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@ Ereigniskalender

e

@ Geschaftsprozesse zu steuern, wird immer
wichtiger

[LUNL’NDUNK,,

Mit einer Studie zum Thema Ge-

schiftsprozessmanagement startet

SAP Certified

in Run SAP methodology

E

REALTECH in das Jahr 2009.
Unternehmen finden hier fundierte Aussagen
dartiber, wie sie gemeinsam mit ihrem Beratungs-
partner REALTECH betriebliche Abliufe insgesamt
noch effizienter steuern kénnen. Entstanden ist
die Studie in Zusammenarbeit mit den renom-
mierten Marktforschern der Liinendonk GmbH.

@& Ausgezeichneter Start

Geht es um die effiziente Einfihrung von SAP-
Lésungen, spielt REALTECH seit vielen Jahren in
der Champions League. Unterstrichen wird dies
durch regelmiRige Zertifizierungen der SAP:
Anfang 2009 erhalt REALTECH das ,,Run SAP“-
Zertifikat, ein Gutesiegel, das Kunden die hohe
Beratungsqualitat der SAP-Partner bescheinigt.

@ Software-Entwicklung vereinfacht

Eine Steilvorlage fiir SAP-Entwickler kommt von
REALTECH: Die Software-Lésung SyncAssist
untersttitzt IT-Abteilungen bei der unternehmens-
weiten Installation neuer Anwendungen. Die Im-
plementierung von SAP-Applikationen erfolgt mit
diesem Produkt komplett automatisiert und fehler-
frei an allen Standorten eines Unternehmens.

@ Neue Mannschaftsaufstellung

REALTECH etabliert eine neue Firmenstruktur:
Das Beratungs- und das Software-Geschift wurde
in jeweils eigenstindige operative Einheiten tber-
fihrt, wihrend die AG als Holding die strategische
Fiihrung in- und auslandischer Gesellschaften
verantwortet. Die klare organisatorische Aufteilung
macht es den Geschiftsbereichen leichter, strate-
gische Ziele zu definieren und sich daran auszu-
richten, um so das weitere Wachstum zu forcieren.
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@ Verteidigung ist besser als Angriff

Die Bundeswehr setzt zum

EADS Management ihrer Weit-
& SECURITY verkehrsnetzwerke auf die

Losung theGuard! NetworkManager. REALTECH
konnte sich erfolgreich innerhalb eines von EADS
durchgeftihrten Grof3projektes fiir die Bundeswehr
positionieren und hat ihre innovative Lésung zur
Steuerung und Verwaltung von fest installierten
sowie mobilen Datennetzen eingebracht.

@ Aktionirshauptversammlung

Sehr harmonisch
verlief die zehnte
Hauptversamml-
ung der REAL-
TECH AG ab. Eine
positive Nachricht

furr alle Aktionére
war der Beschluss, eine Dividende von 5o Cent
je Aktie auszuzahlen.

@ SEP - Wertvolle Partnerschaft

bty Hinter dem Kiirzel SEP verbirgt

= sich die Auszeichnung Special-
Expertise-Partner. REALTECH
hat diesen ganz besonderen und

exklusiven Partnestatus von der

= | SAPin gleich fiinf Produktkate-

gorien erhalten. Das zeichnet die hohen Qualitits-
und Servicestandards von REALTECH aus.

€& Atos Origin optimiert Rechenzentrumsbetrieb

ALO H\" leister Atos Origin nutzt die
{-)1_15311 n Software von REALTECH, um
Abliufe rund um den Betrieb unternehmenskri-
tischer SAP-Lésungen zu verbessern. Kunden von

Der internationale IT-Dienst-

Atos Origin profitieren so von verbesserten Ser-
vice-Leistungen und rundum stabil laufenden
SAP-Systemen.
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¢ Starker Antrieb fiir IT-Systeme bei MTU

5. Die Leistungsfahigkeit

Erfolgsfaktor beim renommierten Maschinenbau-
unternehmen MTU Friedrichshafen. Die the-
Guard!-Produkte von REALTECH helfen MTU,
Abliufe im eigenen Rechenzentrum zu automa-
tisieren und die IT-Systeme effizient zu tber-

der eigenen IT-Lésun-

gen ist ein wesentlicher

wachen.

@ Neuer Aufftritt fiir theGuard!

Die zentrale Software-

theGuard!

Lésung theGuard! be-
kommt eine neue stra-
tegische Ausrichtung.
So werden beispielsweise die verschiedenen
Einzelprodukte in einer neuen integrierten Lésung
zusammengefasst. Vorteil fur die Kunden: Die
sorgfiltig aufeinander abgestimmten Komponen-
ten ergidnzen sich ideal und bieten so einen deut-
lichen Mehrwert fiir ganzheitliches IT-Manage-
ment.

& Partnerschaft mit Novell

Eine erfolgreiche Stra-
Novell

Wechsel auf das lizenzkostenfreie Betriebssystem

tegie um die IT-Betriebs-
kosten zu senken, ist der

Linux. Mit dem auf Linux spezialisierten IT-Anbie-
ter Novell eréffnet REALTECH eine moderne For-
schungseinrichtung in Walldorf. Hier erarbeiten
beide Unternehmen gemeinsam mit Kunden indi-
viduelle Vorgehensweisen, um SAP-Systeme auf
Linux-basierenden Rechnern zu betreiben.

¢ Wissen teilen, schafft neue Bezichungen

Mit einer Reihe von Veranstaltungen in ganz
Deutschland informiert REALTECH interessierte
Unternehmen tber aktuelle Themen rund um
SAP. Unter anderem stellt REALTECH auf Fachkon-
ferenzen vor, wie sich Anderungen an Geschifts-
ablaufen schnell und einfach mit SAP-Lésungen
abbilden lassen. Ergdnzt werden diese Veranstal-
tungen um so genannte Webinare, bei denen
Interessenten auch tiber das Internet an Présenta-
tionen und Videovortrigen teilnehmen.

@& Branchentreffen der SAP-Anwender

Jedes Jahr treffen sich die SAP-Kunden zum Jahres-
kongress der ,, Deutschsprachigen SAP-Anwender-
gruppe“ (DSAG). So auch 2009 in Bremen: Etwa
3.000 Besucher diskutierten tiber Strategien und
Neuerungen rund um die Lésungen von SAP.
Dieses Forum ist fiir REALTECH ein wichtiger
Impulsgeber, um aktuelle Trends aufzugreifen
und diese in der Folge in konkreten Beratungslé-
sungen und Produkten umsetzen zu kénnen.

@ SAP-Tuning fiir Texas

Die Kreisverwaltung von Tarrant im US-Bundes-
staat Texas setzt auf das Know-how zum Betrieb
von SAP-Losungen der amerikanischen REALTECH-
Niederlassung. Die Vereinbarung umfasst Leistun-
gen in Héhe von rund einer Millionen US-Dollar
und soll dabei helfen, die SAP-Systeme effizienter
zu betreiben und leistungsfihiger zu gestalten.

¢ Capgemini

Die Capgemini Outsourcing Services GmbH setzt
die Lésung theGuard! ApplicationManager von
REALTECH im eigenen Rechenzentrum ein, um
so ihre IT-Dienste rund um den Betrieb von SAP-
Lésungen zu optimieren. Fiir Kunden von Cap
Gemini bedeutet dies eine gesteigerte Service-
und Support-Qualitit sowie eine verbesserte
Gesamtleistung der SAP-Systeme.

@ Capgermini
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Bericht des Vorstands

Die Mannschaft der REALTECH AG hat im Jahr 2009 leidenschaftlich gekampft.

Trotz immer wieder extrem schwer bespielbarer Felder, erarbeitete sich das Team
ein respektables Ergebnis. Uber die Herausforderungen der abgelaufenen Saison
und die Zukunft haben wir uns mit dem Vorstandsvorsitzenden Nicola Glowinski

unterhalten.




@ Bericht des Vorstands

& Herr Glowinski, wie bewerten Sie das Abschneiden der
REALTECH AG im vergangenen Jahr?

Zunichst méchte ich unserer Mannschaft ein grofRes Kompliment
machen. Sie hat trotz eines schwierigen wirtschaftlichen Umfelds
echten Teamgeist bewiesen und eine grofartige Leistung vollbracht.
Aufgrund der Wirtschaftskrise war schon gegen Ende des Jahres
2008 klar, dass uns im darauf folgenden Jahr eine herausfordernde
Saison erwartet. Im Jahr 2009 verzeichneten wir dann auch tat-
sachlich einen Umsatzriickgang von 13 Prozent, da unsere Kunden
geplante IT-Projekte verzégerten oder ganz absagten. Aber wir
haben eindrucksvoll bewiesen, dass wir uns auch in stiirmischen
Zeiten behaupten kénnen. Die Resultate sind positive Ergebnisse
bei den wichtigsten Unternehmenskennzahlen, zahlreiche Kunden-
neugewinne, ein stabiler Personalbestand sowie ein um 44 Prozent
gestiegener Aktienkurs.

& Stellen Sie uns doch bitte die Geschiftsentwicklung
im Detail vor.

Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise pragte unseren Ge-
schiftsverlauf in fast allen Lidndern, in denen REALTECH aktiv
ist. So reduzierte sich der Konzern-Umsatz von 70,8 Mio. Euro
auf 61,8 Mio. Euro und das operative Ergebnis EBIT veridnderte
sich von 7,0 Mio. Euro auf 2,6 Mio. Euro. Der Geschiftsbereich
Consulting erwirtschaftete 49,5 Mio. Euro, entsprechend einem
Riickgang um 8 Prozent. Unser Umsatz mit selbst erstellter Soft-
ware minderte sich um 28 Prozent auf 12,1 Mio. Euro. Wir haben
wihrend des Geschiftsjahres natiirlich intensiv daran gearbeitet,
die operative Ebene an die sich abzeichnende Umsatzentwicklung
anzupassen. Ein entsprechendes Programm zur Kostenreduzie-
rung startete bereits im Jahr 2008 und zeigte in der Folge deutliche
Wirkung. Denn trotz der angespannten Wirtschaftslage ist es
REALTECH gelungen, den operativen Cash Flow von 3,3 Mio.
Euro im Jahr 2008 auf 5,2 Mio. Euro zu steigern. Die Netto-
Liquiditat kletterte von 6,4 Mio. Euro auf 7,4 Mio. Euro.

& Typischerweise agiert eine Mannschaft bei Heimspielen
besonders stark. Wie ist das Geschift fiir Sie in Deutsch-
land gelaufen?

Die Wirtschaftskrise fiihrte auch in Deutschland zu einem ver-
ringerten Auftragsvolumen, so dass wir einen Umsatzriickgang
von 16 Prozent auf 25,4 Mio. Euro verzeichneten. Bei unseren




#® Nicola Glowinski (Vorstandsvorsitzender)
® Dr. Rudolf Caspary (Vorstand Technologie)

Auswartsspielen in der Region Rest-Europa ging
der Umsatz insgesamt um 11 Prozent zurtick,
jedoch konnten wir in Portugal ein Plus erzielen.
Der Riickgang in den USA belief sich auf 20 Pro-
zent, wihrend das Geschift in der Region Asien-
Pazifik weitgehend stabil blieb. Wie schon in den
Jahren zuvor, waren unsere umsatzstérksten Lén-
der Deutschland, Spanien und lItalien.

& Wie haben Sie sich im Jahr 2009 am
Markt positioniert? Haben Sie versucht,
die Taktik wihrend des Spiels zu dndern?

Tatsichlich haben wir uns flexibel auf die geinder-
ten Marktgegebenheiten angepasst. Fiir uns be-
deutete dies, dass wir unsere Angebote noch
kundenorientierter gestalteten. Beispielsweise
fokussierten wir uns im vergangenen Jahr wieder
starker auf unser klassisches Beratungsgeschift
rund um den strategischen Einsatz von SAP-L6-
sungen, da technologienahe IT-Projekte weniger
gefragt waren. Auch war es fiir unsere Kunden
besonders wichtig, den wirtschaftlichen Nutzen
einer IT-Lésung moglichst prazise beziffern zu
kénnen. Hier lieferten wir konkrete Zahlen zu
Optimierungspotenzialen von IT-Systemen und
Geschiftsprozessen. Dariiber hinaus dnderten
Kunden die geplanten Projektlaufzeiten wahrend
der Umsetzung. Unternehmen wollten ihr neues
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IT-System noch schneller einsatzfihig haben, um
mdglichst rasch die operativen Vorteile fiir ihr
Geschift nutzen zu konnen. All dies hat hohe
Anforderungen an unsere Mitarbeiter gestellt, die
wir jedoch gemeinsam erfolgreich bewiltigten.

& Sie haben die Organisationsstruktur des
Konzerns geidndert. Was kénnen Sie uns
zu den Hintergriinden sagen?

Wir dnderten unsere Mannschaftsaufstellung im
ersten Quartal 2009 und fiihrten eine neue Fir-
menstruktur ein. Das Beratungs- und das Soft-
ware-Geschift wurde in jeweils eigenstindige
operative Einheiten tiberfiihrt. Die AG verantwortet
nun als Holding die strategische Fiihrung unserer
Landesgesellschaften. Mit dieser Struktur haben
es die Geschiftsbereiche leichter, ihre individuellen
Ziele zu definieren und einen Wachstumskurs
einzuschlagen.

& Die taktische Einstellung und die Kondi-
tion der Mannschaft waren im Jahr 2009
hervorragend. Wie zufrieden waren Sie
mit dem Spielerkader und wie verlief die
Nachwuchsarbeit?

REALTECH ist ein hochspezialisiertes Software-
und Beratungsunternehmen mit einer starken
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SAP-Kompetenz. Daher sind motivierte und gut
ausgebildete Mitarbeiter unser wichtigstes Kapital.
Sie bilden den entscheidenden Erfolgsfaktor, um
unsere sehr gute Marktposition weiter auszubau-
en. Auch im Jahr 2009 legten wir wieder grofien
Wert auf eine systematische Qualifizierung zu ak-
tuellen Technologien und Trends. Dartiber hinaus
filhrten wir spezielle Ausbildungsprogramme
durch, so dass wir beispielsweise Hochschul-
absolventen und neue Mitarbeiter sehr schnell
in konkrete Kundenprojekte einbinden konnten.
Der stabile Personalbestand im Jahr 2009 unter-
streicht, wie attraktiv unsere Unternehmen fiir
Arbeitnehmer ist. Denn fir REALTECH wird es
auch kiinftig von zentraler Bedeutung sein, die
Uber Jahre hinweg getatigten Investitionen in die
Mitarbeiter zu schiitzen und die Arbeitsplatze im
Konzern zu erhalten.

& Wie bewerten Sie die Prognosen fiir die
Wirtschaft und die IT-Branche fiir das
Jahr 2010?

In unsere Unternehmensplanung flieRen die von
Analysten und Finanzinstituten veréffentlichten
Konjunkturaussichten mit ein. Denn wenn die
Weltwirtschaft stagniert, werden auch unsere Kun-
den eher zuriickhaltend in neue IT-Lésungen
investieren. Fiir das Jahr 2010 erwarten die fiithren-
den Marktforscher und Wirtschaftsforschungs-
institute ein moderates Wirtschaftswachstum in
Deutschland sowie im Euro-Raum. Auch ist das
Investitionsklima im IT-Sektor laut Branchenum-
fragen wieder leicht gestiegen. Zu Beginn des
Jahres 2010 hatten wir zahlreiche positive Kunden-
gesprache. Wir sind daher zuversichtlich und
rechnen mit einem stabilen Geschiftsverlauf fiir
die REALTECH AG im Jahr 2010.

& |st die Formkrise der Weltwirtschaft
iiberstanden?

Auch das Jahr 2010 wird eine herausfordernde
Saison. Wir sind uns jedoch sicher, mit unseren
bestehenden und neuen Lésungen gut gerlistet
zu sein. Denn fiir unsere Kunden ist es auch in
wirtschaftlich schwierigen Zeiten wichtig, eine
optimal funktionierende IT-Infrastruktur zu be-
sitzen. IT-Systeme bilden fiir ein Unternehmen
die wesentliche Grundlage, um erfolgreich am
Markt zu agieren. Unsere Berater sind darauf
spezialisiert, gemeinsam mit den Kunden die IT-
Infrastruktur sowie die darauf aufbauenden Ge-
schiftsprozesse zu optimieren. Dies gilt insbe-
sondere fiir Anwendungen des Herstellers SAP.
Rund um den Einsatz von unternehmensweiten
SAP-Lésungen bieten wir unseren Kunden sehr
qualifizierte und hochwertige Beratungsleistungen.
Unternehmen kénnen so ihre Betriebsabliufe
optimieren, Kosten senken und sich erfolgreich
am Markt gegen den Wettbewerb durchsetzen.
Zusétzlich bieten wir im Segment Software unsere
selbst entwickelten theGuard!-Produkte an. Mit
diesen Software-Lésungen analysieren, tiberwa-
chen und optimieren Unternehmen ihre Unter-
nehmensnetzwerke und Anwendungen bis hin
zu kompletten Geschiftsprozessen.

& Die zwei Geschiftsbereiche Consulting
und Software fokussieren sich also
weiterhin auf den SAP-Markt?

In beiden Segmenten verfiigen wir iiber ein praxis-
erprobtes Leistungs- und Produktportfolio ftir
SAP-Lésungen. Unsere Software theGuard! enthilt
jedoch sehr viele Komponenten, die auch aufer-
halb von SAP-Landschaften einen hohen Nutzen
bieten. Ein Beispiel sind die Uberwachungsfunk-
tionen fiir weltweite Unternehmensnetzwerke.
Hier informiert theGuard! automatisch tber Sté-
rungen oder sich abzeichnende Engpésse. Auch
kénnen Betreiber von Rechenzentren ihre Service-
und Support-Abldufe mit theGuard! deutlich
effizienter organisieren.




& Welche Neuerungen kénnen wir von
REALTECH im )Jahr 2010 erwarten?

Wir werden mit zielgerichteten Investitionen
unsere Marktposition ausbauen. Dazu verstirken
wir beispielsweise unsere Partneraktivitaten. Uber
einen breiteren Vertriebskanal und gezielte Partner-
schaften positionieren wir unsere Angebote auch
international deutlich starker. Mit der SAP konnten
wir erfolgreich eine Partnerschaft schliefen und
werden gemeinsam das Software-Produkt ,,SAP
for IT* anbieten. Dies ist ein sehr groRRer Erfolg
fur uns und beweist abermals die hohe Kompetenz
von REALTECH auf dem SAP-Markt. Natiirlich
entwickeln wir auch die theGuard!-Produktfamilie
standig weiter. Wir gehen daher davon aus, dass
unsere Investitionen in Forschung und Entwick-
lung im Jahr 2010 leicht zunehmen werden.

@ Welche Geschiftsentwicklung erwarten
Sie fiir die REALTECH AG im )Jahr 2010?

Wir gehen davon aus, dass sich die Marktlage
stabilisiert. Unsere Einschdtzung der Situation
orientiert sich an den vorsichtig optimistischen
Prognosen der Wirtschaftsinstitute. Jedoch be-
halten wir jederzeit die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen fest im Blick und werden auf ge-
anderte Marktsituationen reagieren. Die neue
Software-Partnerschaft mit der SAP zeigt, dass
wir im Jahr 2010 unser Engagement im SAP-Markt
ausbauen werden. Insgesamt gehen wir davon
aus, dass die REALTECH AG im Jahr 2010 ein
moderates Umsatzwachstum erzielt und das EBIT
um wenigstens 20 Prozent steigert.

&







Aktie

I O Kurssteigerung
im Jahr 2009

& DIE KAPITALMARKTE IM JAHR 2009
& DAX legte um 24 Prozent zu, REALTECH-Aktie stieg um 44 Prozent

Der Deutsche Aktienindex verfehlte zum Ende des Jahres 2009 die Marke
von 6.000 Punkten nur knapp und schloss bei 5.957 Punkten. Der seit Mitte
2007 anhaltende Abwirtstrend auf dem Aktienmarkt war somit gestoppt.
Insgesamt legte das Bérsenbarometer DAX im Jahr 2009 um 65 Prozent zu.
Im europiischen Vergleich lag der deutsche Leitindex damit im Mittelfeld.
Starker entwickelten sich die Indizes in Spanien und Schweden, etwas




@ Aktie

Borsenkursentwicklung (indiziert)
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schwicher die Indizes in der Schweiz, GroRRbritannien und Frank-
reich sowie der D) Euro Stoxx 50. Der MDAX, das Marktbarometer
der deutschen Nebenwerte, verzeichnete im Jahresverlauf ein Plus
von 34 Prozent, wihrend der TecDAX um rund 55 Prozent und der
Technology All Share Index um rund 50 Prozent stieg.

Der Euro notierte zum Jahresende 2009 bei 1,4321 US-Dollar, was
einem Plus von gerade einmal 0,3 Prozent im Vergleich zum Jah-
resanfang 2009 entsprach. Der Goldpreis erreichte am 3. Dezember
ein Allzeithoch von 1.226 USD je Feinunze.

@& Erwartungen fiir das Jahr 2010

Das Jahr 2008 war an den Weltborsen vergleichbar mit einem
Tiefdruckgebiet, jedoch entwickelte sich das darauf folgende Jahr
2009 deutlich erfreulicher. Fiir das Jahr 2010 erwarten die Aktien-
strategen der groflen Banken und die Vermégensverwalter zwar
keine groflen Gewinne, doch kénnte das neue Aktienjahr am Ende
eine positive Bilanz bringen. Einige sehr optimistische Marktbe-
obachter erwarten den DAX sogar auf einem Niveau zwischen 6.300
und 6.500 Punkten zum Jahresende. Doch kénnten steigende Zinsen
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auch dafuir sorgen, dass der Markt wieder
unter Druck gerat. Wie schwierig verlass-
liche Prognosen in so stiirmischen Zeiten
sind, zeigt sich auch beispielsweise daran,
dass die Vorhersagen der Aktienexperten
fiir das Jahr 2009 den tatséchlichen DAX-
Kursverlauf um rund 1.000 Punkte verfehlten.

@ REALTECH-Kursentwicklung und
Marktkapitalisierung

Zum Start des Jahres 2009 prasentierte sich
die Aktie der REALTECH AG defensiv und er-
reichte ihren Jahrestiefstand mit 4,06 EUR
am 16. Februar. Fiir neuen Elan sorgte dann
die Veréffentlichung der Konzernzahlen zum Vor-
jahr, so dass der Kurs am 25. Méarz bereits einen
Stand von 6,00 EUR erreichte.

In der Folge verhielt sich die REALTECH-Aktie vo-
latil, zeigte aber zugleich einen kontinuierlichen
Aufwirtstrend. Der Héchstwert im zweiten Quartal
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wurde zur Aktionadrshauptversammlung im Mai
mit einem Stand von 7,44 EUR erreicht. Aufgrund
der Dividendenriickzahlung ging der Aktienkurs
zeitweise bis auf 5,50 EUR zuriick und schloss
den Dreimonatszeitraum bei 6,30 EUR.

Nach Veréffentlichung der vorlaufigen Zahlen
zum zweiten Quartal im Juli 2009 stieg die Aktie
kontinuierlich und markierte in einem allgemein
positiven Bérsenumfeld am 11. September mit
7,11 EUR den héchsten Stand im dritten Quartal.
Nach einer weiteren Schwicheperiode erreichte
der Kurs am 12. November 2009 mit 9,14 EUR
schlielich seinen Jahreshéchststand. Am Ende
des Jahres stand die Aktie der REALTECH AG bei
7,51 EUR, was ein Plus von 44 Prozent gegentiber
dem Jahresschluss 2008 bedeutete.

Die Marktkapitalisierung belief sich zum 31. De-
zember 2009 auf 40 Mio. EUR. Das entsprach
141 Prozent des buchmifigen Eigenkapitals.
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®Basisdaten

Borsensegment Prime Standard
Datum der Emission 26. April 1299
Wertpapierkenn-Nummer 700 R?E
Bérsenkiirzel i
Emissionspreis 54,00

® Aktien und Aktienoptionen des Emittenten und

der Organmitglieder zum 31.12.2009
Emittent .
REALTECH AG - Aktien
Vorstand

Dr. Rudolf Caspary 40.000 Aktienoptionen,

29.000 Aktien
79.000 Aktienoptionen,
15.000 Aktien

Nicola Glowinski

Aufsichtsrat
Daniele Di Croce
Rainer Schmidt
Peter Stier

885.500 Aktien
765.500 Aktien
745.500 Aktien

D ... - [ s
®Kennzahlen = ===

2009 2008

EUR EUR

Konzern-Ergebnis je Aktie 0,18 1,08
Cash Flow je Aktie 0,95 0,63
Eigenkapital je Aktie 5,37 5,56
Hochstkurs 9,14 8,66
Tiefstkurs 4,06 4,96
Jahresendkurs 7,51 5,.22
Marktkapitalisierung zum Jahresende 40 Mio. 28 Mio.

Anzahl der Aktien zum Jahresende 5.295.952 5.260.452




@ Aktionirsstruktur und Handelsvolumen

Die Aktionarsstruktur der REALTECH AG blieb
wahrend des gesamten Geschiftsjahres 2009
weitgehend konstant. Die Griinder-Grofaktionare
hielten ihre Stimmrechte in unverianderter Héhe.
Der vierte Grof3aktionir, die AvW Invest Aktienge-
sellschaft, baute ihren Anteil leicht aus. Damit
fiel der Streubesitz der REALTECH AG zum 31.
Dezember 2009 auf 37,99 Prozent (31. Dezember
2008: 39,43 Prozent).

Das Handelsvolumen verminderte sich im Ver-
gleich zum Vorjahr: Der durchschnittliche Tages-
umsatz mit Aktien des Konzerns sank um 22
Prozent von 10.383 Stiick im Jahr 2008 auf 8.088
Stuick im Berichtsjahr. Im Vergleich dazu hatte
sich an der Deutschen Bérse der Wertpapierhandel
sogar halbiert. Wie in den Vorjahren wurde mit
81 Prozent (2008: 71 Prozent) der Grofteil REAL-
TECH-Aktien uiber die elektronische Handelsplatt-
form Xetra gehandelt, wihrend auf die tibrigen
Bérsenplitze 19 Prozent (2008: 29 Prozent) ent-
fielen.

Aktiondrsstruktur (zum 31.12.2009)

PeterStier 14,08%

Rainer Schmidt  14,45%

Daniele Di Croce 16,72%

AvW Invest
Aktiengesellschaft 16,76%

Streubesitz 37,99%

@ Aktionirshauptversammlung

Zur zehnten ordentlichen Hauptversammlung
der REALTECH AG am 19. Mai 2009 waren rund
150 Aktiondre und Giste der Einladung nach Wies-
loch gefolgt, um sich tiber die Zukunftsaussichten
der Gesellschaft zu informieren. Die stimmberech-
tigten Teilnehmer fassten samtliche Beschliisse
bei wenigen Gegenstimmen und Enthaltungen
im Sinne der Verwaltung. Dazu zihlten unter
anderem die Verwendung des Bilanzgewinns zur
Ausschuttung einer Dividende von 0,50 EUR je
Aktie, die Entlastung von Vorstand und Aufsichts-
rat, die Wahl der Grant Thornton GmbH zum
Abschlusspriifer fur das Geschiftsjahr 2009 sowie
die Zustimmung zu einem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag mit der REALTECH
Services GmbH.

@ Offener Dialog mit den Anlegern

Die REALTECH-Aktie ist im Prime Standard ge-
listet. Die dort registrierten miissen internationale
Transparenzanforderungen erfiillen, die tiber das
MafR des hinausgehen. Seit dem Bérsengang
1999 spielt der offene und transparente Dialog
mit Anlegern und Offentlichkeit eine wichtige
Rolle in den Investor-Relations-Aktivitaten der
REALTECH AG. Das dokumentiert auch die aktive
Mitgliedschaft im Deutschen Investor Relations
Verband (DIRK), der die Standards fiir eine profes-
sionelle Kommunikation zwischen bérsennotier-
ten Unternehmen und dem Kapitalmarkt definiert.
Zugleich prisentiert sich REALTECH regelmifiig
auf verschiedenen Aktienforen, unter anderem
auf dem Deutschen Eigenkapitalforum in Frank-
furt, der gréRten européischen Anlegermesse.




Die Entwicklung des Jahres 2009 hat die Leis-
tungsfahigkeit der REALTECH-Aktie unterstrichen:
Mit einem Plus von 44 Prozent schnitt das Papier
weitaus besser ab als Vergleichsindizes wie DAX
und MDAX. Auch in schwierigen wirtschaftlichen
Zeiten zeigt sich, dass Investoren auf das Konzept
der REALTECH AG vertrauen kénnen. Das klare
Geschiftsmodell, die Wachstumsstrategie und
die positive Zukunftsperspektive machen die
REALTECH-Aktie zu einer attraktiven und zukunfts-
tréichtigen Investition fiir private und institutionelle
Kapitalanleger.
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. Bericht des Aufsichtsrats
& SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,
die Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat in
Vorstand ist von einem intensiven und koopera- seinen Sitzungen umfassend liber die Lage des
tiven Dialog geprigt. Diese Diskussionen bilden Unternehmens, insbesondere iiber die Entwick-
die Grundlage fiir die effiziente Arbeit des Auf- lung der Geschifts- und Finanzlage, die Investi-
sichtsrats. Im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat tionsvorhaben und die Personalsituation. Aufer-

seine ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden halb der Sitzungen setzte der Vorstand den
Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand bei
der Fithrung der REALTECH AG regelmifig be-

raten sowie seine Geschiftsfiihrung tiberwacht.

Aufsichtsrat anhand monatlicher Berichte tiber
die wichtigsten finanzwirtschaftlichen Kennzahlen
in Kenntnis und legte dem Gremium zustim-

mungspflichtige Angelegenheiten rechtzeitig zur

lGlFEgelia Rigeaifbsndsniiabenivorsianditing Beschlussfassung vor. Genehmigungen erfolgten

Aufsichtsrat den Stand der Unternehmensent- nach Priffung umfangreicher Unterlagen, Riick-

wicklung erértert und sich tiber die strategische fragen an den Vorstand sowie intensiven Errte-

Ausrichtung des Konzerns abgestimmt. Der Auf- rungen mit den Mitgliedern des Vorstands.

sichtsrat war in alle Entscheidungen unmittelbar
slielbigien, el i el Gonslaliah v gl Dariiber hinaus informierte der Vorstandsvorsit-
legender Bedeutung waren. zende den Vorsitzenden des Aufsichtsrats in regel-
méfigen Einzelgesprichen tber alle wichtigen

Entwicklungen und anstehenden Entscheidungen.

P\



@ Bericht des Aufsichtsrats

Hinsichtlich der Arbeitsweise von Vorstand und
Aufsichtsrat wird auf den Abschnitt "Erkldrung
zur Unternehmensfiihrung im Konzern-Lagebe-
richt verwiesen.

@ Corporate Governance

Der Aufsichtsrat behandelte regelmaRig die An-
wendung der Corporate-Governance-Grundsatze
des Unternehmens und tiberzeugte sich, dass die
REALTECH AG im abgelaufenen Geschiftsjahr
die Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex gemaf ihrer Entsprechungs-
erklarung erfiillt hat.

@ Ssitzungen des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat und Vorstand haben im Geschiftsjahr
2009 in sechs gemeinsamen Sitzungen intensiv
die wirtschaftliche Lage des Konzerns, die strate-
gische Weiterentwicklung der Geschiftsfelder
sowie eine Reihe von Einzelthemen beraten. An
zwei Sitzungen nahmen zeitweise auch Vertreter
der auf der Aktiondrsversammlung gewihlten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft teil.

Auf Basis der vom Vorstand zur Verfiigung gestell-
ten Informationen erérterte der Aufsichtsrat die
aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Unter-
nehmens. Sofern zu einzelnen Geschiften und
Mafnahmen des Vorstands nach Gesetz oder
Satzung Entscheidungen des Aufsichtsrats erfor-
derlich waren, hat das Gremium dariiber beraten
und die notwendigen Beschliisse gefasst.
Wegen des aus nur drei Mitgliedern bestehenden
Aufsichtsrats wurde von einer Bildung von Aus-
schiissen abgesehen.

Die im Geschiftsjahr 2009 abgehaltenen Auf-
sichtsratssitzungen thematisierten insbesondere
die Auswirkungen der Wirtschafts- und Finanzkrise
auf die Entwicklung des REALTECH-Konzerns
sowie MaRnahmen, um die Unternehmensent-
wicklung in Zeiten der Krise zu stabilisieren.

In der Sitzung im Januar 2009 erérterte der Auf-
sichtsrat die Situation der ausldndischen REAL-
TECH-Gesellschaften sowie die Liquidititslage
des Unternehmens. Im Februar 2009 befasste
sich der Aufsichtsrat mit den vorlaufigen Zahlen
des vierten Quartals 2008 und des Geschifts-
jahres 2008, mit der finalen Budgetplanung fiir
das Jahr 2009 sowie der wirtschaftlichen Entwick-
lung der Landesgesellschaften in der Wirtschafts-
krise. Schwerpunkte der Sitzung im Marz waren
der Bericht der Wirtschaftspriifer, die Genehmi-
gung und Feststellung des Konzern-Abschlusses
2008 sowie der Jahresabschliisse 2008. Weiterhin
wurden der Ausblick fiir das erste Quartal 2009
und die Genehmigung der Tagesordnung der
Aktionarshauptversammlung 2009 diskutiert.

Im Mittelpunkt der Beratungen im Juli standen
die Analyse der Halbjahresergebnisse der REAL-
TECH-Gesellschaften und die Auswirkungen der
umgesetzten MaRnahmen zur Ertrags- und Li-
quiditatssicherung infolge der Finanz- und Wirt-
schaftskrise. Des Weiteren erérterte der Aufsichts-
rat mogliche Konsequenzen aufgrund gesetzlicher
Anderungen, zum Beispiel durch das Bilanzmoder-
nisierungsgesetz (BiMoG), das Gesetz zur Um-
setzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG),
das Gesetz zur Angemessenheit der Vorstands-
vergiitung (VorstAG) sowie den Deutschen Cor-
porate Governance Kodex.

In der Sitzung im November war der Bericht aus
den Landesgesellschaften mit dem Ausblick auf
das Geschiftsjahr 2009 im Fokus. Weitere Punkte
umfassten die kiinftige Unternehmensstrategie
und daftir erforderliche Investitionen sowie die
Vereinbarung eines Selbstbehalts bei der D&O-
Versicherung fiir Vorstand und Aufsichtsrat auf-
grund der Gesetzesanderung zum 1. Juli 2010.
Gemeinsam mit dem Wirtschaftspriifer definierte
der Aufsichtsrat die Schwerpunkte der Jahresab-
schluss- und Konzern-Priifung.



— # Rainer Schmidt —— ® Daniele Di Croce (Vorsitzender)

Die letzte Aufsichtsratssitzung des Jahres 2009
im Dezember thematisierte das Budget 2010, die
Unternehmensplanung fiir die Jahre 2010 bis
2012, die fiir diese Periode angestrebten Ziele,
Fragen der Linder-und der Produktstrategie sowie
die Verabschiedung der achten Entsprechens-
erklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex. Zudem setzte sich das Gremium erneut
intensiv mit den Ergebnissen zu Angemessenheit
und Struktur der Vorstandsvergiitung auseinander
und legte die Termine der Aufsichtsratssitzungen
im Jahr 2010 fest.

@ Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat
blieb im Geschiftsjahr 2009 unverandert. Die
Amtszeit der Mitglieder des Vorstands wurde
durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 25. Mirz
2009 jeweils bis zum 22. Marz 2013 verlangert.

Hinsichtlich der konkreten personellen Zusam-
mensetzung beider Gremien und der Angaben
nach § 285 Nr. 10 HGB wird auf den Konzern-
Anhang verwiesen.

@ Jahres- und Konzern-Abschluss

Der Jahresabschluss 2009 der REALTECH AG sowie
der Lagebericht sind unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung von der in der Hauptversammlung am

19. Mai 2009 zum Abschlusspriifer gewidhlten und
vom Aufsichtsrat mit der Priifung beauftragten

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Grant Thornton
GmbH, Heidelberg, gepriift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

e

® Peter Stier

Gleiches gilt fiir den Konzern-Abschluss nach
IFRS/IAS. Dieser wurde um einen Konzern-Lage-
bericht ergédnzt. Der vorliegende Konzern-Ab-
schluss wurde entsprechend der IFRS-Regelungen
aufgestellt und befreit somit gemiR § 31528 HGB
von der Pflicht zur Aufstellung eines Konzern-
Abschlusses nach deutschem Recht.

Samitliche Abschlussunterlagen und der Gewinn-
verwendungsvorschlag des Vorstands sowie die
Priifungsberichte der Abschlusspriifer haben dem
Aufsichtsrat rechtzeitig vorgelegen und wurden
im Beisein der Priifer erértert. Der Aufsichtsrat
hat sich dem Ergebnis der Priifung durch die Ab-
schlusspriifer angeschlossen und im Rahmen
seiner eigenen Priifung festgestellt, dass keine
Einwendungen zu erheben sind.

Der Aufsichtsrat hat am 24. Mérz 2010 den Kon-
zern-Abschluss 2009 und den zusammengefass-
ten Lagebericht 2009 gebilligt, den Jahresab-

schluss 2009 der REALTECH AG festgestellt sowie
dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands

zugestimmt.

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitgliedern des Vor-
stands sowie den Mitarbeitern fiir ihr erfolgreiches
Wirken und ihren hohen persénlichen Einsatz fiir
die REALTECH AG und alle mit ihr verbundenen
Unternehmen.

Walldorf, im Mérz 2010
Der Aufsichtsrat
Daniele Di Croce
Vorsitzender
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Success Stories

Im Fufball als einer Mannschaftssportart bedarf es des ungeteilten Einsatzwillens
jedes Einzelnen des Teams, um zum Erfolg zu kommen. Lesen Sie in den folgenden
Beispielen, wie gut sich unser Kader auf den verschiedenen Plitzen geschlagen

hat.




Aiptargroup

@ Success Stories Consulting

APTAR GROUP INC.

& Projekt SAP Global Data Center: AptarGroup
hat sich fiir REALTECH entschieden

AptarGroup hat beschlossen, in der Konzern-Zen-
trale in Chicago fiir die gesamte SAP-Umgebung
des Unternehmens ein Zentrum fiir Software,
Hardware und die Verwaltung der grundlegenden
IT-Services einzurichten. Dieses Vorhaben erfor-
derte die Migration mehrerer Systeme von verschie-
denen Standorten und Plattformen in eine einheit-
liche Umgebung im Rechenzentrum in Chicago.
Die Zentralisierung, von der die Standorte in Frank-
reich, Italien, Deutschland und den USA betroffen
waren, hat zur Einrichtung eines einzigen, service-
orientierten Informationszentrums gefiihrt. Ziel
dieses Zentrums ist es, die Management- und
Wartungskosten zu senken sowie die internen und
externen Services zu optimieren. Um den Erfolg
zu maximieren und das Risiko zu minimieren,
beauftragte AptarGroup REALTECH damit, dieses
Projekt mit seinem eigenen kompetenten IT-Team
durchzufiihren. REALTECH entwickelte einen um-
fassenden Projektplan, der Technologie-Con-
sulting-Services und die Anwendung eigener
Software-Lésungen einschloss.

BEHR GMBH & CO KG
& Mit SAP BI die Zukunft planbar machen

Die Behr GmbH & Co. KG, Stuttgart, ist ein wich-
tiger Partner der internationalen Automobilin-
dustrie. Mit 30 Buchungskreisen und einem
Planungshorizont von sechs Jahren wurde Behrs
Aufenumsatzplanung auf Basis einer Eigenent-
wicklung immer schwerer zu beherrschen. Aus
diesem Grund entschied man sich, die Altanwen-
dung zusammen mit REALTECH abzulésen und
ein neues System mit SAP NetWeaver Business
Intelligence zur Schaffung einer integrierten Pla-
nungs- und Reportingwelt einzufiihren.

tl»

Datenrenirala
Badun WEremberg b ATENZENTRALE

BADEN-WURTTEMBERG

& Dokumentenmanagement und Collaboration
Rooms fiir Kunden und Partner!

Die Datenzentrale Baden-Wiirttemberg (DZ BW)
als Softwareentwicklungs- und Beratungsunter-
nehmen fiir den 6ffentlichen Sektor bietet mit
ihren Kommunalmaster®-Produkten SAP-basierte
Lésungen fiir das moderne Finanz- und Personal-
management 6ffentlicher Verwaltungen. Um den
Kundennutzen weiter zu erhéhen, entschied sich
das Unternehmen, seine Finanzlésung durch eine
Portalanbindung zu ergénzen, und beauftragte
REALTECH mit der Entwicklung einer Portallésung
fiir den DZ-Kommunalmaster.

OSRAM 9

OSRAM GmbH

& REALTECH AG erhellt Anbietermarkt fiir
OSRAM GmbH

Als die europaweite SAP Konsolidierung aus der
Taufe gehoben wurde, beschiftigte OSRAM die
Frage: Auf welchen Hardware-Anbieter sollte sich
der Leuchtmittelhersteller in Zukunft verlassen?
Bei der Entscheidungsfindung unterstiitzt REAL-
TECH AG mit strategischer Beratung den Auswahl-
prozess fiir die neue Server-Infrastruktur. Gesucht
war ein leistungsfihiges Gesamtsystem, das
beziiglich Verfiigbarkeit den héchsten Anspriichen
genlgte. Im Anschluss an das Hardware-Aus-
schreibungsprojekt ermittelte REALTECH einen
qualifizierten Schulungsanbieter, der europaweit
die Mitarbeiter von OSRAM im Umgang mit den
neuen SAP-Systemen trainiert.
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RHEIN CHEMIE
RHEINAU GmbH

e

& REALTECH sichert die Bewertung von
77.200 Tonnen Rohstoff pro Jahr!

Zur optimalen Versorgung der Kunden der Rhein
Chemie sind Qualitit der Produkte ebenso wie
wettbewerbsfihige Preise von entscheidender
Bedeutung. Rohstofflieferanten miissen hohen
Anspriichen hinsichtlich Qualitit und Liefertreue
gentigen. Um dies langfristig sicherstellen zu
kénnen, entschied sich die Rhein Chemie mit
Unterstiitzung der REALTECH, ein Lieferanten-
bewertungssystem basierend auf SAP NetWeaver
Business Intelligence 7.0 einzuftihren.

SITIA-YOMO S.p.A.

& Anpassung an sich wandelnde Markte:
REALTECH unterstiitzt YOMO bei der
Optimierung seiner Systeme

Angesichts groferer Datenmengen und der Euro-
Umstellung musste der fiihrende italienische
Lebensmittelkonzern sitia-YOMO S.p.A. seine IT-
Umgebung modernisieren. REALTECH ltalia S.p.A.
unterstiitzte YOMO dabei, eine mafigeschneiderte
Loésung fiir das Systemmanagement und eine
moderne Datenarchivierung zu planen und umzu-
setzen. Der IT-Spezialist sorgte auerdem fiir
laufenden technischen Support und iiberwachte
und optimierte die Systemleistung.

W LRI w,

WESTDEUTSCHE LOTTERIE
GmbH & Co, OHG

& Upgrade auf SAP ERP 6.0 als Basis neuer
Logistikprozesse

Um den Lotto-Annahmestellen eine Umstellung
der Logistikprozesse zu erméglichen, mussten
in einem ersten Schritt die technischen Grund-
lagen geschaffen werden. WestLotto entschied
sich daher fiir einen Upgrade ihrer SAP Software
von SAP 4.6C nach ERP 6.0. Aufgrund fritherer
positiver Erfahrungen mit dem Beratungshaus
REALTECH, wollte WestLotto wieder auf einen
verldsslichen Partner setzen.
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Origin

ENERGY®
CONSULTING

@ Success Stories Software

ATOS ORIGIN GmbH

@ Olympische Bestleistung im Rechenzentrum

Als international fiihrender IT-Dienstleister und
Outsourcer betreibt Atos Origin in seinen Rechen-
zentren anspruchsvolle SAP-Umgebungen fiir
seine Kunden. Dabei kommen die unterschied-
lichsten R/3-Releases und Oracle-Datenbanken
auf allen mafdgeblichen UNIX und Microsoft
Betriebssystemen zum Einsatz. Um trotz der
heterogenen Umgebung alles reibungslos zu
betreiben, wird in Deutschland seit 1997 die
System-Management-Software theGuard! von
REALTECH eingesetzt. Die vorausschauende
Uberwachung verhindert Performance-Engpésse
bevor sie entstehen und sichert die hohe Effizienz
der Anwendungen im laufenden Systembetrieb.
Gleichzeitig werden die vereinbarten Service-
Levels permanent und detailliert kontrolliert. Die
Kunden erhalten so eine preiswerte Dienstleistung
mit nachpriifbarer Qualitdt und hoher Ver-
tragstransparenz.

ENERGY CONSULTING
@ Mit Energy auf den Ol- und Gasmarkt

Energy Consulting ist einer der gréfiten SAP-Bera-
tungsunternehmen in Russland mit Fokus auf Ol-
und Gasindustrie. Aufgrund immer starker wach-
sender SAP-Landschaften und vieler lokaler An-
passungen gibt es im russischen Markt ersten
Bedarf nach standard- und softwaregestiitzen
Anderungsprozessen. Energy Consulting hat den
Markt nach entsprechenden Lésungen analysiert
und sich fuir theGuard! TransportManager als
Standardlésung fiir ihre Kunden entschieden. Die
Partnerschaft umfasst die Bereiche Vertrieb, Vor-
Ort-Betreuung und -Service.

BSH BOSCH UND SIEMENS
HAUSGERATE GmbH

& Globales SAP Monitoring

Gestiegene Anforderungen an Qualitit und Si-
cherheit von IT-Systemlandschaften benétigen
auch in GrofRunternehmen neue Ansitze, um den
Herausforderungen einer global vernetzten Zu-
kunft gerecht zu werden. Im Rahmen eines ,Best-
of-Suite* Konzepts hat sich die BSH Bosch und
Siemens Hausgeridte GmbH beim Monitoring
ihrer SAP-Systeme fiir den theGuard! Applica-
tionManager der REALTECH AG entschieden.

o Capeemind

CAPGEMINI OUTSOURCING
SERVICES GmbH

@ perfekter Kundenservice

Im Markt fiir IT-Outsourcing ist die Qualitdt der
Dienstleistung das entscheidende Erfolgskrite-
rium. Mittlerweile z4hlt hierzu fiir viele Kunden
neben der maximalen Verfiigbarkeit und Perfor-
mance der gehosteten Systeme auch ein de-
tailliertes Reporting sowie die Méglichkeit zur

Uberwachung von kompletten IT-gestiitzten Ge-
schiftsprozessen. Um seine Wettbewerbsposition
im Markt der IT-Outsourcing-Dienstleister weiter
auszubauen und die eigenen SAP-Systeme detail-
liert zu tiberwachen, hat sich Capgemini fuir den
Einsatz des theGuard! ApplicationManager ent-
schieden.




DEUTSCHE BORSE
SYSTEMS AG

& Mit SAP-Monitoring hoch im Kurs

Gestiegene Anforderungen von Kundenseite sowie
starkere Abhangigkeiten von wichtigen Geschifts-
prozessen erforderten bei der Deutschen Bérse
Systems AG das In-Sourcing ihrer IT-Systeme.
Daraus ergaben sich neue Herausforderungen
an den IT-Betrieb ihrer wachsenden und stark
vernetzten SAP-Systemlandschaften. Aus diesem
Grund hat sich die Deutsche Bérse Systems AG
dazu entschlossen, parallel zur Betriebstiber-
nahme das Software Produkt theGuard! Appli-
cationManager der REALTECH AG fiir profes-
sionelles SAP-Monitoring einzufiihren.

.|

MTU
FRIEDRICHSHAFEN Gmbh

& |T-Service rund um die Uhr

Um in der hart umkidmpften Maschinenbau-
Branche auch in Zukunft ganz vorne mit dabei
zu sein, sind nicht nur technologisch fithrende
und qualitativ hochwertige Produkte notwendig.
Optimierte Prozesse und eine performante IT
sind ebenfalls entscheidende Faktoren, wenn es
um Time-to-Market und den effizienten Einsatz
von Rohstoffen und Personal geht. Um die eigenen
Supportprozesse weltweit gemif ITIL zukunfts-
fahig auszurichten, hat sich die MTU fiir eine
ganzheitliche und ITIL-konforme Lésung beste-
hend aus den beiden REALTECH Software Pro-
dukten theGuard! ServiceDesk und theGuard!
ApplicationManager entschieden.

TRIUMPH
INTERNATIONAL

& Fiir den Korper. Fiir die Sinne.

Hohe Qualitit und Transparenz der Unterneh-
mensprozesse sind seit jeher der Anspruch von
Triumph an die eigene IT-Systemlandschaft. Um
diesem Anspruch auch bei einem stindig wach-
senden Datenvolumen gerecht zu werden, ent-
schied sich Triumph ftir den REALTECH Inter-
faceManager IM/3. Eine leistungsfihige Lésung
zur Standardisierung von Schnittstellen und den
sicheren Datenaustausch zwischen SAP- und
Fremdsystemen. Zentraler Punkt des Projekts war
dabei die Verlagerung des Fehlermanagements
in den Fachbereich. Hierdurch wurde eine hohe
Entlastung der IT-Abteilung erreicht und die
Kosten fiir die Implementierung deutlich reduziert.

¢« 1U0C

UNIVERSITAT OBERTA DE
CATALUNYA

& Hochverfiigbares Bildungsnetzwerk

Eine komplexe, heterogene und verteilte Netz-
werkinfrastruktur mit verschiedenen Standorten
hochverfiigbar zu halten, stellt auch Einrichtungen
des offentlichen Bildungssystems vor grofle He-
rausforderungen. Zur Implementierung eines pro-
fessionellen Netzwerkmanagements entschied
sich die spanische Fernuniversitit Universitat
Oberta de Catalunya (UOC) fiir das REALTECH
Software-Produkt theGuard! NetworkManager.
Dadurch konnten die bis dahin implementierten
Teilldsungen erfolgreich abgel6st und die IT der
UOC zukunftssicher ausgerichtet werden.







Konzern-Lagebericht

Der Lagebericht der REALTECH AG
ist mit dem Lagebericht des
Konzerns zusammerngefasst.

& GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENSPEZIFISCHE ENTWICKLUNG

Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise pragte
das Jahr 2009. Die Auswirkungen der schwachen
konjunkturellen Entwicklung waren tiber alle Bran-
chen hinweg spiirbar. Auch an der IT-Industrie
ging die Krise nicht spurlos voriiber, da zahlreiche
Unternehmen ihre Investitionen in IT-Projekte
vermindert oder verschoben haben. Die Auswir-
kungen auf IT-Dienstleister sind jedoch weniger
dramatisch ausgefallen als etwa bei Produzenten
von Computern und sonstiger Hardware.

Ein Ende der konjunkturellen Talfahrt ist nach
Meinung der Wirtschaftsexperten absehbar. Im
Januar 2010 veréffentlichte der Internationale

Wahrungsfonds (IWF) seine jiingsten Konjunktur-
prognosen: Demnach soll die Weltwirtschaft im
Jahr 2010 um 3,9 Prozent wachsen und im darauf
folgenden Jahr um 4,3 Prozent. Regional zeichnen
sich indessen erhebliche Unterschiede ab: Erwartet
der IWF fiir China ein Wachstum von zehn Pro-
zent, soll die Wirtschaft der USA lediglich um 2,7
Prozent zulegen. Fiir den Euro-Raum wird ein
Plus von einem Prozent erwartet, und fiir Deutsch-
land eine Steigerung um 1,5 Prozent. Die von der
Bundesregierung im Januar 2010 veréffentlichten
Konjunkturaussichten gehen von einem Anstieg
des Bruttoinlandsprodukts von 1,4 Prozent aus.



@ Konzern-Lagebericht

Von dieser Entwicklung kénnte die IT-Branche profitieren. Im
Januar 2010 haben die Marktforscher von Gartner ihre Prognose
fur die IT- und Telekommunikationsausgaben nach oben ge-
schraubt und rechnen im laufenden Jahr mit einem Wachstum
von 4,6 Prozent auf 3,4 Billionen US-Dollar weltweit. Bei den
reinen IT-Investitionen gehen die Analysten von IDC von einem
Anstieg um 3,2 Prozent auf 1,48 Billionen US-Dollar aus, so
eine Schatzung vom Februar 2010.

Positive Anzeichen vermeldet auch der deutsche Branchen-
verband BITKOM. Laut einer im Dezember 2009 durchgefiihrten
Befragung rechnen 57 Prozent der Marktteilnehmer mit einem
Umsatzwachstum im Jahr 2010, wihrend 17 Prozent der Unter-
nehmen einen stabilen Geschiftsverlauf erwarten.

REALTECH hat sich in den vergangenen Jahren als anerkanntes
SAP-Beratungshaus erfolgreich positioniert und sich in dem
margenstarken Marktsegment der IT-Strategieberatung etabliert.
Ihren Kunden steht REALTECH bei Optimierung, Konsolidierung
und Betrieb der IT zuverlassig zur Seite. Gleichzeitig wurden
die eigen entwickelten Software-Lésungen fiir das unterneh-
mensweite Management von IT-Infrastrukturen und IT-Service-
Prozessen erfolgreich vom Markt angenommen. Mit Hilfe der
von REALTECH entwickelten Softwarefamilie theGuard! auto-
matisieren Organisationen ihre IT-Dienstleistungen und den
Betrieb komplexer IT-Landschaften. Die internationalen Kunden
aller GroRen kommen dabei aus ganz unterschiedlichen Bran-
chen. REALTECH ist weltweit in sieben Landern vertreten, w-
obei Deutschland, Spanien und Italien zu den Kernmérkten
zdhlen.

Die vergangenen Jahre haben bewiesen, dass REALTECH mit
diesem Portfolio sehr gut aufgestellt ist. Zudem zeigen die
Kundenneugewinne, dass die angebotenen Leistungen und
Produkte die Anforderungen sowohl von mittelstandischen
Unternehmen als auch von grofien Konzernen erfiillen. Weltweit
haben sich bereits mehr als 2.000 Unternehmen fiir Lésungen
der REALTECH entschieden.
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@ Consulting @ Software

@& FINANZWIRTSCHAFTLICHE SITUATION
@ Geschiftsentwicklung Konzern

Die Weltwirtschaftskrise wirkte sich auch auf das
Investitionsverhalten der Kunden von REALTECH
aus. IT-Vorhaben wurden verschoben oder ganz
gestrichen. Daher ging im Geschiftsjahr 2009
der Konzern-Umsatz um 13 Prozent auf 61.675
TEUR zuriick. Im Jahr zuvor erreichte REALTECH
noch einen Umsatz von 70.823 TEUR bei 11 Pro-
zent Wachstum.

Der Geschiftsbereich Consulting erwirtschaftete
49.530 TEUR (Vorjahr: 54.050 TEUR) und reduzier-
te sich damit um 8 Prozent (Vorjahr: plus g Pro-
zent). Dies entspricht 8o Prozent (Vorjahr: 76
Prozent) des Konzern-Umsatzes. Die Umsitze
mit selbst erstellter Software in Form von Lizen-
zen, Wartung und erginzenden Dienstleistungen
minderten sich um 28 Prozent (Vorjahr: plus 20
Prozent) von 16.773 TEUR auf12.145 TEUR.

Hier ist zu beachten, dass organisationsbedingt
zwischen den beiden Segmenten eine Umgliede-
rung von Erlésen in Hohe von 2.651 TEUR im Ver-
gleich zum Vorjahr erfolgte. Bei gleicher Gliede-
rung hatte sich das Consulting um 13 Prozent
gegeniiber 2008 gemindert und die Software um
14 Prozent.

Die Umsatzkosten reduzierten sich im Berichtsjahr
um 7 Prozent von 43.916 TEUR auf 42.822 TEUR.
Bezogen auf den Umsatz erhéyhte sich der Wert
auf 66 Prozent (Vorjahr: 62 Prozent). Das Brutto-
ergebnis vom Umsatz verringerte sich um 23 Pro-
zent von 26.907 TEUR auf 20.853 TEUR. Relativ
zum Umsatz minderte sich der Wert von 38 Pro-
zent auf 34 Prozent.

Die Vertriebskosten reduzierten sich um 7 Prozent
von 9.160 TEUR auf 8.482 TEUR und entsprechen
14 Prozent des Umsatzes (Vorjahr: 13 Prozent).

Die Verwaltungskosten lagen mit 6.678 TEUR um
5 Prozent unter dem Vorjahreswert von 7.055
TEUR. Gleichzeitig stieg der prozentuale Anteil
am Gesamtumsatz von 10 Prozent auf 11 Prozent.

Im Jahr 2009 investierte REALTECH 3.845 TEUR
in Forschung und Entwicklung. Dies entspricht
einem Riickgang von 17 Prozent zum Vorjahres-
wert von 4.622 TEUR. Bezogen auf den Umsatz
sank der Anteil dieser Aufwendungen von 7 Pro-
zent auf 6 Prozent.

Das operative Ergebnis (EBIT) ging um 63 Prozent
von 7.026 TEUR auf 2.578 TEUR zuriick. Entspre-
chend reduzierte sich die EBIT-Marge von 10 Pro-
zent auf 4 Prozent. Das Ergebnis nach EBITDA

verringerte sich um 54 Prozent von 8.039 TEUR
auf3.711 TEUR. Diese Entwicklung liegt insbeson-
dere in den globalen Auswirkungen der Finanz-

und Wirtschaftskrise begriindet.

Das operative Ergebnis im Geschiftsbereich
Consulting erreichte 1.678 TEUR (Vorjahr: 3.195
TEUR), wihrend das Segment Consulting ein
EBIT von 1.919 TEUR (Vorjahr: 2.875 TEUR)
erwirtschaftete.

Im November 2008 erfolgte eine Kapitalriickzah-
lung in Hohe von 3,99 EUR pro Aktie. Dies beein-
flusste das Zinsergebnis im Jahr 2009, das sich
von 535 TEUR auf 45 TEUR reduzierte. Weiterhin
minderte sich hierdurch das Ergebnis aus Finanz-
anlagen und Wertpapieren von 976 TEUR auf
minus 82 TEUR. Eine schwichere Entwicklung
des US-Dollars sowie des japanischen Yens fiihr-
ten dazu, dass sich der Wahrungsverlust von 40
TEUR auf 113 TEUR erhéhte.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
beliefen sich auf1.122 TEUR (Vorjahr: 2.688 TEUR).
Dieser Wert setzte sich zusammen aus dem tat-
sichlichem Steueraufwand in Hohe von 1.196
TEUR (Vorjahr 2.704 TEUR) sowie dem latenten
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Steuerertrag von 74 TEUR (Vorjahr: 16 TEUR).
Die Steuerquote stieg von 32 Prozent auf 46 Pro-
zent.

Das Konzern-Ergebnis reduzierte sich um 79 Pro-
zent von 5.703 TEUR auf 1.203 TEUR. Basierend
auf der unverwisserten Anzahl von durchschnitt-
lich 5.278.202 Aktien ergab sich ein Ergebnis
pro Aktie von 0,23 EUR (Vorjahr 1,09 EUR bei
durchschnittlich 5.255.952 Aktien).

@ Geschiftsentwicklung der REALTECH AG

In ihrer Funktion als Muttergesellschaft verwaltet
die REALTECH AG verschiedene Beteiligungen
an anderen Unternehmen. Die Gesellschaft stellt
im Wesentlichen eine Managementholding dar.
Die REALTECH AG ist an den meisten Tochterge-
sellschaften zu 100 Prozent direkt beteiligt. Eine
Ausnahme bildet die REALTECH Japan Co. Ltd.,
an der die Holding zu 54,1 Prozent beteiligt ist
(siehe auch ,7. Anteilsbesitz* im Konzern-An-
hang). Die Anteile an verbundenen Unternehmen
beliefen sich zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr
auf 27.570 TEUR und die Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen auf 4.215 TEUR (Vorjahr
5.015 TEUR).

Die REALTECH AG wies zum 31. Dezember 2009
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
von 17.812 TEUR (Vorjahr 12.179 TEUR) und Ver-
bindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen von 7.673 TEUR (Vorjahr 771 TEUR) aus.
Im Berichtsjahr erwirtschaftete die Holding einen
Jahresiiberschuss von 1.144 TEUR (Vorjahr 4.057
TEUR) und beschiftigte im Durchschnitt 8 Mit-
arbeiter (Vorjahr 18 Mitarbeiter).

@ Geinderte Unternehmensstruktur Deutschland

Mit Wirkung zum o1. April 2009 etablierte REAL-
TECH in Deutschland eine geanderte gesell-

schaftsrechtliche Unternehmensstruktur. Dabei
tibernahm die REALTECH AG die Aufgaben einer

4,

Cash Flow

Holding, unter der die jeweiligen Gesellschaften
im Ausland und die deutschen Lindergesellschaf-
ten zusammengefasst werden.

Das deutsche Geschift der REALTECH wurde
bisher von der REALTECH System Consulting
GmbH verantwortet. Unter dieser Gesellschaft
wurde sowohl der Geschéftsbereich Consulting
als auch das Segment Software zusammengefasst.
Vor zwei Jahren erfolgte unter dem Dach der
REALTECH System Consulting GmbH eine orga-
nisatorische Trennung dieser Sparten in unab-
hiangige Unternehmenseinheiten. Diese werden
zum o1. April 2009 in eigenstiandige Gesellschaf-
ten uberfuihrt.

Seit diesem Zeitpunkt verantwortet die REALTECH
Consulting GmbH das SAP-Beratungsgeschift
und die REALTECH Software Products GmbH die
Entwicklung und den Vertrieb der eigenen Soft-
ware-Produkte. Unterstiitzt werden diese Gesell-
schaften von der REALTECH Services GmbH, die
zentrale Dienste wie Finanzwesen, Personalwesen,
IT-Services und Marketing bereitstellt. Die Mit-
arbeiter gingen zum o1. April 2009 in die neuen
Gesellschaften iiber. Durch die veranderte Orga-
nisation der REALTECH konzentrieren wir die neu
geschaffenen Gesellschaften ausschlieRlich auf
deren jeweiliges Kerngeschift. Die Ubertragung
der Geschiftsbereiche erfolgte auf der Basis von
Betriebspachtvertrigen.

Geschiftsentwicklung der Regionen
(4
Alle vier Regionen, in denen REALTECH operativ
tatig ist, verzeichneten im Geschiftsjahr 2009
einen Umsatzriickgang. Die in Deutschland er-
zielten Erlése minderten sich im Jahresvergleich
um 16 Prozent (Vorjahr plus 13 Prozent) von
30.413 TEUR auf 25.419 TEUR. Der Anteil am Kon-
zern-Umsatz sank auf 41 Prozent (Vorjahr 43 Pro-
zent). Im Ausland erwirtschaftete REALTECH
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Erlése in Hohe von 36.256 TEUR (Vorjahr: 40.410
TEUR). Der Anteil am Gesamtumsatz lag bei 59
Prozent (Vorjahr: 57 Prozent).

Die Region Rest-Europa erzielte mit 27.352 TEUR
um 11 Prozent geringere Umsitze als im Vorjahr
(30.769 TEUR). Diese Entwicklung basierte ins-
besondere auf dem um 19 Prozent geminderten
Umsatz in Italien. In Spanien fielen die Erlése um
6 Prozent, wihrend in Portugal dagegen ein um
51 Prozent gestiegener Umsatz im Vergleich zum
Vorjahr erwirtschaftet wurde. Der Anteil der Region
Rest-Europa am Konzern-Erlés erhshte sich von
43 Prozent auf 44 Prozent.

In den USA erzielte die Gesellschaft einen Umsatz
von 2.504 TEUR nach 3.130 TEUR im Vorjahr. Der
Beitrag zum Konzern-Umsatz fiel von 5 Prozent
auf 4 Prozent. Fast unverinderte Erlése im Vor-
jahresvergleich verzeichnete die Region Asia-Pa-
cific: Hier sank der Umsatz um 2 Prozent von
6.511 TEUR auf 6.400 TEUR.

Dementsprechend war auch die Ertragsentwick-
lung in Deutschland und Rest-Europa riicklaufig.
In Deutschland fiel das Bruttoergebnis um 29
Prozent und die Bruttomarge ging von 54 Prozent
auf 46 Prozent zuriick. Die Vertriebsaufwendungen
konnten um 8 Prozent reduziert werden, die Ver-
waltungskosten um 15 Prozent. Die Investitionen
fur Forschung und Entwicklung lagen um 18 Pro-
zent unter denen des Vorjahres. Das operative
Ergebnis der deutschen REALTECH-Unternehmen
reduzierte sich um 74 Prozent auf1.182 TEUR
(Vorjahr: 4.514 TEUR).

Die Region Rest-Europa erzielte mit 989 TEUR
ein um 57 Prozent verringertes EBIT (Vorjahr:
2.295 TEUR). In Italien ging das operative Ergebnis
um 99 Prozent zuriick und erreichte 7 TEUR
(Vorjahr: 1.167 TEUR). In Spanien erzielte die Ge-
sellschaft ein um 25 Prozent vermindertes opera-
tives Ergebnis in Hohe von 749 TEUR (Vorjahr:
1.003 TEUR). Positiv entwickelte sich Portugal:

Hier erhéhte sich das EBIT um 87 Prozent auf
234 TEUR (Vorjahr: 125 TEUR). Die Region USA
verbesserte ihr operatives Ergebnis um 17 Prozent
auf minus 249 TEUR (Vorjahr: minus 301 TEUR).
Die Region Asia-Pacific steigerte das EBIT um 26
Prozent auf 655 TEUR (Vorjahr: 518 TEUR). Die
Lénder Japan und Neuseeland erhéhten ihr ope-
ratives Ergebnis, wihrend Singapur ein vermin-
dertes EBIT erreichte.

& Gewinnverwendung

Der Jahresabschluss der REALTECH AG ist die
Grundlage fiir einen Beschluss der Hauptver-
sammlung tber die Ergebnisverwendung. Der
Bilanzgewinn der REALTECH AG betrug im Be-
richtsjahr 3.016 TEUR nach 4.516 TEUR im Jahr
2008. Vorstand und Aufsichtsrat der REALTECH
AG schlagen der Hauptversammlung vor, fiir das
Geschiftsjahr 2009 aus dem Bilanzgewinn eine
Dividende von 0,50 EUR pro Aktie auszuschiitten.
Dies entschieden die beiden Gremien mit ihren
Beschliissen vom 25. Februar 2010. Die Haupt-
versammlung findet voraussichtlich am 21. Mai
2010 in Wiesloch statt.

@ Investition und Finanzierung

Im Berichtsjahr erwirtschaftete der REALTECH-
Konzern einen Cash Flow aus laufender Geschifts-
tatigkeit in Hohe von 5.109 TEUR (Vorjahr: 3.314
TEUR). Trotz eines um 79 Prozent gesunkenen
Konzern-Ergebnisses steigerte die Gesellschaft
den Cash Flow. Die gelang im Wesentlichen durch
ein verschirftes Forderungsmanagement: Der
Bestand an Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen konnte um 25 Prozent, entsprechend
6.038 TEUR, auf 17.990 TEUR reduziert werden.

Der Cash Flow aus Investitionstitigkeit belief sich
im Jahr 2009 auf minus 623 TEUR nach 15.668
TEUR im Vorjahr. Die Minderung war insbeson-
dere durch die im Dezember 2008 erfolgte Bar-
ausschiittung bedingt.

&
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Langfristige Vermégenswerte
Kurzfristige Vermégenswerte

Der Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit stieg
von minus 23.551 TEUR auf minus 2.500 TEUR,
was primir durch die Kapitalherauf- mit anschlies-
sender Kapitalherabsetzung im Jahr 2008 ver-
ursacht wurde.

@ Grundsitze und Ziele des
Finanzmanagements

Hauptziel des Finanzmanagements ist die Sicher-
stellung der Liquiditit der Gesellschaft. Als wesent-
liches Nebenziel ist die Minimierung der Zinslas-
ten der Gesellschaft zu nennen. Verantwortlich
fur das Finanzmanagement ist die Abteilung Kon-
zern-Treasury.

@ Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung stellt sich wie folgt dar:

Cash Flow aus laufender
Geschaftstitigkeit 5.109 3.314

Cash Flow aus
Investitionstatigkeit (623) 15.668

Cash Flow aus

Finanzierungstatigkeit (2.500) (23.551)

Zahlungswirksame Verande-
rung des Finanzmittelfonds 1.987 (4.568)

Zahlungsmittel zu Beginn
der Berichtsperiode 5.317 9.885

Zahlungsmittel zu Ende der
Berichtsperiode 7.304 5.317

& Bilanzstruktur

Die Bilanzsumme reduzierte sich im Stichtags-
vergleich um 11 Prozent von 46.477 TEUR auf
41.355 TEUR. Wesentlicher Grund hierfiir war der
verringerte Bestand an Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen. Die Eigenkapitalquote stieg
von 62,9 Prozent auf 69,1 Prozent. Die Eigenka-
pitalausstattung bildet weiterhin eine gesicherte
Basis, um zukiinftige Wachstumsziele zu reali-
sieren.

Passiva

® Eigenkapital
Kurzfristige Verbindlichkeiten
® Langfristige Verbindlichkeiten

Der REALTECH-Konzern verfiigte zum Bilanz-
stichtag tiber eine Netto-Liquiditat in Hohe von
7.304 TEUR (Vorjahr 6.436 TEUR).

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach
dem Schluss des Konzern-Geschiftsjahres einge-
treten sind, sind tber die hier erliuterten hinaus
nicht bekannt.

@ Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Ein Eckpfeiler fir den Geschiftserfolg sind die
kompetenten Mitarbeiter: Mit ihrem Fachwissen
und ihrer Leistungsbereitschaft sichern sie die
fiihrende Marktposition von REALTECH. Daher
ist das Unternehmen auch weiterhin bestrebt, die
hoch spezialisierten Kolleginnen und Kollegen
langfristig zu binden. Im Wettbewerb um die be-
gehrten Fachkrafte kann REALTECH auch kiinftig
auf ihre Trimpfe im Personalmanagement ver-
trauen: mafigeschneiderte Angebote zur Aus- und
Weiterbildung, internationale Perspektiven, indi-
viduelle Entwicklungsmdoglichkeiten sowie klare
Karrieremodelle. Die geringe Fluktuation ist bester
Beweis dafiir, dass REALTECH bei ihren Mitarbei-
tern als ein attraktiver Arbeitgeber gilt.

Als weiteren nichtfinanziellen Leistungsindikator
weisen wir auf die hohe Kundenzufriedenheit hin.
Unsere jahrlich durchgefiihrte Kundenbefragung hat
ergeben, dass g5 Prozent der Kunden mit unserer
Leistung ,zufrieden* bzw. , sehr zufrieden* sind.

& ERKLARUNG ZUR
UNTERNEHMENSFUHRUNG

Die Prinzipien verantwortungsbewusster und
guter Unternehmensfiihrung bestimmen das
Handeln der Leitungs- und Kontrollgremien der
REALTECH AG. Der Vorstand berichtet in dieser
Erklarung tiber die Unternehmensfiihrung nach
§ 289a HGB und erstattet — zugleich auch fiir den
Aufsichtsrat — Bericht tiber die Corporate Gover-
nance des Unternehmens nach Ziffer 3.10 des
Deutschen Corporate Governance Kodex.
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@ Entsprechenserklirung und Corporate-
Governance-Bericht

Vorstand und Aufsichtsrat befassen sich regel-
maRig mit den Fragen guter Unternehmensfuih-
rung. Insbesondere haben sie sich im Geschifts-
jahr 2009 tiber die Neuerungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex informiert und mit
der Erfiilllung der Empfehlungen auseinanderge-
setzt. Die Beratungen miindeten in der Verab-
schiedung einer aktualisierten jahrlichen Ent-
sprechenserklarung vom 9. Dezember 2009, die
auf der Website der Gesellschaft dauerhaft 6ffent-
lich zuganglich gemacht worden ist.

Sie hat folgenden Wortlaut:

»Der Vorstand und der Aufsichtsrat erkldren, dass
die REALTECH AG den Empfehlungen der Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Gover-

nance Kodex in der Fassung vom 06. Juni 2008

seit der Abgabe ihrer letzten Entsprechenserkla-
rung am 27. November 2008 bis zum 5. August
2009 entsprochen hat und ihnen in der Fassung
vom 18. Juni 2009 seit dem 6. August 2009 ent-
sprochen hat und entsprechen wird. Dies gilt vor-
behaltlich der nachfolgend aufgefiihrten Ausnah-
men:

Derzeit wurde weder ein Selbstbehalt von min-
destens 10 Prozent des Schadens bis mindestens
zur Hoéhe des Eineinhalbfachen der festen jahrlichen
Verguitung des Vorstandsmitglieds noch ein ent-
sprechender Selbstbehalt fuir den Aufsichtsrat
vereinbart (Kodex Ziffer 3.8, Absatz 2).

Begriindung: Bei der bestehenden D&O-Versiche-
rung fur Vorstand und Aufsichtsrat ist bisher kein
Selbstbehalt vereinbart worden. Wir sind der

Auffassung, dass die Vereinbarung eines Selbst-
behalts nicht geeignet ware, die Motivation und
das Verantwortungsbewusstsein zu verbessern,
mit denen die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der REALTECH AG die ihnen tiber-
tragenen Aufgaben und Funktionen wahrnehmen.
Aufderdem steht bei dieser Versicherung die Ab-
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sicherung der wesentlichen Eigenrisiken der Ge-
sellschaft und nicht der Vermégensschutz der
Organmitglieder im Vordergrund. Zudem handelt
es sich um eine Gruppenversicherung, die auch
leitende REALTECH-Mitarbeiter einschlief3t. Eine
Differenzierung zwischen Organmitgliedern und
Mitarbeitern der Gesellschaft halten wir nicht ftr
sachgerecht.Gemif des zum 4. August 2009 in
Kraft getretenen § 93 Abs. 2 Satz 3 AktG wird zum
1. Juli 2010 ein Selbstbehalt von mindestens 10
Prozent des Schadens bis mindestens zur Héhe
des Eineinhalbfachen der festen jahrlichen Ver-
glitung des Vorstandsmitglieds vereinbart. Ein
entsprechender Selbstbehalt wird dartiber hinaus
fiir den Aufichtsrat vereinbart.

Derzeit gehéren dem Aufsichtsrat mehr als zwei
ehemalige Mitglieder des Vorstands an. (Kodex
Ziffer 5.4.2, Satz 3).

Begriindung: Wir betrachten eine Regelung dieser
Art als nicht sinnvolle Einschriankung des Rechts
der Aktionire, die Mitglieder des Aufsichtsrats
zu wihlen.

Derzeit wird die Vergiitung der Mitglieder des

Aufsichtsrats im Corporate-Governance-Bericht
nicht individualisiert, aufgegliedert nach Bestandt-
eilen, ausgewiesen (Kodex Ziffer 5.4.6, Absatz 3).

Begriindung: Wir sind der Auffassung, dass die
Angabe der individuellen Vergiitung jedes einzel-
nen Mitglieds des Aufsichtsrats keine geeignete
Beurteilungsgrundlage fiir die Angemessenheit
der Vergiitung fiir die dem Aufsichtsrat als Ge-
samtorgan obliegende Uberwachung der Ge-
schiftsfithrung des Vorstands bietet.

Walldorf, den 0g9. Dezember 2009

Fiir den Vorstand
der REALTECH AG

Fiir den Aufsichtsrat
der REALTECH AG
gez. Daniele Di Croce  gez. Nicola Glowinski
gez. Dr. Rudolf Caspary”

@
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@ Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken

Die REALTECH AG misst der Corporate Gover-
nance einen hohen Stellenwert bei. Vorstand und
Aufsichtsrat sehen sich in der Verpflichtung, durch
eine verantwortungsbewusste und langfristig aus-
gerichtete Unternehmensftihrung fiir den Bestand
des Unternehmens und eine nachhaltige Wert-
schépfung zu sorgen. Zu einer guten Corporate
Governance gehért auch der verantwortungsbe-
wusste Umgang mit Risiken. Der Vorstand stellt
ein angemessenes Risikomanagement und Risiko-
controlling im Unternehmen sicher (vgl. dazu die
Ausfithrungen Risikomanagement innerhalb des
Konzern-Lageberichts) und sorgt fiir die Ein-
haltung von Recht und Gesetz sowie der Empfeh-
lungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex nach Maf3gabe der jihrlichen Entsprechens-
erklarung. Unternehmensinterne Kontroll-, Be-
richts- und Compliancestrukturen werden kon-
tinuierlich tberpriift, weiterentwickelt und
verdnderten Rahmenbedingungen angepasst.

Weitergehender Unternehmensfiihrungsinstru-
mente, wie eigener Corporate-Governance-Grund-
sitze oder Compliance-Richtlinien bedarf es
aufgrund der unternehmensspezifischen Gegeben-
heiten der REALTECH AG gegenwartig nicht. Soll-
ten zukiinftige Entwicklungen die Implementie-
rung zusétzlicher Instrumente erforderlich
machen, werden Vorstand und Aufsichtsrat um-
gehend reagieren.

@ Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat
@ Duale Fiithrungsstruktur

Wie im deutschen Aktiengesetz vorgeschrieben,
besteht die duale Fiihrungsstruktur der REALTECH
AG als bérsennotierte Aktiengesellschaft aus Vor-
stand und Aufsichtsrat. Beide Gremien sind streng
voneinander getrennt und kénnen so ihren unter-
schiedlichen Aufgaben unabhingig nachkommen.
Dem Vorstand obliegt die Leitung des Unterneh-
mens, dem Aufsichtsrat die Uberwachung.

@ Enge Zusammenarbeit von Vorstand
und Aufsichtsrat

Im Interesse des Unternehmens arbeiten Vorstand
und Aufsichtsrat miteinander eng zusammen.
Dies garantiert die optimale Nutzung der fach-
lichen Kompetenz der Gremienmitglieder und
beschleunigt Abstimmungsprozesse. Der Vor-
stand informiert den Aufsichtsrat regelmiRig,
zeitnah und umfassend uber Strategie, Planung,
Risikolage und Risikomanagement sowie aktuelle
Geschiftsentwicklungen.

Der Vorstand entwickelt strategische Vorschlage,
stimmt diese mit dem Aufsichtsrat ab und sorgt
dann fiir deren Umsetzung. Bei im Einzelnen
definierten MaRRnahmen von wesentlicher Bedeu-
tung wie beispielsweise umfangreicheren Investi-
tionen ist nach der Geschéaftsordnung fiir den
Vorstand die Zustimmung des Aufsichtsrats
notwendig. Fiir seine Arbeit hat sich der Aufsichts-
rat ebenfalls eine Geschiftsordnung gegeben.
Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit
im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und
nimmt die Belange des Gremiums nach aufien
wabhr. Eine Zusammenfassung von Art und Um-
fang der Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschifts-
jahr 2009 liefert der Bericht des Aufsichtsrats.




@ Offenlegung von Interessenkonflikten

Jedes Vorstands- und Aufsichtsratsmitglied legt
moglicherweise auftretende Interessenkonflikte
dem Aufsichtsrat offen. Soweit der Aufsichtsrat

tiber Vertrage mit Aufsichtsratsmitgliedern nach
§ 114 AktG beschliefdt, wirkt das betroffene Auf-

sichtsratsmitglied an der Beschlussfassung nicht
mit. Uber entsprechende Vertrige wurde im Be-
richtsjahr nicht beschlossen.

@ Aufsichtsratsarbeit auf Effizienz gepriift

Der Aufsichtsrat stellt seine Effizienz regelmafig
auf den Priifstand. Die Priifung erfolgt anhand
eines unternehmensspezifisch ausgerichteten
Fragebogens, dessen Auswertung zeitnah erfolgt.
Die Ergebnisse werden ausfiihrlich besprochen
und die Erkenntnisse in die weitere Arbeit inte-
griert.

@ Gremienausschuss fiir effizientere Arbeit

Aufgrund der Zusammensetzung aus nur drei
Mitgliedern sind bei dem Aufsichtsrat der REAL-
TECH AG keine Ausschisse eingerichtet. Samt-
liche Mitglieder entscheiden daher tiber alle Ge-
genstinde der Arbeit des Aufsichtsrats. Durch
das Entfallen ansonsten notwendiger Bericht-
erstattung im Gesamtgremium ist damit ein
Effizienzgewinn verbunden.

@& Zusammensetzung von Vorstand und
Aufsichtsrat

Der Vorstand besteht derzeit aus zwei Mitgliedern.
Die Geschiftsverteilung zwischen den Vorstands-
mitgliedern ergibt sich aus einem Geschiftsver-
teilungsplan. Der Vorstand fasst seine Beschliisse
mit einfacher Mehrheit, der an der Beschluss-
fassung teilnehmenden Mitglieder. Bei Stimmen-
gleichheit ist der Beschlussvorschlag dem
Aufsichtsratsvorsitzenden mit der Bitte um Ver-
mittlung vorzulegen.

Dem Aufsichtsrat der REALTECH AG gehéren
drei Mitglieder an, die samtlich von der Haupt-
versammlung gewahlt werden. Der Aufsichtsrat
hat aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
stellvertretenden Vorsitzenden gewahlt. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats werden fiir eine Amtszeit
bis zur Beendigung der Hauptversammlung
gewihlt, die tiber die Entlastung fiir das vierte
Geschiftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit
beschliefdt. Das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird dabei nicht mitgerechnet. Derzeit
gehoren drei ehemalige Vorstandsmitglieder der
REALTECH AG dem Aufsichtsrat an.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet
mit Ablauf der Hauptversammlung, die tiber die
Entlastung fiir das am 31. Dezember 2011 endende
Geschiftsjahr beschlief3t. Der Aufsichtsrat setzt
sich nach den Vorschriften von § 96 Abs. 1, 4. Alt.
AktG sowie Ziffer 9.1 der Satzung aus drei von
der Hauptversammlung zu wihlenden Mitgliedern
zusammen.

Hinsichtlich der konkreten personellen Zusam-
mensetzung beider Gremien und der Angaben
nach § 285 Nr. 10 HGB wird auf den Konzern-
Anhang verwiesen.




@ Grundziige der Vergiitung von Vorstand
und Aufsichtsrat (Vergiitungsbericht)

@ Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Die Verguitung des Vorstands wird vom Aufsichts-
rat beschlossen und regelmifRig tiberprift. Die
Vorstandsvergiitung umfasst neben einer fixen
Verguitung und Nebenleistungen eine variable,
leistungsbasierte Komponente sowie eine Kom-
ponente mit langfristiger Anreizwirkung. Die
Gesamtbeziige und die einzelnen Vergiitungskom-
ponenten stehen in einem angemessenen Ver-
hiltnis zu den Aufgaben des jeweiligen Vorstands-
mitglieds, seiner personlichen Leistung, der
wirtschaftlichen Lage, dem Erfolg und den
Zukunftsaussichten der REALTECH AG und sind
auch unter Berticksichtigung des Vergleichsum-
feldes und der Verguitungsstruktur, die ansonsten
in der Gesellschaft gilt, angemessen.

@ Vergiitungsstruktur 2009

Die Gesamtvergiitung des Vorstands ist leistungs-
orientiert. Sie setzt sich aus drei Komponenten
zusammen: einer erfolgsunabhingigen Vergiitung
(Fixgehalt), einer erfolgsbezogenen Vergiitung
(Tantieme) und einer Komponente mit langfris-
tiger Anreizwirkung (aktienbasierte Vergiitung).

Fur die einzelnen Komponenten der Vorstands-
verglitung gelten folgende Kriterien: Die erfolgs-
unabhiangige Vergiitung wird monatlich als Gehalt
ausgezahlt. Die Hohe der erfolgsbezogenen Ver-
glitung war fiir das Geschiftsjahr 2009 vom
Erreichen eines zuvor festgelegten Gesamtunter-
nehmensziels Konzern-EBIT (vor Akquisitions-
kosten) abhangig.

Die aktienbasierte Vergiitung erfolgte durch Zu-
teilung von Wandelschuldverschreibungen (WSV)
mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach den

Bedingungen des von der REALTECH-Hauptver-

sammlung am 16. Mai 2002 gefassten Beschlus-
ses zur Begebung der WSV. Dieser Beschluss galt
bis zum 15. Mai 2007. Die letzte Zuteilung von
WSV an den Vorstand erfolgte im Geschiftsjahr
2006. Der Inhaber der WSV hat das Recht, jede
WSV gegen Zahlung in Aktien der REALTECH AG
umzutauschen (Wandlungsrecht). Der Nenn-
betrag einer WSV ist 1 EUR. Die Laufzeit betragt
fiinf Jahre. Die Anleihegldubiger erhalten das
Recht, jede WSV innerhalb der Laufzeit gegen
eine Zuzahlung gemif den nachfolgenden Be-
dingungen in 100 Stiickaktien der REALTECH AG
umzutauschen (pro WSV 100 Aktien).

Das Wandlungsrecht kann nach Ausgabe der WSV
erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt
werden. Die Sperrfrist endet fiir 40 Prozent der
einem Berechtigten jeweils gleichzeitig eingeraum-
ten Handlungsrechte nach Ablauf von zwei Jahren
nach Ausgabe der jeweiligen WSV, fiir weitere 30
Prozent nach Ablauf von drei Jahren nach Ausgabe
der jeweiligen WSV und fiir 30 Prozent nach Ablauf
von vier Jahren nach Ausgabe der jeweiligen WSV.
Die Ausiibung der Wandlungsrechte ist nur inner-
halb bestimmten, zuvor festgelegten Ausiibungs-
fenstern zuldssig. Nahere Angaben zu den Wandel-
schuldverschreibungen finden sich im Konzern-
Anhang unter Ziffer 11. Herr Nicola Glowinski
hielt am 31. Dezember 2009 79.000 und Herr Dr.
Rudolf Caspary 40.000 Wandelschuldverschrei-
bungen. Die Ermichtigung zur Ausgabe weiterer
Wandelschuldverschreibungen ist am 15. Mai
2007 abgelaufen.

@ Geinderte Vergiitungsstruktur 2010

Mit Blick auf das am o5. August 2009 in Kraft
getretene Gesetz zur Angemessenheit der Vor-
standsvergiitung hat der Aufsichtsrat die bisherige
Vergiitungsstruktur des Vorstands intensiv erortert
und tiberprift. Im Fokus stand die Anreizwirkung




auf eine nachhaltige Wertschépfung des Unter-
nehmens bei angemessener Gesamtvergiitung
und die Schaffung einer variablen Vergiitung, die
dem besonderen, auf Beratung gerichteten Ge-
schiftsmodell der REALTECH AG Rechnung trégt.

Im Februar 2010 beschloss der Aufsichtsrat, die
Vergutungsstruktur dahingehend zu dndern, dass
neben dem Fixgehalt eine variable Vergiitung in
Form einer Tantieme in Héhe von 3,5 Prozent des
Konzern-EBIT nach Minderheitsbeteiligungen
gewihrt wird, sofern das Konzern-EBIT mindes-
tens 2 Mio. EUR betrigt. Die variable Vergiitung
ist auf maximal 500 TEUR beschrénkt.

Dartiber hinaus sind die Mitglieder des Vorstands
zukiinftig verpflichtet, in jedem Kalenderjahr fur
mindestens 10 Prozent ihrer erzielten variablen

Vergutung REALTECH-Aktien zu erwerben und

diese mindestens drei Jahre ab Kaufdatum, auch
fiir die Zeit nach dem eigenen Ausscheiden aus
dem Vorstand, zu halten. Damit ist sichergestellt,
dass die variable Vergiitung auch die nachhaltige
Unternehmensentwicklung im Sinne einer mehr-
jahrigen Bemessungsgrundlage beriicksichtigt.

Der Aufsichtsrat ist der Ansicht, dass eine weiter-
gehende Regelung zur Nachhaltigkeit der variablen
Vergiitung mit Blick auf das Geschiaftsmodell der
REALTECH AG keine zusétzlichen Vorteile mit
sich gebracht hatte. Nach wie vor wird der grofite
Teil des Umsatzes der REALTECH AG im Bera-
tungsgeschaft erzielt. Dies erfordert von allen
Mitarbeitern und dem Vorstand die Fahigkeit, mit
grofler Geschwindigkeit auf sich stindig verin-
dernde Markt- und Kundensituationen zu rea-
gieren. Allein der Kundennutzen mit Blick auf
eine moglichst hohe Auslastung der Berater bei
moglichst hohen Tagessatzen ist die Leitlinie der
taglichen Entscheidungsprozesse, die daher einer
mittelfristigen Planung kaum zugénglich sind.
Eine hierauf abstellende Bemessungsgrundlage
bei der variablen Vergiitung kénnte daher auf den
operativen Entscheidungsprozess sogar kontra-

produktiv wirken. Die primar vom jéhrlichen
Konzern-EBIT gepragte Verglitungsstruktur, bei
gleichzeitig relativ niedriger Fixvergiitung, hat zur
Folge, dass ein nicht unerheblicher Teil der Per-
sonalkosten zu ertragsabhingigen, variablen
Kosten werden. Dies ist eine Vergiitungsstruktur,
die bei der REALTECH AG auf allen Ebenen seit
vielen Jahren erfolgreich angewandt wird und
demzufolge auch fiir die Vorstandsebene gelten
sollte.

Mit der Verpflichtung, einen Teil der variablen
Vergiitung in Aktien des Unternehmens zu
investieren und diese fiir mindestens drei Jahre
zu halten, wird fiir die Mitglieder des Vorstands
jedoch nach Auffassung des Aufsichtsrats auch
ein ausreichender Anreiz zu einer nachhaltig
positiven Unternehmensentwicklung gesetzt. Die
Verpflichtung zum Erwerb von Aktien des Unter-
nehmens tritt dabei an die Stelle des auslaufenden
Wandelschuldverschreibungsprogramms und ist
zugleich wesentlich einfacher handhabbar und
mit geringeren Verwaltungskosten verbunden als
dieses. Der langfristige Anreiz wird durch die
Akkumulierung des Aktienbestandes wihrend der
Haltefristen verstarkt.

& Beendigung der Vorstandstitigkeit

Die Vorstandsvertréige enthalten weder fir den
Fall eines ,,Change of Control“ noch der vorzeitigen
Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne wichtigen
Grund Abfindungszusagen.

& Vergiitung im Geschiftsjahr 2009

Die Gesamtvergiitung des Vorstands belief sich
im Geschiftsjahr 2009 auf 491 TEUR (Vorjahr
900 TEUR). Der erfolgsunabhangige Teil (ein-
schlieRlich geldwerter Vorteile aus Dienstwagen
und Zuschiissen zur Sozialversicherung) betrug
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444 TEUR (Vorjahr 446 TEUR). Da das Gesamt-
unternehmensziels Konzern-EBIT nicht erreicht
werden konnte, wurde kein erfolgsbezogener Teil
fallig (Vorjahr 454 TEUR). Im Jahr 2009 erfolgte
wie im Jahr zuvor keine aktienbasierte Vergiitung.
Nach dem Beschluss der Hauptversammlung
vom 16. Mai 2006 sind die Beziige nicht perso-
nalisiert ausgewiesen (§ 286 Abs. 5 HGB).

@ Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Jedes Aufsichtsratsmitglied erhilt — bis auf Wider-
ruf dieser Regelung durch einen kiinftigen Haupt-
versammlungsbeschluss — eine feste jahrliche
Vergiitung von 10 TEUR, die nach Ablauf eines
Geschiftsjahres und anteilig fiir volle Mandats-
monate zahlbar ist. Der Vorsitzende erhilt das
Doppelte, sein Stellvertreter das Anderthalbfache
dieses Betrages.

Die so errechneten Fixbetrige erhéhen sich um
eine variable Komponente, die dann anfillt, wenn
der Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft inner-
halb des vorangegangenen Geschiftsjahres die
Wertentwicklung des Referenzindex tibersteigt
(Outperformance). Referenzindex ist der , Techno-
logy-All-Share-Index“ der Deutsche Borse AG. Die
Outperformance wird auf der Grundlage eines
Anfangs- und eines Endwertes des REALTECH-
Aktienkurses und des Referenzindex ermittelt.
Anfangswert ist der durchschnittliche Bérsenkurs
der Aktien der Gesellschaft in der XETRA-Schluss-
auktion (oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierbérse bzw.
der durchschnittliche Schlusswert des Referenz-
index wihrend der ersten fiinf Bérsenhandelstage
des vorangegangenen Geschiftsjahres. Endwert
ist der durchschnittliche Borsenkurs der Aktien
der Gesellschaft in der XETRA-Schlussauktion
beziehungsweise der durchschnittliche Schluss-
wert des Referenzindex wihrend der letzten fiinf
Bérsenhandelstage des vorangegangenen Ge-
schiftsjahres.

Sollte sich der Bérsenkurs der Aktien der Gesell-
schaft danach um bis zu 10 Prozentpunkte besser
als der Referenzindex entwickelt haben, fillt als
variable Vergtitung nochmals der gleiche Betrag
an wie bei der festen Vergiitung. Sollte sich der
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft um mehr
als 10 Prozentpunkte besser als der Referenzindex
entwickelt haben, fillt als variable Vergtitung das
Anderthalbfache der festen Vergiitung zusitzlich
zu dieser an. Die variable Vergiitung ist am Tage
nach der ordentlichen Hauptversammlung mit
der Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses
des vorangegangenen Geschiftsjahres zahlbar.

Zudem erhilt jedes Aufsichtsratsmitglied — neben
dem Ersatz nachgewiesener erforderlicher Aus-
lagen — fiir jede Sitzung des Aufsichtsrats 1.500
EUR. Die Betrige verstehen sich zuziiglich ge-
gebenenfalls anfallender Mehrwertsteuer.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats beliefen sich
im Geschiftsjahr 2009 auf 72 TEUR (Vorjahr 81
TEUR). Der fixe Anteil betrug 45 TEUR (Vorjahr
45 TEUR), der variable Anteil (inkl. Sitzungsgelder
und Reisekosten) 27 TEUR (Vorjahr 36 TEUR).

Diese Vergutungsregelung galt erstmals fiir das
Geschiftsjahr 2006.

@ Directors' Dealings im Geschiftsjahr 2009

Gemafd § 15a des Wertpapierhandelsgesetzes
haben Fiihrungspersonen des Unternehmens den
Erwerb oder die Verduflerung von Aktien der
REALTECH AG oder sich darauf beziehender Fi-
nanzinstrumente offen zu legen, wenn sie den
Betrag von 5.000 Euro im Kalenderjahr mindes-
tens erreichen. Im Geschiftsjahr 2009 lagen der
REALTECH AG die in Tabelle 1 aufgefithrten melde-
pflichtigen Transaktionen vor:
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40 41




Tabelle 1

Nicola Glowinski Vorstand ~ 11.05.2009
auflerbérslich

Dr. Rudolf Caspary ~ Vorstand ~ 11.05.2009
auflerbérslich

Nicola Glowinski Vorstand ~ 12.05.2009
Xetra

Nicola Glowinski Vorstand ~ 13.05.2009
Xetra

Nicola Glowinski Vorstand ~ 14.05.2009
Xetra

Nicola Glowinski Vorstand ~ 15.05.2009
Xetra

Nicola Glowinski Vorstand ~ 18.05.2009
Xetra

Dr. Rudolf Caspary ~ Vorstand ~ 19.05.2009
Xetra

@ Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Zahl der direkt oder indirekt (im Sinne von
§ 15a WpHG) von den Mitgliedern von Vorstand
und Aufsichtsrat gehaltenen Aktien der Gesell-
schaft oder sich darauf beziehenden Finanzinstru-
mente betragt in Prozent der ausgegebenen
Aktien:

Tabelle 2

Dr. Rudolf Caspary 29.000 0,55
Nicola Glowinski 15.000 0,28
44.000 0,83

Daniele Di Croce 885.500 16,72
Rainer Schmidt 765.500 14,45
Peter Stier 745.500 14,08
2.396.500 45,25

Wandelschuld- DEocoo7008906 3,96 9.000
verschreibung

Wandelschuld- DEocoo7008906 3,96 9.000
verschreibung

Aktie DEoooy008906 7,08 4.000
Aktie DE0007008906 6,53 21.500
Aktie DE0007008906 6,90 1.200
Aktie DEoooyoo8906 6,68 2.991
Aktie DEo007008906 6,60 1.309
Aktie DE0007008906 6,61 9.000

@& Aktionare und Hauptversammlung

In der Hauptversammlung nehmen die Aktionire
der REALTECH AG ihre Rechte wahr. Die Haupt-
versammlung wihlt die Aufsichtsratsmitglieder
und beschliefit iiber die Entlastung von Vorstand
und Aufsichtsrat sowie die Vergiitung des Auf-
sichtsrats. Sie entscheidet tiber die Verwendung
des Bilanzgewinns sowie tiber Satzungsande-
rungen und wichtige Strukturmanahmen, die
die Grundlagen des Unternehmens beriihren.
Jeder Aktionar ist berechtigt, an der Hauptver-
sammlung teilzunehmen, mit seinen angemelde-
ten Aktien abzustimmen und Fragen an den
Vorstand zu stellen.

@ Transparente Kommunikation

Die REALTECH AG berichtet in jedem Quartal
ausfiihrlich tiber den Geschiftsverlauf und die
Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage. Zusatzlich
wird die Offentlichkeit tiber Unternehmensent-
wicklungen unter Nutzung vielfaltiger Medien

@
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unterrichtet. Insiderinformationen, die den Kurs
erheblich beeinflussen kénnten, werden umge-
hend als Ad-hoc-Mitteilungen veréffentlicht. Die
Website der REALTECH AG ist ein wichtiges Werk-
zeug zur Information der Aktionére, Investoren
und der allgemeinen Offentlichkeit. In deutscher
und englischer Sprache bietet die Gesellschaft
hier Finanzberichte sowie Ad-hoc- und sonstige
Mitteilungen an. Der Finanzkalender informiert
tiber wichtige Termine.

@ Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die REALTECH AG erstellt ihren Konzern-Ab-
schluss nach International Financial Reporting
Standards (IFRS), der Einzelabschluss wird gemaf
den Regelungen des HGB aufgestellt. Der Ab-
schluss des Gesamtjahres wird vom Vorstand
aufgestellt und vom Aufsichtsrat gepriift, ebenso
wie die Quartals- und Halbjahresfinanzberichte.
Der Aufsichtsrat schlagt den Abschlusspriifer vor,
der von der Hauptversammlung gewahlt wird.
Zuvor erklart der Abschlusspriifer gegeniiber dem
Aufsichtsrat seine Unabhingigkeit. Der Aufsichts-
rat erteilt den Priifungsauftrag und legt die Prii-
fungsschwerpunkte und das Priifungshonorar
fest.

@ ANGABEN ZU § 315 ABS. 4 HGB UND
ERLAUTERUNGEN GEMASS § 176 ABS. 1 AKTG

Die REALTECH AG hat fiir das abgelaufene Ge-

schiftsjahr 2009 Angaben gemif des Katalogs

in § 315 Abs. 4 HGB und Erluterungen geméf §
176 Abs. 1 AktG zu machen. Dem kommt die Ge-
sellschaft im Folgenden nach:

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
lautet: Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt
5.295.952,00 EUR und ist eingeteilt in 5.295.952
nennwertlose Stiickaktien. Die Aktien lauten auf
den Inhaber. Aktien mit Sonderrechten bestehen
nicht (§ 315 Abs. 4, Nr. 4 HGB).

Die Kapitalbeteiligungen der Herren Daniele Di
Croce, Rainer Schmidt und Peter Stier sowie der
AvW Invest Aktiengesellschaft tiberschreiten je-
weils 10 Prozent der Stimmrechte.

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder
des Vorstands erfolgt gemaf § 84 AktG und Ziffer
5.2 der Satzung durch den Aufsichtsrat. Jede
Satzungsinderung bedarf nach § 179 Abs. 1 AktG
eines Beschlusses der Hauptversammlung. Die
Befugnis zu Anderungen, die nur die Fassung
betreffen, kann die Hauptversammlung dem
Aufsichtsrat iibertragen. Diese Befugnis steht
dem Aufsichtsrat mit Ziffer 10.2 der Satzung zu.

Das Grundkapital ist durch Ausgabe von bis

zu 289.000 neuen Stiickaktien bedingt erhéht.
Entsprechend betrigt das bedingte Kapital
289.000,00 EUR laut Handelsregisterauszug
gemifs Eintragung vom 4. Juni 2008. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur in soweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Schuldverschreibungen, zu
deren Ausgabe bis zum 15. Mai 2007 der Vorstand
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Mitarbeiter nach Bereichen (zum Stichtag)

465 73 70 43 14
665
(70%) (1%) (10%) (7%)(2%)
477 73 74 51 46
721
(66%) (10%) (10%) (8%) (6%)
431 48 65 53 32
/i 629
(69%) (8%) (10%) (8%) (5%)
@ Consulting @ Entwicklung
® Vertrieb Produkt-Consulting
® Verwaltung

bzw. der Aufsichtsrat durch Beschluss der Haupt-
versammlung vom 16. Mai 2002 erméchtigt
wurde, von Wandlungsrechten bzw. -pflichten
oder Optionsrechten Gebrauch zu machen.

Aufgrund des Verfalls von Wandlungsrechten in
den Geschaftsjahren 2008 und 2009 hat sich das
bedingte Kapital um 14.300,00 EUR gemindert,
was noch nicht im Handelsregister eingetragen
ist. Das bedingte Kapital betragt am Bilanzstichtag
239.200,00 EUR (2.392 Anleihen a 100 Aktien).

Die Gesellschaft wurde mit Wirkung vom Ablauf
des Tages der Hauptversammlung am 19. Mai
2009 an gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt,
bis zum 18. November 2010 eigene Aktien bis zu
insgesamt 10 Prozent des zu diesem Zeitpunkt
geltenden Grundkapitals von 5.260.452,00 EUR
zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen
Aktien zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien
durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien,
die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder
ihr nach den § 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent des Grund-
kapitals entfallen.

Die Grundziige des Vergiitungssystems und die
Vergiitungshdhe von Vorstand und Aufsichtsrat
sind im Verglitungsbericht dargestellt. Der Ver-

glitungsbericht ist Bestandteil des Konzern-Lage-
berichts. Dieser ist im Kapitel Erklarung zur Un-
ternehmensfiihrung abgedruckt.

Beschrinkungen i. S. d. § 315 Abs. 4, Nr. 2 sind
der Gesellschaft nicht bekannt. Vertrige i. S. d. §
315 Abs. 4, Nr. 8 HGB (Change of Control) liegen
nicht vor. Entschiadigungsvereinbarungen i. S. d.
§ 315 Abs. 4, Nr. 9 HGB bestehen nicht.

@& FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Produktfamilie theGuard! stand im Mittel-
punkt der Entwicklungsaktivitaten des Jahres
2009. Mit dieser Komplettlésung automatisieren
Kunden die Uberwachung ihrer IT-Systeme, analy-
sieren die Leistung von Unternehmensapplikatio-
nen und organisieren den Service und Support
fiir komplexe IT-Landschaften. Die Lésungen von
REALTECH tragen so nachhaltig zum Erfolg IT-
gestiitzter Geschiftsprozesse bei.

@ Investitionen

Im Geschiftsjahr 2009 investierte REALTECH
insgesamt 3.845 TEUR in Forschung und Entwick-
lung (F&E). Die Aufwendungen reduzierten sich
im Vergleich zum Vorjahr (4.622 TEUR) um 17
Prozent. Dementsprechend ging der Anteil der
F&E-Aktivititen am Gesamtumsatz von 7 Prozent
auf 6 Prozent zuriick. Zum 31. Dezember 2009
beschiftigte der Konzern 43 Mitarbeiter (Vorjahr
51 Mitarbeiter) an den deutschen Standorten
Walldorf und Schweitenkirchen.

@ Marktanforderungen erkennen

Fiir den Erfolg der Software theGuard! ist es von
entscheidender Bedeutung, die Losung stets eng
an den Anforderungen des Marktes auszurichten.
In zahlreichen Kundengesprachen hat REALTECH
erneut festgestellt, dass die Aufgaben innerhalb
der IT-Abteilungen auch weiterhin gepragt sind
von einer standig steigenden Komplexitit bei
gleichzeitig verringerter Personalstirke.

REALTECH hat auf diesen Trend reagiert und die
einzelnen Produkte der theGuard!-Familie noch
enger integriert. Dies ermdglicht es, Daten tiber
Geschiftsprozesse und IT-Systeme noch anschau-
licher und transparenter fiir die IT-Verantwort-
lichen aufzubereiten. Gleichzeitig wurden die
Benutzeroberflachen nach ergonomischen Ge-
sichtspunkten und mit neuster Technologie (.net

o




4.0, Silverlight) tberarbeitet, um so die tigliche
Arbeit mit den theGuard!-Lésungen noch einfacher
und effizienter zu gestalten.

Zugleich wurde das Produktportfolio neu struk-
turiert und unter der Dachmarke theGuard! zu-
sammengefiihrt. Ein neues Produktlogo bringt
die Anderungen auch optisch zum Ausdruck.

S

theGuard!

Im Detail wurden die Pro-
Produkte theGuard! Appli-
cationManager und the-
Guard! NetworkManager
zusammengefihrt und werden jetzt unter dem
Namen theGuard! Business Service Manager
angeboten. Ebenfalls unter der neuen Dachmarke
theGuard! wird eine Lésung fiir das so genannte
Inventory- & Asset-Management angeboten:
Hiermit erfassen Organisationen automatisch
alle installierten Hardware- und Software-Kompo-
nenten innerhalb des Unternehmens. Die neue
Losung theGuard! ServiceDesk unterstiitzt Arbeits-
ablaufe der IT-Abteilung rund um kundenorientier-
te Service- und Support-Prozesse. Mit dem neuen
Komplettpaket erhalten Unternehmen eine um-
fassende Lésung, die alle Informationen zu einer
komplexen [T-Infrastruktur iibersichtlich darstellt
und gleichzeitig die IT-Organisation bei ihrer
taglichen Arbeit mit produktiven Werkzeugen
effizient unterstuitzt.

Weiterhin wurde im Jahr 2009 das neue Produkt
theGuard! SyncAssist vorgestellt. Diese Lésung
beschleunigt die Anwendungsentwicklung und
das Anderungsmanagement von SAP-Applikatio-
nen, indem sie die Verteilung neuer Software-
Module standortiibergreifend automatisiert und
so sicherstellt, dass alle SAP-Installationen mit
einer identischen Software-Version arbeiten.
Zusammen mit dem Produkt theGuard! Trans-
portManager erhchen Unternehmen die Qualitat
ihrer SAP-Systeme nachhaltig bei gleichzeitig
verringertem Administrationsaufwand und ver-
kiirzten Entwicklungszeiten.

Trotz einer leicht verzégerten Auslieferung von
theGuard! SyncAssist hat das Produkt im Jahr
2009 bereits einen signifikanten Umsatzanteil
erreicht. Dies unterstreicht, dass REALTECH ihre
Software-Lésungen nachfrageorientiert und ent-
sprechend den Kundenanforderungen entwickelt.

@& Perspektive

Auch im Jahr 2010 werden sich die F&E-Aktivititen
an den aktuellen technologischen Trends wie ITIL,
Business Service Management und Application
Lifecycle Management orientieren. So ist fiir
das Jahr 2010 unter anderem die Fertigstellung
des neuen Produkts theGuard! ChangePilot
vorgesehen: Diese L8sung unterstiitzt das Ande-
rungsmanagement beliebiger Unternehmensappli-
kationen. Mit diesem Produkt spricht REALTECH
neue Zielgruppen im Segment Application Lifec-
ycle Management an, in dem es um die Betreuung
von Anwendungssystemen liber deren gesamten
Lebenszyklus geht.

Im Jahr 2010 wird REALTECH die Software-Partner-
schaft mit SAP weiter intensivieren: Dies umfasst
die Entwicklung des gemeinsamen Produktes
»SAP for IT“. Der Vorstand erwartet daher eine
leichte Zunahme der Investitionen in Forschung
und Entwicklung. Dartiber hinaus geht das Ma-
nagement davon aus, dass die neuen Produkte
sowie eine stabilisierte Wirtschaftslage dazu fiih-
ren, dass das Geschiftssegment Software seinen
Anteil am Unternehmenserfolg weiter ausbaut.




@ RISIKOMANAGEMENT

Als international agierendes Unternehmen ist die
REALTECH AG im Rahmen ihrer breit geficherten
Geschiftstitigkeiten verschiedenen Risiken aus-
gesetzt. Der Konzern definiert Risiken im weitesten
Sinne als die Gefahr, seine finanziellen, operativen
oder strategischen Ziele nicht wie geplant zu
erreichen. Um den Unternehmenserfolg langfristig
zu sichern, ist es daher unerlésslich, die Risiken
effektiv zu identifizieren, zu analysieren und durch
geeignete Steuerungsmafinahmen zu beseitigen
oder zu begrenzen.

REALTECH verfiigt tiber ein umfassendes Risiko-
managementsystem. Hiermit ist die Gesellschaft
in der Lage, Risiken friihzeitig zu erkennen und
zu analysieren und kann entsprechende Korrektur-
mafinahmen einleiten. Dieses System ist als
integraler Bestandteil der Geschiftsprozesse
unternehmensweit implementiert, umfasst eine
Reihe von Kontrollmechanismen und ist ein
wesentliches Element fiir strategische Entschei-
dungen. Uberwacht werden unter anderem die
Erfassung, Kontrolle und Steuerung der internen
Unternehmensprozesse und Geschiftsrisiken,
diverse Management- und Kontrollsysteme, ein
konzernweit einheitlicher Planungsprozess sowie
eine umfassende und regelméaRige Risikobericht-
erstattung. Um die Effektivitit des Risikomanage-
ments sicherzustellen, hat REALTECH einen kon-
zernweit einheitlichen Ansatz zum Management
von Unternehmensrisiken mit direkter Berichts-
linie zum Vorstand etabliert. Hierdurch kann der
Konzern kontinuierlich die Risiken aller wesent-
lichen Geschiftstatigkeiten mittels eines einheit-
lichen methodischen Ansatzes identifizieren und
bewerten. Zudem kénnen die Fachabteilungen
die Umsetzung der festgelegten Korrekturmaf-
nahmen tiberwachen und dem Management
sowie dem Vorstand regelmiRig tiber Risiken be-
richten. Die Risikolage der Holding-Gesellschaft
wird mafigeblich durch die Risiken der Einzelge-
sellschaften gepragt.

@ Konzernweit einheitliche Risikobewertung

Im Rahmen der Risikobewertung betrachtet
REALTECH die Eintrittswahrscheinlichkeit sowie
die Schadenshohe der Risiken. Dabei setzt die
Gesellschaft sowohl quantitative als auch quali-
tative Methoden ein. Diese sind unternehmens-
weit einheitlich gestaltet und erlauben eine
Vergleichbarkeit der Risikobewertungen tiber ver-
schiedene Geschiftsbereiche hinweg. Entspre-
chend dem Ergebnis aus Eintrittswahrscheinlich-
keit und Schadenshéhe gibt das Unternehmen,
basierend auf der konzernweit einheitlichen Risiko-
bewertungsmatrix, eine prozentuale Einschatzung
des Risikos ab.

In anderen Bereichen, die einer quantitativen
Beurteilung schwerer zuginglich sind, fithrt
REALTECH auf der Basis der Bewertungsmatrix
qualitative Risikobewertungen durch. Hierbei
schiatzt das Unternehmen die Einzelrisiken auf
ihre Eintrittswahrscheinlichkeit ein. Mégliche
Auswirkungen eines Risikos werden Uber einen
Zeithorizont von drei Jahren geschitzt, so dass
sich eine Risikopriorisierung ermitteln lasst. Eine
Steuerung von Risiken durch den Abschluss von
Versicherungen erfolgt nur dann, wenn der Kon-
zern dies im Hinblick auf den wirtschaftlichen
Nutzen als sinnvoll erachtet.

@ Risiken klar erfasst

Um Transparenz lber alle im Unternehmens-
verbund vorhandenen Risiken zu schaffen und
zusitzlich das Risikomanagement sowie das
Berichtswesen zu erleichtern, hilt REALTECH alle
identifizierten Risiken innerhalb des Konzern-
Reportings in einer so genannten Risk-Map fest.
Im Rahmen der vierteljahrlichen Risikoberichter-
stattung konsolidieren und aggregieren die




Fachabteilungen die Risikomanagement-Informa-
tionen und erstatten dem Vorstand dartiber Be-
richt. Risiken mit einem erwarteten Verlust von

mehr als 4 Mio. EUR klassifiziert REALTECH als
bestandsgefihrdend.

Das Unternehmen uberpriift die Risikomanage-
mentrichtlinie sowie die Risk-Map jdhrlich und
passt sie bei Bedarf an. Der Abschlusspriifer priift
jahrlich die grundsitzliche Eignung des Risiko-
managementsystems zur friihzeitigen Erkennung
bestandsgefihrdender Risiken im Sinne des § 91
Abs. 2 AktG.

Die durch das Risikomanagementsystem ermittel-
ten signifikanten Unternehmensrisiken sind im
Folgenden aufgefiihrt. Die Aufstellung erfolgt
gemif der Struktur des internen Berichtssystems
fur das Risikomanagement.

& Okonomische Risiken

Im Jahr 2009 wurde das Geschiftsumfeld der
REALTECH AG stark durch die weltweiten kon-
junkturellen Schwankungen beeinflusst. Verscharf-
te Bedingungen auf den Kapitalmairkten sowie
eine Investitionszuriickhaltung bei den Kunden
fiihrten zu einer geddmpften Geschiftsentwick-
lung der REALTECH AG. Verspitete Zahlungs-
eingédnge, uneinbringliche Forderungen sowie
eventuelle Insolvenzen von Kunden und Ge-
schiaftspartnern kénnen auch im Jahr 2010 die
Entwicklung der Gesellschaft beeinflussen.

Sonstige Unsicherheiten, ausgeldst durch Ver-

anderungen der politischen, rechtlichen oder ge-
sellschaftlichen Situation, kénnen sich negativ

auf die Geschifte sowie die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns auswirken, indem
sich sowohl die generelle Investitionsbereitschaft
verringert als auch die zeitliche Planung solcher
Investitionen verzogert. Die internationale Aus-
richtung und die Tatsache, dass REALTECH ihre

Produkte auf allen wesentlichen Markten der Welt
anbietet, geben dem Unternehmen jedoch die
Flexibilitat zum Ausgleich regionaler wirtschaft-
licher Schwierigkeiten durch eine Kompensation
auf anderen Markten.

Die durch Ereignisse wie Terrorangriffe, bewaffnete
Konflikte oder Naturkatastrophen in den vergan-
genen Jahren eingetretenen Konjunktureintrii-
bungen waren grundsitzlich kurzfristiger Natur
und haben sich insgesamt nicht nachhaltig negativ
auf den Geschiftserfolg ausgewirkt.

REALTECH vermarktet ihre Produkte und Dienst-
leistungen gegenwartig weltweit in mehr als 25
Landern. Die Geschiftstitigkeit in diesen Landern
ist mit den fiir internationale Aktivitdten tiblichen
Risiken verbunden. Dazu zdhlen insbesondere,
wie bereits oben genannt, die allgemeine wirt-
schaftliche oder politische Situation der einzelnen
Linder, das Aufeinandertreffen unterschiedlicher
Steuersysteme sowie gesetzliche Hiirden wie Ein-
und Ausfuhrbeschrinkungen, Rechtsvorschriften
fiir die Nutzung des Internets oder Richtlinien
tiber die Entwicklung oder Bereitstellung von
Software sowie Dienstleistungen. Fiir die Mehrzahl
der wesentlichen Zielmarkte, insbesondere die
Mirkte der EU, schitzt der Konzern diese Risiken
aufgrund der fortgeschrittenen Konvergenz der
Rechts- und Steuerordnungen als unwahrschein-
lich und in ihren Auswirkungen gering ein.

@ Marktrisiken

Der gesamte IT-Sektor durchlebte in den ver-
gangenen Jahren infolge von Unternehmenszu-
sammenschliissen eine Phase der Konsolidierung.
Hiervon waren auch gréflere Unternehmen wie
SAP, IBM, Microsoft oder Oracle betroffen. Eine
mogliche Folge eines erheblich verscharften Wett-
bewerbs durch neue oder starkere Mitbewerber
kénnen Umsatzeinbuflen sein.




Die Konzentration auf Produkte der SAP macht
REALTECH in erheblichem Mafe von der Markt-
akzeptanz der Losungen dieses Partners abhangig.
REALTECH geht davon aus, dass der Markt fiir
SAP-Lésungen weiter expandiert. Des Weiteren
generiert die SAP einen erheblichen Anteil ihrer
Umsatzerlose aus ihrer grofRen Bestandskunden-
basis. Sollten Bestandskunden der SAP sich
entscheiden, ihre Wartungsvertrage nicht zu
verldngern oder keine neuen Lizenzvertrége fiir
weitere Produkte abzuschlief3en, kénnte dies die
Umsitze und Ergebnisse der REALTECH signifi-
kant beeintrichtigen. Dies erscheint aufgrund der
stabilen Entwicklung der SAP im Bestandskunden-
geschift in den vergangenen Jahren unwahrschein-
lich. Zudem bietet ein steigender Umsatzanteil
im Neukundengeschift neue Absatzchancen und
damit teilweise Substitutionsméglichkeiten.

REALTECH entwickelt ihre Lésungen eng an den
Anforderungen der Kunden, um eine bestmégliche
Marktakzeptanz zu erreichen. Der Konzern kann
jedoch keine Gewihr dafiir ibernehmen, dass
diese Akzeptanz auch in Zukunft stets gegeben
ist. Insbesondere der immer weiter wachsende
Wettbewerbsdruck, der unter anderem durch
Ubernahmen und die damit verbundene Markt-
konzentration steigt, kann dazu fiihren, dass die
REALTECH-Produkte nicht den erwiinschten
Marktzugang erhalten.

@ Risiken der strategischen Planung

Ein wesentlicher Bestandteil der REALTECH-
Strategie ist der weitere Ausbau des Marktanteils.
Die Entwicklung und Markteinfiihrung neuer
Produkte sind immer mit Risiken behaftet, die
sich negativ auf die Finanz- und Ertragslage
auswirken kénnen. In den vergangenen Jahren
hat die Gesellschaft bewiesen, dass sie Risiken
im Zusammenhang mit neuen Produkten erfolg-
reich entgegenwirken und den Marktanteil weiter

ausbauen konnte. Dartiber hinaus ist REALTECH
davon iiberzeugt, die fachlichen Anforderungen
der Kunden erfiillen zu kénnen. Durch die lang-
jahrige Erfahrung ist REALTECH in der Lage,
Projektrisiken realitatsnah abzuschitzen und
Auftrage zu vorhersagbaren Kosten durchzufiih-
ren. Aus diesem Grund schitzt der Konzern das
Risiko einer signifikanten Beeintrichtigung der
Ergebnisentwicklung durch Produktinnovationen
und neue Dienstleistungen als unwahrscheinlich
ein.

& Personalwirtschaftliche Risiken

Die hoch qualifizierten Mitarbeiter bilden die
Basis fiir die Entwicklung und Vermarktung von
Dienstleistungen und Produkten. Sollten die An-
gestellten in erheblicher Anzahl das Unternehmen
verlassen und sollte es nicht méglich sein, tiber
den Arbeitsmarkt neue und qualifizierte Arbeits-
krifte zu finden, kann dies die Geschifte beein-
trachtigen. Die Arbeitsvertridge der meisten An-
gestellten der REALTECH enthalten mit Ausnahme
von ausgewihlten Fithrungskriften derzeit keine
Wettbewerbsklausel fiir den Fall der Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses. Vor dem Hintergrund
eines wieder verstarkten Wettbewerbs um hoch
qualifizierte Arbeitskrifte in der IT-Branche kann
es daher keine Garantie daftir geben, dass REAL-
TECH langfristig in der Lage sein wird, ihre ent-
scheidenden Leistungstrager an sich zu binden.
Gleichzeitig ist die Fluktuationsrate auf einem
vergleichsweise niedrigen Niveau. Deshalb schitzt
das Unternehmen das Risiko einer spiirbaren
Beeintriachtigung der Geschiftsentwicklung durch
den Verlust von Fithrungskriften und Mitarbeitern
derzeit als unwahrscheinlich ein.

& Kommunikations- und Informationsrisiken

REALTECH hat in den vergangenen Jahren eine
Reihe von Mafinahmen ergriffen, um dem Risiko
entgegenzuwirken, dass interne, vertrauliche

Mitteilungen sowie Informationen zu brisanten

&




Themen, beispielsweise tiber kiinftige Strategien
und Produkte, falschlicherweise oder verfriiht an
die Offentlichkeit gelangen. Zu diesen MaRnah-
men zihlen unter anderem unternehmensweit
verbindliche Sicherheitsstandards und Richtlinien
zur internen und externen Kommunikation. Weite-
rhin haben wir datentechnische Vorkehrungen
getroffen, die die Weiterleitung vertraulicher
Inhalte tiber externe Kommunikationsnetzwerke
verhindern. Mitarbeiter, die regelméafig mit ver-
traulichen Informationen arbeiten, erhalten be-
sondere Hardware mit einer zusitzlichen Daten-
verschliisselung. Dennoch gibt es keine Garantien
dafiir, dass diese Schutzmechanismen in jedem
Fall greifen. Aufgrund der weit reichenden Maf-
nahmen, die REALTECH regelmiRig tiberpriift,
schitzt das Unternehmen den Eintritt des genan-
nten Risikos als unwahrscheinlich ein.

& Finanzrisiken

Seit dem 1. Januar 1999 ist der Euro die Bilanz-
und Konzern-Wihrung. Das Unternehmen wickelt
einen vergleichsweise geringen Teil seiner Ge-
schifte in anderen Wahrungen ab. Daher kénnen
sich die periodischen Schwankungen einzelner
Wihrungen auf die Umsatzerlése und Ergebnisse
der REALTECH auswirken. Die Aufwertung des
Euro im Verhiltnis zu anderen Wahrungen wirkt
sich dabei im Allgemeinen negativ, eine Abwertung
des Euro positiv aus. Die Risiken hieraus schatzt
das Unternehmen jedoch als gering und gut kal-
kulierbar ein. REALTECH uiberwacht potenzielle
Wihrungsschwankungsrisiken auf der Basis von
Bilanzpositionen und erwarteten Zahlungsstré-
men kontinuierlich und begegnet ihnen durch
gezieltes Devisenmanagement. Ein Kreditma-
nagementsystem sowie ein stringentes Forde-
rungsmanagement und Bonitétsprifungen
sichern weitere Finanzrisiken ab.

@ Operative Risiken

REALTECH hat im Beratungs- und Produktge-
schift zahlreiche potenzielle Risiken zu beachten.
Trotz vielfaltiger Vorkehrungen kann der Konzern
nicht garantieren, grundsatzlich alle Risiken friih-
zeitig zu erkennen und zu neutralisieren. Einige
dieser Risiken liegen zudem auferhalb des Ein-
flussbereichs von REALTECH.

Prinzipiell besteht das Risiko, dass der Markt die
angebotenen Produkte und Dienstleistungen nur
unzureichend annimmt. So kénnte das Unter-
nehmen durch raschen Technologiewechsel oder
falsche Entwicklungstitigkeit den Bedarf der Kun-
den nicht exakt treffen. Zudem kénnen zyklische
Schwankungen eingeplante Umsatze und Ergeb-
nisse kurz- bis mittelfristig verschieben.

Samtliche REALTECH-L6sungen wie auch alle
neuen Produktversionen unterliegen einer umfas-
senden Qualititskontrolle. Dennoch besteht die
Gefahr, dass Sachverhalte auftreten, die sich ne-
gativ auf das Unternehmensimage auswirken.
Identifizierte Fehler kénnen Markteinfiihrungen
neuer Produkte verzégern und so zusatzliche Kos-
ten und Umsatzausfille verursachen.

Treten solche Risiken ein, verlieren urspriingliche
Annahmen tber den kiinftigen Geschiftsver-
lauf unter Umsténden ihre Gltigkeit, ebenso
Prognosen zu Umsatz- und Ergebnisentwicklung.
REALTECH geht gegenwartig davon aus, dass die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen die Ge-
schiftsentwicklung nicht nachhaltig beeintrich-
tigen. Unerwartete Veridnderungen der konjunk-
turellen Lage kénnen jedoch Umsatz und Ergebnis
des Konzerns negativ beeinflussen.




@ Versicherungsrisiken

Gegen mogliche Schadensfille und Haftungs-
risiken hat REALTECH konzernweit entsprechende
Versicherungen abgeschlossen. So halt das Unter-
nehmen mégliche Folgen verbleibender Risiken
in Grenzen beziehungsweise schliefit sie aus.
REALTECH priift den Umfang des Versicherungs-
schutzes laufend und passt ihn bei Bedarf an.

@ sonstige Risiken

Risiken entstehen auch aus steuerlichen, wett-
bewerbs- und patentrechtlichen Regelungen und
Gesetzen. Um diesen Risiken zu begegnen, stiitzt
REALTECH ihre Entscheidungen und die Gestal-
tung der Geschiftsprozesse auf umfassende
rechtliche Beratung. Diese erfolgt durch eigene
Experten sowie durch externe Fachleute. Rechte,
Software und geistiges Eigentum schiitzt REAL-
TECH im Wesentlichen durch Copyrights und
Warenzeichen. Es l4sst sich jedoch nicht vollstan-
dig ausschlieflen, dass Marktteilnehmer REAL-
TECH-Produkte kopieren oder bestehende Rechte
missachten.

Aufgrund neuer Gesetze oder veranderter Recht-
sprechung kénnen sich rechtliche Regelungen
ergeben, die auch auf vergangene Sachverhalte
zurtickwirken. Fur solche Risiken bildet REALTECH
die erforderlichen bilanziellen Ruckstellungen.

Zum Ausbau ihres Geschifts hat REALTECH in
der Vergangenheit sowohl Unternehmen als auch
Produkte und Technologien zugekauft. Zu den
typischen Risiken solcher Transaktionen zihlt die
Integration des iibernommenen Unternehmens
sowie der betreffenden Technologien oder Pro-
dukte in bereits vorhandene Technologien und
Produkte. Hinzu kommen eine mégliche Unter-
brechung der laufenden Geschiftstitigkeit, Prob-
leme beim Erhalt wichtiger Fach- und Fiihrungs-
krafte, die unwissentliche Ubernahme wesentlicher

Verpflichtungen des iibernommenen Unterneh-
mens sowie mégliche negative Auswirkungen auf
die Beziehungen zu Partnerunternehmen oder
Kunden.

REALTECH begegnet diesen Risiken durch eine
Vielzahl von Mainahmen. Diese reichen von einer
ausfiihrlichen technischen, finanziellen, steuer-
lichen und rechtlichen Due-Diligence-Priifung des
Akquisitionsobjektes und einer ganzheitlichen
Risikobewertung zur Ermittlung wesentlicher
Transaktions- und Integrationsrisiken bis zu einer
detaillierten Integrationsplanung und deren
Durchfiihrung durch spezielle Integrationsteams.
In Verbindung mit der tiberschaubaren Gréfie der
von REALTECH bislang erworbenen Unternehmen
erscheinen die beschriebenen Risiken daher als
beherrschbar und eine durch sie ausgeloste
signifikante negative Beeinflussung der erwarteten
Ergebnisse als unwahrscheinlich.

Entwicklungen, die bestandsgefihrdend sein kénn-
ten oder dazu fiihren, dass die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens nach-
haltig wesentlich beeintrichtigt wiirde, sind
gegenwirtig nicht festzustellen. Die Gesamtbe-
urteilung der Risiken sowie des eingesetzten
Risikomanagementsystems ergab, dass die vor-
handenen Risiken begrenzt und tiberschaubar
sind und dass das Risikomanagementsystem
effizient arbeitet.




¢ ERLAUTERNDER BERICHT ZU DEN
ANGABEN NACH (j{j 289 ABS. 5 UND
315 ABS. 2 Nr. s HGB

@ Wesentliche Merkmale des internen Kontroll-
systems und des Risikomanagementsystems
im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess

Die wesentlichen Merkmale des bei der REAL-
TECH AG bestehenden internen Kontrollsystems
und des Risikomanagementsystems im Hinblick
auf den (Konzern-) Rechnungslegungsprozess
kénnen wie folgt beschrieben werden:

Der REALTECH-Konzern zeichnet sich durch eine
klare Organisations-, Unternehmens- sowie Kon-
troll- und Uberwachungsstruktur aus.

Zur ganzheitlichen Analyse und Steuerung ertrags-
relevanter Risikofaktoren und bestandsgefihrden-
der Risiken existieren konzernweit abgestimmte
Planungs-, Reporting-, Controlling- sowie Friih-
warnsysteme und -prozesse.

Die Funktionen in samtlichen Bereichen des Rech-
nungslegungsprozesses (z. B. Finanzbuchhaltung,
Controlling und interne Revision) sind eindeutig
zugeordnet.

Die im Rechnungswesen eingesetzten EDV-Sys-
teme sind gegen unbefugte Zugriffe geschiitzt.

Im Bereich der eingesetzten Finanzsysteme wird
tiberwiegend auf Standardsoftware zurtickgegrif-
fen.

Ein addquates internes Richtlinienwesen (u. a.
bestehend aus einer konzernweit giiltigen Risiko-
management-Richtlinie) ist eingerichtet, welches
bei Bedarf angepasst wird.

Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten Ab-
teilungen entsprechen den quantitativen und
qualitativen Anforderungen.

Vollstandigkeit und Richtigkeit von Daten des
Rechnungswesens werden regelméafiig anhand
von Stichproben und Plausibilititen sowohl durch
manuelle Kontrollen als auch durch die eingesetzte
Software uberpriift. Auf Segmentebene ist jeweils
ein Risikocontroller etabliert, der den Risikoma-
nagementprozess auf Segmentebene begleitet
und die Daten plausibilisiert.

Wesentliche rechnungslegungsrelevante Prozesse
unterliegen regelmifigen analytischen Priifungen.
Das bestehende konzernweite Risikomanage-
mentsystem wird kontinuierlich an aktuelle Ent-
wicklungen angepasst und fortlaufend auf seine
Funktionsfahigkeit tiberpriift. Das System ist durch
die Grant Thornton GmbH, Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Hamburg (Niederlassung Heidel-
berg), im Zuge der Konzern-Abschlusspriifung
untersucht worden.

Bei allen rechnungslegungsrelevanten Prozessen
wird durchgangig das Vier-Augen-Prinzip ange-
wendet.

Der Aufsichtsrat befasst sich u. a. mit wesentlichen
Fragen der Rechnungslegung, des Risikomanage-
ments, des Priifungsauftrages und seinen Schwer-
punkten.




@ Erliduterung der wesentlichen Merkmale des
internen Kontrollsystems und des Risiko-
managementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess, dessen wesentliche Merkmale zuvor
beschrieben worden sind, stellt sicher, dass unter-
nehmerische Sachverhalte bilanziell richtig erfasst,
aufbereitet und gewiirdigt und so in die externe
Rechnungslegung iibernommen werden.

Die klare Organisations-, Unternehmens-, Kon-
troll- und Uberwachungsstruktur sowie die hin-
reichende Ausstattung des Rechnungswesens in
personeller und materieller Hinsicht stellen die
Grundlage fur ein effizientes Arbeiten der an der
Rechnungslegung beteiligten Bereiche dar. Klare
gesetzliche und unternehmensinterne Vorgaben
und Leitlinien sorgen fiir einen einheitlichen und
ordnungsgeméfien Rechnungslegungsprozess.
Die klar definierten Uberpriifungsmechanismen
innerhalb der an der Rechnungslegung selbst
beteiligten Bereiche sowie die Uberpriifung durch
das Controlling und eine friihzeitige Risikoerken-
nung durch das Risikomanagement gewahrleisten
eine fehlerfreie und kohérente Rechnungslegung.

Das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system stellt sicher, dass die Rechnungslegung
bei der REALTECH AG sowie bei allen in den
Konzern-Abschluss einbezogenen Gesellschaften
einheitlich und im Einklang mit den rechtlichen
und gesetzlichen Vorgaben sowie internen Leit-
linien steht. Insbesondere hat das konzerneinheit-
liche Risikomanagementsystem, das vollumfing-
lich den gesetzlichen Anforderungen entspricht,

die Aufgabe, Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu
bewerten und angemessen zu kommunizieren.

Dadurch werden dem Berichtsadressaten zutref-
fende, relevante und verlissliche Informationen
zeitnah zur Verfuigung gestellt.

{* Steuerungssysteme

Die Planung wird im Gegenstromverfahren
(bottom-up/top-down) einmal jahrlich fiir das
Geschiftsjahr durchgefiihrt. Der Plan-Ist-Vergleich
erfolgt auf monatlicher Basis. Abweichungen
werden laufend an Vorstand und Aufsichtsrat
berichtet. Die im Rahmen der Planung getroffenen
Annahmen werden regelmaRig tiberpriift. Als
strategisches Steuerungssystem wird ein indivi-
duell an das Unternehmen angepasstes Kenn-
zahlensystem verwendet.

Die Strategie ist an der Optimierung des Share-
holder Value ausgerichtet. In der Betrachtung des
Shareholder Value werden als Wertbestandteile
auch auf den ersten Blick nichtfinanzielle Indi-
katoren wie z.B. Kundenzufriedenheit, Corporate
Identity oder Umweltbelange einbezogen.

@



& AUSBLICK

Das Jahr 2009 war fur REALTECH ein sehr heraus-
forderndes und schwieriges Geschiftsjahr. Schon
gegen Ende des Jahres 2008 war deutlich zu
spliren, dass sich die konjunkturelle Stimmung
infolge der weltweiten Finanzkrise immer starker
eintriibt. Auch Kunden der REALTECH AG konnten
sich der Konjunkturkrise nicht entziehen, die im
Jahr 2009 ihre volle Wirkung zeigte. Die Folge
war ein riicklaufiges Projektgeschift sowie eine
sich verdndernde Zahlungsmoral. Das zurtick-
haltende Investitionsverhalten der Kunden fiihrte
zur Absage von IT-Projekten und verzégerten
Entscheidungen. Dies hatte direkten Einfluss auf
die Geschiftsentwicklung der REALTECH AG. Der
Konzern-Umsatz reduzierte sich um 13 Prozent
auf 61.675 TEUR und das EBIT veréinderte sich
auf 2.578 TEUR (Vorjahr: 7.026 TEUR)

Die REALTECH AG hat im Jahr 2009 bewiesen,
dass sich die Gesellschaft auch in wirtschaftlich
schwierigen Zeiten am Markt behaupten kann.
Zwar waren Umsatz und EBIT riicklaufig, jedoch
ist es gelungen, mit den wichtigsten Unterneh-
menskennzahlen positive Werte zu erreichen.

Auch das Jahr 2010 wird fiir REALTECH eine grof3e
Herausforderung darstellen. Der Vorstand ist sich
jedoch sicher, mit den vorhandenen Leistungen
und Produkten fiir die Zukunft gut gertistet zu
sein. Eine optimal funktionierende IT-Infrastruktur
bildet auch in wirtschaftlich schwierigen Zeit fiir
Unternehmen eine wichtige Grundlage, um erfolg-
reich am Markt zu agieren. Die Berater von
REALTECH sind darauf spezialisiert, gemeinsam
mit den Kunden die IT-Systeme sowie die darauf
aufbauenden Geschiftsprozesse zu optimieren.

Die zwei Segmente Consulting und Software ver-
fligen uiber ein praxiserprobtes Leistungs- und
Produktportfolio. Kunden sind mit unseren L&-

sungen in der Lage, konkret nachweisbare Ertrige
aus ihren Investitionen in die IT-Infrastruktur zu
erzielen.

Die Entwicklung der Holding-Gesellschaft ist ab-
hangig von der Entwicklung der Tochterunter-
nehmen

@ Prozesse und Technologien beherrschen

Prazises Kostenmanagement sowie eine effizient
organisierte Zusammenarbeit tiber Abteilungen
und Standorte hinweg riicken gerade in Krisen-
zeiten wieder in den Mittelpunkt. Kunden sind
daher bestrebt, bestehende Unternehmensabliufe
kritisch zu priifen und diese mit Hilfe von externen
Beratern und geeigneter IT-Lésungen zu opti-
mieren.

Ein wesentliches Alleinstellungsmerkmal von
REALTECH ist die Kombination aus technolo-
gischem SAP-Fachwissen und Prozessberatung.
Die Ausrichtung auf beratungsintensive und
héherwertige Projekte wird auch zukiinftig eine
wichtige Rolle in der eigenen Unternehmensstra-
tegie spielen.

Im Softwaregeschift ist REALTECH mit zwei be-
wahrten Produktlinien am Markt prasent: der
Softwarefamilie theGuard! sowie speziell auf den
SAP-Betrieb zugeschnittenen Anwendungen. Die
Lésungen sorgen dafuir, dass unternehmens-
kritische Prozesse wie auch die zugrundeliegenden
IT-Systeme unterbrechungsfrei laufen. Kunden
profitieren von der hohen Automatisierung manu-
eller Vorgédnge rund um den Betrieb komplexer
IT-Landschaften. Auch in Zukunft wird REALTECH
ihr Softwareportfolio auf Basis der existierenden
Produkte konsequent weiterentwickeln und eng
an den Anforderungen der Kunden ausrichten.




@ Das laufende Geschiiftsjahr

Der geografische Fokus der Geschéftsaktivitaten
wird auch im Jahr 2010 in Europa liegen. In den
Lidndern Deutschland, Italien und Spanien ist der
Konzern qualitativ und quantitativ stark aufgestellt
und als vertrauensvoller Partner im Markt etabliert.
Der Vorstand sieht fiir diese Regionen das ent-

sprechende Potenzial, um mit Hilfe der eigenen
Lésungen und Produkte weiteres Wachstum zu
generieren.

Im Geschiftsjahr 2010 behalten die Prioritaten
des Vorjahrs unverandert ihre Wichtigkeit.
REALTECH wird sich darauf konzentrieren, ein
profitables Wachstum zu erreichen, einen posi-
tiven Cash Flow zu erzielen sowie eine im Vergleich
zum Geschiftsjahr 2009 erhéhte Profitmarge zu
erwirtschaften.

Fiir das laufende Jahr plant der Vorstand eine
Steigerung des EBITs um mehr als 20 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr. Dafiir ist es notwendig,
dass sich REALTECH mit kompetenter Beratung
und innovativen Lésungen gegen den Wettbewerb
durchsetzt. Gleichzeitig wird REALTECH relevante
IT- und Geschiftsthemen besetzen, die dem
Kunden einen hohen und klar messbaren Nutzen
bringen.

Das wichtigste Kapital eines Software- und Bera-
tungsunternehmens sind motivierte und gut
ausgebildete Mitarbeiter. Nach wie vor sieht
REALTECH in ihren hochqualifizierten Mitarbeitern
den entscheidenden Erfolgsfaktor, um die eigene
Marktposition weiter auszubauen. Dies gilt ins-
besondere in einem von anhaltender Unsicher-
heit geprigten wirtschaftlichen Umfeld. Fiir die
REALTECH wird es daher auch kiinftig von zen-
traler Bedeutung sein, die tiber Jahre hinweg
getdtigten Investitionen in die Mitarbeiter zu
schiitzen und die Arbeitsplatze im Konzern zu
erhalten.

Nach Meinung fihrender Marktforscher und
Wirtschaftsforschungsinstitute ist fiir das Jahr
2010 ein moderates Wirtschaftswachstum in
Deutschland sowie im Euro-Raum absehbar. Auch
sollen die IT-Investitionen weltweit wieder leicht
anziehen. Die Entwicklung in den ersten Wochen
des Jahres 2010 sowie erste positive Kundenge-
sprache untermauern die Einschitzung, dass die
REALTECH AG mit einem stabilen Geschiftsver-
lauf rechnen kann.

Fiir das Jahr 2010 plant der Vorstand mit einem
moderaten Umsatzwachstum sowie mit einem
Anstieg des EBIT um jeweils mehr als 20 Prozent
im Vergleich zum Vorjahr. Da national wie inter-
national noch eine grofe Unsicherheit im Hinblick
auf die dariiber hinausgehende konjunkturelle
Entwicklung herrscht, verschiebt der Vorstand
der REALTECH AG die Bekanntgabe einer konkre-
ten Umsatz- und Ergebnisprognose fiir das Jahr
2011 zunichst, bis gesicherte Konjunkturdaten
zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung vorliegen.

Walldorf, den 26. Februar 2010
REALTECH AG
Der Vorstand
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@ Konzern-Bilanz
AKTIVA
Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermégenswerte (6)
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 642.318 326.644
Geschifts- oder Firmenwert 4.335.679 4.335.679
4.977.997  4.662.323
Sachanlagen (6)
Grundstiicke und Gebiude, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 7.462.665 7.433.708
Technische Anlagen und Maschinen 52.418 68.412
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 1.460.409 1.644.799
8.975.492  9.146.919
Finanzielle Vermégenswerte (6)
Sonstige finanziellen Vermégenswerte 145.256 137.334
Aktive latente Steuern (13) 217.647 282.500
14.316.392  14.229.076
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen und sonstige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (8) 17.989.512  24.028.022
Ertragsteuern (13) 511.149 697.701
Sonstige finanziellen Vermégenswerte (9) 541.160 371.774
Ubrige Vermogenswerte (10) 692.556 714.667
19.734.377  25.812.164
Wertpapiere - 1.118.737
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 7-303.952 5.317.207
27.038.329  32.248.108
Bilanzsumme 41.354.721  46.477184
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PASSIVA
Eigenkapital (11)
Grundkapital 5.295.952 5.260.452
(Bedingtes Kapital 239.200,00 EUR; Vj: 279.600,00 EUR)
Kapitalriicklage 13.455.889  13.334.574
Sonstiges Ergebnis 126.354 (443.989) ,L
Gewinnriicklagen 8.908.687  10.349.782
27.786.882  28.500.819
II
Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigener (12) 778.776 724.847 i
28.565.658  29.225.666
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen uns Leistungen (15) 1.925.525 2.335.810
Ertragsteuern (13) 445.330 1.067.659 ;
Sonstige Riickstellungen (14) 5.682.514 8.842.670
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (15) 50.767 126.398
Ubrige Verbindlichkeiten (15) 4.301.440 4.398.300
12.826.444  16.770.837 B
Passive latente Steuern (langfristig) (13) 383.687 480.681 %
Bilanzsumme 41.354.721  46.477.184

72.73. 74,7576 77 78 79 80/81-82 83 84 85 86 87 33 89 90
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@ Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose (16)
Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten

Verwaltungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten

Sonstige betriebliche Aufwendungen (18)
Sonstige betriebliche Ertrage (19)

Operatives Ergebnis

Zinsergebnis (20)
Ergebnis aus Finanzanlagen und Wertpapieren
Wahrungsergebnis

Ergebnis vor Steuern und Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner

Ertragsteuern

Ergebnis vor Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner

Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner

Konzern-Ergebnis (ergebniswirksam)

Ergebnis aus veriuferbaren Finanzinstrumenten
Wahrungsumrechnungsdifferenzen witschaftlich selbststandiger
auslandischer Einheiten

Gesamtergebnis

Sonstiges Gesamtergebnis nicht beherrschender Anteilseigner
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Dividendenzahlung

Gewinnriicklagen

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien — unverwéssert
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien — verwissert
Ergebnis je Aktie — unverwassert

Ergebnis je Aktie — verwassert

X ko

61.675.067
40.822.197
20.852.870

8.481.651
6.677.701
3.845.068
1.308.554
2.037.657
2.577-553

45.073
(81.765)
(113.146)
2.427.715

1.122.328

1.305.386

102.755

1.202.631

479.130

91.213
1.772.974

(48.826)
10.349.783
2.643.726
8.908.687

5.278.202
5.517.402
0,23

0,22
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70.822.937
43.916.362
26.906.575

9.160.417
7.054.622
4.621.664
1.574.576
2.530.855
7.026.152

535.062
975.862
(39-798)
8.497.278

2.687.754
5.809.524

106.362
5.703.161

(647.645)

171.105

5.226.621

174.628
7.276.847
2.630.226

10.349.782

5-255.952
5-535.552
1,09

1,03

T
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@ Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern-Ergebnis

Abschreibungen auf Gegenstinde des Anlagevermégens
Veranderung aus Anlageabgingen
Veranderung aufgrund von Wandelschuldverschreibungen (Personalaufwendungen)
Ubrige Veranderung des Eigenkapitals und des Ergebnisanteils
nicht beherrschender Anteilseigner
Veranderung der Steuerriickstellungen
Auszahlungen fiir Ertragsteuern
Verinderung der sonstigen Riickstellungen
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verinderung der anderen Aktiva
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Einzahlungen aus Zinsen
Auszahlungen fiir Zinsen

Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen

Investitionen in Finanzanlagen/Veridnderung im Konsolidierungskreis

Verinderung aufgrund Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition

Cash Flow aus Investitionstitigkeit

Veranderung aufgrund von Dividenden

Verdnderung aufgrund von Wandelschuldverschreibungen
Veranderung aufgrund von Kapitalriickzahlungen

Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds

Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode

Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode

727374 7576 77 78 79 80/81 §2 83 84 85 86 87 88 89 90
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1.202.631

1.133.045
410.949

13.000

624.272
(209.623)
(412.706)
(3.160.156)
6.038.510
104.129
(679.970)
67.406
(22.333)
5.100.155

(704.831)
(975-349)

(15.983)
1.073.664
(622.499)

(2.643.726)
143.815

o
(2.499.911)
1.986.745

5.317.207

7-303.952

5.703.161

1.012.858
144.093
54-241

(183.587)
1.220.455 i7
(1.567.878)
280.897
(2.868.813)
(600.381)
(415.820)
550.505
(15-443)
3.314.288

(145.573)
(664.936)
(47-859)
16.526.510
15.668.142 g

(2.630.226)
68.670
(20.989.203)
(23.550.759)
(4.568.330)

9.885.536

5.317.207




@ Eigenkapital-Uberleitungsrechnung

4.
k.
‘ 4 Endbestand 31. Dezember 2007 5.248.452 5.248.452 34.200.867
i i Veranderung des Grundkapitals 12.000 12.000
g Konzern-Ergebnis
- Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapiergeschiften
A einschliefRlich der Umkehreffekte aus deren Realisierung
Cy Wechselkursbedingte Verdnderung
5 Dividendenzahlung
i. ' Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln 20.989.203 (20.989.203)
= “3 Ordentliche Kapitalherabsetzung (20.989.203)

Austibung von Aktienoptionen und Wandlungsrechten

ol
?:1 aus Wandelschuldverschreibungen 122.911
¥ Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner
. Endbestand 31. Dezember 2008 5.260.452 5.260.452 13.334.574
Verinderung des Grundkapitals 35.500 35.500
Konzern-Ergebnis
‘ Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapiergeschiften
‘ einschliefRlich der Umkehreffekte aus deren Realisierung
;l Wechselkursbedingte Verdnderung
Dividendenzahlung
__I Ausiibung von Aktienoptionen und Wandlungsrechten
: aus Wandelschuldverschreibungen 121.315
B Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner
% -.*. Endbestand 31. Dezember 2009 5.295.952 5.295.952 13.455.889
-
: J
B
&
4
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32.551 7.276.847 46.758.716 443.893 47.202.610
12.000 12.000
5.703.161 5.703.161 5.703.161
i
(647.645) (647.645) (647.645) -
171.105 171.105 174.628 345.733
(2.630.226) (2.630.226) (2.630.226)
II
(20.989.203) (20.989.203) i
122.91 122.911
106.326 106.326
(443.989) 10.349.782 28.500.819 724.847 29.225.666
35.500 35.500
1.202.631 1.202.631 1.202.631
479130 479130 479130
91.219 91.213 (48.826) 42.387 "
(2.643.726) (2.643.726) (2.643.726)
121.315 121.315
102.755 102.755 I
126.354 8.908.687 27.786.882 778.776 28.565.658
o il _---_i-i.----"'--.j-f*iqi-i;i';-:;'-'----._---'i—:-—:;;--_--
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@ Konzern-Anhang

& GRUNDLAGEN UND METHODEN
& 1. Grundlagen fiir den Konzern-Abschluss

Der Konzern-Abschluss der REALTECH AG wird seit dem Geschéftsjahr 2005 in Uberein-
stimmung mit den Rechnungslegungsstandards des International Accounting Standards
Board (IASB) — den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind — aufgestellt. Es wurden die zum 31. Dezember 2009 anzuwendenden IAS,
IFRS und entsprechenden Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC — vormals SIC) beachtet. Die Vorjahreszahlen wurden nach denselben
Standards ermittelt.

Gemif § 315a HGB ist die REALTECH AG verpflichtet, einen Konzern-Abschluss nach IFRS
aufzustellen. Der Konzern-Abschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt,
werden alle Betrage in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Der Konzern-Abschluss vermittelt
ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

Die REALTECH AG ist eine eingetragene Aktiengesellschaft des deutschen Rechts mit Sitz
in Walldorf/Baden, Deutschland.Die Gesellschaft ist mit ihrem Produkt- und Dienstleistungs-
angebot in Deutschland, Italien, Spanien, Portugal, den Vereinigten Staaten von Amerika,
Neuseeland, Singapur und Japan vertreten. Sie steuert und unterstiitzt ihre Tochtergesellschaf-
ten, die sich auf das Technologie-Consulting, auf das Hosting von SAP- und E-Business-
Lésungen sowie auf die Software-Entwicklung fiir das Applikations- und System-Management
spezialisiert haben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben auf ihrer Sitzung vom 25. Februar 2010 beschlossen, der
Hauptversammlung eine Dividende von 0,50 EUR pro Aktie zur Ausschiittung vorzuschlagen
(2.647.976,00 EUR). Das seit dem 1. Januar 2009 geltende Abgeltungsverfahren fiihrt zu
einer Steuerbelastung von 26,98% (25% Abgeltungssteuer plus 5,5% Solidarititszuschlag).
Zusitzlich ist gegebenenfalls Kirchensteuer auf den Betrag zu entrichten.

Verpflichtende, aber noch nicht angewandte Standards und Interpretationen

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzern-Abschlusses zum 31. Dezember 2009 wurden
die folgenden neuen und geénderten Standards und Interpretationen verabschiedet. Diese
treten jedoch erst spater in Kraft und wurden im vorliegenden Konzern-Abschluss nicht vor-
zeitig angewendet. lhre Auswirkungen auf den Konzern-Abschluss der Gesellschaft wurden
noch nicht vollstiandig analysiert, so dass die zu erwartenden Effekte, wie sie am Fufie der
folgenden Tabelle dargestellt sind, lediglich eine erste Einschatzung darstellen:
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IFRIC 12 Service Concession Rights 1,2 28. Mérz 2009 1. Januar 2010

Amendment to IAS 32 Financial Instruments:

Presentation: Classification of Rights Issues 1,2 1. Januar 201 1. Januar 2011
IFRIC 18 Transfers of Assets from Customers 1,2 1. November 2009 1. Januar 2010
IFRIC 17 Distribution of Non-Cash Assets to Owners 1,2 1. November 2009 1. Januar 2010
Revised IFRS 1 First Time Adoption of IFRS 1,2 1. Januar 2010 1. Januar 2010

Amendment to IAS 39 Financial Instruments:

Recognition and Measurement: Eligible Hedged Items 1,2 1. Juli 2009 1. Januar 2010
IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Estate 1,2 1. Januar 2010 1. Januar 2010
Revised IFRS 3 Business Combinations 1,2 1. Juli 2009 1. Januar 2010

Amendments to IAS 27 Consolidated and

Separate Financial Statements 1,2 1. Juli 2009 1. Januar 2010
IFRIC 16 Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation 1,2 1. Juli 2009 1. Januar 2010
Improvements to IFRSs (issued by the IASB in May 2008),

IFRS 5 (Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

und aufgegebene Geschiftsbereiche), IFRS 1 1,2 1. Juli 2009 1. Januar 2010
Improvements to IFRS 2009 1,2 1. Juli 2009 1. Januar 2010

1 Es werden keine nennenswerten Auswirkungen auf den Konzern-Abschluss erwartet.
2 Es werden vor allem zusitzliche/modifizierte Anhangangaben zum Konzern-Abschluss erwartet.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den im Vorjahr
angewandten Methoden. Der Konzern-Abschluss orientiert sich auch an den vom Deutschen
Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz (BM))
gemif § 342 Abs. 2 HGB bekannt gemachten Standards.
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Erstmals im Geschiftsjahr anzuwendende Standards und Interpretationen
Die im Geschéftsjahr neu zu beachtenden Standards

IFRS 2 Aktienbasierte Vergiitung

IFRS 8 Operative Segmente

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

IAS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes

IFRIC 14 Prepayments of a Minimum Funding Requirement

IFRIC 16 Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation
Improvements 2008 (ohne IFRS 5)

hatten auf den Abschluss der Gesellschaft — mit Ausnahme zusitzlicher Angabeverpflichtungen
— keine wesentlichen Auswirkungen.

¥ @ 2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der REALTECH AG, Walldorf, enthilt alle Tochtergesellschaften, an
denen die Muttergesellschaft eine indirekte oder direkte Mehrheit der Stimmrechte halt:

€& REALTECH Consulting GmbH (vormals REALTECH Sales GmbH), Walldorf, Deutschland, 100%

& REALTECH Software Products GmbH (vormals LMC-LAN Management Consulting
3] GmbH), Walldorf, Deutschland, 100%

@

REALTECH Services GmbH (vormals DB-Online GmbH), Walldorf, Deutschland, 100%

@

REALTECH Verwaltungs GmbH (vormals REALTECH System Consulting GmbH),
Walldorf, Deutschland, 100%

GloBE Technology GmbH, Walldorf, Deutschland, 100%

REALTECH ltalia S.p.A., Agrate Brianza, Italien, 100%

REALTECH System Consulting S.L., Madrid, Spanien, 100%

REALTECH Portugal System Consulting Sociedade Unipessoal Lda, Lissabon, Portugal, 100%
REALTECH Inc., Malvern, PA, USA, 100%

REALTECH Ltd., Auckland, Neuseeland, 100%

REALTECH System Consulting Pte. Ltd., Singapur, 100%

@ @ 6 e e e e e

REALTECH Japan Co., Ltd., Tokio, Japan, 54,1%
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Der Konsolidierungskreis hat sich gegentiber dem 31. Dezember 2008 nicht verandert.

Von den inldndischen Tochtergesellschaften in der Rechtsform der Kapitalgesellschaft haben
die REALTECH Consulting GmbH, die REALTECH Software Products GmbH, die REALTECH
Services GmbH und die REALTECH Verwaltungs GmbH — jeweils mit Sitz in Walldorf — die

gemiR § 264 Abs. 3 HGB erforderlichen Bedingungen fiir die Inanspruchnahme der Befreiungs-
vorschrift erfillt. Auf eine Offenlegung der Jahresabschlussunterlagen wird daher verzichtet.

& 3. Konsolidierungsmethoden

Grundlage fiir den Konzern-Abschluss sind die nach den einheitlichen Regeln der IFRS auf-
gestellten Jahresabschliisse der in den Konzern einbezogenen Gesellschaften. Sie wurden
von unabhingigen Abschlusspriifern gepriift. Erstkonsolidierungen werden entsprechend
der Vorschriften der IFRS jeweils zum Erwerbszeitpunkt, Entkonsolidierungen jeweils zum
Verduflerungszeitpunkt vorgenommen. Die Bilanzstichtage der in den Konzern-Abschluss
einbezogenen Unternehmen entsprechen dem Konzern-Abschlussstichtag (31. Dezember).

Fiir die einbezogenen Tochterunternehmen wird die Kapitalkonsolidierung nach der Erwerbs-
methode vorgenommen. Dabei werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit
dem anteiligen Eigenkapital des Tochterunternehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet.
Danach entstandene Unterschiedsbetrage werden — mangels wesentlicher Abweichungen
zwischen beizulegenden und ausgewiesenen Werten der Vermégenswerte und Schulden —
entsprechend IFRS 3 unter den immateriellen Vermégensgegenstinden als Geschifts- oder
Firmenwert in den Konzern-Abschluss tibernommen. Negative Unterschiedsbetrige sind
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Fiir alle Unternehmen, die
vor dem 1. Januar 2004 erstkonsolidiert wurden, sind die fortgeschriebenen Werte aus der
Konsolidierung im Rahmen der US-GAAP-Rechnungslegung gemafs IFRS 1 beibehalten
worden.

Umsitze, Aufwendungen und Ertrige sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen
den einbezogenen Konzern-Gesellschaften werden aufgerechnet und Zwischenergebnisse
eliminiert. Auf die Konsolidierungsvorgiange werden die erforderlichen Steuerabgrenzungen
vorgenommen.

¢ 4. Wihrungsumrechnung

Die Jahresabschliisse der auslidndischen Tochtergesellschaften werden nach dem Konzept
der funktionalen Wahrung anhand der modifizierten Stichtagsmethode gemaf IAS 21 in Euro
umgerechnet. Da die Tochtergesellschaften ihre Geschifte in organisatorischer, finanzieller
und wirtschaftlicher Hinsicht eigenstandig betreiben, ist die jeweilige Landeswihrung identisch
mit der funktionalen Wihrung.
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Aufwendungen und Ertrage werden zu Jahresdurchschnittskursen, Vermégenswerte und
Schulden unter Verwendung des Mittelkurses am Bilanzstichtag umgerechnet. Der sich
ergebende Unterschiedsbetrag wird ergebnisneutral mit dem Eigenkapital verrechnet und
dort separat ausgewiesen (Ausgleichsposten der Wahrungsumrechnung).

® 5. Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermogenswerte

Die Bilanzierung und Bewertung immaterieller Vermégenswerte erfolgt entsprechend IAS 38.
Demgemifd werden erworbene immaterielle Vermégenswerte zu Anschaffungskosten vermindert
um planmiRige lineare Abschreibungen bewertet.

Die immateriellen Vermogenswerte umfassen im Wesentlichen Software und erworbene
Geschifts- oder Firmenwerte. Als Nutzungsdauer wird fiir Software regelmafig drei Jahre
zugrunde gelegt.

Geschifts- oder Firmenwerte werden im Rahmen der Regelungen des IFRS 3 nach dem
Impairment-Only-Ansatz bilanziert und regelmafigen Werthaltigkeitstests unterzogen. Die
Werthaltigkeitstests werden fiir die definierten Cash-Generating-Units auf Basis der Regelungen
des IAS 36 nach der Discounted-Cash-Flow-Methode durchgefiihrt. Dabei kam ein Diskon-
tierungssatz von 12% zur Anwendung. Es werden die Daten aus der Unternehmensplanung,
die von dem Management und den Aufsichtsorganen genehmigt wurden, zugrunde gelegt.
Diese basiert auf einem Dreijahreszeitraum. Basis der Planung sind die Erfahrungen und
Ergebnisse der vergangenen Geschiftsjahre sowie Erwartungen tiber zukiinftige Marktentwick-
lungen. Da von einer langfristigen Nutzung der erworbenen Geschifts- oder Firmenwerte
ausgegangen wird, wurde die letzte Planungsphase ohne Wachstumsaufschlag verstetigt. Es
wurde ein gleichbleibender EBIT fiir die Folgejahre angenommen. Als Cash-Generating-Units
sind nach IAS 36.80 (b) die Geschiftssegmente Consulting (Deutschland) und Software
(Deutschland) definiert. Der zum 31. Dezember 2009 ausgewiesene Geschifts- oder Firmenwert
in Hohe von 4.335 TEUR betrifft wie im Vorjahr mit 2.601 TEUR das Geschiftssegment
Consulting und mit 1.734 TEUR das Geschiftssegment Software.

Sachanlagen

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten vermindert um planmifige nutzungs-
bedingte Abschreibungen angesetzt. Fiir das bewegliche Sachanlagevermégen wird eine Nut-
zungsdauer von 3 bis 10 Jahren angesetzt. Gebaude werden tiber 40 Jahre linear abgeschrieben.

Auferplanmiflige Abschreibungen auf Sachanlagen werden gemaf3 IAS 36 vorgenommen,

soweit der erzielbare Betrag des Vermégenswertes den Buchwert unterschreitet. Der erzielbare
Betrag ist dabei der hohere Betrag aus Netto-Verduerungswert und Nutzungswert des be-
troffenen Vermégenswerts. Sind die Griinde fuir eine in den Vorjahren vorgenommene aufer-
planmifige Abschreibung entfallen, erfolgt eine entsprechende Zuschreibung. Fremdkapital-
kosten werden als Aufwand erfasst, da keine qualifizierten Vermégenswerte im Sinne des IAS
23 vorliegen.
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Leasing

Im Rahmen von Finanzierungsleasingvertragen wird dem Leasingnehmer das wirtschaftliche
Eigentum in den Fallen zugerechnet, in denen er im Wesentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum verbunden sind, tragt (IAS 17). Sofern das wirtschaftliche Eigentum
dem REALTECH-Konzern zuzurechnen ist, erfolgt fiir diese Falle die Aktivierung zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen. Die Abschreibungen erfolgen linear entsprechend der wirtschaftlichen
Nutzungsdauer oder tiber die verkiirzte Vertragslaufzeit.

Die abgezinsten Zahlungsverpflichtungen aus den Leasingraten werden als Verbindlichkeiten
passiviert und unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Soweit im REALTECH-Konzern Operating-Lease-Verhiltnisse auftreten, werden Leasingraten
bzw. Mietzahlungen direkt als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte
Die Gesellschaft hilt finanzielle Vermégenswerte der Kategorien Loans and Receivables und
Available for Sale.

Loans and Receivables (Kredite und Forderungen)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum Zeitpunkt der Realisation des
Umsatzes oder der hingegebenen Gegenleistung ausgewiesen und mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung angemessener Abschlége fiir alle erkennbaren
Risiken bewertet. Die Verbuchung erfolgte zum Handelstag.

Forderungen aus der Vergabe von Software-Lizenzen werden erst dann bilanziert, wenn ein
unterzeichneter Vertrag mit dem Kunden vorliegt, eventuell eingeraumte Riickgaberechte
verstrichen sind und die Software entsprechend des Vertrags zur Verfiigung gestellt wurde.
Die Bewertung der sonstigen finanziellen Vermdégenswerte erfolgt zu Anschaffungskosten.
Abwertungen auf den jeweiligen Marktpreis werden vorgenommen.

'S
a

Wertberichtigungen

Wertberichtigungen werden grundsitzlich auf einem separaten Wertberichtigungskonto
erfasst. Eine Buchwertminderung/Ausbuchung findet statt, wenn ein Vermégenswert als
endgtiltig uneinbringlich anzusehen ist.

Available for Sale (zur VeriuRerung verfiigbar)

Die Wertpapiere werden mit den Anschaffungswerten sowie den Marktwerten zum Bewertungs-
stichtag angesetzt. Bewertungsgewinne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst.
Die Marktwerte ergeben sich aus den Bérsenkursen zum Bilanzstichtag. Die Wertpapiere
dienen der Liquiditétsreserve und sind daher in der Kategorie Available for Sale erfasst.
Samtliche Wertpapiere wurden im Geschiftsjahr 2009 verdufert.
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Latente Steuern
Latente Steuern werden gemaf IAS 12 auf alle temporaren Differenzen zwischen den Buch-
werten in der Konzern-Bilanz und den steuerlichen Wertansatzen der Vermégenswerte und
Schulden sowie fuir steuerliche Verlustvortrage gebildet.

Aktive latente Steuern fiir Bilanzierungs- und Bewertungsunterschiede sowie fiir steuerliche
Verlustvortrige werden nur insoweit angesetzt, als mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
davon ausgegangen werden kann, dass diese Unterschiede in der Zukunft zur Realisierung
des entsprechenden Vorteils fiihren. Eine Aufrechnung aktiver und passiver latenter Steuern
erfolgt, soweit eine |dentitit der Steuergldubiger und Fristenkongruenz besteht.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden Kassenbestdnde, Bankguthaben
und Festgelder mit Laufzeiten bis zu 3 Monaten behandelt. Hierbei sind in der Position Wert-
papiere ausschlielich kurzfristige, dufierst liquide Finanzinvestitionen ausgewiesen, die
jederzeit in bestimmte Zahlungsmittelbetrige umgewandelt werden kénnen und nur unwesent-
lichen Wertschwankungen unterliegen.

Das Unternehmen klassifiziert alle kurzfristigen Wertpapiere als zur Verduflerung verfiigbar
(Available for Sale). Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt zum Marktwert, wobei Wert-
dnderungen erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis verbucht werden.

Schulden

Schulden sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. Riickzahlungsbetrigen passiviert.
Schulden aus Finanzleasingvertrigen werden mit dem Barwert der kiinftigen Leasingraten
ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten wurden ausschliedlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.

Riickstellungen

Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Verpflichtungen gegeniiber Dritten ent-
sprechend IAS 37. Deren Héhe muss zuverlissig geschitzt werden kénnen und sie muss
eher wahrscheinlich als unwahrscheinlich zu einem Abfluss zukiinftiger Ressourcen fiihren.
Riickstellungen werden nur fiir rechtliche und faktische Verpflichtungen gegentiber Dritten
gebildet.

Es werden keine Aufwandsriickstellungen gebildet, da in diesem Fall keine Auf3enverpflichtung
vorliegt. Grundsitzlich sind die gebildeten Riickstellungen den kurzfristigen Verbindlichkeiten
zugeordnet.
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Verwendung von Schitzwerten

Im Konzern-Abschluss miissen bis zu einem gewissen Grad Schiatzungen vorgenommen
und Annahmen getroffen werden, welche die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
und den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen in der Berichtsperiode beeinflussen. Die
sich tatsichlich einstellenden Betriage kénnen von den Schitzungen und Annahmen abweichen.

Die Schitzungen betreffen im Wesentlichen den in der Bilanz ausgewiesenen Goodwill
(4.336 TEUR, Vj. 4.336 TEUR), Sachanlagen (8.975 TEUR, Vj. 9.147 TEUR) sowie Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen (17.990 TEUR, Vj. 24.028 TEUR).

Die Ermittlung des erzielbaren Betrags einer Zahlungsmittel generierenden Einheit ist mit
Schatzungen durch das Management verbunden. Zu den verwendeten Methoden zur Ermittlung
des Nutzungswertes zihlen Methoden auf der Grundlage von Discounted-Cash-Flows. Die
Schiatzungen, einschliefilich der verwendeten Methoden, kénnen auf die Ermittlung des
Nutzungswertes sowie letztlich auf die Hohe der Abschreibungen auf den Geschaftswert
wesentliche Auswirkungen haben.

Die Bewertung des Sachanlagevermégens und der immateriellen Vermégenswerte ist mit
Schitzungen der erwarteten Nutzungsdauer der Vermdgenswerte verbunden. Die Ermittlung
des Nutzungswertes von Vermégenswerten basiert auf Beurteilungen des Managements.

Im Rahmen der Ermittlung der Wertminderung von Sachanlagen und von immateriellen Ver-
mogenswerten werden Schitzungen vorgenommen, die sich u.a. auf Ursache, Zeitpunkt und
Haohe der Wertminderung beziehen. Eine Wertminderung beruht auf einer Vielzahl von Fak-
toren. Grundsitzlich werden Anderungen der gegenwirtigen Wettbewerbsbedingungen,
Erwartungen beziiglich des Wachstums der IT-Branche, Erhéhung der Kapitalkosten, Anderung
der kiinftigen Verfiigbarkeit von Finanzierungsmitteln, technologische Veralterung, Einstellung
von Dienstleistungen, aktuelle Wiederbeschaffungskosten, in vergleichbaren Transaktionen
gezahlte Kaufpreise und sonstige das Umfeld betreffende Anderungen, die auf eine Wert-
minderung hindeuten, beriicksichtigt. Der erzielbare Betrag und der Nutzungswert wird — in
der Regel unter Anwendung der Discounted-Cash-Flow-Methode ermittelt — in die angemessene
Annahmen von Marktteilnehmern einflieRen. Die Identifizierung von Anhaltspunkten, die
auf eine Wertminderung hindeuten, die Schitzung von kiinftigen Cash Flows sowie die Er-
mittlung des Nutzungswertes von Vermégenswerten sind mit wesentlichen Einschatzungen
verbunden, die das Management hinsichtlich der Identifizierung und Uberpriifung von Anzei-
chen fiir eine Wertminderung, der erwarteten Cash Flows, der zutreffenden Abzinsungssitze,
den jeweiligen Nutzungsdauern sowie der Restwerte zu treffen hat. Wenn sich die Nachfrage
nach Produkten und Dienstleistungen nicht so entwickelt wie erwartet, wiirde dies Erlése
und Cash Flows reduzieren und moglicherweise zu Wertminderungsaufwendungen in Verbin-
dung mit der Abschreibung dieser Investitionen auf ihre ermittelten Betrége fithren. Dies
kénnte sich negativ auf die kiinftige Ertragslage auswirken.
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Das Management bildet Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen, um erwarteten

Verlusten Rechnung zu tragen, die aus Zahlungsunfihigkeit von Kunden resultieren. Die vom
Management verwendeten Grundlagen fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichti-
gungen auf zweifelhafte Forderungen sind die Filligkeitsstruktur der Forderungssalden und
Erfahrungen in Bezug auf Ausbuchungen von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat
der Kunden sowie Veranderungen der Zahlungsbedingungen. Bei einer Verschlechterung der
Finanzlage der Kunden kann der Umfang der tatsichlich vorzunehmenden Ausbuchungen
den Umfang der erwarteten Ausbuchungen iibersteigen.

Ertragsteuern sind fiir jede Steuerjurisdiktion zu schitzen, in welcher der Konzern titig ist.
Dabei ist fiir jedes Besteuerungssubjekt die erwartete tatsichliche Ertragsteuer zu berechnen,
und die temporiren Differenzen aus der unterschiedlichen Behandlung bestimmter Bilanzposten
zwischen IFRS-Konzern-Abschluss und dem steuerrechtlichen Abschluss sind zu beurteilen.
Soweit temporare Differenzen vorliegen, fihren diese grundséatzlich zum Ansatz von aktiven
und passiven latenten Steuern im Konzern-Abschluss. Das Management muss bei der Berech-
nung tatsichlicher und latenter Steuern Beurteilungen treffen. Aktive latente Steuern werden
in dem Mafle angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass sie genutzt werden kénnen. Die
Nutzung aktiver latenter Steuern hingt von der Méglichkeit ab, im Rahmen der jeweiligen
Steuerart und Steuerjurisdiktion ausreichend zu versteuerndes Einkommen zu erzielen, wobei
ggf. gesetzliche Beschrinkungen hinsichtlich der maximalen Verlustvortragsperiode zu beriick-
sichtigen sind. Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit der kiinftigen Nutzbarkeit von aktiven
latenten Steuern sind verschiedenen Faktoren heranzuziehen, wie z.B. Ertragslage der Ver-
gangenheit, operative Planungen, Verlustvortragsperioden, Steuerplanungsstrategien. Weichen
die tatsdchlichen Ergebnisse von diesen Schatzungen ab oder sind diese Schatzungen in
kiinftigen Perioden anzupassen, kénnte dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage haben. Kommt es zu einer Anderung der Werthaltigkeitsbeurteilung
bei aktiven latenten Steuern, sind die angesetzten aktiven latenten Steuern erfolgswirksam
abzuwerten.

Umsatzerlése

Die Umsatzerlése der REALTECH AG betreffen im Wesentlichen Erlése aus Dienstleistungsver-
tragen sowie aus der Einrdumung von in der Regel zeitlich unbegrenzten Software-Lizenzen
und damit in engem Zusammenhang stehenden Dienstleistungen sowie aus Wartungserlésen.
Die Aufteilung der Erlése ergibt sich aus der Segmentberichterstattung.

Dienstleistungsvertrige, bei denen eine Abrechnung auf Basis der geleisteten Stunden erfolgt,
werden in Abhingigkeit der von den REALTECH-Gesellschaften erbrachten Leistungen realisiert.

Umsatzerlose und Aufwendungen aus Dienstleistungsvertriagen, bei denen ein Festpreis verein-
bart wurde, werden geméf3 I1AS 11 und IAS 18 entsprechend des Leistungsfortschritts realisiert
(Percentage of Completion Method ,,PoC*), wenn die Héhe der Ertrage verldsslich bemessen
werden kann, es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschift
der REALTECH AG zuflieRen wird und die fiir das Geschift angefallenen Kosten sowie die bis zu
seiner vollstandigen Abwicklung zu erwartenden Kosten verlisslich ermittelt werden kénnen.
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Umsatzerl6se aus der Einrdaumung zeitlich unbegrenzter Lizenzen werden erst dann bilanziert,
wenn ein unterzeichneter Vertrag mit dem Kunden vorliegt, eventuell eingerdumte Riickgabe-
rechte verstrichen sind, die Software entsprechend des Vertrags zur Verfiigung gestellt wurde
sowie wenn ein Preis vereinbart oder bestimmbar ist und die Bezahlung hinreichend wahr-

scheinlich ist.

Umsatzerlése aus dem Wartungsgeschift werden ratierlich tiber die Laufzeit der Leistungs-
erbringung realisiert. Der Ausweis der Umsatzerlése erfolgt abziiglich Skonti, Preisnachlissen,
Kundenboni und Rabatten.

Umsatzkosten

Die Umsatzkosten umfassen produktionsbezogene Vollkosten auf der Grundlage einer
normalen Kapazititsauslastung. Im Einzelnen enthalten die Umsatzkosten den Auftrigen
direkt zurechenbare Einzelkosten — im Wesentlichen fiir Personal — sowie fixe und variable
Gemeinkosten, zum Beispiel Abschreibungen.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten werden bei Anfall aufwandswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Im Zuge der Erstellung und der Weiterentwicklung von Software
werden eng vernetzte Prozesse zwischen Forschungs- und Entwicklungsphasen angewandt.
Dadurch ist eine genaue Abgrenzung der Aufwendungen beider Phasen nicht méglich. Die
Abgrenzungskriterien fiir die Aktivierung von eigenen Entwicklungsaufwendungen gemaf
IAS 38.57 in Verbindung mit IAS 38.53 sind somit nicht erfiillt. Weiterhin sind diese Aufwendungen
unwesentlich in Bezug auf ihre Héhe.
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& ANGABEN ZUR KONZERN-BILANZ UND ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUST-

RECHNUNG

¢ 6. Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens stellt sich wie folgt dar.

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte

Geschifts- oder Firmenwert

Immaterielle Vermégenswerte

Grundstiicke und Gebiude,
grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten

Technische Anlagen
und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung

Sachanlagen

Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte

Finanzielle Vermégenswerte

2.290
7.075
9365

10.140

222

8.907
19.269

128

128

28.762

705

705

363

24

588

975

16
16

1.696

391

391

756

813
1.580

1.971

@)

(13)

2.603

7-075
9.678

9-745

226

8.689

18.660

136
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28.474
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14.816

157
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334
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1.133
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7.228
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14.375

642
4336
4.978

7-463
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1.461

8.976

145

145

14.099

326
4.336
4.662

7.434

68

1.645

9.147

137
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13.946




i

=L e

TR W e, O

T B

& 7. Anteilsbesitz

Die REALTECH AG hielt zum 31. Dezember 2009 unmittelbar Anteile von mindestens 20%

an den folgenden Unternehmen:

REALTECH Verwaltungs GmbH, Walldorf, Deutschland

REALTECH Consulting GmbH, Walldorf, Deutschland

REALTECH Services GmbH, Walldorf, Deutschland

REALTECH Software Products GmbH, Walldorf, Deutschland

GloBE Technology GmbH, Walldorf, Deutschland

REALTECH lItalia S.p.A., Agrate Brianza, Italien

REALTECH System Consulting, S.L., Madrid, Spanien

REALTECH Portugal System Consulting Sociedade
Unipessoal Lda, Lissabon, Portugal

REALTECH Inc., Malvern, PA, USA

REALTECH Ltd., Auckland, Neuseeland

REALTECH System Consulting Pte. Ltd., Singapur

REALTECH Japan Co., Ltd., Tokio, Japan

1) Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Zwischen den verbundenen Unternehmen bestehen Liefer- und Leistungsbeziehungen.

& 3. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Wertberichtigungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind kurzfristig fallig. Darin sind auch
solche aus Fertigungsauftragen enthalten. Die Wertberichtigungen wurden aufgrund von

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

100,0

100,0
100,0
100,0

100,0

54,1

26
24
163
40
243
2.257
2.373

446
(464)
1.048

310

917

18.780
790
17.990

Vergangenheitserfahrungen mit Zahlungsausfallen berechnet. Die REALTECH-Kunden zeichnen
sich seit Jahren durch eine hohe Bonitit aus, was durch eine niedrige Quote an Forderungs-

ausfillen dokumentiert wird.

I |

161
(365)
99
23

121

24.523
495
24.028
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@ o. Sonstige finanzielle Vermégenswerte (kurzfristig)

Vorauszahlungen und Kautionen 145 219
Umsatzabgrenzungen 396 153
541 372

@ 10. Ubrige Vermégenswerte

Lohn- und Reisekostenvorschiisse 121 123
Rechnungsabgrenzungsposten 396 393
Sonstige 176 199

693 715

Es bestehen wie im Vorjahr zum Bilanzstichtag keine Eventualforderungen.
¢ 1. Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital ist voll eingezahlt. Die Anzahl der per 31. Dezember 2009 ausgegebenen
nennwertlosen Stiickaktien belief sich auf 5.295.952. Auf jede Aktie entfillt ein rechnerischer
Nennwert von 1,00 EUR. Aufgrund der Ausiibung von Wandlungsrechten, die im Rahmen
der verschiedenen aktienorientierten Vergiitungsprogramme gewahrt wurden, erhdhte sich
die Anzahl der Stiickaktien im Geschiftsjahr 2009 um 35.500. Der Nennwert des Grundkapitals
stieg entsprechend um 35.500 EUR.

Zum Bilanzstichtag betragt das Grundkapital 5.295.952 EUR. Das genehmigte Kapital ist mit
Ablauf des 1. Mai 2009 ausgelaufen.

Gewinnriicklagen

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 10.349.782 7.276.847
Konzern-Ergebnis 1.202.631 5.203.161
Dividendenzahlung 2.643.726 2.630.226

8.908.687 10.349.782
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Bedingtes Kapital
Das Grundkapital ist durch Ausgabe von bis zu 253.500 neuen Stiickaktien bedingt erhéht.
Entsprechend betrigt das bedingte Kapital 253.500,00 EUR laut Handelsregisterauszug
gemaf Eintragung vom 16. Februar 2010. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur in soweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber von Schuldverschreibungen, zu deren Ausgabe bis zum 15. Mai
2007 der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16.
Mai 2002 ermichtigt wurde, von Wandlungsrechten bzw. -pflichten oder Optionsrechten
Gebrauch machen.

Aufgrund des Verfalls von Wandlungsrechten in den Geschiftsjahren 2008 und 2009 hat sich
das bedingte Kapital um weitere 14.300,00 EUR gemindert, was noch nicht im Handelsregister
eingetragen ist. Das bedingte Kapital betrdgt am Bilanzstichtag 239.200,00 EUR (2.392 An-
leihen & 100 Aktien).

Wir verweisen auch auf den Abschnitt Wandelschuldverschreibungsprogramm weiter unten.

Erwerb eigener Aktien

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 19. Mai 2009 wurde die Erméchtigung des Vor-
stands zum Erwerb eigener Aktien bis zum 18. November 2010 verlidngert. Die Gesellschaft
ist gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermichtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des Grund-
kapitals von 5.260.452,00 EUR zu erwerben. Von der Ermichtigung wurde im Geschiftsjahr
2009 kein Gebrauch gemacht.

Aktienbasierte Vergiitung

Die REALTECH AG hat unterschiedliche Wandelschuldverschreibungsprogramme fiir Vorstands-
mitglieder, leitende Mitarbeiter und andere Mitarbeiter im Konzern aufgelegt. Der erfasste
Aufwand fiir wihrend des Geschaftsjahres 2009 erhaltene Leistungen betragt 13 TEUR (Vorjahr
54 TEUR). Es handelt sich dabei um Aufwand aus aktienbasierten Vergiitungstransaktionen
mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente gemafs IFRS 2.

Der Bewertung liegt eine erwartete Volatilitit in Hohe von 25,90% zugrunde. Es wird davon
ausgegangen, dass von historischen Volatilititen auf kiinftige Trends geschlossen werden
kann, wobei die tatsichliche Volatilitdt von den hier getroffenen Annahmen abweichen kann.
Die Berechnung erfolgt basierend auf der Black-Scholes-Formel. Es kommt ein risikoloser
Zinssatz von 3,93% zur Anwendung. Die antizipierte Laufzeit der Option betrégt 5 Jahre. Der
Austibungspreis betragt 5,87 EUR.

Wandelschuldverschreibungsprogramm

Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Mai 2002 beschlossene bedingte
Kapitalerhéhung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen sieht
auch eine Ausgabe von Schuldverschreibungen an Mitarbeiter und Vorstiande der Gesellschaft
— aufler aus dem Kreis der vier Griindungsaktionidre — sowie an Mitarbeiter und Mitglieder
der Geschiftsleitung der mit der Gesellschaft nach § 15 AktG verbundenen Unternehmen vor.
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Im Geschiftsjahr 2009 wurden wie im Jahr zuvor keine Wandelschuldverschreibungen aus-
gegeben. In den Geschiftsjahren 2005 und 2006 wurden Wandelschuldverschreibungen zu
den nachfolgenden Bedingungen ausgegeben:

Ausgabetag 31.07.2006 18.07.2005
Nennbetrag 1,00 EUR 1,00 EUR
Gesamtnennbetrag der Wandelanleihe 3.000 EUR 450 EUR
Laufzeit 30.07.2011 17.07.2010
Verzinsung p.a. 5,0% 5,0%
Urspriinglicher Wandlungspreis 8,80 EUR 6,97 EUR
Durchschnitt der Schlusskurse 7,34 EUR 5,81 EUR
Angepasster Wandlungspreis 5,87 EUR 4,65 EUR
Ausgegebene Optionen 300.000 45.000
Frithester Wandlungszeitpunkt 31.07.2008 18.07.2007
Spétester Wandlungszeitpunkt 30.07.2011 17.07.2010

Die ordentliche Hauptversammlung der REALTECH AG hatte am 29. Mai 2008 eine Kapital-
erhdhung mit anschlieRender Kapitalherabsetzung beschlossen zum Zwecke der Riickzahlung
eines Betrags von 3,99 EUR pro Aktie an die Aktionare.

Da durch diese Ausschiittung der Gesellschaft Vermégenssubstanz entzogen wurde, hat die
Gesellschaft den Wandlungspreis entsprechend angepasst (siehe obige Tabelle). Die Untergrenze
der Anpassung war durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Mai 2002 festgelegten
Mindestausgabepreis sinken. Hier hatte die Hauptversammlung bestimmt, dass der Preis
den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie der REALTECH AG im elektronischen Handels-
system XETRA an den 10 Handelstagen vor Beschlussfassung tiber die Begebung der WSV
um nicht mehr als 20% unterschreiten darf.

Ausgegebene Wandelschuldverschreibungen
Die folgende Tabelle fasst die Informationen tiber die Wandelschuldverschreibungen der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2009 zusammen:

2005 4,65 9.000 9.000
2006 5,87 160.200 230.200
169.200 239.200
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Entwicklung wihrend des Geschiftsjahres

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Anzahl und die gewichteten durchschnittlichen
Ausiibungspreise (GDAP) sowie die Entwicklung der Wandelschuldverschreibungen wahrend
des Geschiftsjahres:

Zu Beginn der Berichtsperiode ausstehend 279.600 5,61 301.00

In der Berichtsperiode gewahrt

In der Berichtsperiode ausgetibt 35.500 4,42 12.000
In der Berichtsperiode verfallen 4.900 5,87 9.400
Zum Ende der Berichtsperiode ausstehend 239.200 5,82 279.600
Zum Ende der Berichtsperiode ausiibbar 169.200 5,81 131.100

@ 12. Nicht beherrschende Anteilseigner

Die nicht beherrschenden Anteilseigner betreffen 45,9% Fremdanteile an der im Jahr 2002
gemeinsam mit Nihon Unisys und Microsoft Japan gegriindeten REALTECH Japan Co., Ltd.,
Tokio, Japan, die seit dem 1. Januar 2005 voll konsolidiert wird.

# 13. Ertragsteuern

Der in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesene Posten Ertragsteuern betrifft:

Tatséchlicher Steueraufwand 1.196
Latenter Steuerertrag (netto) (74)
1122

Die Abstimmung der Ertragsteuern des Konzerns zeigt die nachfolgende Tabelle. Der anzu-
wendende Kérperschaftsteuersatz betrégt 15% zuziiglich des Solidaritatszuschlags von 5,5%.
Dariiber hinaus fallen Gewerbesteuerzahlungen in Héhe von 9,8% an. Dies fiihrt zu einer
erwarteten Ertragsteuerbelastung von 25%.

&

22

8,47

6,72
5,87
5,61
5,35

704
(16)

2.688
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Erwarteter Steueraufwand 606 2.240
Italienische IRAP (Kérperschaftsteuer) 255 765
Inlandische Bewertungsunterschiede (20) (206)
Bewertungsunterschiede Wertpapiere - (116)
Auslindische Steuersatzdifferenz/Bewertungsunterschiede 281 5

1122 2.688

Im Geschiftsjahr 2008 wurde eine steuerliche Auenpriifung durchgefiihrt welche die
REALTECH AG und ihre deutschen Tochtergesellschaften fiir die Jahre 2002 bis 2006 zum
Gegenstand hatte. Die AuRenpriifung ist abgeschlossen. Die Ergebnisse der Priifung sind
vollstandig in den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 eingearbeitet mit Ausnahme
einer Priifungsfeststellung in Bezug auf die Nichtanerkennung von Darlehensabschreibungen
in Hohe von 1.812 TEUR. Gegen hieraus entstehende Steuerforderungen hat die Gesellschaft
im Geschiftsjahr 2009 Rechtsmittel eingelegt, tiber die zum Aufstellungszeitpunkt des Jahres-
bzw. Konzern-Abschlusses zum 31. Dezember 2009 noch nicht entschieden war. Nach Ein-
schitzung des Vorstands ist das Risiko der Inanspruchnahme gering, so dass eine Riickstellung
fiir Steuernachzahlungen in Héhe von 450 TEUR nicht gebildet wurde.

Die latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten werden saldiert, wenn sie gegentiber
der gleichen Steuerbehérde bestehen.

Entsprechend werden sie in der Bilanz wie folgt ausgewiesen:

Aktive latente Steuern (langfristig) 218 283

Passive latente Steuern (langfristig) 384 481

Die latenten Steuerabgrenzungen sind den einzelnen Bilanzpositionen wie folgt zuzuordnen:

Anlagevermégen 19

Wertberichtigungen 41

Steuerliche Verlustvortrige - 36
Geschifts- oder Firmenwert - 49
Sonstige Riickstellungen 157 187
Ubrige 1 n
Aktive latente Steuern (langfristig) 218 283
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Anlagevermégen 325
Geschifts- oder Firmenwert 20
Fertigungsauftrage 39
Ubrige
Passive latente Steuern (langfristig) 384

Die passiven latenten Steuern basieren im Wesentlichen auf den Bewertungsunterschieden
von Sachanlagevermdgen, insbesondere bei Gebauden.

¢ 14. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen zeigten im Berichtsjahr folgende Entwicklung:

Vorsorgeaufwendungen fiir Mitarbeiter 2.258 1.153 633
Urlaub 1.456 877 500
Tantiemen und Umsatzbeteiligungen 4.043 4.043 1.735
Rechts- und Beratungskosten 273 273 266
Ausstehende Eingangsrechnungen 243 231 131
Gehilter und Abfindungen 171 171 161
Ubrige 399 283 445

8.843 7.031 3.871

In den Vorsorgeaufwendungen fuir Mitarbeiter ist aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen eine
Riickstellung in Hhe von 1.160 TEUR gebildet (Vorjahr 1.395 TEUR). Die Riickstellung bemisst
sich in Hohe eines Monatsgehaltes pro Jahr Betriebszugeharigkeit. Samtliche tbrige Riick-
stellungen sind kurzfristig innerhalb eines Jahres fillig. Wegen des Ansatzes von Drohverlust-
riickstellungen vergleiche auch Angabe unter 26. Zweckgesellschaft.

325

40
116
481

1.738
1.079
1.735
266
143
161

5.683
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@ 15. Schulden

Die Restlaufzeiten und Besicherungen der Schulden ergeben sich aus folgender Ubersicht:

Verbindlichkeiten aus Ubliche
. . Eigentums-
Lieferungen und Leistungen 1.925 = 1.925 vorbehalte 2.336

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten 51 - 51 - 126
Ubrige Verbindlichkeiten 4.301 - 4.301 - 4398
- davon im Rahmen der

sozialen Sicherheit 180 - 180 - 190

6.277 - 6.277 - 6.860

Die uibrigen Verbindlichkeiten enthalten Umsatz-, Quellen- und Lohnsteuerverbindlichkeiten
in Hohe von 1.183 TEUR (Vorjahr 1.703 TEUR).

Es bestehen wie im Vorjahr zum Bilanzstichtag keine Eventualforderungen.
@ 16. Umsatzerlose

In den Umsatzerlésen werden die den Kunden berechneten Entgelte fiir Lieferungen und
Leistungen vermindert um Erlésschmilerungen und Skonti ausgewiesen. Die Aufgliederung
der Umsatzerlése nach Geschiftsbereichen ergibt sich aus der Segmentberichterstattung.

& 17. Segmentberichterstattung

Die interne Steuerung innerhalb des REALTECH-Konzerns erfolgt iiber selbstindig agierende
Geschiftseinheiten. Sie haben vergleichbare wirtschaftliche Merkmale. Die Geschiaftssegmente
werden gemif3 IAS 18.12 zu den berichtspflichtigen Segmenten Software und Consulting
zusammengefasst.

Beztiglich der Bewertungsgrundlagen wird auf Punkt 5. Zusammenfassung wesentlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen. Das Segment Consulting leistet einen
direkten Beitrag in Hhe von 1.678 TEUR (Vorjahr 3.195 TEUR) zum direkt zuordenbaren
operativen Gesamtergebnis von 3.597 TEUR (Vorjahr 6.070 TEUR) und damit 47% (Vorjahr
53%). Der Beitrag des Segments Software lag bei 1.919 TEUR (Vorjahr 2.875 TEUR), was 53%
(Vorjahr 47%) des operativen Gesamtergebnisses entspricht.
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Externer Umsatz

Umsatzkosten

Vertriebskosten

Verwaltungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten
Segmentergebnis

Nicht zugeordnete Aufwendungen und Ertrége
Operatives Ergebnis

Zinsaufwendungen

Zinsertrage

Ergebnis aus Finanzanlagen und Wertpapieren
Wahrungsergebnis

Ergebnis vor Steuern

(und Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner)

Ertragsteuern

Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteilseigner

Konzern-Ergebnis

Segmentvermogen

Nicht zugeordnete gemeinschaftliche Vermogenswerte

Konsolidierte Vermégenswerte
Segmentschulden

Nicht zugeordnete Schulden
Konsolidierte Schulden
Investitionen

Abschreibungen

Nicht zahlungswirksame Aufwendungen aufRer Abschreibungen

49.530.438
39.004.716
4.590.339
4.257.815

1.677.567

527.494

23.223.230

9.901.911

1.344.144
906.436
o

54-049.493
40.040.622

5.216.903
5-597-251

3.194.717

1.424.510

24.437.602

12.710.862

615.987
769.772

1.141.027

12.144.629

1.817.480
3.520.215
1.251.016
3.636.727
1.919.192

594.834

5.805.807

2.475.478

336.036
226.609

Die nicht zugeordneten Aufwendungen und Ertrige betreffen insbesondere Aufwendungen
fur Mieten und fiir Leasing sowie Mietertrége. Die Position nicht zugeordnete gemeinschaftliche

Vermdgenswerte enthalt vornehmlich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente und
als nicht zugeordnete Schulden werden die passiven latenten Steuern ausgewiesen. Die

Ertragsteuern wurden im Verhaltnis der Ergebnisbeitrage auf die Segmente verteilt.

Das Verhiltnis von Segmentergebnis, eingesetztem Segmentvermégen und Segmentschulden

wird durch das Unternehmen als branchentypisch und angemessen beurteilt.

REALTECH erwirtschaftet mit keinem Einzelkunden mehr als 10% des Segmentumsatzes.

Der Grad der Abhingigkeit von bestimmten Kunden auf Segmentbasis ist somit als gering

16.773.444
3.875.740
3.943.514

1.457.371
4.621.663
2.875.156

1.263.245

10.621.536

4.013.956

194.522
243.086
360.324
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61.675.067 70.822.937  61.675.067  70.822.937
40.822.197 43.916.362  40.822.197 43.916.362
8.110.554 9.160.417 8.481.651 9.160.417
5.508.831 7.054.622 6.677.701 7.054.622
3.636.727 4.621.663 3.845.067 4.621.663
3.596.759 6.069.873 1.848.451 6.069.873
729.102 956.279

2.577.553 7.026.152

(22.333) 15.443

67.406 550.505

(81.765) 975.862

(113.146) (39-798)

2.427.716 8.497.278

1.122.328 2.687.754 1.122.328 2.687.754
102.755 106.362

1.202.632 5.703.161

29.029.037 35.059.137  29.029.037 35.059.137
11.905.115  10.887.809

40.934.152  45.946.946

12.377.389 16.724.818 12.377.389 16.724.818
817.173 480.681

13.194.562  17.205.499

1.680.180 810.509 1.680.180 810.509
1.133.045 1.012.858 1.133.045 1.012.858
o 1.501.352 o 1.501.352

einzustufen. Eine gewisse Abhingigkeit besteht dagegen jedoch aufgrund der Konzentration
auf Produkte der SAP und macht REALTECH in erheblichem Mafle von der Marktakzeptanz
der Lésungen dieses Partners abhingig.

Die Angaben in den Ubersichten stammen aus dem internen Berichtswesen, das von den
wesentlichen Entscheidungstriagern der Gesellschaft fiir Management-Zwecke genutzt wird.
Es beruht auf den International Financial Reporting Standards, wie sie beim REALTECH-
Konzern angewendet werden. Die Erl6szuordnung auf die Segmente und die Regionen erfolgt
auf Basis der den Erl6s erwirtschaftende Einheit.
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Weitere Segmentinformation

Deutschland 25.419.368
Rest-Europa 27.351.937
USA 2.503.838
Asia-Pacific 6.399.924

61.675.067

30.412.763
30.769.287
3.130.154
6.510.734
70.822.937

davon langfristig

hiervon Inland

hiervon Ausland

& 18. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position enthilt im Wesentlichen Aufwendungen fiir Mieten und fiir Leasing.

@ 19. Sonstige betriebliche Ertriage

Die sonstigen betrieblichen Ertrige betreffen insbesondere Mietertrage.

& 20. Zinsergebnis

20.319.815
15.339.094
875.937
4.399.306
40.934.152
14.098.863
13.256.931
845.932

21.994.701
19.046.285
917.551
3.988.409
45.946.946
13.948.213
13.250.802

697.411

1.244.151
384.224
o

51.805
1.680.180

Das Zinsergebnis besteht im Wesentlichen aus Zinsertragen fiir Festgelder und verzinslichen
Wertpapieren. Die Zinsertrage beliefen sich auf 67 TEUR (Vorjahr 551 TEUR). Die Zinsaufwen-
dungen betrugen 22 TEUR (Vorjahr 15 TEUR).

Dartber hinaus enthilt das Finanzergebnis Kursverluste aus Wertpapieren.

422.585
316.888
21.059
49.977
810.509
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@ SONSTIGE ANGABEN
¢ 21. Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt entsprechend IAS 7 getrennt nach Mittelzu- und -abfliissen
die Entwicklung der Zahlungsmittelstréme aus der laufenden Geschifts-, Investitions- und
Finanzierungstitigkeit. Die Ermittlung des Cash Flow erfolgt nach der indirekten Methode
aus dem Konzern-Abschluss der REALTECH AG.

Die Zahlungsmittel der Kapitalflussrechnung umfassen alle in der Bilanz ausgewiesenen
fliissigen Mittel, d.h. Kassenbestidnde, Schecks und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie
innerhalb von drei Monaten verfiigbar sind. Die Zahlungsmittel unterliegen keinen
Verfiigungsbeschrinkungen.

(& 22. Ergebnis je Aktie
Das Ergebnis je Aktie ist gemaf IAS 33 aus dem Konzern-Ergebnis nach Steuern und der

Zahl, der im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Aus den Wandelschuld-
verschreibungsprogrammen der Jahre 2002 bis 2006 ergaben sich nachfolgende Verwasserungs-

effekte:
Ergebnis vor Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteilseigner 1.305.386 EUR 5.809.524 EUR
Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteilseigner 102.755 EUR 106.362 EUR
Konzern-Ergebnis 1.202.631 EUR 5.703.161 EUR
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien — unverwissert 5.278.202 Stiick 5.255.952 Stiick
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien — verwéssert 5.517.402 Stiick 5.535.552 Stiick
Ergebnis je Aktie — unverwissert 0,23 EUR 1,08 EUR
Ergebnis je Aktie — verwassert 0,22 EUR 1,03 EUR

Der Verwidsserungseffekt resultiert aus den Wandlungsrechten der Anleihe. Der Verwdsserungs-
effekt auf das dem Unternehmen zurechenbaren Ergebnis ist geringfiigig.

@ 23. Personalaufwand und planmiRige Abschreibungen

Der Personalaufwand belief sich im Geschiftsjahr 2009 auf 40.716 TEUR nach 42.705 TEUR
im Vorjahr. Die Minderung um 5% ist im Wesentlichen auf die um 8% geringere Mitarbeiterzahl
im Vergleich der Bilanzstichtage zurtickzuftihren. Die planmaRigen Abschreibungen betrugen
1.133 TEUR (Vorjahr 1.013 TEUR)

46747 48 49-50 51 52 53 5455 56:57,58 59,60.6] 62 63 64 65 6667 68 69 70.71.72.73.74.75°76 77 78 79 80,8182 83 84 3586 87 88 89 90 ' .

u i # 3 5 1 | L F b . 1 ¥




-y

ko

1

o

@ 24. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen in Héhe
von insgesamt 12.510 TEUR (Vorjahr 12.886 TEUR). Sie sind in der folgenden Ubersicht
dargestellt:

2010
2011

2012
2013
2014

2015 und folgende

Die Miet- und Leasingaufwendungen betrugen im Berichtsjahr 1.990 TEUR (Vorjahr 1.891
TEUR). Vergleiche auch Angabe unter 26. Zweckgesellschaft.

@ 25. Finanzinstrumente und Angaben zum Kapitalmanagement

Angabe der Vermégenswerte nach Klassen
Die finanziellen Verm&genswerte setzen sich aus folgenden Klassen zusammen:

Zur VeriufRerung verfiig-
bare Vermégenswerte - - - 1.119
davon Fremdkapitalanteile - - - 1.119
Ubrige finanzielle Verma-
genswerte (zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten) 25.835 145 25.890 29.717 137
25.835 145 25.890 30.836 137

Als kurzfristig werden die finanziellen Vermégenswerte definiert, die eine Restlaufzeit bis zu
einem Jahr haben.

3.253
2.471
1.820
1.649
1.687
1.630

12.510

1.119
1.119

29.854
30.973
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Buch- und beizulegende Zeitwerte

Die folgende Tabelle stellt die Buch- und beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente des
Konzerns dar. Der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments ist der Preis, zu dem eine
Partei die Rechte und/oder Pflichten aus diesem Finanzinstrument von einer unabhingigen
anderen Partei tibernehmen wiirde. Angesichts variierender Einflussfaktoren kénnen die
dargestellten beizulegenden Zeitwerte nur als Indikation fiir tatsichliche am Markt realisierbare
Werte angesehen werden.

Sonstige finanzielle Vermégenswerte (langfristig) 145 145 137 137
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17.990 17.990 24.028 24.028
Sonstige finanzielle Vermégenswerte (kurzfristig) 541 541 372 372
Wertpapiere - - 1.119 1.119
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.304 7.304 5.317 5.317
25.980 25.980 30.973 30.973

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.925 1.925 2.336 2.336
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) 51 51 126 126
1.976 1.976 2.462 2.462

Im Geschiftsjahr 2009 wurden Umgliederungen nicht vorgenommen. Aus den obigen Ver-
maogenswerten wurden Sicherheiten nicht bestellt. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes
erfolgte durch Saldenmitteilungen der Banken bzw. ergeben sich aus den Rechnungswerten.
Die tibermittelten Daten stellen den zum Bilanzstichtag realisierbaren Wert dar.
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Angabe der Finanzinstrumente nach den Bewertungskategorien des IAS 39

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente

Sonstige finanzielle Vermégenswerte (langfristig) 145
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17.990
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (kurzfristig) 541
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7304

25.846

Zur Verduferung verfiigbare Vermégenswerte

Wertpapiere

Uberschissige finanzielle Mittel wurden teilweise in verzinsliche, auf Euro lautende Wertpapiere
mit kurzen bis mittleren Restlaufzeiten angelegt oder in Investmentfonds, die in solche
Anlagen investieren. Der Konzern klassifizierte diese Wertpapiere als zur Verduflerung ver-
fiigbar. Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgte zum Marktwert, wobei Wertianderungen
erfolgsneutral gegen das Eigenkapital verbucht werden. Diese betrugen im Berichtsjahr 479
TEUR (Vorjahr minus 648 TEUR). Fiir den Handel bestimmte Wertpapiere liegen nicht vor.

Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.925
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) 51
1.976
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24.028
372
5.317
29.854

1.119

2.336
126
2.462




Nettogewinne oder -verluste
Die folgende Tabelle stellt die in der Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigten Netto-
gewinne und -verluste von Finanzinstrumenten dar:

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertete Finanzinstrumente 67 22 293
Zur VerduRerung verfiigbare Vermégenswerte - - - (82)
Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Bei den (82) TEUR handelt es sich um Kursverluste aus Wertpapieren. Es wurde der Betrag
von 479 TEUR im Geschiftsjahr 2009 recycled. Der Ausweis der Wertminderungen erfolgte
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertete Finanzinstrumente 551 16 145
Zur Veriuferung verfiigbare Vermogenswerte - - = 976
Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Bei den 976 TEUR handelt es sich um Kursgewinne aus Wertpapieren. Es wurde der Betrag
von 169 TEUR im Geschiftsjahr 2008 recycled. Gewinne und Verluste werden auf Basis
realisierter Werte ermittelt. Wertberichtigungen werden auf Basis von Schitzungen auf der
Grundlage der verfiigbareren Information ermittelt.

Finanzielle Risiken

Die wesentlichen Risiken des Konzerns liegen im Kreditrisiko aufgrund des méglichen
Forderungsausfalls, im Liquiditatsrisiko sowie im Marktrisiko, welches im Wesentlichen
aus Wahrungs- und Zinsrisiken besteht.

~46'47 48 49-50 51 52 53 5455 56:57,58 59,60 6] 62 63 64 65 66767 68 69 70.71.72.73.74 7576 77 78 79 80:8182 83848586 87 83 8590 '".

i .t a b . 1 1 ¥

=



yerléingerung:

Wihrungs- und Zinsrisiken
Seit dem 1. Januar 1999 ist der Euro die Bilanz- und Konzern-Wihrung. Das Unternehmen

wickelt einen vergleichsweise geringen Teil seiner Geschafte in anderen Wahrungen ab. Daher
kénnen sich die periodischen Schwankungen einzelner Wahrungen auf die Umsatzerlése und
Ergebnisse der REALTECH auswirken. Die Aufwertung des Euro im Verhiltnis zu anderen
Wihrungen wirkt sich dabei im Allgemeinen negativ, eine Abwertung des Euro positiv aus.
Die Risiken hieraus schatzt das Unternehmen jedoch als gering und gut kalkulierbar ein.
REALTECH uiberwacht potenzielle Wahrungsschwankungsrisiken auf der Basis von Bilanzposi-
tionen und erwarteten Zahlungsstrémen kontinuierlich und begegnet ihnen durch gezieltes
Devisenmanagement. Ein Kreditmanagementsystem sowie ein stringentes Forderungs-
management und Bonititsprifungen sichern weitere Finanzrisiken ab.

Die Geschiftstitigkeit des Konzerns findet bezogen auf den Umsatz wie im Vorjahr zu 86%
im Euro-Raum statt. Wechselkursanderungen bei einer der tibrigen Konzern-Wahrungen
(USD, NZD, SGD und JPY) hatten demnach nur geringe Auswirkungen auf die finanzwirtschaft-
liche Situation des Konzerns.

Der REALTECH-Konzern verfligte wihrend des Geschiftsjahres 2009 wie auch wihrend des
Vorjahres lber keine Netto-Finanzverbindlichkeiten. Aus diesem Grund wurde auf die Dar-
stellung potenzieller Zinsdnderungsrisiken gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitidtsanalyse verzichtet.

Kreditrisiken
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben folgenden Altersaufbau:

Gesamt
noch nicht fillig
o bis 29 Tage
30 bis 59 Tage
60 bis 89 Tage
90 bis 120 Tage
tiber 120 Tage

Wertberichtigung auf Forderungen

. -
91 :92

17.990
11.142
2.328
2.271
442
1.608
939
790

24.028
14.132
5.482
2.193
966
1.024
728
497




Der Wert der Einzelberichtigung auf Forderungen wird aufgrund der Beurteilung des Einzelrisikos
jeder einzelnen Forderung ermittelt. Aufgrund der Tatsache, dass kein REALTECH-Kunde
mehr als 6% zum Umsatz beitréagt, ist das Haftungs- bzw. Kreditrisiko fiir den Konzern von
untergeordneter Bedeutung. Erhaltene Sicherheiten und andere Kreditverbesserungen liegen
nicht vor.

Liquiditétsrisiken
Darstellung durch Angabe der Filligkeit (Liquiditatswirksamkeit) der einzelnen Finanz-
verbindlichkeitspositionen:

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.925 - 2.336
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 51 - 126
1.976 - 2.462

Der Konzern tiberwacht die Zahlungsfahigkeit durch einen taglich ermittelten Liquiditatsstatus
erganzt durch die tagliche Fortschreibung der Liquidititsplanung.

Derivate Finanzinstrumente
Derivate Finanzinstrumente bestehen nicht.

Angaben zum Kapitalmanagement

Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements des Konzerns ist es sicherzustellen, dass auch in
Zukunft die Schuldentilgungsfahigkeit und die finanzielle Substanz des Konzerns erhalten
bleiben.
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(Vorjahr minus 0,53).

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuern

Sonstige Ruckstellungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig)
Ubrige Verbindlichkeiten

Brutto-Finanzverbindlichkeiten

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuern

Sonstige finanzielle Vermdégenswerte (kurzfristig)
Ubrige Vermégenswerte

Wertpapiere

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Netto-Finanzverbindlichkeiten

Eigenkapital gemif! Konzern-Bilanz

91 :92- 93+ 94 95_,96 97. 98 199 100.101 102 103
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Eine wichtige Kennzahl des Kapitalmanagements ist das Gearing, das die Netto-Finanz-
verbindlichkeiten ins Verhiltnis zum Eigenkapital gemaf Konzern-Bilanz setzt. Die Netto-
Finanzverbindlichkeiten werden von REALTECH als eine Kenngréf3e gegentiber Investoren

und Analysten verwendet. Diese Kenngréfie ist nicht Bestandteil der Rechnungslegungsvor-
schriften nach IFRS und kann in der Definition und Berechnung dieser Gréf3e bei anderen
Unternehmen abweichend sein. Das Gearing lag zum 31. Dezember 2009 bei minus 0,51

1.925
445
5.683
51
4.301
12.405

17.990
511

541
693

7304
(14-633)

28.538

2.336
1.068
8.843
126
4.398
16.771

24.028
698
372

715
1.119
5-317

(15.478)

29.226




@ 26. Zweckgesellschaft

Der zweite Bauteil des Verwaltungsgebaudes der REALTECH in Walldorf, das Objekt
Industriestrae 41, wurde von der PUDU Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Walldorf KG, Diisseldorf, erstellt. REALTECH hat tiber einen Immobilienleasingvertrag
das Gebiude fiir eine Laufzeit von 15 Jahren angemietet. Mietbeginn war der 1. Juni 2002.
Es besteht ein Ankaufsrecht fiir das Gebiude. Die PUDU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft
ist eine Zweckgesellschaft im Sinne des SIC 12.

Die Anwendung der Interpretation auf die Gesellschaft hat ergeben, dass der REALTECH-
Konzern nicht Hauptbegiinstigter der Gesellschaft ist. Die Verpflichtungen des Konzerns im
Rahmen des Leasingvertrages sind Bestandteil der unter den , sonstigen finanziellen Verpflich-
tungen“ aufgefiihrten Mindestmietzahlungen aus Leasingvertrigen. Diese beliefen sich zum
31. Dezember 2009 auf 4.992 TEUR bis zum Ende der Laufzeit des Vertrags. Weitere Verpflich-
tungen oder Verlustrisiken resultierten aus dem Leasingvertrag mit der PUDU Grundstticks-
Vermietungsgesellschaft nicht.

Zurzeit ist der tiberwiegende Teil des Geb4udes durch die REALTECH Verwaltungs GmbH
an die ICW AG, Walldorf, untervermietet. Das Mietverhiltnis wurde seitens der ICW AG mit
Wirkung zum 31. Dezember 2010 gekiindigt. Die Art und Weise der weiteren Verwendung des
Gebiudes steht bislang noch nicht fest.

@ 27. Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Daniele Di Croce (Vorsitzender)

Unternehmensberater

Peter Stier (stellvertretender Vorsitzender)
Unternehmer

Rainer Schmidt
Unternehmer

Es bestanden keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien.

Vorstand
Nicola Glowinski (Vorsitzender)

Dr. Rudolf Caspary (Technologie)

Es bestanden keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien.
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@ 28. Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich im Geschaftsjahr 2009 auf 491 TEUR (Vorjahr
900 TEUR). Der fixe Anteil (einschlielich geldwerter Vorteile aus Dienstwagen und Zuschiissen
zur Sozialversicherung) betrug 444 TEUR (Vorjahr 446 TEUR). Da das Gesamtunternehmens-
ziels Konzern-EBIT nicht erreicht werden konnte, wurde kein erfolgsbezogener Teil fillig
(Vorjahr 454 TEUR). Die aktienbasierten Vergiitungen betrugen 47 TEUR (Vorjahr o TEUR).
Im Geschiftsjahr 2009 wurden ebenso wie in 2008 keine Optionen gewihrt. Nach dem

5 e oy

i

Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Mai 2006 sind die Bezlige nicht personalisiert
anzugeben (§ 286 Abs. 5 HGB).

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats beliefen sich im Geschiftsjahr 2009 auf 72 TEUR
(Vorjahr 81 TEUR). Der fixe Anteil betrug 45 TEUR (Vorjahr 45 TEUR), der variable Anteil (inkl.
Sitzungsgelder und Reisekosten) 27 TEUR (Vorjahr 36 TEUR).

-
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@ 29. Wertpapiergeschifte der Organe (Directors” Dealings)

Die Entwicklung der Bestinde an REALTECH-Aktien in Stiick, welche die Mitglieder des

g2 » Vorstands der REALTECH AG im Geschiftsjahr 2009 innehatten, sind der folgenden Tabelle
zu entnehmen:
4
A
T
: Stand 01.01.2009 29.000
_- Zugdnge 9.000
L Abginge 9.000
o 3 Stand 31.12.2009 29.000
; ..., Die Entwicklung der Bestinde an REALTECH-Wandelschuldverschreibungen in Stiick, welche
die Mitglieder des Vorstands der REALTECH AG im Geschiftsjahr 2009 innehatten, sind der
i folgenden Tabelle zu entnehmen:
R Stand 01.01.2009 49.000
?‘1 Zugdnge
_ rl' Abginge 9.000
: Stand 31.12.2009 40.000

0 Verlingerung: 91 92 ;937 94 95_,96 97. 98 199 100101 :102 103

I |

37.000
9.000
31.000

15.000

88.000

9.000

79.000




Die Entwicklung der Bestdnde an REALTECH-Aktien in Stiick, welche die Mitglieder des
Aufsichtsrats der REALTECH AG im Geschiftsjahr 2009 innehatten, sind der folgenden Tabelle
zu entnehmen:

Stand 01.01.2009 885.500 765.500
Zugdnge
Abginge
Stand 31.12.2009 885.500 765.500

Die Mitglieder des Aufsichtsrats besafen im Geschiftsjahr 2008 wie auch im Vorjahr keine
REALTECH-Wandelschuldverschreibungen.

(& 30. Beziehungen zu nahe stehenden Personen

Nach IAS 24 sind Personen oder Unternehmen, welche den REALTECH-Konzern beherrschen
oder von ihm beherrscht werden anzugeben, soweit sie nicht bereits als konsolidiertes
Unternehmen in den Konzern-Abschluss der REALTECH AG einbezogen werden. Beherrschung
liegt hierbei vor, wenn ein Aktionar mehr als die Halfte der Stimmrechte an der REALTECH
AG hilt oder kraft Satzungsbestimmungen oder vertraglicher Vereinbarungen die Méglichkeit
besitzt, die Finanz- und Geschiftspolitik des Managements der REALTECH AG zu steuern.

Dartiber hinaus erstreckt sich die Angabepflicht nach IAS 24 auf Geschifte mit assoziierten
Unternehmen sowie Geschéft mit Personen, die einen mafdgeblichen Einfluss auf die Finanz-
und Geschiftspolitik des REALTECH-Konzerns austiben, einschlieflich naher Familienange-
hériger oder zwischengeschalteter Unternehmen.

Ein mafigeblicher Einfluss auf die Finanz- und Geschiftspolitik des REALTECH-Konzerns
kann hierbei auf einen Anteilsbesitz an der REALTECH AG von 20% oder mehr, einem Sitz
im Aufsichtsrat oder Vorstand der REALTECH AG oder einer anderen Schliisselposition im
Management beruhen.

Im Geschiftsjahr 2009 haben Unternehmen des REALTECH-Konzens mit Mitgliedern des
Aufsichtsrats oder des Vorstands (siehe 27.) der REALTECH AG sowie mit anderen Mitgliedern
des Managements in Schliisselpositionen bzw. mit Gesellschaften, in deren Geschiftsfiihrungs-
oder Aufsichtsgremien diese Personen vertreten sind, keinerlei berichtspflichtige Geschifte
(mit Ausnahme den unter 28. und 29. angegebenen) vorgenommen. Dies gilt auch fur nahe
Familienangehdorige dieses Personenkreises.

745.500

745.500




0 Yerléngerung:

@ 31. Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2009 wurden im REALTECH-Konzern 665 Mitarbeiter beschéftigt, zum
31. Dezember 2008 waren es 721. Im Jahresdurchschnitt 2009 waren 684 Mitarbeiter
beschiftigt, im Durchschnitt des Vorjahres 691.

@ 32. Abschlusspriiferhonorar gemiR §j 314 Abs. 1 Nr. ¢ HGB

Die Grant Thornton GmbH sowie die RWS GmbH (Netzwerkunternehmen) haben im
Geschiftsjahr 2009 Honorare fuir Abschlusspriifung in Héhe von 65 TEUR (Vorjahr 62 TEUR)
sowie fiir Steuerberatungsleistungen in Héhe von 29 TEUR (Vorjahr 21 TEUR) erhalten, die
als Aufwand erfasst sind. Sonstige Beratungsleistungen und sonstige Leistungen im Sinne
des § 314 Abs. 1 Nr. g Ziffer b) und d) HGB sind nicht angefallen.

@ 33. Angaben gemif? (j 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Der REALTECH AG wurden im Geschiftsjahr 2009 wie im Vorjahr keine Mitteilungen tiber
das Bestehen von Beteiligungen gemacht.

@ 34. Erklarung zum Corporate Governance Kodex gemiaf {f 161 AktG.

Am 9. Dezember 2009 haben Vorstand und Aufsichtsrat die achte Entsprechenserklirung
gemiR § 161 AktG abgegeben und den Aktioniren auf der Website dauerhaft zugénglich
gemacht.

Walldorf, den 26. Februar 2010
REALTECH AG
Der Vorstand

Bilanzeid

Versicherung der gesetzlichen Vertreter:

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifd den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen der Konzern-Abschluss ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht
der Geschiftsverlauf einschlieRlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns beschrieben sind.
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@ Bestdtigungsvermerk

Bestéitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der REALTECH Aktiengesellschaft, Walldorf, aufgestellten Konzernab-schluss - bestehend aus
der Konzern-Bilanz, l(onzern-Gesamtergebnisrechnung, Eigen-kapitalUberleitungsrechnung, Konzern-Kapitalfluss-
rechnung und Konzern-Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs.1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben. Die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemaf § 289 2 HGB war gemaf
§ 317 Abs. 2 Satz 2 HGB nicht Gegenstand der Abschlusspriifung. Die Entsprechenserklérung nach § 161 AktG war
nicht Gegenstand der Prifung des Lageberichtes.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschri&en und durch den Konzern-
lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstatigkeit
und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsoli-
dierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prisfung eine hin-
reichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach

§ 3152 Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Rild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Heidelberg, den 26. Februar 2010
Grant Thornton GmbH
\X/irtschaﬂsprufungsgesellschaﬁ
Gerstlauer Wilhelm
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer




@ REALTECH AG
@ Bilanz
g AKTIVA
5 : Anlagevermégen
y Immaterielle Vermégensgegenstinde
4 Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
- sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
A Sachanlagen
'f: Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung
zi Finanzanlagen
3 Anteile an verbundenen Unternehmen
_'r Ausleihungen an verbundene Unternehmen
\'!' Umlaufvermogen
: % Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande
i ' Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstiande
Wertpapiere
Guthaben bei Kreditinstituten
". Rechnungsabgrenzungsposten
‘ Bilanzsumme
.:j- PASSIVA
' Eigenkapital
& Grundkapital (Bedingtes Kapital 239.200,00 EUR; Vj: 279.600,00 EUR)
..:: Kapitalriicklage
it ...* Bilanzgewinn
i - | Riickstellungen
Steuerriickstellungen
N g Sonstige Riickstellungen
Verbindlichkeiten
: .. . .f-: Anleihen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
.'_.l'- A Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
it~ Sonstige Verbindlichkeiten
’§ Bilanzsumme
i
g

. |
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13.405,00

4.699,00

27.570.041,72

4.215.000,00

17.812.157,50
100.723,64
0,00
2.491.145,78
112.837,23
52.320.009,87

5.295.952,00
35.548.359,21
3.016.276,51

141.839,93
275.448,81

2.392,00
48.639,12
7.672.711,61
318.340,68
52.320.009,87

238.565,00

8.234,00

27.570.041,72

5.015.000,00

12.178.739,29
662.004,08
1.035.000,00
1.320.930,97
30.739,02
48.059.254,08

5.260.452,00

35.427.044,21
4.516.082,20

512.658,86
839.304,60

2.796,00
24.224,74
770.755,80
696.935,67
48.059.254,08
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@ Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage 423.858,85 1.039.193,94
Personalaufwand %
a) Léhne und Gehilter 751.944,43 1.645.114,58
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fuir Altersversorgung 93.471,08 178.435,79
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande L :
des Anlagevermégens und Sachanlagen 29.678,00 81.249,84
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.110.061,12 1.160.881,62 i
Ertrige aus Gewinnabfiihrungsvertrigen 3.403.181,14 7.173.936,72 .'.
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 455.031,53 1.969,18 L
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriage 215.225,90 620.170,00

Abschreibungen auf Finanzanlagen

und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 0,00 240.291,00
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 28.092,62 18.624,08
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 1.573.987,11 5-506.734,57
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 430.058,08 1.450.241,93 i
Sonstige Steuern 8,72 (436,00)
Jahresiiberschuss 1.143.920,31 4.056.928,64
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 4.516.082,20 3.089.379,56
Dividendenzahlung 2.643.726,00 2.630.226,00

Bilanzgewinn 3.016.276,51 4.516.082,20
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Industriestrafle 39¢
69190 Walldorf

Tel.: +49.6227.837.0
Fax: +49.6227.837.837

e

REALTECH Consulting GmbH
REALTECH Software Products GmbH
REALTECH Services GmbH
REALTECH Verwaltungs GmbH
GloBE Technology GmbH
Industriestrafle 39¢

69190 Walldorf

Tel.: +49.6227.837.0

Fax: +49.6227.837.837
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Niederlassung Siid
i (& REALTECH Software Products GmbH
- Ohmstrafe 3
. 85301 Schweitenkirchen
Tel.: +49.8444.92.86.0

- Fax: +49.8444.92.86.25

REST-EUROPA
Italien

REALTECH ltalia S.p.A.
Viale Colleoni 17
Palazzo Orione 3
20041 Agrate Brianza
Tel.: +39.039.634.634
Fax: +39.039.634.633

Niederlassung Rom
Via Paolo Di Dono, 73
00142 Roma

Tel.: +39.06.51.95.981
Fax: +39.06.51.96.36.74

Niederlassung Turin
Largo Cibrario 11
10143 Torino

Tel.: +39.011.47.31.796
Fax: +39.011.48.99.47

Niederlassung Avellino
Corso Europa 16/0
83100 Avellino

Tel.: +39.0825.309.11
Fax: +39.0825.78.45.00

Niederlassung Bari

c/o Nicotel Business Center Bari
Via delle Violette, 12

70026 Modugno (BA)

Tel.: +39.080.58.33.693

Fax: +39.080.58.33.692

Spanien

& REALTECH System Consulting, S.L.
Torrelaguna n° 77 - 42 planta
28043 Madrid
Tel.: +34.91.556.00.13
Fax: +34.91.556.80.31

Niederlassung Barcelona

Avda. Diagonal, 67 - Planta 12-B
08019 Barcelona

Tel.: +34.93.27.22.670

Fax: +34.93.21.53.776

Portugal

& REALTECH Portugal System
Consulting,
Sociedade Unipessoal, L.D.A.
Avenida da Igreja, 42 - 7°. Esq.
1700-036 Lisboa
Tel.: +351.21.799.71.30
Fax: +351.21.799.71.39
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AMERIKA ASIA-PACIFIC
US.A. Japan Singapur
& REALTECH, Inc & REALTECH Japan Co., Ltd. & REALTECH System Consulting Pte.
301 Lindenwood Drive Aim Tokyo Kudan Building 3F Ltd.
Suite 205 1-2-11 Kudan-Kita, Chiyoda-ku, 25, Bukit Batok Crescent
Valleybrooke Corporate Center Tokyo 102-0073 #07-80 WCEGA Tower
Malvern, PA 19355 Tel.: +81.3.3238.2066 Singapore 658065
Tel.: +1.610.356.4401 Fax: +81.3.3238.2067 Tel.: +65.6570.0692
Fax: +1.610.356.5777 Fax: +65.6570.0693

Competence center
(in Competence center of SAP Japan)
Tokyo Sankei Building 15F
1-7-2 Ohtemachi, Chiyoda-ku,
Tokyo 100-0004

Tel.: +81-3-3273-7699

Niederlassung Osaka
Higobashi Center Building 7F
1-9-1 Edobori Nishi-ku

Osaka 550-0002

Tel.: +81.6.6441.5128 Neuseeland
Fax: +81.6.6441.5129

& REALTECH Ltd.
Level 12
Newcall Tower
44 Khyber Pass Road
Auckland 1023
Tel.: +64.9.308.0900
Fax: +64.9.308.0909
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06. Mai
Bericht zum 1. Quartal 2010

Bericht zum ». Quartal 2010

04. November
Bericht zum 3, Quartal 2010
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