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1. Kennzahlen im Uberblick

Umsatzerlose

Ergebnis der
gewodhnlichen
Geschéaftstatigkeit
Jahreslberschuss
L . unverwassert
Ergebnis je Aktie (in EUR) .
verwassert

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl ohne Vorstand
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-1.648

-1.578

-0,98
-0,98
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2. Vorwort

Liebe Aktiondre, Kunden und Geschaftsfreunde,
sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2009 stand nach der Ubernahme der Mehrheit der Travel24.com AG durch
die Unister Holding GmbH im April im Zeichen der Konsolidierung des Geschafts.
Das Online-Vertriebsgeschaft wurde profitabel fortgefuhrt. Trotz zurtckhaltender
Marktnachfrage aufgrund der allgemeinen Wirtschaftskrise konnte durch starke
Kostensenkung ein deutlich positives Ergebnis erzielt werden. Wir rechnen im Jahre
2010 mit einem deutlichen Ausbau des Geschafts.

lhr

Jan Valentin
Leipzig, im April 2010 Vorstandssprecher Travel24.com AG
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3. Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen und sich von der Ordnungsmaligkeit der Geschaftsfihrung Uberzeugt. Der Aufsichtsrat
befasste sich eingehend mit der kritischen wirtschaftlichen Lage. Konkret bedeutete dies MaRnahmen
zur Liquiditatssicherung, zur Beseitigung der Uberschuldung zwecks Sanierung und die strategische
Ausrichtung des Unternehmens am Markt fir die Zukunft.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand / Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit

Der Aufsichtsrat hat sich mit dem Vorstand Uber die Geschaftsentwicklung und die weitere strategische
Ausrichtung der Gesellschaft ausgetauscht. Er hat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft
regelmaRig beraten und die Geschaftsfihrung laufend Uberwacht. Der Aufsichtsrat war in
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, unmittelbar
eingebunden.

Im Geschéftsjahr 2009 fanden insgesamt 9 gemeinsame Sitzungen statt. Im ersten Halbjahr 2009
fanden sechs Sitzungen statt, im zweiten Halbjahr drei Sitzungen. Kein Mitglied des Aufsichtsrats hat
an weniger als der Halfte der Sitzungen des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2009 teilgenommen. Der
Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2009 keine Ausschiisse gebildet.

Gegenstand der Aufsichtsratssitzungen vom 15.6.2009 und 30.6.2009 war die Besprechung des
Jahresabschlusses 2008 mit dem Vorstand und dem Abschlussprifer. Der Aufsichtsrat schloss sich der
FortfUhrungsprognose des Vorstands fur die Gesellschaft an und stellte den Jahresabschluss 2008
gem. § 172 AktG fest.

In seiner Sitzung vom 29.4.2009 hat der Aufsichtsrat der Wandlung von 1.170.000 Teilschuldverschrei-
bungen der Unister Holding GmbH in Aktien aus dem genehmigten Kapital zugestimmt.

In seiner Sitzung vom 30.4.2009 hat der Aufsichtsrat der Wandlung von weiteren 310.958 Anleihen in
Aktien zugunsten der Aktieninvestor.com AG (232.606 Aktien) und der LGT Bank (78.352 Aktien)
zugestimmt.

Verdnderungen im Aufsichtsrat

Im Anschluss an die Hauptversammlung am 31.8.2009 trat der bisherige Aufsichtsrat bestehend aus
Dr. Matthias Schuppen, Martin Amrhein und Reiner Distel geschlossen zurtick und in einer unmittelbar
anschlieBenden, konstituierenden Sitzung nahm der neue Aufsichtsrat unter dem Vorsitz von Daniel
Kirchhof seine Arbeit auf. Weitere Mitglieder des Aufsichtsrates sind seitdem Markus Mair und Oliver
Schilling.

Die Arbeit des Aufsichtsrates war in der zweiten Jahreshalfte dadurch gepragt die Liquiditat, die
Entschuldung und die Neupositionierung der Gesellschaft nach der Ubernahme durch die Unister-
Gruppe sicher zu stellen. Trotz bilanzieller Uberschuldung wurde vom Vorstand am 26.4.2010 eine
positive Fortflhrungsprognose abgegeben, da die operative Entwicklung im laufenden Jahr und die
Entschuldung im Rahmen der Sanierung sich positiv entwickeln.

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegenlber
unverziglich offen zu legen sind und Uber die die Hauptversammlung zu informieren ist, traten nicht auf.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat die Beachtung des Corporate-Governance-Standards fortlaufend beobachtet. Der
Vorstand und der Aufsichtsratsvorsitzende haben in der Sitzung am 5. April 2010 Gber die Anderungen
der Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der am 5.
August 2009 im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichten Fassung vom 18. Juni 2009 berichtet.
Vorstand und Aufsichtsrat haben in dieser Aufsichtsratssitzung ihre Entsprechenserklarung nach § 161
AktG abgegeben. Diese ist auf der Website der Gesellschaft den Aktiondren dauerhaft zuganglich
gemacht.



Jahresabschluss 2009

Entsprechend dem Votum der Hauptversammlung erteilte der Aufsichtsrat der BDO Deutsche
Warentreuhand AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Leipzig, den Auftrag zur Prifung des
Jahresabschlusses der Travel24.com AG. Der vom Vorstand nach den Regeln des
Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellte Einzelabschluss 2009 sowie der Lagebericht wurden unter
Einbeziehung der Buchfiihrung von der BDO Deutsche = Warentreuhand AG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Leipzig, geprift. Der Jahresabschluss wurde mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Anschlieflend erhielt der Aufsichtsrat die Prifungsunterlagen zur Begutachtung. Der Aufsichtsrat hat
sich seinerseits mit dem Einzelabschluss (einschliel3lich der Ausibung von Bewertungswahlrechten)
sowie dem Lagebericht unter Berlcksichtigung des Prifungsberichtes des Abschlussprifers griindlich
auseinandergesetzt und diese Unterlagen kritisch geprift. Den Lagebericht hat der Aufsichtsrat
insbesondere hinsichtlich seiner realistischen Darstellung der Lage und Perspektiven der Gesellschaft
gepruft. Der Aufsichtsrat teilt die Einschatzungen des Vorstands. In der Aufsichtsratssitzung am 27.April
2010 wurden die Unterlagen mit dem Vorstand eingehend besprochen. An diesen Beratungen hat der
Abschlussprifer teilgenommen und dabei Uber wesentliche Ergebnisse der Prifung der Gesellschaft
berichtet und ergdnzende Auskinfte erteilt. Der Aufsichtsrat hat nach eigener eingehender Priifung der
Unterlagen festgestellt, dass der Prifungsbericht den gesetzlichen Anforderungen entspricht und hat
keine Einwande erhoben und stimmt dem Prifungsbericht zu. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der
Prifung des Aufsichtsrats sind keine Einwendungen zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss daher in seiner Sitzung vom 27. April 2010 gebilligt. Damit ist der
Jahresabschluss 2009 der Travel24.com AG gemal § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fur die hohe Einsatzbereitschaft und die im abgelaufenen Jahr
erbrachten Leistungen.

Daniel Kirchhof
im April 2010 (Aufsichtsratsvorsitzender)



4. Geschaftsentwicklung

Reisevermittlung

Der Vertrieb von Urlaubsreisen war auch 2009 das Kerngeschaft der Travel24. Das Angebotsportfolio
umfasste alle grolen deutschen Reiseveranstalter (taglich bis zu 100 Mio. Pauschal- und Last Minute
Angebote), Uber 200.000 Hotels sowie mehr als 750 Linien-, Charter- und Billigfluganbieter. Auch
Zusatzangebote wie Mietwagen oder Versicherungen wurden verkauft. Alle Reiseleistungen konnten
Uber die Internetseiten www.travel24.com sowie die gebuhrenfreie Buchungshotline gebucht werden.

Zusétzlich wurde Mitte November flug24.de gelauncht. Uber dieses Portal wurden in den Monaten
November und Dezember knapp 13.000 Flige verkauft.

5. Investor Relations

Die Gesamtzahl der Stimmrechte der Travel24.com AG per Ende Dezember 2009 betrug 1.787.461.
Zum Jahresende waren von der Wandelanleihe aus dem Jahr 2005 (ISIN: DE 000 AOEPSZ7) noch
763.010 EUR Wandelschuld im Verhaltnis 3:1 wandelbar. Bei voller Wandlung entsprache das 254.337
neuen Aktien. Die Wandlungsfrist [&uft bis zum 1.7.2010.

Die Aktionarsstruktur zum 31.12.2009 stellt sich wie folgt dar:

Stimmrechte Prozent
Unister Holding GmbH 1.300.000 72,73
Free Float 487.461 27,27
Gesamt 1.787.461 100,00

6. Ausblick

Die Travel24.com AG plant, das Geschaft 2010 mit dem Ziel der Umsatz- und Ergebnisverbesserung
deutlich auszubauen. Im Zentrum stehen dabei der Ausbau der Marketingaktivitadten, des angebotenen
Produktportfolios und der Marktprasenz (Internationalisierung des Geschafts) mit der Website
Travel24.com.

Das Fluggeschaft mit flug24.de wird ebenso weiter ausgebaut. Weitere Geschaftsfelder befinden sich im
Planungsstadium.
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7.1 Lagebericht Travel24.com AG, Leipzig

fur das Geschéaftsjahr von 1. Januar bis 31. Dezember 2009

7.1.1. Allgemeines

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte die Branche im deutschen Online-Reisegeschéaft insgesamt
einen zufrieden stellenden Geschaftsverlauf verzeichnen, der sich insbesondere durch eine abermalige
Anhebung der verzeichneten Reisebuchungen auszeichnete. Diese Tendenz trotzte der im Jahr 2008
eingesetzten Finanz- und Wirtschaftskrise und lasst sich durch eine fortgesetzte Verschiebung der
Buchungen vom Reiseburo weg, hin zum Online-Vertrieb erklaren.

7.1.2. Wirtschaftliches Umfeld

Allgemeine Entwicklung

Das allgemeine wirtschaftliche Umfeld war bedingt durch die Finanz- und Wirtschaftskrise schwierig.
Jedoch zeigte sich lediglich im Monat Januar 2009 online eine branchenweite Auswirkung der
verbreiteten Verunsicherung in der Bevdlkerung auf das Geschaft.

Der touristische Online-Reisemarkt

Der touristische Online-Markt zeigte sich von der Krise nur gering belastet. Insgesamt verzeichnete er in
Deutschland ein Wachstum von etwa 20%. Dies ist zwar geringer als in den Vorjahren, aber weiterhin
stabil. Wachstumsbremsend wirkte sich neben der Wirtschaftskrise aus, dass sich erste
Sattigungstendenzen des Marktes manifestieren. Dabei zeigte sich wie in den Vorjahren ein Trend hin
zu kurzfristigen Buchungen (Last Minute).

7.1.3. Die Unternehmensstrategie

Das Jahr 2009 stand firr Travel24 im Zeichen der Ubernahme der Mehrheit an der Gesellschaft durch
die Unister Holding GmbH, Leipzig, im April 2009 und der folgenden Konsolidierung des Geschafts mit
dem Resultat der Ergebnisverbesserung. Mit der Unister Gruppe im Ricken profitiert die Gesellschaft
von zahlreichen Synergien insbesondere in den Bereichen Management, Technik und Marketing.

In der Gesellschaft wurden nach der Ubernahme durch die Unister Holding GmbH die Marketing-,
Personal- und sonstigen Aufwendungen korrigiert und reduziert. Basis des Vertriebsgeschafts der
Gesellschaft war damit vorrangig die Marke sowie die gute SEO-Positionierung auf vornehmlich
generischen Keywords, die durch MaRnahmen der Unister Gruppe maf3geblich verbessert wurde.

Mit dem Start des Fluggeschafts auf flug24.de im November 2009 wurde eine Mehrportalstrategie
gestartet, die in Zukunft in verschiedenen Marktsegmenten ausgebaut werden soll. Die Travel24.com
AG entwickelt sich damit zu einem Vollsortimenter im touristischen Online-Vertrieb. Dabei wurde nach
dem Berichtsstichtag der Schweizer Markt ebenso wie der Osterreichische Markt in den Fokus
genommen und das Geschaft erfolgreich ausgebaut. Die Expansion in weitere Markte ist in
Vorbereitung.

Sowohl auf gesellschaftsrechtlicher Ebene als auch auf Ebene des Geschaftsmodells wurden zudem
wesentliche Restrukturierungen vorgenommen. Per 28. April 2009 wurden die defizitaren
Tochtergesellschaften Direkt-Touristik AG und Travel24 GmbH einschliel3lich der damit verbundenen
Geschéftsinhalte an einen Investor veraufert. Am 20. Dezember 2009 wurde dann noch die letzte
Tochtergesellschaft, die Travel Systems AG, verkauft. Der frihere Konzern ist damit auf den
eigentlichen Kern, die Travel24.com AG geschrumpft. Das umfangreiche Konzernberichtswesen ist auf
einen zu erstellenden Einzelabschluss fir die Travel24.com AG verringert. Damit ist ein wesentliches
Ziel der Ubernahme, die Komplexitatsreduktion, erreicht.



7.1.4. Geschaftsverlauf

Reisevermittlung

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat sich die Travel24 AG nach dem Verkauf der Direkt Touristik AG auf
das Online-Vertriebsgeschaft konzentriert. Mit der VerauRerung der Travel24.com AG an die Unister
Holding GmbH, Leipzig, profitiert die Gesellschaft von zahlreichen Synergien.

Ab dem Geschéftsjahr 2009 wurden die bisherigen Buchungsapplikationen sukzessive auf die der
Unister Gruppe sowohl im Front- als auch im Backend umgestellt, so dass auch hier erste
Optimierungsprozesse eingeleitet werden konnten.

Das Angebotsportfolio des Portals www.travel24.com wurde durch die Mdglichkeiten des neuen
Partners umfangreich erweitert und umfasst nun alle groRen Reiseveranstalter mit taglich bis zu 100
Millionen Pauschal- und Last Minute-Angebote) sowie tber 200.000 Hotels und mehr als 750 Linien-,
Charter- und Billigfluganbieter. Auch Zusatzangebote wie Mietwagen, Versicherungen u. v. m. stehen
im Programm. Alle Reiseleistungen kdénnen einfach und bequem Uber die Internetseite
www.travel24.com oder die Buchungshotline gebucht werden.

Im Jahr 2009 war die Anzahl der Visits und Page Impressions im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig, was
sich auch in den Buchungszahlen niederschlagt. Durch die Reduktion des zuvor nicht rentablen
Marketings insbesondere fur die Webseite travel24.com reduzierte sich der Bruttoumsatz der
vermittelten Reiseleistungen im Vergleich zum Vorjahr von gut 6,5 Mio. EUR auf gut 3,7 Mio. EUR.

Uber die generierten 1,2 Mio. Visits auf www.travel24.com wurden online knapp 3.750 Buchungen
generiert. Der Schwerpunkt der Buchungen lag wie in den Vorjahren auf dem Last Minute- und
Pauschalbereich sowie im Verkauf von Hotelprodukten Gber die TravelTainment-Technologie.

Im November 2009 wurde der Verkauf von Fligen Uber flug24.de gestartet. Basierend auf gezielten
Marketingkampagnen wurden mittels Unister-eigener Technologie in den Monaten November 2009 und
Dezember 2009 knapp 13.000 Flige verkauft. Der Traffic von flug24.de basierte ganz tberwiegend auf
erfolgreichen Werbekampagnen im Suchmaschinenumfeld.

Direkt-Vertrieb

Der Verkauf - sowohl online als auch offline - der spezifisch auf den deutschen Markt ausgerichteten,
individuellen Paketreisen der Tochtergesellschaft Direkt-Touristik AG entwickelte sich im ersten Halbjahr
2009 positiv. Das Angebot erstreckte sich Uber Stadte-, Wellness-, Familien-, Flug- und Badereisen mit
attraktivem Preis-/ Leistungsverhaltnis. Mit der Ubernahme der Mehrheit der Travel24.com AG durch
Unister Holding GmbH im April 2009 wurden gleichzeitig die Anteile an der Direkt-Touristik AG verkauft.

Ergebnisentwicklung und Fortfiihrungsprognose

Im Geschéftsjahr 2009 hat die Gesellschaft erstmals Umsatzerlése i.H. von TEUR 841 durch
Vermittlung von Reisen erzielt. Im Vorjahr fungierte die Travel24.com AG vorrangig als
Holdinggesellschaft, die Umsatzerlése aus der Vermittiung von Reisen und Reisedienstleistungen
wurden in den Tochterunternehmen realisiert. Das Jahresergebnis von TEUR 855 (Vj: TEUR -1.579)
wurde im Wesentlichen durch hohe sonstige betriebliche Ertrdge (TEUR 1.614) und ein hohes
aullerordentliches Ergebnis (TEUR 897) erzielt.

Die hohen sonstigen betrieblichen Ertrage erklaren sich durch den Verkauf der Internet Domain
Travel24.com bzw. Travel24.de in Héhe von TEUR 1.500 an die Hauptaktiondrin Unister Holding
GmbH. Das aulierordentliche Ergebnis ist grofteils (TEUR 911) durch Forderungsverzichte der
Glaubiger im Rahmen der Sanierung gepragt.

Trotz positivem Jahresiberschuss war die Gesellschaft am Stichtag mit TEUR 1.259 (Vj: 5.789)
bilanziell Uberschuldet. Diese bilanzielle Uberschuldung kann voraussichtlich unter Beachtung der
folgenden Faktoren im ersten Halbjahr des Jahres 2010 beseitigt werden: Am 26.1.2010 erhielt die
Gesellschaft einen Barzuschuss von ihrer Gesellschafterin (TEUR 150). Die bis zum 1.7.2010 noch



wandelbaren Anleihen (TEUR 763) werden aufgrund der aktuellen Kursentwicklung in Eigenkapital
gewandelt werden. Im ersten Quartal 2010 hatte die Gesellschaft bereits einen deutlich positiven
Uberschuss erwirtschaftet.

Die Liquiditatssituation hat sich durch die Muttergesellschaft deutlich verbessert hangt aber andererseits
auch von dieser ab.

Unter Berticksichtigung dieser Faktoren und der unverandert positiven Geschaftsentwicklung konnte der
Vorstand am 26.4.2010 eine positive Fortfihrungsprognose abgeben.

7.1.5. Risikobericht

Durch die kontinuierliche Friiherkennung sowie die Erfassung, Bewertung und Uberwachung
potenzieller Risiken erméglichen wir eine systematische Analyse der aktuellen Risikosituation, auf deren
Basis die konkrete Risikosteuerung erfolgt. Das Risikomanagementsystem ist organisatorisch
unmittelbar beim Vorstand eingebunden. Der Vorstand beobachtet die in seinem jeweiligen Bereich
auftretenden Risiken wie z. B. IT-Sicherheit sowie rechtliche und steuerliche Risiken. Dabei ist
entscheidend, dass Risiken bewusst wahrgenommen und diese Informationen Uber neue Risiken und
Veranderungen sofort gemeldet werden.

Die notwendige Sanierung des Geschéfts bedingte andere Schwerpunkte bei den Uberwachungszielen.
Hauptziele waren daher Sicherstellung der Liquiditat, der Abbau der bilanziellen Uberschuldung, die
Kostendisziplin und die operative Neuausrichtung.

Die Liquiditatssituation hat sich im Berichtsjahr aus mehreren Grinden entscharft. Bankkredite bei
denen ein Verstol gegen die Kreditbedingungen (Financial Covenants) zu befiurchten gewesen ware,
gab es nicht.

Die Finanzierung des Unternehmens Uber Wandelanleihen hat den Vorteil, dass sie zinslos und damit
liquiditdtsschonend ist und zudem muss bei den noch wandelbaren Anleihen (am Stichtag
EUR 763.011) aufgrund der aktuellen Kursentwicklung von der Wandlung in Eigenkapital ausgegangen
werden. KapitalmaRnahmen des Mehrheitsgesellschafters (Bareinlage im Rahmen der Kapitalerhéhung
von TEUR 390) sicherten ebenso die Liquiditat.

Die Kapitalsituation stellt sich ebenfalls deutlich verbessert dar. Das negative Eigenkapital hat sich von
TEUR 5.789 grofdteils durch Kapitalerhbhungen aus der Wandlung von Wandelanleihen auf
TEUR 1.259 verbessert.

Im operativen Geschaft profitiert die Gesellschaft durch den Management- und Technik- Support, den
sie von der Unister-Gruppe erhalt. Dies begriindet andererseits eine Abhangigkeit von der Unister-
Gruppe.

Im Ergebnis hat die Ubernahme der Travel24.com AG durch die Unister-Gruppe im Geschéftsjahr 2009
die FortfUhrung der Gesellschaft erst ermoglicht.

7.1.6. Schlusserklarung nach § 312 Abs. 3 AktG

Wir erklaren, dass die Travel24.com AG, Leipzig, bei Rechtsgeschaften, die mit dem herrschenden
Unternehmen, der Unister Holding GmbH, sowie deren verbundenen Unternehmen abgeschlossen
wurden, nach den Umstanden, die zum Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden,
bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dass
keine anderen Maflnahmen getroffen und unterlassen wurden.

7.1.7. Vorgédnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind

Nach dem Bilanzstichtag hat der neue Vorstand die Arbeit aufgenommen.

Das Geschaft wurde im ersten Quartal 2010 deutlich ausgebaut, der Markteintritt mit www.travel24.com,
unter anderem auch mit TV Werbung, in der Schweiz stellt den ersten Baustein der Internationalisierung
dar.



7.1.8. Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB

Bezlglich der Ausfiihrungen zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB verweisen auf den Anhang.

7.1.9. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess gem. § 289 Abs. 5 HGB

Die wesentlichen Merkmale des bei Travel24.com AG bestehenden internen Kontrollsystems und des
Risikomanagements in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess kénnen wie folgt beschrieben
werden:

Es gibt bei der Gesellschaft eine klare Fihrungs- und Unternehmensstruktur. Die Funktionen der im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess wesentlich beteiligten Bereiche Rechnungswesen, Steuern
und Controlling sowie Investor Relations sind klar getrennt. Die Verantwortungsbereiche sind klar
zugeordnet.

Mit der operativen externen Rechnungslegung und dem Bereich Steuern wurde im Geschéaftsjahr 2009
ein externer Dienstleister beauftragt. Ein Bericht Uber die Prifung des internen Kontrollsystems beim
Dienstleistungsunternehmen fir auf das Dienstleistungsunternehmen ausgelagerte Funktionen (IDW PS
951) zur Beurteilung der Beschreibung sowie der Implementierung und Eignung des internen
Kontrollsystems zum 31. Dezember 2009 liegt vor und wird vom Vorstand der Travel24.com AG
regelmaRig abgefordert.

Im Hinblick auf die OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der externen Rechnungslegung sind
entsprechende interne Kontrollen implementiert.

Die Teilbereiche Controlling sowie Investor Relations wurden im Geschaftsjahr 2009 vor sowie nach der
Ubernahme durch die Unister Holding GmbH durch die jeweiligen Vorstdnde wahrgenommen.
Bei allen internen Prozessen wird durchgangig das Vier-Augen-Prinzip angewendet.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und Risikomanagementsystem, dessen wesentlichen
Merkmale zuvor beschrieben sind, stellt sicher, dass unternehmerische Sachverhalte bilanziell stets
richtig erfasst, aufbereitet und gewlrdigt sowie in die Rechnungslegung ibernommen werden.

Die Abgrenzung der Verantwortungsbereiche sowie die Kontroll- und Uberwachungsmechanismen
stellen eine konkrete und verantwortungsbewusste Rechnungslegung sicher. Im Einzelnen wird so
erreicht, dass Geschéftsvorfalle in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung
erfasst, verarbeitet und dokumentiert sowie korrekt buchhalterisch erfasst werden. Gleichzeitig wird
sichergestellt, dass Vermdgensgegenstande und Schulden im Jahresabschluss zutreffend angesetzt,
ausgewiesen und bewertet sowie verldssliche und relevante Informationen bereitgestellt werden.

7.1.10. Prognosebericht

Nach der Ubernahme der Mehrheit der Travel24.com AG durch die Unister Holding GmbH und der
Arbeitsaufnahme durch den neuen Vorstand im Januar 2010 wurde die Sanierung der Gesellschaft
erfolgreich betrieben. Die Travel24 AG befindet sich auf einem soliden Wachstumspfad.

Der Markteintritt in neuen europaischen Markten ist mit zum Teil marktspezifischen Risiken behaftet. Zu
diesen zahlen fehlerhafte oder unzureichende technische und damit produktseitige Marktdurchdringung,
notwendige Anpassung im Marketingmix, unzureichende Performance von Partnern in Produkt und
Fulfilment ebenso wie spezifische konjunkturelle Faktoren, die auf das Geschaft einwirken kénnen.
Globalrisiken wie Terroranschldge oder groRere umwelt-(politische) Umwalzungen mit Auswirkungen
auf die generelle Reisefreudigkeit bleiben immanent.

Das makro6konomische und branchenspezifische Marktumfeld ist fur eine positive Entwicklung dennoch
ausreichend gulnstig: Das Internetgeschaft insgesamt hat sich trotz Wirtschaftskrise europaweit seit dem



Jahr 2008 weiterhin positiv entwickelt und wir rechnen damit, dass sich dieser Trend in einem stabilen,
wenn auch nicht freundlichen makro6konomischen Globalkima in 2010 und 2011 fortsetzen wird.

Vor diesen Hintergrinden geht das Unternehmen auf Basis der getroffenen Annahmen in den
Kernbereichen des Geschafts (Technologie, Produkt, Vertrieb, Marketing, Fulfillment) von einem starken
und dabei profitablen Wachstum des Umsatzvolumens im Geschaftsfeld Internet-Reisevertrieb im
bestehenden deutschsprachigen Kernmarkt und von einem erfolgreichen Einstieg in
Expansionsmarkten in den Jahren 2010 und 2011 aus. Dabei setzt Travel24 auf Minimierung der
Fixkosten (u.a. zentrales Management vom Standort Leipzig) und der damit einhergehenden Risiken.

Fur das Geschaftsjahr 2010 wird ein positives Jahresergebnis und die Beseitigung der bilanziellen
Uberschuldung erwartet. Auch im Geschéftsjahr 2011 geht der Vorstand von einer sich fortsetzenden
positiven Ergebnisentwicklung aus.

Leipzig, den 19. April 2010

Jan Valentin Thomas Gudel



7.2 Jahresabschluss der Travel24.com AG
7.2.1 Bilanz der Travel24.com AG zum 31. Dezember 2009

31. Dezember

31. Dezember

AKTIVA 2009 2008 PASSIVA 2009 2008
EUR TEUR EUR TEUR
A. Anlagevermodgen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande |. Gezeichnetes Kapital 1.787.461,00 1.816
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 0,00 1 Il. Kapitalricklage 2.011.726,00 3.424
Rechte und W erte
Il. Sachanlagen
. .. 1. Bilanzverlust, soweitdurch Eigenkapital gedeckt _ ~
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 0,00 14 (Bilanzverlust insge samt TEUR 5.058) 3.799.187,00 5.240
Ill. Finanzanlagen 0,00 (1]
Sonstige Ausleihungen 0,00 41
B.Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 0,00 54
2. Steuerrickstellungen 387.000,00 0
3. sonstige Riickstellungen 117.000,00 147
0,00 56 504.000,00 201
B.Umlaufvermégen C.Verbindlichkeiten
. . n Anleihen
I. Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande 1.7 davon konvertibel TEUR 763 (iv. TEUR 4.497) 1.190.201,00 4.497
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00 58 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 334.234,53 726
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 265.250,27 0 3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0,00 783
: o 5 sonstige Verbindlichkeiten
3. sonstige Verm 6gensgegenstiande 210.548,89 389 4. ~davon aus Steuern TEUR 11 (.V. TEUR 10) 14.842,14 110
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 308.147,32 11 -davonim Rahmen der sozialen Sicherheit TEUR 36 (iv. TEUR 0)
783.946,48 458 1.539.277,67 6.117
C.Rechnungsabgrenzungsposten 172,55 15
D.nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 1.259.158,64 5.789
2.043.277,67 6.318 2.043.277,67 6.318




7.2.2 Gewinn- & Verlustrechnung der Travel24.com AG

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

2009 2008
EUR TEUR

1. Umsatzerlése 841.209,23 0
2. sonstige betriebliche Ertrage 1.613.957,10 383
3. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter -561.069,80 498

b) Sozm"le Abgab?n und Aufwendungen fiir Altersversorgung 24.646,46 95

und fiir Unterstiitzung

Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
4 gegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen P LY 14
5. sonstige betriebliche Aufwendungen -1.520.808,78 -1.145

Ertrége aus anderen Wertpapieren
6. . ) . 872,72 5

und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 20.554,10 16

Abschreibungen auf Finanzanlagen
8 und Wertpapiere des Umlaufvermdgens iy 163
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.524,88 -138
10. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 350.339,03 -1.649
1. aullerordentliche Ertrage 911.391,80 0
12. auRerordentliche Aufwendungen -14..000,00 -9
13. auBerordentliches Ergebnis 897.391,80 9
14. Steuem vom Einkommen und Ertrag -392.656,46 0
15. sonstige Steuem 0,00 79
16. Jahresiiberschuss 855.074,37 -1.579
17. Verlustvortrag -11.028.222,51 -9450
18. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0,00 0
19. Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 5.114.791,50 0
20. Bilanzverlust -5.058.356,64 -11.028




7.2.3 Anhang der Travel24.com AG

fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009
1. Aligemeine Angaben

Die Travel24.com AG, Leipzig - im folgenden auch die "Gesellschaft" - wurde mit Feststellung der
Satzung am 22. Februar 1996 gegrindet und am 27. Februar 1996 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Mlnchen eingetragen. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 31. August 2009
wurde der Sitz der Gesellschaft im Rahmen der Ubernahme durch die Unister Holding GmbH nach
Leipzig verlegt. Fortan wird die Gesellschaft beim Amtsgericht Leipzig unter HRB 25538 geflihrt. Die
Aktien der Gesellschaft werden seit dem 15. Marz 2000 an der Frankfurter Wertpapierbérse (Prime
Standard; bis 31. Dezember 2002: Neuer Markt) notiert.

Gegenstand des Unternehmens ist die Organisation, Veranstaltung und Vermittlung von Reise-
leistungen, insbesondere unter Einsatz moderner Kommunikationsmedien wie z.B. Call Centern und
Online-Diensten. Die Gesellschaft entwickelt und betreibt insbesondere Systemkomponenten fir
Internet- Informations- und Reservierungssysteme.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2009 ist nach den Rechnungslegungs-
vorschriften des HGB und den ergédnzenden Regeln des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gewinn- und
Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Travel24.com AG ist eine ,kleine* Kapitalgesellschaft im Sinn des § 267 Abs. 1 HGB. Die Gesell-
schaft gilt jedoch als groflie Kapitalgesellschaft gemaf § 267 Abs. 3 HGB, da sie einen organisierten
Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes durch von ihr ausgegebene
Wertpapiere im Sinne des § 2 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes in Anspruch nimmt.

2. Einzelne Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss wurde auf der Basis des Going Concern-Prinzips aufgestellt. Trotz bestehender
bilanzieller Uberschuldung der Gesellschaft in Héhe von TEUR 1.259 ist die Fortflihrungsprognose
gemal Einschatzung des Vorstands vom 26. April 2010 Gberwiegend wahrscheinlich. Dies ergibt sich
insbesondere aus den erwarteten positiven Ergebnissen des Geschéftsjahres 2010 und des
Geschéftsjahres 2011 als Folge der SanierungsmaflRnahmen. Im ersten Quartal 2010 hatte die
Gesellschaft bereits ein deutlich positives Ergebnis erwirtschaftet.

Die Rickzahlung der am Stichtag noch bestehenden Wandelschuldverschreibungen in Héhe von
TEUR 1.190 kann zum Teil durch Wandlung in Eigenkapital (TEUR 763) bis zum 1.7.2010 und in
Hoéhe von TEUR 427 durch Zahlung erfolgen, da die Wandlungsfrist abgelaufen ist.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und um plan-
maRige Abschreibungen vermindert. Die planmaRigen Abschreibungen erfolgen nach der linearen
Methode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von drei bis zehn Jahren.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.
Dauerhaften Wertminderungen wird durch auBerplanmafige Abschreibungen Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde wurden mit dem Nennbetrag angesetzt. Bei
zweifelhaften und mit erkennbaren Risiken behafteten Forderungen werden direkte Wertabschlage
vorgenommen, uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben. Das Niederstwertprinzip wurde
beachtet.

Flissige Mittel wurden zu Nominalwerten bewertet.

Das Gezeichnete Kapital belduft sich am Stichtag It. Handelsregistereintrag vom 25.2.2010 auf
EUR 1.787.461.




Die Ruckstellungen sind fur alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen in der Héhe
des Betrages gebildet worden, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

3. Erlauterung zur Bilanz

3.1 Anlagevermégen

Im Geschéftsjahr 2009 wurden samtliche Immateriellen Vermdgensgegenstande und Sachanlagen
verkauft. Eine von den gesamten Anschaffungs- bzw. Herstellkosten ausgehende Darstellung der
Entwicklung der Posten des Anlagevermdgens ist nachfolgend dargestellt:




Travel24.com AG
Leipzig
Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2009

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Abschreibungen

Restbuchwerte

01.01.2009  Abgang 31.12.2009 1.1.2009 Zugang  Abgang 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutz-
roahte und Shmitshe Reohte und Werte  5-390:59 5.390,59 0,00 3.901,59 1.489,00  5.390,59 0,00 0,00 1.489,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- 77.99143  77.99143 0,00 64.177,43 10.874,00 75.051,43 0,00 0,00 13.814,00
und Geschaftsausstattung
1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0.430.761,20 4.578.601,20 4.852.160,00  9.430.758,20 1,00 4.578.599,20 4.852.160,00 0,00 3,00
2. Beteiligungen 5.334.137,79 0,00 5.334.137,79  5.334.137,79 0,00 0,00 5.334.137,79 0,00 0,00
3, Ausleihungen an Unternehmen, mit 4.087.532,00 0,00 4.087.532,00  4.087.532,00 0,00 0,00 4.087.532,00 0,00 0,00
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Ausleihungen 40.840,20 40.840,20 0,00 0,00 5.840,20  5.840,20 0,00 0,00 40.840,20
Finanzanlagen 18.893.271,19 4.619.441,40 14.273.829,79  18.852.427,99 5.841,20 4.584.439,40 14.273.829,79 0,00 40.843,20
18.976.653,21 4.702.823,42 14.273.829,79  18.920.507,01 18.204,20 4.664.881,42 14.273.829,79 0,00 56.146,20
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Die als Abgang ausgewiesene Summe bei den sonstigen Ausleihungen (TEUR 41) resultiert aus der
vertragsgemafen Tilgung eines an ein ehemaliges Tochterunternehmen gewahrten Darlehens.

Die bereits auf Erinnerungswerte von EUR 1 abgeschriebenen Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden alle im Berichtsjahr verauf3ert, so dass am Stichtag keine Tochterunternehmen mehr vorhanden
waren.

3.3 Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstéande und Rechnungsabgrenzungsposten

Die Forderungen an verbundene Unternehmen (TEUR 265) bestehen gegenlber der Aktionarin, Unister
GmbH, Leipzig, und resultieren aus Lieferungen und Leistungen. Innerhalb der sonstigen
Vermdgensgenstande werden insbesondere verpfandete Termingeldanlagen in Héhe von TEUR 150 und
geleistete Kautionen in Hohe von TEUR 22 ausgewiesen.

Samtliche Forderungen, sonstige Vermogensgegenstande und Rechnungsabgrenzungsposten haben eine
Restlaufzeit von unter einem Jahr.

3.4 Eigenkapital, Wandelanleihen und Genussrechte

3.4.1 Grundkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 1.787.461 ist gemal § 4 Abs. 2 der Satzung eingeteilt

in 1.787.461 nennwertlose Stuckaktien. Es handelt sich ausschlieRlich um Inhaberaktien.
Da die Aktien der Gesellschaft Inhaberaktien sind, werden der Gesellschaft Veranderungen beim
Aktienbesitz nur bekannt, soweit sie Meldepflichten unterliegen.

Es bestand nach Kenntnis der Gesellschaft zum angegebenen Stichtag nur folgende direkte oder indirekte
Beteiligung am Kapital, die 10% der Stimmrechte Uberschreitet:

Unister Holding GmbH 72,73%

3.4.2 Genehmigtes Kapital

3.4.2.1 Genehmigtes Kapital 2004

Der Vorstand wurde gemaf § 4 Abs. 4 der Satzung (Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004,
geandert durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006) ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis spatestens zum 4. Juli 2009 durch Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage, ganz oder in Teilbetragen, mehrmals,
insgesamt jedoch um héchstens EUR 5.474.960 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2004). Der Vorstand
wurde dartber hinaus ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlief3en:

o Bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlage, wenn Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile gegen Gewahrung von Aktien in die Gesellschaft eingebracht werden sollen,
fur Spitzenbetrage, die in Folge des Bezugsrechts entstehen,
bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage zu Sanierungszwecken,

e bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage, sofern der Ausgabepreis der Aktien den Bérsenkurs der
Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Gberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien
anzurechnen, die unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Bedienung von Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sowie eigene Aktien der Gesellschaft, die unter Ausschluss
des Bezugsrechts wieder verauf3ert werden,

o wie es erforderlich ist, um den Glaubigern der unverzinslichen Genussscheine von 2006/2009 ein
Bezugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach
Ausubung des Wandlungsrechts zusteht, oder

o wie es erforderlich ist, um den Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen aus dem gemat TOP 11.1
in der Hauptversammlung am 28. Juni 2006 beschlossenen Wandelanleiheprogramm 2006 ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslbung des
Wandlungsrechts zusteht.
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Ube_r_ den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bestimmungen der Aktienausgabe entscheidet
im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates. Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrates einen von § 60 AktG abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung bestimmen.

Die Unister Holding GmbH erlangte im Geschéftsjahr 2009 die Hauptaktionarsstellung an der Travel24.com
AG unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals durch Wandlung von 1.170.00 Wandelanleihen in
1.170.000 Stickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1. Zusatzlich erfolgte im
Rahmen der Ubernahme durch die Unister Holding GmbH eine Barkapitalerhdhung um weitere 130.000
neuer auf den Inhaber lautender Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der
Travel24.com AG von je EUR 1. Die Durchfihrung der Kapitalerhdhung wurde am 15.06.2009 in das
Handelsregister der Travel24.com AG eingetragen.

Im Zusammenhang mit der Ubernahme der Mehrheit an der Travel24.com AG durch die Unister Holding
GmbH wurde die Unister Holding GmbH gemaR § 37 Abs. 1 und 2 WpUG i.V.m. § 9 Satz 1 Nr. 3 WpUG-
Angebotsverordnung von den Pflichten, nach § 35 Abs. 1 Satz 1 WpUG die Kontrollerlangung iiber die
Travel24.com AG am 15. Juni 2009 zu verdffentlichen, nach § 35 Abs. 2 Satz 1 WpUG der Bundesanstalt
eine Angebotsunterlage zu tbermitteln und nach § 35 Abs. 2 Satz 1i.V.m. § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG ein
Pflichtangebot zu verdffentlichen, befreit. Hierzu liegt der Bescheid der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht vom 21. August 2009 mit Aktenzeichen WA 16 -Wp 7000 - 2009/0025 vor.

Das genehmigte Kapital 2004 betragt zum Stichtag EUR 0.

3.4.2.2 Genehmigtes Kapital 2009

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 31. August 2009 ermachtigt worden, in der
Zeit bis zum 31. August 2014 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal
oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 893.730,00 durch Ausgabe von bis zu 893.730 neuen Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2009). Ausgegeben werden dirfen jeweils
auf den Inhaber lautende Stammaktien; die Gewinnbeteiligung kann abweichend von § 60 (2) AktG
festgesetzt werden. Der Mindestausgabebetrag je Stickaktie betragt EUR 3,00. Der Vorstand ist ferner
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen. Ein
Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Fallen zulassig:

o Bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlage, wenn Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile gegen Gewahrung von Aktien in die Gesellschaft eingebracht werden,

o flr Spitzenbetrage,

e wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet und der Bezugsrechtsausschluss nur neue Aktien erfasst, deren rechnerischer Wert 10%
des Grundkapitals, insgesamt also hdchstens EUR 178.746,10 nicht Ubersteigt; fir diese Frage des
Ausnutzens der 10%-Grenze ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Ermachtigungen
nach § 186 (3) S. 4 AktG zu bericksichtigen:

o soweit es erforderlich ist, um den |Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen
nach Auslibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionar zustehen wirde.

Die Eintragung dieses Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister erfolgte am 21.10.2009. Zum
Bilanzstichtag betragt das genehmigte Kapital 2009 EUR 893.730.

3.4.3 Bedingtes Kapital

3.4.3.1 Bedingtes Kapital |

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Juni 2001 um nominal
EUR 900.000 bedingt erhéht worden (urspringlich: Bedingtes Kapital Il). Die bedingte Kapitalerh6hung wird
nur insoweit durchgefihrt wie die Inhaber von Aktienoptionen, welche die Gesellschaft aufgrund des
Hauptversammlungsbeschlusses vom 25. Juni 2001 durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
oder durch den Aufsichtsrat ausgegeben hat, von ihren Optionsrechten Gebrauch machen. Aufgrund der
Erméachtigung durch die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2001 wurden den Mitarbeitern,
leitenden Angestellten und Mitgliedern der Geschéaftsfuhrung und Fuhrungskraften des Unternehmens sowie
der verbundenen Unternehmen unter entsprechender Beschlussfassung des Vorstandes bzw. des
Aufsichtsrates am 30. Juli 2001 insgesamt 576.500 Optionen angeboten, wovon 552.250 Optionen
angenommen wurden. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 wurde das Bedingte Kapital Il
im Hinblick auf das fir das Aktienoptionsprogramm 2004 neu zu schaffende weitere Bedingte Kapital in
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Bedingtes Kapital | umbenannt und in dem Umfang aufgehoben, in dem Optionsrechte noch nicht
ausgegeben wurden. Demzufolge wurde das in Bedingtes Kapital | umbenannte Kapital in Héhe von
EUR 435.500 aufgehoben und besteht nun gemaf § 4 Abs. 5 der Satzung in Hoéhe von EUR 464.500.

3.4.3.2 Bedingtes Kapital Il

Zur Bedienung des am 5. Juli 2004 beschlossenen Aktienoptionsprogramms 2004 wurde mit Beschluss der
Hauptversammlung gleichen Datums das Grundkapital der Gesellschaft nominal um bis zu EUR 910.500
durch Ausgabe von bis zu 910.500 Inhaberstlickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital Il gemaR § 4 Abs. 6
der Satzung). Die bedingte Kapitalerh6hung dient ausschlief3lich der Ausgabe von Aktienoptionen durch den
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates oder durch den Aufsichtsrat an Mitglieder des Vorstandes der
Gesellschaft, an Geschéaftsfihrer von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im Sinne des
§ 15 AktG sowie an Arbeitnehmer der Gesellschaft bzw. mit ihr verbundener Unternehmen im Sinne des
§ 15 AktG jeweils nach naherer Mallgabe des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
5. Juli 2004. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt wie die Inhaber von
Bezugsrechten von ihrem Recht Gebrauch machen und soweit die Gesellschaft nicht in Erflllung der
Bezugsrechte eigene Aktie gewahrt oder ein hierfir bestehendes genehmigtes Kapital ausnutzt. Die
Bezugsaktien werden zu einem Basispreis, dessen Berechnungsgrundlagen im Ermachtigungsbeschluss
festgelegt wurden, ausgegeben. Die Bezugsaktien sind ab Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie durch die
Ausubung der Optionsrechte entstehen, gewinnberechtigt. Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist,
der Aufsichtsrat, ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten fir die
Ausgabe der Aktien aus der bedingten Kapitalerhéhung und die Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerh6hung festzusetzen.

Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 8. November 2006 wurde die Ausgabe von insgesamt 627.625
Aktienoptionen genehmigt, die nach Umsetzung der im Hauptversammlungsbeschluss vom 28. Juni 2006
festgelegten Kapitalherabsetzung zum Bezug von insgesamt 376.575 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien berechtigen wirden. Hiervon wurden 400.000 Aktienoptionen, die zum Bezug von 240.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Aktien berechtigen wirden, gekundigt. Die weiteren 227.625 Aktienoptionen, die zum
Bezug von 136.575 Aktien berechtigen wirden, sind aufgrund unzuldssiger Verfligung entschadigungslos
verfallen.

3.4.3.3 Bedingtes Kapital 111

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2002 um
nominal EUR 4.300.000 durch Ausgabe von bis zu 4.300.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht (Bedingtes Kapital Il
gemal § 4 Abs. 7 der Satzung). Der Vorstand wurde erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
31. Dezember 2004 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den Namen lautende
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 4.300.000 mit einer Laufzeit von
l&angstens funf Jahren zu begeben und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte
auf bis zu 4.300.000 neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
EUR 4.300.000 nach naherer MalRgabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates festzulegenden Wandelanleihebedingungen zu gewahren.

Die Wandelschuldverschreibung wurde am 8. Juli 2003 zum Nominalbetrag von EUR 4.300.000 platziert.
Die Gesellschaft begab ein entsprechend dem Wandeldarlehensvertrag vom 8. Juli 2003 ausgestattetes
Wandeldarlehen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrates hat der Vorstand fir die Gesellschaft im Februar 2006
Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von EUR 2.150.000 zurlick erworben. Im Anschluss an
diesen Rickerwerb von Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von EUR 2.150.000 wurden
130.000 Wandelschuldverschreibungen mit angepassten Bedingungen unter Beibehaltung der
urspringlichen Laufzeit weiter veraufRert. Am 5. Dezember 2008 gelangten Wandelschuldverschreibungen in
einem Nominalwert von EUR 2.150.000,00 zur Falligkeit und wurden in 117.273 neue Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 117.273,00 gewandelt. Die Eintragung
dieser Mallnahme ins Handelsregister erfolgte am 5. Dezember 2008.

Das bedingte Kapital Il betragt nach Ausgabe von Bezugsaktien im Geschaftsjahr 2009 noch EUR
4.182.727.

3.4.3.4 Bedingtes Kapital IV
Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
nominal EUR 1.200.000 durch Ausgabe von bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
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mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 1V
gemal § 4 Abs. 8 der Satzung). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 31.
Dezember 2006 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den Namen lautende
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.200.000 mit einer Laufzeit von
langstens funf Jahren zu begeben und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte
auf bis zu 1.200.000 neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
EUR 1.200.000 nach naherer MalRgabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates festzulegenden Wandelanleihebedingungen zu gewdhren. Die bedingte Kapitalerhdhung
dient ausschlielllich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die
gemal der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen Zahlung des im
entsprechenden Ermachtigungsbeschluss festgelegten Wandlungspreises. Die bedingte Kapitalerhéhung ist
nur insofern durchzufihren als von den Wandlungsrechten aus den Wandelschuldverschreibungen
Gebrauch gemacht wird.

Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach naherer MaRgabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandelanleihebedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht Ubersteigen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags der Wandelschuldverschreibung durch den Wandlungspreis, betragt also 1 : 1 (je EUR 1,00
Nennwert der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden).
Das Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit, im Grundsatz jederzeit, jedoch nach naherer
MaRgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschrankungen, ausgeubt werden. Der
Wandlungspreis betragt EUR 1,00 je Aktie abzlglich des Nominalbetrags der Anleihe.

Die Wandelschuldverschreibung wurde am 4. Juli 2005 zu einem Bezugspreis von EUR 3,00 je
Teilschuldverschreibung platziert.

Das bedingte Kapital IV betragt nach Ausgabe von Bezugsaktien im Geschaftsjahr 2009 noch EUR 254.337.

3.4.4 Wandelschuldverschreibungen und Genussrechte

3.4.4.1 Genussrechte

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 3. August 2005 hat den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2007 Genussrechte, die nicht mit Wandlungs- oder
Optionsrechten auf Aktien verbunden sind, im Gesamtnominalbetrag von bis zu EUR 15 Mio. nach n&herer
MaRgabe des Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Genussrechtsbedingungen zu begeben. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals ausgenutzt werden. Die Laufzeit der Genussrechte betragt langstens sieben Jahre. Der Vorstand
wurde weiter ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Genussrechte auszuschliel3en, um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen.

Im Februar 2006 nutzte der Vorstand die vorstehende Ermachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrates
teilweise aus und die Gesellschaft gab nicht verzinsliche Genussrechte (,Genussschein®) im
Gesamtnominalbetrag von bis zu EUR 357.685, eingeteilt in bis zu 357.685 auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teil-Genussrechte im Nennbetrag von je EUR 1,00 (jeweils ein ,Teil-
Genussrecht® und alle Teil-Genussrechte zusammen die ,Genussrechte®) aus.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 wurde jedem Genussrechtsglaubiger ein
Wandlungsrecht eingerdumt mit der MalRRgabe, jedes Teil-Genussrecht im Nennbetrag von EUR 1,00
innerhalb eines Ausibungszeitraums in je eine stimmberechtigte Inhaber-Stickaktie der Emittentin
umzutauschen. Die Bezugsaktien sollen aus dem derzeit bestehenden Genehmigten Kapital gemafl § 4
Abs. 4 der Satzung ausgegeben werden. Der Vorstand kann aber im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat
wahlen, ob die zur Erflllung ausgeubter Wandlungsrechte erforderlichen Bezugsaktien aus dem
bestehenden oder Genehmigten Kapital oder einem bestehenden oder kiinftigen Bedingten Kapital oder aus
Bestand an eigenen Aktien zur Verfligung gestellt werden. Bei der Austibung dieses Wahlrechts haben sich
Vorstand und Aufsichtsrat allein vom Interesse der Gesellschaft leiten zu lassen.
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Im Dezember 2006 wurden mit Zustimmung des Aufsichtsrates insgesamt 348.221 Genussrechte zurlick
erworben. Die ausgegebenen Genussrechte waren am Stichtag durch Wandlung oder Rickkauf insgesamt
erloschen.

3.4.4.2 Wandelschuldverschreibungen

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 wurde der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2008 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.500.000 mit einer
Laufzeit von langstens finf Jahren zu begeben und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen
Wandlungsrechte (auch nach erfolgter Kapitalherabsetzung) auf bis zu 1.500.000 neue Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 1.500.000 nach naherer
MalRgabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Wandeldarlehensbedingungen zu gewahren. Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die
Wandelschuldverschreibungen koénnen auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium mit der
Verpflichtung ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Wandelschuldverschreibungen auszuschlief3en,

(i) sofern Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht von einem oder mehreren Investoren gegen
Barzahlung zu Sanierungszwecken gezeichnet werden, oder

(ii) soweit sich auf Grund eines Bezugsverhaltnisses Spitzenbetrage ergeben.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach naherer MaRgabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandeldarlehensbedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht Gbersteigen. Das Umtauschverhaltnis betragt 1 : 1 (je EUR 1 Nennwert
der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden). Das
Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit im Grundsatz jederzeit, jedoch nach naherer
MalRgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschrankungen, ausgelibt werden. Die
Wandelanleihebedingungen kénnen auch ein Andienungsrecht der Gesellschaft bzw. eine
Wandelungspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem friheren Zeitpunkt) vorsehen. Der
Wandelungspreis entspricht dem Ausgabebetrag und wird als durch die Zahlung des Ausgabebetrags
geleistet betrachtet.

Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, wurde ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates samtliche weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuld-
verschreibungen und deren Bedingungen, insbesondere Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stlickelung,
Verwasserungsschutz, Wandlungszeitraum sowie Umtauschmodalitdten bei Umtauschberechtigung, zu
bestimmen, sofern diese in Einklang mit dem zugrunde liegenden Beschluss der Hauptversammlung stehen.
Die Bedienung etwaig ausgeubter Wandlungsrechte von Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen aus
dem Wandelanleiheprogramm 2006 soll vorrangig durch das bestehende Genehmigte Kapital 2004 erfolgen.

Im Oktober 2006 wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates die obige Ermachtigung teilweise
ausgenutzt und 800.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben. Im Oktober 2007 sowie im Dezember
2007 wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates die obige Ermachtigung teilweise ausgenutzt
und weitere 150.000 bzw. 250.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben. Eine letzte Ausgabe von
weiteren 300.000 Wandelschuldverschreibungen aus dem Wandelanleiheprogramm 2006 erfolgte mit
Zustimmung des Aufsichtsrates und unter Ausschluss des Bezugsrechts im April 2008.
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3.4.5 Eigenkapital
Das Eigenkapital hat sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

Travel24.com AG

Eigenkapitalveranderungsrechnung
(in TEUR, Ausnahme: Angaben
in Aktien)

aus

Anzahl
ausgegebene
Aktien
Grundkapital
Vorzugsaktien
Grundkapital
Stammaktien
eigene

Aktien
Kapitalriicklage
Verglitung
Aktienoptionen
Neubewertungs-
ricklage
Bilanzverlust/
gewinn
Gesamt

Stand 31. Dezember 2008 1.815.787

Kapitalerhdhung gegen
Bareinlage
Kapitalherabsetzung &
Zusammenlegung Stiickaktien
Optionsrecht der 0
Finanzierungsinstrumente

Aufwendungen flr 0
Eigenkapitalbeschaffung

Kapitalerh6hung aus der
Wandlung

von
Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise
Abgrenzung

fur Vergltungen aus
Aktienoptionen

Gewinn des Berichtszeitraums 855 855
Stand 31. Dezember 2009 1.787.461 0 1.788 0 2.012 0 0 -5.058 -1.258

o

1.816 0

w
-3
N
H
o
o

-11.028 -5.788

130.000 130 260 390

-1.702.301 -1.702 -3.413 5.115 0

1.543.975 1.544 1.737 3.281

Die Kapitalherabsetzung und Zusammenlegung der Stlckaktien wurde gem. Beschluss der
Hauptversammlung vom 27. November 2008 in vereinfachter Form durchgefihrt, mit dem Ziel
Wertminderungen auszugleichen und Verluste zu decken. Die Eintragung ins Handelsregister erfolgte am
12. Januar 2009.

In Folge der vereinfachten Kapitalherabsetzung erfolgte eine Entnahme aus der Kapitalriicklage in H6he von
TEUR 3.414 zur Einstellung in den Verlustvortrag i.S. des § 229 Abs. 2 AktG.

3.5 Riickstellungen
Die Pensionsanspriche wurden durch Aufsichtsratsbeschluss vom 20. April 2009 wegen der katastrophalen
Lage der Gesellschaft gemafR § 87 Abs. 2 AktG ersatzlos gestrichen.

Die Steuerrickstellungen beinhalten die Ruckstellung fir die Gewerbesteuer 2009 (TEUR 201) sowie die fur
Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 2009 (TEUR 186).

Die Berechnung der Ertragssteuerrtickstellungen wurde unter Beriicksichtigung des Vorsichtsprinzips ohne
Berucksichtigung der vorhandenen steuerlichen Verlustvortrdge vorgenommen. Die Verlustvortrage belaufen
sich per 31.12.2008 auf rund 93 Mio. Euro.

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass diese nach § 8c Abs.1a KStG trotz Kauf durch die Unister Holding GmbH
erhalten geblieben sind, da unstreitig eine Sanierungsmalinahme vorliegt.

Die Sanierungsklausel des § 8c Abs. 1a KStG wird aber von der Europaischen Kommission auf ihre Vereinbarkeit
mit EU Recht gepriift.

Der Ausgang dieser Prifung ist fir das Unternehmen nicht absehbar (weder zeitlich noch inhaltlich).

Insofern werden- bis zur Klarung - die Steuerriickstellungen ohne Berilcksichtigung dieser Verlustvortrage gerechnet.
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Die Entwicklung und Zusammensetzung der sonstigen Rickstellungen zum 31. Dezember 2009 ergibt sich
aus dem folgenden Ruckstellungsspiegel:

31. Dezember = 31. Dezember

Zufiihrung LT Te Auflésung
2008 nahme 2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Rechtsstreitigkeiten 10 23 2 8 23
Personalkosten 13 46 13 0 46
Aufsichtratsvergltung 58 0 58 0 0
Ubrige 66 48 56 10 48
Summe 147 117 129 18 117

3.6 Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

mit einer Restlaufzeit von 31. Dezember
bis zu 1 Jahr Uber 5 Jahren 2009 2008
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 1.190 0 1.190 4.497
VerbanIlchkelten aus Lieferungen 334 0 334 726
und Leistungen
Verbindlichkeiten gegen verbundenen 0 0 0 783
Unternehmen
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 15 0 15 110

Von den Anleihen TEUR 1.190 entfallen TEUR 390 auf die Hauptaktionarin Unister Holding GmbH. Die
Verbindlichkeiten sind ungesichert.

4. Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung
4.1 Umsatzerldse

Bei dem Umsatzerldsen handelt es sich in Héhe von TEUR 758 um Reisevermittlungsprovisionen und in
Hoéhe von TEUR 83 um sonstige Provisionen fur die Vermittlung von Reisenebenleistungen.

4.2 Sonstige betriebliche Ertrége

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (TEUR 1.614) beinhalten Ertrage aus dem Verkauf der Domain
travel24.com und travel24.de sowie Ertrdge aus dem Verkauf der Marke travel24 an die Hauptaktionarin
Unister Holding GmbH, Leipzig, in Héhe von TEUR 1.500. Dartber hinaus werden Ertrage aus der
Auflésung von Rickstellungen in Hohe von TEUR 72 ausgewiesen.
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4.3 AulRerordentliches Ergebnis
Im auRerordentlichen Ergebnis werden aulerordentliche Ertrdge in Hohe von TEUR 911 sowie
aulerordentliche Aufwendungen in Hohe von TEUR 14 ausgewiesen.

Die auBerordentlichen Ertrage resultieren aus Forderungsverzichten der Glaubiger im Rahmen der
Umsetzung des Sanierungskonzeptes der Unister Holding GmbH, Leipzig. Bei den aul3erordentlichen
Aufwendungen handelt es sich um Aufwendungen im Zuge der Kapitalerhéhung.

4.4 Belastung der Ergebnisbestandteile mit Ertragsteuern

Steuerbe-
lastung
EUR EUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 350.339 110.250
AuBerordentliches Ergebnis 897.391 282.406
= EBT 1.247.730 392.656
5. Sonstige Angaben
5.1 Landfristige Verbindlichkeiten, Haftungsverhaltnisse
Die Vertragsverpflichtungen stellen sich wie folgt dar:
2010 2011 2012 2013 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Mieten 62 0 0 0 0
Dienstleistu ngs- / 84 84 84 84 84
Beratervertrage
Summe 146 84 84 84 84

Die durch die Gesellschaft ausgesprochene Rangricktrittserklarung zu Gunsten der ehemaligen
Tochtergesellschaft Travel Systems AG wurde im Rahmen der VerauRRerung sdmtlicher Anteile an der Travel
Systems AG zum 20. Dezember 2009 aufgehoben.

5.2 Anzahl der wahrend des Geschéftsjahres durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer
Die durchschnittliche Zahl der Beschéaftigten betrug 2,8 (i.V. 5).

5.3 Abschlusspriferhonorare
Das fur den Abschlussprifer des Jahresabschlusses im Geschéaftsjahr 2009 als Aufwand erfasste Honorar
einschlief3lich Kostenerstattungen betragt fur

a) Abschlusspriifungen TEUR 57 (i.Vj. TEUR 59),

b) sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen TEUR 0 (i.Vj. TEUR 0),

c) Steuerberatungsleistungen TEUR 0 (i.Vj. TEUR 0),

d) sonstige Leistungen, die fir das Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen erbracht

worden sind, TEUR 19 (i.Vj. TEUR 0)

5.4 Konzernbeziehungen

Durch den Verkauf der Tochterunternehmen Travel24 GmbH und Direkt Touristik AG am 28. April 2009
sowie der Travel Systems AG am 20.12.2009 ist die Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernab-
schlusses entfallen. Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Travel24.com AG werden im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

5.5 Erkldrung zum Corporate Governance Kodex
Fur die Gesellschaft ist Corporate Governance ein Anspruch, der alle Bereiche des Unternehmens umfasst.
Transparente Berichterstattung und eine an den Interessen der Aktiondre ausgerichtete
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Unternehmensfihrung ist Gegenstand der Unternehmenspolitik, die verantwortungsbewusste und
vertrauensvolle Zusammenarbeit ist Basis fur das unternehmerische Handeln.

Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG erklaren mit Beschluss vom 20. April 2009 gemall § 161
AktG, dass den vom Bundesministerium der Justiz am 4. Juli 2003 im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der "Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex" in der Fassung vom 6. Juni 2008, bekannt gemacht am 8. August 2008, seit der letzten
Entsprechenserklarung bis zum 4. August 2009 (einschliefllich) und ab dem 5. August 2009 den vom
Bundesministerium der Justiz am 5. August 2009 im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ in der Fassung vom
5. August 2009 entsprochen wurde und wird, bzw. welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder
werden.

Diese Erklarung - nebst Erlduterung - ist dauerhaft auf der Homepage der Travel24.com AG unter der
Internetadresse www.travel24.com zuganglich und wird jahrlich erneuert.

5.6 Organe der Gesellschaft
Mitglieder des Vorstandes waren im Geschéaftsjahr 2009 und 2010:

Herr Marc Maslaton Minchen (Vorsitzender) bis 30. Juni 2009

Herr Philip Kohler Starnberg bis 30. Juni 2009

Herr Thomas Wagner Leipzig (Vorsitzender) ab 1. Juli 2009 bis 25. Januar 2010
Herr Sebastian Gantzckow Leipzig ab 1. Juli 2009 bis 25. Januar 2010
Herr Jan-Frederik Valentin Leipzig ab 25. Januar 2010

Herr Thomas Gudel Kdnigstein ab 25. Januar 2010

Herr Marc Maslaton war zugleich Vorstand der Travel Systems AG sowie Geschaftsfuhrer der
Travel24 GmbH. Herr Philip Kohler hielt einen Aufsichtsratsposten bei der Travel Systems AG und bei
der Tochtergesellschaft Direkt-Touristik AG.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten eine Verglitung von TEUR 163 fir die laufenden Arbeiten und als
Abfindungen TEUR 203 insgesamt also TEUR 366 (i.V. TEUR 306). Die Angabe der individualisierten
Zusatzangaben Uber Vorstandsbeziige wurde gemall § 286 Abs. 5 HGB unterlassen, da die
Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 mit einer Zustimmung von 99,88% beschlossen hat, dass die
verlangten Angaben fur die Geschéftsjahre 2006 bis 2010 im Jahresabschluss unterbleiben.

Aufsichtsrite der Gesellschaft im Jahr 2009 waren:
Der Aufsichtsrat der Muttergesellschaft besteht gemal § 95 AktG i.V.m. § 8 der Satzung aus drei
Mitgliedern.

= Herr Dr. Matthias Schippen Rechtsanwalt Stuttgart (Vorsitzender) bis 31.8.2009
Ll Herr Martin Amrhein Bankkaufmann Frankfurt bis 31.8.2009
. Herr Cristofor Henn Finanzdirektor i. R. Mallorca bis 18.2.2009
Ll Herr Reiner Distel Wirtschaftsprifer  Disseldorf 4.3.2009 — 31.8.2009
= Herr Daniel Kirchhof Dipl. Kfm Leipzig (Vorsitzender) ab 31.8.2009
Ll Herr Markus Mair Magister Wien ab 31.8.2009
= Herr Oliver Schilling Dipl. Kfm Leipzig ab 31.8.2009

Herr Markus Mair war im Geschaftsjahr 2009 Aufsichtsratsmitglied der TV Loonland AG, Unterféhring.

Fur den Aufsichtsrat der Travel24.com AG fielen im Berichtsjahr Aufwendungen in Héhe von TEUR 10 an
(i.V. TEUR 40).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 verteilten sich die von den Vorstdnden und Aufsichtsraten
gehaltenen Aktien und Optionen aus dem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm wie folgt:
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Aktien Optionen

Vorstand
Thomas Wagner 0 0
Sebastian Gantzckow 0 0

Aufsichtsrat

Daniel Kirchhof 0
Oliver Schilling 24.556
Markus Mair 0

7.3. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Travel24.com AG vermittelt, der Lagebericht den Geschéaftsverlauf einschliellich des
Geschéftsergebnisses und der Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Leipzig, den 19. April 2010

Jan Valentin Thomas Gudel
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7.4. Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der Travel24.com AG, Leipzig, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 gepruft. Die Buchfihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiuihrten Prifung eine Beurteilung dber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchflhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fir die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Leipzig, den 26. April 2010

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Hammer ppa. Funk
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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8. Wichtige Unternehmensmeldungen 2009

Ad-Hoc-Mitteilungen nach § 15 WpHG

30.03.2009

14.04.2009

22.04.2009

29.04.2009

30.04.2009

16.06.2009

Travel24.com AG: Angebot zur Verlangerung des Wandlungszeitraums von Wandelanleihen
und Genussrechten

Travel24.com AG: Angebot zur Verldngerung des Wandlungszeitraums von
Wandelanleihen und Genussrechten und Bestimmung eines weiteren Ausiibungszeitraums

Travel24.com AG: Geplante Mehrheitsiibernahme und Sanierung der Gesellschaft

Travel24.com AG: Mehrheitsibernahme durch die Unister Holding GmbH und Sanierung
der Gesellschaft

Travel24.com AG: Weitere Wandlungserklarungen

Travel24.com AG: Neubesetzung des Vorstands

9. Unternehmenskalender 2010

29. April 2010
29. April 2010
29. April 2010

18. Juni 2010

30. Juli 2010

Verdéffentlichung Halbjahresfinanzbericht 2009
Verdffentlichung Quartalsbericht Q 3 2009
Verdffentlichung Jahresfinanzbericht 2009

Analystenkonferenz

Hauptversammlung
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