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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrde Aktioncirinnen wund Aktiontire, liebe Frewunde des Unternehrens,

die Ernte ist sehr ertragreich gewesen, auf dem Acker und dem Kapitalmarkt. Mit einer Gesamtleistung von 16,85
Mio. Euro (Vj. 14,77 Mio. Euro) und einem operativen Ergebnis (EBIT) von 2,92 Mio. Euro (Vj. 0,2 Mio. Euro) haben
wir im abgelaufenen Geschéftsjahr bewiesen, dass die Tonkens Agrar AG ein kerngesundes Unternehmen mit einer
hohen Ertragskraft ist. Unser Geschaftsmodell ist profitabel und finanziell
abgesichert. Durch den Bérsengang und die erfolgreiche Kapitalerhthung
mit einem Bruttoemissionserlds von 5,51 Mio. Euro und einer soliden Eigen-
kapitalquote von 23 Prozent ist auch fir die Zukunft das Feld bestellt, um
die Tonkens Agrar AG zu einem zukunftssicheren und bliihenden Unterneh-
men gedeihen zu lassen.

GROSSE HERAUSFORDERUNGEN AM KAPITALMARKT BRAVOUROS GEMEISTERT

Um die Voraussetzungen hierfiir zu schaffen, mussten wir neben dem ope-
rativen Geschdft grole Herausforderungen am Kapitalmarkt meistern, allen
voran den Borsengang in den Entry Standard sowie die Durchfiihrung einer
Kapitalerhohung. Auch die Griindung der Tonkens Agrar AG und die schnel-
le Umsetzung der Borsenziele verlangten einen unermidlichen Einsatz aller
Beteiligten. Mit einigen Monaten Abstand ldsst sich sagen, dass wir diese
Herausforderungen mit Bravour bestanden und damit das Vertrauen von Ih-
nen, unseren Investoren, bestitigt haben. Die Aktie war tiberzeichnet, der
erste Kurs lag mit 24,00 Euro tiber dem Ausgabekurs von 23,75 Euro. In
unruhigen Borsenzeiten konnte die Aktie ihren Wert bis Ende des Jahres
verteidigen. Auch die grofle Resonanz und die zahlreichen Artikel in den
Finanzmedien, die sich wahrend und nach dem Borsengang tiberwiegend
positiv Giber unsere Pldne dufRerten, sprechen eine deutliche Sprache.

NACHHALTIGE ERFOLGSFAKTOREN GARANTIEREN ZUKUNFTIGES UNTERNEHMENSWACHSTUM

Mit welchen Mitteln ist es uns gelungen, dieses positive Ergebnis zu erringen? So wie das Ziichten einer Pflanze
von mehreren Faktoren abhingt — Sonne, Regen, Diinger, Bodenqualitdt — ist es auch bei der Tonkens Agrar AG das
Zusammenspiel verschiedener Aspekte, die den Erfolg des Unternehmens ausmachen.

1. HOHERE PREISE FUR AGRARROHSTOFFE AUF DEN WELTMARKTEN FUHREN ZU HOHEREN UMSATZEN

Trotz unserer lokalen Verwurzelung hangen wir von der Preisentwicklung der globalen Agrarmdrkte ab. Das rasche
Bevolkerungswachstum flihrt zu einer erhohten Nachfrage nach Agrarrohstoffen. Durch verbesserte Anbaumetho-
den kann die gestiegene Nachfrage nicht vollstindig ausgeglichen werden, dadurch erhéhen sich die Marktpreise
fur die Rohstoffe. Der Weizenpreis stieg von Mitte dieses Jahres bis Mitte Dezember um tiber 65 Prozent, der Raps-
preis um rund 45 Prozent. An den Absatzmarkten konnen wir hierdurch hohere Preise fiir unsere Agrarprodukte
erzielen.

2. DER ZUSAMMENSCHLUSS DER EINZELBETRIEBE FUHRT ZU SYNERGIEEFFEKTEN

Der deutsche Agrarmarkt ist von kleinen Familienbetrieben mit meist wenigen Mitarbeitern gepragt. Die Tonkens
Agrar AG besteht dagegen aus insgesamt sechs operativ tatigen Betrieben. Hierdurch ist die Nutzung von Synergie-
effekten moglich, die vor allem die Aufwendungen fiir Verwaltungsarbeiten und den eigenen Betrieb von Landma-
schinen erheblich verringern und somit einen direkten positiven Effekt auf der Ergebnisseite erzeugen.

3. Die ToNKeNs GRUPPE VERFUGT UBER SEHR FRUCHTBARE UND WIDERSTANDSFAHIGE ACKERBODEN

Unsere Ackerfldchen liegen in einem sehr fruchtbaren Gebiet in Sachsen-Anhalt, das eine deutsch-landweit tber-
durchschnittliche Bodenqualitdt aufweist. Eindrucksvoll wurde dies im Sommer dieses Jahres unter Beweis gestellt.
Wahrend der Hitzeperiode waren wir im Gegensatz zu vielen Wettbewerbern nur in geringem MalfSe von Ernteaus-
fallen betroffen. Unsere Pflanzen nahmen kaum Schaden, da sich der LoRboden im Gegensatz zu sandigen Boden
als hervorragender Wasserspeicher eignet. Dies fiihrte dazu, dass wir in etwa denselben Ernteertrag wie im Vorjahr
zu hoheren Marktpreisen verkaufen kénnen.
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DIVERSIFIKATION DES GESCHAFTSMODELLS UND AUSBAU DES BETRIEBS ZUR SELBSTVERSORGUNGSEINHEIT SICHERT

HOHERE WITTERUNGSUNABHANGIGKEIT

Der Geschaftsverlauf eines landwirtschaftlichen Betriebs unterscheidet sich wesentlich von einem Industrieun-
ternehmen. Umsdtze werden vorrangig in der Erntezeit erwirtschaftet, wahrend in der Saat- und Anbauphase nur
Lagerbestinde am Markt verdulert werden. Wir unterliegen damit saisonalen Effekten. Darliber hinaus kénnen
wir den Einfluss schlechter Witterung wahrend der Anbauphase nur teilweise ausgleichen, insbesondere zu starke
Hitze kann trotz hoher Bodenqualitit zu Ernteausféllen fiihren.

Um uns gegen diese Bedingungen wirkungsvoll zu schiitzen und eine konstante und verldssliche Umsatz- und Er-
gebnisentwicklung zu verwirklichen, verfolgen wir eine Diversifikationsstrategie. Bewusst soll mit den Erlésen aus dem
Borsengang das Geschaftsmodell verbreitert werden. Ziel aller MaBnahmen ist hierbei die Errichtung eines weit-
gehend geschlossenen, sich selbst versorgenden Systems an unseren Unternehmensstandorten. Das Futter fiir die
Kiihe wird schon jetzt selbst angebaut. Den Grofteil der Energie, die wir verbrauchen, wollen wir zukinftig aus
erneuerbaren Energiequellen selbst erzeugen. Hierflir haben wir im vierten Quartal eine Photovoltaikanlage mit
einer Nennleistung von ca. 1 MWp auf den Dachflachen am Unternehmenssitz installiert. Auf den Dachern der
Bordelagerhaus GmbH wird ebenfalls eine Photovoltaikanlage mit rund T MWp betrieben. Im November haben
wir mit dem Bau einer ersten Biogasanlage mit einer Leistung von rund 500 kW begonnen, die noch im ersten
Quartal des kommenden Jahres in Betrieb genommen werden und ab dem Frithjahr Umsétze generieren soll. In der
Anlage wird neben den ohnehin anfallenden Reststoffen, wie bspw. Kartoffelschalen und Giille, auch selbst kulti-
vierte Grassilage verwertet. Die gewonnene Energie nutzen wir direkt an unseren Produktionsstandorten, wahrend
die Reststoffe der Anlage wiederum als Diinger auf unseren Feldern ausgebracht werden.

BisHERIGER GESCHAFTSVERLAUF 2010/171 UBER DEN ANALYSTEN-ERWARTUNGEN

Die Ernte ist in diesem Jahr sehr gut ausgefallen. Das betrifft vor allem die Kartoffelernte. Aufgrund des in diesem
Jahr sehr hohen Marktpreises haben wir schon im Dezember ein knappes Drittel der gesamten Kartoffelernte fiir
19,25 Euro je 100 kg an Industrieabnehmer verdufRert. Im Sommer lag der Gesamtpreis noch unter 10 Euro je
100 kg. Hierdurch konnten sonst tbliche Lagerkosten eingespart werden. Insgesamt gehen wir davon aus, fiir das
laufende Geschéftsjahr 2010/11 das von den Analysten prognostizierte EBIT von 5,5 Mio. Euro gut zu erreichen.
Mithilfe unserer Diversifikationsstrategie sowie weiterer Malnahmen, wie z.B. der Verldangerung der Wertschop-
fungskette im Bereich Kartoffeln durch den Kauf einer Kartoffel- und Zwiebelschélanlage, wollen wir in den kom-
menden Jahren das Ergebnis noch weiter deutlich steigern.

Mein besonderer Dank gilt allen Mitarbeitern. Mit ihrem unermiidlichen Einsatz auf den Feldern, in den Stéllen,
aber auch in der Verwaltung waren und sind sie der Schlissel zum Unternehmenserfolg.

Auch bei lhnen, liebe Aktiondrinnen und Aktiondre mochte ich mich fir lhr Vertrauen in die Tonkens Agrar AG
bedanken. Es ist unsere Absicht, ihr Vertrauen in Zukunft auch in Form einer Dividende zu belohnen.

Mit herzlichen GriiRen

lhr Gerrit Tonkens




BERICHT DES AUFSICHTSRATS DER TONKENS AGRAR AG

Sehr 388/7rz‘e Aktioncrinnen wnd Aktionire,

die Begleitung der Tonkens Agrar AG an die Borse war aus Sicht des Aufsichtsrats eine spannende, aber zugleich
auch herausfordernde Aufgabe. Aufgrund der erst am 19. Mai 2010 erfolgten Griindung der Tonkens Agrar AG
waren viele organisatorische und strukturelle Malnahmen notwendig, um die neue Aktiengesellschaft zum Borsen-
gang vorzubereiten. Dies konnte nur mit der groartigen Unterstiitzung der Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften erledigt werden, wofiir der Aufsichtsrat sehr dankbar ist.

UBERWACHUNG DER GESCHAFTSFUHRUNG DES VORSTANDS

Vordringliches Ziel aus Sicht des Aufsichtsrates war es, den Vorstand und GroRaktiondr Gerrit Tonkens mit Rat und
Tat zu unterstiitzen und auf die Anforderungen vorzubereiten, die eine Notierung an einer Borse mit sich bringt,
sowie die Erfahrungen der einzelnen Mitglieder beim Aufbau einer effektiven Unternehmensstruktur einzubringen.
Dabei nahm der Aufsichtsrat alle ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Pflichten und Aufgaben, den Vorstand
zu Uberwachen und begleitend zu beraten, wahr. Diesen Pflichten und Aufgaben ist der Aufsichtsrat mit grofSer
Sorgfalt nachgekommen. Es wurden alle wichtigen Unternehmensentscheidungen ausfiihrlich und gemeinsam dis-
kutiert und abgestimmt, das betraf insbesondere die strategische Ausrichtung der Gesellschaft und die Verwendung
des Emissionserloses aus dem Borsengang. Bei Fragen zur grundsatzlichen Unternehmensentwicklung bzw. bei
Fragen zu operativen und finanziellen Zielsetzungen der Gesellschaft fand ein zeitnaher, umfassender und re-
gelmaBiger Austausch mit dem Vorstand statt. Auf Basis vielfdltiger Berichte wurden den Aufsichtsratsmitgliedern
Informationen in mindlicher und schriftlicher Form zur Verfligung gestellt. Jederzeit war somit ein kontinuierlicher
Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsratsvorsitzenden sichergestellt.

Der Aufsichtsrat hat auf die Bildung von Ausschiissen verzichtet, da es im Hinblick auf die GréBe des Gremiums
und dessen Zusammensetzung sowie die sich entwickelnde Zusammenarbeit nicht erforderlich war.

Im Geschéftsjahr vom 19.05.2010 bis zum 30.06.2010 kam der Aufsichtsrat zu insgesamt zwei gemeinsamen
Sitzungen zusammen und zwar einmal unter Teilnahme des Vorstandes und einmal ohne Teilnahme des Vorstan-
des. Die Sitzungen fanden am 19.05.2010 und am 11.06.2010 statt. Hierbei standen neben der jeweils aktuellen
Geschiftsentwicklung natiirlich zundchst die Konstituierung des Aufsichtsrats sowie die Wahl des Vorsitzenden
und Bestellung des Vorstandes im Vordergrund. Weiterhin mussten die Geschiftsordnung fir den Vorstand und
Aufsichtsrat beschlossen und der Dienstvertrag mit dem Vorstand abgeschlossen werden. Schlieflich wurde dem
Abschluss von Ergebnisabfiihrungsvertragen zugestimmt.

WAHL UND KONSTITUIERUNG DES AUFSICHTSRATS

Im Rahmen der Griindung der Gesellschaft wurden am 19.05.2010 Herr Dr. Sebastian Kiihl, Frau Bea Gerda
Tonkens und Herr Bernd Peters zu Mitgliedern des ersten Aufsichtsrates der Gesellschaft gewdhlt. Die Amtszeit
des ersten Aufsichtsrats lduft bis zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fiir das
Rumpfgeschaftsjahr bis zum 30. Juni 2010 beschliel’t. In der anschlieBend konstituierenden Sitzung wahlte der
Aufsichtsrat Herrn Dr. Kiihl zum Aufsichtsratsvorsitzenden und Frau Tonkens zur stellvertretenden Vorsitzenden.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS, ABSCHLUSSPRUFUNG

Im Rahmen der Griindung der Gesellschaft wurde am 19.05.2010 die , Treutkonom,” Beratungs-, Revisions und
Treuhandgesellschaft mbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, (,Treudkonom”) zum Abschlusspriifer fiir
das am 30.06.2010 endende Geschéftsjahr bestellt. Nach der Wahl erteilte der Aufsichtsrat unter Hinweis auf die
gesetzlich festgelegten Regelungen zur Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Abschlusspriifer den Priifungs-
auftrag. Die Unabhdngigkeit der Abschlusspriifung stellte der Aufsichtsrat durch umfangreiche Informationen vom
Abschlussprifer tiber die einzelnen Prifungsschritte sicher.

Nach Priifung aller Unterlagen versah der Wirtschaftspriifer den gemall HGB aufgestellten Jahresabschluss, den
nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss sowie den Lagebericht und den Konzernlagebericht der Gesellschaft
zum 30.06.2010 mit einem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk. Mit ausreichender Frist vor der bilanzfest-
stellenden Aufsichtsratssitzung am 22.12.2010 erhielten alle Mitglieder des Aufsichtsrats die gepriiften Unterlagen
zur Prifung. Auf der gemeinsamen Bilanz-Aufsichtsratssitzung konnten im Beisein des Abschlusspriifers und des
Vorstands alle noch verbliebenen Fragen umfassend beantwortet werden. Der Aufsichtsrat hatte keine Einwendun-
gen und stimmte dem Ergebnis der Priifung zu. Er billigte den Jahresabschluss fiir das am 30.06.2010 abgelaufene
Rumpfgeschaftsjahr sowie den Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2009 bis 30. Juni 2010. Damit ist
der Jahresabschluss fiir das am 30. Juni 2010 abgelaufene Rumpfgeschiftsjahr im Sinne des § 172 AktG festgestellt.
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ABHANGIGKEITSBERICHT GEMASS § 312 AkTG

Gemals § 312 AktG erstellte der Vorstand einen Abhdngigkeitsbericht, der ebenfalls von Treukonom gepriift und
nach dem abschlieenden Priifungsergebnis mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk gemal8 § 313 Abs.
3 AktG versehen wurde. Rechtzeitig erhielten alle Aufsichtsratsmitglieder eine Abschrift des Priifberichts mitsamt
Abhéngigkeitsbericht des Vorstands, so dass auch diese Unterlagen auf der bilanzfeststellenden Sitzung ebenfalls
erortert werden konnten. Aus Sicht des Aufsichtsrats bestehen keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat bedankt sich beim Vorstand und allen Mitarbeitern fiir die geleistete Arbeit.
Stlzetal, im Dezember 2010

Dr. Sebastian Kiihl
Aufsichtsratsvorsitzender




TONKENS AGRAR AG WIRD VON WELTWEIT STEIGENDEN
AGRARROHSTOFFPREISEN PROFITIEREN

ISIN/WKN: DEOOOATEMHEO/ ATEMHE
Rechnungslegungsstandard: IFRS
Ende des Geschiftsjahres: 30. Juni
Grundkapital: 1,432 Mio. EUR
Gesamtzahl Aktien: 1,432 Mio.
Marktsegment: Open Market (Teilbereich Entry Standard)
Antragssteller: biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG
Listing Partner: Silvia Quandt & Cie. AG
Designated Sponsor: ICF Kursmakler AG
Skontrofiihrer: ICF Kursmakler AG
Aktionarsstruktur: Gerrit Tonkens: 68,9%
Bea Tonkens: 3,6%

RUPAG Grundbesitz
und Beteiligungen AG: 11,3%
Streubesitz: 16,2%

HoHE UNSICHERHEIT AUF EU-EBENE, DEUTSCHER KAPITALMARKT ZULETZT SEHR POSITIV

Im zweiten Halbjahr 2010 setzten die Notenbanken ihre expansive Geldpolitik mit niedrigen Leitzinsen fort, um
die Konjunktur fiskalpolitisch anzukurbeln. Dabei zeigten sich auf den einzelnen Kapitalmarkten sehr unterschied-
liche Entwicklungen. Auf EU-Ebene zog die Verschuldung einzelner Mitgliedsstaaten, insbesondere Irlands, wei-
terhin hohe Unsicherheit nach sich, wie am sehr volatilen Kursverlauf des Euros und des Dow Jones EUROSTOXX
50 abzulesen ist. Dagegen entwickelte sich der deutsche Kapitalmarkt sehr positiv. Getragen von einem kraftigen
Wirtschaftsaufschwung kletterte der DAX von 5.800 Punkten auf iber 7.000 Punkte.

ROHSTOFFPREISE IN ZWEITER JAHRESHALFTE STARK ANGESTIEGEN, AUCH 2011 AUF HOHEM NIVEAU

Auf den Rohstoffborsen zogen die Preise fiir einzelne Rohstoffe in der zweiten Jahreshilfte bis Mitte Dezember
deutlich an. Weizen stieg von 130 EUR je Tonne auf 235 EUR je Tonne, Mais von 3,60 US Dollar je Bushel auf 5,54
US Dollar je Bushel und Raps von 326 EUR je Tonne auf 453 EUR je Tonne.

Insgesamt werden die Preise flir Agrarrohstoffe dieses Jahr um rund 35 Prozent steigen und ndchstes Jahr um 2
Prozent sinken, damit aber weiterhin auf dem jetzt erreichten hohen Niveau bleiben. Die Preise von Rohstoffen fiir
Nahrungsmittel werden moderater steigen als die Preise fiir Industrierohstoffe und dieses Jahr um 9 Prozent und
ndchstes Jahr um 12 Prozent zulegen. Die Einschdtzung bleibt dabei nicht zuletzt vom Wechselkurs sowie von der
chinesischen Inlandsnachfrage abhdngig. Zu dieser Prognose kommt die Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der Verei-
nigung Europdischer Konjunkturinstitute (AIECE) in ihrem Bericht ,Weltmarktpreise fiir Rohstoffe 2010 bis Mitte
2012*, den sie im November auf Basis der Analyse von 29 Rohstoffen und Rohstoffmarkten vorgelegt hat.

TONKENS AGRAR AG MIT VIELVERSPRECHENDEN KAPITALMARKTDEBUT
Der Borsengang der Tonkens Agrar AG hat auf dem Kapitalmarkt viel Beachtung bei Investoren und der Finanzpresse ge-
funden. Nahezu alle wichtigen Borsenblatter berichteten von unseren Kapitalmarktpldanen, wobei das Echo grund-
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satzlich positiv war. Die Analysten sind sich einig, dass die weltweiten Rahmenbedingungen zu einem steigenden
Bedarf an Agrarrohstoffen fiihren werden, was auch der Tonkens Agrar AG zu Gute kommt. Die Aktie war tiberzeichnet,
der erste Kurs lag mit 24,00 EUR tber dem Ausgabepreis von 23,75 EUR.
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Nach Zulassung der Aktien zum Handel am 7. Juli rutschte die Aktie zundchst auf knapp unter 19,00 EUR, konnte
sich aber im weiteren Verlauf bis Dezember, bedingt durch eine positive deutsche Konjunkturentwicklung und stei-
gende Agrarpreise, aber auch durch die ziigige Umsetzung der Borsengangziele, erholen und zeigte zuletzt einen
deutlichen Aufwirtstrend. Im Durchschnitt wurden auf der elektronischen Handelsblattform Xetra 909 Stiicke pro
Tag gehandelt. Hauptumsatztag war der 20. Juli mit 18.307 Stiicken.

ANALYSTEN SEHEN WACHSTUMSPOTENZIAL NOCH NICHT IN AKTIE EINGEPREIST, REGELMASSIGE KAPITALMARKPRASENZ DURCH
CoRPORATE NEWS UND KONFERENZTEILNAHMEN

Die Tonkens Agrar AG verfolgt eine zeitnahe und transparente Berichterstattung tber die Geschéftsentwicklung der
Gesellschaft. Hierzu zdhlt die Verdffentlichung regelméliger Corporate News, die ein regelméaliges Echo in gangi-
gen Borsenmedien gefunden hat. Das Management der Gesellschaft prasentiert sich auf Kapitalmarktkonferenzen
und beabsichtigt auch zukiinftig die Teilnahme an weiteren relevanten Konferenzen. Auch wird die Geschfts-
entwicklung der Gesellschaft von den Analysten der Silvia Quandt Research kritisch begleitet. In ihrem letzten
Research-Bericht vom 7. Dezember 2010 hoben sie das Kursziel von 24,50 Euro auf 28,00 Euro aufgrund der
positiven Ernteertrage, vor allem bei der Kartoffelernte, an. Der jetzige Kurswert spiegle aus Analystensicht nicht
den inneren Unternehmenswert und das Wachstumspotenzial wider.




10

KONZERNLAGEBERICHT DER TONKENS AGRAR AG
UBER DAS GESCHAFTSJAHR 2009/2010

1. WELTWIRTSCHAFT UND KAPITALMARKT

Nachdem sich im ersten Halbjahr 2009 die Verwerfun-
gen der Finanzkrise auch auf die Realwirtschaft aus-
wirkten und zu einem signifikanten Riickgang volks-
wirtschaftlicher Kennzahlen fiihrten, hat die Erholung
der Weltwirtschaft im zweiten Halbjahr 2009 vor allem
infolge einer raschen Expansion von Produktion und
Handel in den Entwicklungs- und Schwellenldandern
eine betrachtliche Dynamik erreicht. Im vierten Quar-
tal stieg das globale Bruttoinlandsprodukt gegentber
dem Vorquartal erneut mit einer laufenden Jahresrate
von schdtzungsweise 4 Prozent. In den Industrielandern
war der Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts aller-
dings weniger schwungvoll. Die unterschiedlichen Ent-
wicklungen zwischen Industrie- und Schwellenldandern
zeigte sich auch an der Industrieproduktion. Wahrend
sie in den Entwicklungs- und Schwellenldndern ihr Vor-
krisenniveau bereits im Sommer 2009 wieder erreichte
und am Jahresende rund 5 Prozent dariiber lag, ist der
krisenbedingte Riickgang in den Industrieldindern erst
zu einem geringen Teil wettgemacht worden. Dieser
Trend setzte sich im ersten Halbjahr 2010 fort. Nach
wie vor wird die Erholung dabei von den Auswirkun-
gen der geld- und fiskalpolitischen Impulse sowie vom
verldngerten Lagerzyklus getragen. Diese positive glo-
bale Konjunkturentwicklung ging mit einer weiteren
Belebung des Welthandels einher. Die Beschaftigungs-
indikatoren weltweit haben sich in den letzten Monaten
ebenfalls verbessert, nachdem tber weite Strecken der
vorangegangenen zwei Jahre auf breiter Front Arbeits-
pldtze verloren gegangen waren. Insgesamt wurde die
Erholung weiterhin vor allem vom verarbeitenden Ge-
werbe getragen und beruhte erneut auf einer recht so-
liden Zunahme des Auftragseingangs. Mit der weltwirt-
schaftlichen Erholung hat sich auch der internationale
Handel Ende 2009 und im ersten Quartal 2010 weiter
belebt. Fiir das zweite Quartal bilanzierte das Institut fiir
Weltwirtschaft, die Weltkonjunktur habe sich rascher
erholt als erwartet, die Risiken fiir den Aufschwung hat-
ten aber in den vergangenen Wochen zugenommen.

Auf dem Kapitalmarkt verfolgten die Notenbanken un-
verdndert eine Niedrigzinspolitik, mit dem Ziel die Kon-
junktur fiskalpolitisch anzukurbeln. Die Leitzinssatze
der Europdischen Zentralbank (EZB) sowie der ameri-
kanischen Federal Reserve Bank bewegten sich mit 1,0
Prozentbzw. 0,0 - 0,25 Prozent auf unverandert historisch
niedrigem Niveau. Die Aktienmarkte entwickelten sich
positiv. So stieg der MSCI World Index von 2.226,582
Punkten am 1. Juli 2009 auf 2.537,318 Punkte am 30.
Juni 2010. In derselben Zeit stieg der Dow Jones Indust-
rial Average von 8.447,53 auf 9.774,02 Punkte.

2. DeuTSCHE WIRTSCHAFT

Analog zur weltwirtschaftlichen Entwicklung erholte
sich die deutsche Wirtschaft in der zweiten Jahreshalfte
2009 und verzeichnete sowohl gegeniiber den Vorjah-
resquartalen als auch den jeweiligen Vorquartalen bis
Ende Juni 2010 ein kontinuierliches Wachstum beim
Bruttoinlandsprodukt. Besonders stark wuchs das Brut-
toinlandsprodukt im zweiten Quartal 2010 mit 2,3 Pro-
zent gegenliber dem 1. Quartal 2010. Ein schwécherer
Verlauf konnte bei den privaten Konsumausgaben be-
obachtet werden, die im Vergleich zum entsprechenden
Vorjahresquartal kontinuierlich sanken. Im Gegensatz
hierzu verbesserten sich die Geschéftserwartungen er-
heblich. In allen vier untersuchten Wirtschaftsbereichen
(verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grofhan-
del, Einzelhandel) zeigte sich seit Jahresmitte 2009 ein
positiver Trend, wobei vor allem im verarbeitenden
Gewerbe die Geschiftslage und Geschaftserwartungen
deutlich besser beurteilt wurden. Unterlegt wird dieses
Meinungsbild vom stark gestiegenen Produktionsindex,
der im Juli 2009 noch bei 93,9 Punkten notierte, ein
Jahr spdter nach einer Phase stetigen Wachstums schon
103,9 Punkte betrug. Auf den Arbeitsmarkt wirkten die-
se Zahlen stimulierend: Waren zu Beginn der zweiten
Jahreshalfte 2009 noch 3,5 Mio. Menschen ohne Arbeit,
sank diese Zahl bis Juni 2010 auf 3,2 Mio. Arbeitslose.

3. BRANCHENENTWICKLUNG

Der Markt fir landwirtschaftliche Produkte wird vor-
nehmlich durch den Absatz an den Endverbraucher ge-
pragt. Auf globaler Ebene nahm die Getreideproduktion
in den Jahren 2009 und 2010 leicht von 1.801 Mio.
Tonnen auf 1.787 Mio. Tonnen ab. Den groften Anteil
daran bildete Mais, dessen Produktion sich auf 811 Mio.
Tonnen erhéht. Dagegen nimmt die Weizenproduktion
leicht um 12 Mio. Tonnen auf 677 Mio. Tonnen ab. Als
Griinde werden vor allem anhaltende Trockenheit und
geringerer Diingemitteleinsatz angefiihrt. Dieser Ernte-
riickgang hatte seit Mitte 2009 einen erheblichen Preis-
anstieg fiir Getreide, u.a. Weizen und Mais zur Folge.
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Weltgetreidebilanz (ohne Reis) (in Mio. Tonnen)

Gliederung 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
WEIZEN

Erzeugung 598 609 686 677
Handel 111 110 136 127
Verbrauch 610 612 638 650
Endbestiande 125 121 169 196
dar. 5 Hauptexportlander 1) 47 40 64 71
MAIS

Erzeugung 710 795 798 811
Handel 87 101 84 86
Verbrauch 725 775 781 813
Endbestiande 117 137 155 152
GETREIDE

Erzeugung insgesamt 1588 1697 1801 1787
Handel 222 239 249 240
Verbrauch 1629 1685 1724 1759
Endbestande 281 372 372 401
dar. 5 Hauptexportlander " 116 112 151 160

U Argentinien, Australien, Kanada, EU, USA

In Deutschland wird rund die Halfte der deutschen Lan-
desflache landwirtschaftlich genutzt. Bezogen auf ein-
zelne Anbaupflanzen ergab sich dabei folgendes Bild:

Getreide:

Die deutschen Bauern konnten mit 49,3 Mio. Tonnen auch
im Jahr 2009 hohe Ertrdge bei der Getreideernte mit
tiberwiegend guten bis sehr guten Qualitdten einfahren.
Damit wurde das hohe Ergebnis aus dem Jahr 2008 um
1,6 % unterschritten und das langjahrige Mittel (45,1 Mio.
Tonnen) um 9,2 % Ubertroffen. Diese Entwicklung ist vor
allem der Anbaueinschrankungen geschuldet. Zur Jah-

resmitte 2010 revidierten Branchenexperten den Ernte-
ertrag fur das Geschdftsjahr 2010 nach unten.

Raps und Riiben:

Der Anbau von Raps und Riben betrdgt nach vorldu-
figen Ergebnissen 42,4 Mio. Tonnen, was einen neuen
Hochstertrag bedeutet. Dieses Ergebnis Ubertrifft das
vorherige um 12,5 % und den langjdhrigen Durchschnitt
um 16,6 %. Auch regional wurden in allen Bundesléan-
dern Zuwichse erzielt. Fiir 2010 wird mit niedrigeren
Ertrdgen gerechnet, was einen Anstieg der Erzeugerpreise
auf tiber 340 Euro pro Tonne zur Folge hatte.

Entwicklung Rohstoffpreise weltweit

Weizen

Raps

120,00%

A

WA

ol A A
100,00% \m“vv\ ww
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Kartoffeln:

Die Kartoffelernte lag Ende 2009 mit 11,62 Mio. Tonnen
um 2,2% Uber dem Vorjahresniveau von 11,37 Mio. Ton-
nen. Ursachen hierfiir sind Gberdurchschnittliche Hek-
tarertrdge bei leicht ausgedehnten Anbauflachen und
den niedrigen Preisen. Aufgrund widriger Wetterbedin-
gungen im ersten Halbjahr 2010 wird fiir die Ernte von
ErtragseinbufSen von 10 bis 30 Prozent ausgegangen.

Milch:

Nach einer angespannten Lage am Milchmarkt im Friih-
jahr 2009 konnte im August mit 0,2217 EUR je Kilo-
gramm ein Aufwartstrend vermerkt werden, der sich
im September 2009 sich mit 0,2287 EUR je Kilogramm
bestdtigte und sich langsam aber stetig fortsetzt. Im 1.
Halbjahr 2010 zogen die Milchpreis dann bundesweit
an und notierten um die 0,30 EUR-Marke.

Preis fiir angelieferte Rohmilch:

2009 2010

Euro je 100 KG Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai Juni

BUNDESGEBIET WEST
Ab Hof

bei tatsichlichem
Pett- und Fiweikgehalt | 2850 28,25 2805 2843 2949 3008 2243 2279 2410 2667 28,60 2878

bei 3,7% Fettgehalt und
3,4 % Eiweillgehalt
Frei Molkerei

bei 3,7% Fettgehalt und
3,4 % EiweiRgehalt 27,62 27,53 27,63 2840 29,64 30,64 23,13 23,33 24,04 2585 27,65 27,88

BUNDESGEBIET OST
A o - ewsmme

bei tatsdchlichem

Fett- und EiweilSgehalt
bei 3,7% Fettgehalt und
3,4 % Eiweilgehalt
Frei Molkerei

bei 3,7% Fettgehalt und
3,4 % Eiweilgehalt

26,52 26,42 26,54 27,32 2856 29,54 22,03 22,26 22,96 24,78 26,59 26,82

28,01 27,74 27,63 28,12 29,10 30,06 21,58 22,27 23,51 2591 2822 28,25

26,55 26,44 26,54 27,35 28,53 29,86 21,63 22,20 22,88 24,38 26,65 26,86

27,41 27,30 27,41 2824 29,41 30,74 22,39 22,96 23,65 25,22 27,48 27,69

B. Gesellschaftsstruktur

Die Tonkens AG und ihre Tochtergesellschaften (nachfolgend zusammen auch ,Tonkens Gruppe” genannt) sind mit
mehreren Betrieben im Bereich der landwirtschaftlichen Rohproduktion téitig. Die Geschéftstatigkeit der Tonkens
Gruppe unterteilt sich dabei in die Bereiche Ackerbau, Milchproduktion sowie Lagerung und Vermarktung von
Agrarprodukten. Dariiber hinaus wird derzeit als vierter Geschéftsbereich das Betreiben von Biogasanlagen aufge-
baut. Die Tonkens Gruppe ist in der Produktion von Agrarprodukten (Ackerbau und Milchproduktion) ausschlieR3-
lich mit in Deutschland gelegenen Flachen tdtig. Diese Flichen haben im laufenden Geschaftsjahr insgesamt ein
Volumen von ca. 2.900 Hektrar, davon sind ca. 7% Eigentumsflichen, ca. 73% sind gepachtete Flichen und 20%
sind Fldchen in Bewirtschaftung, d.h. diese Flachen werden fiir Landwirte in Lohnarbeit bzw. als Dienstleister
bewirtschaftet. Die Tonkens Gruppe baut ausschlieRlich auf konventionelle Weise an und betreibt nicht den soge-
nannten 6kologischen Anbau von Agrarprodukten.
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100% | 100% | 100% 100% | 100%
Agrar- und .
Weickel rf
Milchhof EllOIE A Osterfelder eickelsdorfer AMB Agrar
S STEMMERN Agrar GmbH Kartoffellager- Holding GmbH
temmern GmbH g haus GmbH olding Gm
GmbH
| |
| 51% | 50%
9% IS UGG Bordelager
49% | _ ] .
Zuchtbetrieb haus GmbH

Hendriks GmbH

Die Agrar- und Milchhof Stemmern GmbH mit Sitz in Sil-
zetal, Ortsteil Stemmern, wurde am 5. Juni 1997 gegriindet
und ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Stendal un-
ter HRB 110167 eingetragen. Das Stammkapital betragt
derzeit 100.000,00 DM, es wird zu 100% von der Tonkens
AG gehalten. Gegenstand des Unternehmens ist landwirt-
schaftlicher Betrieb einschlieBlich Tierhaltung.

Die BIOGAS STEMMERN GmbH mit Sitz in Siilzetal
wurde am 30. September 2009 gegriindet und istim Han-
delsregister des Amtsgerichts Stendal unter HRB 9873 ein-
getragen. Das Stammkapital betragt derzeit 25.000,00
EUR. Es wird zu 100% von der Tonkens AG gehalten. Ge-
genstand des Unternehmens ist der Betrieb von Biogas-
Anlagen und die Beteiligung an Gesellschaft, die den
Betrieb von Biogas-Anlagen zum Gegenstand haben,
einschlieBlich der Ubernahme der unbeschrinkten per-
sonlichen Haftung und der Geschéftsfiihrung bei Perso-
nengesellschaften dieser Art.

Die Milch- und Zuchtbetrieb Hendriks GmbH mit Sitz
in Stlzetal, Ortsteil Stemmern, wurde am 22. Marz 1991
gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichtes
Stendal unter HRB 102245 eingetragen. Das Stammka-
pital betragt derzeit 200.000,00 DM, es wird zu 51%
von der Tonkens AG und zu 49% von der Agrar- und
Milchhof Stemmern GmbH gehalten. Gegenstand des
Unternehmens ist die Fiihrung eines landwirtschaftli-
chen Betriebs mit allen damit verbundenen Tétigkeiten
und Geschéften, insbesondere zur Aufzucht und Hal-
tung von Milchkihen.

Die Osterfelder Agrar GmbH mit Sitz in Haardorf wurde
am 8. Oktober 1991 gegriindet und ist im Handelsregister
des Amtsgerichtes Stendal unter HRB 205628 eingetragen.
Das Stammkapital betragt derzeit 100.000,00 DM. Es wird
zu 100 % von der Tonkens AG gehalten. Gegenstand des
Unternehmens ist der Betrieb eines landwirtschaftlichen
Betriebes (Tier- und Pflanzenproduktion) in Osterfeld.

Die Weickelsdorfer Kartoffellagerhaus GmbH mit Sitz
in Weickelsdorf wurde am 26. November 1991 gegriin-
det und ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Sten-
dal unter HRB 21107 eingetragen. Das Stammkapital
betragt derzeit 26.000,00 EUR, es wird zu 100% von
der Tonkens AG gehalten. Gegenstand des Unterneh-
mens ist das Be- und Verarbeiten und das Handeln von
Frichten landwirtschaftlicher Urproduktion und ver-
arbeiteter Folgeprodukte betreffend frische Kartoffeln,
Kartoffelprodukte fir Nahrungs- und Genusszwecke,
landwirtschaftliche und gartnerische Bedarfsartikel, Pflan-
zenbehandlungsmittel, Diingemittel, Saatgut, Pflanzgut,
Futtermittel, Getreideprodukte; Brenn-, Heiz- und Kraft-
stoffe. Sie nimmt die Rechte aus der Warenzeichenan-
meldung vom 12. Oktober 1994, Nr. 2 080 422 (Az. K
61999/31 Wz des Deutschen Patentamtes) wahr, wel-
ches die Gesellschaft mit gesonderter Urkunde erwor-
ben hat.

Die AMB Agrar Holding GmbH mit Sitz in Zinna wurde
am 30. September 2009 gegriindet und ist im Handels-
register des Amtsgerichts Leipzig unter HRB 25636 ein-
getragen. Das Stammbkapital betrdgt aufgrund einer am
18. Mai 2010 eingetragenen Kapitalerhohung derzeit
26.000,00 EUR, es wird zu 100% von der Tonkens AG
gehalten. Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb
und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen.

Die Bordelagerhaus GmbH mit Sitz in Kroppenstedt wur-
de am 5. Februar 2001 gegriindet und ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Stendal unter HRB 112660 ein-
getragen. Das Stammbkapital betragt derzeit 500.000,00
EUR, es wird zu 50% von Herrn Berend van der Velde
und zu 50% von der AMB Agrar Holding GmbH, einer
hundertprozentigen Tochter der Tonkens AG, gehalten.
Gegenstand des Unternehmens ist die Lagerung, Aufbe-
reitung und der Handel von landwirtschaftlichen Pro-
dukten. Die Gesellschaft ist zu allen Mafnahmen und
Geschiften berechtigt, die den Gesellschaftszweck un-
mittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind.
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UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Die Strategie der Tonkens Gruppe zur Entwicklung des Unternehmens zielt auf eine kontinuierliche Weiterentwick-
lung der vorhandenen Geschiftsfelder Milchproduktion, Ackerbau und Lagerhaltung und Vermarktung.

Insgesamt verfolgt die Tonkens Agrar AG eine Strategie des kontrollierten Wachstums, fiinf Faktoren stellen dabei

die Eckpunkte des Handelns dar:

Ausweitung der landwirt-
schaftlichen Flachen

Kauf und Pacht

Wachstum ggf. durch
Betriebsiibernahmen

Regionale Expansion
ggf. auch im angrenzenden Ausland

TONKENS |

AGRAR AG

Ausbau der alternativen
Energieerzeugung

Ausbau Biogas
Ausbau Photovoltaik

Optimierung der
Finanzstruktur

Verbesserung des Working Capital
Neustrukturierung Kreditportfolio

Ausweitung des

Dienstleistungsgeschaftes

Lagerung und Vermarktung

Zur Umsetzung dieser Strategie sieht sich die Gesell-
schaft sehr gut aufgestellt. Durch die fiir ein Agrarunter-
nehmen schon erhebliche GroRe der Tonkens Gruppe
und das Fihren von drei Standorten ist die Nutzung von
Synergieeffekten und Skaleneffekten mdglich, die bei
vielen Konkurrenten aufgrund der geringeren Betriebs-
grolle nicht gegeben ist. Beispielsweise konnen Logis-
tik und Vertriebskapazititen effektiver genutzt werden.
Ein weiterer Vorteil wird in der guten Bodenqualitét der
von der Tonkens Gruppe bewirtschafteten Flachen ge-
sehen. Die Flichen liegen in Sachen-Anhalt in einem
grundsatzlich sehr fruchtbaren Gebiet, das potenziell
eine gemessen am Durchschnitt in Deutschland tiber-
durchschnittliche Erntequalitdt aufweist. Ein weiterer
Wettbewerbsvorteil der Tonkens Gruppe liegt in der
Qualifikation ihres Managements. Das Management
weist langjdhrige Erfahrung in der Branche, landwirt-
schaftliches Know-how sowie betriebswirtschaftlicher
Fachkenntnis auf und ergédnzt sich damit gegenseitig. Es
ist dem Management der Gesellschaft gelungen, tiber
die Jahre eine sehr aussichtsreiche Marktstellung in der
Branche aufzubauen und sich als einer der fiihrenden
Anbieter von Kartoffeln und Zwiebeln in Deutschland
zu etablieren. Durch die im Zuge der Kapitalerh6hung
eingeworbenen Mittel ist die Gesellschaft mit ausrei-
chend Kapital ausgestattet, um die angedachte Wachs-
tumsstrategie zu realisieren.

C. Geschaftsverlauf

Die einzelnen Konzerngesellschaften trugen im sehr un-
terschiedlichen Mafe zum Konzernumsatz bei. Haup-
tumsatztrager waren die schon langjahrig am Markt
etablierten Gesellschaften, allen voran die Agrar und
Milchhof Stemmern GmbH mit 6,0 Mio. Euro (Vj. 6,3
Mio. Euro), die Bordelagerhaus GmbH mit 5,7 Mio.
Euro (Vj. 5,7 Mio. Euro) und der Milch und Zuchtbe-
trieb Hendriks GmbH mit 3,0 Mio. Euro (Vj. 2,9 Mio.
Euro). Mit Erl6sen von 1,3 Mio. Euro (Vj. 2,0 Mio. Euro)
und 0,7 Mio. Euro (Vj. 0,8 Mio. Euro) folgten die Oster-
felder Agrar GmbH und die Weickelsdorfer Kartoffella-
gerhaus GmbH. Die neu im Geschiftsjahr gegriindeten
Gesellschaften, die Tonkens Agrar AG als Konzernmut-
tergesellschaft, die AMB Agrar Holding GmbH als rei-
ne Beteiligungsgesellschaft sowie die Biogas Stemmern
GmbH, deren operatives Geschéft im Berichtszeitraum
noch in der Planungsphase war, blieben dagegen um-
satzlos. Verglichen mit dem Vorjahr haben sich keine
wesentlichen Anderungen in der Héhe und der Vertei-
lung des Gesamtumsatzes ergeben.

Die niedrigeren Ernteerwartungen aufgrund der ungiins-
tigen Witterungsbedingungen zu Beginn der Anbauzeit
sowie der damit einhergehende Anstieg der Agrarroh-
stoffpreise begtinstigten die Ertragsentwicklung der ein-
zelnen Tochtergesellschaften. Sichtbar wird dies an den
Wert- und Bestandverdnderung an biologischen Vermo-
genswerten, die im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2009
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bis 30. Juni 2010 zu positiven Ergebniseffekten in Hohe
von insgesamt 2,1 Mio. Euro (Vj. -0,5 Mio. Euro) gefiihrt
haben.

Das Betriebsergebnis (EBIT) in Hohe von 2,9 Mio. Euro
(Vj. 0,2 Mio. Euro) wurde zum gréBten Teil vom Haup-
tumsatztrager Agrar und Milchhof Stemmern GmbH er-
wirtschaftet, dessen Anteil bei 2,3 Mio. Euro liegt. Das
entspricht einem Anteil von tiber 76 Prozent am gesam-
ten EBIT. Trotz nur knapp halb so hoher Umsatzerlgse
wie die Bordelagerhaus GmbH erzielte die Milch und
Zuchtbertieb Hendriks GmbH mit 0,6 Mio. Euro fast
70 Prozent hohere EBIT-Beitrdge. Auch die Osterfel-
der Agrar GmbH trug mit 0,4 Mio. Euro einen héhe-
ren Anteil am Betriebsergebnis. Eine Ergebnisbelastung
in Hohe von insgesamt -0,4 Mio. Euro wiesen die drei
neu gegriindeten Gesellschaften auf. Im Vergleich zum
Vorjahr ergaben sich deutliche Ergebnisverschiebun-
gen. Im Vorjahr erzielten vier von fiinf Gesellschaften
leichte Gewinne bzw. Verluste im flinfstelligen Bereich.
Einzige Ausnahme bildete die Milch und Zuchtbetrieb
Hendriks GmbH, die mit einem Ergebnis von 0,2 Mio.
Euro den Groliteil des letztjdhrigen Betriebsergebnisses
in Hohe von 0,2 Mio Euro in derselben GréBenordnung
ausmachte.

Griindung der Tonkens Agrar AG und Entstehung
der Unternehmensgruppe

Am 19. Mai 2010 wurde die Tonkens Agrar AG durch
Einbringung samtlicher Geschéftsanteile an der Agrar-
und Milchhof Stemmern GmbH, der Milch- und Zucht-
betrieb Hendriks GmbH, der Osterfelder Agrar GmbH,
der Weickelsdorfer Kartoffellagerhaus GmbH und der
AMB Agrar Holding GmbH, die eine 50-%ige Betei-
ligung an der Bordelagerhaus GmbH halt, sowie der
BIOGAS STEMMERN GmbH gegriindet. Bei Griindung
betrug das Grundkapital 1.200.000,00 EUR. In gleicher
Hohe wurden Anteile an den eingebrachten Unterneh-
men innerhalb der Finanzanlagen bilanziert.

Die Einbringung der einzelnen GmbHs unter dem Dach
einer Aktiengesellschaft diente dem Zweck, die Einzel-
gesellschaften im AG-Verbund an die Borse zu fiihren
und mittels einer Kapitalerhohung frisches Kapital zur
Ausweitung der Geschdftsaktivititen einzuwerben. In
der auferordentlichen Hauptversammlung am 11. Juni
2010 wurde beschlossen, eine Kapitalerhhung gegen
Bareinlage durch die Ausgabe von bis zu 232.000 Ak-
tien der Gesellschaft im Rahmen eines 6ffentlichen An-
gebots durchzufithren. Der Preis pro Aktie wurde auf
23,75 EUR festgesetzt.

Die vergroRerte Eigenkapitalbasis erlaubt insbesondere
die Verbesserung der Finanzierungsstruktur sowie die
Anmietung oder den Erwerb zusatzlicher Flachen zur
Agrarbewirtschaftung. Dariiber hinaus soll der Emissi-
onserlds zur Errichtung mehrerer Biogasanlagen ver-
wendet werden.

FINANZ- VERMOGENS- UND ERTRAGSLAGE

Die Tonkens Agrar AG wurde erst im Mai 2010 gegriin-
det. Um eine Vergleichbarkeit der einzelnen Kennziffern
zum Vorjahr herzustellen und damit auch eine bessere
Unternehmenssteuerung zu gewahrleisten, wurde der
Konzernjahresabschluss fir ein komplettes Geschéfts-
jahr, vom 1. Juli 2009 bis 30. Juni 2010, erstellt.

ERTRAGSLAGE

Im abgelaufenen Geschiftsjahr erwirtschaftete die Ge-
sellschaft Umsatzerlse in Hohe von 13,0 Mio. Euro (Vj.
13,7 Mio. Euro). Hauptumsatztrdger hierbei waren die
Agrar und Milchhof Stemmern GmbH sowie die Bor-
delagerhaus GmbH. Begiinstigt wurde die Ertragslage
durch Wert- und Bestandverdnderung an biologischen
Vermogenswerten in Hohe von 2,1 Mio. Euro (Vj. -0,5
Mio. Euro) sowie sonstige betriebliche Ertrdge von 1,8
Mio. Euro (Vj. 1,6 Mio. Euro), die sich vornehmlich aus
Erlosen aus der Energieerzeugung durch Photovoltaik-
anlagen und sonstigen Mietertrdgen zusammensetzen.
Insgesamt belief sich die Gesamtleistung auf 16,8 Mio.
Euro (Vj. 14,8 Mio. Euro), das entspricht einer Zunahme
um 14 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.

Aufgeteilt auf die einzelnen Tochtergesellschaften ergibt
sich bei der Gesamtleistung folgendes Bild:

01.07.2009- 01.07.2008-
30.06.2010 30.06.2009

In Mio. Euro

Agrar und Milchhof
Stemmern GmbH 8,3 6,9

Milch und Zucht-

betrieb Hendriks GmbH 3,8 3,3
Osterfelder Agrar GmbH 2,2 2,1
Weickelsdorfer Kartoffel-

lagerhaus GmbH 0,7 0,8
Bordelagerhaus GmbH 6,0 5,9
AMB Agrar Holding GmbH 0 -
Biogas Stemmern GmbH 0 -
Tonkens AG 0 -
Summe* 21,0 19,0

* Aufgrund von Konsolidierungseffekten ergeben sich Abweichungen
zwischen der Gesamtleistung und der Summe der Leistungen der ein-
zelnen Tochtergesellschaften

Riickldufig entwickelten sich die einzelnen Kostenposi-
tionen innerhalb des Unternehmens. Der Materialauf-
wand konnte um 11 Prozent auf 8,7 Mio. Euro (Vj. 9,8
Mio. Euro) abgesenkt werden aufgrund von gesunke-
nen Einkaufspreisen fiir Betriebsmittel (Diesel, Dinger,
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Pflanzenschutzmittel) und allgemeine Einsparungen beim
Einsatz von Material, der Personalaufwand verringerte
sich leicht auf -1,6 Mio. Euro (Vj. -1,6 Mio. Euro) Le-
diglich die planmdRigen Abschreibungen von -1,0 Mio.
Euro (Vj. -0,8 Mio. Euro) sowie sonstigen betrieblichen
Aufwendungen von -2,7 Mio. Euro (Vj. -2,3 Mio. Euro),
insbesondere bedingt durch den Bérsengang, lagen tiber
den Vorjahreswerten.

Die verbesserte Kostenstruktur bewirkte, dass die Ton-
kens Agrar AG im Geschftsjahr 2009/2010 ein deutlich
besseres operatives Ergebnis (EBIT) von 2,9 Mio. Euro
gegeniiber dem Vorjahr (0,2 Mio. Euro) erzielen konnte.
Nach Abzug des Zinsergebnisses in Hohe von -0,8 Mio.
Euro (Vj. -0,8 Mio. Euro) sowie der Ertragssteuern in
Hohe von -0,6 Mio. Euro (V). 0,1 Mio. Euro) ergibt sich
ein Konzernergebnis von 1,5 Mio. Euro (Vj. -0,5 Mio.
Euro). Das entspricht einem Ergebnis je Aktie in Hohe
von 1,22 Euro (Vj. -0,39 Euro). Aufgeteilt auf die einzel-
nen Tochtergesellschaften besal8 die Agrar und Milchhof
Stemmern GmbH mit 1,4 Mio. Euro (Vj. -0,4 Mio. Euro)
den grolten Anteil am Konzernergebnis.

VERMOGENSLAGE

Als ein in der Landwirtschaft tatiges Unternehmen ist die
Vermogenslage der Tonkens Agrar AG im starken Male
von Sachanlagen (12,3 Mio. Euro, Vj. 11,4 Mio. Euro)
sowie kurz- und langfristigen biologischen Vermogens-
werten (5,9 Mio. Euro, Vj. 3,7 Mio. Euro) gepragt. Die
biologischen Vermogenswerte umfassen hierbei den
Bestand an einzelnen Nutztieren und -pflanzen, u.a.
Milchkiihe und Férsen sowie gewachsene Feldfriichte
(Getreide, Kartoffeln, Zwiebeln, Mais, Winterraps und
Zuckerriiben, etc). Immaterielle Vermogenswerte wur-
den mit 0,2 Mio. Euro bilanziert und besitzen somit nur
einen geringen bilanziellen Stellenwert.

Ein weiterer wesentlicher Posten in der Vermogensstruk-
tur sind die finanziellen Vermogenswerte von insgesamt
4,6 Mio. Euro (Vj. 4,0 Mio. Euro). Die langfristigen Ver-
mogenswerte in Hohe von 1,7 Mio. Euro (1,9 Mio. Euro)
bestehen dabei hauptsichlich aus Finanzanlagen, insbe-
sondere Beteiligungen bzw. Ausleihungen an Unterneh-
men mit denen ein Beteiligungsverhltnis besteht. Dage-
gen ergeben sich die kurzfristigen Vermogenswerte in
Hohe von 2,6 Mio. (Vj. 2,1 Mio. Euro) aus Rechnungs-
abgrenzungsposten sowie sonstigen Vermogensgegen-
standen (u.a. Forderungen aus Darlehen). Die Bilanzsum-
me betragt 27,5 Mio. Euro (Vj. 23,4 Mio. Euro).

Der Anstieg der biologischen Vermdgenswerte ist auf die
gestiegenen Marktpreise fiir landwirtschaftliche Produkte
zurlickzufihren.

FINANZLAGE

Die Tonkens Agrar AG verfiigt tiber eine solide Finanzie-
rungsbasis, so dass das Ziel der Sicherung der Zahlungs-
fahigkeit gewahrleistet ist. Infolge der AG-Griindung er-
hohte sich das gezeichnete Kapital von 0,4 Mio. Euro
auf 1,2 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote betrdgt zum

Bilanzstichtag 22,2 Prozent (Vj. 21,3 Prozent). Hierbei
ist zu beachten, dass die Kapitalerh6hung im Rahmen
des Borsengangs noch nicht in die Bilanz aufgenom-
men wurde und sich somit seit dem Stichtag die Eigen-
kapitalquote signifikant gedndert hat.

Die Schuldenstruktur der Gesellschaft ist vor allem durch
Finanzverbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten gekenn-
zeichnet, die fiir die Finanzierung des Anlagevermdogens,
z.B. das Ackerland oder Stallanlagen, aufgenommen
wurden. Die Gesamtsumme an Finanzverbindlichkei-
ten in Hohe von 13,4 Mio. Euro (Vj. 11,0 Mio. Euro)
verteilt sich nahezu gleichmaRig auf langfristige (6,6
Mio. Euro, Vj. 6,4 Mio. Euro) und kurzfristige Finanz-
verbindlichkeiten (6,8 Mio. Euro, Vj. 4,6 Mio. Euro). Bei
ihren Hausbanken verfiigt die Gesellschaft tiber zugesagte
Kreditlinien in Hohe von insgesamt 2,1 Mio. Euro. Die
kurzfristige Schuldenlast liegt mit 13,7 Mio. Euro (Vj.
11,5 Mio. Euro) fast doppelt so hoch wie die langfristi-
ge Schuldenlast mit 7,7 Mio. Euro (Vj. 6,9 Mio. Euro).
Zuriickzufiihren ist das auf niedrige Riickstellungen von
0,5 Mio. Euro (Vj. 0,5 Mio. Euro) einerseits sowie hohe
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von 5,7 Mio. Euro (Vj. 5,2 Mio. Euro) anderer-
seits. Die Gesellschaft ,Bordelagerhaus GmbH* nutzt
zinsbezogene derivative Finanzinstrumente in Form von
Zinsverbilligungsgeschéften (Swaps). Es wurden hierfur
sonstige Riickstellungen fiir Drohverluste in Hohe von
0,4 Mio. Euro in der IFRS-Konzernbilanz passiviert.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr war die Zahlungsfahig-
keit der Gesellschaft jederzeit sichergestellt. Aus der lau-
fenden Geschaftstatigkeit floss ein Cash Flow von -0,6
Mio. Euro (Vj. 0,3 Mio. Euro) aus den Gesellschaftskas-
sen. Dieser Wert ergab sich aus dem Umstand, dass
trotz des positiven Konzernergebnisses von 1,5 Mio.
Euro (Vj. -0,5 Mio. Euro) und positiven Abschreibungs-
effekten von 1,0 Mio. Euro (Vj. 0,8 Mio. Euro) erheb-
liche Anderungen bei den Vorriten und Forderungen
sowie den Wert- und Bestandverdnderung an biologi-
schen Vermogenswerten vorgenommen wurden, die
sich insgesamt auf -2,8 Mio. (Vj. -0,03 Mio. Euro) be-
liefen. Investitionen in Sachanlagen (-2,0 Mio. Euro, Vj.
-2,5 Mio. Euro) wurden durch die Aufnahme neuer Fi-
nanzverbindlichkeiten im Wert von 4,9, Mio. Euro (Vj.
4,8 Mio. Euro) gedeckt. Im Berichtszeitraum wurden
Schulden im Volumen von -2,5 Mio. Euro (Vj. -2,5 Mio.
Euro) zurlickgezahlt.
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01.07.2009- 01.07.2008-
30.06.2010 30.06.2009

In Mio. Euro

Cashflow der operativen

Geschiftstatigkeit -0,6 0,3
Cashflow aus der
Investitionstdtigkeit -2,0 -2,0
Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit 2,4 2,4
Liquide Mittel 0,6 0,7

Zum Stichtag besall die Gesellschaft liquide Mittel in
Hohe von 0,6 Mio. Euro (Vj. 0, 7 Mio. Euro).

Insgesamt betrachtet ist die wirtschaftliche Lage der Ton-
kens Agrar AG als gesund und stabil anzusehen. Jederzeit
war die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft sicherge-
stellt. Das Unternehmen verfligte tiber eine angemessene
Eigenkapitalausstattung, auf deren Grundlage eine pro-
fitable Geschéftsentwicklung realisiert werden konnte.

Die Landwirtschaft ist stark von externen Effekten ge-
pragt. Aufgrund der Schwankungsbreite der Rohstoff-
preise auf den Markten sowie der nicht beeinflussbaren
Witterung unterliegt die Gesellschaft dabei Faktoren,
die eine erhebliche Wirkung auf die Finanz-, Vermdgens-
und Ertragslage der Gesellschaft haben. Eine vollstan-
dige Vermeidung von Risiko kann daher nicht gewdhr-
leistet werden. Jedoch wird derzeit zur Begrenzung des
Risikos ein Risiko-Management-System aufgebaut, das
die friihzeitige Identifikation von Risiken, ihre Bewer-
tung, den abgestimmten Einsatz geeigneter Instrumen-
te zur Steuerung der Risiken sowie die Risikotiberwa-
chung gewahrleisten soll.

Momentan hat die Gesellschaft keine Kenntnis von ein-
getretenen Risiken, die eine Beeintrachtigung der Ge-
schaftsentwicklung nach sich ziehen konnte. Neben
den fiir nahezu jedes Unternehmen bestehenden Risi-
kopotenzialen (z.B. Gesetzes- und Steuerdnderungen)
hat die Tonkens Agrar AG verschiedene, speziell das
Unternehmen und die Branche betreffende Sachverhal-
te identifiziert.

a. Die Ertrdge aus landwirtschaftlicher Tatigkeit sind
zu einem nicht unerheblichen Anteil von Umwelt-
und Witterungsbedingungen abhéngig. Insbesondere
die Bodenqualitdt, Sonnenschein- und Regenmenge
sowie Stiirme, Hagel und Frost, aber auch der Befall
mit Schadlingen oder Krankheiten kénnen den land-
wirtschaftlichen Ernteertrag stark beeinflussen und dazu
fuhren, dass Ernteertrage geringer ausfallen oder sogar
ganz ausbleiben.

b. Die Tonkens AG und ihre Tochtergesellschaften
(nachfolgend zusammen , Tonkens Gruppe*”) sind von
einzelnen Kunden abhingig, manchmal von nur drei
bis vier Handlern. Der Wegfall eines Kunden kann,
zumindest kurzfristig schlechtere Vertragsverhdltnisse
und Ertrage zur Folge haben.

c. Der Verlust des Vorstands und GroRaktiondrs Herrn
Tonkens wiirde aufgrund seiner etablierten langjahri-
gen Kontakten und Erfahrungen, aber auch seiner fi-
nanziellen Verflechtung mit dem Unternehmen dazu
fuhren, dass die treibende Kraft hinter dem operati-
ven Geschéft ausfallt, was von der Tonkens Gruppe,
zumindest kurzfristig, nicht kompensiert werden
konnte.

d. Sich d@ndernde Preise wahrend der Lagerzeit, eine
unsachgemafe Einlagerung oder der Schadlingsbefall
von eingelagerten Agrarprodukten konnten Wertver-
luste und zusdtzlich Schadensersatzanspriiche kon-
zernfremder Dritter, die Waren einlagern, nach sich
ziehen. Ebenfalls konnte der Bezug qualitativ minder-
wertigen Saatguts oder Futters die Ernteertrage beein-
trachtigen.

e. Bei der Errichtung sowie beim Betrieb von Biogasan-
lagen besteht die Gefahr von Personen- oder Sach-
schiden, ausgelost durch eine fehlerhafte Montage
bzw. Bedienung der Anlagen, einen Unfall, etc., wo-
fur die Tonkens Gruppe als Betreiber von Biogasanla-
gen haftbar gemacht werden konnte. Staatliche Vergii-
tungssdtze konnten sich aus Sicht des Unternehmens
negativ andern. Ebenso besteht das Risiko, dass er-
forderliche Genehmigungen nicht, nicht rechtzeitig
oder nur unter Auflagen und Befristungen erteilt wer-
den.

f. Es besteht das Risiko, dass offentliche Fordermit-
tel zurlickgezahlt werden miissen oder kiinftig ganz
oder teilweise entfallen oder sonst Zahlungen wegen
Verletzung landwirtschaftlicher Gesetze zu leisten sind.

g. Der Markt fur landwirtschaftliche Erzeugnisse ist
von einem intensiven Wettbewerb zwischen den ver-
schiedenen Produzenten gekennzeichnet, der nach Ein-
schdtzung der Gesellschaft aufgrund der derzeit giins-
tigen Rahmenbedingungen noch zunehmen wird und
einen hohen Preisdruck auf Erzeugnisse der Gesell-
schaft mit sich bringt. Zudem besteht beim Erwerb
landwirtschaftlicher Flachen oder beim Abschluss oder
der Verldngerung von Pachtvertragen eine hohe Kon-
kurrenz. Gegebenenfalls kann die Tonkens-Gruppe
die von ihr zur Umsetzung ihrer Strategie bendtigten
Flachen nicht oder nur zu erheblich ungiinstigeren
Konditionen als bisher nutzen. Auch kénnen Altlas-
ten auf den bewirtschafteten Flachen zusitzliche Kos-
ten nach sich ziehen.

h. Die Altaktiondre haben sich verpflichtet, Gber ei-
nen Zeitraum von 6 (RUPAG) bzw. 24 Monaten (Herr
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und Frau Tonkens) ihre Aktien weder direkt noch indi-
rekt anzubieten, zu verdufern, dieses anzukiindigen
oder sonstige Mallnahmen zu ergreifen, die einer Ver-
duBerung wirtschaftlich entsprechen. Daher besteht
die Maglichkeit, dass nicht alle interessierten Anleger
die gewiinschte Anzahl an Aktien Uber die Borse er-
werben kénnen bzw. das Handelsvolumen einge-
schrankt ist.

Fiir die Kapitalerhohung im Rahmen des Borsengangs
lief am 5. Juli 2010 die Bezugsfrist zur Zeichnung der
neuen Aktien ab, der erste Kurs lag bei 24,00 EUR. Auf-
grund des grofen Interesses von institutionellen und
privaten Investoren Ubertraf die Nachfrage nach neuen
Aktien das Angebot. Damit konnten nicht jedem Inte-
ressenten in vollem Umfang Aktien entsprechend sei-
nes Zeichnungswunsches zugeteilt werden. Durch das
offentliche Angebot flossen der Gesellschaft Mittel von
brutto 5,51 Mio. Euro zu und werden derzeit zur Aus-
weitung des Geschdfts eingesetzt.

Im Rahmen des offentlichen Angebots verpflichteten
sich die Altaktiondre Herr und Frau Tonkens sowie die
RUPAG Grundbesitz & Beteiligungen GmbH dazu, ge-
genuber der Silvia Quandt & Cie. AG eine Marktschutz-
vereinbarung abzuschliefen. Demnach diirfen die von
den Altaktiondren gehaltenen Aktien an der Gesellschaft
fur mindestens zwei Jahre (Herr und Frau Tonkens) bzw.
sechs Monate (RUPAG) nach der Notierungsaufnahme
nicht verkauft werden (,Lock-up”). Erst nach Ablauf
dieser Fristen haben die Altaktiondre der Gesellschaft
das Recht, ber ihre Beteiligungen frei zu verfigen. Mit
Eintragung der Aktien erhthte sich der Streubesitz der
Gesellschaft auf 16,2 Prozent.

Am 7. Juli 2010 bewilligte die Frankfurter Wertpapierbor-
se den Zulassungsantrag der Tonkens Agrar AG und nahm
die Aktien der Gesellschaft in den Open Market (Freiver-
kehr) der Frankfurter Wertpapierborse unter gleichzeitiger
Einbeziehung in den Entry Standard auf. Das Grundka-
pital der Gesellschaft erh6hte sich von 1.200.000 Euro
auf 1.432.000 Euro.

Im September 2010 begann die Tonkens Agrar AG mit
der Umsetzung ihrer zum Borsengang angekiindigten
Emissionsziele. So wurde ein Teil des Erloses aus der
Kapitalerhchung in den Ausbau von Anlagen zur Erzeu-
gung von Strom aus Erneuerbaren Energien investiert.
Am Stammsitz erfolgte auf den eigenen Hallen der Ge-
sellschaft in Siilzetal die Installation eine Solaranlage
mit einer Nennleistung von rund 1 Megawatt.

Im November lief die Gesellschaft eine erste Biogasan-
lage mit einer Leistung von rund 500 kW am Unterneh-
menssitz in Silzetal errichten. Voraussichtlich wird die
Anlage Anfang 2011 in Betrieb gehen. Neben den ohne-
hin anfallenden Reststoffen, wie bspw. Kartoffelschalen
und Giille, sollen in der Anlage auch selbst kultivierte
Grassilage verwertet werden. Hierfiir sowie fiir alle zu-

kiinftigen Anlagen sind entsprechende Warmekonzepte
vorgesehen. Es ist beabsichtigt, mit den Biogasanlagen
die Energiekosten der Gesellschaft erheblich zu senken.

Im Dezember vermeldete die Tonkens Agrar AG, dass
die diesjahrige Kartoffelernte deutlich besser als erwar-
tet ausfiel. Die im Friihjahr angepeilte Erntemenge an Kar-
toffeln konnte sogar noch tibertroffen werden. Da sich
zugleich der Preis fiir Kartoffeln in den vergangenen
Monaten mehr als verdoppelt hat und mit 19,25 Euro
je 100 kg deutlich tber dem Marktpreis von unter 10
Euro je Kilo im Sommer 2010 belief, wurden kurzfristig
Kartoffeln am Markt verkauft. Normalerweise werden
Kartoffeln tiber den Winter eingelagert, um sie im Friih-
ling zu héheren Marktpreisen zu veraufRern.

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

In der im Oktober verdffentlichten Konjunkturprognose
des Internationalen Wahrungsfonds World Economic
Outlook wird eine weiterhin unterschiedliche globale
Wirtschaftsentwicklung skizziert. Wahrend in den asiati-
schen Schwellenldandern 2011 von Wachstumsraten von
deutlich iiber sechs Prozent ausgegangen wird, wer-
den die Konjunkturaussichten in den USA und Europa
skeptischer gesehen. Fiir 2010 erwartet der Fonds fur
die USA ein Plus von 2,6 Prozent, fir den Euro-Raum
gehen die Experten sogar von einem Wachstum von nur
1,7 Prozent aus. Auch wenn hier die Konjunktur in den
letzten Monaten anziehen konnte, wird diese trotzdem
moderat und unausgeglichen ausfallen. Auch Deutsch-
land drfte hiervon betroffen sein, wenngleich in den
letzten Monaten die Prognose deutlich angehoben und
nunmehr fiir 2011 von einem Wirtschaftsanstieg in Hohe
von 2,0 Prozent ausgegangen wird. Einen dhnlichen
Wachstumstrend erkennt auch die Bundesregierung in
ihrem Herbstgutachten. Fiir 2010 erwarten die fihren-
den Wirtschaftsinstitute des Landes einen Anstieg um
3,7 Prozent, 2011 wird mit einem Wachstum von 2,2
Prozent gerechnet. Dies hat positive Effekte auf den Ar-
beitsmarkt. Im Durchschnitt wird mit 3,2 Mio. Arbeits-
losen gerechnet. Unter der Annahme einer weitgehend
storungsfreien Expansion der Weltwirtschaft ist nach
Einschdtzung der Bundesbank damit zu rechnen, dass
sich die Aufwartsbhewegung der deutschen Wirtschaft in
den beiden kommenden Jahren 2011 sowie 2012 mit
Raten von 2,0% und 1,5% fortsetzen wird. Der Vor-
krisenstand des BIP wiirde danach gegen Ende 2011
wieder erreicht, und die gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktionskapazitdten wéren dann auch wieder normal
ausgelastet.

BRANCHENENTWICKLUNG

Unverdndert bleiben die Megatrends einer rasch anstei-
genden Weltbevolkerung von jahrlich 80 Mio. Men-
schen sowie Einkommenssteigerungen in Staaten mit
hohem Wirtschaftswachstum bestehen und fiihren zu
einem starken Anstieg der mengenmafigen Nachfrage
nach Nahrungs- und Futtermitteln. Die FAO (Food and
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Agriculture Organization of the United Nations) rechnet
mit einem globalen jdhrlichen Anstieg des Bedarfs an
Agrarprodukten (Nahrungs-, Futtermittel sowie nach-
wachsende Rohstoffe) um 1,6% bis 2015 und danach
um 1,4% bis 2030. Dies hat zur Folge, dass auf der
begrenzt zur Verfiigung stehenden Anbauflache inten-
siver gewirtschaftet, bzw. generell ein hoherer Ertrag
erzielt werden muss, um die zusatzliche Bevolkerung
erndhren zu konnen. Trotz aller Innovationen bei der
Bewirtschaftung von Anbaufldchen kann die Agrarpro-
duktion diesen Bevolkerungsanstieg nicht vollstandig
kompensieren, so dass mittelfristig mit einem Anstieg
der Rohstoffpreise zu rechnen ist. Schon im zweiten
Halbjahr 2010 stieg der Weizenpreis von rund 140
USD auf zeitweilig fast 240 USD pro Tonne, Mais von
rund 3,50 USD je Bushel auf bis nahezu 6,00 USD je
Bushel. Nach Auskunft des Osterreichischen Lebensmit-
telministeriums wird die Maisproduktion derzeit um 2%
hoher als im Vorjahr, mit dem grofiten Zuwachs in Chi-
na, geschitzt. Die weltweite Olsaatenproduktion diirfte
mit 430 Mio. t nahezu unverdndert bleiben.

Aufgrund des geringeren Weizenernteertrags in der EU
27 (ca. 280 Mio. t, d.h. -4,5 Prozent gegeniiber 2009)
sowie einer Olsaatenproduktion unter den Erwartungen
stiegen die Rohstoffpreise an den Agrarborsen. Trocke-
nes und heifles Wetter in Deutschland, Frankreich so-
wie in weiten Teilen Russlands bzw. das feuchte, kalte
Wetter in Osteuropa lieBen die Ernteprognosen sinken
und verringerten die Exportprogramme nicht nur in der
EU, sondern auch in der Schwarzmeerregion. Jedoch
konnen landwirtschaftliche Betriebe geringere Ernte-
mengen aufgrund der erh6hten Weizenpreise finanziell
teilweise kompensieren.

Die Getreideexporte aus der EU werden generell gerin-
ger ausfallen. Beim Verbrauch wird mit einem weite-
ren Anstieg bei der Ethanolerzeugung sowie mit einem
Riickgang in der Mischfutterproduktion gerechnet. In
Summe wird erstmals nach zwei Jahren ein Rickgang
des Gesamtlagerstandes flir Getreide prognostiziert. Un-
beschadet dieser Aussagen ist eine verldssliche Prognose
Uber den Ernteertrag 2011 aufgrund der hohen Abhan-
gigkeit der Branche von den jeweiligen Wettergegeben-
heiten nur eingeschrankt moglich.

Aufgrund der begrenzten Wachstumspotenziale bei der
herkdmmlichen Bodenkultivierung sowie des im Rahmen
des Erneuerbaren Energien Gesetzes (EEG) politisch gefor-
derten Ausbaus regenerativer Energien diirfte die Fokus-
sierung von Agrarbetrieben auf die Erzeugung regene-
rativen Stroms weiter an Bedeutung gewinnen, da diese
aufgrund der gesetzlichen Rahmenbedingungen eine
gut zu kalkulierende zusatzliche Einnahmequelle dar-
stellt. Hierfur eignen sich besonders Biogasanlagen. Fur
tierhaltende Betriebe ist das interessant, da die anfallen-
de Giille in der Biogasanlage als Einsatzstoff verwendet
werden kann. Biogas besteht aus Methan und anderen
Gasen wie Kohlendioxid sowie Sauerstoff, Stickstoff und
Spurengasen. Die Gase konnen fiir Heizzwecke oder unter

Verwendung eines Blockheizkraftwerkes zur Produktion
von Strom und Warme genutzt werden. Da sich Biogas
speichern ldsst oder auch in das Erdgasnetz eingespeist
werden kann, ist die Verwendung besonders flexibel.

Geschéftsentwicklung 2010/2011 und 2011/2012

Im derzeit laufenden Geschéftsjahr 2010/2011 setzt die
Tonkens Agrar AG wie geplant die Projekte um, die im
Zuge des Borsengangs angekiindigt wurden. Die Ge-
sellschaft wird am Stammsitz der Gesellschaft in den
Ausbau von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus Er-
neuerbaren Energien investieren. Auf den eigenen Hal-
len wird eine Photovoltaikanlage mit einer Nennleis-
tung von rund 1 Megawatt installiert werden. Darliber
hinaus wurde im November mit dem Bau der ersten
Biogasanlage begonnen. In den ndchsten Jahren ist ein
weiterer Aufbau des Bereichs Biogas durch Errichtung
von bis zu vier Biogasanlagen geplant.

Mit der Installation dieser Anlagen am Standort Siilzetal
werden die Voraussetzungen geschaffen, den Unterneh-
mensstandort zu einem sich selbst mit Energie versor-
genden Betrieb auszubauen. Dariiber hinaus sollen mit
den stetigen Ertrdgen aus der Energieproduktion ergdn-
zend zum volatilen Agrargeschéft zusatzliche Umsdtze
generiert und die Abhidngigkeit der Gesellschaft von
saisonalen Effekten abgebaut werden. Erste Umsdtze
werden im Frihjahr 2011 erwartet.

Neben der Diversifikation des Geschaftsmodells soll die
herkémmliche Agrarproduktion in den nachsten Jahren
durch Betriebsiibernahmen, ggf. auch im osteuropai-
schen Ausland, oder durch die Ausweitung landwirt-
schaftlicher Flachen erhoht werden. Der eingeworbene
Emissionserlos dient zusatzlich dazu, Dienstleistungen
zu verbessern und dadurch héhere Margen aus den Ern-
teertrdgen zu generieren. So ist angedacht, mittelfristig
in eine neue Zwiebelschélanlage und eine neue Kartof-
felschdlanlage zu investieren. Hintergrund ist hier, dass
durch geschilte Kartoffeln doppelt so hohe Abnahme-
preise pro Kilo erzielt werden kénnen.

Trotz des heillen Sommers, der in vielen Teilen Deutsch-
lands zu erheblichen Ernteschdden gefiihrt hat, verzeich-
nete die Gesellschaft keine Ernteeinbullen. Aufgrund
der Strategie, nur Flachen mit hoher Bodenqualitdt zu
bewirtschaften, die eine hohe Widerstandsfahigkeit und
Ergiebigkeit aufweisen, ist die Tonkens Agrar AG im Ge-
gensatz zu vielen Wettbewerbern nur in geringem Mal%e
von Ernteausfallen betroffen. Zu Gute kommt der Gesell-
schaft, dass die extremen Wetterbedingungen niedrigere
Getreideertrage und damit eine deutliche Verknappung
des Angebots auslosten. Diese Verknappung fiihrt zu
einem starken Preisanstieg landwirtschaftlicher Erzeug-
nisse. Die Gesellschaft sieht sich als ein Profiteur des
Klimas, da die infolge der Trockenheit mengenmalig
nur wenig geringere Ernte durch die hohen Marktpreise
deutlich Gberkompensiert wird.
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Die erfolgreiche Ernte 2010 diirfte maBgeblich das Um-
satz- und Ergebnisbild des Geschiftsjahres 2010/2011
pragen. Die Gesellschaft geht nach heutigem Stand da-
von aus, Umsatzerlose von 21 Mio. Euro und ein EBIT
von 5,5 Mio. Euro zu erzielen. Auch fiir das Geschafts-
jahr 2011/12 wird eine Fortsetzung der positiven Um-
satz- und Ergebnisentwicklung erwartet. Zunehmende
Einnahmen aus den Biogas- und Photovoltaik-Anlagen
flhren zu einem weiteren Unternehmenswachstum und
sichern das Unternehmen immer stirker gegen witte-
rungsbedingte Ernteschwankungen ab. Es wird mit Um-
satzerlosen in Hohe von rund 24 Mio. Euro und einem
EBIT zwischen 6,5-7,0 Mio. Euro gerechnet.

SCHLUSSERKLARUNG ZUM ABHANGIGKEITSBERICHT

Es wurde ein Abhdngigkeitsbericht gemal 319 Abs. 3
Aktiengesetz erstellt. Der Vorstand erkldart nach § 312
Abs. 3 Aktiengesetz Folgendes: Die Tonkens Agrar AG
hat bei den im Bericht iber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmungen aufgefiihrten Rechtsgeschdften
nach den Umstidnden, die uns im Zeitpunkt, in dem
die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bekannt
waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Ge-
genleistung erhalten. Weder im Interesse noch auf Ver-
anlassung der herrschenden Gesellschaft wurden MaR-
nahmen zum Nachteil der Gesellschaft durchgefiihrt
oder unterlassen.

Stilzetal, den 15. Dezember 2010

Gerrit Tonkens
Vorstand Tonkens Agrar AG
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KONZERNBILANZ ZUM 30. JUNI 2010

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte
Sachanlagen

Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Biologische Vermogenswerte

Latente Ertragsteuerforderungen

(Anhang)

G A W N =

30.06.2010
€

161.030,75
12.308.924,99
1.700.729,86
1.508.175,72
335.294,52

30.06.2009
€

26.626,50
11.374.834,76
1.859.619,60
1.112.307,52
104.672,71

01.07.2008
€

30.970,76
9.715.393,87
2.359.507,50
1.345.005,98

0,00

16.014.155,83

14.478.061,09

13.450.878,11

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorréte

Landwirtschaftliche Erzeugnisse

Biologische Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Ertragsteuerforderungen

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Liquide Mittel

10
11
12

709.453,70
91.130,40
4.362.137,03
2.914.237,16
184.290,22
2.880.389,80
612.801,76

747.343,76
124.922,52
2.620.912,28
2.520.038,31
47.176,68
2.114.302,10
734.264,78

773.274,34
80.618,46
2.969.462,43
2.564.137,82
105.122,77
1.388.390,80
194.092,55

11.754.440,06

8.908.960,43

8.075.099,16

27.768.595,88

23.387.021,52

21.525.977,27
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PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Noch nicht verwendete Ergebnisse

(Anhang)

13

15

30.06.2010
€

1.200.000,00
-441.660,27
5.677.416,42

6.435.756,15

30.06.2009
€

358.339,73
400.000,00
4.215.016,52

4.973.356,25

01.07.2008
€

358.339,73
400.000,00
4.683.511,91

5.441.851,64

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen
der &ffentlichen Hand

Latente Ertragsteuerschulden

17
18

6.624.086,21

321.743,00
734.583,69

7.680.412,90

6.377.003,26

341.676,00
218.619,98

6.937.299,23

5.837.907,98

361.646,00
457.913,46

6.657.467,43

Kurzfristige Schulden

Riickstellungen

Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen der
offentlichen Hand

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

Laufende Ertragsteuerschulden

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

20
21

22
23
24

525.687,51

20.052,00
6.782.393,37

5.684.777,78
218.915,35
420.600,84

13.652.426,84

478.692,49

20.089,00
4.585.917,56

5.193.579,66
454.016,21
744.071,13

11.476.366,04

81.000,00

24.535,00
2.763.277,80

4.919.914,31
504.915,43
1.133.015,67

9.426.658,20

27.768.595,88

23.387.021,52

21.525.977,27
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KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2009/2010

Umsatzerlose

Wert- und Bestandsverdnderung an
biologischen Vermogenswerten

Sonstige betriebliche Ertrage

(Anhang)

25

26

27

2009/2010

13.007.497,55

2.070.728,20

1.769.578,74

2008/2009

13.695.562,69

-494.182,58

1.572.641,86

Gesamte Ertrage

16.847.804,49

14.774.021,96

Materialaufwand 28 -8.710.254,08 -9.834.870,68
Personalaufwand 29 -1.576.704,68 -1.605.576,91
PlanmaRige Abschreibungen 30 -969.882,99 -839.670,45
Sonstige betriebliche Aufwendungen 31 -2.672.912,01 -2.340.803,15
Betriebsergebnis (EBIT) 2.918.050,74 153.100,79
Beteiligungsertrage 32 10.415,80 18.616,76
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 33 226.004,43 273.161,51
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 34 -1.082.877,81 -1.032.822,90
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 2.071.593,15 -587.943,85
Ertragsteuern 35 -609.193,25 119.448,46
Konzernergebnis 1.462.399,90 -468.495,39
Sonstiges Ergebnis 0,00 0,00
Konzerngesamtergebnis 1.462.399,90 -468.495,39
Ergebnis je Aktie (unverwdssert) 36 1,22 -0,39
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2009/2010

(Anhang) 2009/2010 2008/2009
Konzernergebnis 1.462.399,90 -468.495,39
PlanmaRige Abschreibungen 30 969.882,99 839.670,45
Wert- und Bestandsverdnderung an biologischen
Vermogenswerten 26 -2.070.728,20 494.182,58
Gewinne/Verluste Abgang immaterielles Vermogens-
und Sachanlagen 1,2 -61.579,89 -342,50
Veranderung der Riickstellungen 19 46.995,02 397.692,49
Veranderung der latenten Steuern 5,18 285.341,91 -343.966,19
Veranderung der Vorrédte, Forderungen
und der anderen Aktiva 6-11 -1.141.362,65 -519.678,15
Veranderung der Verbindlichkeiten
und der anderen Passiva 17,20, 22-24 -87.343,04 -190.594,41
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit -596.393,96 208.468,88
Investitionen in immaterielles Vermogen und Sachanlagen 1,2 -2.042.207,86  -2.494.424,58
Investitionen in langfristige finanzielle Vermogenswerte 3 -92.588,48 -830.461,60
Investitionen in langfristige biologische Vermogenswerte 4 -291.245,27 -193.635,65
Einzahlungen Abgang immaterielles Vermdgen und Sachanlagen 1,2 65.410,29 0,00
Einzahlungen Abgang langfristige finanzielle Vermogenswerte 3 251.478,22 1.330.349,50
Einzahlungen Abgang langfristige biologische Vermogenswerte 4 140.525,27 158.140,65
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.968.627,83 -2.030.031,68
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 16, 21 4.928.772,76 4.823.433,04
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 16, 21 -2.485.214,00  -2.461.698,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2.443.558,76 2.361.735,04
Zahlungswirksame Veranderungen der liquiden Mittel -121.463,03 540.172,24
Liquide Mittel am Anfang der Periode 12 734.264,78 194.092,55
Liquide Mittel am Ende der Periode 12 612.801,75 734.264,78
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KONZERNEIGENKAPITALENTWICKLUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2009/2010

Stand 1. Juli 2008 358.339,73  400.000,00  4.683.511,91 5.441.851,64
Konzerngesamtergebnis 0,00 0,00 -468.495,39 -468.495,39
Stand 30. Juni 2009 358.339,73  400.000,00 4.215.016,52  4.973.356,25
Sachgriindung der Tonkens Agrar AG 13,15 841.660,27 -841.660,27 0,00 0,00
Konzerngesamtergebnis 0,00 0,00  1.462.399,90 1.462.399,90
Stand 30. Juni 2010 1.200.000,00 -441.660,27 5.677.416,42  6.435.756,15
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KONZERNSEGMENTBERICHTERSTATTUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2009/2010

Umsatze mit Dritten
Vorjahr

Intersegmentare Umsatze
Vorjahr

Gesamte Umsatzerlose
Vorjahr

Segmentergebnis (EBIT)
Vorjahr

darin enthalten:
Wert- und Bestandverdnderung
an biologischen Vermogenswerten
Vorjahr
PlanmaRige Abschreibungen
Vorjahr

Segmentvermogen
Vorjahr

Nicht zugeordnetes Vermogen
Vorjahr

Gesamtes Konzernvermogen
Vorjahr

Milchproduktion

2.076.465,94
1.974.458,63

1.179.702,62
1.033.822,45

3.256.168,56
3.008.281,08

1.120.171,94
255.787,12

546.006,44
-232.698,46
-199.443,93
-180.228,15

4.762.146,75
4.387.102,32

Ackerbau

4.450.910,37
4.191.522,71

361.807,79
395.176,70

4.812.718,16
4.586.699,41

2.156.604,75
-318.236,26

1.599.260,00
-261.484,12
-488.086,14
-426.367,78

16.386.499,68
13.968.385,51

Diese Segmentberichterstattung ist integraler Bestandteil des Konzernanhangs.

Lagerhaltung
und
Vermarktung

7.247.663,15
7.814.491,80

1.469.465,30
2.291.536,14

8.717.128,45
10.106.027,94

391.452,13
261.729,17

0,00

0,00
-282.136,92
-233.074,52

8.195.745,30
6.966.413,29




0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

-685.845,89
-46.179,25

0,00
0,00
-216,00
0,00

1.891.114,71
0,00

0,00
0,00

-3.778.517,62
-4.005.445,74

-3.778.517,62
-4.005.445,74

-64.332,19

-74.538,24
0,00
0,00

-3.466.910,56
-1.934.879,60

13.775.039,46
13.980.473,14

-767.541,91
-284.910,45

13.007.497,55
13.695.562,69

2.918.050,74
153.100,79

2.070.728,20
-494.182,58
-969.882,99
-839.670,45

27.768.595,88
23.387.021,52

0,00
0,00

27.768.595,88
23.387.021,52
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KONZERNANHANG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JULI 2009 BIS 30. JUNI 2010

GRUNDSATZE DER
RECHNUNGSLEGUNG

Die Tonkens Agrar AG (im Folgenden auch kurz ,Ge-
sellschaft” oder im Zusammenhang mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften , Tonkens-Konzern” oder ,Ton-
kens-Gruppe” genannt) hat ihren Sitz in Stlzetal und ist
in der Rechtsform der Aktiengesellschaft im Handelregister
beim Amtsgericht Stendal unter HRB 12264 eingetragen.

Nach der Satzung ist Gegenstand der Gesellschaft der
Betrieb von landwirtschaftlichen Unternehmen zur land-
wirtschaftlichen Urproduktion, der Handel mit und die
Lagerung und Aufbereitung von landwirtschaftlichen
Produkten, die Errichtung und der Betrieb von Anlagen
zur Erzeugung von Energie, insbesondere erneuerbarer
Energie, sowie die Erbringung von Beratungsleistungen.

Die Geschaftstatigkeit unterteilt sich dabei in die Berei-
che Ackerbau, Milchproduktion, Lagerung und Vermark-
tung von Agrarprodukten sowie dariiber hinaus Energie-
produktion. Die Tonkens-Gruppe ist in der Produktion
von Agrarprodukten ausschliefSlich in Deutschland titig.

Der Konzernabschluss zum 30. Juni 2010 wurde erst-
malig auf freiwilliger Basis in Ubereinstimmung mit den
Regelungen der International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), wie sie in der EU verpflichtend anzuwenden
sind, und den Regelungen des § 315a HGB aufgestellt.
Die Anforderungen der angewandten Standards wurden
erfullt und fiihren zur Vermittlung eines den tatsachli-
chen Verhiltnissen entsprechenden Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Konzernabschluss besteht aus Bilanz, Gesamter-
gebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalent-
wicklung und Anhang, der auch eine Segmentberichter-
stattung enthalt. Der Konzernabschluss wurde weiterhin
um einen Konzernlagebericht nach den Vorschriften des
§ 315 HGB ergdnzt. Die Konzernbilanz ist nach Fristig-
keiten gegliedert. Fir die Konzernergebnisrechung wurde
das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Die Konzernberichtswahrung ist der Euro (€). Die Anga-
ben erfolgen zum Teil aus Vereinfachungsgriinden auch in
Tausend-Euro (T€). Durch Angaben in T€ kénnen Run-
dungsdifferenzen zwischen den einzelnen Abschlussbe-
standteilen entstehen.

Die der Aufstellung des Abschlusses nach IFRS zu Grun-
de gelegten Schitzungen und Annahmen wirken sich
auf die Bewertung von Vermogenswerten und Schulden,

die Angabe von Eventualforderungen und -verbindlich-
keiten zu den jeweiligen Bilanzstichtagen sowie auf die
Hohe von Ertragen und Aufwendungen der Berichtspe-
riode aus. Obwohl diese Annahmen und Schatzungen
nach bestem Wissen der Unternehmensleitung auf Ba-
sis der laufenden Ereignisse und Mallnahmen erfolgten,
konnen die tatsdchlichen Ergebnisse letztendlich von die-
sen Einschdtzungen abweichen.

Die folgenden vom IASB bis zum Datum dieses Abschlus-
ses neu herausgegebenen beziehungsweise gednderten
und von der Europdischen Union zum Teil noch nicht
tbernommenen Rechnungslegungsvorschriften sind, die
Ubernahme durch die Europdische Union vorausgesetzt,
erst nach dem Bilanzstichtag zu befolgen und wurden
von der Gesellschaft nicht freiwillig vorzeitig angewendet:

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS (gedndert)

IFRS2  Anteilsbasierte Barvergiitungen im Konzern
(gedndert)

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse (gedndert)

IFRS 9 Finanzinstrumente

IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehen
den Unternehmen und Personen (gedndert)

IAS 27  Konzern- und separate Einzelabschlisse (ge
andert)

IAS39  Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung -
Geeignete Grundgeschifte (gedndert)

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme

IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsori-
entierten Vermogenswertes, Mindestfinanzie-
rungsvorschriften und ihre Wechselwirkung

IFRIC 19  TilgungfinanziellerVerbindlichkeitendurchEigen-
kapitalinstrumente

Diverse  IFRS Verbesserungsprojekt 2009

Diverse  IFRS Verbesserungsprojekt 2010

Aus der kiinftigen Anwendung der neuen Rechnungsle-
gungsvorschriften erwartet die Gesellschaft derzeit keine
signifikanten Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den
Vorstand am 16. Dezember 2010 erstellt und, vorbe-
haltlich der Billigung durch den Aufsichtsrat, zur Verof-
fentlichung freigegeben.
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Neben dem Mutterunternehmen Tonkens Agrar AG wer-
den zum 30. Juni 2010 folgende Tochterunternehmen
im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss
einbezogen:

e Agrar- und Milchhof Stemmern GmbH,
Stemmern (100%),

* AMB Agrar Holding GmbH, Zinna (100%),

¢ Biogas Stemmern GmbH, Siilzetal (100%),

¢ Milch- und Zuchtbetrieb Hendriks GmbH,
Stemmern (100%),

e Osterfelder Agrar GmbH, Haardorf (100%) und

*  Weickelsdorfer Kartoffellagerhaus GmbH (100%).

Im Wege der Quotenkonsolidierung wird die Bordelager-
haus GmbH, Kroppenstedt, einbezogen, an der die Tonkens-
Gruppe mit 50% der Stimmrechte beteiligt ist. Fir dieses
Joint Venture liegen folgende Finanzinformationen vor:

Joint Vermogens
Venture -werte  Schulden  Ertrdge Ergebnis
T€ T T€ T€

Bordelager- 6.870 5.215 5.999 180
haus GmbH,  (Vj. (Vj. (Vj. (Vj.
Kroppenstedt  5.654) 4.180) 5.942) 129)

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Unternehmen werden nach konzerneinheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden konsolidiert.
Der Bilanzstichtag aller konsolidierten Gesellschaften ent-
spricht dem der Muttergesellschaft. Das Geschaftsjahr des
Konzerns entspricht insofern fir alle konsolidierten Ge-
sellschaften der Zeit vom 1. Juli eines Jahres bis zum 30.
Juni des Folgejahres.

Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an im
Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss
einbezogen, an dem die Moglichkeit der Beherrschung
auf den Konzern iibergegangen ist. Sie werden zu dem
Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Moglichkeit der
Beherrschung nicht mehr gegeben ist.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen er-
folgt — sofern ein Unternehmenszusammenschluss im
Sinne des IFRS 3 vorliegt — nach der Erwerbsmethode.
Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem
beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermogens-
werte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und
der entstandenen beziehungsweise libernommenen Schul-
den zum Transaktionszeitpunkt zuziiglich der dem Erwerb
direkt zurechenbaren Kosten zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Kontrolle. Im Rahmen eines Unternehmenszusam-
menschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schul-
den und Eventualverbindlichkeiten werden bei der
Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten
im Erwerbszeitpunkt bewertet, unabhdngig vom Um-

fang der Minderheitenanteile. Der Uberschuss der An-
schaffungskosten tiber den Anteil des Konzerns an dem
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermdgen
wird als Geschéfts- oder Firmenwert angesetzt. Sind die
Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden
Zeitwert bewertete (anteilige) Nettovermogen des er-
worbenen Tochterunternehmens, wird der negative Un-
terschiedsbetrag direkt in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Sofern ein Unternehmenszusammenschluss Unterneh-
men betrifft, die jeweils von derselben Gesellschafter-
gruppe beherrscht werden (so genannte ,common con-
trol” Transaktionen), erfolgt die Bilanzierung nach den
Grundsdtzen des so genannten. ,predecessor accoun-
ting”. Dabei werden die Vermogenswerte und Schulden
der an der common control Transaktion beteiligten Un-
ternehmen im Konzernabschluss so bewertet, wie sie im
Konzernabschluss des beherrschenden Gesellschafters
bilanziert wiirden.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Ertrage und Aufwendungen werden gegeneinander auf-
gerechnet. Konzerninterne Transaktionen, Salden und
unrealisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Kon-
zernunternehmen sind eliminiert. Entsprechendes gilt
fur unrealisierte Verluste, es sei denn, die Transaktion
deutet auf eine Wertminderung des Ubertragenen Ver-
mogenswerts hin.

Die Tonkens Agrar AG wurde am 19. Mai 2010 gegriin-
det und am 9. Juni 2010 in das Handelsregister eingetra-
gen. Die Griindung erfolgte durch Sacheinlagen, in dem
die oben genannten Tochter- und Beteiligungsunterneh-
men in die Tonkens Agrar AG eingebracht wurden.

Alle an der Griindung der Tonkens Agrar AG beteilig-
ten Gesellschaften standen unter Kontrolle des beherr-
schenden Gesellschafters Herrn Gerrit Tonkens. Die
IFRS geben fir derartige Transaktionen unter gemein-
schaftlicher Beherrschung (so genannte ,,common control
Transaktionen,) keine expliziten Bilanzierungsregeln
vor. Die Gesellschaft bilanziert diese Transaktionen nach
dem so genannten ,predecessor accounting”. Dies be-
deutet, dass die Vermdgenswerte und Schulden der an
der common control Transaktion beteiligten Gesellschaften
im Konzernabschluss der Tonkens Agrar AG so bewertet
werden, wie sie unter IFRS in einem Konzernabschluss
des beherrschenden Gesellschafters bewertet wiirden.

Dies fiihrt im vorliegenden Konzernabschluss dazu,
dass die Buchwerte der konsolidierten Gesellschaften
fortgefiihrt werden und die Griindung der Tonkens Ag-
rar AG nicht als Unternehmenserwerb im Sinne von
IFRS 3 dargestellt wird. Ferner wurde, trotz des formal

vorliegenden Rumpfgeschéftsjahr der Tonkens Agrar AG
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fur die Zeit von ihrer Griindung bis zum 30. Juni 2010,
der Konzernabschluss so aufgestellt, als ob die Unter-
nehmensgruppe in ihrer heutigen Form schon seit dem
1. Juli 2008 bestanden hitte, denn die Griindung der
Tonkens Agrar AG erfolgte wirtschaftlich betrachtet nur
zum Zwecke des Borsenganges der Unternehmensgruppe.
Uber diese neue Konzernholding wird die schon beste-
hende Geschdftstitigkeit der Tonkens Gruppe fortge-
fuhrt. Fur die Stichtage zum 1. Juli 2008 und 30. Juni 2009
wurden die unter common control stehenden Gesell-
schaften in Bezug auf die Kapitalkonsolidierung unkon-
solidiert nebeneinander abgebildet.

Der vorliegende Konzernabschluss ist der erste Abschluss
der Tonkens Agrar AG nach IFRS. Die nach IFRS grund-
sitzlich geforderten Uberleitungsrechnungen und Erl4u-
terungen der Auswirkungen der IFRS-Umstellung entfallen
im vorliegenden Fall, da es fiir die dargestellte Vorjahrespe-
rioden keine vergleichbaren Abschliisse nach handels-
rechtlichen Vorschriften gibt.

Entsprechen den Regelungen in IFRS 1 wird die Bilanz
in einer 3-Spalten-Form dargestellt, beginnend mit dem
1. Juli 2008, dem Zeitpunkt des Ubergangs von der bis-
herigen Rechnungslegung nach HGB auf IFRS.

GRUNDSATZ

Der vorliegende Abschluss basiert auf der Annahme der
Unternehmensfortfithrung und basiert auf der zugrunde
liegenden Planung des Vorstandes. Uberwiegend erfolgt
die Bewertung auf Basis der historischen Anschaffungs-
kosten. Eine Ausnahme davon bilden biologische Ver-
mogenswerte und landwirtschaftliche Erzeugnisse, die auf
Basis ihres beizulegenden Zeitwertes (fair value) abge-
bildet werden.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Einzelne immaterielle Vermogenswerte werden beim
erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten bewertet. Die Anschaffungskosten eines immate-
riellen Vermogenswertes, der bei einem Unternehmens-
erwerb erworben wurde, entsprechen seinem beizule-
genden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach erstma-
ligem Ansatz werden immaterielle Vermogenswerte mit
ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt,
abzuglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen.

Immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nutzungs-
dauer werden Uber die voraussichtliche wirtschaftliche
Nutzungsdauer von in der Regel drei bis zehn Jahren li-
near abgeschrieben und auf mogliche Wertminderungen
untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt daftir
gibt, dass der immaterielle Vermogenswert wertgemin-
dert sein konnte.

Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern werden
mindestens zum Ende des Geschéftsjahres tberpriift,
hieraus resultierende Anderungen werden als Schitzungs-
dnderungen behandelt.

SACHANLAGEN

Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden mit
den Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten,
vermindert um planmaBige, lineare Abschreibungen ent-
sprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nut-
zungsdauer, aktiviert. Soweit erforderlich werden auch
aulerplanmalige Abschreibungen (Wertminderungen)
vorgenommen. Den planmaligen Abschreibungen des
Sachanlagevermogens liegen im Wesentlichen geschétzte
Nutzungsdauern zwischen 5 bis 50 Jahren zu Grunde.

Die Restwerte und die wirtschaftlichen Restnutzungs-
dauern werden zu jedem Bilanzstichtag tiberprift und
gegebenenfalls angepasst. Nachtrdgliche Anschaffungs-
oder Herstellungskosten werden nur dann aktiviert,
wenn es wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft da-
raus zukinftig ein wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen
wird. Alle anderen Reparaturen und Wartungen werden
in dem Geschaftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst, in dem sie angefallen sind.

Sofern der Buchwert eines Vermogenswertes seinen ge-
schitzten erzielbaren Betrag Ubersteigt, wird auf diesen
Betrag abgeschrieben. Gewinne und Verluste aus dem
Abgang von Sachanlagen werden durch einen Vergleich
des VerduBerungserlses mit dem Buchwert zuziiglich
direkt zurechenbarer Verdullerungskosten ermittelt und
im betrieblichen Ergebnis erfasst. Fremdkapitalkosten,
die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Her-
stellung von Sachanlagen anfallen, werden aufwands-
wirksam erfasst.

WERTMINDERUNG VON NICHT FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN

Ein Wertminderungsaufwand wird in der Hohe des Be-
trages erfasst, um den der Buchwert eines Vermogens-
wertes seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Letzterer
entspricht dem héheren Betrag aus dem NettoverdufSe-
rungspreis des Vermogenswertes und den diskontierten
Netto-Cashflows aus der weiteren Nutzung (Nutzungs-
wert). Zur Beurteilung der Wertminderung werden die
Vermogenswerte auf der niedrigsten Ebene zu Zahlungs-
mittel generierenden Einheiten zusammengefasst, fiir die
sich Cashflows weitgehend unabhéngig vom restlichen
Unternehmen identifizieren lassen. Die Priifung des Ge-
schéfts- oder Firmenwertes erfolgt auf Ebene des Seg-
mentes, dem er zugeordnet ist. Bei Werterholungen erfol-
gen Zuschreibungen hochstens bis zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Finanzielle Vermogenswerte werden in die folgenden
Bewertungskategorien unterteilt:

o erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte,

¢ Darlehen und Forderungen,

¢ bis zur Endfélligkeit zu haltende Vermogenswerte
und

e zur VerdufBerung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte.

Die Klassifizierung hdngt vom jeweiligen Zweck ab, fiir
den die finanziellen Vermdgenswerte erworben wur-
den. Das Management bestimmt die Klassifizierung der
finanziellen Vermogenswerte beim erstmaligen Ansatz
und Uberprift die Klassifizierung zu jedem Stichtag. In
der Berichtsperiode und der Vergleichsperiode hatte der
Konzern nur finanzielle Vermogenswerte der Kategorien
Darlehen und Forderungen sowie zur VerdufBerung ver-
flgbare finanzielle Vermogenswerte.

Die Bewertungskategorie ,erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertete Vermogenswerte” hat zwei
Unterkategorien:

¢ als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermogenswerte und

e im Zugangszeitpunkt in Ausiibung eines
Designationswahlrechtes als ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet” klassifiziert.

Ein finanzieller Vermogenswert gilt als zu Handelszwe-
cken gehalten, wenn er hauptsachlich mit kurzfristiger
Verkaufsabsicht erworben wurde, Teil eines eindeutig
identifizierbaren Portfolios gemanagter Finanzinstru-
mente ist, fur das sich kurzfristige Gewinnmitnahmen
in der Vergangenheit nachweisen lassen, oder wenn es
sich um ein nicht in eine Sicherungsbeziehung einge-
bundenes Derivat handelt. Andere finanzielle Vermo-
genswerte konnen bei Vorliegen bestimmter Voraus-
setzungen vom Management als ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet” designiert werden.
Vermogenswerte dieser Kategorie werden als kurzfris-
tige Vermogenswerte ausgewiesen, wenn sie entweder
zu Handelszwecken gehalten oder voraussichtlich in-
nerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag
realisiert werden. Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte werden
mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Jeder aus
der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird
erfolgswirksam erfasst. Der erfasste Nettogewinn oder
-verlust schliefSt etwaige Dividenden und Zinsen des fi-
nanziellen Vermogenswertes mit ein.

,Darlehen und Forderungen” sind nicht derivative fi-
nanzielle Vermogenswerte mit fixen beziehungsweise
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven
Markt notiert sind. Sie entstehen, wenn der Konzern
Geld, Giter oder Dienstleistungen direkt einem Schuld-

ner bereitstellt, ohne die Absicht, diese Forderungen zu
handeln. Sie zdhlen zu den kurzfristigen Vermogenswer-
ten, soweit deren Falligkeit nicht zwolf Monate nach
dem Bilanzstichtag Ubersteigt. Andernfalls werden sie
als langfristige Vermogenswerte ausgewiesen. Darle-
hen und Forderungen sind in der Bilanz in den tbrigen
Finanzanlagen und den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Forderungen enthalten.
Darlehen und Forderungen werden nach der Effektiv-
zinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ab-
zliglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Mit Aus-
nahme von kurzfristigen Forderungen, bei denen der
Zinseffekt unwesentlich wdre, werden Zinsertrdge ge-
mal der Effektivzinsmethode erfasst.

Wechsel und Schuldtitel mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen sowie einer festen Laufzeit, bei denen der
Konzern die eindeutige Absicht und Fahigkeit besitzt,
diese bis zur Endfalligkeit zu halten, werden als ,bis zur
Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen” kategori-
siert. Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wert-
minderungen bewertet. Der Zinsertrag wird dabei mit-
tels der Effektivzinsmethode erfasst.

,Zur VerduBerung verflighbare finanzielle Vermogens-
werte” sind nicht derivative finanzielle Vermogenswer-
te, die entweder dieser Kategorie zugeordnet wurden
oder keiner der anderen Kategorien zugeordnet werden
konnen. Sie sind den langfristigen Vermogenswerten
zugeordnet, sofern das Management nicht die Absicht
hat, sie innerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanz-
stichtag zu verdaufern.

Aus Schwankungen des beizulegenden Zeitwertes re-
sultierende Gewinne und Verluste werden direkt im
Eigenkapital in einer gesonderten Riicklage erfasst. Aus-
genommen hiervon sind Wertminderungsverluste, nach
der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsen sowie Gewin-
ne und Verluste aus der Fremdwahrungsumrechnung
von monetdren Posten. Hier findet eine erfolgswirksa-
me Erfassung in der Gewinn- und Verlustrechnung statt.
Wird eine Finanzanlage veraulert oder wird bei ihr eine
Wertminderung festgestellt, werden die bis dahin in der
Riicklage angesammelten Gewinne und Verluste im
Periodenergebnis erfasst. Sofern der beizulegende Zeit-
wert nicht verldsslich durch die Notierung an einem
aktiven Markt oder andere Methoden ermittelt werden
kann, erfolgt die Bewertung zu Anschaffungskosten.

B10LOGISCHE VERMOGENSWERTE

Biologische Vermogenswerte bis zum Zeitpunkt der Ern-
te werden zum Bilanzstichtag mit dem beizulegenden
Zeitwert abziglich der geschatzten VerdulRerungskosten
bewertet. Wertanderungen werden unmittelbar erfolgs-
wirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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LATENTE UND LAUFENDE ERTRAGSTEUERFORDERUNGEN UND
ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Fur tempordre Differenzen zwischen IFRS- und Steuer-
bilanz werden latente Steuern unter Verwendung der
bei Umkehrung der Differenzen voraussichtlich giilti-
gen Steuersdtze gebildet. Dies gilt auch fiir tempordre
Differenzen aus ergebniswirksamen Konsolidierungsbu-
chungen. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutz-
te steuerliche Verlustvortrage werden dann bilanziert,
wenn es wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu ver-
steuernde Gewinne in entsprechender Hohe anfallen.
Eine Ausnahme hierzu bildet der Geschafts- oder Fir-
menwert aus einem Unternehmenserwerb.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an
jedem Bilanzstichtag tiberpriift und in dem Umfang re-
duziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass
ausreichendes zu versteuerndes Einkommen zukiinftig
zur Verfligung steht.

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steu-
erriickstellungen werden mit dem Betrag bewertet, in
dessen Hohe eine Erstattung beziehungsweise Nachzah-
lung erwartet wird. Dabei werden die Steuersitze und Steuer-
gesetze zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

VORRATE

Die Vorrdte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten oder mit dem niedrigeren voraussichtlichen Net-
toverduBBerungswert bilanziert. Die Bewertung der Vor-
rate erfolgt dabei unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten
mit den direkt zurechenbaren Einzelkosten.

Der Nettoverduferungswert ist der geschatzte, im nor-
malen Geschéftsgang erzielbare Verkaufserlos abziiglich
der geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und der not-
wendigen Vertriebskosten. Fremdkapitalkosten, die im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb oder der Herstellung von
Vorraten anfallen, werden aufwandswirksam erfasst.

LANDWIRTSCHAFTLICHE ERZEUGNISSE

Landwirtschaftliche Erzeugnisse werden zum Bilanz-
stichtag mit dem beizulegenden Zeitwert im Zeitpunkt
der Ernte abziiglich geschatzter Verkaufskosten bewer-
tet. Gewinne und Verluste aus der Bewertung werden in
der Periode erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrech-
nung erfasst, in der sie entstanden sind.

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND
SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte werden
anfanglich zum beizulegenden Zeitwert unter Beriick-
sichtigung von Transaktionskosten angesetzt und in der
Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwen-
dung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von
Wertminderungen bewertet.

Eine Wertminderung ist dann zu erfassen, wenn objek-
tive Anzeichen dafiir vorliegen, dass die filligen Forde-
rungsbetrage nicht vollstandig einbringlich sind. Im lau-

fenden Geschéftsjahr mussten erhebliche Forderungen
wertberichtigt werden, da Leistungen der Gesellschaft
nicht vertragskonform abgewickelt werden konnten.
Die Hohe der Wertminderung ermittelt sich als Diffe-
renz zwischen dem Buchwert der Forderung und dem
Barwert der geschatzten zukiinftigen Cashflows aus die-
ser Forderung, diskontiert mit dem Effektivzinssatz. Die
Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst.

Bei vollstindigem oder teilweisem Wegfall der Griinde
fir eine Wertminderung werden die Forderungen bis
hochstens auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten er-
folgswirksam zugeschrieben.

LiQuiDE MITTEL

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (liquide
Mittel) sind in der Bilanz mit ihren Anschaffungskosten
angesetzt. Sie umfassen Barmittel und kurzfristig fallige
Guthaben bei Kreditinstituten mit einer urspriinglichen
Falligkeit von nicht mehr als drei Monaten.

EIGENKAPITAL

Als Eigenkapital wird der residuale Anspruch der Gesell-
schafter auf das nach Abzug der Schulden verbleibende
Nettovermogen ausgewiesen. Kosten einer Eigenkapital-
transaktion (zum Beispiel die im Rahmen von Kapital-
erhohungen anfallenden Kosten) werden, gemindert um
alle damit verbundenen Ertragsteuervorteile, als Abzug
vom Eigenkapital bilanziert und erfolgsneutral mit der
Kapitalriicklage verrechnet.

FINANZVERBINDLICHKEITEN, VERBINDLICHKEITEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Finanzverbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen
Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, nach Abzug von
Transaktionskosten angesetzt. In den Folgeperioden wer-
den sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet;
jede Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach
Abzug von Transaktionskosten) und dem Riickzahlungs-
betrag wird lber die Laufzeit der Ausleihung unter An-
wendung der Effektivzinsmethode in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Finanzverbindlichkeiten werden als kurzfristig klassi-
fiziert, wenn der Konzern nicht das unbedingte Recht
hat, die Begleichung der Verbindlichkeit auf einen Zeit-
punkt mindestens zwolf Monate nach dem Bilanzstich-
tag zu verschieben.

Die finanziellen Verbindlichkeiten sind der Kategorie
,Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bilanziert werden” zuzuordnen. Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten werden un-
ter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet.

Fremdkapitalkosten fiir die Herstellung qualifizierter
Vermdogenswerte werden, sofern diese anfallen, aktiviert.
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LEASINGVERHALTNISSE

Leasingverhdltnisse, bei denen der Konzern die wesent-
lichen Risiken und den Nutzen aus dem Eigentum am
Leasingobjekt tragt, werden als Finanzierungsleasing
klassifiziert. Vermogenswerte aus Finanzierungsleasing
werden zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhdltnis-
ses mit dem niedrigeren Wert aus ihrem beizulegen-
den Zeitwert und dem Barwert der Mindestleasing-
zahlungen aktiviert. In gleicher Hohe wird zu diesem
Zeitpunkt eine Leasingverbindlichkeit unter den lang-
fristigen Finanzverbindlichkeiten erfasst. Der Teil der
Leasingverbindlichkeit, der am Bilanzstichtag inner-
halb von zwolf Monaten féllig wird, ist jeweils in den
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen. In
der Folge wird jede Leasingrate unter Beriicksichtigung
einer konstanten Verzinsung der jeweiligen Leasing-
restschuld in einen Zins- und Tilgungsanteil aufgeteilt.
Der Zinsanteil der Leasingrate wird erfolgswirksam als
Zinsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst. Das unter einem Finanzierungsleasing gehaltene
Sachanlagevermogen wird lber dessen gegebenenfalls
durch den Leasingvertrag beschrankte Nutzungsdauer
unter Berlcksichtigung eines etwaigen Restwertes ab-
geschrieben.

Leasingverhdltnisse, die nicht als Finanzierungsleasing zu
klassifizieren sind, werden als Operate-Lease oder Miet-
leasing behandelt. Gegenstand der Mietleasing-Vertra-
ge sind Kraftfahrzeuge, Teile der Biiro- und Geschifts-
ausstattung sowie Geschaftsraume. Im Zusammenhang
mit Mietleasing-Vertragen geleistete Zahlungen werden
linear Gber die Dauer des Leasingverhdltnisses in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen werden angesetzt, wenn aus Ereignis-
sen der Vergangenheit eine gegenwartige rechtliche
oder faktische Verpflichtung entstanden ist, es wahr-
scheinlich ist, dass die Erfiillung der Verpflichtung einen
Abfluss von Ressourcen erfordert und eine verldssliche
Schitzung der Hohe moglich ist. Wenn der Konzern
die Erstattung eines zuriickgestellten Betrages erwartet
(beispielsweise aufgrund einer Versicherung), beriick-
sichtigt er den Erstattungsanspruch als separaten Ver-
mogenswert, sofern die Erstattung fiir den Fall der Inan-
spruchnahme aus der Verpflichtung so gut wie sicher ist.
Der Konzern setzt eine Riickstellung fiir verlusttrachtige
Geschéfte an, wenn der erwartete Nutzen aus dem ver-
traglichen Anspruch geringer als die unvermeidbaren
Kosten zur Erfillung der vertraglichen Verpflichtung ist.
Die Bewertung der Riickstellungen basiert auf besten
Schitzungen des Managements. Sobald neue Erkennt-
nisse oder verldsslichere Informationen iber eine zu-
kiinftige Inanspruchnahme vorliegen, werden diese bei
der Bewertung beriicksichtigt. Der Wertansatz der Riick-
stellungen wird zu jedem Bilanzstichtag tUberpriift.

ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND
Zuwendungen der offentlichen Hand fiir Vermogens-
werte werden prinzipiell als passiver Abgrenzungspos-

ten behandelt, die wahrend der Nutzungsdauer des Ver-
mogenswertes auf einer planmaRigen und verniinftigen
Grundlage als Ertrag erfasst werden.

ERTRAGSERFASSUNG

Ertrage werden dann erfasst, wenn es wahrscheinlich
ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flie-
Ren wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt
werden kann.

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Giitern werden erfasst,
wenn die wesentlichen Risiken und Chancen auf den
Kéufer tibertragen wurden und weder ein weiter beste-
hendes Verfligungsrecht, wie es gewohnlich mit dem Ei-
gentum verbunden ist, noch eine wirksame Verfligungs-
macht tber die verkauften Gliter bestehen. Ertrdge aus
Dienstleistungsvertragen werden nach Malgabe des
Fertigstellungsgrades erfasst. Zinsertrage vereinnahmt der
Konzern zeitproportional unter Berticksichtigung der Rest-
schuld und des Effektivzinssatzes tiber die Restlaufzeit.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Tonkens-Gruppe stellt ihren Konzernabschluss in
Euro (€) auf. Der Euro ist die Wahrung des primaren
wirtschaftlichen Umfeldes, in dem die Tonkens Agrar AG
und ihre Tochtergesellschaften operieren und ist daher
deren funktionale Wahrung.

Fremdwahrungsgeschéfte werden mit den zum Transak-
tionszeitpunkt geltenden Wechselkursen in die funktio-
nale Wahrung der jeweiligen Konzerngesellschaft umge-
rechnet. Monetdre Fremdwéahrungsposten werden in der
Folgezeit zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet,
nicht monetdre Posten mit dem Kurs am Tag der Trans-
aktion. Bei der Erfiillung von Fremdwdahrungsgeschéften
sowie aus der Umrechnung monetérer Fremdwahrungs-
posten zum Stichtagskurs entstehende Wahrungsum-
rechnungsdifferenzen werden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung als Fremdwdahrungsgewinne oder -verluste
erfasst.

VERWENDUNG VON ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Der Vorstand trifft im Rahmen der Bilanzierung Ein-
schatzungen und Annahmen tiber erwartete zukiinftige
Entwicklungen. Samtliche Annahmen und Schatzungen
basieren auf den Verhiltnissen und Einschitzungen am
Bilanzstichtag und beeinflussen die Darstellung der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage sowie das Verstandnis
der zu Grunde liegenden Risiken der Finanzberichtser-
stattung. Die hieraus abgeleiteten Schitzungen werden
naturgemal in den seltensten Fdllen den spéteren tatsach-
lichen Gegebenheiten entsprechen.
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In den nachfolgenden Bereichen kommt es insbesondere
zu kritischen Schatzungen und Annahmen bei der Bilan-
zierung:

Bei der Schatzung der beizulegenden Zeitwerte der
biologischen Vermogenswerte und landwirtschaftli-
chen Erzeugnisse bestehen Unsicherheiten zum
Einen im Hinblick auf den Wachstumsfortschritt
zum Anderen bezlglich der Schatzung der Markt-
preise des jeweiligen landwirtschaftlichen Erzeug-
nisses zum Bilanzstichtag. Zum Stichtag betrdgt der
Buchwert der langfristigen biologischen Vermogens-
werte T€ 1.508 (Vj. T€ 1.112), der kurzfristigen
biologischen Vermogenswerte T€ 4.362 (Vj. T€ 2.621)
und der landwirtschaftlichen Erzeugnisse T€ 91 (V;j.
T€125).

Bei der Bewertung der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen bestehen insbesondere im Hinblick
auf die Bonitdt der Kunden Schatzunsicherheiten.
Zum Stichtag betrdgt der Buchwert der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen T€ 2.914 (Vj. T€ 2.520).
Bei der Bildung der Riickstellungen sind verschiedene
Annahmen, zum Beispiel iber die Eintrittswahrschein-

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

lichkeiten der unterschiedlichen Rickstellungen, zu
treffen. Eine Anderung dieser Annahmen fiihrt un-
mittelbar zu einem Ertrag beziehungsweise Aufwand
in der Gewinn- und Verlustrechnung. Zum Stichtag
betragt der Buchwert der Riickstellungen T€ 526 (Vj.
T€479).

Fiir den Ansatz von laufenden und latenten Steuer-
posten mussen Schatzungen vorgenommen werden.
Es bestehen Unsicherheiten hinsichtlich der Ausle-
gung komplexer Steuervorschriften. Daher kdnnen
Unterschiede zwischen den tatsachlichen Ergebnis-
sen und unseren Annahmen oder kiinftige Anderun-
gen unserer Einschdtzungen Verdnderungen des
Steuerergebnisses in kiinftigen Perioden zur Folge
haben. Mogliche Auswirkungen der Betriebspriifung
durch die Steuerverwaltung hat der Konzern ange-
messen beriicksichtigt. Zum Stichtag betrdagt der
Buchwert fiir die laufenden Ertragsteuerforderungen
T€ 184 (Vj. T€ 47), fiir laufende Ertragsteuerschulden
T€ 219 (V). T€ 454), fur latente Ertragsteuerforderun-
gen T€ 335 (Vj. T€ 105) und fir latente Ertragsteuer-
verbindlichkeiten T€ 735 (Vj. T€ 219).

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte und Sachanlagen fiir das Geschéftsjahr ist dem nachfolgenden
Anlagenspiegel zu entnehmen.

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Umbuch- Stand
Beginn G;j. Zugénge ungen Abginge  Ende G;j.
T€ T€ T€ T€ T€

Immaterielle Vermogenswerte 46 158 0 0 203
Grundstiicke und Gebdude 9.479 355 0 -17 9.817
Technische Anlagen und Maschinen 8.690 1.881 0 -522 10.049
Ubrige 692 221 0 94 819
18.907 2.616 0 -634 20.888
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Abschreibungen
Stand Stand Buch-
Beginn G;j. Zugénge Abgdnge Ende G;j. werte
T€ T€ T€ T€ T€

Immaterielle Vermogenswerte 19 23 0 42 161
Grundstiicke und Gebaude 2.349 240 -1 2.588 7.229
Technische Anlagen und Maschinen 4.732 645 -56 5.320 4.729
Ubrige 406 62 0 468 351
7.505 969 -57 8.418 12.470

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte und Sachanlagen fiir das Vorjahr stellt sich wie folgt dar:

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Umbuch- Stand
Beginn G;j. Zugénge ungen Abginge  Ende G;j.
T€ T€ T€ T€ T€

Immaterielle Vermogenswerte 45 1 0 0 46
Grundstiicke und Gebaude 8.784 695 1 0 9.479
Technische Anlagen und Maschinen 7.692 1.686 63 -752 8.690
Ubrige 733 236 -64 -213 692
17.254 2.618 0 -965 18.907

Abschreibungen

Stand Stand Buch-
Beginn G;j. Zugénge Abgdnge Ende G;j. werte
T€ T€ T€ T€ T€

Immaterielle Vermogenswerte 14 5 0 19 27
Grundstiicke und Gebaude 2114 234 0 2.349 7.131
Technische Anlagen und Maschinen 4.929 549 -746 4.732 3.958
Ubrige 450 52 -96 406 286
7.508 840 -842 7.505 11.401

Die immateriellen Vermogenswerte enthalten im Wesentlichen die im Berichtsjahr erworbenen Zahlungsanspriiche
des Tochterunternehmens Osterfelder Agrar GmbH. Im Vorjahr wurden unter den immateriellen Vermogenswerten
im Wesentlichen Lieferrechte und EDV-Software ausgewiesen.

Die Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Grundstiicke und Gebdude (Wirtschaftsgebdude und sonstiger Boden)
sowie Technische Anlagen und Maschinen (Betriebsvorrichtungen, Maschinen und Gerite). Im Geschéftsjahr er-
folgten wie im Vorjahr ausschliefSlich planmaRige Abschreibungen.

Der Konzern hat fiir Grundstiicke und Gebdude sowie fir technische Anlagen und Maschinen, insbesondere fiir
zwei Photovoltaikanlagen, Finanzierungs-Leasingverhdltnisse und Mietkaufvertrage abgeschlossen. Die Laufzeit
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dieser Leasingverhdltnisse betragt zwischen 5 und 12 Jahren. Die Leasingvertrage der beiden Photovoltaikanlangen
sind in Form von Vertrdgen mit Andienungsrechten ausgestaltet.

Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus Finanzierungs-Leasingverhdltnissen und Mietkauf-vertrdgen kénnen

auf deren Barwert wie folgt tibergeleitet werden:

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
T€ T€ T€ T€
Mindestleasing- Barwert Mindestleasing- ~ Barwert
zahlungen zahlungen
Innerhalb eines Jahres 334 293 334 312
Zwischen einem und finf Jahren 1.268 961 1.327 1.044
Uber fiinf Jahre 910 543 1.185 733
Summe der Mindestleasingzahlungen 2.512 1.797 2.845 2.089
Enthaltener Zinsanteil -715 -756
Barwert der Mindestleasingzahlungen 1.797 2.089

Die Nettobuchwerte der Finanzierungs-Leasingverhdlt-
nisse nach Gruppen von Vermdgenswerten stellen sich
zum 30. Juni 2010 wie folgt dar:

Grundstiicke

und Gebaude 30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

Bruttobuchwerte 258 263

Zugange 2 0

Abschreibungen -6 -5

Nettobuchwerte 254 258

Technische Anlagen

und Maschinen

Bruttobuchwerte 1.304 1.374

Zugange 708 0

Abschreibungen -141 -70

Nettobuchwerte 1.871 1.304

Der Zugang im Geschéftsjahr 2009/2010 betrifft das Lea-
sing einer zweiten Photovoltaikanlage bei der Bordelager-
haus GmbH.

Zum 30. Juni 2010 waren analog zum Vorjahr im Be-
reich des Sachanlagevermogens keine Anhaltspunkte fir
eine Wertminderung der Leasinggegenstande erkennbar.

Die langfristigen finanziellen Vermogenswerte enthalten
im Wesentlichen sonstige Ausleihungen in Héhe von

T€ 591 (Vj. T€ 677), Ausleihungen an Unternehmen mit
den ein Beteiligungsverhdltnis besteht von T€ 530 (Vj. T€
450) sowie Beteiligungen in Hohe von T€ 491 (V]. T€ 658).

Die langfristigen biologischen Vermogenswerte setzen
sich wie folgt zusammen:

30.06.2010 30.06.2009
T€ TE€
Kihe 932 686
Farsen 320 199
Jungrinder 216 183
Sonstige 40 44
1.508 1.112

Aus der Bewertung der biologischen Vermogenswerte
mit dem Zeitwert abziglich VerdauBerungskosten entstand
im Geschéftsjahr 2009/2010 ein Gewinn in Hohe von
T€ 396 (Vj. Verlust in Hohe von T€ -233).
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Der Buchwert der biologischen Vermogenswerte hat
sich seit dem Vorjahresbilanzstichtag wie folgt entwickelt:

8. KURZFRISTIGE BIOLOGISCHE VERMOGENSWERTE
Der Zusammensetzung der kurzfristigen biologischen
Vermogenswerte ist nachfolgend dargestellt:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€ 30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

Buchwert zum 1.7. 1.112 1.345
Gewinne / Verluste Kartoffeln 2.347 1.644
durch Verdnderung Zwiebeln 1.110 114
des beizulegenden Winterweizen 492 499
Zeitwertes 396 -268 Winterraps 233 227
Verringerung infolge Zuckerriiben 63 37
von Verkdufen 0 35 Silomais 45 41
Wintergerste 45 40
Buchwert zum 30.6. 1.508 1.112 Sonstige 27 19
4.362 2.621

Latente Ertragsteuerforderungen wurden mit latenten Ertrag-
steuerschulden saldiert, soweit diese sich auf das gleiche
Steuersubjekt beziehen. Die Zusammensetzung der Po-
sition stellt sich wie folgt dar:

Aus der Bewertung der biologischen Vermdgenswerte
mit dem Zeitwert abziglich Verauferungskosten entstand
im Geschdftsjahr 2009/2010 ein Gewinn in Hohe von
T€ 1.741 (V). T€ 349).

9. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

30.06.2010 30.06.2009 Der Bestand der Forderungen setzt sich wie folgt zu-

e TE sammen:
Drohverlustriick- 30.06.2010 30.06.2009
stellungen 118 105 T€ T€
Aktivierte steuerliche
Verlustvortrage 217 0 Bruttobestand 3.001 2.565

Kumulierte

335 105 Wertminderungen -87 -45

Die erwarteten Realisationszeitpunkte ergeben sich wie 2.914 2.520

folgt:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
innerhalb von
einem Jahr 118 105
mehr als ein Jahr 217 0
335 105

6. VORRATE

Die Vorrate beinhalten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in
Hohe von T€ 383 (V). T€ 329) sowie flr den Eigenver-
brauch selbsterzeugte fertige Erzeugnisse in Hohe von
T€ 327 (Vj. TE€ 418).

7. LANDWIRTSCHAFTLICHE ERZEUGNISSE

Die landwirtschaftlichen Erzeugnisse in Hohe von T€ 91
(Vj. T€ 125) beinhalten ausschlieBlich die von der Ag-
rar- und Milchhof Stemmern GmbH, Stemmern, abge-
ernteten und eingelagerten Kartoffeln, die zur Weiter-
verdufBerung bestimmt sind.

Die kumulierten Wertminderungen haben sich wie folgt
entwickelt:

2009/2010 2008/2009
& 1€
Stand 1. Juli 45 0
Verbrauch 0 0
Auflésungen 0
Zuftihrungen 42 45
Stand 30. Juni 42 45

Die Auflosungen bzw. Zufiihrungen zu den Wertminde-
rungen auf Forderungen werden in der Gesamtergebnis-
rechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bezie-
hungsweise Aufwendungen gezeigt. Die Ausbuchung der
Forderungen erfolgte bei Eintritt der Uneinbringlichkeit.

10. LAUFENDE ERTRAGSTEUERFORDERUNGEN
Die Position beinhaltet im Wesentlichen Steueriiber-
zahlungen fir inlandische Ertragsteuern.
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11. SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte setzen sich
wie folgt zusammen:

30.06.2010  30.06.2009

T€ T€

Darlehen und Forderungen ~ 2.040 1.557
Aktiver Rechnungs-
abgrenzungsposten 263 353
Eigenkapitalbeschaffung 314 0
Umsatzsteuer 239 0
Ubrige 24 204

2.880 2.114

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte haben samt-
lich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

12. LiIQuIDE MITTEL

Die Position beinhaltet Kassenbestande von T€ 5 (Vj. T€
6) und Guthaben bei Kreditinstituten von T€ 608 (Vj.
T€728).

13. GezeicHNETES KAPITAL

Das Grundkapital betragt € 1.200.000,00. Es ist einge-
teilt in 1.200.000 nennwertlose Sttickaktien mit einem rech-
nerischen Wert von je € 1,00.

Samtliche Aktien der Gesellschaft lauten auf den Inha-
ber und sind voll eingezahlt.

14. KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage setzt sich im Wesentlichen aus dem
werthaltigen Teil der Verbindlichkeiten gegentiber Herrn
Gerrit Tonkens im Zusammenhang mit dem Anteilskauf
in Hohe von T€ 400 (Vj. T€ 400) und den Effekten aus
der bilanziellen Abbildung der common control Trans-
aktionen zusammen. Weitere Einzelheiten konnen der
Entwicklung des Konzerneigenkapitals enthommen wer-
den.

15. NOCH NICHT VERWENDETE ERGEBNISSE

Der Ausweis betrifft die kumulierten und noch nicht
verwendeten Konzernergebnisse des laufenden Geschéfts-
jahres und der Vorjahre, die in voller Hohe auf Anteils-
eigner des Mutterunternehmens entfallen. Minderheiten-
anteile waren im abgelaufenen Geschaftsjahr wie auch im
Vorjahr nicht zu beriicksichtigen.

Dividenden wurden durch die Tonkens Agrar AG im abge-
laufenen Geschaftsjahr nicht ausgezahlt und sind auch
fur das derzeit laufende Geschaftsjahr nicht vorgesehen.

16. LANGFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten tiber-
wiegend festverzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit von Uber einem
Jahr.

17. ABGRENZUNGSPOSTEN FUR ZUWENDUNGEN DER
OFFENTLICHEN HAND

Der Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen der o6ffentli-
chen Hand in Hohe von T€ 322 (V]. T€ 342) betrifft Inves-
titionszuschlsse fir langfristige Vermogenswerte. Der
Posten wird Uber die Nutzungsdauer der bezuschussten
Vermogenswerte erfolgswirksam aufgeldst.

18. LATENTE ERTRAGSTEUERSCHULDEN
Die Position setzt sich wie folgt zusammen.

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Biologische
Vermogenswerte 870 351
Sonderposten mit
Riicklageanteil -146 -135
Sachanlagevermogen 10 3
734 219

Die erwarteten Realisationszeitpunkte ergeben sich wie
folgt:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
innerhalb von
einem Jahr 538 114
mehr als ein Jahr 196 105
734 219

19. RUCKSTELLUNGEN
Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen
und sind im Wesentlichen innerhalb eines Jahres fallig:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Drohverlustriickstellung 433 389
Hauptzollamt 81 81
Rechtsanwalts- und
Prozesskosten 12 8
526 478

Der beizulegende negative Zeitwert der derivativen Fi-
nanzinstrumente (Zinsswap) betrdgt T€ 433.
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Die Entwicklung der Riickstellungen ist nachfolgend dar-
gestellt:

2009/2010 2008/2009
T€ T€
Stand 1. Juli 478 81
Verbrauch 4 0
Auflosung 3 0
Zufiihrung 55 397
Stand 30. Juni 526 478

20. ABGRENZUNGSPOSTEN FUR ZUWENDUNGEN DER
OFFENTLICHEN HAND

Der Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen der &ffent-
lichen Hand in Hohe von T€ 20 (Vj. T€ 20) betrifft In-
vestitionszuschiisse fiir langfristige Vermogenswerte. Der
Posten wird tiber die Nutzungsdauer der bezuschussten
Vermogenswerte erfolgswirksam aufgeldst. Unter den kurz-
fristigen Schulden sind die Auflésungen innerhalb eines
Jahres ausgewiesen.

21. KUrzrriSTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten ne-
ben kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten in Hohe von T€ 3.328 (Vj. T€ 3.985), kurzfristige
Verbindlichkeiten aus Darlehensvereinbarungen und Lea-
singverhaltnissen in Héhe von T€ 3.454 (Vj. T€ 601). Die
Leasingverbindlichkeiten bestehen ausschliefSlich bei der
Bordelagerhaus GmbH, Kroppenstedt. Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten werden innerhalb der kommenden
12 Monate zurlick gefiihrt.

22. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
Die Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus
dem Bezug von landwirtschaftlichen Erzeugnissen und
biologischen Vermdgenswerten. Die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen haben sdmtlich eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

23. LAUFENDE ERTRAGSTEUERSCHULDEN

Die Steuerschulden enthalten die erwarteten Abschluss-
zahlungen fiir Kérperschaft- und Gewerbesteuer des lau-
fenden Geschéftsjahres.
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24. SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich
wie folgt zusammen:

30.06.2010 30.06.2009

T€ T€
Pachterabtretung 138 139
Lohn und Gehalt 79 104
Passiver Rechnungs-
abgrenzungsposten 65 65
Umsatzsteuer 62 128
Mietkauf 30 260
Ubrige 47 48

421 744

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

25. UMSATZERLOSE
Zur Zusammensetzung der Umsatzerlose wird auf die
Segmentberichterstattung verwiesen.

26. WERT- UND BESTANDSVERANDERUNG AN
BIOLOGISCHEN VERMOGENSWERTEN

Die Wert- und Bestandsverdnderung an biologischen Ver-
mogenswerten und landwirtschaftlichen Erzeugnissen
aufgegliedert nach den Segmenten Milchproduktion,
Ackerbau, Lagerhaltung und Vermarktung sowie Gbrige
Bereiche ist der Segmentberichterstattung zu entnehmen.

27. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich wie folgt
zusammen:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Zulagen und Zuschisse  1.130 1.051
Miet- und Pachtertrage 269 237
Energieerzeugung 145 59
Periodenfremde Ertrage 144 32
Kursdifferenzen 8 0
Ubrige 74 194
1.770 1.573

Die Zulagen und Zuschiisse betreffen im Wesentlichen In-
vestitionszuschtisse fir landwirtschaftliche Vermogenswerte.

28. MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand beinhaltet neben Aufwendun-
gen im Zusammenhang mit der Tier- und Pflanzenpro-
duktion, angefallene Aufwendungen fiir den Handel und
Dienstleistungen mit den hergestellten Produkten sowie
den sonstigen Materialaufwand, wie beispielsweise Strom,
Diesel, Benzin und Lohnaufwendungen.
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29. PERSONALAUFWAND
Der Personalaufwand untergliedert sich wie folgt:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Lohne und Gehilter 1.269 1.286
Soziale Abgaben 308 319
1.577 1.605

Die sozialen Abgaben enthalten in etwa zur Halfte Bei-
trage zur gesetzlichen Rentenversicherung.

30. PLANMASSIGE ABSCHREIBUNGEN

Die planmaRigen Abschreibungen des Geschéftsjahres
entfallen ausschliefSlich auf Abschreibungen fiir imma-
terielle Vermogenswerte und Sachanlagen.

31. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich
wie folgt zusammen:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

Miet-, Pacht- und

Leasingzahlungen 1.104 1.075
Abschluss-, Priifungs-,

Rechts- und Beratungs-

kosten 586 41
Instandhaltung 398 407
Betriebsversicherungen 143 116
Raumkosten 105 93
Sonstige Steuern 101 300
Abgaben und Beitrdge 95 90
Wertberichtigungen auf
Forderungen 45 45
Ubrige 94 174
2.673 2.341

Fir den Konzernabschlusspriifer sind in den Rechts-,
Beratungs- und Priifungskosten insgesamt Aufwendungen
in Hohe von T€ 286 (Vj. T€ 0) enthalten. Diese Hono-
rare betreffen die Jahres- und Konzernabschlusspriifung
(T€196) (Vj. T€ 0) sowie sonstige Leistungen im Bereich
der Unternehmensbewertung und Due Dilligences (T€
90) (V). T€0).

32. BETEILIGUNGSERTRAGE

Die Beteiligungsertrage beinhalten Dividenden der Nord-
zucker Holding AG und Nordzucker AG an die AMS
GmbH in Hohe von T€ 6 (Vj. T€ 13) fir das Geschéftsjahr
2008/2009 sowie Gewinnausschittungen der Nordzucker
AG fir das Geschéftsjahr 2008/2009 und der Borde-
Kartoffel EZG GmbH fiir das Geschaftsjahr 2009/2010
an die MZH GmbH in Héhe von T€ 4 (Vj. T€ 5).

33. SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die Position betrifft im Wesentlichen Zinsertrage aus
Bankguthaben und auf Forderungen in Hohe von T€
152 (Vj. T€ 93), aus Derivaten in Hohe von T€ 40 (Vj.
T€91), aus Ausleihungen in Héhe von T€ 31 (Vj. T€ 86)
sowie Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von T€ 3 (Vj.
T€ 3).

34. ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen betreffen Fi-
nanzierungskosten fiir den Warenbestand durch die in
Anspruch genommenen Bankverbindlichkeiten.

35. ERTRAGSTEUERN
Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

Tatsdchliche Steuer-
aufwendungen 2211 -225
Latenter Steuer-
aufwand (Vj.
Latenter Steuerertrag) -398 344

-609 119

Die Uberleitungsrechnung vom theoretischen zum tat-
sachlichen Steuerergebnis ist nachfolgend dargestellt.
Das theoretische Steuerergebnis ermittelt sich als Pro-
dukt aus dem Ergebnis vor Ertragsteuern bewertet mit
dem theoretischen Steuersatz:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

Ergebnis vor Ertrag-
steuern 2.072 -588
Theoretischer
Steuersatz 26,33% 26,33%
Theoretisches
Steuerergebnis -546 155
Nicht aktivierte steuer-
liche Verlustvortrage -41 -32
Ubrige 22 123
Tatsdchliches
Steuerergebnis -609 119

Unter der Position Ubrige wurden im Vorjahr latente
Steuern auf gewerbesteuerliche Hinzurechnungen, ins-
besondere Finanzierungskosten, und steuerfreie Einkiinfte
in Hohe von T€ 103 sowie latente Steuern auf gewer-
besteuerliche Kiirzungsbetrdge in Hohe von T€ 6 aus-
gewiesen.
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Der theoretische Steuersatz fiir die latenten Steuern er-
mittelt sich dabei wie folgt:

30.06.2010 30.06.2009
%o %o
Korperschaftsteuer 15,00 15,00
Solidaritatszuschlag 0,83 0,83
Gewerbesteuer 10,50 10,50
26,33 26,33

Zum Stichtag bestehen steuerliche Verlustvortrage, fir
die keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden, in
Hohe von rund T€ 41 (Vj. rund T€ 32). Auch bestehen
zum 30. Juni 2010 so genannte ,Outside Basis Diffe-
rences”, d.h. Unterschiede zwischen dem Steuerwert
einer Beteiligung und dem bilanzierten Nettovermogen
im IFRS-Konzernabschluss, in Hohe von rund T€ 240
(Vj. rund T€ 520), fur die keine latenten Steuerschulden
gebildet wurden, da der Konzern die Umkehrung der
Differenz beherrscht und eine VerdufRerung der Beteili-
gungen nicht geplant ist.

36. ERGEBNIS JE AKTIE
Das Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des
Konzernergebnisses durch die gewichtete Anzahl der
ausgegebenen Aktien. Da der Konzern wie im Vorjahr
keine potentiell verwdssernden Aktieninstrumente, wie
zum Beispiel Stock-Options ausgegeben hat, entsprechen
sich das verwdsserte und das unverwdsserte Ergebnis je
Aktie. Fiir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird
die bei Griindung der Tonkens Agrar AG vorhandene
Anzahl der Aktien verwendet, die auch zum 30. Juni
2010 noch giiltig ist.

30.06.2010 30.06.2009
Konzernergebnis
(in T€) 1.462 -468
Gewichtete Anzahl

der Aktien (in Stick)  1.200.000 1.200.000
Unverwassertes Er-
gebnis je Aktie (in €) 1,22 -0,39

ERLAUTERUNGEN ZUR
KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderung der Fi-
nanzmittel des Konzerns im Laufe des Berichtsjahres.
Es wird zwischen dem Cashflow aus gewohnlicher be-
trieblicher Tatigkeit, dem Cashflow aus der Investitions-
tatigkeit und dem Cashflow aus der Finanzierungstatig-
keit unterschieden.

Nachfolgende Zahlungsstrome sind in der Kapitalfluss-
rechnung enthalten:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Erhaltene Zinsen 172 187
Gezahlte Zinsen 1.014 1.009
Erstattete Ertragsteuern 26 83
Gezahlte Ertragsteuern 203 193
Erhaltene Dividenden 10 18

ERLAUTERUNGEN ZUR
SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung ist integraler Teil des Kon-
zernanhanges. Aus Griinden der Ubersichtlichkeit wird
sie in einer separaten Tabelle vor dem Konzernanhang
dargestellt.

Die Segmentberichterstattung erfolgt auf Basis von IFRS
8 und richtet sich nach der internen Steuerung des Kon-
zerns durch das Management. Der Vorstand betrachtet
das Unternehmen aus einer absatzmarktorientierten Pers-
pektive. Ausgewiesen werden folgende Segmente:

Milchproduktion

Ackerbau

Lagerhaltung und Vermarktung und
Ubrige Bereiche.

Die Tonkens Gruppe betreibt die Milchproduktion am
Standort Stemmern. Die Milchproduktion wird von der
Agrar- und Milchhof Stemmern GmbH, Stemmern, und
der Milch- und Zuchtbetrieb Hendriks GmbH, Stem-
mern, betrieben. Die Tonkens Gruppe halt circa 790
Kithe zum Zwecke der Milchproduktion. Taglich wer-
den circa 18.900 kg Milch produziert. Der Vertrieb der
produzierten Milch erfolgt an Molkereiunternehmen,
mit denen Milchabsatzvertrdge mit einer Vertragslauf-
zeit von typischerweise einem Jahr abgeschlossen wer-
den.

Den Ackerbau betreibt die Tonkens Gruppe an den Stand-
orten Stemmern und Osterfeld. Angebaut werden insbe-
sondere landwirtschaftliche Erzeugnisse wie Getreide,
Kartoffeln, Zwiebeln, Kérnermais, Olfriichte und Futter-
pflanzen. Im Geschéftsjahr 2008/2009 wurden die vor-
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bezeichneten Produkte auf einer Fliche von circa 2.897
ha angebaut. Das in Stemmern produzierte Agrargut,
insbesondere Getreide und Raps, wird an so genann-
te Landhdndler verkauft, mit denen keine langfristigen
Abnahmevertrage bestehen. Am Standort Osterfeld wer-
den die eigenen Produkte in eigenen Lagerrdumen gela-
gert und mehrheitlich an Landhéndler verdufBert. Teilweise
erfolgt der Verkauf an die 50%-ige Konzerngesellschaft
Bordelagerhaus GmbH, Kroppenstedt.

In dem Geschiftsbereich Lagerhaltung und Vermarktung
werden eigene und fremde Agrarprodukte gelagert und
nach der Lagerung an Kunden vermarktet. Hierfiir wer-
den iiber die 50%-ige Konzerngesellschaft Bordelager-
haus GmbH insgesamt Lagerhallen mit einem Volumen
von circa 55.000 Tonnen betrieben. Die Bordelager-
haus GmbH tbernimmt die Vermarktung und den Ver-
trieb der bei ihr eingelagerten Produkte grundsdtzlich
europaweit. Die Lieferung erfolgt dabei regelmaRig tber
externe Spediteure. Feste Abnahmevertrdge, Rahmen-
vertrage oder dhnliche Vereinbarungen existieren nicht.

Die Ubrigen Bereiche betreffen die Geschaftsbereiche,
die keinem der vorgenannten Segmente zugeordnet werden
konnen. Im Wesentlichen wird hier die Verwaltungsta-
tigkeit der Tonkens Agrar AG erfasst.

Die Rechnungslegungsgrundsatze fiir die Segmente sind
die gleichen, wie sie fiir den Konzern in den Grundsat-
zen der Rechnungslegung beschrieben sind. Das Maf3
fur die Ertragskraft der einzelnen Segmente des Kon-
zerns ist das Betriebsergebnis (EBIT), wie es in der Ge-
winn- und Verlustrechnung dargestellt wird.

Das jeweilige Segmentvermogen enthdlt dabei die zu-
ordenbaren biologischen Vermogenswerte und land-
wirtschaftlichen Erzeugnisse, das Sachanlagevermogen
und immaterielle Vermogenswerte, Vorrdte sowie For-
derungen.

Mit den folgenden Kunden erzielt die Tonkens Gruppe
segmentibergreifend einen Gesamtumsatz von mindes-
tens 10%:

¢ Helle Niedersachsen Raiffaisen Kartoffel GmbH,
Hannover

e Wilhelm Weuthen Agrarhandel GmbH & Co. KG,

Schwalmtal

Mitteldeutsches Zwiebelkonto GmbH, Herbsleben

Bohnhorst Agrarhandel GmbH, Steimke

Eurograan, Scheemda

Studdeutsche Zuckerriibenverwertungs-

genossenschaft eG, Ochsenfurth

Milchhof Magdeburg GmbH, Magdeburg

e L. Stroetmann Saat GmbH & Co. KG, Muinster

¢ Wanzlebener Agrar- Service und Transport GmbH,
Wanzleben

¢ Nordzucker AG, Braunschweig

ANGABEN ZU
FINANZINSTRUMENTEN

Das Finanzrisikomanagement beinhaltet die Steuerung
und Begrenzung der finanziellen Risiken aus der opera-
tiven Geschéftstatigkeit. Fiir den Konzern bestehen finan-
zielle Risiken im Wesentlichen im Zinsdnderungsrisiko
im Hinblick auf zinsbedingte Veranderungen des Cash-
flows, im Kreditrisiko sowie im Liquiditatsrisiko. Diese
Risiken werden durch das Management laufend tber-
wacht. Da der Konzern seine Umsdtze und Einkdufe na-
hezu ausschlieBlich in Euro abwickelt, bestehen keine
wesentlichen Fremdwahrungsrisiken.

Der Konzern steuert sein Kapital — im Sinne des bilanziel-
len Eigenkapitals — mit dem Ziel, die Ertrdge der Akti-
ondre durch Optimierung von Eigen- zu Fremdkapital
zu maximieren. Dabei wird sichergestellt, dass alle Kon-
zernunternehmen unter der Unternehmensfortfiihrungs-
pramisse operieren konnen. Anforderungen an eine Min-
destkapitalstruktur von auen bestehen nicht.

Das Risikomanagement tberpriift regelmafig die Kapi-
talstruktur des Konzerns. Hierbei werden die Fremdka-
pitalkosten und das mit jeder Kapitalklasse verbundene
Risiko berticksichtigt. Die Kapitalstruktur des Konzerns
besteht aus Schulden sowie dem den Eigenkapitalgebern
des Mutterunternehmens zustehenden Eigenkapital.

Die Eigenkapitalquote stellt sich zum Jahresende wie
folgt dar:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Eigenkapital 6.436 4.973
Bilanzsumme 27.769 23.387
Eigenkapitalquote 23,2% 21,3%

Der Nettoverschuldungsgrad stellt sich wie folgt dar:

30.06.2010 30.06.2009
& &
Finanzverbindlich-
keiten (lang- und
kurzfristig) 13.406 10.963
Liquide Mittel -613 -734
Nettoschulden 12.793 10.229
Eigenkapital 6.436 4.973
Nettoschulden zu
Eigenkapital 198,8% 205,7%
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FINANZINSTRUMENTE NACH KATEGORIEN
In den folgenden Tabellen werden die Buchwerte der Finanzinstrumente auf die Bewertungskategorien nach IAS 39
ibergeleitet und die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit Bewertungsquelle je Klasse angegeben:

30. Juni 2010

Langfristige finanzielle
Vermogenswerte

Langfristige finanzielle
Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige kurzfristige
Vermogenswerte

Liquide Mittel

Langfristige
Finanzverbindlichkeiten
Kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten

30. Juni 2009

Langfristige finanzielle
Vermogenswerte

Langfristige finanzielle
Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige kurzfristige
Vermogenswerte

Liquide Mittel

Langfristige
Finanzverbindlichkeiten
Kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten

im Anwen-
dungsbereich
Buchwert von IFRS 7
T€ T€

1.210 1.210
491 491
2.914 2.914
2.880 1.968
613 613
6.624 6.624
6.782 6.782
5.685 5.685
420 293

im Anwen-

dungsbereich

Buchwert von IFRS 7
T€ T€
1.202 1.202
658 658
2.520 2.520
2.114 1.644
734 734
6.377 6.377
4.586 4.586
5.194 5.194
744 551

Bewertungs-
kategorie')
T€

LaR
AfS
LaR
LaR
LaR
FLAMC
FLAMC
FLAMC

FLAMC

Bewertungs-
kategorie')
1€

LaR
AfS
LaR
LaR
LaR
FLAMC
FLAMC
FLAMC

FLAMC

davon an-
hand Bor-
senkurs
Zeitwert ermittelt
T€ T€
1.210 0
491 0
2914 0
1.968 0
613 0
6.624 0
6.782 0
5.685 0
294 0
davon an-
hand Bor-
senkurs
Zeitwert ermittelt
T€ T€
1.202 0
658 0
2.520 0
1.644 0
734 0
6.377 0
4.586 0
5.194 0
551 0

') AfS: Available-for-Sale Financial Assets (zur VerduRerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte); LaR: Loans and Receivables (Ausleihungen
und Forderungen); FLAC: Financial Liabilities at Amortised Cost (Finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert
werden); FLHfT: Financial Liabilities Held for Trading (Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden)
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Zum Bilanzstichtag weist ausschlielSlich die Bordelager-
haus GmbH die folgenden derivativen Finanzinstrumente
aus:

Die Borde Lagerhaus GmbH nutzt zinsbezogene deriva-
tive Finanzinstrumente in Form von Zinsverbilligungs-
geschdften (Swaps). Zum Stichtag betragen die auf der
Basis von allgemein anerkannten Bewertungsmodellen
beizulegende Zeitwerte des Wahrungsswaps T€ -94 (V;j.
T€ 82) und des Zinsswaps T€ -347 (Vj. T€ -308).

BEIZULEGENDER ZEITWERT VON FINANZINSTRUMENTEN
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
konnen nach der Bedeutung der in ihre Bewertungen
einflieBenden Faktoren und Informationen klassifiziert
und in (Bewertungs-)Stufen eingeordnet werden. Die Ein-
ordnung eines Finanzinstruments in eine Stufe erfolgt
nach der Bedeutung seiner Inputfaktoren fiir seine Ge-
samtbewertung und zwar nach der niedrigsten Stufe, deren
Berticksichtigung fir die Bewertung als Ganzes erheb-
lich bzw. maligeblich ist. Die Bewertungsstufen unter-
gliedern sich hierarchisch nach ihren Inputfaktoren:

NETTOERGEBNISSE NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN

Stufe 1: auf aktiven Markten fiir identische Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten notierte (unver-
dndert Gbernommene) Preise

Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die
auf Stufe 1 beriicksichtigten notierten Preise
handelt, die sich aber fiir den Vermégenswert
oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d.h.
als Preis) oder indirekt (d.h. in Ableitung von
Preisen) beobachten lassen

Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basie-
rende Faktoren fiir die Bewertung des Vermo-
genswerts oder der Verbindlichkeit (nicht
beobachtbare Inputfaktoren)

Die in der Konzernbilanz zum beizulegenden Zeitwert
erfassten Finanzinstrumente sowie die Angaben zu bei-
zulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten beru-
hen auf Informations- und Inputfaktoren der oben um-
schriebenen Stufe 2.

Bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, Bankguthaben sowie sonstigen kurzfris-
tigen finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
wird angenommen, dass der Nominalbetrag abziiglich
Wertminderungen aufgrund der kurzen Restlaufzeit dem
beizulegenden Zeitwert entspricht.

Das Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten nach den Bewertungskategorien des IAS 39 ist in der nachfolgenden Tabelle

dargestellt:
Folgebewertung 30.06.2010
Fair Value ~ Wahrungs- Netto-
Anderun- umrech-  Wertmin- Zinser-  ergebnis
gen nung derungen  Abgang gebnis 30.06.2010

Darlehen und Forderungen 0 8 -42 0 172 138
Zu Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0 -1.014 -1.014
Gesamt 0 8 -42 0 -842 -876
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Folgebewertung 30.06.2009

Fair Value ~ Wahrungs- Netto-
Anderun- umrech-  Wertmin- Zinser-  ergebnis
gen nung derungen  Abgang gebnis 30.06.2010
Darlehen und Forderungen 0 0 -45 0 187 142
Zu Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0 -1.009 -1.009
Gesamt 0 0 45 0 0 -867
ZINSANDERUNGSRISIKO KReDITRISIKO

Die Aktivititen des Konzerns setzen ihn auch finanziel-
len Risiken aus der Anderung von Zinssitzen aus.

Sofern der Zins fiir variabel verzinsliche finanzielle Vermo-
genswerte um einen halben Prozentpunkt steigt bzw.
fallt, ergeben sich folgende Veranderungen im Zinsertrag:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Anstieg um einen halben
Prozentpunkt
Veranderung des
Zinsergebnisses 9 9
Reduzierung um einen
halben Prozentpunkt
Veranderung des
Zinsergebnisses -9 -9

Sofern der Zins fiir variabel verzinsliche finanziellen Ver-
bindlichkeiten um einen halben Prozentpunkt steigt be-
ziehungsweise féllt, ergeben sich folgende Veranderun-
gen im Zinsaufwand:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€
Anstieg um einen halben
Prozentpunkt
Veranderung des
Zinsergebnisses -33 -32
Reduzierung um einen
halben Prozentpunkt
Veranderung des
Zinsergebnisses 33 32

Die Verdanderungen der Zinsergebnisse in diesen fiktiven
Darstellungen wiirden sich unter zusétzlicher Berlcksich-
tigung von Ertragsteueraspekten unmittelbar auf das Konzer-
nergebnis auswirken. Die Aufwendungen aus Gebihren
und Provisionen, die nicht in die Berechnung des Effek-
tivzinssatzes einbezogen wurden und aus finanziellen
Verbindlichkeiten resultieren, waren insgesamt von un-
tergeordneter Bedeutung.

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines
Verlustes fir den Konzern, wenn eine Vertragspartei ih-
ren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt.
Der Konzern geht Geschéftsverbindungen lediglich mit
kreditwiirdigen Vertragsparteien und, falls angemessen,
unter Einholung von Sicherheiten ein, um die Risiken
eines Verlustes aus der Nichterfiillung von Verpflichtun-
gen zu mindern. Der Konzern verwendet verfiigbare
Finanzinformationen sowie seine eigenen Handelsauf-
zeichnungen, um seine Kunden zu bewerten. Das Risi-
koexposure des Konzerns wird fortlaufend tiberwacht.

Zum Stichtag besteht im Hinblick auf die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, die nicht im Wert ge-
mindert sind und fiir die dem Konzern keine Sicherhei-
ten gestellt wurden, folgende Alterstruktur:

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

nicht tiberféllige
Forderungen 2.264 2.100
bis zu 30 Tage
Uberfdllige Forderungen 200 146
bis zu 60 Tage
tberfdllige Forderungen 115 66
bis zu 90 Tage
tberfdllige Forderungen 35 9
mehr als 180 Tage
tberfdllige Forderungen 274 78

2.888 2.399

Der Buchwert der im Wert geminderten Forderungen
betragt nach Wertminderung T€ 816 (Vj. T€ 561).

Auferhalb der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen bestehen zum Stichtag keine tberfdlligen finan-
ziellen Vermogenswerte. Der Buchwert der im Konzern-
abschluss erfassten finanziellen Vermogenswerte stellt das
maximale Ausfallrisiko des Konzerns dar.
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LIQUIDITATSRISIKO

Die Verantwortung fiir das Liquiditdtsrisikomanagement
liegt beim Vorstand, der ein angemessenes Konzept zur
Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzie-
rungs- und Liquiditdtsanforderungen aufgebaut hat. Der
Konzern steuert Liquiditétsrisiken durch das Halten von
angemessenen Riicklagen, Kreditlinien bei Banken und
durch stindiges Uberwachen der prognostizierten und
tatsdchlichen Cashflows und Abstimmungen der Fillig-
keitsprofile von finanziellen Vermégenswerten und Ver-
bindlichkeiten.

Die folgende Tabelle zeigt die vertragliche Restlaufzeit
der in den Anwendungsbereich von IFRS 7 fallenden Finanz-
verbindlichkeiten des Konzerns. Die Tabelle beruht auf
undiskontierten Cashflows basierend auf dem frithesten
Tag, an dem der Konzern zur Zahlung verpflichtet wer-
den kann. Die Tabelle enthdlt sowohl Zins- als auch Til-
gungszahlungen.

30.06.2010 30.06.2009
T€ T€

Zinsen und Tilgungen

innerhalb von

12 Monaten 7.155 4.838
Zinsen und Tilgungen

nach mehr als

12 Monaten 3.512 4.204

10.667 9.042

Alle anderen finanziellen Verbindlichkeiten sind inner-
halb von 12 Monaten zur Zahlung fillig und unverzins-
lich. Die Tilgungsverpflichtung entspricht insofern den
bereits dargestellten Buchwerten.

Der Konzern erwartet, dass er seine Verbindlichkeiten
aus operativen Cashflows, dem Zufluss der fallig wer-
denden finanziellen Vermogenswerte und den beste-
henden Kreditlinien jederzeit erftllen kann.

Der Konzern ist zur Finanzierung seiner Geschaftsta-
tigkeit auch auf die Gewdhrung von Bankkrediten an-
gewiesen. Ebenso ist bei auslaufenden Krediten eine
Verlangerung beziehungsweise Refinanzierung dieser
Kredite notig. In allen Fallen besteht das Risiko, dass
eine Verldngerung nicht oder nur zu nachteiligen Kon-
ditionen moglich ist. Zum Stichtag bestanden noch
nicht ausgenutzte Kreditlinien von T€ 211 (Vj. T€ 535).

SONSTIGE ANGABEN

Zum Stichtag bestehen die folgenden Eventualverbind-
lichkeiten und Haftungsverhaltnisse:

Zum Stichtag bestehen selbstschuldnerische Biirgschaf-
ten des Konzerns fiir drei Maschinenfinanzierungen bei
der Claas Financial Bank iiber T€ 707 zu Gunsten der
Tonkens Handel und Dienstleistungen GbR. Die Kredi-
te valutieren zum Stichtag in selber Hohe. Die Haftung
erfolgte durch Schuldbeitritt der Konzerntochtergesell-
schaften Agrar und Milchhof Stemmern GmbH und Os-
terfelder Agrar GmbH.

Darliber hinaus haben die Konzerntochtergesellschaf-
ten Agrar und Milchhof Stemmern GmbH, Milch- und
Zuchtbetrieb Hendriks GmbH, Weickelsdorfer Kartof-
fellagerhaus GmbH und Osterfelder Agrar GmbH eine
Haftung tGber insgesamt T€ 3.000 zu Gunsten von Herrn
Gerrit Tonkens im Zusammenhang mit der Aufnahme
von vier Krediten iibernommen. Die Kredite valutieren
zum Bilanzstichtag mit T€ 2.294. Die Haftung erfolgte
durch Schuldbeitritt zu den einzelnen Kreditvertragen
und durch Sicherungsvereinbarung zur Ubernahme der
personlichen Haftung im Rahmen einer Grundschuld-
bestellung tiber T€ 1.000 und T€ 3.000.

Die Agrar und Milchhof Stemmern GmbH hat die lang-
fristigen biologischen Vermogenswerte als Sicherheit der
Deutschen Bank bereignet.

Des Weiteren bestehen sonstige finanzielle Verpflich-
tungen aus Grundstiickskaufvertrdgen bei der Agrar und
Milchhof Stemmern GmbH in Hohe von T€ 37 (Vj. T€
46) sowie bei der Osterfelder Agrar GmbH in Hohe von
T€0 (V). T€ 43).

Im Vorjahr war fir die Krohn Holding GmbH, Liine-
burg, fiir Verbindlichkeiten von Herrn Gerrit Tonkens eine
Grundschuld durch die Konzerntochtergesellschaft
Weickelsdorfer Kartoffellagerhaus GmbH in H6he von
T€ 400 bestellt. Die Grundschuld wurde im Geschafts-
jahr 2009/2010 geldscht.

Bei der Bordelagerhaus GmbH sind insgesamt Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von T€
595 durch Sicherungsiibereignung von beweglichem
Anlagevermogen und in Hohe von T€ 106 durch Grund-
schulden besichert. AuBerdem haftet die Gesellschaft
gesamtschuldnerisch fiir eine mit der Bérde Lagerhaus
Handel und Besitz GmbH & Co. KG, Kroppenstedt, ge-
meinsam eingegangene Kreditlinie in Hohe von T€ 500.
Die Kreditlinie wurde bis zum Stichtag ausschliellich
von der Bordelagerhaus GmbH in Héhe von insgesamt
T€ 400 beansprucht.
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Es besteht eine hohe Anzahl von meist langfristigen Pacht-
vertragen Uber landwirtschaftliche Flachen mit Aufwen-
dungen in Hohe von T€ 1.019 p.a. (Vj. T€ 955).

Im Konzern wurde ein Operating-Leasing-Vertrag fir
ein Kraftfahrzeug geschlossen, dessen Laufzeit am 28.
April 2011 endet. Die kiinftigen Mietleasingzahlungen
bei einer Laufleistung von 10.000 km pro Jahr betragen
T€ 7. Der Konzern hat im Berichtszeitraum Leasingzah-
lungen in Hohe von T€ 8 (Vj. T€ 8) aufwandswirksam
erfasst.

Zu den finanziellen Verpflichtungen im Zusammenhang
mit Finance-Leasing-Vertragen verweisen wir auf die An-
gaben beim Sachanlagevermogen unter den Erlauterun-
gen zur Bilanz.

44. BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN PERSONEN

Als nahe stehende Personen und Unternehmen gemal®
IAS 24 gelten fiir den Tonkens Konzern die Personen
und Unternehmen, die den Konzern beherrschen be-
ziehungsweise einen malgeblichen Einfluss auf die-
sen ausiiben oder durch den Konzern beherrscht be-
ziehungsweise mafigeblich beeinflusst werden. Nahe
stehende Personen beziehungsweise Unternehmen im
Sinne des IAS 24 sind somit grundsétzlich die Vorstande
und Aufsichtsréte der Tonkens Agrar AG, deren nahe Fa-
milienangehorige sowie mafigeblich beteiligte Aktiona-
re. Die Geschiftsbeziehungen zu den nahe stehenden
Personen beziehungsweise Unternehmen stellen sich
im Einzelnen wie folgt dar:

Herr Tonkens hat zu Gunsten von 2 Konzerntochterge-
sellschaften Patronatserkldrungen gewahrt. Dariiber hinaus
hat Herr Tonkens zu Gunsten von Tochtergesellschaften
insgesamt rund € 12 Mio. an Biirgschaften gewdhrt. Die
Ehefrau von Herrn Tonkens, Frau Bea Gerda Tonkens, hat
zu Gunsten von Tochtergesellschaften rund € 0,3 Mio.
Burgschaften gestellt.

Sowohl die Biirgschaften von Herrn Tonkens, als auch
die Burgschaften seiner Frau wurden den Konzerntoch-
tergesellschaften unverzinslich gewdhrt.

Die Konzerntochtergesellschaften Agrar und Milchhof
Stemmern GmbH, Milch- und Zuchtbetrieb Hendriks
GmbH, Weickelsdorfer Kartoffellagerhaus GmbH und
Osterfelder Agrar GmbH haben eine Haftung tber ins-
gesamt T€ 3.000 zu Gunsten von Herrn Gerrit Tonkens
tibernommen.

Zwischen Herrn Tonkens und verschiedenen Konzern-
tochtergesellschaften bestehen Pachtvertrige von land-
wirtschaftlichen Flachen. Herr Tonkens bezieht dort Pacht-

zahlungen von rund T€ 45 p.a. Darliber hinaus vermiete
die Tonkens Handel und Dienstleistungen GbR, beste-
hend aus Herrn und Frau Tonkens, verschiedene land-
wirtschaftliche Maschinen an Tochtergesellschaften.

Samtliche Pacht- und Mietvertrage wurden unter marktiib-
lichen Bedingungen abgeschlossen.

Herr Tonkens hat rund € 1,6 Mio. an Darlehen an Toch-
tergesellschaften gewdhrt. Von Tochtergesellschaften hat
Herr Tonkens rund € 2,2 Mio. an Darlehen gewahrt be-
kommen.

Die gewdhrten und bezogenen Darlehen werden tbli-
cherweise mit einem Zinssatz zwischen 4,5% bis 6,0%
verzinst.

Die Tonkens Handel und Dienstleistungen GbR hat fiir
verschiedene Tochtergesellschaften die Lohn- und Ge-
haltsabrechnungen entgeltlich tibernommen.

Die Osterfelder Agrar GmbH hat im Geschdftsjahr
2009/2010 vom Agrarbetrieb Tonkens Zahlungsansprii-
che fuir Betriebspramien in Hohe von T€ 150 erworben.

45. PERSONALSTAND

Im Konzern waren zum 30. Juni 2010 insgesamt durch-
schnittlich 85 (Vj. 83) Mitarbeiter neben dem Vorstand
angestellt.
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46. VORSTAND UND AUFSICHTSRAT
Alleiniger Vorstand der Gesellschaft ist seit Griindung
Herr Gerrit Tonkens, Landwirt, Siilzetal.

Die nachfolgenden Personen waren im Geschdftsjahr
Mitglieder des Aufsichtsrates:

e Dr. Sebastian Kihl, Vorstand der RUPAG
Grundbesitz & Beteiligungen AG (Vorsitzender),
e Bea Gerda Tonkens, Landwirtin
(stellvertretende Vorsitzende) sowie
¢ Bernd Peters, selbststindiger Land- und Forstwirt.

Vorstand und Aufsichtsrat haben fiir das Berichtsjahr
keine Vergiitung erhalten.

Die Ehefrau von Herrn Tonkens war bis 18. Mai 2010 Ge-
schéftsfiihrerin der Osterfelder Agrar GmbH, Stemmern,
und hat in der Zeit vom 1. Juli 2009 bis 18. Mai 2010
dafiir Beziige in Hohe von € 5.406,68 erhalten.

WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Die Gesellschaft wurde unmittelbar nach dem Bilanz-
stichtag im Open Market (Entry Standard) der Frankfur-
ter Wertpapierborse gelistet. In diesem Zusammenhang
sind der Gesellschaft T€ 5.370 an Emissionserldsen nach
Abzug angefallener Kosten und Provisionen im Rahmen
einer Kapitalerhthung zugeflossen.

Auferdem wurden wesentliche Investitionen in Solaran-
lagen und Biogasanlagen, die die Gesellschaft zukinf-
tig selbst betreiben wird, durchgefiihrt. Die geschatzten
Kosten fiir die Investitionen belaufen sich auf voraussicht-
lich T€ 4.300. Die Leistung der kiinftigen Photovoltaik-
anlage betragt circa T MW, die der Biogasanlage 500 kW.

Sulzetal, den 16. Dezember 2010

Gerrit Tonkens
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BESTATIGUNGSVERMERK DES KONZERNABSCHLUSSPRUFERS

AN DIE TONKENS AGRAR AG

Wir haben den von der Tonkens Agrar AG, Siilzetal, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
samtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang, — sowie den Konzern-
lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2009 bis zum 30. Juni 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315 a Abs.
1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Regelungen der Satzung liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft, Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Giber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vorn Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Konzern-
lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschifts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen ber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs, 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-und Er-
tragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Hamburg, 17. Dezember 2010
Treuokonom

Beratungs-, Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

durch:

Dirk Jessen Stephan Harzer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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