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Kennzahlen 1. Januar — 31. Dezember 2009

Angaben in Tausend € 12 Monate 4. Quartal
Konzern 2009 2008 Ain% 2009 2008 Ain%
Umsatz 1.112.968 1.407.611 -20,9 286.904 330.741 -13,3
Bruttogewinn 92.265 127.627 -27,7 18.840 29.018 -35,1
Marge 8,3% 9,1% 6,6 % 8,8%
Operatives Ergebnis (EBIT) 9.672 28.806 -66,4 -554 2.035 -
Marge 0,9 % 2,0% - 0,6 %
Sondereffekte -1.387 -62.500 -1.387 -
Ergebnis der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche -77.097 -44.078 -30.664 -3.168
Periodenergebnis -82.520 -100.894 -34.898 -10.588
davon entfallen auf die Aktionére der Logwin AG -82.477 —-101.441 -34.957 -10.682
Ergebnis je Aktie (in €) -0,74 -0,91 -0,31 -0,09
Operativer Cashflow 9.208 15.159 3.707 -3.867
Net Cashflow 7.698 12.278 6.987 -1.202
Angaben in Tausend € 12 Monate 4. Quartal
Geschéftsfelder 2009 2008 Ain% 2009 2008 Ain%
Solutions
Umsatz 690.434 865.662 -20,2 170.009 194.843 -12,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 990 12.334 -92,0 -2.238 -2.690 16,8
Marge 0,1% 1,4 % - -
Air + Ocean
Umsatz 423.923 553.312 -23,4 117.347 137.618 -14,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 14.176 23.454 -39,6 3.026 6.795 -55,5
Marge 3,3% 4,2 % 2,6% 4,9 %
Nicht fortgefiihrte Geschiftsbereiche 2009 2008 Ain% 2009 2008 Ain%
Road + Rail
Umsatz 514.581 687.174 -25,1 131.078 154.254 -15,0
Operatives Ergebnis (EBIT) -16.075 -5.529 - -6.179 -3.763 -64,2
Marge - - - -
Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008 Ain%  31.12.2009 30.09.2009 Ain%
Eigenkapitalquote 21,0 % 28,4 % 21,0 % 24,2 %
Nettoverschuldung* 98.179 102.613 -4,3 98.179 97.644 0,5
Anzahl der Mitarbeiter* 5.510 5.377 2,5 5.510 5.601 -1,6

* fortgeflihrte Geschéftsbereiche



Uberblick

Aufgabe des Geschéftsfelds Road + Rail Der Logwin-Konzern hat sein Geschaftsmodell an die
Herausforderungen im Logistikmarkt angepasst und seine Landverkehrsaktivitaten deutlich reduziert.
Road + Rail-Aktivitaten in Deutschland, die bedeutende Solutions-Kunden betreffen, wurden Mitte 2009
erfolgreich zu Solutions umgegliedert. In der zweiten Jahreshalfte und im ersten Quartal 2010 wurden
nahezu samtliche Road + Rail-Aktivitaten verauBert bzw. entsprechende Vertrage unterzeichnet.

Damit wird das Geschéftsfeld Road + Rail aufgegeben und diese Aktivitaten im vorliegenden Konzern-
abschluss als nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche ausgewiesen. Logwin konzentriert sich zukiinftig
auf die vielfaltigen Entwicklungschancen in den Geschaftsfeldern Solutions und Air + Ocean.

Umsatz Der Konzernumsatz der fortgefiihrten Geschaftsbereiche liegt im Geschaftsjahr 2009 bei
1.113,0 Mio. Euro (2008: 1.407,6 Mio. Euro). Insbesondere die insgesamt riicklaufige Nachfrage der
Kunden sowie die sehr niedrigen Frachtraten fiihrten zu diesen Umsatzminderungen.

Ergebnis Das operative Ergebnis (EBIT) betragt 9,7 Mio. Euro (2008: 28,8 Mio. Euro). Die opera-
tive Marge ist auf 0,9 % gesunken. Die Ursachen fir den Ergebnisriickgang sind das schwache wirt-
schaftliche Umfeld, die dadurch verringerten Umsatze und der Riickgang der Bruttomarge.

Geschiftsfelder Das operative Ergebnis im Geschaftsfeld Solutions liegt aufgrund des konjunktur-
bedingten Nachfrage- und Mengenriickgangs sowie des derzeitigen Preisdrucks in der Logistik-
branche deutlich unter dem Vorjahreswert. Die Anpassung der Geschaftsprozesse und MaBnahmen
zur Kostensenkung konnten dem Ergebnisriickgang nur teilweise entgegenwirken. Die Umsetzung
der starker vertrieblich ausgerichteten Solutions-Struktur war mit Einmalkosten verbunden, die nicht
gesondert ausgewiesen werden. Die Entwicklung des operativen Ergebnisses und die erfreuliche
EBIT-Marge im Geschaftsfeld Air + Ocean bestatigen den gezielten Ausbau des Luft- und Seefracht-
geschafts sowie die erfolgreichen MaBnahmen zur Effizienzsteigerung.

Ausblick Ausgehend vom vergleichsweise niedrigen Niveau des Berichtsjahres wird fiir die fort-
gefiihrten Geschaftsbereiche von einer stabilen Umsatzentwicklung ausgegangen. Mit seiner Fokus-
sierung auf die Geschaftsfelder Solutions und Air + Ocean hat sich der Logwin-Konzern schlanker
und effizienter aufgestellt. Dies wird sich zusammen mit den eingeleiteten KostensparmaBnahmen
positiv auf die Ergebnislage auswirken.

Umsatz Operatives Ergebnis (EBIT)
(fortgefiihrte Geschéftsbereiche) (fortgefiihrte Geschéftsbereiche)
690,4 -
- - 14,2
423,9
1,0

Solutions Air + Ocean Solutions Air + Ocean

Uberblick
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XXL-Transport: Spezial-Tank per Fashion-Logistik fir Americana Logwin-Kaffeebar auf dem Ausbau der Zusammenarbeit mit
Donauschiff von Deutschland nach ausgeweitet 26. Deutschen Logistik-Kongress BMW bei Originalteile-Distribution
Ruménien

Sehr geehrte Damen und Herren,

2009 wird sicherlich als Jahr groBer Herausforderungen und Veranderungen in die Geschichtsbiicher
zahlreicher Unternehmen eingehen. Ob Industrie, Handel oder Dienstleistung, der weltweite Konjunk-
tureinbruch pragte die wirtschaftlichen Entwicklungen nahezu aller Branchen.

Auch Logwin wurde von den Auswirkungen der Wirtschaftskrise schwer getroffen — und das kurz
nach unserer sehr erfolgreichen Markeneinflihrung im Sommer 2008. Der Zeitpunkt war damit
denkbar ungiinstig und doch gut zugleich. Denn unsere neue gemeinsame Marke war und ist die
entscheidende Voraussetzung, um die Gruppe durch die aktuell schwierigen Zeiten zu fiihren. Der
geschlossene Markenauftritt und die Biindelung unserer Leistungen haben gezeigt, welche Starken
zweifellos in Logwin stecken: Wir haben 2009 neue Kunden gewonnen, langjahrige Partnerschaften
ausgebaut und unser weltweites Netz um neue Standorte und eine eigene Landesorganisation in
Indien gezielt erweitert.

Die neue Logwin-Gruppe

Diese erfreulichen Entwicklungen wurden jedoch Uberlagert von einem massiven Nachfrageeinbruch
nach Logistikleistungen. Eine Wirtschaftskrise, wie wir sie aktuell erleben, zwingt jedes Unternehmen
zu tiefen Einschnitten. Wir haben hier friihzeitig reagiert und operative ebenso wie strukturelle MaB-
nahmen eingeleitet. Um Logwin nachhaltig erfolgreich zu machen, mussten wir das Unternehmen
neu ausrichten und unsere Strukturen straffen. Unser Ziel: Mit dem Mut zu Veranderungen wollen
wir starker aus der Krise hinausgehen als wir Ende 2008 hineingegangen sind.

Wir haben unser Geschaftsmodell an die andauernden Herausforderungen im Logistikmarkt angepasst
und unsere Landverkehrsaktivitaten deutlich reduziert. In Deutschland haben wir zur Jahresmitte
diejenigen Aktivitaten von Road + Rail, die bedeutende Solutions-Kunden betreffen, erfolgreich zu
Solutions umgegliedert und fiihren sie dort unter der Bezeichnung General Cargo.

In der zweiten Jahreshalfte und im ersten Quartal 2010 haben wir nahezu samtliche Road + Rail-Akti-
vitaten verdauBert beziehungsweise entsprechende Verkaufsvertrage unterzeichnet. Damit geben wir
unser Geschaftsfeld Road + Rail auf und weisen diese Aktivitaten im vorliegenden Konzernabschluss
als nicht fortgefiihrte Geschéftsbereiche aus. Wir konzentrieren uns jetzt voll und ganz auf unsere
Geschaftsfelder Solutions und Air + Ocean, in denen wir vielfaltige Entwicklungschancen sehen.
Eines wollen wir dabei jedoch deutlich unterstreichen: Logwin ist und bleibt ein integrierter Logistik-
dienstleister mit ganzheitlicher Logistik- und Transportlosungs-Kompetenz. Das heit: Gemeinsam
mit starken Partnern, in bewahrten sowie neuen Kooperationen und mit unseren eigenen Branchen-
und Spezialnetzwerken bieten wir das gesamte Spektrum effizienter Transportlosungen.

Um mit unserer Kontraktlogistik wieder zu alter Starke zuriickzufinden, haben wir die Solutions-
Struktur entscheidend weiterentwickelt. Die bisher nach Branchen abgegrenzten Geschéftseinheiten
sind in drei Funktionseinheiten aufgegangen: Sales and Logistics Engineering, Logistics and Ware-
housing sowie Transport and Retail Networks. In dieser neuen Struktur biindeln und erweitern wir
die Vertriebsfunktionen, in den operativen Einheiten optimieren wir unsere Prozesse, verschlanken
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die Strukturen und realisieren bestehende Synergien — beispielsweise in der engen Zusammenarbeit
zwischen unseren Fashion- sowie Media-Spezialnetzwerken und den General Cargo-Aktivitaten. Nicht
betroffen von den strukturellen Veranderungen ist unser Geschaftsfeld Air + Ocean. Mit unserer Luft-
und Seefracht haben wir uns bereits erfolgreich am Markt positioniert.

Zusatzlich zu unserer tiefgreifenden Neuorganisation haben wir konzernweit auch operative MaB-
nahmen gegen die Krise umgesetzt. Neben der Reduzierung von Sachkosten und Investitionen
haben wir PersonalmaBnahmen in den operativen Einheiten sowie in der Verwaltung durchgefiihrt
und in letzter Konsequenz auch schmerzhafte Entscheidungen zum Abbau von Mitarbeitern treffen
mussen. In der vertrauensvollen Zusammenarbeit mit den Arbeitnehmervertretern haben wir jedoch
gezeigt, dass Fairness, Ausgewogenheit und VerhaltnismaBigkeit auch in wirtschaftlich angespannten
Zeiten unumstoBliche Grundsatze unserer Personalpolitik sind.

Umsatz und Ergebnis

Wir haben uns 2009 mit aller Kraft gegen die Krise gestemmt. Dennoch fiihrten Produktionskirzungen
unserer Kunden, vor allem in der Automobilbranche, und drastisch reduzierte Handelsvolumina fir
Logwin zu einem Umsatzrickgang der fortgefiihrten Geschaftsbereiche von 20,9 % auf 1,1 Mrd. Euro.
Unter den schwierigen wirtschaftlichen Bedingungen erreichte unser Unternehmen in den fortgefiihr-
ten Bereichen ein operatives Ergebnis von 9,7 Mio. Euro. Die Liquiden Mittel konnten auf 64,6 Mio.
Euro erhoht werden.

Ausblick

Auch wenn die Weltwirtschaft den Tiefpunkt der Rezession erreicht zu haben scheint, stellen wir uns
auch flir 2010 darauf ein, dass es konjunkturell nicht besser oder einfacher wird. Im Gegenteil: Es
zeigt sich schon heute, dass sich der Wettbewerb noch weiter verscharfen wird. Unser MaBnahmen-
paket greift jedoch und wird den Konzern widerstands- und wettbewerbsfahiger machen. Dabei setzen
wir auf das Know-how und das Engagement unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter weltweit,
denen wir herzlich fir ihre Leistungen danken. In diesen Dank schlieBen wir ausdriicklich die Arbeit-
nehmervertretungen fiir die konstruktive Zusammenarbeit auch in schwierigen Zeiten ein. Unsere
besondere Anerkennung gilt unseren Fiihrungskraften und Mitarbeitern bei Road + Rail. Sie haben
die weitreichenden Veranderungen engagiert und konstruktiv mit gestaltet und damit einen wichtigen
Beitrag zur Zukunftsfahigkeit der verauBerten Aktivitaten geleistet.

Wir danken auch Ihnen, unseren Aktionaren, Kunden und Geschaftspartnern fur Ihr Vertrauen und
freuen uns, wenn Sie Logwin auch 2010 auf dem sicher nicht weniger anspruchsvollen Weg weiter

begleiten.

Grevenmacher / Luxemburg im Marz 2010

Uy<u5 1.1

Berndt-Michael Winter Dr. Antonius Wagner Helmut Kaspers
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Unsere Kunden konnen sich darauf verlassen, dass
wir ihr Geschaft verstehen. Fiir Tarun Kapoor,
Logwin-Sales Manager in Indien, gibt es zu Beginn
jeder Zusammenarbeit eine Top-Prioritat: Er hort
ganz genau zu. Herrn Kapoors Kunden sitzen in den
indischen Millionenmetropolen Mumbai und Pune.
Ihre hohen Anforderungen an internationale Logistik-
I6sungen — ob Luft- oder Seefracht, Zollabwicklung,
Warehousing oder Supply Chain Management - sind
ihm bestens bekannt.

Nach einem Geschéftsabschluss erldutert er seiner
Kollegin Shweta Jain im Kundenservice die verein-
barten Logistikdienstleistungen und speziellen Kunden-
vorgaben. Die Basis fir die reibungslose und vollstan-
dige Ubergabe ist eine kundenspezifische Standard
Operating Procedure (SOP). Im personlichen
Gesprach gibt er seiner Kollegin weitere detaillierte
Hintergrundinformationen zum Geschéft des Kunden.
Ab diesem Zeitpunkt steht Shweta Jain im direkten
Kontakt mit dem Kunden und ist nur einen Telefon-
anruf entfernt. Wir leben Kundenorientierung.
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Konzernportrait

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter weltweit erfiillen téglich das Leistungsversprechen
unserer im Jahr 2008 eingefiihrten Marke Logwin. Die Wurzeln unserer Unternehmensgruppe
reichen allerdings schon zuriick bis in das Jahr 1877.

Als integrierter Logistikdienstleister verfligt Logwin Uber langjahrige Erfahrung, spezialisierte Infra-
strukturen und Know-how in den verschiedensten Branchen von Industrie und Handel. In den beiden
Geschaftsfeldern Solutions und Air + Ocean kombinieren wir unsere logistischen Leistungselemente
kundenspezifisch und steuern die Logistikketten zwischen Lieferanten und Abnehmern - je nach
Bedarf in Teilen oder auch ganzheitlich. Als Komplettanbieter ibernehmen wir fiir unsere Kunden
das Supply Chain Management, Warehousing, Value Added Services und lokale wie weltweite
Transporte auf der StraBe, der Schiene, per Luft- oder Seefracht. Dabei verfiigen wir tUber eigene
leistungsstarke Spezialnetzwerke und Transportpartner in bewahrten Kooperationen.

Logwin ist in den europdischen Hauptmarkten sowie in allen wichtigen Beschaffungs- und Absatz-
markten weltweit aktiv und verfligt Uber Standorte in 45 Landern auf allen Kontinenten.

Executive Committee der Logwin AG
von links nach rechts: Dr. Antonius Wagner (stellv. Vorsitzender)
Berndt-Michael Winter (Vorsitzender), Helmut Kaspers




Konzernportrait

1. Wertstromanalyse 2. Contracting, kooperative
und Logistics Umsetzung und
Engineering Projekt-Management

3. Betrieb und kontinuier-
liche Optimierung

YOUR LOGISTICS.

Logistik geht bei Logwin weit iiber Transport, Umschlag und
Lagerung hinaus. Verantwortung fiir den gesamten Giiter-
und Informationsfluss — das alles steckt in Logistik drin.

Individuelle Lésungen im globalen MaBstab

Fokussiert, wirtschaftlich und auf Augenhohe: So arbeiten wir mit unseren Kunden
Integriert, individuell, flexibel — die Anforderungen an moderne Logistik sind hoch. Als erfahrener
und innovativer Logistikdienstleister ist Logwin der richtige Partner. Durch die optimale Verkniipfung
von Transport, Lagerung und Service schaffen wir gemeinsam mit unseren Kunden leistungsstarke
Lieferketten mit hoher Wertschopfung.

Seit Jahrzehnten entwickeln und realisieren wir Logistikkonzepte als integrierte Leistungselemente
in den Wertschopfungsketten unserer Kunden in Industrie, Handel und Dienstleistung. Supply Chain
Management (SCM) im Zusammenspiel der Partner innerhalb der Lieferkette ist unser Kerngeschaft
- von der Beschaffungslogistik tiber produktionsnahe Leistungen bis hin zur Lieferung innerhalb vor-
gegebener Zeitfenster am Verkaufspunkt, dem sogenannten Point of Sale (POS). Fir unsere Kunden
bedeutet dies Prozesseffizienz, stabile Logistik und mehr Freiraum fur ihr Kerngeschaft.

Logwin. Your logistics.

Das Leistungsversprechen unserer Marke sagt es ganz deutlich: Mit unseren Leistungen bringen
wir das Geschaft unserer Kunden nachhaltig voran. Dabei bleiben wir immer nah am Puls unserer
Kunden. Indem wir ihre Anforderungen genau analysieren, gemeinsam passende Losungen ent-
wickeln, diese effizient umsetzen und unsere Qualitat kontinuierlich sichern, tragen wir zu ihrem
Erfolg bei.

Als Logistikpartner verbinden wir die Vorteile einer integrierten Logistikgruppe mit denen eines
flexiblen Mittelstandlers. Kundenorientierung heift dabei fiir uns: Nahe zum Geschaft unserer
Kunden, Streben nach permanenter Verbesserung und Zusammenarbeit auf Augenhche — in Betrieb
und Management.
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DAS IST FASHIONLOGISTIK VON LOGWIN

Ein flichendeckendes europaweites
Textilnetzwerk und eine liickenlose
interkontinentale Anbindung:
Fashionlogistik ist eine unserer
Kernkompetenzen

Kaum ein anderer Sektor ist so stark auf flexible Logistik-
I6sungen angewiesen wie die Textil- und Lifestyle-Branche
mit ihren global vernetzten Produktionssystemen, schnellen

Kollektionswechseln und saisonalen Spitzen.

i
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Solutions

Das Geschaftsfeld Solutions ist innerhalb der Logwin-Gruppe der Spezialist flir Kontraktlogistik.
Solutions bietet individuelle Kunden- und Branchenlosungen — von Supply Chain Management
uber Transport, Warehousing und logistische Mehrwertdienste bis hin zu kompletten Outsourcing-
Projekten. Dabei verfligt das Geschéftsfeld uber eine hohe Kompetenz in der Entwicklung maB-
geschneiderter Prozesse und IT-Losungen sowie der Realisierung komplexer kundenspezifischer
Aufgabenbiindel. Durch die enge Vernetzung der Geschaftsfelder lassen sich auch multimodale
Transporte in Verbindung mit stationaren Aufgaben schnell und effektiv realisieren.

Solutions

Funktionseinheiten

Sales and Logistics Engineering, Transport and Retail Networks,
Logistics and Warehousing

Eckdaten 3.260 Mitarbeiter /113 Standorte in 13 Landern Europas /
tiber 700.000 m? bewirtschaftete Hallenlagerflache
Sales and Key Account Management und Weiterentwicklung der Bestandskunden,

Logistics Engineering

Entwicklung von neuen Kundenprojekten, innovativen Logistiklosungen
sowie Wertstromanalysen, Logistics Engineering und Design, Tender-
und Projektmanagement.

Transport and
Retail Networks

Netz- und Transportaktivitaten: Optimierung, Koordination, Prozess-
steuerung der unterschiedlichen Netzwerkaktivitaten. Spezialisierte
logistische Komplettlosungen fiir die Mode- und Lifestyle-Branche
sowie Handelsketten. Spezialnetzwerk fiir Presselogistik. Mitgliedschaft
in flihrenden Stiickgut-Kooperationen.

Beschaffungs- und Distributionslogistik-Losungen fiir Industrie- und
Automotive-Kunden (z. B. Gebietsspedition, Ersatzteillogistik).

Logistics and
Warehousing

Biindelung und spezialisierte Ausrichtung stationarer Logistiklosungen
und Warehousing-Operations.

Betrieb von Logistikanlagen: Onsite /Offsite, Dedicated /Multi-User,
Block-/Hochregallager.

10



Wer hat das

grofBite europaweite
Fashion-Logistiknetzwerk?

Marktfihrer fiir
Hanging Garment in:

m Deutschland
= Osterreich
= Spanien

Natiirlich Logwin.
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Air + Ocean

Das Geschaftsfeld Air + Ocean ist an tUber 200 Standorten, darunter 100 eigenen Niederlassungen,
auf allen Kontinenten vertreten. Rund 1.900 Mitarbeiter realisieren neben Luft- und Seetransporten
speziell zugeschnittene und komplexe Logistik-Leistungen. Die Schwerpunkte des internationalen
Engagements liegen in Europa, Asien, Australien, Sidamerika und Siidafrika. Das weltweite Netzwerk
wird durch Partnerschaften und Kooperationen verstarkt, unter anderem als Mitglied der Seefracht-
Kooperation Group ‘99 und der Luftfracht-Kooperation FUTURE.

Air + Ocean

Geschaftseinheiten Americas, Africa, Europe Middle East, Far East Asia, South East Asia

Eckdaten 1.940 Mitarbeiter / 200 Standorte, davon 100 eigene Niederlassungen
152.000 Tonnen Luftfrachtgiiter p.a. / 370.000 Container (TEU) p.a.

Americas Seit mehr als 30 Jahren eigene Standorte in Lateinamerika mit Prasenz
in Brasilien, Chile, Peru und Mexiko sowie einem Vertriebsbiiro in
Uruguay. Kooperationen mit starken Partnern in weiteren Landern.

Africa Eigene Standorte in Durban, East London, Johannesburg, Kapstadt und -
mit einem speziellen Automotive Center — in Port Elizabeth.

Europe Middle East Dichtes Standortnetz in der Region Europe Middle East. Eigene Stand-
orte in Deutschland, Belgien, GroBbritannien, Italien, Osterreich, Polen,
den Niederlanden, der Schweiz, Spanien, Tschechien, Ungarn und Dubai.

Far East Asia Niederlassungen in China, Hongkong, Stidkorea, Taiwan, Thailand und
Vietnam. Zwei landesweit giiltige A-Lizenzen fir Transport, Logistik,
Distribution und Handel in China.

South East Asia Eigene Standorte in Australien, Indonesien, Indien, Malaysia, auf den

Philippinen und in Singapur sowie ein Verkaufsbiiro in Neuseeland.




FALTENFREI AUF ALLEN WEGEN:
HANGENDE TEXTILTRANSPORTE

Logwin bewailtigt neben liegend verpackter Ware
jahrlich 300 Mio. Teile hdngend.

AirTextainer:
Clevere Luftfracht-Lésung
fir hdngende Bekleidung

‘ AirTextainer
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MANAGEMENT TRANSPORT > VERSORGUNG > PRODUKTION VERSAND TRANSPORT AFTER SALES
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Road + Rail

Das Geschaftsfeld Road + Rail steht fiir Transportleistungen. Die Netzwerke in den Kernmarkten
Deutschland, Osterreich und der Schweiz verbinden West- und Osteuropa iiber nationale und
internationale Linienverkehre. Die Road + Rail-Aktivitaten umfassen europaweit Speditions-, Lager-
und Mehrwertleistungen im StraBen- und Schienenverkehr. Neben dem Netzwerkzugang stellt
Road + Rail dedizierte Transportkonzepte fiir Ladungs- und Spezialverkehre bereit.

Als Reaktion auf die veranderten Herausforderungen im Logistikmarkt in Folge der
Wirtschafts- und Finanzkrise hat sich der Logwin-Konzern neu ausgerichtet. Die
Struktur wurde deutlich gestrafft und ein GroBteil der Landverkehrsaktivitaten bis
zur Erstellung des vorliegenden Konzernabschluss desinvestiert bzw. entsprechende
Vertrage unterzeichnet.

Mit der VerauBerung dieser Landverkehrsaktivitaten gibt Logwin das Geschaftsfeld
Road + Rail auf und konzentriert sich ab sofort auf seine Geschaftsfelder Solutions
und Air + Ocean. Die Road + Rail-Aktivitaten werden im vorliegenden Konzernab-
schluss als nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche ausgewiesen.

Fir unsere Solutions- und Air + Ocean-Kunden dndert sich nichts — ihnen bieten wir
weiterhin den Zugang zum zentral- und osteuropadischen Landverkehrsnetz. Logwin
ist und bleibt ein integrierter Logistikdienstleister mit ganzheitlicher Logistik- und
Transportlosungs-Kompetenz. Gemeinsam mit starken Partnern, in bewahrten sowie
neuen Kooperationen und mit unseren eigenen Branchen- und Spezialnetzwerken
bieten wir das gesamte Spektrum effizienter Transportlosungen.



ATMEN SIE UND DIE KLEIDUNG RUHIG DURCH

Extreme Transportbedingungen wie hohe Luftfeuchtigkeit oder Temperatur-
unterschiede bei Luft- und Seefracht miissen kein Kopfzerbrechen bereiten.
Darum haben wir uns schon gekiimmert. So kann Kleidung ,atmen* und
gelangt faltenfrei und sicher in den Shop.

Logwin organisiert weltweit den gesamten Warenfluss seiner Fashion-Kunden.
Auch nach langen Transportwegen kommen Kleidungsstiicke dank unseren

Air- und SeaTextainern und unserem spezialisierten Fashion-Netzwerk knitterfrei
am Point of Sale an — durchgehend und multimodal auf Bligeln hdngend.

Supply Chain Management

Logwin entwickelt individuelle Logistikkonzepte fir ein optimiertes Supply Chain Management —
zum Beispiel fur die Automobil- und Maschinenbauindustrie ebenso wie fir die Konsumgtter- und
Modebranche. Wir tbernehmen die Steuerung der gesamten Gliter- und Informationsflisse und
sorgen damit fiir hohe Transparenz.

Die individuellen Konzepte stellen wir nach Baukasten-Prinzip zusammen. Unsere Kunden wahlen
dabei zwischen ausgewahlten Modulen oder Komplettiosungen — je nach Bedarf. Wir organisieren
die Versorgungsketten, erbringen produktionsnahe Dienstleistungen und kimmern uns um die
Distribution und After Sales Logistik. Kurz: Wir machen Logistik fiir unsere Kunden zum strategi-
schen Erfolgsfaktor.

Unser modernes IT-Netzwerk optimiert die Schnittstellen, die alle Beteiligten weltweit miteinander
verbinden. Auf Basis innovativer SCEM-Systeme (Supply Chain Event Management) ermoglichen wir
das liickenlose Tracking und eine proaktive Kommunikation entlang der gesamten Transportkette,
uber alle Kontinente und Verkehrstrager.

Lead Logistics Provider

International verzahnte Produktions- und Handelsprozesse erfordern eine punktgenau aufeinander
abgestimmte Supply Chain. Als Lead Logistics Provider (LLP) ist Logwin stark in die Ablaufe seiner
Kunden integriert und verantwortlich fiir die Analyse, Planung, Steuerung und Kontrolle der gesam-
ten Warenwirtschaftskette oder einzelner spezifischer Abschnitte.

Wir gestalten in enger Abstimmung mit unseren Kunden die Netzwerke und Prozesse, koordinieren
das Zusammenspiel samtlicher Waren- und Informationsflisse und steuern die in der Supply Chain
beteiligten Partner. Transporte, Umschlags- oder Lagerleistungen verknupfen wir je nach Bedarf mit
spezialisierten Mehrwertdienstleistungen. Die Grundlage: engagierte Mitarbeiter, tiefes Prozess- und
Branchen-Know-how, moderne Konzepte sowie effiziente Logistiknetzwerke und -systeme — und das
weltweit.
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ZULIEFERERSTEUERUNG -
EFFIZIENZ BRAUCHT TRANSPARENZ

Stabile und flexible Versorgung mit Einsatzgiitern ist Beschaffungsmanagement
Voraussetzung fiir effiziente Produktion. Transparenz,
Schnelligkeit und Kommunikation in der Zulieferer- = Webplattform eSupply®: Beschleunigung +
steuerung sind unabdingbar. Systematisierung
u Per Email oder SMS: Pro-aktive und automatische
Benachrichtigung

m Zusatzliche Transparenz: Durch Sendungsauskunft,
Statistiken und Dokumenten-Upload
® Permanent Uberwacht: Termine und Mengen

Zulieferersteuerung
z.B. eSupply
‘ Webplattform ‘Gebietsspedition‘

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + \‘: 777777777777777777777 WAREHOUSING + OUTBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT VERSORGUNG ,") PRODUKTION / VERSAND TRANSPORT AFTER SALES

e-Fulfillment
Vom elektronischen Marktplatz bis zur physischen Distribution: Mit e-Fulfillment bietet Logwin ein
komplettes, gebiindeltes Leistungspaket entlang des Warenflusses im Online-Geschaft.

Wir kennen den Logistikbedarf des e-Commerce und haben hierfiir innovative Werkzeuge wie bei-
spielsweise eine mandantenfahige, skalierbare Webshop-Losung entwickelt. Neben der Bereitstellung
einer IT-Plattform bzw. eines Webshops umfasst unser e-Fulfillment die vollstandige Auftragsab-
wicklung: Bestellung via Internet, Bezahlung, Lagerung, Transport, Auslieferung der Ware inklusive
diverser After Sales Services und Mehrwertdienste.

Der Vorteil fir unsere Kunden ist unsere Neutralitat mit einer sicheren und kosteneffizienten Ab-
wicklung fir ihre Distanzhandelsaktivitaten. Dies gilt insbesondere fiir den Einstieg in neue Markte
oder den Auf- bzw. Ausbau neuer Absatzkanale (Multi-Channel-Selling), nicht nur fir die jeweiligen
Primarprodukte sondern auch fiir zum Teil weniger beachtete Nebenprodukte wie Teile, Zubehor
oder Werbeartikel.

Value Added Services

Abgestimmt auf die individuellen Anforderungen bieten wir unseren Kunden maBgeschneiderte
Zusatzleistungen an jedem Punkt des Warenflusses. Wir ibernehmen die Konfektionierung der
Sendungen und steuern das zuverlassige Retourenmanagement sowie die Entsorgung oder Auf-
bereitung von Verpackungen und Produkten.

Die umfangreichen Zusatzleistungen werden kundenspezifisch konzipiert und implementiert.
So kombinieren wir fiir unsere Fashion-Kunden beispielsweise zahlreiche Services rund um die
Warendistribution in die Verkaufsstellen: Aus- und Verpacken der Ware, Aufbiigeln von liegend
auf hangend, Toppen und Tunneln, Anbringen von Preis- oder Sicherungsetiketten, Einarbeiten
von RFID-Tags, Nacharbeiten fiir GroBempfanger sowie Qualitatssicherung und -kontrolle.
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GEBIETSSPEDITION: TIMING IST ALLES.

Erst, wenn die organisatorischen Voraussetzungen
sorgfiltig gestaltet wurden und alle in der Logistik-
kette beteiligten Partner optimal eingebunden sind,
profitieren unsere Kunden von den Vorteilen des
zentral gesteuerten Sammelladungsverkehrs.

und die spezifischen Bediirfnisse

Internationales Transportmanagement

Ob StraBe, Schiene, Luft- oder Seeweg, ob bei der Beschaffung, Produktionsversorgung oder
Distribution — Sendungen missen ihr Ziel punktlich und sicher erreichen. Als ganzheitlicher
Logistikdienstleister bietet Logwin das gesamte Spektrum effizienter Warentransporte.

Landverkehre

Unseren Kunden bieten wir einen europaweiten Netzzugang — zusammen mit starken Partnern und
in bewahrten Kooperationen. So gewahrleisten wir international einheitliche Qualitatsstandards. Je
nach Beschaffenheit der Ware oder zeitlichen und regionalen Vorgaben entwickeln wir individuelle
Transportkonzepte — fiir reibungslose Gebietsspeditionen, Handelsdistributionen, Just-in-time-/Just-
in-sequence-Anlieferungen und die Anbindung an Kunden-Netzwerke. Fiir ausgewahlte Branchen
wie Mode, Lifestyle und Presse haben wir eigene Spezialnetzwerke aufgebaut.

Als unabhangiger Rail-Spediteur arbeiten wir seit vielen Jahren mit staatlichen und privaten Eisen-
bahnverkehrsunternehmen zusammen und regeln den gesamten operativen Ablauf. Fur die multi-
modalen oder reinen Schienentransporte von Kunden aus der Papier-, Stahl-, Automotive und
Holzindustrie sowie fiir Konsumgiiterhersteller entwickeln wir spezielle Konzepte und konfigurieren
die optimal passenden Anbieter. Mit Ganzziigen, Waggongruppen oder Einzelwagen bringen wir
Glter plnktlich ans Ziel — europaweit und bis nach Asien. AuBerdem sind wir einer der wenigen
Pioniere auf dem europaischen Markt, der erfolgreich Ganzzige zur Just-in-time-Belieferung einsetzt.



Gut gebiindelt: Konsolidierungslager
Produktionsnahe Konsolidierung
Flexible Anbindung von Lieferanten

bewirtschaftet Logwin Stabile Versorgung der Produktionsprozesse

R R <~

zum Status der Warenbewegungen

Verzahnung von Material- und Informationsfluss

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + \‘- --------------------- WAREHOUSING + OUTBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT VERSORGUNG I,') PRODUKTION > VERSAND > TRANSPORT AFTER SALES
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Luft- und Seefracht

Zwischen allen wichtigen Handelsplatzen der Welt bietet Logwin regelmaBige Luftfrachtverkehre.
Luftfrachtimporte und -exporte organisieren wir auch als Voll- oder Teilcharter. Als Komplettanbieter
uberbriickt Logwin groBe Distanzen auch per Seefracht. Je nach Bedarf kombinieren wir die Ver-
kehrstrager zu multimodalen Losungen wie Sea-Air-Verladungen. Zum Leistungsspektrum der See-
fracht gehoren FCL-Verkehre (Full Container Load), LCL-Sammelverkehre (Less than full Container
Load) und Gateway-Verkehre.

Die Schwerpunkte des internationalen Engagements liegen in Europa, Asien, Australien, Slidamerika
und Siidafrika. Das weltweite Netzwerk wird durch Partnerschaften und Kooperationen verstarkt,
unter anderem als Mitglied der Seefracht-Kooperation Group ‘99 und der Luftfracht-Kooperation
FUTURE.

Ready-to-the-Market

Egal, wo unsere Kunden Geschafte machen mochten. Entweder wir sind schon dort oder wir gehen
fur sie hin. Wir begleiten unsere Kunden mit intelligenten Distributionskonzepten auch bei der
ErschlieBung neuer Méarkte und optimieren die logistischen Prozesse vor Ort — mit Erfahrung und
Know-how.

Wir entwickeln flr Logistikprojekte individuelle Konzepte, iibernehmen die detaillierte Wertstrom-
planung und steuern einzelne Prozessschritte bis zur Organisation der Infrastruktur. Als Logistik-
partner vor Ort kiimmern wir uns um den Warenexport und -import genauso wie um die zuverlassige
Anlieferung direkt an den Point of Sale. Die Aufbereitung der Produkte, die Qualitatssicherung

oder die landesspezifische Etikettierung gehoren ebenfalls zum Service. Und fir die fachgerechte
Warendistribution stellen wir spezielles Equipment bereit — vom Transporter mit Hebebiihne bis zur
Sonderausstattung fiir hangende Textilien.



J fou LngiSf\CS
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Automotive heiBt just-in-time, Die Anlieferung erfolgt Hier zéhlt nur fehlerfreie,
mit straffen, global vernetz- zunehmend direkt ans punktgenaue Logistik

ten Produktionsprozessen + FlieBband in die laufende und langjahrige Branchen-
Zeitvorgaben. Produktion. erfahrung.

Beschaffung / Inbound Logistics

Bei Transporten zur Produktionsversorgung kommt es darauf an, in der richtigen Menge, Sequenz
und Qualitat zu liefern — und das selbstverstandlich zum richtigen Zeitpunkt. Die stabile und gleich-
zeitig flexible Versorgung mit Einsatzglitern ist die Voraussetzung fiir eine effiziente Produktion.

Just-in-Time / Just-in-Sequenze

Weltweit vernetzte Produktionsprozesse und straffe Zeitvorgaben haben nicht nur die Automobilin-
dustrie zu einem Just-in-time-Geschaft gemacht. Die Anlieferung von Nachschub erfolgt zunehmend
direkt in die laufende Produktion — Uber standardisierte Anlieferkonzepte wie Milk-Runs, Strecken-

verkehre oder Lieferanten-Kanban. Das gelingt nur mit einer fehlerfreien, punktgenauen Logistik und

einem Dienstleister mit langjahriger Branchenerfahrung.

Zulieferersteuerung

Gerade in der Zulieferersteuerung sind Transparenz, Schnelligkeit und Kommunikation unabding-
bar. Die Webplattform eSupply” von Logwin tragt zur Beschleunigung und Systematisierung der
Beschaffungsprozesse bei. Termine und Mengen werden permanent liberwacht. Bei definierten
Ereignissen oder Abweichungen im Ablauf werden die Verantwortlichen proaktiv und automatisch
benachrichtigt — per Email oder SMS. Sendungsauskunft, Statistiken und Dokumenten-Upload
schaffen zusatzlich Transparenz.

Gebietsspedition

Als langjahriger Gebietsspediteur kennen wir nicht nur die Region, sondern auch die spezifischen
Bedirfnisse unserer Kunden und deren Lieferanten. Erst, wenn wir die organisatorischen Voraus-
setzungen sorgfaltig gestaltet haben und alle in der logistischen Kette Beteiligten umfassend infor-
miert sind, profitieren unsere Kunden von den Vorteilen der zentral gesteuerten Anlieferung.

Dabei erfiillen wir als erfahrener Gebietsspediteur die hohen Anforderungen unserer Kunden:
Termintreue, Sonderverkehre, die Abwicklung stark schwankender Transportmengen und
24 /7-Betreuung Uber unsere District Carrier Cockpits.
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OPTIMIERUNG DER LOGISTIK VOR ORT: ONSITE-LOGISTICS

Planung & Organisation IT & Steuerung . . L
. . Mit Onsite-Logistics nutzen
® Projektmanagement u ERP-Integration .
Unternehmen professio-
= Analyse & Planung m WMS-System L.
= Umsetzung = ASP-Lésungen nelles Logistik-Know-how
= Betrieb & Kontrolle auf ihrem Werksgelande
Produktion und optimieren so ihren
Special Services Operations innerbetrieblichen Material-
= Produktionsversorgung = Wareneingang und Informationsfluss.
m Behédltermanagement m Warehousing
® Produktionsnahe = Warenausgang
Dienstleistungen
‘ Onsite-Logistics ‘
BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + WAREHOUSING + OUTBOUND-

MANAGEMENT
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Konsolidierungslager

Mit einer produktionsnahen Konsolidierung und der flexiblen Anbindung von Lieferanten sichern
wir die stabile Versorgung der Produktionsprozesse unserer Kunden. Gleichzeitig erhohen wir die
Wirtschaftlichkeit der Warenbeforderung. Durch die enge Verzahnung von Material- und Informa-
tionsfluss sind unsere Kunden jederzeit iiber alle Warenbewegungen informiert. Basis dafiir ist ein
modernes Warehouse-Management-System (WMS), das tber standardisierte IT-Schnittstellen auch
die direkte Verknlpfung mit den Warenwirtschaftssystemen der Kunden herstellt.

Behaltermanagement

Ob fiir Zulieferteile in der Automobilbranche oder Parflimerieartikel im Lifestylesegment, von der
Planung und dem Betrieb komplexer Bewirtschaftungssysteme tber die Reinigung und Reparatur
bis hin zum Umbau von Mehrwegladungstragern: Logwin erfasst, steuert und tberwacht die inner-
und zwischenbetrieblichen Materialflisse. Unser effizientes Behaltermanagement schafft Trans-
parenz von Bestanden, reduziert den Ladungstragerschwund ebenso wie den Verwaltungsaufwand
und schont Ressourcen.

Onsite-Logistics

Mit Onsite-Logistik nutzen Unternehmen professionelles Logistik-Know-how auf ihrem Werksgelande
und optimieren so ihren innerbetrieblichen Material- und Informationsfluss.

Als modulares System bieten die Onsite-Losungen von Logwin genau die Leistungen, die unsere
Kunden fordern: Wareneingangsbearbeitung, spezifische Produktionsversorgung, Qualitats- und
Bestandsmanagement oder Versandabwicklung der Fertigprodukte. Mit Logwin vor Ort konnen sich
die Kunden auf ihre Kernaufgaben konzentrieren und gleichzeitig die Logistikkosten reduzieren.



v Planung: Analyse zum Outsourcing-
Potential erstellen.

v IT und Steuerung: Integration in
ERP-Hostsysteme sichern. Basis
der Zusammenarbeit von WMS und
Produktionslogistik schaffen.

v Operations: Optimierte Warenein-
und -ausgangs- sowie Warehousing-
Prozesse realisieren.

v Special Services: Hofmanagement,
Vormontage, Riistprozesse, Kanban-
Konzepte, sequenzielle Produktions-
versorgung (JIT/JIS) u.v.m.

Unser modulares Onsite-System: von der Waren-
eingangsbearbeitung, liber die spezifische
Produktionsversorgung, Qualitédts- und Bestands-
management bis zur Versandabwicklung der

Fertigprodukte. Indem Logwin die Supply Chain organisiert,
konnen sich die Kunden auf ihre Kern-
ONSITE-LOGISTICS ALS INTEGRIERTER aufgaben konzentrieren und gleichzeitig
TEIL DER PRODUKTION die Logistikkosten reduzieren.

Wir realisieren effiziente und standardisierte Warenein- und -ausgangs- sowie Warehousing-Prozesse
— entweder in den Betrieben unserer Kunden oder in raumlicher Nahe. Dazu gehoren beispielsweise
die Entladung, Qualitatsprifung, Zollabwicklung, Kommissionierung und Konfektionierung oder die
Optimierung von Lagertechnik und Flurforderfahrzeugen. Mit vielfadltigen Services schaffen wir fur
unsere Kunden die Moglichkeit, sich voll und ganz auf den Fertigungsprozess zu fokussieren.

Warehousing

Weltweit bewirtschaftet Logwin 1 Million Quadratmeter Hallen-Lagerflache. Hier realisieren wir
flexible Warehousing-Losungen — von der kurzfristigen Zwischenlagerung tber das Cross-Docking bis
zur kompletten Auslagerung der Logistik. Fir branchenspezifische Produkte wie Textilien, Hightech-
Gerate, Reifen, Gefahrgut oder Kiihlprodukte bietet Logwin in individuell ausgestatteten Lagern das
passende Konzept.

Lager unterschiedlicher GroBe und Spezialisierung, moderne Intralogistik-Technik und je nach An-
forderung manuelle oder automatisierte Prozesse gewahrleisten eine reibungslose Abwicklung rund
um den Warenfluss. Wir entwickeln intelligente Kommissionierstrategien, erledigen die Inventurbear-
beitung oder das Retourenmanagement und ibernehmen gewiinschte Mehrwertdienste.

Hochmoderne Technologien wie die Online-Kommissionierung tiber mobile Funkterminals oder der
Einsatz des Pick-by-Voice- bzw. Pick-by-Light-Verfahrens sind selbstverstandlich. Unser Spektrum
umfasst Dedicated oder Multi User, Onsite oder Offsite, Block- und Hochregal sowie branchenspezi-
fische Speziallager.
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INTEGRIERTE BERATUNG, HOCH SPEZIALISIERTE EXPERTEN

Bei einer professionellen Onsite-Logistik-Losung arbeiten
verschiedene Spezialisten zusammen.

20

Logistics Engineering
Planungs- und Projektmanager

Sie analysieren, welche Logistik-
bereiche sich fiir einen
Outsourcing-Prozess eignen.

Outbound Logistics / Distribution

Neben anderen absatzpolitischen Instrumenten ist die Warendistribution ein wesentliches Wettbe-
werbsinstrument unserer Kunden. Dabei ist es erforderlich, die Anforderungen der Abnehmer genau
zu kennen und effizient zu erfiillen. Moderne Technologie unterstiitzt ein sehr gezieltes Bestands-
management.

Never out of Stock

Produkte, die vom Endkunden grundsatzlich als im Sortiment verfligbar erwartet werden, stellen
hohe Anforderungen an eine optimale Bedarfsplanung — gerade im Einzelhandel. Mit einer optimier-
ten Beschaffungsplanung, automatisierten Dispositionssystemen und individuellen Schnittstellen

zu kundenseitigen ERP-Systemen (Enterprise Resource Planning) gewahrleistet Logwin, dass der
Verkaufspunkt unserer Kunden ,,never out of stock® ist.

Filiallogistik

Verkaufsstellen in innerstadtischen EinkaufsstraBen, FuBgangerzonen und Shopping Malls verfiigen
uber wenig Lagerflache und sind auf eine zuverlassige, flexible Distributionslogistik und eine hohe

Belieferungsfrequenz angewiesen. Um die Verkaufstatigkeiten durch die Warendistribution nicht zu
beeintrachtigen, bietet Logwin seinen Kunden ein modular aufgebautes Servicesystem, das speziell
auf die Bedirfnisse des Einzelhandels abgestimmt ist.

Unsere Kunden konnen sich auf individuell getaktete Belieferungsrhythmen, klar definierte Zeit-
fenster fiir die Warenzustellung sowie ein intelligentes interkontinentales Shop-Konzept verlassen.
Auf Wunsch werden Sendungen vorab nach Ladenbereichen klassifiziert und abteilungsgenau auf
der jeweiligen Etage direkt angeliefert — sogar nachts oder in den friihen Morgenstunden, selbstver-
standlich verkaufsfertig. Und unser Service hort hier noch nicht auf: Wir packen die verkaufsfertig
vorkommissionierte Ware auch aus und bestlicken Regale oder Displays. So entlasten wir nachhaltig
das Verkaufspersonal.



Unsere Kunden

IT-Experten

Sie stellen die Integration in die ERP-
Hostsysteme sicher und schaffen so die
Basis einer erfolgreichen Zusammen-
arbeit von WMS und Produktionslogistik.

‘ Onsite-Logistics ‘

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + PRODUKTION WAREHOUSING +
MANAGEMENT TRANSPORT VERSORGUNG VERSAND

OUTBOUND-

TRANSPORT AFTER SALES

Retourenmanagement

Fiir ein effizientes und optimiertes Retourenmanagement setzen wir moderne Software ein. Uber
IT-Schnittstellen sind wir mit dem Lagerverwaltungssystem unserer Kunden verbunden. Elektronisch
eingegebene Abholauftrage werden automatisch an uns weitergeleitet, so dass sie unmittelbar und
ohne Zeitverlust in die Tourenplanung integriert werden konnen. Wir holen die Ware piinktlich in
den Verkaufsstellen ab und speisen sie in unser Logistiknetz ein. Uber das Tracking-System sind
samtliche Status-Daten kontinuierlich verfligbar.

After Sales

Fir Instandhaltung und Reparaturen gilt: Je schneller die Lieferung, desto zufriedener der Kunde.
Hochwertige, komplexe Produkte wie Kraftfahrzeuge, Elektronik- oder Haushaltsgerate miissen auch
langfristig stets einwandfrei funktionieren und aktuellen Standards entsprechen.

Damit zum Beispiel Handler und Werkstatten im Automotive Aftermarket keine Zeit verlieren, sorgen
wir mit zentralen und dezentralen Ersatzteillagern sowie unserer Beschaffungs- und Zustell-Logistik
fir die schnelle Lieferung von Zubehor- und Ersatzteilen. Basis unserer After Sales Services sind
unser Transportnetz sowie effiziente Lager-Konzepte.

Mit unserem Multi-Same-Day-Service ,Parts Direct™ holen wir eilige Ersatzteile morgens ab und
liefern bereits mittags in die Werkstatt. Von sogenannten Metro Distribution Centern aus erfolgt die
Zustellung filialspezifisch mehrmals taglich.
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FUR UNTERSCHIEDLICHE BRANCHEN BIETET LOGWIN IN INDIVIDUELL
AUSGESTATTETEN WAREHOUSES PASSENDE KONZEPTE

Reibungslose Abwicklung durch: Durchfiihrung von: Spektrum:
v Moderne Fordertechnik Lagertéatigkeiten Dedicated oder Multi User
v Automatisierte Prozesse Onsite / Offsite
Branchenspezifische Speziallager

Value Added Services

v Effiziente Kommissionierung Retourenmanagement

S X X N
A U N A N

Inventurbearbeitung Block- und Hochregal

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + \‘: 777777777777777777777 WAREHOUSING + OUTBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT > VERSORGUNG >) PRODUKTION / VERSAND TRANSPORT AFTER SALES

Erklarung zur Unternehmensfuhrung

Der Verwaltungsrat der Logwin AG fuhrt die Geschafte der Gesellschaft und hat sich einer transpa-
renten Unternehmensfiihrung und -kontrolle verpflichtet. Fir die Logwin AG als global agierendes
Unternehmen mit Sitz in Luxemburg bilden luxemburgisches Recht, die Satzung, wegen der Zulassung
der Gesellschaft im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse das deutsche Kapitalmarkt-
recht, der unternehmensspezifisch mit nur wenigen Ausnahmen umgesetzte Deutsche Corporate
Governance Kodex, interne Richtlinien und internationale Bilanzierungsgrundsatze (IFRS) die Grund-
lage der Ausgestaltung von Fiihrung und Uberwachung im Unternehmen. Deutsche Rechnungsle-
gungs- und Berichtsvorschriften, wie z. B. § 289a HGB, werden erganzend herangezogen, soweit

sie zwingenden Vorschriften des luxemburgischen Rechts nicht widersprechen.

Der Verwaltungsrat der Logwin AG hat am 4. Dezember 2009 folgende Entsprechenserklarung
nach § 161 AktG abgegeben und den Aktionaren auf der Website der Logwin AG unter
www.logwin-logistics.com zugadnglich gemacht:

Freiwillige Erklarung des Verwaltungsrats der Logwin AG zum Deutschen Corporate Governance Kodex
gemaB § 161 AktG (Entsprechenserklarung):

Die Gesellschaft hat den am 5. August 2009 im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten Empfehlungen
der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex (Kodexfassung vom 18. Juni 2009) seit der
letzten Entsprechenserklarung vom 4. Dezember 2008 mit den nachfolgenden Ausnahmen entsprochen und wird
den Empfehlungen der Regierungskommission in der Kodexfassung vom 18. Juni 2009 auch in Zukunft mit den
nachfolgenden Ausnahmen entsprechen.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass die Gesellschaft eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit einem Ver-
waltungsrat (einheitliches Leitungsorgan) ist. Der Verwaltungsrat leitet in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger
Gesellschaftsrecht die Gesellschaft. Fiir das Tagesgeschaft hat der Verwaltungsrat die Verantwortung einem Execu-
tive Committee Ubertragen. Neben den Mitgliedern des Verwaltungsrats, die im Executive Committee neben Nicht-
Mitgliedern des Verwaltungsrats tatig sind, hat der Verwaltungsrat drei nicht-exekutive Verwaltungsratsmitglieder.

1. Kodex Ziffer 2.3.2 Da die Gesellschaft nur Inhaberaktien ausgegeben hat, sind ihr nicht alle Aktionare bekannt.

Es ist ihr daher unmaglich, allen Aktionaren die Einberufung der Hauptversammlung mitsamt den Einberufungsunter-
lagen auf elektronischem Weg zu tibermitteln.
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Beispiel Logwin-
Reifenlogistikzentrum

Traiskirchen bei Wien Logwin bietet Gefahrgutléager fiir verschiedenste

Lagerklassen, individuell ausgestattete
Warehouses, Tank-, Silo- und Schiittgutlager,
zertifizierte Sicherheitsstandards, modernstes
WMS - sowie umfangreiche Zusatzleistungen.

Wir setzen beim Handling von Komplettradern auf
Radio Frequency Identification (RFID-Tags).

Daten und Fakten:
m Vollautom. Hochregallager ~m 36.000 m?
m 32.400 Paletten m Komplettradmontage
m Block- und Regallager m 4 Montagelinien

2. Kodex Ziffer 3.8 Die bestehende D & O Versicherung der Gesellschaft sieht keinen Versicherungsschutz fiir
vorsatzliche Pflichtverletzungen vor. Soweit Versicherungsschutz besteht, gibt es fiir Verwaltungsratsmitglieder
keinen Selbstbehalt. Eine dem § 93 Abs. 2 Satz 3 des deutschen Aktiengesetzes entsprechende Vorschrift gibt es
in Luxemburg flir Mitglieder des Verwaltungsrats oder des Executive Committee nicht. Der Wertung des deutschen
Gesetzgebers fiir einen zwingenden Selbstbehalt der Vorstandsmitglieder und von Ziffer 3.8 des Kodex fiir Auf-
sichtsratsmitglieder schlieBt sich die Gesellschaft nicht an.

3. Kodex Ziffern 4.2.4 und 4.2.5 Im Einklang mit dem Luxemburger Recht erfolgen aus Griinden des Schutzes
der Privatsphare keine individualisierten Angaben zu den Beziigen der exekutiven Mitglieder des Verwaltungsrats
bzw. der Mitglieder des Executive Committee.

4. Kodex Ziffer 5.4.4 Satz 1 Da es bei einem einstufigen Luxemburger Verwaltungsrat keine Unterscheidung
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat gibt, kann es zu keinem Wechsel vom Vorstandsvorsitz in den Aufsichts-
ratsvorsitz oder den Vorsitz eines Aufsichtsratsausschusses kommen.

5. Kodex Ziffer 5.4.6 Absatz 2 Satz 1 Die nicht-exekutiven Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft er-
halten keine erfolgsorientierte Vergiitung. Sie sind unabhangige Mitglieder des Verwaltungsrats im Sinne der Ziffer
5.4.2 des Kodex. Ihnen obliegt im Wesentlichen die Uberwachung des Executive Committees. Daher soll die Ent-
lohnung nicht an dem wirtschaftlichen Unternehmenserfolg gemessen werden.

6. Kodex Ziffer 5.4.6 Absatz 3 Aus Griinden des Schutzes der Privatsphéare erfolgen keine individualisierten
Angaben zu den Beziigen der nicht-exekutiven Mitglieder des Verwaltungsrats.

7. Kodex Ziffer 6.2 Da das Luxemburger Borsen- und Gesellschaftsrecht andere Meldeschwellen vorschreibt als
das deutsche WpHG und der Deutsche Corporate Governance Kodex, wird der Verwaltungsrat nur die Schwellen
des maBgeblichen Luxemburger Rechts beachten.

8. Kodex Ziffer 7.1.4 Hinsichtlich der Liste von Drittunternehmen, an denen die Gesellschaft eine Beteiligung von

fiir die Gesellschaft nicht untergeordneter Bedeutung hélt, sind alle Angaben aufgefiihrt, ausgenommen jedoch die
Angaben zum Ergebnis.

Grevenmacher, den 4. Dezember 2009

/’}
(e

Berndt-Michael Winter Dr. Antonius Wagner
(Verwaltungsratsvorsitzender) (Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats)
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FASHION-WAREHOUSE NACH MASS

Fiir Hange- und Liegeware sowie Lifestyle-Produkte bietet Logwin individuelle Warehouse-Konzepte.

m Zwischenlagerung

m Cross-Docking

m Komplettes Logistik-Outsourcing
= Value Added Services

Wir beschleunigen die Prozesse mit...

automatischen Hangebahn-Lagerhdusern Uber 150.000 m? Hallenlagerfliche an
zur optimalen Zwischenlagerung und liber 30 Lagerstandorten, Lager unter-
einer effizienten abteilungsgenauen schiedlicher GréBe und Spezialisierung

Kommissionierung.

24

stehen dafiir bereit.

Relevante Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken, die iiber gesetzliche Anforde-
rungen hinaus angewandt werden

Der Verwaltungsrat der Logwin AG hat am 29. Februar 2008 einen Verhaltenskodex erlassen.
Dieser bezieht sich auf alle Mitarbeiter des Logwin-Konzerns und legt die Anforderungen an das
ethische Verhalten der Mitarbeiter (Integritat, Lauterkeit des Geschaftsgebarens, Korruptionsfrei-
heit, kein Missbrauch der eigenen Positionen zum personlichen Vorteil, zugunsten Dritter oder zum
Schaden des Logwin-Konzerns) fest. Neben Verhaltenserwartungen formuliert der Verhaltenskodex
Verfahrensvorschriften zur Umsetzung des Verhaltenskodexes. Neben dem Verhaltenskodex hat der
Verwaltungsrat am 28. Februar 2007 eine Richtlinie zu Director’s Dealings erlassen, die fir den
gesamten Konzern die Vorgaben von § 15a WpHG und entsprechender auslandischer Vorschriften
operationalisiert.

Beschreibung der Arbeitsweise des Verwaltungsrats, des Executive Committee sowie der
Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen

Gremien der Gesellschaft Die Logwin AG mit Firmensitz in Grevenmacher im GroBherzogtum
Luxemburg unterliegt dem luxemburgischen Gesellschaftsrecht. Der Verwaltungsrat ist laut Satzung
das einzige Leitungsorgan der Gesellschaft. Neben dem Verwaltungsrat ist die Hauptversammlung,
die Zusammenkunft der Aktionare, das zweite Organ des Unternehmens. Alle Gremien sind den
Interessen der Aktionare und des Unternehmens verpflichtet.

Verwaltungsrat und Executive Committee Der Verwaltungsrat ist das von der Hauptversamm-
lung gewahlte Organ, das sowohl Leitungs- als auch Kontrollaufgaben ausiibt. Er besteht aus exeku-
tiven und nicht-exekutiven Mitgliedern. In regelmaBigen Sitzungen erortert der Verwaltungsrat die
Geschaftsentwicklung, er verabschiedet die Jahresplanung sowie die Strategie und Uberwacht deren
Umsetzung, das Risikomanagementsystem und die Compliance. Der Verwaltungsrat stellt die Quartals-
berichte und den Jahres- und Konzernabschluss der Logwin AG unter Beriicksichtigung der Priifungs-
berichte der Abschlusspriifer und der Ergebnisse der Priifung durch das Audit Committee auf.

Die exekutiven Mitglieder des Verwaltungsrats bilden zusammen mit einem weiteren Mitglied das
Executive Committee, das die Verantwortung fiir die Wahrnehmung der operativen Aufgaben und
insbesondere fur das Tagesgeschaft (gestion journaliere) tragt. Das Executive Committee ist

fur die Erarbeitung der Unternehmensstrategie, die Aufstellung des Unternehmensbudgets, das
Risikomanagement, die Ressourcenallokation, die Kontrolle der Geschaftsfiihrung der operativen



PERFEKT ABGESTIMMT:
FILIALLOGISTIK MIT SYSTEM

Fashion - schnell und anspruchsvoll:

v Enge innerstadtische EinkaufsstraBen +
Shopping Mall-Belieferung

<

Reibungslose Anlieferung nachts oder
auch im Geschéftsbetrieb

Zuverlassige + flexible Distributionslogistik
Hohe Belieferungsfrequenz
Individuell getaktete Belieferungsrhythmen

R R <

Klar definierte Zeitfenster fiir die
Warenzustellung
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Geschaftsfelder sowie die Umsetzung der Compliance zustandig. Das Executive Committee arbeitet
eng mit den nicht-exekutiven Mitgliedern des Verwaltungsrats zusammen. Letztere ibernehmen
uberwiegend die Kontrollfunktionen innerhalb des Verwaltungsrats.

Die Amtsperiode des Verwaltungsrats betragt maximal sechs Jahre. Der Verwaltungsrat hat sich
eine Geschaftsordnung gegeben, in der die Aufgaben und Arbeitsweise des Verwaltungsrats geregelt
werden.

Die Geschaftsordnung des Verwaltungsrats sieht die Bildung von Ausschiissen vor. Die Aufgaben
und Zustandigkeiten stehen im Einklang mit den Anforderungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Der Verwaltungsrat hat aus dem Kreis seiner Mitglieder ein Audit Committee,
ein Appointments & Remuneration Committee und ein Nomination Committee gebildet. Diesen
gehoren nur nicht-exekutive Verwaltungsratsmitglieder an. Sie erfiillen im Namen und in Vertretung
des Verwaltungsrats die ihnen durch die Geschéaftsordnung tbertragenen Funktionen.

Soweit bei den Beratungen im Verwaltungsrat Interessenkonflikte der Verwaltungsratsmitglieder
entstehen konnen, nehmen die betroffenen Verwaltungsratsmitglieder weder an der Beratung noch
an der Beschlussfassung teil.

Sitzungen des Verwaltungsrats und seiner Ausschiisse Der Verwaltungsrat hat im Geschafts-
jahr 2009 insgesamt acht Sitzungen abgehalten. Fiinf Sitzungen fanden als Prasenzsitzungen statt,
drei Sitzungen als Telefonkonferenz.

Der Verwaltungsrat hat sich vor allem mit folgenden Themen befasst:

m Umstrukturierung und Neuorganisation der Geschaftsfelder Solutions und Road + Rail
PersonalmaBnahmen

Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses

Budget 2010

Kontrolle und Uberwachung der laufenden Geschiftstatigkeit, insbesondere
FinanzierungsmaBnahmen und Liquiditat

Risikomanagement

Neukonstituierung des Verwaltungsrats und seiner Ausschisse
Effizienzpriifung des Verwaltungsrats

Umsetzung der Compliance im Konzern
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NEVER OUT OF STOCK

Never out of stock am Point of Sale?
Wie geht das?

v Optimierte Beschaffungsplanung
v Automatisierte Dispositionssysteme

v Individuelle Schnittstellen zu
kundenseitigen ERP-Systemen

Der Endkunde geht heute
selbstverstédndlich davon aus,
dass ein GroBteil der Waren
grundsatzlich verfiigbar ist -
eine echte Herausforderung
fiir den Logistiker.

v Schnelle Lieferung an den Point of Sale

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + \‘: 777777777777777777777 OUTBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT > VERSORGUNG >) PRODUKTION :’ TRANSPORT AFTER SALES

Das Audit Committee tagte im Geschaftsjahr 2009 fiinfmal, darunter dreimal in Form einer Tele-
fonkonferenz. Dabei befasste es sich insbesondere mit dem Jahres- und Konzernabschluss, den
Quartalsabschlissen und dem Umfang der Jahresabschlussarbeiten.

Das Appointments & Remuneration Committee tagte viermal und befasste sich vor allem mit
Personalangelegenheiten und der Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrats und des Executive
Committee.

Das Nomination Committee hat im Geschaftsjahr 2009 nicht getagt.
Sonstige Elemente der Corporate Governance

Hauptversammlung Die Hauptversammlung, die satzungsgemaB im April zusammentritt, ist das
Organ der Willensbildung der Aktionare der Logwin AG. Durch sie werden die Aktionare an grund-
legenden Entscheidungen der Logwin AG beteiligt.

Dabei ermdglicht die Logwin AG ihren Aktionaren auch durch Stimmrechtsvertreter, die den durch
die Aktionare erteilten Weisungen zu folgen haben, ihre Aktionarsrechte auszutiben, ohne dass
sie personlich an der Hauptversammlung teilnehmen missen. Den Vorsitz der Hauptversammlung
fuhrt der Vorsitzende des Verwaltungsrats. Die Hauptversammlung beschlieBt tber alle ihr durch
das Gesetz zugewiesenen Angelegenheiten mit verbindlicher Wirkung fiir alle Aktionadre und die
Gesellschaft. Dazu zahlen insbesondere die Genehmigung des Jahres- und Konzernabschlusses,
die Gewinnverwendung, die Entlastung des Verwaltungsrats sowie die Wahl des Abschlusspriifers.
Satzungsanderungen und kapitalverandernde MaBnahmen werden ausschlieBlich von der Haupt-
versammlung beschlossen und vom Verwaltungsrat umgesetzt.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem Die Logwin AG verfiigt Gber ein System zur
Erfassung und Kontrolle von geschaftlichen und finanziellen Risiken. Das Risikomanagementsystem,
das auf Beschluss des Verwaltungsrats vom Abschlusspriifer entsprechend den fiir deutsche borsen-
notierte Gesellschaften geltenden Bestimmungen gepriift wird, ist dafir ausgelegt, die unternehme-
rischen Risiken frihzeitig zu erkennen und zu steuern. AuBerdem soll es die Erreichung der geschaft-
lichen Ziele absichern. Die Grundsatze des internen Kontrollsystems der Logwin AG sind so definiert
und etabliert, dass sie eine korrekte und zeitnahe Bilanzierung aller geschéftlichen Transaktionen
gewahrleisten sowie verlassliche Informationen iber die finanzielle Situation des Unternehmens zur
internen und externen Verwendung liefern. Da jedoch auch das interne Kontroll- und Risikomanage-
mentsystem Risiken nicht grundsatzlich vermeiden kann, ist ein absoluter Schutz gegen Verluste
oder betriigerische Handlungen nicht moglich.
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HOCHWERTIGE GUTER ERFORDERN HOCHWERTIGE TRANSPORTBEHALTER

Logwin bietet den Kunden:

m Effizientes Behaltermanagement

m Transparenz Uber Bestand und Ort der Behalter
m Einsparungspotenziale

m Ressourcenschonung

Retourenmanagement:

v Rickfiithrung und Wiederauf-
bereitung von Ladungstrégern

v Abwicklung von Reklamationen
v Filialquerverschiebungen

Rechnungslegung und Abschlusspriifung Die Rechnungslegung des Logwin-Konzerns erfolgt
nach den Grundsatzen der IFRS (International Financial Reporting Standards). Der Einzelabschluss
der Logwin AG wird nach den Rechnungslegungsvorschriften des GroBherzogtums Luxemburg er-
stellt. Die Abschlisse werden vom Verwaltungsrat aufgestellt, von einem unabhangigen Abschluss-
priifer gepriift und anschlieBend von der Hauptversammlung genehmigt. Der Abschlusspriifer wird
von der Hauptversammlung gewahit.

Die Festlegung der Priifungsschwerpunkte und des Priifungshonorars sowie die Uberpriifung der
Unabhangigkeit des Abschlusspriifers erfolgen durch das Audit Committee.

Finanzpublizitdt Transparenz hat fiir die Logwin AG einen hohen Stellenwert. Die Logwin AG
berichtet ihren Aktionaren nach einem festen Finanzkalender viermal im Geschaftsjahr tiber die
Geschaftsentwicklung sowie tber die Finanz- und Ertragslage. Dariiber hinaus werden Aktionare, alle
Teilnehmer am Kapitalmarkt, Finanzanalysten, Aktionarsvereinigungen, die Medien und die interes-
sierte Offentlichkeit gleichzeitig durch regelmaBige, offene und aktuelle Kommunikation iiber die Lage
sowie Uber geschaftliche Veranderungen des Unternehmens unterrichtet. Im Geschaftsjahr 2009
wurden die Bilanzpressekonferenz und die ordentliche Hauptversammlung bis zum Abschluss der
offiziellen Redebeitrage des Verwaltungsrats live auf der Homepage des Unternehmens iibertragen.

Compliance Der Verwaltungsrat versteht Compliance als wesentliches Element der Fiihrungs- und
Unternehmenskultur der Logwin AG. Er hat verbindliche Regeln fir gesetzestreues Verhalten, fur die
Behandlung von Interessenkonflikten sowie den Umgang mit Insiderinformationen und Wertpapier-
geschaften von Organmitgliedern und Mitarbeitern festgelegt.

Die Umsetzung der Compliance wird schrittweise im Konzern verstarkt. Hierzu wurde ein
E-Learning-Programm beschlossen, welches Logwin-spezifische Verhaltensregeln beinhaltet.

MaBgebliche Elemente der konzernweiten Compliance sind der Verhaltenskodex und die Richtlinie
des Verwaltungsrats zu Director’s Dealings.

Jahres- und Konzernabschluss Der vom Verwaltungsrat aufgestellte Jahres- und Konzernabschluss
der Logwin AG zum 31. Dezember 2009 wurde von der Ernst & Young S.A., Munsbach (Luxemburg)
gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlusspriifer hat
bestatigt, dass der Lagebericht und der Konzernlagebericht im Einklang mit den jeweiligen
Abschlissen stehen.



VOM DRUCK INS REGAL:
PRESSELOGISTIK

Als fiihrender Pressespediteur B Hamburg/Ahrensburg Kdin

verbindet Logwin liber Nacht B Hannover B Darmstadt

bundesweit alle Druckzentren £ Berlin B Stuttgart

mit dem Flughafen Frankfurt. Leipzig il Nirnberg
E Dresden [l Miinchen

@ Disseldorf
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Vergiitung des Verwaltungsrats und des Executive Committee Die Vergilitung der nicht-
exekutiven Verwaltungsratsmitglieder wird von der jahrlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
beschlossen. Die Festlegung der Vergiitung der Mitglieder des Executive Committee erfolgt durch
das Appointments & Remuneration Committee des Verwaltungsrats und wird durch dienstvertragli-
che Vereinbarungen geregelt. Die Verglitung der Mitglieder des Executive Committee der Logwin AG
orientiert sich an der Hohe und Struktur der Vorstandsvergiitung bei vergleichbaren Unternehmen.
Dabei werden die besonderen Verantwortungsbereiche des Einzelnen beriicksichtigt.

Die Vergiitung setzt sich aus zwei Komponenten zusammen: einer festen Vergitung und einer varia-
blen Tantieme. Die Tantieme ist von der Erreichung finanzieller und qualitativer Ziele abhangig. Die
Ziele konnen fir ein oder mehrere Jahre festgelegt werden.

Vertraglich ist ein jahrliches Zieleinkommen festgelegt, das von einer hundertprozentigen Zielerreich-
ung in allen Messkriterien ausgeht. Der Anteil der variablen Verglitungskomponente am Zieleinkom-
men steigt mit dessen Hohe und liegt fir das Jahr 2009 bei hundertprozentiger Zielerreichung bei
mindestens 39 % des Zieleinkommens. Die Tantieme kann in Abhangigkeit von den quantitativen Er-
gebnissen und qualitativen Leistungen zwischen 0 und 200 % der Zieltantieme betragen. Eine Min-
destgarantie fiir die Tantieme existiert nicht. Die Hohe der Vergilitung der Mitglieder des Executive
Committee ist damit in einem hohen MaBe leistungsabhangig. Das Appointments & Remuneration
Committee des Verwaltungsrats kann eine Sondervergiitung festsetzen und hat die Moglichkeit, im
Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und der in der Hauptversammlung gefassten Beschlisse,
Aktienoptionen zuzuteilen. Derzeit sind an Mitglieder des Verwaltungsrats und des Executive
Committee keine Aktienoptionen ausgegeben.

Im Jahr 2009 bestand fir zwei Mitglieder des Executive Committee eine beitragsorientierte Alters-
versorgung. Zusatzlich werden Nebenleistungen in Form von ublichen Sachbezligen gewahrt.

Fir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses enthalten Dienstvertrage mit exe-
kutiven Verwaltungsratsmitgliedern und Mitgliedern des Executive Committee keine Abfindungs-
zusagen. Eine Abfindung kann sich aber aus einer individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung
ergeben.
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~ Loswin |~ X = Locwin |~ _ ~ Loswin |~ Remissionen
Papierfabrik — . —> Druckerei —> Verteiler — . - Grof- und - E - (Entsorgung/Lager)

O Einzelhandel O o

Lieferung an:

Logwin ist am Transport von 1.100 der deutschlandweit v Grossisten v Firmen
3.500 Presseobjekte beteiligt. Mehr als 800 Fahrzeuge v Bahnhofsbuch- v Privatkunden
beliefern taglich 2.000 Empfanger. In zeitversetzten Netzen handlungen v Einzelhandel
werden pro Tag 150.000 km zuriickgelegt. ¢ Briefzentren

= Lieferung von 150 Titeln in 60
Touristik- und Wirtschaftszentren

m Qualitatsiiberwachung ist f@‘

dabei selbstverstandlich o SGS

Soweit Verwaltungsratsmitglieder auch Organfunktionen in Konzerngesellschaften wahrnehmen, wird
dies nicht separat vergiitet, sondern ist mit der Verglitung als Verwaltungsratsmitglied der Gesell-
schaft abgegolten. Entsprechendes gilt fir die Mitglieder des Executive Committee.

Zwei Mitglieder des Executive Committee nehmen ihre Aufgaben auf der Grundlage eines vom
Appointments & Remuneration Committee verabschiedeten Personalgestellungsvertrages mit der
DELTON AG wahr. Es erfolgt eine monatlich fixe Belastung an die Logwin AG, deren Hohe sich an
der Vorstandsvergiitung mit der Logwin AG vergleichbarer Unternehmen orientiert.

Aktienoptionsprogramme Der Verwaltungsrat wurde durch einen Beschluss der auBerordent-
lichen Hauptversammlung der Logwin AG vom 12. April 2006 ermachtigt, das Aktienkapital fir die
Gewahrung von Aktien aus dem Stock Option Plan bis zum 31. Marz 2011 um insgesamt 375.000
Euro aus dem genehmigten Kapital zu erhohen. Dieser Beschluss hat Vorratscharakter.

Personalia Die Berufung von Detlef Kiikenshoner als Mitglied des Executive Committee wurde mit
Wirkung vom 17. April 2009 widerrufen.

Alle Mitglieder des Verwaltungsrats wurden von der ordentlichen Hauptversammlung 2009 wieder-
gewahlt. In der anschlieBenden Konstituierung wurde Herr Berndt-Michael Winter wiederum zum
Vorsitzenden und Herr Dr. Antonius Wagner zum stellvertretenden Vorsitzenden des Verwaltungsrats
bestellt. Die Herren Prof. Dr. Dr. h.c. Werner Delfmann, Dr. Michael Kemmer und Dr. Yves Prussen
wurden ebenfalls in ihren Amtern als Mitglieder des Audit Committee, des Appointments &
Remuneration Committee und des Nomination Committee bestatigt.

Verwaltungsrat und Executive Committee danken allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des
Logwin-Konzerns fir ihren Einsatz und ihre Leistungen im abgelaufenen Geschaftsjahr.



STRASSE + SCHIENE + LUFT + SEE -
LOGWIN KOMBINIERT VERKEHRSTRAGER ZU MULTIMODALEN LOSUNGEN

Sea-Air — Perfektes Doppel:

m Kostenglinstiger als reine Luftfracht — schneller als reine Seefracht
m Beschleunigung des Transports aus Asien nach Europa,
USA, Siidamerika
m Leistungsstarke IT-Systeme fiir zuverlassige Prozesse
m HochstmaB an Transparenz
m Standiger Zugriff auf Sendungsdaten Uber ein Tracking-Tool

BESCHAFFUNGS- INBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT

Mitglieder des Verwaltungsrats und
des Executive Committee

Berndt-Michael Winter (*1954)

Vorsitzender des Verwaltungsrats und des Executive Committee

(Chief Executive Officer)

Vorsitzender des Vorstands der DELTON AG, Bad Homburg v. d. Hohe (DE)

Dr. Antonius Wagner (*1961)

Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats und des Executive Committee
(Chief Financial Officer)

Mitglied des Vorstands der DELTON AG, Bad Homburg v. d. Hohe (DE)

Prof. Dr. Dr. h.c. Werner Delfmann (*1949)
Nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats

Direktor des Seminars fiir Unternehmensfiihrung und Logistik
der Universitat zu Koln (DE)

Helmut Kaspers (*1965)
Mitglied des Executive Committee
(Chief Operating Officer Air + Ocean)

Dr. Michael Kemmer (*1957)
Nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats
Minchen (DE)

Dr. Yves Prussen (*1947)

Nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats
Rechtsanwalt in Luxemburg (LU)

Eine Ubersicht der Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien ist auf Seite 154 zu finden.
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In Asien sparen wir Transportzeit.
Hohere Sicherheit schaffen die Entladung
in eigenen Depots und die Zustellung

mit eigenen Fahrzeugen. Uber die groBten
europdischen Hafen kommen Sammel-
container direkt zu regionalen Logwin
Distributionszentren.

Mit seinem Gateway-Konzept bietet Logwin
auch fiir Stiickgut die perfekte Transport-
16sung von Asien nach Europa: wochentliche
LCL-Sammelverkehre. Die Ware wird liber
europaweit flichendeckende Landverkehre
binnen 24 h an die Empfanger verteilt.

Ausschiisse des Verwaltungsrats:

Audit Committee: Dr. Yves Prussen, Vorsitzender
Prof. Dr. Dr. h.c. Werner Delfmann
Dr. Michael Kemmer

Appointments &

Remuneration Committee: Prof. Dr. Dr. h.c. Werner Delfmann, Vorsitzender
Dr. Michael Kemmer
Dr. Yves Prussen

Nomination Committee: Dr. Michael Kemmer, Vorsitzender

Prof. Dr. Dr. h.c. Werner Delfmann
Dr. Yves Prussen

Aus dem Verwaltungsrat und dem Executive Committee ausgeschiedene Mitglieder:

Detlef Kiikenshoner
(Mitglied des Executive Committee bis 17. April 2009)
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NACH DEM KAUF IST VOR DEM KAUF:
WACHSTUMSMARKT AFTER SALES

Der Faktor Zeit ist nicht nur bei
der Distribution von Tageszeitungen
erfolgsentscheidend.

Auch fiir unsere Kunden aus
der Automotive-Branche
oder dem Teilehandel gilt:

Je schneller die Lieferung,
desto zufriedener der Kunde.

Logwin bietet ersatzteilspezifisches
Warehousing und Transportservices
bis hin zu Highspeed (Multi-) Same-Day
Ersatzteilauslieferungen.
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MANAGEMENT TRANSPORT > VERSORGUNG >) PRODUKTION / VERSAND TRANSPORT SERS S

Aktie und Anleihe

Entwicklung der Aktienméarkte Die Aktienmarkte erlebten einen sehr schwachen Auftakt in das
Borsenjahr 2009. Aufgrund der schlechten gesamtwirtschaftlichen Situation, drastisch reduzierten
Schatzungen fiir die Unternehmensgewinne und einer anhaltenden weltweiten Finanz- und Wirt-
schaftskrise stilirzten die Aktienindizes zu Beginn des Jahres um lber 20 % ab und markierten Anfang
Mérz ihre Jahrestiefststande. Der DAX sank zeitweise unter die Marke von 3.700 Punkten. Die
Hoffnung auf ein Ende des Abwartstrends oder sogar eine Stabilisierung der Weltwirtschaft flihrte
dazu, dass sich die Aktienindizes im Laufe des zweiten Quartals erholten. Was anfangs als nicht
nachhaltige Korrektur angesehen wurde, erhielt im weiteren Jahresverlauf zunehmend fundamentale
Unterstitzung. Staatliche Konjunkturpakete, Zinssenkungen sowie Wertpapieraufkdufe seitens der
Zentralbanken sollten zur Stabilisierung der Finanzsysteme und zur wirtschaftlichen Starkung beitra-
gen. Durch die Verbesserung der Konjunkturdaten sowie des Ausblicks und einer wirtschaftlichen
Stabilisierung auf niedrigem Niveau setzte sich die Kurserholung an den Aktienmarkten bis zum
Ende des Kalenderjahres mit neuen Jahreshochststanden bei den Indizes fort.

In Deutschland erholten sich bis zum Jahresende sowohl der DAX als auch der SDAX deutlich. Nach
seinem Hochststand von 6.012 Punkten am 29. Dezember 2009 beendete der DAX das Jahr mit
5.957 Punkten und somit mit einem Kursgewinn von rund 24 % gegeniber dem Vorjahresende. Der
Nebenwerteindex SDAX wurde von der Aufwartsbewegung der Aktienmarkte zum Jahresende eben-
falls befliigelt und verzeichnete im Jahresverlauf einen Kursgewinn von iiber 26 %. Der SDAX schloss
zum 31. Dezember 2009 mit 3.549 Punkten.
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Same-Day-Service ,Parts Direct®

Was ist das? Wie geht das?

Wir holen eilige Ersatzteile Die Basis der leistungsfahigen
morgens ab und liefern Logwin After Sales Services
bereits mittags in die Werk- sind unser Transportnetz und
statt. Von sogenannten natiirlich unsere effizienten
Metro Distribution Centern Warehouse-Konzepte.

aus erfolgt die Zustellung

mehrmals taglich.

Logwin-Aktie Die Logwin-Aktie ist mit ihrem Vorjahresendkurs von 1,55 Euro ins Borsenjahr 2009
gestartet. In den ersten drei Monaten litt die Aktie zusehends unter den anhaltenden Verwerfungen
an den Aktienmarkten und folgte dem negativen Borsentrend. Der seit Mitte Marz einsetzenden all-
gemeinen Kurserholung schloss sich die Logwin-Aktie bis Ende April an, konnte nach temporaren
Erholungsphasen jedoch nicht an das Kursniveau des Vorjahresendwertes anknipfen. Seit Anfang
Mai entwickelte sich der Aktienkurs der Logwin AG entgegen dem weiterhin positiven Trend der
Aktienmarkte und blieb so deutlich hinter der Wertentwicklung der Aktienindizes zuriick. Ent-
sprechend stark war der Kursverlust im weiteren Jahresverlauf. Zum 31. Dezember 2009 schloss
die Logwin-Aktie mit einem XETRA-Schlusskurs von 0,98 Euro und einem Kursverlust von rund

37 % gegeniiber dem Vorjahresstichtag.

Die Marktkapitalisierung hat sich infolge des gesunkenen Kursniveaus im Laufe des Geschéftjahres
2009 verringert und betrug zum Jahresende rund 110 Mio. Euro nach knapp 173 Mio. Euro zum
Stichtag des Vorjahres.

Die Logwin-Aktie ist im Prime Standard an der Frankfurter Wertpapierborse notiert und erfillt neben
den gesetzlichen Mindestanforderungen des Regulierten Marktes hohe internationale Publizitats-
pflichten und Transparenzanforderungen. Im Geschaftsjahr 2009 wurden an allen deutschen Borsen-
platzen 3,6 Mio. Aktien der Logwin AG gehandelt. Dies entspricht einem durchschnittlichen Umsatz
pro Borsentag von rund 14.000 Aktien.
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E-FULFILLMENT: GEKLICKT, GEPACKT, GELIEFERT ...

Nur wer mit e-Fulfilment Ob B2B und B2C - immer

die komplette Klaviatur mehr Unternehmen bieten

des Online-Handels ihre Waren im Web an.

beherrscht, kann im Ein profitabler Markt. Doch

harten Wettbewerb des dort herrscht ein harter

e-Business bestehen. Wettbewerb. Schnellste Internet-Kunden miissen nicht dariiber nachdenken,
Order, schnellste Kom- wie die bestellte Ware zu ihnen ins Haus kommt.
missionierung. Schnellste
Lieferung.

e-Fulfillment e-Fulfillment

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + WAREHOUSING + OUTBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT VERSORGUNG PRODUKTION VERSAND TRANSPORT RFIER S

Aktie Logwin AG - Vergleichsindizes
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Anteilsbesitz und Aktienbestande Die Gesellschaft verfiigt weiterhin liber eine stabile Aktionars-
struktur. Mehrheitsaktionarin ist unverandert die DELTON AG, Bad Homburg, liber ihre hundertpro-
zentige Tochtergesellschaft DELTON Vermdgensverwaltung AG.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sowie des Executive Committee besitzen weder Aktien noch
Optionen zum Erwerb von Aktien der Logwin AG.

Hauptversammlung Am 8. April 2009 fand in der Chambre de Commerce in Luxemburg die
ordentliche Hauptversammlung der Logwin AG statt. 80,75 % des Grundkapitals waren prasent.
Samtlichen Beschlussvorschlagen zu den Tagesordnungspunkten wurde nahezu einstimmig zu-
gestimmt.
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Statt eine eigene Infrastruktur aufzubauen,
konnen Firmen auf das e-Fulfillment von
Logwin zuriickgreifen.

Einige unserer Leistungsmodule (Fe=Fulfillment by Logwin

entlang der Supply Chain:

Management der Bestellung via Internet

= Einsatz einer hochintegrierten Bezahlung
e-Commerce-Plattform Lagerung
= Lieferantenmanagement Transport

= Warehousing
= WMS
= Weltweite B2B und B2C-Distribution

Auslieferung der Ware
After Sales Services
Mehrwertdienste

Kennzahlen zur Aktie

31.12.2009 31.12.2008
Schlusskurs (Xetra) in Euro 0,98 1,55
Hoch / Tief 52 Wochen in Euro 1,55 /0,86 2,70 / 0,59
Anzahl der Aktien in Stiick 111.474.987 111.474.987
Marktkapitalisierung in Mio. Euro 109,2 172,8
Ergebnis je Aktie in Euro -0,74 -0,91
Operativer Cashflow je Aktie in Euro 0,08 0,14

Stammdaten zur Aktie

ISIN LU0106198319
WKN 931705
Kirzel TGH
Borsensegment Prime Standard
Indexzugehdrigkeit Prime All Share

Classic All Share

DAXsector All Transportation & Logistics
DAXsector Transportation & Logistics
DAXsubsector All Logistics
DAXsubsector Logistics




Es geht sowohl um die Integration
der e-Commerce-Lésung in den
physischen Logistikprozess, als
auch um die Effizienzsteigerung
aller mit e-Commerce verbundenen
Prozesse.

Auch im Online-Bereich sollten
Unternehmen die Logistikleistung
Spezialisten anvertrauen.

Logwin berat die Kunden in Bezug
auf samtliche logistische Fragen
entlang der ganz spezifischen
Wertschopfungskette, die sich

im Online-Geschift ergibt.

e-Fulfillment e-Fulfillment

BESCHAFFUNGS- INBOUND- WAREHOUSING + WAREHOUSING + OUTBOUND-
MANAGEMENT TRANSPORT VERSORGUNG PRODUKTION VERSAND TRANSPORT SERS S

Entwicklung der Unternehmensanleihe Die an der Luxemburger Wertpapierbdrse notierte
nachrangige Unternehmensanleihe der Logwin AG entwickelte sich zu Beginn des Jahres negativ
und musste nach einem Vorjahresendkurs von 87,44 in den ersten Monaten 2009 deutliche Ver-
luste hinnehmen. Diese Abwartsspirale, basierend auf der allgemeinen Verunsicherung an den
Kapitalmarkten, resultierte am 2. Marz 2009 in einem Tiefstkurs der Logwin-Anleihe von 60,10.
Nach den dramatischen Kursverlusten in den ersten Monaten befliigelte die Hoffnung auf eine
nachhaltige Trendwende sowie auf eine Stabilisierung der Weltwirtschaft die Kapitalmarkte. Die
Unternehmensanleihe der Logwin AG schloss sich dieser Aufschwungphase an und verzeichnete
im weiteren Jahresverlauf kontinuierliche Kurssteigerungen. Nach einem Jahreshochstkurs von
94,25 am 16. Oktober 2009 schloss die Anleihe zum 31. Dezember 2009 mit einem Kurs von
92,00 und Ubertraf damit den Wert des Vorjahresstichtages.

Stammdaten zur Unternehmensanleihe

ISIN XS0207922054
WKN AODHRA
Kirzel TGH1
Emissionsvolumen 130 Millionen Euro
Falligkeit 15. Dezember 2012
Kupon 8,00
Zinstermine 15. Juni und 15. Dezember

Detaillierte Angaben zur Anleihe sind in diesem Bereicht im Abschnitt ,Unternehmensanleihe®
im Anhang zum Konzernabschluss zu finden.
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e-Fulfillment der Extraklasse

Fir weltweit fiihrende Hersteller von z.B. Land- und Bau-
maschinen realisiert Logwin den europaweiten Vertrieb
von Merchandising-Artikeln sowie die gesamte Abwicklung
rund um die e-Commerce-Plattform. Im Online-Shop,

von Logwin entwickelt, umgesetzt und betrieben, finden
Interessierte alles rund um Land- und Baumaschinen.

Dahinter steht ein starkes Leistungsportfolio: Lieferanten-
management, Beschaffungslogistik, Warehousing,
Value Added Services sowie Steuerung der Distribution.

Value Added Services: Special Services:
Umverpacken v Call Center-Management
Etikettieren v Marketing-Services

Konfektionieren ...

Unternehmensrating Der Logwin-Konzern sowie die nachrangige Unternehmensanleihe werden
von den internationalen Ratingagenturen Moody’s Investors Service und Standard & Poor’s bewertet.
Im Jahr 2009 haben die Ratingagenturen ihre Bonitatseinschatzungen fiir die Logwin AG aktualisiert.
Dabei anderte Moody’s Investors Service im Juli das Rating fiir den Logwin-Konzern von der Rating-
kategorie ,,B2“ auf ,,B3“. Diese Aktualisierung reflektierte die aufgrund der schwierigen Wirtschafts-
situation anhaltende negative Marktentwicklung fiir den Transport- und Logistiksektor und der infolge
des sinkenden Transportvolumens reduzierten Margenentwicklung. Das Rating der Unternehmens-
anleihe wurde von ,,Caal“ auf ,Caa2“ herabgesetzt. Den Ausblick stufte Moody’s Investors Service
von ,negativ® auf ,,stabil“ hoch und wiirdigte damit die stabile Liquiditatssituation des Logwin-Konzerns.
Standard & Poor’s aktualisierte ihr Rating im November 2009 und stufte den Logwin-Konzern von
»,B“in die Ratingkategorie ,,B-“ herab. Das Rating der Unternehmensanleihe wurde dabei von ,B-*
auf ,,CCC+“ heruntergesetzt und liegt damit eine Ratingkategorie niedriger als der Konzern. Die
Ratingveranderung spiegelte die ricklaufige Geschaftsentwicklung des Logwin-Konzerns in dem
schwierigen Marktumfeld wider. Der ,,stabile” Ausblick durch die Ratingagentur reflektierte die stabile
und addquate Finanzsituation des Konzerns.

Logwin-Konzern Unternehmens- Ausblick Datum
anleihe
Moody’s Investors Service B3 Caa2 Stabil Juli 2009

Standard & Poor’s B- CCC+ Stabil  November 2009
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»SPEZIELLE

LAGERLOGISTIK.

Gefahrstoff-Lagerung. Allein das Wort sagt: hier
muss man richtig gut Bescheid wissen. So wie
Ingo Dersch und Jens Isberner. Seit Gber 8 Jahren
sind die beiden am Multi-User-Standort von Logwin
in Mannheim flir den Warenein- und -ausgang sowie
das Be- und Entladen der Lkw zustandig. Aus ganz
Europa treffen standig Paletten mit Chemiegltern
ein, unter anderem Sauren und alkalische Stoffe.
Diese mussen fiir die Distribution an den Handel
oder die Einlagerung beim Kunden umgestapelt
werden.

Eine von Logwin selbst entwickelte und konstruierte
Spezialanlage beschleunigt die Prozesse: Einzelne
Palettenlagen werden umgestapelt, neu foliert und
uber die direkte Schnittstelle zum Kunden-SAP neu
etikettiert. Auch eine Riickverfolgbarkeit wird dabei
gewahrleistet. Pro Tag konnen wir 400 Original-
paletten der Kunden auf bis zu 800 neue Paletten
umpacken, einlagern oder verladen. Dafiir stehen
in Mannheim 45.000 Palettenstellplatzen zur Ver-
figung. 16.500 davon in einem vollautomatischen
Hochregal. Wir haben groRe Kapazitaten fiir hohe
Anspriche.
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LOSUNGEN VON A BIS Z

Unsere Logistikleistungen sind so vielfaltig
wie die Anforderungen unserer Kunden.

AB- UND UMFULLUNG - ABFALLMANAGEMENT - ABWICKLUNGSSTEUERUNG «- AFTER-SALES-SERVICES -

Konzernlagebericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Logistik- und Transportgeschaft und damit die Unternehmensentwicklung des Logwin-Konzerns
sind maBgeblich von der konjunkturellen Entwicklung abhangig. Im Jahr 2009 waren die gesamt-
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen aufgrund der anhaltenden Wirtschafts- und Finanzkrise sehr
schlecht. In vielen Landern der Welt war die Konjunktur deutlich ricklaufig. Fir Logwin ist insbeson-
dere die Wirtschaftsentwicklung in Europa bedeutsam. Uber 85 % des Konzernumsatzes wurden
2009 in Europa generiert. Zum Jahresende entfiel ein Anteil am Konzernumsatz von rund 56 % auf
Deutschland sowie ca. 16 % auf Osterreich.

Weltwirtschaft Die derzeitige Krise ist eine Banken-, Finanz- und Wirtschaftskrise, die im Friih-
sommer 2007 mit den Verwerfungen auf dem US-Immobilienmarkt begann. Der Korrektur auf dem
Immobilienmarkt folgten Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten, erhebliche Unsicher-
heiten Uber die weitere konjunkturelle Entwicklung sowie Verluste und Insolvenzen bei Unternehmen
in der Finanzbranche. Seit Ende des Jahres 2008 kam es auch in der Realwirtschaft zu massiven
Einbriichen, was in einer weltweiten Wirtschaftskrise resultierte. Die Auswirkungen dieser Wirt-
schafts- und Finanzkrise waren pragend fir das Jahr 2009. Sie trafen die Volkswirtschaften hart,
verschlechterten die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen erheblich und fihrten zu einer anhalten-
den gesamtwirtschaftlichen Unsicherheit.

Die Rezession im Jahr 2009 wurde vor allem von einem besonders starken und abrupten Einbruch
des Welthandels zu Jahresbeginn ausgelost, dem sich kaum ein Land entziehen konnte. Im ersten
Quartal 2009 erreichte die Krise ihren Hohepunkt. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ent-
spannten sich in Folge diverser StabilisierungsmaBnahmen erst allmahlich im Friihjahr. Die Noten-
banken reagierten auf die Verschlechterung der konjunkturellen Aussichten und senkten die
Leitzinsen. Ferner sollten staatliche Konjunkturprogramme dem rasanten konjunkturellen Einbruch
entgegenwirken: Neben zusatzlichen Investitionen sowie Steuererleichterungen zur Steigerung der
Kaufkraft kamen vermehrt branchenspezifische UnterstiitzungsmaBnahmen, insbesondere fir die
Automobilindustrie, zum Tragen. Ebenfalls konjunkturell kraftigend wirkte der gegenuber 2008 stark
ricklaufige Rohdlpreis. Auch die wirtschaftliche Entwicklung einiger Schwellenlander, vor allem in
Afrika, Asien und dem Mittleren Osten, hatte eine zusatzlich stabilisierende Wirkung auf die Welt-
wirtschaft. Dort gab es selbst im Krisenjahr 2009 vielerorts Zuwachsraten. Laut dem Internationalen
Wahrungsfonds verzeichneten die Schwellenlander im Vorjahresvergleich weltweit durchschnittlich
einen Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts von 2,1 %. Insbesondere in Asien konnten diese
trotz der Wirtschafts- und Finanzkrise Wachstumsraten erzielen und damit zur Stitzung der Welt-
wirtschaft beitragen. Das reale Bruttoinlandsprodukt stieg in den asiatischen Schwellenlandern im
Jahr 2009 um durchschnittlich 6,5 % gegeniiber dem Vorjahr an.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

UND SEATEXTAINER - ASP-HOSTING STANDARDISIERTER LOSUNGEN - AUFTRAGSABWICKLUNG -

Trotz des im zweiten Halbjahr einsetzenden Aufwartstrends der Volkswirtschaften, erwartet der
Internationale Wahrungsfonds weiterhin einen deutlichen Riickgang der weltweiten Produktion und
des Handels fiir das Gesamtjahr 2009. Es ist davon auszugehen, dass die Weltproduktion im Jahres-
vergleich um 0,8 % abgenommen hat und der Welthandel um 12,3 % gesunken ist.

Euroraum Nach dem starken Einbruch der wirtschaftlichen Aktivitat um die Jahreswende 2008/
2009 setzte im Sommer eine Aufwartsbewegung im Euroraum ein. Neben den geld- und fiskal-
politischen StiitzungsmaBnahmen wirkte sich die Verbesserung der Lage auf den Finanzmarkten
zusatzlich stabilisierend auf die wirtschaftlichen Aktivitaten im Euroraum aus. Insgesamt ist das
reale Bruttoinlandsprodukt des Euroraums im Jahr 2009 dennoch um 3,9 % gesunken.

In Deutschland ereignete sich im Winter 2008,/2009 der schwerste Wirtschaftseinbruch der Nach-
kriegszeit. Insbesondere im ersten Quartal 2009 kam es zu einem drastischen wirtschaftlichen
Einbruch. In den Folgequartalen setzte ein leichter Aufwartstrend ein und fiihrte damit zu Zuwachs-
raten von 0,4 % und 0,7 % im zweiten und dritten Quartal im Vergleich zum Vorquartal. Im letzten
Quartal 2009 stagnierte die Wirtschaftleistung jedoch wieder und lag auf dem Niveau des Vor-
quartals. Im Gesamtjahr 2009 ist das deutsche Bruttoinlandsprodukt um 5,0 % gesunken und die
deutsche Wirtschaft somit zum ersten Mal seit sechs Jahren geschrumpft. Die weltweite Nachfrage-
schwache flihrte zu einem historisch einmaligen Riickgang der Exporte und der Ausriistungsinvesti-
tionen. Wahrend sich die Ausfuhren im Jahr 2009 gegeniiber dem Vorjahr um 14,7 % verringerten,
sanken die Importe nur um 8,9 %. Der private Konsum blieb dagegen stabil und stitze die deutsche
Wirtschaft. Die privaten Ausgaben erhohten sich um 0,4 %. Der Staatsverbrauch ist um 2,7 % ange-
stiegen.

In Osterreich resultierte die Verschlechterung der Wirtschaftssituation in einem Riickgang des
Bruttoinlandsprodukts im Jahresverlauf um 3,8 % (2008: 2,0 %). Zusatzlich war ein Anstieg der
Arbeitslosenquote im Gesamtjahr 2009 zu verzeichnen. Die mittel- und osteuropdischen Schwellen-
lander konnten sich der stark riicklaufigen Gesamtentwicklung ebenfalls nicht entziehen und
weisen ein um 4,3 % deutlich gesunkenes Bruttoinlandsprodukts aus.

AUTOMOTIVE
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Logistikmarkt Die Abhangigkeit des Logistik- und Transportgeschéfts von den wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen war im Jahr 2009 klar zu spiren. Mit dem Einbruch der Weltwirtschaft kam es
zu dramatischen Riickgangen der weltweiten Im- und Exporte sowie der Transportvolumina. Diese
resultierten in einer deutlich ricklaufigen Nachfrage nach logistischen Dienstleistungen. Die aus den
massiven Einbriichen der Volumina und Sendungszahlen entstandenen Uberkapazititen betrafen alle
Verkehrstrager und fiihrten zu einem massiven Verfall der Frachtraten. Als Folge wurden Kapazitatsan-
passungen vorgenommen. Im Zuge der Frachtraumverknappung erholten sich die Frachtraten ab Juli
2009 und lagen gegen Jahresende Uber dem sehr niedrigen Frachtratenniveau zum Ende des Vorjahres.

Im Rahmen der Wirtschafts- und Finanzkrise musste der Guterverkehr in Deutschland bei allen Ver-
kehrstragern deutliche EinbuBen hinnehmen. Die Wirtschaftsinstitute rechnen mit einem Riickgang
des Transportaufkommens von 11,2 % auf knapp 4 Milliarden Tonnen. Im Jahr 2009 wurden in der
Seeschifffahrt rund 260 Millionen Tonnen befordert. Dies entspricht einem Riickgang von knapp 17 %
gegentiber dem Vorjahreszeitraum. Mit einer beforderten Menge von ber 3 Millionen Tonnen ging
die Frachtbeforderung der Luftfahrt im gesamten Jahresverlauf um fast 8 % zurtick. Wahrend es in
der Luftfahrt im ersten Halbjahr 2009 noch zu sehr starken Rickgéangen von Uber 15 % gegeniber
dem ersten Halbjahr 2008 kam, konnte flir das zweite Halbjahr 2009 das Ergebnis des entsprechen-
den Vorjahreszeitraums erreicht werden. Der StraBengiiterverkehr beforderte iber 3.100 Millionen
Tonnen und verringerte sich damit um fast 10 % gegeniiber dem Vorjahr. Der Gliterverkehr auf der
Schiene brach wesentlich starker ein als auf der StraBe und erzielte mit einem Verkehrsaufkommen
von 300 Millionen Tonnen ein Rickgang von fast 17 %.

Wesentliche Faktoren der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Aufgabe des Geschiftsfelds Road + Rail Der Logwin-Konzern straffte im Geschaftsjahr 2009 deut-
lich seine Landverkehrsaktivitaten, die im Geschaftsfeld Road + Rail gebiindelt waren. Dazu gehorten
GeschaftsschlieBungen, Desinvestitionen sowie die Integration von 13 deutschen Standorten in das
Geschaftsfeld Solutions. Bei den restlichen Standorten des Geschaftsfelds Road + Rail wurden umfang-
reiche Review-Prozesse einschlieBlich einer Due Diligence durchgefiihrt. Einzelne Aktivitaten konnten
bereits Ende 2009 verauBert werden, bei den meisten ubrigen sind in den ersten Wochen 2010 jeweils
entsprechende Vertrage unterzeichnet worden. Im Geschaftsjahr 2009 erzielen die nicht fortgeftihrten
Geschaftsbereiche einen Umsatz von 514,6 Mio. Euro (2008: 687,2 Mio. Euro). Das operative Ergebnis
(EBIT) ist auf -16,1 Mio. Euro gesunken (2008: -5,5 Mio. Euro). Im Zuge der Desinvestitionen kam es
zu Sonderaufwendungen und Buchgewinnen bzw. -verlusten von insgesamt -36,6 Mio. Euro. Mit Blick
auf die Reduzierung der Landverkehrsaktivitaten wurde eine vollstandige Abschreibung des Firmenwerts
des Geschaftsfelds Road + Rail in Hohe von -27,3 Mio. Euro vorgenommen.
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Wesentliche Faktoren der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

BUDGETUBERWACHUNG = CALL-CENTER » CHEMIELOGISTIK - CROSS DOCKING - DEBITOREN- UND KREDITOREN-

Riicklaufige Umsatzentwicklung — schwieriges gesamtwirtschaftliches Marktumfeld Der
Logwin-Konzern konzentriert sich zukiinftig mit seinen Geschaftsfeldern Solutions und Air + Ocean
auf die Kontraktlogistik sowie Luft- und Seefracht. Der Konzernumsatz dieser fortgefiihrten Geschafts-
bereiche liegt in 2009 bei 1.113,0 Mio. Euro (2008: 1.407,6 Mio. Euro). Insbesondere die insgesamt
rlicklaufige Nachfrage der Kunden sowie die sehr niedrigen Frachtraten fiihrten zu diesen Umsatzmin-
derungen. Das Geschaftsfeld Solutions erzielt einen Umsatz von 690,4 Mio. Euro (2008: 865,7 Mio.
Euro). Das Geschaftsfeld Air + Ocean erwirtschaftet einen Umsatz von 423,9 Mio. Euro (2008: 553,3
Mio. Euro). Die regionale Umsatzverteilung der fortgefiihrten Geschéftsbereiche des Logwin-Konzerns
konzentriert sich auf die Lander Deutschland mit 56 %, Osterreich mit 16 % und die Region Asien,
Pazifischer Raum, Afrika mit 13 %.

Operatives Ergebnis und Bruttomarge sind deutlich belastet Das Ergebnis der fortgefiihrten
Geschaftsbereiche vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) und auBerplanméaBigen Abschreibungen betragt
9,7 Mio. Euro (2008: 28,8 Mio. Euro). Die operative Marge ist auf 0,9 % (2008: 2,0 %) gesunken. Die
Bruttomarge reduziert sich auf 8,3 % (2008: 9,1 %).

AuBerplanmaBige Abschreibungen Es wurden auBerplanmaBige Abschreibungen auf das Anlage-
vermogen der fortgefiihrten Geschaftsbereiche in Hohe von 1,4 Mio. Euro vorgenommen. Die auBer-
planméaBigen Abschreibungen des Sachanlagevermogens betreffen die Standorte Spreenhagen bei
Berlin und llawa in Polen.

Vermdgens- und Finanzlage Die Verringerung des Eigenkapitals auf 128,2 Mio. Euro (2008: 212,3
Mio. Euro) ist insbesondere auf die Wertberichtigungen und VerauBerungseffekte infolge der Aufgabe
des Geschaftsfelds Road + Rail sowie auf das negative operative Ergebnis dieses Geschaftsfelds
zuriickzufiihren. Die Eigenkapitalquote betragt 21,0 % (2008: 28,4 %). Die Nettoverschuldung konnte
um 4,4 Mio. Euro auf 98,2 Mio. Euro (2008: 102,6 Mio. Euro) reduziert werden. Die Liquiden Mittel
sind um 1,4 Mio. Euro auf 64,6 Mio. Euro (2008: 63,2 Mio. Euro) angestiegen.

Net Cashflow Der Net Cashflow dient als zentrale SteuerungsgroBe im Logwin-Konzern und belauft
sich zum Ende des Berichtzeitraums auf 7,7 Mio. Euro (2008: 12,3 Mio. Euro). Zurlickzufiihren ist die
Reduzierung des Net Cashflows auf den geringeren operativen Cashflow in Hohe von 9,2 Mio. Euro
(2008: 15,2 Mio. Euro).
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Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatz

1.407,6

1.113,0

DOKUM

08

ENTENERSTELLUNG -

09

Der vorliegende Konzernabschluss wird nach den Rechnungslegungsvorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

1. Januar ~ 31. Dezember Angaben in Tausend € 2009 2008 Veranderung
Umsatzerlose 1.112.968 1.407.611 -20,9 %
Umsatzkosten -1.020.703 -1.279.984 -20,3 %
Bruttogewinn 92.265 127.627 =-27,7 %
Operative Aufwendungen -84.832 -101.309 -16,3 %
Sonstige Ertrage / Aufwendungen 2.239 2.488 -10,0 %
Operatives Ergebnis (EBIT) 9.672 28.806 -66,4 %
AuBerplanméBige Abschreibungen auf Sachanlagen -1.387 - -
AuBerplanméaBige Abschreibungen auf Firmenwerte - -62.500 -
Finanzierungsaufwendungen, saldiert -14.962 -15.357 -2,6%
Ertragsteuern 1.254 -7.764 -
Ergebnis der fortgefiihrten Geschiftsbereiche -5.423 -56.815 90,5 %
Ergebnis der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche -77.097 -44.078 -73,8%
Periodenergebnis -82.520 -100.894 18,2 %
Davon entfallen auf:

Aktionare der Logwin AG -82.477 -101.441 18,7 %
Minderheitsgesellschafter -43 548

Abschreibungen -14.587 -15.334 -4,9 %
EBITDA 24.259 44140 -45,0 %
Operative Leasingaufwendungen -56.584 -55.426 2,1 %
EBITDAR 80.843 99.566 -18,8 %
Bruttomarge ' 8,3 % 9,1 % -0,8 %
EBIT-Marge ! 0,9 % 2,0 % -1,1%
EBITDA-Marge ' 2,2 % 31 % -0,9 %
EBITDAR-Marge ' 7,3% 71% 0,2 %
EBITDA / Finanzergebnis 1,62 2,87 -43,6 %

" Veranderung in Prozentpunkten

DOOR-
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Operatives Ergebnis (EBIT) Umsatz- und Ergebnisentwicklung
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Das Jahr 2009 war fiir den Logwin-Konzern durch grundlegende strukturelle Anpassungen gekenn-
zeichnet. So wurden die Aktivitaten des Geschaftsfelds Solutions noch starker vertrieblich ausge-
richtet. Die enttduschenden Ergebnisse der letzten Jahre im Geschaftsfeld Road + Rail zogen ein
entschlossenes Handeln zur Straffung der Geschaftsaktivitaten in den Landverkehren nach sich.
Dazu gehorten GeschaftsschlieBungen und Desinvestitionen sowie die Integration der deutschen
General Cargo-Aktivitaten zur Nutzung von Synergien in das Geschaftsfeld Solutions.

In diesem Zusammenhang wurden mit Wirkung zum 1. Juli 2009 13 deutsche Standorte in das
Geschaftsfeld Solutions integriert. Infolge dessen wurden diese Standorte in ihrer Gesamtjahres-
entwicklung auch fir die Finanzberichterstattung 2009 dem Geschaftsfeld Solutions zugeordnet.
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Bei den Ubrigen Standorten des Geschaftsfelds Road + Rail wurden im Jahresverlauf 2009 umfang-
reiche Review-Prozesse einschlieBlich einer Due Diligence durchgefiihrt. Einzelne Aktivitaten im
Bereich Road + Rail konnten bereits Ende 2009 verauBert werden, bei den Ubrigen ist eine VerauBe-
rung oder SchlieBung entweder in den ersten Wochen 2010 erfolgt oder im Laufe des Jahres 2010
wahrscheinlich. Demzufolge werden diese Aktivitaten — in Ubereinstimmung mit IFRS 5 - als nicht
fortgefiinrte Geschaftsbereiche gezeigt. Als fortgefiihrte Geschaftsbereiche werden die Geschafts-
felder Solutions und Air + Ocean ausgewiesen.

Entwicklung der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche des Logwin-Konzerns Der Konzernumsatz
der fortgefiihrten Geschaftsbereiche liegt im Geschéaftsjahr 2009 bei 1.113,0 Mio. Euro. Dies ent-
spricht einem Riickgang von 20,9 % gegentber dem Vergleichszeitraum 2008 von 1.407,6 Mio. Euro.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen nehmen gravierenden Einfluss auf die Entwicklung des
Logistik- und Transportgeschafts und fihrten beim Logwin-Konzern im Geschaftsjahr 2009 zu
deutlichen Umsatzminderungen. Die Geschaftsfelder Solutions und Air + Ocean waren von diesem
Riickgang in vergleichbarem Umfang betroffen. Wahrend es vor allem im ersten Halbjahr 2009 zu
drastischen Umsatzeinbriichen gegeniiber dem Vorjahr kam, verzeichnete der Logwin-Konzern zum
Ende der Berichtsperiode eine allmahliche Stabilisierung der Wirtschaftslage auf niedrigem Niveau.
Insbesondere die abnehmende Nachfrage der Kunden sowie die sehr niedrigen Frachtraten fiihrten
zu Umsatzminderungen.
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Die regionale Umsatzverteilung der fortgefiihrten Geschaftsbereiche des Logwin-Konzern konzen-
triert sich im Berichtszeitraum 2009 auf die Linder Deutschland mit 56 %, Osterreich mit 16 % und
die Region Asien, Pazifischer Raum, Afrika mit 13 %. Wahrend sich der Umsatzanteil in Deutschland
gegenuber dem Vorjahr erhoht, verringert sich der osterreichische Anteil leicht. In der Region Asien,
Pazifischer Raum, Afrika bleibt der Anteil stabil.

Der Bruttogewinn liegt mit 92,3 Mio. Euro umsatzbedingt unter dem Wert des Vorjahres von 127,6
Mio. Euro. Die Bruttomarge reduziert sich auf 8,3 % (2008: 9,1 %). Zuriickzufiihren ist dies vor allem
auf die konjunkturbedingt verminderte Nachfrage nach Logistikleistungen und den dadurch erhohten
Wettbewerbs- und Kostendruck in der Transport- und Logistikbranche. Der Logwin-Konzern reagierte
mit MaBnahmen zur Kapazitatsanpassung und mit einem stringenten Kostenmanagement auf die
veranderten Marktbedingungen. Die MaBnahmen wirkten sich ab dem dritten Quartal 2009 zuneh-
mend positiv aus. Langfristige fixe Kostenbestandteile wie zum Beispiel Abschreibungen und Miet-
verpflichtungen konnen dabei allerdings nur sehr eingeschrankt reduziert werden.

Die operativen Aufwendungen betragen im Geschéftsjahr 2009 84,8 Mio. Euro (2008: 101,3 Mio.
Euro). Vor dem Hintergrund der verringerten Umsatze spiegelt diese Reduzierung auch die Erfolge
der KostensenkungsmaBnahmen im Logwin-Konzern wider. Die Vertriebskosten reduzieren sich um
18,1 % und die Verwaltungskosten um 15,4 % im Vergleich zum Vorjahreswert. Der Rickgang der
operativen Aufwendungen ist auf zahlreiche EinzelmaBnahmen in den Geschaftsfeldern Solutions
und Air + Ocean zurlickzufihren. Zuséatzlich wurden durch Prozessoptimierung und Verschlankung
der Strukturen die operativen Aufwendungen weiter reduziert. Die Umsatzkosten und operativen
Aufwendungen im Geschaftsjahr 2009 enthalten planmaBige Abschreibungen in Hohe von 14,6 Mio.
Euro (2008: 15,3 Mio. Euro).

Das operative Ergebnis (EBIT) betragt 9,7 Mio. Euro. Dies entspricht einem Riickgang von 66,4 %
gegeniiber dem Vorjahresvergleichswert von 28,8 Mio. Euro. Die operative Marge ist auf 0,9 %
(2008: 2,0 %) gesunken. Die Ursachen fiir den Ergebnisriickgang sind das schwache wirtschaftliche
Umfeld, die dadurch verringerten Umsatze und der Riickgang der Bruttomarge.
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Im Berichtszeitraum wurden auBerplanmaBige Abschreibungen auf das Anlagevermogen in Hohe
von 1,4 Mio. Euro (2008: 0,0 Mio. Euro) vorgenommen. Die auBerplanméaBigen Abschreibungen des
Sachanlagevermogens betreffen die Standorte in Spreenhagen bei Berlin und llawa in Polen.

Im Geschaftsjahr 2009 kam es zu keinen auBerplanmaBigen Abschreibungen auf Firmenwerte der
fortgeflihrten Bereiche. Im Vorjahr sind auBerplanmaBige Abschreibungen in Hohe von -62,5 Mio.
Euro enthalten, die auf das Geschaftsfeld Solutions entfallen. Die Mittelfristplanung war im Ge-
schaftsjahr 2008 infolge der weltweiten Finanzkrise und den daraus verschlechterten Erwartungen
fur die Entwicklung der Realwirtschaft aktualisiert worden.

Das Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA) reduziert sich von 44,1 Mio.
Euro im Vorjahreszeitraum um 45,0 % auf 24,3 Mio. Euro. Dies entspricht einer EBITDA-Marge von
2,2 % (2008: 3,1 %) im Berichtzeitraum. Die Bereinigung des Konzernergebnisses (EBITDA) um die
operativen Leasingaufwendungen fiihrt im Jahr 2009 zu einem EBITDAR von 80,8 Mio. Euro (2008:
99,6 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis der fortgeflihrten Bereiche belauft sich auf -15,0 Mio. Euro (2008: -15,4 Mio.
Euro). Die Relation des EBITDA zum Finanzergebnis betragt im Berichtsjahr 1,62 (2008: 2,87).

Der Aufwand aus Ertragsteuern verringert sich von -7,8 Mio. Euro auf 1,3 Mio. Euro im Geschafts-
jahr 2009.

Das Ergebnis der nicht fortgefiihrten Geschéaftsbereiche betragt -77,1 Mio. Euro (2008: -44,1 Mio.

Euro). Das hierdurch belastete Periodenergebnis des Logwin-Konzerns liegt fiir das Geschaftsjahr
2009 bei-82,5 Mio. Euro (2008: -100,9 Mio. Euro).
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Solutions Im Berichtszeitraum erzielt das Geschaftsfeld Solutions einen Umsatz von 690,4 Mio.
Euro und liegt damit um 20,2 % unter dem Vergleichswert des Vorjahres von 865,7 Mio. Euro.
Hierin sind rund 110 Mio. Euro Umsatze der General Cargo-Aktivitaten, die vormals Road + Rail
zuzuordnen waren, enthalten (2008: ca. 150 Mio. Euro). Alle Bereiche des Geschaftsfelds Solutions
verzeichneten im abgelaufenen Geschaftsjahr deutliche konjunkturbedingte Volumenriickgénge. Von
einer marktbedingt zuriickhaltenden Entwicklung waren vor allem die Kunden aus der Automobil-,
Chemie- und Elektronikindustrie betroffen, die einen groBen Teil der Logwin-Kunden ausmachen.
Der Umsatzriickgang des Geschaftsfelds Solutions konnte im riicklaufigen Marktumfeld nur in ein-
geschranktem Umfang durch Neukundengeschéafte kompensiert werden.

Im Jahresverlauf 2009 wurde die Struktur des Geschaftsfelds Solutions weiterentwickelt und opti-
miert. Mit dieser Entscheidung reagiert der Logwin-Konzern auf die weltweite Konjunkturkrise und
die daraus resultierenden Herausforderungen an den Logistikmarkt. Die Aktivitaten des Geschafts-
felds Solutions wurden noch starker vertrieblich ausgerichtet. Zugleich wurden die Administrations-
kosten drastisch gesenkt und somit die Profitabilitat des Geschaftsfelds gestarkt. Im abgelaufenen
Geschaftjahr fielen zur Umsetzung der neuen Struktur Einmalkosten an, die nicht gesondert ausge-
wiesen werden.

Das operative Ergebnis (EBIT) betragt im Gesamtjahr 2009 1,0 Mio. Euro (2008: 12,3 Mio. Euro).
Die EBIT-Marge verringert sich von 1,4 % im Vorjahreszeitraum auf 0,1 %. Zuriickzufiihren ist dies auf
die konjunkturbedingt niedrigere Nachfrage nach Logistikleistungen und die damit einhergehenden
Mengenrilickgange sowie geringere Kapazitatsauslastungen. Zusatzlich belastet der derzeitige Preis-
druck in der Logistikbranche das Ergebnis. Der Konjunktureinbruch hat die Geschaftsentwicklung in
allen Teilbereichen des Geschaftsfelds hart getroffen und konnte durch KostensenkungsmafBnahmen
und an das veranderte wirtschaftliche Umfeld angepasste Geschaftsprozesse ergebnismaBig nicht
vollstandig kompensiert werden.
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Vor dem Hintergrund der strukturellen Veranderung unterteilt sich das Geschaftsfeld, welches
bisher in branchenorientierten Geschaftseinheiten operierte, jetzt in die nach Geschaftsprozessen
abgegrenzten Funktionseinheiten Sales and Logistics Engineering, Transport and Retail Networks
sowie Logistics and Warehousing. Die strukturellen Anderungen wurden im Verlauf des Jahres 2009
umgesetzt und waren zum Jahresende abgeschlossen. Die sich dadurch bietenden Effizienz- und
Synergiepotentiale werden ihre Wirkung in den Folgejahren entfalten. Entsprechend der strukturel-
len Weiterentwicklung stand im Berichtszeitraum unter anderem die Optimierung und Starkung der
beiden vorhandenen Spezialnetzwerke Fashion und Media sowie die Realisierung von Synergie-
effekten zwischen diesen beiden sowie den General Cargo-Aktivitaten im Mittelpunkt.

Pragend fiir das Geschaftjahr 2009 waren die deutlich gesunkenen Transportvolumina aufgrund der
gesamtwirtschaftlichen Situation. Gleichwohl waren neben dem Geschéft mit Bestandskunden auch
Zuwachse im Neukundengeschaft zu verzeichnen. In Deutschland erhielt das Geschaftsfeld Solutions
zum Beispiel den Zuschlag fiir das Warehousemanagement und die Organisation der Supply Chain
fur einen Kunden aus der Modeindustrie. Das Geschaftsfeld Ubernimmt zusatzlich zahlreiche Value
Added Services fir diesen Kunden. Des Weiteren optimiert das Geschéftsfeld Solutions mit einer
maBgeschneiderten Warehousing- und Transportlosung die Lieferkette eines osterreichischen Kunden
aus der Modeindustrie, dessen Produkte von Osterreich aus durch Logwin vor allem nach Deutsch-
land, GroBbritannien, die Schweiz und die Benelux-Staaten versendet werden. Und fiir einen Auto-
mobilhersteller hat das Geschaftsfeld Solutions an verschiedenen Standorten in Deutschland Auf-
gaben im Bereich der After Sales Services Ubernommen. So verantwortet Logwin das Warehousing
der Originalteile sowie die Auslieferung im Same-Day-Service an die Handler.

49



) LOGWIN Umsatz Air + Ocean

553,3
423,9

08 09

FREIGHT CONCEPT - GATEWAY VERKEHRE - GEBIETSSPEDITION - GEBINDE- UND RETOURENMANAGEMENT - GEFAHRGUT-

Air + Ocean Im Jahr 2009 beforderte das Geschaftsfeld Air + Ocean in der Luftfracht rund
152.000 Tonnen Giiter und wickelte in der Seefracht ein Volumen von knapp 370.000 TEU ab. Das
Geschaftsfeld erwirtschaftet einen Umsatz von 423,9 Mio. Euro und liegt damit um 23,4 % unter
dem Vorjahreswert von 553,3 Mio. Euro. Unmittelbare Auswirkungen auf die Umsatzentwicklung
des Geschaftsfelds Air + Ocean haben vor allem die Volumen- und Frachtratenentwicklungen. Da-
her begriinden neben der marktbedingt geringeren Kundennachfrage und der daraus resultierend
schwachen Volumenentwicklung insbesondere auf dem Transpazifik Richtung Nordamerika die stark
gesunkenen Luft- und Seefrachtraten den Umsatzriickgang im Geschaftsfeld Air + Ocean gegentber
dem Vorjahr. Aufgrund der kiinstlichen Verknappung der Frachtraumkapazitaten hat sich eine Erho-
lung der Frachtraten ab dem zweiten Halbjahr auf allen Verkehrstragern abgezeichnet, die bei den
Seefrachtraten zum Jahresende sehr kréftig ausfiel.

Das Geschéftsfeld Air + Ocean erreicht im Geschaftsjahr 2009 ein EBIT in Hohe von 14,2 Mio.
Euro. Nach einem Vorjahreswert von 23,5 Mio. Euro entspricht dies einem Riickgang von 39,6 %.
Vor dem Hintergrund des schwierigen Marktumfelds im Jahresverlauf 2009 liegt die EBIT-Marge

mit 3,3 % (2008: 4,2 %) auf einem erfreulichen Niveau. Die Entwicklung des operativen Ergebnisses
und der Marge bestatigten die erfolgreiche Positionierung des Geschaftsfelds Air + Ocean und den
gezielten Ausbaus des Luft- und Seefrachtgeschafts sowie die erfolgreiche Umsetzung der Effizienz-
steigerungsmaBnahmen. Der Ergebnisriickgang aufgrund der marktbedingt schwachen Mengenent-
wicklung sowohl bei Bestands- als auch bei Neukunden resultiert hauptsachlich aus den groBten
Geschaftseinheiten Europe Middle East und Far East Asia. Diese beiden Geschaftseinheiten sowie
die Geschaftseinheit South East Asia konnten trotzdem erfreuliche operative Margen aufweisen. Die
Entwicklung der Geschaftseinheit Americas bleibt aufgrund der Marktentwicklung und der lokalen
strukturellen MaBnahmen dagegen deutlich hinter dem erwarteten Ergebnisbeitrag zuriick. Die
Geschaftsentwicklung im afrikanischen Markt wurde vor allem durch starke Volumenriickgange in
der Automobilindustrie, welche nicht durch Neukundengeschafte kompensiert werden konnten,
beeinflusst. Die schwache Entwicklung des US-Dollars im Jahresverlauf 2009, der unverandert das
Geschéft insbesondere in der Seefracht dominiert, hatte eine zusatzlich negative Wirkung sowohl
auf den Umsatz als auch auf das Ergebnis.
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Trotz der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise setzt das Geschaftsfeld Air + Ocean seinen geziel-
ten Ausbau des Standortnetzes gerade in Asien im Jahr 2009 fort. Neben Deutschland z&ahlt China
nach wie vor zu den groBten Exportnationen. Insgesamt ist Logwin mit Uber 20 Standorten in China
vertreten. Ferner hat das Geschéftsfeld Air + Ocean eine eigene Landesorganisation in Indien mit
Headoffice in Mumbai gegriindet und setzt somit die ErschlieBung des indischen Marktes konse-
quent fort. Im Jahresverlauf gingen vier neue Niederlassungen in Bangalore, Chennai, Neu-Delhi
und Pune an den Start. Auch in Europa setzt das Geschaftsfeld Air + Ocean seinen Netzausbau
fort. So bietet Logwin seine Luft- und Seefrachtservices in den Niederlanden seit August 2009 aus
eigener Hand an und nicht wie bisher durch ein Partnerunternehmen. In Tschechien wird das Luft-
und Seefrachtgeschaft seit Beginn des Jahres in einer eigenstandigen Gesellschaft abgewickelt.

Neben dem weltweiten Netzausbau stand im Geschaftsfeld Air + Ocean die Wahrung der eigenen
Profitabilitat in diesem auBergewohnlich schwierigen Marktumfeld im Vordergrund. Die zwar riick-
laufige, aber dennoch erfreuliche operative Marge verdeutlicht den Erfolg. Trotz Wirtschaftkrise
entwickelt sich auch das Neukundengeschaft weiter. So konnten in allen Geschéaftseinheiten fir
Neukunden neben See- und Luftfrachttransporte auch Value Added Services realisiert werden.
Des Weiteren hat das Geschéftsfeld Air + Ocean fur seine Kunden aus der maritimen Industrie und
von Reedereien ein spezielles Online-Tool entwickelt. Unterstiitzt durch die IT-Plattform sind damit
Kunden lber alle Warenbewegungen und den aktuellen Abwicklungsstatus jederzeit in Echtzeit in-
formiert. Das dynamische Datenbank-System wurde weltweit bei Kunden eingefihrt.
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Entwicklung der nicht fortgefiihrten Geschéaftsbereiche Die im Folgenden beschriebene wirt-
schaftliche Entwicklung umfasst das ehemalige Geschéftsfeld Road + Rail. Auch die Ende 2009
sowie in den ersten Wochen des Jahres 2010 verauBerten Geschaftsaktivitaten des Geschaftsfelds
Road + Rail sind noch enthalten, soweit sie Ergebnisbeitrage geleistet haben. Nicht enthalten sind
die zu Solutions gehorigen General Cargo-Standorte in Deutschland. Die Vorjahreszahlen wurden
angepasst.

Das Geschéftsfeld Road + Rail erzielt im Geschéftsjahr 2009 einen Umsatz von 514,6 Mio. Euro
nach einem Vorjahreswert von 687,2 Mio. Euro. Dies entspricht einem Riickgang von 25,1 % und
spiegelt die in allen Geschaftseinheiten deutlich reduzierten Transportvolumina wider. Die stark

gesunkenen Frachtraten im Jahr 2009 wirkten sich zusatzlich umsatzmindernd aus.

Im Berichtszeitraum sinkt das operative Ergebnis (EBIT) im Geschaftsfeld Road + Rail auf -16,1 Mio.
Euro (2008: -5,5 Mio. Euro). Der européaische Landverkehrsmarkt litt im Jahresverlauf 2009 erheb-
lich unter den konjunkturellen Verwerfungen und den dadurch drastisch gesunkenen Transportvolu-
mina. Zusatzlich kam es zu einem erhohten Margendruck im Bereich der Landverkehrsaktivitaten
und damit zu deutlichen Unterauslastungen. Umfangreiche MaBnahmen zur Kostensenkung, Pro-
zessoptimierungen sowie angepassten Kapazitaten wurden eingeleitet und bis zum Jahresende voll-
zogen.

Im Zuge der geplanten bzw. bereits durchgefiihrten Desinvestments im Geschaftsfeld Road + Rail
kam es zu Sonderaufwendungen und Buchgewinnen bzw. -verlusten von insgesamt -36,6 Mio. Euro.

Mit Blick auf die geplante Reduzierung der Landverkehrsaktivitaten wurde eine vollstandige Ab-
schreibung des Firmenwerts des Geschaftsfelds Road + Rail von -27,3 Mio. Euro vorgenommen.
Die im vorangegangenen Jahr durchgefihrte Aktualisierung der Mittelfristplanung aufgrund der

weltweiten Finanzkrise und den erwarteten unmittelbaren Auswirkungen auf die Realwirtschaft

fihrte im Geschaftsfeld Road + Rail zu auBerplanmaBigen Abschreibungen auf Firmenwerte von
-35,5 Mio. Euro.
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Finanz- und Vermégenslage

Kapitalflussrechnung

1. Januar — 31. Dezember Angaben in Tausend € 2009 2008
Operatives Ergebnis (EBIT) 9.672 28.806
Abschreibung und Amortisation 14.587 15.334
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen

(EBITDA) 24.259 44.140
Zinszahlungen -11.864 -12.414
Steuerzahlungen -1.350 -9.568
Veranderung Working Capital, zahlungswirksam -2 -5.123
Sonstige Uberleitungspositionen -4.019 -1.932
Operativer Cashflow der fortgefiihrten Bereiche 7.024 15.108
Operativer Cashflow der nicht fortgefiihrten Bereiche 2.184 51
Anlageinvestitionen -5.045 -11.698
Desinvestitionen 3.139 7.227
Beteiligungskaufe -1.309 -3.603
Sonstiger Cashflow aus der Investitionstatigkeit -221 769
Investitions-Cashflow der fortgefiihrten Bereiche -3.436 -7.305
Investitions-Cashflow der nicht fortgefiihrten Bereiche 1.926 4.424
Net Cashflow 7.698 12.278
Veranderung Finanzierungsverbindlichkeiten -3.478 -9.059
Sonstige Mittelveranderungen aus der Finanzierungstatigkeit -673 -1.365
Finanzierungs-Cashflow der fortgefiihrten Bereiche -4.151 -10.424
Finanzierungs-Cashflow der nicht fortgefiihrten Bereiche =3.135 =3.511
Wechselkurseffekte 947 -765
Verdanderung liquide Mittel 1.359 -2.422
Endbestand an liquiden Mitteln 64.563 63.204
Free Cashflow (fortgefiihrte Bereiche) 1.978 3.410

Net Cashflow = Operativer Cashflow — Investitions-Cashflow
Free Cashflow = Operativer Cashflow — Anlageinvestitionen
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Cashflow Der operative Cashflow der fortgefiihrten Geschaftsbereiche des Logwin-Konzerns betragt
fur das Geschaftsjahr 2009 7,0 Mio. Euro und liegt damit unter dem Vorjahreswert von 15,1 Mio.
Euro. Verantwortlich fiir den Rickgang um 8,1 Mio. Euro ist die Umsatz- und Ergebnisentwicklung,
welche sich in einem deutlich verringerten EBITDA von 24,3 Mio. Euro zeigt (2008: 44,1 Mio. Euro).
Die Hohe der gezahlten Zinsen ist mit —=11,9 Mio. Euro leicht ricklaufig (2008: -12,4 Mio. Euro). Die
Auszahlungen fiir Steuern belduft sich auf netto -1,4 Mio. Euro (2008: -9,6 Mio. Euro). Hierin sind
unter anderem Riickzahlungen aus zu hoch erhobenen Steuervorauszahlungen von rund 3 Mio. Euro
enthalten. Die nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche haben zum operativen Cashflow des Gesamt-
konzerns 2,2 Mio. Euro beigetragen (2008: 0,1 Mio. Euro).

Der Investitions-Cashflow der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche verringert sich um 3,9 Mio. Euro auf
-3,4 Mio. Euro (2008: -7,3 Mio. Euro). Die weiterhin zurlickhaltende Investitionspolitik des Logwin-
Konzerns flihrte zu einer Auszahlung fiir Investitionen in Hohe von -5,0 Mio. Euro, die damit um
-6,7 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr geringer ausfallt (2008: -11,7 Mio. Euro). Investiert wurde
insbesondere in die weitere Standardisierung und die Fortentwicklung operativer IT-Systeme sowie
die Beschaffung von Logistikequipment. Die Zuflisse aus Desinvestitionen in Hohe von 3,1 Mio. Euro
(2008: 7,2 Mio. Euro) beruhen auf dem Verkauf von einzelnen Grundsticken und Gebauden und
sonstigem Anlagevermdgen. Die Beteiligungskaufe in Hohe von -1,3 Mio. Euro (2008: -3,6 Mio. Euro)
betreffen die planmaBige Zahlung von Kaufpreisraten fiir Akquisitionen aus Vorjahren. Die nicht fort-
gefiihrten Geschéftsbereiche verzeichnen mit 1,9 Mio. Euro einen — wie im Vorjahr (4,4 Mio. Euro) -
positiven Investitions-Cashflow. 2008 wurden einzelne nicht betriebsnotwendige Immobilien und
Anlagengegenstande verduBert. 2009 resultiert der Mittelzufluss vor allem aus dem Verkauf der
niederlandischen Tochtergesellschaft, gegenlaufig wurden die ausstehenden Minderheitenanteile
einer slowakischen Tochtergesellschaft erworben.

Der Net Cashflow dient als zentrale SteuerungsgroBe im Logwin-Konzern und belauft sich zum Ende
des Berichtzeitraums auf 7,7 Mio. Euro (2008: 12,3 Mio. Euro). Zurlickzufihren ist die Reduzierung
des Net Cashflows auf den geringeren operativen Cashflow.

Der Free Cashflow der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche betragt 2,0 Mio. Euro (2008: 3,4 Mio. Euro)
infolge der deutlichen Reduzierung der Anlageinvestitionen gegeniiber dem Vorjahr bei einem deut-
lich reduzierten operativen Cashflow.

Der Finanzierungs-Cashflow der fortgefiihrten Geschaftsbereiche liegt bei -4,2 Mio. Euro (2008:
-10,4 Mio. Euro), derjenige der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche belauft sich auf -3,1 Mio. Euro
(2008: -3,5 Mio. Euro). Die Mittelabflisse werden neben der planmaBigen Rickfiihrung kurz- und
langfristiger Finanzierungsverbindlichkeiten durch die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten verur-
sacht, denen nur in geringem Umfang geschaftsbezogene Neufinanzierungen gegeniiberstehen.
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Vermoégens- und Kapitalstruktur

31.12.2009 31.12.2008 Verénderung Uberleitung 31.12.2008

Angaben in Tausend € (angepasst) (berichtet)
Aktiva
Liquide Mittel 64.563 63.204 2,2% - 63.204
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 133.277 138.739 -3,9% -106.112 244.851
Sonstiges Umlaufvermaogen 24.968 29.210 -14,5 % -13.699 42.909
Vermdgen der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche 130.521 218.643 -40,3 % 218.643 -
Sachanlagevermogen 73.908 88.633 -16,6 % -92.435 181.068
Immaterielles Vermdgen 10.508 12.905 -18,6 % -1.990 14.895
Firmenwert 153.788 180.844 -15,0 % - 180.844
Sonstiges langfristiges Vermogen 17.674 14.362 22,7 % -4.407 18.769
Summe Aktiva 609.207 746.540 -18,4 % = 746.540
Passiva
Kurzfristige Leasing- und Finanzierungsverbindlichkeiten 5.916 5.927 -0,2 % -5.789 11.716
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 123.354 129.038 -4,4 % -89.627 218.665
Sonstige kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 44.869 50.160 -10,6 % -19.142 69.302
Verbindlichkeiten der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche 128.618 163.390 -21,3% 163.390 -
Langfristige Leasing- und Finanzierungsverbindlichkeiten 28.980 32.671 -11,3 % -26.289 58.960
Anleihen 127.846 127.219 0,5 % - 127.219
Sonstige langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 21.401 25.789 -17,0 % -22.543 48.332
Eigenkapital (inkl. Minderheitenanteile) 128.223 212.346 -39,6 % - 212.346
Summe Passiva 609.207 746.540 -18,4 % = 746.540
Bilanzkennzahlen
Eigenkapitalquote ' 21,0 % 28,4 % -7,4 %
Bruttoverschuldung 162.742 165.817 -1,9%
Nettoverschuldung 98.179 102.613 -4,3 %

" Verdnderung in Prozentpunkten
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Bilanz Infolge der Klassifizierung der Aktivitaten des Geschaftsfelds Road + Rail als nicht fortge-
fuhrter Geschaftsbereich nach IFRS 5 sind die einzelnen Posten der Bilanz um die Road + Rail zuge-
ordneten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bereinigt. Diese werden — da sie entweder bereits
in den ersten Wochen 2010 verauBert worden sind oder mit einer VerauBerung oder Beendigung der
Aktivitaten innerhalb eines Jahres zu rechnen ist — als kurzfristige Vermogenswerte bzw. Verbindlich-
keiten der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche gezeigt. Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die
Vorjahreszahlen entsprechend angepasst.

Insgesamt reduziert sich die Bilanzsumme im Vergleich zum Vorjahresende auf 609,2 Mio. Euro
(2008: 746,5 Mio. Euro). Bezogen auf die fortgefiihrten Geschaftsbereiche liegt die Ursache hierfir
in dem aufgrund von Abschreibungen und VerauBerungen geschmalerten Sachanlagevermogen und
den umsatzbedingt verringerten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Weiterhin wurde im Jahr 2009 der Firmenwert des Geschéftsfelds Road + Rail um -27,3 Mio. Euro
wertberichtigt. Die Vermogensgegenstande der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche belaufen sich
zum Stichtag auf 130,5 Mio. Euro (2008: 218,6 Mio. Euro), die Verbindlichkeiten auf 128,6 Mio. Euro
(2008: 163,4 Mio. Euro). Als Grund fir diese Veranderung sind zum einen umsatzbedingt deutlich
riicklaufige Forderungen und Verbindlichkeiten dieser Aktivitaten zu nennen. Zum anderen erforderte
die Bewertung der Vermogenswerte und Schulden dieser Geschaftsbereiche infolge der Verkaufs-
aktivitaten eine Korrektur der Wertansatze insbesondere fiir Immobilienvermdgen um insgesamt
-33,5 Mio. Euro.

Zum 31. Dezember 2009 erhohen sich die Liquiden Mittel auf 64,6 Mio. Euro und konnen somit
gegentiber dem Vorjahresende um 1,4 Mio. Euro gesteigert werden (2008: 63,2 Mio. Euro). Diese
positive Entwicklung wiirdigt die erfolgreich umgesetzten MaBnahmen zur Absicherung der Ertrags-
und Liquiditatssituation des Logwin-Konzerns.

Bedingt durch die niedrigere Umsatzentwicklung und ein gezieltes Working Capital Management ver-
ringern sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 5,4 Mio. Euro auf 133,3 Mio. Euro
gegentiber dem entsprechenden Vergleichswert (2008: 138,7 Mio. Euro).

Das Sachanlagevermogen der fortgefiihrten Bereiche reduziert sich zum 31. Dezember 2009 auf-

grund einzelner VerauBerungen und Abschreibungen auf 73,9 Mio. Euro (2008: 88,6 Mio. Euro) und
umfasst Grundstiicke und Gebaude mit einem Buchwert von 53,0 Mio. Euro (2008: 64,3 Mio. Euro).

56



Konzernlagebericht

Bruttoverschuldung Finanz- und Vermogenslage
1658 162,7
08 09

KONTINUIERLICHES BENCHMARKING - LAGERSTRATEGIEN » LCL-SAMMELVERKEHRE VON ALLEN WICHTIGEN SEEHAFEN

Die Grundstiicke im Sachanlagevermogen des Logwin-Konzerns — unter Einschluss der nicht fort-
gefiihrten Bereiche — haben eine Nutzflache (Biros und Lagerflachen) von rund 170.000 Quadrat-
metern. Darlber hinaus werden an zahlreichen Standorten verschiedene Biro- sowie Frei- und
Lagerflachen angemietet. Insgesamt nutzt der Logwin-Konzern rund 2,1 Mio. Quadratmeter Flache,
davon rund 1,1 Mio. Quadratmeter als Lagerflache. Die Gesamtzahl der Lagerimmobilien belduft
sich zum Jahresende auf rund 330 in 43 Landern. Die Eigenbesitzquote der im Konzern genutzten
Immobilien betragt zum 31. Dezember 2009 rund 21 %.

Im Geschaftsjahr 2009 verringert sich das immaterielle Vermogen von 12,9 Mio. Euro um 2,4 Mio.
Euro auf 10,5 Mio. Euro. Durch die auBerplanmaBige Abschreibung in den nicht fortgefiihrten
Geschéftsbereichen reduziert sich der Firmenwert auf 153,8 Mio. Euro gegeniiber dem Vergleichs-
stichtag (2008: 180,8 Mio. Euro).

Die kurzfristigen Leasing- und Finanzierungsverbindlichkeiten liegen mit 5,9 Mio. Euro auf dem
Niveau des Vorjahres. Umsatzbedingt verringern sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen um 5,6 Mio. Euro auf 123,4 Mio. Euro (2008: 129,0 Mio. Euro). Die sonstigen kurz-
fristigen Ruckstellungen und Verbindlichkeiten belaufen sich im Geschaftsjahr 2009 auf 44,9 Mio.
Euro (2008: 50,2 Mio. Euro).

Die langfristigen Leasing- und Finanzierungsverbindlichkeiten vermindern sich zum Jahresende 2009
aufgrund planmaBiger Tilgung von 32,7 Mio. Euro auf 29,0 Mio. Euro. Der Logwin-Konzern hat zum
31. Dezember 2009 29 Kreditzusagen (2008: 38). Keine einzelne Kreditfazilitat tbersteigt 5 Mio.
Euro in der Ausnutzung.

Die Veranderung der Verbindlichkeiten aus der Begebung der Anleihe in Hohe von 0,6 Mio. Euro auf
127,8 Mio. Euro (2008: 127,2 Mio. Euro) ist auf die Amortisation der Emissionskosten der Anleihe
uber die Laufzeit von acht Jahren zurlickzufiihren.

Zum 31. Dezember 2009 reduzieren sich die sonstigen langfristigen Rickstellungen und Verbind-
lichkeiten von 25,8 Mio. Euro auf 21,4 Mio. Euro.

Das Eigenkapital des Logwin-Konzerns liegt mit 128,2 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert von
212,3 Mio. Euro. Die Reduzierung um 84,1 Mio. Euro ist insbesondere auf die erfolgten Wertberich-
tigungen und VerauBerungseffekte infolge der Aufgabe des Geschaftsfelds Road + Rail zurlickzu-
fuhren, aber auch auf das negative operative Ergebnis dieses Geschaftsfelds. Die Eigenkapitalquote
betragt 21,0 % (2008: 28,4 %).
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Die Bruttoverschuldung der fortgefiihrten Bereiche des Konzerns sinkt um 3,1 Mio. Euro auf
162,7 Mio. Euro (2008: 165,8 Mio. Euro). Die Nettoverschuldung reduziert sich um 4,4 Mio. Euro
auf 98,2 Mio. Euro (2008: 102,6 Mio. Euro). Zurlickzufiihren ist dies vor allem auf die planméaBige
Tilgung von Finanzierungsverbindlichkeiten.

Dem Logwin-Konzern stehen zum 31. Dezember 2009 kurzfristige Kreditzusagen von rund 55 Mio.
Euro (2008: 50 Mio. Euro) zur Verfiigung.

Zum 31. Dezember 2009 hat der Logwin-Konzern Eventualschulden in Hohe von 0,6 Mio. Euro
(2008: 0,4 Mio. Euro), die aus Bankgarantien und Garantien gegenuber Dritten, Avalen zugunsten
verbundener Gesellschaften, die nicht zum Konsolidierungskreis gehoren, und aus sonstigen Garan-
tien im Rahmen der ordentlichen Geschaftstatigkeit bestehen.

Dariiber hinaus existieren in erheblichem Umfang operative Leasingverpflichtungen, die sich Uber-
wiegend auf die Nutzung von Lagerimmobilien, sonstigen Immobilien sowie Fahrzeugen beziehen.
Der Gesamtwert der Leasingverpflichtungen fir die fortgefiihrten Geschéaftsbereiche liegt zum
31. Dezember 2009 bei 179,0 Mio. Euro.

Im Logwin-Konzern (inklusive der nicht fortgefiihrten Bereiche) werden zum Bilanzstichtag rund

580 Lkw, 830 Anhanger und rund 1.740 Wechselbriicken eingesetzt. Zusatzlich wird eine erhebliche
Zahl an Flurforderzeugen und sonstigem Equipment betrieben, iberwiegend im Rahmen von Miet-
oder Leasingvereinbarungen. Dariiber hinaus nutzt der Logwin-Konzern in iberwiegendem Umfang
bedarfsgerecht angemietete Kapazitaten oder beauftragt Subunternehmer.

"LIEGE-
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Wertorientierte Unternehmenssteuerung

Im Mittelpunkt der Unternehmenspolitik von Logwin steht die nachhaltige Steigerung des Unter-
nehmenswertes. Damit wird dem Anspruch auf eine marktibliche, risikoadaquate Verzinsung des
eingesetzten Kapitals Rechnung getragen.

Zur Umsetzung der Wertorientierung ist die Identifizierung klar definierter erfolgskritischer GroBen
notwendig, anhand derer die Bereiche gesteuert werden. In der wertorientierten Unternehmensfiih-
rung erfolgt die Ressourcenallokation gemaR dem Kriterium des hochsten Unternehmenswertbeitrags.
Alle MaBnahmen und Entscheidungen werden daher auf ihren Beitrag zur Unternehmenswertsteige-
rung gepruft.

Wertanalyse mit Economic Value Added (EVA) Zentrales Kriterium zur Beurteilung der Wert-

entwicklung bei Logwin ist der Economic Value Added (EVA). Der EVA errechnet sich als Differenz
der beiden GroBen Operativer Gewinn nach Steuern (Net Operating Profit After Tax = NOPAT) und
Kapitalkosten (Capital Charge).

Das NOPAT ist die Differenz aus dem Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) und einer durch-
schnittlichen Konzernsteuerbelastung. Die Capital Charge ist das Produkt aus dem Capital Employed
und dem Kapitalkostensatz (Weighted Average Cost of Capital, WACC). Zur Ermittlung des Capital
Employed wird das unverzinslich zur Verfligung stehende Kapital vom betrieblich gebundenen Anlage
und Umlaufvermogen abgezogen.

Neben der Ermittlung des Economic Value Added auf Ebene des Konzerns und der Geschéftsfelder
kommt der Kapitalkostensatz im Logwin-Konzern im Rahmen der Investitionsbewertung und der Er-
mittlung der Werthaltigkeit langfristiger Vermdgensgegenstande zur Anwendung.

MONITORING -
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Investitionen

Im Geschaftsjahr 2009 tatigten die fortgeflihrten Geschéftsbereiche des Logwin-Konzerns Investi-
tionen in Hohe von 6,1 Mio. Euro (2008: 11,4 Mio. Euro). Damit entspricht das Investitionsvolumen,
das zu 61,1 % auf Sachanlagen (2008: 61,8 %) und zu 38,9 % auf immaterielle Vermogensgegen-
stande (2008: 38,2 %) entfiel, knapp 0,6 % vom Umsatz der fortgefiihrten Geschaftsbereiche im
Berichtsjahr 2009 (2008: 0,8 %).

MaBnahmen zur Bewaltigung der anhaltend schwierigen konjunkturellen Rahmenbedingungen und
die im Jahresverlauf eingeleitete und weiter fortlaufende Straffung der Landverkehrsaktivitaten
standen 2009 im Fokus. Die Investitionstatigkeit des Logwin-Konzerns war vor diesem Hintergrund
weiterhin von einem straffen Investitionsmanagement und einer restriktiven Investitionspolitik ge-
pragt. Dies spiegelt sich insbesondere in den gegeniiber dem Vorjahr um -46,6 % erneut riicklaufigen
Investitionen der fortgefiihrten Geschaftsbereiche des Logwin-Konzerns wider (2008: -11,4 %). Zur
Steuerung der Investitionen und zur Umsetzung einer rentabilitatsorientierten, auf die nachhaltige
Steigerung des Unternehmenswertes gerichteten Investitionspolitik findet eine konzernweit giiltige
Investitionsrichtlinie Anwendung. Deren wesentlichen Ziele umfassen:

= die optimale Allokation limitierter und miteinander konkurrierender Finanzmittel des
Logwin-Konzerns,

m die Definition und Etablierung einheitlicher und transparenter Prozesse hinsichtlich
der Beantragung, Bewertung, Entscheidung und Implementierung von Investitionen,

m die Gewdhrleistung einer soliden Finanzierung aller Investitionen und

m die Sicherstellung eines relevanten Beitrags der Investition zur Umsetzung der
Geschaftsfeld- und Konzernstrategie.
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Das Investitionsvolumen des Geschaftsfelds Solutions entfiel im Geschéaftsjahr 2009 insbesondere
auf IT-Projekte zur Neueinfiihrung und Fortentwicklung von Lager- und Speditionssoftwarelosungen
sowie auf Aus- und UmbaumaBnahmen im Rahmen bestehender und neuer Kundenprojekte. Letztere
umfassten neben der durch Finanzierungsleasing dargestellten Anmietung beziehungsweise Erweite-
rung von Lagerhallen Investitionen in technische Anlagen und Einbauten wie Regal-, Kommissionier-
und Sprinkleranlagen. Das Geschaftsfeld Air + Ocean investierte im Wesentlichen in den Ausbau und
die Vertiefung der Geschaftsbeziehung mit einem GroBkunden in Polen, in die Weiterentwicklung
verschiedener Standorte im globalen Netzwerk, insbesondere in Asien und Stidamerika, sowie in

die Griindung einer eigenen, mehrere Standorte umfassenden Landesorganisation in Indien. Zudem
wurde konzernweit erneut in IT-Systeme und -Lizenzen investiert, unter anderem zur Ausweitung und
Weiterentwicklung des bestehenden ERP-Systems, zum elektronischen Austausch von Geschafts-
dokumenten (,Electronic Data Interchange®) und zur Vereinfachung der Fremdbelege betreffenden
Arbeitsprozesse. Hiermit wird eine weitere Verbesserung und Harmonisierung der operativen und
administrativen Prozesse angestrebt.

In den nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen des Logwin-Konzerns, dem ehemaligen Geschaftsfeld
Road + Rail, wurden im Jahr 2009 Investitionen in Hohe von 2,7 Mio. Euro getatigt (2008: 5,2 Mio.
Euro). Hierbei handelte es sich vor allem um ausgewahlte, am Kundenbedarf ausgerichtete Ersatz-
investitionen, beispielsweise in UmbaumaBnahmen an bestehenden Liegenschaften sowie in die
Fuhrparks ausgesuchter Standorte.

An der Gesamtinvestitionssumme des Jahres 2009 von 8,8 Mio. Euro hatten die fortgefiihrten
Geschaftsbereiche einen Anteil von 69,0 %, wobei auf die Geschaftsfelder Solutions und Air + Ocean
Anteile von 26,4 % beziehungsweise 29,1 %, und auf zentrale Investitionsprojekte ein Anteil von 13,5 %
entfielen. Letztere umfassten insbesondere die konzernweiten IT-Investitionen. Der verbleibende
Anteil von 31,0 % betraf die nicht fortgefiihrten Bereiche des Logwin-Konzerns.
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Forschung und Entwicklung

Innovationen und fortlaufende Prozessverbesserungen sind ein wesentliches Element der Strategie
des Logwin-Konzerns, denn sie sind fiir einen Dienstleister entscheidende Wettbewerbsfaktoren. Fiir
Logwin als Logistiker stehen Dienstleistungs- und Prozessinnovationen daher im Mittelpunkt. Diese
werden im Vorfeld von GroBauftragen oder in der stetigen Zusammenarbeit mit Kunden entwickelt,
um Geschaftsprozesse weiter zu optimieren. Eine eigenstandige Forschungs- und Entwicklungs-
tatigkeit mit entsprechenden organisatorischen Strukturen findet im Logwin-Konzern nicht statt.

Mitarbeiter
31.12.2009 31.12.2008
Fortgefiihrte Geschaftsbereiche:
Solutions 3.258 3.777
Air + Ocean 1.937 1.892
Holdings/Shared Service Center 315 351
Summe fortgefiihrte Geschaftsbereiche 5.510 5.377
Nicht fortgefiihrte Geschéftsbereiche:
Road + Rail 2.061 2.610
Summe 7.571 8.630
Davon entfallen auf:
Deutschland 3.242 3.690
Osterreich 1.232 1.353
Osteuropa 1.108 1.296
Asien, Pazifischer Raum, Afrika 1.007 1.030
Schweiz 361 378
Sonstige 621 883

Entwicklung der Mitarbeiterzahl Zum 31. Dezember 2009 waren im Logwin-Konzern weltweit
7.571 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt, davon 5.510 in den fortgefiihrten Bereichen
und 2.061 in den nicht fortgefiihrten Bereichen.
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Im Vergleich zum Vorjahresstichtag entspricht dies einer Reduzierung der Mitarbeiterzahl um 1.059.

Diese Entwicklung ist auf die strategische Neuausrichtung des Logwin-Konzerns sowie die ange-
spannte gesamtwirtschaftliche Lage zuriickzufiihren, auf die das Unternehmen auch mit signifikan-
ten PersonalanpassungsmaBnahmen reagiert hat.

Hierzu zahlen im gesamten Konzern, insbesondere aber in den Geschéftsfeldern Solutions und
Road + Rail, die weitgehende Beendigung von Zeitarbeit, die Einfiihrung von Kurzarbeit und in letzter
Konsequenz die Reduzierung der eigenen Mitarbeiterzahl. In vertrauensvoller Zusammenarbeit mit
den Arbeitnehmervertretern stand bei der Umsetzung der erforderlichen MaBnahmen stets die
Sozialvertraglichkeit im Vordergrund.

Personalreduzierungen waren in den Geschaftsfeldern Solutions und Road + Rail zu verzeichnen.
Diese begriinden sich durch die VerauBerung von Gesellschaften und Landverkehrsaktivitaten

sowie die SchlieBung von Standorten und Kapazitatsanpassungen in Folge des Nachfrageeinbruchs
nach Logistikleistungen. Im Zuge der Integration von 13 Road + Rail-Standorten in das Geschéfts-
feld Solutions wurden rund 650 Road + Rail-Mitarbeiter in das Geschaftsfeld Solutions libernommen.
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Weitgehend konstant geblieben ist die Mitarbeiterzahl im Geschaftsfeld Air + Ocean, nach einem
Anstieg im Geschaftsjahr 2008 von 14 %. Wahrend sich die Mitarbeiterzahl durch die Griindung
neuer Standorte in Indien, den Niederlanden und Tschechien um knapp 100 neue Mitarbeiter er-
hohte, wirkten MaBnahmen zur Kosteneinsparung in Europa und in Asien diesem Aufbau entgegen.

Parallel zu den notwendigen Personalanpassungen wurden zahlreiche Initiativen zur Prozess-
optimierung und Vereinheitlichung der personalwirtschaftlichen Instrumente implementiert.
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Ausbildung und Personalentwicklung Qualifizierte und motivierte Mitarbeiter sind fiir einen
Logistikdienstleister die Basis des Unternehmenserfolgs. Daher setzt sich Logwin besonders fiir
die Ausbildung junger Menschen im kaufmannischen und gewerblichen Bereich sowie als Partner-
unternehmen von Hochschulen mit dualen Studiengangen ein. Zum Stichtag 31. Dezember 2009
waren 375 Auszubildende in der Logwin-Gruppe beschaftigt.

Trotz notwendiger Personalanpassungs- und KostensenkungsmaBnahmen ist es auch in schwierigen
Zeiten unerldsslich, in Personalentwicklung zu investieren. Unsere Mitarbeiter und Fiihrungskrafte
sind der Schlissel zur Bewaltigung der Herausforderungen und zur erfolgreichen Weiterentwicklung
des Unternehmens. Insbesondere den Potenzialtragern sollen eine langfristige Perspektive und per-
sonliche Entwicklungsmdglichkeiten geboten werden.

Daher wurden auch im Krisenjahr 2009 zielgerichtete MaBnahmen konzipiert und Personalentwick-
lungsinitiativen umgesetzt. Ein Beispiel ist das geschaftsfeldibergreifende Nachwuchsforderprogramm
»Fit for Future®.

Nachtragsbericht

Am 3. Februar 2010 hat die Logwin AG bekannt gegeben, dass sie sich von dem von ihrer Konzern-
gesellschaft Logwin Road + Rail Austria GmbH betriebenen Stiickgutnetz in Osterreich und den
osteuropaischen Landverkehrsaktivitaten trennen wird. Entsprechende Vertrage mit der Augustin
Network GmbH wurden an diesem Tag unterzeichnet.

Am 26. Februar 2010 hat die Logwin AG bekannt gegeben, dass sie sich von den Road + Rail-
Aktivitaten in Vorarlberg (Osterreich), in der Schweiz und in Ungarn trennen wird. Entsprechende
Vertrage mit JCL Logistics wurden an diesem Tag unterzeichnet.

Vorbehaltlich der Zustimmung der Kartellbehorden, sollen die Transaktionen im ersten Halbjahr 2010
abgeschlossen werden.

Am 26. Februar 2010 hat die Logwin AG auBerdem dariiber informiert, dass sie die Road + Rail-
Aktivitaten in Frankreich und Tochtergesellschaften in Italien und Spanien an eine Schweizer
Gesellschaft der JCL Logistics verkauft hat. Die Anteile wurden mit der Vertragsunterzeichnung
zum 26. Februar 2010 Ubertragen.

Am 3. Marz 2010 hat die Logwin AG dariiber informiert, dass sie die Tank- und Silo-Aktivitaten

der Logwin Road + Rail Deutschland GmbH im Zuge eines Asset Deal an die GREIWING logistics
for you GmbH mit Wirkung zum 1. April 2010 verkauft.
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Risikobericht

Fir den Logwin-Konzern als international tatiges Logistikunternehmen bestehen einerseits gesamt-
wirtschaftliche Risiken ebenso wie Branchen-, Wettbewerbs-, Beschaffungs-, Nachfrage- und
Kundenrisiken; andererseits konnen Zins- und Wahrungsrisiken, Umwelt- und Regulierungsrisiken,
Managementrisiken sowie rechtliche, IT- und sonstige Risiken Einfluss auf die Geschaftsentwicklung
nehmen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken Die von der Finanz- und Konjunkturkrise stark beeintrachtigte
Geschaftsentwicklung des Logwin-Konzerns im Krisenjahr 2009 machte nachdriicklich deutlich,
welch maBgebliche Auswirkung die Entwicklung der Weltwirtschaft und des Welthandels auf die
Nachfrage nach logistischen Dienstleistungen und somit die Unternehmensentwicklung des Logwin-
Konzerns hat. In der Folge der schwersten Rezession der Nachkriegszeit zeigen sich aktuell zwar
splirbare Anzeichen einer konjunkturellen Erholung, jedoch sind hinsichtlich der Dynamik des
Aufwartstrends deutliche regionale und branchenspezifische Unterschiede zu verzeichnen. Daher
liegen fir die Logwin-Gruppe in der weiteren Entwicklung der Volkswirtschaften in ihren wichtigsten
Markten zum einen Chancen, aber auch bedeutende Risiken begriindet. Wahrend in Logwins asiati-
schen Zielmarkten eine deutliche Aufwartsbewegung zu verzeichnen ist, lassen sich in den Ubrigen
Zielregionen, insbesondere in den europadischen Hauptmarkten, bisher nur eine Stabilisierung der
Lage oder verhaltene Aufwartsimpulse beobachten.

Trotz, aber auch wegen der wirtschaftspolitischen MaBnahmen in allen Weltregionen und den damit
verbundenen in der Geld- und Finanzpolitik sowie im Bereich der Finanzmarktstabilisierung liegen-
den Risiken, werden die Auswirkungen der Finanz- und Konjunkturkrise mittel- bis langfristig spiirbar
sein. Nicht zuletzt aufgrund der weiterhin bestehenden Unsicherheit im globalen Finanzsektor ist
die derzeit zu verzeichnende gesamtwirtschaftliche Erholung von nicht unwesentlicher Fragilitat
gepragt. Daher stellen sich kurz- und mittelfristige Prognosen fiir eine Vielzahl der wirtschaftlichen
Akteure in den Bereichen Handel und Produktion als noch immer schwierig dar, so dass in der
Logistik auch zukinftig mit kurzfristigen gravierenden Anpassungen hinsichtlich der avisierten
Transportmengen oder erforderlichen Lagerkapazitaten zu rechnen ist. Diese moglicherweise kurz-
fristigen Anderungen unterliegenden Erwartungen der Kunden iiber die Entwicklung ihrer Absatz-
oder Beschaffungsmengen haben direkten Einfluss auf die Planungsprozesse des Logwin-Konzerns.
Die in den meisten Wirtschaftssektoren anhaltende Unsicherheit tber die weitere gesamtwirtschaft-
liche Entwicklung betrifft den Logwin-Konzern somit unmittelbar, falls mit den Kunden keine vertrag-
lichen Regelungen fiir kurzfristige Bedarfséanderungen vereinbart werden konnten.
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Sollte die derzeit noch fragile wirtschaftliche Erholungsphase durch einen neuerlichen Einbruch
erschittert werden oder die Dynamik des Aufschwungs deutlich unter den in der kurz- und mittel-
fristigen Planung getroffenen Annahmen liegen, muss der Logwin-Konzern Anpassungen vornehmen,
die das im Jahr 2009 eingeleitete oder bereits umgesetzte MaRB ubersteigen. Es besteht das Risiko,
dass diese Anpassungen nicht zeitgerecht moglich sind und unvorhergesehene Umsatzriickgange zu
erheblichen negativen Ergebniseffekten fiihren.

Andererseits konnte eine unerwartet starke wirtschaftliche Aufwartsdynamik einen deutlichen
Nachfrageschub nach Transportkapazitaten und Logistikdienstleistungen bewirken. Dieser wiirde
vermutlich — angesichts der krisenbedingt erfolgten, alle Verkehrstrager betreffenden Frachtraum-
verknappungen — in einem deutlichen, das gegenwartige Niveau ubertreffenden Anstieg der Preise,
insbesondere der Frachtraten im Luft- und Seefrachtbereich, resultieren. Ein ebensolcher Preisan-
stieg auf der Beschaffungsseite, der nicht unmittelbar und in allen Fallen an die Kunden weiterge-
geben werden kann, birgt fir den Logwin-Konzern betrachtliche Ergebnisrisiken.

Finanzierungsrisiken Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurden auBergewdhnliche Verwerfungen
an den globalen Kapitalmarkten verzeichnet, welche fiir die Marktteilnehmer eine sehr deutliche
Verscharfung der Refinanzierungsbedingungen nach sich zog. Diese drastische Liquiditatsverknap-
pung, die vereinzelt existenzbedrohende Ziige aufwies, stellte und stellt die Akteure des Finanzmarkts
vor die Herausforderung, die notwendige Refinanzierung ihrer Geschaftsaktivitaten sicherzustellen.
Um der angespannten Lage auf den Finanzmarkten Rechnung zu tragen, reagierten die Notenbanken
mit verschiedenen MaBnahmen zur Liquiditatserhdhung, u. a. der Senkung der Leitzinsen.

Die Geschaftstatigkeit als Logistikunternehmen erfordert die Inanspruchnahme von Krediten und
kreditbasierten Finanzierungsformen, zum Beispiel im Rahmen von kurz- und mittelfristigen Anmie-
tungen oder Leasing von Infrastruktur, Transportequipment und sonstigen technischen Geraten und
Anlagen. Daher wiirde ein anhaltend eingeschrankter Zugang zu Finanzierungsmitteln oder eine
nachhaltige Verteuerung von Fremdkapitalfinanzierungen nicht nur die Liquiditats-, sondern auch die
Ergebnisentwicklung erheblich belasten und somit die Perspektiven fiir profitables Wachstum des
Logwin-Konzerns negativ beeinflussen.
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Auslaufende Darlehen sowie die Unternehmensanleihe des Logwin-Konzerns sind bei Falligkeit zu
tilgen oder durch anderweitige MaBnahmen zu refinanzieren. Fir den Fall, dass zu den Falligkeits-
terminen die verfiigbaren Finanzmittel nicht ausreichen und auch keine teil- oder vollumfanglichen
Refinanzierungen darstellbar sein sollten, um die Glaubiger-Anspriiche zu befriedigen, hangt die
weitere Existenz des Unternehmens von der Bereitschaft der Aktionare des Unternehmens ab, zu-
satzliches Eigenkapital bereitzustellen. Alternativ waren zur Generierung ausreichender Liquiditat
Desinvestitionen weiterer Einheiten vorzunehmen. Die Unternehmensanleihe hat eine Reihe von
sogenannten Covenants, beispielsweise hinsichtlich der Verwendung von Erldsen aus Desinvesti-
tionen. Im Falle eines dauerhaften VertragsverstoBes gegen solche Covenants — ein sogenannter
Default — kann es zu einer vorzeitigen Kiindigung und damit der Falligkeit der Unternehmensanleihe
kommen.

Die Abwicklung weltweiter Transportgeschafte erfordert zudem die Moglichkeit, Garantien und Biirg-
schaften allgemein anerkannter Sicherheitengeber zu hinterlegen, so zum Beispiel bei Zoll- und
Steuerbehorden sowie zur weltweiten Abfertigung von Luft- und Seefrachttransporten. Sollten die im
Rahmen internationaler Handelsaktivitaten etablierten Finanzinstrumente dem Logwin-Konzern nicht
mehr in ausreichendem MaBe zur Verfligung stehen oder die gewohnten Mechanismen der finanziel-
len Geschaftsabwicklung nicht mehr funktionieren, so geht dies mit existenzbedrohenden Risiken fiir
den Logwin-Konzern einher.

Im Debitorenmanagement des Logwin-Konzerns werden Ausfallrisiken aus Kundenforderungen einem
strengen Risikomanagement unterzogen, d. h. insbesondere in ihrer Hohe kontinuierlich lberwacht
und im Bedarfsfall begrenzt. Neben der Bestellung sonstiger Sicherheiten greift der Logwin-Konzern
zur Minimierung seiner Kreditausfallrisiken in umfassender und systematischer Weise auf Kreditver-
sicherungen zuriick. In den Fallen, in denen Versicherungen oder sonstige Besicherungen nicht oder
nicht im ausreichenden MaBe erhaltlich oder moglich sind, ergeben sich fir den Logwin-Konzern er-
hohte Ausfallrisiken, die bei Risikoeintritt die Ergebnisentwicklung unvorhergesehen belasten konnen.
Vor dem Hintergrund einer steigenden Zahl an Insolvenzen in gesamtwirtschaftlich fragilen Zeiten ist
mit einer Erhdhung von Anzahl und AusmaB dieser Risiken zu rechnen.

Zins- und Wahrungsrisiken Da der Logwin-Konzern seine Umsatze im Rahmen seiner weltweiten
Aktivitaten in verschiedenen Wahrungen tatigt und entsprechend Vermogensgegenstande ebenfalls in
Drittwahrungen bilanziert werden, entstehen fortlaufend Fremdwahrungsrisiken. Diese Risikopositionen
werden durch natirliche Ausgleichspositionen egalisiert, falls den Aufwendungen entsprechende
Ertrage gegeniiberstehen, und den Vermogensgegenstanden entsprechende Verbindlichkeiten.
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Die Strategie zur Reduzierung von Wahrungsrisiken sieht darliber hinaus vor, dass entstehende
Risiken im Rahmen einer zentralen Risikolibernahme gebiindelt und tber effektive Sicherungs-
geschafte abgesichert werden. In einigen Fallen werden Risiken durch Finanzierungen in lokalen
Wahrungen reduziert.

Der Einsatz finanzieller Sicherungsinstrumente erfordert die Verfligharkeit entsprechender Kredit-
rahmen fir den Logwin-Konzern und setzt die Existenz funktionierender Wechselkursmechanismen
an den weltweiten Devisenmarkten voraus. Eine dauerhafte Erhohung der direkten und mittelbaren
Kosten fir geeignete Sicherungsinstrumente kann zudem eine negative Auswirkung auf die Ertrags-
situation des Unternehmens haben.

Vorhersehbare Veranderungen des Zinsniveaus haben aufgrund der langfristigen Finanzierung durch
eine festverzinsliche Unternehmensanleihe nur begrenzten Einfluss auf die Zinsbelastung des Kon-
zerns. Dauerhaft erhohte Zinssatze konnen dem gegeniiber aber ein Ertragsrisiko fiir den Logwin-
Konzern darstellen.

Branchenrisiken Die Folgen der Konjunktur- und Finanzkrise nehmen unverandert unmittelbaren
Einfluss auf die Nachfrage nach logistischen Dienstleistungen. Sowohl die Binnennachfrage als auch
internationale Handelsbeziehungen sind von diesen Auswirkungen betroffen und konnen zu einer
fortwahrenden Verlangsamung der Export- und Importaktivitaten fiihren. Die Gesamtheit der mittel-
bis langfristigen Folgen ist bis heute nicht absehbar, jedoch ist zu erwarten, dass die Auswirkungen
der Krise auf die Branche im Jahr 2010 und auch in den Folgejahren noch splrbar sein werden.

Eine regional und branchenspezifisch unterschiedlich dynamische Erholung der verschiedenen Wirt-
schaftsraume wird darliber hinaus die Entwicklung des Welthandels und die Dynamik der Globalisie-
rung, das heiBt die zunehmende wechselseitige Vernetzung von Produktions- und Absatzmarkten,
beeintrachtigen. Dies wiirde unmittelbaren Einfluss auf die Nachfrage nach Logistikdienstleistungen
nehmen und kann daher wesentliche Auswirkungen auf die mittelfristige Umsatz- und Ergebnisent-
wicklung des Logwin-Konzerns und seiner Wettbewerber haben. Die Entwicklungen des Berichts-
jahres auf dem deutschen Markt, beispielsweise im Automobil-, der Chemie oder der Textilbranche,
zeigen sehr deutlich das starke Abhangigkeitsverhaltnis des Transport- und Logistiksektors zu anderen
Branchen.
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Ein erhebliches Risiko fiir die Ertragssituation des Logwin-Konzerns besteht in der Entwicklung der
Kostensituation. Entgegen den Entwicklungen im Berichtsjahr wird im Jahr 2010 von den Rohstoff-
markten, insbesondere von den Olpreisen, wohl keine Entlastung mehr zu erwarten sein. Das Risiko
maglicherweise steigender Olpreise kdnnte sich fiir die Akteure im Euroraum durch eine Abwertung
des Euro gegeniiber dem US-Dollar noch weiter erhohen.

Daneben konnen restriktivere arbeitszeitrechtliche Regelungen und verscharfte Umweltauflagen
Mehrkosten verursachen. Die Erfillung internationaler Sicherheitsvorschriften kann zu gesteigerten
Verwaltungskosten und deutlich hoherem Investitionsbedarf im Bereich zusatzlicher Sicherungs-
maBnahmen fihren. Zudem konnen Nachldufer bei den notwendigen Umstellungen zur Teilnahme
am elektronischen Ausfuhrverfahren zusatzliche Hard- und Softwarekosten bewirken.

Wettbewerbsrisiken Ein Uberangebot an Transportkapazititen infolge einer gesunkenen Nach-
frage und verlangsamten Globalisierung kann zu einer erhohten Wettbewerbsintensitat um die zu-
gleich reduzierten Kundenauftrage und Volumina fihren.

Zudem bergen die Bestrebungen zahlreicher Marktteilnehmer, sich durch branchenspezifische
Logistikkonzepte von den Wettbewerbern zu differenzieren, vor allem in Krisenzeiten mit schwan-
kender Auftragslage Anfalligkeiten aufgrund fehlender Kompensationsmaoglichkeiten.

Die sich verstarkenden Konsolidierungstendenzen in der Logistikbranche konnen zu Verschiebungen
im traditionell stark fragmentierten Marktgeflige fiihren und groBen Logistikkonzernen eine immer
bedeutendere Marktposition einrdumen. Dies kann fiir den Logwin-Konzern eine Verschlechterung
der Wettbewerbsposition nach sich ziehen, falls in bestimmten Aktivitaten tber Skaleneffekte
Wettbewerbsvorteile geschaffen werden konnen.

Im Geschaftsfeld Solutions liegen die spezifischen Risiken in einem konzentrierten Wettbewerb in
Nischenmarkten mit wenigen Wettbewerbern begriindet. Dies erschwert eine Steigerung des Markt-
anteils. Weiterhin sind die Bereiche Fashion und Media durch den hohen Spezialisierungsgrad ihres
Dienstleistungsangebots maBgeblich von der Entwicklung der Textil- und Medienbranche abhangig.
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Im Geschaftsfeld Air + Ocean besteht das wesentliche Wettbewerbsrisiko in unvorhergesehenen
Entwicklungen der Frachtraten. So kann ein Anstieg der Frachtraten, wie er sich seit Mitte des
Jahres 2009 und insbesondere in den letzten Monaten ereignet hat, erhebliche Auswirkungen auf
die Ertragssituation des Logwin-Konzerns haben, falls es nicht gelingen sollte, die hoheren Raten
zeitgerecht an die Kunden weiterzugeben. Umgekehrt kann ein andauernder Verfall der Frachtraten,
wie er im Jahr 2008 bis zur Jahresmitte 2009 zu beobachten war, eine Abschwachung der Nach-
frage nach weltweiten See- und Luftfracht-Transporten nach sich ziehen und den Wettbewerb um
Transportmengen deutlich intensivieren. Eine Verscharfung des Wettbewerbs um Transportmengen
kann sich wiederum negativ auf die Rohertrage im See- und Lufttransport auswirken.

Nachfrage- und Kundenrisiken Der Logwin-Konzern bedarf der Nachfrage seiner Kunden um sei-
ner unternehmerischen Tatigkeit nachgehen zu kdnnen. Eine abschwachende Konjunktur beeinflusst
demnach nicht nur die verladenden Unternehmen in verschiedenen Zielbranchen, sondern hat im
gleichen MaBe Auswirkungen auf die Auftragslage des Logwin-Konzerns. Durch schwache Nachfrage
ausgeloste RestrukturierungsmafBnahmen auf Seiten der Kunden sowie Rationalisierungsprogramme
fiihren zu einem verscharften Kostenbewusstsein. Die Folgen kénnen eine Uberpriifung bestehender
Logistikvertrage und eine steigende Zahl an Neuausschreibungen sein. Es ist zu beobachten, dass
vermehrt auch Auftrage mit geringen Volumina immer haufiger tber Ausschreibungsverfahren verge-
ben werden. Zudem werden Vertragslaufzeiten immer kiirzer. Es besteht das Risiko fiir den Logwin-
Konzern, dass durch die steigende Kostensensibilitat der Kunden die Ertragssituation negativ beein-
flusst wird. Dariber hinaus erschwert die zuriickhaltende Investitionsbereitschaft vieler Unternehmen
die Umsetzung neuer Logistikprojekte.

Einzelne Bereiche des Logwin-Konzerns — insbesondere im Geschaftsfeld Solutions — stehen,
bedingt durch die aktuelle Kundenstruktur, in einem starken Abhangigkeitsverhaltnis zu einzelnen

GroBkunden.

Weitere Risiken ergeben sich aus steigenden Forderungslaufzeiten, -tiberfalligkeiten bzw. -ausfallen
und durch eine wie auch im Berichtsjahr 2009 weiter deutlich steigende Anzahl an Insolvenzen.

Beschaffungsrisiken Ein wesentlicher Teil der erbrachten Dienstleistungen werden bei Logwin
uber den Einsatz von Subunternehmern erbracht. Insbesondere Transportdienstleistungen werden
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auf Basis langfristiger Liefervereinbarungen und Rahmenvertrage zugekauft. Der Logwin-Konzern
erzielt aufgrund der Biindelung seiner Nachfrage vielfach vergiinstigte Marktkonditionen und erhalt
zugleich seine Flexibilitat auf veranderte Marktbedingungen reagieren zu konnen. Trotz aller Vor-
kehrungen konnte der Fall eintreten, nicht gentigend Transportkapazitaten zur Verfligung stellen zu
konnen oder zu erheblich teureren Marktkonditionen einkaufen zu miissen. Diese unplanméaBigen
Kostensteigerungen konnen nicht in allen Fallen unmittelbar an die Kunden weitergegeben werden.

Zusatzliche Risiken bestehen in Preisschwankungen an den weltweiten Roholmarkten, welche die
Treibstoffpreise unmittelbar beeinflussen. Diese konnen zu einer nicht vorhersehbaren Verteuerung
der erbrachten Dienstleistungen fuhren, die zeitgerecht an die Kunden weitergegeben werden muss.
Ein Instrument zur Reduzierung des eigenen Risikos ist die Vereinbarung von Preisgleitklauseln, die
Veranderungen der Treibstoffpreise vollstandig kompensieren. Sollte die Weitergabe der Effekte aus
Olpreisanderungen aus vertraglichen oder Wettbewerbsgriinden nicht oder nur eingeschrankt mdg-
lich sein, besteht in diesen Fallen fiir den Logwin-Konzern ein Ertragsrisiko.

Managementrisiken Die Fiihrungskrafte des Logwin-Konzerns gehen gezielte und abschatzbare
unternehmerische Risiken ein, um Marktchancen nutzen zu konnen. Der Konzern verfiigt zur
Bewertung und Nachverfolgung lber eine Reihe systematischer Kontrollinstrumente. Neben dem
Risikomanagementsystem dienen die strategische Planung sowie die laufenden Controlling- und
Reportingprozesse dazu, Chancen- und Risikobewertungen mit einer Uberpriifung der strategischen
Ausrichtung zu verknupfen.

Rechtliche, Regulierungs- und Umweltrisiken Der Logwin-Konzern unterliegt im Rahmen
seiner Leistungserbringung sowie beim Betrieb eigener Anlagen den in den jeweiligen Landern der
Geschaftstatigkeit giiltigen Gesetzen sowie rechtlichen Regeln und Vorschriften.

Diese umfassen in einer Vielzahl von Landern Transportlizenzen, die in einigen Fallen nationale von
internationalen Aktivitaten unterscheiden. Weitere Auflagen und Lizenzerfordernisse konnen die
Transport- und Logistiktatigkeiten tageszeit- oder wochentagsabhangig beschranken. In verschiedenen
Kundenprojekten sind die Gesellschaften des Konzerns darauf angewiesen, dass die vorhandenen
Lizenzen und Genehmigungen fortlaufend vorliegen. Ein Verlust derselben konnte die Wirtschaft-
lichkeit der betroffenen Kundenprojekte in erheblichem MaBe gefahrden.
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Dariiber hinaus konnen wesentliche Veranderungen bei der Erhebung von Abgaben, wie z. B. Maut-
gebiihren oder sonstigen nutzungsabhangigen Entgelten, sowie bei der Besteuerung betrachtliche
Auswirkungen auf die Profitabilitat bestehender Geschéafte haben und somit die Ergebnisentwicklung
negativ beeinflussen. Ebenso wirken sich regulatorische Bestimmungen, wie beispielsweise Ver-
scharfungen des Fahrpersonalrechts, in Form zunehmend steigender Personalkosten aus. So kdnnen
z. B. geanderte Lenk- und Ruhezeiten zu einem Mehrbedarf an Fahrern fiihren, der deutliche Mehr-
belastungen bei der Durchfiihrung von Transportleistungen auf der StraBe mit sich bringen kann.

Vor dem Hintergrund der Erfahrungen aus dem Krisenjahr 2009 und einer moglicherweise mittelfris-
tig anhaltenden konjunkturellen Schwachephase gewinnen nationalstaatliche Interessen und protek-
tionistische Forderungen zunehmend an Bedeutung. Nicht nur regulatorische Eingriffe in Form
sowohl tarifarer und nicht tarifarer Handelshemmnisse (Strafzdlle, Importverbote, usw.), sondern
auch sicherheitspolitische MaBnahmen (z. B. verstarkte Einfuhrkontrollen) konnen daher den Verlauf
und das Volumen des globalen Giiterhandels beeintrachtigen. Hiervon sind die Logistikbranche ins-
gesamt und damit auch der Geschaftsverlauf sowie das Geschaftsvolumen des Logwin-Konzerns
betroffen.

Dariiber hinaus bestehen rechtliche Risiken fiir die Logwin AG mit Blick auf die Abwicklung von ver-
auBerten Unternehmensteilen oder vergangenen Geschaftsvorfallen. Dies gilt insbesondere auch
hinsichtlich der Ende 2009 sowie in den ersten Wochen des Jahres 2010 verauBerten Geschafts-
aktivitaten des ehemaligen Geschaftsfelds Road + Rail.

Vereinzelt sind zudem vertragliche Konventionalstrafen fiir nicht vertragsgerechte Leistungserbring-
ung vorgesehen. Hieraus konnen uber das gesetzliche Gewahrleistungsrisiko hinausgehende Risiken
entstehen.

Landerspezifische Risiken ergeben sich beispielsweise aus uneinheitlichen Auslegungen, Anwendun-
gen und kurzfristig in Kraft tretenden Anderungen von Rechts-, Steuer- und Zollregelungen in ver-
schiedenen Schwellenlandern, in denen ein noch nicht oder nur eingeschrankt nach internationalen
Standards funktionierendes Rechtssystem existiert.
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Die Gesellschaften des Logwin-Konzerns haben markenrechtlichen Schutz fiir den iberwiegenden
Teil ihrer Marken und insbesondere fiir die einheitliche Konzernmarke Logwin beantragt oder sind im
Besitz entsprechender Schutzrechte. Zum Teil sind die Anmeldeverfahren noch nicht rechtskraftig
abgeschlossen. Deshalb konnen negative Auswirkungen auf den Marktauftritt des Logwin-Konzerns
nicht ausgeschlossen werden. Des Weiteren stellt das Unternehmen durch entsprechende Haftungs-
regelungen sicher, dass flir genutzte Produkte, wie z. B. Software, die erforderlichen Lizenzen gehal-
ten werden oder die entsprechenden Anbieter im Besitz der erforderlichen Lizenz- und Markenrechte
sind. Sollten erforderliche Lizenzen und Markenschutzrechte nicht erlangt werden oder erloschen,
kann dies negative Auswirkungen auf die Moglichkeiten zur Aufrechterhaltung des einheitlichen
Marktauftritts und auf die Vermogenssituation des Logwin-Konzerns haben.

Von umweltrechtlichen Vorschriften und Auflagen ist der Logwin-Konzern insbesondere in solchen
Bereichen betroffen, in denen die Erbringung der Logistikleistungen mit dem Umgang mit potenziell
gefahrdenden Stoffen einhergeht, so beispielsweise der Betrieb von Tankstellen oder von Tankreini-
gungsanlagen. Darlber hinaus werden in verschiedenen Logistikprojekten Gefahrgiiter umgeschla-
gen. In diesen Bereichen tragt der Konzern durch die konsequente Einhaltung aller Sicherheits- und
Umweltvorschriften und die Benennung von Gefahrgut-Beauftragten zu einer angemessenen Redu-
zierung der bestehenden Risiken bei.

Zudem ist zu erwarten, dass der Logistik- und Transportsektor zumindest in Deutschland und der EU
in den nachsten Jahren zusehends in den Fokus umwelt- und klimapolitisch motivierter MaBnahmen
rickt. Diesbeziiglich bestehen Risiken, dass die hieraus erwachsenden Kostensteigerungen nur teil-
weise durch Effizienzsteigerungen aufgefangen oder in Form hoherer Preise an die Kunden weiterge
geben werden konnen.

IT- und sonstige Risiken Fir die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit des Logwin-Konzerns sind die
Verfligbarkeit und Funktionsfahigkeit von IT-Infrastruktur und -Anwendungen von entscheidender
Bedeutung. IT-Risiken bestehen daher durch den mdglichen Ausfall von operativen und administra-
tiven IT-Systemen, wodurch die Geschaftsabwicklung beeintrachtigt werden konnte.
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Aus der operativen Tatigkeit der Geschaftsfelder des Logwin-Konzerns ergeben sich moglicherweise
Haftungs- und Gewahrleistungsrisiken durch das Auftreten von Schaden und Qualitatsmangeln im
Zuge der Leistungserbringung. Diesen Risiken begegnen die Geschéftsfelder mit einer kontinuier-
lichen Weiterentwicklung ihrer Qualitatsmanagementsysteme, dem Einsatz umfangreicher Logistik-
Controllinginstrumente sowie Projekten zur weiteren Verbesserung des Prozessmanagements.

Im Falle einer anhaltend schwachen sowie nachhaltig schwacher erwarteten Entwicklung einzelner
Bereiche des Logwin-Konzerns besteht mit Blick auf die Konzernbilanz ein Risiko, dass die aktivier-
ten Geschafts- oder Firmenwerte auBerplanmaBig abgeschrieben werden mussen (,,Impairment-
Risiko“). Einen weiteren Einflussfaktor stellt hierbei auch die aktuelle und erwartete Zinsentwicklung
dar. Den Erfordernissen des IAS 36 entsprechend werden die Geschafts- oder Firmenwerte mindes-
tens einmal im Jahr einer Werthaltigkeitspriifung (,Impairment-Test“) unterzogen.

Risikomanagementsystem Zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen Unternehmensfiihrung und
zur Umsetzung der Risikopolitik der Logwin AG wurde im Jahr 2003 im Sinne einer Anlehnung an
den deutschen Corporate-Governance-Kodex auf Beschluss des Verwaltungsrats der Logwin AG

ein konzernweites, professionelles und wirkungsvolles Risikomanagementsystem eingefiihrt. Dieses
bildet im Logwin-Konzern einen integralen Teil des Planungs- und Controllingsystems sowie ein
wesentliches Element der Unternehmensfiihrung und -steuerung. Ubergeordnetes Ziel der Risiko-
politik der Logwin AG ist es, Risiken, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden oder dessen
Erfolgsposition wesentlich beeintrachtigen konnen, friihzeitig und systematisch zu identifizieren,

um diese im Vorfeld zu vermeiden oder negative Konsequenzen durch die zeitnahe Einleitung von
GegensteuerungsmaBnahmen minimieren zu konnen.

Eine angemessene Umsetzung der Risikopolitik in ein effizientes Risikomanagement wird durch
konzernweit geltende Vorgaben und Regelungen, die in einer Richtlinie zum Risikomanagement
dokumentiert sind, gewahrleistet. So genannte Risikoeigner (,Risk Owner®) als Flihrungskréfte in den
Geschaftsfeldern sowie den Holding-Gesellschaften, identifizieren und bewerten die in ihren Berei-
chen auftretenden Risiken. Diese werden dann systematisch auf Geschaftseinheits-, Geschaftsfeld-,
und Konzernebene zusammengefasst und — in Abhangigkeit von festgelegten Berichtsschwellen-
werten — an die jeweiligen Leitungsebenen der Geschaftseinheiten bzw. -felder sowie das Executive
Committee und den Verwaltungsrat der Logwin AG kommuniziert. Neben der ordentlichen Bericht-
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erstattung in vorgegebenen Intervallen stellt im Fall besonderer Eilbediirftigkeit die Sofortberichter-
stattung einen integralen Teil des Risikomanagementsystems dar. Die Steuerung der Risiken obliegt
je nach erforderlichem Kompetenzumfang den Risikoeignern selbst, den jeweiligen Leitungsebenen
der Geschaftseinheiten bzw. -felder oder dem Executive Committee. Durch diese klar definierten
Prozesse und Verantwortlichkeiten wird nicht nur die Bearbeitung aller identifizierten Risiken
gewahrleistet, sondern auch die Information des Executive Committee und des Verwaltungsrats der
Logwin AG lber alle wesentlichen Risiken sichergestellt.

Fir die tagliche Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Risikopolitik sowie die Funktions-
fahigkeit des Risikomanagementsystems ist die kontinuierliche Verbesserung der Risikokultur im
Logwin-Konzern von groBter Bedeutung. Auf die fortlaufende Scharfung des Risikobewusstseins und
die kritische Auseinandersetzung mit den Chancen und Risiken der eigenen Geschaftstatigkeit wird
daher bei den Mitarbeitern in allen Bereichen des Konzerns besonderer Wert gelegt.

Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Prognose Ausgehend von der sich seit Mitte des Jahres 2009 stabili-
sierenden Lage der Weltwirtschaft, die gegen Ende des Berichtsjahres in eine als noch fragil zu
bezeichnende wirtschaftliche Erholungsphase liberging, geht die Weltbank davon aus, dass die
schlimmste Phase der Wirtschaftskrise moglicherweise tUberstanden sei. In Anbetracht der nach wie
vor schwierigen Lage an den Finanzmarkten und der nachlassenden Wirkung staatlicher Konjunktur-
programme sind Prognosen Ulber die weitere wirtschaftliche Entwicklung unverandert mit erhebli-
chen Ungewissheiten behaftet.

Zwar stimmen die flihrenden internationalen Wirtschaftsorganisationen und die unabhangigen Insti-
tute zu Jahresbeginn 2010 dahingehend iiberein, dass sich die Gesamtwirtschaft im Jahr 2010 weiter
erholen und es nach dem Krisenjahr 2009 zu einem regional und branchenspezifisch unterschied-
lich stark ausfallenden Anstieg der globalen Wirtschaftsleistung und des Welthandels kommen wird,
jedoch fallen die Prognosen hinsichtlich Intensitat und Zeithorizont der Erholung uneinheitlich aus.
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So erwartet die Weltbank fiir die fihrenden Industrienationen einen moderaten, sich aber im Jahres-
verlauf durch die nachlassende Wirkung staatlicher HilfsmaBnahmen abschwachenden Aufschwung.
Am starksten wird die Wirtschaft nach Ansicht der Experten in den Schwellenlandern China und
Indien wachsen. Fur Deutschland wird im Zuge der wieder steigenden Nachfrage aus dem Ausland
ein splirbarer Anstieg der Exporte erwartet, wobei insgesamt mit einem moderaten, klar unter dem
Niveau des Vorkrisenjahres 2007 liegenden Anstieg des Bruttoinlandprodukts zu rechnen ist.

Branchenprognose Prognosen fir das Jahr 2010 und die folgenden Jahre zeichnen weiterhin ein
nur sehr vages Bild. Nach einem Einbruch des Marktes fiir Logistikdienstleistungen um schatzungs-
weise neun Prozent im Berichtsjahr wurde zum Jahresende erwartet, dass das Jahr 2009 hinsichtlich
des Marktvolumens anndhernd auf dem Niveau des Jahres 2007 schlieBt. Fir das Jahr 2010 wird nur
ein moderater Anstieg im niedrigen einstelligen Prozentbereich in Aussicht gestellt. Mogliche Griinde
fur diese verhaltene Entwicklung sind die bleibende Verunsicherung der Beteiligten mit Blick auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung, aber auch verschiedene Sondereinflisse der Konjunkturpakete

| 'und Il, die, wie z. B. die Abwrackpramie in der Automobilbranche, bereits im Jahr 2009 wirksam
wurden.

Voraussichtlich werden die Folgen der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise vor allem in Deutsch-
land und den lbrigen Industrielandern auf den fiir den Logwin-Konzern relevanten Teilmarkten, ins-
besondere denen der Kontraktlogistik und der Luft- und Seefracht, auch im Jahr 2010 und dariber
hinaus splrbar sein.

Marktchancen Das Wachstumspotenzial der Logistikbranche wird im Wesentlichen von der
Entwicklung der weltweiten Handelsbeziehungen beeinflusst. Eine Verlangsamung der globalen
Handelsstrome hat aber nicht per se negative Auswirkungen, sondern bietet auch zuséatzliches
Potenzial. Unternehmen, die gepragt von den Erfahrungen des konjunkturellen Einbruchs nach
Maoglichkeiten suchen, ihre Waren- und Informationsflisse den Marktbedingungen anzupassen,
deren Komplexitat zu reduzieren oder ihre Flexibilitat zu erhohen, konnen gerade in der heutigen
Zeit von der Expertise eines Logistikdienstleisters profitieren.

Insbesondere die deutsche Wirtschaft verfligt liber eine Vielzahl mittelstandischer Unternehmen,
die einen wesentlichen Teil des Bruttosozialproduktes erwirtschaften. Diese Unternehmen bei ihren
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Expansionsplanen in neue, iiberwiegend noch ungesattigte Absatzmarkte zu begleiten, sieht der
Logwin-Konzern als eine seiner zentralen Aufgaben. Dabei blickt der Logwin-Konzern auf eine lang-
jahrige Erfahrung und Zusammenarbeit mit solchen Kunden zuriick. Eigene Ressourcen oder strate-
gische Partnerschaften in allen wichtigen Wachstumsregionen und ein integriertes Geschaftskonzept
ermoglichen es dem Logwin-Konzern, maBgeschneiderte Logistiklosungen aus einer Hand zu entwi-
ckeln und umzusetzen.

Aufstrebende Wachstumsmarkte sind aus Sicht des Logwin-Konzerns vor allem Brasilien, Russland,
Indien und China sowie die mittel- und osteuropaischen Staaten. Auch der afrikanische Kontinent
nimmt mit Blick auf die Zukunft und seine noch in vielen Bereichen ungenutzten Marktpotenziale

an Bedeutung zu. Diese Regionen bieten Unternehmen auch zukiinftig attraktive Produktions- und
Standortbedingungen und sind auch als Absatzmarkte von steigender Bedeutung. Dementsprechend
ist der Logwin-Konzern bestrebt die Prasenz in diesen Regionen, sei es lber eigene Standorte oder
enge strategische Partnerschaften, kontinuierlich auszuweiten, um europaischen Unternehmen die
ErschlieBung dieser Markte zu ermdglichen.

Aufgrund des konjunkturellen Einbruchs hat der Logwin-Konzern zu Beginn des Berichtsjahres seine
Landverkehrsaktivitaten auf den Priifstand gestellt und sich letztlich zur Straffung seiner Landver-
kehrsaktivitaten entschieden. Neben anderen strategischen Erwagungen hat auch der aufgrund
steigender Kostenstrukturen anhaltend zu erwartende Konsolidierungsdruck im europaischen Land-
verkehrssektor zu dieser Entscheidung beigetragen. Der Verkauf der Landverkehrsaktivitaten bietet
Logwin die Mdglichkeit, liber das Eingehen strategischer Partnerschaften mit Iander- und regionen-
spezifischen Dienstleistern, seine den Kunden bisher gebotene Logistik- und Transportlosungskom-
petenz nicht nur zu erhalten, sondern weiter zu verbessern. Zudem bietet der Ausbau der Spezial-
netzwerke Media und Fashion zu einem Retail-Netzwerk in Deutschland und Osterreich, sowie
spater auch in anderen Landern, interessante Marktchancen fir den Logwin-Konzern.

Frachtraumkapazitaten im Luft- und Seefrachtgeschaft unterliegen permanenten Schwankungen,
wobei in der Regel iber hohere Einkaufsvolumina Skaleneffekte erzielt werden konnen. Ausdruck
dieser Bemiihungen um wettbewerbsfahige Einkaufskonditionen ist die Teilnahme an den Einkaufs-
kooperationen Future, Group 99 und Global Container Group. Dadurch erzielte Kostenvorteile wird
der Logwin-Konzern auch zukiinftig an seine Kunden direkt weitergeben.
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Strategie Im Anschluss an die in weiten Teilen umgesetzte Straffung der Landverkehrsaktivitaten
innerhalb der Logwin-Gruppe fokussiert sich das Geschaftsmodell des Logwin-Konzerns als inte-
grierter Logistikdienstleister zukiinftig auf seine Kompetenzen in den Bereichen Kontraktlogistik-
und Spezialnetzwerklosungen sowie Luft- und Seefracht. Die Fokussierung des Geschaftsmodells
sowie die einhergehenden Desinvestitionen und StandortschlieBungen im Bereich der Landverkehrs-
aktivitaten stehen im Einklang mit Logwins Strategie des profitablen Wachstums und spiegeln sich
organisatorisch in den zwei fortgefiihrten Geschaftsfeldern Solutions und Air + Ocean wider. Zur
gezielten Weiterentwicklung der zwei Geschaftsfelder wurden im Jahr 2009 unterschiedliche
Schwerpunkte definiert:

= |[m Geschaftsfeld Solutions steht unverandert die Entwicklung werthaltiger und maBgeschneider-
ter Logistikkonzepte und das Vorantreiben innovativer Kundenlgsungen im Vordergrund, jedoch
werden die Aktivitaten des Geschaftsfelds noch starker vertrieblich ausgerichtet und an den Ge-
schaftsprozessen orientiert. Hiermit wird durch optimierte Prozesse und eine Verschlankung der
Strukturen die Schlagkraft des Geschaftsfelds deutlich gestarkt. Mit der Neuausrichtung des
Geschaftsfelds und der partiellen Integration vormals Road + Rail zugehdriger Aktivitaten in
Deutschland wurde die organisatorische Aufstellung nach Geschéaftseinheiten aufgegeben. Unter
Ausnutzung konzernweiter, geschaftsfeldiibergreifender und nun auch geschaftsfeldinterner
Synergien konnen Prozessoptimierungen fir die Kunden realisiert werden. Das Geschéftsfeld
Solutions konzentriert sich auf integrierte Kontraktlogistik- und Spezialnetzwerklosungen, in
denen produktseitig und geographisch bedeutende Entwicklungspotentiale gesehen werden.

Das Geschaftsfeld Air + Ocean entwickelt und realisiert fiir seine Kunden interkontinentale Luft-
und Seefrachttransporte. Es dient auch als Schnittstelle zwischen den globalen Wachstumsmark-
ten und den europaischen Kernmarkten des Logwin-Konzerns. Dabei kann der Logwin-Konzern von
einer einheitlich vernetzten Standortstruktur profitieren, die zu einer Erhohung der Transport-
volumina beitragt. Die Intensivierung der Kundenbeziehungen iber ein Key-Account-Management,
der Ausbau der Netzwerkstruktur in Wachstumsregionen mit eigenen Niederlassungen sowie die
bestandige Fortbildung der Mitarbeiter sind weitere strategische MaBnahmen, die Logwin zu einem
fihrenden Luft- und Seefrachtdienstleister mittelstandischer Kunden machen wird.
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Dariiber hinaus bietet der Logwin-Konzern auch nach dem Verkauf der Landverkehrsaktivitaten
seinen Solutions und Air + Ocean Kunden Uber die enge Zusammenarbeit mit Partnerunternehmen
in Form sogenannter ,Preferred Partnerships“ ein Zugang zu Landverkehrsnetzen in Zentral- und
Osteuropa, insbesondere fir Sammel-, Teil und Komplettladungsverkehre. Die ,Preferred Partner-
ships*“ bieten dem Logwin-Konzern die Mdglichkeit, seinen Kunden in Erganzung zu den Dienstleis-
tungen des Logwin-Kerngeschéfts einen umfassenden und auf das individuelle Kundenprojekt abge-
stimmten Zugang zu Landtransportlosungen zu erdffnen.

Nach einem konjunkturell schwierigen und nicht nur von der Neuausrichtung des Geschaftsfelds
Solutions, sondern vor allem der Straffung der Landverkehrsaktivitaten gepragten Geschaftsjahr
2009, liegt der zukiinftige Schwerpunkt des Logwin-Konzerns bei einer Fokussierung als auch
Professionalisierung der in den Kernbereichen Kontraktlogistik- und Spezialnetzwerkldsungen sowie
Luft- und Seefracht angebotenen Dienstleistungen. Folgende strategischen Optionen tragen aus
Sicht des Logwin-Konzerns zu einem erfolgreichen Geschaftsverlaufs bei:

= Durch die effiziente Kombination von zentralen und dezentralen Organisationsstrukturen innerhalb
des Logwin-Konzerns werden einerseits Kosteneinsparungspotenziale realisiert, andererseits steigt
die Flexibilitat, schnell auf sich verandernde Marktbedingungen reagieren zu konnen.

= |[m Mittelpunkt steht das organische und kundenorientierte Wachstum. Das Ausschopfen von
konzernweiten Volumina durch Cross Selling Aktivitaten soll der Intensivierung bestehender
Kundenbeziehungen sowie der Steigerung des Kundennutzens dienen und dazu beitragen, dass
der Logwin-Konzern mit seinen Kunden wéchst.

= Kostenseitige Synergiepotenziale innerhalb des Geschaftsfelds Solutions und zwischen den
Geschaftsfeldern Air + Ocean und Solutions werden konsequent genutzt.

= |ndividuelle Kundenanforderungen missen auf deren Realisierbarkeit Uberpriift werden, da der
Logwin-Konzern diesen technologisch und finanzwirtschaftlich gewachsen sein muss, damit die
gestellten Anforderungen in vollen Umfang erfiillt werden konnen.

= Akquisitionen dienen lediglich der strategischen ErschlieBung neuer Absatzmarkte und haben nur
arrondierenden Charakter.
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Voraussichtliche Umsatz- und Ergebnisentwicklung Trotz einer allmahlichen Stabilisierung
der Wirtschaftslage und der Finanzmarkte fallen die Konjunkturerwartungen sowie die kurz- und
mittelfristigen Prognosen weitgehend verhalten aus. Die nach wie vor bestehende Unsicherheit tiber
die allgemeine Wirtschaftsentwicklung beeintrachtigt auch die Umsatz- und Ergebnisplanung des
Logwin-Konzerns. Ausgehend vom vergleichsweise niedrigen Niveau des Berichtsjahres gehen wir
fur die fortgefiihrten Geschaftsbereiche von einer stabilen Umsatzentwicklung aus. Dabei stehen
nach wie vor MaBnahmen zur Absicherung der Ertrags- und Liquiditatssituation im Fokus der auf
finanzielle Stabilitat ausgerichteten Unternehmenssteuerung.

Dementsprechend unterliegen samtliche Investitionen, sonstige Beschaffungsvorgange und auch die
Personalplanung strengen Anforderungen an ihre unmittelbar geschaftsbezogene Erforderlichkeit.
Durch den intensivierten Dialog mit seinen Kunden stellt der Logwin-Konzern sicher, dass notwendige
Kapazitatsanpassungen bedarfsgerecht erfolgen. Das strikte Forderungsmanagement wird unveran-
dert intensiv betrieben und zusatzlich durch ein systematisches und restriktives Kreditmanagement
unterstitzt.

Mit seiner Fokussierung auf die Geschaftsfelder Solutions und Air + Ocean hat sich der Logwin-
Konzern schlanker und effizienter aufgestellt. Dies wird sich zusammen mit den eingeleiteten
KostensparmaBnahmen positiv auf die Ergebnislage auswirken. Die auf Effizienzsteigerung ausge-
richtete Unternehmenssteuerung wird es dem Logwin-Konzern ermdglichen, von der begonnenen
wirtschaftlichen Erholung — sollte diese sich als nachhaltig erweisen — zu profitieren.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung finden Sie auf Seite 22 dieses Geschaftsberichts und auf
der Website der Logwin AG unter www.logwin-logistics.com.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fir die Konzernberichterstattung der Konzernjahresabschluss ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.“

’
/)
Berndt-Michael Winter Dr. Antonius Wagner

(Vorsitzender des Verwaltungsrats) (Stellv. Vorsitzender des Verwaltungsrats)
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GESTERN DA
PARTS DIRECT®.“

Ubergabe mit Zeitgarantie: Werkstatten und Handler
erwarten eine schnelle und flexible Versorgung mit
Zubehor- und Ersatzteilen. Autobesitzer wollen den
fahrbereiten Wagen piinktlich abholen. Kostenintensive
Standzeiten gilt es zu vermeiden.

Hier braucht es Fahrer wie Werner Zimmer, seit

33 Jahren am Steuer bei Logwin — er hat den Zeit-
takt im Blut und kennt alle Strecken der Region

wie die eigene Westentasche. Doch erst die perfekte
Teamarbeit, eingebunden in eine effiziente
IT-Struktur, ermdglicht die Perfektion des anspruchs-
vollen Same-Day-Services.

Ob Schraube, Karosserieteil oder Klimaanlage:

Mit Parts Direct®, dem Service fiir den Automotive
Aftermarket, sorgen wir fir die schnelle Lieferung
von Originalteilen jeder GroBe und Art. Eilige Ersatz-
teile holen wir morgens in zentralen und dezentralen
Ersatzteillagern ab und liefern bereits mittags in die
Werkstatt. Dass diese Lieferungen besonders zeit-
kritisch sind, spornt uns taglich aufs Neue zu Hochst-
leistungen an. Wir werden gerne gefordert.
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Konzernabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

2009 2008
Angaben in Tausend € (angepasst)
Umsatzerlose 1.112.968 1.407.611
Umsatzkosten -1.020.703 -1.279.984
Bruttogewinn 92.265 127.627
Vertriebskosten -25.684 -31.376
Verwaltungskosten -59.148 -69.933
Sonstige Ertrage 8.213 15.143
Sonstige Aufwendungen -5.974 -12.655
Ergebnis vor auBerplanmaBigen Abschreibungen, Zinsen und Ertragsteuern 9.672 28.806
AuBerplanméaBige Abschreibungen auf Anlagevermaogen -1.387 -
AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Firmenwerte - -62.500
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 8.285 -33.694
Finanzierungsertrage 787 1.222
Finanzierungsaufwendungen -15.749 -16.579
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen -6.677 -49.051
Ertragsteuern 1.254 -7.764
Ergebnis nach Ertragsteuern aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen -5.423 -56.815
Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen -77.097 -44.078
darin enthaltene Verluste aus der Bewertung der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche -63.786 -35.500
darin enthaltene Ertragsteuern 5.115 -108
Periodenergebnis -82.520 -100.894
Davon entfallen auf:
Aktiondre der Logwin AG -82.477 -101.441
Minderheitsgesellschafter -43 547
Angaben in € 2009 2008
Ergebnis je Aktie — unverwissert und verwassert:
bezogen auf das den Aktiondren der Logwin AG zurechenbare Ergebnis aus
fortgeflihrten Geschaftstatigkeiten -0,05 -0,51
bezogen auf das den Aktionaren der Logwin AG zurechenbare Ergebnis aus
nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen, abziiglich Steuereffekt -0,69 -0,40
bezogen auf das den Aktiondren der Logwin AG zurechenbare Periodenergebnis -0,74 -0,91
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (in Stiick) 111.474.987 111.474.987

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzernabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung | Konzern-Kapitalflussrechnung

2009 2008
Angaben in Tausend €
Periodenergebnis -82.520 -100.894
Unrealisierte Gewinne (Verluste) aus jederzeit verkaufbaren Wertpapieren 46 -100
Realisierte (Gewinne) Verluste aus jederzeit verkaufbaren Wertpapieren - 84
Unrealisierte Gewinne (Verluste) aus Rohstofftermingeschaften 498 -
Ergebnisneutral erfasste Veranderung der Marktbewertungsriicklage 544 -16
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Rickstellungen fiir
Pensionen und sonstige langfristige Personalverpflichtungen 1.342 1.116
Ertragsteuereffekte -334 -279
Ergebnisneutral erfasste versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus Riickstellungen fiir Pensionen und sonstige langfristige Verpflichtungen 1.008 837
Unrealisierte Gewinne/(Verluste) aus der Wahrungsumrechnung 1.1 -2.955
Ergebnisneutral erfasste Verdanderung des Ausgleichspostens fiir
Waéahrungsumrechnung 1.1 -2.955
Neubewertungsriicklage - 619
Summe des direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisses 2.653 -1.515
Gesamtes Periodenergebnis -79.867 -102.409
Davon entfallen auf:
Aktiondre der Logwin AG -79.824 -102.956
Minderheitsgesellschafter -43 547

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

2009 2008
Angaben in Tausend € (angepasst)
Ergebnis vor Ertragsteuern -6.677 -49.051
Finanzierungsaufwand, saldiert 14.962 15.357
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 8.285 -33.694
Uberleitungspositionen zum Operativen Cashflow
PlanmaBige Abschreibungen 14.587 15.334
AuBerplanmaBige Abschreibungen 1.387 62.500
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdgen -538 -1.247
Sonstiges, saldiert -3.481 -680
Steuerzahlungen -1.350 -9.568
Zinszahlungen -11.864 -12.414
Veranderung Working Capital, zahlungswirksam
Verdnderung Forderungen, zahlungswirksam 9.010 23.979
Veranderung Verbindlichkeiten, zahlungswirksam -13.054 -29.339
Veranderung Vorrate, zahlungswirksam 4.042 237
Operativer Cashflow der fortgefiihrten Geschiftsbereiche 7.024 15.108
Operativer Cashflow der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche 2.184 51
Auszahlungen fiir Investitionen -5.045 -11.698
Einzahlungen aus dem Abgang von langfristigen Vermdgensgegenstanden 3.139 5.529
Einzahlungen aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéftseinheiten - 1.698
Auszahlungen fiir den Erwerb von Beteiligungen,
abzliglich dabei erworbener liquider Mittel -1.309 -3.603
Sonstige Mittelveranderung aus der Investitionstatigkeit -221 769
Investitions-Cashflow der fortgefiihrten Geschaftsbereiche -3.436 -7.305
Investitions-Cashflow der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche 1.926 4.424
Net Cashflow 7.698 12.278
Veranderung kurzfristiger Finanzierungsverbindlichkeiten 239 -3.034
Tilgung langfristiger Finanzierungsverbindlichkeiten -1.523 -2.138
Tilgung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen -2.194 -3.887
Ausschiittungen an Minderheitsgesellschafter -673 -1.192
Sonstige Mittelveranderung aus der Finanzierungstatigkeit - -173
Finanzierungs-Cashflow der fortgefiihrten Geschaftsbereiche —4.151 -10.424
Finanzierungs-Cashflow der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche -3.135 -3.511
Auswirkung von Wechselkursschwankungen auf den Fonds der liquiden Mittel 947 -765
Verédnderung liquide Mittel 1.359 -2.422
Anfangsbestand an liquiden Mitteln 63.204 65.626
Verdnderung 1.359 -2.422
Endbestand an liquiden Mitteln 64.563 63.204

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Konzernabschluss

Konzernbilanz

Aktiva Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008 Anhang/Seite
Liquide Mittel 64.563 63.204 9/111
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 133.277 244.851 10/111

Davon Forderungen aus Factoring 13.203 -
Vorréte 2.537 7.485 11/112
Ertragsteuerforderungen 6.320 10.203 12/112
Sonstiges Umlaufvermdgen 16.111 25.221 13/113
Vermdégen nicht fortgefiihrter Geschéaftsbereiche 130.521 - 29/134

Summe kurzfristiges Vermoégen 353.329 350.964
Firmenwert 153.788 180.844 15/116
Sachanlagevermdgen 73.908 181.068 14/113

Davon Grundstiicke und Gebédude 53.015 143.083 14/113
Immaterielles Vermogen 10.508 14.895 14/113
Davon Software 8.966 11.237 14/113
Finanzanlagen 1.708 2.626 16/118
Latente Steuerabgrenzungen 15.195 15.045 17/121
Sonstiges langfristiges Vermogen 771 1.098 18/122

Summe langfristiges Vermdgen 255.878 395.576

Summe Aktiva 609.207 746.540

Passiva Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008 Anhang/Seite
Kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 4.056 7.769 19/122
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 123.354 218.665 22/125
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 1.860 3.947 26/127
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 2.119 3.815 23/125
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 35.544 58.848 24/126
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 7.206 6.639 25/126
Verbindlichkeiten nicht fortgefiihrter Geschaftsbereiche 128.618 - 29/134

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 302.757 299.683
Anleihen 127.846 127.219 20/123
Langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 6.627 29.113 19/122
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertrdgen 22.353 29.847 26/127
Riickstellungen fiir Pensionen und sonstige langfristige Personalverpflichtungen 17.729 31.873 27/127
Latente Steuerabgrenzungen 2.267 11.981 17/121
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.390 4.451 24/125
Sonstige langfristige Riickstellungen 15 27 25/126

Summe langfristige Verbindlichkeiten 178.227 234.511
Gezeichnetes Kapital - nennwertlose Stiickaktien mit Stimmrecht 139.344 139.344 28/132
Kapitalriicklage 156.047 174.002 28/132
Bilanzgewinn und andere Riicklagen -165.754 -97.860 28/132
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse -3.305 -6.172
Summe Konzerneigenkapital 126.332 209.314
Minderheitenanteile 1.891 3.032

Summe Eigenkapital 128.223 212.346

Summe Passiva 609.207 746.540

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Auf die Aktionare der Logwin AG entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital - Kapitalriicklage
nennwertlose Aktien mit
Angaben in Tausend € Stimmrecht

1. Januar 2008 139.344 174.002

Periodenergebnis

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse, abziiglich Steuereffekt

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung

Marktbewertungsriicklage

Neubewertungsriicklage

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensionen

Gesamtes Periodenergebnis

Erwerb von ausstehenden Minderheitenanteilen

Ergebnisneutrale Effekte aus Minderheitenanteilen
31. Dezember 2008 139.344 174.002

Periodenergebnis

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse, abziiglich Steuereffekt

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung

Marktbewertungsriicklage

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensionen

Gesamtes Periodenergebnis

Anderung von Umrechnungsdifferenzen auslandischer Geschaftsbetriebe

Verrechnung Kapitalriicklage mit Bilanzverlust -17.955

Erwerb von ausstehenden Minderheitenanteilen

Ergebnisneutrale Effekte aus Minderheitenanteilen

Veranderung Konsolidierungskreis

31. Dezember 2009 139.344 156.047

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Auf die Aktionadre der Logwin AG entfallendes Eigenkapital Summe Minderheiten- Summe
Bilanzgewinn und Direkt im Eigenkapital Konzerneigenkapital anteile Eigenkapital
andere Riicklagen erfasste Ergebnisse

5.072 -4.657 313.761 4.158 317.919
-101.441 -101.441 547 -100.894
-2.955 -2.955 -2.955

-16 -16 -16

619 619 619

837 837 837

-101.441 -1.515 -102.956 547 -102.409
-1.491 -1.491 -1.491
-1.673 -1.673

-97.860 -6.172 209.314 3.032 212.346
-82.477 -82.477 - 43 -82.520
1.111 1.1 1.1

544 544 544

1.008 1.008 1.008

-82.477 2.663 -79.814 -43 -79.857
-204 204 - -
17.955 - -
-3.168 -3.168 -370 -3.538
-677 -677

-51 -51

-165.754 -3.305 126.332 1.891 128.223
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Der Konzernabschluss der Logwin AG (Logwin oder Logwin-Konzern), fiir das Geschafts-
jahr 2009 wurde am 9. Méarz 2010 durch den Beschluss des Verwaltungsrats der Logwin
AG zur Veroffentlichung freigegeben und bedarf nach Luxemburger Recht noch der
Genehmigung durch das Organ der Hauptversammlung. Die Logwin AG, 5 an de Langten,
L-6776 Grevenmacher, ist eine in Grevenmacher (Luxemburg) gegriindete und ansassige,
in der Haftung beschrankte Gesellschaft, deren Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse
im Prime Standard offentlich gehandelt werden. Mehrheitsgesellschafter der Gesellschaft
ist die DELTON AG, Bad Homburg, Uber ihre hundertprozentige Tochtergesellschaft DELTON
Vermogensverwaltung AG, Bad Homburg.

Die Hauptaktivitaten des Logwin-Konzerns sind in Anhangangabe 4, ,,.Segmentbericht-
erstattung” beschrieben.

Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des An-
schaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind derivative Finanzinstrumente und
jederzeit verkaufbare Wertpapiere, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Der
Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden
samtliche Werte auf Tausend (TEUR) gerundet. Die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden entsprechen denen des Vorjahres.

Erklarung zur Ubereinstimmung mit IFRS
Der Konzernabschluss der Logwin AG und ihrer Tochtergesellschaften wurde in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Euro-
paischen Union verabschiedet, aufgestellt.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Logwin AG und ihrer Tochterunternehmen
zum 31. Dezember eines jeden Geschaftsjahres. Neben der Logwin AG als Mutterunterneh-
men umfasst der Kreis der vollkonsolidierten Tochterunternehmen vier inlandische und 100
auslandische Unternehmen (2008: vier inlandische und 105 auslandische Unternehmen).

Der Konsolidierungskreis hat sich inklusive der Logwin AG wie folgt verandert:

31.12.2008 Zugénge Abgénge 31.12.2009
Luxemburg 5 - - 5
Ausland 105 3 -8 100
Summe 110 3 -8 105

Im Geschéftsjahr 2009 sind insgesamt sechs Gesellschaften auf andere Konzerngesell-
schaften verschmolzen worden bzw. an diese angewachsen. Zwei Gesellschaften wurden
verauBert und drei Gesellschaften neu gegriindet.

Konzernabschluss

Anhang zum Konzernabschluss

1 Informationen zum
Unternehmen
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Es werden vier (31. Dezember 2008: fiinf) assoziierte Unternehmen mit einem Anteil von

jeweils 50 % ausgewiesen. Nicht einbezogen wurden 33 (31. Dezember 2008: 27) Tochter-
unternehmen ohne Geschéftsbetrieb bzw. mit geringem Geschaftsvolumen. Deren Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ist von untergeordneter Bedeutung.

Die Abschliisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss
des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste,
die im Buchwert von Vermogenswerten enthalten sind, werden in voller Hohe eliminiert.

Tochtergesellschaften werden grundsatzlich ab dem Erwerbszeitpunkt vollkonsolidiert, das
heiBt ab dem Zeitpunkt zu dem der Konzern die Beherrschung erlangt. Die Einbeziehung
in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
nicht mehr besteht.

Minderheitenanteile sind der Teil des Periodenergebnisses und des Reinvermdgens, die
auf Anteile von konsolidierten Gesellschaften entfallen, die nicht vom Konzern gehalten
werden. Minderheitenanteile werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und
innerhalb des Eigenkapitals in der Konzernbilanz gesondert ausgewiesen.

Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert vom Management, bestimmte Annahmen
zu treffen und Schatzungen abzugeben. Diese Annahmen und Schatzungen haben einen
Einfluss auf die zum Stichtag berichteten Vermogensgegenstande, Schulden, Eventual-
verbindlichkeiten und Eventualforderungen sowie auf Erlose und Kosten. Die tatsachlichen
Ergebnisse konnen von den Schatzungen abweichen. Die wichtigsten zukunftsbezogenen
Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von Schatzungs-
unsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des
nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermogens-
werten und Schulden erforderlich sein wird, werden im Folgenden erlautert.

Wertminderung von aktiven latenten Steuerabgrenzungen

Der Konzern Uberpriift zu jedem Bilanzstichtag den Buchwert der aktiven latenten Steuer-
abgrenzungen. Dies erfordert eine Schatzung der zukiinftig zu versteuernden Ergebnisse.
Der Buchwert von aktiven latenten Steuerabgrenzungen wird in dem Umfang vermindert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes Ergebnis zu
Verfligung stehen wird, um den Nutzen des latenten Steueranspruches zu verwenden.
Zum 31. Dezember 2009 betrug der Buchwert der aktiven latenten Steuerabgrenzungen
der fortgefiihrten Geschaftsbereiche 15.195 TEUR.



Wertminderung des Anlagevermdégens

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
Vermogenswert wertgemindert sein konnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine
jahrliche Uberpriifung eines Vermogenswerts auf Wertminderung erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag eines Vermo-
genswerts ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert eines Vermo-
genswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abzliglich VerauBerungskosten
und dem Nutzungswert. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten kiinf-
tigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinssatzes vor Steuern, der die aktuellen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermo-
genswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Zum 31. Dezember 2009 betrug der
Buchwert des Sachanlagevermdgens der fortgefiihrten Geschéftsbereiche 73.908 TEUR
und des immateriellen Vermogens der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche 10.508 TEUR.

Wertminderung des Firmenwerts

Der Konzern Uberpriift mindestens einmal jahrlich, ob der Firmenwert wertgemindert ist.
Dies erfordert eine Schatzung des Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heiten, denen der Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss der
Konzern die voraussichtlichen Cashflows aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
schatzen und dariiber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Bar-
wert dieser Cashflows zu ermitteln. Zum 31. Dezember 2009 betrug der Buchwert des
Firmenwerts fir die fortgefiihrten Geschaftsbereiche 153.788 TEUR. Weitere Einzelheiten
hierzu sind in Anhangangabe 15, ,Firmenwert®, zu finden.

Ausweis nicht fortgefiihrter Geschéaftsbereiche nach IFRS 5

Der Logwin-Konzern wendet im vorliegenden Abschluss IFRS 5 ,Zur VerauBerung gehalte-
ne langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche® an. Dieser legt fir
die Klassifizierung als ,zum Verkauf bestimmt® fest, dass solche Vermogenswerte zum
einen fur einen unmittelbaren Verkauf zur Verfligung stehen, und dass zum anderen ein
Verkauf dieser Vermogenswerte wahrscheinlich ist. Erganzend werden ,nicht fortgefiihrte
Geschaftsbereiche“ als Gruppe von Vermogenswerten einschlieBlich der ihnen zuzuord-
nenden Schulden definiert, die gemeinsam durch Verkauf oder auf andere Weise abgehen
sollen. Diese Vermdgenswerte und Schulden werden in der Bilanz gesondert ausgewiesen.
Infolge der weitgehenden Aufgabe der Aktivitaten des Geschaftsfelds Road + Rail durch
die erfolgten VerdauBerungen im Aufstellungszeitraum des vorliegenden Abschlusses fallen
diese Aktivitaten in den Anwendungsbereich von IFRS 5. Sie werden im vorliegenden
Bericht als ,nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche“ bezeichnet. Die Geschaftsfelder
Solutions und Air + Ocean bilden gemeinsam mit den zentralen Bereichen des Logwin-
Konzerns die ,fortgefiihrten Geschaftsbereiche®.

Gewinn- und Verlustrechung sowie Kapitalflussrechnung fiir das Vorjahr werden in Uber-
einstimmung mit IFRS 5 getrennt nach fortgefiihrten und nicht fortgefiihrten Bereichen
aufgestellt (angepasst). Die Bilanzansatze zeigen fiir das Vorjahr unverandert die Konzern-
bilanzwerte einschlieBlich der auf die nicht fortgefiihrten Geschéaftsbereiche entfallenden
Betrage. Sofern erforderlich und sinnvoll, sind in den Anhangsangaben entsprechende
Erlauterungen enthalten.

Konzernabschluss
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Zusammenfassung weiterer wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fremdwéahrungsumrechnung
Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Berichtswahrung
des Konzerns, aufgestellt.

Aktiva und Passiva von Konzerngesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht der
Euro ist, wurden mit dem Wechselkurs zum Ende des Geschaftsjahres, Ertrage und Auf-
wendungen mit dem Durchschnittskurs des Geschaftsjahres umgerechnet. Wahrungs-
gewinne und -verluste aus dieser Fremdwahrungsumrechnung werden in einem eigenen
Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Bei VerauBerung eines auslandischen
Geschaftsbetriebs wird der im Eigenkapital fir diesen auslandischen Geschaftsbetrieb
erfasste kumulative Betrag erfolgswirksam aufgelost.

Gewinne und Verluste aus laufenden Transaktionen in Fremdwahrungen sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

Die Entwicklungen der Wechselkurse der fiir den Konzernabschluss wesentlichen
Wahrungen sind in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt:

Durchschnittskurs Stichtagskurs

Wahrungen 2009 2008 31.12.2009 31.12.2008
1 EUR =

Schweizer Franken CHF 1,5099 1,5875 1,4878 1,4931
Polnischer Zloty PLN 4,3300 3,5138 4,1249 4,1400
Hongkong Dollar HKD 10,8003 11,4489 11,1187 11,0599
Ungarischer Forint HUF 280,5545 251,7246 272,1000 266,6400
Britisches Pfund GBP 0,8911 0,7960 0,9040 0,9786
US Dollar usb 1,3934 1,4701 1,4338 1,4270
Siidafrikanischer Rand  ZAR 11,6874 12,0677 10,6001 13,6136

Umsatzrealisierung

Der Logwin-Konzern erzielte in den Geschaftsfeldern Solutions, Air + Ocean und Road + Rail
Umsatze aus Logistik- und Serviceldsungen fir Industrie und Handel. Diese Umséatze werden
unter Abzug von Erlosschmalerungen wie Boni, Skonti oder Rabatten zu dem Zeitpunkt
bilanziert, zu dem sie nach IFRS als entstanden anzusehen sind. Dies ist im Allgemeinen
der Fall, sofern der gesicherte Nachweis einer Vereinbarung besteht, die Eigentumstiber-
tragung stattgefunden hat oder die Leistung erbracht wurde, der Preis des Geschafts
festgelegt oder bestimmbar ist und der Zahlungseingang ausreichend sicher erscheint.

Bei Geschaftsvorfallen, die selbst zu keinen Ertragen fiihren, die aber zusammen mit den
Hauptumsatztragern anfallen, werden alle Ertrage mit den dazugehdrigen Aufwendungen,
die durch den selben Geschéftsvorfall entstehen, gemaB IAS 1.34 saldiert dargestellt,
wenn diese Darstellung den Gehalt des Geschaftsvorfalls oder Ereignisses widerspiegelt.
Soweit die Umsatze die nicht fortgefiihrten Geschéaftsbereiche betreffen, werden diese im
Ergebnis der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche abgebildet.
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Steuern

Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuerriickerstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende
Periode und fur frihere Perioden werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine
Erstattung von den Steuerbehorden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet
wird. Zur Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und die Steuergesetze zu
Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Verwendung der bilanzorientierten Verbindlich-
keitsmethode auf alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen
dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der Konzernbilanz und dem
steuerlichen Wertansatz.

Latente Steuerschulden werden fiir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst.

Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

= Die latente Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmen-
werts oder eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem Geschéftsvorfall, der
kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls
weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis be-
einflusst, darf nicht angesetzt werden.

= Die latente Steuerschuld aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zu-
sammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und Anteilen an Joint Ventures stehen, darf nicht angesetzt werden, wenn der zeit-
liche Verlauf der Umkehrung der temporéren Differenzen gesteuert werden kann und
es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit
nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriiche werden fiir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede, noch
nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage und nicht genutzte Steuergutschriften in dem
MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht ge-
nutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden konnen.
Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

= Latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem erst-
maligen Ansatz eines Vermogenswerts sowie einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall
entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteu-
ernde Ergebnis beeinflusst, diirfen nicht angesetzt werden.

= L atente Steueranspriiche aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zusam-
menhang mit Beteiligungen aus Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
Anteilen an Joint Ventures stehen, diirfen nur in dem Umfang erfasst werden, in dem es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit umkehren
werden und ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zu Verfligung stehen wird,
gegen das die temporaren Differenzen verwendet werden konnen.
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Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird an jedem Bilanzstichtag lberprift und in
dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes
zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das der latente Steueran-
spruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueran-
spriiche werden an jedem Bilanzstichtag tUberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem
es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Reali-
sierung des latenten Steueranspruches ermoglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, deren
Glltigkeit fur die Periode, in der ein Vermogenswert realisiert oder eine Schuld erfillt
wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuervorschriften) zu Grunde
gelegt, die zum Bilanzstichtag giltig oder angekiindigt sind. Ertragsteuern, die sich auf
Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden im Eigenkapital und
nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt unter Beachtung des Niederstwertprinzips mit dem
jeweils niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten bzw. NettoverauBerungswert unter
Anwendung des gleitenden Durchschnittspreisverfahrens. Bei Risiken, die aufgrund
niedriger Umschlagshaufigkeit, Uberalterung der Besténde sowie unvollendeter Liefer-
vertrage drohende Verluste herbeiflihren konnen, wird eine Wertberichtigung auf den
Netto-VerauBerungswert vorgenommen.

Sachanlagevermégen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter
planmaBiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.
Zugange und Zuschreibungen, die die Nutzungsdauer des Vermogensgegenstands ver-
langern, werden aktiviert.

Die Abschreibung erfolgt linear, basierend auf einer wirtschaftlichen Nutzungsdauer
zwischen zehn und 50 Jahren fir Immobilien sowie zwischen drei und 20 Jahren fur
Maschinen und Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Die Abschreibungsdauer, die Abschreibungsmethode und der Restbuchwert werden fiir
einen Sachanlagegegenstand regelméaBig Uberprift. Hat sich die erwartete Nutzungsdauer
des Vermogenswerts oder der erwartete Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts gean-
dert, wird ein anderer Abschreibungszeitraum oder eine andere Abschreibungsmethode
gewiahlt. Derartige Anderungen werden als Anderungen einer Schitzung behandelt.
Abschreibungen auf Sachanlagevermogen werden in der Gewinn- und Verlustrechung
unter der Aufwandskategorie, die der Funktion des Vermogenswerts entspricht, erfasst.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung Uberpriift, sobald Indikatoren
dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag liber-
steigt.



Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VerauBerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwar-
tet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder
Verluste werden als Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlos und dem Buchwert
ermittelt und in der Periode, in welcher der Posten ausgebucht wird, erfasst.

Immaterielles Vermégen

Einzeln erworbene immaterielle Vermogenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten eines immate-
riellen Vermogenswerts, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde,
entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach erstmaligem
Ansatz werden immaterielle Vermogenswerte mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten angesetzt, abziiglich jeder kumulierten Abschreibung und aller kumulierten Wert-
minderungsaufwendungen. Selbstgeschaffene immaterielle Vermogenswerte werden mit
Ausnahme von aktivierten Software-Entwicklungskosten nicht aktiviert. Damit verbundene
Kosten werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaft-
liche Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine mogliche Wertminderung untersucht,
wann immer es einen Anhaltspunkt dafir gibt, dass der immaterielle Vermogenswert wert-
gemindert sein konnte. Erworbene immaterielle Vermogensgegenstande werden aktiviert
und Uber eine Nutzungsdauer von drei bis zehn Jahren abgeschrieben.

Die Abschreibungsdauer, die Abschreibungsmethode und der Restbuchwert werden fiir
einen immateriellen Vermogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens

zum Ende eines jeden Geschaftsjahres liberpriift. Hat sich die erwartete Nutzungsdauer
des Vermogenswerts oder der erwartete Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts ge-
andert, wird ein anderer Abschreibungszeitraum oder eine andere Abschreibungsmethode
gewahlt. Derartige Anderungen werden als Anderungen einer Schatzung behandelt. Ab-
schreibungen auf immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden in
der Gewinn- und Verlustrechung unter der Aufwandskategorie erfasst, die der Funktion
des immateriellen Vermogenswerts entspricht.

Gewinne und Verluste aus dem Abgang von immateriellen Vermogenswerten errechnen
sich aus der Differenz zwischen dem NettoverduBerungserlos und dem Buchwert des
Vermogenswerts und werden bei Abgang des Vermogenswerts erfolgswirksam erfasst.

Unternehmenszusammenschlisse

Der Logwin-Konzern macht von der Ausnahmereglung des IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung
von IFRS“ Gebrauch, welche von einer vollstandigen rickwirkenden Anwendung der

IFRS im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben absieht. Daher wird IFRS 3 ,Unter-
nehmenszusammenschliisse fir alle Unternehmenszusammenschliisse nach dem

30. September 2002 angewandt. Nach Erwerb bewertet der Logwin-Konzern alle erwor-
benen identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden zu ihren zum
Erwerbszeitpunkt giiltigen beizulegenden Zeitwerten. Der Buchwert der Minderheiten-
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anteile am erworbenen Unternehmen berechnet sich aus dem prozentualen Anteil der
Minderheitsgesellschafter an den beizulegenden Zeitwerten der Vermogenswerte und
Schulden. Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss
werden bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss
der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses tber den Anteil des
Konzerns an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermogens-
werte, Schulden und Eventualschulden bemessen. Beim Erwerb ausstehender Minder-
heitenanteile werden die den Kapitalanteil Ubersteigenden Anschaffungskosten erfolgs-
neutral im Eigenkapital verrechnet, soweit der Logwin-Konzern bereits die Kontrolle iiber
das jeweilige Unternehmen auslbt.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- oder Firmenwert zu Anschaffungs-
kosten abziiglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Geschafts- oder
Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung getestet,
wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert
gemindert sein konnte. Einmal vorgenommene Wertberichtigungen auf den Firmenwert
konnen gemaB IAS 36.110 auch bei Wegfall der Umstande, die zur Wertberichtigung
geflihrt haben, nicht riickgangig gemacht werden.

Wertminderung von Vermdgenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass
ein Vermogenswert wertgemindert sein konnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist
eine jahrliche Uberpriifung eines Vermogenswerts auf Wertminderung erforderlich, nimmt
der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag eines
Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert eines
Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abziiglich VerauBerungs-
kosten und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fir jeden einzelnen Vermdgens-
wert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermogenswert erzeugt keine Mittelflisse, die wei-
testgehend unabhangig von denen anderer Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von
Vermégenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielba-
ren Betrag, wird der Vermogenswert als wertgemindert betrachtet und auf seinen erziel-
baren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten
kiinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinssatzes vor Steuern, der die aktuel-
len Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Ver-
mogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Wertminderungsaufwendungen
der fortzufiihrenden Geschaftsbereiche werden in einer eigenen Position innerhalb der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

An jedem Berichtsstichtag wird gepriift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Wert-
minderungsaufwand, der in frilheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht langer
besteht oder sich vermindert haben konnte. Liegt ein solcher Indikator vor, wird der
erzielbare Betrag geschatzt. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand ist dann aufzu-
heben, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung
in den Schatzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags heran-



gezogen wurde. Dieser erhohte Buchwert darf nicht den Buchwert {ibersteigen, der sich
nach Berlicksichtigung der Abschreibungen ergeben wiirde, wenn in den friiheren Jahren
kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine solche Wertaufholung ist sofort
im Periodenergebnis zu erfassen. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist
der Abschreibungsaufwand in kiinftigen Berichtsperioden anzupassen, um den berichtig-
ten Buchwert des Vermogenswerts, abzliglich eines etwaigen Restbuchwerts, systema-
tisch auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

Zum Zweck der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Geschéfts- oder
Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, vom Uber-
nahmetag an jeder der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns, die aus
den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen, zugeordnet werden. Dies
gilt unabhangig davon, ob andere Vermogenswerte oder Schulden des Konzerns diesen
Einheiten bereits zugewiesen worden sind. Jede Einheit, zu der der Geschéfts- oder
Firmenwert zugeordnet worden ist,

m stellt die niedrigste Ebene innerhalb des Konzerns dar, auf der der Geschafts- oder
Firmenwert flr interne Managementzwecke Uberwacht wird; und

m st nicht groBer als ein Segment, das auf dem primaren Berichtsformat des Konzerns
basiert, wie es gemaB IFRS 8 ,Segmentberichterstattung” festgelegt ist.

Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittel-
generierenden Einheit, auf die sich der Geschafts- oder Firmenwert bezieht, bestimmt.
Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten entsprechen im Logwin-Konzern den Geschafts-
feldern. Liegt der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit unter ihrem
Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. In den Fallen, in denen der Geschafts-
oder Firmenwert einen Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit darstellt und ein Teil
des Geschaftsbereichs dieser Einheit verduBert wird, wird der dem verauBerten Geschafts-
bereich zuzurechnende Geschéfts- oder Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts des
Geschaftsbereichs bei der Ermittiung des Ergebnisses aus der VerauBerung des Geschafts-
bereichs einbezogen. Ein Geschafts- oder Firmenwert, der auf diese Weise verauBert wird,
wird auf der Grundlage des Verhaltnisses des verauBerten Geschéaftsbereichs zum nicht ver-
auBerten Anteil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

Als Stichtag fiir die jahrliche Beurteilung der Werthaltigkeit der Firmenwerte hat der Logwin-
Konzern den 30. September eines Geschaftsjahres gewahlt. Sollten zu einem anderen
Zeitpunkt Anhaltspunkte vorliegen, die auf eine drohende Wertminderung hinweisen, wird
eine Werthaltigkeitsbeurteilung zu diesem Zeitpunkt ebenfalls vorgenommen.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Eine Beteiligung des Logwin-Konzerns an einem assoziierten Unternehmen wird nach
der Equity-Methode bilanziert. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei
welchem der Konzern lber einen maBgeblichen Einfluss verfligt und das weder ein
Tochterunternehmen noch ein Anteil an einem Joint Venture ist.
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Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermogenswerte umfassen Wertpapiere, kurz- und langfristige Forderungen,
liquide Mittel sowie derivative Finanzinstrumente. Finanzielle Vermogenswerte werden
am Erfiillungstag, das heiBt zum Zeitpunkt des Entstehens bzw. der Ubertragung des
Vermogenswertes, zum beizulegenden Zeitwert zuziglich Transaktionskosten aktiviert.
Langfristige unter- bzw. nicht verzinsliche Ausleihungen werden dabei zum Barwert an-
gesetzt.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermogenswerten richtet sich nach der entsprechen-
den Kategorisierung gemal IAS 39. Kredite und Forderungen sowie Wertpapiere, die bis
zur Endfalligkeit gehalten werden, sind mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung der Effektivzinsmethode bei unter- oder nicht verzinslichen Forderungen
bewertet. Die zur VerauBerung verfligbaren Finanzanlagen werden zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt, wobei Wertanderungen des beizulegenden Zeitwertes abziiglich
Ertragsteuern in der ,Marktbewertungsriicklage® erfasst und als gesonderter Teil des
Eigenkapitals ausgewiesen werden. Die erfolgswirksame Auflosung der Riicklagen erfolgt
entweder mit der VerauBerung oder bei nachhaltigem Absinken des Marktwertes unter
die Buchwerte. Die Folgebewertung fir Beteiligungen, fir die kein an einem aktiven Markt
notierter Wert existiert, erfolgt zu Anschaffungskosten. Sinkt der erzielbare Betrag zum
Bilanzstichtag unter den Buchwert, werden erfolgswirksame Wertberichtigungen vorge-
nommen. Derivative Finanzinstrumente werden als zu Handelszwecken gehalten einge-
stuft und entsprechend mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Anderungen

des beizulegenden Zeitwertes erfolgswirksam erfasst werden.

Die Folgebewertung von finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt mit Ausnahme der derivativen
Finanzinstrumente mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung der
Effektivzinsmethode.

Liquide Mittel

In den liquiden Mitteln sind Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente wie Kassen-
bestand, Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von
weniger als drei Monaten enthalten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die in der Regel eine Laufzeit von 30-90
Tagen haben, werden mit dem urspriinglichen Rechnungsbetrag abziiglich einer Wertbe-
richtigung fur uneinbringliche Forderungen angesetzt. Eine Wertberichtigung wird vorge-
nommen, wenn ein objektiver substantieller Hinweis vorliegt, dass der Konzern nicht

in der Lage sein wird, die Forderungen einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht,
sobald sie uneinbringlich sind.

Wertpapiere

Glaubigerwertpapiere und Aktien mit bestimmbaren Marktwerten werden in einer der drei
Kategorien bilanziert: Zum Handel bestimmte, jederzeit verkaufbare oder bis zur Falligkeit
gehaltene Wertpapiere. Von der Unternehmensleitung wird die entsprechende Zuordnung
der Glaubigerwertpapiere und Aktien zum Zeitpunkt des Erwerbs festgelegt und zu jedem
Bilanzstichtag neuerlich gepriift.



Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Derivative Finanzinstrumente werden im Konzern zum einen zur Absicherung von Fremd-
wahrungsrisiken und zum anderen zur Absicherung von Risiken aus Marktpreisschwan-
kungen fir Diesel eingesetzt. ,Fair Value Hedges® dienen der Absicherung von Risiken

im Marktwert von bereits im Konzern vorhandenen Vermogensgegenstanden und Verbind-
lichkeiten. Bei den im Konzern abgeschlossenen Cashflow-Sicherungsgeschaften (,Cashflow
Hedges“) werden Wertschwankungen von Zahlungsstromen aus variabel verzinsten Ver-
bindlichkeiten besichert. Veranderungen im Marktwert von derivativen Finanzinstrumenten,
die als ,Fair Value Hedge® zu klassifizieren sind, werden im laufenden Ergebnis als Aus-
gleich zur Wertschwankung des gesicherten Vermogensgegenstands, der gesicherten
Verbindlichkeit oder bestehenden Verpflichtung erfasst. Veranderungen im Marktwert von
derivativen Finanzinstrumenten, die als ,Cashflow Hedge“ zu klassifizieren sind, werden
zunachst erfolgsneutral in der Eigenkapitalposition ,Marktbewertungsriicklage“ ausge-
wiesen. Eine Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt zeitgleich mit der
Ergebniswirkung des abgesicherten Grundgeschafts.

Derivative Finanzinstrumente, die zur Risikoabsicherung abgeschlossen wurden, welche
aber nicht in einer Sicherungsbeziehung gemaB IAS 39 (Hedge Accounting) stehen, wer-
den zu Marktwerten bilanziert. Veranderungen im Marktwert werden erfolgswirksam im
laufenden Ergebnis erfasst.

Verzinsliche Darlehen und Anleihen

Bei der erstmaligen Erfassung von Darlehen werden diese mit dem beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung nach Abzug der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Anleihen werden nach der erstmaligen Erfassung unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, die
verzinslichen Darlehen werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Gewinne und
Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn die Schulden aus-
gebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Ausbuchung finanzieller Vermodgenswerte und finanzieller Schulden

Finanzielle Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermdgenswerts oder

ein Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn die
Rechte auf den Erhalt der Cashflows aus dem Vermogenswert ausgelaufen sind, es ledig-
lich noch eine vertragliche Verpflichtung zur Weiterreichung der Cashflows an eine dritte
Partei gibt (,pass-through-arrangement®) oder die vertraglichen Rechte auf Cashflows
tbertragen wurden. Werden diese Voraussetzungen nicht erfiillt, ist der finanzielle
Vermogenswert weiter zu bilanzieren.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erfillt, gekiindigt oder erloschen ist.
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Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbind-
lichkeit desselben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen aus-
getauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich
geidndert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der
urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die
Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird jeweils als Aufwendung oder Ertrag
erfasst.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizie-
renden Vermogenswertes zugeordnet werden konnen, werden in der Periode als Aufwand
erfasst, in der sie angefallen sind.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit
dafiir besteht, dass die Zuwendungen gewahrt werden und das Unternehmen die damit
verbundenen Bedingungen erflillt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen werden
diese planmaBig als Ertrag tber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den
entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich
die Zuwendung auf einen Vermogenswert, ist diese von den Anschaffungskosten des
Vermogenswerts in Abzug zu bringen. Die Abschreibung wird von den um die Zuwendung
gekirzten Anschaffungskosten berechnet.

Leasingverhaltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis
des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung,
ob die Erfullung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Ver-
mogenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein
Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen am Ubertragenen Vermogenswert auf den Konzern
tbergehen werden, werden zu Beginn des Leasingverhaltnisses zum beizulegenden Zeit-
wert des Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, so-
fern dieser Wert niedriger ist, aktiviert. Leasingzahlungen werden so in ihre Bestandteile
Finanzierungsaufwendungen und Tilgung der Leasingschuld aufgeteilt, dass der verblei-
bende Restbuchwert der Leasingschuld mit einem konstanten Zinssatz verzinst wird.
Finanzierungsaufwendungen werden sofort aufwandswirksam erfasst.

Ist der Eigentumstiibergang auf den Konzern zum Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses
nicht hinreichend sicher, werden aktivierte Leasingobjekte iiber den kiirzeren der beiden
Zeitraume aus Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer abgeschrieben.

Leasingzahlungen fur Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Riickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfillung der Verpflichtungen wahr-
scheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtungen moglich ist.
Sofern der Konzern fiir eine Rickstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwar-
tet (wie zum Beispiel bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter
Vermogenswert nur dann erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand
zur Bildung der Riickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug der
Erstattung ausgewiesen. Ist die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Rickstel-
lungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der gegebenenfalls die fiur die Schuld
spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf
bedingte Erhohung der Riickstellungen als Zinsaufwand erfasst.

Pensionsverpflichtungen und sonstige langfristige Personalverpflichtungen
Pensionsanspriiche und sonstige langfristige Personalverpflichtungen innerhalb des
Logwin-Konzerns umfassen leistungsorientierte und beitragsorientierte Versorgungs-
systeme.

Leistungsorientierte Versorgungssysteme

Pensionsanspriiche und sonstige Personalverpflichtungen innerhalb der leistungsorientier-
ten Versorgungssysteme werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (,,Projected
Unit Credit Method®) gemaB IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer® gebildet. Bei diesem
Verfahren werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen
Anwartschaften, sondern auch kiinftig zu erwartende Steigerungen von Renten und
Gehaltern bei vorsichtiger Einschatzung der relevanten EinflussgroBen berlicksichtigt.

Die Berechnung beruht auf versicherungsmathematischen Gutachten unter Beriicksich-
tigung biometrischer Rechnungsgrundlagen.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste in Bezug auf Pensionen und andere
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (Pensionsanspriiche und ,Abferti-
gung Alt“ in Osterreich) werden als separater Posten innerhalb des Eigenkapitals erfasst.
Der Ansatz von versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten im Eigenkapital
hat Einfluss auf die in der Bilanz erfassten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fir
Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und verlangt
den Ansatz von latenten Steuern auf resultierende temporare Differenzen. Latente Steuer-
positionen auf diese temporaren Differenzen sind in der entsprechenden Eigenkapitalposi-
tion als gegenlaufiger Posten zu erfassen. Nachzuverrechnende Dienstzeitaufwendungen in
Bezug auf Pensionen und sonstige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
sind linear uber den durchschnittlichen Zeitraum bis zum Eintritt der Unverfallbarkeit der
Anwartschaften zu verteilen. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfiihrung oder Anderung
eines leistungsorientierten Plans unverfallbar sind, ist der nachzuverrechnende Dienstzeit-
aufwand sofort erfolgswirksam zu erfassen.
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Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste in Zusammenhang mit anderen lang-
fristigen Personalverpflichtungen (Jubilaumsgelder) sind sofort erfolgswirksam zu erfassen.
Samtliche nachzuverrechnende Dienstzeitaufwendungen bezliglich solcher Anspriiche sind
ebenfalls sofort erfolgswirksam zu erfassen.

Leistungsorientierte Versorgungssysteme innerhalb des Konzerns umfassen folgende
Leistungen:

Pensionsanspriiche

Die in der Bilanz enthaltenen Verpflichtungen aus Pensionen bestehen gegenuber einzelnen
leitenden Angestellten und Mitarbeitern. Diese Zusagen sind groBteils ungedeckt, nur ein
geringer Teil der Pensionsverpflichtungen ist durch Vermogensgegenstande gedeckt.

LAbfertigung Alt“ in Osterreich

GemaB der in Osterreich bis zum 31. Dezember 2002 geltenden Regelung fiir Abferti-

gungen steht allen Osterreichischen Mitarbeitern im Falle einer Pensionierung oder bei
vorzeitiger Kiindigung eine gesetzliche Abfertigung in Abhangigkeit der Dienstjahre in

Hohe von zwei bis zwolf Monaten des letzten monatlichen Bezugs zu. Die Abfertigung
fur Arbeitnehmer, die der alten Regelung unterliegen, werden als leistungsorientiertes
Versorgungssystem bilanziert.

Jubildumsgelder
Leistungen, welche den Arbeitnehmern aufgrund ihrer Arbeitsjahre flir ein Unternehmen
zustehen, werden ebenfalls als leistungsorientierte Versorgungssysteme bilanziert.

Beitragsorientierte Versorgungssysteme

Beitragszahlungen an ein beitragsorientiertes Versorgungssystem sind sofort als Aufwand
zu erfassen. Eine Verbindlichkeit ist nur dann zu passivieren, wenn der abzugrenzende
Aufwand die bereits entrichteten Beitrdge iibersteigt. Ubersteigt der bereits gezahlte
Beitrag denjenigen Betrag, der der bis zum Bilanzstichtag erbrachten Arbeitsleistung
entspricht, wird der Unterschiedsbetrag als Vermogenswert aktiviert.

Beitragsorientierte Versorgungssysteme innerhalb des Konzerns umfassen folgende
Leistungen:

~Abfertigung Neu“ in Osterreich

Durch die Umstellung des Abfertigungssystems in Osterreich auf die ,Abfertigung Neu*
wurde das System auf ein beitragsorientiertes Modell umgestellt. Den neuen Bestimmungen
unterliegen alle osterreichischen Arbeitnehmer, die nach dem 31. Dezember 2002 in ein
Unternehmen eingetreten sind sowie jene Arbeitnehmer, die freiwillig auf das neue Modell
umsteigen. Die ,Abfertigung Neu“ wird im Konzernabschluss als beitragsorientiertes
Versorgungssystem bilanziert.

Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie wurde auf Basis des gewichteten
Durchschnitts der im Umlauf befindlichen Aktien berechnet.
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Anderung von Vorjahresangaben

In Ubereinstimmung mit IFRS 5.34 werden die einzelnen Positionen der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Kapitalflussrechnung auch fiir das Vorjahr nur noch fir die
fortgeflihrten Geschaftsbereiche gezeigt. Dabei werden die Aufwendungen und Ertrage
des Geschaftsfelds Road + Rail saldiert als ,,Ergebnis nach Ertragsteuern der nicht fort-
geflihrten Geschaftsbereiche“ ausgewiesen und im Anhang entsprechend erlautert. Die
Cashflows des Geschaftsfelds Road + Rail werden in der Kapitalflussrechnung gesondert
ausgewiesen.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden vom International Accounting
Standards Board (IASB) verabschiedet, sind aber erst fiir am oder nach dem 1. Januar
2010 beginnende Geschéftsjahre verbindlich anzuwenden. Der Logwin-Konzern wendet
diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.

m [AS 1 - Revised Presentation of Financial Statements

= |AS 23 - Borrowing Costs — Revised

= [AS 27R - Consolidated Financial Statements

m |[AS 32/IAS 1 - Puttable Financial Instruments

= |AS 39 - Financial Instruments / Eligible Hedged Items

= |AS 39 - Reclassification of Financial Assets: Effective Date and Transition

= |[FRS 1/1AS 27 - Cost of an Investment in a Subsidiary, Jointly-Controlled Entity
or Associate

= [FRS 2 - Share-based Payments-Vesting Conditions and Cancellations
= [FRS 2 - Group Cash-settled Sharebased Payment Transactions
= |FRS 3R - Business Combinations

m [FRS 7 - Improving Disclosures about Financial Instruments

= [FRS 8 - Operating Segments

m |[FRIC 9/1AS 39 - Embedded Derivatives

= [FRIC 12 — Service Concession Arrangements

= [FRIC 13 — Customer Loyalty Programmes

= [FRIC 15 - Agreements for Construction of Real Estate

= [FRIC 16 - Hedges of net Investments in a Foreign Operation

= |FRIC 17 — Distribution of Non-cash Assets to Owners

= |[FRIC 18 - Transfer of Assets from Customers

Folgende Standards und Interpretationen wurden vom |IASB verabschiedet, aber noch
nicht von der Europaischen Union tbernommen:

= |AS 24 - Related Party Dicslosures
Des Weiteren werden eine Reihe von Nachbesserungen an bestehenden Standards und
Interpretationen zum 1. Januar 2010 wirksam, die nicht im Einzelnen genannt werden.

Aus den resultierenden Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.
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Im Geschaftsjahr 2009 hat der Logwin-Konzern keine wesentlichen Neuakquisitionen
getatigt. Im Zuge der Erweiterung der Geschaftstatigkeit des Logwin-Konzerns griindete
der Unternehmensbereich Air + Ocean die indische Gesellschaft Logwin Air + Ocean India
Private Ltd., Mumbai. Die Beteiligung an der Gesellschaft Logwin Road + Rail Slovakia a.s,
Bratislava wurde auf 100 % erhoht.

Dies fiihrte zu einem Mittelabfluss in Hohe von 3.657 TEUR, von denen 3.265 TEUR auf
die nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche entfallen.

Primares Berichtsformat - Geschéftsfelder

Die Zuordnung in die Segmente erfolgt nach den Geschaftsfeldern des Logwin-Konzerns.
Die Segmentstruktur entspricht der giiltigen Organisations- und Fiihrungsstruktur des
Logwin-Konzerns. Somit steht die Berichtserstattung im Einklang mit den Anforderungen
des IFRS 8.

Das Geschaftsfeld Solutions bietet branchentypische und kundenspezifische Kontrakt-
logistiklosungen in den Funktionseinheiten Sales and Logistics Engineering, Transport and
Retail Networks, Logistics and Warehousing und optimiert die gesamte Logistikkette seiner
Kunden.

Im Geschaftsfeld Air + Ocean sind die internationalen Luft- und Seefrachtaktivitaten des
Konzerns in den Geschaftseinheiten Europe Middle East, South East Asia, Far East Asia,
Americas und Africa gebiindelt.

Das Geschaftsfeld Road + Rail bietet seinen Kunden in den Geschéftseinheiten Western
Europe, Central Europe und Eastern Europe Speditionsleistungen und Transportlosungen
flr Ladungs- und Spezialverkehre.

Allgemeine Aufwendungen, die den Segmenten nicht direkt zuzuordnen sind, werden in
der Spalte ,Sonstige“ ausgewiesen.

Transaktionen zwischen den Geschaftsfeldern erfolgen grundsatzlich zu marktiblichen
Konditionen, die identisch sind mit Transaktionen gegeniiber Dritten. Die Daten zu den
Geschaftsfeldern werden nach Konsolidierung der Beziehungen innerhalb der Geschafts-
felder dargestellt. Die Beziehungen zwischen den Geschéftsfeldern werden in der Spalte
,Konsolidierung® eliminiert.

Der Erfolg der einzelnen Segmente wird vom Management auf Basis des operativen Ergeb-
nisses gemessen. Dieses operative Ergebnis ist definiert als EBIT vor Sondereffekten, wie
auBerplanmaBigen Abschreibungen auf Anlagevermogen bzw. Firmenwerte oder Restruk-
turierungsaufwendungen, sofern sie aus Konzernsicht einen wesentlichen Einfluss auf

die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Die allgemeinen Verwaltungskosten der
Holdinggesellschaften wurden - soweit moglich - verursachungsgerecht auf die Geschafts-
felder aufgeteilt.

Diejenigen Road + Rail-Aktivitaten, die bedeutende Solutions-Kunden betreffen, wurden
Mitte 2009 unter die unternehmerische Fiihrung von Solutions gestellt. Infolge dessen
wurden diese Aktivitaten in ihrer Gesamtjahresentwicklung dem Geschéftsfeld Solutions
zugeordnet. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.
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Im Zuge der Reduktion der Landverkehrsaktivitaten und der VerauBerungen bzw. der Planung
der VerauBerung der groBen Teile dieser Aktivitaten des Geschaftsbereichs Road + Rail im

Geschaftsjahr 2009 und Anfang 2010 wird dieser im Sinne des IFRS 5 als nicht fortgefihrter
Geschaftsbereich ausgewiesen.

Im Folgenden sind die Informationen zu den einzelnen Segmenten nach Geschaftsfeldern
fur die Zeitraume 1. Januar bis 31. Dezember 2009 und 2008 fiir die fortgefiihrten
Geschaftsbereiche dargestellt.

Solutions Air + Ocean Sonstige Konsoli- Konzern
2009 Angaben in Tausend € dierung
Externe Umsatzerlose 685.747 419.018 8.203 - 1.112.968
Umsatzerlose zwischen Segmenten 4.687 4.905 4.098 -13.690 -
Umsatz 690.434 423.923 12.301 -13.690 1.112.968
Operatives Ergebnis (EBIT) 990 14.176 -5.494 - 9.672
Externe Finanzierungsertrage 106 21 470 - 787
Externe Finanzierungsaufwendungen -2.435 -275 -13.039 - -15.749
Finanzierungsergebnis, saldiert -2.329 -64 -12.569 = -14.962
Ertragsteuern 2.238 -2.535 1.551 - 1.254
Bilanz
Segmentvermdgen 252.279 109.026 28.880 - 390.185
Nicht zugeordnetes Vermogen 219.022
Summe Konzernaktiva 609.207
Segmentverbindlichkeiten 122.434 36.581 44.016 - 203.031
Nicht zugeordnete Verbindlichkeiten 277.953
Summe Konzernverbindlichkeiten 480.984

Solutions Air + Ocean Sonstige Konsoli- Konzern
2008 Angaben in Tausend € dierung
Externe Umsatzerlose 858.544 543.889 5.178 - 1.407.611
Umsatzerldse zwischen Segmenten 7.118 9.423 2.069 -18.610 -
Umsatz 865.662 553.312 7.247 -18.610 1.407.611
Operatives Ergebnis (EBIT) 12.334 23.454 -6.982 = 28.806
Externe Finanzierungsertrage 296 479 447 - 1.222
Externe Finanzierungsaufwendungen -3.343 -669 -12.567 - -16.579
Finanzierungsergebnis, saldiert -3.047 -190 -12.120 = -15.357
Ertragsteuern 3.195 -2.533 -8.426 = -7.764
Bilanz
Segmentvermdgen 271.592 125.700 16.728 - 414.020
Nicht zugeordnetes Vermogen 332.520
Summe Konzernaktiva 746.540
Segmentverbindlichkeiten 117.505 55.659 9.159 - 182.323
Nicht zugeordnete Verbindlichkeiten 351.871
Summe Konzernverbindlichkeiten 534.194
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Sekundéres Berichtsformat - Segmente nach Regionen

Der Logwin-Konzern ist in sechs geografische Regionen unterteilt. Asien, Pazifischer Raum,
Afrika wird angefiihrt von China mit liber 20 % der Segmentumsatzerldse, gefolgt von
Hongkong, Australien und Singapur. Das Segment ,,Andere® wird von europaischen Landern
mit etwa 70 % dominiert, der verbleibende Anteil umfasst vor allem Lander in Stidamerika.

Die Zuordnung der Umsatzerldse von externen Kunden erfolgt nach dem Standort der
Vermogenswerte.

Das Anlagevermogen wird ebenso dem Standort der betroffenen Vermogenswerte zuge-
ordnet. Das Anlagevermogen und Investitionen ins Anlagevermogen umfassen Sachan-

lagevermogen und immaterielles Vermogen ohne Firmenwert. Beide enthalten Kauf und
Aktivierung von Finanzierungsleasingvertragen.

Die folgenden Tabellen prasentieren geografische Informationen zu Umsatzerlosen und
das Anlagevermdogen fur die Geschaftsjahre 2009 und 2008.

Angaben in Tausend € 2009 2008
Deutschland 624.884 56 % 768.380 55 %
Osterreich 178.382 16 % 253.771 18 %
Asien, Pazifischer Raum, Afrika 143.366 13% 173.453 12%
Osteuropa 63.359 6% 79.466 6%
Schweiz 27.678 2% 32.975 2%
Andere 75.299 7 % 99.566 7 %
Summe Umsatzerlése 1.112.968 100 % 1.407.611 100 %
Angaben in Tausend € 2009 2008
Deutschland 51.502 61 % 60.309 59 %
Osterreich 11.369 14 % 15.834 16 %
Osteuropa 10.433 12 % 11.305 1%
Asien, Pazifischer Raum, Afrika 1.770 2% 1.862 2%
Schweiz 720 1% 1.406 1%
Andere 8.622 10 % 10.821 1%
Summe Anlagevermdgen 84.416 100 % 101.537 100 %
5 Aufwendungen o UG 2009 2008
nach Kostenarten
Bezogene Leistungen -730.521 -964.622
Materialkosten -6.320 -4.254
Personalaufwendungen -232.607 -253.719
Operative Leasingaufwendungen (inkl. Mietaufwendungen) -56.584 -55.426
PlanmaBige Abschreibungen -14.587 -15.334
Ubrige Aufwendungen -64.915 -87.936

-

Summe Umsatz-, Vertriebs- und Verwaltungskosten -1.105.535 -1.381.293

Bezogene Leistungen enthalten im Wesentlichen von Dritten zugekaufte Transportleistungen.
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6 Sonstige Ertrage und

Angaben in Tausend € 2009 2008
Aufwendungen
Fremdwéhrungskursgewinne 5.860 11.248
Gewinne aus der VerduBerung von langfristigen Vermdgensgegenstanden 662 1.774
Sonstige betriebliche Ertrage 1.688 1.939
Sonstige finanzielle Ertrage 3 182
Sonstige Ertréage 8.213 15.143
Angaben in Tausend € 2009 2008
Fremdwéahrungskursverluste -5.457 -11.522
Verluste aus der VerduBerung von langfristigen Vermdgenswerten -124 -475
Sonstige betriebliche Aufwendungen -380 -616
Sonstige finanzielle Aufwendungen -13 -42
Sonstige Aufwendungen -5.974 -12.655
Ertrage und Aufwendungen aus Fremdwahrungskurseffekten aus den fortgefihrten
Geschaftsbereichen stellen sich saldiert wie folgt dar:
Angaben in Tausend € 2009 2008
Fremdwéahrungskursgewinne 5.860 11.248
Fremdwéhrungskursverluste -5.457 -11.522
Fremdwahrungseffekte, saldiert 403 -274
Die Fremdwahrungskursgewinne und -verluste der fortgefiihrten Geschaftsbereiche spiegeln
das Volumen von Geschaftstatigkeiten mit Fakturierung in auslandischer Wahrung wider.
Entstehende wesentliche Risiken werden im Rahmen des Finanzrisikomanagements durch
den Einsatz effektiver Sicherungsinstrumente reduziert. Zu Einzelheiten beziglich Fremd-
wahrungsrisiken wird auf Anhangangabe 31 ,Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisiko-
managements“ verwiesen.
Das Finanzierungsergebnis aus den fortgeflihrten Geschaftsbereichen setzte sich in den 7 Finanzierungsergebnis

Geschaéftsjahren 2009 und 2008 wie folgt zusammen:

Angaben in Tausend € 2009 2008
Bankzinsen 214 686
Zinsertrage mit verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 14 19
Sonstige Zinsertrage mit Dritten 559 517
Finanzierungsertrage 787 1.222
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8 Ertragsteuern
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Angaben in Tausend € 2009 2008
Anleihezinsen -10.400 -10.400
Bankzinsen -1.144 -1.710
Zinsen aus Finanzierungsleasingvertragen -889 -1.042
Zinsaufwendungen aus Diskontierung von Pensionen und
anderen Riickstellungen -1.002 -838
Sonstige Zinsaufwendungen gegenliiber Dritten -217 -484
Sonstige Finanzierungsaufwendungen -2.097 -2.105
Finanzierungsaufwendungen -15.749 -16.579

Angaben in Tausend € 2009 2008
Finanzierungsertrage 787 1.222
Finanzierungsaufwendungen -15.749 -16.579
Finanzierungsergebnis, saldiert -14.962 —-15.357

In den Zinsertragen mit Dritten der fortgefiihrten Geschéftsbereiche sind insbesondere die
Verzinsung langfristiger Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, von Steuerguthaben
sowie Zinsanteile aus Mietertragen enthalten. Die Sonstigen Zinsaufwendungen und ahn-
lichen Aufwendungen gegentber Dritten umfassen auch Aufwendungen aus der Amortisa-
tion der Emissionskosten der Anleihe.

Der Steuerertrag (Vorjahr: -aufwand) im Logwin-Konzern setzt sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tausend € 2009 2008
Laufende Ertragsteuern -2.309 -6.132
Latente Ertragsteuern 3.563 -1.632
Summe Ertragsteuern 1.254 -7.764

Uberleitung des erwarteten Steueraufwands zu dem Steueraufwand in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung:

Angaben in Tausend € 2009 2008

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen -6.677 -49.051
Ergebnis vor Ertragsteuern aus nicht fortgefiihrten Geschéftsbereichen -82.212 -43.970
Ergebnis vor Ertragsteuern -88.889 -93.022
Erwartete Ertragsteuern (Steuersatz 30,38 %) 27.004 28.260
Nicht steuerrelevante Firmenwertabschreibung -8.289 -29.772
Nicht steuerrelevante Bewertungseffekte aus Desinvestitionen -6.226 -
Steuereffekte aus konzerninternen Verkaufen -3.679 -
Effekt aus abweichenden ausldndischen Steuersatzen 998 758
Steuerfreie Ertrage 979 917
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -2.749 -1.647
Steuereffekte aus Vorjahren 579 1.653
Wertberichtigung aktiver latenter Steuern -1.381 -5.306
Untergegangene Verlustvortrage - -3.057
Sonstige Steuereffekte -868 322
Ausgewiesene Ertragsteuern der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche 1.254 -7.764
Ausgewiesene Ertragsteuern der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche 5.115 -108
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Die Liguiden Mittel umfassen Schecks, Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten 9 Liquide Mittel
sowie Zahlungsmittelaquivalente mit einer Gesamtlaufzeit von bis zu drei Monaten.

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Zahlungsmittel 64.367 63.108
Zahlungsmitteldquivalente 196 96
Summe Liquide Mittel 64.563 63.204

In den ausgewiesenen liquiden Mitteln sind keine Betrage enthalten, die der Inanspruch-
nahme einer Liquiditatslinie oder der Factoring-Linie zuzurechnen sind.

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008 10 Forderungen
aus Lieferungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber: und Leistungen
Dritten 124.514 253.600
assoziierten Unternehmen 30 -
verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 243 686

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 124.787 254.286

Abziiglich Wertberichtigungen -4.713 -9.435

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 120.074 244.851

Forderungen aus Factoring 13.203 -

Summe Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 133.277 244.851

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entspricht dem Markt-
wert. In den Forderungen 2008 sind 106.044 TEUR enthalten, die den nicht fortgefiihrten
Geschéftsbereichen zuzurechnen sind.

Den fortgefiihrten Geschaftsbereichen des Logwin-Konzerns sind in 2009 Aufwendungen
aus Forderungsausfallen und Wertberichtigungen von netto 2.382 TEUR (2008: 4.655 TEUR)
entstanden. Diese Aufwendungen sind in der Position ,Vertriebskosten® der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Wertberichtigungen haben sich wie folgt entwickelt:

Wertberichtigungen

Angaben in Tausend € 2009 2008
Entwicklung der Wertberichtigungen
Anfangsbestand der Wertberichtigungen -9.435 -8.946
Kursdifferenzen -72 370
Zuflihrungen -1.950 -5.494
Verbrauch 1.536 3.128
Auflésungen 1.924 1.507
Umgliederung nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche 3.284 -
Endbestand der Wertberichtigungen -4.713 -9.435

Von den Wertberichtigungen 2008 entfallen -3.796 TEUR auf die nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereiche.
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Die Altersstruktur der nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche (31.12.2008: des Gesamtkonzerns) stellte sich folgen-
dermaBen dar:

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Altersstruktur
nicht tberfallig 89.190 172.508
< 30 Tage 22.694 51.766
31 - 90 Tage 3.973 13.241
91 - 180 Tage 561 4.110
181 - 360 Tage 26 432

> 360 Tage - -

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des Logwin-Konzerns waren zum 31. Dezem-
ber 2009 in Hohe von 75.035 TEUR (2008: 74.522 TEUR) durch Kreditversicherungen
besichert.

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.527 3.312
Handelswaren 10 4.173
Summe Vorrate 2.537 7.485

In der Position Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind liberwiegend Treibstoffe, Fahrzeug-
ersatzteile und Reifen ausgewiesen. Der Bereich Handelswaren umfasst im Wesentlichen
Verbrauchsmaterialien eines GroBkunden sowie Artikel, welche entsprechend vertragli-
cher Vereinbarung im Eigentum des Logwin-Konzerns gehalten werden. Es wurden keine
Vorrate verpfandet. In den Vorraten 2008 sind 1.727 TEUR enthalten, die die nicht fort-
geflihrten Geschaftsbereiche betreffen.

In den Ertragsteuerforderungen aus dem fortgefiihrten Bereich von 6.320 TEUR (2008:
10.203 TEUR) sind zum 31. Dezember 2009 Steuererstattungsanspriiche aus Korper-
schaftsteueranrechnungsguthaben von 2.205 TEUR enthalten. Von den Ertragsteuer-
forderungen 2008 entfallen 1.896 TEUR auf die nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche.
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e Tl 31.12.2009 31.12.2008 13 Sonstiges
Umlaufvermégen

Forderungen aus gewédhrten Darlehen gegeniiber:

verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 643 690
Umsatzsteuer 4.569 7.511
Vorauszahlungen 8.189 11.394
Rechnungsabgrenzungsposten und iibriges Umlaufvermdgen 1.571 5.318
Derivative Finanzinstrumente 1.139 308
Summe sonstiges Umlaufvermégen 16.111 25.221

Im sonstigen Umlaufvermdgen 2008 sind 10.083 TEUR enthalten, die den nicht fortge-
fuhrten Geschaftsbereichen zuzuordnen sind.

Anlagespiegel 14 Sachanlagevermdégen und
Die vorzunehmenden Anpassungen aufgrund des Ausweises der Aktivitaten des Geschafts- immaterielles Vermoégen
felds Road + Rail als nicht fortgefiihrter Geschaftsbereich werden in einer separaten Spalte

»,Umgliederung nicht fortgefiihrte Geschéaftsbereiche® separat dargestellt und beziehen sich

jeweils auf die Wertansatze zum Abschlussstichtag.

Sachanlagevermégen

In den Umsatzkosten sind planmaBige Abschreibungen auf Sachanlagen in Hohe von 7.797
TEUR (2008: 8.705 TEUR) enthalten, 482 TEUR (2008: 527 TEUR) in den Vertriebskosten
und 1.406 TEUR (2008: 1.625 TEUR) in den Verwaltungskosten. Auf das Ergebnis der nicht
fortgeflihrten Geschaftsbereiche entfallen 8.059 TEUR (2008: 8.867 TEUR).

Sachanlagevermogen der fortgefiinrten Geschaftsbereiche mit Buchwerten von 19.346 TEUR
(2008. 23.513 TEUR) ist durch Grundpfandrechte zur Besicherung von laufenden Darlehen
belastet.

Immaterielles Vermégen

PlanméaBige Abschreibungen auf immaterielles Vermogen sind in Hohe von 2.349 TEUR in
den Umsatzkosten enthalten (2008: 2.496 TEUR). Ferner entfallen 174 TEUR (2008: 227
TEUR) auf die Vertriebskosten und 2.378 TEUR (2008: 1.755 TEUR) auf die Verwaltungs-
kosten. Das Ergebnis der nicht fortgefiihrten Bereiche ist mit planméaBigen Abschreibungen
auf immaterielles Vermogen von 1.505 TEUR (2008: 1.140 TEUR) belastet.
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Anschaffungskosten

01.01.2009 Konsolidie- Zugange Um- Abgange Kurs- Umgliederung 31.12.2009

rungskreis- buchungen differenzen nicht fort-

anderungen gefiihrte Ge-

Angaben in Tausend € schaftsbereiche
Grundstiicke und Gebaude 240.215 -310 465 124 -7.620 -35 -123.105 109.735
davon Finanzierungsleasing 59.275 - - - - -63 -30.474 28.738
Maschinen und technische Anlagen 58.737 -261 793 -521 -4.071 61 -10.507 44.232
davon Finanzierungsleasing 11.655 -164 84 -1.378 -3.057 =31 -1.592 5.517
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 70.148 -583 3.267 418 -5.263 34 -19.678 48.343
davon Finanzierungsleasing 971 - 874 -101 -57 48 -107 1.627
Fuhrpark 51.180 -142 1.542 155 -9.119 -159 -20.510 22.947
davon Finanzierungsleasing 11.390 - 986 -824 -5.332 -176 -3.072 2.972
Anlagen im Bau 392 - 173 -366 -18 -1 -49 132
Sachanlagevermogen 420.672 -1.296 6.241 -189 —26.091 -99 —-173.849 225.389
davon Finanzierungsleasing 83.291 -164 1.945 -2.303 -8.446 =222 -35.246 38.854
Konzessionen, Rechte und Patente 5.258 - 410 224 -1.171 1 -334 4.388
Erworbener Kundenstamm 21.103 - - - - - -3.258 17.845
Software 44.703 -335 2.054 496 -1.514 106 -4.849 40.662
davon Finanzierungsleasing 7 - - - - 1 - 8
Anlagen im Bau 753 - 99 -672 - - - 181
Immaterielles Vermdgen 71.817 -335 2.563 49 -2.684 107 -8.441 63.077
davon Finanzierungsleasing 7 - - - - 1 - 8

Anschaffungskosten

01.01.2008 Konsolidie- Zugange Um- Abgédnge Kurs- Umgliederung 31.12.2008

rungskreis- buchungen differenzen nicht fort-

anderungen gefiihrte Ge-

Angaben in Tausend € schaftsbereiche
Grundstiicke und Gebaude 245.687 5 1.375 1.614 -9.212 746 - 240.215
davon Finanzierungsleasing 59.323 - 87 22 - -157 - 59.275
Maschinen und technische Anlagen 58.488 86 2.196 1.859 -4.174 282 - 58.737
davon Finanzierungsleasing 14.124 - 429 -688 -2.273 63 - 11.655
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 71.658 86 5.145 -1.775 -5.133 167 - 70.148
davon Finanzierungsleasing 1.105 - 229 -200 -109 -54 - 971
Fuhrpark 57.537 158 2.418 -139 -8.402 -392 - 51.180
davon Finanzierungsleasing 13.502 - 753 - -2.351 -514 - 11.390
Anlagen im Bau 1.473 - 417 -1.536 -17 55 - 392
Sachanlagevermogen 434.843 335 11.551 23 -26.938 858 = 420.672
davon Finanzierungsleasing 88.054 - 1.498 -866 —4.733 -662 - 83.291
Konzessionen, Rechte und Patente 4.795 - 732 -124 -87 -58 - 5.258
Erworbener Kundenstamm 20.771 - - - - 332 - 21.103
Software 44.709 1 3.537 1.538 -5.005 -77 - 44.703
davon Finanzierungsleasing 1 - - - - -4 - 7
Anlagen im Bau 1.836 - 771 -1.561 -293 - - 753
Immaterielles Vermégen 72.111 1 5.040 -147 -5.385 197 = 71.817
davon Finanzierungsleasing 1 - - - - -4 = 7
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Kumulierte Abschreibung Buchwert
01.01.2009 Konsolidie- Laufendes Jahr  Laufendes Jahr Um- Ab- Kurs- Umgliederung 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
rungskreis- PlanmaBige AuBerplan- buch- gange diffe- nicht fort-
anderungen Abschrei- maBige Ab- ungen renzen gefiihrte Ge-
bungen schreibungen schéaftsbereiche
97.132 -212 6.364 39.265 -330 -5.663 38 -79.873 56.720 53.015 143.083
20.534 - 2.116 19.000 - - -9 -29.734 11.907 16.831 38.741
46.978 -235 2.515 - -726 -3.070 70 -8.808 36.725 7.508 11.759
7.169 105 907 - -1.122 -2.120 -16 -1.235 3.688 1.829 4.486
55.400 -518 5.475 - 535 -5.056 14 -17.410 38.440 9.903 14.748
436 - 195 - =75 -37 11 -105 425 1.202 535
40.094 -109 3.390 - 384 -8.160 -125 -15.879 19.596 3.352 11.086
7.812 - 1.094 - -530 -4.608 -149 -1.651 1.968 1.004 3.578
- - - - - - - - - 132 392
239.604 -1.074 17.744 39.265 -136 -21.950 =3 -121.969 151.481 73.908 181.068
35.951 105 4.311 719.000 -1.726 -6.765 -163 -32.725 17.988 20.866 47.339
3.625 0 847 - 1 -1.120 - -325 3.028 1.361 1.663
19.831 0 1.272 - -1 - - -3.258 17.845 0 1.272
33.466 -293 4.287 - 1 -1.468 79 -4.375 31.696 8.966 11.237
7 - - - - - 1 - 8 - -
- - - - - - - - 0 181 753
56.922 =293 6.406 = 2 -2.588 79 —-7.958 52.569 10.508 14.895
7 = = = = - 1 - 8 - -
Kumulierte Abschreibung Buchwert
01.01.2008 Konsolidie-  Laufendes Jahr  Laufendes Jahr Um- Ab- Kurs- Umgliederung 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
rungskreis- PlanmaBige AuBerplan- buch- gange diffe- nicht fort-
anderungen Abschrei- maBige Ab- ungen renzen gefiihrte Ge-
bungen schreibungen schéftsbereiche
94.758 - 6.121 - 256 -3.945 -58 - 97.132 143.083 150.929
18.430 - 2.105 - 31 - -32 - 20.534 38.741 40.893
45.049 32 3.442 - 1.260 -3.075 270 - 46.978 11.759 13.439
7.333 - 1.614 - -486 -1.351 59 - 7.169 4.486 6.791
55.855 39 5.719 - -1.536 -4.862 185 - 55.400 14.748 15.803
580 - 144 - -203 -78 -7 - 436 535 525
43.417 79 4.440 - =77 -7.461 -304 - 40.094 11.086 14.120
8.433 - 1.882 - 56 -2.140 -419 - 7.812 3.578 5.069
- - - - - - - - - 392 1.473
239.079 150 19.722 = -97 -19.343 93 = 239.604 181.068 195.764
34.776 - 5.745 - -602 -3.569 -399 - 35.951 47.339 52.278
3.266 - 515 - =27 -86 -43 - 3.625 1.633 1.526
18.366 - 1.252 - - - 213 - 19.831 1.272 2.405
34.562 1 3.851 - - -4.909 -39 - 33.466 11.237 10.147
10 - - - - - -3 - 7 - -
179 - - - - -179 - - - 753 1.657
56.375 1 5.618 = -27 -5.174 131 = 56.922 14.895 15.735
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15 Firmenwert

Firmenwert
01.01.2009 Zugénge AuBerplan- Abgénge Umgliederung nicht 31.12.2009
maéBige fortgefiihrte
Abschrei- Geschéftsbereiche
Angaben in Tausend € bungen
Anschaffungs-/
Herstellungskosten 291.700 455 - -225 -64.285 227.645
Kumulierte auBerplanméaBige
Abschreibungen -110.856 - - - 36.999 -73.857
Buchwert 180.844 455 = -225 —-27.286 153.788
Firmenwert
01.01.2008 Zugénge AuBerplanmaBige Abgénge 31.12.2008
Angaben in Tausend € Abschreibungen
Anschaffungs-/
Herstellungskosten 289.989 1.711 - - 291.700
Kumulierte auBerplanméaBige
Abschreibungen -12.856 - -98.000 - -110.856
Buchwert 277.133 1.711 -98.000 = 180.844
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Zuordnung des Firmenwerts auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten

Als zahlungsmittelgenerierende Einheiten des Logwin-Konzerns werden die Geschafts-
felder herangezogen. Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbenen
Firmenwerte werden den Geschaftsfeldern wie folgt zugeordnet:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Angaben in Tausend € (angepasst) (berichtet)

Solutions 108.604 108.595 104.744
Air + Ocean 45.184 44.963 44.963
Firmenwert fortgefiihrte Geschaftsbereiche 153.788 153.558 149.707
Road + Rail - 27.286 31.137
Firmenwert 153.788 180.844 180.844

Im Zuge der Bestimmung der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche wurden die Aktivitaten
von 13 deutschen Standorten des Geschaftsfelds Road + Rail dem Geschaftsfeld Solutions
zugeordnet. Fir diese Aktivitaten wurde ein Anteil an dem auf Road + Rail allokierten Fir-
menwert von 3.851 TEUR ermittelt und dem Geschéftsfeld Solutions zugeordnet.



Werthaltigkeitslberprifung des Firmenwerts

Der Logwin-Konzern Uberpriift die Werthaltigkeit des Firmenwerts regelmaBig zum

30. September eines jeden Geschéftsjahres. Sofern zu anderen Zeitpunkten Anhaltspunkte
fur eine drohende Wertminderung vorliegen, werden ebenfalls Werthaltigkeitsprifungen
vorgenommen.

In Zusammenhang mit der beschlossenen Reduzierung der Landverkehrsaktivitaten im
ersten Halbjahr 2009 wurde die Mittelfristplanung flir das Geschaftsfeld Road + Rail ak-
tualisiert, wobei auch beriicksichtigt wurde, dass 13 deutsche Standorte, die bedeutende
Solutions-Kunden betreffen, mit Wirkung vom 1. Juli 2009 unter die Fihrung des Geschafts-
feld Solutions gestellt wurden. Als Resultat der auf dieser Planung basierenden Werthaltig-
keitsliberpriifung ergab sich eine auBerplanmaBige Firmenwertabschreibung in Hohe von
27.286 TEUR, die im ersten Halbjahr 2009 erfasst wurde und im Ergebnis der nicht fort-
geflihrten Geschaftsbereiche enthalten ist.

Bei der regelmaBigen Werthaltigkeitsliberpriifung des Firmenwert zum Stichtag 30. Sep-
tember 2009 wurde der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten auf
Basis der Berechnung eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen
ermittelt, die auf Finanzplanen fiir einen Zeitraum von finf Jahren basieren. Der fiir die
Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz betragt unverandert zum Vorjahr 8,5 %
flr den Funfjahreszeitraum. Cashflows nach dem Zeitraum von fiinf Jahren werden unver-
andert unter Verwendung einer Wachstumsrate von 1,5 % extrapoliert. Folgende Grund-
annahmen liegen der Bestimmung der Cashflow-Prognosen zugrunde:

m Geplante Umsatzwachstumsraten — Zur Bestimmung der geplanten Umsatzwachstums-
raten werden die in der jeweiligen Branche erwarteten Wachstumsraten zugrunde gelegt.
Dabei wurde fiir die fortgefiihrten Geschaftsbereiche von einer stabilen Umsatzentwick-
lung in den kommenden Jahren ausgegangen.

= Geplante operative Gewinnmargen — Zur Bestimmung der geplanten operativen Gewinn-
margen werden die in den vorhergehenden Geschaftsjahren erzielten Gewinnmargen
herangezogen, erhoht um die erwartete Effizienzsteigerung. Berlicksichtigt wurde hier-
bei, dass die Ergebnisentwicklung auch von der konjunkturellen Situation abhangig ist.
Fiir das Geschaftsfeld Solutions wurde eine nachhaltige EBIT-Marge von 3,0 % ange-
nommen, fiir das Geschéftsfeld Air + Ocean von 3,2 %. Diese Erwartungen entsprechen
den im Vorjahr angenommenen Pramissen.

Diese Werthaltigkeitsiiberpriifung fihrte zu keinem weiteren Wertberichtigungsbedarf.
Auch die Aktualisierung zum Bilanzstichtag zeigt diesbeziiglich ein unverandertes Bild.
Im Vorjahr wurde eine auBerplanmaBige Abschreibung von 98.000 TEUR erfasst, hiervon
entfielen 35.500 TEUR auf die nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche.

Bei einer angenommenen langfristigen Wachstumsrate von 1 % wirde sich ebenfalls kein
zusatzlicher Wertberichtigungsbedarf ergeben. Auch eine Erhdhung des fir die Cashflow-
Prognose verwendeten Abzinsungssatzes auf 9,0 % fiihrt bei sonst gleichen Bedingungen
zu keinen weiteren Wertberichtigungen. Bei einer weiter gehenden Absenkung der Wachs-
tumsraten oder Erhohung des Abzinsungssatzes besteht — ebenso wie bei einer deutlichen
Verfehlung der der Planung zugrunde liegenden Umsatz- und Ergebnisannahmen — ein Wert-
minderungsrisiko insbesondere des auf das Geschéftsfeld Solutions allokierten Firmen-
wertes.
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16 Finanzanlagen

Beteiligungsentwicklung

Anschaffungskosten
01.01.2009 Konsolidie- Zugénge Abgange Kurs- Umgliederung als 31.12.2009
rungskreis- differenzen zur VerduBerung
Angaben in Tausend € dnderungen gehalten
Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen 141 - - - - -141 -
Beteiligungen an verbundenen,
nicht konsolidierten Unternehmen 1.950 - 80 -360 1 -320 1.351
Sonstige Beteiligungen 207 - 39 -7 -80 164
Summe 2.298 = 119 -367 6 =541 1.515

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Unter Anwendung der Equity-Methode werden Beteiligungen mit ihren urspriinglichen

Anschaffungskosten bilanziert und nachfolgend um Kapitalveranderungen und den Anteil
an laufenden Gewinnen, Verlusten und erhaltenen Dividenden angepasst.

Beteiligungen an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen und
sonstige Beteiligungen
Die Veranderungen bei den nicht konsolidierten Unternehmen sind im Wesentlichen auf die
Erstkonsolidierung mehrer kleiner Gesellschaften im Geschaftsjahr 2009 zuriickzufiihren.

Wertpapiere

Anschaffungskosten

01.01.2009  Wahrungs- Konsoli- Zugénge Abgénge Kurs- Umgliederung 31.12.2009

differenz dierungs- diffe- als zur

Anfangs- kreisan- renzen VerduBerung

Angaben in Tausend € bestand derungen gehalten
Jederzeit verkaufbare Wertpapiere 730 - - - - - -246 484
Bis zur Falligkeit gehaltene Wertpapiere 454 - - 35 - - -363 126
Summe 1.184 = = 35 = = -609 610

118

Die Wertpapiere umfassen nur gelistete jederzeit verkaufbare Wertpapiere und bis zur
Falligkeit gehaltene Wertpapiere. Die jederzeit verkaufbaren Wertpapiere umfassen
Investmentfonds und Glaubigerwertpapiere zur Abdeckung von Pensionsrickstellungen.
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Kumulierte Abschreibungen Buchwert

01.01.2009 Konsolidie- Zugéange Abgédnge Kurs- Umgliederung als 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
rungskreis- differenzen zur VerduBerung
anderungen gehalten

28 - 22 - - -50 - - 13

611 - 47 -310 - -47 301 1.050 1.339

41 - - - - -12 29 135 166

680 = 69 -310 = -109 330 1.185 1.618

Kumulierte, noch nicht realisierte Gewinne und Verluste Buchwert

01.01.2009 Wahrungs- Konsolidie- Laufende  Laufende Kumulierte Kurs- Umgliederung  31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008

differenz rungskreis- Ab- Auf-  Wertberich- diffe- als zur

Anfangs-  @nderungen wertung wertung tigungen renzen VerduBerung

bestand und Abgange gehalten
176 - - - -46 - - -43 87 397 554
- - - - - - - - - 126 454
176 = = = —46 = = -43 87 523 1.008
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Jederzeit verkaufbare Wertpapiere
Die folgenden Tabellen stellen die fortgefiihrten Anschaffungskosten, den Marktwert und
die unrealisierten Gewinne und Verluste fiir 2009 und 2008 dar:

31.12.2009 31.12.2008
Fortge- Unreali- Unreali- Markt- Fortge- Unreali- Unreali- Markt-
schriebene sierte sierte wert schriebene sierte sierte wert
Anschaf- Gewinne Verluste Anschaf- Gewinne Verluste
Angaben in Tausend € fungskosten fungskosten

Investmentfonds 457 46 -133 370 703 - -176 527

Glaubigerwertpapiere 27 - - 27 27 - - 27
Summe jederzeit verkaufbarer

Wertpapiere 484 46 -133 397 729 = -176 554

Bis zur Falligkeit gehaltene Wertpapiere
Die bis zur Falligkeit gehaltenen Wertpapiere umfassen Glaubigerwertpapiere, deren
Restlaufzeiten sich wie folgt gliedern:

31.12.2009 31.12.2008
Innerhalb Zwischen Nach Buch- Innerhalb Zwischen Nach Buch-
eines 1und 5 funf wert eines 1und 5 funf wert
Angaben in Tausend € Jahres Jahren Jahren Jahres Jahren Jahren
Glaubigerwertpapiere - 126 - 126 - 363 91 454
Summe jederzeit verkaufbarer
Wertpapiere = 126 = 126 = 363 91 454

Zum Stichtag 31. Dezember 2009 wurden keine Wertpapiere fiir Banklinien verpfandet.
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Aktive und passive latente Steuerabgrenzungen setzen sich wie folgt zusammen: 17 Latente Steuern
31.12.2009 31.12.2008

Aktive Passive Aktive Passive

latente latente latente latente

Angaben in Tausend € Steuern Steuern Steuern Steuern

Immaterielles Vermdgen 3.224 1.231 2.203 2.360
Sachanlagen 1.286 1.339 1.251 12.235
Finanzanlagen 1.227 220 222 522
Kurzfristiges Vermdgen 74 397 94 650
Rickstellungen 1.818 122 2.864 387
Verbindlichkeiten 627 699 797 387
Ertragsteuerliche Verlustvortrage 79.794 - 110.950 -
Wertberichtigungen -71.114 - -98.776 -
Saldierte Betrage -1.741 -1.741 -4.560 -4.560
Summe latente Steuern 15.195 2.267 15.045 11.981

Von den zum 31. Dezember 2008 ausgewiesenen aktiven latenten Steuern entfallen
3.131 TEUR auf die nicht fortgeflihrten Geschéaftsbereiche, zu den passiven latenten
Steuern haben die nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche am 31. Dezember 2008
7.470 TEUR beigetragen.

Die steuerlichen Verlustvortrage stellen sich wie folgt dar:

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Verlustvortrage
- unbeschrénkt vortragsfahig 269.020 369.718
- beschrénkt vortragsfahig (1-15 Jahre) 726 54.438
Summe steuerlicher Verlustvortrige 269.746 424.156

Verlustvortrage werden, soweit eine Veranlagung der entsprechenden Steuern vorliegt, auf
Basis dieser Veranlagung angegeben. Liegt noch keine Veranlagung vor, wird der errech-
nete bzw. der den Finanzbehdorden gegentber erklarte Wert herangezogen. Von den unbe-
schrankt vortragsfahigen Verlustvortragen des Jahres 2008 entfallen 3.925 TEUR auf die
nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche, von den beschrankt vortragsfahigen 53.980 TEUR.
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18 Sonstiges langfristiges
Vermogen

19 Finanzierungs-
verbindlichkeiten

Im sonstigen langfristigen Vermogen sind folgende Posten enthalten:

Gewahrte Darlehen

Angaben in Tausend €

2008

35

Ubrige langfristige Vermdgenswerte

Summe sonstiges langfristiges Vermogen

1.063
1.098

In den sonstigen langfristigen Vermogenswerten 2008 sind 220 TEUR enthalten, die den

nicht fortgefiihrten Geschéftsbereichen zuzurechnen sind.

Die kurzfristigen und langfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten sowie der kurzfristige
Anteil von langfristigen Verbindlichkeiten setzen sich, gegliedert nach Falligkeiten, wie

folgt zusammen:

31.12.2009
Kurzfristig 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Buchwert Durchschnitt-
Angaben in Tausend € licher Zinssatz
Kurzfristige
Finanzierungsverbindlichkeiten 2.251 - - 2.251 -
Kurzfristiger Anteil von langfristigen
Finanzierungsverbindlichkeiten’ 1.805 - - 1.805 5,9 %
Summe kurzfristiger Anteil 4.056 = = 4.056 =
Langfristige
Finanzierungsverbindlichkeiten? - 6.627 - 6.627 5,9 %
Summe langfristiger Anteil = 6.627 = 6.627 =
1 Inklusive aufgelaufener Anleihezinsen
2 ohne Unternehmensanleihe
31.12.2008
Kurzfristig 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Buchwert Durchschnitt-
Angaben in Tausend € licher Zinssatz
Kurzfristige
Finanzierungsverbindlichkeiten 1.670 - - 1.670 -
Kurzfristiger Anteil von langfristigen
Finanzierungsverbindlichkeiten’ 6.099 - - 6.099 4,4 %
Summe kurzfristiger Anteil 7.769 = = 7.769 =
Langfristige
Finanzierungsverbindlichkeiten? - 23.436 5.677 29.113 4,4 %
Summe langfristiger Anteil = 23.436 5.677 29.113 =

1 Inklusive aufgelaufener Anleihezinsen
2 ohne Unternehmensanleihe
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Die Verzinsung der kurzfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten entspricht dem aktuellen

Marktniveau.

Der im Vorjahr auf die nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche entfallende kurzfristige

Anteil betragt 4.135 TEUR, der langfristige 20.974 TEUR.

Zum 31. Dezember 2009 standen den fortgefiihrten Geschéaftsbereichen im Konzern
Kreditzusagen und Kreditlinien bei verschiedenen Kreditinstituten in Hohe von 55 Mio.
Euro (2008, inkl. nicht fortgefiihrter Geschaftsbereiche: 85 Mio. Euro) zur Verfiigung,
die in einer Hohe von 8.705 TEUR (2008 berichtet 36.629 TEUR, davon aus nicht fort-
geflihrten Geschaftsbereichen 25.133 TEUR) ausgenutzt waren.



Zur Besicherung von langfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten ist Anlagevermaogen fur
Verbindlichkeiten von 10.014 TEUR (2008: 35.851 TEUR, davon aus nicht fortgefihrten
Geschaftsbereichen 23.742 TEUR) grundpfandrechtlich belastet. Daneben sind diverse
Aktiva in Hohe von 95 TEUR als Sicherheiten gegeben (2008: 144 TEUR, davon aus nicht
fortgefiihrten Bereichen 144 TEUR).

Im Dezember 2004 hat die Logwin AG als Emittentin eine nachrangige Unternehmensan-
leihe (,Senior Subordinated®) mit einem Nominalvolumen von 130.000 TEUR begeben. Mit
der Emission der Unternehmensanleihe direkt in Zusammenhang stehende Kosten beliefen
sich auf 4.972 TEUR. Die Kosten der Anleiheemission werden tber die Laufzeit der Unter-
nehmensanleihe nach der Effektivzinsmethode amortisiert. Zum 31. Dezember 2009 belief
sich der Buchwert der Unternehmensanleihe auf 127.846 TEUR (2008: 127.219 TEUR).

Die Verzinsung der Unternehmensanleihe ist auf 8 % festgelegt. Die Zinszahlungen er-
folgen jeweils im Nachhinein zum 15. Juni und 15. Dezember eines jeden Jahres. Der
Falligkeitstermin der Unternehmensanleihe ist auf den 15. Dezember 2012 festgelegt.

Die Unternehmensanleihe kann seit dem 15. Dezember 2008 zu den folgenden festgeleg-
ten Kursen (dargestellt in % des Nennwerts) ganz oder teilweise vorzeitig getilgt werden,
wobei das Jahr 2008 lediglich zu Vergleichszwecken angefiihrt sei:

Jahr Riickzahlungskurs
2008 104 %
2009 102 %
2010 und danach 100 %

Nach dem 15. Dezember 2010 hat die Logwin AG jederzeit das Recht die Unternehmens-
anleihe ganz oder teilweise zum Nennwert zu tilgen. Zusatzlich hat die Logwin AG zum
Zeitpunkt einer vorzeitigen Tilgung aufgelaufene Zinsen seit dem jeweils vorangegangenen
Zinstermin zu tragen.

Im Rahmen der Anleiheemission unterliegt die zukiinftige Aufnahme von Bankverbind-
lichkeiten und sonstigen vorrangigen Finanzverbindlichkeiten (u.a. Finanzierungsleasing)
des Logwin-Konzerns bestimmten Auflagen, deren wichtigste die Nichtiberschreitung
bestimmter Obergrenzen fir die Gesamtverschuldung des Logwin-Konzerns ist. Darliber
hinaus konnen sich unter dem Anleihevertrag flir den Logwin-Konzern Einschrankungen
hinsichtlich der Ausschiittung von Dividenden und sonstiger Zahlungen ergeben. Kommt
es bei der Emittentin zu einem Erwerb der Mehrheit des stimmberechtigten Aktienkapitals
oder erwirbt ein Dritter im Rahmen einer Fusion eine Mehrheit am stimmberechtigten
Aktienkapital der fusionierten Gesellschaft oder im Falle einer Auflosung der Gesellschaft
durch Beschluss der Hauptversammlung oder werden bestimmte Vermogenswerte ver-
auBert, dann ist die Gesellschaft unter bestimmten Voraussetzungen verpflichtet, den
Anleiheglaubigern ein Angebot zum vorzeitigen Riickkauf der Unternehmensanleihe zu
einem Kurs von 101 % des Nennbetrages zuziiglich aufgelaufener Zinsen seit dem jeweils
vorangegangenen Zinstermin zu unterbreiten.
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20 Unternehmensanleihe
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21 Derivative
Finanzinstrumente
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Zum 31. Dezember 2009 befindet sich der Logwin-Konzern in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Anleihevertrages.

Die Unternehmensanleihe ist seit dem 13. Dezember 2004 unter der ISIN XS0207922054
an der Luxemburger Wertpapierborse notiert. Der beizulegende Wert der Unterneh-
mensanleihe hat zum 31. Dezember 2009 auf Basis des Borsenkurses 119.600 TEUR
(31. Dezember 2008: 113.672 TEUR) betragen.

Zum 31. Dezember 2009 sind die derivativen Finanzinstrumente in den Bilanzpositionen
»,Rechnungsabgrenzungsposten und sonstiges Umlaufvermogen® und ,,Sonstige Verbind-
lichkeiten enthalten. Die derivativen Finanzinstrumente haben Laufzeiten von bis zu drei
Monaten. Die folgenden Tabellen zeigen die Marktwerte und die Nominalvolumina der
derivativen Finanzinstrumente sowie deren Restlaufzeiten:

31.12.2009
Nominalvolumen Marktwert
Angaben in Tausend € bis 1 Jahr Uber 1 Jahr bis 1 Jahr lber 1 Jahr
Vermdgenswerte
Rohstofftermingeschaft - - 498 -
Devisentermingeschafte 23.772 - 641 -
Summe 23.772 = 1.139 =
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte 33.050 - 1.089 -
Summe 33.050 = 1.089 =
31.12.2008
Nominalvolumen Marktwert
Angaben in Tausend € bis 1 Jahr iber 1 Jahr bis 1 Jahr iber 1 Jahr
Vermdgenswerte
Devisentermingeschafte 13.760 308 -
Summe 13.760 308 =
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte 39.207 871 -
Summe 39.207 871 =

Den Vermogensgegenstanden stehen jeweils Verbindlichkeiten aus der Bewertung zugrunde-
liegender Finanzierungsgeschafte gegeniiber. Den Verbindlichkeiten aus Devisentermin-
geschaften stehen jeweils Vermogensgegenstande aus der Bewertung zugrundeliegender
interner Finanzierungsgeschafte gegeniber.
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22 Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber:
Dritten 123.145 218.428
verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 209 237
Summe Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 123.354 218.665

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2008 sind 89.627 TEUR der

nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche enthalten.

23 Verbindlichkeiten
aus Ertragsteuern

01.01.2009 Zu-  Verbrauch Auf-  Sonstiges Umgliederung 31.12.2009

fiihrungen I6sungen nicht fortge-

fiihrte Geschafts-

Angaben in Tausend € bereiche
Abgegrenzte Ertragsteueraufwendungen 18.920 5.295 -10.688 -36 207 -3.067 10.631
Steuervorauszahlungen -15.105 -4.775 8.895 -105 -109 2.684 -8.512

Summe Verbindlichkeiten

aus Ertragsteuern 3.815 520 -1.793 -141 98 -383 2.119

Die bilanzierten Verbindlichkeiten der fortgefiihrten Geschaftsbereiche ermitteln sich aus

abgegrenzten Steueraufwendungen fir das Geschaftsjahr 2009 sowie friherer Geschafts-

jahre, abzgl. davon bereits geleisteter Vorauszahlungen.

24 Sonstige Verbindlichkeiten

Angaben in Tausend € 2009 2008

Personalbezogene Verbindlichkeiten
Lohn- und Gehaltskosten 12.910 18.643
Sozialversicherungen 1.835 4.495
Urlaubsabgrenzung 2.847 6.319
Sonstige Steuern und Abgaben 8.050 15.899
Kundenvorauszahlungen 1.775 1.841
Sonstige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten 8.127 11.651
Summe sonstiger kurzfristiger Verbindlichkeiten 35.544 58.848

In den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten sind finanzielle Verbindlichkeiten im
Sinne des IAS 32.11 in Hohe von 19.576 TEUR (2008: 31.653 TEUR, davon aus nicht

fortgefiihrten Geschaftsbereichen 16.987 TEUR) enthalten.

Angaben in Tausend € 2009 2008
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 1.359 3.188
Rechnungsabgrenzungsposten 31 1.263
Summe sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.390 4.451

In den sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten sind finanzielle Verbindlichkeiten fir die

fortgefiihrten Bereiche im Sinne des IAS 32.11 in Hohe von 31 TEUR (2008: 2.483 TEUR,

davon aus nicht fortgeflihrten Geschéaftsbereichen 1.238 TEUR) enthalten.
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25 Sonstige Riickstellungen

Die Restlaufzeiten der in den sonstigen Verbindlichkeiten enthaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten aus dem fortgeflihrten Geschaftsbereich stellen sich wie folgt dar:

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Restlaufzeit bis 1 Jahr 19.576 31.653
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 31 2.464
Restlaufzeit tiber 5 Jahre - 19
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 19.607 34.136

In den finanziellen Verbindlichkeiten 2008 sind 10.755 TEUR aus dem nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereich enthalten.

01.01. Konsoli- Zufiih- Ver- Auf- Um- Kurs- Umgliederung 31.12.
2009 dierungs-  rungen brauch  I18sungen buch- diffe- nicht fortge- 2009
kreisande- ungen renzen fiihrte Ge-
Angaben in Tausend € rungen schaftsbereiche
Riickstellungen fiir Prozesse
und Rechtsstreitigkeiten 524 - 597 -234 -121 44 -1 -303 506
Riickstellungen fiir drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften 55 - 5.068 -55 - - - -4.368 700
Rickstellungen fiir Gewdhrleistungen 2.459 - 1.495 -982 -689 10 - -438 1.855
Riickstellungen fiir Restrukturierung 44 - 1.408 - - - - -1.444 8
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 3.557 -328 4778  -1.981 -780 294 -2 -1.401 4.137
Summe sonstige
kurzfristige Riickstellungen 6.639 -328 13.346 -3.252 -1.590 348 =& -7.954 7.206
01.01. Konsoli- Zuflih- Ver- Auf- Um- Kurs- Umgliederung 31.12.
2009 dierungs-  rungen brauch  Idsungen buch- diffe- nicht fortge- 2009
kreisénde- ungen renzen fiihrte Ge-
Angaben in Tausend € rungen schaftsbereiche
Sonstige langfristige Riickstellungen 27 - 5 -10 - - - -7 15
Sonstige langfristige
Riickstellungen 27 = 5 -10 = = = =7/ 15
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Zum Stichtag 31. Dezember 2009 weisen die fortgefiihrten Bereiche des Logwin-Konzerns
Rickstellungen fiir Prozesse und Rechtsstreitigkeiten von 506 TEUR (2008: 406 TEUR)
aus, auf die nicht fortgefilihrten Bereiche entfallen 303 TEUR (2008: 118 TEUR). Diese
Betrage setzen sich aus diversen Prozessrisiken in verschiedenen Gesellschaften des
Konzerns zusammen, wobei kein Einzelbetrag 150 TEUR Ubersteigt. Die Zufiihrungen zu
den Riickstellungen fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschaften sowie zu den
Restrukturierungsriickstellungen betreffen im Wesentlichen die Mitte des Jahres kommu-
nizierte Aufgabe der speditionellen Aktivitaten am Standort Karlsfeld bei Minchen und
werden in den nicht fortgefiihrten Geschéftsbereichen gezeigt.
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Rickstellungen fiir Gewahrleistungen, Produkt- und Haftpflichtschaden aus der operativen
Geschaftstatigkeit der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche belaufen sich auf 1.855 TEUR
(2008: 1.546 TEUR), die nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche haben hierfiir 438 TEUR
(2008: 913 TEUR) zurlickgestellt.

Das Finanzierungsleasing wird im Logwin-Konzern vor allem fiir Investitionen in Geb&aude 26 Verpflichtungen aus
und Fuhrpark, wenn es sich als wirtschaftlich vorteilhafte Finanzierungsform darstellt, Finanzierungsleasing
eingesetzt. Die Zinssatze und sonstigen Zinskonditionen werden jeweils bei Vertragsab-

schluss festgesetzt. Einige Finanzierungsleasingvertrage enthalten Verlangerungsoptionen,

Kaufoptionen und Preisanpassungsklauseln. Bedingte Mietzahlungen sowie Beschrankungen

hinsichtlich der Dividenden, zuséatzlicher Fremdfinanzierungen und weiterer Leasingverhalt-

nisse sind nicht enthalten.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing fiir die fortgefiihrten Geschaftsbereiche
stellen sich wie folgt dar:

31.12.2009
Zuklinftige Abziiglich Barwert der
Mindestleasing- zukiinftiger kiinftigen
zahlungen Zinsbelastungen Mindestleasing-
Angaben in Tausend € zahlungen
2010 2.876 -1.016 1.860
201 2.257 -667 1.590
2012 2.247 -569 1.678
2013 1.921 -466 1.455
2014 1.269 -398 871
Danach 17.702 -943 16.759
Summe 28.272 -4.059 24.213

Aus der Weitervermietung von Fahrzeugen und Gebauden aus Finanzierungsleasing werden
in den folgenden Perioden Zahlungen in Hohe von 8 TEUR (2008: 302 TEUR) erwartet.

Pensionsanspriiche und sonstige langfristige Personalverpflichtungen innerhalb des 27 Pensionsanspriiche und
Logwin-Konzerns umfassen leistungsorientierte und beitragsorientierte Versorgungs- sonstige langfristige
systeme. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste in Bezug auf Pensionen Personalverpflichtungen

und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden gemaf IAS 19
,Dritte Option® als separater Posten innerhalb des Eigenkapitals erfasst. Der zur Ab-
zinsung der langfristigen Personalverpflichtungen verwendete, unveranderte Zinssatz
belduft sich im Berichtsjahr auf 6,0 %.

Die vorzunehmenden Anpassungen aufgrund des Ausweises der Aktivitaten des Geschafts-
felds Road + Rail als nicht fortgefiihrter Geschéaftsbereich werden — soweit notwendig —
in einer separaten Zeile Umgliederung nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche dargestellt.
Die Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung betreffen ausschlieBlich die fortgefiihrten
Geschaftsbereiche.
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Leistungsorientierte Versorgungssysteme

Die leistungsorientierten Systeme enthalten Pensionszusagen (gedeckte und ungedeckte
Pensionsverpflichtungen), langfristige Abfertigungsanspriiche und Jubilaumsgeldzahlungen.
Die Aufwendungen der Anspriiche aus leistungsorientierten Versorgungssystemen in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gliedern sich wie folgt:

Angaben in Tausend € 2009 2008
Aufwendungen fiir gedeckte Pensionsanspriiche -123 -320
Aufwendungen fiir ungedeckte Pensionsanspriiche -646 -976
Aufwendungen fiir sonstige Anspriiche -1.044 -995
Aufwendungen der Anspriiche -1.813 -2.291

In der Konzernbilanz sind folgende leistungsorientierte Verpflichtungen ausgewiesen:

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008

Gedeckte Pensionsanspriiche 1.018 2.002
Ungedeckte Pensionsanspriiche 11.788 17.508
Sonstige Anspriiche 4.883 11.935
Anspriiche aus Altersteilzeit 40 427

Riickstellung fiir Pensionen und
sonstige langfristige Personalverpflichtungen 17.729 31.873

Pensionsanspriiche
Die Pensionsaufwendungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gliedern sich wie

folgt:
Gedeckte Ungedeckte
Pensionsanspriiche Pensionsanspriiche
Angaben in Tausend € 2009 2008 2009 2008
Laufender Dienstzeitaufwand -52 -176 -23 -126
Zinsaufwand -124 -173 -623 -850
Ertrag aus Planvermdgen 53 29 - -
Pensionsaufwendungen -123 -320 -646 -976

Von der Gesamtsumme der Pensionsaufwendungen in Hohe von 769 TEUR (2008: 1.296
TEUR) sind 509 TEUR (2008: 836 TEUR) in den Umsatzkosten, 73 TEUR (2008: 157 TEUR)
in den Vertriebskosten und 187 TEUR (2008: 303 TEUR) in den Verwaltungskosten ent-
halten.

Die Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Pensionszusagen setzt sich wie folgt

zusammen:
Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Leistungsorientierte Versorgungssysteme 14.232 21.253
Zeitwert Planvermdgen -1.426 -1.743
Nettoverpflichtung aus Pensionszusagen 12.806 19.510
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Der Anwartschaftsbarwert der erwarteten Pensionsanspriiche, die Entwicklung der zur
Deckung vorgesehenen Vermogensgegenstande und der Deckungsstatus stellen sich fir
die Geschaftsjahre 2009 und 2008 folgendermaBen dar:

Gedeckte Ungedeckte
Pensionsanspriiche Pensionsanspriiche

Angaben in Tausend €~ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Entwicklung der Pensionsanspriiche
Anfangsbestand der Pensionsanspriiche 3.745 1.960 17.508 19.569
Umgliederung nicht fortgefiihrte
Geschéftsbereiche -1.082 - -5.221 -
Laufender Dienstzeitaufwand 52 176 48 126
Zinsaufwand 175 173 941 850
Versicherungsmathematische (Gewinne)
Verluste 160 54 -499 -949
Wechselkursanderungen - -12 - -
Gezahlte Leistungen -246 -234 -1.097 -898
Ubertragung von gedeckten zu ungedeckten
Pensionsanspriichen -344 1.578 344 -1.152
Sonstige Veranderungen -14 50 -235 -38
Endbestand der Pensionsanspriiche 2.444 3.745 11.788 17.508
Entwicklung der zur Deckung
vorgesehenen Vermoégensgegenstande
Anfangsbestand der Vermdgensgegenstande
zu Marktwerten 1.743 1.145 - -
Umgliederung nicht fortgefiihrte
Geschéftsbereiche -330 - - -
Ertrag aus Planvermdgen 53 29 - -
Gezahlte Beitrage 13 160 - -
Gezahlte Leistungen -17 -17 - -
Sonstige Veranderungen -36 426 - -
Endbestand der Vermégensgegenstdnde
zu Marktwerten 1.426 1.743 = =
Nettoverpflichtung aus Pensionszusagen 1.018 2.002 11.788 17.508

Das Planvermdgen setzt sich aus Direktversicherungen (297 TEUR), Riickdeckungsver-
sicherungen (758 TEUR) und Unterstiitzungskassen (371 TEUR) zusammen.

In einer Mehrjahresiibersicht setzen sich die Betrage wie folgt zusammen:

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Leistungsorientierte Verpflichtung 14.232 21.253 21.528
Zeitwert Planvermdgen -1.426 -1.743 -1.145
Nettoverpflichtungen 12.806 19.510 20.383
Erfahrungsbedingte Anpassung der Schulden des Plans 9 1 -19
Erfahrungsbedingte Anpassung der Vermdgenswerte des Plans 347 637 435
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Sonstige Anspriiche
Die Aufwendungen der sonstigen Anspriiche in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
gliedern sich wie folgt:

Ungedeckte sonstige Anspriiche

Angaben in Tausend € 2009 2008
Laufender Dienstzeitaufwand -1.024 -1.417
Zinsaufwand -253 -548
Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste), saldiert 235 970
Aufwendungen der sonstigen Anspriiche -1.044 -995

Von der Gesamtsumme in Hohe von 1.044 TEUR (2008: 995 TEUR) sind 691 TEUR (2008:
643 TEUR) in den Umsatzkosten, 99 TEUR (2008: 120 TEUR) in den Vertriebskosten und
254 TEUR (2008: 232 TEUR) in den Verwaltungskosten enthalten.

Die Gesamtentwicklung der sonstigen Anspriche und deren Deckung stellen sich fir die
Wirtschaftsjahre 2009 und 2008 folgendermaRBen dar:

Ungedeckte sonstige Anspriiche

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Entwicklung der sonstigen Anspriiche
Anfangsbestand der sonstigen Anspriiche 11.935 12.509
Umgliederung nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche -6.118 -
Laufender Dienstzeitaufwand 1.607 1.417
Zinsaufwand 629 548
Versicherungsmathematische (Gewinne) Verluste -1.239 -1.191
Wechselkursanderungen - -5
Gezahlte Leistungen -1.479 -1.396
Sonstige Veranderungen -452 53
Endbestand der sonstigen Anspriiche 4.883 11.935
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Die Anspriiche aus Altersteilzeit haben sich wie folgt entwickelt:

Angaben in Tausend € 2009 2008
1. Januar 427 565
Umgliederung nicht fortgeflihrte Geschéftsbereiche -70 -
Zuflihrungen 107 255
Inanspruchnahmen -176 -285
Umgliederung in die kurzfristigen Verbindlichkeiten -248 -108
31. Dezember 40 427

Versicherungsmathematische Parameter
Bei der Berechnung der Verpflichtungen aus Pensionen und sonstigen langfristigen
Personalverpflichtungen wurden folgende versicherungsmathematische Parameter

angesetzt:
Pensionsanspriiche Sonstige Anspriiche
31.12.2009  31.12.2008  31.12.2009  31.12.2008
Abzinsungsfaktor 6,0 % 6,0 % 6,0 % 6,0 %
Gehaltssteigerung 20%-40% 3,0%-4,0% 3,0% 3,0%-4,0%
Kalkulatorische Verzinsung der zur Deckung
vorgesehenen Vermogensgegenstande 4,93 % 2,69 % - -

Beitragsorientierte Versorgungssysteme
Die beitragsorientierten Versorgungssysteme fiihrten zu folgenden Zahlungen:

Angaben in Tausend € 2009 2008
Pensionsverpflichtungen 720 416
Abfertigungen - 518
Summe der gezahlten Beitrige 720 934

Von den gezahlten Beitragen in Hohe von 720 TEUR (2008: 934 TEUR) im Geschéftsjahr
2009 sind 476 TEUR (2008: 603 TEUR) in den Umsatzkosten, 68 TEUR (2008: 113 TEUR)
in den Vertriebskosten und 176 TEUR (2008: 218 TEUR) in den Verwaltungskosten ent-
halten.
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Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2009 waren 111.474.987 nennwertlose Stlickaktien mit Stimmrecht aus-
gegeben und im Umlauf. Jede Aktie reprasentiert einen Anteil am gezeichneten Kapital von
1,25 EUR. Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2009 betrug somit 139.344 TEUR.

Ausschittungsfahiger Bilanzgewinn

GemaB Luxemburger Recht missen Gesellschaften mit Sitz in Luxemburg so lange zumindest
5 % des Jahreslberschusses aus dem lokalen Einzelabschluss einer gesetzlichen Riicklage
zufiihren bis diese Riicklage 10 % des gezeichneten Kapitals erreicht. Zum 31. Dezember 2009
ist im Konzernabschluss eine gesetzliche Riicklage von 5.720 TEUR (2008: 5.720 TEUR) in
der Position ,Bilanzgewinn und andere Riicklagen® enthalten. Die gesetzliche Ricklage kann
nicht als Dividende ausgeschiittet werden.

Ergebnisverwendung und Gewinnriicklage

Die Hauptversammlung der Logwin AG vom 8. April 2009 hat die Ergebnisverwendung des
Verlusts per 31. Dezember 2008 von 35.787 TEUR in Form der Verrechnung mit der Gewinn-
ricklage in Hohe von 17.833 TEUR, der ab 2008 verfligbaren Ricklage fir Vermogenssteuer
von 872 TEUR sowie der Kapitalriicklage in Hohe von 17.082 EUR beschlossen, die von der
Logwin AG entsprechend umgesetzt wurde.



Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse

Die Differenzen aus der Fremdwahrungsumrechnung der Abschliisse von Tochterunterneh-
men, deren funktionelle Wahrung nicht der Euro ist, die Effekte aus der Marktbewertung
von jederzeit verkaufbaren Wertpapieren und aus der Neubewertung von Vermogenswerten
aus dem Erwerb von Minderheitenanteilen von Konzerngesellschaften, bei denen schon

die Kontrolle ausgeiibt wird sowie die Veranderungen im Marktwert von derivativen Finanz-
instrumenten, die als ,,Cashflow-Hedges® zu klassifizieren sind, werden im Eigenkapital als
~Kumulierte direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse® ausgewiesen. Durch die Anwendung
der sogenannten ,,Dritten Option® im Zusammenhang mit der Bewertung von Pensionsriick-
stellungen werden versicherungsmathematische Gewinne und Verluste ebenfalls direkt im
Eigenkapital erfasst.

Erwerb von ausstehenden Minderheitenanteilen

Als Erwerb von ausstehenden Minderheitenanteilen werden die den Kapitalanteil tber-
steigenden Anschaffungskosten beim Erwerb von Minderheitenanteilen ausgewiesen,
soweit der Logwin-Konzern auch schon bisher die Kontrolle tber das jeweilige Unter-
nehmen ausgelbt hat.
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Nicht fortgefiihrte
Geschiftsbereiche

Im Rahmen der beschlossenen Reduzierung der Landverkehrsaktivitaten wurden im
Geschaftsfeld Road + Rail im abgelaufenen Geschaftsjahr verschiedene MaBnahmen
umgesetzt. Zum einen wurden einzelne Standorte geschlossen und kleinere Aktivitaten
desinvestiert. Hinzu kam die Integration von 13 deutschen Standorten in das Geschafts-
feld Solutions. Darliber hinaus wurden die Ubrigen Standorte des Geschaftsfelds Road +
Rail einem Review-Prozess und einer Due Diligence unterzogen. Als Folge dessen konnten
Ende 2009 und im Aufstellungszeitraum des vorliegenden Abschlusses diese Standorte
verkauft werden bzw. entsprechende Vertrage unter dem Vorbehalt der Freigabe durch
die Kartellbehtrden abgeschlossen werden. Im Ergebnis fiihrt dies — in Ubereinstimmung
mit IFRS 5 — zum Ausweis der Aktivitaten des Geschaftsfelds Road + Rail als ,,nicht fort-
geflihrte Geschaftsbereiche®.

Zusammensetzung des Ergebnisses der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche

Die Aufwendungen und Ertrage stellen sich wie folgt dar:

Angaben in Tausend € 2009 2008
Umsatzerlose 514.581 687.174
Umsatzkosten -501.902 -663.207
Bruttogewinn 12.679 23.967
Operative Aufwendungen -29.357 -31.224
Sonstige Ertrage/Aufwendungen 604 1.728
Operatives Ergebnis (EBIT) -16.075 -5.529
AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Anlagevermogen -36.500 -
AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Firmenwert -27.286 -35.500
SchlieBungskosten Karlsfeld -5.640 -
Sonstige Effekte im Zuge der Aufgabe des Geschéftsfelds Road + Rail 5.570 -
Ergebnis der nicht fortgefiihrte Geschéaftsbereiche vor
Zinsen und Ertragsteuern -79.931 -41.029
Finanzierungsaufwendungen -2.281 -2.941
Ergebnis der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche vor
Ertragsteuern -82.212 -43.970
Ertragsteuern 5.115 -108
davon aufgrund der Aufgabe 4.863 -

Ergebnis der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche nach
Ertragsteuern -77.097 -44.078

Neben dem bereits unterjahrig erfolgten Werthaltigkeitstest des Firmenwerts (siehe auch
Angabe 15 ,Firmenwert®), erfolgte nach der Qualifizierung des Geschéftsbereichs als
,nicht fortgefiihrter Geschaftsbereich® gemaB IFRS 5 die Bewertung zum ,Fair Value less
cost“ der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche.
Wertbestimmend waren die den Vertragsverhandlungen zugrundeliegenden Wertansatze
abzliglich der VerauBerungskosten. Die darauf hin vorgenommene Wertminderung einzelner
Vermogenswerte, insbesondere des Sachanlagevermogens in Hohe von 36.500 TEUR,
wurde wie die erfolgte Firmenwertabschreibung in Hohe von 27.286 TEUR erfolgswirksam
den nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen zugeordnet.
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Vermdgen und Verbindlichkeiten nicht fortgefiihrter Geschaftsbereiche

Die zum 31. Dezember 2009 ausgewiesenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tausend € 31.12.2009
Sachanlagevermogen 51.880
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 66.754
Sonstige 11.887
Vermdégen nicht fortgefiihrter Geschéaftsbereiche 130.521
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 62.085
Finanzierungsverbindlichkeiten 30.207
Pensionsverpflichtungen und sonstige langfristige Personalverpflichtungen 12.162
Sonstige 24.164
Verbindlichkeiten nicht fortgefiihrter Geschéaftsbereiche 128.618

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche

2009
Angaben in Tausend € Vor Steuern Steuereffekt Netto
Ausgleichsposten der Wahrungsumrechnung -213 - -213
Versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste aus Pensionen 326 -103 223
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse 113 -103 10

Von den im Konzerneigenkapitalspiegel ausgewiesenen Effekten fiir den Erwerb von
ausstehenden Minderheitenanteilen entfallen 2.977 TEUR auf die nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereiche.
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30 Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien
Finanzinstrumenten Die nachfolgenden Tabellen geben zusatzliche Informationen zu den im Logwin-Konzern
vorliegenden Finanzinstrumenten der fortgefihrten Geschaftsbereiche. Die Vorjahres-
zahlen betreffen jeweils den gesamten Logwin-Konzern. Zum einen werden finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten nach den Bewertungskategorien des
IAS 39 aufgezeigt, zum anderen werden die Bilanzposten, die Finanzinstrumente enthalten
mit den entsprechenden bilanziellen Wertansatzen dargestellt.

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Buchwert Fortgefiihrte Fair Value Fair Value

Angaben in Tausend € 31.12.2009 Anschaffungskosten erfolgswirksam erfolgsneutral

Forderungen und Kredite (LaR) 202.213 202.213 - -
Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen (HtM) 126 126 - -

Zur VerauBerung gehaltene finanzielle
Vermdégenswerte (AfS) 1.583 1.186 - 397

Finanzielle Vermdgenswerte
zu Handelszwecken gehalten (FAHfT) - - - -

Finanzielle Verbindlichkeiten

zum Restbuchwert bewertet (FLaAC) 281.805 281.805 - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu Handelszwecken gehalten (FLHfT) 1.089 - 1.089 -

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Buchwert Fortgefiihrte Fair Value Fair Value
Angaben in Tausend € 31.12.2008 Anschaffungskosten erfolgswirksam erfolgsneutral
Forderungen und Kredite (LaR) 317.090 317.090 - -
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen (HtM) 454 454 - -
Zur VerduBerung gehaltene finanzielle
Vermdgenswerte (AfS) 2,172 1.618 - 554
Finanzielle Vermdgenswerte
zu Handelszwecken gehalten (FAHfT) 308 - 308 -
Finanzielle Verbindlichkeiten
zum Restbuchwert bewertet (FLaAC) 420.387 420.387 - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu Handelszwecken gehalten (FLHfT) 871 - 871 -

(LaR) Loans and Receivables

(HtM) Held to Maturity

(AfS) Available for Sale

(FAHfT)  Financial Assets Held for Trading

(FLaAC) Financial Liabilities Measured at Amortised Cost
(FLHfT)  Financial Liabilities Held for Trading
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Bilanzposten, die Finanzinstrumente enthalten

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Bewertungs- Buchwert Fortgefiihrte Fair Value Fair Value Wertansatz
kategorie 31.12.2009 Anschaffungs- erfolgs- erfolgs- Bilanz nach
Angaben in Tausend € nach IAS 39 kosten wirksam neutral IAS 17
Aktiva
Zahlungmittel und
Zahlungsmitteldquivalente LaR 64.563 64.563 - - -
Beteiligungen AfS 1.185 1.185 - - -
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen LaR 133.277 133.277 - - -
Sonstige Forderungen LaR 71 71 - - -
Jederzeit verkaufbare Wertpapiere AfS 397 - - 397 -
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Wertpapiere HtM 126 126 - - -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte LaR/FAHfT 5.441 4.302 1.139 - -
Passiva
Finanzierungsverbindlichkeiten FLaAC 10.685 10.685 - - -
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing n/a 24.213 - - - 24.213
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen FLaAC 123.354 123.354 - - -
Anleihe FLaAC 127.846 127.846 - - -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLaAC/FLHfT 21.008 19.919 1.089 - -
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Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Bewertungs- Buchwert Fortgefiihrte Fair Value Fair Value Wertansatz
kategorie 31.12.2008 Anschaffungs- erfolgs- erfolgs- Bilanz nach
Angaben in Tausend € nach IAS 39 kosten wirksam neutral IAS 17
Aktiva
Zahlungmittel und
Zahlungsmitteldquivalente LaR 63.204 63.204 - - -
Beteiligungen AfS 1.618 1.618 - - -
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen LaR 244 .851 244.851 - - -
Sonstige Forderungen LaR 35 35 - - -
Jederzeit verkaufbare Wertpapiere AfS 554 - - 554 -
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Wertpapiere HtM 454 454 - - -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte LaR/FAHfT 9.308 9.000 308 - -
Passiva
Finanzierungsverbindlichkeiten FLaAC 36.882 36.882 - - -
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing n/a 33.794 - - - 33.794
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen FLaAC 218.665 218.665 - - -
Anleihe FLaAC 127.219 127.219 - - -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLaAC/FLHfT 38.492 37.621 871 - -

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
enthalten derivative Finanzinstrumente aus Wahrungssicherungsgeschéaften mit positiven
bzw. negativen Fair Value, deren Veranderungen erfolgswirksam erfasst werden.
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Nettoergebnis von Finanzinstrumenten nach Bewertungskategorien

aus der Folgebewertung Nettoergebnis
Angaben in Tausend € aus Zinsen Zum Fair Value  Wertberichtigung aus Abgang 2009 2008

Forderungen und Kredite (LaR) 784 - -2.382 - -1.598 -4.604

Bis zur Endfélligkeit gehaltene

Finanzinvestitionen (HtM) - - - - - -

Zur VerauBerung gehaltene

finanzielle Vermdgenswerte (AfS) - 46 -12 0 34 -186

Finanzielle Vermodgenswerte zu

Handelszwecken gehalten (FAHfT) 9.691 -119 - - 9.572 3.416

Finanzielle Verbindlichkeiten zum

Restbuchwert bewertet (FLaAC) -12.388 - - - -12.388 -14.674

Finanzielle Verbindlichkeiten zu

Handelszwecken gehalten (FLHfT) -11.159 236 - - -10.923 -5.163

Summe -13.072 163 -2.394 0 -15.303 -21.211
Die Zinsaufwendungen betreffen Bankzinsen in Hohe von 1.144 TEUR (2008: 3.123 TEUR) Ehf::;)) h°f|’gsta:: ?e?teivab'es

. . S . .. eld to Maturity
und Zinsaufwand aus Anleihen in Hohe von 10.400 TEUR (2008: 10.400 TEUR). Die Ertrage (AfS)  Available for Sale
und Aufwendungen der Folgebewertungen zum Fair Value betreffen im Wesentlichen die (FAHTT) 22::‘:;' Assets Held for
Bewertungen der derivativen Finanzinstrumente, die zur Absicherung von Wahrungsrisiken (FLaAC) ~ Financial Liabilities Measured
hal Die Auf . f hl F at Amortised Cost

gehalten werden. Die Aufwendungen aus Wertminderungen umfassen sowohl Forderungs- (FLHFT)  Financial Liabilities Held for
ausfalle als auch Wertberichtigungen auf Forderungen. Trading

Fair Values von Finanzinstrumenten

31.12.2009

Angaben in Tausend € Buchwert Fair Value
Finanzinstrumente zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Aktiva 203.525 203.525
Passiva 306.018 295.907
Finanzinstrumente zum Fair Value
Aktiva 1.536 1.536
Passiva 1.089 1.089
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31 Zielsetzung und
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Methoden des Finanz-
risikomanagements

31.12.2008

Angaben in Tausend € Buchwert Fair Value
Finanzinstrumente zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Aktiva 319.161 319.161
Passiva 452.918 443.425
Finanzinstrumente zum Fair Value
Aktiva 862 862
Passiva 871 871

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte
zum Abschlussstichtag naherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben regelmaBig kurze Restlaufzeiten;
die bilanzierten Werte stellen naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar.

Die Fair Values der langfristigen Finanzierungs- und Leasingverbindlichkeiten wurden, da
diese Finanzinstrumente nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden, mit Hilfe von
Bewertungsmethoden, wie z.B. der Barwertmethode unter Verwendung von entsprechenden
Marktparametern, ermittelt.

Risikomanagement

Der Logwin-Konzern hat Richtlinien, die den Umgang mit finanziellen Risiken regeln.
Diesen Risiken wird durch Einsatz eines Risikomanagementsystems zur ldentifizierung,
Messung, Steuerung und Limitierung finanzieller Risiken begegnet. Betriebswirtschaftliche
Risikopositionen werden unter Berlicksichtigung gebuchter, kontrahierter, geplanter und
nicht bilanzwirksamer Positionen identifiziert. Die darauf folgende Risikomessung erfolgt
auf Basis aktueller Marktwerte und maoglicher Marktwertveranderungen. Die Risikobe-
grenzung finanzieller Risiken ermoglicht es, die rasche Handlungs- und Anpassungs-
fahigkeit bei ungeplanten Situationen sicherzustellen und gleichzeitig Chancen aus
Marktentwicklungen wahrzunehmen.

Liquiditatsrisiko

Der Logwin-Konzern betreibt ein zentrales Cash-Management. Die Gesellschaften sind
gehalten, den geplanten Liquiditadtsbedarf intern auf Basis einer Liquiditatsvorschau durch
Linienvereinbarungen abzusichern. Die Finanzierungsstruktur sollte fristen- und wahrungs-
kongruent gestaltet sein. Die Konzern-Liquiditatsplanung umfasst einen Horizont von min-
destens drei bis zwdlf Monaten.
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Mit folgenden Zahlungsmittelabflissen zur Bedienung der finanziellen Verbindlichkeiten ist
in den kommenden Jahren fiir die fortgefiihrten Geschaftsbereiche zu rechnen. Die Vor-
jahreszahlen betreffen den gesamten Logwin-Konzern.

31.12.2009
Finanzierungs- Leasing- Anleihe Ubrige
verbindlich- verbindlich- finanzielle
keiten keiten Verbindlich-
Angaben in Tausend € keiten
Cashflow 2010
Zins 69 1.016 10.400 -
Tilgung 1.805 1.860 - 4.378
Summe 1.874 2.876 10.400 4.378
Cashflow 2011
Zins 397 667 10.400 -
Tilgung 3.107 1.590 - 44
Summe 3.504 2.257 10.400 44
Cashflow 2012
Zins 212 569 10.400 -
Tilgung 2.359 1.678 130.000 -
Summe 2.571 2.247 140.400 =
Cashflow 2013
Zins 84 466 - -
Tilgung 726 1.455 - -
Summe 810 1.921 = =
Cashflow 2014 und spéter
Zins 4 1.341 - -
Tilgung 435 17.630 - -

Summe 476 18.971 - -
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31.12.2008
Finanzierungs- Leasing- Anleihe Ubrige
verbindlich- verbindlich- finanzielle
keiten keiten Verbindlich-
Angaben in Tausend € keiten
Cashflow 2009
Zins 516 2.124 10.400 170
Tilgung 7.327 3.947 - 7.548
Summe 7.843 6.071 10.400 7.718
Cashflow 2010
Zins 1.291 1.677 10.400 -
Tilgung 7.144 4.050 - 64
Summe 8.436 5.727 10.400 64
Cashflow 2011
Zins 1.109 1.482 10.400 -
Tilgung 8.201 2.812 - -
Summe 9.310 4.294 10.400 =
Cashflow 2012
Zins 658 1.315 10.400 -
Tilgung 3.211 2.825 130.000 -
Summe 3.869 4.140 140.400 =
Cashflow 2013 und spéter
Zins 1.735 7.513 - -
Tilgung 10.557 20.160 - -
Summe 12.292 27.673 = =

Einbezogen in dieser Aufstellung sind nur verzinsliche Instrumente, die am 31. Dezember
2009 (31. Dezember 2008) im Bestand waren und fiir die bereits Zahlungen vertraglich
vereinbart waren. Planzahlen fir zukiinftige neue Verbindlichkeiten gehen nicht ein.
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Kreditrisiko

Den Kreditrisiken aus Kundenbeziehungen wird durch regelmaBige Bonitatsprifungen vor-
gebeugt. Durch Kreditlimits werden kundenbezogene Risiken begrenzt. Risiken, die sich aus
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ergeben, werden durch Wertberichtigungen
auf Forderungen beriicksichtigt.

Der Logwin-Konzern hat geltende Richtlinien, die die Abhangigkeit von einem Kreditinstitut
beschranken sollen und die nur Kreditinstitute mit einer hervorragenden Bonitat, die durch
ein entsprechendes positives Ranking nachgewiesen wird, als Partnerbanken zulassen.

Fremdwahrungsrisiko
Aufgrund seiner internationalen Geschaftstatigkeiten ist der Logwin-Konzern Wahrungs-
risiken ausgesetzt.

Fremdwahrungsrisiken aus dem operativen Geschaft reduzieren sich vielfach durch ent-
sprechende gegenldufige Ausgleichspositionen, da Aufwendungen entsprechende Ertrdage
gegeniberstehen und Forderungen entsprechende Verbindlichkeiten. Darlber hinaus
reagiert der Logwin-Konzern auf erkennbare Risiken aus zukinftigen Zahlungsstromen in
Fremdwahrungen durch den Abschluss effektiver Sicherungsinstrumente. Die Auswahl
sowie der Abschluss einzelner Sicherungsinstrumente erfolgt in enger Abstimmung mit
dem Group Treasury.

Der Logwin-Konzern betreibt ein zentrales Cash-Management, in dessen Rahmen die
Tochtergesellschaften auf Basis vertraglicher Regelungen liquide Mittel an die Logwin AG
abgeben bzw. kurzfristig liquide Mittel aufnehmen. Die hieraus resultierenden Konzern-
darlehen werden in der Regel in der lokalen Wahrung der Tochtergesellschaften gehalten.

Nettorisikopositionen aus Darlehen der internen Konzernfinanzierung werden in der
Logwin AG weitgehend durch Devisentermingeschafte abgesichert.

Zum 31. Dezember 2009 bestanden im Logwin-Konzern verschiedene Devisentermin-
geschafte, die zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken des operativen Geschafts
und zur Absicherung von Forderungen oder Verbindlichkeiten der Logwin AG aus der
Konzernfinanzierung eingesetzt werden.
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31.12.2009
Nominalwert in Falligkeitsbetrag
Fremdwahrung in Euro

Devisentermingeschafte zur Absicherungen von Forderungen der

Logwin AG aus der Konzernfinanzierung und der operativen Tatigkeit

von Konzerngesellschaften

Verkauf
AED -1.800.000 331.943
AUD -1.700.000 992.991
BRL -1.100.000 412.112
CzK -22.350.000 14.800.619
CNY -28.800.000 2.843.612
HKD -29.200.000 1.144.623
GBP -2.920.000 3.198.715
MXN -29.500.000 2.563.138
MYR -570.050.000 2.058.300
MXN -20.400.000 1.018.538
MYR -4.500.000 873.871
PHP -6.400.000 91.168
PLN -12.720.000 3.008.650
RUB -73.300.000 1.581.445
SGD -1.200.000 571.429
THB -20.000.000 403.796
TWD -3.200.000 69.114
usb -4.420.000 3.008.727
ZAR -23.800.000 2.120.134
Summe - 41.092.925

Devisentermingeschafte zur Absicherungen von Verbindlichkeiten der

Logwin AG aus der Konzernfinanzierung und der operativen Tatigkeit

von Konzerngesellschaften

Kauf
AED 730.000 -134.505
AUD 75.000 -47.755
CHF 5.715.428 -3.799.118
CNY 89.350.000 -8.954.897
GBP 4.900.000 -5.376.471
HKD 70.280.000 -6.180.992
HUF 204.250.000 -741.288
IDR 5.708.000.000 -416.374
INR 2.700.000 -39.648
KRW 67.500.000 -40.179
PHP 10.700.000 -154.810
PLN 3.100.000 -747.428
SGD 5.475.000 -2.637.716
THB 3.900.000 -80.329
TWD 20.000.000 -485.375
usb 2.126.000 -1.439.868
ZAR 6.000.000 -537.535
Summe - -31.814.288
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Zinsénderungsrisiko

Aufgrund der langfristigen Finanzierung durch die Unternehmensanleihe, welche bis
zum Laufzeitende mit einem Festzinssatz ausgestattet ist, haben Veranderungen des
Zinsniveaus keinen wesentlichen Einfluss auf die Finanzsituation des Logwin-Konzerns.
Zum Bilanzstichtag wurden im Logwin-Konzern keine derivativen Finanzinstrumente zur
Absicherung des Zinsanderungsrisikos eingesetzt.

Die Verzinsung der langfristigen Darlehen erfolgt dariiber hinaus in der Regel ebenfalls

zu festen Zinssatzen. Die kurzfristigen Darlehen sind demgegeniiber variabel verzinst.
Eine Erhohung des Zinsniveaus fur die variabel verzinslichen Verbindlichkeiten um durch-
schnittlich 100 Basispunkte hatte keine wesentliche Auswirkung auf den Zinsaufwand des
Logwin-Konzerns.

Darliber hinaus konnen sich durch zinsbezogene Indexierungen von Operativen Leasing-
verhaltnissen und Mietvertragen Aufwandserhdhungen aus einem moglichen Anstieg des
Zinsniveaus ergeben.

Kapitalmanagement

Die Zielsetzung des Kapitalmanagements des Logwin-Konzerns besteht in der Wahrung

finanzieller Stabilitat und Erhaltung der Eigenkapitalausstattung. Auf Veranderungen der
Vermogens- und Finanzlage kann der Logwin-Konzern durch entsprechende KapitalmaB-
nahmen reagieren. Auf Veranderungen der Kapitalstruktur kann durch Anpassungen des
Eigenkapitals oder der Fremdkapitalausstattung reagiert werden.

Mittel- und langfristige Finanzierungsentscheidungen werden fortlaufend auf ihre Auswir-
kungen auf die Kapitalstruktur des Logwin-Konzerns gepriift und bedarfsweise angepasst.
Dariiber hinaus werden kurz- und mittelfristige Veranderungen der Kapitalstruktur durch
die Analyse des Working Capital systematisch tberwacht. Wesentlich sind dabei neben
der Entwicklung der absoluten GroBen die jeweiligen relativen Veranderungen sowie die
Veranderungen zu relevanten VergleichsgroBen wie der Umsatzerlose.
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Folgende Posten sind Gegenstand des Kapitalmanagements (2008 inkl. nicht fortgefiihrte
Geschaftsbereiche):

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Unternehmensanleihe 127.846 127.219
Sonstige Finanzierungsverbindlichkeiten 34.896 70.676
Bruttoverschuldung 162.742 197.895
Abziiglich liquide Mittel -64.563 -63.204
Nettoverschuldung 98.179 134.691
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -123.354 -218.665
Sonstige Verbindlichkeiten und Riickstellungen -44.155 -69.965
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 133.277 244.851
Ertragsteuerforderungen/-verbindlichkeiten 4.201 6.388
Sonstige Forderungen 16.882 26.319
Vorréte 2.537 7.485
Working Capital -10.612 -3.587
Eigenkapital 128.223 212.346
Summe 215.790 343.450

Finanzielle Die folgenden Tabellen zeigen alle finanziellen Verpflichtungen zu den Stichtagen
Verpflichtungen 31. Dezember 2009 und 2008 (2008: inkl. nicht fortgefiihrter Geschéaftsbereiche):

Angaben in Tausend € 31.12.2009 31.12.2008
Félligkeit innerhalb eines Jahres 44.285 57.844
Félligkeit innerhalb 2 bis 5 Jahren 72.464 116.257
Danach 35.057 74.027
Summe 151.806 248.128

Die finanziellen Verpflichtungen bestehen nahezu ausschlieBlich aus Operating Leasing-
vertragen (inklusive Mietvertrage). Operating Leasingvertrage werden im Konzern Uber-
wiegend flir Lagerhallen, sonstige Gebaude und Fahrzeuge abgeschlossen, wobei einige
Vertrage Verlangerungsoptionen, Kaufoptionen, Preisanpassungsklauseln und bedingte

Mietzahlungen enthalten. Ausschittungen, weitere Kreditaufnahmen und der Abschluss
weiterer Leasingverhaltnisse sind daraus nicht beschrankt.

Im Geschaftsjahr 2009 betrugen die Aufwendungen fiir Operating Leasing (inklusive Miet-
aufwendungen) 56.584 TEUR (2008 berichtet: 77.853 TEUR, davon aus nicht fortgefiihrten
Geschaftsberreichen 22.427 TEUR).

Aus der Weitervermietung von operativen Leasinggegenstanden werden in den folgenden
Perioden keine wesentlichen Zahlungen erwartet. Im Geschéftsjahr 2009 hat der Konzern
aus diesen Vertragen 98 TEUR (2008: 879 TEUR) erhalten.



31.12.2009 31.12.2008

Angaben in Tausend €

Eventualschulden 555 431

Von den zum 31. Dezember 2009 im Konzern bestehenden Eventualschulden im Sinne von
Bankgarantien und anderen Garantien, Patronatserklarungen und sonstigen Haftungen
aus dem laufenden Geschaftsbetrieb kann angenommen werden, dass keine wesentlichen
Verpflichtungen entstehen werden.

Der Logwin-Konzern hat im Geschaftsjahr 2009 insgesamt 218 TEUR (2008: 309 TEUR)
Zuwendungen der offentlichen Hand erhalten. Diese wurden analog zum Vorjahr vollstan-
dig erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt. Es bestehen keiner-
lei unerfillte Bedingungen oder andere Erfolgsunsicherheiten im Zusammenhang mit im
Abschluss erfassten Zuwendungen der offentlichen Hand.

Die Bezlige der nicht-exekutiven Mitglieder des Verwaltungsrats und der Mitglieder des
Executive Committee enthalten samtliche Beziige von Konzerngesellschaften. Im fixen
Anteil der laufenden Beziige sind auch sonstige Vergiitungsbestandteile enthalten.

Angaben in Tausend € 2009 2008
Mitglieder des Executive Committee 1.316 2.195
davon fixer Anteil der laufenden Beziige 1.237 1.771

davon variabler Anteil der laufenden Beziige und Leistungen aus Anlass
der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 79 424

Nicht-exekutive Mitglieder des Verwaltungsrates 180 180

Der Verwaltungsrat wurde durch einen Beschluss der auBerordentlichen Hauptversamm-
lung der Logwin AG vom 12. April 2006 ermachtigt, das Aktienkapital fiir die Gewahrung von
Aktien aus dem Stock Option Plan bis zum 31. Marz 2011 um insgesamt 375 TEUR aus
dem genehmigten Kapital zu erhchen. Der Ausiibungspreis bestimmt sich fiir Optionen, die
vor dem Borsengang ausgegeben wurden, durch den Ausgabepreis der Aktie zum Zeitpunkt
des Borsengangs. Fiir alle anderen Optionen wird der Austibungspreis jeweils am Tag der
Zuteilung bestimmt und errechnet sich aus dem Durchschnittspreis der Aktie Uber einen
Zeitraum von zehn Tagen vor dem Tag der jeweiligen Zuteilung.

Zum 31. Dezember 2009 waren keine Aktienoptionen mehr ausgegeben.

Konzernabschluss

Anhang zum Konzernabschluss
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Managements in
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Vergiitungen
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37 Beziehungen zu nahe Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien
stehenden Personen uber die Moglichkeit verfligt, die andere Partei zu beherrschen, oder eine Beteiligung an
und Unternehmen dem Unternehmen halt, die ihr einen maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen gibt,

wenn eine der Parteien ein assoziiertes Unternehmen ist, oder wenn eine der Parteien ein
Mitglied des Filihrungspersonals des Unternehmens oder dessen Mutterunternehmens ist.

In den Wirtschaftsjahren 2009 und 2008 erbrachte der Logwin-Konzern im Rahmen seiner
gewohnlichen Geschaftstatigkeit Dienstleistungen fiir bestimmte assoziierte und fur ver-
bundene, nicht konsolidierte Unternehmen.

Der Mehrheitsgesellschafter der Logwin AG ist die DELTON AG uber ihre hundertprozentige
Tochtergesellschaft DELTON Vermogensverwaltung AG, Bad Homburg.

Die Geschaftsbeziehungen des Logwin-Konzerns mit dem Konsolidierungskreis der
DELTON AG sowie mit den assoziierten und den verbundenen, nicht konsolidierten Unter-
nehmen erfolgten zu marktiblichen Konditionen. Sie sind in folgenden Posten der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung enthalten:

Assoziierte und DELTON AG und ihre
verbundene, nicht kon- Tochterunternehmen
solidierte Unternehmen

Angaben in Tausend € 2009 2008 2009 2008
Umsatzerlose 663 708 286 5.110
Umsatzkosten -3.393 -4.812 - -14
Operative Aufwendungen -190 -245 -1.719 -1.831
Sonstige betriebliche Ertrage, saldiert -1 -323 23 25
Sonstige finanzielle Ertrage - - - -
Zinsertrage, saldiert 42 49 25 -
Forderungen 768 1.313 51 1.152
Verbindlichkeiten 309 985 178 191
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Der alleinige Gesellschafter der DELTON AG, Herr Stefan Quandt, ist Aktionar und stellver-
tretender Aufsichtsratsvorsitzender der BMW AG. Er ist im Sinne von IAS 24 ,Angaben (ber
Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen® eine nahe stehende Person
zur BMW AG.

Der Logwin-Konzern hat in 2009 Umsatzerlose in Hohe von 39.346 TEUR (2008: 43.645 TEUR)
mit Unternehmen der BMW AG erzielt. Die Forderungen gegen die BMW-Gruppe belaufen
sich zum 31. Dezember 2009 auf 647 TEUR (2008: 1.809 TEUR). AuBerdem haben Unter-
nehmen des Logwin-Konzerns von der BMW-Gruppe Fahrzeuge vorwiegend im Wege des
Leasing bezogen. Die Transaktionen erfolgten ausnahmslos zu marktiblichen Konditionen
unter Beachtung des ,dealing at arm’s length“-Grundsatzes.

Darliber hinaus gab es Geschaftsbeziehungen zwischen dem Logwin-Konzern und Mitgliedern
des Verwaltungsrats. Dem Logwin-Konzern entstanden dadurch Aufwendungen in Hohe von
27 TEUR im Geschaftsjahr 2009 (2008: 161 TEUR).

Es wurden keine Wertberichtigungen auf Forderungen von nahe stehenden Unternehmen
gebildet.

Es wird auf Anhangsangabe 35 ,Beziige von Mitgliedern des Managements in Schlissel-
positionen® verwiesen.

Am 3. Februar 2010 hat die Logwin AG bekannt gegeben, dass sie sich von dem von

ihrer Konzerngesellschaft Logwin Road + Rail Austria GmbH betriebenen Stiickgutnetz in
Osterreich und den osteuropaischen Landverkehrsaktivitaten trennen wird. Entsprechende
Vertrage mit der Augustin Network GmbH wurden an diesem Tag unterzeichnet.

Am 26. Februar 2010 hat die Logwin AG bekannt gegeben, dass sie sich von den Road +
Rail-Aktivitaten in Vorarlberg (Osterreich), in der Schweiz und in Ungarn trennen wird.
Entsprechende Vertrage mit JCL Logistics wurden an diesem Tag unterzeichnet.

Vorbehaltlich der Zustimmung der Kartellbehorden, sollen die Transaktionen im ersten
Halbjahr 2010 abgeschlossen werden.

Am 26. Februar 2010 hat die Logwin AG auBerdem dariiber informiert, dass sie die

Road + Rail-Aktivitaten in Frankreich und Tochtergesellschaften in Italien und Spanien an
eine Schweizer Gesellschaft der JCL Logistics verkauft hat. Die Anteile wurden mit der
Vertragsunterzeichnung zum 26. Februar 2010 Ubertragen.

Am 3. Marz 2010 hat die Logwin AG dariiber informiert, dass sie die Tank- und Silo-
Aktivitaten der Logwin Road + Rail Deutschland GmbH im Zuge eines Asset Deal an die
GREIWING logistics for you GmbH mit Wirkung zum 1. April 2010 verkauft.

Konzernabschluss

Anhang zum Konzernabschluss

38 Wesentliche Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag
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Aufstellung wesentlicher Unternehmen'

Operative Segemente / Reporting Units Durchgerechneter Umsatz Mitarbeiter
Umsatzangaben in Tausend € Kapitalanteil 2009 31.12.2009
Solutions
Logwin Solutions Fulfillment GmbH, DE-Mannheim 100,0 % 13.708 100
Logwin Solutions Deutschland GmbH, DE-Aschaffenburg 100,0 % 60.377 822
Logwin Solutions Consumer Goods GmbH, DE-KdIn 100,0 % 17.623 109
Logwin Solutions Austria GmbH, AT-Bergheim 100,0 % 146.673 403
Logwin Solutions Switzerland AG, CH-Pratteln 100,0 % 20.960 117
Logwin Solutions Fashion GmbH + Co. KG, DE-Aschaffenburg? 100,0 % 165.609 696
Logwin Solutions Lojistik Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti., TK-Istanbul 66,7 % 19.203 55
Logwin Solutions Media GmbH, DE-Hamburg 100,0 % 105.735 171
Air + Ocean
Logwin Air + Ocean Bergheim GmbH, AT-Bergheim 100,0 % 31.659 47
Logwin Air + Ocean Deutschland GmbH, DE-Aschaffenburg 100,0 % 168.302 299
Logwin Air + Ocean UK Ltd., GB-Hayes 100,0 % 25.773 55
Logwin Air + Ocean Poland Sp.z.0.0., PL-Warschau 99,0 % 31.841 225
Logwin Air & Ocean Middle East (LLC), UAE-Dubai 60,0 % 10.158 45
Logwin Air + Ocean South Africa (Pty.) Ltd., ZA-Johannesburg 100,0 % 14.438 91
Logwin Air + Ocean Brazil Logistica e Despacho Ltda., BR-Sao Paulo 100,0 % 15.497 53
Logwin Air + Ocean Hong Kong Ltd., HK-Hongkong 100,0 % 35.567 146
Logwin Air + Ocean Korea Ltd., KR-Seoul 100,0 % 10.190 21
Logwin Air + Ocean China Ltd., CN-Shanghai 100,0 % 47.248 254
Logwin Air + Ocean Singapore Pte. Ltd., SG-Singapur 100,0 % 15.854 85
Logwin Air + Ocean Australia Pty. Ltd., AU-Sydney 100,0 % 18.552 35

Road + Rail (nicht fortgefiihrte Geschiftsbereiche)

Logwin Road + Rail Switzerland AG, CH-Thayngen 100,0 % 57.044 220
Logwin Road + Rail Austria GmbH, AT-Bergheim 100,0 % 221.597 709
Logwin Road + Rail Hungary Kft., HU-Budapest 100,0 % 10.999 60
Logwin Road + Rail France S.A.S., FR-Scionzier 100,0 % 13.736 96
Logwin Road + Rail Deutschland GmbH, DE-Aschaffenburg 100,0 % 150.868 201
Logwin Road + Rail Slovakia a.s., SK-Bratislava 100,0 % 28.140 39
Logwin Road + Rail Poland Sp.z 0.0, PL-Tichy 100,0 % 11.893 97

" Enthélt alle Gesellschaften mit einem Umsatz gréBer als 10 Millionen Euro.
2 Diese Gesellschaften machen von den Befreiungsvorschriften gem. § 264b HGB Gebrauch.
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Beteiligungsiibersicht | Erkldrung des Verwaltungsrats

Erklarung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung, die Vollstandigkeit und Richtigkeit
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts sowie fiir alle weiteren im Geschafts-
bericht gegebenen Informationen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter Anwendung der International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt. Entsprechend den Vorschriften des Luxemburgischen
Handelsgesetzbuches enthélt der Konzernlagebericht eine Analyse der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie darliber hinausgehende Erlauterungen.

Der Konzernabschluss, der Konzernlagebericht und der Priifungsbericht des Abschluss-
prifers wurden vom Prifungsausschuss vorgepriift und in einer Verwaltungsratssitzung
zusammen mit Vertretern der Abschlusspriifer-Gesellschaft ausfiihrlich besprochen.

Die Priifung des Konzernabschlusses und Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2009 gab
keinerlei Anlass zur Beanstandung. Durch Beschluss des Verwaltungsrats wurden der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht zur Veroffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht bedirfen entsprechend Luxemburger

Recht der Genehmigung durch das Organ der Hauptversammlung.

Der Verwaltungsrat der Logwin AG
Grevenmacher (Luxemburg), den 9. Marz 2010
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Bericht des Reviseur d’Entreprises

An die Aktionadre der Logwin AG
Bericht zum konsolidierten Jahresabschluss

Entsprechend dem uns von der ordentlichen Generalversammlung der Aktionare erteilten
Auftrag vom 8. April 2009 haben wir den beigefligten konsolidierten Jahresabschluss der
Logwin AG gepriift, der aus der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2009, der konsolidierten
Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, der Konzern-
Kapitalflussrechnung und dem Konzern-Anhang flir das an diesem Datum abgelaufene
Geschaftsjahr besteht.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats fiir den konsolidierten Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung dieses
konsolidierten Jahresabschlusses gemaR den International Financial Reporting Standards,
wie sie in der EU anzuwenden sind, liegen in der Verantwortung des Verwaltungsrats.
Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des
internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechenden Darstellung des konsolidierten Jahresabschlusses, so dass dieser frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrich-
tigkeiten oder VerstoBen resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemesse-
nen Rechnungslegungsgrundsatzen und -methoden und die Festlegung angemessener
rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortlichkeit des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung lber diesen
konsolidierten Jahresabschluss ein Prifungsurteil zu erteilen. Wir flihrten unsere Abschluss-
prifung nach den vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises® umgesetzten internationalen
Prufungsgrundsatzen (International Standards on Auditing) durch. Diese Grundsétze verlan-
gen, dass wir die Berufspflichten und -grundsatze einhalten und die Priifung dahingehend
planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der
konsolidierte Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von
Prifungsnachweisen flr die im konsolidierten Jahresabschluss enthaltenen Wertanséatze
und Informationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen obliegt der Beurteilung des
»Réviseur d’Entreprises® ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der konsolidierte
Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
VerstoBen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Réviseur
d’Entreprises das fir die Erstellung und die den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
de Darstellung des konsolidierten Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem,
um die unter diesen Umstanden angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, jedoch
nicht, um eine Beurteilung tUber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.



Bestatigungsvermerk

Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und der Angemessenheit der
vom Verwaltungsrat vorgenommenen Schatzungen sowie die Beurteilung der Gesamt-
darstellung des konsolidierten Jahresabschlusses.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage fir die
Erteilung unseres Prifungsurteils ausreichend und angemessen.

Prifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der konsolidierte Jahresabschluss in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind,
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der konsolidierten Vermogens-
und Finanzlage der Logwin AG zum 31. Dezember 2009 sowie der konsolidierten Ertrags-
lage und der konsolidierten Zahlungsflisse fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschafts-
jahr.

Bericht liber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen

Der Konzernlagebericht, welcher in der Verantwortung des Verwaltungsrats liegt, steht
im Einklang mit dem konsolidierten Jahresabschluss.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Réviseur d'entreprises

Jeannot Weyer
Munsbach (Luxemburg), den 9. Marz 2010
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Mandate der Mitglieder des Verwaltungsrats und des Executive Committee

Berndt-Michael Winter

Vorsitzender des Verwaltungsrats und
des Executive Committee

(Chief Executive Officer; verantwortlich
fiir das Geschaftsfeld Solutions)
Vorsitzender des Vorstands der
DELTON AG, Bad Homburg v. d. Hohe
(DE)

Dr. Antonius Wagner
Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrats und des

Executive Committee

(Chief Financial Officer)

Mitglied des Vorstands der DELTON AG,
Bad Homburg v. d. Héhe (DE)

Prof. Dr. Dr. h.c. Werner Delfmann
Nicht-exekutives Mitglied des
Verwaltungsrats

Direktor des Seminars fiir
Unternehmensfiihrung und Logistik
der Universitat zu KoIn (DE)

Helmut Kaspers

Mitglied des Executive Committee
(Chief Operating Officer Air + Ocean)
Aschaffenburg (DE)

Dr. Michael Kemmer
Nicht-exekutives Mitglied des
Verwaltungsrats

Miinchen (DE)

Dr. Yves Prussen
Nicht-exekutives Mitglied des
Verwaltungsrats

Rechtsanwalt in Luxemburg (LU)

Mandate

Mandate im Logwin-Konzern:

Mitglied des Aufsichtsrats der Logwin Invest Austria AG, Bergheim (AT)
Externe Mandate:

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DELTON Vermdgensverwaltung AG,

Bad Homburg (DE)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Mast-Jagermeister AG,
Wolfenbiittel (DE)

Mandate im Logwin-Konzern:

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Logwin Holding
Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg (DE) (bis 5.5.2009)

Mitglied des Aufsichtsrats der Logwin Invest Austria AG, Bergheim (AT)
Mitglied des Aufsichtsrats der Logwin Road + Rail Deutschland GmbH,
Aschaffenburg (DE) (seit 27.10.2009)

Externe Mandate:

Alleinvorstand der DELTON Vermdgensverwaltung AG, Bad Homburg (DE)

Externe Mandate:

Mitglied des Aufsichtsrats der Coface Deutschland AG, Mainz (DE)

(seit 1.1.2009)

Mitglied des Aufsichtsrats der Coface Kreditversicherung AG, Mainz (DE)
(seit 1.1.2009)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutschen Kreditbank AG, Berlin (DE)
(bis 14.12.2009)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Hypo-Alpe-Adria-Bank Intern., Klagenfurt
(AT) (bis 14.12.2009)

Vorsitzender des Aufsichtsrats MKB Ztr., Budapest (HU) (bis 14.12.2009)

Externe Mandate:

Mitglied des Verwaltungsrats der AllianceBernstein (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg (LU)

Mitglied des Verwaltungsrats der Banque Degroof Luxembourg S.A.,
Luxemburg (LU)

Mitglied des Verwaltungsrats der Gefinor S.A., Luxemburg (LU)

Mitglied des Board of Overseers der Reinet Investments S.C.A., Luxemburg (LU)

Mitglied des Verwaltungsrats der Richemont International Holding S.A.,
Luxemburg (LU)



Mandate | Notizen

Notizen
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Termine

14. April 2010
Hauptversammlung

5. Mai 2010
Veroffentlichung Quartalsfinanzbericht 2010

4. August 2010
Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht 2010

3. November 2010
Veroffentlichung Neunmonatsfinanzbericht 2010

Ansprechpartner

Public Relations

Mara Hancker

Telefon: +352 719690-13 53

Telefax: +352 719690-13 59

E-Mail: pr-info@logwin-logistics.com

Investor Relations

Peer Brauer

Telefon: +352 719690-1112

Telefax: +352 719690-13 59

E-Mail: ir-info@logwin-logistics.com
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