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Nanogate im Uberblick

Bezogen auf die Nanogate-Gruppe (nach IFRS, Angaben in TEUR)

2010 2009 2008 2007 2006

Umsatz 20.940 10.703 12.152 10.404 7.834
Gesamtleistung 29.201 14.225 16.450 12.353 8.827
Rohertragsmarge (in %) 64,5 67,8 72,0 71,7 69,2
EBITDA 4.889 -1.231 1.805 1.496 1.385
EBITDA-Marge (in %) 23,4 -11,5 14,9 14,4 17,7
EBIT** -161 -2.318 1.271 1.628 1.099
Bereinigtes EBIT 974 - - - -
EBT -820 -2.602 1.070 1.548 1.166
Konzernergebnis 1.456 -1.367 984 1.296 1.171
Bilanzgewinn 2.688 1.242 2.609 2.375 1.079
Ergebnis je Aktie (in Euro)* 0,76 -0,72 0,52 0,68 0,61
Cashflow aus betrieblicher Titigkeit** -848 -1.148 582 1.551 1.175
Cashflow aus Investitionen -2.945 -4.188 -4.951 -2.021 -780
Bilanzsumme 53.464 34.322 32.565 22.752 20.721
Eigenkapital 24.027 21.084 22.570 19.985 18.521
Eigenkapitalquote (in %) 449 61,4 69,3 84,1 89,0
Liquide Mittel 4.067 5.906 8.477 12.378 12.858
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 124 75 68 58 44
Umsatz je Mitarbeiter 169 144 179 179 178
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Mit Know-how und Technologie von Nanogate
* laufen Motoren linger und sparsamer.
* werden Produktionsprozesse effizienter.
* erhalten Kunststoffe neue Funktionen.
* werden Sportgerite leistungsfihiger.

Nanogate ist einer der Vorreiter der Nanotechnologie und das international fithrende,
integrierte Systemhaus fiir Nanooberflichen.

Wir verindern Materialien, geben ihnen neue Eigenschaften und erméglichen die
industrielle Nutzung bei Hochleistungsoberflichen. Durch Nanogate werden Produkte

kostengiinstiger, leistungsfahiger und umweltschonender.

Wir schaffen Werte. Fiir unsere Kunden, fiir unsere Aktionire und fiir die Gesellschaft.
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionire, sehr geehrte Damen und Herren, liebe Mitarbeiter,

Nanogate hat sich zum international fithrenden, integrierten Systemhaus fiir Nanooberflichen weiter-
entwickelt. Wir haben so die Weichen fiir schnelleres Wachstum bei Umsatz und Ergebnis gestellt und die
strategische Marktposition erheblich verbessert, gerade im lukrativen Markt fiir Hochleistungsoberflichen.
Mit den Ergebnissen des Jahres 2010 — allen voran der Mehrheitsbeteiligung an der GfO AG und der
abgeschlossenen Innovationsoffensive — sind wir strategisch wie operativ so gut aufgestellt wie noch nie.
Zugleich haben wir den héchsten Umsatz sowie die grofSte Wachstumsrate der Unternehmensgeschichte
erzielt und sind 2010 im operativen Geschift sowie im Konzernergebnis in die Gewinnzone zuriickgekehrt.
Auch in das Jahr 2011 ist Nanogate dynamisch gestartet: Wir haben vor einigen Tagen die niederlindische

Eurogard B.V. iibernommen und unsere Gesamtkompetenz auf alle Oberflichengeometrien ausgedehnt.

Unser strategisches Ziel ist es, uns fiir Unternehmen in den vier Zielbranchen Automobil-/Maschinenbau,
Gebiude/Interieur, Sport/Freizeit und Funktionelle Textilien als fithrender Innovationspartner zu positionie-
ren. Nanogate sorgt dafiir, dass die Produkte seiner Kunden leistungsstirker und wettbewerbsfihiger werden.
Dazu statten wir Oberflichen mit neuen Funktionen aus — sie werden beispielsweise kratzfest, sind vor
Korrosion geschiitzt und einfacher zu reinigen, minimieren die Verbreitung von Bakterien und verbessern so
die Gesundheitsprophylaxe. Somit verschaffen wir unseren Kunden Wettbewerbsvorteile durch neue
Materialien und Hochleistungsoberflichen. Die Nachfrage nach solchen Anwendungen nimmt kontinuier-
lich zu — fiir unsere Kunden sind innovative Oberflichen, die einen Mehrwert bieten, ein wichtiges

Instrument zur Differenzierung gegeniiber ihren Wettbewerbern.

Wachstum mit System

Einen wichtigen Schritt auf unserem Weg zum fiihrenden, integrierten Systemhaus fiir Nanooberflichen
haben wir im August 2010 gemeistert und die Mehrheit an der GfO AG tibernommen. Das Unternehmen
ist seit vielen Jahren darauf spezialisiert, hochwertige Oberflichen vorwiegend aus Kunststoff in optischer
Qualitit zu veredeln und mit zusitzlichen Eigenschaften zu versehen. Eine besonders starke Markeposition
besitzt das Unternehmen bei dreidimensionalen Komponenten. GfO verfiigt iiber marktfithrende Technolo-
gien, eine breite Kundenbasis und ist profitabel. Zweiter wichtiger Schritt: die Ubernahme der profitablen
Eurogard B.V. Das niederlindische Unternehmen ist einer der fithrenden Anbieter von Beschichtungen fiir
zweidimensionale Komponenten und Weltmarktfiihrer im Spezialmarke fiir transparente Kunststoffe mit
hoher optischer Qualitit. Mit GfO und Eurogard verfiigen wir nun iiber exzellente Kompetenzen bei allen
Oberflichengeometrien und iiber eine einzigartige Biindelung von Kompetenzen bei Technologie, Prozessen
und Produktion, mit denen wir besser denn je die anspruchsvollen Anforderungen unserer Kunden erfiillen
konnen: Wir liefern komplette Systeme rund um ,intelligente” Oberflichen. Daher haben wir den Geschifts-

bericht fiir das Jahr 2010 auch unter das Leitmotiv ,, Wachstum mit System® gestellt.

Umsatz nahezu verdoppelt — Operative Riickkehr in die Gewinnzone

Mit einem Umsatzanstieg von rund 95 Prozent sind wir 2010 so stark gewachsen wie noch nie: Mit

20,9 Mio. Euro Umsatz nach 10,7 Mio. Euro im Jahr 2009 haben wir unsere ohnehin bereits angehobene
Prognose deutlich iibertroffen und den bisherigen Rekord von 2008 eingestellt. Dabei profitierten wir von
hoher Nachfrage in allen Zielbranchen — besonders stark legte das Geschift im Automobilbereich zu. Auch in
den Zielbranchen Sport/Freizeit und Funktionelle Textilien weiteten wir unsere Marktposition aus. Zu den
operativen Meilensteinen zihlt vor allem die neue Partnerschaft mit der GEA Air Treatment GmbH fiir die
gemeinsame Entwicklung und Vermarktung von Filtersystemen. Der Aufwirtstrend mit einem Wachstum
von rund 39 Prozent in den ersten sechs Monaten setzte sich im zweiten Halbjahr mit einem Umsatzplus von
etwa 130 Prozent verstirke fort. Dazu trug neben dem organischen Wachstum auch die anteilige Konsolidie-
rung unserer neuen Beteiligung GfO bei. Unsere Tochtergesellschaft Holmenkol als traditionsreicher
Hersteller von Pflegeprodukten fiir Sportoberflichen schaffte in einem verkiirzten Geschiftsjahr den

Turnaround. Insgesamt haben wir konzernweit den Umsatz seit 2005 mehr als vervierfacht.




Besonders erfreulich: Im zweiten Halbjahr 2010 ist Nanogate vollstindig in die Gewinnzone zuriickgekehrt
und erzielte in diesem Zeitraum ein EBIT von 1,5 Mio. Euro (Vj: -0,2). Bereinigt um die einmaligen
Sonderaufwendungen bei unserer Beteiligung Holmenkol und die Transaktionskosten fiir den GfO-Erwerb
haben wir im operativen Geschift auch auf Jahresbasis die Trendwende mit einem bereinigten EBIT von
1,0 Mio. geschafft (bereinigte EBIT-Marge: 5 Prozent). Das EBITDA betrug 4,9 Mio. Euro, die bereinigte
EBITDA-Marge belief sich auch aufgrund von einmaligen Sondereffekten auf 23,4 Prozent. Das EBIT

verbesserte sich erheblich auf -0,2 Mio. Euro (Vj. -2,3) und erreichte somit fast die Gewinnschwelle.

Auch 2010 haben wir wie 2009 bewusst Entwicklungsprojekte und MarkterschlieSung vorangetrieben. Die
Vorbereitung kiinftigen Wachstums hatte in den vergangenen Jahren Prioritit. Ein Verzicht auf diese Schritte
hitte zwar Kosten gespart, aber unsere langfristigen Chancen verschlechtert. Entscheidend fiir uns: Wir
haben in einem herausfordernden Umfeld unsere Wettbewerbsfihigkeit gestirkt und unseren technologi-

schen Baukasten komplettiert. 2011 werden wir von unseren Schritten der vergangenen Quartale profitieren.

Steigende Profitabilitit avisiert

Was konnen Sie 2011 von Nanogate erwarten? Unsere Wachstumsschritte zahlen sich in diesem Jahr in vollem
Umfang aus. Als fithrendes, integriertes Systemhaus fiir Nanooberflichen verfiigen wir iiber alle Kompetenzen
hinsichtlich Material- und Werkstoffentwicklung sowie bei Prozessintegration und Produktion. Damit kénnen
wir vom wachsenden Markt fiir Hochleistungsoberflichen und von Beschichtungen mit Nanostrukturen

profitieren. Dazu leisten neue Produkte aus unserer Innovationsoffensive und unsere neue Beteiligung

Eurogard ebenso einen Beitrag wie erste gemeinsame Anwendungen, die wir mit GfO entwickelt haben. Und
bereits im ersten Quartal des neuen Geschiftsjahres steigt die Nachfrage spiirbar: Im Rahmen der Kooperation
mit GEA gewannen wir erste Auftrige im Bereich Luftfiltration, und mit neuen, mehrjihrigen Projekeen fiir

Audi und BMW weiteten wir die Marketposition bei Beschichtungen fiir die Automobilindustrie aus.

Auf unserem anhaltenden Wachstumskurs setzen wir auf drei Hebel:

*  Mit unserer Positionierung als fithrendem, integriertem Systemhaus fiir Nanooberflichen werden wir
unsere Marktposition, auch international, in den vier Zielbranchen deutlich schneller ausbauen.

e Wir treiben die Markterschlieung der besonders margenstarken Segmente Energieeflizienz und
Kunststoffanwendungen voran.

e Und selektiv setzen wir weiter auf externes Wachstum, um fiir Nanogate weitere komplementire

Technologien, Anwendungen oder Vertriebskanile zu gewinnen.

Basierend auf unserer starken Marktposition, dem weit gespannten Vertriebsnetz und der erfreulichen
Auftragslage wollen wir den Umsatz mindestens auf die neue Rekordmarke von 30 Mio. Euro steigern und
die Gewinnzone wieder vollstindig erreichen. Di¢’ EBITDA-Marge soll 2011 bei mindestens zehn Prozent
liegen. Mittelfristig peilen wir ein Geschiftsvolumen vontnehr als 50 Mio. Euro bei einer nachhaltigen
EBITDA-Marge von mehr als 20 Prozent ah. Eine Auftragsbasis im zweistelligen Millionenbereich und lang

laufende Vertrige stabilisieren die finanzielle Entwicklung des Gesamtkonzerns erheblich.

Wir freuen uns, unseren Wachstupiskurs gemeinsam mit Ihnen zu gehen. Bei all unseren Schritten achten
wir darauf, Substanz und Unterdehmefiswert von Nanogate nachhaltig zu stirken. Als integriertes System-
haus besetzen wir als einziger/Anbjiéter die zentrale Schliisselposition, um die vielfiltigen Vorteile der
Nanotechnologie wirtschaftlichzu nutzen. 2011 werden sich unsere Investitionen der vergangenen Jahre
messbar auszahlen. Als Unternehmensgruppe setzen wir neue Mafistibe bei Hochleistungsoberflichen fiir

nahezu allen Oberflichentypen und -geometrien.

Ralf Zasérau (CEO) Michael Ju g
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Riickblick 2010

Riickblick 2010: Fokus auf Hochleistungsoberflachen

Erfolgreiches Audit fiir
Qualitats- und Umwelt-
management

Im Januar 2010 hat Nano-
gate zum wiederholten
Mal ein umfassendes
Audit fiir sein Qualititsma-
nagementsystem (DIN I1SO
9001:2008) sowie fiir sein
Umweltmanagement (DIN
1S0 14001:2004) erfolgreich
abgeschlossen. Alle Pro-
zesse und Systeme wurden
in ihrer Wirksamkeit erneut
zertifiziert und bestétigen
unser anspruchsvolles
Qualitéts- und Umwelt-
versténdnis als eines der
fiihrenden Unternehmen der
Branche. Bereits seit 2000
ist Nanogate als erstes Na-
notechnologieunternehmen
in Deutschland zertifiziert.
Ebenfalls Vorreiter in der
Branche war Nanogate bei
der Zertifizierung fiir ein
umfassendes Umweltma-
nagement, die erstmals im

Januar 2007 erteilt wurde.
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Engagement fiir
Klimaschutz

Die Initiative ,2° — Deutsche
Unternehmer fiir Klima-
schutz” setzt sich dafiir

ein, die globale Erderwér-
mung auf durchschnittlich
zwei Grad zu begrenzen.
Nanogate-CEO Ralf Zastrau
stellt auf dem Forum Még-
lichkeiten zum Klimaschutz
durch den Einsatz von Na-
notechnologie vor. Beispiel:
Heizsysteme von Bosch,

die dank Werkstoffen von
Nanogate effizienter laufen.
Nanogate biindelt schon
seit 2009 alle Aktivitdten und
Produkte zum Umwelt- und
Klimaschutz unter dem

Label ,,Green Nano™.

Kooperation mit GEA
Nanogate startet mit dem
international tétigen Tech-
nologiekonzern GEA eine
Kooperation fiir Entwicklung
und Vertrieb neuer Systeme
im Bereich Luftfiltration. Im
Rahmen der Systempartner-
schaft veredelt Nanogate
bestehende Filtersysteme
der GEA Air Treatment
GmbH. Damit werden die
Filter, die beispielsweise

in Liiftungssystemen von
Klimaanlagen eingesetzt
werden, leistungsféhiger
und erhalten zusétzliche
Funktionen wie verbesser-
ten Flammschutz oder anti-
mikrobielle Eigenschaften.
Gt
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Erstauftrag fiir neue
Technologie-Plattform

Ein europaweit fiihrender
Schuheinzelhdndler nutzt
als erster Kunde die neue
Technologie-Plattform
permaProtect Membran.
Damit erhalten funktionelle
Textilien bessere Hygiene-
Eigenschaften wie geringe-
re Geruchsbeldstigung und
niedrigeres Infektionsri-
siko sowie verbesserten
Feuchtigkeitstransport

und Temperaturaustausch.
Dariiber hinaus kann die
neue Nanogate-Ldsung in
zahlreichen hygienesen-
sitiven Anwendungen im
Medizinbereich sowie bei
Volumenanwendungen wie

im Automobilbereich oder

im Haushalt eingesetzt

¢

werden.

HANNOVER
MEeSS€E

Ausbau Produktportfolio
Auf der Hannover Messe
stellt Nanogate neue An-
wendungen fiir industrielle
Hochleistungsoberfldchen
vor. Damit erhalten zum Bei-
spiel Edelstahloberflichen
eine Beschichtung, die
besonders kratzfest und

leicht zu reinigen ist.

Vielféltiges Engagement
Nanogate iibernimmt als
ein international fiihrendes
Systemhaus fiir Nanoober-
flachen Verantwortung fiir
die Branche. Beispiels-
weise engagiert sich das
Unternehmen im EU-Projekt
NanoSustain, das im Mai
2010 startet und den nach-
haltigen Umgang mit Nano-

technologie fordern soll.

Uberdies war COO

Michael Jung Mitglied

der NanoKommission der
Bundesregierung. Die Kom-
mission verdffentlichte im
Friihjahr 2011 den Bericht

. Verantwortlicher Umgang

mit Nanotechnologien”.

Weiterer Auftrag

Fiir eine neue UV-hértende
Beschichtung fiir Kunst-
stoff-Plattenware erhélt
Nanogate erste Auftrédge.
Die Hochleistungsoberfla-
che ist kratzfest, einfach zu
reinigen und kostengiinstig.
Zudem lésst sich diese mit
minimalem Energieeinsatz
in der GroB3serie umsetzen.
Die neue Beschichtung
prédsentiert Nanogate erst-
mals auf der Fachmesse fiir
Oberflachen und Schichten

in Stuttgart.

Neue Produktlinie
Nanogate erweitert das
Portfolio im Bereich
Kunststoffe um die
Produktlinie permaResist®
Hygienic. Dadurch erhalten
Kunststoffoberflichen eine
antimikrobielle Wirkung,
die zuverldssig und lang
anhaltend den Befall von

Keimen, Pilzen und Bakte-

rien reduziert.

* Die Forschungsarbeiten wurden im Rahmen des 7. EU-Forschungsrahmenprogramms (FP7/2007-2013) gemé&B Férdervertrag Nr. 247989 finanziert. **SchauPlatz NANO/ Hannover Messe 2010.




Weiterer Auftrag von
REWE International AG
Ausbau der internationalen
Marktprédsenz: Der Verbrau-
chermarkt MERKUR, Teil

REWE.

GROUP

der REWE International

AG, vertreibt kiinftig in
Osterreich Pflegemittel der
Nanogate-Marke feldten.
Die Produktlinie beinhaltet
hochwertige Schuh-Pfle-
gemittel, die die Schmutz-
und Wasserabweisung
verbessern und zugleich

die Atmungsaktivitdt von
Leder- und Funktionstexti-
lien erhalten. Bereits seit
Friihjahr 2009 sind Textilpfle-
ge-Produkte in Osterreich in
den Filialen der Lebensmit-
tel- und Drogeriefachmérkte
BILLA, MERKUR, BIPA und
Sutterliity erhéltlich.

Nanogate entwickelt sich
mit GfO zum Systemhaus
Mit der Mehrheitsbeteili-
gung an der GfO (Gesell-
schaft fiir Oberfléchen-
technik) beschleunigt
Nanogate sein Wachstum
und steigt zu einem inter-
national fiihrenden, inte-
grierten Systemhaus fiir
Hochleistungsoberfldchen
auf. Gemeinsam decken
beide Unternehmen die
Wertschdpfungskette — von
der Materialentwicklung bis
zur Prozessintegration und

Produktion — komplett ab.

%
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Uber besonderes Know-
how verfiigt GfO bei der
Veredelung von hoch-
wertigen und komplexen
dreidimensionalen Kompo-
nenten. Der Fokus liegt auf
optischen Beschichtungen
aus Kunststoff und Metall,
gerade bei Oberflachen im

Automobil- und Industrie-

bereich.

Integration von GfO mit

erstem Meil.

Premiere: Erstes

g i Produkt

Michael Jung, CO0 von
Nanogate, wird zusétzlich
in die Geschiftsfiihrung
der neuen Beteiligung GfO
berufen, um die Integra-
tion gemeinsam mit dem
bewéhrten Management

voranzutreiben.

%

Présenz auf Fachmesse

Glasstec

Auf der weltweit
wichtigsten Messe fiir

die Glas-Industrie zeigt
Nanogate verschiedene
Anwendungen fiir die
Produktlinie proGlass®.
Als Schutzschicht sorgt
die Nanogate-Technologie
fiir dauerhaften Werterhalt
von Glasoberfldchen. Das
System wird unter anderem
von fiihrenden Duschkabi-
nenherstellern genutzt und
kann beispielsweise auch
fiir Bilderglas und Vitrinen

verwendet werden.

glasstec

rirrraianaln ks e

Auf der Leitmesse fiir Kunst-

stoff und Kautschuk ,,K 2010

in Diisseldorf stellen Nano-

gate und GfO ihre erste

.

gemeinsame Anwendung
vor: Sicralan AP® sorgt fiir
kratzfeste Anti-Fingerprint-
Beschichtungen von design-
betonten Oberfldchen im
Automobilinterieur, Haushalt

oder Gebéude.

Biindelung des Industrie-
geschiifts und Abschluss
der Innovationsoffensive
Nanogate konzentriert alle
Kompetenzen und Aktivitd-
ten fiir Anwendungen bei
Hochleistungsoberfldchen
in der Nanogate Industrial
Solutions GmbH (NIS),

der ehemaligen Nanogate
Advanced Materials GmbH.
Zugleich endet damit die
2008 gestartete Innovations-
offensive, in deren Rahmen
zahlreiche neue Anwendun-

gen entwickelt wurden.

Kompetenzerweiterung

bei Bautenschutz

Nanogate ergénzt die
Produktlinie nanoGuard®
um ein System fiir
universelle Tunnelbeschich-
tungen. Es sorgt als
Hydrophobierung und
Fleckschutz fiir leichtere
Reinigung sowie mehr
Helligkeit in StraBentunneln.
Als erstes Referenzprojekt
wurde gemeinsam mit dem
Schweizer Unternehmen
Kapyfract ein Teil des neuen
KreuzstraBBentunnels bei

Tuttlingen beschichtet.

Auszeichnung durch

Bertelsmann-Stiftung

Im Rahmen der Initiative
,Unternehmen fiir die
Region” werden in Berlin
sieben Projekte, darunter
zwei aus dem Saarland, von
der Bertelsmann Stiftung
ausgezeichnet. Dazu z&hlt
das , Verantwortungsportal
Saarland”, das Ralf Zastrau,
CEO der Nanogate AG,

als Sprecher der Region
und Mitglied im deutschen

Initiativkreis unterstiitzt.

Riickblick 2010

Holmenkol mit erfolg-

reicher Neuausrichtung

Das Traditionsunternehmen
schafftim Rumpfgeschéfts-
jahr 2010 die Trendwende
und kehrt im operativen
Geschift in die Gewinnzone
zurtick. Dabei profitiert

das Unternehmen von der
steigenden Nachfrage inter-
nationaler Vertriebspartner
sowie vom Neukundenge-
schift. Die Produktpalette
weitete Holmenkol erheb-
lich aus, beispielsweise

um neue Pflegeserien im
Outdoor-Bereich. Zudem
hat das Unternehmen mit
zahlreichen Malnahmen
seine Effizienz erheblich

gestarkt.




Innovative Hochleistungsoberflachen als Wettbewerbsvortell

Kratzfeste Display-Anzeigen im Auto, berithrungsempfindliche Bildschirme, vor Umwelteinfliissen
geschiitzte Gebidude oder hygienische Kunststoffe: Hochleistungsoberflichen mit neuen Eigenschaften
haben fiir viele Unternehmen eine groffe Bedeutung. Sie sind ein wichtiger Faktor, um Wettbewerbsvor-
teile zu erzielen und sich von Mitbewerbern zu differenzieren. Besonders im Fokus: Oberflichen, die
modernes Design mit neuen Funktionen verkniipfen. Die Nachfrage nach ,intelligenten® Oberflichen
nimmt in allen Branchen deutlich zu, allen voran in der Automobilindustrie. Bereits heute werden viele
Elemente mit Hilfe von Nanogate-Technologie speziell beschichtet: Zierleisten werden kratzfest und
sind vor Korrosion geschiitzt, Xenon-Scheinwerfer erhalten Anti-Beschlag-Systeme und Filtersysteme
werden leistungsfihiger. Auch in anderen Branchen wie etwa der Nutzfahrzeugindustrie, bei Heizsyste-

men sowie in Sport und Freizeit kommen Hochleistungsoberflichen zum Einsatz.

Weltmarkt fiir Mit der Nachfrage nach innovativen Oberflichen steigen auch die Anforderungen an die Hersteller:
nanostrukturierte Kunden wiinschen sich komplette Lésungen aus einer Hand. Innovationspartner wie Nanogate miissen
Oberflichen sowohl Werkstoffkompetenz wie auch Know-how fiir die Prozessintegration und Serienproduktion

vorweisen. Nur wer die gesamte Wertschépfungskette beherrscht, wird sich langfristig durchsetzen und

35 attraktive Margen im wachsenden Markt fiir Hochleistungsoberflichen erwirtschaften kénnen.

Als Querschnittstechnologie ist die Nanotechnologie pridestiniert, in vielen Branchen innovative
Oberflichen zu erméglichen. Nanostrukturen und Nanomaterialien sind die Basis, um Materialien wie
Kunststoff, Glas oder Metalle mit neuen Eigenschaften oder Funktionen auszustatten — und so einen

Mehrwert gegeniiber herkdmmlichen Angeboten zu schaffen. Davon profitieren Unternehmen als unsere

Milliarden US-Dollar

Kunden erheblich: Sie konnen kostengiinstiger produzieren, Umweltvorteile generieren oder durch neue

Funktionen hohere Preise im Vergleich zum Wettbewerb erzielen — im Idealfall kommen alle drei

2010 2015

Jahr Faktoren gleichzeitig zum Tragen.

Markt fiir nanostrukturierte Oberfliichen soll sich nahezu verdreifachen

Bereits heute wird das Marktvolumen fiir nanostrukturierte Oberflichen allein in Europa auf rund 450
Mio. US-Dollar geschitzt. Bis zum Jahr 2015 soll der Umsatz nach einer Prognose der Experten von
Futures Markets auf nahezu 1,2 Mrd. US-Dollar steigen. Weltweit wird dann mit einem Potenzial von
3,5 Mrd. US-Dollar gerechnet. In vielen Fillen sollen mittelfristig nanostrukturierte Oberflichen

herkémmliche Beschichtungen ersetzen.

Zu den wichtigsten Nutzern von nanostrukeurierten Oberflichen werden demnach die Branchen
Transport (inkl. Automobilbau), Maschinenbau/Engineering, Gebidude, Haushalt/Freizeit und

Textilien, die 2015 weltweit einen Anteil von etwa zwei Dritteln erreichen sollen.

Segmente nach Food 8 %
Branchen
Defense 14 %

Textiles 8 % Construction 11 %

DIY. Leisure, Household 12 %




Im Mittelpunkt stehen dabei Funktionen wie Easy-to-Clean/Reinigungserleichterungen, Korrosions-
schutz und Hygieneschutz (antimikrobielle Eigenschaften) mit einem Anteil von rund drei Vierteln am

Gesamtmarkt.

Other 8 %

Markt fiir Hochleistungsoberflichen besonders margenstark

Dabei setzen wir nicht nur auf sehr dynamische, sondern vor allem auch auf Marktsegmente mit
attraktiven Renditen. Nach unseren eigenen Analysen sind im Marke fiir Hochleistungsoberflichen

Margen von bis zu 30 Prozent erreichbar — bei einem kiinftigen Marktvolumen in Europa von etwa
800 Mio. Euro.

Mit unseren Angeboten decken wir passgenau die lukrativsten Segmente ab:

e Energieeflizienzschichten, die beispielsweise den Wirkungsgrad von Heizanlagen optimieren,

e Barriereschichten, die dem Werterhalt dienen,

*  optisch hochwertige Oberflichen, die mit weiteren Funktionen verschen werden,

e transparente Kunststoffe, die zunechmend Glas ersetzen kénnen und bei gleichen Eigenschaften

efhizienter zu verarbeiten sind.

Als integriertes Systemhaus, das sowohl zwei- als auch dreidimensionale Oberflichen verarbeiten kann,
ist Nanogate bestens geriistet und will seinen Marktanteil langfristig weiter ausbauen. Wir verfiigen als
Unternehmensgruppe iiber das komplette Technologie- und Anwendungsportfolio fiir innovative

Hochleistungsoberflichen.

Segmente nach

Funktionen




Mit zuséatzlichen Kompetenzen zum integrierten Systemhaus

und zu exzellenten Prozessen

Zusitzliche Kompetenzen, erginzende Technologien und neue Anwendungen: Nanogate hat im
Geschiftsjahr 2010 und zu Beginn des neuen Jahres seine strategische Marktposition und sein Ge-
schiftsmodell erheblich verbessert. Meilensteine sind die Eurogard-Ubernahme im April 2011, die
mehrheitliche Beteiligung an GfO im August 2010, der Abschluss unserer Innovationsoffensive sowie
neue Kooperationen und Auftrige, etwa von Audi, BMW und GEA. Damit haben wir uns zum

international fithrenden, integrierten Systemhaus fiir Nanooberflichen weiterentwickelt.

Eurogard und GfO erginzen unser bisheriges Know-how ideal: Zusammen verfiigen wir iiber einzigar-
tige und langjihrige Kompetenzen bei der Entwicklung von Materialien und Werkstoffen sowie der
Prozessintegration und der Produktion. Als integriertes Systemhaus kénnen wir nun unsere Kunden
umfassend von der Idee bis zur Ausfithrung betreuen — ein ,One-Stop-Shopping“ bei Hochleistungs-
oberflichen. Auf allen Stufen der Wertschépfungskette stehen wir unseren Kunden kompetent zur Seite:
von der Auswahl der benstigen Rohstoffe iiber die Synthese und Formulierung von Materialsystemen
bis hin zur Prozesssteuerung sowie der Veredelung und Produktion der Oberfliche. Mit der langjihrigen
Erfahrung und dem hochwertigen Equipment — mit etwa robotergestiitzten Fertigungsanlagen im
Reinraum — und patentierten Spezialverfahren setzen wir branchenweit einzigartige Qualititsstandards.
Wihrend sich Eurogard auf zweidimensionale Komponenten konzentriert, liegt bei GfO der Fokus auf

dreidimensionalen Komponenten.

Neue Dimension bei Technologieportfolio und Vertrieb erreicht
Die Positionierung als Systemhaus fiir Nanooberflichen verschafft uns erhebliche Vorteile:
- *  Nanogate verfiigt tiber ein komplettes und modulares Lésungs-Portfolio und liefert fertige Systeme.
._‘_"__: Wir kénnen nunmehr alle verfiigbaren Substrate wie etwa Glas oder Beton veredeln und haben
._'E:- gerade bei Kunststoffen und Metallen unsere Kompetenz erweitert. Ahnlich einem Baukasten
___:'- werden Oberflichen modular mit zusitzlichen Funktionen ausgestattet, die flexibel miteinander
. ] E: kombiniert werden kénnen. Beispielsweise veredeln wir Filtersysteme zugleich um lammhemmende

und antimikrobielle Eigenschaften.

GfO AG: Spezialist fiir hochwertige optische Beschichtungen

Zierblenden im Armaturenbrett, Xenon/LED-Scheinwerfer-Gehiuse, Schalter in der Medizintechnik: Unsere
neue Beteiligung GfO AG verfiigt tiber ein starkes Standbein fiir Beschichtungen in anspruchsvollen Volumen-
mirkten wie dem Automobil- und Maschinenbau, der Elektro- und Automatisierungstechnik sowie bei
Gebiudetechnik, Kommunikation und Medizintechnik. Zu den Kunden zihlen unter anderem zahlreiche
Automobilhersteller, beispielsweise Audi und BMW. Das Unternchmen wurde 1977 als Kompetenzzentrum fiir
Oberflichen des Degussa-Konzerns (heute Evonik Industrie AG) gegriindet und ist seit 1993 eigenstindig.
GfO mit rund 150 Mitarbeitern ist profitabel und tibertraf 2010 seine Umsatzziele. Besonderes Know-how
besitzt unsere Beteiligung bei der Veredelung von hochwertigen und komplexen dreidimensionalen Komponen-
ten in optischer Qualitit. Der Fokus liegt auf Beschichtungen von Kunststoff oder Metall. GfO setzt dazu auf
ein breites Technologie-Portfolio mit selbst entwickelten und patentierten Aufdampf-, Flut- und Spriihverfah-
ren. Zudem besitzt GfO eine europaweit einzigartige Inkjet-Technologie — dhnlich wie beim Tintenstrahldru-

cker erméglicht sie es, selektive Beschichtungen ohne Abdeckmasken auf transparenten und nichttransparenten

Kunststoffen durchzufiithren. GfO ist in Europa einer der fithrenden Innovationspartner fiir Hochleistungs-

Antibeschlags-Systeme, beispielsweise fiir Xenon- und LED-Scheinwerfersysteme bei Automobilen.




e Wir sind auf besonders hochwertige optische Beschichtungen, gerade bei mehrdimensionalen
Produkten, spezialisiert.

e Wir besitzen nun eine umfassende eigene Applikationskompetenz samt entsprechender Anlagen, um
Grof3serien inhouse umzusetzen — bislang haben wir dazu vornehmlich auf Partner zuriickgegriffen.

e Wir fokussieren uns auf Grofprojekte, um Skaleneffekte stirker als bislang zu nutzen.

e Entwicklungs- und Markteinfithrungszeiten verkiirzen sich erheblich.

e Wir verbessern unseren Marktzugang und erhohen das internationale Wachstumspotenzial.

Nun wollen wir unsere Stirken ausspielen und zusitzliche Auftrige dank einer integrierten Produktpa-
lette akquirieren. Daher haben wir bereits im Herbst mit GfO eine erste gemeinsame Anwendung
vorgestellt: Sicralan AP® ist eine transparente kratzfeste Beschichtung mit Anti-Fingerprint-Eigenschaf-
ten fiir Edelstahloberflichen oder Kunststoffe. Sie eignet sich in erster Linie fiir designbetonte Oberfld-
chen im Automobilinterieur, Haushalt oder in Gebduden. Wir rechnen bei dieser Anwendung mittelfris-
tig mit einem Umsatzvolumen im mittleren sechsstelligen Euro-Bereich. Mit der bereits nach wenigen
Monaten im Februar 2011 abgeschlossenen Integration sind Entwicklung, Produktion und Vertrieb
aufeinander abgestimmt — die Basis fiir mittelfristig weiteres Wachstum ist gelegt. Mit Blick auf die
erwarteten zusitzlichen Auftrige und Anwendungen werden wir die Kapazititen in den nichsten Jahren
erheblich erhéhen und investieren in zusitzliche Anlagen. Die Integration der erst im April erworbenen

Eurogard soll im dritten Quartal abgeschlossen sein.

Fokus auf vier attraktive Branchen

Als integriertes Systemhaus konnen wir vor allem die Zielmirkte Automobil-/Maschinenbau sowie

Gebiude/Interieur schneller erschliefSen und als leistungsstarke Unternehmensgruppe zusitzliche

Projekte gewinnen. Bereits 2010 hat Nanogate in allen vier Zielbranchen die Marktposition erheblich

ausgebaut. Das Wachstum resultiert gleichermaflen aus neuen Anwendungen und Kunden wie auch

stirkerer Nachfrage nach bestehenden Produkten. Nanogate hat mittlerweile mehrere hundert Losun-
gen in die Serie tiberfithrt und verfiigt tiber vielfiltige Referenzen:

*  Automobil-/Maschinenbau: 2010 wurde die Innovationsoffensive erfolgreich abgeschlossen. Parallel
haben wir gerade mit Bosch die Nutzung unserer Technologie im Bereich Energieeflizienz vorange-
trieben. Weitere Unternehmen wie etwa der Maschinenbauer Otto Bihler Maschinenfabrik setzen
unser Produkt permaSeal metal als temporiren Korrosionsschutz ein.

e Gebiude/Interieur: Unsere Produktlinie nanoGuard® haben wir erheblich erweitert, beispielsweise
um ein neues System fiir Tunnelbeschichtungen. Seit Januar 2011 kooperieren wir dazu mit dem

Schweizer Anbieter Kapyfract.

Eurogard B.V.: Weltmarktfiihrer im Spezialmarket fiir transparente Kunststoffe

Eurogard ist Spezialist fiir die Veredelung von Oberflichen bei zweidimensionalen Komponenten und
Weltmarktfithrer im lukrativen Spezialsegment bei transparenten Kunststoffen. Das Unternehmen mit Sitz in
Geldrop (Niederlande) wurde 1992 als Oberflichenzentrum des Weltkonzerns GE Plastics gegriindet,
nachdem der Bereich in den 1980iger Jahren operativ gestartet war. Zuletzt gehorte das Unternehmen zur
Vokes-Air Holding AB. Im Geschiftsjahr 2010 erzielte Eurogard einen hohen einstelligen Millionen-Umsatz
bei einer zweistelligen EBITDA-Rendite. Die Gesellschaft ist schuldenfrei und erwirtschaftet einen positiven
Free-Cashflow. Das Unternehmen konzentriert sich in erster Linie auf die Zielbranchen Gebiude/Interieur,
Luftfahrt und Automobil-/Maschinenbau. Zu den wichtigsten Kunden zihlen etwa die SABIC-Gruppe
(ehemals GE Plastics und einer der weltweit gréfiten Kunststoffhersteller) und die Hérmann-Gruppe.
Beschichtungen von Eurogard werden beispielsweise bei Flugzeug-Fenstern, Nutzfahrzeugen, Bauelementen
sowie bei Ski-Brillen eingesetzt. Eurogard hat derzeit rund 30 Mitarbeiter und verfiigt iiber zwei Produktions-
linien, eine thermisch hirtende Beschichtungsanlage und eine UV-hirtende Beschichtungsanlage, sowie eine
Technikumsanlage. Die Anlagen arbeiten vollautomatisiert, kénnen jeweils ein- und zweiseitig beschichten

und in einem Produktionsschritt mehrere Veredelungen durchfiihren.

o N/
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*  Sport/Freizeit: Unsere Beteiligung Holmenkol hat die Produktpalette deutlich ausgeweitet und im
Rahmen der Neuausrichtung zugleich interne Prozesse gestrafft. Der Erfolg: die Riickkehr in die
Gewinnzone und ein deutliches Umsatzplus. Unter der Marke feldten beliefern wir die REWE
International AG in Osterreich.

*  Funktionelle Textilien: Mit dem Anlagenbauer GEA Air Treatment haben wir eine strategische
Partnerschaft im Bereich Luftfiltration gestartet. Nanogate-Technologie erhéht die Leistungsfihig-
keit bestehender Filtersysteme von GEA, die beispielsweise in Klimaanlagen von Gebiuden
eingesetzt werden. Mittlerweile sind erste Bestellungen eingegangen. Zudem haben wir im Friihjahr
2010 einen Groflauftrag eines europaweit fithrenden Schuheinzelhindlers fir die Technologie-Platt-

form permaProtect Membran erhalten.

Innovationsoffensive stirkt Losungsportfolio

Mit zahlreichen zusitzlichen Anwendungen aus unserer Innovationsoffensive haben wir das Absatzpo-
tenzial gestiirkt. Nach den erheblichen Investitionen werden die Produkte sukzessive zum Wachstums-
kurs beitragen. Beispiel: Im April 2010 startete die Vermarktung einer weiteren Glas-Beschichtung.
pro.Glass® Barrier ermdglicht eine optisch neutrale Sperrschicht fiir UV-Licht, die zusitzlich leichter zu

reinigen, weniger anfillig fiir Kratzer und unempfindlich gegen Reinigungsmittel ist.

Mit dem Anwendungsangebot haben wir parallel auch das Patent-Portfolio gestirkt: Stand Dezember
2010 verfiigte Nanogate iiber 95 Patente (Ende 2009: 85). 72 Anmeldungen liefen zu diesem Zeitpunkt
(Ende 2009: 66). Patente sind fiir uns ein wichtiger Schliissel, um einerseits unseren Know-how-Vor-

sprung zu sichern und andererseits langfristig vermehrt margenstarke Lizenzen zu vergeben.

Kiinftig konzentrieren wir uns vor allem auf zwei besonders Erfolg versprechende Anwendungsfelder.
Vor allem Oberflichen aus Kunststoff ermoglichen Unternechmen Wettbewerbsvorteile. Daher werden
wir gerade hier neue Produkte vorstellen, vorzugsweise fiir die Automobilbranche. Im Bereich Energie-
effizienz sorgt Nanogate-Technologie dafiir, dass bestehende Produkte wie Klimaanlagen oder Wirme-
tauscher in Heizungsanlagen ihre Leistungsfihigkeit konstant halten und tiber eine lingeren Zeitraum
effizient arbeiten. Wir erwarten, dass Unternehmen unsere Kompetenz zunehmend im Massenmarke

einsetzen und wir so die Stiickzahlen erhéhen kénnen.

Nanotechnologie férdert Umweltschutz

Mit unseren Anwendungen sorgen wir nicht nur dafiir, dass Produkte besser oder kostengiinstiger
werden, sondern auch umweltfreundlicher. Unsere Kunden sparen beispielsweise umweltbelastende
Reinigungsmittel beim Einsatz unserer Tunnelbeschichtung ein. Auch wenn wir bereits erste Erfolge
erzielt haben, rechnen wir angesichts der weltweit steigenden Anstrengungen fiir den Klimaschutz
mittelfristig mit erheblichem Wachstum. Alle Aktivititen in diesem Bereich vertreiben wir heute unter

dem Label GreenNano®, um unsere besondere Kompetenz hervorzuheben.

Dariiber hinaus setzt sich Nanogate fiir die Interessen der vergleichsweise jungen Branche ein und
fordert den nachhaltigen Dialog mit der Offentlichkeit: So gehérte COO Michael Jung der bis Februar
2011 aktiven NanoKommission der Bundesregierung an und war Leiter der Themengruppe, die
Fragestellungen zu Chancen- und Risikoaspekten von Nanomaterialien beleuchtete. Das Unternechmen
ist auch in weiteren Projekten aktiv — beispielsweise ,,NanoKon", das vom Bundesministerium fiir
Bildung und Forschung geférdert wird und neue Sicherheitsvorschriften und Tests fiir den Einsatz von
Nanopartikeln in der Medizin entwickelt. Beim EU-Projekt ,NanoSustain® steht der nachhaltige
Umgang mit Nanotechnologie im Fokus. Im Saarland als einem der Zentren fiir Nanotechnologie in
Europa unterstiitzen wir verschiedene Projekte und Initiativen im Rahmen unseres iibergreifenden
Engagements. Beispielsweise ist Nanogate-CEO Ralf Zastrau Mitglied im bundesweiten Initiativkreis

,Unternehmen fiir die Region® der Bertelsmann-Stiftung und Sprecher im Saarland.



Die Aktie

Nanogate setzte im Geschiftsjahr 2010 seinen intensiven, auf Vertrauen, Glaubwiirdigkeit und
Transparenz ausgerichteten Dialog mit dem Kapitalmarkt fort. Wir standen dazu in regelmifligem
Kontakt zu Investoren und Analysten sowie zu Finanzjournalisten. In Einzelgesprichen sowie auf
Investorenkonferenzen und Roadshows stellte das Management die Geschiftsentwicklung, ausgewihlte
Einzelthemen und die Perspektiven der Gesellschaft vor. Ein Schwerpunkt lag in der Kommunikation
der Vorteile der strategischen Beteiligung an der GfO AG, die im August 2010 angekiindigt wurde.
Nach einem starken Kursanstieg im Jahr 2009 mit einem Plus von rund 300 Prozent pendelte die Aktie
der Nanogate AG im Berichtsjahr um die Marke von 16 Euro. Im Jahresverlauf 2010 erreichte die Aktie
nach dem Start im Januar bei 20,85 Euro ihren Hochststand bei 21,90 Euro. Vom Tiefpunkt bei

13 Euro stieg sie bis zum Jahresende wieder auf 15,59 Euro. Im vergangenen Jahr lag der Durchschnitts-
kurs bei 16,78 Euro nach 12,34 Euro im Geschiftsjahr 2009.

Die Aktionirsstruktur von Nanogate hat sich im Berichtsjahr kaum verindert. GrofSte Anteilseigner
sind unverindert HeidelbergCapital Private Equity Fund I und BIP Investment Partners. Der Streu-
besitz lag zum Jahreswechsel 2010/2011 bei 33 Prozent. Im April 2010 wurde die Kapitalerhshung im
Rahmen der Transaktion rund um die Beteiligung an der sarastro GmbH mit der Eintragung im
Handelsregister formell abgeschlossen. Im August 2010 kiindigte Nanogate eine weitere Kapitalerhs-
hung gegen Sacheinlage zur Finanzierung der Beteiligung an der GfO AG an. Diese Kapitalerh6hung
um 37.639 neue Aktien wurde im Mirz 2011 wirksam. Damit erhohte sich der Streubesitz auf rund

34 Prozent. Die neuen Aktien, die an die Alt-Eigentiimer der GFO AG ausgegeben wurden, unterliegen

einer Haltefrist von 15 Monaten.

Zu den wichtigsten Kommunikations-Ereignissen im Jahr 2010 zihlten ein Besuch ausgewéhleer
Fondsmanager am Firmensitz in Gottelborn und das Deutsche Eigenkapitalforum in Frankfurt/Main,
wo wir gleich mit zwei Prisentationen vertreten waren. Uberdies war Nanogate bei der Entry und
General Standard Konferenz in Frankfurt prisent. Als zusitzlichen Kommunikationskanal nutzen wir
mittlerweile den Kurzmitteilungsdienst Twitter. Die Hauptversammlung im Juni 2010 stimmte allen

Beschlussvorlagen mit grofler Mehrheit zu.

Die Nanogate-Aktie wird von drei renommierten Research-Hausern analysiert und zum Kauf empfoh-
len: equinet Bank AG mit Kursziel: 23 Euro (Stand: 14.3.2011), Landesbank Baden-Wiirttemberg mit
Kursziel: 20 Euro (Stand: 4.2.2011), quirin bank AG mit Kursziel: 24 Euro (Stand: 22.10.2010).

Im laufenden Geschiftsjahr weitet Nanogate seine Prisenz aus: Bereits im April 2011 waren wir erstmals
zu einer Kapitalmarktkonferenz der LBBW in London eingeladen, im Mai prisentiert sich das Unter-
nehmen in Frankfurt/Main auf der Entry und General Standard Konferenz der Deutschen Bérse und
erstmals auf der ,Miinchner Kapitalmarkt Konferenz®. Alle Informationen, Corporate News und
Berichte des Unternehmens sowie der Finanzkalender werden in Deutsch und Englisch publiziert. Der

Geschiftsbericht wird freiwillig nach den internationalen Rechnungsvorschriften IFRS erstellt.

Aktienkennzahlen 2010

Borsensegment Entry Standard
WKN / ISIN AOJKHC / DE000AOJKHC9
Anzahl ausgegebener Aktien 1.905.000

(ab Mirz 2011: 1.942.639)
Designated Sponsor equinet Bank AG, LBBW
Kurs am Jahresanfang/-ende 20,85 Euro / 15,59 Euro
Jahreshoch/-tief 21,90 Euro / 13,00 Euro

Durchschnittskurs 16,78 Euro

Aktionirsstruktur

NanoTec Beteili
GmbH! 8,0 %

HeidelbereCapital
Private Equity
Fund 1 33,0 %

| BIP Investment Partners.
25,0 %




Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

die Nanogate AG hat im vergangenen Jahr wichtige operative und strategische Meilensteine erreicht.
Mit einem Wachstum von mehr als 95 Prozent erzielte der Konzern den hochsten Umsatz der Firmenge-
schichte und verringerte den Verlust erheblich. Operativ wurde im Gesamtjahr wieder ein positives
bereinigtes Ergebnis (EBIT) erzielt. Ebenso bedeutend ist die strategische Weiterentwicklung zum
integrierten Systemhaus fiir Nanooberflichen. Mit der 51-Prozent-Beteiligung und einer Option auf die
restlichen Anteile an der GfO AG, einem langjihrigen Spezialisten fiir hochwertige optische Beschich-
tungen, deckt Nanogate nunmehr die gesamte Wertschépfungskette fiir die Veredelung von Hochleis-
tungsoberflichen ab. Somit haben wir unser Know-how bei Materialien und Werkstoffen um eine
umfassende Kompetenz in der Prozessintegration und Produktion insbesondere auch im Volumenge-
schiift erginzt. Zusammen mit den Ergebnissen aus der Innovationsoffensive verfiigen wir nun iiber ein
komplettes Technologie- und Umsetzungsportfolio. Fiir Nanogate bedeutet dies ein bedeutendes
Technologie-Upgrade und zugleich die Méglichkeit, erstmals Grof8serien selbst umzusetzen, statt auf
Partner zuriickzugreifen. 2011 sollten wir erheblich von den Erfolgen des abgelaufenen Geschiftsjahres

profitieren und streben eine neue Dimension bei Umsatz und Rendite an.

Den Wachstumskurs mit der strategischen Weiterentwicklung zum integrierten Systemhaus fur
Nanooberflichen hat der Aufsichtsrat intensiv begleitet und seine Kontrollfunktion gegeniiber dem
Vorstand erfiille. Insgesamt fanden im abgelaufenen Geschiftsjahr fiinf Aufsichtsratssitzungen statt, an
denen der Aufsichtsrat vollstindig teilnahm und zu denen der Vorstand cingeladen war. Die Sitzungen
des Aufsichtsrates im Jahr 2010 fanden am 2. Mirz in Frankfurt/Main, am 15. April in Géttelborn, am
26. August in Frankfurt/Main, am 28. Oktober in Géttelborn und am 16. Dezember in Oestrich-
Winkel statt. Dariiber hinaus wurden aktuelle Themen in zusitzlichen, anlassbezogenen Telefon-
konferenzen diskutiert. Entscheidungen von grundlegender oder strategischer Bedeutung haben wir
auch telefonisch oder im Umlaufverfahren zugestimme, falls es erforderlich war. Wichtige Einzelthemen
in der Diskussion zwischen Aufsichtsrat und Vorstand waren im vergangenen Jahr die mittel- und
langfristige Unternehmensstrategie, die Priifung externer Wachstumschancen mit der spiteren
Beteiligung an GfO inklusive der damit verbundenen Kapitalmafinahmen, die Produkteinfithrungen
im Rahmen der Innovationsoffensive, die Transaktionen rund um die Holmenkol AG und die sarastro
GmbH sowie die Vorbereitung und Durchfithrung der Hauptversammlung. Dariiber hinaus standen
regelmifig die Themen Unternechmensplanung, Unternehmensfinanzierung, Liquidititsplanung,
laufende Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie die Risikovorsorge und Fortschritte in Schliissel-
projekten auf der Agenda. Informationen zur Geschiftsentwicklung, Unternehmenslage und Planung
sowie zur strategischen Weiterentwicklung erhielten wir vom Vorstand regelmiflig in miindlicher und
schriftlicher Form. Zwischen den Sitzungen wurden wir durch Berichte aus dem Controlling und

Sonderinformationen iiber die Geschiftsentwicklung informiert.

Damit war sichergestellt, dass der Aufsichtsrat alle nach Gesetz und Satzung vorgeschriebenen Aufgaben
wahrnehmen konnte. Wir haben uns somit auch 2010 davon iiberzeugen kénnen, dass der Vorstand
rechtmiflig handelt. Dank der ausfiihrlichen Berichterstattung seitens des Vorstands sahen wir keine
Veranlassung, die gesetzliche Méglichkeit zu nutzen, Biicher und Schriften der Gesellschaft einzusehen.
Aus unserer Sicht entfiel auch die Notwendigkeit, fiir besondere Aufgaben Sachverstindige (S 111 Abs. 2
AktG) auszuwihlen. Im Geschiftsjahr 2010 bestanden innerhalb des Aufsichtsrates zwei Ausschiisse:

ein ,Audit Committee “, welches sich primir mit Themenstellungen wie der Erstellung des Jahresab-




schlusses befasst, sowie ein ,,Compensation Comittee” fiir Vergiitungsfragen. Damit mdchten wir
sicherstellen, dass besonders relevante Themen intensiv vorbereitet und gepriift werden. Obwohl die
Nanogate AG im Entry Standard, einem unregulierten Borsensegment, nicht den Regelungen des
deutschen Corporate Governance Kodex fiir bérsennotierte Gesellschaften unterliegt, orientiert sich das
Unternehmen beim Reporting freiwillig teilweise an den hoheren Anforderungen des Prime Standards.
So berichtet Nanogate gemif§ dem internationalen Bilanzierungsstandard IFRS und verdffentlicht
wichtige Unternehmensmeldungen auch in englischer Sprache. Weder beim Aufsichtsrat noch beim
Vorstand gab es im Berichtsjahr Verinderungen. Der Aufsichtsrat begriifit es, dass Herr Michael Jung
als COO der Nanogate AG auch im Vorstand der neu erworbenen GfO AG aktiv ist.

Als Abschlusspriifer hat die CM Treuhandgesellschaft Regensburg mbh, Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft/Steuerberatungsgesellschaft, Regensburg, den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und
den Einzelabschluss samt Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2010 gepriift und jeweils mit einem
uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Allen sechs Aufsichtsratmitgliedern lagen die
entsprechenden Priifungsberichte rechtzeitig vor und wurden auf der Aufsichtsratssitzung am 2. Mai
2011 intensiv diskutiert. Bei dieser Diskussion standen die Abschlusspriifer dem Aufsichtsrat fiir Fragen
zur Verfiigung und berichteten tiber wesentliche Priifungsergebnisse. Alle notigen Unterlagen — Jahres-
abschluss, Konzernabschluss, Lagebericht und Konzernlagebericht — wurden vom Aufsichtsrat einge-
hend gepriift. Gegen die vorgelegten Unterlagen hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen und hat sich
dem Ergebnis des Abschlusspriifers angeschlossen. In der Aufsichtsratssitzung am 2. Mai 2011 hat der
Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss gebilligt und den Jahresabschluss damit
festgestellt. Nach eigener Priifung der Richtigkeit und Vollstindigkeit stimmen wir den vom Vorstand
im Lagebericht dargestellten Erliuterungen tiber die Bezichungen zu verbundenen Unternehmen
ausdriicklich zu. Die vom Vorstand gemachten Angaben sind nach unserer Uberzeugung vollstindig

und zutreffend.

Wir méchten allen Mitarbeitern und dem Vorstand fur ihr erfolgreiches Engagement im vergangenen
Jahr danken. Thr Einsatz ist die Grundlage fiir den Erfolg der Nanogate AG. Unseren Aktioniren,
Kunden und Geschiftspartnern méchte ich fiir ihr Vertrauen in die Leistungsfihigkeit des Unterneh-
mens danken. Im laufenden Geschiftsjahr 2011 wird Nanogate nach unserer Uberzeugung den
Wachstumskurs fortsetzen und von seiner einzigartigen Positionierung als integriertem Systemhaus

profitieren.

Gottelborn, den 2. Mai 2011

é///-? /%—Mmc

Oliver Schumann

Vorsitzender des Aufsichtsrats




Konzernlagebericht 2010 der Nanogate AG,

Quierschied-Gottelborn
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Leistungsprofil des Nanogate-Konzerns

Der Nanogate-Konzern (Nanogate) ist ein international fithrendes Systemhaus fiir Nanotechnologie.
Dabei liegt der Fokus auf der Veredelung von Hochleistungsoberfldchen fiir verschiedene Anwen-
dungsbereiche. Als integriertes Systemhaus verfiigt das Unternechmen tiber alle Kompetenzen
hinsichtlich Material- und Werkstoffentwicklung sowie bei Prozessintegration und Serienproduktion.
Nanogate erschliefit fiir Unternechmen unterschiedlicher Branchen die vielfiltigen Moglichkeiten der
Nanotechnologie. Der Konzern verfiigt iiber ein breites Know-how in den Bereichen physikalische
und chemische Nanotechnologie. Mit dem Wissen um die Eigenschaften von Hochleistungswerk-
stoffen sowie Oberflichentechnologien und dem Prozess- und Engineering-Know-how erméglicht
(englisch: to enable) Nanogate den Kunden den Zugang zu multifunktionellen Oberflichen. Ziel ist
es, Produkte durch den Einsatz der Nanotechnologie zu verbessern und damit die Wettbewerbsfihig-
keit und Ertragskraft der Nanogate-Kunden zu steigern. Als ,, Enabler” bildet Nanogate die zentrale
Schnittstelle zwischen den Herstellern der Ausgangsstoffe und den Anbietern innovativer industriel-
ler Produkte. Im Mittelpunke steht dabei immer die Schaffung von Mehrwert — sowohl beim

Kunden als auch bei Nanogate selbst.

Der Nanogate-Konzern

Der Nanogate-Konzern besteht aus der Muttergesellschaft Nanogate AG, Quierschied-Géttelborn,
und den Beteiligungsunternehmen Nanogate Industrial Solutions GmbH (NIS), Quierschied-
Géttelborn, GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG (GfO), Schwibisch Gmiind, und der
HOLMENKOL AG (Holmenkol), Ditzingen, mit ihren Tochtergesellschaften. Auferdem hile
Nanogate alle Anteile an der FNP GmbH (FNP), Quierschied-Géttelborn, sowie eine stille
Beteiligung an der sarastro GmbH (sarastro), Quierschied-Gottelborn. Der Konzern-Jahresabschluss
2010 wurde gemif§ den international geltenden Rechnungslegungsgrundsitzen IFRS erstellt. Das
Unternehmen ist segmentiert in das Kerngeschift Multifunctional Surfaces sowie in das Segment

Advanced Applications.

1.2.1. Nanogate AG
Operativ konzentriert sich die Muttergesellschaft, Nanogate AG, primir auf das Segment
,Multifunctional Surfaces“ als Kerngeschift des Konzerns. Dieses Geschiftsfeld beinhaltet im
Wesentlichen die Veredelung von Oberflichen mit Hilfe der Nanotechnologie und konzent-
riert sich dabei auf die Anwendungsfelder Automobil-/Maschinenbau, Gebiude/Interieur,
Sport/Freizeit und Funktionelle Textilien sowie besondere chancenreiche Anwendungsfelder
wie Energieeflizienz und Kunststoffe. Dariiber hinaus verfolgt die Nanogate AG auch
ausgewihlte neue Projekte mit komplexen Anwendungen, die dem Segment ,,Advanced

Applications* zugeordnet werden.

1.2.2. Nanogate Industrial Solutions GmbH
Die Nanogate Industrial Solutions GmbH, Quierschied-Géttelborn, ist eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft der Nanogate AG und firmierte bis Ende September 2010 unter dem
Namen Nanogate Advanced Materials. Im Unternehmen wurden alle Kernkompetenzen im
Bereich industrielle Hochleistungsoberflichen gebiindelt, um diesen Marke schneller zu
erschlieffen und interne Synergien optimal zu nutzen. Der Fokus liegt in erster Linie auf

innovativen Materialsystemen und optisch hochwertigen Oberflichen fiir die Anwendungsfel-



der Gebiude/Interieur sowie Automobil-/Maschinenbau. Primir ist das Unternehmen dem

Segment ,Multifunctional Surfaces” zugeordnet.

1.2.3. GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG
Im August 2010 kiindigte die Nanogate AG an, eine Beteiligung von 51 Prozent an der
Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG (GfO), Schwibisch Gmiind, zu iibernehmen. Die
Transaktion, die auch eine Option auf die iibrigen Anteile beinhaltet, wurde im Mirz 2011
mit Eintragung der Kapitalerhshung gegen Sacheinlage abgeschlossen. Die Gesellschaft wird
seit September 2010 im Segment ,,Multifunctional Surfaces® gefithrt. Der Kaufvertrag — im
Volumen von rund 1,5 Mio. Euro — beinhaltet sowohl eine Bar- als auch eine Aktien-Kompo-
nente. Dabei flossen die Barmittel zum Teil wieder in die GfO, um die Kapitalbasis des
Unternehmens zu stirken. Das Technologie-Unternechmen GfO ist auf die technische und
optische Veredelung von Oberflichen spezialisiert und verfiigt zudem iiber eine europaweit
einzigartige Inkjet-Technologie zur Beschichtung. GfO wurde 1977 als Tochter der Degussa
AG in Schwibisch Gmiind gegriindet und 1993 an das heutige Management verdufert, das
weiterhin am Unternehmen beteiligt ist. GfO erwirtschaftete 2010 einen Umsatz deutlich

iiber der erwarteten Mindestmarke von zehn Mio. Euro.

1.2.4. HOLMENKOL AG
An der HOLMENKOL AG, Ditzingen, hilt die Nanogate AG eine Beteiligung von
50,01 Prozent. Das Unternechmen ist dem Segment ,,Multifunctional Surfaces® zugeordnet.
HOLMENKOL ist ein Traditionsunternehmen mit mehr als 85-jihriger Kompetenz
besonders im Wintersport. Das Unternehmen wird als strategischer Partner der Nanogate im
Bereich ,,Sport/Freizeit aufgebaut und soll zum international fithrenden Anbieter fiir

Sportoberflichen weiterentwickelt werden.

Hierzu werden gegenwiirtig das Produktsortiment und die Technologiekompetenz deutlich
erweitert. Im Jahr 2010 wurde das Unternehmen neu ausgerichtet und das Geschiftsjahr an
das der Nanogate AG angepasst. Mit einem deutlichen Umsatzwachstum schaffte HOLMEN-
KOL im Rumpfgeschiftsjahr der Gesellschaft im operativen Geschift die Riickkehr in die
Gewinnzone (EBITDA).

1.2.5. FNP GmbH
Die FNP GmbH, Quierschied-Géttelborn, ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der
Nanogate AG und ist dem Segment ,Multifunctional Surfaces” zugeordnet. Thr Geschift
konzentriert sich auf Produkte im Bereich Sport/Freizeit der Nanogate AG. Das Unterneh-
men kooperiert mit HOLMENKOL bei der Vermarktung.

1.2.6. sarastro GmbH
Im Berichtsjahr hat Nanogate die urspriingliche Beteiligung an der sarastro GmbH, Quier-
schied-Géttelborn, in eine stille Beteiligung umgewandelt. Diese Transaktion erfolgte im
Rahmen des Kaufs eines Technologie-Pakets, welches im Rahmen der Kooperation mit
GEA Air Treatment und in anderen Projekten genutzt wird. Die erworbene Technologie
erméglicht es, funktionelle Textilien, Kunststoffe und zahlreiche weitere Einsatzfelder mit
besseren Hygiene-Eigenschaften zu versehen und beispielsweise mit einem antimikrobiellen

Schutz auszustatten.

1.3. Unternehmenssteuerung — Ziele und Strategie
Nanogate verfolgt eine langfristige Wachstumsstrategie, um kontinuierlich die gute Marktposition
auszubauen. Oberstes Ziel ist es, den Unternehmenswert zu steigern. Dazu konzentriert sich die

Gesellschaft auf vier besonders attraktive Anwendungsfelder sowie die Entwicklung von neuen
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Technologien und Losungen, vornehmlich in den chancenreichen Kompetenzfeldern Energieeffi-
zienz und Kunststoffe. Neue Kunden und Vertriebspartner — moglichst international agierende
Markefiihrer in ihrer Branche — sollen sowohl mit bestehenden als auch mit neuen Technologien
gewonnen werden. Dariiber hinaus steht die weitere ErschliefSung internationaler Mirkte im Fokus.
Die Méglichkeiten der Nanotechnologie sind erst zu einem geringen Teil erschlossen. Dieser Marke
bietet daher groffe Wachstumschancen und Ertragspotenziale. Somit stehen derzeit die Entwicklung
neuer Produkte, die Gewinnung neuer Kunden und die Erschliefung zusitzlicher Marktsegmente
und Regionen im Vordergrund. Nanogate mit seiner groffen Kundenbasis, seiner Ausrichtung als ein
fiihrendes, integriertes Systemhaus und seiner Technologie-Kompetenz ist als einer der europidischen
Markfiihrer besonders gut positioniert, um im Milliardenmarkt seine Wettbewerbsposition
auszubauen. Der Konzern achtet darauf, nach Maéglichkeit — trotz umfangreicher Vorlaufkosten — die
Profitabilitit sicherzustellen. Nanogate bemiiht sich um einen Ausgleich zwischen Investitionen in
Wachstum und Optimierung der Kostenstruktur. Die wichtigsten Steuerungsgrofien sind Umsatz,
Rohertrag, EBITDA, EBIT, EBT, Cashflow, Investitionen sowie die Effizienz der Mitarbeiter.

In einem monatlichen Berichtswesen fiir den gesamten Konzern werden Soll-Ist-Vergleiche durchge-
fithrt und die Abweichungen analysiert. Dariiber hinaus erfolgt eine Steuerung tiber qualitative
Ergebnisse wie beispielsweise die Entwicklung neuer Lésungen, Gewinnung von Referenzkunden

und Zertifizierungen durch Kunden, Lieferanten sowie externe Institute und Unternehmen.

Die internationale wirtschaftliche Lage

Die Konjunktur ist im vergangenen Jahr auf den Wachstumskurs zuriickgekehrt: Das weltweite
Bruttosozialprodukt ist um 5,0 Prozent gestiegen (2010: Riickgang um minus 0,6 Prozent),
berichtete der Internationale Wihrungsfonds (IWF) im Januar 2011. Auch Deutschland hat die
Trendwende geschafft und zihlt mit einem Plus von 3,6 Prozent (2010: minus 4,7) zu den Lindern
mit dem stirksten Aufschwung. In der Euro-Zone wuchs die Wirtschaft um 1,8 Prozent, in den USA

um 2,8 Prozent.

In Deutschland profitierten gerade die von Nanogate vorzugsweise adressierten Branchen vom
Aufschwung: So legte hier zu Lande die Pkw-Produktion um 12 Prozent auf 5,5 Mio. Neuwagen zu,
meldet der Verband der Automobilindustrie. Der Maschinen- und Anlagenbau steigerte nach
Angaben des Branchenverbands VDMA die Produktion um 8,8 Prozent. Die Chemie-Branche
diirfte ein Umsatzwachstum von 17,5 Prozent erreicht haben, urteilte der Verband der Chemischen
Industrie bereits im Dezember 2010. Der private Konsum stieg 2010 erwartungsgemifd um

0,5 Prozent, bilanzierte im Februar 2011 das Marktforschungsinstitut GfK.

Okonomische Bedeutung der Nanotechnologie: Markt, Wettbewerb, Kunden

Zahlreiche Branchen nutzen bereits die Vorteile der Nanotechnologie. Als Querschnittstechnologie
kann sie den technischen Fortschritt fordern. Daher ist die Marktentwicklung fiir Lésungen und
Anwendungen, die auf der Nanotechnologie basieren, nur bedingt von der allgemeinen wirtschaftli-
chen Lage abhingig. Jedoch kann eine schwache Konjunktur die Innovationsbereitschaft der
Industrie bremsen, auch wenn Nanotechnologie im Regelfall die Wettbewerbskraft von Unterneh-
men verbessert — beispielsweise durch eine effizientere Produktion oder bessere Produkte, die sich

vom Wettbewerb absetzen.

Die Nachfrage nach Nanotechnologie wichst kontinuierlich — allerdings sind Marktdaten fiir diese
sehr breite und inhomogene, sich dynamisch entwickelnde Branche nur bedingt aussagekriftig. Im
Marke fiir nanostrukturierte Oberflichen wurden laut Future Markets im Jahr 2010 rund 1,3 Mrd.
US-Dollar umgesetzt. Besonders stark ist die Nachfrage in den Branchen Medizin/Gesundheit,
Haushalt, Gebiude/Interieur, Textilien/Kleidung, Automobilbau und Luftfahrt. Der Fokus liegt auf
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Oberflichen, die den Werterhalt unterstiitzen (z. B. Schutzschichten gegen Korrosion oder Abrieb),
eine antimikrobielle Wirkung haben, den Reinigungsbedarf senken (,easy-to-clean®) oder die

Energieeflizienz verbessern. Bis 2015 soll die Nachfrage stark zulegen.

»Deutschland ist die europaweit fithrende Nanotechnologie-Nation und bei der wirtschaftlichen
Umsetzung weltweit die Nummer 3 hinter den USA und Japan®, urteilt die Bundesregierung im
Januar 2011 im , Aktionsplan Nanotechnologie 2015%. Im Vorwort dazu schreibt Annette Schavan,
Bundesministerin fiir Bildung und Forschung: ,,Die technologische Leistungsfihigkeit und die
internationale Wettbewerbsfihigkeit der deutschen Wirtschaft werden maf8geblich von der Nano-
technologie geprigt.“ Gerade in den Bereichen Energieeflizienz sowie bei Umwelt- und Klimaschutz
werde Nanotechnologie entscheidend zum Fortschritt beitragen. Hier zu Lande sind rund 950
Unternehmen in der Branche aktiv (Quelle: www.nano-map.de). Bereits 2007 generierten in
Deutschland ansissige Unternehmen weltweit Umsitze mit Hilfe der Nanotechnologie in Héhe von
rund 33 Mrd. Euro (Quelle: nano.DE-Report 2009 — Status Quo der Nanotechnologie in Deutsch-
land). Die finanzielle Férderung mit Bundesmitteln lag laut Bundesregierung im Jahr 2010 bei rund
400 Mio. Euro.

Geschiiftsergebnis im Uberblick

Im Geschiftsjahr 2010 hat Nanogate seinen Umsatz nahezu verdoppelt und ist im operativen
Geschift in die Gewinnzone zuriickgekehrt. Parallel entwickelte sich der Konzern zu einem
international fithrenden, integrierten Systemhaus fiir Nanotechnologie weiter und konzentriert sich
dabei vor allem auf die Veredelung von Hochleistungsoberflichen. Dadurch kann die Gesellschaft

ihre Markeposition schneller ausbauen und zusitzliches Geschift generieren.

Operativ hat Nanogate seine Marktposition in allen vier Zielbranchen verbessert und den Umsatz
konzernweit nahezu verdoppelt. Besonders im Bereich Automobil-/Maschinenbau weitete der
Konzern das Geschift erheblich aus. Von erfolgreichen Produkteinfiihrungen von Nanogate-Kunden
profitierte auch der Bereich Sport/Freizeit, beispielsweise durch die Einfiihrung einer neuartigen
Schuheinlegesohle mit verbesserten Hygiene-Eigenschaften, von weiteren Produkteinfiihrungen bei
REWE in Osterreich sowie von Erfolgen im Private-Label-Geschift. Der Bereich Luftfiltration
steigerte sein Geschiftsvolumen signifikant. Mit Bosch wurde die Partnerschaft bei Heizanlagen
vorangetrieben, um in dem besonders chancentrichtigen Anwendungsfeld Energieefhizienz die
Marktposition auszuweiten. Der Bereich Optik wurde in das Geschift mit Hochleistungsoberflichen
fur die Industrie verlagert und in die Nanogate Industrial Solutions GmbH integriert. Ziel ist es, die
vorhandenen Kompetenzen bei optischen Losungen fiir das Kerngeschift Hochleistungsoberflichen
zu nutzen, weitere Anwendungsfelder zu priifen sowie Synergien zu heben, auch wenn der Bereich
Optik nicht mehr im urspriinglichen strategischen Fokus steht. Gerade bei Kunststoff-Oberflichen
im Automobilbereich werden optisch hochwertige Oberflichen zunehmend stirker nachgefragt, wie
auch neue Projekte fiir Audi und BMW bestitigen. Von der guten Geschiftsentwicklung der neuen
Beteiligung GfO profitierte Nanogate bereits im Berichtsjahr, vor allem im Automobilgeschift. Und
bereits im Oktober wurde ein erstes gemeinsames Produke vorgestellt. Mittlerweile sind Entwick-
lung, Produktion und Vertrieb aufeinander abgestimmt, um die Basis fiir weiteres Wachstum zu
legen. Die Beteiligung HOLMENKOL profitierte vom Ausbau der Produktpalette um Pflegepro-
dukte und Innovationen im Wintersportbereich (Ski) sowie um eine Pflegeserie fiir Sport- und

Outdoor-Schuhe.

Parallel hat Nanogate 2010 seine Innovationsoffensive abgeschlossen. Beispielsweise wurde eine neue
Glasbeschichtung zum Schutz vor UV-Licht vorgestellt. Zudem wurden Anwendungen in neuen
zukunftstrichtigen Kompetenzfeldern wie beispielsweise Energieeflizienz und Luftfiltration zur

weiteren Umsetzung in operative Einheiten eingegliedert.
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Im Berichtsjahr hat Nanogate verschiedene Mafinahmen gestartet, um die Kostenstrukeur weiter zu
optimieren. Dazu zihlt in erster Linie die Entscheidung, alle Aktivititen im Bereich Hochleistungs-
oberflichen in der Nanogate Industrial Solutions GmbH zu biindeln. Die Maffinahmen werden sich

vor allem im neuen Geschiftsjahr 2011 im verbesserten Ergebnis widerspiegeln.

Der Vertrieb des Nanogate-Konzerns wurde im Berichtsjahr teilweise neu ausgerichtet und durch die
Mehrheitsbeteiligung an der GfO AG weiter gestirkt. Vor allem in Osterreich sowie in den
siiddeuropiischen Mirkten Spanien und Italien wurden die Aktivititen ausgeweitet. Parallel wurde das

Produktportfolio optimiert.

Umsatz- und Ertragslage

Nach einem Rekordumsatz im ersten Halbjahr hat Nanogate auch im Gesamtjahr 2010 einen
neuen Spitzenwert bei den Erlésen erreicht. Dazu trugen das starke Neugeschift in allen vier
Zielbranchen und seit September die neu erworbene Beteiligung GfO bei. HOLMENKOL
erzielte ein signifikantes Wachstum und tibertraf die Erwartungen. Insgesamt hat sich der
Konzernumsatz im Berichtsjahr nahezu verdoppelt und erreichte 20,9 Mio. Euro (Vj: 10,7),
entsprechend einem Anstieg von 95,7 Prozent. Im zweiten Halbjahr erhohten sich die Erlése um
mehr als 130 Prozent auf 15,3 Mio. Euro (Vj: 6,6) nach einem Wachstum von 38,6 Prozent auf
5,7 Mio. Euro in der ersten Jahreshiilfte.

Im Kerngeschift Multifunctional Surfaces stieg der Umsatz auf 20,9 Mio. Euro (Vj: 10,6). Das
Segment Advanced Applications trug nur marginal zum Geschiftserfolg bei. Das Segment erhielt
auflerdem Fordergelder im sechsstelligen Euro-Bereich. Unverindert stehen Technologieentwick-
lung und Markterschlieffung im Mittelpunkt. Zudem wurden zahlreiche Anwendungen in die
Nanogate Industrial Solutions GmbH integriert. Das internationale Geschift erreichte einen

Anteil von 40,2 Prozent (Vj: 47,5) am Umsatz. Nanogate ist in rund 30 Landern aktiv.

Die Gesamtleistung (Umsatz, Bestandsverinderungen, aktivierte Eigenleistungen und sonstige
betriebliche Ertrige) erhohte sich auf 29,2 Mio. Euro (Vj: 14,2). Die Gesamterlose (Umsatz plus
sonstige betriebliche Ertrige) stiegen auf 26,3 Mio. Euro (Vj: 11,3).

Nanogate konzentrierte sich operativ im Berichtsjahr, wie angekiindigt, vor allem auf Techno-
logicentwicklung, unter anderem mit einer umfangreichen Innovationsoffensive, und die
internationale Markterschliefung. Entsprechend der Entwicklung neuer Anwendungen und
Losungen beliefen sich die aktivierten Eigenleistungen auf 2,6 Mio. Euro (Vj: 2,9). Im Mittel-
punke standen dabei neue Produkte im Rahmen der mittlerweile abgeschlossenen Innovationsof-

fensive sowie fiir die besonders chancenreichen Kompetenzfelder Energieeffizienz und Kunststoffe.

Gemif} IAS 38 wurden nur Entwicklungsaufwendungen fiir Produkte aktiviert, bei denen zeitnah
eine Markteinfithrung erwartet wird. Neben den aktivierungsfihigen Eigenleistungen betrugen die
weiteren Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung im Berichtsjahr rund 3 Mio. Euro (Vj: 1,1).
Investitionen und Entwicklungsaufwand, relativ gesehen, werden kiinftig sinken, da viele Projekte
weit gediehen sind. Besondere Entwicklungskosten und Investitionen werden nur noch im

Zusammenhang mit der Integration der GfO durch die Anpassung der Systeme erwartet.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige betrugen 5,4 Mio. Euro (Vj: 0,6) und sind vor allem von
Einmaleffekten im Zuge der Transaktion zur Ubernahme der GfO AG beeinflusst. Der Material-
aufwand stieg aufgrund des grofleren Geschiftsvolumens auf 10,4 Mio. Euro (Vj: 4,6). Die
Materialaufwandsquote (im Verhiltnis zur Gesamtleistung) lag bei 35,6 Prozent (Vj: 32,2). Die
Rohertragsmarge (bezogen auf die Gesamtleistung) erreichte 64,4 Prozent (Vj: 67,8) und ist von

Verschiebungen im Produkemix beeinflusst.



Der Personalaufwand erhohte sich durch erstmalige Konsolidierung der GfO AG auf 7,6 Mio.
Euro (Vj: 5,2). Ein weiterer nennenswerter Zuwachs ist derzeit nicht geplant. Die Personalauf-

wandsquote (bezogen auf die Gesamtleistung) lag bei 26,1 Prozent (Vj: 36,8).

Im Kerngeschift Multifunctional Surfaces betrug das Segment-EBIT 2,6 Mio. Euro (Vj: -0,6).
Das Ergebnis ist von einmaligen Sonderaufwendungen fiir die Neuausrichtung der Beteiligung
HOLMENKOL und Transaktionskosten im Zuge der Akquisition GfO belastet. Dennoch beweist
das Kerngeschift mit einer Segmentmarge von 12,5 Prozent seine Leistungsstirke und sein
Ertragspotenzial. Im Zukunftsgeschift Advanced Applications belief sich das Segment-EBIT
angesichts von Technologieentwicklung, Einmaleffekten und Markterschliefung auf

- 3,8 Mio. Euro (Vj: -1,4). Kiinftig diirfte sich das Segmentergebnis erheblich verbessern.

Uberblick iiber die Segmente:

Multifunctional Surfaces Advanced Applications
2009 2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmenterldse 20.929 10.596 11 107
Segmentergebnis 2.611 -553 -3.809 -1.387

Nanogate wird kiinftig das Geschift nicht nur nach dem EBIT und bereinigtem EBIT steuern,
sondern auch nach dem EBITDA. Aufgrund der hohen Basis-Investitionen der vergangenen Jahre
wie beispielsweise im Rahmen der abgeschlossenen Innovationsoffensive, die sehr langfristig das
Wachstum strategisch untermauern sollen, spiegelt das EBIT aufgrund der vergleichsweise hohen
Abschreibungen nicht den Erfolg des operativen Geschifts in vollem Umfang wider. Im Gegensatz
zum Vorjahr wurde der Zinsertrag nicht im EBITDA/EBIT verbucht, so dass die Vorjahreswerte

entsprechend angepasst wurden.

Das Konzern-EBITDA belief sich auf 4,9 Mio. Euro (Vj: -1,2), entsprechend einer EBITDA-Marge
von 23,4 Prozent, und spiegelt auch Einmaleffekte wider. Darin enthalten sind einmalige, gegenliufi-
ge Sondereffekte, die das Ergebnis in Summe positiv beeinflussen. Die Abschreibungen betrugen

5,1 Mio. Euro (Vj: 1,1). Das bereinigte Konzern-EBIT erreichte 1,0 Mio. Euro (bereinigte EBIT-
Marge: 5,0 Prozent). Hierbei wurden die einmaligen Sonderaufwendungen bei HOLMENKOL und
weitere Beraterkosten sowie Transaktionskosten fiir die GfO-Beteiligung im Gesamtvolumen von
etwa 1,1 Mio. Euro herausgerechnet. Der Konzern schaffte damit im operativen Geschift den
Turnaround. Das Konzern-EBIT verbesserte sich auf -0,2 Mio. Euro (Vj: -2,3) und erreichte damit
nahezu wieder die Gewinnzone. Auf das zweite Halbjahr bezogen, erreichte Nanogate ein EBIT von

1,5 Mio. Euro (Vj: -0,2).

Der Zinsaufwand stieg auf 0,8 Mio. Euro (Vj: 0,4). Darin spiegelt sich in erster Linie die Finan-
zierungsstruktur der Tochtergesellschaften wider, die jeweils branchentypisch auf einen hohen Anteil
von Fremdkapital setzen, sowie ein KfW-Darlehen fiir den Wachstumskurs des Konzerns. Das
Konzern-EBT fiir das Geschiftsjahr 2010 betrug -0,8 Mio. Euro (Vj: -2,6). Angesichts des grofen
Markepotenzials fiir nanotechnologisch veredelte Produkte kommen der Anwendungsentwicklung
und der MarkterschliefSung unverindert héchste Prioritit zu. Nach Steuern und Anteilen Dritter
belief sich das Konzernergebnis auf 1,5 Mio. Euro (Vj: -1,4), da sich der Wert der aktiven latenten
Steuern deutlich erhéhte. Das Ergebnis je Aktie (basierend auf einer Aktienzahl von 1.905.000 zum
Stichtag 31.12.2010) verbesserte sich auf 0,76 Euro (Vj: -0,72).
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Vermégens- und Finanzlage

Die Bilanzstruktur des Konzerns ist von der erstmaligen Konsolidierung der neu erworbenen
51-Prozent-Beteiligung an der GfO AG geprigt. Die Eigenkapitalquote liegt ungeachtet des
Investitionskurses bei 44,9 Prozent (Vj: 61,4). Mit liquiden Mitteln von 4,1 Mio. Euro (Vj: 5,9)

sowie ungenutzten Kreditlinien ist die Finanzkraft weiterhin hoch.

Im Berichtsjahr erhéhte sich die Bilanzsumme auf 53,5 Mio. Euro (Vj: 34,3). Die langfristigen
Vermégenswerte stiegen auf 41,2 Mio. Euro (Vj: 22,5). Die immateriellen Vermdgenswerte lagen bei
17,3 Mio. Euro (Vj: 13,1). Der Bereich Optik wurde im Berichtsjahr in das Geschift mit Hochleis-
tungsoberflichen integriert, um Synergien bei der Entwicklung und Vermarktung zu nutzen. Mit
Blick auf die Fokussierung des Geschifts und die vorgenannte Integration ist derzeit die weitere
Entwicklung des Bereichs nicht eindeutig abzuschitzen, so dass es angesichts eines konservativen
Bilanzierungsansatzes im Bereich optische Anwendungen zu einmaligen deutlichen Abwertungen
kam. Dieser Entwicklung stehen die Realisierung erheblicher stiller Reserven (im Rahmen der
Kaufpreisallokation) bei der GFO AG gegeniiber, die das Ergebnis in Summe positiv beeinflussen.
Die Sachanlagen betrugen zum Bilanzstichtag 16,9 Mio. Euro (Vj: 5,3). Die Vorrite stiegen auf
3,3 Mio. Euro (Vj: 2,5). Konsolidierungsbedingt erhéhten sich die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen auf 4,4 Mio. Euro (Vj: 2,7).

Das Eigenkapital stieg auf 24,0 Mio. Euro (Vj: 21,1). Im Rahmen einer Kapitalerhhung gegen
Sacheinlage erhdhte sich das gezeichnete Kapital auf 1.905.000 Mio. Euro (Vj: 1.900.000); das
entspricht 5.000 neuen Aktien. Eine weitere Kapitalerhshung um 37.639 Aktien — zur Finanzierung
der Beteiligung an der GfO AG — wurde im Mirz 2011 wirksam. Die Kapitalriicklage belief sich auf
14,8 Mio. Euro (Vj: 14,7). Die langfristigen Schulden erhéhten sich konsolidierungsbedingt auf
18,6 Mio. Euro (Vj: 8,4). Der Konzern priift derzeit Mdglichkeiten, die Passiv-Seite zu optimieren.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen stiegen auf 3,0 Mio. Euro (Vj: 1,9).

Mit der guten Geschiftsentwicklung verbesserte sich der operative Cashflow im Jahresverlauf. Mit
0,3 Mio. Euro war er im zweiten Halbjahr positiv. Im Gesamtjahr betrug der operative Cashflow aus
laufender Geschiftstitigkeit -0,8 Mio. Euro (Vj: -1,1). Die einmaligen Sonderaufwendungen bei
HOLMENKOL und weitere Beraterkosten sowie Transaktionskosten fiir die GFO-Beteiligung hatten
auch hierauf einen deutlichen negativen Einfluss. Der Cashflow aus Finanzierung mit 2,0 Mio. Euro
(Vj: 2,8) ist geprigt von der vollstindigen Nutzung eines zinsgiinstigen KfW-Darlehens mit einem

Volumen von insgesamt 3 Mio. Euro mit einem festen Zinssatz von rund 4,5 Prozent.

Das Datlehen hat eine Laufzeit von zehn Jahren und ist in den ersten Jahren tilgungsfrei. Im
Konzern wie bei den Tochtergesellschaften bestehen noch ungenutzte Kreditlinien. Der Cashflow aus
Investitionen in Hohe von -2,9 Mio. Euro (Vj: -4,2) resultiert im Wesentlichen aus den Aufwendun-

gen fiir Technologieentwicklungen.

Mitarbeiter

Die Zahl der Mitarbeiter erhohte sich konzernweit zum Bilanzstichtag konsolidierungsbedingt auf
229 (Vj: 77); im Jahresdurchschnitt (FTE) beschiftigte der Konzern 124 Mitarbeiter (Vj: 75). Der
Umsatz je Mitarbeiter betrug rund 169.000 Euro (Vj: rund 144.000). Der Konzern hatte zum
Jahreswechsel sieben Auszubildende (Vj: acht). Mit Kurzarbeit im kleineren Umfang bis August
2010 reagierte Nanogate zu Jahresbeginn auf die Unterauslastung als Folge der Wirtschaftskrise.

Parallel verzichtete das Management im gleichen Umfang anteilig auf ihre Vergiitung.

1.10. Forschung und Entwicklung

Nanogate konzentriert sich auf die Entwicklung neuer Anwendungen in den vier Zielbranchen Auto-

mobil-/Maschinenbau, Gebdude/Interieur, Sport/Freizeit und Funktionelle Textilien sowie in den



2.1.

zwei besonders chancenreichen Feldern Energiceffizienz und Kunststoffe. Beim Thema Grundlagen-
und anwendungsbezogene Forschung setzt das Unternehmen auf Kooperationen mit anerkannten
Forschungseinrichtungen, beispielsweise mit dem ,INM — Leibniz-Institut fiir Neue Materialien
gGmbH® in Saarbriicken, dem Fraunhofer-Institut fiir biomedizinische Technik in St. Ingbert, dem
Fachbereich Kunststofftechnik der Fachhochschule Kaiserslautern, dem Priif- und Forschungsinstitut
Pirmasens und dem Oko-Institut Freiburg. In den vergangenen Jahren hat Nanogate sein Technolo-
gie- und Anwendungsportfolio komplettiert und dabei erhebliche Mittel investiert. Im Geschiftsjahr
2010 lag die F+E-Quote bei rund 25 Prozent. Aufgrund der abgeschlossenen Innovationsoffensive
wird sie in den nichsten Jahren zuriickgehen. Gleichwohl wird das Wachstum des Konzerns auch
kiinftig vor allem von neuen Anwendungen getrieben. Um den technologischen Vorsprung
abzusichern und zugleich auch die Grundlage fiir spitere Lizenzerlose zu schaffen, verfolgt Nanogate

cine aktive Patentstrategie.

Die Zahl der Patente ist im Berichtsjahr auf 95 (Vj: 85) gestiegen, die Zahl der Anmeldungen auf 72
(Vj: 66). Die hohe Qualitit der Nanogate-Technologie bestitigen die erneuten Zertifizierungen des
Unternehmens nach ISO DIN 9001 (Qualitdtsmanagement) und ISO DIN 14001 (Umweltma-

nagement).

. Nachhaltigkeit

Nanogate setzt auf hohe Sicherheit und Qualitit und engagiert sich daher stark fiir die Interessen der
noch jungen Branche: So ist Nanogate seit vielen Jahren eingebunden in internationale Forschungs-
programme wie etwa Nanosafe (sicherer Umgang mit Nanomaterialien, 2009 abgeschlossen) oder
NanoSustain (nachhaltige Betrachtung des kompletten Lebenszyklus von nanotechnologisch

veredelten Produkten, 2010 gestartet).

Dariiber hinaus war Michael Jung, COO von Nanogate, Mitglied der bis Februar 2011 aktiven
NanoKommission der Bundesregierung und leitete darin eine Arbeitsgruppe zum Thema ,,Chancen-
und Risikoaspekte von Nanomaterialien und Nanoprodukten®. Ziel aller Bemithungen ist es,
branchenweit einheitlich hohe Qualitits- und Sicherheitsstandards zu definieren. Auflerdem setzt
sich der Konzern mit mehreren Projekten fiir einen nachhaltigen Dialog zwischen allen Stakeholdern
ein, wie etwa der Wirtschaft und der Offentlichkeit: Dazu zihlt beispielsweise das Engagement von
Nanogate-CEO Ralf Zastrau bei der Bertelsmann-Stiftung.

Dariiber hinaus werden alle Anwendungen von Nanogate, die zum Umweltschutz oder zum
ressourcensparenden, nachhaltigen Umgang mit Rohstoffen beitragen, unter der Marke ,,Green
Nano* vertrieben. Vor allem im Bereich Energieeflizienz sicht das Unternehmen erhebliche

Wachstumschancen.

Risikobericht

2.1.1. Risikomanagement
Um profitabel zu wachsen, geht Nanogate angemessene, iiberschau- und beherrschbare
Risiken ein. Die Risikoakzeptanz ist umso grofSer, je hher die mit dem Risiko verbundenen
Chancen sind und eine angemessene Steigerung des Unternehmenswertes erwarten lassen.
Insgesamt darf der aggregierte Risikoumfang die in der Nanogate vorhandenen Risiko-
deckungspotenziale nicht iiberschreiten. Geschifte mit spekulativem Charakter werden nicht
getitigt. Das Risikomanagement in der Nanogate-Gruppe ist untrennbarer Bestandteil der

wertorientierten Konzernfithrung und in die Managementsysteme des Konzerns eingebunden.




Das Unternehmen identifiziert innerhalb des Konzerns Risiken bei allen wesentlichen
Geschiftsvorgingen und -prozessen. Die vom Konzern beeinflussbare Risikosituation hat sich
zum Vorjahr nicht wesentlich verindert. Die im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die
heute identifizierten. Es ist nicht auszuschlieflen, dass weitere Risiken existieren, die vom
Vorstand nicht identifiziert wurden oder deren Eintrittswahrscheinlichkeit fiir vernachlissig-

bar gering eingeschitzt wird.

Nach Uberzeugung des Nanogate-Vorstands weisen die nachstehenden Risiken weder einzeln
noch in ihrer Gesamtheit bestandsgefihrdenden Charakter fiir den Konzern auf. Die
genannten Markt- und Finanzierungsrisiken sind begrenzt und tiberschaubar. Auf externe
Faktoren, beispielsweise den Effekten aus der Finanz- und Wirtschaftskrise oder Folgen von

Naturkatastrophen, hat Nanogate naturgemifd keinen Einfluss.

Risiken der Geschiftstitigkeit der Nanogate

Gesamtwirtschaftliche Risiken: Die Nachfrage nach Nanotechnologie-Produkten und
Dienstleistungen in Deutschland ist bedingt abhingig von der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung. Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen kénnte von einer abkiihlenden
Binnennachfrage negativ becinflusst werden. Vor diesem Hintergrund ist nicht auszuschlie-
Ben, dass die Nachfrage nach Nanotechnologie auf ein niedriges Niveau zuriickfillt und

Ausgaben in neue Projekte ausbleiben bzw. zeitlich verschoben werden.

Marktrisiken: Der attraktive Wachstumsmarkt Nanotechnologie konnte Wettbewerber mit
unterschiedlichen Kernkompetenzen wie in der Partikelherstellung, Spezial-Chemiefirmen
oder Endprodukthersteller zum Markteintritt bewegen, so dass dies zu einer Verstirkung des
Wettbewerbs fiihren kann. Méglicherweise gelingt es der Nanogate-Gruppe nicht, Kunden
gegeniiber den Wert und Nutzen der Losungen herauszustellen. Dies kann sich auf Umsitze
und Ertrige auswirken. AufSerdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es durch eine
Verschirfung regulatorischer Anforderungen auf europiischer Ebene fiir bestimmte Lieferan-
ten wirtschaftlich nicht mehr attraktiv ist, einzelne Ausgangsmaterialien herzustellen.
Beispielsweise gilt seit Juli 2007 mit REACH (Registration, Evaluation, Authorisation of
Chemicals) eine neue EU-Verordnung zur Registrierung, Bewertung, Zulassung und
Beschrinkung chemischer Stoffe. Sie soll die vorherige Chemikaliengesetzgebung in der
Europiischen Union harmonisieren und kann Auswirkungen auf Beschaffungs- und
Absatzmarkt haben. Nicht auszuschlieffen ist iiberdies, dass Lieferanten teilweise oder gar
nicht mehr bestimmte Vorprodukte fristgerecht anliefern. Sollte es der Nanogate-Gruppe bei
Lieferengpissen oder regulatorischen Verinderungen nicht gelingen, alternative Lésungen zu
finden, kénnten sich nachteilige Auswirkungen auf den Unternehmenserfolg ergeben.
Beispielsweise konnten bestimmte Produkte nicht mehr hergestellt werden oder beim Bezug
von Alternativen entsprechende Kostennachteile entstehen. Zugleich besteht das Risiko einer

nicht ausreichenden Akzeptanz der Nanotechnologie im Allgemeinen.

Adressausfallrisiken: Die Kundenstruktur des Konzerns ist noch nicht ausreichend diversifi-
ziert, so dass Abhingigkeiten von speziellen Branchenentwicklungen oder einzelnen Kunden
bestehen. Durch das starke Wachstum des Unternehmens soll die Diversifikation nach
Kunden und Regionen weiter verstirkt werden. Im Geschiftsjahr 2010 erzielte Nanogate mit
den 40 groflten Kunden etwa 70 Prozent des Umsatzes. Zudem sind Absatzschwankungen

aufgrund konjunktureller Entwicklungen in einzelnen Mirkten nicht auszuschliefSen.

Risiken aus Kooperationen: Einen erheblichen Teil der Umsatzerlose generiert Nanogate aus
der Bestandskundenbasis und aus Kooperationen. Wenn Bestandskunden oder Kooperations-

partner sich entscheiden, ihre Vertrige nicht zu verlingern, Vertragslaufzeiten zu verkiirzen



oder die Vertragsumfinge zu reduzieren, kann das Konzern-Betriebsergebnis dadurch
beeintrichtigt werden. Zugleich besteht das Risiko, dass Kooperationspartner nicht die

vereinbarten Umsitze erreichen.

Produktrisiken: Bereits seit 2000 ist das Unternehmen als eines der weltweit ersten im
Bereich der Nanotechnologie im Qualititsmanagement nach ISO DIN 9001 zertifiziert. Seit
2007 wird ein aktives Umweltmanagement gemifd den strengen Anforderungen nach ISO
DIN 14001:2004 betrieben. Beide Audits wurden im Januar 2010 erneut erfolgreich
abgeschlossen. Alle Produkte wurden von renommierten unabhingigen Instituten, beispiels-
weise der Fraunhofer Gesellschaft und dem TUV, gepriift und freigegeben. Auflerdem werden
Mafinahmen, die zur weiteren Klirung des Risikopotenzials beitragen und zur besseren
Transparenz der Nanotechnologie fiihren, von der Gesellschaft begriiflt, unterstiitze und aktiv
begleitet. Die bei Nanogate verwendeten Nanomaterialien werden in fliissiger Form verarbei-
tet, grundsitzlich in eine sogenannte Bindermatrix eingebunden und in der Praxis als
ausgehirtete Oberflichenbeschichtung angewendet. Alle zurzeit weltweit verfiigbaren
Untersuchungen bestitigen eindeutig: Bei Nanomaterialien, die {iber den gesamtem
Lebenszyklus in einer Matrix (vergleichbar einem Lacksystem) fest eingebunden sind, ist eine
Gefihrdung fiir Mensch und Umwelt nach aktuellem Kenntnisstand auszuschlieflen.
Gleichwohl kann letztlich nicht ausgeschlossen werden, dass unbekannte Fehler oder Defekte
durch die Anwendung auftreten, die zu Kosten, allgemeinen Beeintrichtigungen und einem
Imageschaden fithren. Schadensersatzanspriiche von Endkunden oder Geschiftspartnern
kénnen in diesem Zusammenhang nicht grundsitzlich ausgeschlossen werden, zumal
Nanogate in ausgewihlten Fillen auch die Produkte selbst in den Marke bringt und vertreibt.

Der Konzern verfiige fiir diese Fille tiber eine entsprechende Produkthaftpflichtversicherung.

Finanzielle Risiken: Der Forderungsbestand kann Risiken hinsichtlich der Realisierbarkeit
von Forderungen in einzelnen Regionen oder Tochtergesellschaften bergen. Diesem Risiko

begegnet Nanogate konzernweit mit einem straffen Forderungsmanagement.

Mitarbeiterrisiken: Ein wichtiger Erfolgsfaktor fiir Nanogate ist die Verftigbarkeit von
Mitarbeitern mit hoher Fachkompetenz und Qualifikation. Zur Sicherung und Stirkung
dieser Faktoren wird Nanogate sich weiterhin als attraktiver Arbeitgeber positionieren. Mit
Engagement bei der Erkennung von Fach- und Fithrungskriftepotenzial strebt Nanogate eine

langfristige Bindung der Fach- und Managementkrifte an.

Investitionsrisiken: Nanogate investiert derzeit in groffem Umfang in die Entwicklung neuer
Technologieplattformen und zusitzlicher Produkte und in die Markterschliefung sowie in
Beteiligungen. Der Mitteleinsatz erfolgt nur, wenn hinreichende Vermarktungschancen
bestehen respektive Geschiftspline von Beteiligungen auf ihre Erfolgswahrscheinlichkeit und
Profitabilitdtspotenziale gepriift werden. Dennoch ist nicht auszuschliefSen, dass Produkt- und
Technologie-Entwicklungen oder Beteiligungen nicht die in sie gesetzten Ziele hinsichtlich

Umsatz und Ergebnis erreichen.

Zugleich kénnte die Notwendigkeit bestehen, dass der Investitionsbedarf kurzfristig erhéht
werden muss, um die geplanten Ziele zu erreichen, so dass aufgrund der Vorlaufkosten die
Profitabilitit zeitweilig leiden konnte. Die Beteiligung HOLMENKOL AG wurde im Jahr
2010 neu ausgerichtet und das Geschiftsjahr an das der Nanogate AG angepasst. Mit einem
deutlichen Umsatzwachstum schaffre HOLMENKOL AG im Rumpfgeschiftsjahr der
Gesellschaft im operativen Geschift die Riickkehr in die Gewinnzone (EBITDA).




Gleichwohl sind fiir den erfolgreichen Abschluss der Neuausrichtung weitere Schritte
notwendig. Das beinhaltet auch die Durchfithrung geplanter Finanzierungsmafinahmen.
Hierbei ist die Nanogate AG auf die Mitwirkung Dritter (Geschiftspartner und Aktionire der
HOLMENKOL AG) angewiesen. Trotz grundsitzlicher Zusagen dieser Dritten besteht
formal das Risiko, dass diese dennoch an der geplanten Neuausrichtung einschliefSlich der
erforderlichen Finanzierung nicht oder nicht im erforderlichen Maf§ mitwirken werden. In
einem solchen Fall ist der Fortbestand der HOLMENKOL AG in ihrer jetzigen Form
gefihrdet.

2.1.3. Chancen der kiinftigen Entwicklung
Die Nanotechnologie bringt Produkten aus unterschiedlichsten Branchen einen deutlichen
Mehrwert. Dariiber hinaus ermdglicht sie es, Giiter preiswerter herzustellen oder die
Energieeflizienz im laufenden Betrieb zu verbessern. Daher verspricht der Marke langfristig
erhebliche Umsatz- und Ergebnischancen. Gleichwohl hat sich durch die Finanz- und
Wirtschaftskrise in den Jahren 2008 und 2009 das erwartete Wachstum abgeschwiicht: Der
Market fiir nanostrukturierte Oberflichen soll sich weltweit zwischen 2010 und 2015 laut
Future Markets von 1,317 auf 3,515 Mrd. US-Dollar nahezu verdreifachen. Allein in Europa
sollen 2015 knapp 1,2 Mrd. US-Dollar umgesetzt werden. Wie bereits heute diirfte die
stirkste Nachfrage aus den Branchen Medizin/Gesundheit, Haushalt, Gebdude/Interieur,
Textilien/Kleidung und Automobilbau kommen. Das Geschiftsvolumen mit Kunststoffen
aller Art soll ab 2010 um durchschnittlich gut drei Prozent wachsen und 2012 die Bestmarke
von 2007 wieder erreichen, urteilte das Marktforschungshaus AMI bereits 2009. Nanogate
selbst schitzt das Marktvolumen fiir Hochleistungsoberflichen in Europa auf etwa 2,9 Mrd.
Euro, wobei sich das Unternehmen auf margenstarke Teilbereiche wie Energieeffizienzschich-
ten, Inkjet-Beschichtungen oder multifunktionale transparente Schichten mit einem

zukiinftigen Potenzial von jihrlich rund 800 Mio. Euro konzentriert.

Nanogate méchte in den kommenden Jahren vor allem den entstehenden Marke fiir
Hochleistungsoberflichen erschlieffen und profitiert gerade in diesem Segment von der
Positionierung als integriertem Systemhaus. Mit seiner marktseitigen Ausrichtung konzent-
riert sich der Konzern auf die wachstumsstarken Anwendungsfelder wie Automobil- und
Maschinenbau, Textilien sowie Gebiude und Interieur. Mit der eigenen, europaweit einzigar-
tigen Inkjet-Beschichtungstechnologie setzt Nanogate vor allem auf Wachstum bei Kunststoff-
anwendungen im Automobilbereich. Das Management geht davon aus, dass Nanogate

schneller als der Marke fiir Oberflichenbeschichtungen wachsen wird.

Im Mirz 2011 wurde die im August 2010 angekiindigte Kapitalerhhung formell abgeschlossen und im
Handelsregister eingetragen. Mit den 37.639 neuen Aktien erhoht sich die Gesamtzahl der Aktien auf
1.942.639; der Streubesitz steigt auf rund 34 Prozent. Die Haltefrist fiir die neuen Nanogate-Aktien, die
an die Alteigentiimer von GfO gingen, betrigt 15 Monate. Die Kapitalerhshung gegen Sacheinlage ist
Teil des Kaufpreises fiir die Beteiligung von 51 Prozent an der GfO AG.

Die konjunkturelle Erholung diirfte sich 2011 fortsetzen. Im Januar prognostizierte der IWF ein Wirt-
schaftswachstum von weltweit 4,4 Prozent. Fiir Deutschland wird ein Plus von 2,2 Prozent erwartet, fiir

die Eurozone von 1,5 Prozent und fiir die USA von 3,0 Prozent. Auch in den fiir Nanogate relevanten




Mirkeen soll der Aufschwung andauern: Der VDA rechnet mit einem Anstieg der Pkw-Inlandsproduktion
von 5,5 auf 5,8 Mio. Einheiten, was einem neuen Hochststand entspriche. Fiir den Maschinenbau
erwartet der Branchenverband VDMA ein Wachstum von 10 Prozent. Die Chemie-Branche soll beim
Umsatz um 4,0 Prozent, bei der Produktion um 2,5 Prozent zulegen, so der VCI. Die Ausgaben der

Privathaushalte werden nach einer GfK-Prognose um 1,5 Prozent ansteigen.

Nanogate wird 2011 erheblich von den Investitionen der vergangenen Monate und der strategischen
Weiterentwicklung zum integrierten Systemhaus profitieren. In allen vier Zielbranchen Automobil-/
Maschinenbau, Gebiude/Interieur, Sport/Freizeit und Funktionelle Textilien wird die Gesellschaft ihre
Markeposition weiter ausbauen. Die gute Entwicklung zu Jahresbeginn, beispielsweise mit neuen
Auftrigen fir Audi, BMW und GEA Air Treatment sowie einer neuen Kooperation mit dem Schweizer
Unternechmen Kapyfract im Bereich Tunnelbeschichtungen, bestitigen den Wachstumskurs. Die europa-
weit einzigartige Inkjet-Technologie zur Beschichtung von Kunststoffoberflichen diirfte sich weiter als
Umsatztreiber erweisen. Zudem erwartet Nanogate weitere Kunden fiir neue Anwendungen, die im
Rahmen der Innovationsoffensive entstanden sind. Im Bereich der chancenreichen Kompetenzfelder
Energieeflizienz und Kunststoffe, die besonders margenstark sind, soll ebenfalls das Geschift deutlich
ausgeweitet werden. Das Management rechnet mit einem Marktdurchbruch bei UV-hirtenden Beschich-
tungen fiir Kunststoffe, die im April 2011 auf der Hannover Messe erstmals vorgestellt wurden. Dafiir ist
auch der Bau einer neuen Beschichtungsanlage vorgesehen, wodurch Kapazititen ausgeweitet werden

sollen.

Zum jetzigen Zeitpunkt rechnet Nanogate mit einem profitablen Wachstum: Der Konzernumsatz soll auf
die neue Rekordmarke von mehr als 25 Mio. Euro steigen. Die Umsitze werden erneut vor allem im
Kerngeschift Multifunctional Surfaces erwirtschaftet. Dazu trigt gerade auch die Nanogate Industrial
Solutions GmbH bei — dort wurde das Geschift mit Hochleistungsoberflichen fiir die Industrie gebiindelt.
Das Segment Advanced Applications soll zulegen. Nachdem der Konzern im Gesamtjahr 2010 bereits im
operativen Geschift die Trendwende geschafft und im zweiten Halbjahr 2010 ein deutlich positives EBIT
erzielt hat, wird Nanogate im Jahr 2011 vollstindig in die Gewinnzone zuriickkehren. Kosten und
Mittelaufwand fiir Anwendungsentwicklung, vornehmlich im Segment Advanced Applications, und Mark-
terschliefung werden planmifig sinken. Die Beteiligung GfO erwartet wiederum einen Umsatz im
zweistelligen Millionenbereich, der mindestens 15 Mio. Euro erreichen soll. Das Betriebsergebnis will GFO
auf eine zweistellige EBITDA-Rendite ausbauen. Die HOLMENKOL AG will den Wachstumskurs
ebenfalls fortsetzen. Mit dem geplanten Anstieg des Konzernumsatzes rechnet Nanogate mit einem
positiven operativen Konzern-Cashflow. Mittelfristig will der Konzern einen Umsatz von mehr als 50 Mio.
Euro und eine EBITDA-Marge von nachhaltig mehr als 20 Prozent erwirtschaften, nachdem aufgrund
von Einmaleffekten die EBITDA-Marge bereits 2010 diese Marke tibertroffen hat.

Der Nanogate-Konzern wird in diesem und den nichsten Geschiftsjahren erheblich von seiner strategi-
schen Ausrichtung und der guten Marktstellung profitieren. Als ein international fiihrendes, integriertes
Systemhaus fiir Nanotechnologie besetzt der Konzern wie kein anderes Unternehmen den Marke fiir
Hochleistungsoberflichen. Die Kombination aus Material-Know-how mit langjihriger Kompetenz bei

Prozessintegration und Serienproduktion ist einzigartig in Europa.

Quierschied-Géttelborn, den 20. April 2011

Ralf'3 Zastrau
Vorsitzender des Vorstands/CEO




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Nanogate AG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

2009

Anb- T TEUR TEUR
Umsatzerlose 3 20.940 10.703
Erhéhung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 221 48
Andere aktivierte Eigenleistungen 4 2.636 2.883
Sonstige betriebliche Ertrige 5 5.403 591
Materialaufwand 6 -10.380 -4.575
Personalaufwand 7 -7.636 -5.232
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8 -6.295 -5.649
EBITDA 4.889 -1.231
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 9 -4.681 -1.087
Abschreibungen auf Finanzanlagen 10 -369 -
EBIT -161 -2.318
Finanzielle Ertrige 11 94 86
Finanzielle Aufwendungen 12 -753 -370
Ergebnis vor Ertragsteuern -820 -2.602
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13 1.862 1.004
Ergebnis nach Steuern 1.042 -1.598
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 14 414 231
Ergebnisanteil Eigenkapitalgeber (Konzernergebnis) 1.456 -1.367
Ergebnis je Aktie in EUR 15
Ergebnis je Aktie unverwissert 0,76 -0,72
Ergebnis je Aktie verwissert 0,76 -0,71
gewogener Durchschnitt der Stiickaktien
unverwassert 1.905.000 1.900.000
verwissert 1.910.558 1.911.540

Konzerngesamtergebnisrechnung der Nanogate AG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

2009
Anbh.

TEUR TEUR
Ergebnis nach Steuern 1.042 -1.598
davon auf andere Gesellschafter entfallend 14 -414 -231
davon auf die Aktiondire der Nanogate AG entfallend 1.456 -1.367
Verinderungen des im Figenkapital erfassten Betrages aus
Neubewertung von sachlichem Anlagevermégen 603 -
Cashflow-Hedges - -
Zur Veriuflerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte - -
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungs-
orientierten Pensionszusagen und dhnlichen Verpflichtungen - -
Wihrungsumrechnungen - -
Sonstige im Eigenkapital erfasste Wertinderungen - -32
Summe der im Eigenkapital erfassten Wertinderungen 603 -32
davon auf andere Gesellschafter entfallend 295 -16
davon auf die Aktiondre der Nanogate AG entfallend 308 -16
Summe aus Ergebnis nach Steuern und der im Figenkapital
erfassten Wertinderungen 1.645 -1.630
davon auf andere Gesellschafter entfallend -119 -247
davon auf die Aktiondire der Nanogate AG entfallend 1.764 -1.383




Konzern-Bilanz der Nanogate AG

zum 31. Dezember 2010

. nlmu 31.12.2009

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagen
Finanzielle Vermégenswerte
Sonstige Vermdgenswerte

Latente Steueransprﬁche

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrite

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Finanzielle Vermdgenswerte

Sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus Ertragsteuern

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

16
17
18

19

20

21

22

23

24

TEUR TEUR
17.327 13.077
16.936 5.292

1.323 715
25 2
5.585 3.381
41.196 22.467
3.294 2.484
4.372 2.710
55 207

473 398

7 150
4.067 5.906
12.268 11.855
53.464 34.322

o . [ 31122000  [EESRPRID)
S " TEUR L

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklage
Konzernbilanzergebnis

Anteile anderer Gesellschafter

Langfristige Schulden

Pensionsriickstellungen

Riickstellungen

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuerverbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden
Riickstellungen

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

25

26
27
28
29
30
31
32

27
28
29
30

31

1.905 1.900
14.827 14.703
1.649 1.331
2.688 1.242
2.958 1.908
24.027 21.084
744 -
348 103
8.961 2.655
28 55
2.965 2.263
686 544
4.883 2.806
18.615 8.426
484 288
4.243 1.666
3.014 1.932
2.503 781
132 -
446 145
10.822 4.812
53.464 34.322

Konzern-Bilanz
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung der Nanogate AG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

1.1.-31.12.2009

Anh
TEUR TEUR

Ergebnis vor Ertragsteuern -820 -2.602
Abschreibungen auf Vermégenswerte des

Anlagevermdgens 4.681 1.087
Zunahme der Riickstellungen 441 117
Gewinn aus dem Abgang von Vermégenswerten

des Anlagevermogens -1 -1
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrige und Aufwendungen -4.386 -138
Zu-/Abnahme der Vorrite, der Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind -1.262 92
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investi-

tions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind 472 320
Zwischensumme -875 -1.125
Ertragsteuerzahlungen 27 -23
Cashflow aus laufender Geschifititigheit s SRV
Einzahlungen aus Abgingen von Vermogenswerten des

Anlagevermdégens 29 -
Auszahlungen fiir Investitionen in das

Sachanlagevermégen -721 -891
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle

Vermdgenswerte -2.545 -3.011
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -250 -286
Auszahlungen aus dem Erwerb von

konsolidierten Unternehmen 542 -
Cashflow aus Investitionstitigkeit e 2985 | -4.188
Einzahlung Gesellschafterdarlehen 200 375
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 3.045 2.619
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -1.291 -229
Cashflow aus Finanvierongsticigheic Lose | 2765
Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds -1.839 -2.571
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5.906 8.477
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 24 4.067 5.906
Eingezahlte Zinsertrige 11 27 125
Gezahlte Zinsauf d 12 -623 -313

)

Gezahlte/erhal Dividend




Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung der Nanogate AG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

Konzernbi- QAGSIER: (S
Gezeichnetes  Kapital- Gewinn- . ~ # Konzern-
. . . lanzgewinn/ EENGWEHEE Fremdanteil 8 :
Kapital riicklage riicklage eigenkapital
-verlust mutter
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand am 31.12.2008 1.900 14.594 1.331 2.609 20.434 2.136 22.570
Ergebnisneutral erfasste
Eigenkapitalverinderungen - -16 - - -16 -16 -32
Gewihrung von Aktienoptionen - 125 - - 125 19 144
Konzernergebnis 2009 - - - -1.367 -1.367 -231 -1.598
Stand am 31.12.2009 1.900 14.703 1.331 1.242 19.176 1.908 21.084
Kapitalerhdhung durch
Ausgabe neuer Aktien
(eingetragen am 27.4.2010) 5 = = = 5 = 5
Aufgeld (Agio) - 88 - - 88 - 88
Verinderungen aus
Konzernkreisinderungen

Anteilserwerb, Zuweisung an

Minderheitsgesellschafter - - - - - 1.173 1.173
Zufihrung Neubewertungs-
riicklage - - 308 = 308 295 603
Einstellung in die Gewinn-
riicklage § 150 Abs. 2 AktG - - 10 -10 = = .
Ergebnisneutral erfasste
Eigenkapitalverinderungen - -10 - - -10 - -10
Gewithrung von Aktienoptionen - 46 - - 46 -4 42
Konzernergebnis 2010 - - - 1.456 1.456 -414 1.042
Stand am 31.12.2010 1.905 14.827 1.649 2.688 21.069 2.958 24.027




Konzern-Anlagevermégen

Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens der Nanogate AG

(Anlage zum Anhang)

Konzernanlagespiegel 2010

Verin-
Stand Igerunlg 7o Um- Abes Stand
11,2010 | (o0 AHEES Thuchungen V5 EIRBRIN
1crungs—
kreis

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

I. Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Software, Lizenzen, Marken und

Patentrechte 3.503 1.176 341 46 53 5.013

2. Kundenstamm - 2.566 - - - 2.566
3. Entwicklungskosten 6.242 - 2.442 - - 8.684
4. Geschifts- oder Firmenwert 5.599 1.251 - - - 6.850
5. geleistete Anzahlungen 9 - - -9 - -
15.353 4.993 2.783 37 53 23.113

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieflich der

Bauten auf fremden Grundstiicken 1.335 7.443 846 - 2 9.623

2. technische Anlagen und Maschinen 1.936 2.694 399 373 25 5.377
3. andere Anlagen, Betriebs- und

Geschiftsausstattung 2.162 89 83 163 30 2.467

4. Leasinggegenstinde 1.503 803 - - - 2.306

geleistete Anzahlungen 305 198 99 -401 - 201

7.241 11.227 1.427 135 57 19.974

22.594 16.220 4.210 172 110 43.087




Buchwert

. Abschreibun-
Stand Veé?iiﬁing gen des Um- Abginge Sand 51 122010 | 31.12.2009
1.1.2010 dierimgslreis Gefschiifts- buchungen gang 31.12.2010 o o
jahres

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
335 - 107 - 27 415 4.598 3.168
- - - - - - 2.566 -
335 - 2.548 - - 2.883 5.801 5.907
1.606 - 882 - - 2.488 4.362 3.993
2.276 - 3.537 - 27 5.786 17.327 13.077
109 - 178 - - 287 9.336 1.226
500 - 576 - 25 1.051 4.326 1.436
1.154 - 287 - 30 1.411 1.056 1.008
186 - 103 - - 289 2.017 1.317
- - - = = - 201 305
1.949 - 1.144 - 55 3.038 16.936 5.292
4.225 - 4.681 - 82 8.824 34.263 18.369

Konzern-Anlagevermégen
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Konzern-Anlagevermégen

Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens der Nanogate AG

(Anlage zum Anhang)

Konzernanlagespiegel 2009

Verin-
Stand Igerunlg 7o Um- Abes Stand
11,2009 | (o0 | AHEE Thuchungen V5T ENBBIIID
1erungs-
kreis

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

I. Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Software 177 - 55 - - 232
2. Lizenzen, Marken und Patentrechte 305 - 186 2.780 - 3.271
3. Entwicklungskosten 3.482 - 2.760 - - 6.242
4. Geschifts- oder Firmenwert 8.629 - - -2.674 356 5.599
5. geleistete Anzahlungen 76 - 9 -76 - 9

12.669 - 3.010 30 356 15.353

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschliefllich der

Bauten auf fremden Grundstiicken 1.015 - 186 134 - 1.335

2. technische Anlagen und Maschinen 1.252 - 229 524 69 1.936
3. andere Anlagen, Betriebs- und

Geschiftsausstattung 2.565 - 171 -554 20 2.162

4. Leasinggegenstinde 1.492 - 11 - - 1.503

geleistete Anzahlungen 141 - 298 -134 - 305

6.465 - 895 -30 89 7.241

19.134 - 3.905 - 445 22.594




Buchwert

. Abschreibun-
Stand Veé?iiﬁing gen des Um- Abginge Sand 51192009 | 31.12.2008
1.1.2009 dierimgslreis Gefschiifts- buchungen gang 31.12.2009 o o
jahres
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

115 - 47 - - 162 70 62

110 - 61 2 - 173 3.098 195

- - 335 - - 335 5.907 3.482

1.681 - - - 75 1.606 3.993 6.948

- ; - ; - - 9 76

1.906 - 443 2 75 2.276 13.077 10.763

35 - 74 - - 109 1.226 980

311 - 193 62 66 500 1.436 941

925 = 309 -64 16 1.154 1.008 1.640

118 - 68 - - 186 1.317 1.374

_ - - . - - 305 141

1.389 - 644 -2 82 1.949 5.292 5.076
3.295 - 1.087 - 157 4.225 18.369 15.839

Konzern-Anlagevermégen
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Konzern-Anhang

Anhang zum Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2010

A. Grundlagen des Konzernabschlusses
Allgemeine Informationen

Der Konzernabschluss der Nanogate AG zum 31. Dezember 2010 ist

nach den Vorschriften der am Abschlussstichtag giiltigen und von der
Europiischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB),
London, sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) erstellt worden.

Die Nanogate AG ist ein in Deutschland ansissiges Unternechmen mit Sitz
in ,Zum Schacht 3, 66287 Quierschied-Géttelborn®. Die Aktien der Nano-
gate AG werden in den Freiverkehr (Open Market) sowie in den Teilbereich
des Freiverkehrs (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierhandels-
bérse einbezogen.

Der satzungsmifig festgelegte Gegenstand der Nanogate AG sind insbe-
sondere die Entwicklung, die Herstellung und der Vertrieb chemischer
Erzeugnisse, die Veredelung, der Verkauf und/oder Lohnbearbeitung von
vorgefertigten und/oder Halbfertigprodukten, die Beratung und Material-
engineering auf obigen Gebieten, die Verwaltung und Lizenzierung von
Schutzrechten und/oder Know-how.

Der Konzernabschluss fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2010 nach
[FRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, dient ausschlief8lich der Infor-
mation der Offentlichkeit. Er wurde am 20. April 2011 durch Beschluss des
Vorstands zur Verdffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders ver-
merkt, werden alle Betriige in Tausend Euro (TEUR) angegeben.

1. Gesetzliche Grundlagen der Darstellung

Mit Notierung am Entry Standard der Deutschen Wertpapierbérse in
Frankfurt ist die Nanogate AG verpflichtet, einen testierten Konzernab-
schluss samt Konzernlagebericht, entweder nach den geltenden nationalen
Rechnungslegungsvorschriften oder nach den International Financial
Reporting Standards, spitestens innerhalb von sechs Monaten nach
Beendigung des Berichtszeitraums zu verdffentlichen. Der Vorstand der
Nanogate AG hat sich dazu entschlossen, den Konzernabschluss ausschlief-
lich nach den International Financial Reporting Standards zu erstellen.

Im Geschiftsjahr 2010 fanden unter anderem die folgenden Rechnungsle-
gungsstandards und Interpretationen erstmals Anwendung. Die neuen
Rechnungslegungsvorschriften hatten keinen bzw. keinen wesentlichen

Einfluss auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage oder
auf das Ergebnis je Aktie.

Verdffentlicht = Pflicht zur
durchdas  Anwendung
IASB

(ibernommen
von der EU)Y

1AS27  Anderungen: Konzern- und Einzelabschliisse 10.1.2008 1.1.2010
(3.6.2009)

1AS39  Anderungen: Zulissige Grundgeschifte im 31.7.2008 1.1.2010
Rahmen von Sicherungsbezichungen (15.9.2009)

IFRS 1 Anderungen: Erstmalige Anwendung der IFRSs 27.11.2008 1.1.2010
(25.11.2009)

IFRS1  Anderungen: Erstmalige Anwendung der IFRSs 23.7.2009 1.1.2010
— weitere Ausnahmen (23.6.2010)

IFRS2  Anderungen: Konzernweite anteilsbasierte 18.6.2009 1.1.2010
Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich (23.3.2010)

Verdffentlicht = Pflicht zur
durchdas  Anwendung
IASB

(iibernommen
von der EU)V

IFRS 3 Anderungen: Unternehmenszusammenschliisse 10.1.2008 1.1.2010
(3.6.2009)

IFRIC 15 Vertrige iiber die Errichtung von Immobilien 3.7.2008 1.1.2010
(22.7.2008)

IFRIC 18 Ubertragung von Vermégenswerten durch 29.1.2009 1.1.2010
einen Kunden (27.11.2009)

diverse  Verbesserungen an den IFRSs 16.4.2009 1.1.2009

(23.3.2010) bzw.

1.1.2010

1) Grundlage: Endorsement Status Report vom 17.1.2011

Durch die Anderungen zu IAS 27 sind Anteilserwerbe und -veriuerungen
bei unverinderter Beherrschung nunmehr verpflichtend als reine Eigenka-
pitaltransaktionen abzubilden; weitere Anderungen in IAS 27 betreffen
insbesondere die Bilanzierung von auf nicht beherrschende Anteile
entfallende Verluste. Die Zurechnung von Verlustanteilen kann fortan zu
einem Negativansatz des den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen-
den Eigenkapitals in der Bilanz fithren. Auswirkungen hieraus auf den
Konzernabschluss der Nanogate AG ergaben sich nicht.

Durch die Anderungen zu IAS 39 werden die Voraussetzungen, unter
denen Inflationsrisiken im Rahmen von Sicherungsgeschiften (Hedge
Accounting) als Grundgeschift abgesichert werden konnen, und die
Méglichkeit, einseitige Risiken durch Optionen abzusichern, erldutert. In
puncto Designation von Inflationsrisiken als Grundgeschift wird
klargestellt, dass diese grundsitzlich nicht als abzusichernde Risiken
bestimmt werden kénnen. Sofern allerdings die Inflationskomponente
vertraglich festgelegte Teile von Zahlungsstromen eines Finanzinstruments
reprisentiert, kann eine Absicherung der Inflation erfolgen. Aus dieser
Standardinderung ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der Nanogate AG.

Durch die Anderungen zu IFRS 1 im Jahr 2008 sollte die Nutzung des
Standards erleichtert werden. Veraltete Ubergangsleitlinien wurden
gestrichen; geringfiigige Textinderungen wurden vorgenommen. Da die
Nanogate AG kein IFRS-Erstanwender ist und bereits einen IFRS-Kon-
zernabschluss erstellt hat, waren diese Standardinderungen fiir die
Nanogate AG nicht relevant.

Im Juni 2009 hat das IASB Anderungen zu IFRS 2 herausgegeben, durch
die die Bilanzierung von anteilsbasierten Vergiitungen mit Barausgleich im
Konzern klargestellt wird. Unternehmen, die Giiter oder Dienstleistungen
im Rahmen einer anteilsbasierten Vergiitungsvereinbarung erhalten,
miissen diese Giiter oder Dienstleistungen bilanzieren, unabhingig davon,
welches Unternehmen im Konzern die zugehorige Verpflichtung erfiille
oder ob die Verpflichtung in Anteilen oder in bar erfiillt wird. Ein
»Konzern“ umfasst — analog zu IAS 27 — nur das Mutterunternehmen und
seine Tochterunternechmen. Im Rahmen der Anderungen des IFRS 2
wurden der IFRIC 8 ,Anwendungsbereich von IFRS 2% sowie der IFRIC 11
»IFRS 2 — Geschifte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunterneh-
men” in den Standard unter gleichzeitiger Eliminierung dieser Interpretati-
onen eingegliedert. Die Anderungen sind erstmals auf Geschiftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen. Die Anerken-
nung durch die EU erfolgte im Mirz 2010. Aus den Anderungen ergeben
sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Nanogate AG.

Durch die Anderungen zu IFRS 3 wird bei der Erwerbsbilanzierung die
Wahl zwischen einer beteiligungsproportionalen Firmenwertbilanzierung
und einer Anwendung der sogenannten Full-Goodwill-Methode ermég-



licht. Die Nebenkosten eines Unternehmenszusammenschlusses sind
auflerdem nunmehr verpflichtend aufwandswirksam zu verrechnen. Ferner
wurden die Bilanzierungsregeln fiir Unternehmenszusammenschliisse um
Konkretisierungen in Bezug auf Ansatz und Bewertung iibernommener
Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten sowie auf die
Bilanzierung zuvor bestehender Beziechungen mit dem erworbenen
Unternehmen und zuriickerworbener Rechte erginzt. Spitere Berichtigun-
gen von Bewertungen bedingter Kaufpreisbestandteile sind jetzt grundsitz-
lich ergebniswirksam und haben keinen Einfluss (mehr) auf die Hohe des
Firmenwerts. Bei sukzessiven Unternchmenserwerben kommt es durch die
Standardinderungen zu einer einheitlichen Erwerbsbilanzierung simtlicher
Anteile im Erwerbszeitpunkt. Jene Anteile, die vom Erwerber bereits vor
Erlangen der Beherrschung gehalten wurden, sind dabei ergebniswirksam
zum beizulegenden Zeitwert neu zu bewerten. Der so ermittelte Wertansatz
dieser Anteile geht in den beizulegenden Zeitwert der iibertragenen
Gegenleistung ein. IFRS 3 war fiir den Erwerb der GfO Gesellschaft fiir
Oberflichentechnik AG im Geschiftsjahr 2010 im Nanogate-Konzern
entsprechend anzuwenden.

Die folgenden vom IASB bereits veréffentlichten, aber erst nach dem

31. Dezember 2010 verpflichtend anzuwendenden Standards und
Interpretationen wurden vom Unternehmen nicht vorzeitig freiwillig
angewendet. Der Vorstand erwartet von der Anwendung dieser neuen
Rechnungslegungsvorschriften in zukiinftigen Berichtsperioden keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage oder auf das Ergebnis je Aktie.

Verdffentlicht = Pflicht zur
durch das Anwendung

Standard bzw. Interpretation

IASB

(iibernommen
von der EU)Y

IAS 24 Anderungen: Angaben iiber Beziehungen zu 4.11.2009 1.1.2011
nahestehenden Unternehmen und Personen (19.7.2010)

1AS 32 Anderungen: Klassifizierung von Bezugsrechten 8.10.2009 1.1.2011
(23.12.2009)

IFRS 1 Anderungen: Begrenzte Befreiung erstmaliger 28.1.2010 1.1.2011
Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7 (30.6.2010)

IFRIC 14 Anderungen: Vorauszahlung auf Mindest- 26.11.2009 1.1.2011
dotierungsverpflichtungen (19.7.2010)

IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch 12.11.2009 1.1.2011
Eigenkapitalinstrumente (23.7.2010)

Die Anderungen des IFRIC 14 ,Vorauszahlungen im Rahmen von
Mindestdotierungsverpflichtungen® sehen eine Klarstellung der Bilanzie-
rung in den Fillen vor, in denen eine Beitragsvorauszahlung bei bestehen-
den Mindestdotierungsverpflichtungen eines Versorgungsplans geleistet
wird. Nach diesen Anderungen ist der wirtschaftliche Vorteil der
Beitragsvorauszahlungen eines Unternehmens, die zu einer Reduzierung
der kiinftigen Beitragsvorauszahlungen fiihren, als Vermégenswert zu
aktivieren. Die Anderungen des IFRIC 14 sind spitestens mit Beginn des
ersten nach dem 31. Dezember 2010 beginnenden Geschiiftsjahres
anzuwenden. Es ist nicht zu erwarten, dass sich daraus Auswirkungen auf

den Konzernabschluss der Nanogate AG ergeben.

Durch IFRIC 19 wird die Bilanzierung der Tilgung finanzieller Verbind-
lichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente (,debt for equity swaps®) geklirt.
Wenn ein Unternehmen eine finanzielle Schuld teilweise oder vollstindig
durch die Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten tilgt, so sind letztere mit
dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Eine Differenz zwischen dem
Buchwert der getilgten finanziellen Schuld und dem erstmaligen Wertan-
satz der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente ist ergebniswirksam zu
erfassen.

Der in 2009 iiberarbeitete IAS 24 ,, Angaben iiber Bezichungen zu
nahestchenden Unternchmen® enthilt eine Klarstellung der bisherigen
Regelungen des IAS 24. Neben der Uberarbeitung der Definition von
nahestehenden Unternehmen und Personen beinhaltet der iiberarbeitete
IAS 24 Erleichterungsvorschriften fiir sog. ,governement related entities".
IAS 24 (iiberarbeitet 2009) sowie die daraus folgende Anderung des IFRS 8
»Geschiiftssegmente® sind spitestens mit Beginn des ersten nach dem

31. Dezember 2010 beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden. Es ist nicht
zu erwarten, dass sich daraus Auswirkungen auf den Konzernabschluss der

Nanogate AG ergeben.

Die Anderung des IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung® beinhaltet die
Klassifizierung von gewihrten Bezugsrechten, Optionen und Optionsschei-
nen auf den Erwerb einer festen Anzahl eigener Anteile zu einem
bestimmten Betrag in einer beliebigen Wihrung. Derartige Rechte sind als
Eigenkapital zu klassifizieren, wenn diese anteilig allen bestehenden
Anteilseignern derselben Klasse gewihrt werden. Die Anderung ist
spitestens mit Beginn des ersten nach dem 31. Januar 2010 beginnenden
Geschiftsjahres anzuwenden. Es ist nicht zu erwarten, dass sich daraus
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Nanogate AG ergeben.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Allgemeine Grundlagen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010
wurden grundsitzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wie bei der Ermittlung der Vergleichszahlen fiir das Vorjahr im Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2009 angewendet. Eine Ausnahme ergab sich im
Geschiftsjahr 2010 in der Darstellung der finanziellen Ertrige in der
Gewinn- und Verlustrechnung. Diese wurden im Geschiftsjahr 2010
erstmalig nach dem EBIT ausgewiesen, wohingegen sie im Geschiiftsjahr
2009 innerhalb des EBITDA nach den sonstigen betrieblichen Ertrigen
erfasst worden sind. Zur besseren Vergleichbarkeit der Geschiftsjahre 2010
und 2009 erfolgte gleichfalls eine Umgliederung der finanziellen Ertrige
2009.

Die Einzelabschliisse der Nanogate AG sowie der inlindischen Tochterge-
sellschaften werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsitzen aufgestellt.

Nach IAS 1 wird bei der Darstellung der Bilanz zwischen lang- und
kurzfristigem Vermégen sowie lang- und kurzfristigem Fremdkapital
unterschieden. Als kurzfristig werden Vermégenswerte, Verbindlichkeiten
und Riickstellungen angesehen, wenn sie innerhalb eines Jahres realisierbar
bzw. fillig sind. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren erstellt worden. Soweit zur Verbesserung der
Klarheit der Darstellung die Posten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefasst sind, wurden sie im Anhang gesondert
ausgewiesen.

Der Konzernabschluss wurde, mit Ausnahme der Neubewertung von
bestimmten langfristigen Vermogenswerten — im Rahmen der sog.
Kaufpreisallokation aufgrund des Erwerbs von Unternehmensanteilen in
2010 sowie in Vorjahren —, auf Grundlage der historischen Anschaffungs-
und Herstellungskosten aufgestellt. Die wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden werden nachfolgend erldutert.

Konsolidierungsgrundsitze
In den Konzernabschluss sind neben dem Mutterunternehmen alle Tochter-

gesellschaften, bei denen die Gesellschaft direkt oder indirekt die Mehrheit
der Stimmrechte oder beherrschenden Einfluss ausiibt, einbezogen, soweit




deren Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
nicht von untergeordneter Bedeutung ist.

Abschlussstichtag fiir die Nanogate AG und die in den Konzernabschluss
cinbezogenen Tochterunternchmen ist der 31. Dezember 2010. Fiir die
HOLMENKOL AG wurde der Abschlussstichtag in diesem Geschiftsjahr
auf den 31. Dezember umgestellt. Neben dem Rumpfgeschiftsjahr vom

1. April bis zum 31. Dezember 2010 wurde noch die Periode vom 1. Januar
bis zum 31. Mirz 2010 einbezogen. Grundlage bildete der Zwischenab-
schluss auf den 31. Dezember 2009. Das Geschiftsjahr der HOLMENKOL
Austria Ges.m.b.H., Lauterach, beginnt mit dem 1. April 2010 und endet
mit dem 31. Mirz 2011. Zum Zwecke der Konsolidierung wurden auf den
31. Dezember 2009 und den 31. Dezember 2010 Zwischenabschliisse
erstellt.

Sofern erforderlich, werden die Jahresabschliisse der Tochterunternehmen
an die im Konzern zur Anwendung kommenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden angepasst.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode. Hierbei
werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem auf das
Mutterunternechmen entfallenden neu bewerteten anteiligen Eigenkapital
verrechnet. Die Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden des
erworbenen Unternehmensanteils sind dabei mit ihren jeweiligen
beizulegenden Zeitwerten anzusetzen. Ein verbleibender aktiver Unter-
schiedsbetrag ist als Vermégenswert zu erfassen, im Zugangszeitpunkt zu
seinen Anschaffungskosten anzusetzen und einem jihrlichen Werthaltig-
keitstest zu unterzichen; ein verbleibender negativer Unterschiedsbetrag
wird, nachdem die Wertansitze nochmals tiberpriift worden sind, sofort
erfolgswirksam im Konzernabschluss erfasst.

Forderungen, Verbindlichkeiten und Riickstellungen sowie Ertrige und
Aufwendungen zwischen den einbezogenen Unternehmen werden im
Rahmen der Schuldenkonsolidierung bzw. der Aufwands- und Ertragskon-
solidierung eliminiert.

Zwischengewinne aus Transaktionen zwischen den einbezogenen
Unternehmen HOLMENKOL Austria Ges.m.b.H. und HOLMEN-
KOL AG in Héhe von TEUR 3 wurden zum 31. Dezember 2010
eliminiert. Weitere Zwischengewinne zwischen den einbezogenen
Unternchmen lagen nicht vor.

Auf Konzernfremde entfallende Anteile am Eigenkapital und am Ergebnis
der Tochterunternehmen werden unter dem Posten Anteile anderer
Gesellschafter ausgewiesen. Die Minderheitsanteile bestehen aus dem
Betrag solcher Anteile zum Tag des urspriinglichen Unternehmenszusam-
menschlusses und dem Minderheitenanteil an den Anderungen des
Eigenkapitals ab dem Zeitpunkt des Zusammenschlusses.

Konzernkreis und Konsolidierungskreis
Konzernkreis

Zum 31. Dezember 2010 gehdren, neben der Nanogate AG als Mutter-
unternechmen, dem Konzernkreis folgende Gesellschaften an:

Anteilam = Eigen- = Jahres- | Konsoli-
Kapital = kapital = ergebnis = dierung
in % TEUR | TEUR
Nanogate Industrial Solutions GmbH,
Quierschied-Gbttelborn 100,00 6.775 -2.726 voll
HOLMENKOL AG, Ditzingen 50,01 4.609 -907 voll

Anteilam = Eigen- = Jahres- | Konsoli-
Kapital | kapital = ergebnis | dierung
in % TEUR | TEUR
HOLMENKOL Austria Ges.m.b.H.,

Lauterach, Osterreich? 50,01 30 -59 voll
GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG,

Schwibisch Gmiind 16,25 4.257 40 voll
FNP GmbH, Quierschied-Géttelborn 100,00 235 -128 A
HOLMENKOL Japan Co. Ltd.,

Osaka, Japan" ? 42,51 797 14 .

Ferner besteht tiber die HOLMENKOL AG eine indirekte Beteiligung an
der HOLMENKOL NORGE A/S, Hokksund/Norwegen, mit 3,0 %. Diese
wurde in 2010 durch die HOLMENKOL AG von 49,0 % auf 6,0 %

reduziert.

Im Rahmen einer Gesamttransaktion erwarb die Nanogate AG 51,0 % der
Geschiftsanteile an der GFO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG (kurz:
GfO AG) in Schwibisch Gmiind. Der Erwerb vollzieht sich in mehreren
Schritten. Bis zum 31. Dezember 2010 hilt die Gesellschaft 16,25 % am
zivilrechtlichen Eigentum der Geschiftsanteile. Ferner wurden bis zum
Bilanzstichtag bereits zur Durchfiithrung der beschlossenen Kapitalerhéhung
bei der GFO AG Einlagen geleistet. Die Eintragung der Kapitalerhdhung
erfolgte am 12. Januar 2011, so dass die Nanogate AG kurz nach dem
Bilanzstichtag bereits 30,4 % an den Geschiftsanteilen der GFO AG hielt.
Die dritte Tranche zur Aufstockung auf 51,0 % wurde im Anschluss daran
realisiert. Der Anteilserwerb von 51,0 % teilt sich aufgrund der rechtlichen
Abwicklung in mehrere Schritte auf, generell ist dies jedoch als Gesamt-
transaktion zu betrachten. Der Erwerbszeitpunkt ist der 1. September 2010,
da zu diesem Zeitpunke die Nanogate AG die Méglichkeit erlangte, die
Finanz- und Geschiftspolitik der GfO AG zu bestimmen und aus dieser
Titigkeit entsprechend Nutzen zieht. Wirtschaftlich betrachtet hilt die
Gesellschaft ab dem 1. September 2010 51,0 % der Geschiftsanteile an der
GfO AG. Dem entsprechend erfolgte die Einbezichung der Beteiligungsge-
sellschaft in den Konzernabschluss der Nanogate AG.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der Nanogate AG, Quierschied-Géttelborn, zum
31. Dezember 2010 sind neben dem Mutterunternehmen die Nanogate
Industrial Solutions GmbH, Quierschied-Géttelborn, die HOLMEN-

KOL AG, Ditzingen, die HOLMENKOL Austria Ges.m.b.H., Lauterach/
Osterreich, und die GFO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG, Schwi-
bisch Gmiind, im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen. Der Nanogate
AG, Quierschied-Géttelborn, steht mit 100 % die Mehrheit der Stimmrechte
an der Nanogate Industrial Solutions GmbH zu. An der HOLMENKOL AG
und indirekt an der HOLMENKOL Austria Ges.m.b.H. ist die Nanogate AG
zu 50,01 % beteiligt. Hinsichtlich der Beteiligung an der GFO AG wird auf

den vorhergehenden Abschnitt zum Konzernkreis verwiesen.

Die FNP GmbH, Quierschied-Géttelborn, wurde im November 2008
gegriindet. Die Griindung der HOLMENKOL Japan Co. Ltd., Osaka/Japan,
erfolgte ebenfalls im Laufe des Geschiiftsjahres 2008. Aufgrund der insgesamt
untergeordneten Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns wurden diese Tochtergesellschaften nicht konsolidiert. Die Finanz-
daten der unwesentlichen Tochterunternehmen liegen unter 5 % des
Konzernumsatzes, des Eigenkapitals und der Bilanzsumme. Gleichfalls erfolgte
aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung keine Einbeziehung at-equity.



Das Unternehmen Nanogate Industrial Solutions GmbH, Quierschied-Gét-
telborn, wurde zum Bilanzstichtag des Konzernabschlusses 31. Dezember
2006 erstmalig konsolidiert. Der Zeitpunkt fiir die Kapitalaufrechnung der
erstmaligen Einbeziehung der Tochtergesellschaft war der 1. Januar 2006. Im
Laufe des Geschiftsjahres 2008 wurde die Beteiligung an der Nanogate
Industrial Solutions GmbH von 55,5 % auf 100,0 % aufgestockt.

Mit Wirkung zum 1. September 2008 iibt die Nanogate AG beherrschenden
Einfluss iiber die HOLMENKOL AG aus. Somit wurde das Tochterunter-
nehmen ab dem 1. September 2008 im Rahmen der Vollkonsolidierung in
den Konzernabschluss einbezogen. Das Unternehmen HOLMENKOL
Austria Ges.m.b.H., Lauterach/Osterreich, wurde gleichfalls als 100%ige
Tochtergesellschaft der HOLMENKOL AG im Rahmen der Vollkonsolidie-

rung einbezogen.

Mit Wirkung zum 1. September 2010 iibt die Nanogate AG beherrschenden
Einfluss iiber die GFO AG aus. Der Zeitpunke fiir die Kapitalaufrechnung der
erstmaligen Einbezichung der Tochtergesellschaft war somit der 1. September
2010. Bei der Kapitalaufrechnung der neu erworbenen Anteile entstand ein
negativer Unterschiedsbetrag von TEUR 4.608, der nach nochmaliger
Uberpriifung sofort erfolgswirksam vereinnahmt wurde.

Wihrungsumrechnung

In den Einzelabschliissen der Nanogate AG und der Tochterunternchmen
werden Fremdwihrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit dem
Umrechnungskurs zum Zeitpunkt des Geschiftsvorfalls umgerechnet und
Umrechnungsdifferenzen zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag erfolgswirk-
sam erfasst.

Die Abschliisse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternechmen
werden in Euro aufgestellt.

Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermégenswerte umfassen im Wesentlichen Software,
Lizenz- und Markenrechte, einen aktivierten Kundenstamm und ein nicht
patentiertes Know-how, aktivierte Entwicklungskosten sowie Geschifts-
oder Firmenwerte.

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen
Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet (IAS 38). Die
Anschaffungskosten eines immateriellen Vermégenswertes, der bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, entsprechen seinem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach erstmaligem Ansatz
werden die immateriellen Vermégenswerte mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, abziiglich der kumulierten Abschreibung und aller
kumulierten Wertminderungsaufwendungen, oder mit ihren Anschaffungs-
kosten angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen dabei alle direkt dem
Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile der
fertigungsbezogenen Gemeinkosten. Finanzierungskosten werden bei den
aktivierten Entwicklungskosten beriicksichtigt. Grundsitzliche Vorausset-
zung fiir eine Aktivierung ist, wenn aller Wahrscheinlichkeit nach dem
Unternehmen ein zukiinftiger Nutzen zuflieft und die Kosten verlisslich
ermittelt werden kénnen. Die Abschreibung immaterieller Vermégenswerte
erfolgt iiber die vertragliche oder geschitzte Nutzungsdauer.

Die Entwicklungskosten werden zu Herstellungskosten aktiviert, soweit
eine eindeutige Aufwandszuordnung méglich und sowohl die technische
Realisierbarkeit als auch die Vermarktungs- bzw. interne Nutzungsfihigkeit
sichergestellt sind. Die Entwicklungstitigkeit muss ferner mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit zu entsprechenden zukiinftigen Finanzmittelzufliissen

bzw. Kosteneinsparungen fiihren. Aktivierungsfihig sind ausschliefllich
solche Kostenbestandteile, die direkt oder indirekt dem Entwicklungspro-
zess zurechenbar sind. Bis zum 31. Dezember 2010 wurden aktivierungsti-
hige Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 5.801 angesetzt. Von den
aktivierten Entwicklungskosten wurden erhaltene Aufwandszuschiisse in
Hohe von TEUR 265 (Vj. TEUR 153) gekiirzt. Zugleich gibt es einen
Anteil an Projekten, die in 2010 die Ansatzkriterien fiir Entwicklungskos-
ten nicht erfiillt haben. Forschungskosten und nicht aktivierungsfihige
Entwicklungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie
angefallen sind. Hierbei werden diejenigen Entwicklungskosten als
Aufwand erfasst, bei denen keine Gewissheit iiber die technologische
Realisierung vorliegt und keine Abschitzung eines zukiinftigen wirtschaft-
lichen Nutzens aus dem entstehenden immateriellen Vermégenswert
vorgenommen werden kann. Im Geschiftsjahr 2010 ergaben sich infolge
der Fertigstellung einzelner Projekte laufende Abschreibungen in Héhe von
TEUR 322 (Vj. TEUR 335).

Der Bereich Optik wurde im Berichtsjahr mit dem Geschift fiir Hochleis-
tungsoberflichen im Allgemeinen (Nanogate Industrial Solutions GmbH)
zusammengefiihrt, um Synergien bei der Entwicklung und Vermarktung zu
nutzen. Mit Blick auf die Fokussierung des Geschifts und die vorgenannte
Integration ist derzeit die weitere Entwicklung des Bereichs nicht eindeutig
abzuschitzen, so dass es angesichts eines durchgefiihrten Impairments im
Bereich ,optische Anwendungen® bei den aktivierten Entwicklungskosten
zu deutlichen Abwertungen in Hohe von TEUR 2.226 kam.

IFRS 3 ,Business Combinations® bzw. IAS 36 ,Impairment of Assets®
regeln die Bilanzierung derivativer Geschifts- oder Firmenwerte. Fiir einen
originiren Geschifts- oder Firmenwert besteht auch im Rahmen der

Rechnungslegung nach IFRS ein Aktivierungsverbot.

Im Konzernabschluss werden innerhalb dieses Aktivpostens Geschifts-
oder Firmenwerte ausgewiesen, die aus der Kapitalkonsolidierung von
Tochterunternehmen entstanden sind.

Entgeltlich erworbene Geschifts- oder Firmenwerte werden aktiviert und
gemif$ IAS 36 zumindest jihrlich bzw. immer dann, wenn es einen
Anbhaltspunke gibt, dass die Einheit wertgemindert sein kénnte, einem
Werthaltigkeitstest unterzogen. Die Werthaltigkeit des Geschiifts- oder
Firmenwerts wird in einem einstufigen Verfahren auf der Ebene der
Zahlungsmittel generierenden Einheiten (,cash generating unit®), denen sie
zugeordnet sind, tiberpriift. Im Nanogate-Konzern werden die rechtlichen
Einheiten als Zahlungsmittel generierende Einheiten abgegrenzt.

Im Rahmen des Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der Zahlungsmittel
generierenden Einheit mit ihrem erzielbaren Betrag (,recoverable amount®)
verglichen. Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag, so liegt eine
Wertminderung vor und es ist auf den erzielbaren Betrag abzuschreiben.
Der erzielbare Betrag (,recoverable amount®) einer Zahlungsmittel
generierenden Einheit entspricht dem hoheren der beiden Betriige aus dem
beizulegenden Zeitwert abziiglich der Verkaufskosten (,fair value less costs
to sell“) und ihrem Nutzungswert (,value in use®). Der Nanogate-Konzern
ermittelt im Rahmen des Wertminderungstests den beizulegenden Zeitwert
abziiglich der Verduflerungskosten durch Anwendung des Discounted-
Cashflow-Verfahrens.

Eine spitere Zuschreibung bei Wegfall der Griinde fiir eine frithere
Wertminderung auf Geschifts- oder Firmenwerte ist nicht zulissig.

Wenn der Zeitwert der identifizierten Vermogenswerte, Schulden und
Eventualschulden des erworbenen Unternchmens die Anschaffungskosten
des Unternechmenszusammenschlusses nach erneuter Beurteilung iibersteigt




(negativer Unterschiedsbetrag), wird der Uberschuss sofort ergebniswirk-
sam erfasst.

Im Rahmen des jihrlichen Impairmenttests wurden aufgrund der aktuellen
Erkenntnisse der bisher aktivierte Geschifts- oder Firmenwert, der auf den
Bereich ,optische Anwendungen® entféllt, mit 50 % und der bisher
aktivierte Geschifts- oder Firmenwert, der auf den Bereich ,security
Systems* entfillt, mit 25 % abgeschrieben. Insgesamt ergaben sich infolge
des jahrlichen Impairmenttests Abschreibungen auf den Geschifts- oder
Firmenwert mit TEUR 881.

Aus der Neubewertung der Vermogenswerte und Schulden im Rahmen der
Konsolidierung der GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG zum

1. September 2010 resultierte aus dem ermittelten Mehrwert eine latente
Steuer in Hohe von TEUR 1.251, die in dieser Hohe zusitzlich als

Geschiifts- oder Firmenwert angesetzt wurde.
Sachanlagen

Sachanlagen werden gemif§ TAS 16 mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten oder mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Rahmen
einer Neubewertung aktiviert und planmifig linear iiber die voraussichtli-
che wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Den planmifigen
Abschreibungen der Sachanlagen liegen Nutzungsdauern von 3 bis 40
Jahren zugrunde; sie entsprechen den erwarteten Nutzungsdauern im
Konzern.

Jahrlich erfolgen eine Uberprﬁfung der Nutzungsdauern, der Abschrei-
bungsmethode und der Buchwerte der Sachanlagen, um zu gewihrleisten,
dass die Abschreibungsmethode und -zeitraum mit dem erwarteten
wirtschaftlichen Nutzen der Vermégenswerte im Einklang stehen.

Bei der in 2010 erworbenen GfO Gesellschaft fir Oberflichentechnik AG
wurde nach dem Zeitpunkt des Unternehmenserwerbs eine Neubewertung
des Immobilienvermégens vorgenommen. Hieraus ergab sich ein Mehrwert
aus der Immobilie in Hohe von TEUR 1.721, der in die Neubewertungs-
riicklage eingestellt worden ist. Im Rahmen der Kaufpreisallokation
wurden bereits anteilig 51 % des Mehrwerts am 1. September 2010 im
Konzernabschluss der Nanogate AG berticksichtigt, so dass sich nach
Anpassungen im Rahmen der Konsolidierung eine Aufstockung auf den
beizulegenden Zeitwert in Hohe von TEUR 843 ergab.

Erstrecke sich die Anschaffungs- oder Herstellungsphase von Vermégens-
werten des Sachanlagevermdgens iiber einen lingeren Zeitraum, werden die
bis zur Fertigstellung anfallenden Fremdkapitalzinsen als Bestandteil der
Anschaffungs- und Herstellungskosten in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen des IAS 23 (Borrowing Costs) aktiviert. Dieser Sachverhalt
lag im Geschiftsjahr 2010 nicht vor, so dass keine Fremdkapitalzinsen zu
aktivieren waren.

Gemif IAS 16 sind Riickbau- und Entfernungsverpflichtungen als
Anschaffungs- und Herstellungskosten des entsprechenden Vermégenswer-
tes zu aktivieren. Diese wurden im Geschiftsjahr 2010 in Hohe von
TEUR 50 beriicksichtigt.

Wertminderung von Vermégenswerten (ohne Geschiifts- oder
Firmenwert)

Fiir Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte mit zeitlich beschrink-
ter Nutzungsdauer ist gemif IAS 36 zu jedem Bilanzstichtag zu priifen, ob
Anzeichen (,triggering events®) fiir eine Wertminderung vorliegen.

Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte mit zeitlich beschrinkter
Nutzungsdauer (ohne Geschiifts- oder Firmenwerte) werden auf eine
Wertminderung hin iiberpriift, wenn Sachverhalte oder Anderungen der
Umstinde darauf hindeuten, dass der Buchwert eines Vermégenswertes
nicht erzielbar sein kénnte. Sobald der Buchwert eines Vermogenswertes
seinen erzielbaren Betrag tibersteigt, wird eine Wertminderung ergebnis-
wirksam erfasst. Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag aus Nettover-
duflerungspreis und Nutzungswert eines Vermdgenswertes. Der Nettover-
duf8erungspreis ist der aus einem Verkauf eines Vermogenswertes zu
marktiiblichen Bedingungen erzielbare Betrag, abziiglich der VeriufSe-
rungskosten.

Der Nutzungswert ist der Barwert der geschitzten kiinftigen Cashflows, die
aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermdgenswertes und seinem Abgang
am Ende der Nutzungsdauer erwartet werden. Der erzielbare Betrag wird
fiir jeden Vermédgenswert einzeln oder, falls dies nicht moglich ist, fiir die
Zahlungsmittel generierende Einheit, zu welcher der Vermogenswert
gehort, ermittelt.

Wenn der Grund fiir eine frither durchgefithrte Wertminderung auf
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte mit zeitlich beschrinkter
Nutzungsdauer (ohne Geschifts- oder Firmenwerte) entfallen ist, erfolgt
eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefithrten Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten.

Wertminderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der
Position Abschreibungen, Zuschreibungen in der Position betriebliche
Ertrige ausgewiesen.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der dffentlichen Hand sind Beihilfen, die an das Unterneh-
men gewihrt werden und die zum Ausgleich fiir die vergangene oder
kiinftige Erfiillung bestimmter Bedingungen im Zusammenhang mit der
betrieblichen Titigkeit des Unternehmens dienen. Sie sind bilanziell zu
erfassen, wenn hinreichende Sicherheit tiber die Erfiillung der Bedingungen
und die Gewihrung der Zuwendung besteht. IAS 20 unterscheidet
zwischen Zuwendungen, die sich direkt auf die Anschaffung oder
Herstellung bestimmter Vermogenswerte (Investitionszuschiisse) bezichen,
und Einkommenszuschiissen, die nicht in Verbindung mit einem konkreten
Vermégenswert stehen.

Die erhaltenen Einkommenszuschiisse wurden, soweit sie im Zusammen-
hang mit bereits entstandenen Aufwendungen oder Verlusten stehen, sofort
ergebniswirksam erfasst. Die auf aktivierte Entwicklungskosten entfallen-
den Aufwandszuschiisse wurden von diesen in Abzug gebracht.

Zuwendungen der dffentlichen Hand, deren Bedingung der Kauf, der Bau
oder die sonstige Anschaffung langfristiger Vermogenswerte ist, werden als
passiver Abgrenzungsposten in der Bilanz erfasst und auf einer systemati-
schen und verniinftigen Grundlage erfolgswirksam iiber die Laufzeit des
entsprechenden Vermégenswertes erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte

Die finanziellen Vermégenswerte setzen sich aus gegebenen Krediten und
Forderungen, erworbenen Eigenkapital- und Schuldtiteln sowie Zahlungs-
mitteln bzw. Zahlungsmitteliquivalenten mit positiven beizulegenden
Zeitwerten zusammen.

Die Bilanzierung und Bewertung der finanziellen Vermégenswerte erfolgt
nach IAS 39 (Financial Instruments: Recognition and Measurement).



Demnach werden finanzielle Vermégenswerte in der Konzernbilanz
angesetzt, wenn der Nanogate AG ein vertragliches Recht zusteh,
Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermdgenswerte von einer anderen
Partei zu erhalten.

Marktiibliche Kiufe und Verkiufe von finanziellen Vermégenswerten
werden grundsitzlich zum Erfiillungstag bilanziert. Der erstmalige Ansatz
eines finanziellen Vermgenswerts erfolgt zum beizulegenden Zeitwert
zuziiglich der Transaktionskosten. Transaktionskosten, die beim Erwerb
von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten anfallen, werden unmittelbar aufwandswirksam erfasst.

Unverzinsliche oder unterverzinsliche Forderungen werden bei ihrem
erstmaligen Ansatz mit dem Barwert der erwarteten zukiinftigen Cashflows
angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt gemif der Zuordnung der
finanziellen Vermogenswerte entsprechend den Kategorien nach IAS 39,
fiir die jeweils unterschiedliche Bewertungsregeln gelten. Hierbei wird
zwischen ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte®, ,Kredite und Forderungen®, ,bis zur
Endfilligkeit zu haltende finanzielle Vermégenswerte® und ,zur Veridufle-
rung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte“ unterschieden.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte,
die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Dieser Bewertungskategorie werden die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, die in den sonstigen finanziellen Vermogens-
werten enthaltenen finanziellen Forderungen und Ausleihungen, die in den
sonstigen Forderungen ausgewiesenen weiteren finanziellen Forderungen
und Darlehen sowie die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
zugeordnet. Der Zinsertrag aus Positionen dieser Kategorien wird unter
Anwendung der Effektivzinsmethode ermittelt, soweit es sich nicht um
kurzfristige Forderungen handelt und der Effekt aus der Aufzinsung
immateriell ist.

Zur Veriuflerung verfiigbare finanzielle Verméogenswerte umfassen diejenigen
nicht derivativen finanziellen Vermégenswerte, die nicht einer der anderen
drei Kategorien zugeordnet wurden. Dies sind insbesondere Eigenkapital-
titel (z. B. Aktien oder GmbH-Anteile) und nicht bis zur Endfilligkeit zu
haltende Schuldtitel, welche in den sonstigen finanziellen Vermogenswerten
enthalten sind. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von zur
Veriuflerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten werden erfolgsneu-
tral im Eigenkapital abgegrenzt. Eine erfolgswirksame Erfassung einer
Anderung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt erst bei Veriuferung. Liegt
der beizulegende Zeitwert iiber einen lingeren Zeitraum bzw. wesentlich
unter den fortgefiihrten Anschaffungskosten, wird eine Wertminderung
erfolgswirksam erfasst. In Fillen, in denen der Marktwert von Eigenkapi-
tal- und Schuldtiteln bestimmt werden kann, wird dieser als beizulegender
Zeitwert angesetzt. Existiert kein notierter Marktpreis und kann keine
verlissliche Schitzung des beizulegenden Zeitwerts vorgenommen werden,
werden diese finanziellen Vermogenswerte zu Anschaffungskosten
abziiglich Wertminderungsaufwendungen erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermaigens-
werte sowie bis zur Endfiilligkeit zu haltende finanzielle Vermigenswerte liegen
zum 31. Dezember 2010 nicht vor.

Liegen bei finanziellen Vermogenswerten der oben genannten beiden
Kategorien ,Kredite und Forderungen® sowie ,,Zur Veriuflerung verfiigbare
finanzielle Vermdgenswerte® objektive, substantielle Anzeichen fiir eine
Wertminderung vor, erfolgt eine Priifung, ob der Buchwert den Barwert
der erwarteten kiinftigen Zahlungsmittelfliisse, die mit der akcuellen

Marktrendite eines vergleichbaren finanziellen Vermégenswerts abgezinst
werden, iibersteigt. Sollte dies der Fall sein, wird eine erfolgswirksame
Wertberichtigung in Hohe der Differenz vorgenommen.

Hinweise auf Wertminderungen sind u. a. ein mehrjihriger operativer
Verlust in einer Gesellschaft, eine Minderung des Marktwerts, eine
wesentliche Verschlechterung der Bonitit, die hohe Wahrscheinlichkeit
einer Insolvenz oder andere Formen der finanziellen Restrukturierung des
Schuldners oder das Verschwinden eines aktiven Markts. Bei Wegfall der
Griinde fiir zuvor vorgenommene auflerplanmifliige Abschreibungen
werden entsprechende Zuschreibungen, nicht jedoch iiber die fortgefithrten
Anschaffungskosten hinaus, getitigt. Lediglich auf zur Veriuflerung
verfiigbare Eigenkapitaltitel werden keine Zuschreibungen vorgenommen.
Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen
Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermogenswerten nicht mehr
bestehen oder die finanziellen Vermégenswerte mit allen wesentlichen
Risiken und Chancen iibertragen werden.

Vorrite

Vorrite werden gemif§ IAS 2 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den Einzelkosten
angemessene Teile der notwendigen produktionsbezogenen Material- und
Fertigungsgemeinkosten sowie fertigungsbedingte Abschreibungen und
anteilige Verwaltungsgemeinkosten, die direkt dem Herstellungsprozess
zugeordnet werden kénnen.

Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer oder geminderter Verwertbar-
keit ergeben, werden - soweit notwendig - durch Abwertungen beriicksich-
tigt.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten Kassenbestinde
und sofort verfiigbare Bankguthaben, deren urspriingliche Laufzeit bis zu
drei Monate betrigt. Die liquiden Mittel werden zum Nominalwert
bewertet.

Hinsichtlich der Behandlung von liquiden Mitteln in fremder Wihrung
vergleiche Abschnitt ,Wihrungsumrechnung".

Ertragsteuern

Als Ertragsteuern werden die in den cinzelnen Lindern erhobenen Steuern
auf den steuerpflichtigen Gewinn sowie die Verinderung der latenten
Steuerabgrenzungen ausgewiesen. Die ausgewiesenen Ertragsteuern werden
auf Basis der am Bilanzstichtag giiltigen bzw. verabschiedeten gesetzlichen
Regelungen in der Hohe erfasst, wie sie voraussichtlich bezahlt werden
miissen.

Latente Steuern werden gemif$ IAS 12 (Income Taxes) fiir alle temporiren
Unterschiede zwischen den Wertansitzen der Steuerbilanz und der
IFRS-Bilanz gebildet. Temporire Differenzen fiihren bei Realisierung des
Vermogenswertes bzw. Erfiillung der Schuld zu steuerpflichtigen oder
steuerlich abzugsfihigen Betriigen. Steuerpflichtige temporire Differenzen
fithren zum Ansatz einer latenten Steuerverpflichtung, steuerlich abzugsfi-
hige temporire Differenzen fithren zum Ansatz von latenten Steueransprii-
chen.

Daneben sind grundsitzlich aktive latente Steuern aus Verlustvortrigen zu
erfassen, sofern damit zu rechnen ist, dass diese wahrscheinlich genutzt
werden konnen. Die Abgrenzungen werden in Hohe der voraussichtlichen




Steuerbelastung bzw. -entlastung nachfolgender Geschiftsjahre auf der
Grundlage des zum Zeitpunkt der Realisation giiltigen Steuersatzes
vorgenommen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird jedes Jahr am Stichtag
gepriift und herabgesetzt, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass
geniigend zu versteuerndes Einkommen zur Verfiigung steht, um den
Anspruch vollstindig oder teilweise zu realisieren.

Bei einer Anderung der Steuersitze werden die jeweiligen Auswirkungen auf
die latenten Steueranspriiche und -schulden erfolgswirksam beriicksichtigt.

Aktive und passive latente Steuern werden gemif8 IAS 12 nicht abgezinst.

Laufende und latente Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand oder
Ertrag erfasst, es sei denn, dass sie im Zusammenhang mit Posten stehen,
die direkt im Eigenkapital erfasst wurden. In diesem Fall ist die Steuer
ebenfalls im Eigenkapital zu erfassen.

Pensionsverpflichtungen

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen wird gemifd IAS 19 nach der
Projected-Unit-Credit-Methode jihrlich zum 31. Dezember ermittelt.
Dabei werden die zukiinftigen Verpflichtungen unter Anwendung
versicherungsmathematischer Verfahren bewertet. Hier sind spezifische
Annahmen zu treffen, die das 8konomische Umfeld abbilden. Dies sind im
Wesentlichen der Abzinsungssatz, die erwarteten Ertrige aus dem
Planvermégen und die zukiinftige Einkommens- und Rentenentwicklung.

Von dem Barwert der Pensionsverpflichtungen wird der beizulegende
Zeitwert des Planvermégens abgezogen. Die Bewertung des Planvermégens,
bei welchem es sich ausschliellich um verpfindete Riickdeckungsversiche-
rungen handelt, wird jihrlich zum 31. Dezember vorgenommen.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden in voller Hohe
sofort erfolgswirksam beriicksichtigt und in den Pensionsriickstellungen
ausgewiesen.

Riickstellungen

Gemifd IAS 37 werden Riickstellungen fiir gegenwiirtige rechtliche oder
faktische Verpflichtungen aus einem Ereignis der Vergangenheit gebildet,
die mit einem wahrscheinlichen Ressourcenabfluss verbunden sind und
deren Hohe verlisslich geschitzt werden kann. Es ist der Betrag zu
passivieren, der die bestmdgliche Schitzung der Ausgabe, die zur Erfiillung
der gegenwirtigen Verpflichtungen zum Bilanzstichtag erforderlich ist,
darstellt. Riickstellungen, die nicht schon im Folgejahr zu cinem Ressour-
cenabfluss fithren, werden mit ihrem auf den Bilanzstichtag abgezinsten
Erfiillungsbetrag unter Beriicksichtigung erwarteter Kostensteigerungen
angesetzt.

Fiir die Barwertermittlung werden Marktzinssitze verwendet. Riickstellun-
gen werden nicht mit Riickgriffsanspriichen verrechnet. Die Riickstellun-
gen fiir Gewihrleistungen werden auf Grundlage von Erfahrungswerten
gebildet. Die Riickstellung fiir Riickbau- und Entfernungsverpflichtung
wird mit ihrem diskontierten Erfiillungsbetrag passiviert; zugleich erhdht
sich hierdurch das Sachanlagevermégen (Mietereinbauten). In den
Folgeperioden werden die aktivierten Riickbaukosten iiber die voraussicht-
liche (Rest-) Nutzungsdauer der Mietereinbauten abgeschrieben; die
Riickstellung wird jéhrlich aufgezinst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn
die Nanogate-Gruppe eine vertragliche Pflicht hat, Zahlungsmittel oder
andere finanzielle Vermégenswerte auf einen Dritten zu iibertragen. Der
erstmalige Ansatz einer finanziellen Verbindlichkeit erfolgt zum beizulegen-
den Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung bzw. zum Wert der erhaltenen
Zahlungsmittel abziiglich angefallener Transaktionskosten. Die Folgebe-
wertung erfolgt bei den erfolgswirksamen Fair-Value-Finanzschulden
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert. Die iibrigen finanziellen
Verbindlichkeiten werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen
Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Hinsichtlich der Behandlung von Fremdwihrungsverbindlichkeiten
vergleiche Abschnitt ,Wihrungsumrechnung®.

Sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten

Abgrenzungen, Vorauszahlungen sowie andere nicht finanzielle Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten werden mit den fortgefithrten Anschaffungs-
kosten angesetzt. Thre Aufldsung erfolgt entsprechend der Leistungserbrin-

gung.
Bilanzierung von Leasingvertrigen

Die Klassifizierung von Leasingvertrigen richtet sich nach IAS 17 unter
Beriicksichtigung des IFRIC 4. Demnach wird zwischen Finanzierungs-
leasing- und Operatingleasing-Verhiltnissen unterschieden.

Leasingverhiltnisse werden als Finanzierungsleasingverhiltnisse klassifi-
ziert, wenn durch die Leasingvereinbarung im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer
tibertragen werden.

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhiltnisses gehaltene Vermogens-
werte werden erstmalig als Vermdgenswerte des Konzerns zu ihrem
beizulegenden Zeitwert zu Beginn des Leasingverhiltnisses oder, falls dieser
niedriger ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst.

Die entsprechende Verbindlichkeit gegeniiber dem Leasinggeber ist
innerhalb der Bilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasingverhilenis-
sen zu zeigen. In 2010 wurden Vermdgenswerte aus eingegangenen
Finanzierungsleasingvertrigen in Hohe von TEUR 2.017 (Vj. TEUR
1.317) ausgewiesen. Die Abschreibung erfolgt planmifiig iiber die
jeweiligen Nutzungsdauern.

Die Leasingzahlungen werden in Zinsaufwendungen und Leasingverpflich-
tungen aufgeteilt, so dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden
Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden direkt in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Leasingverhiltnisse, bei denen das wirtschaftliche Eigentum am Leasing-
objekt beim Leasinggeber verbleibt, sind als Operatingleasing-Verhiltnisse
zu beurteilen. Hierbei werden Miet- bzw. Leasingzahlungen linear iiber die
Laufzeit des entsprechenden Leasingverhiltnisses erfolgswirksam erfasst.



Aufwands- und Ertragsrealisierung

Die Umsatzerldse der Nanogate-Gruppe entfallen auf den Vertrieb selbst
hergestellter Produkte sowie auf die Veredelung von Produkten. Die
Umsatzerlse werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten der erhaltenen
bzw. zu erhaltenden Gegenleistung bewertet und um Kundenriickgaben,
Rabatte und andere dhnliche Abziige gekiirzt.

Umsatzerldse und sonstige betriebliche Ertrige werden mit Lieferung und
Ubergang der Gefahren auf den Kunden realisiert. Betriebliche Aufwen-
dungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunke
ihrer Verursachung ergebniswirksam. Zinsertrige und -aufwendungen
werden periodengerecht erfasst.

Schitzungen im Rahmen der Aufstellung
des Konzernabschlusses

Die Aufstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert es, dass
Annahmen getroffen und Schitzungen vorgenommen werden, welche die
bilanzierten Vermégenswerte und Schulden, die Angabe von Eventualver-
bindlichkeiten und sonstigen finanziellen Verpflichtungen am Bilanzstich-
tag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertrigen wihrend der
Berichtsperiode beeinflussen.

Die Schitzungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen Annahmen,
die unter den gegebenen Umstinden als angemessen erachtet werden. Sie
werden laufend tiberpriift, kdnnen aber von den tatsichlichen Werten
abweichen.

Die Annahmen und Schitzungen bezichen sich im Wesentlichen auf die
Festlegung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer, der Ermittlung abgezinster
Cashflows bei der Bewertung immaterieller Vermégenswerte im Rahmen
der Kaufpreisallokation sowie im Rahmen der jihrlichen Werthaltigkeits-
tests und der Bildung von Riickstellungen beispielsweise fiir Rechtsverfah-
ren, Steuern, Preisnachlisse und Garantien.

Die Annahmen und Schitzungen bezichen sich dariiber hinaus insbesonde-
re auf die Realisierbarkeit zukiinftiger Steuerentlastungen. Die Schitzungen
hinsichtlich latenter Steuern auf Verlustvortrige sind dabei in hohem Mafle
von der Ertragsentwicklung der betreffenden Steuersubjekte abhingig. Die
sich tatsichlich in zukiinftigen Perioden cinstellenden Betrige kénnen
demzufolge von den Schitzungen abweichen.

Ferner erfolgte eine Schitzung im Rahmen der Segmentberichterstattung.
Hierbei wurde die Zuordnung von Vermégenswerten und Abschreibungen
im Rahmen der Segmentierung aufgrund einer Schitzung der anteiligen
Nutzung vorgenommen.

Anderungen in der Darstellung

Hinsichtlich der vorgenommen Anderung des Ausweises der finanziellen
Ertrige wird auf die Allgemeinen Grundlagen in Abschnitt 2 verwiesen.

Wesentliche Erwerbe im Geschiiftsjahr 2010 — Unternehmensakquisition

Unternebhmenszusammenschluss
GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG, Schwiibisch Gmiind

Die Nanogate AG hat zur weiteren Stirkung des Segments , Multifunctio-
nal Surfaces die Mehrheit der Anteile an der GfO Gesellschaft fiir

Oberflichentechnik AG, Schwibisch Gmiind, erworben. Mit Wirkung zum
1. September 2010 hat die Nanogate AG den beherrschenden Einfluss iiber
die GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG, Schwibisch Gmiind,
erlangt. Die GfO AG ist infolge dessen ab diesem Zeitpunkt in den
Konzernabschluss der Nanogate AG einzubezichen. Fiir die daraus
resultierende erstmalige Einbeziechung in den Konzernabschluss im
Rahmen der Vollkonsolidierung erfolgte die Neubewertung der Verms-
genswerte, Schulden und Eventualschulden in Hohe der neu erworbenen
Anteile im Rahmen der Kaufpreisallokation zum 1. September 2010. Die
beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermégenswerte und
Schulden der GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG in Héhe der
erworbenen 51,0 % stellen sich zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbezie-

hung wie folgt dar (IFRS 3.67):

Erworbene Vermégenswerte Buchwerte = Anpassungan  beizulegende
und Schulden beizulegende = Zeitwerte zum
Zeitwerte Erwerbszeit-
in rd. Euro punke
51,00 % 51,00 % 51,00 %

Geschifts- oder Firmenwert 87.873 1.162.808 1.250.681
Lizenzrechte 90.436 522.240 612.676
Kundenstamm - 2.566.320 2.566.320
nicht patentiertes Know-how - 521.220 521.220
iibriges immaterielles Vermégen 22.053 - 22.053
Immobilien 3.348.127 878.027 4.226.154
bewegliche Sachanlagen 1.929.817 - 1.929.817
aktive Steuerlatenz 210.358 - 210.358
sonstiges langfristiges Vermégen 65.320 - 65.320
Vorrite 375.558 15.964 391.522
iibriges kurzfristiges Vermégen 1.926.798 4.036 1.930.834
Vermégen 8.056.340 5.670.615 13.726.955
passive Steuerlatenz 398.300 1.250.681 1.648.981
Pensionsverpflichtungen 264.187 - 264.187
iibrige langfristige Verbindlichkeiten 4.100.000 - 4.100.000
iibrige Riickstellungen und
Eventualverbindlichkeiten 444513 20.000 464.513
iibrige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.151.132 - 1.151.132
Fremdkapital 6.358.132 1.270.681 7.628.813
Nettovermégen 1.698.208 4.399.934 6.098.142

Im Rahmen des Unternehmenserwerbs wurden bei der Beurteilung er-
worbener immaterieller Vermégenswerte die Teilbereiche ,Kundenstamm®,
,Lizenzrecht Hydrophilm® und ,nicht patentiertes Know-how* separiert
und einzeln bewertet. Die Kaufpreisallokation im Bereich der immateriellen
Vermégenswerte ist noch nicht vollstindig abgeschlossen, so dass deren
Bewertung auf der Grundlage von vorliufigen Zahlen beruht. Der
Neubewertung der Grundstiicke und Gebiude lag ein Sachverstindigengut-
achten auf Basis einer Ertragswert- bzw. Bodenwertermittlung zugrunde. Als
wesentliche Parameter wurden ortsiibliche Gewerbemieten und eine
Restnutzungsdauer der Immobilien von 40 Jahren verwendet. Aufgrund der
héheren beizulegenden Vermégenswerte ergab sich als Saldo eine latente
Steuerschuld; diese wirkt sich wertbeeinflussend auf den Geschiifts- oder
Firmenwert mit TEUR 1.251 aus.

Der sich aus der Neubewertung der Vermdgenswerte und Schulden
ergebende negative Unterschiedsbetrag resultiert wie folgt:

rd. EUR
kumulierte beizulegende Zeitwerte im Erwerbszeitpunke 6.098.142
tatsichlicher Kaufpreis -1.490.180
negativer Unterschiedsbetrag!) 4.607.962




Konzern-Anhang

Neben dem tatsichlich zu erbringenden Kaufpreis in Hohe von TEUR 990
hat die Nanogate AG zusitzlich noch eine Barkapitaleinlage in Héhe

von TEUR 500 geleistet. Mit dem Erwerb wurden anteilig Zahlungs-
mittel in Hohe von TEUR 480 iibernommen. Die GfO Gesellschaft fiir
Oberflichentechnik AG hat seit dem Erwerbszeitpunkt mit Erlésen von
TEUR 5.870 und einem anteiligen EBIT von TEUR 72 zu den Werten der
Nanogate-Gruppe beigetragen. Die Transaktionskosten fiir den Unterneh-
menserwerb wurden ergebniswirksam im Aufwand erfasst.

Weiterhin wurde im Rahmen der Gesamttransaktion vereinbart, dass die
Nanogate AG weitere 49,0 % der Geschiftsanteile an der GfO Gesellschaft
fiir Oberflichentechnik AG, Schwibisch Gmiind, erwerben kann (,,Call-

option®). Der Erwerb wurde unter aufschiebenden Bedingungen vereinbart.
B. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
3. Umsatzerldse

In den Umsatzerlésen werden die den Kunden berechneten Entgelte fiir
Lieferungen und Leistungen - vermindert um Erlosschmilerungen — ausge-
wiesen. Eine Aufteilung der Umsatzerldse nach Mirkten wird unter
Abschnitt D. 35. ,Segmentberichterstattung” dargestellt.

4. Andere aktivierte Eigenleistungen

Ausgewiesen sind die in 2010 aufgewendeten Eigenleistungen in Zusam-
menhang mit den unter den immateriellen Vermégenswerten aktivierten
Entwicklungskosten sowie mit den unter den Sachanlagen erfassten
Herstellungskosten fiir Maschinen.

5. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige setzen sich wie folgt zusammen:

2009

TEUR = TEUR

Kostenweiterberechnungen 3 51
Fordermittel 358 169
Ertrige aus Abgrenzung Férdermittel 40 86
Ertrige aus dem Abgang von Anlagevermogen 5 =
Sachbeziige Kfz-Nutzung u. a. 114 137
Ertrige Herabsetzung Wertberichtigungen zu Forderungen 31 11
Ertrige Neubewertung aus Kaufpreisallokation 4.608 -
Ubrige sonstige Ertrige 244 137
5.403 591

Bei den ausgewiesenen Fordermitteln handelt es sich ausschlieSlich um
erhaltene Einkommenszuschiisse, die in Zusammenhang mit bereits
entstandenen Aufwendungen des jeweiligen Geschiftsjahres stehen.

6. Materialaufwand

Der Materialaufwand stellt sich wie folgt dar:

2009
TEUR = TEUR
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.803 3.368
Aufwendungen fiir bezogene Fremdleistungen 3.577 1.207
10.380 4.575

7. Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2009

TEUR | TEUR

Lohne und Gehilter 6.095 4.213

Soziale Abgaben 1.404 802

Altersversorgung 95 73
Nicht zahlungswirksame Vergiitungsaufwendungen

fiir Aktienoptionen 42 144

7.636 5.232

Zur langfristigen Bindung und Motivation der Mitarbeiter der Nanogate-
Gruppe hat die Nanogate AG zur Beteiligung am Grundkapital ein
Aktienoptionsprogramm ausgegeben, das bei Eintreten cinzelner
Voraussetzungen zum Bezug von Aktien berechtigt. Insgesamt wurden bis
zum 31. Dezember 2010 117.981 Aktienoptionen gezeichnet. Im Rahmen
des von der HOLMENKOL AG aufgelegten Aktienoptionsprogramms
bestanden bis zum 31. Dezember 2010 318.000 gezeichnete und noch nicht
verfallene Aktienoptionen. Aus den Aktienoptionsmodellen ergab sich fiir
das Geschiftsjahr 2010 cine Ergebnisauswirkung in Héhe von TEUR 42.

Hinsichtlich weiterer Einzelheiten zum sog. Stockoption-Programm
verweisen wir auf Abschnitt C. 25. des Anhangs.

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

2009

TEUR | TEUR

Betriebsaufwand 1.889 1.840
Verwaltungsaufwand 1.431 1.283
Vertriebsaufwand 2.577 2.239
Forderungsverluste und Wertberichtigungen 112 14
Ubrige sonstige Aufwendungen 286 273
6.295 5.649

9. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte des Anlagever-
mégens und Sachanlagen

Zur Zusammensetzung der Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
werte des Anlagevermégens und Sachanlagen wird auf den Anlagespiegel
verwiesen, der in der Anlage zum Anhang dargestellt ist.

10. Abschreibungen auf Finanzanlagen

Im Geschiftsjahr 2010 wurden Forderungen von der Nanogate AG gegen
die FNP GmbH in Hohe von TEUR 369 wertberichtigt.

11. Finanzertrige

Bei den ausgewiesenen finanziellen Ertrigen handelt es sich einerseits um
Ertriige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens (TEUR 19) sowie
andererseits um Zinsertrige (TEUR 75). Von den Zinsertrigen waren im

Geschiiftsjahr 2010 TEUR 27 (Vj. TEUR 125) zahlungswirksam.




12. Finanzielle Aufwendungen

Von den ausgewiesenen finanziellen Aufwendungen waren im Geschifts-

jahr 2010 TEUR 623 (Vj. TEUR 313) zahlungswirksam.
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Aufwendungen und Ertrige aus Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag entfallen im Geschiftsjahr 2010 wie folgt auf:

2010
TEUR

Laufende Steuern 89
Steuern Vorjahre 120
Latente Steuern -2.071
(Steueraufwand +; Steuerertrag -) -1.862

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom im
jeweiligen Geschiftsjahr erwarteten ausgewiesenen Steueraufwand. Zur
Ermittlung des erwarteten Steueraufwands wird der in 2010 giiltige
Gesamtsteuersatz von 30,175 % mit dem Ergebnis vor Steuer multipliziert.

Dieser Steuersatz ist ein kombinierter Ertragsteuersatz aus dem einheitli-
chen Kérperschaftsteuersatz von 15,0 % zzgl. 5,5 % Solidarititszuschlag
sowie aus einem effektiven Gewerbesteuersatz von 14,35 %.

Der Unterschied zwischen erwartetem und ausgewiesenem Ertragsteuerauf-
wand ist aus folgender Uberleitungsrechnung zu entnehmen:

Steuertiberleitung 2010 2009
TEUR TEUR

Ergebnis vor Steuern -820 -2.602
Anzuwendender Steuersatz 30,175 % 30,175 %
Erwarteter Steueraufwand 247 785
Auswirkungen von Steuersatzinderungen -170 -
Effekt aus Steuersatzdifferenzen

auslindischer Steuerhoheiten -2 -2
Anpassungen infolge § 8b Abs. 5 KStG Effekte 419 =
Abweichungen aus unterschiedlichen

Gewerbesteuer-Hebesitzen 6 44
Steuermehrung aufgrund steuerlich nicht

abzugsfihiger Aufwendungen -166 -82
Nicht aktivierte Steuerlatenzen auf Verluste; verwertbare

Verlustvortrige, auf die keine latente Steuer gerechnet wurde -28 257
Wertberichtigung auf Verlustvortrige -63 -
Steuerneutrale Effekte aus Unternehmenserwerb 1.751 -
Steuernachzahlung Vorjahre -120 221
Sonstige Steuereffekte -12 23
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster
Ertragsteueraufwand 1.862 1.004

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden fiir zukiinftige
Auswirkungen ermittelt, die sich aus der Differenz zwischen den in der
Bilanz nach IFRS zugrunde gelegten Werten fiir die Aktiva und Passiva
und den steuerlich angesetzten Werten ergaben. Bei der Ermittlung der
latenten Steuern wurde auf die voraussichtlichen Ertragsteuersitze des
zukiinftigen Besteuerungszeitraums abgestellt.

Der gegenwiirtig in der Bundesrepublik Deutschland anzuwendende
Korperschaftsteuersatz liegt bei 15,0 %, die Messzahl fiir die Gewerbesteuer
bei 3,5 %. Der Abzug der Gewerbesteuer als Betriebsausgabe ist nicht mehr
zugelassen. Fiir die in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
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einbezogenen Unternehmen wurde fiir die Berechnung der latenten Steuern
ein effektiver Korperschaftsteuersatz von 15,825 % zugrunde gelegt. Die
Berechnungen der latenten Steuern wurden mit einem fiir das Mutterunter-
nehmen ermittelten Gesamtsteuersatz vorgenommen. Der Hebesatz zur
Ermittlung der Gewerbeertragsteuer lag wie im Vorjahr bei 410,0 %.
Insgesamt ergab sich fiir die Ermittlung der latenten Steuern ein kombinier-
ter Ertragsteuersatz mit 30,175 %.

Die aktiven und passiven latenten Steuern ergeben sich aus Buchungsunter-
schieden und verteilen sich auf die einzelnen Bilanzpositionen wie folgt:

31.12.2009
TEUR TEUR

Anlagevermégen 27 6
Vorrite 18 4
Sonstige Vermogenswerte 82 -
Sonstige Riickstellungen 153 19
Sonstige Verbindlichkeiten 440 373
Verlustvortrige 4.865 2.979
Aktive latente Steuern 5.585 3.381
Anlagevermégen -4.834 -2.793
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -10 -1
Sonstige Vermogenswerte -29 -
Sonstige Riickstellungen -9 -12
Sonstige Verbindlichkeiten -1 -
Passive latente Steuern -4.883 -2.806
Netto-Betrag der latenten Steuern,
aktive Steuerlatenz 702 575

Die passiven latenten Steuern enthalten eine Steuerlatenz in Héhe von
TEUR 1.946, die sich infolge von Unternchmenserwerben in Vorjahren
und in 2010 ergaben und nicht erfolgswirksam zu erfassen waren. Im
Berichtsjahr erfolgte unter anderem eine erfolgsneutrale Verinderung um
TEUR 1.251 durch den Ansatz héherer beizulegender Zeitwerte im
Rahmen der Kaufpreisallokation und eine damit in Verbindung stehende
Erhshung des Geschifts- oder Firmenwertes.

Die voraussichtlich verwertbaren steuerlichen Verlustvortrige wurden unter
der Mafigabe des vorhersehbaren Realisationszeitraums auf TEUR 16.122
(Vj. TEUR 9.872) geschitzt. Insofern werden in der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2010 aktive latente Steuern auf Verlustvortrige in Hohe von
TEUR 4.865 (Vj. TEUR 2.979) bilanziert.

Der Betrag der im Geschiftsjahr 2010 nicht angesetzten steuerlichen
Verluste belduft sich auf TEUR 3.029. Dies entspricht einem nicht
aktivierten latenten Steueranspruch von TEUR 914.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten sind gemaf§ IFRS im
langfristigen Bereich auszuweisen, enthalten jedoch auch kurzfristige
Anteile, die innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag
realisiert werden. Die voraussichtliche Realisierung der latenten Steuerfor-

derungen und -verbindlichkeiten (nach Saldierungen kurzfristiger latenter
Steuerforderungen mit kurzfristigen latenten Steuerverbindlichkeiten) ist in
nachfolgender Tabelle dargestellt:

31.12.2009
TEUR TEUR
Summe > 1 Jahr
Aktive latente Steuern 5.585 4.865 3.381 2.979
Passive latente Steuern -4.883 -1.946 -2.806 -695
Netto-Betrag latente Steuern 702 2.919 575 2.284
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14. Ergebnisanteil Minderheitsgesellschafter

Der ausgewiesene Ergebnisanteil fremder Gesellschafter betrifft das
anteilige Jahresergebnis des Minderheitsgesellschafters bei der HOLMEN-
KOL AG, Ditzingen, sowiec der HOLMENKOL Austria Ges.m.b.H.,
Lauterach/Osterreich, in Hohe von TEUR 484 (Verlustzuweisung) sowie
das anteilige Jahresergebnis des Minderheitsgesellschafters der GO
Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG mit TEUR 70 (Gewinnzuwei-
sung).

15. Ergebnis je Aktie

Das unverwisserte Ergebnis je Aktie wird gemif$ IAS 33 durch Division des
Konzernjahresergebnisses (nach Ergebnis Fremder und Ergebniszuweisung
Anteilseigner) durch die Zahl der im Jahresdurchschnitt im Umlauf
befindlichen Aktien ermittelt. Die Kennzahlen fiir das Ergebnis je Aktie
bestimmen sich wie folgt:

Konzernjahresergebnis einschl. Ergebniszuweisung Anteils-

eigner nach Ergebnisanteilen Fremder (in rd. EUR) 1.455.782 | -1.366.509
Gewichtete durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien

unverwissert 1.905.000 1.900.000

verwissert 1.910.558 = 1.911.540
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,76 -0,72
Verwiissertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,76 -0,71

Die verwisserte Anzahl ausgegebener Aktien beruht auf 43.241 bedingt
emissionsfihigen Aktien.

In Bezug auf das Aktienoptionsprogramm liegt der Wert der zu gewihren-
den Aktien aus der 1. und 2. Tranche deutlich unter dem Ausiibungspreis
der gewihrten Optionen. Somit haben die ersten beiden Tranchen keinen
Einfluss auf das verwisserte Ergebnis je Aktie.

Die Entwicklung der einzelnen Posten der immateriellen Vermégenswerte
und der Sachanlagen ist im Anlagespiegel (vgl. Anlage zum Anhang)
dargestellt.

16. Immaterielle Vermégenswerte

Beziiglich der Zusammenstellung der immateriellen Vermogenswerte wird
auf den Konzernanlagespiegel verwiesen.

Bei der ausgewiesenen Software und den Lizenzen, Marken und Patent-
rechten handelt es sich um entgeltlich erworbene immaterielle Vermégens-
werte. Von diesen immateriellen Vermogenswerten besitzen TEUR 1.227
eine befristete Laufzeit von 3 - 12 Jahren; ihre Abschreibung erfolgt linear.
Ferner beinhaltet diese Position die Marke , HOLMENKOL" in Héhe von
TEUR 2.761 sowie nicht patentiertes Know-how in Hohe von TEUR 521,
deren Laufzeit unbefristet ist.

Bei den bilanziell erfassten selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten
(IAS 38.57) handelt es sich ausschliefSlich um Entwicklungskosten; diese
entfallen auf fiinf iibergeordnete Entwicklungsprojekte. Im Geschiftsjahr
2010 wurden planmif8ige Abschreibungen auf Entwicklungsprojekte von
TEUR 322 sowie auflerplanmifiige Abschreibungen im Rahmen des
Impairments in Héhe von TEUR 2.226 vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2010 sind insgesamt Aufwendungen fiir Forschung und
Entwicklung in Hohe von TEUR 5.619 (Vj. TEUR 3.990) angefallen.

Der ausgewiesene Geschiifts- oder Firmenwert resultiert aus dem
Unternehmenserwerb der Nanogate Industrial Solutions GmbH zum
1. Januar 2006 und aus dem Anteilserwerb der HOLMENKOL Sport-
Technologies GmbH & Co. KG (nun HOLMENKOL AG) in den
Geschiiftsjahren 2007 und 2008 und dem Anteilserwerb der GfO
Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG in 2010.

Aus dem Erwerb der Nanogate Industrial Solutions GmbH ergab sich zum
cinen ein Geschifts- oder Firmenwert in Héhe von TEUR 2.350, der infolge
der Akquisition der Tochtergesellschaft als Vermégenswert iibernommen
wurde, und zum anderen der Geschifts- oder Firmenwert aus der Erstkonso-
lidierung in Héhe von TEUR 930. Aus dem Erwerb der HOLMENKOL
Sport-Technologies GmbH & Co. KG ergaben sich neben einem bereits
bestehenden Geschifts- oder Firmenwert, der infolge der Akquisition der
Tochtergesellschaft als Vermdgenswert iibernommen wurde, die Geschifts-
oder Firmenwerte aus den verschiedenen Tranchen des Erwerbs der
HOLMENKOL SportTechnologies GmbH & Co. KG bzw. deren
Rechtsnachfolgerin HOLMENKOL AG in Héhe von TEUR 713.

Die Geschifts- oder Firmenwerte aus Unternehmenserwerben werden
gemif IFRS 3 1. V. m. IAS 36 sowie IAS 38 nicht planmifig abgeschrie-
ben, sondern einem jihrlichen Impairmenttest unterzogen. Im Rahmen des
Impairments wurde der urspriinglich von der Nanogate Industrial Solutions
GmbH iibernommene Geschifts- oder Firmenwert um TEUR 881
abgeschrieben. Weitere Anhaltspunkete fiir eine Wertminderung der iibrigen
Geschifts- oder Firmenwerte wurden nicht festgestellt.

Resultierend aus den Anteilserwerben der Nanogate Industrial Solutions
GmbH, der HOLMENKOL Sport-Technologies GmbH & Co. KG und der
GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG bestehen weitere Geschifts-
oder Firmenwerte in Hohe von TEUR 1.946; diese ergaben sich aus der
latenten Steuerschuld, die sich wertbeeinflussend auf die Geschiifts- oder
Firmenwerte auswirkte.

17. Sachanlagen

Im Vorjahresvergleich stellen sich die Sachanlagen wie folgt dar:

RIRVINE 31.12.2009

TEUR TEUR

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
cinschliefflich der Bauten auf fremden Grundstiicken 9.336 1.226
Technische Anlagen und Maschinen 4.326 1.436
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 1.056 1.008
Leasinggegenstinde 2.017 1.317
Geleistete Anzahlungen 201 305
16.936 5.292

Die Erhshung zum 31. Dezember 2010 gegeniiber dem 31. Dezember 2009
resultiert im Wesentlichen aus der Unternechmensakquisition der GFO
Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG mit TEUR 11.227 sowie aus der
laufenden Investitionstitigkeit 2010. In 2010 ergaben sich Zuginge mit
TEUR 1.562. Gegenliufig dazu verhielten sich die Abginge mit TEUR 2
sowie die laufenden Abschreibungen des Geschiftsjahres 2010 mit

TEUR 1.144.



Die folgenden wirtschaftlichen Nutzungsdauern wurden fiir die Ermittlung
der Abschreibungen zugrunde gelegt:

Auflenanlagen 6-13
Betriebsvorrichtungen 5-13
Bauten auf fremden Grundstiicken 8-25
Technische Anlagen und Maschinen 4-15
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 2-15
Anlagen aus Finanzierungsleasing 8-40

18. Finanzielle Vermégenswerte

Die ausgewiesenen Finanzanlagen zum 31. Dezember 2010 beinhalten die
Beteiligungen an der FNP GmbH sowie die mittelbaren Beteiligungen an
der HOLMENKOL Japan Ltd, Osaka/Japan, und der HOLMENKOL
NORGE A/S, Hokksund/Norwegen (TEUR 1.099). Dariiber hinaus sind
Ausleihungen mit einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr enthalten
(TEUR 224).

19. Latente Steueranspriiche

Die aktive Steuerlatenz entfillt im Wesentlichen auf die voraussichtlich
verwertbaren steuerlichen Verlustvortrige in Hohe von TEUR 4.865

(Vj. TEUR 2.979). Die Entwicklung und Zusammensetzung der latenten
Steuern ist unter Abschnitt B. 13. ,,Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag” erldutert.

20. Vorrite

Die Vorrite setzen sich zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember
2009 wie folgt zusammen:

31.12.2009

TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 937 710
Unfertige Erzeugnisse 374 190
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.983 1.584
3.294 2.484

Die Bestiinde entfallen fast ausschliefSlich auf die Nanogate AG

(TEUR 634) und auf die HOLMENKOL AG (TEUR 1.917) sowie auf die
GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG (TEUR 740). Auflerplan-
miflige Wertminderungen zu den jeweiligen Bilanzstichtagen waren nicht
notwendig.

21. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum jeweiligen Bilanz-
stichtag ergeben sich wie folgt:

31.12.2009

TEUR TEUR
Inlandsforderungen 2.004 890
Auslandsforderungen 2.415 1.854
4.419 2.744
Wertberichtigungen risikobehafteter Forderungen -47 -34
4.372 2.710

Im Rahmen der Folgebewertung werden gegebenenfalls notwendige
Wertminderungen beriicksichtigt (fortgefiihrte Anschaffungskosten). Die
gebildeten Wertberichtigungen tragen dem méglichen Ausfallrisiko
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Rechnung. Wesentliche iiberfillige Forderungen, die nicht wertberichtigt
sind, bestehen nicht. Weitere nennenswerte Bonititsrisiken sowie
Zinsinderungs- oder Wihrungsrisiken bestehen nicht.

Verinderung der Wertminderungen:

2009
TEUR TEUR

Stand zu Beginn des Jahres 34 73
Verinderungen Konsolidierungskreis 22 -
Withrend des Geschiftsjahres abgeschriebene Betriige 22 -28
Erhshung/Minderung erfolgswirksam erfasster

Wertminderungen -31 -11
Stand zum Ende des Jahres 47 34

Vor Aufnahme eines neuen Kunden nutzt der Konzern eine externe
Kreditwiirdigkeitspriifung, um die Kreditwiirdigkeit potenzieller Kunden
zu beurteilen und deren Kreditlimit festzulegen. Bei der Bestimmung der
Werthaltigkeit von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird jeder
Anderung der Boniti seit Einriumung des Zahlungsziels bis zum
Bilanzstichtag Rechnung getragen. Der Vorstand ist der Uberzeugung, dass
keine iiber die bereits erfassten Wertminderungen hinausgehende
Risikovorsorge notwendig ist.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ergaben sich
folgende Uberfilligkeiten:

davon: zum davon: zum Bilanzstichtag nicht wertgemin-
Bilanzstichtag dert, aber iiberfillig
Buchwere Wm::; o | bis3 3.6 6-12 linger12
noch tberfillig Monate = Monate = Monate = Monate
in TEUR in TEUR in TEUR | in TEUR | in TEUR | in TEUR
31.12.2010 4.372 3.257 791 110 28 149
31.12.2009 ‘ 2.710 1,121 1.214 190 176 =

22. Finanzielle Vermogenswerte

Die kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte beinhalten im Geschiftsjahr
2010 im Wesentlichen Ausleihungen in Héhe von TEUR 38.

Im Geschiftsjahr 2010 sind unter den sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen keine wesentlichen Wertminderungen im Sinne von IFRS 7.20
angefallen. Abzinsungen der kurzfristigen Forderungen waren nicht
erforderlich. Die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Forderungen auf
vertraglicher Basis sind zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet
(IAS 39.46). Soweit objektive Anhaltspunkte fiir Bonititsrisiken erkennbar
sind, werden diese beim Ansatz der fortgefithrten Anschaffungskosten
beriicksichtigt.

Zins- oder Wihrungsrisiken liegen zum Bilanzstichtag nicht vor.

Bei den finanziellen Vermdgenswerten ergaben sich folgende Uberfilligkei-

ten:
davon: zum davon: zum Bilanzstichtag nicht wertgemin-
Bilanzstichtag dert, aber iiberfillig
Buch ut
uehwert nwe ?rd bis zu 3 3-6 6-12  linger 12
WELBSMIDCELt | ) fonate | Monate | Monate | Monate
noch iiberfillig
in TEUR in TEUR in TEUR | in TEUR | in TEUR | in TEUR
31.12.2010 1.378 1.377 @ - 1 -
31.12.2009 922 920 2 - - -
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23. Sonstige Vermogenswerte

Der Ausweis zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2009 setzt
sich wie folgt zusammen:

RIRVION 31.12.2009

TEUR TEUR
Ausstehende Fordergelder 115 138
Vorauszahlungen / geleistete Anzahlungen 75 144
Umsatzsteuer und sonstige Steuern 151 114
Abgrenzung EK-Beschaffungskosten 95 -
Ubrige 37 2
473 398

24. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Zum Bilanzstichtag sind Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente in
Héhe von TEUR 4.067 (Vj. TEUR 5.906) ausgewiesen. Diese beinhalten
ausschliefSlich Kassenbestinde und laufende Guthaben bei Kreditinstituten
in Form von Kontokorrentguthaben und Festgeldern. Die Festgelder
werden bei den Kreditinstituten zu marktiiblichen Konditionen, die an den
3-Monats-Euribor angelehnt sind, verzinst. Die Laufzeiten der angelegten
Festgelder enden in den ersten 90 Tagen nach dem Bilanzstichtag.

Vor dem Hintergrund der kurzen Laufzeiten der Festgelder bzw. der
Zinsbindung ist das Marktrisiko von untergeordneter Bedeutung.
Aufgrund der Bonitit der Banken wird von einem Ausfallrisiko nicht ausge-
gangen. Die bis 31. Dezember 2010 entstandenen, aber noch nicht
abgerechneten Zinsen werden in den sonstigen kurzfristigen finanziellen
Vermdgenswerten ausgewiesen. Im Geschiftsjahr 2010 belaufen sich die
aus diesen Finanzinstrumenten der Kategorie Kredite und Forderungen
zuzurechnenden Zinsertriige auf TEUR 24.

Die Entwicklung der Zahlungsmittel, die den Finanzmittelfonds gemif§
IAS 7 bilden, ist in der Kapitalflussrechnung dargestellt.

25. Eigenkapital

Das Konzerneigenkapital und seine einzelnen Komponenten werden in der
Konzerneigenkapitalverinderungsrechnung detailliert dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Mit Beschluss des Vorstands vom 26. November 2009 und Eintragung in
das Handelsregister am 27. April 2010 erfolgte eine Kapitalerhhung durch
Ausgabe von 5.000 neuen Aktien gegen Sacheinlage von EUR 1.900.000,00
auf EUR 1.905.000,00. Das gezeichnete Kapital ist somit zum 31. Dezem-
ber 2010 auf EUR 1.905.000,00 festgesetzt. Es ist in 1.905.000 Stiickaktien
— lautend auf den Inhaber — mit einem rechnerischen Anteil am gezeichne-
ten Kapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 26. Juni 2006 (mit Anderungsbeschluss vom
28. Juni 2006) hat ein Aktienoptionsprogramm und in diesem Zusammen-
hang die Schaffung eines bedingten Kapitals in Héhe von EUR 150.000,00
beschlossen (, Aktienoptionsplan 2006°), auf deren Basis der Aufsichtsrat
bzw. der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates ermichtigt ist, in
Tranchen Bezugsrechte (,Aktienoptionen®) auf den Bezug von bis zu
150.000 Stiickaktien bis zum 15. Juni 2011 an Bezugsberechtigte
auszugeben. Aufgrund dieser Erméchtigung wurden Aktienoptionen auf
den Bezug von insgesamt 117.981 Stiickaktien an Bezugsberechtigte
ausgegeben.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2010 hat beschlossen, die in der
Hauptversammlung vom 26./28. Juni 2006 erteilte Ermichtigung des
Vorstands mit Wirkung fiir die Zukunft auf die Ausgabe von weiteren
10.000 Optionen zu beschrinken. Ebenfalls mit Wirkung fiir die Zukunft
wurde die erteilte Ermichtigung des Aufsichtsrates, weitere Aktienoptionen
unter dem Aktienoptionsplan 2006 an Mitglieder des Vorstands der
Nanogate AG auszugeben, beschlossen. Das Grundkapital ist somit um bis
zu EUR 114.090,00 bedingt erhoht (,Bedingtes Kapital I*) durch Ausgabe
von bis zu 114.090 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien). Die bedingte Kapitalerhshung dient der
Erfiillung von Bezugsrechten, die an Mitglieder der Geschiftsfithrung und
Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit der Gesellschaft verbundener
Unternehmen nach Mafgabe des Beschlusses der Hauptversammlung vom
26. Juni 2006 ausgegeben wurden. Die bedingte Kapitalerhhung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Bezugsrechte ihr
Bezugsrecht ausiiben.

In der Hauptversammlung vom 16. Juni 2010 wurde ferner eine bedingte
Erhéhung des Grundkapitals um EUR 75.910,00 durch Ausgabe von bis zu
75.910 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) beschlossen (,Bedingtes Kapital II*). Die bedingte
Kapitalerhshung dient der Erfiillung von Bezugsrechten, die an die Mitglie-
der des Vorstands und Mitarbeiter der Nanogate AG sowie an Mitglieder
der Geschiftsfiihrung und Mitarbeiter mit der Nanogate AG zum
Zeitpunkt der Ausgabe von Bezugsrechten im Sinn von §§ 15 ff. AktG
verbundener Unternehmen ausgegeben werden. Der Vorstand ist ermich-
tigt, die Aktienoptionen mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum

15. Juni 2015 an die Bezugsberechtigten auszugeben.

Zum 31. Dezember 2010 besteht somit ein bedingtes Kapital in Héhe von
insgesamt EUR 190.000,00 das sich wie folgt zusammensetzt:

- bedingtes Kapital I mit EUR 114.090,00 und
- bedingtes Kapital IT mit EUR 75.910,00.
Genehmigtes Kapital

Mit Eintragung der am 26. November 2009 durch den Vorstand
beschlossenen und vom Aufsichtsrat zugestimmten Kapitalerhéhung in das
Handelsregister (27. April 2010) verringerte sich das urspriinglich
genehmigte Kapital auf EUR 745.000,00.

Die in § 4 Abs. 3 der Satzung der Nanogate AG enthaltene Ermichtigung
des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 15. Juni 2011 um bis zu EUR 750.000,00 einmalig
oder mehrmals zu erhéhen, wurde durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 16. Juni 2010 aufgehoben.

Der Vorstand der Gesellschaft ist aufgrund des Hauptversammlungsbe-
schlusses vom 16. Juni 2010 ermichtigt, bis zum 15. Juni 2015 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu 950.000 neuen
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig
oder mehrmals um bis zu EUR 950.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital I). Dabei ist den Aktioniren ein Bezugsrecht einzuriumen. Der
Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionire auszuschliefflen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist
jedoch nur in den folgenden Fillen zulissig:



- wenn Spitzenbetrige ausgeglichen werden;

- wenn die neuen Aktien an Mitarbeiter der Nanogate AG oder mit der
Nanogate AG im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundener Unternchmen

ausgegeben werden;

- wenn die neuen Aktien bei einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen
zum Erwerb von Unternechmen, Unternehmensteilen oder von
Beteiligungen an Unternechmen im Bereich des Unternehmensgegen-
standes der Nanogate AG ausgegeben werden;

- wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den
Boérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und der Bezugsrechtsaus-
schluss nur neue Aktien erfasst, deren rechnerischer Wert 10 % des
Grundkapitals, insgesamt also EUR 190.500,00, nicht iibersteigt; fiir die
Frage des Ausnutzens der 10%-Grenze ist der Ausschluss des Bezugs-
rechts aufgrund anderer Ermichtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zu berticksichtigen.

Mit Beschluss des Vorstandes vom 16. Dezember 2010 und Zustimmung
des Aufsichtsrates wurde beschlossen, das Grundkapital aus dem genehmig-
ten Kapital von EUR 950.000 durch Ausgabe von 37.639 neuen auf den
Namen lautenden Stiickaktien auf EUR 1.942.639,00 zu erhéhen. Zur
Zeichnung der neuen Aktien wurde allein die Gwinner, Leichner, Paul und
Scheyrer Beteiligungs GmbH & Co. KG, Schwiibisch Gmiind, zugelassen.
Das Bezugsrecht wurde ausgeschlossen. Der Aufsichtsrat hat dem Ausschluss
des Bezugsrechts zugestimmt (§ 204 Abs. 1 AktG). Die Eintragung der
Kapitalerhéhung in das Handelsregister erfolgte am 24. Mirz 2011.

Uber den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Kapitalriicklage

Bei der ausgewiesenen Kapitalriicklage handelt es sich im Wesentlichen um
Kapitalriicklagen nach § 272 HGB in Héhe von TEUR 15.612, gekiirzt um
die Kosten der Eigenkapitalbeschaffung mit TEUR 1.045.

Die Kapitalriicklage enthilt weiterhin den Buchwert der Verpflichtungen
(TEUR 260), die sich im Rahmen eines von der Nanogate AG und der
HOLMENKOL AG aufgelegten Aktienoptionsprogramms ergeben (vgl.
dazu die Erlduterungen zu ,Aktienorientierte Vergiitung®).

Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklagen umfassen neben einer gesetzlichen Riicklage nach
§ 150 Abs. 2 AktG in Héhe von TEUR 10, die Ende 2010 bei der GFO
Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG gebildet worden ist, eine
Neubewertungsriicklage in Héhe von TEUR 308 sowie andere Riicklagen
mit TEUR 1.331.

Von der gebildeten Neubewertungsriicklage in Hohe von TEUR 430 wurde
der darauf entfallende latente Steueraufwand mit TEUR 122 zum Abzug
gebracht, so dass die Riicklage mit TEUR 308 dotiert.

Aktienorientierte Vergiitung

Nanogate AG

Auf Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung vom 26./28. Juni
2006 und der Beschrinkung durch den Beschluss der Hauptversammlung
vom 16. Juni 2010 ist der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 25. Juni 2011 einmalig oder in Tranchen Bezugsrech-
te (Aktienoptionen) auf den Bezug von bis zu 114.090 Stiickaktien an
Bezugsberechtigte zu gewihren (siche dazu auch ,Bedingtes Kapital I%).

Ferner wurde in der Hauptversammlung vom 16. Juni 2010 der Vorstand
ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Juni 2015
weitere Aktienoptionen auf den Bezug von bis zu 75.910 Stiickaktien an
Mitglieder des Vorstands und Mitarbeiter der Nanogate AG sowie an
Mitglieder der Geschiftsfithrung und Mitarbeiter mit der Nanogate AG
zum Zeitpunkt der Ausgabe von Bezugsrechten im Sinn von §§ 15 ff. AktG
verbundener Unternehmen zu gewihren (siche dazu auch ,Bedingtes

Kapital IT%).

Der Bezugsberechtigte erhilt das Recht, nach Eintreten einzelner
Voraussetzungen nennwertlose Inhaber-Stammaktien der Nanogate AG mit
einem rechnerischen Anteil der einzelnen Aktien am Grundkapital von
jeweils EUR 1,00 zu beziehen.

Bis zum 31. Dezember 2010 wurden bisher vier Tranchen ausgereicht. Die
Ausgabezeitriume waren vom 28. Juni - 31. Dezember 2006, vom 2. Juli

- 15. Juli 2008, vom 25. Juni - 8. Juli 2009 und vom 24. Juni - 7. Juli 2010.
Der Ausiibungszeitraum je Tranche wurde auf drei Jahre festgelegt, wobei

jeweils eine zweijihrige Sperr-/ Wartefrist vereinbart worden ist.

In Abhingigkeit des Ausgabedatums wurden als Basiskurse EUR 32,00,
EUR 19,46, EUR 13,47 und EUR 15,86 und eine Ausiibungsschwelle von
120 % zum Basiskurs festgesetzt. Insgesamt bestehen zum 31. Dezember
2010 117.981 gewihrte Optionen, von denen auf den Vorstand Optionen in
Héhe von 33.500 entfallen.

Im Rahmen der bilanziellen Behandlung von IFRS 2 erfolgt die Klassifizie-
rung des Stock-option-Programms als ,equity-based*, da die Vergiitung
immer auf den Bezug von Aktien gerichtet ist. Anteilsbasierte Vergiitungen
mit echten Eigenkapitalinstrumenten sind grundsitzlich mit dem Fair
Value der erhaltenen Giiter bzw. Dienstleistungen zu bewerten (direkte
Bewertung). Da dieser nicht verlisslich ermittelt werden kann, ist auf den
Fair Value der gewihrten Eigenkapitalinstrumente im Zeitpunke der
Gewihrung zuriickzugreifen (indirekte Bewertungsmethode mittels

Optionspreismodell).

Als Optionspreismodell wurde das sog. Black-Scholes-Bewertungsmodell
angewandt. Wesentliche Parameter der in 2010 ausgereichten 4. Tranche ist
der Basispreis der 4. Tranche, eine aufgrund einer Peer-Group-Analyse
ermittelte Volatilitit von 33,52 %, eine Laufzeit je Tranche von 24 Monaten
und der risikofreie Zinssatz von 3,00 %. Der beizulegende Zeitwert der
einzeln gewihrten Optionen betrigt in Verbindung mit dem Fair Value der
jeweiligen Tranche durchschnittlich EUR 1,91 je Option und insgesamt
TEUR 261. Somit sind im Berichtszeitraum TEUR 50 (Vj. TEUR 125) zu
beriicksichtigen. Die Buchung erfolgt entsprechend IFRS 2 per Personal-
aufwand an Kapitalriicklage.

HOLMENKOL AG

Auf Grundlage des Beschlusses der auflerordentlichen Hauptversammlung
der HOLMENKOL AG vom 13. Mai 2008 ist der Vorstand ermichrigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Mirz 2015 einmalig oder in
Tranchen Bezugsrechte (Aktienoptionen) auf den Bezug von bis zu 455.000
Stiickaktien an Bezugsberechtigte zu gewihren (siche dazu auch ,Bedingtes
Kapital“). Der Bezugsberechtigte erhilt das Recht, nach Eintreten einzelner
Voraussetzungen auf den Namen lautende nennwertlose Aktien der
HOLMENKOL AG mit einem rechnerischen Anteil der einzelnen Aktie
am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zu beziehen.

Die Bezugsrechte knnen erstmals im ersten vollstindigen Ausiibungszeit-
raum nach Ablauf von mindestens zwei Jahren (Wartezeit) nach dem
Ausgabezeitpunkt ausgeiibt werden. Zugleich miissen einzelne, im
Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Mai 2008 definierte Erfolgs-
ziele, erreicht sein.




Konzern-Anhang

Insgesamt ergibt sich im Rahmen des Aktienoptionsprogramms zum
31. Dezember 2010 eine Anzahl gezeichneter und noch nicht verfallener
Optionen in Hohe von 318.000 Stiick.

Im Rahmen der bilanziellen Behandlung von IFRS 2 erfolgt die Klassifizie-
rung des Stock-option-Programms als ,,equity-based®, da die Vergiitung
immer auf den Bezug von Aktien gerichtet ist. Anteilsbasierte Vergiitungen
mit echten Eigenkapitalinstrumenten sind grundsitzlich mit dem Fair Value
der erhaltenen Giiter bzw. Dienstleistungen zu bewerten (direkte Bewertung).

Da dieser nicht verlisslich ermittelt werden kann, ist auf den Fair Value der
gewihrten Eigenkapitalinstrumente im Zeitpunkt der Gewihrung
zuriickzugreifen. Mangels eines aktiven Marktes wurde die Bewertung der
Aktienoptionen im ersten Schritt unter Zugrundelegung der Bewertung der
im Frithjahr 2008 durchgefiihrten Sacheinlage im Rahmen der Sachkapi-
talerh6hung mit EUR 1,00 je Aktie unter Beriicksichtung einer Zuzahlung
von EUR 0,50 je Aktie durch die Gesellschaft vorgenommen.

Fiir die Bewertung der Optionen wurden zugleich eine vereinbarte
Wartefrist von 36 Monaten und cine gegenwirtig geschitzte Eintrittswahr-
scheinlichkeit beziiglich der Ausiibung der Optionen von 25 % zugrunde
gelegt. Der beizulegende Zeitwert der in der Periode gewihrten Optionen
bei einem Fair Value je Option in Héhe von EUR 0,50 fiir die Gesamtlauf-
zeit von 36 Monaten betrigt insgesamt TEUR 159.

Anteile anderer Gesellschafter

Der Ausgleichsposten enthilt den Anteil Konzernfremder am Eigenkapital
der vollkonsolidierten HOLMENKOL AG, Ditzingen, und HOLMEN-
KOL Austria Ges.m.b.H., Lauterach/Osterreich, in Hohe von TEUR 1.420
(Vj. TEUR 1.908) sowie den Anteil Konzernfremder am Eigenkapital der
vollkonsolidierten GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG mit
TEUR 1.243.

26. Pensionsverpflichtungen

Durch den Erwerb der GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG zum
1. September 2010 werden erstmals Pensionsverpflichtungen bilanziert.
Zur besseren Vergleichbarkeit und Beurteilung wurden als zusitzliche
Information die Darstellung aus 2009 sowie der Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 31. August 2010 mit beriicksichtigt. Die Pensionsverpflichtungen
haben sich nach Saldierung mit dem Planvermégen wie folgt entwickelt:

2009
TEUR TEUR
Barwert der Pensionsverpflichtungen 962 840
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens 218 164
Das Vermégen iibersteigende Leistungsverpflichtungen 744 676
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Barwerts der
Pensionsverpflichtungen:
2009
TEUR TEUR
Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 840 814
Aufwand fiir die im Geschiftsjahr hinzuerworbenen
Versorgungsanspriiche 9 9
Aufzinsung der Versorgungsanspriiche 47 46
Versicherungsmathematische Gewinne (+) / Verluste (-) 101 6
Gezahlte Versorgungsleistungen -35 -35
Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember 962 840

Der beizulegende Zeitwert des Planvermégens hat sich wie folgt verindert:

2009
TEUR TEUR
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 1. Januar 164 154
Erwartete Ertrige aus dem Planvermégen 7 6
Versicherungsmathematische Gewinne (+) / Verluste (-) -3 -4
Arbeitgeberbeitrige 50 8
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 218 164

Die folgenden Parameter wurden zur Bewertung der Pensionsverpflichtun-
gen und des Planvermégens zum 31. Dezember eines jeden Jahres sowie zur
Bewertung des Pensionsaufwands im jeweiligen Berichtsjahr zugrunde

gelegt:

2009
TEUR TEUR
Rechnungszinssatz 5,20 5,75
Erwartete Einkommensentwicklung 2,00 2,00
Erwartete Rentenentwicklung 2,00 2,00
Erwarteter Vermogensertrag 4,00 4,00

Die Pensionsaufwendungen fiir die jeweilige Periode setzen sich wie folgt

zusammen:
2009
TEUR TEUR

Aufwand fiir die im Geschiftsjahr hinzuerworbenen

Versorgungsanspriiche 9 9
Aufzinsung der Versorgungsanspriiche 47 46
Erwartete Ertrige aus dem Planvermégen -7 -6
Amortisierter Nettogewinn (+) / Verlust (-) 104 10
Pensionsaufwendungen der Periode 153 59

Betrige fiir das laufende Jahr und die zwei Vorjahre der Pensionsverpflich-
tungen, des Planvermdgens und die erfahrungsbedingten Anpassungen:

2010 2009 2008
TEUR TEUR TEUR

Barwert der Pensionsverpflichtungen 962 840 814
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens 218 164 154
Das Vermégen iibersteigende

Leistungsverpflichtungen 744 676 660
Erfahrungsbedingte Erhéhung (+) / Reduzierung (-) 101 6 4
der Pensionsverpflichtungen

Erfahrungsbedingte Erhéhung (+) / Reduzierung (-) 3 4 3

des Planvermégens

Der Verzicht auf die Betrige der vier vorausgegangenen Berichtsperioden
resultiert aus dem Ubergangszeitpunkt der GfO Gesellschaft fiir Oberfli-
chentechnik AG zum 1. September 2010.

27. Riickstellungen

Ausgewiesen sind ausschliefllich sogenannte sonstige Riickstellungen.

Die langfristigen Riickstellungen beinhalten neben Personalverpflichtungen
in Héhe von TEUR 121 hauptsichlich Riickbauverpflichtungen von
TEUR 64 und Archivierungsaufwendungen in Héhe von TEUR 50.

Die kurzfristigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:



31.12.2009

TEUR TEUR
Kosten der Hauptversammlung und Kosten Geschiiftsbericht 87 79
Riickstellung fiir Gewihrleistungen und Kulanz 176 31
Ubrige 221 178
484 288

Die einzelnen Riickstellungskategorien (langfristige und kurzfristige
Riickstellungen zusammengefasst) haben sich im Geschiftsjahr 2010 wie

folgt entwickelt:

Stand am = Verbrauch | Auflésung * Zufiihrung | Akquisition  Stand am
31.12.2009 2010 2010 2010 2010  31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Personal 10 5 5 - 134 134
Kunden- und

Lieferantenverkehr 38 - 1 53 149 239

Rechtsstreitigkeiten 60 - 60 - - -

Sonstige 283 162 11 202 147 459

391 167 77 255 430 832

28. Finanzverbindlichkeiten

Bei den ausgewiesenen Finanzverbindlichkeiten handelt es sich um
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von TEUR 13.204
(Vj. TEUR 4.321). Darin enthalten sind Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr in Hohe von TEUR 4.243

(Vj. TEUR 1.666).

Hinsichtlich gestellter Sicherheiten wird auf Abschnitt 33 verwiesen.
29. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Von den ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
in Héhe von TEUR 3.042 (Vj. TEUR 1.987) haben TEUR 3.014
(Vj. TEUR 1.923) cine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

30. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2010 bestanden sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
in Héhe von TEUR 5.468 (Vj. TEUR 3.044).

Hierbei entfallen TEUR 1.515 (Vj. TEUR 1.269) auf Verpflichtungen aus
Finance-Lease-Vertriigen, von denen TEUR 1.319 (Vj. TEUR 1.177) eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben. Ferner beinhalten die
langfristigen Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten im Rahmen von stillen
Beteiligungen mit TEUR 1.400.

Von den ausgewiesenen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten haben

TEUR 2.503 (Vj. TEUR 781) eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
31. Sonstige Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2010 bestehen sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 1.132 (Vj. TEUR 689), von denen TEUR 446 (Vj. TEUR 145) eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr haben.

Die langfristigen sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten den Sonderposten
fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen (TEUR 258) sowie
Abgrenzungen aus Zinsvorteilen aus Darlehen (TEUR 428).

Konzern-Anhang

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten insbesondere
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer und sonstigen Steuern (TEUR 257)

und Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit (TEUR 93).
32. Latente Steuerverbindlichkeiten

Die passiven Steuerlatenzen entfallen ausschliefllich auf Abweichungen
zwischen IFRS- und Steuerbilanz. Die Entwicklung und Zusammenset-
zung der latenten Steuern ist unter Abschnitt B. 13. ,Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag" dargestellt.

33. Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhiltnissen

Bei den Sachanlagen sind Finanzierungsleasingverhiltnisse fiir ein Betriebs-
gebiude sowie fiir Vermdgenswerte der technischen Anlagen und
Maschinen sowie der Betriebs- und Geschiftsausstattung erfasst. Die
Laufzeiten fiir die eingegangenen Finanzierungsleasingverhiltnisse liegen
zwischen 5 und 10 Jahren. Die den einzelnen Vereinbarungen zugrunde
gelegten Zinssitze betragen zwischen 5,5 % und 10,5 % p. a. Der Ausweis
erfolgt unter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (Barwert):

2009
TEUR TEUR
Mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 196 92
Mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
und bis zu fiinf Jahren 593 374
Mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren 726 803
1.515 1.269

Die Mindestleasingzahlungen aus den eingegangenen Vereinbarungen
stellen sich wie folgt dar:

2009
TEUR TEUR

Mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 291 161
Mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

und bis zu fiinf Jahren 803 587

Mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren 120 219

1.214 967

abziiglich noch nicht realisierte Zinsaufwendungen -384 -383

zuziiglich Leasingrestverbindlichkeit 685 685

Barwert der zu leistenden Mindestleasingzahlungen 1.515 1.269

In der Berichtsperiode wurden TEUR 71 Eventualmietzahlungen als
Aufwand erfasst.

D. Sonstige Erlduterungen

34. Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Risikoanalyse im Rahmen der Finanzinstrumente

Das Risikomanagementsystem des Nanogate-Konzerns umfasst die
Risikobereiche Ausfallrisiko, Liquidititsrisiko und die einzelnen Marktrisi-
ken (Zinsinderungsrisiko, Wihrungsrisiko und sonstige Preisrisiken). Das

Risikomanagementsystem wird beziiglich seiner Ziele, Methoden und
Prozesse im Risikobericht des Lageberichts dargestellt.




Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ergibt sich aus der Gefahr, dass ein Vertragspartner bei
einem Geschift iiber ein Finanzinstrument seinen Verpflichtungen nicht
nachkommen kann und dadurch im Nanogate-Konzern finanzielle Verluste
verursacht.

Die Hohe der finanziellen Vermégenswerte gibt das maximale Ausfallrisiko
an. Soweit bei finanziellen Vermégenswerten Ausfallrisiken erkennbar sind,
werden diese Risiken durch Wertberichtigungen erfasst.

Liquidititsrisiko

Das Liquidititsrisiko, d. h. das Risiko, aufgrund einer unzureichenden
Verfiigbarkeit von Zahlungsmitteln bestehende oder zukiinftige Zahlungs-
verpflichtungen nicht erfiillen zu kénnen, wird im Nanogate-Konzern
zentral gesteuert. Zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfihigkeit
werden liquide Mittel bereitgehalten, um konzernweit simtliche geplante
Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Filligkeit erfiillen zu kénnen.
Grundlage fiir die Steuerung der Liquiditit ist die Filligkeitsanalyse der
finanziellen Verbindlichkeiten, deren Ergebnisse zum Bilanzstichtag

31. Dezember 2010 jeweils unter den einzelnen Kategorien der finanziellen

Verbindlichkeiten dargestellt sind.

Der Bérsengang der Nanogate AG im Oktober 2006 hat die Gesellschaft in
die Lage versetzt, das geplante Wachstum innerhalb des Nanogate-Kon-
zerns weiter voranzutreiben. Dabei wurde neben dem organischen
Wachstum auch der Weg iiber Akquisitionen gewihlt. Ein wesentliches
Liquidititsrisiko liegt zum 31. Dezember 2010 nicht vor.

Marktrisiko

Das Marktrisiko besteht darin, dass der beizulegende Zeitwert oder
kiinftige Zahlungsstréme eines Finanzinstruments aufgrund von
Anderungen der Markepreise schwanken. Zum Markrisiko zihlen das
Wihrungsrisiko, das Zinsinderungsrisiko und das sonstige Preisrisiko.

Die Sensitivititsanalyse ist ein Verfahren zur Risikomessung. Sie erméglicht
die Abschitzung potenzieller Verluste kiinftiger Ertrige, beizulegende
Zeitwerte oder von Cashflows marktrisiko-sensitiver Instrumente, die sich
aus einer oder mehreren ausgewihlten hypothetischen Verinderungen der
Zinssitze, Wechselkurse, Rohstoffpreise und sonstiger relevanter Markesit-
ze oder Preise in einem bestimmten Zeitraum ergeben.

Wir nutzen die Sensitivititsanalyse, da sie angemessene Risikoschidtzungen
auf der Grundlage direkter Annahmen gestattet. Bei unserer Risikoschit-
zung haben wir eine Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurven aller
Wihrungen um 100 Basispunkte angenommen.

Wiihrungsrisiko

Wihrungsrisiko bedeutet, dass sich der Wert eines Finanzinstruments
aufgrund von Wechselkursschwankungen verindern kann. Die Umsitze als
auch die Einkiufe im Konzern werden im Wesentlichen mit im Euroraum
ansissigen Unternehmen getitigt. Im vorliegenden Konzernabschluss liegt
kein wesentliches Wihrungsrisiko vor.

Zinsinderungsrisiko

Das Zinsinderungsrisiko besteht darin, dass sich der Wert eines Finanz-
instruments aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzes verindern

kann. Ein Zinsinderungsrisiko liegt beim Nanogate-Konzern vor allem bei
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten mit Laufzeiten von
iiber einem Jahr vor.

Aus dem Risiko sich verindernder Kapitalmarktzinsen resultiert bei
festverzinslichen Finanzinstrumenten ein Fair-Value-Risiko, da die
beizulegenden Zeitwerte in Abhingigkeit von Zinssitzen schwanken. Bei
variabel verzinslichen Finanzinstrumenten besteht ein Cashflow-Risiko, da
die Zinszahlungen zukiinftig zunehmen kénnen.

Eine Sensitivititsanalyse wurde auf Basis unserer variabel verzinslichen
Finanzinstrumente zum Jahresende 2010 durchgefiihrt. Eine hypothetische
Erhéhung dieser Zinssitze ab 1. Januar 2010 um 100 Basispunkte bzw.

1 Prozentpunke pro Jahr hitte zum 31. Dezember 2010 ein um TEUR 9
héheres Ergebnis zur Folge gehabt.

Sonstige Preisrisiken

Der Nanogate-Konzern benétigt zur Herstellung seiner Produkte u. a.
chemische Rohstoffe fiir die verschiedenen Produktionsprozesse. Die
Einkaufspreise fiir diese Rohstoffe kénnen je nach Marktsituation erheblich
schwanken. Auflerdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es durch die
Verschirfung europiischer Regelungen fiir bestimmte Lieferanten von Roh-
stoffen wirtschaftlich nicht mehr interessant ist, einzelne fiir die Produktion
benétigte Materialien herzustellen. Sofern es Nanogate dann nicht gelingt,
alternative Losungen fiir diese Materialien zu finden, kénnte dies negative
Auswirkungen auf den Unternechmenserfolg haben.

Allgemeine rechtliche Risiken

Die Nanogate-Gruppe ist gegen die iiblicherweise auftretenden Gefahren
versichert. Zum 31. Dezember 2010 liegen keine wesentlichen Risiken
allgemein rechtlicher Art vor.

Sicherheiten

Sicherheiten wurden gegeniiber Kreditinstituten eingegangen und umfassen
die Abtretung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe
von TEUR 5.762. Die GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG hat
zudem ihre Maschinen und technischen Anlagen sicherungsiibereignet
(TEUR 2.622), simtliche Eigenschutzrechte (TEUR 782) abgetreten und
es besteht eine Grundschuld in Hohe von TEUR 7.556; diese valutiert zum
31. Dezember 2010 mit TEUR 3.618. Die Holmenkol AG hat mit einer
Sicherungsiibereignung von Waren (Raumsicherungsvertrag) in Héhe von
TEUR 394 eine weitere Sicherheit fiir Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten geleistet.
Ziele des Kapitalmanagements

Die Zicle des Kapitalmanagements sind die Sicherung der Liquiditit und
somit die Sicherstellung der Unternehmensfortfithrung sowie eine
nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes verbunden mit einer
adiquaten Verzinsung des Eigenkapitals. Auf Basis des Finanzkonzepts der
Nanogate iiberpriift der Vorstand regelmifig verschiedene Kennzahlen zur
Kapitalausstattung des Unternehmens. Wichtige Kennzahlen sind
insbesondere der Verschuldungskoeffizient, der Verschuldungsgrad (statisch
und dynamisch) sowie die Eigenkapitalquote. Zur Zielerreichung trigt
hierbei die Reduzierung der Kapitalkosten ebenso bei wie die Optimierung
der Kapitalstruktur und die Zahlungsmittelzu- und -abfliisse aus der
Finanzierungstitigkeit.



Risikomanagement

Wegen der anhaltenden Markt- und Branchensituation in der Nanotechno-
logie-Branche ist die Risiko- und Chancenpolitik insbesondere auf die
Erreichung bzw. Absicherung eines nachhaltig profitablen Wachstums
ausgerichtet. Frithzeitige Reaktionen auf die sich verindernden Marktbe-
dingungen sind hierbei erforderlich.

Bei der Nanogate-Gruppe besteht das Risiko-Management aus einer Reihe
ineinander verzahnter Planungs-, Kontroll- und Informationssysteme.

Sie umfassen alle Bereiche des Unternehmens einschliefflich der Beteili-
gungsgesellschaften und werden kontinuierlich an verinderte Rahmenbe-
dingungen angepasst.

Informationen zu Finanzinstrumenten nach Kategorien

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die beizulegenden
Zeitwerte der einzelnen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkei-
ten fiir jede im Nanogate-Konzern vorhandene Kategorie von Finanzinstru-
menten dar und leitet diese auf die entsprechenden Bilanzpositionen iiber.

Konzern-Anhang

Finanzielle Verbindlichkeiten 2010 2009
Fortge-
Beizule- fithrte | Beizule-
31.12. 31.12.
Anschaf- | gender Anschaf- | gender
2010 2009
fungs- | Zeitwert fungs- | Zeitwert
kosten kosten
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu fortgefiihrten AK
Finanzverbindlichkeiten 13.204 = 13.204 - 4321 4.321 -
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten langfristig 2.921 1.603 - | 2263 1.086 -
kurzfristig 2.484 2.288 - 781 688 -
Verbindlichkeiten aus
Licferungen und Leistungen 3.042 3.042 - 1.987 1.987 -
Summe Finanzielle Verbind-
lichkeiten zu fortgefithrten AK | 21.651 | 20.137 - 9352 | 8.082 -
Finanzielle Verbindlichkeiten
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
Derivate
(Mark-to-market-Bewertung) 61 - 61 - - -

Die Summe der positiven Buchwerte entspricht dem maximalen Ausfallrisi-

ko des Nanogate-Konzerns aus finanziellen Vermogenswerten. Aufler den

zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten, die entsprechend der
Stufen der Fair-Value-Hierarchie gemif§ IFRS 7. 27 A nach Stufe 2

angesetzt werden, werden die Finanzinstrumente nach Stufe 3 bewertet.

Die Aufwendungen, Ertriige, Verluste und Gewinne aus Finanzinstrumen-

ten lassen sich den folgenden Kategorien zuordnen:

Finanzielle Vermdgenswerte 2010 2009
Fortge- Fortge-
) fiihrte | Beizule- . fiihrte | Beizule-
Anschaf- | gender Anschaf- | gender
2010 2009
fungs- | Zeitwert fungs- | Zeitwert
kosten kosten
TEUR = TEUR | TEUR TEUR | TEUR = TEUR
Kredite und Forderungen
(einschliellich Zahlungsmittel
und Zahlungsmittel-
dquivalente)
Finanzielle Vermdgenswerte
langfristig (ausschliefllich
Ausleihungen) 224 224 - 83 83 -
kurzfristig 55 55 = 207 207 o
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (kurzfristig) 4.372 4372 - 2.710 2.710 -
Zahlungsmittel und
-dquivalente 4.067 4.067 - 5.906 5.906 -
Summe Kredite und
Forderungen (einschlief8lich
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteliquivalente) 8.718 | 8718 - | 8906 | 8.906 -
Zur Verduflerung verfiigbare
finanzielle Vermdgenswerte
Beteiligungen, nicht im
Konzernabschluss einbezogen 1.099 1.099 - 632 632 o

2010 Erfolgswirk-
Zu
Zur sam zum
fortgefithrten
VeriufSerung beizu-
Ausleihun- Anschaffungs-
verfiigbare legenden
gen und . kosten i
finanzielle Zeitwert
Forde- bewertete Gesamt
Vermdgens- bewertete
rungen Verbindlich- o 2010
werte Verbindlich-
keiten
keiten
TEUR | TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrige 88 - = 3 79
Zinsaufwendungen - - -658 -9 -667
Beteiligungsertrige - - - - -
Fair-Value-Anderungen - - - 3 3
Aufwendungen aus
Wertminderungen -440 - - - -440
Ertrige aus Zuschreibungen - - - - -
Gewinn/Verluste aus Ab-
gingen (+ Gewinn, - Verlust) -40 -18 - - -58
Sonstige finanzielle
Aufwendungen und Ertrige
(+ Gewinn, - Verlust) 31 2 8 - 41
Nettoergebnis -361 -16 -650 -3 | -1.030

53



Konzern-Anhang

Erfolgswirk-
Zu
Zur sam zum
fortgefiihrten
Verduflerung beizu-
Ausleihun- Anschaffungs-
verfiigbare legenden
gen und . kosten i
finanzielle Zeitwert
Forde- bewertete Gesamt
Vermégens- bewertete
rungen Verbindlich- 2009
werte Verbindlich-
keiten
keiten
TEUR | TEUR TEUR TEUR | TEUR
Zinsertrige 79 - - = 79
Zinsaufwendungen - - -367 - -367
Beteiligungsertrige - - - o -
Fair-Value-Anderungen - - - - -
Aufwendungen aus
Wertminderungen =7 = - - -7
Ertrige aus Zuschreibungen - - - - -
Gewinn/Verluste aus Ab-
gingen (+ Gewinn, - Verlust) 221 - - - 221
Sonstige finanzielle
Aufwendungen und Ertriige
(+ Gewinn, - Verlust) 46 - - - 46
Nettoergebnis 97 - -367 - -270

35. Segmentberichterstattung

Die Segmentabgrenzung in ,Multifunctional Surfaces” und ,,Advanced
Applications” entspricht der internen Berichtsstruktur (,Management
Approach®) an den Vorstand als Hauptentscheidungstriger. Zur internen
Perfomancemessung der Segmente werden in erster Linie das operative
Ergebnis (vor Zinsertrige und -aufwendungen und vor Ertragsteuern) sowie
die Personalaufwendungen je Segment herangezogen.

Multifunctional Surfaces

Das Segment ,Multifunctional Surfaces” beinhaltet im Wesentlichen die
Veredelung von Produkten durch Oberflichenfunktionalisierung zur
Entwicklung neuer Eigenschaften. Hier werden Geschiftsaktivititen
zusammengefasst, die eine Herstellung und den Vertrieb chemischer
Erzeugnisse, die Veredelung, den Verkauf und/oder Lohnbearbeitung von
vorgefertigten und/oder Halbfertigprodukten sowie die Lizensierung und
das Materialengineering auf vorgenannten Gebieten umfassen. Die
Nanogate-Gruppe konzentrierte sich hierbei primir auf die Anwendungs-
felder Gebiude/Interieur, Automobil-/Maschinenbau und Sport/Freizeit.

Advanced Applications

Das Segment ,Advanced Applications” beinhaltet komplexe Anwendungen
und Systeme fiir hochspezialisierte Mirkte, die sich sowohl durch ein
erhebliches Umsatzpotenzial, aber auch eine deutlich verlingerte Time-to-
Market auszeichnen. In diesem Segment werden u. a. Themen wie Optics,
Security Systems und New Technologies erfasst.

Advanced  Multifunctional Summe der
Segmentinformationen ERYYletis Surfaces Segmente | Uberleitung ~ Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmenterldse (extern) ‘ 11 20.929 20.940 20.940
Segmenterlése (intern) ‘ B 1.165 1.165 -1.165 -
‘Wesentliche Aufwands-
und Ertragspositionen

Personalaufwand 707 5.945 6.652 984 7.636
Abschreibungen ‘ 3.040 1.361 4.401 280 4.681
Segmentergebnis (EBIT)‘ -3.809 2.611 -1.198 1.037 -161

Advanced  Multifunctional Summe der
Segmentinformationen Pa\gsieassii Surfaces Segmente | Uberleitung ~ Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmenterldse (extern) 107 10.596 10.703 10.703
Segmenterldse (intern) - 800 800 -800 -
‘Wesentliche Aufwands-
und Ertragspositionen

Personalaufwand 1.131 3.132 4.263 969 5.232
Abschreibungen 265 420 685 402 1.087
Segmentergebnis (EBIT) -1.387 -553 -1.940 -378 -2.318

Die Segmenterldse (intern) zeigen die Umsatzerldse, die zwischen den
Segmenten getitigt wurden. Die Verrechnungspreise fiir konzerninterne
Umsatzerlse werden marktorientiert festgelegt (Arm’s-Length-Prinzip).

Die nachfolgende Tabelle enthilt die Uberleitungsrechnung des operativen
Ergebnisses (EBIT). In der Uberleitung werden konzerninterne Posten
eliminiert sowie Ertrige und Aufwendungen, die den Segmenten nicht
direkt zuzuordnen sind, ausgewiesen.

2009
TEUR TEUR
Operatives Ergebnis der berichtenden Segmente -1.198 -1.940
Uberleitung 1.037 -378
Operatives Ergebnis (EBIT) -161 -2.318
Zinsaufwendungen -416 -370
Ergebnis vor Ertragsteuern -577 -2.688
Informationen iiber geografische Gebiete
Die Auflenumsitze nach Verbleib teilen sich regional wie folgt auf:
2009
TEUR TEUR
Bruttoerldse: Inland 12.821 5.619
Ausland® 8.378 5.270
21.199 10.889
abziiglich: Erlésschmilerungen -259 -186
Konzernweit 20.940 10.703
*) davon in
Europiische Union 5.696 3.145
Drittland 2.682 2.125
8.378 5.270

Auf die Angabe von weiteren segmentiibergreifenden Angaben wird
verzichtet, da ihre Ermittlung mit unverhiltnismifig hohen Kosten
verbunden ist und die etwaig ermittelten Daten keine wesentlichen
Informationen zu einer verbesserten Darstellung der Finanz-, Vermogens-
und Ertragslage beitragen wiirden.

36. Erliduterungen zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung wurden die Zahlungsstrdme des Geschiftsjah-
res erfasst, um Informationen iiber die Bewegungen der Zahlungsmittel des
Unternehmens darzustellen. Die Zahlungsstréme werden nach betrieblicher
Geschiftstitigkeit sowie nach Investitions- und Finanzierungstitigkeit
unterschieden.

Hinsichtlich der Zusammensetzung des Finanzmittelfonds verweisen wir
auf Abschnitt B. 24. ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente®.



Der Cashflow aus betrieblicher Geschiftstitigkeit wird nach der indirekten
Methode durch Korrektur des Ergebnisses vor Ertragsteuern um Anpassun-
gen an nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrige und
Verinderungen des Nettoumlaufvermogens ermittelt.

Die Cashflows aus Investitions- und Finanzierungstitigkeit werden
zahlungsbezogen ermittelt.

Der Gesellschaft stehen zudem nicht ausgenutzte Kreditlinien in Héhe von
TEUR 1.873 zur Verfiigung, die fiir die betriebliche Titigkeit sowie zur
Erfiillung von Verpflichtungen kiinftig eingesetzt werden konnten.

37. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhiltnisse

Nennenswerte Haftungsverhiltnisse lagen zum 31. Dezember 2010 nicht vor.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die vertraglichen Verpflichtungen (Operate Lease) des Nanogate-Konzerns
gegeniiber Dritten stellen sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt dar:

Filligkeit
bis 1 Jahr | 2-5 Jahre | > 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

Mietverhilenis Gebiude 365 1.341 1.805 3.511
Sonstige Miet- / Leasingverhiltnisse 208 539 2 749
573 1.880 1.807 4.260

Bei der Ermittlung der Laufzeiten der sonstigen finanziellen Verbindlich-
keiten ist bei den unbefristeten Miet- und Leasingvereinbarungen von den
frithestens méglichen Kiindigungsfristen ausgegangen worden.

In Hohe von TEUR 602 ergaben sich Zahlungen aus Leasing- und
Untermietverhiltnissen gemif IAS 17.35, die in der Berichtsperiode als
Aufwand erfasst wurden.

38. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2010

Mit Eintragung zum Handelsregister HRB Saarbriicken vom 24. Mirz
2011 wurde eine Kapitalerhchung gegen Sacheinlage tiber 37.639 neue
Aktien aus dem genehmigten Kapital der Nanogate AG formal abgeschlos-
sen. Diese wurden im Gegenzug gegen 76.848 Aktien der GFO AG
getauscht, die wiederum in die Nanogate AG eingebracht wurden.

39. Mitarbeiterzahl

Beschiftigte (im Jahresdurchschnitt):

Gewerbliche Arbeitnehmer 58 22
Angestellte 57 48
115 70
Auszubildende 9 5
124 75

In der Mitarbeiterzahl im Jahresdurchschnitt sind die beiden Vorstinde
nicht enthalten.

Zum Bilanzstichtag beschiftigte die Nanogate-Gruppe 229 Mitarbeiter
(Vj. 77 Mitarbeiter); die Zahl der Auszubildenden lag zum Jahresende bei
7 Personen (Vj. 8 Auszubildende).

40. Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Nahe stehende Unternehmen und Personen im Sinne des IAS 24 (Related
Party Disclosures) sind juristische oder natiirliche Personen, die auf die
Nanogate AG und deren Tochtergesellschaften Einfluss nehmen kénnen
oder der Kontrolle oder einem mafigeblichen Einfluss durch die Nanogate
AG bzw. deren Tochterunternehmen unterliegen. Dazu gehéren insbeson-
dere nicht konsolidierte Tochtergesellschaften, Gemeinschafts- und
assoziierte Unternehmen.

Das unmittelbare Mutterunternehmen ist die Nanogate AG, Quierschied-
Géttelborn, mit Sitz in Deutschland.

Neben den im Konsolidierungskreis erfassten Unternehmen wurde im
November 2008 das 100%ige Tochterunternchmen FNP GmbH
gegriindet. Mit der FNP GmbH wurden zwischen den Gesellschaften nur
geringe Umsitze, unter Bedingungen wie zwischen fremden Dritten iiblich,
durchgefiihrt. Die Nanogate AG gewihrte der FNP GmbH auflerdem ein
Darlehen in Héhe von TEUR 350 unter marktiiblichen Bedingungen.
Insgesamt besteht zum Bilanzstichtag eine Forderung gegen die FNP
GmbH in Héhe von TEUR 369.

Im Weiteren wurde im Geschiftsjahr 2008 durch die HOLMENKOL AG
das Tochterunternehmen HOLMENKOL Co. Ltd., Osaka/Japan,
gegriindet. Die HOLMENKOL AG hilt daran 85,0 % der Kapitalanteile.
Zu dieser mittelbaren Beteiligung unterhilt die Nanogate AG ebenfalls nur
geringe Geschiftsbezichungen. Im Geschiftsjahr 2010 wurden Waren in
Hohe von TEUR 306 an die Gesellschaft geliefert. Zum Bilanzstichtag
ergibt sich eine Forderung gegen die HOLMENKOL Co. Ltd., Osaka/
Japan, von TEUR 255.

Ferner besteht iiber die HOLMENKOL AG ecine indirekte Beteiligung an
der HOLMENKOL NORGE A/S, Hokksund/Norwegen, mit 3,0 %.

Andere Bezichungen zu nahe stechenden Personen und Unternchmen, die
nicht im Konsolidierungskreis erfasst sind, bestanden im Geschiftsjahr
2010 nicht. Wesentliche Geschiiftsvorfille mit anderen Unternehmen bzw.
nahe stehenden Personen mit mafigeblichem Einfluss auf den Nanogate-
Konzern ergaben sich im Berichtszeitraum nicht. Fiir eine nahe stehende
Person besteht eine Verpflichtung aus einem leistungsorientierten
Leistungsplan in Héhe von TEUR 99, die im Rahmen des Unternehmens-
erwerbs der GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG iibernommen
wurde. Nahe stehenden Personen der Gesellschaft wurden Darlehen in
Hohe von insgesamt TEUR 96 gewihrt und resultieren gleichfalls aus dem
Unternehmenserwerb in 2010. Im Geschiftsjahr 2010 sind Zinsen in Héhe
von TEUR 2 angefallen; TEUR 51 wurden wertberichtigt.

Geschiftsvorfille in 2010 und 2009 zwischen der Nanogate AG und ihren
Tochtergesellschaften wurden im Zuge der Konsolidierung eliminiert und
sind in dieser Anhangsangabe nicht erldutert. Geschifte mit nicht
konsolidierten Tochtergesellschaften werden grundsitzlich zu Bedingungen
durchgefiihrt, wie sie zwischen fremden Dritten iiblich sind.

Von den Organen der Nanogate AG gehaltene Aktien und

Aktienoptionen

Zum jeweiligen Bilanzstichtag wurden von den Organmitgliedern folgende
Aktien und Aktienoptionen an der Nanogate AG direkt oder indirekt
gehalten:




31.12.2010 31.12.2009

Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl
Aktien Optionen Aktien Optionen

Vorstand

Michael Jung 37.787 15.859 39.077 12.859
Ralf M. Zastrau 52.132 17.641 52.552 14.641
Aufsichtsrat

Oliver Schumann 1.250 8.125 - 9.375
Dr. Farsin Yadegardjam 1.000 8.375 - 9.375
Gerhard Asschenfeldt - - - -
Dr. Clemens Doppler 3.050 - 2.050 -
Marc Faber 500 - - -
Hartmut Gottschild 1.000 2.750 - 3.750

Die von den Aufsichtsriten gehaltenen Aktien/Optionen wurden von den
Organmitgliedern privat erworben.

Beziige der Mitarbeiter in Schliisselpositionen

Die Vorstinde und andere Mitarbeiter in Schliisselpositionen der Nanogate
AG und ihrer Tochtergesellschaften haben wihrend des Geschiftsjahres als
kurzfristige Leistungen in 2010 TEUR 980 (Vj. TEUR 825) erhalten. Von
diesen Beziigen sind zum Jahresende TEUR 415 ausstehend. Im Geschifts-
jahr 2010 wurden Beitriige zu leistungsorientierten Versorgungsplinen in
Hohe von TEUR 14 geleistet. Zudem bestehen Verpflichtungen zum

31. Dezember 2010 aus beitragsorientierten Leistungsplinen in Héhe von
TEUR 92; diese Verpflichtungen wurden im Rahmen des Unternehmenser-
werbs der GfO Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG mit iibernommen.

41. Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat der Aktiengesellschaft

Herr Oliver Schumann, Bad Soden, Vorstandsvorsitzender des Aufsichts-
rats; Partner bei European Co-Investment Partners,

Herr Dr. Farsin Yadegardjam, Rofdorf, stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats, hauptberuflich Vorstand EVP Capital Management AG,

Herr Gerhardt Asschenfeldt, Bad Homburg, Unternehmensberater,

Herr Dr. Clemens Doppler, Heidelberg, Managing Partner bei Heidelberg-
Capital Private Equity Fund, Heidelberg,

Herr Marc Faber, Bertrange/Luxemburg, Senior Investment Partner bei
BIP Investment Partner SA, Luxemburg,

Herr Hartmut Gottschild, Eltville/Rhein, Unternehmensberater.

Die Vergiitungen der Mitglieder des Aufsichtsrates betrugen insgesamt
TEUR 80 (Vj. TEUR 78).

Vorstand

Herr Ralf M. Zastrau, Saarbriicken, Dipl.-Kaufmann, Dipl.-Wirtschaftsin-
formatiker, MBA; hauptberuflich Vorsitzender des Vorstandes der
Nanogate AG, Quierschied-Géttelborn, und Geschiftsfithrer der Nanogate
Industrial Solutions GmbH, Quierschied-Géttelborn.

Herr Michael Jung, Riegelsberg, Dipl.-Ingenieur; hauptberuflich Vorstand
der Nanogate AG, Quierschied-Géttelborn, und Vorstand der GFO
Gesellschaft fiir Oberflichentechnik AG, Schwibisch Gmiind.

An die Organe der Konzernleitung wurden keine Kredite oder Vorschiisse
ausbezahlt.

Quierschied-Géttelborn, den 20. April 2011

Nanogate AG

U

Ralf M. Zastrau
Vorsitzender des Vorstands/CEO




Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Nanogate AG, Quierschied-Géttelborn, aufgestellten Konzernabschluss — beste-
hend aus Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalverinderungsrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihreen

Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstdfle, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss und durch den Konzernlage-
bericht unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit
und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung

eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen

und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Regensburg, den 21. April 2011

CM Treuhandgesellschaft Regensburg mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Mehltretter
Wirtschaftspriifer




Adressen:

Nanogate AG

Zum Schacht 3

D-66287 Quierschied-Gottelborn, Deutschland
Telefon: +49(0)6825-9591-0

Fax: +49(0)6825-9591-852

Email: info@nanogate.com
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