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Im Geschaftsjahr 2010 haben wir
viele Veranderungen durchlaufen.
Hier ein kurzer Uberblick.

/Veregen® wird in Deutschland und Osterreich durch Abbott in den Markt
eingefiihrt und die Vermarktung in den USA durch Nycomed ausgeweitet.

/MediGene gewinnt Arnd Christ als Finanzvorstand.

/Partnerschaften zur Vermarktung von Veregen® fiir Griechenland
und Zypern, Israel, China und Siidkorea abgeschlossen

/Klinische Phase II-Studie mit EndoTAG®-1 zur Behandlung von dreifach
rezeptor-negativem Brustkrebs erfolgreich abgeschlossen

/Européische Eligard®-Rechte an Astellas Pharma gegen Zahlung von
25 Millionen Euro und weitere Umsatzbeteiligung verkauft

Restrukturierung und Neuordnung der Ressourcen umgesetzt



Kennzahlen MediGene AG

Kennzahlen

der MediGene AG

InTE 2010 2009 Verdnderung
Ertragslage

Umsatzerlose 2.214 1.178 88 %
Sonstige betriebliche Ertrage 78 1.607 -95 %
Gesamterldse 2292 2.785 -18 %
Beschaffungskosten der Erlose -781 -837 -1%
Bruttoergebnis 1.5M 1.948 -22 %
Vertriebskosten und allgemeine Verwaltungskosten -9.399 -8.742 8 %
Forschungs- und Entwicklungskosten -13.494 -18.499 -27 %
EBITDA -12.756 -18.808 -32 %
Verluste aus Ausgriindung -6.212 0 - %
Betriebsergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten -27.594 -25.293 9 %
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Steuern -21.171 -27.011 1%
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten -27.171 -27.038 1%
Umsatzerldse aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 47.398 36.681 29 %
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 9.308 5.076 83 %
Jahresfehlbetrag -17.869 -21.962 -19%
Ergebnis je Aktie in € -0,49 -0,64 -25 %
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien 36.563.966 34.231.294 7%
Personalaufwand -9.946 -13.043 -24 %
Kapitalfluss

Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -11.41 -18.801 -39 %
Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit -321 226 >-200 %
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 4.469 5.611 -20 %
Bilanzkennzahlen

Liquide Mittel 4770 12.251 -61 %
Bilanzsumme 58.201 65.723 11 %
Kurzfristige Schulden 17.156 13.606 26 %
Langfristige Schulden 247 244 1%
Eigenkapital 40.798 51.873 21 %
Eigenkapitalquote 70% 79% -1 %
Mitarbeiter zum 31.12. 92 114 -19%
MediGene-Aktie

Gesamtzahl ausstehender Aktien zum 31.12. 37.082.758 35.557.493 4%
Aktienkurs (Schlusskurs XETRA) am 31.12.in € 1,99 3,58 -44 %
Dividende in € 0 0 - %




MediGene auf einen Blick

MediGene auf einen Blick

MediGene AG

Umsiitze aus fortgefiihrten und nicht fortgefiihrten Aktivitaten EBITDA
In Mio. € In Mio. €
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Medikamenten-Pipeline
Produkt Indikation Vorklinik Klinische Phase Zulassung Markt

Medikamente auf dem Markt

Eligard® Prostatakrebs
siehe Seite 15

Veregen® Genitalwarzen
siehe Seite 16

Medikamente in der klinischen Entwicklung

EndoTAG®-1 Bauchspeicheldrisenkrebs
siehe Seite 17

Hormonresistenter Brustkrebs

RhuDex® Rheumatoide Arthritis
siehe Seite 18
AAVLP Impfstoffkandidaten

siehe Seite 19

Wahrscheinlichkeit, den Markt zu erreichen " <10%

<15% <30%

<70 %

<90 %

' Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG



MediGene will einen Beitrag leisten, schwerkranke Patienten
erfolgreich zu behandeln und deren Lebensqualitat zu verbessern.

Durch die Entwicklung innovativer Medikamente wollen wir ein
nachhaltig profitables Unternehmen werden, von dem Patienten,
Aktionédre und Mitarbeiter profitieren.
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NEUE ABSCHNITTE

Das Jahr 2010 markiert einen Wechsel in der Geschichte der
MediGene AG. Es steht fiir neue Abschnitte und Phasen,
fir Einschnitte, fur Abschlliisse und Neubeginn. Das neue
Vorstandsteam restrukturierte das Unternehmen, verein-
fachte Geschaftsablaufe und sicherte die Finanzierung des
Unternehmens. Entwicklungsphasen von Medikamenten-
projekten kamen zum Abschluss, neue Vermarktungspart-
ner wurden gewonnen, weitere Partnerschaftsverhand-
lungen erhielten eine neue Grundlage durch neue Daten
und Fakten. MediGene hat im Jahr 2010 durch strategische
MalRnahmen eine sehr gute Ausgangslage geschaffen, um
kiinftiges Wachstum zu ermaoglichen.






MediGene war das erste deutsche Biotechnologie-
Unternehmen mit Medikamenten auf dem Markt
und nimmt mit zwei vermarkteten Produkten nach
wie vor eine Ausnahmestellung ein. Der Vertrieb
von MediGenes Medikamenten erfolgt durch nam-
hafte Partnerunternehmen, deren Anzahl im Jahr
2010 weiter gewachsen ist. Mit dem Abschluss
neuer Partnerschaften fur das von MediGene ent-
wickelte Medikament Veregen® hat sich das Unter-
nehmen neue Markte in Europa und Asien er-
schlossen. In den USA wird Veregen® bereits seit
2009 vertrieben, 2010 kam Veregen® in Deutschland
und Osterreich auf den Markt. Weitere Marktzu-
lassungen und -einflihrungen sollen folgen. 2010
sind die Marktumsatze des Krebsmittels Eligard®
weiterhin gestiegen. Durch die VerauBerung der
Eligard®Rechte an den Vertriebspartner sicherte
sich MediGene zudem erhebliche Finanzmittel und
bleibt dennoch am Erfolg von Eligard® beteiligt.



VERMARKTUNG



MediGene entwickelt Medikamente gegen Krebs
und Autoimmunerkrankungen. Das am weitesten
fortgeschrittene Projekt, EndoTAG®-1, hat im Jahr
2010 eine Studie der klinischen Phase Il zur Behand-
lung von Brustkrebs erfolgreich abgeschlossen.
Diese Daten erganzen die positiven Ergebnisse einer
Phase II-Studie mit EndoTAG®-1 zur Behandlung von
Bauchspeicheldriisenkrebs. 2010 konnte MediGene
zudem die Herstellung von EndoTAG®-1 optimieren,
um eine vielfache Verringerung der Herstellungs-
kosten zu ermdglichen. Das Rheumamittel RhuDex®
durchlief 2010 ein vorklinisches Studienprogramm,
das die Wiederaufnahme der klinischen Entwicklung
vorbereiten soll. Fortschritte machte auch die vorkli-
nische Entwicklung des Impfstoffprogramms AAVLP.
MediGene strebt an, flir EndoTAG®-1 eine oder meh-
rere Entwicklungs- und Vermarktungspartnerschaften
abzuschlieBen und RhuDex® nach erfolgtem »Proof of
Concept« zu veraulRern.



ENTWICKLUNG



MediGene hat im Jahr 2010 die Erlose aus den
Medikamenten Eligard® und Veregen® erheblich
gesteigert und den Jahresverlust deutlich reduziert.
Auf Grundlage der gegenwartigen Produktpipeline
erwartet MediGene fiir das Jahr 2011 ein positives
Ergebnis. MediGene plant jedoch, die Medikamen-
tenpipeline durch strategische Transaktionen zu
erweitern. Mit dem Verkauf der Eligard®-Rechte,
der umfassenden Restrukturierung sowie der posi-
tiven Entwicklung des Medikaments Veregen® hat
MediGene im Jahr 2010 eine solide Finanzsituation
geschaffen und damit die Grundlage fir kiinftiges
Wachstum gelegt.



FINANZEN &
STRATEGIE



Interview mit dem Vorstand

Herr Dr. Mathias, Ihr Geschéftsbericht 2010 tragt den Titel »Neue
Abschnitte«. Warum?

Dr. Frank Mathias: Im Jahr 2010 sind wir mit MediGene in eine
neue Phase eingetreten und haben Entscheidungen getroffen,
die MediGene ein neues Profil verleihen. Es war und ist unser
Ziel, notwendige Veranderungen einzuleiten, aber auch Bewahr
tes und Werthaltiges fortzuflihren und zu starken. Hierflr haben
wir eine neue Gesamtstrategie entwickelt und die ersten, wich-
tigen Schritte umgesetzt. Auf diesem Weg waren deutliche, zum
Teil auch schmerzhafte Einschnitte notwendig. Sie machten es je-
doch mdglich, ein neues Kapitel in der Geschichte von MediGene
aufzuschlagen, flr das wir eine positive Fortsetzung planen.

Was hat sich 2010 fiir MediGene verandert?

Dr. Frank Mathias: MediGene ist heute in einer wesentlich besse-
ren Position als noch vor einem Jahr. Ziel unserer Strategie war
und ist es, kiinftiges Wachstum zu ermdglichen, indem wir unser
finanzielles Profil verbessern und unsere Medikamentenpipeline
starken. Diesem Ziel sind wir im Jahr 2010 deutlich ndher ge-
kommen: Wir haben fir eine solide Finanzsituation des Unter
nehmens gesorgt, unser Ergebnis verbessert, unsere Produkte
weiter entwickelt und uns effizient strukturiert. Fir MediGene
sind dies Grundvoraussetzungen fiir eine interessante und er-
folgreiche Zukunft.

Herr Christ, Sie sind im April 2010 als Finanzvorstand in das Unter-
nehmen eingetreten. Was waren lhre Beweggriinde und wie haben
Sie lhre bisherige Zeit bei MediGene empfunden?

Arnd Christ: MediGene ist ein Pionier und eines der etabliertesten
Biotech-Unternehmen in Deutschland. Ich bin nun seit tber zehn
Jahren in dieser Industrie tatig und habe die Entwicklung von
MediGene mit Interesse verfolgt. Als ich das Angebot bekam,
hier die Position des Finanzvorstands zu Ubernehmen, war ich
sofort begeistert, war mir aber auch der groRen Herausforderung

dieser Aufgabe bewusst. Ich glaube, wir haben in den zurlick-
liegenden Monaten viel bewegt. Das war nicht immer einfach,
weil wir auch sehr schwierige und schmerzhafte Entscheidungen
treffen mussten. Aber es ist auch sehr motivierend, gemeinsam
mit einem kompetenten Team wichtige Dinge umzusetzen. Und
wir haben noch viel vor.

Dr. Frank Mathias: Arnds Tatkraft und seine langjahrige Erfahrung
als Finanzvorstand in Biotech-Unternehmen passen perfekt zu
MediGene und unseren kinftigen Aufgaben. Er hat unser Team
optimal erganzt, und wir gehen mit Ideen, Energie und Profes-
sionalitat in eine spannende Zeit.

Herr Christ, wie ist es gelungen, die Finanzsituation

von MediGene zu verbessern?

Arnd Christ: Die Verbesserung der Finanzsituation war nattrlich
die dringendste Aufgabe im Rahmen der definierten Gesamt-
strategie, die MediGene auf einen nachhaltigen Wachstumspfad
bringen wird. Die wichtigsten Schritte waren neben dem Verkauf
der Eligard®-Rechte und der weiteren Fokussierung unseres
Geschéfts die umfassende Restrukturierung des Unternehmens.

Das Medikament Eligard® war der bislang wichtigste Umsatztrager
von MediGene. Warum war es sinnvoll, dieses zu verduBern?

Arnd Christ: Das war aus mehreren Griinden notwendig. Zum
einen sahen wir uns der unglinstigen Situation gegenuber, dass
die ohnehin schon geringen Margen von Eligard® mit steigenden
Umsatzen weiter sanken. Denn der 2004 geschlossene Vertrag
mit dem Vertriebspartner Astellas und dem Hersteller Tolmar be-
deutete flir MediGene, dass ab einer bestimmten Umsatzhohe
MediGene mehr Lizenzzahlungen an Tolmar zahlen musste als
wir Umsatzbeteiligung von Astellas vereinnahmen konnten. Dar
Uber hinaus hatten Preiserhéhungen durch Tolmar, die MediGene
nicht an Astellas hatte weitergeben kdnnen, zu einem weiteren



Arnd Christ

Finanzvorstand

Arnd Christ besitzt rund 15 Jahre inter-
nationale Erfahrung im Bereich Unter-
nehmensfinanzierung, Betriebsfiihrung
und Merger & Acquisition (Fusionen und
Ubernahmen). Wihrend seiner Tétigkeit
als Finanzvorstand des Genfer Biotech-
nologieunternehmens Novimmune SA
schloss die Firma 2009 eine der groRten
privaten Finanzierungsrunden der euro-
péischen Biotechnologiebranche ab.
Zuvor war Arnd Christ fiinf Jahre lang
Finanzvorstand des biopharmazeutischen
Unternehmens Probiodrug AG, Halle,
das wahrend dieser Zeit erfolgreich
mehrere Finanzierungsrunden sowie
eine umfangreiche Verkaufstransaktion
mit dem US-amerikanischen Pharma-
unternehmen 0S| Pharmaceuticals Inc.
abschlieBen konnte. Davor arbeitete
Arnd Christ unter anderem als Finanz-
direktor in verschiedenen Unternehmen
der Hoechst Gruppe in Deutschland
und GroRBbritannien. Sein Studium der
Betriebswirtschaft absolvierte der
diplomierte Kaufmann an der Julius-
Maximilians-Universitét Wiirzburg.

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender

Dr. Frank Mathias ist seit Mai 2009
Vorstandsvorsitzender, seit April 2008
gehdrte er MediGene AG als Vorstand
fiir Marketing und Business Develop-
ment an. Dr. Mathias, zuvor Deutschland-
Chef von Amgen, verfiigt iiber mehr

als 20 Jahre einschlédgige Erfahrung

in der Pharma- und Biotechnologie-
branche. Der promovierte Pharmazeut
bekleidete Positionen u. a. bei Hoechst
und Albert-Roussel, bevor er als
Marketingleiter zur Servier Deutschland
GmbH in Miinchen wechselte und dort
1996 die Geschéftsfiihrung tibernahm.
2002 begann Dr. Mathias seine Tatigkeit
als Marketingleiter bei der Amgen
GmbH, Miinchen, die er 2003 — 2008 als
Geschéftsfiihrer leitete.



12 Interview mit dem Vorstand

Dr. Frank Mathias

Absinken der Marge geflhrt. Die neue Vereinbarung bedeutet
fir MediGene a) einen signifikanten Barmittelzufluss, b) eine
wesentliche Vereinfachung des Eligard®-Geschéfts und c) die
Maoglichkeit, zukinftig von steigenden Umséatzen dieses Medi-
kaments zu profitieren. Denn am Erfolg von Eligard® sind wir
weiterhin beteiligt.

Was bedeutet die Restrukturierung des Unternehmens fiir MediGene?
Dr. Frank Mathias: Die Restrukturierung war sicherlich eine schwe-
re Entscheidung, da sie mit der Entlassung vieler Mitarbeiter
verbunden war. Das war eine bittere MaRnahme flr alle Be-
troffenen, aber notwendig flir das Unternehmen als Ganzes.
Unsere Situation hatte sich verandert und wir waren fir die
Zukunft nicht mehr richtig aufgestellt. MediGene hat im Verlauf

MediGene AG

»MediGene ist nun ein schlankes Unternehmen mit
niedrigeren Kosten und einer gestirkten Finanz-
ausstattung, das iiber Entwicklungsprojekte und
Produktumsitze verfiigt. Doch wir denken weiter und
madchten unsere Medikamentenpipeline aushauen.«

des Jahres grofde Projekte um EndoTAG®-1 abgeschlossen, nam-
lich die klinische Phase II-Brustkrebsstudie und die Etablierung
des neuen Herstellungsprozesses. Die weitere Entwicklung
von EndoTAG®-1 soll nun ein Partner Gbernehmen. Durch die
Restrukturierung wurde MediGene zu einem schlanken Unter-
nehmen mit niedrigeren Kosten und einer gestarkten Finanzaus-
stattung, das Uber Entwicklungsprojekte und Produktumsatze
verflgt. Dies ist eine solide Ausgangsposition fir die nachsten
strategischen Schritte.

Ist MediGene trotz der reduzierten Mitarbeiterzahl noch in der Lage,
die laufenden Projekte zu stemmen und fiir Wachstum zu sorgen?

Dr. Frank Mathias: Wir haben darauf geachtet, dass in allen Be-
reichen eine Kerngruppe bestehen bleibt und das notwendige



Know-how auch weiterhin im Unternehmen verfligbar ist. Unser
Ziel ist Wachstum. Gerade mit der Restrukturierung haben wir
uns den notigen Handlungsspielraum daflr verschafft.

Woher wird kiinftiges Wachstum kommen?

Dr. Frank Mathias: Wir haben mit EndoTAG®-1, RhuDex® und der
AAVLP-Technologie mehrere Projekte in der Entwicklung. Fur
EndoTAG®-1 suchen wir einen Partner, der die weitere Entwick-
lung und spéatere Vermarktung des Produkts Ubernimmt. Auch
fir RhuDex® planen wir eine Auslizenzierung nach erfolgtem
»Proof of Concept, also nach Beleg des Therapieprinzips. Aus
den vermarkteten Medikamenten Veregen® und Eligard® erwar-
ten wir zuklnftige Umséatze, wobei voraussichtlich die Erlése
aus Veregen® in den nachsten Jahren deutlich zulegen werden.
Doch wir denken weiter und méchten unsere Medikamenten-
pipeline ausbauen. Hierflr sind wir nun finanziell und strukturell
gut aufgestellt.

lhre Finanzprognose geht von Gewinnen fiir

das Geschaftsjahr 2011 aus.

Arnd Christ: Das ist richtig, da diese Prognose auf dem gegen-
wartigen Produktportfolio basiert. Sollten wir unser Vorhaben,
MediGenes Pipeline zu erweitern, erfolgreich umsetzen, ware

in diesem neuen Kontext sicherlich die Finanzprognose zu aktu-
alisieren. Denn es ist unser Ziel, durch eine strategische Trans-
aktion die Voraussetzung flr ein nachhaltiges und dynamisches
Geschéftskonzept zu schaffen.

Wie kommentieren Sie die Entwicklung des Aktienkurses

im abgelaufenen Geschaftsjahr?

Arnd Christ: Aus meiner Sicht liegt der Grund fir die negative
Kursentwicklung darin, dass die wichtigste Erwartung des
Kapitalmarkts, namlich eine erfolgreiche Verpartnerung von
EndoTAG®-1 im Jahr 2010, nicht erflllt wurde. Im zurlckliegen-
den Geschéaftsjahr hat sich bei MediGene viel verandert. Wir
haben mit einer neuen Strategie einen neuen Weg eingeschla-
gen und beginnen, unsere Schritte in dieser Richtung fortzu-
setzen. Die positive Kursentwicklung zu Beginn dieses Jahres
deutet darauf hin, dass das Vertrauen der Anleger in unsere
Strategie wachst.

Was ist lhr Ziel fiir 20117

Dr. Frank Mathias: Diesem wachsenden Vertrauen gerecht zu
werden und MediGene zu einem Unternehmen zu machen,
von dem Patienten, Aktionare und Mitarbeiter gleichermalen
profitieren.
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Medikamentenentwicklung

Die Entwicklung eines Medikaments dauert im Schnitt 1015 Jahre

Wirkstoffkandidaten werden zundchst in praklinischen Untersuchungen gepriift. Schlie3t ein neuer Wirkstoff hier
erfolgreich ab und erfiillt die strengen behdérdlichen Kriterien, beginnen die drei klinischen Studienphasen am Men-
schen: Phase | — An einer kleinen Zahl meist gesunder Freiwilliger (in der Onkologie an Patienten) wird untersucht,
was im Kérper mit dem Medikament geschieht und wie vertraglich das Medikament ist; Phase Il — Ermittlung der
optimalen Dosis, erstmalige Verabreichung an Patienten; Phase Ill — Nachweis der Wirksamkeit und Vertraglichkeit
an einer groBen Patientenzahl im Vergleich zur Standardtherapie. SchlieBlich muss das Medikament von den jewei-
ligen Zulassungsbehorden eines Landes genehmigt werden, bevor es auf den Markt kommt.

Phasen der Medikamentenentwicklung

Forschung/ Klinische Phase Zulassung Markt
Praklinik Il 11
@ ] [}
i @ @ . w ll o |I o |I A

[} @ @ APPROVED

U H o=

Sicherheit, Dosierung, Vertréglichkeit,
Vertraglichkeit Wirksamkeits- Wirksamkeit
Trends

Wabhrscheinlichkeit,
den Markt zu erreichen” <10 % <15% <30 % <70 % <90 %

10-15 Jahre

' Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG



Eligard®

Eligard® war MediGenes erstes Medikament auf dem Markt und
tragt seit Jahren zu wachsenden Umséatzen des Unternehmens
bei. Das Hormonpréaparat zur Behandlung von fortgeschritte-
nem, hormonabhangigem Prostatakrebs enthalt den Wirkstoff
Leuprorelin-Acetat und senkt den Blutspiegel des méannlichen
Geschlechtshormons Testosteron stark ab. Damit unterdriickt
Eligard® das testosteronabhdngige Tumorwachstum. Der eta-
blierte Wirkstoff ist mit einer neuen Darreichungsform kombiniert,
der Atrigel®-Depottechnologie: Der Patient erhalt das flissige
Medikament mit einer Spritze verabreicht. Unter der Haut bildet
Eligard® ein gelartiges Depot, das sich langsam auflést. Je nach
Depotform wird der Wirkstoff kontinuierlich Gber die Dauer von
ein, drei oder sechs Monaten freigesetzt.

MediGene hat von der Firma Atrix Laboratories, Inc. (heute
Tolmar, Inc.) die europédischen Vermarktungsrechte fir Eligard®
erworben und das Produkt erfolgreich durch den deutschen Zu-
lassungsprozess geflihrt. Die europaische Markteinfiihrung von
Eligard® begann im Jahr 2004 durch MediGenes Partner Astellas
Pharma Europe, Ltd. Mittlerweile ist Eligard® in der Ein-, Drei- und
Sechsmonats-Dosierung in den meisten europaischen Landern
auf dem Markt. Mitte 2010 verkaufte MediGene die exklusiven
europaischen Vermarktungs- und Vertriebsrechte an Eligard® an
Astellas, als Gegenleistung erhalt MediGene 25 Millionen Euro
und bleibt auch zukiinftig am Umsatz des Produkts beteiligt.
Durch den Verkauf der Eligard®-Rechte entfallen fir MediGene
samtliche zuklnftigen Kosten, Leistungsverpflichtungen und Ri-
siken im Zusammenhang mit der Produktlieferung an Astellas so-
wie die Beschaffungskosten und Lizenzzahlungen, die MediGene
bis dahin an den Lizenzgeber Tolmar zu entrichten hatte.

Ausblick
Eligard® wird auch in den nachsten Jahren einen wichtigen Bei-
trag zum Ergebnis von MediGene leisten.




Veregen®

Veregen® zur Behandlung von dufReren Genitalwarzen ist
MediGenes erste klinische Eigenentwicklung. In den USA so-
wie in Deutschland und Osterreich ist Veregen® bereits auf
dem Markt. Fir weitere Lander in Europa, Asien und Amerika
bestehen Vertriebs- und Vermarktungspartnerschaften fir die-
ses Medikament, die kinftig zum weiteren Umsatzwachstum
beitragen sollen. Mit Veregen® ist MediGene das erste deut-
sche Biotech-Unternehmen, das Uber ein Medikament auf dem
US-amerikanischen Markt verfligt.

Veregen® enthalt nicht, wie die meisten anderen Medikamente,
einen einzelnen chemischen Wirkstoff, sondern ist ein Extrakt
aus Grlinen Teeblattern, der in einem komplexen und definierten
Verfahren hergestellt wird. Genitalwarzen sind gutartige, aber
schmerzhafte und entstellende Hauttumore im Genital- und Anal-
bereich. Die sexuell Ubertragbare Krankheit wird durch humane
Papillomaviren (HPV) verursacht. Genitalwarzen sind weltweit
eine der am schnellsten zunehmenden Geschlechtskrankheiten.

Land Partner Zulassung  Vermark-
tungsheginn

Amerika

USA Nycomed erteilt Februar 2009

Mexiko, Zentralamerika, Pierre Fabre

Venezuela, Kolumbien

Europa

Deutschland Abbott erteilt Mérz 2010

Osterreich Abbott erteilt Juni 2010

Schweiz Abbott

Spanien, Portugal Juste

Frankreich Expanscience
Griechenland, Zypern, Meditrina
Ruménien, Bulgarien

Asien

Israel Teva

China GC-Rise
Stidkorea JS BioPharm

Stand Februar 2011

Ausblick

Die erfolgte Marktzulassung des Medikaments in Deutschland,
dem Referenzland des dezentralen Zulassungsverfahrens, dient
als Basis flir die geplanten Zulassungsprozesse in anderen euro-
paischen Landern im Rahmen des »Verfahrens der gegenseitigen
Anerkennung«. Fir die Vermarktung von Veregen® in weiteren
Landern beabsichtigt MediGene den Abschluss weiterer Part-
nerschaften.

»

HPV infizieren Hautzellen und I6sen Warzenbildung aus.

v R

Veregen® dringt in die Haut ein, wirkt direkt auf infizierte Zellen
und entfaltet seinen immunmodulatorischen Effekt

> Botenstoffe (Zytokine, Interferone) werden freigesetzt.

Immunzellen wandern ein und zerstéren infizierte Zellen



EndoTAG®-1

Mit EndoTAG®-1 verfligt MediGene Uber einen innovativen
Therapieansatz, der sich gegen neugebildete TumorblutgefaRe
richtet und dadurch das Tumorwachstum hemmt.

EndoTAG®-1 ist eine Formulierung aus positiv geladenen Lipo-
somen und dem darin eingebetteten Wirkstoff Paclitaxel. Der
Medikamentenkandidat lagert sich gezielt an neugebildete,
negativ geladene Endothelzellen der Tumorgefalde an und greift
somit nur die Blutversorgung von Tumoren, nicht aber die von
gesundem Gewebe an. Damit verhindert EndoTAG®-1 die Bildung
neuer BlutgefalRe im Tumorgewebe.

MediGene geht davon aus, dass die genetische Stabilitat von
Endothelzellen im Vergleich zu Tumorzellen ermoglicht, mit
EndoTAG®-1 auch solche Tumore gezielt zu behandeln, die be-
reits Resistenzen gegenilber konventioneller Paclitaxeltherapie
aufweisen.

MediGene konnte mittels zweier klinischer Studien einen
»Proof of Concept« — also einen Beleg des Therapieprinzips —
fir EndoTAG®-1 erbringen: In einer kontrollierten klinischen
Phase II-Studie in der Indikation Bauchspeicheldriisenkrebs konn-
ten deutlich verbesserte Uberlebensraten der mit EndoTAG®-1
in Kombination mit Gemcitabin behandelten Patienten gezeigt
werden. Auch eine Phase |I-Studie zur Behandlung von dreifach
rezeptornegativem Brustkrebs zeigte einen positiven Trend zur
Wirksamkeit einer EndoTAG®-1-Kombinationstherapie.

EndoTAG®-1 verflgt in Europa und in den USA Uber einen Orphan
Drug Status, der Vorteile bei der Entwicklung, Zulassung und un-
ter Umstanden bei der Vermarktung von Medikamenten gewahrt.

Ausblick

Fur die weitere Entwicklung und spatere Vermarktung von
EndoTAG®-1 strebt MediGene den Abschluss einer oder meh-
rerer Partnerschaften an.

Tumorzellen

h(d
A==
Ao N~
W‘°’\l
\:°"
/\/A_ _“\{\
V& N

Der Tumor sendet Signale zur Bildung neuer BlutgefaRe aus

Endothelzellen teilen sich, Blutgefae wachsen zum Tumor

EndoTAG®-1 tritt mit den aktivierten TumorEndothelzellen in
Wechselwirkung und reduziert die Blutzufuhr zum Tumor
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RhuDex®

o Orale Therapie flir Autoimmunerkrankungen

MediGene AG

o Préklinische Studien zur Optimierung des klinischen Entwicklungsprogramms

o Auslizenzierung nach »Proof of Concept« angestrebt

RhuDex® zielt auf die Behandlung von Autoimmunerkrankungen,
wie z. B. die rheumatoide Arthritis. Bei der Entstehung derartiger
Erkrankungen spielt die Aktivierung von T-Zellen eine entschei-
dende Rolle. Diese Aktivierung wird durch das Zusammenwirken
bestimmter Proteine an den Oberflachen von Immunzellen aus-
gelost. Eine Schllsselrolle spielt dabei das sogenannte CD80-
Protein. Seine Interaktion mit dem CD28-Protein, einem Rezep-
tor auf der Oberflache von T-Zellen, ist einer der notwendigen
Schritte zur T-Zell-Aktivierung. RhuDex® kann an CD80 binden, die
Interaktion mit CD28 verhindern und so einen entscheidenden
Signalweg der T-Zell-Aktivierung unterbrechen.

Erste klinische Studien mit RhuDex® wurden bereits durchge-
fahrt. Im Jahr 2010 konzentrierte sich MediGene darauf, in wei-
teren praklinischen Studien zunachst die Bandbreite der thera-
peutischen Dosierungen weiter zu prazisieren und dadurch das
klinische Entwicklungsprogramm zu optimieren.

Ausblick

Nach vollstandiger Auswertung der praklinischen Daten wird Gber
die weitere Entwicklungsstrategie entschieden. MediGene strebt
die Auslizenzierung des immunologischen Medikamentenkandi-
daten spéatestens nach erfolgtem »Proof of Concept« (Beleg des
Therapieprinzips) an.

Hemmung einer Entziindung durch RhuDex®

Immunzelle im Gelenk
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Die Aktivierung von T-Zellen durch bestimmte Immunzellen im erkrankten Gelenk ist ein
entscheidender Schritt bei der Entstehung von rheumatoider Arthritis.

/—
T-Zelle

1) Die Interaktion der Oberflachenproteine CD80 und CD28 ist ein notwendiger Schritt der
T-Zell-Aktivierung.

2) RhuDex"”C&pverhmdert die CD80-CD28-Interaktion und hemmt so die Entziindung.



AAVLP-Impfstofftechnologie

Die Idee zur Verwendung Adeno-assoziierter Viren (AAV) als Impf-
stofftrager entstand in den hauseigenen Laboren. Das Adeno-
assoziierte Virus ist nicht-pathogen, d. h. es verursacht keine
Krankheiten. Die Eiweil3hille dieses Virus, das Kapsid, eignet
sich zur Herstellung sogenannter virusahnlicher Partikel (virus-
like particle —VLP), die als GrundgerUst flr neuartige Impfstoffe
verwendet werden kdnnen.

Durch Einflgen kurzer Peptide (B-Zellepitope) in die Virushdille
von AAVs kann im Korper eine hochspezifische Antikdrperreaktion
gegen ausgewahlte Zielmoleklle ausgeldst werden. Diese An-
tikdrper kdnnen entweder prophylaktisch wirken und somit den
Korper vor Neuerkrankungen schiitzen oder bei bereits etablierter
Erkrankung therapeutische Wirksamkeit entfalten. Dartber hinaus
konnten mittels AAVLPs auch Impfstoffe in Indikationsgebieten
wie z. B. Krebs, inflammatorische und neurodegenerative Erkran-
kungen sowie Allergien entwickelt werden. Dies basiert auf der
Eigenschaft dieser Viren, auch gegen korpereigene, fur Erkran-
kungen verantwortliche Proteine Antikorper bilden zu kénnen.

Derzeit erforscht MediGene den Einsatz der AAVLP-Technologie
zur Behandlung von Krebs- und viralen Infektionserkrankungen
sowie die Verwendung von AAV-Bibliotheken zur gezielten Identi-
fizierung geeigneter Impfstoffkandidaten. Der entscheidende
Vorteil dieser Technologie liegt darin, das Wirkprinzip vorhandener,
therapeutisch wirksamer Antikorper erstmals direkt auf einen
Impfstoff Ubertragen zu konnen.

AAVLP-basierte Impfstoffe zeigen in vorklinischen Studien ein
sehr gutes Sicherheitsprofil. Sie kdnnten sowohl eine interes-
sante Erganzung zu klassischen Impfstoffen darstellen als auch
die Einsatzmaglichkeiten von Impfstoffen zur Therapie von Krebs
und anderen Erkrankungen maf3geblich erweitern.

Ausblick

Im Jahr 2011 werden weitere vorklinische Studien durchgeflhrt.
Darauf basierend wird MediGene Uber die weitere Entwick-
lung bzw. Uber strategische Optionen fir das AAVLP-Projekt
entscheiden.

K ravLp
. Rezeptor
*  Antikérper
@ Antigen
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Verlauf des Aktienkurses

Die MediGene-Aktie startete am 4. Januar mit einem Erdffnungs-
kurs von 3,64 Euro in den Handel des Borsenjahrs 2010 und
bewegte sich im ersten Quartal mit dem Gesamtmarkt, was
zu Kursen um ca. 3,60 Euro flihrte. Am 5. Mérz 2010, kurz nach
Bekanntgabe des Vermarktungsstarts von Veregen® in Deutsch-
land, erreichte die Aktie mit 3,95 Euro ihr Jahreshoch.

Ab Ende Marz 2010 fiel die Aktie in einem positiven Marktumfeld
bis auf 2,47 Euro am 20. Mai 2010. Trotz der Anfang Mai verof-
fentlichten Ergebnisse der erfolgreich abgeschlossenen klinischen
Phase [I-Studie mit EndoTAG®-1 zur Behandlung von dreifach
rezeptor-negativem Brustkrebs setzte keine nachhaltige Kurser
holung ein. Am 1. Juni 2010 erreichte der Kurs noch einmal eine
Spitze von 3,01 Euro und pendelte dann bis Ende September in
einer Spanne zwischen 2,60 Euro und 3,00 Euro.

Obgleich MediGene im August mit dem Verkauf der europai-
schen Eligard®-Rechte an Astellas weitere positive Nachrichten
meldete, konnte der Aktienkurs kaum profitieren. Zum 20. Sep-
tember 2010 stieg MediGene aufgrund einer vergleichsweise
geringen Marktkapitalisierung (Aktienkurs multipliziert mit An-
zahl der Aktien) aus dem Auswahlindex TecDAX ab. Kurz darauf
meldete MediGene umfassende RestrukturierungsmalRnahmen,
was den Kurs nur geringfligig beeinflusste. Mitte Oktober setzte
ohne Unternehmensnachrichten ein stark negativer Trend ein, so
dass die MediGene-Aktie Anfang November 2010 die niedrigsten
Werte des Jahres markierte und am 4. und 8. November jeweils
bei 1,66 Euro schloss. Zum Jahresende kletterte der Kurs der
Aktie noch mit dem Markt und schloss am 30. Dezember 2010
bei 1,99 Euro. Mit einem Kursverlust von insgesamt 45 % blieb
die Aktie der MediGene AG im Geschaftsjahr 2010 deutlich hinter
der Entwicklung des Gesamtmarkts zurtick.
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Anfang 2011 erholte sich der Kurs nach positiven Unternehmens-
nachrichten zu Verpartnerungen mit Veregen®.

Liquiditat und Indexzugehérigkeit

Die Liquiditat der MediGene-Aktie war im Jahr 2010 durchgéngig
hoch: Durchschnittlich wurden taglich etwa 233.000 Stlick gehan-
delt. Am 24. Juni 2010, am Tag der Veroffentlichung der Studien-
auswertung der klinischen Phase [I-Studie mit EndoTAG®-1 in
der Indikation dreifach rezeptornegativem Brustkrebs, betrug
die Zahl der gehandelten MediGene-Aktien knapp 1,4 Millionen.

Die Aktie der MediGene AG wurde bis zum 20. September 2010
im TecDAX, dem Auswahlindex der 30 grofdten Technologiewerte
an der Frankfurter Borse, gelistet. Die Zusammensetzung des
Index wird anhand der Marktkapitalisierung und des Handelsvo-
lumens festgelegt und periodisch Uberprift.

Entwicklung der Aktionérsstruktur

Im Jahr 2010 verschob sich die Aktionarsstruktur leicht zu Guns-
ten der Privatanleger. Diese hielten zum Jahresende etwa 59 %
der ausgegebenen Aktien (2009: 53 %). Dementsprechend redu-
zierte sich der Besitz an Aktien der institutionellen Investoren auf
40 % (2009: 46 %). Die Zahl der von Vorstand und Aufsichtsrat
gehaltenen Aktien blieb im Jahr 2010 annéhernd gleich bei 1 %.
Dreiviertel der Aktien werden weiterhin in Deutschland gehalten
(75 %), gefolgt von GroRbritannien (9 %), der Schweiz (7 %),
Osterreich (4 %) und den Benelux-Staaten (4 %).

Positive Analystenstudien

MediGene wird von Analysten renommierter Investmentban-
ken aus dem In- und Ausland begleitet. In detaillierten Studien
analysieren sie die MediGene AG und deren Produkte und
Technologien. Ende 2010 empfahlen finf von sechs Analysten
die MediGene-Aktie zum Kauf.
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der MediGene AG

JP Morgan Annual

Healthcare Conference San Francisco
BioEquity Europe Ziirich
Jefferies Global Life Science

Conference New York
Piper Jaffray Europe Conference London
German Healthcare Conference Ziirich
Deutsches Eigenkapitalforum Frankfurt
Kaufen 5

Neutral 1
Reduzieren 0

Stand Dezember 2010, Basis: 6 Analystenstudien

DZ Bank AG

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Nomura Code Securities Ltd.
Viscardi AG

WestLB AG

Piper Jaffray Ltd.

Dr. Elmar Kraus

Dr. Hanns Frohnmeyer

Samir Devani

Robert Willis

Dr. Cornelia Thomas

Richard Parkes, Michael Aitkenhead
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In %

1 Vorstand

und Aufsichtsrat 40 Institutionelle Anleger

59 Privatanleger

Stand 31. Dezember 2010, gerundet nach Schatzung der MediGene AG

Aktive Investor Relations-Arbeit

Im Jahr 2010 hat MediGene die Investor Relations-Arbeit aktiv
weiter geflhrt, um Investoren, Finanzanalysten und Wirtschafts-
medien Uber die Entwicklung des Unternehmens zu informieren.
Neben Presse- und Analystenkonferenzen gab MediGene Inter
views mit einschlagigen Finanzmedien und flhrte Investorenge-
sprache im In- und Ausland. Unternehmenspréasentationen auf
renommierten Investorenkonferenzen unterstrichen die Prasenz
von MediGene auf dem internationalen Kapitalmarkt.

Internationale Preise fiir Geschéftshericht

MediGenes Geschéftsbericht 2009 erhielt 2010 im Rahmen der
zwei grofdten internationalen Geschaftsberichtswettbewerbe
hohe Auszeichnungen: Im LACP (League of American Communi-
cations Professionals) Vision Award in den USA wurde MediGene
mit dem begehrten »Gold Award« im Bereich Biotechnologie
ausgezeichnet. Im renommierten »ARC Awards International«
in den USA erhielt MediGenes Geschaftsbericht die Auszeich-
nung »Silber« im Bereich Biotechnologie. Mit diesen Preisen
wurde MediGene zum wiederholten Mal fiir seine professionelle
und transparente Berichterstattung gegentber Aktiondren und
Offentlichkeit geehrt.

Flexibler Zugang zu weiteren Barmitteln

Im Dezember 2008 hatte MediGene mit dem Investment-
unternehmen YA Global Investments L.P, eine Vereinbarung tber
eine Eigenkapitalfinanzierung abgeschlossen (»Standby Equity
Distribution Agreement«, SEDA). Diese gewéhrt MediGene die
Option, Uber einen Zeitraum von bis zu 36 Monaten bis zu ins-
gesamt 25 Millionen Euro Barmittel in Tranchen abzurufen und
von der Verpflichtung von YA Global Investments Gebrauch zu
machen, daflir neue MediGene-Aktien aus genehmigtem Ka-
pital im Gesamtwert von bis zu 25 Millionen Euro zu zeichnen
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und zu kaufen. Es steht im alleinigen Ermessen von MediGene,
ob und wann MediGene wéahrend der Laufzeit des Vertrags von
diesem Recht Gebrauch macht. Durch diese Vereinbarung hat
sich MediGene einen flexiblen Zugang zu erheblichen zusatzli-
chen Barmitteln geschaffen. In der ersten Jahreshalfte 2010 hat
MediGene im Rahmen dieser Vereinbarung insgesamt 1,53 Millio-
nen neue Aktien ausgegeben und dabei zusatzliches Eigenkapital
in Hohe von 4,5 Millionen Euro erlést. Im Jahr 2009 wurden
bereits rund sechs Millionen Euro aus diesem Programm erldst,
so dass MediGene noch rund 14,4 Millionen Euro an Barmitteln
auf Abruf zur Verfigung stehen. Aufgrund der aktuell soliden
Finanzierungssituation beabsichtigt MediGene, dieses Instrument
vorerst nicht mehr zu nutzen.

Borsenkiirzel MDG
WKN — Wertpapier-Kennnummer 502 090

ISIN — International Securities

Identification Code DEO00 5020903
Common Code 1107 3026
cusip 993 906 FV5
Reuter-Kirzel MDGGn

Bloomberg-Kiirzel MDG
Marktsegment Prime Standard
Indizes Prime All Share, DAXSubsector Biotechnology

XETRA, Berlin, Bremen, Diisseldorf, Frankfurt,
Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart

DZ Bank AG, WestLB AG

Handelsplatze

Designated Sponsors

In€

52 Wochen-Hoch

52 Wochen-Tief
Erdffnungskurs Jahresanfang
Schlusskurs Jahresende
Mittelkurs

Gewichtete durchschnittliche
Aktienanzahl (Stiick)

Durchschnittlicher Tagesumsatz (Stick)
Durchschnittliche Marktkapitalisierung (Mio. €)
Gesamtzahl ausstehender Aktien (31.12.)
Dividende je Aktie

Cashflow aus laufender Geschaftstéatigkeit
je Aktie"

Ergebnis je Aktie"
Eigenkapital je Aktie"
Freefloat? (in %)

Bezugsgrofie: Gesamtzahl ausstehender Aktien

2 Quelle: MediGene AG, Deutsche Borse

2010
392
1,66
3,64
1,99
2,81

36.563.966
232.772
103
37.082.758
0,00

0,31
0,49
1.10
93

2009
531
3,29
4,28
3,58
4,30

34.231.294
144.442
147
35.557.493
0,00

0,53
-0,64
1,46
90
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Konzern-Lagebericht

o Umsatzerlose:
o aus fortgefiihrten Aktivitaten 2,2 Mio. € (2009: 1,2 Mio. €)
o aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 47,4 Mio. € (2009: 36,7 Mio. €)

o EBITDA-Ergebnis: -12,8 Mio. € (2009: -18,8 Mio. €)

o Jahresfehlbetrag: -17,9 Mio. € (2009: -22,0 Mio. €)

o Durchschnittlicher operativer Barmittelverbrauch pro Monat: 1,0 Mio. €
(2009: 1,6 Mio. €)

Geschift und Rahmenbedingungen
Unternehmensiiberblick

Die MediGene AG, Planegg/Martinsried, ist ein biopharmazeuti-
sches Unternehmen, das sich auf die Erforschung und Entwick-
lung neuartiger Medikamente gegen Krebs- und Autoimmuner
krankungen fokussiert.

Organisatorische und rechtliche Struktur des Konzerns

Die MediGene AG wurde 1994 in Planegg/Martinsried bei MUn-
chen gegriindet. 1996 wurde die Gesellschaft in eine Aktien-
gesellschaft umgewandelt. Die Hauptniederlassung befindet
sich in der Lochhamer StralRe 11, 82152 Planegg/Martinsried,
Deutschland. Eingetragen ist die Firma im Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen, HRB 115761. Die MediGene AG ist seit
Juni 2000 bérsennotiert (Deutsche Borse: Geregelter Markt,
Prime Standard; WKN 502090; Kirzel MDG).

Neben der Muttergesellschaft, der MediGene AG in Planegg/
Martinsried, gehoren zum Konzern zwei 100 %ige Tochtergesell-
schaften, die MediGene, Inc., San Diego, Kalifornien, USA, und die
MediGene Ltd., Abingdon, Oxfordshire, Grof3britannien. Die Toch-
tergesellschaften wurden im Jahr 2001 (MediGene, Inc.) und im
Jahr 2006 (MediGene Ltd.) erworben. Das Tochterunternehmen
MediGene Ltd. halt wiederum 28,7 % der Anteile der Gesellschaft
Immunocore Ltd., Abingdon, Oxfordshire, Grof3britannien. Das
Tochterunternehmen MediGene, Inc. hélt 40 % der Anteile an
der im Jahr 2010 neu gegrindeten Catherex, Inc., Philadelphia,
Pennsylvania, USA. Der MediGene-Konzern wird in diesem Be-
richt kurz als »MediGene« bezeichnet. Die Konzernleitung liegt
beim Vorstand der Muttergesellschaft, der MediGene AG. Die
Geschéftsfihrungsorgane der Tochtergesellschaften berichten
direkt an den Konzernvorstand.

Segmente

Die Geschaftstatigkeit von MediGene ist in die beiden Geschéfts-
bereiche »Vermarktete Produkte« und »Medikamentenkandi-
daten« gegliedert. Bei der geografischen Segmentierung wird
zwischen den Segmenten Grof3britannien, USA und sonstige
Lander unterschieden.

Fiihrungsstruktur

Der Vorstand der MediGene AG setzt sich aus dem Vorstands-
vorsitzenden Dr. Frank Mathias und dem Finanzvorstand Arnd
Christ zusammen. Herr Christ Gbernahm im April 2010 die Auf-
gaben von Dr. Thomas Klaue, der zu diesem Zeitpunkt aus dem
Unternehmen ausschied.

Produkte und Vermarktung

MediGene erzielt Umséatze aus zwei bereits vermarkteten Me-
dikamenten: Eligard® zur Behandlung von Prostatakrebs und
Veregen® zur Behandlung von Genitalwarzen. Die Vermarktung
dieser Medikamente erfolgt Uber Partner.

Darliber hinaus verfligt MediGene Uber Forschungs- und Entwick-
lungsprojekte in den Bereichen Onkologie und Immunologie. Der
Medikamentenkandidat EndoTAG®-1 hat zwei klinische Studien
der Phase Il in den Indikationen Bauchspeicheldriisenkrebs und
Brustkrebs erfolgreich durchlaufen. Das Préparat RhuDex® zur
Behandlung von Autoimmunerkrankungen wie der rheumatoiden
Arthritis durchlief im Jahr 2010 ein vorklinisches Studienprogramm
mit dem Ziel einer spateren Fortsetzung der klinischen Entwick-
lung. Im vorklinischen und Forschungsstadium verfligt MediGene
insbesondere Uber die AAVLP-Technologie zur ldentifizierung und
Entwicklung potenzieller Impfstoffkandidaten.

Ein weiteres Projekt, das onkolytische HSV-Programm (oHSV),
hat MediGene mit Vertrag vom April und Wirkung zum Dezem-
ber 2010 an die neu gegriindete US-Gesellschaft Catherex, Inc.
Ubertragen. MediGene erhielt dafir 40 % der Anteile dieses
Unternehmens und wird an kiinftigen Einnahmen beteiligt, falls
Catherex definierte Rechte aus dem oHSV-Programm an be-
stimmte Dritte lizenziert.

Wetthewerber

MediGene unterliegt einem hohen Wettbewerb, der wesentlich
von Resultaten aus Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten der
Mitbewerber, dem Patentschutz und in zunehmendem Mafe auch
von der Fahigkeit zur Kommerzialisierung von Produkten bestimmt
wird. Weltweit hat die Gesellschaft zahlreiche Wettbewerber.
Zu diesen gehoren biopharmazeutische, pharmazeutische und
biotechnologische Unternehmen, Universitaten sowie andere
Forschungsinstitutionen. Zahlreiche Unternehmen befassen sich
nach Ansicht der Gesellschaft aktiv mit der Entwicklung und Ver
marktung vergleichbarer Projekte und Produkte in den Bereichen
Krebs- und Autoimmunerkrankungen sowie in der Dermatologie.



Stand des Produktportfolios und der Forschungs- und
Entwicklungsaktivitdaten

Das Medikament Eligard® zur Behandlung von hormonabhéngi-
gem Prostatakrebs wird in den meisten europaischen Landern
Uber MediGenes Partner Astellas Pharma Europe Ltd. (im Folgen-
den »Astellas«), Staines, GroRbritannien, vertrieben. MediGene
hatte die europaischen Rechte im Jahr 2001 von Atrix Laborato-
ries, Inc. (heute Tolmar Therapeutics, Inc., Fort Collins, Colorado,
USA, im Folgenden »Tolmar«) lizenziert und das Produkt erfolg-
reich durch den deutschen Zulassungsprozess gefiihrt. Seit 2004
besteht fir die européische Vermarktung von Eligard® ein Vertrag
mit dem Partner Astellas, der das Medikament in Form von Ein-,
Drei- und Sechsmonats-Depotformulierungen in Europa einfihrte
und erfolgreich vertreibt.

Im Juli 2010 vereinbarte MediGene die Ubertragung der Eligard®-
Rechte an Astellas. Im Gegenzug erhéalt MediGene Zahlungen in
Hohe von insgesamt 25 Mio. € und wird auch zuklnftigam Um-
satz des Produkts beteiligt sein. Zudem entfallen fir MediGene
mit Ubertragung der Rechte samtliche zukinftigen Kosten, Leis-
tungsverpflichtungen und Risiken im Zusammenhang mit der
Produktlieferung an Astellas sowie die Beschaffungskosten und
Lizenzzahlungen, die MediGene bisher an den Lizenzgeber Tolmar
zu leisten hatte. Der Vertrag starkt MediGenes Finanzsituation
und er6ffnet dem Unternehmen die Mdoglichkeit, von kiinftigen
Umsatzsteigerungen des Medikaments zu profitieren.

Das Medikament Veregen® zur Behandlung von Genitalwarzen
wurde von der MediGene AG entwickelt und ist bisher in den
USA sowie in Deutschland und Osterreich auf dem Markt.

Zur Vermarktung von Veregen® in den USA besteht ein Ver
trag mit dem Unternehmen Nycomed US, Inc. (im Folgenden
»Nycomed«), Melville, New York, USA, das Veregen® seit 2009 im
US-Markt bewirbt und vertreibt. MediGene erhalt in Abhangigkeit
vom Erreichen bestimmter Meilensteine stufenweise Einmal-
zahlungen und wird dariber hinaus am Umsatz von Veregen®
beteiligt. Weitere Erlose erzielt MediGene aus dem Verkauf des
Wirkstoffs an Nycomed.

2010 erfolgten die Markteinflihrungen von Veregen® in Deutsch-
land und Osterreich durch regionale Vertriebsgesellschaften des
Abbott-Konzerns (im Folgenden »Abbott«). Das Unternehmen
(vormals Solvay) hatte 2009 die Vermarktungsrechte flir Deutsch-
land, Osterreich und die Schweiz von MediGene erworben. Fir
den Vertrieb in Spanien und Portugal besteht seit 2009 eine Part-
nerschaft mit dem spanischen Unternehmen Juste S.A.Q.F Im
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Jahr 2010 folgten Partnerschaftsvertrdge mit Teva Pharmaceu-
tical Industries Ltd. flr den Vertrieb von Veregen® in Israel, mit
Meditrina Pharmaceuticals, Ltd. flr Griechenland und Zypern,
mit GC-RISE Pharmaceutical Co., Ltd. fir China und mit JS Bio
Pharm Co., Ltd. flr den Vertrieb von Veregen® in Stidkorea. An-
fang 2011 kamen Vertriebspartner flr Frankreich (Laboratoires
Expanscience) fir Ruméanien und Bulgarien (Meditrina) sowie
flr Mexiko, Zentralamerika, Venezuela und Kolumbien (Pierre
Fabre Medicament) hinzu.

Die erfolgte Zulassung von Veregen® in Deutschland wird als
Referenz flir Zulassungsverfahren in weiteren europaischen Lan-
dern im Rahmen des Verfahrens der gegenseitigen Anerkennung
(»mutual recognition procedure«) dienen.

MediGene hat im Jahr 2010 eine klinische Studie der Phase Il mit
dem Medikamentenkandidaten EndoTAG®-1 zur Behandlung von
dreifach rezeptornegativem Brustkrebs abgeschlossen. Die drei-
armige Studie mit 140 Patientinnen zeigte einen positiven Trend
zur Wirksamkeit von EndoTAG®-1 in einer Kombinationstherapie
mit dem gangigen Standardtherapeutikum. Diese Daten erganzen
die positiven Ergebnisse einer im Jahr 2008 abgeschlossenen
klinischen Phase II-Studie mit EndoTAG®-1 zur Behandlung von
Bauchspeicheldriisenkrebs.

2010 hat MediGene zudem einen neuen Herstellungsprozess flr
EndoTAG®-1 entwickelt. Das neue Verfahren der Spriihtrocknung
soll gegentiber der bisherigen Gefriertrocknung eine erheblich
kostengUnstigere Herstellung des Produkts ermdglichen.

EndoTAG®-1 verflgt in Europa und in den USA Uber einen Orphan
Drug Status, der Vorteile bei der Entwicklung, Zulassung und unter
Umstanden bei der Vermarktung von Medikamenten gewahrt.

EndoTAG®-1 ist eine Formulierung aus positiv geladenen Lipo-
somen und dem darin eingebetteten Wirkstoff Paclitaxel. Der
Medikamentenkandidat greift aktivierte Endothelzellen in neu
gebildeten Tumorblutgefalden an und soll dadurch das Wachstum
von Tumoren hemmen.

RhuDex® wird von MediGene als Wirkstoff zur Behandlung
von Autoimmunerkrankungen wie der rheumatoiden Arthritis
entwickelt. Es handelt sich um einen oral verfligbaren
CD80-Antagonisten, der die Aktivierung von T-Zellen blockiert und
somit immunsupprimierend und entzindungshemmend wirkt.
Im Jahr 2010 hat MediGene vorklinische Studien durchgefiihrt,
um eine Fortsetzung der klinischen Entwicklung vorzubereiten.
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MediGene hat mit dem AAVLP-Programm eine innovative Tech-
nologieplattform zur Wirkstoffsuche entwickelt. Sie basiert auf
virus-ahnlichen Partikeln, die adeno-assoziierten Viren dhneln
(AAVLP) und zur Entwicklung prophylaktischer sowie therapeu-
tischer Impfungen genutzt werden kénnten. Derzeit erforscht
MediGene den Einsatz der AAVLP-Technologie zur Behandlung
von Allergien und Krebserkrankungen sowie die Verwendung
von AAV-Bibliotheken zur gezielten ldentifizierung geeigneter
Impfstoffkandidaten.

Rahmenbedingungen

Regulatorische und wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die fur die pharmazeutische Industrie relevanten regulatorischen
Rahmenbedingungen haben sich im Jahr 2010 durch gesetzliche
Reformen in den USA und Europa verandert. Nach Expertenmei-
nungen flhrt die 2010 verabschiedete US-Gesundheitsreform
aufgrund der verhangten Rabatte auf Medikamentenpreise zu-
nachst zu Umsatzriickgdngen in der Pharmaindustrie, wird jedoch
binnen weniger Jahre zu deren Wachstum beitragen, da die Zahl
der versicherten Patienten und damit vermutlich der Medikamen-
tenkonsum ansteigt (Datamonitor, Méarz 2010). In Deutschland
wurden im Jahr 2010 mit dem GKV-Anderungsgesetz (GKVAndG)
und dem Arzneimittelmarktneuordnungsgesetz (AMNOG) Ge-
setze zur Senkung von Medikamentenpreisen verabschiedet.
Aufgrund des weiterhin anhaltenden Kostendrucks in der medi-
zinischen Versorgung konnten weitere gesetzliche Mafinahmen
zur Senkung der Arzneimittelkosten folgen, von denen die phar
mazeutische und biopharmazeutische Industrie in Europa und
den USA betroffen sein kdnnte.

In der weltwirtschaftlichen Entwicklung setzte 2010 gegendber
2009 eine deutliche Erholung ein. Mit einem Wirtschaftswachs-
tum von 3,6 % nahm Deutschland dabei eine Spitzenposition im
Euro-Raum ein (Deutsche Bank Research Januar 2011).

Innerhalb des Berichtszeitraums 2010 ist der Referenzkurs des
Euro von 1,4405 auf 1,3380 $ gesunken. Auch gegeniiber dem
britischen Pfund sank er von 0,8900 auf 0,8625 £ (Quelle: Devisen-
Referenzkurse Commerzbank AG).

Fordermittel
Ein vorklinisches Forschungsprojekt wurde bis Ende August 2010
mit 65 T€ durch die 6ffentliche Hand gefordert.

Beschaffung

Die Beschaffung konzentriert sich auf die zugelassenen Medi-
kamente Eligard®, Veregen® und auf Medikamentenkandidaten
fUr klinische und vorklinische Prifzwecke, Dienstleistungen,
Chemikalien und Labormaterialien fir den Bereich Forschung
und Entwicklung. MediGene beschaftigt sich intensiv mit der
Entwicklung und Optimierung der Produktionsverfahren fir die
zukUlnftigen Medikamente, um die spatere Beschaffung der In-
haltsstoffe effizient zu gestalten.

MediGene kauft das Arzneimittel Eligard® flr den europaischen
Markt ausschlieRlich beim Lizenzgeber und Hersteller Tolmar ein.

Mit Mitsui Norin Co., Ltd. (im Folgenden »Mitsui Norin«), Tokio,
Japan, besteht ein Vertrag zur Herstellung und Lieferung des
aktiven pharmazeutischen Wirkstoffs fir Veregen®. Die Salben-
formulierung erfolgt im Auftrag von Nycomed flr den US-ame-
rikanischen Markt sowie im Auftrag von MediGene flir weitere
Markte durch einen Lohnhersteller in Deutschland. Das aus
Grlinen Teeblattern bestehende Rohmaterial wird von chinesi-
schen Teefarmen bezogen. Mitsui Norin ist fir die Kontrolle der
chinesischen Rohstofflieferanten zustandig.

MediGene ist nicht auf einzelne Rohstofflieferanten fir For
schung und Entwicklung festgelegt, sondern holt grundsatzlich
verschiedene Angebote ein und vergibt die Auftrage an den je-
weils glinstigsten Lieferanten unter Berticksichtigung aller Qua-
litdtsgesichtspunkte. Die Beschaffung ist so organisiert, dass
MediGene die notwendige Sicherheit in Bezug auf Liefereng-
passe und Qualitatsprobleme bestmaoglich gewahrleisten und
die Einkaufspreise optimieren kann. Bei einer Preisentwicklung
im Ublichen Rahmen spielen die Beschaffungskosten in der Kos-
tenstruktur von MediGene eine untergeordnete Rolle.



Umfangreiche Dienstleistungen nimmt MediGene schwerpunkt-
maRig fur die GroRproduktion und Formulierung therapeutischer
Wirkstoffe sowie bei der Durchfliihrung pharmakologischer, toxi-
kologischer und klinischer Studien in Anspruch. Die Auslagerung
dieser Aktivitaten sichert die Flexibilitat, schnell auf Veranderun-
gen im Entwicklungsportfolio reagieren zu kénnen. Die Anforde-
rungen an solche Leistungen sind sehr komplex und erfordern
beim Einkaufer groRes Fachwissen und Erfahrung. Kriterien fir
die Partnerauswahl in derartigen Projekten sind neben Qualitat
und Leistung auch Grofien wie Termintreue, Zuverlassigkeit und
Flexibilitat.

Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

MediGenes Management verwendet als erfolgswirtschaftliche
Leistungsindikatoren fir die Konzerntatigkeit die Umsatzerlose,
EBITDA, die Bruttomarge, den Liquiditatsdeckungsgrad und die
Eigenkapitalqguote. MediGenes EBITDA wird aus dem Jahreser
gebnis abgeleitet und enthalt keine Steuern, kein Finanzergebnis
sowie keine Abschreibungen und Wertminderungen.

2010 2009
Bruttomarge der Gesamterldse
aus fortgefihrten und Umsatz- Bruttoergebnis x 100 0 o
erlése aus nicht fortgefiinrten Gesamerlise 20% 20%
Aktivitaten
EBITDA -12.756 TE | -18.808 T€

2010 2009
Liquiditéts- Flissige Mittel x 100
deckungsgrad Bilanzsumme 8% 19%
Eigenkapitalquote _Eigenkapital x 100

Bilanzsumme 70% 79%

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

MediGenes kommerzieller Erfolg wird wesentlich davon abhén-
gen, inwieweit es gelingt, Patentschutz fir die Produkte und
Technologien in den entsprechenden geografischen Zielmark-
ten zu erlangen und aufrechtzuerhalten. Die Patentposition der
MediGene AG stellt daher den entscheidenden nichtfinanziellen
Leistungsindikator der Gesellschaft dar.
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MediGene besitzt als Inhaber oder Lizenznehmer zurzeit Rechte
an einer Vielzahl von Patenten und Patentanmeldungen:

Vermarktete | Medikamenten-

Produkte kandidaten

Europa (Deutschland) 6 21
USA 4 34
Vermarktete | Medikamenten-

Produkte kandidaten

Europa (Deutschland) 6 26
USA 2 31
International (PCT) 3 44

Die Gesellschaft ist bestrebt, eigene Produkte, Prozesse und Tech-
nologien durch Patente abzusichern. Entsprechend der Strategie,
bei der Entwicklung von Technologien und Produkten Patentschutz
zu erlangen, hat die Gesellschaft zahlreiche Patentanmeldungen
fUr verschiedene Arbeitsergebnisse eigener Technologien und
Produkte eingereicht oder Patente flr die relevanten Bereiche
exklusiv lizenziert.

Ertragslage

Umsatzerlose und sonstige Ertriage

Die mit dem Medikament Eligard® im Jahr 2010 erzielten Umsatze
sind infolge des Verkaufs der Eligard®-Rechte an Astellas geman
IFRS 5 als »Umsatze aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten« aus-
zuweisen. Entsprechend dieser Darstellungsweise betrugen die
Gesamterlose aus fortgefiihrten Aktivitaten im Jahr 2010 2.292 T€
(2009: 2.785 T€) und die Umsétze aus nicht fortgeflihrten Aktivi-
taten 47.398 T€ (2009: 36.681 T€). Die Erlose aus fortgefliihrten
Aktivitaten stammen aus der Vermarktung von Veregen® in den
USA, Deutschland und Osterreich sowie aus Meilensteinzahlun-
gen fur Veregen® und Fordermitteln der 6ffentlichen Hand. Die
Umsaétze aus nicht fortgeflhrten Aktivitaten wurden durch Pro-
duktumsétze und Lizenzeinnahmen mit Eligard® vereinnahmt. Die
Erlése wurden fast ausschlieRlich von der MediGene AG erzielt.
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In TE 2010 2009 Verén-
derung

Gesamterlose 2292 2.785 -18%
davon Veregen® 2214 1.178 88 %

Beschaffungskosten der Erlose -781 -837 -71%

Bruttoergebnis 1.511 1.948 -22%

Vertriebskosten und

allgemeine Verwaltungskosten -9.399 -8.742 8%

Forschungs- und Entwicklungskosten -13.494 -18.499 -27%

Verluste aus Ausgriindung -6.212 0 -%

Betriebsergebnis aus

fortgefiihrten Aktivitédten -27.594 | -25.293 9%

Ergebnis aus fortgefiihrten

Aktivitaten vor Steuern -21.177 -27.011 1%

Steuern 0 27 —%

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten -21.177 -27.038 1%

Umsatzerl6se aus nicht fortgefiihrten

Aktivitaten 47.398 36.681 29%

Ergebnis aus nicht fortgefiihrten

Aktivitaten 9.308 5.076 83%

Jahresergebnis -17.869 -21.962 -19%

Die sonstigen betrieblichen Ertréage beliefen sich auf 78 T€ (2009:
1.607 T€). Davon entfielen 65 T€ (2009: 447 T€) auf Fordermittel
und 13 T€ (2009: 1.160 T€) auf sonstige Ertrage. In der Vorjahres-
periode stammten die sonstigen Ertrage im Wesentlichen aus
einer Entschadigungszahlung.

Die Verteilung der Erldse ist im Konzernanhang D) Ziffer (28) auf
Seite 66 dargestellt.

Beschaffungskosten der Erlose

Die Beschaffungskosten der Erlése aus fortgeflihrten Aktivitaten
betrugen im Berichtsjahr 781 T€ gegenlber 837 T€ im Vorjahr. Die
im Rahmen der Kommerzialisierung des Medikaments Eligard®
und damit aus nicht fortgeflhrten Aktivitdten entstandenen Be-
schaffungskosten beliefen sich auf 39.210T€ (2009: 30.645T€).
Sie fielen fir den Einkauf der Produkte und eine Beteiligung von
Tolmar an den Verkaufserldsen an.

Bruttoergebnis

Das Bruttoergebnis betrug im Jahr 2010 1.511 T€ (2009: 1.948 T€)
aus fortgeflhrten und 8.188T€ aus nicht fortgefihrten Aktivitaten
(2009: 6.036T€). Die Hohe des Bruttoergebnisses wird von dem
Verhéltnis von Erldsen aus Produktverkdufen zu Lizenzzahlun-
gen sowie von eventuellen Meilensteinzahlungen bestimmt.
Fir die mit den Medikamenten Eligard® und Veregen® erzielten
Bruttomargen besteht eine Abhangigkeit vom Euro-US-Dollar
Wechselkursverhaltnis.

Vertriebskosten und allgemeine Verwaltungskosten

Im Jahresvergleich stiegen die Vertriebs- und allgemeinen Verwal-
tungskosten aus fortgefihrten Aktivitdten von 8.742 T€ (2009) auf
9.399T€ (2010). Der Betrag setzt sich aus 2.030T€ (2009: 1.810T€)
an Vertriebskosten und 7369 T€ (2009: 6.932 T€) an allgemeinen
Verwaltungskosten zusammen. Der Anstieg wurde hauptsachlich
durch hohere Beratungskosten und Abfindungszahlungen ver-
ursacht. Die Vertriebskosten aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten
beliefen sich in der Berichtsperiode auf 397 T€ (2009: 382 T€).

Aufwand fiir Forschung und Entwicklung

Der Gesamtaufwand fir Forschung und Entwicklung (F&E) re-
duzierte sich auf 13.494 T€ (2009: 18.499 T€). Ein GroRteil der
Ausgaben fur Forschung und Entwicklung bestand aus Aufwen-
dungen flr klinische Studien mit dem Medikamentenkandidaten
EndoTAG®-1 in der Indikation dreifach rezeptornegativer Brust-
krebs. Die Ubrigen Kosten verteilen sich auf die weiteren Ent-
wicklungsprojekte. Die Zusammensetzung der Forschungs- und
Entwicklungskosten ist im Konzernanhang D) Ziffer (32) auf Seite
67 ausgewiesen.



EBITDA

MediGenes EBITDA wird aus dem Jahresergebnis abgeleitet
und enthalt keine Steuern, kein Finanzergebnis sowie keine Ab-
schreibungen und Wertminderungen. Die Verwendung dieser
cashflow-nahen Grofie statt des EBIT soll die Vergleichbarkeit
der tatsachlichen operativen Ergebnisse vor Abschreibungen
der einzelnen Perioden ermdoglichen. Den Verlust auf EBITDA-
Basis hat MediGene im Jahr 2010 um 32 % auf 12.756 T€ (2009:
18.808 T€) reduziert. Bei der Darstellung des EBITDA ist keine
Unterscheidung zwischen fortgeflhrten und nicht fortgefthrten
Aktivitaten erforderlich.

In T€
2008 2009 2010
-12.756
-18.808
-24.584

In T€ 2010 2009 Veran-

derung
Jahresfehlbetrag -17.869 -21.962 -19%
Steuern 0 27 -%
Finanzergebnis” -417 1.718 -124%
Derivatives Finanzinstrument -1.517 578  >-200%
Abschreibungen 835 831 0%
Verluste aus Ausgriindung 6.212 0 —%
Gesamt -12.756 -18.808 -32%

*1'inkl. Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen

Abschreibung und Wertminderung

Insgesamt stiegen die Abschreibungen und die Wertminderung
von 831 T€ (2009) auf 10.061 T€ (2010). Die planmafigen Ab-
schreibungen beziehen sich auf immaterielle Vermogenswerte,
darunter Patente und Produktlizenzen, sowie auf Sachanlagever
mogen. Die Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts
gemald IAS 36 entstand durch die Ausgriindung des oHSV-Pro-
gramms an Catherex, Inc.
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Finanzergebnis

Das Finanzergebnis, das sich im Wesentlichen aus Wahrungsge-
winnen bzw. -verlusten und dem Zinsergebnis zusammensetzt,
belief sich in der Berichtsperiode auf 371 T€ (2009: -93 T€). Das
Finanzergebnis aus nicht fortgeflhrten Aktivitaten beinhaltet
einen Gewinn aus dem derivativen Finanzinstrument gemaf3
IAS 39 in Héhe von 1.517 T€ (2009: -578T€), welches das Produkt
Eligard® betrifft.

Steuern

In der Berichtsperiode wurde weder ein Steueraufwand (2009:
Steueraufwand 27 T€) noch ein Steuerertrag verbucht. Der Auf-
wand in der Vorjahresperiode entstand aus der Korrektur der
Steuergutschrift, eines so genannten R&D Tax Credit, den das
Tochterunternehmen MediGene Ltd. im Jahr 2008 passiviert hat.

Jahresergebnis

GegenUber der Vorjahresperiode verbesserte sich das Jahreser
gebnis aus fortgeflhrten Aktivitaten vor Steuern auf -27.177 T€
(2009: -27.011 T€) und das Jahresergebnis aus nicht fortgefihrten
Aktivitaten auf 9.308 T€ (2009: 5.076 T€). Insgesamt reduzierte
MediGene den Jahresfehlbetrag um 19 % von 21.962 T€ auf
17869 TE.

Ergebnis pro Aktie

Der Nettoverlust pro Aktie ist von -0,64 € im Vorjahr (gewichtete
durchschnittliche Aktienzahl: 34.231.294) auf -0,49 € im Geschafts-
jahr 2010 (gewichtete durchschnittliche Aktienzahl: 36.563.966) ge-
sunken. Der Nettoverlust bei voller Verwéasserung entsprach zum
Berichtszeitpunkt dem tatsachlichen Verlust, da die Umwandlung
von Aquivalenten der Stammaktien dem Verwasserungseffekt
entgegenwirken wirde.

Segmente

Die Aktivitaten der MediGene AG werden in die Segmente »Ver
marktete Produkte« und »Medikamentenkandidaten« unterteilt
(siehe Seite 85 f. »Geschéftsbereiche«). Das Segment »Ver
marktete Produkte« umfasst die Medikamente Eligard® und
Veregen®. Im Segment »Medikamentenkandidaten« wird Uber
MediGenes Aktivitdten fir die Produktkandidaten EndoTAG®-1,
RhuDex®, oHSV und einen vorklinischen Medikamentenkandi-
daten berichtet.
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Finanzlage

In TE 2010 2009 Verén-
derung

Mittelzu-/-abfluss
aus laufender Geschéaftstatigkeit -11.41 -18.801 -39%
aus Investitionstéatigkeit -321 226 >-200%
aus Finanzierungstatigkeit 4.469 5611 -20%
Abnahme fliissiger Mittel -7.263 -12.964 -44%
Anfangsbestand an flissigen Mitteln 12.251 25.101 -51%
Wechselkursschwankungen -218 114 >-200%
Endbestand an fliissigen Mitteln 4770 12.251 -61%

Verdnderung des Barmittelbestands

MediGene reduzierte den Mittelabfluss aus laufender Geschafts-
tatigkeit um 39 % auf 11.411 T€ (2009: 18.801 T€). Der grofite
Teil des Mittelabflusses resultiert aus den Aufwendungen flr
Forschung und Entwicklung, dem gegenlber stehen insbesonde-
re die Einnahmen aus der Kommerzialisierung von Eligard®. Die
sonstigen zahlungsunwirksamen Ertrage resultieren hauptsachlich
aus dem Erwerb der Anteile an dem assoziierten Unternehmen
Catherex, Inc. in Héhe von 3.014 T€. Der Mittelabfluss aus laufen-
der Geschaftstatigkeit wurde indirekt aus dem Jahresfehlbetrag
abgeleitet.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit betrug im Jahr 2010
-321 T€ (2009: 226 T€). In der Vorjahresperiode hat MediGene
aus dem Verkauf der QLT-Aktien 689 T€ erlost.

Die Investitionen in Sachanlagevermogen und Software betrugen
wahrend der Berichtsperiode 321 T€ (2009: 463 T€). Sie dienten
hauptsachlich der Beschaffung von Laborausstattung und Infor-
mationstechnologie. Der Konzern hat keine Investitionen Uber
so genannte Financial Lease-Vertrage getatigt.

Der Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit belief sich im Be-
richtszeitraum auf insgesamt 4.469 T€ (2009: 5.611 T€). Im ersten
Halbjahr 2010 vereinnahmte MediGene 4.500 T€ durch Kapitaler
héhungen im Rahmen der SEDA-Vereinbarung (»Standby Equity
Distribution Agreement«) mit YA Global Investments L.P. (im
Folgenden »YA Global Investments«), Jersey City, New Jersey,
USA. Dagegen gerechnet wurden Kosten der Kapitalerhdhungen
und die Rickzahlung von Wandelschuldverschreibungen.

Insgesamt ergab sich fr das Berichtsjahr 2010 unter Bericksich-
tigung der Wechselkursschwankungen eine Nettoabnahme der
flissigen Mittel von 7481 T€ (2009: 12.850 T€). Die Barmittel
betrugen zum Ende des Berichtsjahrs 4.770 T€ (2009: 12.251 T€).
Der Liguiditatsdeckungsgrad, berechnet als Anteil der flissigen
Mittel an der Bilanzsumme, betrug zum Bilanzstichtag 8 % (2009:
19 %). Es existierten keine offenen Kreditlinien.

Am 3. Marz 2011 flossen MediGene 15 Mio.€ im Rahmen des
Eligard®-Vertrags mit Astellas zu. Weitere 5 Mio. € Meilenstein-
zahlungen aus dieser Vereinbarung sind voraussichtlich Ende 2011
oder Anfang 2012 zu erwarten. Aus dem SEDA-Programm stehen
MediGene noch 14,4 Mio. € zur Verfligung. MediGene beabsichtigt
zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht, weitere Finanzmittel aus
dem SEDA-Programm zu beanspruchen.

Durchschnittlicher monatlicher Verbrauch an Barmitteln

aus laufender Geschiftstatigkeit

Aus der Konzern-Kapitalflussrechnung ergab sich fir das Jahr
2010 ein durchschnittlicher monatlicher Barmittelverbrauch aus
laufender Geschaftstatigkeit von 951 T€ (2009: 1.567 T€). Der
Barmittelverbrauch aus laufender Geschaftstatigkeit ist flr die
klinftige Entwicklung nur von eingeschrankter Aussagekraft, da
dieser wesentlich von einmaligen Zahlungen im Rahmen von
Partnerschaften ebenso beeinflusst wird wie von Forschungs-
und Entwicklungsaufwendungen, deren Hohe vom Projektstatus
abhangt.



In TE
Aktiva
58.201
Langfristige Vermdgenswerte ~ 40.274 44,954
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte,
Vorrate & Forderungen  13.157 8.518
Liquide Mittel ~ 4.770 12.251
2010
Vermigenslage
In T€ 2010 2009 Veran-
derung
Aktiva
Sachanlagevermdgen und immaterielle
Vermdgenswerte 32.846 31.566 4%
Geschafts- oder Firmenwert 2.212 11.272 -80%
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 157 195 1%
Anteile an assoziierten Unternehmen 5.059 1.961 158 %
Liquide Mittel 4770 12.251 -61%
Vorrate und Forderungen 6.209 2.204 182 %
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 6.948 6.314 10%
Bilanzsumme 58.201 65.723 -11%
Passiva
Eigenkapital 40.798 51.873 -21%
Langfristige Schulden 247 244 1%
Kurzfristige Schulden 17.156 13.606 26 %
Bilanzsumme 58.201 65.723 1%
Liquiditdtsdeckungsgrad in % 8 19
Eigenkapitalquote in % 70 79

GegenUber dem Vorjahr verringerte sich die Bilanzsumme um
11 % auf 58.201 T€ (2009: 65.723 T€). Dieser Rlckgang ist im
Wesentlichen auf die Abnahme der Barmittel in Hohe von 7481 T€
sowie auf die Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts
zurlckzufthren.
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Passiva
65.723 65.723
58.201
51.873 40.798  Eigenkapital
244 247 Langfristige Schulden
13.606 17.156  Kurzfristige Schulden
2009 2009 2010

Trotz planmaliger Abschreibungen stiegen die Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerte auf 32.846 T€ (2009: 31.566 T€).
Davon entfielen auf Sachanlagen 960 T€ (2009: 1.063 T€). Die
immateriellen Vermogenswerte stiegen von 30.503 T€ auf
31.886 T€. Dieser Anstieg geht im Wesentlichen auf die wech-
selkursbedingte Erhdhung der immateriellen Vermdgenswerte der
Tochtergesellschaft MediGene Ltd. zurlick. Diesen in britischen
Pfund geflihrten Vermdgenswerten liegen das Projekt RhuDex®
sowie ein weiteres Projekt im Forschungsstadium zugrunde. Der
Geschéfts- oder Firmenwert sank infolge der Ubertragung des
oHSV-Programms von 11.272 T€ auf 2.212 T€.

Der Konzern halt zum 31. Dezember 2010 einen Anteil von 28,7 %
an dem assoziierten Unternehmen Immunocore Ltd. und 40 %
an der Catherex, Inc. Der Buchwert der beiden Beteiligungen
stieg aufgrund des Zugangs der neuen Beteiligung zum Ende
der Berichtsperiode auf 5.059 T€ (2009: 1.961 T€).

Zum Ende der Berichtsperiode bestanden Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen in Hohe von 4.516 T€ (2009: 749 T€).
Dieser Betrag besteht im Wesentlichen aus Forderungen gegen-
Uber Astellas.

Zum Stichtag waren Vorréte fur Eligard® und Veregen® in Hohe
von 1.693 T€ (2009: 1.455 T€) vorhanden.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte beliefen sich auf
6.948 T€ (2009: 6.314 T€), davon entfielen 17 T€ (2009: 169 T€)
auf Fordermittel, 826 T€ (2009: 1.033 T€) auf Ausgaben fur Auf-
wendungen zukinftiger Perioden und 5.732 T€ (2009: 4.683 T€)
auf die Abgrenzung von Produkt- und Lizenzumséatzen, flr die
bisher noch keine Rechnung gestellt wurde. Der Restbetrag
beinhaltet die kurzfristigen sonstigen Vermdgenswerte und Miet-
kautionen.
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In der Berichtsperiode verringerte sich das Eigenkapital auf insge-
samt 40.798 T€ (31. Dezember 2009: 51.873 T€). Die Verringerung
beruht im Wesentlichen auf dem Jahresfehlbetrag 2010. Dem ent-
gegen stehen die Einnahmen aus Kapitalerhéhungen. Aufgrund
der Verringerung des Eigenkapitals ist auch die Eigenkapitalquote
auf 70 % gesunken (31. Dezember 2009: 79 %).

Die kurz- und langfristigen Schulden beliefen sich zum Stichtag
auf 17403 T€ (2009: 13.850 T€); dies entspricht 30 % der Bi-
lanzsumme. Die kurzfristigen Schulden enthalten hauptsachlich
Verpflichtungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
2.354 T€ (2009: 2.452 T€), sonstige finanzielle Schulden in Hohe
von 9.488T€ (2009: 8.843T€) und Umsatzabgrenzungen in Hohe
von 5.088 T€ (2009: 98 T€). Die Schulden resultieren aus offe-
nen Rechnungen von Tolmar und aus Dienstleistungen, die von
MediGene in Anspruch genommen wurden.

Das Working Capital, die Differenz aus kurzfristigen Vermdgens-
werten und kurzfristigen Schulden, ist von 7163 T€ (2009) auf
771 T€ (2010) gesunken.

Seit Dezember 2008 verflgt MediGene Uber ein Abkommen mit
dem Investmentunternehmen YA Global Investments, das der
Gesellschaft zusatzliches Eigenkapital von bis zu 25 Mio. € auf
Abruf sichert (SEDA: Standby Equity Distribution Agreement).
MediGene hat Uber 36 Monate nach Vertragsabschluss die
Option, von YA Global Investments Barmittel von bis zu insge-
samt 25 Mio. € in Tranchen abzurufen und im Gegenzug neue
MediGene-Aktien aus genehmigtem Kapital an YA Global Invest-
ments auszugeben. Es steht im Ermessen von MediGene, ob
und wann die Gesellschaft wahrend der Laufzeit des Vertrags von
diesem Recht Gebrauch macht. Im Jahr 2010 hat MediGene in
dreiTranchen insgesamt 4,5 Mio. € aus diesem Programm abge-
rufen. Im Rahmen dieser Kapitalerhdhungen wurden insgesamt
1.525.265 Aktien ausgegeben. Bis zum Ende der Berichtsperiode
wurden insgesamt 10,6 Mio. € aus diesem Programm in Anspruch
genommen.

MediGene hat im Geschaftsjahr 2010 erneut das EBITDA sowie
das Jahresergebnis deutlich verbessert. Infolge der Restruktu-
rierungsmaflnahmen und des Verkaufs der Eligard®-Rechte sieht
sich das Unternehmen finanziell und strukturell gut positioniert
fUr kiinftiges Wachstum.

Mitarbeiter

Mitarbeiterzahl im Konzern

Im September 2010 gab die MediGene AG umfassende Restruktu-
rierungsmaldnahmen bekannt. In diesem Zusammenhang wurde
die Anzahl der Mitarbeiter zum 1. Januar 2011 auf 63 reduziert.
Zum Jahresende 2010 betrug die Mitarbeiterzahl 92. Der Perso-
nalaufwand ging in der Berichtsperiode um 24 % auf 9.946 T€
(2009: 13.043 T€) zurick. Im Rahmen der Restrukturierung fielen
im Jahr 2010 Kosten von 0,8 Mio. € an.

2010 2009  Verén-

derung

MediGene AG, Planegg/Martinsried 89 110 -19%
MediGene, Inc., San Diego 3 4 -25%
MediGene Ltd., Abingdon 0 0 - %
Gesamt 92 14 -19%

In %

27 Geschaftsentwicklung und
allgemeine Verwaltung

73 Forschung und
Entwicklung

Stand 31. Dezember 2010

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstandsvergiitung

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands betrugen im
abgelaufenen Geschaftsjahr 997 T€ (2009: 3.077 T€) einschlielich
Aufwendungen flr Pensionen in Hohe von 52 T€ (2009: 104 T€)
und Kfz-Leasing in Hohe von 22 T€ (2009: 39 T€). Die hohen
Ausgaben im Jahr 2009 sind vor allem auf Bonus-, Abfindungs-
und Entgeltfortzahlungen in Hohe von 1.722 T€ zurlckzufihren.
Zusatzlich wurden an den Vorstand Aktienoptionen mit einem
beizulegenden Zeitwert von 56 T€ (2009: 152 T€) ausgegeben.
Die Héhe und Zusammmensetzung der Vergltungen der einzelnen
Vorstandsmitglieder ist im Konzernanhang |) Ziffer (68) Seite 88
ausgewiesen.



Die Gesamtvergutung der Vorstandsmitglieder umfasst feste
und variable Bestandteile sowie sonstige Bezlige. Die variable
Vergltung setzt sich aus einer Jahreserfolgsvergtitung und Aktien-
optionen zusammen. Die Kriterien flr die Jahreserfolgsvergltung
werden jahrlich im Voraus durch den Aufsichtsrat festgelegt. Auf
Nachhaltigkeit und Langfristigkeit des Unternehmenserfolgs aus-
gerichtete Zielvorgaben sowie Aktienoptionen stellen langfristige
Leistungsanreize dar. Durch Zurilckstellung der Auszahlung eines
Teils der JahreserfolgsvergUtung fir drei Jahre und dann erfol-
gende Prifung und Entscheidung durch den Aufsichtsrat, ob und
inwieweit eine nachhaltig positive Unternehmensentwicklung zu
bejahen ist, sollen fir zukinftig abzuschlieRende Vorstandsanstel-
lungsvertrage zusatzliche Leistungsanreize geschaffen werden.

Der Aufsichtsrat kann aulRergewdhnliche Leistungen der Vor
standsmitglieder durch Zahlung eines Sonderbonus honorieren.

Aufsichtsratsvergiitung

Die Aufsichtsratsvergitung belief sich im Jahr 2010 auf 261 T€
(2009: 221 T€). Die Gesamtvergitung der Aufsichtsratsmitglieder
beinhaltet eine Festvergltung sowie Sitzungsgelder. Dariber
hinaus werden Auslagen erstattet. Entsprechend dem Tatigkeits-
umfang der Aufsichtsratsmitglieder werden der Vorsitz und der
stellvertretende Vorsitz berticksichtigt. Die Hohe der Vergtitungen
der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder sowie Angaben zu Bezugs-
rechten von Organmitgliedern sind im Konzernanhang unter |)
Ziffer (69) und (70) Seite 89 f. ausgewiesen.

Risikobericht

Risiken bei der Entwicklung und
Zulassung von Medikamenten

MediGene unterliegt den typischen Branchen- und Marktrisiken
bei der Entwicklung pharmazeutischer Produkte mittels neuer
Technologien. Die Entwicklung eines Medikaments dauert erfah-
rungsgemal’ zehn bis 15 Jahre. Grundsatzlich besteht das Risiko,
dass einzelne oder alle Produkte von MediGene nicht erfolgreich
entwickelt und vermarktet werden kénnen. Es ist moglich, dass
Produktkandidaten die zur Vermarktung oder Weiterentwick-
lung erforderliche Zulassung durch die Behorden nicht erhalten,
dass einer oder alle Produktkandidaten sich als bedenklich oder
wirkungslos erweisen, dass die Produkte in grofden Mengen
nicht herstellbar, nicht wirtschaftlich zu vermarkten oder nicht
ausreichend wettbewerbsfahig sind. Weiterhin konnen die Eigen-
tumsrechte Dritter der Vermarktung von Produkten entgegenste-
hen oder Dritte Uberlegene beziehungsweise kostenglnstigere
Produkte auf den Markt bringen.
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MediGenes Produktkandidaten missen vor ihrer kommerziellen
Nutzung die vorklinische Entwicklungsstufe und die einzelnen
Phasen der klinischen Studien am Menschen durchlaufen. In
diesen Studien werden Nebenwirkungen und die Wirksamkeit
der Praparate untersucht. Bei positivem Verlauf der vorklinischen
und klinischen Studien kann der Antrag auf Zulassung zur Vermark-
tung bei den entsprechenden Behorden gestellt werden. Nach
Prifung des Antrags und der vorgelegten Daten entscheiden die
Behorden Uber die Zulassung eines Produkts zur Vermarktung. Es
besteht die Mdglichkeit, dass Produkte aufgrund der eingereich-
ten Daten nicht zugelassen werden, dass eine Zulassung unter
Auflagen erteilt wird oder dass weitere Daten zur Zulassungser
teilung erforderlich sind. Verzogerungen der klinischen Studien
und Verzdgerungen bei der Rekrutierung von Patienten kdnnen
zu steigenden Kosten flihren und den Markteintritt verschieben.
Die Ergebnisse vorklinischer und klinischer Studien sind nicht vor
hersagbar. Ebenso wenig lassen die Resultate vorangegangener
Studien exakte Prognosen Uber kiinftige Studienergebnisse zu.

Zahlreiche Pharma- und Biotechnologieunternehmen, darunter
auch MediGene, haben in klinischen Studien Rickschlage erlitten
— selbst nach vielversprechenden Ergebnissen in friheren Phasen.
MediGene pflegt enge Beziehungen zu den Zulassungsbehorden
und unterzieht alle Projekte einer jahrlichen Risikoabschatzung.
Eine Diversifizierung des Risikos erreicht das Unternehmen,
indem es Arzneimittel entwickelt, welche auf unterschiedlichen
Technologien beruhen, beziehungsweise indem es Produkte in
fortgeschrittenem und risikoarmeren Entwicklungsstand einli-
zenziert.

Die Gesellschaft beauftragt spezialisierte Dienstleister mit der
Durchflhrung der erforderlichen klinischen Studien. Teilweise
sehen die entsprechenden Vertrage ein Kindigungsrecht des
jeweiligen Dienstleisters vor. Sollte ein Dienstleister einen Vertrag
kiindigen, kénnte sich die Durchfiihrung von klinischen Studien
und damit die Produktentwicklung erheblich verzogern. MediGene
legt grofsen Wert darauf, nur erfahrene und renommierte Dienst-
leister zur Durchflhrung klinischer Studien heranzuziehen. Den-
noch ist es madglich, dass ein Dienstleister eine Studie nicht in
jeder Hinsicht sachgemaf durchfihrt, was ebenfalls Verzogerun-
gen in der Entwicklung nach sich ziehen kénnte.
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Die Zulassung von Produkten kann an die Erfillung bestimmter
Auflagen geknlipft sein, selbst wenn MediGene die Zulassung flr
ein Medikament erhalt. Dies kann sich nachteilig auf die Kommer
zialisierbarkeit auswirken. Diese Auflagen kénnen in zusatzlichen
klinischen Studien bestehen oder Einschrankungen hinsichtlich
der Anwendbarkeit darstellen. Die Zulassung kann zum Beispiel
nur flr eine Untergruppe von Patienten erteilt werden. Darlber
hinaus hat der Zulassungsinhaber eine Vielzahl von regulatori-
schen Pflichten zu erflllen, wie zum Beispiel die Sicherheitsiber-
wachung des zugelassenen Arzneimittels. Mit Erteilung einer
Zulassung — selbst ohne Auflagen — ist MediGene verpflichtet,
eine Organisation innerhalb des Unternehmens aufzubauen und
zu betreiben, welche diese rechtlichen Anforderungen erfullt.
Diese Anforderungen kénnen die Vermogens-, Finanz- und Er
tragslage der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Von der Zulassung eines Medikaments in einem bestimmten
geografischen Markt kann nicht unmittelbar auf die Zulassung
in anderen Markten geschlossen werden. Die einzelnen geo-
grafischen beziehungsweise nationalen Markte unterliegen un-
terschiedlichen gesetzlichen Bestimmungen, die sich zum Teil
deutlich unterscheiden. Dies gilt auch flr die Zulassung eines
Medikaments zur Behandlung unterschiedlicher Erkrankungen.
Das Einhalten der Zulassungsvoraussetzungen kann die Ver
marktung der Produkte verzogern und/oder verteuern, was die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft negativ
beeinflussen kénnte.

Die MediGene AG ist von ihren hochqualifizierten Mitarbeitern
in den Bereichen Forschung und Entwicklung abhangig. Insbe-
sondere um Mitarbeiter mit branchenspezifischem Know-how
herrscht ein intensiver Wettbewerb. Der wirtschaftliche Erfolg
von MediGene wird auch in Zukunft davon abhangen, entspre-
chend qualifizierte Mitarbeiter fur diese Bereiche zu finden und
an das Unternehmen zu binden. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Mangel an qualifizierten Mitarbeitern zu einem
Wachstumshemmnis fir MediGene wird, was sich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von MediGene auswir
ken kénnte.

Risiken bei der Vermarktung von Medikamenten

MediGene kauft das Arzneimittel Eligard® fiir den europaischen
Markt ausschlieRlich beim Lizenzgeber und Hersteller Tolmar in
den USA ein. Bei der Beschaffung von Eligard® besteht prinzipiell
die Gefahr einer Nicht-Belieferung durch den Hersteller.

Zur Herstellung und Lieferung des aktiven pharmazeutischen
Wirkstoffs fir Veregen® besteht ein Vertrag mit Mitsui Norin.

Das aus Griinen Teeblattern bestehende Rohmaterial wird von
chinesischen Teefarmen bezogen und unterliegt den fir Agrarpro-
dukte Ublichen Risiken, wie beispielsweise Ernteausfalle bedingt
durch Umwelteinflisse oder auch die chemische oder biologische
Kontamination von Erntegut.

Lieferengpasse konnten nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit und damit auf die Vermogens-, Finanz- und Er
tragslage von MediGene haben.

Der wirtschaftliche Erfolg des Vertriebs eines Arzneimittels hangt
auch davon ab, ob und gegebenenfalls in welcher Hohe das zuge-
lassene Arzneimittel in den einzelnen Landern von den staatlichen
und nicht-staatlichen Krankenversicherungstragern erstattet wird.
In der Europaischen Union und vielen anderen Landern gibt es
Preiskontrollen und/oder andere Beschrankungen der Erstattung
von Arzneimitteln. Unter Umstanden kann MediGene gezwungen
sein, den Preis flr Arzneimittel zu senken, um Uberhaupt in ein
Erstattungssystem aufgenommen zu werden.

Die Entwicklung und Vermarktung von Medikamenten unterliegen
starkem Wettbewerb. Dies gilt insbesondere flir die Indikati-
onsgebiete Autoimmunerkrankungen und Onkologie, auf die
MediGenes Aktivitaten fokussiert sind. Aufgrund ihres Potenzials
stehen diese Marktsegmente im Mittelpunkt der Aktivitaten
einer Vielzahl bedeutender pharmazeutischer Unternehmen und
spezialisierter Biotechnologieunternehmen. Die bei MediGene
in der Entwicklung befindlichen Arzneimittel richten sich gegen
sehr schwerwiegende und/oder derzeit nur unzureichend be-
handelbare Erkrankungen. Ein erfolgreiches Arzneimittel fir jede
dieser Indikationen hatte ein bedeutendes Marktpotenzial. Sollte
es einem der Wettbewerber gelingen, ein Konkurrenzprodukt
zuerst auf den Markt zu bringen, kénnte — abhangig vom Profil
und den Vermarktungserfolgen des Produkts — MediGenes Ent-
wicklung weniger wettbewerbsféhig oder sogar unterlegen sein.
Die Portfoliostrategie von MediGene dient der Minimierung sol-
cher Absatzrisiken, vollstandig auszuschlieRen sind diese Risiken
jedoch nicht.

Derzeit werden MediGenes Produkte von Partnerunterneh-
men vermarktet und vertrieben. Es kann nicht garantiert wer
den, dass die Partnerunternehmen die Medikamente in dem
von MediGene erwarteten Umfang vermarkten und vertreiben
konnen. Die Gesellschaft hat nur einen beschrankten Einfluss
auf die Vermarktungsaktivitdten der Partnerunternehmen. Der
beschrankte Einfluss kdnnte zu nachteiligen Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von MediGene flhren.



Die Fahigkeit von MediGene oder MediGenes Vermarktungs-
partnern, eigene Medikamente im Markt abzusetzen, kann auch
durch den Generikawettbewerb beeintrachtigt werden. Generika
sind Arzneimittel, die nach Ablauf des Patentschutzes fiir ein
Originalpraparat mit dem internationalen Freinamen oder unter
einem neuen Handelsnamen auf den Markt gebracht werden. Die
Vermarktung von Generika kann gegebenenfalls die Vermarktung
von MediGenes Medikamenten negativ beeinflussen.

Die Gesellschaft bedient sich zur Vermarktung ihrer Produkte der
Dienste von Kooperationspartnern, die eine eigene Vertriebs- und
Marketingorganisation unterhalten. Gelingt der Abschluss solcher
Kooperationsvereinbarungen zu giinstigen Konditionen nicht,
kénnte dies die Fahigkeit der Gesellschaft zur Vermarktung ihrer
Produkte verzdgern, behindern oder unangemessen verteuern.
Dies konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft nachteilig beeinflussen.

MediGene ist dem Risiko erheblicher Schadenersatzforderun-
gen ausgesetzt, falls ein Patient in klinischen Studien oder bei
der Einnahme der von MediGene entwickelten Arzneimittel
Nebenwirkungen erleidet. Insbesondere kénnten sich bei Ne-
benwirkungen Schadenersatzforderungen ergeben, welche die
vorhandene Versicherungsdeckung von MediGene Ubersteigen
und sich deshalb nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage so-
wie den Barmittelbestand der Gesellschaft auswirken kénnten.
Obwohl die fur klinische Studien verwendeten Verfahren so
ausgestaltet sind, dass mogliche Nebenwirkungen identifiziert
und bewertet werden, ist die Mdglichkeit, dass ein Arzneimittel
selbst nach der Zulassung unvorhergesehene Nebenwirkungen
hervorruft, nicht auszuschlief3en. Solche Nebenwirkungen kon-
nen das Sicherheitsprofil des Arzneimittels beeintrachtigen und
moglicherweise so schwerwiegend sein, dass das Arzneimittel
vom Markt genommen werden muss.

Finanzielle Risiken von MediGene

MediGene hat bisher noch keine Gewinne erwirtschaftet und die
zukUnftige Profitabilitat ist noch nicht gesichert. Seit der Griindung
der MediGene AG im Jahr 1994 hat das Unternehmen in jedem
Geschéaftsjahr operative Verluste ausgewiesen, da die Aufwen-
dungen fir Forschung und Entwicklung die jeweiligen Umséatze
beziehungsweise das jeweilige Bruttoergebnis Uberstiegen.

MediGenes Management erstellt mindestens einmal jahrlich
einen ausfuhrlichen Geschaftsplan, in den die Ergebnisse der Port-
foliosteuerung und -bewertung einflief3en. Dieser Plan beinhaltet
zahlreiche Annahmen, unter anderem bezUglich des Projektfort-
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schritts, des Ausgangs klinischer Studien, des Abschlusses neuer
Lizenzvereinbarungen und Entwicklungspartnerschaften, der
Entwicklung von Produktumséatzen und der Rahmenbedingungen
innerhalb der relevanten pharmazeutischen Marktsegmente. Die
getroffenen Annahmen kénnen erheblich von der zuklnftigen
Entwicklung abweichen. Voraussetzung flr das Erreichen der Fi-
nanzziele ist der Anstieg der Produktumsatze, die Marktzulassung
von weiteren Medikamenten und der erfolgreiche Ausgang von
Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten. Es kann nicht garantiert
werden, dass MediGene die fir das Erreichen der Finanzzie-
le notwendigen Produktumsatze, weiteren Marktzulassungen
und neu abzuschlieRenden Partnerschaften erreicht. MediGenes
Planungen basieren auf Annahmen hinsichtlich zukUnftiger For-
schungs- und Entwicklungsergebnisse sowie auf Einschatzungen
zum Markt- und Wettbewerbsumfeld. Diese Annahmen kénnen
sich als nicht zutreffend erweisen.

Das existierende Eigenkapital und der betriebliche Barmittelfluss
von MediGene gentigen unter Umstanden nicht, um die erwarte-
ten Investitionsausgaben und das erforderliche Betriebskapital flr
die absehbare Zukunft zu decken. Es besteht die Mdglichkeit, dass
MediGene weitere Finanzmitttel aus externen Quellen beschaffen
muss. Die Fahigkeit, diese zuséatzlichen Mittel aufzubringen, ist
von finanziellen, wirtschaftlichen und anderen Faktoren abhéngig,
auf die das Management groRtenteils keinen Einfluss hat. Zu
diesen Faktoren zdhlen auch die im Rahmen von MediGenes
Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten erzielten Resultate. Es
kann sein, dass MediGene nicht immer ausreichende Mittel zu
akzeptablen Bedingungen zur Verfligung stehen. In diesem Fall
muUsste MediGene mdglicherweise Ausgaben flr Forschung und
Entwicklung, Produktion oder Marketing reduzieren. Dies konnte
wesentliche nachteilige Folgen flr die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Zukunftsaussichten des Unternehmens
haben. Bisher ist es MediGene stets gelungen, ausreichend
Kapital fUr die weitere Finanzierung der Aktivitaten der Gesell-
schaft zu sichern. Damit die Chancen dafir auch in Zukunft gut
sind, betreibt MediGene intensive Investor Relations- und Public
Relations-Aktivitaten.

Die Tochtergesellschaft MediGene, Inc. wird mit Mitteln der
MediGene AG finanziert. Die Kosten fir die Aktivitaten in den
USA steigen im Falle eines Wertverlusts des Euro gegentber dem
US-Dollar. Dagegen hat der Anstieg des Euro gegentiber dem
US-Dollar zur Folge, dass in US-Dollar vorhandenes Vermégen
im Wert berichtigt werden muss. Infolge der geringen GréRe des
US-Standorts ist der Einfluss von Wechselkursschwankungen
in Hinblick auf diese Tochtergesellschaft relativ niedrig. Gleiches
gilt fr die britische Tochtergesellschaft MediGene Ltd., deren
Aktivitaten in britischen Pfund abgewickelt werden.
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Die Ware fiir den Vertrieb von Eligard® bezog MediGene bislang
aus den USA, Rechnungen dafir wurden in US-Dollar gestellt.
Das Medikament wurde von MediGene ebenfalls in US-Dollar an
den europaischen Vertriebspartner verkauft. Hieraus ergab sich
eine Wechselkursabhéngigkeit der von MediGene erzielten Brutto-
marge. Dieses Wechselkursrisiko besteht seit dem 1. Méarz 2011,
mit der Ubertragung der Eligard®-Rechte an Astellas, nicht mehr.

Der Entwicklungs- und Vermarktungsvertrag fiir Veregen® mit
Nycomed wird in US-Dollar abgewickelt. Der Einkauf des Wirk-
stoffs erfolgt ebenfalls in US-Dollar. Somit unterliegen die ver
traglich vereinbarten Meilensteinzahlungen und die aus dem
Produktverkauf resultierende Marge Wechselkursschwankungen.

Umwelt-, Gesundheits- und Sicherheitsrisiken

MediGene muss in den USA, Grof3britannien und Deutschland
eine Vielzahl unterschiedlicher Gesetze und Bestimmungen zum
Gesundheits- und Umweltschutz sowie zur Arbeitssicherheit
beachten. Diese Gesetze regulieren unter anderem die Abluft-,
Abfall- und Wasserentsorgung. Zur Erfiillung dieser Bestimmun-
gen und Auflagen werden im Rahmen der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit Investitionen und operative Ausgaben anfallen. Zur
Einhaltung der Bestimmungen kénnen zuklinftig weitere Kosten
entstehen. Anpassungen an zukiinftige rechtliche Anderungen
kénnten erhebliche Investitionen erfordern. Hierdurch entstehen-
de Kosten konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft erheblich negativ beeinflussen.

Rechtliche Risiken und Patentrisiken

MediGenes Erfolg hangt auch von der Fahigkeit ab, moglichst
umfassenden Patentschutz fir Technologien und Produkte zu
erreichen, Geschaftsgeheimnisse zu wahren, sich gegen Rechts-
verletzungen wirksam zu verteidigen und die eigenen Rechte
durchzusetzen, ohne dabei Rechte Dritter zu verletzen. MediGene
verwendet zum Schutz der rechtlich geschiitzten Technologien und
Produkte zuséatzlich Vertraulichkeitsvereinbarungen und vertragli-
che Nutzungsbeschrankungen gegenlber Kooperationspartnern,
Mitarbeitern, Beratern sowie anderen Vertragspartnern.

Es kann keine Gewahr daflir Gbernommen werden, dass Pa-
tente nicht angefochten, flr unglltig erklart oder umgangen
werden oder dass diese der Gesellschaft einen kommerziellen
Vorteil verschaffen werden. Die Gesellschaft beabsichtigt, gegen
Rechtsverletzungen in angemessenem Umfang vorzugehen
und das eigene Technologie- und Produktportfolio zu erweitern.
In den betreffenden Bereichen kénnten Dritte jedoch rechtlich
geschltzte Interessen aufgrund von gewerblichen Schutzrech-
ten oder Kooperations-, Forschungs- und Lizenzvereinbarungen
geltend machen.

Gegen die Erteilung des europdischen Patents EP 1530465
der MediGene AG wurde im Juni 2010 Einspruch durch Dritte
eingelegt. Das Patent betrifft das Herstellungsverfahren von
EndoTAG®-1 sowie durch dieses Verfahren herstellbare Zusam-
mensetzungen. Mit einer erstinstanzlichen Entscheidung durch
das Europaische Patentamt wird 2012 oder 2013 gerechnet.
MediGene geht davon aus, dass das Patent in einem Schutzum-
fang aufrecht erhalten bleiben wird, der das Produkt EndoTAG®-1
weiterhin schitzt.

Aufgrund des Todesfalls eines Probanden im Juli 2008, der an
einer Studie mit dem Medikamentenkandidaten RhuDex® teil-
genommen hatte, wurden routinemalf3ig Ermittlungen durch die
Staatsanwaltschaft Edinburgh, GroRbritannien, aufgenommen,
die im November 2009 abgeschlossen wurden. Darlber hinaus
besteht die Mdglichkeit, dass von Seiten der Angehdrigen eine
Zivilklage eingereicht wird. Im Hinblick auf die Ergebnisse der bis-
herigen, abgeschlossenen Untersuchungen schatzt der Vorstand
die Wahrscheinlichkeit fir eine solche Klage als duf3erst gering ein.

Mit Ausnahme des vorgenannten Einspruchsverfahrens waren in
den letzten zwolf Monaten keine gerichtlichen Rechtsstreitigkei-
ten, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften haben konnen,
anhangig, noch sind derzeit solche angedroht.

FUr die Zukunft kdbnnen weitere Rechtsstreitigkeiten nicht aus-
geschlossen werden.

Angaben zum Risikomanagement gemaR 8 315 Absatz 2 Nr. 2
und Nr. 5 des Handelsgesetzbuchs (HGB)

Da das Mutterunternehmen MediGene eine kapitalmarktori-
entierte Kapitalgesellschaft im Sinne des § 264d HGB ist, sind
gemald § 315 Absatz 2 Nr. 5 HGB die wesentlichen Merkmale
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sowohl im
Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse der einbezogenen
Unternehmen als auch im Hinblick auf den Konzernrechnungs-
legungsprozess zu beschreiben.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem flir den Rech-
nungslegungsprozess und den Konzernrechnungslegungsprozess
ist gesetzlich nicht definiert. MediGene versteht das interne Kont-
roll- und Risikomanagementsystem als umfassendes System und
lehnt sich an die Definitionen des Instituts der Wirtschaftsprifer
in Deutschland e. V., DUsseldorf, zum rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystem (IDW PS 261, Tz. 19 f.) und zum
Risikomanagementsystem (IDW PS 340, Tz. 4) an. Unter einem
internen Kontrollsystem werden demnach die vom Management



im Unternehmen eingeflhrten Grundsatze, Verfahren und Mal3-

nahmen verstanden, die auf die organisatorische Umsetzung der

Entscheidungen des Managements gerichtet sind, die folgende

Ziele verfolgen:

o die Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Ge-
schaftstatigkeit (hierzu gehort auch der Schutz des Vermdgens
einschlielich der Verhinderung und Aufdeckung von Vermo-
gensschadigungen),

o die Ordnungsmaligkeit und Verlasslichkeit der internen und
externen Rechnungslegung sowie

o die Einhaltung der fir das Unternehmen malf3geblichen recht-
lichen Vorschriften.

Das Risikomanagementsystem beinhaltet die Gesamtheit aller
organisatorischen Regelungen und Mafinahmen zur Risikoer
kennung und zum Umgang mit den Risiken unternehmerischer
Betatigung.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir das interne
Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf die Rech-
nungslegungsprozesse der einbezogenen Unternehmen und
im Konzern. Uber eine fest definierte Filhrungs- und Berichts-
organisation sind alle in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften, Bereiche und Abteilungen eingebunden.

MediGene hat folgende Grundsatze definiert und Ablaufe im-
plementiert:

Unternehmerischer Erfolg bedeutet, Risiken einzugehen und dem-
entsprechend verantwortungsbewusst zu handeln. MediGenes
Management setzt daher ein Risikomanagementsystem ein, das
flexibel an neue Situationen angepasst und stetig Uberprift wird.
Organisatorische Sicherungsmafinahmen bestehen in Funktions-
trennung. Risikobehaftete Handlungen oder Geschaftsvorfalle
werden nie von einem Mitarbeiter alleine durchgefthrt — fur
die Entscheidungsfindung und Entscheidung sind grundsétzlich
mehrere Personen verantwortlich. Standardisierte Arbeitsanwei-
sungen und Arbeitsablaufe stellen sicher, dass Arbeitsschritte
einheitlich ausgefihrt werden. EDV-Risiken sind durch Zugriffs-
beschrankungen sowie Regelungen fir Systementwicklung und
-pflege beschrankt. Formulare, Arbeitsblatter und Laborblcher
dienen der vollstandigen Erfassung und Dokumentation von
Daten. MediGenes Controlling verantwortet die zielorientierte
Koordination der Planung, Informationsversorgung, Steuerung und
Kontrolle. Um Abweichungen aufzuzeigen, durchlaufen Projekte
monatlich einen Soll-Ist-Vergleich, dessen Ergebnis regelmafiig
mit den Projektleitern und dem Vorstand besprochen wird.
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Das Gesamtrisiko bezlglich des Bestands und Erfolgs von
MediGene wird im Wesentlichen durch die Einzelrisiken aus den
Bereichen klinische Entwicklung und Produktvermarktung sowie
durch den erfolgreichen Abschluss strategischer Partnerschaften
mit der Pharmaindustrie und der Finanzierung des Unternehmens
bestimmt. Sowohl der Unternehmenserfolg als auch der zukiinf-
tige Bestand von MediGene hangen damit mafdgeblich von der
erfolgreichen Arzneimittelentwicklung und Produktvermarktung
sowie den Kapitalmarktbedingungen ab. MediGene begegnet
dem prinzipiell hohen Ausfallrisiko einzelner Projekte durch ein
Produktportfolio, das auf verschiedenen, voneinander unabhén-
gigen technologischen und wissenschaftlichen Ansatzen basiert.
Aufgrund der bereits erfolgreich im Markt zugelassenen Produk-
te und der daraus resultierenden Produkt- und Lizenzumséatze
werden diese Risiken als nicht bestandsgeféahrdend eingestuft.

MediGenes Projektportfolio wird aktiv gesteuert und regelmaRig
bewertet. Zur Steuerung zahlt die Erstellung von Entwicklungs-
planen fir die einzelnen Projekte, die von einem Entwicklungsko-
mitee verabschiedet werden und deren Einhaltung vom Vorstand
Uberwacht wird. Die regelmaRige Bewertung der einzelnen Pro-
jekte basiert auf der Analyse und Bewertung von Chancen und
Risiken. Neben dem technischen Risiko werden die Patentposition
und die wissenschaftlichen Hypothesen potenzieller Wettbewer
ber analysiert und bewertet. Zusatzlich flieRen Uberlegungen
zur klinischen Entwicklung, zu den Zulassungsbedingungen, der
Prozessentwicklung und der Portfoliostrategie in die Bewertung
ein. Ein wesentliches Element ist auRerdem die Analyse der ak-
tuellen und zukUnftigen Entwicklung des betrachteten Segments
im Arzneimittelmarkt.

Die Ergebnisse werden in einer Szenarienanalyse zusammenge-
fasst, die eine wirtschaftliche Bewertung auf der Basis abgezins-
ter BarmittelflUsse einschliefl3t. Diese Machbarkeitsstudie fliel3t
dann in die Entscheidung Uber MediGenes Gesamtportfolio und
die zukUnftige strategische Ausrichtung des Unternehmens ein.
MediGene wird in den eigenen Forschungs- und Entwicklungs-
tatigkeiten von international renommierten Wissenschaftlern und
Pharmaexperten beratend unterstitzt. Die Beratung erfolgt auf
der Basis neuester Erkenntnisse aus Forschung und klinischer
Anwendung.

Besonderes Augenmerk gilt der Patentarbeit. MediGenes vor
rangiges Ziel ist es, Technologieplattformen und Produkte patent-
rechtlich umfassend abzusichern, um MediGene gegen mdgliche
Wettbewerber zu schiitzen. MediGene ist nicht von einer einzigen
Technologie abhéngig, sondern verflgt Uber diversifizierte Tech-
nologie- und Produktportfolios - beide sind durch weitreichende
internationale Patentanmeldungen und Patente geschitzt. Zudem
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gewahren Kooperationen mit externen wissenschaftlichen Ins-
tituten, Universitaten und anderen Firmen Zugang zu neuesten
Entwicklungen und Technologien.

MediGenes Management erstellt mindestens einmal jahrlich
einen ausfuhrlichen Geschaftsplan, in den die Ergebnisse der
Portfoliosteuerung und -bewertung einflieRen. Dieser Plan be-
inhaltet zahlreiche Annahmen, unter anderem bezliglich des
Projektfortschritts, des Ausgangs klinischer Studien, des Ab-
schlusses neuer Lizenzvereinbarungen, der Entwicklung von
Produktumsatzen und der Rahmenbedingungen innerhalb der
relevanten pharmazeutischen Marktsegmente. Die getroffenen
Annahmen kdnnen erheblich von der zukiinftigen Entwicklung
abweichen. Um das Unternehmen trotz der sich hieraus erge-
benden Unsicherheiten steuern zu kdnnen, werden bezUglich der
wesentlichen Annahmen unterschiedliche Szenarien entwickelt,
die darauf ausgerichtet sind, die Finanzierung des Unternehmens
mindestens Uber einen Zeitraum von 24 Monaten sicherzustellen.

Die Einhaltung des Geschaftsplans wird fortlaufend Uberwacht.
Die Steuerung des Unternehmens erfolgt anhand monatlicher
Soll-Ist-Vergleiche. Der Geschaftsplan wird auRerdem angepasst,
sobald sich Anderungen beziglich der getroffenen Annahmen
ergeben. Zudem erfolgt monatlich eine Liquiditats- und Eigen-
kapitalplanung.

MediGenes Qualitatssicherungssystem wird den Anforderungen
des Arzneimittelgesetzes und des »Good Manufacturing Practice
(GMP)«-Leitfadens gerecht. GMP beinhaltet Richtlinien zur Qua-
litdtssicherung der Produktionsablaufe und -umgebung in der
Herstellung von Arzneimitteln und Wirkstoffen. Die Befolgung
von GMP-Richtlinien stellt die Einhaltung definierter Standards
bei der Entwicklung und Produktion von pharmazeutischen Pro-
dukten sicher, so dass jederzeit der Nachweis erbracht werden
kann, welche Arbeiten auf welche Weise durchgeflhrt wurden.
MediGene verflgt im Bereich Qualitatssicherung Uber eine Viel-
zahl standardisierter Handlungsablaufe.

Im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse der einbezoge-
nen Unternehmen und im Konzern erachtet MediGene solche
Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
als wesentlich, die die Konzernbilanzierung und die Gesamtaus-
sage des Konzernabschlusses einschlief3lich Konzernlagebericht
mafgeblich beeinflussen konnen. Dies sind insbesondere die
folgenden Elemente:
o ldentifikation der wesentlichen Risikofelder und Kontrollbereiche
mit Relevanz flr den konzernweiten Rechnungslegungsprozess;

o Kontrollen zur Uberwachung des konzernweiten Reportingsys-
tems und deren Ergebnisse auf den Ebenen der Bereiche und
Abteilungen sowie der in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften;

o KontrollmaRnahmen im Finanz- und Rechnungswesen des
Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften, Einheiten und Bereiche, die wesentliche
Informationen fir die Aufstellung des Konzernabschlusses
einschlielich Konzernlagebericht generieren, inklusive einer
Funktionstrennung und der Anwendung vordefinierter Geneh-
migungsprozesse in relevanten Bereichen;

o interne Prifung des konzernrechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontroll- und Risikomanagementsystems.

o Der Konzern hat darliber hinaus in Bezug auf den konzernweiten
Rechnungslegungsprozess ein Risikomanagementsystem im-
plementiert, das MalRnahmen zur Identifizierung und Bewertung
von wesentlichen Risiken sowie entsprechende risikobegren-
zende MalRnahmen enthalt, um die Ordnungsmalligkeit des
Konzernabschlusses sicherzustellen.

Umwelt- und Gesundheitsschutz

Sicherheit und Schutz der Umwelt auf hohem Niveau
MediGene fihlt sich der Sicherheit und dem Schutz der Umwelt
verpflichtet. Das Unternehmen erflillt nicht nur die hohen gesetz-
lichen Auflagen, sondern ist auch bestrebt, die Laboreinrichtungen
auf dem neuesten Stand der Technik zu halten. Um die Erflllung
der behdrdlichen Anforderungen zu Uberwachen, hat MediGene
intern die Funktionen des Beauftragten fur biologische Sicherheit,
der Beauftragten fir Sicherheit sowie des Abfallbeauftragten und
des Projektleiters nach Gentechnikgesetz mit erfahrenen und flr
diese Zwecke ausgebildeten Mitarbeitern besetzt. MediGene
beschaftigt aullerdem eine gemaf’ den Richtlinien der Berufs-
genossenschaft fir Chemie ausgebildete Sicherheitsfachkraft.

Die Laborsysteme werden permanent gepflegt, kontinuierlich
gewartet und erweitert. Mit Hilfe externer Dienstleistungsunter
nehmen sorgt MediGene daflr, dass die anfallenden Abfallstoffe
sorgfaltig getrennt und gemaf’ den spezifischen Anforderungen
fachgerecht entsorgt beziehungsweise wiederaufbereitet wer
den. Um die Arbeitssicherheit der in den Labors tatigen Mitar
beiter zu gewahrleisten, werden neben Gefahrenanalysen und
-schulungen durch den Sicherheitsingenieur auch regelmallige
arztliche Vorsorgeuntersuchungen durchgefihrt. MediGene wird
allen wesentlichen Anforderungen im Umwelt- und Gesund-
heitsschutz sowie der Sicherheit gerecht und verflgt Uber die
entsprechend notwendigen Genehmigungen und Zulassungen.
Die bisherigen stichprobenartigen Begutachtungen und Kontrollen
durch die unterschiedlichen Behdorden verliefen ohne relevante
Beanstandungen.



Erlauternder Bericht des Vorstands zu den Anga-
ben gemaR 88 289 Absatz 4, 315 Absatz 4 HGB

Der Vorstand hat im Lagebericht fir die MediGene AG und im
Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2010 Angaben gemafd
8 289 Absatz 4 HGB beziehungsweise § 315 Absatz 4 HGB ge-
macht und erldutert diese wie folgt:

Nr. 1: Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 37.082.758,00 € und
ist eingeteilt in 37.082.758 auf den Namen lautende Stammak-
tien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von 1,00 €. Die Aktionare der MediGene AG
werden im Aktienregister eingetragen. Alle Aktien gewahren die
gleichen Rechte. Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der Haupt-
versammlung und den gleichen Anteil am Gewinn.

Nr. 2: Beschrinkungen des Stimmrechts oder der Ubertra-
gung von Aktien

Soweit dem Vorstand bekannt, bestehen keine Stimmrechtsbe-

schrankungen oder Beschrankungen, welche die Ubertragung

von Aktien betreffen.

Nr. 3: Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte
iiberschreiten

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital der

MediGene AG, die zehn von Hundert der Stimmrechte Uber

schreiten, wurden der Gesellschaft nicht gemeldet.

Nr. 4: Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis
verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis verleihen, wurden

von der Gesellschaft nicht ausgegeben.

Nr. 5: Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer
am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht
unmittelbar ausiiben
Arbeitnehmer, die am Kapital der MediGene AG beteiligt sind,
Uben ihr Kontrollrecht wie andere Aktiondre unmittelbar nach
Malgabe der gesetzlichen Regelung und der Satzung aus. Es
besteht keine Stimmrechtskontrolle fir den Fall, dass Arbeit-
nehmer am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht
unmittelbar austiben.

Nr. 6: Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der
Satzung iiber die Ernennung und Abberufung von Vor-
standsmitgliedern und iiber die Anderung der Satzung

Der Vorstand der Gesellschaft besteht gemalR § 7 Absatz 1 der

Satzung aus einer Person oder aus mehreren Personen und wird
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gemal’ § 84 Absatz 1 AktG vom Aufsichtsrat auf hochstens finf
Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der
Amtszeit, jeweils fir hochstens finf Jahre, ist zulassig. Der Auf-
sichtsrat ernennt eines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden
des Vorstands. Der Aufsichtsrat ist gemald 8 84 Absatz 3 AktG
auch fr den Widerruf der Bestellung zustandig.

Die Anderung der Satzung ist in den §§ 179, 133 AktG geregelt.
Jede Satzungsanderung bedarf danach eines Beschlusses der
Hauptversammlung, fUr den die einfache Stimmenmehrheit er
forderlich ist und dem mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Kapitals zustimmen missen, es sei
denn, dass die Satzung eine andere Kapitalmehrheit bestimmt.
Die Satzung der Gesellschaft bestimmt in 8 18 Absatz 1, dass
BeschlUsse der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst werden, soweit nicht nach zwin-
genden gesetzlichen Vorschriften eine grofsere Mehrheit erforder
lich ist. Dies ist beispielsweise bei der Schaffung genehmigten
Kapitals (§ 202 Absatz 2 Satz 2 AktG) oder bedingten Kapitals
(8 193 Absatz 1 Satz 1 AktG) und der Ausgabe stimmrechtsloser
Vorzugsaktien (8 182 Absatz 1 Satz 1 und 2 AktG) der Fall, woflr
jeweils eine Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Kapitals erforderlich ist. Der Aufsichtsrat
ist berechtigt, Anderungen der Satzung, die nur die Fassung
betreffen, zu beschlielden.

Nr. 7: Befugnisse des Vorstands, inshesondere

hinsichtlich der Maglichkeit, Aktien auszugeben

oder zuriickzukaufen
Der Vorstand hat gemaf} 8 76 Absatz 1 AktG die Gesellschaft
unter eigener Verantwortung zu leiten und vertritt die Gesellschaft
gemald 8§ 78 Absatz 1 AktG gerichtlich und aulRergerichtlich.

Der Vorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversamm-
lung vom 11. Mai 2010 ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital bis zum 10. Mai 2015 durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 18.066.102 neuen,
auf den Namen lautenden Stammaktien (Stiickaktien) gegen
Bar oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu 18.066.102,00 € (ca.
49,5 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung)
zu erhohen (genehmigtes Kapital 2010/1). Die Ermachtigung kann
in Teilbetragen ausgenutzt werden. Der Vorstand ist erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktien-
rechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Durch die Ausgabe von 588.235 neuen, auf den Namen lautenden
Stlickaktien gegen Bareinlage stehen zum 31. Dezember 2010
noch 17477867 neue Aktien gegen Bar oder Sacheinlage von
bis zu 1747786700 € zur Verfligung.
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Das Grundkapital der Gesellschaft war am 31. Dezember 2010 um
insgesamt bis zu 14.318.510,00€, eingeteilt in insgesamt bis zu
14.318.510 Stammaktien (ca. 38,61 % des Grundkapitals), durch
mehrere bedingte Kapitalia bedingt erhoht.

Bei den bedingten Kapitalia handelt es sich im Einzelnen um: das
bedingte Kapital | von bis zu 136.89700€ (1997), das bedingte
Kapital Il von bis zu 106.429,00 € (1998), das bedingte Kapital Ill
von bis zu 125,00€ (2000), das bedingte Kapital IV von bis zu
13.770,00€ (2000), das bedingte Kapital V von bis zu 652.329,00€
(2000 bzw. 2001), das bedingte Kapital VI von bis zu 3.000,00€
(2000), das bedingte Kapital VIII von bis zu 3.000,00€ (2001), das
bedingte Kapital X von bis zu 3.000,00€ (2002), das bedingte
Kapital XI von bis zu 1.400,00€ (2003), das bedingte Kapital XII
von bis zu 498.560,00€ (2003), das bedingte Kapital XVI von bis
zu 300.000,00€ (2006), das bedingte Kapital XVIII von bis zu
1.600.000,00€ (2007), sowie das bedingte Kapital XXI von bis
zu 11.000.000,00 € (2010).

Die bedingten Kapitalia sind jeweils eingeteilt in die gleiche Anzahl
von Stammaktien (Stlickaktien).

Die bedingten Kapitalia dienen:

a) im Falle der bedingten Kapitalia I, II, V, XII, XVl und XVIII aus-
schlieRlich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber von
Options- oder Wandlungsrechten, welche im Rahmen von
Mitarbeiter und Management-Beteiligungsprogrammen an
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, an Mitglieder der
Geschaftsfihrung verbundener Unternehmen im In- und Aus-
land, an Arbeitnehmer der Gesellschaft und an Arbeitnehmer
verbundener Unternehmen im In- und Ausland ausgegeben
wurden;

b) im Falle des bedingten Kapitals Il ausschlieRlich der Bedie-
nung von Umtauschrechten aus einer an die Technologie-
Beteiligungs-Gesellschaft mbH der Deutschen Ausgleichsbank
ausgegeben Gewinnschuldverschreibung;

c¢) im Falle des bedingten Kapitals IV ausschlief3lich der Bedienung
von Wandlungsrechten aus Vertrdgen mit der IKB Nachrang-
kapital GmbH und der Technologie-Beteiligungs-Gesellschaft
mbH der Deutschen Ausgleichsbank;

d) im Falle der bedingten Kapitalia VI, VIII, X und Xl ausschlief3lich
der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von \Wandlungsrech-
ten, welche an Mitglieder des Aufsichtsrats aufgrund der Haupt-
versammlungsbeschliisse vom 15. Mai 2000, 23. Mai 2001,
22. Mai 2002 und 4. Juni 2003 ausgegeben wurden;

e) im Falle des bedingten Kapitals XXI ausschlief3lich der Ge-
wahrung neuer Aktien an die Inhaber von Wandlungs- und
Optionsrechten, die gemals dem Ermachtigungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 ausgegeben werden.

Erlguterungen zum genehmigten und bedingten Kapital:

Die vorstehend dargestellten Ermachtigungen des Vorstands
zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital und die
vorstehend dargestellten bedingten Kapitalia in Verbindung mit
den dazugehorigen Erméachtigungsbeschliissen zur Ausgabe von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen sollen den Vorstand
in die Lage versetzen, einen auftretenden Kapitalbedarf zu decken
und je nach Marktlage attraktive Finanzierungsmaoglichkeiten zu
nutzen. Durch die Moglichkeit, im Einzelfall auch den Erwerb von
Beteiligungen an Unternehmen oder von Unternehmen bzw.
Unternehmensteilen durch die Ausgabe von Aktien der Gesell-
schaft an den Verauferer zu bezahlen, kann die Gesellschaft eine
Expansion ohne Belastung ihrer Liquiditat durchfiihren. Die durch
das bedingte Kapital gesicherte Ausgabe von Aktienoptionen ist
ein Bestandteil der Verglitung von Mitarbeitern und Vorstands-
mitgliedern in deutschen Aktiengesellschaften.

DerVorstand darf in den in 8 71 Absatz 1 AktG genannten Féllen
fir die Gesellschaft eigene Aktien erwerben. Der Vorstand ist
derzeit nicht zum Rickkauf eigener Aktien gemaR 8 71 Absatz 1
Nr. 8 AktG ermachtigt. Die Gesellschaft halt gegenwartig keine
eigenen Aktien.

Nr. 8: Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die
unter der Bedingung eines Kontrollwechsels in Folge
eines Ubernahmeangebots stehen

Solche Vereinbarungen existieren nicht.

Nr. 9: Entschéddigungsvereinbarung mit den Vorstandsmit-
gliedern oder den Arbeitnehmern fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots

Fir das Vorstandsmitglied Dr. Frank Mathias (Beginn der Amtszeit:

1. April 2008, seit 29. April 2009 Vorstandsvorsitzender) wurden

in dessen Vorstandsanstellungsvertrag flr den Fall eines Kontroll-

wechsels Sonderkindigungsrechte sowohl fir die Gesellschaft
als auch fir das Vorstandsmitglied vereinbart.

Ein Kontrollwechsel im Sinne der vertraglichen Vereinbarung liegt
vor beim unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb von Aktien der
Gesellschaft durch einen Dritten, der dazu fihrt, dass der Dritte
unmittelbar oder mittelbar im Sinne des § 30 WpUG mindestens
30 % der Stimmrechte der Gesellschaft oder mehr als 50 % der
im Durchschnitt der letzten drei Kalenderjahre bei der Hauptver
sammlung der Gesellschaft prasenten Stimmrechte hélt.

Der Gesellschaft steht fir den Zeitraum von einem Jahr ab Zeit-
punkt des Kontrollwechsels ein Sonderkiindigungsrecht zu.



Dem Vorstandsmitglied Dr. Frank Mathias steht fur den Zeit-
raum von einem Jahr ab Zeitpunkt des Kontrollwechsels ein
Sonderkindigungsrecht zu, wenn durch den Kontrollwechsel
eine unzumutbare Anderung seiner bisherigen Aufgaben und
Zustandigkeiten (Budget, Anzahl der Gberwachten Mitarbeiter
und Organstellung) erfolgt, oder die Gesellschaft ihm mitteilt,
dass eine Verlangerung seiner Bestellung als Vorstandsmitglied
nicht erfolgt, und die Nicht-Verlangerung nicht auf einem Grund
beruht, der einen wichtigen und von ihm zu vertretenden Grund
flr die auRRerordentliche Kiindigung des Vorstandsdienstvertrags
darstellt.

Endet die Anstellung des Vorstandsmitglieds Dr. Frank Mathias
aufgrund der Auslibung des oben dargestellten Sonderkindi-
gungsrechts der Gesellschaft, hat er Anspruch auf Zahlung einer
Abfindung in Hohe der Bruttovergitung bis zum reguldren Ende
des Vorstandsanstellungsvertrags, eines zeitanteiligen Bruttobo-
nus (ohne Aktienoptionen) bis zum regularen Ende des Vorstands-
anstellungsvertrags auf Basis des Durchschnittsjahresbonus der
letzten drei vollen Jahre vor dem Ende des Vorstandsanstellungs-
vertrags und einer Abfindung in Hohe der 2,5-fachen geschuldeten
jahrlichen Vergitung (ohne Aktienoptionen). Die Abfindung darf
weder das Dreifache der Summe der im Zeitpunkt der Beendi-
gung des Dienstverhaltnisses vereinbarten jahrlichen Vergltung
und des Durchschnittsjahresbonus noch das 1,5-fache der fiir die
Restlaufzeit des Vorstandsanstellungsvertrags vorgesehenen Ver
gUtung noch einen Betrag von 750.000,00 € Ubersteigen (Ober
grenzen), wobei der Aufsichtsrat der Gesellschaft nach seinem
freien Ermessen auf die zuletzt genannte Obergrenze aufgrund
von durch Herrn Dr. Mathias gezeigten besonderen Leistungen
und besonderem Einsatz im Rahmen der zur Sonderkiindigung
fihrenden Situation verzichten kann.

Im Falle einer Sonderkiindigung durch das Vorstandsmitglied
Dr. Frank Mathias hat er Anspruch auf eine Abfindung in Héhe
eines dreifachen Bruttomonatsbetrags fiir jedes vollendete volle
Jahr der Zugehorigkeit zum Vorstand der Gesellschaft. Der Brut-
tomonatsbetrag setzt sich aus einem Zwolftel der bei Beendi-
gung des Vorstandsdienstvertrags aktuellen Bruttovergltung und
einem Zwodlftel des Durchschnittsjahresbonus zusammen. Die
Abfindung darf weder die Summe von 36 Bruttomonatsgehaltern
noch das 1,b5-fache der flr die Restlaufzeit des Dienstvertrags
vorgesehenen Verglitung noch einen Betrag von 750.000,00 €
Ubersteigen (Obergrenzen), wobei der Aufsichtsrat der Gesell-
schaft nach seinem freien Ermessen auf die zuletzt genannte
Obergrenze aufgrund von durch Herrn Dr. Mathias gezeigten
besonderen Leistungen und besonderem Einsatz im Rahmen
der zur Sonderktndigung fihrenden Situation verzichten kann.
Die Abfindung betragt mindestens sechs Bruttomonatsgehalter
(Untergrenze).

4

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung geman & 289a HGB wird
unter der Internetadresse http://www.medigene.de/corporate_
governance_erklaerung/ auf der Internetseite der Gesellschaft
offentlich zuganglich gemacht. Sie ist ferner auf den Seiten 100 ff.
des Geschaftsberichts zu finden.

Nachtragsbericht
Im Jahr 2011 sind bisher folgende wesentliche Ereignisse in der
Unternehmensentwicklung eingetreten:

Abschluss weiterer Partnerschaften fiir die Vermarktung von
Veregen®

MediGene hat Anfang 2011 durch den Abschluss mehrerer Ver
triebspartnerschaften neue Markte fir das Medikament Veregen®
erschlossen. Entsprechende Vertragsabschlisse erfolgten mit
Laboratoires Expanscience fir Frankreich, mit Meditrina Phar
maceuticals Ltd. fir Rumanien und Bulgarien, mit Pierre Fabre
Medicament flir Mexiko, Zentralamerika, Venezuela und Kolum-
bien sowie mit Will-Pharma flr Belgien, die Niederlande und
Luxemburg.

Ubertragung der Eligard®-Rechte fiir EU-Linder an Astellas
Mit Wirkung zum 1. Marz 2011 hat MediGene die exklusiven
Rechte an Eligard® flr die Lander der Européaischen Union an
Astellas Ubertragen. Am 3. Marz 2011 erfolgte die zweite Zahlung
aus der im Juli 2010 abgeschlossenen Vereinbarung in Hohe
von 15 Mio. € an MediGene. Seit 1. Méarz 2011 ist MediGene
mit 2 % an den Eligard®-Nettoumséatzen beteiligt. Gleichzeitig
entfallen fir MediGene nun sdmtliche zukUlnftigen Kosten und
Leistungsverpflichtungen in Zusammenhang mit der Belieferung
von Astellas mit Eligard®.

Chancen- und Prognosebericht

Der Chancen- und Prognosebericht umfasst die Geschéftsjahre
2011 und 2012.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die weltwirtschaftliche Erholung des Jahres 2010 wird sich nach
Einschatzung der Europaischen Zentralbank (Monatsbericht
Dezember 2010) im Jahr 2011 fortsetzen, aber verlangsamen.
Insgesamt gesehen dirfte nach dieser Einschatzung das globale
Wachstum im Vergleich zu den meisten vorangegangenen Erho-
lungsphasen nach einer Rezession relativ verhalten bleiben. Das
Wirtschaftswachstum in Deutschland wurde von der Deutschen
Bundesbank (Monatsbericht Dezember 2010) auf durchschnittlich
2 % fir das Jahr 2011 prognostiziert.
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Der globale Pharmamarkt kann nach Angaben von IMS Health
(IMS Market Prognosis, Oktober 2010) ein Umsatzwachstum
von 5 bis 7 % erreichen, wobei das Wachstum in den USA und
Europa unter diesen Werten bleiben wird. Fir die kommmenden
Jahre gehen Expertenschatzungen aufgrund von auslaufenden
Patenten und Sparmafinahmen im Gesundheitssystem von einer
Verlangsamung des Wachstums im Pharmasektor aus (IMS Market
Prognosis, Oktober 2010, Datamonitor, Januar 2011).

Unternehmen mit spezifisch biopharmazeutischen Produkten sowie
Medikamenten, die geringem generischen Wettbewerb unterliegen
oder Nischenindikationen bedienen, wird dabei Uberdurchschnitt-
liches Wachstum prognostiziert (Datamonitor, Januar 2011).

Aufgrund des weiter steigenden Kostendrucks in der medizini-
schen Versorgung wird es moglicherweise weitere gesetzliche
MalRnahmen zur Senkung der Arzneimittelkosten geben, welche
auch die biopharmazeutische Industrie in Europa und den USA
betreffen kénnen.

Produkte auf dem Markt
Im Segment »Vermarktete Produkte« werden folgende Entwick-
lungen erwartet:

Mit Wirkung zum 1. Méarz 2011 hat MediGene die Rechte flr die
Vermarktung des Krebsmedikaments Eligard® in den Léndern der
Europaischen Union an den Vermarktungspartner Astellas Gber
tragen. Die Ubertragung der Rechte fiir die Lander auRerhalb der
EU wird voraussichtlich bis Ende 2011 oder Anfang 2012 erfolgen.
Beide Ereignisse sind mit Meilensteinzahlungen verbunden. Ab
dem Zeitpunkt der Ubertragung der Rechte erhalt MediGene
einen im Vergleich zum Vorjahr deutlich geringeren Prozentsatz
der durch Astellas mit Eligard® erzielten Produktumsatze. Den-
noch wird MediGene vom weiterhin erwarteten Wachstum des
Eligard®-Marktanteils in Europa profitieren.

MediGene plant, im Jahr 2011 Antréage auf Marktzulassung von
Veregen® in weiteren européischen Landern zu stellen. Dabei wird
die bereits erteilte deutsche Marktzulassung im Rahmen des »Ver
fahrens der gegenseitigen Anerkennung« als Referenz dienen.
MediGene hat sich zudem den Abschluss neuer Vermarktungs-
partnerschaften in Europa und anderen Regionen zum Ziel gesetzt
und Anfang 2011 bereits mehrere Vertragsabschlisse umgesetzt.
MediGene rechnet mit einem weiteren Anstieg der mit Veregen®
erzielten Umsatze.

Erwartungen fiir 2010

Vermarktete Produkte

Status Ende 2010

Eligard® Weitere Steigerung der Produktumsatze Erreicht

Veregen® Beginn der Vermarktung in Europa Erreicht
Abschluss von weiteren Erreicht
Vertriebspartnerschaften
Einreichung weiterer Zulassungsantrage In Vorbereitung
in Europa

Medikamentenkandidaten

EndoTAG®-1 | Abschluss einer globalen oder mehrerer Verpartnerungs-
lokaler Entwicklungs- und Vermarktungs- aktivitaten laufen
partnerschaften fir USA und Europa
Bekanntgabe der Daten aus der klinischen | Erreicht
Phase II-Studie in der Indikation dreifach
rezeptor-negativer Brustkrebs

RhuDex® Vorbereitung der Wiederaufnahme der Praklinische Studien
klinischen Entwicklung laufen

oHSV Verpartnerung oder Ausgriindung Erreicht

Ziele Geplanter Zeitpunkt

Vermarktete Produkte

Eligard®

Veregen®

Ubertragung der Rechte an Astellas und
Vereinnahmung der damit verbundenen
Meilensteinzahlungen

Einreichung weiterer Zulassungsantrage
in Europa

Abschluss weiterer
Vertriebspartnerschaften

Weitere Umsatzsteigerung

Medikamentenkandidaten

EndoTAG®-1

RhuDex®

AAVLP-
Technologie

Strategie

Medikamen-
tenportfolio

Abschluss einer oder mehrerer Entwick-
lungs- und Vermarktungspartnerschaften

Entscheidung tiber weitere
Entwicklungsstrategie

Weitere Validierung durch
préklinische Studien

Erweiterung

1. Mérz 2011
(EU-L&nder)

Ende 2011/
Anfang 2012
(nicht-EU-Lander)
2011

2011

201

Keine Zeitangabe

2011

2011

Keine Zeitangabe



Projekte in der Entwicklung
Fir das Segment »Medikamentenkandidaten« sind folgende
Ziele geplant:

MediGene ist bestrebt, fir EndoTAG®-1 eine oder mehrere
Partnerschaften mit Pharma- oder Biotechnologieunternehmen
einzugehen. Es ist vorgesehen, dass der oder die Partner die
weitere Entwicklung und spatere Vermarktung des Medikamen-
tenkandidaten Ubernehmen.

Nach Vorliegen und Auswertung der Ergebnisse des préklinischen
Studienprogramms wird MediGene Uber die weitere Entwick-
lungsstrategie entscheiden. MediGene strebt die Auslizenzierung
des immunologischen Medikamentenkandidaten spatestens nach
erfolgtem »Proof of Concept« (Nachweis der Wirksamkeit) an.

Im Rahmen der hauseigenen AAVLP-Impfstofftechnologie werden
2011 weitere vorklinische Studien durchgeflhrt. Darauf basierend
wird MediGene Uber die weitere Entwicklung bzw. Uber strate-
gische Optionen fir das AAVLP-Projekt entscheiden.

Finanzprognose 2011 und 2012

MediGene geht im Jahr 2011 aufgrund der VeraulRerung der
Eligard®-Rechte von sinkenden Erlésen aus und erwartet Umsatze
aus fortgeflhrten und nicht fortgefiihrten Aktivitaten in Hohe von
insgesamt 32 bis 38 Mio. €, in denen als einmaliger Sondereffekt
Meilensteinzahlungen von 20 bis 25 Mio. € flr Eligard® enthalten
sind. Dennoch rechnet das Unternehmen auf Basis des gegen-
wartigen Produktportfolios im Jahr 2011 erstmals mit einem
positiven EBITDA-Ergebnis in Hohe von 10 bis 16 Mio. €. Fur
das Jahr 2012 geht MediGene auf dieser Grundlage von einem
ausgeglichenen Ergebnis aus. Sollte MediGene, wie angestrebt,
die Medikamentenpipeline erweitern, wird das Unternehmen die
Finanzprognose entsprechend anpassen.

Auf Basis der aktuellen Geschéftsplanung und der daraus ent-
wickelten Szenarien geht das Management davon aus, dass
die Finanzierung des Unternehmens Uber das Jahresende 2012
hinaus gesichert ist.

MediGene erwartet, dass die Zahl der Mitarbeiter im laufenden
Jahr in etwa konstant bleibt.
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GroRere Einzelinvestitionen in Sachanlagen (> 100 T€) fur die
Jahre 2011 und 2012 sind derzeit nicht geplant. Gré3ter Kosten-
block bleiben weiterhin die Ausgaben fir Forschung und Ent-
wicklung.

Kiinftige Beschaffung

MediGene hat das Medikament Eligard® bis zur vollstandigen
Ubertragung der Rechte an Astellas mit Wirkung zum 1. Marz 2011
flr den europédischen Markt von Tolmar eingekauft. Veregen®
wird MediGene auch im Jahr 2011 sowohl fiir den US-Markt als
auch fur weitere Markte Uber Vertragshersteller in Japan und
Deutschland beziehen.

Dividenden

Aufgrund der derzeitigen Ertragssituation wird MediGene keine
Gewinne ausschiitten. MediGene verfolgt das Konzept der residu-
alen Dividendenausschittung: Es sollen immer dann Dividenden
gezahlt werden, wenn die finanziellen Mittel im Unternehmen
nicht so reinvestiert werden kdénnen, dass sie mindestens die
von den Aktiondren am Kapitalmarkt erzielbare risikodquivalente
Rendite erbringen. Mittelfristig wird MediGene die zur Verfu-
gung stehenden Mittel in die Entwicklung von Medikamenten
investieren. Die Ausschittung einer Dividende ist somit zunachst
nicht zu erwarten.

Der Vorstand

Planegg/Martinsried, den 16. Marz 2011
MediGene AG

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender

Arnd Christ
Finanzvorstand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der MediGene AG fiir die Geschéftsjahre 1. Januar bis 31. Dezember 2010 und 2009

InTE Anhang 2010 2009
Umsatzerlose 2214 1.178
Sonstige betriebliche Ertrage 78 1.607
Gesamterlose (28) 2.292 2.785
Beschaffungskosten der Erlose (29) -781 -837
Bruttoergebnis 1.511 1.948
Vertriebskosten (30) -2.030 -1.810
Allgemeine Verwaltungskosten (31) -7.369 -6.932
Forschungs- und Entwicklungskosten (32) -13.494 -18.499
Verluste aus Ausgriindung (36) -6.212 0
Betriebsergebnis -27.594 -25.293
Zinsertrage (33) 26 129
Zinsaufwendungen (33) -1 -5
Ertrége aus finanziellen Vermdgenswerten (33) 0 302
Wahrungsgewinne/-verluste (33) 346 -519
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen (37) 46 -1.625
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Steuern -21.1717 -27.011
Steuern (54) 0 -27
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten -21.177 -27.038
Umsatzerlose aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (28) 47.398 36.681
Beschaffungskosten aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (29) -39.210 -30.645
Vertriebskosten aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (30) -397 -382
Gewinne/Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (33) 1.517 -578
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 9.308 5.076
Jahresfehlbetrag -17.869 -21.962
Ergebnis je Aktie:

Verwassert/Unverwassert aus fortgefihrten Aktivitdten in € (34) -0,74 -0,79
Verwéassert/Unverwdassert aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten in € (34) 0,25 015
Verwéassert/Unverwdssert Verlust nach Steuern in € (34) -0,49 -0,64
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien (34) 36.563.966 34.231.294

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

der MediGene AG fiir die Geschéftsjahre 1. Januar bis 31. Dezember 2010 und 2009

InTE Anhang 2010 2009
Jahresfehlbetrag -17.869 -21.962
Wahrungsumrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe’ (52) 1.022 2.079
Nicht realisierte Gewinne aus der Absicherung einer Nettoinvestition” (52) 1.029 808
Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte” (52) 1 0
Ergebnisneutrale Bestandteile der Ergebnisrechnung nach Steuern 2.052 2.887
Gesamtergebnis nach Steuern -15.817 -19.075

" Ertragsteuereffekte sind nicht angefallen
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Konzern-Bilanz
der MediGene AG fiir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2010 und 2009
Aktiva
InTE Anhang 31.12.2010 31.12.2009
A. Langfristige Vermdgenswerte
| Sachanlagevermdgen (42) 960 1.063
Il Immaterielle Vermdgenswerte (43) 31.886 30.503
Il.  Geschéfts- oder Firmenwert (39) 2.212 11.272
IV. Finanzielle Vermdgenswerte (44) 153 152
V. Anteile an assoziierten Unternehmen (45) 5.059 1.961
VI.  Sonstige Vermdgenswerte 4 3
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 40.274 44.954
B. Kurzfristige Vermdgenswerte
. Vorrdte (46) 1.693 1.455
Il Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (47) 4516 749
lll. Liquide Mittel (48) 4770 12.251
IV, Sonstige Vermdgenswerte (47) 6.948 6.314
Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 17.927 20.769
Bilanzsumme 58.201 65.723
Passiva
InTE Anhang 31.12.2010 31.12.2009

A. Eigenkapital
| Gezeichnetes Kapital (49) 37.082 35.557

Anzahl ausgegebener und ausstehender Aktien:
31. Dezember 2009: 35.557.493
31. Dezember 2010: 37.082.758

Il Kapitalriicklage (50) 343.704 340.487

Il Bilanzverlust (51) -333.098 -315.229

IV, Sonstige Riicklagen (52) -6.890 -8.942

Summe Eigenkapital 40.798 51.873
B. Langfristige Schulden

[ Finanzschulden 2 9

Il Pensionsverpflichtungen (53) 245 235

Langfristige Schulden, gesamt 247 244
C. Kurzfristige Schulden

[ Schulden aus Lieferungen und Leistungen (55) 2.354 2.452

IIl.  Derivative Finanzinstrumente (56) 226 1.743

Il Sonstige finanzielle Schulden (55) 9.488 8.843

IV, Riickstellungen (57) 0 470

V. Umsatzabgrenzungsposten (58) 5.088 98

Kurzfristige Schulden, gesamt 17.156 13.606

Summe Schulden 17.403 13.850

Bilanzsumme 58.201 65.723
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Konzern-Kapitalflussrechnung

der MediGene AG fiir die Geschéftsjahre 1. Januar bis 31. Dezember 2010 und 2009

InTE 2010 2009
Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Jahresfehlbetrag (vor Steuern) -17.869 -21.935
Anpassungen:
Aktienbasierte Vergiitung 264 394
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage -3.014 0
Abschreibungen und Wertminderungen 10.061 831
Verluste aus Sachanlagenabgang 273 0
Gewinne aus Wertpapieren 0 -291
Zinsertrdge -26 -129
Zinsaufwendungen 1 5
Anderungen bei:
Vorréten -239 730
Sonstigen Vermagenswerten -4.402 1.825
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -98 -8.044
Riickstellungen -470 14
Sonstigen Verbindlichkeiten und passiven Rechnungsabgrenzungsposten 4129 6.077
Steuerzahlungen 0 -27
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen -46 1.625
Zwischensumme -11.436 -18.925
Erhaltene Zinsen 26 129
Gezahlte Zinsen -1 -5
Summe Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -11.41 -18.801
Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit
Sachanlagenzukéufe -321 -463
Verkauf finanzieller Vermdgenswerte 0 689
Summe Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit -321 226
Mittelzu-/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen Kapitalerhdhung 4500 6.100
Kosten Kapitalerhéhung -22 -452
Riickzahlungen Wandelschuldverschreibung -9 -37
Summe Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 4.469 5.611
Abnahme fliissiger Mittel -1.263 -12.964
Flissige Mittel, Anfangsbestand 12.251 25.101
Wechselkursschwankungen -218 114

Fliissige Mittel, Endbestand 4770 12.251
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

der MediGene AG fiir die Geschéftsjahre 1. Januar bis 31. Dezember 2010 und 2009

Gezeichnetes  Kapitalriicklage Bilanzverlust Wahrungs- Absicherung Finanzielle Sunmme
Kapital differenzen  Nettoinvestition  Vermdgenswerte Eigenkapital
TE T€ T€ TE TE T€ T€
Stand 1.1.2009 34.029 335.973 -293.267 -9.992 -1.837 0 64.906
Jahresfehlbetrag -21.962 -21.962
Nicht realisierte Gewinne
aus der Absicherung
einer Nettoinvestition 808 808
Unterschiedsbetrag aus
Wahrungsumrechnung 2.079 2.079
Kumuliertes Ergebnis -19.075
Ausgabe von Aktien 1.528 4572 6.100
Kosten der Aktienausgabe -452 -452
Aktienbasierte Vergiitung 394 394
Stand 31.12.2009 35.557 340.487 -315.229 -1.913 -1.029 0 51.873
Stand 1.1.2010 35.557 340.487 -315.229 -1.913 -1.029 0 51.873
Jahresfehlbetrag -17.869 -17.869
Nicht realisierte Gewinne
aus der Absicherung
einer Nettoinvestition 1.029 1.029
Nettogewinn aus zur VerauRerung
verfiigharen finanziellen
Vermégenswerten 1 1
Unterschiedsbetrag aus
Wahrungsumrechnung 1.022 1.022
Kumuliertes Ergebnis -15.817
Ausgabe von Aktien 1.525 2.975 4500
Kosten der Aktienausgabe -22 -22
Aktienbasierte Verglitung 264 264

Stand 31.12.2010

37.082 343.704

-333.098 -6.891

40.798
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Konzern-Anhang

A) Geschaftstatigkeit und Informationen zum
Unternehmen

Die MediGene AG, Planegg/Martinsried, ist ein biopharmazeuti-
sches Unternehmen, das sich auf die Erforschung und Entwick-
lung neuartiger Medikamente gegen Krebs- und Autoimmuner
krankungen fokussiert.

Die Hauptaktivitaten des Konzerns sind im Konzernanhang (H)
»Segmentberichterstattung« dargestellt.

Die MediGene AG wurde 1994 in Planegg/Martinsried in der Nahe
von Minchen mit einem Stammkapital von 26 T€ gegriindet. 1996
wurde die Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft umgewandelt.
Der Hauptsitz der Gesellschaft befindet sich in der Lochhamer
Strae 11, 82152 Planegg/Martinsried, Deutschland. Eingetragen
ist die Firma im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen, HRB
115761. Die MediGene AG ist seit Juni 2000 bérsennotiert (Deut-
sche Borse: Geregelter Markt, Prime Standard; WKN 502090;
Klrzel MDG). Vom 9. Februar 2009 bis zum 20. September 2010
wurde die Aktie der MediGene AG im Auswahlindex TecDAX der
Deutschen Borse gelistet.

Neben der Muttergesellschaft, der MediGene AG in Planegg/
Martinsried, gehéren zum Konzern zwei Tochtergesellschaf-
ten, die MediGene, Inc., San Diego, Kalifornien, USA, und die
MediGene Ltd., Abingdon, Oxfordshire, Grof3britannien. Die
Tochtergesellschaften wurden im Jahr 2001 (MediGene, Inc.) und
im Jahr 2006 (MediGene Ltd.) Gtbernommen. Darlber hinaus halt
MediGene Ltd. seit dem 30. September 2008 39,09 % der Anteile
des assoziierten Unternehmens Immunocore Ltd., Abingdon,
Oxfordshire, GroRbritannien. Durch die Ausgabe neuer Aktien der
Immunocore Ltd. sank MediGenes Anteil zum 30. September
2010 auf 28,7 %. Die MediGene, Inc. ist seit Mitte April 2010 mit
40 % an der neu gegriindeten Firma Catherex, Inc., Philadelphia,
Pennsylvania, USA, beteiligt. Der MediGene-Konzern wird in
diesem Bericht als »MediGene« oder als »Konzern« bezeichnet.

B) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

(1) Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich
unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips. Hiervon
ausgenommen sind zur VerauRerung verfligbare Finanzinves-
titionen, derivative Finanzinstrumente und im Rahmen von Un-
ternehmenszusammenschlissen erworbene Vermdgenswerte.

Der Konzernjahresabschluss ist in deutscher Sprache und in Euro
aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden samt-
liche Werte auf Tausend Euro (T€) gerundet.

(2) Erklarung zur Ubereinstimmung mit den IFRS und den
Anforderungen gemaR § 315a HGB

Als kapitalmarktorientiertes Mutterunternehmen im Sinne von

Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 erstellt die Gesell-

schaft den Konzernabschluss nach den International Financial

Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Nach Ansicht des Vorstands des Unternehmens spiegelt der
vorliegende Konzernabschluss alle Geschaftsvorfélle wider, die
flr die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zum
Ende der Perioden, die am 31. Dezember 2009 und 2010 ende-
ten, erforderlich sind. Der vorliegende Konzernabschluss erflllt
zusatzlich die Anforderungen nach § 315a HGB.

Der Konzernabschluss der MediGene AG fir das zum 31. De-
zember 2010 endende Geschaftsjahr wurde am 16. Marz 2011
durch Beschluss des Vorstands zur Veroffentlichung freigegeben.

(3) Anderungen von Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Ausweisgrundsitzen

Uber die im Folgenden dargestellten Anwendungen neuer und

geadnderter Rechnungslegungsstandards sowie neuer Interpre-

tationen hinaus hat MediGene keine Anderungen von Bilanzie-

rungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen.

Bei der Darstellung der Kapitalflussrechnung wurden die erhalte-
nen und gezahlten Zinsen nicht mehr unter dem Mittelzu-/-abfluss
aus Finanzierungstatigkeit, sondern unter dem Mittelzu-/-abfluss
aus laufender Geschéftstatigkeit ausgewiesen. Die Vorjahreswerte
wurden entsprechend angepasst.

Im Konzernabschluss flr das Jahr 2010 werden erstmals folgende
neue und Uberarbeitete International Financial Reporting Stan-
dards, Interpretationen und Anderungen zu diesen angewendet:

Anderung von IFRS 2 Anteilshasierte Vergiitung: Konzerminterne

anteilshasierte Vergiitung mit Barausgleich

Verbesserungen an 2. Sammelstandard (second omnibus edition)

den IFRS 2009



Die Uberarbeiteten Standards ersetzen die friheren Versionen
dieser Standards und gelten fir Geschéaftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2010 beginnen. Die Anwendung der neuen
und Uberarbeiteten Standards wirkt sich auf den Konzernjahres-
abschluss 2010 der MediGene AG wie folgt aus:

Anderung von IFRS 2 (»Anteilsbasierte Vergiitung: konzerninterne
anteilsbasierte Verglitung mit Barausgleich«)

Der IASB hat im Marz 2009 eine Anderung von IFRS 2 zur Bi-
lanzierung von »konzerninternen anteilsbasierten Vergltungen
mit Barausgleich« verdffentlicht. Diese Anderung ist erstmals
fUr die Geschéftsjahre beginnend am oder nach dem 1. Januar
2010 anzuwenden. Da der Konzern lediglich anteilsbasierte VergU-
tungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente
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gewshrt, hat diese Anderung keine Auswirkungen auf die Dar
stellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Verbesserungen zu den IFRS 2009 (»2. Sammelstandard«)

Im April 2009 veroéffentlichte das IASB Verbesserungen zu den
IFRS. Es handelt sich hierbei um den zweiten im Rahmen des
Annual Improvements Process (AlP)-Projekts veroffentlichten
Standard, welcher 15 verschiedene Anderungen an zwdlf be-
stehenden IFRS enthélt. Gegenstand des AlP-Projekts sind not-
wendige, aber nicht dringende Anderungen an bestehenden
IFRS. Diese Sammelanderungen wurden am 23. Marz 2010 in
EU-Recht umgesetzt und gelten fiir die Perioden, die am oder
nach dem 1. Januar 2010 beginnen.

Standard/Interpretation

IFRS 2
»Anteilshasierte Vergiitungen«

IFRS 5

»Zur VerduRerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte und
aufgegebene Geschaftshereiche«

IFRS 8
»Geschaftssegmente«

IAS1
»Darstellung des Abschlusses«

IAS 7
»Kapitalflussrechnungen«

IAS 17
»Leasingverhaltnisse«

IAS 36
»Wertminderung von
Vermdgenswerten«

IAS 38
»Immaterielle Vermdgenswerte«

Rechnungslegungsrelevante Anderung

Anwendungsbereich von IFRS 2 und tiberarbeitetem IFRS 3:

Definiert, dass der Beitrag eines Unternehmens bei der Griindung eines Gemeinschaftsunternehmens sowie
Unternehmenszusammenschliisse unter gemeinschaftlicher Fiihrung nicht in den Anwendungsbereich von
IFRS 2 fallen.

Angaben:
Legt fest, dass ausschlieRlich die in IFRS 5 festgelegten Angaben hinsichtlich zur VerduRerung gehaltener
langfristiger Vermdgenswerte (oder VerduRerungsgruppen) und aufgegebener Geschaftsbereiche erforder-
lich sind.

Angabe von Informationen iiber Segmentvermégen:
Segmentvermdgen und Segmentschulden miissen nur dann ausgewiesen werden, wenn sie in die durch die
verantwortliche Unternehmensinstanz ergriffenen Mafnahmen einbezogen sind.

Klassifizierung von Wandelschuldinstrumenten als kurz-/langfristig:
Die Giiltigkeit einer Verbindlichkeit, die zu jedem Zeitpunkt nach Wahl der Gegenpartei durch Ausgabe von
Eigenkapitalinstrumenten beglichen werden kann, hat keinen Einfluss auf ihre Klassifizierung.

Klassifizierung von Ausgaben fiir nicht realisierte Vermégenswerte:
Nur solche Ausgaben, die zum Ansatz eines Vermogenswerts fiihren, kénnen als Cashflow aus Investitions-
tatigkeit eingestuft werden.

Klassifizierung von Grundstiicken und Gebauden:
Die spezifische Berichterstattung, gemal welcher Grundstiicke als Leasinggegenstand klassifiziert werden,
entfallt, so dass nunmehr nur die allgemeine Berichterstattung erforderlich ist.

Einheit der Bilanzierung zum Zweck der Uberpriifung der Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts:
Die groRte zulassige Einheit, der ein bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbener Geschafts- oder
Firmenwert zugeordnet werden darf, ist das Geschéftssegment vor der Zusammenfassung der Segmente fiir
Berichtszwecke, wie gemal IFRS 8 definiert.

Aus IFRS 3 resultierende Anderungen:

Wenn ein bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbener immaterieller Vermagenswert nur mit
einem anderen immateriellen Vermdgenswert identifizierbar ist, kann der Erwerber die Gruppe der immate-
riellen Vermdgenswerte als einen einzigen Vermdgenswert ansetzen, sofern die einzelnen Vermdgenswerte
eine ahnliche Nutzungsdauer aufweisen.

Bewertung der beizulegenden Zeitwerte:

Die présentierten Verfahren zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von immateriellen Vermdgens-
werten, welche bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurden, sind nur Beispiele und keine
Einschrankung der mdglichen Methoden.

Auswirkungen

Keine Auswirkung

Umgesetzt

Umgesetzt

Keine Auswirkung

Keine Auswirkung

Nicht zutreffend

Keine Auswirkung

Nicht zutreffend
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Standard/Interpretation

IAS 39
»Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertunge«

IFRIC9
»Neubeurteilung eingebetteter
Derivate«

IFRIC 16
»Absicherung einer Nettoinvestition
in einen auslandischen Geschafts-

Rechnungslegungsrelevante Anderung Auswirkungen

Wertung von Aufschldgen fiir vorzeitige Darlehenstilgung als eingebettetes Derivat: Nicht zutreffend
Die Mdglichkeit zur vorzeitigen Riickzahlung gilt als dem Basisvertrag zugehdrig, wenn mit dem Ausiibungs-
preis dem Kreditgeber der Barwert der entgangenen Zinsen fir die Restlaufzeit des Basisvertrags annahernd

erstattet wird.

Ausnahme fir Vertrage iiber Unternehmenszusammenschliisse:

Die Ausnahme fiir Vertrége zwischen Erwerber und Verk&ufer bei einem Unternehmenszusammenschluss
Uiber einen Erwerb oder Verkauf zu einem zukiinftigen Zeitpunkt gilt nur fiir verpflichtende Termingeschafte,
nicht fiir Vertrage mit einem Derivativ, bei denen noch weitere Schritte unternommen werden miissen.

Absicherung von Zahlungsstrémen:

Gewinne oder Verluste aus der Absicherung einer erwarteten Transaktion, die spater im Ansatz eines
Finanzinstruments resultiert, aus Zahlungsstrdmen oder aus einem angesetzten Finanzinstrument sollten in
der Periode umgegliedert werden, in welcher die abgesicherten erwarteten Zahlungsstrome den Gewinn
oder Verlust beeinflussen.

Anwendungsbereich von IFRIC 9 und IFRS 3:

IFRIC 9 gilt nicht fiir eine mdgliche Neubeurteilung zum Zeitpunkt der Akquisition von eingebetteten Deriva-
ten in Vertragen tber einen Zusammenschluss von Unternehmen oder Unternehmen unter gemeinschaftli-
cher Fiihrung oder bei der Griindung eines Gemeinschaftsunternehmens.

Nicht zutreffend

Anderung der Einschrankung auf das Unternehmen, das ein Sicherungsinstrument halten kann: Nicht zutreffend
Qualifizierende Sicherungsinstrumente kénnen von jedem Unternehmen innerhalb der Gruppe gehalten

werden, vorausgesetzt, dass die Anforderungen von IAS 39 beziiglich Designation, Dokumentation und

betrieb«

Wirksamkeit erfiillt sind.

Die meisten der folgenden Standards und Interpretationen sind
seit 1. Juli 2009 in Kraft. Diese werden jedoch vom Konzern nicht
angewendet, da sie weder Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns noch auf die Darstellung
der Anhangsangaben haben. Dies wird im Folgenden erlautert:

Standard/
Interpretation/
Anderungen

IFRS 1R

IFRS 3R/
IAS 27 R

IAS 39 R
IFRIC 12
IFRIC 15
IFRIC 16
IFRIC 17
IFRIC 18

Titel

Erstmalige Anwendungen der IFRS — Zusé&tzliche Ausnahmen fiir Erstanwender

Unternehmenszusammenschliisse
Konzern- und separate Einzelabschliisse

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Qualifizierende Grundgeschafte
Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Vereinbarungen tiber die Errichtung von Immobilien

Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb
Sachdividenden an Eigentiimer

Ubertragung von Vermagenswerten durch einen Kunden

Relevant fiir
Berichtsperiode
(ab Datum)

1. Januar 2010

1. Juli 2009
1. Juli 2009

1. Juli 2009

30. Mérz 2009

1. Januar 2010

1. Juli 2009

1. November 2009
1. November 2009

Umsetzung in EU-
Recht (Datum des
Endorsements)

23. Juni 2010

3. Juni 2009
3. Juni 2009

15. September 2009
25. Marz 2009

22. Juli 2009

4. Juni 2009

26. November 2009
27. November 2009



MediGene evaluiert derzeit die Anwendung von folgenden neu
verdffentlichten und Gberarbeiteten Standards und Interpretatio-
nen, deren Anwendung im Jahr 2011 verpflichtend ist. MediGene
geht aktuell davon aus, dass diese Anderungen keine wesentli-
chen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben werden.
Auf die vorzeitige Anwendung wird verzichtet:
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Standard/Interpretation/Anderungen

Anderungen von IFRS 1 — Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender
von Vergleichsangaben nach IFRS 7

IAS 24 — Angaben tiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen (iiberarbeitet 2009)

Anderung von IAS 12 — Latente Steuern:
Realisierung zugrunde liegender Vermégenswerte

Anderung von IAS 32 — Klassifizierung von Bezugsrechten

Anderung von IFRIC 14 — Vorauszahlungen im Rahmen von
Mindestdotierungsverpflichtungen

IFRIC 19 — Ablésung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten
IFRS 9 — Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung
Anderung von IFRS 7 — Finanzinstrumente: Angaben

Verbesserungen an den IFRS 2010 — 3. Sammelstandard (third omnibus edition)

(4) Wesentliche Ermessensentscheidungen,
Schéatzungen und Annahmen

Die Erstellung der Konzernabschlisse nach allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundséatzen verlangt Ermessensentschei-
dungen und Schatzungen durch den Vorstand, welche die im
Abschluss aufgeflhrten Ertrage, Aufwendungen, Vermogenswer
te, Schulden und Eventualschulden zum Zeitpunkt der Bilanzie-
rung beeinflussen. Naturgemaf unterliegen diese Schatzungen
und Annahmen erheblichen Unsicherheiten und werden in den
seltensten Fallen den spéateren tatsachlichen Gegebenheiten
entsprechen.

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
hat die Unternehmensleitung folgende Ermessensentscheidun-
gen getroffen, welche einen wesentlichen Einfluss auf die Betrage
im Abschluss haben.

Relevant fiir Berichtsperiode (ab Datum)
1.Juli 2010

1. Januar 2011
1. Januar 2012

1. Februar 2010
1. Januar 2011

1. Juli 2010

1. Januar 2013

1. Juli 2011

Diverse, friihestens ab 1. Juli 2010

Aufgegebener Geschéftsbereich

Im Geschéftsjahr 2010 hat die MediGene AG einen Vertrag zur
Verauf3erung der exklusiven europaischen Vertriebs- und Vermark-
tungsrechte am Krebsmedikament Eligard® an den bisherigen
Vermarktungspartner Astellas Pharma Europe Ltd. (im Folgenden
»Astellas«), Staines, Grofdbritannien, abgeschlossen. Mit Wirkung
zum 1. Mérz 2011 wurden die Eligard®-Rechte flr die EU-Lander
Ubertragen. Nach IFRS 5 muss entschieden werden, ob es sich
bei dieser Transaktion um einen aufgegebenen Geschaftsbe-
reich handelt. Bei dieser Beurteilung hat das Management einen
Ermessensspielraum, ob der aufgegebene Geschaftsbereich
einen wesentlichen Geschéaftszweig des Unternehmens darstellt.
Aufgrund der GrofRenordnung der Transaktion ist das Manage-
ment der Meinung, dass dieser Unternehmensbestandteil als
aufgegebener Geschéaftsbereich nach IFRS 5 darzustellen ist.
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Erfassung von Einmalzahlungen

Bei der Erfassung von Einmalzahlungen ist zu beurteilen, ob die
vereinbarte Zahlung flr erbrachte Dienstleistungen oder noch
zu erbringende Dienstleistungen geleistet wird. Wenn aus Sicht
des Managements alle vertraglich vereinbarten Dienstleistungen
erbracht sind und die Ubrigen Voraussetzungen fir die Realisie-
rung von Umsatzerldsen erflillt sind, werden die Einmalzahlungen
sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrdge

Fir den Ansatz von aktiven latenten Steuern missen bestimmte
Annahmen getroffen werden, die im Ermessen des Manage-
ments liegen. Diese betreffen vor allen Dingen die Beurteilung
der Umstande und des Zeitraums, zu welchem Steueransprliche
durch die Nutzung von bestehenden Verlustvortragen realisiert
werden kdnnen. Das Management hat entschieden, Steueran-
spriche in dem Mal3e in dem sie die Steuerverbindlichkeiten
Ubersteigen, nicht anzusetzen.

Aktivierung von Entwicklungskosten

Entwicklungskosten missen aktiviert werden, wenn die Voraus-
setzungen daflr nach IAS 38 erflllt sind. Dies erfordert das Treffen
einer Vielzahl von Einschatzungen und Annahmen durch das
Management. In der am 31. Dezember 2010 endenden Periode
wurden keine Entwicklungskosten aktiviert, da nach Ansicht des
Managements nicht alle erforderlichen Voraussetzungen gemaf
IAS 38 erflllt waren.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige
am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von Schatzungs-
unsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht,
dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche
Anpassung der Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden
erforderlich sein wird, werden nachstehend erlautert:

Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts

sowie immaterieller Vermdgenswerte

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Ge-
schéafts- oder Firmenwert gemindert ist. Dies erfordert u.a. eine
Schatzung der Nutzungswerte der zugrunde liegenden For
schungs- und Entwicklungsprojekte, die neben dem Firmenwert
den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet sind. Da
sich die Projekte noch nicht in einem nutzungsbereiten Zustand

befinden, werden sie einmal jahrlich auf Wertminderung tberprift.
Zur Schatzung des Nutzungswerts muss das Management die
voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der einzelnen Projekte
schatzen, die Chancen einer erfolgreichen Entwicklung der zu-
grunde liegenden Projekte beurteilen und einen angemessenen
Abzinsungssatz ermitteln. Aufgrund der Lédnge der betrachteten
Planungszeitrdume von bis zu 19 Jahren unterliegen die hiermit
verbundenen Annahmen und Vorhersagen signifikanten Unsicher
heiten. Zur Methodik des Wertminderungstests sowie dessen
Ergebnis und Darstellung wird auf Ziffer (39) verwiesen.

Beizulegender Zeitwert (»Fair-Value«)

Grundsatzlich werden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis
von Marktpreisen ermittelt. Fir finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, fur die keine Marktpreise bestimmt werden
kdnnen, werden die beizulegenden Zeitwerte unter Verwendung
von Bewertungsverfahren einschlieRlich der Discounted-Cashflow-
Methode ermittelt. Die in das Modell eingehenden Input-Para-
meter stlitzen sich soweit mdglich auf beobachtbare Marktdaten.
Ist dies nicht mdglich, liegen der Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte in gewissem Male Ermessensentscheidungen zugrun-
de. Diese Ermessensentscheidungen betreffen Input-Parameter
wie zum Beispiel Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko und Volatilitat.
Anderungen der Annahmen bezlglich dieser Faktoren kénnten
sich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert der Finanzinstru-
mente auswirken. MediGene hat finanzielle Vermdgenswerte und
derivative Finanzinstrumente mit dem beizulegenden Zeitwert
bewertet (vgl. Ziffer (63)).

Aktienbasierte Vergiitung

Die Kosten flr die Ausgaben von Aktienoptionen an Vorstande
und Mitarbeiter werden im Konzern mit dem beizulegenden
Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Ge-
wahrung bewertet. Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts
anteilsbasierter Vergltungen muss das am besten geeignete
Bewertungsverfahren bestimmt werden, welches von den Be-
dingungen der Gewahrung abhangig ist. Fir die Schatzung ist
weiterhin die Bestimmung geeigneter Input-Parameter, darunter
insbesondere die voraussichtliche Optionslaufzeit und Volatilitat,
sowie entsprechender Annahmen erforderlich. Die Annahmen
und angewandten Verfahren fir die Schatzung des beizulegen-
den Zeitwerts anteilsbasierter Vergltungen werden unter Ziffer
(16) dargestellt.



Leistungsorientierte Pensionspléane

Der Konzern hat mit Mitarbeitern und Mitgliedern der Geschafts-
fhrung jeweils Vereinbarungen zu Pensionsplanen abgeschlos-
sen. Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird anhand
versicherungsmathematischer Berechnungen ermittelt. Die ver
sicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf Grundlage von
Annahmen in Bezug auf Abzinsungssatze, erwartete Ertrage aus
Planvermogen, kinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen, Sterb-
lichkeitsrate und kiinftige Rentensteigerungen. Entsprechend
der langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche
Schéatzungen wesentlichen Unsicherheiten (vgl. Ziffer (53)).

(5) Konsolidierung von Tochterunternehmen

Der Konzernabschluss umfasst den Einzelabschluss der
MediGene AG und ihrer Tochterunternehmen zum 31. Dezember
eines jeden Geschaftsjahres. Die Abschliisse der Unternehmen
im Konsolidierungskreis sind nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendun-
gen sowie Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transak-
tionen, die im Buchwert von Vermogenswerten enthalten sind,
wurden in voller Hohe eliminiert.

Gegeniiber der Vorjahresperiode ergaben sich keine Anderungen
im Konsolidierungskreis.

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der Kon-
zern die Beherrschungsmaglichkeit Gber die Finanz- und Ge-
schéaftspolitik innehat, regelméaRig begleitet von einem Stimm-
rechtsanteil von mehr als 50 %. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle
vorliegt, werden Existenz und Auswirkung potenzieller Stimm-
rechte, die aktuell austibbar oder umwandelbar sind, berlcksich-
tigt. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den
Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die
Beherrschungsmaoglichkeit auf den Konzern Gbergegangen ist.
Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das
Mutterunternehmen nicht mehr besteht.
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Zum Konzernabschluss gehdren neben dem Abschluss der Mut-
tergesellschaft der MediGene AG, Planegg/Martinsried, die Ab-
schlisse der 100 %igen Tochtergesellschaften MediGene, Inc.,
San Diego, Kalifornien, USA, und MediGene Ltd., Abingdon,
Oxfordshire, GroRbritannien. Die Tochtergesellschaften wurden
im Jahr 2001 (MediGene, Inc.) und im Jahr 2006 (MediGene Ltd.)
Ubernommen.

Konsolidierte Unternehmen MediGene Ltd.

per31.12.2010

MediGene, Inc.

Sitz San Diego, Abingdon,

USA GroRbritannien
Héhe des Anteils in % 100 100
Eigenkapital in T€ 2122 12.815
Jahresgewinn in T€ 2.753 19.841

(6) Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen werden
gemald IAS 28 nach der Equity-Methode bilanziert. Ein asso-
ziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der
Konzern Uber mafdgeblichen Einfluss verflgt und das weder ein
Tochterunternehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten
Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuzliglich der
nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermogen des assoziierten Unternehmens
erfasst. Der mit dem assoziierten Unternehmen verbundene
Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils ent-
halten und wird weder planmalig abgeschrieben noch einem
gesonderten Wertminderungstest unterzogen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns
am Erfolg der assoziierten Unternehmen. Unmittelbar im Eigenka-
pital des assoziierten Unternehmens ausgewiesene Anderungen
werden vom Konzern in Hohe seines Anteils erfasst und gege-
benenfalls in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen
dem Konzern und einem assoziierten Unternehmen werden ent-
sprechend dem Anteil am assoziierten Unternehmen eliminiert.
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a) Immunocore Ltd.

Die MediGene Ltd. hielt seit Ende September 2008 39,09 % der
Anteile an der Immunocore Ltd. Durch die Ausgabe neuer Aktien
in mehreren Schritten sank ihr Anteil zum 30. September 2010
auf 28,7 %. MediGene Ltd. ist weiterhin der grofte Aktionar
dieser Gesellschaft. Die Immunocore Ltd. ist derzeit ein reines
Forschungsunternehmen, das sich auf die Weiterentwicklung
der mTCR-Technologie fokussiert.

Die Immunocore Ltd. hat ein abweichendes Wirtschaftsjahr, das
am 1. Oktober des jeweiligen Berichtsjahres beginnt. Zur Einbe-
ziehung in den Konzernabschluss hat die Immunocore Ltd. einen
entsprechenden Zwischenabschluss zum 31. Dezember 2010 nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

b) Catherex, Inc.

Mit Vertrag vom 1. April 2010 vereinbarte MediGene, Inc. mit der
Catherex, Inc., einem neu gegriindeten, privaten Unternehmen in
Philadelphia, Pennsylvania, USA, das Programm zur Entwicklung
von krebszerstorenden, onkolytischen Herpes Simplex Viren
(oHSV) auf die Catherex, Inc. zu Ubertragen. Im Gegenzug erhielt
MediGene, Inc. 40 % der Anteile an Catherex, Inc. in Aktien und
wurde somit grofdter Aktionar der neu gegriindeten Gesellschaft.
AuRerdem begleitet MediGene die weitere Entwicklung der
oHSV-Technologie durch die Entsendung zweier Mitglieder in
den Aufsichtsrat der Catherex, Inc. Die Ubertragung der Rechte
an den Patenten und Lizenzen war aufschiebend bedingt. Diese
Bedingung wurde am 14. Dezember 2010 erflillt.

Assoziierte Unternehmen Immunocore Ltd. Catherex, Inc.

per 31.12.2010

Sitz Abingdon, Philadelphia, USA
GroRbritannien

Hohe des Anteils in % 28,7 40

Eigenkapital in TE" 6.258 =

Jahresfehlbetrag in TE" -5.534 A

1100 %
2 Fur die neu gegriindete Catherex, Inc. lagen fur das erste Geschéftsjahr zum Zeitpunkt der
Erstellung des Konzernabschlusses keine Zahlen vor.

(7) Nicht fortgefiihrte Aktivitdaten aus einem aufgegebenen
Geschaftsbhereich

Nicht fortgefihrte Aktivitaten werden gemal IFRS 5 geson-
dert ausgewiesen, sobald ein Unternehmensbestandteil mit
Geschaftsaktivitaten und Cashflows, die operativ und flr die
Zwecke der Rechnungslegung vom restlichen Unternehmen klar
abgegrenzt werden kdnnen, als zur Verduf3erung bestimmt klassi-
fiziert wird oder bereits abgegangen ist und der Geschaftsbereich
einen gesonderten wesentlichen Geschaftszweig oder geografi-
schen Geschaftsbereich darstellt oder Teil eines abgestimmten
Gesamtplans zur Veraufderung eines gesonderten wesentlichen
Geschaftszweigs oder geografischen Geschéaftsbereichs ist oder
ein Tochterunternehmen darstellt, das ausschlieRlich mit Weiter
veraufderungsabsichten erworben wurde.

In der Gewinn- und Verlustrechnung der Berichtsperiode sowie
der Vergleichsperiode werden die Ertrage und Aufwendungen aus
dem aufgegebenen Geschéftsbereich, die aus dem Verkauf der
europdischen Rechte an dem Medikament Eligard® stammen,
separat von den Ertradgen und Aufwendungen aus fortzufiihrenden
Geschéftsbereichen erfasst und in der Konzern-Gesamtergeb-
nisrechnung als Ergebnis nach Steuern aus dem aufgegebenen
Geschaftsbereich gesondert ausgewiesen. Die Vorjahreswerte
wurden entsprechend angepasst (vgl. Konzernanhang (C)).

(8) Funktionale Wahrung und Fremdwéahrungsumrechnung
Fremdwahrungsgeschéfte und auslandische Geschéftsbetriebe
werden gemaR IAS 21 »Auswirkungen und Anderungen der
Wechselkurse« in den Konzernjahresabschluss der MediGene AG
einbezogen.

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der funktionalen
Wahrung und der Berichtswahrung des Konzerns. Die in den
Jahresabschlissen der Tochtergesellschaften MediGene, Inc.
und MediGene Ltd. enthaltenen Posten werden auf Basis der
Wahrung bewertet, die der Wahrung des priméaren wirtschaftlichen
Umfelds, in dem das Unternehmen operiert, entspricht (funktio-
nale Wahrung). Die funktionale Wahrung der MediGene, Inc. ist
der US-Dollar ($) und der MediGene Ltd. das britische Pfund (£).



Fremdwahrungstransaktionen werden zu den am Tag des Ge-
schéaftsvorfalls jeweils glltigen Wechselkursen in die funktiona-
le Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der
Erflllung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung
zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefiihrten monetéa-
ren Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Hiervon ausgenommen
sind Umrechnungsdifferenzen aus Fremdwahrungskrediten,
soweit sie als Absicherung einer Nettoinvestition in einen aus-
landischen Geschéftsbetrieb bilanziert werden. Diese werden
bis zur Verauf3erung der Nettoinvestition ergebnisneutral in der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung und erst bei deren Abgang in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Nicht-monetare Posten,
die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer fremden \Wéahrung
bewertet werden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum
Zeitpunkt des beizulegenden Wertes gultig war. Fir Forderungen
und Schulden, die nicht in der funktionalen Wahrung gefihrt wer
den, erfolgt die Umrechnung zum Tageskurs des Bilanzstichtags.
Einkaufe und Verkaufe in Fremdwahrungen werden zu dem zum
Zeitpunkt der Transaktion geltenden Tageskurs umgerechnet.
Daraus resultierende Umrechnungsdifferenzen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine funktiona-
le Wahrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens
enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktiona-
len Wahrung bewertet. Bei der Konsolidierung der auslandischen
Tochtergesellschaften, MediGene, Inc. und MediGene Ltd., wer
den die Bilanzposten grundsétzlich zu Stichtagskursen umgerech-
net. Der Geschafts- oder Firmenwert, der aus dem Erwerb der
MediGene Ltd. stammt und am beizulegenden Zeitwert ausge-
richtete Anpassungen von Buchwerten der Vermdgenswerte und
Schulden der MediGene Ltd. werden in der funktionalen Wahrung
der auslandischen Gesellschaft geflihrt und zum Stichtagskurs in
Euro umgerechnet. Die sich ergebenden Wahrungsdifferenzen
werden als separater Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.
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Aufwendungen und Ertrage werden zum Zweck der Konsolidie-
rung mit dem jeweiligen Transaktionskurs in die Berichtswahrung
umgerechnet. Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung in
der Bilanz gegentber der Umrechnung des Vorjahres werden
erfolgsneutral direkt im Eigenkapital erfasst.

Folgende Kurse wurden im Jahr 2010 bzw. zum Stichtag 31. De-
zember 2010 verwendet:

Stichtagskurs zum Durchschnittskurs

31.12.2010  31.12.2009 2010 2009
1€in$ 1,3380 1,4405 1,32707 1,39345
1€inf 0,8625 0,8900 0,85836 0,89125

Quelle: Commerzbank AG, Devisen-Referenzkurse

(9) Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen wird gemaf$ IAS 16 »Sachanlagen« zu
Anschaffungskosten bewertet und um planmafiige Abschreibun-
gen und Wertminderungen nach der linearen Methode reduziert.
Die Sachanlagen werden Uber die erwartete Nutzungsdauer bzw.
bei Mietereinbauten auch Uber die eventuell kiirzere Mietver
tragsdauer linear abgeschrieben.

Technische Ausriistung und 3-13 Jahre
Laborausstattung
Mietereinbauten 5-8 Jahre

Nachtragliche Anschaffungskosten werden nur dann als Teil der
Anschaffungskosten des Vermogenswerts oder — sofern einschla-
gig — als separater Vermdgenswert erfasst, wenn es wahrschein-
lich ist, dass daraus dem Konzern zukUnftig wirtschaftlicher Nutzen
zuflie3en wird und die Kosten des Vermdgenswerts zuverlassig
ermittelt werden kdonnen. Alle anderen Reparaturen und Wartun-
gen werden in dem Geschaftsjahr, in dem sie angefallen sind,
aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Bei Veraulerung von Sachanlagen werden die Anschaffungs-
kosten und die damit verbundenen kumulierten Abschreibungen
im Jahr der VerauRerung ausgebucht. Der VerauRerungsgewinn
oder -verlust wird in den sonstigen Ertragen und Aufwendungen
ergebniswirksam ausgewiesen. Kauf und Verkauf von Sachanla-
gen innerhalb des Konzerns werden im Rahmen der Konsolidie-
rung eliminiert. Die Nutzungsdauer, die Abschreibungsmethode
und der Restbuchwert werden zu jedem Bilanzstichtag tberprift.

Einzelheiten zur Entwicklung des Sachanlagevermdégens sind im
Anlagenspiegel (Seite 92 f.) dargestellt.

(10) Immaterielle Vermégenswerte
Auf die immateriellen Vermdgenswerte des Konzerns angewandte

Bilanzierungsgrundsétze stellen sich zusammengefasst wie folgt
dar:

Die Anschaffungskosten eines im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses erworbenen immateriellen Vermogenswerts
entsprechen dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des
Unternehmenserwerbs. Nach ihrem erstmaligen Ansatz wer
den immaterielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziiglich etwaiger kumulierter Abschrei-
bungen sowie kumulierter Wertminderungen fortgefihrt. Bei
der Nutzungsdauer von immateriellen Vermogenswerten wird
grundsatzlich differenziert zwischen einer begrenzten oder einer
unbestimmten Nutzungsdauer. Immaterielle Vermogenswerte mit
begrenzter Nutzungsdauer werden Uber ihre wirtschaftliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben und bei Vorliegen von Anhaltspunkten
auf eine mdégliche Wertminderung hin untersucht. Die Abschrei-
bungsperiode und die Abschreibungsmethode werden fir einen
immateriellen Vermogenswert mit begrenzter Nutzungsdauer
mindestens zum Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberpriift.

Technologierechte,
Patente und Lizenzen

Nutzungsdauer Begrenzt auf die Patent- bzw. Vertragslaufzeit
Angewandte Lineare Abschreibung tber die Laufzeit des Patents oder
Abschreibungsmethode  Vertrags; Abschreibungsdauer bis 16 Jahre

Selbst erstellt oder Erworben

erworben

Einzelheiten zur Entwicklung des immateriellen Anlagevermaogens
sind im Anlagenspiegel (Seite 92 f.) zu ersehen.

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter

Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten bewertet. Erwor

bene Technologierechte, Patente und Lizenzen sowie einlizenzierte

Forschungs- und Entwicklungsprojekte werden als immaterielle

Vermaogenswerte aktiviert, wenn alle der drei folgenden Kriterien

erfillt sind:

o Der immaterielle Vermdgenswert ist identifizierbar.

o Es ist wahrscheinlich, dass dem Unternehmen kinftiger wirt-
schaftlicher Nutzen aus dem Vermdgenswert zuflief3en wird.

o Die Kosten des Vermodgenswerts kdnnen verlasslich bestimmt
werden.

Forschungs- und Entwicklungsprojekte ~ Geschafts- oder Firmenwert

aus Unternehmenszusammenschliissen

Begrenzt auf die Patentlaufzeit Unbestimmt

Lineare Abschreibung ab Erhalt der Markt-
zulassung, davor mindestens einmal jahrlich
ein Wertminderungstest

Mindestens einmal jahrlich
Wertminderungstest

Erworben Erworben

MediGene hat Lizenzen auf Patente sowie Patente zu Anschaf-
fungskosten angesetzt. Die Lizenzen werden Uber die Patent-
laufzeit abgeschrieben. Die aktivierten Patente und Lizenzen
betreffen den Produktkandidaten EndoTAG®-1.

Erworbene immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nut-
zungsdauer, welche aus einem Unternehmenszusammenschluss
stammen, werden mit ihren Anschaffungskosten aktiviert. Die
Anschaffungskosten eines im Rahmen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses erworbenen immateriellen Vermdgenswerts
entsprechen dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des
Unternehmenserwerbs. Nach ihrem erstmaligen Ansatz werden
immaterielle Vermogenswerte mit ihren Anschaffungs- oder Her



stellungskosten abziglich etwaiger kumulierter Abschreibungen
sowie kumulierter Wertminderungen fortgefihrt. Die planmafigen
Abschreibungen werden ab dem Zeitpunkt vorgenommen, ab
dem der dem immateriellen Vermdgenswert zugrunde liegende
Medikamentenkandidat die Markzulassung erhalten hat. Bis zu
diesem Zeitpunkt wird ein jahrlicher Wertminderungstest durch-
geflhrt. DarUber hinaus wird ein weiterer Wertminderungstest
durchgeflhrt, sobald Anhaltspunkte fir eine Wertminderung
vorliegen.

Der Geschéfts- oder Firmenwert, der Ublicherweise aus der Ak-
quisition anderer Unternehmen resultiert, wird regelméaRig auf
Wertminderung geprift. Dazu wird ein so genannter Wertmin-
derungstest nach IAS 36 durchgefiihrt.

Entwicklungskosten sind gemald IAS 38 in Abhéangigkeit vom
mdglichen Ausgang der Entwicklungsaktivitaten und bei kumula-
tivem Vorliegen bestimmter Voraussetzungen zu aktivieren. Nach
Ansicht des Managements erflillen die Entwicklungsprojekte der
Gesellschaft nicht alle von IAS 38 geforderten Kriterien fir eine
Aktivierung als immaterielle Vermdgenswerte. Ursachlich hierfir
sind die bei der Medikamentenentwicklung Ublichen Unsicher-
heiten und regulatorischen Unwagbarkeiten.

(11) Wertminderung nicht finanzieller Vermégenswerte

Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer unterliegen einer
planmafigen Abschreibung. Sie werden auf Wertminderungsbe-
darf gepruft, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen
der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert gegebenenfalls nicht
mehr erzielbar ist. Ein Verlust aus Wertminderung wird in Hohe
des den erzielbaren Betrag Ubersteigenden Buchwerts erfasst.
Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus dem beizulegen-
den Zeitwert des Vermogenswerts abzUglich VerauRerungskosten
und dem Nutzungswert.
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Medikamentenkandidaten, die noch nicht die behdrdliche Zulas-
sung zur Vermarktung erhalten haben, befinden sich noch nicht in
einem nutzungsbereiten Zustand. Entsprechend werden immate-
rielle Vermdgenswerte, denen Medikamentenkandidaten zugrun-
de liegen, nicht planméaRig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich zum 31. Dezember auf Wertminderung geprUft.
Maogliche Anléasse flr die Wertminderung sind beispielsweise vor-
klinische und klinische Forschungs- und Entwicklungsergebnisse.

Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben,
werden nicht planméaRig abgeschrieben; sie werden jahrlich auf
ihren Wertminderungsbedarf hin geprift. Sie werden dartber
hinaus auf Wertminderungsbedarf geprift, wenn entsprechende
Ereignisse bzw. Anderungen der Umstande anzeigen, dass der
Buchwert gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist.

Die Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts wird min-
destens einmal jahrlich Uberprift. Ein Wertminderungstest wird
auch dann durchgefihrt, wenn Ereignisse oder Umstande darauf
hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein kdnnte.

Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschéfts- oder
Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den CGUs (cash-generating
units) zugeordnet, die von den Synergieeffekten profitieren. Eine
CGU, welcher der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet wird,
o stellt die niedrigste Ebene innerhalb des Unternehmens dar,
auf welcher der Geschéfts- oder Firmenwert fir die interne
Unternehmenssteuerung Uberwacht wird, und
o ist nicht grofRer als ein Segment, das auf dem priméaren oder
dem sekundéren Berichtsformat des Konzerns basiert, wie
es nach IFRS 8 »Segmentberichterstattung« festgelegt ist.

Soweit fir die immateriellen Vermégenswerte die Cashflows
jeweils nicht separat identifiziert und abgeschéatzt werden kdn-
nen, werden sie auf der niedrigsten Ebene den gebildeten CGUs
zugeordnet.
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Die Wertminderung wird durch Schatzung des erzielbaren Be-
trags der CGU bestimmt. Der erzielbare Betrag ist der héhere
der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abzlglich Ver
aulerungskosten und dem Nutzungswert. Liegt der Buchwert
der CGU Uber dem erzielbaren Betrag, werden zuerst der zu-
geordnete Firmenwert und dann die dieser CGU zugeordneten
immateriellen Vermogenswerte abgeschrieben. Die Berechnung
des Nutzungswerts und des beizulegenden Zeitwerts abzlglich
Verkaufskosten basiert auf prognostizierten Cashflows, die vom
Management verabschiedet wurden sowie auf einem Abzinsungs-
satz vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich
des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermdgenswerts
oder der CGU widerspiegelt. Der betrachtete Planungszeitraum
umschlief$t die Entwicklungs- und Zulassungsphase sowie den
Zeitraum ab Markteinflihrung, fir den Patentlaufzeiten von in der
Regel etwas Uber zehn Jahren sowie das Erreichen von Spitze-
numsétzen finf Jahre ab Markteinflihrung angenommen werden.

Erzielt ein einzelner Vermdgenswert MittelzuflUsse, die weitge-
hend unabhangig von denen anderer Vermogenswerte oder CGUs
sind, wird fUr die Durchflhrung des Wertminderungstests der
erzielbare Betrag fUr den einzelnen Vermogenswert bestimmt.
Liegt der Buchwert des einzelnen Vermogenswerts ber dem
erzielbaren Betrag, wird er zuerst auf diesen Wert abgeschrieben.

(12) Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von IAS 39 werden ent-
weder als finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Kredite und For-
derungen, als bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
oder als zur VerauRRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
klassifiziert. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen
Vermogenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Die finanziellen Vermogenswerte werden bei der erstmaligen Er
fassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende
Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten
gehandelt werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten
Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der beizulegende Zeitwert
von Finanzinvestitionen, fir die kein aktiver Markt besteht, wird

unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu den
Bewertungsmethoden gehoren die Verwendung der jingsten
Geschéftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und unabhangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem
aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentli-
chen identischen Finanzinstruments, die Analyse der abgezinsten
Cashflows sowie die Verwendung anderer Bewertungsmodelle.

Finanzielle Vermogenswerte, die nicht der Kategorie »erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert« angehdren, werden anfanglich
zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuzUglich Transaktionskosten
angesetzt. Sie werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlun-
gen aus dem Investment erloschen sind bzw. wenn der Konzern
im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
verbunden sind, tbertragen hat.

Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten,
welche die Lieferung der Vermdgenswerte innerhalb eines Zeit-
raums vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des
jeweiligen Markts festgelegt wird (marktibliche Kéaufe), werden
am Handelstag erfasst, d.h. am Tag, an dem der Konzern die
Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des Vermbgenswerts ein-
gegangen ist.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermégenswerten hangt
folgendermalRen von deren Klassifizierung ab:

a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte
(»at fair value through profit and loss«)

umfassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermo-
genswerte, die beim erstmaligen Ansatz dieser Kategorie zuge-
ordnet werden. In Basisvertrage eingebettete Derivate werden
separat bilanziert, wenn ihre Risiken und Merkmale nicht eng mit
denen der Basisvertrage verbunden sind und die Basisvertrage
nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Diese einge-
betteten derivativen Finanzinstrumente sind dieser Kategorie
zugeordnet. Insgesamt werden die dieser Kategorie zugeordneten
finanziellen Vermdgenswerte in der Bilanz zum beizulegenden
Zeitwert erfasst, entstandene Gewinne und Verluste werden
erfolgswirksam erfasst.



b) Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

(»held-to-maturity investments«)
sind nicht-derivative finanzielle Vermbgenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, bei denen das
Management die Absicht und Fahigkeit besitzt, diese bis zur
Endfalligkeit zu halten. In den Berichtsperioden verfligte der
Konzern nicht Uber Investitionen in dieser Kategorie.

c) Darlehen und Forderungen
(»loans and receivables«)

sind nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit fixen bzw. be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert
sind. Sie entstehen, wenn der Konzern Geld, Glter oder Dienst-
leistungen einem Schuldner direkt bereitstellt, ohne die Absicht,
diese Forderungen zu handeln. Sie zéhlen zu den kurzfristigen
Vermdgenswerten, soweit deren Félligkeit zwolf Monate nach
dem Bilanzstichtag nicht Ubersteigt. Andernfalls werden sie als
langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen. Darlehen und Forde-
rungen sind in der Bilanz in den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und in den sonstigen Vermdgenswerten enthalten.

d) Zur VeréuBerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte
(»available-for-sale financial assets«)

sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte, die entweder
dieser Kategorie zugeordnet wurden oder in keine der bereits
dargestellten Kategorien fallen. Sie werden den langfristigen
Vermogenswerten zugeordnet, sofern das Management nicht die
Absicht hat, sie innerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanz-
stichtag zu verduf3ern. Nach der erstmaligen Erfassung werden
zur Veraufderung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die nicht realisierten
Gewinne und Verluste in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
erfolgsneutral erfasst werden. Bei Abgang und Wertminderung
von Finanzinvestitionen wird der zuvor im Eigenkapital erfasste
kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinn- und Verlustrech-
nung umgebucht. So werden beispielsweise die im Rahmen von
Pensionszusagen aktivierten finanziellen Vermdgenswerte dieser
Kategorie zugeordnet.

Zu jedem Bilanzstichtag wird tberprift, ob objektive Anhaltspunk-
te fUr eine Wertminderung eines finanziellen Vermégenswerts
bzw. einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte vorliegen. Im Falle
von Eigenkapitalinstrumenten, die als zur Verauf3erung verfligbare
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finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert sind, wird ein wesent-
licher oder dauerhafter Rlickgang des beizulegenden Zeitwerts
unter die Anschaffungskosten dieser Eigenkapitalinstrumente
bei der Bestimmung, inwieweit die Eigenkapitalinstrumente
wertgemindert sind, berticksichtigt.

In Bezug auf zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete
ausstehende Betrége aus Forderungen an Kunden wird zunachst
festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei
finanziellen Vermogenswerten, die flr sich gesehen bedeutsam
sind, individuell und bei finanziellen Vermdgenswerten, die fir
sich gesehen nicht bedeutsam sind, individuell oder gemeinsam
besteht. Stellt der Konzern fest, dass flr einen einzeln untersuch-
ten finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam oder nicht,
kein objektiver Hinweis auf Wertminderung besteht, nimmt er
den Vermdgenswert in eine Gruppe finanzieller Vermdgenswerte
mit vergleichbaren Kreditrisikoprofilen auf und untersucht sie
gemeinsam auf Wertminderung. Vermdgenswerte, die einzeln
auf Wertminderung untersucht werden und fir die eine Wert-
berichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in
eine gemeinsame Wertminderungsbeurteilung einbezogen. Ein
gegebenenfalls festgestellter Verlust aus Wertminderung wird
ergebniswirksam erfasst.

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen
Vermogenswerts oder einTeil einer Gruppe ahnlicher finanzieller
Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgenden
Voraussetzungen erfillt ist:

o Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
einem finanziellen Vermdgenswert sind erloschen.

o Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug
von Cashflows aus dem finanziellen Vermogenswert an Dritte
Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen
Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer
Vereinbarung, welche die Bedingung in IAS 39 erflllt (Durchlei-
tungsvereinbarung), Gbernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum
am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen
oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die
mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbun-
den sind, weder Ubertragen noch zuriickbehalten, jedoch die
Verflgungsmacht an dem Vermdgenswert Gbertragen.
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Der Konzern verflgt ausschlielich Gber eingebettete Derivate.
Sicherungsbeziehungen (Hedge-Accounting) werden nicht bi-
lanziell abgebildet.

(13) Vorrite

Vorrate sind entsprechend IAS 2 »Vorrdte« mit dem niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten und NettoverdulRerungswert be-
wertet. Die Anschaffungskosten werden dabei grundsétzlich auf
Basis von Einzelkosten einschlieRlich Anschaffungsnebenkosten
ermittelt.

(14) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sind unter anderem
Kassenbestande sowie Guthaben bei Kreditinstituten, die eine
urspringliche Laufzeit von bis zu drei Monaten aufweisen. Sie
werden zum Zeitwert bilanziert. Damit eine Finanzinvestition als
Zahlungsmittelaquivalent klassifiziert wird, muss sie ohne wei-
teres in einen bestimmten Zahlungsmittelbetrag umgewandelt
werden kénnen und darf nur unwesentlichen Wertschwankungen
unterliegen.

(15) Eigenkapital

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die
direkt der Ausgabe von neuen Aktien zuzurechnen sind, werden
im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissi-
onserlésen bilanziert.

(16) Aktienbasierte Vergiitung: Aktienoptionen

Als Anreiz zur Mitwirkung am langfristigen Unternehmenserfolg
erhalten Mitarbeiter und Vorstande des Konzerns aktienbasierte
Vergitung in Form von Eigenkapitalinstrumenten. Der Konzern
hat zu diesem Zweck ein aktienbasiertes Vergltungsprogramm
aufgelegt, das durch die Ausgabe neuer Aktien beglichen wird.
Diese Eigenkapitalinstrumente, wie beispielsweise Optionen,
werden gemal’ IFRS 2 bilanziert. Die Kosten aus der Gewahrung
dieser Eigenkapitalinstrumente werden mit dem beizulegen-
den Zeitwert zum Zeitpunkt ihrer Bewilligung bemessen. Der
beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen, die MediGene als
Gegenleistung fur von Mitarbeitern erbrachte Arbeitsleistungen
gewahrt, wird als Aufwand erfasst. Die Bewertung der Instru-
mente erfolgt mit Hilfe des Binomialmodells. Das Binomialmodell

berlicksichtigt unter anderem Sperrfristen, Ausibungshlrden,
Volatilitat des Basiswerts und Zinsséatze. Der gesamte Aufwand,
der Uber den Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der Optionen zu
erfassen ist, ermittelt sich aus dem beizulegenden Zeitwert der
gewahrten Aktienoptionen zum Zeitpunkt ihrer Bewilligung. Die
Erfassung der aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente
resultierenden Aufwendungen und die entsprechende Erho-
hung des Eigenkapitals erfolgt Uber den Zeitraum, in dem die
Auslibungs- und Leistungsbedingungen erfillt werden muUs-
sen (Erdienungszeitraum). Dieser Zeitraum endet am Tag der
ersten AuslUbungsmaoglichkeit, d.h. dem Zeitpunkt, an dem der
betreffende Mitarbeiter unwiderruflich bezugsberechtigt wird. In
Einzelfallen sind die Leistungsbedingungen schon bei Ausgabe
der Aktienoptionen erflillt. In diesen Fallen wird der Aufwand bei
Gewahrung der Optionen erfasst. Flr verwirkte Vergttungsrechte
wird kein Aufwand erfasst.

An jedem Bilanzstichtag wird die Schatzung der Anzahl an Op-
tionen, die erwartungsgemal austibbar werden, Uberprift. Die
Auswirkungen gegebenenfalls zu berticksichtigender Anderun-
gen urspringlicher Schatzungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung und durch eine entsprechende Anpassung im
Eigenkapital Uber den verbleibenden Zeitraum bis zur Unverfall-
barkeit bertcksichtigt.

Bei Auslibung von Aktienoptionen wird 1 € pro Option im Stamm-
kapital, der restliche Betrag in der Kapitalrlicklage erfasst.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen wird
bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie als zusatzliche
Verwasserung berlcksichtigt.

(17) Finanzschulden

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden als fi-
nanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, oder als Darlehen klassifiziert. Der
Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Verbindlich-
keiten mit dem erstmaligen Ansatz fest und bewertet sie zum
beizulegenden Zeitwert, im Fall von Darlehen zuzlglich der direkt
zurechenbaren Transaktionskosten.



Als Darlehen klassifizierte Finanzschulden werden in den Folge-
perioden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet. Jede
Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug von
Transaktionskosten) und dem Rickzahlungsbetrag wird Uber die
Laufzeit der Ausleihung unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzi-
elle Verbindlichkeiten umfassen zum Beispiel die eingebetteten
Derivate. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst.

(18) Riickstellungen

Rlckstellungen werden gemald IAS 37 »Rickstellungen, Eventu-
alschulden und Eventualforderungen« gebildet, soweit gegenliber
Dritten eine gegenwartige Verpflichtung aus einem vergangenen
Ereignis besteht, die wahrscheinlich kiinftig zu einem Abfluss von
Ressourcen flihrt und deren Hohe zuverlassig geschéatzt werden
kann. Der Aufwand zur Bildung der Rickstellung wird in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Rlckstellungen flr
Verpflichtungen, die voraussichtlich nicht bereits im Folgejahr zu
einer Vermogensbelastung flhren, werden in Hohe des Barwerts
des erwarteten Vermogensabflusses gebildet. Der \Wertansatz
der Rickstellungen wird zu jedem Stichtag Uberprift. Rickstel-
lungen in Fremdwahrungen werden zum Stichtag umgerechnet.

(19) Pensionsverpflichtungen

Pensionsverpflichtungen werden gemal IAS 19 »Leistungen an
Arbeitnehmer« bilanziert. Im Konzern existieren unterschiedliche
Pensionspléne. Der Konzern hat sowohl leistungsorientierte als
auch beitragsorientierte Pensionsplane.

Ein leistungsorientierter Plan (Defined Benefit Plan) ist ein Pen-
sionsplan, der einen Betrag an Pensionsleistungen festschreibt,
den ein Mitarbeiter bei Renteneintritt erhalten wird, dessen Héhe
Ublicherweise von einem oder mehreren Faktoren wie Alter,
Dienstzeit und Gehalt abhangig ist. Die in der Bilanz angesetzte
Verpflichtung fir leistungsorientierte Plane entspricht dem Bar
wert der leistungsorientierten Verpflichtung am Bilanzstichtag
(Defined Benefit Obligation, DBO) abzlglich dem beizulegenden
Zeitwert des Planvermdgens, welches aus Rickdeckungsver
sicherungen besteht, angepasst um kumulierte, nicht erfasste
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versicherungsmathematische Gewinne und Verluste und nicht
erfassten nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand. Die DBO wird
jahrlich von einem unabhéngigen versicherungsmathematischen
Gutachter unter Anwendung der Anwartschaftsbarwertmethode
(projected unit credit method) berechnet. Der Barwert der DBO
wird berechnet, indem die erwarteten zukinftigen Mittelabfllisse
mit dem Zinssatz von Industrieanleihen hochster Bonitéat, die auf
die Wahrung lauten, in der auch die Leistungen bezahlt werden,
und deren Laufzeiten denen der Pensionsverpflichtung entspre-
chen, abgezinst werden. Versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste, die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und
Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen basieren,
werden erfolgswirksam Uber die erwartete Restdienstzeit der
Arbeitnehmer erfasst, wenn der Saldo der kumulierten, nicht
erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
flr jeden einzelnen Plan zum Ende der vorherigen Berichtsperiode
den hoheren der beiden Betrage aus 10 % der leistungsorien-
tierten Verpflichtung oder 10 % des beizulegenden Zeitwerts des
Planvermdgens Ubersteigt.

Ein beitragsorientierter Plan ist ein Pensionsplan, unter dem der
Konzern feste Beitrage an eine eigenstandige Gesellschaft (Fonds)
entrichtet. Der Konzern hat bei beitragsorientierten Planen keine
rechtliche oder faktische Verpflichtung zusatzliche Beitrdge zu leis-
ten, wenn der Fonds nicht genldigend Vermdgenswerte halt, um
die Pensionsanspriiche aller Mitarbeiter aus den laufenden und
vorherigen Geschéftsjahren zu begleichen. Die Beitrage werden
bei Féalligkeit im Personalaufwand erfasst. Vorauszahlungen von
Beitragen werden in dem Umfang als Vermdgenswerte angesetzt,
in dem ein Recht auf eine Rlckzahlung oder eine Minderung
kinftiger Zahlungen besteht.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgs-
wirksam erfasst, es sei denn, die Anderungen des Pensions-
plans hangen vom Verbleib des Mitarbeiters im Unternehmen
flr einen festgelegten Zeitraum ab (Zeitraum bis zum Eintritt der
Unverfallbarkeit). In diesem Fall wird der nachzuverrechnende
Dienstzeitaufwand linear Uber den Zeitraum bis zum Eintritt der
Unverfallbarkeit erfolgswirksam erfasst.



62

(20) Steuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und -schulden
werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Er-
stattung von der Steuerbehodrde bzw. eine Zahlung an die Steu-
erbehdrde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden
die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum
Bilanzstichtag gelten.

Tatséachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im
Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und
Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steuern werden nach IAS 12 »Ertragsteuern« unter Ver
wendung der Verbindlichkeiten-Methode, fur alle temporéren Dif-
ferenzen zwischen der Steuerbasis der Vermdgenswerte/Schulden
(tax base) und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss angesetzt.
Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuerséatze (und
Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder
im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung
zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw.
der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steuerschulden werden fir alle zu versteuernden tem-

poraren Differenzen erfasst, mit Ausnahme von:

o latenten Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines
Geschafts- oder Firmenwerts oder eines Vermdgenswerts
oder einer Schuld aus einem Geschaftsvorfall, der kein Un-
ternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des
Geschéaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergeb-
nis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

o latenten Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren
Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen
an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn der zeitliche
Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert
werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempora-
ren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriche werden fir alle abzugsfahigen tempo-

raren Unterschiede, noch nicht genutzten steuerlichen Verlust-

vortragen und nicht genutzten Steuergutschriften in dem Mal3e
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes

Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen

temporéaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerli-

chen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden
kdénnen, mit Ausnahme von:

o |atenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporéaren
Differenzen, die aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgens-
werts oder einer Schuld aus einem Geschéftsvorfall entstehen,
der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche
Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beein-
flusst, und

o |atenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporéaren
Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an Toch-
terunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an
Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit
nicht umkehren werden oder kein ausreichendes zu versteu-
erndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die
temporaren Differenzen verwendet werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanz-
stichtag Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht
mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuern-
des Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das der latente
Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigen-
kapital erfasst werden, werden ebenso im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steu-
ersatze bemessen, deren Glltigkeit fir die Periode erwartet wird,
in der ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfuillt
wird. Dabei werden insbesondere die landerspezifischen Steuer-
satze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag
gelten. Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden
werden miteinander verrechnet, wenn sich Steuererstattungsan-
spriche und Ertragsteuern auf das gleiche Steuersubjekt beziehen
und von der gleichen Steuerbehorde erhoben werden.



(21) Leasing

Flr Leasingvertrage, bei denen der Konzern Leasingnehmer ist
und ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber
verbleiben, werden die entsprechenden Vorgange als operatives
Leasing klassifiziert. Im Zusamsmmenhang mit operativem Leasing
geleistete Zahlungen werden linear Uber die Dauer des Leasing-
verhéltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Leasingvertrage Uber Sachanlagevermdgen, bei denen der Kon-
zern Leasingnehmer ist und die wesentlichen Risiken tragt, liegen
nicht vor.

(22) Realisierung von Erlésen

Erlose werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der
wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieRen wird und die
Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. MediGene
verbuchte in der Berichtsperiode Erldse aus Produktverkaufen,
Meilenstein- und Lizenzzahlungen, Forschungsférderung sowie
sonstige Erl6se.

Die Erlése aus Produktverkdufen werden realisiert, sobald die mit
dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertragen
und das Produkt bzw. der Wirkstoff an die Abnehmer ausgeliefert
wurde. Darlber hinaus erhélt MediGene Lizenzzahlungen an den
durch die Lizenznehmer im Markt erzielten Produktverkaufen,
welche auf Quartalsbasis abgerechnet werden.

So genannte »Upfront-Payments« (einmalige Vorauszahlungen),
die MediGene bei Abschluss eines neuen Vertrags von Pharma-
partnern erhalt, werden gemalR IAS 18 »Ertrage« passivisch ab-
gegrenzt und bei Erreichung bestimmter Zulassungsmeilensteine
in Raten vereinnahmt. Diese Auflésung wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter »Umsatzerldse aus Produktverkaufen
und Lizenzeinnahmen« gezeigt. Einmalige Lizenzzahlungen, bei
denen der Ubergang samtlicher Risiken und Chancen auf den
Lizenznehmer erfolgt, werden sofort als Ertrag realisiert.
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MediGene erhalt Meilensteinzahlungen fir die behérdliche Ak-
zeptierung von eingereichten Zulassungsantragen, die Marktzu-
lassung von Produkten durch die Behoérden, die Markteinfiihrung
von neuen Produkten durch Partner, das Erreichen bestimmter, in
den vertraglichen Vereinbarungen festgelegter Jahresumsatzziele
und das Erreichen von Forschungs- und Entwicklungsmeilenstei-
nen, die im Rahmen der Kooperationsvereinbarungen definiert
wurden. Fur diese Félle ist eine Abgrenzung nicht erforderlich.
Entsprechend werden diese Zahlungen sofort erfolgswirksam
vereinnahmt, sofern keine weiteren Leistungen vereinbart sind.

Die Ertrage aus Forschungskooperationen werden gemald I1AS
18 erfolgswirksam vereinnahmt, wenn die vertraglich vereinbar
ten Ziele erreicht werden. Vertraglich vereinbarte Zahlungen und
termingebundene Zahlungen, die nicht von einer zukinftigen
Leistung abhangen, werden als Ertrag vereinnahmt, vorausge-
setzt, der Kooperationspartner bestatigt, dass die vertraglichen
Vereinbarungen erfillt worden sind.

Zinsertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind.

(23) Zuwendungen der offentlichen Hand

Die Ertrage aus offentlicher Forschungsférderung werden gemaf
IAS 20 »Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der 6f-
fentlichen Hand« bilanziert. MediGene erhalt anteilige Fordermittel
sobald Aufwendungen entstehen. Die Fordermittel werden nach
Erfassung des Aufwands erfolgswirksam realisiert.

(24) Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten werden gemaf3 IAS 38
»Immaterielle Vermdgenswerte« bilanziert. Forschungs- und
Entwicklungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst,
in der sie angefallen sind. Die Forschungs- und Entwicklungs-
kosten beinhalten Personalkosten, Beraterhonorare, Material-
und Laborkosten, Dienstleistungen sowie sonstige Kosten wie
Miete und Strom. Aufserdem enthalten sie Abschreibungen auf
Laborausristung. Aus Sicht des Managements erflillen die Ent-
wicklungskosten nicht alle nach IAS 38 erforderlichen Kriterien
der Ansatzfahigkeit. Diese Kosten werden daher in der Periode,
in der sie anfallen, als Aufwand erfasst.
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(25) Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 »Ergebnis je Aktie« ermit-
telt. Darliber hinaus erfolgt gemald IFRS 5 eine Aufschliisselung
nach fortgeflhrten und nicht fortgeflhrten Aktivitaten.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird durch die Bildung des
Quotienten aus dem Gesamtperiodenergebnis, Periodenergebnis
aus fortgefihrten sowie Periodenergebnis aus nicht fortgefihrten
Aktivitaten, welches den Eigenkapitalgebern zusteht (Zahler),
und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl ausgegebener
Aktien (Nenner), die sich wahrend des Geschaftsjahrs im Umlauf
befinden, berechnet.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem die ge-
wichtete durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien
um Optionsrechte erhdoht wird (Nenner). Das Gesamtperiod-
energebnis sowie das Periodenergebnis aus fortgefihrten und
nicht fortgefiihrten Aktivitdten werden um alle Anderungen im
Ertrag oder Aufwand bereinigt, die sich aus der Umwandlung der
potenziellen Stammaktien mit Verwasserungseffekten ergeben
wdlrden. Bei Aktienoptionen wird berechnet, wie viele Aktien zum
beizulegenden Zeitwert (bestimmt durch den durchschnittlichen
jahrlichen Borsenkurs der Unternehmensaktien) erworben werden
kénnten. Die hiernach berechnete Anzahl von Aktien wird mit der
Anzahl verglichen, die sich ergeben hatte, wenn die Aktienop-
tionen ausgelbt worden waren. Die Umwandlung potenzieller
Stammaktien gilt als erfolgt mit Beginn der Periode bzw. mit dem
Tag, an dem die potenziellen Stammaktien emittiert wurden.

(26) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstimmung mit I1AS 7
»Kapitalflussrechnung« erstellt. Die Gesellschaft hat bei der Er
mittlung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit die
indirekte Methode angewandt und eine Aufgliederung in laufende
Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstéatigkeit
vorgenommen.

(27) Segmentberichterstattung/Geschaftssegmente

Die Segmentberichterstattung nach IFRS 8 » Geschaftssegmente«
folgt im Hinblick auf die Ermittlung der einzelnen Segmentdaten
dem »Management Approach«. Die einzelnen Segmentdaten
sind der internen Berichterstattung zu entnehmen, sodass die
Ermittlung der einzelnen Informationen die Steuerungskonzeption
des Unternehmens darstellt.

Ein »Geschaftssegment« ist ein Bereich eines Unternehmens, in
dem Geschéftstatigkeiten ausgelbt werden, mit denen Ertrage
erwirtschaftet werden und bei dem Kosten anfallen kdnnen,
dessen Ertragslage regelmafig vom Hauptentscheidungstrager
des Unternehmens Uberprift wird und flr den einschlagige
Finanzinformationen vorliegen.

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach
Produkten und Dienstleistungen in Geschaftseinheiten organisiert
und verflgt Uber zwei berichtspflichtige Geschaftssegmente:
»Wermarktete Produkte« und »Medikamentenkandidaten«.
Finanzinformationen, die weder dem einen noch dem anderen
Geschéaftssegment zugeordnet werden kdnnen, werden unter
»Uberleitung« erfasst.

DarUber hinaus weist der Konzern Umsatzerldse mit externen
Kunden sowie langfristige Vermdgenswerte, die Sachanlagen,
immaterielle Vermdgenswerte und Goodwill beinhalten, nach dem
Land aus, in dem das Unternehmen Umsatzerldse erwirtschaftet
bzw. in dem das Unternehmen Vermogenswerte halt.

Die zahlenmaRige Darstellung der einzelnen Geschaftssegmente
befindet sich in der Anhangsangabe (H) »Segmentberichter
stattung«.

C) Nicht fortgefiihrte Aktivitaten

Unter nicht fortgefihrten Aktivitdten werden Angaben zu aufge-
gebenen Geschaftsbereichen, die als zur Verdufderung bestimmt
klassifiziert oder bereits verduf3ert sind, gemafd IFRS 5 dargestellt.
Dieser Bereich beinhaltet die im Jahr 2010 vereinbarte Ubertra-
gung der Eligard®-Rechte an Astellas. Alle auf Eligard® entfal-
lenden Erlose und Kosten werden diesem Bereich zugeordnet.
Entsprechend IFRS 5.33 wurden die Vorjahreszahlen angepasst.

MediGene hat die exklusiven européischen Vermarktungs- und
Vertriebsrechte am Krebsmedikament Eligard® an Astellas ver
aulert. Der abgeschlossene Vertrag sieht vor, dass die Gesell-
schaft Einmalzahlungen in Hohe von insgesamt 25 Mio. € in drei
Tranchen erhalt. Bei Vertragsunterschrift hat MediGene bereits
eine Zahlung in Hohe von 5 Mio. € erhalten, die zunachst als
Umsatzabgrenzungsposten verbucht wurde. Die zweite Zahlung
in Hohe von 15 Mio. € erfolgte nach der Ubertragung der Rechte
far EU-Lander am 3. Marz 2011. MediGene erwartet die letzte
Zahlung bei Ubertragung der Rechte fir Lander auRerhalb der EU
in Hohe von 5 Mio. € voraussichtlich Ende 2011 oder Anfang 2012.
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Nach der am 1. Marz 2011 bekanntgegebenen Ubertragung der  Da MediGene die Bestellungen von Astellas bis zum Zeitpunkt
Eligard®-Rechte fiir EU-Lander an Astellas bleibt MediGene anden  der Ubertragung der Rechte fir EU-Lander vollstandig abwickelt,
europaischen Eligard®-Nettoumséatzen mit 2 % beteiligt. Gleichzeitig ~ wurden keine sogenannten zur Verauf3erung bestimmten Vermao-
entfallen fur MediGene sdmtliche zuklinftigen Kosten und Leistungs-  genswerte in der Bilanz ausgewiesen.

verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Produkt.

Nachfolgend sind die wichtigsten Kennzahlen fir fortgefihrte
und nicht fortgeflhrte Aktivitaten dargestellt:

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrége

Gesamterldse

Beschaffungskosten der Erlése
Bruttoergebnis

Vertriebskosten

Allgemeine Verwaltungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten
Verluste aus Ausgriindung
Betriebsergebnis

Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Ertrége aus finanziellen Vermdgenswerten
\Wahrungsgewinne/-verluste
Gewinne/Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten
vor Steuern

Steuern

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten
Jahresfehlbetrag

fortgefiihrt
2214
78
2292
-181
1511
-2.030
-1.369
-13.494
-6.212
-21.59%
26

-1

0

346

0

46

-21.1717

-21.171

2010 2009
nicht fortgefiihrt Gesamt fortgefiihrt  nicht fortgefiihrt Gesamt
47.398 49.612 1.178 36.681 37.859
0 78 1.607 0 1.607
47.398 49.690 2.785 36.681 39.466
-39.210 -39.991 -837 -30.645 -31.482
8.188 9.699 1.948 6.036 7.984
-397 -2.427 -1.810 -382 2192
0 -7.369 -6.932 0 -6.932
0 -13.494 -18.499 0 -18.499
0 -6.212 0 0 0
7991 -19.803 -25.293 5.654 -19.639
0 26 129 0 129
0 -1 -5 0 5
0 0 302 0 302
0 346 -519 0 -519
1.517 1.517 0 -578 -578
0 46 -1.625 0 -1.625
9.308 -17.869 -21.01 5.076 -21.935
0 0 -27 0 27
-27.038

9.308 5.076

-17.869 -21.962

Die Umsatzerldse aus nicht fortgeflihrten Aktivitdten setzen sich
aus den Produktumsatzen (2010: 27801 T€; 2009: 20.543 T€) und
Lizenzentgelten (2010: 19.597 T€; 2009: 16.138 T€) fur Eligard®
in Europa zusammen.

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit, der auf den
aufgegebenen Geschaftsbereich entfallt, betrug in der abgelau-
fenen Geschaftsperiode 10.748 T€ (2009: 6.038 T€).
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D) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkos-
tenverfahren erstellt.

(28) Gesamterlose

Die Gesamterlose aus fortgeflihrten Aktivitaten beliefen sich im
Jahr 2010 auf 2.292 T€ (2009: 2.785 T€). Sie stammen aus den
Produktumséatzen und Lizenzgebihren mit dem Medikament
Veregen® und beinhalten zudem zwei Meilensteinzahlungen in
Hohe von 685 T€ flr Veregen® von den Partnern Abbott Arznei-
mittel GmbH, Hannover, und GC-Rise Pharmaceutical Co., Ltd.,
China. In der Vorjahresperiode erhielt der Konzern eine Meilen-
steinzahlung in Hohe von 200 T€ fir Veregen® vom Partner Juste
S.A.Q.F, Madrid, Spanien.

Aus nicht fortgefihrten Aktivitaten wurden Erlése in Hohe von
47398 T€ (2009: 36.681 T€) erwirtschaftet, die aus der Kommer
zialisierung des Medikaments Eligard® resultieren.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage beliefen sich auf 78 T€ (2009:
1.607 T€). Diese verteilen sich auf Fordermittel in Hohe von 65 T€
(2009: 447 T€) sowie auf sonstige Ertrage in Hohe von 13 T€
(2009: 1.160 T€). Im Vorjahr verbuchte die Gesellschaft 1.080 T€
aus einer Entschadigungszahlung als sonstige Erlose.

InTE 2010 2009 Verén-
derung
Umsatzerlose aus Produktverkdufen
und Lizenzeinnahmen 1.529 975 57 %
Meilensteinzahlungen 685 203 >200 %
Umsatzerlose 2214 1.178 88 %
Fordermittel 65 447 -85 %
Sonstige 13 1.160 -99 %
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitdten 2292 2.785 -18%
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 47.398 36.681 29 %

(29) Beschaffungskosten der Erlose

Die Beschaffungskosten der Erlése aus fortgeflhrten Aktivita-
ten in Hohe von 781 T€ (2009: 837 T€) beinhalten die Kosten
fir den Einkauf des Produkts Veregen® sowie die Beteiligung
an den Verkaufserldésen in Form von Lizenzzahlungen. Fir die
Kommerzialisierung von Eligard® fielen Beschaffungskosten aus
nicht fortgeflhrten Aktivitdten in Hohe von 39.210 T€ (2009:
30.645 T€) an.

InTE 2010 2009 Verén-

derung
Kosten fiir den Einkauf der Ware 522 786 -34 %
Lizenzzahlungen 259 51 >200 %
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitaten 781 837 1%
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 39.210 30.645 28 %

(30) Vertriebskosten

Unter Vertriebskosten werden ausschlief3lich Aufwendungen fir
die Geschéaftsentwicklung (Business Development) ausgewiesen.
Diese schlieRen Personalaufwendungen, Marketing- und regula-
torische Kosten, Beratungshonorare, Marktstudien und weitere
Dienstleistungen ein. Darliber hinaus bestanden im Berichtszeit-
raum keine Vertriebsaktivitaten fir Produkte. Vertriebskosten aus
nicht fortgefihrten Aktivitaten entfielen auf den aufgegebenen
Geschaftsbereich.

InTE 2010 2009  Verdn-

derung
Personalaufwand 871 945 -8 %
Marketing/regulatorische Kosten 436 0 -%
Beratungshonorare/Marktstudien 342 509 -33 %
Miete und Energie 93 61 52 %
Abschreibungen 3 1 200 %
Sonstige 285 294 -3%
Gesamt 2.030 1.810 12%
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 397 382 4%

(31) Aligemeine Verwaltungskosten

In der Berichtsperiode stiegen die Verwaltungskosten um 6 %
im Vergleich zur Vorjahresperiode. Dies ist hauptsachlich auf den
Anstieg der Beratungskosten zurtickzufhren.

InTE 2010 2009  Verén-

derung
Personalaufwand 3.694 4.082 -10 %
Beratungshonorare 1.428 879 62 %
Miete und Energie 396 316 25%
Abschreibungen 93 95 2%
Sonstige 1.758 1.560 13 %
Gesamt 7.369 6.932 6 %



(32) Forschungs- und Entwicklungskosten

Die F&E-Kosten sanken um 27 % im Vergleich zum Vorjahr. Der
grofRte Teil der F&E-Ausgaben entfallt auf Personalaufwand und
Dienstleistungen fur klinische und préklinische Entwicklung. Der
Kostenrlickgang resultiert zum einen aus der Reduzierung der
Ausgaben flr die praklinische Entwicklung sowie aus dem Ab-
schluss verschiedener Teilprojekte im Rahmen der EndoTAG®-1
Entwicklung und zum anderen aus der Verkleinerung der F&E-
Abteilung.

InTE 2010 2009 Verén-

derung
Personalaufwand 5.142 7.766 -34 %
Dienstleistungen 4.850 5.878 17 %
Miete und Energie 895 979 9%
Abschreibungen 739 733 1%
Aufwendungen fir Patente und Lizenzen 638 1.246 -49 %
Beratungshonorare 368 537 -31 %
Labormaterialkosten 228 434 -47 %
Sonstige 634 926 -32 %
Gesamt 13.494 18.499 21 %

(33) Finanzergebnis
Das Finanzergebnis verbesserte sich im abgelaufenen Geschéfts-
jahrauf 371 T€ (2009: -93 T€) aufgrund der Wahrungsgewinne.

Wahrungsgewinne entstanden bei der Umrechnung von US-
Dollar bzw. britischem Pfund in Euro. Aus der Absicherung einer
Nettoinvestition entstanden in der Vorjahresperiode Wahrungsge-
winne in Hohe von 808 T€. Diese wurden in der Berichtsperiode
erfolgswirksam erfasst, nachdem die der Absicherung zugrunde
liegende Investition im Oktober 2010 aufgeldst wurde.

Bei der Anlage vorhandener Barmittel fielen Zinsertréage an. Zins-
aufwendungen entstanden durch die Verzinsung noch ausste-
hender Wandelschuldverschreibungen. Sémtliche Zinszahlungen
wurden nach IAS 23 als Aufwand erfasst.

In der Vorjahresperiode wurden Ertrage aus finanziellen Vermo-
genswerten hauptsachlich aus dem Verkauf der von MediGene ge-
haltenen Aktien an der bérsennotierten kanadischen Gesellschaft
QLT, Inc., Vancouver, British Columbia, Kanada, von 302 T€ erzielt.

Der mit Astellas geschlossene Vertrag zur Vermarktung von
Eligard® beinhaltet ein eingebettetes Fremdwahrungsderivat,
da der Vertrag in US-Dollar und nicht in der funktionalen Wahrung
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einer der beiden Vertragsparteien abgewickelt wird. Aufgrund
des Anstiegs der erwarteten und bereits eingegangenen Be-
stellungen gegenUber der Vorjahresperiode und der positiven
Wertentwicklung des US-Dollars gegentber dem Euro im Verlauf
der Berichtsperiode wurden zum Stichtag 31. Dezember 2010
Gewinne aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten in Hohe von 1.517 T€
(2009: -578T¥€) aus diesem Finanzinstrument erfasst.

InTE 2010 2009 Verén-
derung
Zinsertrage 26 129 -80 %
Zinsaufwand -1 -5 -80 %
Zwischensumme 25 124 -80 %
Wahrungsgewinne/-verluste 346 519 -167%
Ertrége aus finanziellen Vermdgenswerten 0 302 —%
Gesamt 3n -93  >-200 %
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten
(derivatives Finanzinstrument) 1.517 578 >-200 %

(34) Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie
Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des verwaéasserten
Nettoverlusts je Aktie:

InTE 2010 2009 Verén-
derung

Jahresfehlbetrag -17.869 -21.962 -19%

Zinsen auf Wandelschuldverschreibungen 1 5 -80 %

Ergebnis, bereinigt um die Effekte

aus Wandelschuldverschreibungen -17.868 -21.957 -19%

In Stiick 2010 2009 Verén-
derung

Gewichtete durchschnittliche

Anzahl der Aktien 36.563.966 | 34.231.294 7%

Verwasserungseffekt:

Aktienoptionen 153.264 0 —%

Gewichtete durchschnittliche

Anzahl an Stammaktien, bereinigt

um den Verwésserungseffekt 36.717.230 | 34.231.294 7%

Verwassertes Ergebnis je Aktie in € -0,49 -0,64 -23%

Verwdssertes Ergebnis je Aktie

aus fortgefiihrten Aktivitdten in € -0,74 -0,79 -6 %

Verwéssertes Ergebnis je Aktie

aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten

in€ 0,25 0,15 66 %
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Von den insgesamt 1.567.719 Aktienoptionen hatten 1.414.455
keinen verwassernden Effekt, da bei der Mehrheit der Aktienop-
tionen der Ausibungspreis Uber dem Jahresdurchschnitt von
2,81 € lag (Deutsche Borse; XETRA-Schlusskurs).

(35) Personalaufwand
In den Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung
sind die folgenden Personalaufwendungen enthalten:

InTE 2010 2009 Verén-
derung
L6hne und Gehalter 8.194 11.013 -26 %
Sozialversicherungsbeitrage 1.079 1.220 -12%
Pensionsaufwand
Beitragsorientierte Pléane 36 106 -66 %
Leistungsorientierte Plane 118 165 -28 %
Vorstanden und Mitarbeitern
gewahrte Aktienoptionen 264 394 -33 %
Sonstige 255 145 76 %
Gesamt 9.946 13.043 -24 %
31.12.2010 | 31.12.2009  Verén-
derung
Geschaftsentwicklung und
allgemeine Verwaltung 25 28 -11%
Forschung und Entwicklung 67 86 22 %
Gesamt 92 114 -19%

Die Mitarbeiterzahl reduzierte sich im Jahresdurchschnitt 2010 auf
97 (2009: 113) Mitarbeiter. Der Rlickgang beruht im Wesentlichen
auf den im September 2010 bekannt gegebenen Restrukturie-
rungsmalfdnahmen, in deren Folge sich die Mitarbeiterzahl zum
1. Januar 2011 auf 63 reduzierte. Der Personalaufwand sank in
der Berichtsperiode trotz der im Rahmen der Restrukturierungs-
mafinahmen angefallenen Abfindungszahlungen in Hohe von
581 T€ um 24 % auf 9.946 T€ (2009: 13.043 T€).

(36) Verluste aus Ausgriindung

Die MediGene, Inc. hat durch die Ubertragung des oHSV-
Programms auf die Catherex, Inc. eine Sacheinlage geleistet
(s. Ziffer (6) und Ziffer (45)). In diesem Zusammenhang wurde
ein Wertminderungstest flr die CGU 3 nach |AS 36 durchgeflhrt
und der Geschéfts- und Firmenwert in Hohe von 9.226 T€ wurde

am Jahresende vollstandig abgeschrieben (s. Ziffer (39)). Bei
dieser Ubertragung realisierte MediGene einen Erlés in Hohe
von 3.014 T€. Insgesamt ergab sich aus dieser Transaktion ein
Verlust in Hohe von 6.212 T€.

(37) Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen

Der Gewinn aus dem assoziierten Unternehmen Immunocore
Ltd. belief sich in der abgelaufenen Geschaftsperiode auf 46 T€
(2009: -1.625 T€). Dieser setzt sich aus dem Anstieg des antei-
ligen Eigenkapitals in Hohe von 1.965 T€ im Zuge der Ausgabe
neuer Aktien sowie aus dem Anteil am Verlust des assoziierten
Unternehmens in Hohe von 1.919 T€ zusammen (s. Ziffer (45)).

(38) Abschreibungen und Wertminderungen auf
Anlagevermdgen

Im Rahmen der Anwendung des Umsatzkostenverfahrens wer
den die Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen in der Gewinn- und Verlustre-
chung nicht gesondert ausgewiesen, sondern auf die allgemeinen
Vertriebs- und Verwaltungskosten, die Forschungs- und Entwick-
lungskosten sowie die Verluste aus Ausgriindung umgelegt.

InTE 2010 2009  Verén-
derung
PlanmaRige Abschreibung
auf Sachanlagen 389 385 1%
auf immaterielle Vermégenswerte 446 446 0%
Zwischensumme 835 831 0%
Wertminderung
auf immaterielle Vermégenswerte 0 0 - %
auf Geschafts- oder Firmenwert 9.226 0 - %
Gesamt 10.061 831 >200 %

(39) Wertminderung des Geschifts- oder Firmenwerts
und noch nicht nutzungshereiter immaterieller
Vermdgenswerte
Mit Vertrag vom 25. August 2010 hat die MediGene AG imma-
terielle Vermdgenswerte von der MediGene Ltd. erworben. In
diesem Zusammenhang hat der Konzern die Zusammensetzung
der CGUs Uberarbeitet und die bisherigen CGU 1 und CGU 2, die
der Ltd. zugeordnet waren, in die CGU 1/2 zusammengefasst.

Die Buchwerte der Geschafts- oder Firmenwerte sowie der noch
nicht nutzungsbereiten immateriellen Vermégenswerte zum
31. Dezember 2010 werden wie folgt auf die CGUs aufgeteilt:



MediGene AG  MediGene Ltd. MediGene, Inc.
CGU1/2 CGU1 | CGU2 CGU3

InTE 2010 2009 2010 2009
Buchwert des
Geschéfts- oder
Firmenwerts 2212 | 2.046 0 0 922
Buchwert der nicht
nutzungsbereiten
immateriellen
Vermdgenswerte 27577 | 21.971 | 3540 - -

Der Buchwert des Geschafts- oder Firmenwerts betrug zum Stich-
tag 31. Dezember 2010 2.212 T€ (31. Dezember 2009: 11.272 T€)
und der Buchwert der noch nicht nutzungsbereiten immateriellen
Vermogenswerte betrug 27577 T€ (2009: 25.511 T€). Sie verteilen
sich auf die in der Berichtsperiode zusammengelegten CGU 1
(RhuDex®) und CGU 2 (friihes Entwicklungsprojekt), die beide aus
der Akquisition der britischen Tochtergesellschaft MediGene Ltd.
im Jahr 2006 stammen. Diese Buchwerte wurden bis Ende Au-
gust 2010 in britischen Pfund gefihrt und haben sich aufgrund der
Aufwertung des britischen Pfunds gegenlber dem Euro erhoht.
Ab dem Zeitpunkt der Ubertragung werden die Buchwerte in
Euro gefihrt.

Der Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von 9.226 T€ in der
Vorjahresperiode stammte aus der Akquisition der MediGene,
Inc. im Jahr 2001. Dieser in Euro geflhrte Geschafts- oder Fir
menwert basierte auf der CGU 3 (oHSV) und wurde im Zuge der
Ubertragung des oHSV-Programms im abgelaufenen Geschafts-
jahr vollstandig abgeschrieben.

a) Jahrlicher Wertminderungstest zum 31. Dezember 2010

Der erzielbare Betrag fir die CGU 1/2 wird auf Basis von Nut-
zungswertberechnungen abgeschatzt, wobei diskontierte Cash-
flow-Modelle verwendet werden. Fir die der CGU 1/2 zugrun-
de liegenden Projekte im Forschungsstadium kann jeweils ein
Nutzungswert ermittelt werden, da die klinische Entwicklung
und spéatere Vermarktung der Medikamentenkandidaten flr eine
spezifische Indikation feststeht.

Far die Cashflow-Modelle wird die Zulassung und Vermarktung
der Medikamente in den drei weltgro3ten Pharmamarkten USA,
Europa und Japan angenommen. In die verwendeten Cashflow-
Prognosen flieRen Annahmen zur Markteintrittswahrscheinlich-
keit, zum kUlnftigen Wettbewerb, zum Projektfortschritt, zum
Produktprofil und zum Marktanteil des zuklnftigen Medika-
mentenkandidaten ein. Der Prognosezeitraum erstreckt sich im
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Regelfall Gber die erwartete Patentlaufzeit. Bei der Berechnung

des beizulegenden Zeitwerts der den beiden CGUs zugrunde

gelegten Annahmen bestehen Schatzungsunsicherheiten:

o Markteintrittswahrscheinlichkeiten

o Entwicklungszeiten und Projektfortschritt

o Erwarteter Marktanteil bzw. Anzahl behandelter Patienten im
relevanten Teilmarkt

Markteintrittswahrscheinlichkeiten

MediGene hat fir die einzelnen Medikamentenkandidaten An-
nahmen zur Wahrscheinlichkeit des Markteintritts getroffen.
Die Notwendigkeit dieser Annahmen ergibt sich aus den fir
Medikamente typischen Entwicklungsrisiken. Diese variieren je
nach Substanz- und Wirkstoffklasse und Krankheitsgebiet. Ent-
sprechend hat das Management fiir die Bewertungsmodelle die
industrietblichen Erfolgswahrscheinlichkeiten verwendet. Diese
Schatzungen werden zusatzlich um projektspezifische Annahmen
erganzt. Die Entwicklungsrisiken werden bei der Ermittlung des
projektspezifischen Zinssatzes berlicksichtigt.

Entwicklungszeiten und Projektfortschritt

Laut Branchenstatistik dauert die Entwicklung eines Medikaments
Ublicherweise 10-15 Jahre und ist in schrittweise aufeinander
folgende Phasen unterteilt. Wesentliche, die Entwicklungsdauer
beeinflussende Faktoren, sind die in den einzelnen Phasen ge-
wonnenen Resultate zu Wirkungen und Nebenwirkungen ei-
nes Medikamentenkandidaten. Die Annahmen, die MediGenes
Management fir jedes Projekt getroffen hat, orientieren sich am
aktuellen Projektstatus, den bisher erzielten Projektergebnissen
und den historischen Erfahrungswerten beziiglich des Krankheits-
gebiets und der Medikamentenklasse.

Erwarteter Marktanteil

Das Management vergleicht die flr das Entwicklungsprojekt
vorliegenden Daten, das Zielprofil und die — soweit zuganglich —
vorliegenden Entwicklungsdaten und trifft auf dieser Basis eine
Einschatzung zum zuklnftig erwarteten Marktanteil. Bei der
Schéatzung der zuklnftig zu behandelnden Patientenanzahl greift
MediGene auch auf die Einschatzung externer Beratungs- und
Bewertungsspezialisten zurlck.

MediGene AG

CGU 172

Planungszeitraum in Jahren 19
Risikoadjustierter projektspezifischer Zinssatz in % 42-48

Unter Anwendung dieser Annahmen wurde kein Wertminde-
rungsbedarf fir die CGU 1/2 festgestellt.
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Bei den Grundannahmen, die fiir die Bestimmung der Nutzungs-
werte flr die CGU 1/2 verwendet wurden, kdnnen nach verninf-
tigem Ermessen Anderungen eintreten, die dazu fiihren, dass
der Buchwert der jeweiligen CGU den Nutzungswert Ubersteigt
und somit eine Abschreibung ausldsen wirde.

Der tatsachliche Nutzungswert der CGU 1/2 Ubersteigt ihren
Buchwert.

Um die Auswirkungen der Grund- bzw. projektspezifischen An-
nahmen auf den Nutzungswert zu prifen, hat MediGene fir die
bewerteten Forschungs- und Entwicklungsprojekte auf CGU-
Ebene folgende Sensitivitatsberechnungen durchgeflihrt:

CGU 172
Diese CGU verfligt Uber das grof3te Wertpotenzial, deshalb hat
MediGene unterschiedliche Sensitivitatsanalysen durchgefihrt.

Die erste Betrachtungsweise untersucht den Einfluss hoherer
Risiken hinsichtlich des Sicherheits- und Wirksamkeitsprofils
wahrend der klinischen Entwicklung. Die erhéhten Entwicklungs-
risiken finden in einem Risikofaktor Bericksichtigung, der die
Zulassungswahrscheinlichkeit bemisst. Wird die Zulassungswahr
scheinlichkeit um 1,4 % gesenkt, ndhert sich der Nutzungswert
dem Buchwert der CGU 1/2 an.

Die zweite Betrachtungsweise untersucht, wie sich die Verschie-
bung des geplanten Markteintritts um ein Jahr auf die Werthaltig-
keit auswirkt. In diesem Szenario néhert sich der Nutzungswert
dem Buchwert der CGU an.

Eine dritte Betrachtungsweise unterstellt, dass — entgegen der
derzeitigen Benchmarkanalyse von vergleichbaren Verpartnerungs-
vertragen — die erwarteten Ertrage fir Meilensteinzahlungen und
Vorabzahlungen aus einer Verpartnerung nur halb so hoch sind
(50 % Abschlag). In diesem Fall Ubersteigt der Nutzungswert
den Buchwert der CGU.

b) Wertminderungstest zur Ausgriindung von oHSV

Mit Vertrag vom 1. April 2010 vereinbarte MediGene, Inc. mit der
Catherex, Inc., einem neu gegriindeten, privaten Unternehmen in
Philadelphia, Pennsylvania, USA, das Programm zur Entwicklung
von krebszerstorenden, onkolytischen Herpes Simplex Viren
(0HSV) auf die Catherex, Inc. zu (ibertragen. Die Ubertragung
der Rechte an den Patenten und Lizenzen an die Catherex, Inc.
war aufschiebend bedingt und wurde erst am 14. Dezember
2010 erfllt.

Im Dezember 2010 wurde ein Wertminderungstest fir die CGU 3
gemaR 1AS 36 durchgefiinrt. Aufgrund der Ubertragung der oHSV-
Rechte an den Patenten und Lizenzen an die Catherex, Inc. wurde
der Geschafts- oder Firmenwert der CGU 3 in Hohe von 9.226 T€
vollstdndig abgeschrieben. Als Gegenleistung erhielt MediGene
40 % der Anteile an der Catherex, Inc.

(40) Wertminderung anderer immaterieller Vermogenswerte
Zum Stichtag 31. Dezember 2010 gab es flr die angesetzten
EndoTAG®-Patente und -Lizenzen keine Hinweise auf Wertmin-
derung. Diese Vermogenswerte schreibt MediGene planméalig
Uber die Laufzeit der zugrunde liegenden Patente ab.

(41) Materialaufwendungen und Aufwendungen fiir bezogene
Dienstleistungen

In den Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung

sind folgende Materialaufwendungen enthalten:

InTE 2010 2009 Verén-
derung
Beschaffungskosten der Erlgse 781 837 1%
Aufwendungen fiir F&E-Material 228 434 -47 %
Aufwendungen fiir Erlose
und Material, gesamt 1.009 1.21 21 %
Aufwendungen fiir bezogene Dienstleistungen 4.850 5.878 17 %
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitaten 5.859 7.149 -18%
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 39.210 30.645 28 %

Unter den nicht fortgeflhrten Aktivitaten werden die Beschaf-
fungskosten der Erlose fiir den Einkauf des Medikaments Eligard®
sowie die Lizenzzahlungen an den Partner dargestellt. Der Einkauf
des Veregen®Wirkstoffs und die Lizenzzahlungen an Partner wer-
den separat unter den Beschaffungskosten der Erlése ausgewie-
sen. Die Aufwendungen fir F&E-Material beinhalten Ausgaben
flr Labormaterialien und Chemikalien in Hohe von 228 T€ (2009:
434 T€). Die Aufwendungen fir bezogene Dienstleistungen in
Hohe von 4.850 T€ (2009: 5.878 T€) setzen sich aus folgenden
Posten zusammen: Durchflihrung klinischer Studien 2.299 T€
(2009: 2.641 T€), Produktionsleistungen 1.566 T€ (2009: 1.704 T€),
vorklinische Entwicklungsleistungen 883 T€ (2009: 1.374 T€)
sowie Zulassungskosten 102 T€ (2009: 159 T€).



E) Erlauterungen zur Bilanz
AKTIVA

(42) Sachanlagen
Die detaillierte Zusammensetzung und Entwicklung der Sachanla-
gen kann dem Anlagenspiegel (Seite 92 f.) entnommen werden.

(43) Immaterielle Vermogenswerte

Die Erhdéhung der immateriellen Vermdgenswerte von 30.503 T€
auf 31.886 T€ beruht ausschliel3lich auf stichtagsbezogenen
Wechselkurseffekten. Diese Effekte resultieren aus dem bis
Ende August 2010 in britischen Pfund gefiihrten Buchwert der
immateriellen Vermogenswerte, die aus der Ubernahme der
Tochtergesellschaft MediGene Ltd. stammen und dem die Pro-
jekte RhuDex® sowie ein weiteres Projekt im Forschungsstadium
zugrunde liegen. Seit der Ubertragung der Patente an diesen
Projekten auf die MediGene AG werden diese Buchwerte in Euro
geflihrt. Den immateriellen Vermogenswerten werden zudem die
Patente und Lizenzen an EndoTAG® zugerechnet.

MediGene hat keine selbst erstellten immateriellen Vermogens-
werte aktiviert.

(44) Finanzielle Vermégenswerte

Zur VerauRRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte basieren
auf einem aus dem Kurswert abgeleiteten Wert und beinhalten
auf Pensionsvereinbarungen zurtickgehende Vermogenswerte,
die nicht als Planvermdégen zu qualifizieren sind.

InTE 31.12.2010 | 31.12.2009  Verén-

derung
Notierte Fondsanteile (Pensionen) 153 152 1%
Gesamt 153 152 1%

(45) Anteile an assoziierten Unternehmen

Der Konzern hélt zum Ende der Berichtsperiode einen Anteil von
28,7 % an der Immunocore Ltd. und 40 % an der Catherex, Inc.
Die Immunocore Ltd. hat ein abweichendes Wirtschaftsjahr, wel-
ches am 1. Oktober des jeweiligen Berichtsjahres beginnt. Zur
Einbeziehung in den Konzernabschluss hat die Immunocore Ltd.
einen entsprechenden Zwischenabschluss zum 31. Dezember
2010 aufgestellt.

Der Buchwert der Anteile an beiden assoziierten Unternehmen hat
sich zum 31. Dezember 2010 auf 5.059 T€ (2009: 1.961 T€) erhoht.

n

InTE 31.12.2010 | 31.12.2009
Anteil an in der Bilanz der assoziierten Unternehmen
ausgewiesenen Vermogenswerten und Schulden:”
Kurzfristige Vermégenswerte 1.678 1518
Langfristige Vermdgenswerte 286 347
Kurzfristige Schulden -169 -229
Langfristige Schulden 0 0
Anteiliges Reinvermdgen 1.795 1.636
Anteil an den Erlosen und dem Ergebnis
der assoziierten Unternehmen:”
Erlose 87 97
Ergebnis -1.919 -1.625

Flr die neu gegrindete Catherex, Inc. lagen zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernab-
schlusses noch keine Zahlen vor.

(46) Vorrite

Zum Stichtag waren Vorrate der Produkte Eligard® und Veregen® in
Hohe von 1.693 T€ (2009: 1.455 T€) vorhanden. Eine Wertminde-
rung auf den niedrigeren NettoveraulRerungspreis ergab sich nicht.

(47) Sonstige Vermogenswerte und Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

InTE 31.12.2010 | 31.12.2009  Verén-
derung
Erdiente Lizenzanspriiche 5.732 4.683 22 %
Ausgaben fiir Aufwendungen zukiinftiger
Perioden mit einer Laufzeit < 1 Jahr 826 1.033 -20 %
Mietkaution 323 323 0%
Fordermittel 17 169 -90 %
Umsatzsteuerforderungen 10 7 -86 %
Sonstige 40 35 14 %
Sonstige Vermdgenswerte, gesamt 6.948 6.314 10 %
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 4516 749 >200 %

Die sonstigen Vermogenswerte beliefen sich in der abgelaufenen
Geschaftsperiode auf 6.948 T€ (2009: 6.314 T€). Der grofste Teil
dieser Vermdgenswerte entfallt auf eine Forderung aus Lizenz-
einnahmen an einen Kooperationspartner in Héhe von 5.504 T€
flr das vierte Quartal 2010.
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Die Félligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und der sonstigen Vermogenswerte verteilen sich wie folgt:

InTE

Stand 31.12.2010
Sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Summe
Stand 31.12.2009
Sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Summe

Wert-
berichtigung

bis 30 Tage

6.324

4515
10.839

5.436

749
6.185

In der Vorjahresperiode wurde eine Forderung aus Lieferungen
und Leistungen aufgrund von Uneinbringlichkeit vollstéandig wert-
berichtigt. Im Jahr 2010 fand ein Abgang der im Vorjahr einge-

stellten Wertberichtigung statt.

InTE 2010
Stand 1.1.2010 26
Zuftihrung -26
Stand 31.12.2010 0
(48) Liquide Mittel

InTE 31.12.2010 | 31.12.2009  Verén-

derung
Liquide Mittel < 3 Monate 4770 12.251 61 %
Gesamt 4770 12.251 -61%

Die liquiden Mittel waren in Form von Geldanlagen mit einer
Laufzeit von weniger als drei Monaten angelegt. Der Buchwert
der liquiden Mittel entspricht ihrem beizulegenden Zeitwert.
Der effektive Zinssatz flr kurzfristige Bankeinlagen ist variabel
und lag in der Berichtsperiode zwischen 0,10 % und 0,78 %. Die
Veranderung der liquiden Mittel gegendber dem Vorjahr ist in der

Cashflow-Rechnung dargestellt.

30-180 Tage

27

21

240

240

Falligkeit
180-360 Tage

597

598

638

645

1-5 Jahre

19

>5 Jahre

Summe

6.948

4516
11.464

6.314

749
7.063



PASSIVA
(49) Eigenkapital

Zum 31. Dezember 2010 stieg das gezeichnete Kapital von
35.557 T€ auf 37082 T€. Es ist eingeteilt in 37082.758 nennwert-
lose auf den Namen lautende Stiickaktien, die zum Bilanzstichtag
zu 100 % ausgegeben und frei handelbar waren. Im ersten Halbjahr
2010 wurden gegen Bareinlage insgesamt 1.525.265 Aktien neu
ausgegeben und zum Boérsenhandel zugelassen. Dies erfolgte im
Rahmen der SEDA-Vereinbarung mit dem Investmentunternehmen
YA Global Investments L.P, Jersey City, New Jersey, USA, welches
diese Aktien in drei Kapitalerhéhungen zeichnete.
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Stand 1.1.2009

Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter und Vorsténde
Wert erbrachter Leistungen

Ausgabe von Aktien
Gegen Bareinlage

Stand 31.12.2009

Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter und Vorstande
Wert erbrachter Leistungen

Ausgabe von Aktien
Gegen Bareinlage

Stand 31.12.2010

Eigenkapitalinstrumente, wie beispielsweise Optionen, werden
gemald IFRS 2 bilanziert und bewertet.

Aktienoptionen werden an Vorstandsmitglieder und Mitarbeiter
ausgegeben. Die erstmalige Ausgabe erfolgt innerhalb des ersten
Jahres nach Eintritt in die Gesellschaft. Der Auslbungspreis pro
Option entspricht am Tag der Ausgabe dem Durchschnittsschluss-
kurs der letzten 30 Handelstage auf dem XETRA-Handelssystem
der deutschen Bdrse zuzlglich einer Pramie von 20 %. Die Be-
zugsberechtigten konnen die Optionsrechte frihestens nach
Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren, beginnend mit dem Zu-
teilungstag des jeweiligen Bezugsrechts, ausliben. Die Optionen
haben einen vertraglichen Optionszeitraum von zehn Jahren. Der
Konzern hat keinerlei gesetzliche oder faktische Verpflichtung zum
Ruckkauf bzw. zum Barausgleich der Optionen.

Im Berichtsjahr wurden gemaf dem Erméachtigungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 25. Mai 2007 (bedingtes Kapital XVIII)
60.958 Aktienoptionen an Vorstande (2009: 81.350 Aktienoptio-
nen an Vorstande aus dem bedingten Kapital XVIIl) ausgegeben.

Aktienzahl Aktienkapital Agio Gesamt
in Stiick inTE inTE inTE
34.028.561 34.029 335.973 370.002
394 394

1.528.932 1.528 4120 5.648
35.557.493 35.557 340.487 376.044
264 264

1.525.265 1.525 2.953 4.478
37.082.758 37.082 343.704 380.786

Die MediGene AG hat auf den Verfall dieser Optionsrechte im
Falle eines Ausscheidens einer berechtigten Person verzichtet
und dementsprechend die Aktienoptionen als Aufwand erfasst.

Im Jahr 2010 wurden weiterhin gemafs dem Erméachtigungsbe-
schluss der Hauptversammlung vom 25. Mai 2007 Aktienoptionen
im Januar (110.310 Stlick) und Dezember (92.306 Stlick) aus dem
bedingten Kapital XVIIl an Mitarbeiter ausgegeben. Sofern das An-
stellungsverhéltnis eines Mitarbeiters aufgrund einer Kiindigung
aus personen- oder verhaltensbedingten Griinden oder aufgrund
einer Kiindigung des Optionsinhabers vor Ablauf der jeweiligen
Wartefrist endet, verfallen samtliche Optionsrechte aus beiden
Programmen, deren Wartefrist zum Zeitpunkt der Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses noch nicht abgelaufen war, ersatz- und
entschadigungslos.

Der durchschnittliche Austbungspreis der im Januar 2010 an
Mitarbeiter ausgegebenen Optionen betragt 3,69 €, der im
Dezember 2010 an Vorstande und Mitarbeiter ausgegebenen
Optionen betragt 1,87 €.
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2010
Durchschnittl.
Ausiibungs-
preisin€
Ausstehende Aktienoptionen, Stand 1.1. 6,10
Ausgegeben 2,63
Ausgegeben, im Berichtsjahr nicht angenommen 0
Ausgelibt 0
Verwirkt 3,80
Verfallen 6,48

Ausstehende Aktienoptionen, Stand 31.12.

Gewichteter durchschnittlicherAustibungspreis je Option in €

Die Bewertung der Instrumente wird anhand eines Binomial-
modells durchgefiihrt. Folgende Parameter werden beriicksichtigt:

2010 2009 2008
Wartefrist 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre
Optionslaufzeit 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre
Austibungshiirde beziiglich
des Basiswerts 120 % 120 % 120 %
Erwartete Volatilitat 51 %/50 % 51 % 42 %/51 %
Risikofreier Zinssatz 3,66 %/3,18 % 366% 3,36 %/3.93 %

Die erwartete Volatilitat wurde auf historischer Basis ermittelt und
basiert auf dem gleitenden 250 Tage-Durchschnitt zum Zeitpunkt
der Optionsausgabe. Der risikofreie Zinssatz entspricht der Rendi-
te einer hypothetischen Null-Kupon-Anleihe ohne Kreditausfallrisi-
ko und betrug im Monat der Optionsausgabe 3,66 % (Januar 2010)
bzw. 3,18 % (Dezember 2010) (Quelle: Deutsche Bundesbank).
Der beizulegende Zeitwert der wahrend des Geschaftsjahres 2010
ausgegebenen Aktienoptionen betrug je Option 1,82 € (Januar
2010) bzw. 0,92 € (Dezember 2010). Fir das Jahr 2010 wird ge-
mald IFRS ein Aufwand flr aktienorientierte Vergitungsformen
von insgesamt 264 T€ (2009: 394 T€) ausgewiesen. Dieser setzt
sich wie folgt zusammen:

InTE 2010 2009
Aufwand fiir Aktienoptionen aus dem Jahr
2007 0 108
2008 119 134
2009 0 152
2010 145 0

Gesamt 264 394

2009 2008

Anzahl | Durchschnittl. Anzahl | Durchschnittl. Anzahl

Ausiibungs- Ausiibungs-

preisin€ preisin €
1.389.276 6,23 1.441.108 7,31 988.026
263.574 0 0 4,27 349.371
0 3,69 81.350 389 201.162
0 0 0 2,93 -78.880
-18.610 392 -10.976 713 -1.371
-66.521 6,29 -122.206 5,35 -17.200
1.567.719 1.389.276 1.441.108
5,52 6,10 6,23

Zum 31. Dezember 2010 wurden die ausstehenden Aktienop-
tionen nach AusUbungspreis, Anzahl ausgegebener Optionen,
Restlaufzeit und noch wandelbarer Optionen wie folgt gegliedert:

Ausiibungspreis Anzahl im Restlaufzeit in Anzahl
in€ Umlauf Jahren ausiibbarer
befindlicher Optionen

Optionen
4,60 45179 3 45179
4,68 80.000 3 80.000
7,69 60.237 4 60.237
8,10 40.000 4 40.000
12,37 131.062 5 131.062
10,22 111.341 6 111.341
5,88 234.029 7 234.029
4,34 297.860 8 297.860
3,89 231.547 8 231.547
3,69 81.350 9 =)
3,69 101.850 10 )
1.87 153.264 10 =)
1.567.719 1.231.255

*) In den Jahren 2009 und 2010 ausgegebene Aktienoptionen waren zum 31.12.2010 noch
nicht ausubbar.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der im Umlauf be-
findlichen Aktienoptionen betragt 718 Jahre.



c¢) Wandelschuldverschreibungen

In den Jahren 2010 und 2009 wurden keine Wandelschuldver
schreibungen ausgegeben. Zum 31. Dezember 2010 gab es keine
ausstehenden gultigen Wandelschuldverschreibungen mehr
(2009: 9.000 Stick).

2010 2009 2008
Ausgegebene Wandelschuldver-
schreibungen, Stand 1.1. 9.000 46.210 61.831
Ausgegeben 0 0 0
Ausgelibt 0 0 -3.200
Verwirkt 0 0 0
Verfallen -9.000 -37.210 -12.421
Ausgegebene Wandelschuldver-
schreibungen, Stand 31.12. 0 9.000 46.210
Durchschnittlicher Wandlungspreis
je Aktie in € 0 12,37 8,81

d) Genehmigtes Kapital

DerVorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversamm-
lung vom 11. Mai 2010 ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital bis zum 10. Mai 2015 durch ein-
oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 18.066.102
neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien (Stlickaktien)
gegen Bar oder Sacheinlage um insgesamt bis zu 18.066.102 €
(ca. 49,50 % des Grundkapitals) zu erhohen (genehmigtes Kapital
2010/1). Die Erméachtigung kann in Teilbetragen ausgenutzt werden.
Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen. Zum 31. Dezember 2010 stehen der
Gesellschaft aus dem genehmigten Kapital 2010 noch 17.477.867
neue, auf den Namen lautende Stlickaktien zur Verfligung.
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e) Bedingtes Kapital und Aufgliederung
des bedingten Kapitals

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 ist das
Grundkapital der Gesellschaft um 11.000.000 € bedingt erhéht
(bedingtes Kapital XXI). Das bedingte Kapital dient ausschlief3lich
der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber von Wandlungs-
und Optionsrechten, die geméald dem Ermachtigungsbeschluss
der ordentlichen Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 unter
Tagesordnungspunkt 8 lit. b) durch die MediGene AG oder durch
Gesellschaften, an denen die MediGene AG unmittelbar oder
mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, ausgegeben werden. Die
Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem nach MalRgabe des vorstehend
bezeichneten Beschlusses jeweils festzulegenden Wandlungs-
und Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur durchge-
flhrt, soweit die Inhaber der Wandlungs- oder Optionsrechte von
ihren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch machen oder
Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillen.
Die Aktien nehmen, sofern sie bis zum Beginn der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen, vom Beginn des
vorhergehenden Geschaftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn
des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

(Nr.) Anzahl 31.12.2010 Verwendungszweck"
| 136.897 Optionsrechten
I 106.429 Optionsrechten
1l 125 TBG?-Darlehen
IV 13.770 Wandelschuldverschreibungen
V 652.329 Wandelschuldverschreibungen
Vi 3.000 Wandelschuldverschreibungen
Vil 3.000 Wandelschuldverschreibungen
X 3.000 Wandelschuldverschreibungen
Xl 1.400 Wandelschuldverschreibungen
Xl 498.560 Optionsrechten
XVI 300.000 Optionsrechten
XViil 1.600.000 Optionsrechten
XX 0 Wandlungs- und Optionsrechten
XX 11.000.000 Wandlungs- und Optionsrechten
14.318.510

dient zur Bedienung von
? Technologie-Beteiligungsgesellschaft mbH
3 aufgehoben durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11.05.2010
“ neu geschaffen durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11.05.2010
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(50) Kapitalriicklage
In den Jahren 2010 und 2009 wurden weder Aktienoptionen
ausgelbt noch Wandelschuldverschreibungen gewandelt.

InTE 1.1.2009 Veranderung 31.12.2009 Verdnderung 31.12.2010
Ausgabe von Aktien 345770 4.572 350.342 2.975 353.317
Kosten der Aktienausgabe -15.812 -452 -16.264 -22 -16.286
Austibung von Aktienoptionen 890 0 890 0 890
Austibung von Wandelschuldverschreibungen 1.455 0 1.455 0 1.455
Aufwand neue Optionen 3.670 394 4.064 264 4.328
Gesamt 335.973 4514 340.487 3.217 343.704
(51) Bilanzverlust
InTE 1.1.2009 Veranderung 31.12.2009 Verdnderung 31.12.2010
Verlust -293.267 -21.962 -315.229 -17.869 -333.098
Gesamt -293.267 -21.962 -315.229 -17.869 -333.098
(52) Sonstige Riicklagen
InTE 1.1.2009 Veranderung 31.12.2009 Verdnderung 31.12.2010
Nicht realisierte Gewinne/Verluste
aus der Absicherung einer Nettoinvestition -1.837 808 -1.029 1.029 0
Nettogewinn aus zur VerauRerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten 0 0 0 1 1
Unterschiedsbetrag aus Wahrungsumrechnung -9.992 2.079 -7.913 1.022 -6.891
Gesamt -11.829 2.887 -8.942 2.052 -6.890

Der monetéare Posten in Form einer ausstehenden Forderung an
ein auslandisches Tochterunternehmen wurde im Vorjahr als Teil
einer Nettoinvestition behandelt und ergebnisneutral in der Ge-
samtergebnisrechnung erfasst. Da zum Ende der Berichtsperiode
diese Forderung nicht mehr bestand, wurde der Verlust aus der
Absicherung dieser Nettoinvestition in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfolgswirksam erfasst. Der nicht realisierte Gewinn
aus dem zur VerauRRerung gehaltenen finanziellen Vermdgenswert
ist in der Gesamtergebnisrechnung erfolgsneutral dargestellt.

Die Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von in Fremd-
wahrung gefihrten Vermoégens-, Geschafts- oder Firmenwerten

sowie Fremdwahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von
AbschlUssen auslandischer Tochterunternehmen werden direkt
im Eigenkapital unter den sonstigen Rlcklagen erfasst.

(53) Pensionsverpflichtungen

MediGene bietet allen seinen Mitarbeitern in Deutschland leis-
tungsorientierte Pensionsplane in Form einer Unterstiitzungs-
kasse an. Diese Pensionspldane sind vollstandig durch Versiche-
rungsvertrage riickgedeckt. Darlber hinaus hat der Konzern mit
den Mitgliedern der Konzernleitung und einigen Mitarbeitern
individuelle Vereinbarungen in Form von Direktzusagen mit Garan-
tiezins getroffen. Diese Zusagen gestatten als leistungsorientierte



Pensionspléane die Umwandlung von Bonuszahlungen in Pensi-

onsanspriche. Die diesen Pensionsanspriichen zugeordneten  tungen stellt sich wie folgt dar:
Vermdgenswerte stellen nach IAS 19.7 kein Planvermdégen dar.
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Die Anderung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflich-

Der Betrag flr Pensionsverpflichtungen ermittelt sich wie folgt: InTE
Leistungsorientierte Verpflichtungen
zum 1.1.2009 1.414
InTE 31.12.2010 | 31.12.2009 Zinsaufwand 72
Barwert der Verpflichtungen 1.687 1.608 Laufender Dienstzeitaufwand 109
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens -1.491 -1.528 Leistungen der Mitarbeiter 51
Zwischensumme 196 80 Versicherungsmathematische Verluste -38
Nicht realisierte versicherungs- Leistungsorientierte Verpflichtungen
mathematische Gewinne 49 91 zum 31.12.2009 1.608
Begrenzung nach IAS 19.58 (b) 0 64 Zinsaufwand 90
Bilanzierte Verpflichtung 245 235 Laufender Dienstzeitaufwand 94
Leistungen der Mitarbeiter 49
Das Planvermdgen besteht aus Riickdeckungsversicherungen. Gezahlte Leistungen 225
Zum Stichtag 31. Dezember 2010 betrugen die tatsachlichen Ertra- Versicherungsmathematische Gewinne 7
ge aus den Ruckdeckungsversicherungen 32 T€ (2009: 31 T€). Die Leistungsorientierte Verpflichtungen
folgenden Betrdage wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung zum 31.12.2010 1.687
im Personalaufwand erfasst: davon
durch Planvermégen finanziert 1.479
nicht durch Planvermégen finanziert 208
InTE 2010 2009
Laufender Dienstzeitaufwand 94 109 L . . .
: Die Anderung des Barwerts des Planvermogens stellt sich wie
Zinsaufwand 90 72 .
folgt dar:
Erwarteter Ertrag aus dem Planvermdgen -54 -55
Erfasste versicherungs- InTE
mathematische Gewinne/Verluste -12 1
: Beizulegender Zeitwert des
Auswirkung der Begrenzung nach IAS 19.58 (b) 0 38 Planvermdgens zum 1.1.2009 1.303
Gesamtbetrag im Personalaufwand erfasst 118 165 Erwartete Rendite 55
Arbeitgeberbeitrage 144
In % 2010 2009 Leistungen der Mitarbeiter 51
Abzinsungssatz 5.4 6.0 Versicherungsmathematische Verluste -25
Erwarteter Ertrag aus Planvermdgen 4,0 40 Eleal ﬁ:Ler%?g;:r:sZ;m:t1dze§009 1528
Zukiinftige Anwartschaftsentwicklung 4,0 40 Erwartete Rendite 54
Zukiinftige Rentensteigerungen 1,0/2,0 1,0/2,0 Arbeitgeberbeitrige 108
. . . Leist der Mitarbeit 49
Als biometrische Berechnungsgrundlagen wurden die Richttafeln Sistingen .er arberter
2005G von Professor Klaus Heubeck verwendet. Gezahlte Leistungen 225
Versicherungsmathematische Verluste -23
Beizulegender Zeitwert des
Planvermdégens zum 31.12.2010 1.491
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Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen Berichts-  Latente Steuern zum 31. Dezember 2010 beziehen sich auf fol-
perioden seit Bestehen der Pensionsverpflichung stellen sich  gende Posten:
wie folgt dar:

InTE 2010 2009 2008 2007 2006 InTE Konzern-Bilanz Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnun
Leistungsorientierte Verpflichtung 1.687 1.608 1414 1.152 933 g

- - 31.12.2010 | 31.12.2009 2010 2009
Beizulegender Zeitwert .
des Planvermégens 21491 | 1528 -1.303 997 -840 Aktive latente Steuern
Unterdeckung 196 80 111 155 93 Latente Steuern auf
- - steuerliche Verlustvortrage
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste 49 91 76 83 17 Deutschland 45.354 42.213 3141 3298
Erfahrungsbedingte Anpassungen USA 16.034 15.778 256 188
der Planschulden S| 16 40 i 2 GroBbritannien 1911 7.194 -5.283 822
Erfahrungsbedingte Anpassungen 63.299 65.185 -1.886 4.308
des Planvermégens 23 25 57 -4 23 :
davon nicht angesetzt -60.840 -57.830 -3.010 -3.779
Nett 2.459 7.355 -4.896 529
(54) Ertragsteuern e
Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands fiir die g”terscg"?dsl'mhe NIUUU”QS' 5 - g =
e . : auern bei Sachanlagen - 8
Geschaftsjahre 2010 und 2009 setzen sich wie folgt zusammen: g
Sonstige Steuern aus
Subvention/Vergtinsti-
gungen 1.676 1.704 -28 -642
InTE 2010 2009 Derivative
Tatséchliche Ertragsteuern: Finanzinstrumente 59 459 -399 152
Steuergutschrift (R&D Tax Credit) 0 27 Rechnungsabgrenzung 23 26 -3 26
Latente Steuern 0 0 Ruckdeckungs-
ich 268 166 102 10
In der Gewinn- und Verlustrechnung versichenungen
ausgewiesener Steuerertrag 0 -27 Bewertung von
Ruckstellungen 35 6 29 -2
In der Berichtsperiode wurde weder ein Steueraufwand noch ein 21 2420 -308 -1.221
Steuerertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht. In der davon nicht angesetzt -1.741 -1.744 3 652
Vorjahresperiode hat der Konzern einen Steueraufwand in Hohe Netto 370 676 -305 -575
von 27 T€ ausgewiesen, welcher aus der Korrektur der Steuer
gutschrift bei dem Tochterunternehmen MediGene Ltd. entstand. .
Passive latente Steuern
Aktivierung von erworbenen
Lizenzen 2.665 7.868 5.202 68
Pensionsriickstellungen 164 163 -1 22
2.829 8.031 5.201 46
Latenter Steuerertrag/
-aufwand 0 0
Latente Steuern (Saldo) 0 0

In den Jahren 2010 und 2009 wurde im Eigenkapital weder ein
Steuerertrag noch ein Steueraufwand aus latenten Steuern ver-
bucht.



Steueransprliche aus Verlustvortragen werden in dem Male
angesetzt, in dem latente Steuerverbindlichkeiten bestehen.
Aktive und passive latente Steuern wurden miteinander saldiert,
soweit sie gegenlber den gleichen Steuerbehdrden bestehen
und fristenkongruent sind.

Ab dem 1. Januar 2008 liegt der Berechnung der latenten Steu-
ern in Deutschland ein Mischsteuersatz von 26,33 % zugrunde,
der sich wie folgt zusammensetzt: Korperschaftsteuersatz in
Hohe von 15 %, Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die
Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer in Hohe von 10,5 %.

Fir die latenten Steuern der auslandischen Geschéftsbereiche
wurden die landerspezifischen Steuersatze verwendet.

Der ausgewiesene Steueraufwand weicht vom erwarteten Steu-
eraufwand ab, der sich bei Anwendung des nominalen Steuersat-
zes auf das Ergebnis nach IFRS ergeben hatte. Eine Uberleitung
der Unterschiedseffekte ist aus untenstehender Tabelle ersichtlich,
wobei der jeweils fUr die Periode glltige Steuersatz verwendet
wurde.

Da die Tochterunternehmen nicht Uber thesaurierte Gewinne
verfligen, werden insofern keine passiven latenten Steuern an-
gesetzt.

InTE 2010 2009
Ergebnis vor Steuern -17.869 -21.935
Erwarteter Steuerertrag 4.704 5.765
Steuergutschrift 0 27
Nutzung Verlustvortrage USA 933 0
Erhohung der nicht angesetzten

latenten Steuern auf Verlustvortrage -3.010 -3.779
Nicht abziehbare Wertminderung

des Geschafts- oder Firmenwerts -2.429 0
Anpassung der Verlustvortrage aus dem Vorjahr 0 -1.517
Nicht angesetzte temporare Differenzen 3 652
Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben -45 -529
Steuersatzunterschiede GroRbritannien 27 35
Steuersatzunterschiede USA -208 62
Verfall Verlustvortrage USA 0 -647
Sonstige 25 -15

Ausgewiesener Steuerertrag 0 0
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Die steuerlichen Verlustvortrage setzen sich wie folgt zusammen:

InTE 31.12.2010 | 31.12.2009
Korperschaftsteuer in Deutschland 173.054 161.196
Gewerbesteuer in Deutschland 171.122 159.086
State Tax in den USA 41.333 38.478
Federal Tax in den USA 40.067 39.804
Corporate Tax in GroRbritannien 6.826 25.729

In Deutschland kdnnen steuerliche Verlustvortrage grundséatzlich
unbegrenzt vorgetragen werden. Im Falle von schéadlichen An-
teilseignerwechseln wird der Abzug bestehender Verlustvortrage
ausgeschlossen.

Die Verlustvortrage der Tochtergesellschaft MediGene Ltd. in
Grofbritannien kdnnen unbegrenzt genutzt werden, soweit die
steuerliche Identitat bestehen bleibt. Dagegen verfallen die Ver
lustvortrage der MediGene, Inc. zwischen 2016 und 2031. In den
USA kénnen auf der Federal Tax basierende steuerliche Verlust-
vortrage 20 Jahre genutzt werden, auf der State Tax beruhende
verfallen dagegen grundsétzlich nach zehn Jahren, sofern keine
Verlangerungen gewahrt werden.
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(55) Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige kurzfristige finanzielle Schulden

Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
2.354 T€ (2009: 2.452 T€) zum Ende der Berichtsperiode be-
standen in Form von offenen Rechnungen, die hauptsachlich
flr von MediGene in Anspruch genommene Dienstleistungen
gestellt wurden. BezUglich der Falligkeitsanalyse der Finanzver
bindlichkeiten verweisen wir auf Ziffer (62).

Die sonstigen finanziellen Schulden in Hohe von 9.488 T€ (2009:
8.843 T€) schlief3en insbesondere von Tolmar Therapeutics, Inc.,
Fort Collins, Colorado, USA, noch nicht in Rechnung gestellte
Lizenzzahlungen in Hohe von 6.261 T€ (2009: 5.153 T€), féllige Bo-
nuszahlungen in Héhe von 871 T€ (2009: 1.040 T€), Abfindungs-
zahlungen in Hohe von 440 T€ (2009: 737 T€) und Schulden aus
Lohn- und Kirchensteuer in Hohe von 361 T€ (2009: 581 T€) ein.

(56) Derivative Finanzinstrumente

Der mit Astellas geschlossene Vertrag zur Vermarktung von
Eligard® beinhaltet ein eingebettetes Fremdwahrungsderivat,
da der Vertrag in US-Dollar und nicht in der funktionalen Wahrung
einer der beiden Vertragsparteien abgewickelt wird. Gewinne (Ver
luste) aus diesem Derivat entstehen durch Wechselkursgewinne
(-verluste) des US-Dollar gegentiber dem Euro und werden jeweils
zum Periodenende erfolgswirksam erfasst. Die Bewertung des
eingebetteten Derivats erfolgt auf Basis der bis zum 28. Februar
2011 erwarteten Bestellungen von Astellas. Mit Wirkung zum
1. Marz 2011 wurden die Eligard®-Rechte an Astellas Ubertragen.

(57) Riickstellungen

Zur Erflllung der mit der Veregen®-Zulassung verbundenen Aufla-
gen durch die US-amerikanische Zulassungsbehoérde FDA (Food
and Drug Administration) wurde eine Rlckstellung gebildet, die
am Ende der Vorjahresperiode 470 T€ betrug. Diese Auflage
wurde im Verlauf der Berichtsperiode erfillt und im Jahr 2010 in
Anspruch genommen.

(58) Umsatzahgrenzungsposten

Die Umsatzabgrenzungsposten beliefen sich in der Berichtspe-
riode auf 5.088 T€ (2009: 98 T€). Der Grof3teil resultierte aus
dem Verkauf der Eligard®-Rechte an Astellas im Juli 2010 und
der damit verbundenen Zahlung in Héhe von 5.000 T€ bei Ver
tragsunterschrift.

(59) Eventualverbindlichkeiten

Fir die nachfolgend aufgeflihrten Eventualverbindlichkeiten war
keine Rickstellung zu passivieren, da das Risiko einer Inanspruch-
nahme als nicht wahrscheinlich gilt.

Im Rahmen bestehender Lizenzvereinbarungen hat sich
MediGene zu Meilensteinzahlungen in Hohe von ca. 9,5 Mio. €
an den jeweiligen Lizenzgeber verpflichtet. Aus Sicht der Unter
nehmensleitung sind hierflr keine Rickstellungen zu bilden, da
die entsprechenden Zahlungen erst beim Erreichen bestimmter
Meilensteine fallig werden.

Die anteiligen finanziellen Verpflichtungen der Immunocore Ltd.
betrugen 2 T€ (2009: 58 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden Mietkautionsbirgschaften von
323 T€ (2009: 322 T€) gegenlber Vermietern.

FUr operatives Leasing fielen in der Berichtsperiode Aufwendun-
gen in Hohe von 1.339 T€ (2009: 1.356 T€) an.

Die zukUnftigen jéhrlichen Mietzahlungen und Leasingraten fir
operatives Leasing stellen sich wie folgt dar:

InTE Miet-/

Leasingzahlungen
2011 1.340
2012 1.281
2013 1.194
2014 1.159
Danach 1.799
Mindestverpflichtungen 6.773

Das Unternehmen mietet Blro- und Laborrdume, Biroeinrich-
tungen, Laborgerate sowie Fahrzeuge, die operatives Leasing
darstellen, da der Konzern aufgrund der vertraglichen Vereinbarung
weder Chancen noch Risiken tragt. Die Leasingvereinbarungen
weisen unterschiedliche Konditionen, Mieterhéhungsklauseln
und Verlangerungsoptionen auf.

Der Konzern hat bei diesen Leasingvereinbarungen je nach Ver
trag eine Kiindigungsfrist von einem Monat bis zu zehn Jahren.

(60) Gesamthetrag nicht genutzter/offener Kreditlinien
Zusétzlich zu den unter Ziffer (48) ausgewiesenen Zahlungsmitteln
bestanden zum 31. Dezember 2010 keine offenen Kreditlinien.



(61) Nahestehende Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen gelten Personen
bzw. Unternehmen, die von der Gesellschaft mafdgeblich beein-
flusst werden kénnen bzw. die auf die Gesellschaft mafl3dgeblich
Einfluss nehmen kénnen. Nahestehende Personen sind der Vor-
stand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft sowie die assoziierten
Unternehmen Immunocore Ltd. und Catherex, Inc.

Dr. Thomas Klaue, ehemaliger Finanzvorstand der MediGene AG,
war bis Ende Mai 2010 Mitglied des Board of Directors, dem
Aufsichtsgremium des assoziierten Unternehmens Immuno-
core Ltd. Diese Funktion Ubernahm Ende Mai 2010 Arnd Christ,
Finanzvorstand der MediGene AG. Zwischen MediGene Ltd.
und Immunocore Ltd. wurden Transaktionen in Hohe von 49 T€
getatigt.

Dr. Frank Mathias, Vorstandsvorsitzender der MediGene AG,
und Dr. Uwe Michaelis, Leiter Strategische Beteiligung der
MediGene AG, wurden am 27. Mai 2010 als Direktoren der
Catherex, Inc. bestellt. Zwischen MediGene, Inc. und Catherex,
Inc. wurden Transaktionen in Hohe von 50 T€ getatigt.

Die Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
sowie der Anteilsbesitz aufgeschlisselt nach einzelnen Organ-
mitgliedern sind unter I) Vorstand und Aufsichtsrat aufgefihrt.
Im abgeschlossenen Geschéftsjahr gab es dariliber hinaus keine
Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Per
sonen bzw. Unternehmen.

(62) Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements
Die wesentlichen finanziellen Verbindlichkeiten, mit Ausnahme
derivativer Finanzinstrumente, umfassen Schulden aus Liefe-
rungen und Leistungen und sonstige finanzielle Schulden. Der
Hauptzweck dieser Verbindlichkeiten ist die Finanzierung der
Geschaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verflgt Gber ver
schiedene finanzielle Vermdgenswerte, Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel.

DarUber hinaus weist der Konzern ein derivatives Finanzinstru-
ment aus, das in den mit Astellas geschlossenen Vertrag zur
Vermarktung des Medikaments Eligard® eingebettet ist. Das
Derivat bezieht sich auf die Abwicklung der Warenlieferungen in
der nicht-funktionalen Wahrung US-Dollar.

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen
finanziellen Risiken ausgesetzt: dem Marktrisiko (beinhaltet das
Fremdwahrungsrisiko und das FairValue-Zinsrisiko), dem Kredit-
risiko, dem Liquiditatsrisiko und dem Cashflow-Zinsrisiko.
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Nachfolgend werden die Finanzrisikofaktoren und das damit ein-
hergehende Finanzrisikomanagement des Konzerns beschrieben.
Die derzeit bestehenden und nachfolgend aufgeflhrten, sich
aus den Finanzrisiken ergebenden Positionen sind aus Sicht des
Managements nicht signifikant.

Marktrisiken

Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich auf die Cash-
flows von verzinslichen Vermdgenswerten und dartiber hinaus auf
den beizulegenden Zeitwert von Wandelschuldverschreibungen
und Pensionen aus. MediGenes Management hat bewusst auf
den Abschluss von Geschéaften zur Sicherung zinsabhangiger
Cashflows verzichtet, da bei der Anlage der liquiden Mittel die
kurzfristige Verfligbarkeit zur Finanzierung der operativen Tatigkeit
im Vordergrund steht.

Zinsénderung in  Auswirkungen

Basispunkten auf das Ergeb-

nis vor Steuern

inTE

2010 50 39
2009 50 78

Zinsanderungen beeinflussen auch den aus Planungsrechnungen
ermittelten FairValue von CGUs, welche immateriellen Vermo-
genswerten und Geschafts- oder Firmenwerten zugrunde liegen.
Entsprechend kann der Anstieg der zur Bewertung herange-
zogenen Zinssatze zu einer erfolgswirksamen Wertminderung
des immateriellen Vermdgenswerts bzw. des Geschéafts- oder
Firmenwerts flihren. Beispielsweise kann sich durch Anstieg
des risikolosen Zinssatzes der beizulegende Zeitwert der CGUs
so verringern, dass eine Wertminderung des Geschéfts- oder
Firmenwerts bzw. eines immateriellen Vermdgenswerts erfor
derlich werden kann.

Wahrungsrisiken entstehen, wenn zukiinftige Geschaftstrans-
aktionen, bilanzierte Vermogenswerte und Schulden auf eine
andere als der funktionalen Wahrung des Unternehmens lauten.
Der Konzern ist international tatig und infolgedessen Fremdwah-
rungsrisiken ausgesetzt, die auf den Wechselkursanderungen
zwischen US-Dollar und Euro bzw. britischen Pfund und Euro
basieren. Die Tochtergesellschaften der MediGene AG verwen-
den als funktionale Wahrung US-Dollar (MediGene, Inc.) bzw.
britisches Pfund (MediGene Ltd.).
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Das Fremdwahrungsrisiko entsteht aus Erlésen in US-Dollar aus
Eligard®- und Veregen®-Verkdufen sowie aus Meilensteinzahlun-
gen fur Veregen® von Partnern. Darlber hinaus sind die Kosten fiir
den Einkauf von Eligard® und des Veregen®-Wirkstoffs sowie die
an den Verkauf dieser Produkte gekoppelten Lizenzzahlungen an
die Lizenzgeber fremdwahrungsabhéngig. 98 % der vom Konzern
erwirtschafteten Gesamterlése werden in US-Dollar erzielt. 97 %
der Beschaffungskosten sind in US-Dollar angefallen.

Der Konzern reduziert die sich aus den operativen Tatigkeiten der
Tochtergesellschaften ergebenden Wahrungsrisiken, indem die
aus den vermarkteten Produkten in US-Dollar erzielten Einnahmen
fUr die Finanzierung des Wareneinkaufs und der Aktivitaten der
US-Tochtergesellschaft verwendet werden. Die nachfolgende
Tabelle zeigt die Sensitivitat des Konzernergebnisses vor Steuern
und des Eigenkapitals in Abhangigkeit von Kursveranderungen des
Euro gegenlber dem US-Dollar. Alle anderen variablen GroRen
bleiben in dieser Darstellung konstant.

Kurs-  Auswirkungen  Auswirkungen

entwicklung auf das Ergebnis auf das

des $ vor Steuern Eigenkapital

inTE inTE

2010 +5 % 158 158
5% -121 -121

2009 +5% 232 232
5% 215 215

* Jeweils bezogen auf den Wechselkurs zum Stichtag 31.12.

Auf Konzernebene ergeben sich Wahrungsrisiken aus den opera-
tiven Tatigkeiten der Tochtergesellschaften und den entsprechend
zugeordneten Vermdgenswerten und Schulden. Den grofRten
Einfluss auf die angesetzten Vermdgenswerte der MediGene Ltd.
hat die Wertanderung des britischen Pfund zum Euro. Zu diesen
zéhlen nicht nur der bis zum Ende August 2010 zugeordnete Ge-
schafts- oder Firmenwert und die immateriellen Vermdgenswerte,
sondern auch die Anteile an einem assoziierten Unternehmen.
Dariiber hinaus unterlag in der Vergangenheit ein monetéarer Pos-
ten in Form einer ausstehenden Forderung an ein auslandisches
Tochterunternehmen (Nettoinvestition in einen auslandischen
Geschaftsbetrieb) der Wahrungsschwankung. Diese Forderung
bestand zum Ende der Berichtsperiode nicht mehr.

Kurs-  Auswirkungen  Auswirkungen
entwicklung auf das Ergebnis auf das
desf vor Steuern Eigenkapital
inTE inTE
2010 +5% -36 -36
5% 40 40
2009 +5 % 101 1917
-5 % -1 1.974
* Jeweils bezogen auf den Wechselkurs zum Stichtag 31.12

Der Konzern ist derzeit keinem Kursanderungsrisiko ausgesetzt.

Im Konzern bestehen keine signifikanten Konzentrationen hinsicht-
lich moglicher Kreditrisiken. Es existieren zwei Grofskundenver-
haltnisse mit Astellas und mit Nycomed US, Inc., Melville, New
York, USA. Die Kreditwdrdigkeit der entsprechenden Kunden
wird anhand 6ffentlich verfligbarer Geschaftslageberichte und
Konzernabschllisse Uberwacht.

Bei sonstigen finanziellen Vermégenswerten des Konzerns wie
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten entspricht das
maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert
dieser Instrumente.

MediGenes Liquiditdtsmanagement ist bestrebt, ausreichende
Reserven an flissigen Mitteln und handelbaren \Wertpapieren zu
halten sowie sich die Fahigkeit zur Emission eigener Anteile am
Markt zu sichern, um magliche Liquiditatsengpasse zu tberwin-
den. MediGene geht unter den derzeitigen Bedingungen davon
aus, handelbare \Wertpapiere platzieren zu konnen.

Zum 31. Dezember 2010 weisen die finanziellen Verbindlichkei-
ten des Konzerns nachfolgend dargestellte Falligkeiten auf. Die
Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten
Zahlungen.
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InTE bis 30 Tage
Stand 31.12.2010

Schulden aus Lieferungen und Leistungen 1.897
Finanzschulden 0
Sonstige finanzielle Schulden Yavi
Umsatzabgrenzungsposten 0
Summe 2.614
Stand 31.12.2009

Schulden aus Lieferungen und Leistungen 2.340
Finanzschulden 0
Sonstige finanzielle Schulden 629
Umsatzabgrenzungsposten 0
Summe 2.969

Vorrangiges Ziel des MediGene-Managements ist die Sicherung
ausreichender Liquiditat zur Finanzierung laufender Forschungs-
und Entwicklungsprogramme. Wichtigste Steuerungsgrofde ne-
ben der absoluten Hohe des Bestands an liquiden Mitteln ist
insbesondere der Liquiditatsdeckungsgrad, dem Anteil flissiger
Mittel und Wertpapiere an der Bilanzsumme. Um sich bietende
Eigenkapital- und Fremdfinanzierungsoptionen am Markt flexibel
nutzen zu kdnnen, ist eine ausreichend hohe Eigenkapitalquote
erforderlich.

2010 2009
Liquiditatsdeckungs- Flissige Mittel x 100
grad in % Bilanzsumme 8 19
Eigenkapitalquote Eigenkapital x 100
in% Bilanzsumme 70 79

Falligkeit
30-90 Tage  3-12 Monate 1-5 Jahre >5 Jahre Summe
457 0 0 0 2.354
0 0 2 0 2
8.507 264 0 0 9.488
5.002 8 10 68 5.088
13.966 272 12 68 16.932
112 0 0 0 2.452
0 9 0 0 9
7.961 253 0 0 8.843
2 8 10 78 98
8.075 270 10 78 11.402

(63) Sonstige finanzielle Vermdogenswerte und Verbindlich-
keiten inklusive Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende

Zeitwerte samtlicher im Konzernabschluss erfasster Finanzinst-

rumente zum 31. Dezember 2010:

InTE Buchwert Beizulegender
Zeitwert

2010 2009 2010 2009
Finanzielle Vermdgenswerte
Liquide Mittel 4770 12.251 47170 12.251
Forderungen aus Lieferung
und Leistung 4516 749 4516 749
Zur VerduRerung verfiigbare
finanzielle Vermdégenswerte 153 152 153 152
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzschulden 2 9 2 9
Derivative Finanzinstrumente 226 1.743 226 1.743
Schulden aus Lieferung
und Leistung und sonstige
finanzielle Schulden inklusive
Umsatzabgrenzungsposten 16.930 11.393 16.930 11.393

Der Kategorie zur Verduf3erung verflgbare finanzielle Vermogens-
werte werden die im Rahmen von Pensionszusagen aktivierten
finanziellen Vermdgenswerte in Hohe von 153 T€ (2009: 152 T€)
zugerechnet (s. Ziffer (12) und (44)).
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Die eingebetteten Derivate in Hohe von 226 T€ (2009: 1.743 T€)
gehdren zu den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten.

Die aus beiden Kategorien resultierenden Gewinne bzw. Verlus-
te werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgwirksam
erfasst. Darliber hinaus gibt es keine weiteren Klassifizierungen.

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und
zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten
je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir
gleichartige Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten;

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche sich wesentlich auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirkende Input-Parameter
entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind;

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich we-
sentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken und
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Zur Stufe eins zahlen die unter den zur VerdauRerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesenen Fondsanteile,
welche zum Bdrsenpreis am Stichtag bewertet werden. Der
beizulegende Zeitwert des derivativen Finanzinstruments, der auf
der Basis vorliegender und vom Partner prognostizierter Eligard®-
Bestellungen ermittelt wird, wird Stufe zwei zugerechnet. Der
beizulegende Zeitwert der Wandelschuldverschreibungen wurde
in der Vergangenheit der dritten Stufe zugeordnet. Dieser wurde
mit Hilfe des Binomialmodells unter Verwendung marktdblicher
Zinssatze ermittelt.

(64) Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Bilanzstichtag sind folgende wesentliche Ereignisse
in der Unternehmensentwicklung eingetreten:

MediGene hat Anfang 2011 durch den Abschluss mehrerer Ver-
triebspartnerschaften neue Markte flir das Medikament Veregen®
erschlossen. Entsprechende Vertragsabschllsse erfolgten mit
Laboratoires Expanscience fir Frankreich, mit Meditrina Phar
maceuticals Ltd. fir Rumanien und Bulgarien sowie mit Pierre
Fabre Medicament fir Mexiko, Zentralamerika, Venezuela und
Kolumbien sowie mit Will-Pharma fir Belgien, die Niederlande
und Luxemburg.

Mit Wirkung zum 1. Marz 2011 hat MediGene die exklusiven
Rechte an Eligard® fir die Lander der Europaischen Union an
Astellas Ubertragen. Am 3. Marz 2011 erfolgte die zweite Zahlung
aus der im Juli 2010 abgeschlossenen Vereinbarung in Hohe
von 15 Mio. € an MediGene. Seit 1. Marz 2011 ist MediGene
mit 2 % an den Eligard®-Nettoumsatzen beteiligt. Gleichzeitig
entfallen fir MediGene nun samtliche zuklnftigen Kosten und
Leistungsverpflichtungen in Zusammenhang mit der Belieferung
von Astellas mit Eligard®.



F) Konzern-Eigenkapitalverianderungsrechnung

Die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir die Geschéfts-
jahre 2010 und 2009 ist als gesonderter Bestandteil des Konzern-
abschlusses dargestellt.

G) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt Herkunft und Verwendung der
Geldstrome in den Geschéftsjahren 2010 und 2009. |hr kommt
damit eine zentrale Bedeutung fir die Beurteilung der Finanzlage
des Unternehmens zu.

Der Kapitalfluss aus Investitions- und Finanzierungstatigkeit ist
jeweils zahlungsbezogen ermittelt. Der Kapitalfluss aus laufender
Geschaftstatigkeit hingegen wird ausgehend vom Jahresfehlbe-
trag indirekt abgeleitet.

Im Jahr 2010 wurden im Rahmen von nicht auszahlungswirksa-
men Finanzierungsaktivitaten keine neuen Leasingverpflichtungen
fUr Labor und Blroausstattungen eingegangen.

Der Endbestand an flissigen Mitteln enthalt nach IAS 7.7 aus-
schlieRlich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Der in
der Kapitalflussrechnung dargestellte Finanzmittelfonds stimmt
mit der Position »Liquide Mittel« in der Konzernbilanz Uberein.
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H) Segmentherichterstattung

Geschéftsbereiche

Der Konzern ist zum 31. Dezember 2010 weltweit gesehen in zwei
Hauptgeschaftsbereiche gegliedert. Die gemaf3 IFRS 8 im Konzern
identifizierten Geschaftssegmente »Vermarktete Produkte« und
»Medikamentenkandidaten« setzen sich wie folgt zusammen:

o Eligard® zur Behandlung von hormonabhéngigem,
fortgeschrittenem Prostatakrebs (dargestellt als nicht
fortgeflihrter Geschaftsbereich)

o Veregen® zur Behandlung von Genitalwarzen

o EndoTAG®-1 zur Behandlung solider Tumore

o RhuDex® zur Behandlung von Autoimmunerkrankungen
wie z.B. rheumatoider Arthritis

o oHSV zur Behandlung verschiedener Krebsarten
(bis Mitte Dezember 2010)

o oHSV-Technologie (bis Mitte Dezember 2010)

o AAVLP-Technologie

Die Erlose der einzelnen Segmente stammen aus externen Ge-
schaftsbeziehungen.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschaftsbereichen und
Regionen werden anhand der marktublichen Konditionen unter
fremden Dritten ermittelt.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen in Hohe von 5.059 T€
(2009: 1.961 T€) werden in der Segmentberichterstattung unter
»Uberleitung« ausgewiesen.
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Segmentberichterstattung nach Geschéftshereichen

InTE Vermarktete Medikamenten- Summe Uberleitung” Anpassung Gesamt
Produkte kandidaten Geschafts- aufgegebener
segmente Geschéfts-
bereich
2010
Erlése mit externen Kunden 49.612 0 49.612 0 -47.398 2.214
Sonstige Erlose 0 76 76 2 0 78
Erlose aus Transaktionen mit anderen Segmenten? 422 85 507 -453 -54 0
Gesamterlose 50.034 161 50.195 -451 -47.452 2.292
Segmentergebnis® 6.317 -25.615 -19.298 -451 -7.845 -27.594
Abschreibungen und Wertminderungen -2 -9.952 -9.954 -107 -10.061
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 0 0 0 46 46
Vermégenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 5.059 5.059
Segmentinvestitionen® 0 249 249 72 321
Segmentvermogen® 6.209 34.098 40.307 17.894 58.201
Segmentschulden® 5.314 0 5.314 12.089 17.403
2009
Erlése mit externen Kunden 37.778 0 37.778 0 -36.681 1.097
Sonstige Erlose 0 1.658 1.658 30 0 1.688
Erlose aus Transaktionen mit anderen Segmenten? 882 509 1.391 -1.332 -59 0
Gesamterldse 38.660 2.167 40.827 -1.302 -36.740 2.785
Segmentergebnis® 3.145 -21.423 -18.278 -1.302 -5.713 -25.293
Abschreibungen -4 -694 -698 -133 -831
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 0 0 0 -1.625 -1.625
Vermégenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 1.961 1.961
Segmentinvestitionen? 1 246 247 216 463
Segmentvermogen? 2.204 41.775 43.979 21.744 65.723
Segmentschulden® 1.841 0 1.841 12.009 13.850

" Die Segmentiberleitung enthélt Angaben, die weder dem Segment »Vermarktete Produkte« noch dem Segment »Medikamentenkandidaten« zuzuordnen sind, da sie keine eigenen
Aktivitaten darstellen.

2 Erlése aus Transaktionen mit anderen Segmenten werden fir Konsolidierungszwecke eliminiert.

2 Das Segmentergebnis enthalt keine Zinsertréage (2010: 26 T€; 2009: 129 T€), keine Zinsaufwendungen (2010: 1 T€; 2009: 5 T€), keine Wahrungsgewinne bzw. -verluste (2010: 346 T€;
2009: -519 T€), keine Ertrage aus finanziellen Vermdgenswerten (2010: 0 €; 2009: 302 T€) und keine Gewinne bzw. Verluste aus assoziierten Unternehmen (2010: 46 T€; 2009: -1.625 T€).
Im Betriebsergebnis auf Segmentebene sind Gewinne aus Transaktionen mit anderen Segmenten (2010: 507 T€; 2009: 1.391 T€) enthalten.

4 Die Segmentinvestitionen beziehen sich auf Zugange zu Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten.

% Das Segmentvermogen in der Spalte Uberleitung enthalt zum Teil langfristige Vermdgenswerte (2010: 6.176 T€; 2009: 3.179 T€), liquide Mittel (2010: 4.770 T€; 2009: 12.251 T€) und sonstige
kurzfristige Vermogenswerte (2010: 6.948 T€; 2009: 6.314 T€).

o Die Segmentschulden in der Spalte Uberleitung enthalten langfristige Schulden (2010: 247 T€; 2009: 244 T€), Schulden aus Lieferung und Leistung sowie sonstige finanzielle Schulden
(2010: 11.842 T€; 2009: 11.295 T€) und Riickstellungen (2010: 0 €; 2009: 470 T€).



Der Konzern ist in Deutschland, in den USA und in GroRRbritan-
nien tatig.

InTE 2010 2009
GroRbritannien 47.398 36.681
USA 1.114 971
Sonstige 1.100 207
Gesamt 49.612 37.859

Die Informationen zu den Segmenterldsen sind nach Standort
des Kunden gegliedert. Im Segment »Vermarktete Produkte«
wurden Umsatzerldse aus nicht fortgefihrten Aktivitdten mit dem
Hauptkunden in Grof3britannien in Hohe von 47.398 T€ erzielt.

InTE 2010 2009
GroRbritannien 29.789 27.557
USA 2 9.231
Sonstige 5.267 6.050
Gesamt 35.058 42.838

Die in der Tabelle ausgewiesenen langfristigen Vermogenswer-
te umfassen Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte und
Goodwvill.

(65) Rechtsstreitigkeiten und Einspruchsverfahren

Aufgrund des Todesfalls eines Probanden im Juli 2008, der an
einer Studie mit dem Medikamentenkandidaten RhuDex® teil-
genommen hatte, wurden routinemafig Ermittlungen durch die
Staatsanwaltschaft Edinburgh, GroRRbritannien, aufgenommen,
die im November 2009 abgeschlossen wurden. Darlber hinaus
besteht die Moglichkeit, dass von Seiten der Angehdrigen eine
Zivilklage eingereicht wird. Im Hinblick auf die bisherigen, ab-
geschlossenen Untersuchungen schatzt der Vorstand die Wahr-
scheinlichkeit fir eine solche Klage als auferst gering ein.
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Gegen die Erteilung des européaischen Patents EP 1530465
der MediGene AG wurde im Juni 2010 Einspruch durch Dritte
eingelegt. Das Patent betrifft das Herstellungsverfahren von
EndoTAG®-1 sowie durch dieses Verfahren herstellbare Zusam-
mensetzungen. Mit einer erstinstanzlichen Entscheidung durch
das Européaische Patentamt wird fir 2012 oder 2013 gerechnet.
MediGene geht davon aus, dass das Patent in einem Schutzum-
fang aufrechterhalten bleiben wird, der das Produkt EndoTAG®-1
weiterhin schitzt.

Mit Ausnahme des vorgenannten Einspruchsverfahrens waren in
den letzten zwolf Monaten keine gerichtlichen Rechtsstreitigkei-
ten, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften haben kénnen,
anhangig, noch sind derzeit solche angedroht.

(66) Deutscher Corporate Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MediGene AG haben
am 10. Dezember 2010 bestatigt, dass die MediGene AG den
meisten Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex in der Fassung vom 18. Juni 2009 und vom 26. Mai 2010
entspricht. Die jeweiligen Empfehlungen des Kodex, welche
die MediGene AG nicht umsetzt, werden in der Entsprechens-
erklarung nach 8 161 AktG erlautert. Diese Erklarung ist auf der
Webseite der MediGene AG http://www.medigene.de/corpo-
rate_governance_erklaerung/161/ dauerhaft in deutscher und
englischer Sprache zugéanglich. Der Corporate Governance Bericht
der MediGene AG ist auf Seite 100 ff. zu finden.

(67) Vergiitung der Abschlusspriifer/Konzernabschlusspriifer
Fir das abgeschlossene Geschéaftsjahr wurden Abschlussprifer
und Konzernabschlussprifer wie folgt vergltet:

InTE 2010 2009
Abschlusspriifungsleistungen 148 172
Steuerberatungsleistungen 27 13
Sonstige Leistungen 52 92
Gesamt 227 217
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1) Vorstand und Aufsichtsrat
(68) Vorstand

Der Aufsichtsrat berief Arnd Christ mit Wirkung zum 17. April 2010
in den Vorstand der MediGene AG. Er folgte Dr. Thomas Klaue als
Finanzvorstand nach, der zu diesem Datum aus dem Vorstand
der Gesellschaft ausgeschieden ist.

Die Gesamtbezige der Mitglieder des Vorstands betrugen im
abgelaufenen Geschaftsjahr 997 T€ (2009: 3.077 T€) einschlielR-
lich der Aufwendungen flir Pensionen in Hohe von 52 T€ (2009:
104 T€) und flr Kfz-Leasing in Ho6he von 22 T€ (2009: 39 T€).
Die hohen Ausgaben im Jahr 2009 sind vor allem auf Bonus-,
Abfindungs- und Entgeltfortzahlungen in Héhe von 1.722 T€ zu-
rlckzufihren. Zusatzlich wurden an den Vorstand Aktienoptionen
mit einem beizulegenden Zeitwert von 56 T€ (2009: 152 T€)
ausgegeben.

Gemals Ziffer 2.2.1 Absatz 2 des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex kann die Hauptversammlung tber die Billigung des
Systems der Vergltung der Vorstandsmitglieder beschlief3en. Die
Beschlussfassung flir das zukinftige Vergttungssystem erfolgte
erstmalig wahrend der Hauptversammlung am 11. Mai 2010 und
wurde mit einer Zustimmung von 96 % angenommen.

Die Gesamtvergiitung der Vorstandsmitglieder umfasst feste und
variable Bestandteile sowie sonstige Bezlige. Die variable Vergi-
tung setzt sich aus einer Jahreserfolgsvergitung und Aktienop-
tionen zusammen. Die Kriterien flr die Jahreserfolgsvergltung
werden jahrlich im Voraus durch den Aufsichtsrat festgelegt. Auf
Nachhaltigkeit und Langfristigkeit des Unternehmenserfolgs aus-

gerichtete Zielvorgaben sowie Aktienoptionen stellen langfristige
Leistungsanreize dar. Durch Zurtickstellung der Auszahlung eines
Teils der Jahreserfolgsvergttung fur drei Jahre und dann erfol-
gende Prifung und Entscheidung durch den Aufsichtsrat, ob und
inwieweit eine nachhaltig positive Unternehmensentwicklung zu
bejahen ist, sollen fir zuklnftig abzuschliel3ende Vorstandsanstel-
lungsvertrage zusatzliche Leistungsanreize geschaffen werden.

Der Aufsichtsrat kann auRergewodhnliche Leistungen der Vor
standsmitglieder durch Zahlung eines Sonderbonus honorieren.

Der Anstellungsvertrag des Vorstandsvorsitzenden Dr. Frank
Mathias enthalt Bestimmungen, nach denen das Vorstandsmit-
glied unter bestimmten Bedingungen bei Beendigung des An-
stellungsvertrags eine Abfindung erhélt. Dies ware zum Beispiel
der Fall, wenn das Vorstandsmitglied den Vorstandsanstellungs-
vertrag kindigt und dieser Kiindigung ein von der Gesellschaft zu
vertretender wichtiger Grund zugrunde liegt (Sonderkindigung).

Die Hohe der Abfindung betragt fir jedes vollendete volle Jahr der
Tatigkeit des Vorstandsmitglieds das 1,5-fache des Bruttomonats-
betrags der Vergtung, mindestens aber sechs und héchstens 36
Bruttomonatsbetrage der Vergltung. Mit einer Vertragsanderung
zum 25. Oktober 2010 ist der Anspruch des Vorstandvorsitzenden
Dr. Frank Mathias auf eine Abfindung zuséatzlich auf einen Betrag
von 750 T€ begrenzt.

Der Anstellungsvertrag von Dr. Thomas Klaue enthielt eine ver-
gleichbare Regelung. Fir Arnd Christ besteht keine solche Re-
gelung.

Flr ein ehemaliges Vorstandsmitglied hat MediGene im Ge-
schaftsjahr 2010 6 T€ (2009: 6 T€) fUr eine Pensionszusage an
die Unterstiitzungskasse bezahlt.

Vorstandsmitglied Festvergiitung Variable, erfolgs- Nebenleistung? Variable Komponente
bezogene in Form von Aktienoptionen
Komponente" Aktienoptionen Beizulegender
Zeitwert
inTE inTE inTE in Stiick inTE
Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender,
Pharmazeut, Miinchen 355 213 38 35.000 32
Dr. Thomas Klaue
Finanzvorstand (bis 17. April 2010)
Verfahrensingenieur und Betriebswirt,
Pullach 90 55 19 11.680 "
Arnd Christ
Finanzvorstand (seit 17. April 2010)
Diplom-Kaufmann, Krailling 145 65 17 14.278 13
Summe 590 333 74 60.958 56

" Auf Basis der Rickstellungsbildung 2010 einschlieRlich Sonderboni

2 Nebenleistung umfasst Aufwendungen fir Pensionen und Kfz-Leasing der Vorstandsmitglieder.



(69) Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsvergltungen beliefen sich im Jahr 2010 auf
261 T€ (2009: 221 T€). Die Gesamtvergltung der Aufsichtsrats-
mitglieder umfasst eine fixe Vergltung sowie Sitzungsgelder.
DarUber hinaus werden Auslagen erstattet. Entsprechend dem
Tatigkeitsumfang der Aufsichtsratsmitglieder werden der Vorsitz
und der stellvertretende Vorsitz berlcksichtigt. Angaben zu Be-
zugsrechten von Organmitgliedern sind unter Ziffer (70) ausge-
wiesen. Vorschisse an Organmitglieder wurden nicht gewahrt.

Aufsichtsratsmitglied Festvergiitung Sitzungsgeld
inTE inTE

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker

Vorsitzender 48 25

Prof. Dr. Norbert Riedel

Stellvertretender Vorsitzender 36 19

Dr. Pol Bamelis

Mitglied 24 13

Sebastian Freitag

Mitglied (bis 30. September 2010) 18 7

Dr. Mathias Albert Boehringer

Mitglied 24 13

Dr. Thomas Werner

Mitglied (seit 2. Februar 2010) 22 12

Summe 172 89

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker

seit 26. November 1996

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Generalsekretar des Human Frontier Science Programs (HFSP),
Strassburg, Frankreich

Prof. Dr. Norbert Riedel

seit 27 Oktober 2003

stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Corporate Vice President, Chief Scientific Officer,
Baxter International, Inc., Deerfield, lllinois, USA

Dr. Pol Bamelis
seit 23. Mai 2001
ehemaliges Vorstandsmitglied der Bayer AG, Leverkusen

Sebastian Freitag (bis 30. September 2010)
seit 10. Juni 2005
Investment Banker, Frankfurt

Dr. Mathias Albert Boehringer
seit 16. Juli 2008
Kaufmann, Ingelheim

Dr. Thomas Werner
seit 2. Februar 2010
selbststandiger Unternehmensberater, Utting am Ammersee
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Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind aul3erdem
in folgenden Aufsichtsraten bzw. vergleichbaren Gremien tatig:

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker
o Bayer AG, Leverkusen
o \Wacker Chemie AG, Minchen

Prof. Dr. Norbert Riedel
o Oscient Pharmaceuticals, Inc., USA (bis 29. Juni 2010)

Dr. Pol Bamelis

o Actogenix N.V., Belgien

o PolyTechnos Ltd., Guernsey, GroRbritannien

o Recticel, Belgien

o Sioen N.V, Belgien

o Hemacon GmbH, Dusseldorf (seit 1. Juli 2010)

Sebastian Freitag (bis 30. September 2010)
o WyserPratte EuroValue Fund Ltd., Cayman Islands
o BEKON Holding AG, Unterféhring (seit 9. Juni 2010)

Dr. Mathias Albert Boehringer

o Boehringer Ingelheim Gesellschafterausschuss, Ingelheim
o Phenex Pharmaceutical AG, Ludwigshafen

o Phorms Management AG, Berlin (seit 1. Juni 2010)

Dr. Thomas Werner (seit 2. Februar 2010)
o Pharma Swiss AG, Schweiz

o 4SC AG, Minchen

o CM&D Pharma Ltd., GroRbritannien
o SkyePharma plc., GroRbritannien

o Accera, Inc., USA

Dr. Frank Mathias
o Catherex, Inc., USA (seit 27. Mai 2010)

Arnd Christ (seit 17. April 2010)
o Immunocore Ltd., GroRbritannien (seit 25. Mai 2010)
o DNS Beteiligungsgesellschaft mbH, Bessenbach

Dr. Thomas Klaue (bis 17. April 2010)
o Immunocore Ltd., GroRbritannien (bis 25. Mai 2010)
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(70) »Directors’ Holdings« und Erlauterungen zu

Bezugsrechten

Mitglieder Aktien Optionen

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker
Vorsitzender des Aufsichtsrats, Mitgriinder 274.476 274.476 0 0
Prof. Dr. Norbert Riedel
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats 3.300 3.300 0 0
Dr. Pol Bamelis
Aufsichtsratsmitglied 400 400 0 0
Sebastian Freitag
Aufsichtsratsmitglied (bis 30. September 2010) 2.500 2.500 0 0
Dr. Mathias Albert Boehringer
Aufsichtsratsmitglied 0 0 0 0
Dr. Thomas Werner
Aufsichtsratsmitglied (seit 2. Februar 2010) 0 - 0 -
Aufsichtsrat, gesamt 280.676 280.676 0 0
Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender 2.000 0 92.500 57.500
Dr. Thomas Klaue
Finanzvorstand (bis 17. April 2010) 4500 4.500 71.513 65.833
Arnd Christ
Finanzvorstand (seit 17. April 2010) 0 - 14.278 -
Vorstand, gesamt 6.500 4.500 184.291 123.333

(71) Meldung nach Wertpapierhandelsgesetz § 21 WpHG und
Verdffentlichung geméaB § 25 WpHG bzw. § 26 WpHG

Die MLawGroup, Miinchen, hat der MediGene AG am 26. Mérz
2010 fur die von ihr vertretene Advent Management Il Ltd. Part-
nership, Edinburgh, GroRbritannien, mitgeteilt, dass der Stimm-
rechtsanteil von Advent Management Il Ltd. Partnership an der
MediGene AG am 11. Dezember 2006 die Schwelle von 5%
Uberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % betrug; dies
entspricht 2.348.965 Stimmen. Davon waren der Advent Manage-
ment lll Ltd. Partnership 2.348.965 Stimmen — dies entsprach zu
diesem Zeitpunkt 8,1985 % der Stimmrechte — nach § 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 i.V. m. Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Von den nach vorstehendem Absatz der Advent Management Il
Ltd. Partnership zuzurechnenden Stimmen gehdrten 2.348.965
Stimmen — dies entsprach zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % der
Stimmrechte, Herrn Rainer Kreifels. Ferner teilte die MLawGroup
am 26. Marz 2010 mit, dass seit 11. Dezember 2006 der Stimm-
rechtsanteil von Advent Management Il Ltd. Partnership an der
MediGene AG keinen weiteren Schwellenwert berthrt hat und
per 24. Méarz 2010 6,7598 % der Stimmrechte betragt. Dies ent-
spricht 2.403.610 Stimmen.

Die MLawGroup, Minchen, hat der MediGene AG am 26. Marz
2010 fur die von ihr vertretene Advent Management Il Ltd., Edin-
burgh, Grof3britannien, mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil von
Advent Management Ill Ltd. an der MediGene AG am 11. Dezem-
ber 2006 die Schwelle von 5 % Uberschritten hat und zu diesem
Zeitpunkt 8,1985 % betrug; dies entspricht 2.348.965 Stimmen.
Davon waren der Advent Management Il Ltd. 2.348.965 Stimmen
—dies entsprach zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % der Stimmrechte
—nach 8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 i.V. m. Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Von den nach vorstehendem Absatz der Advent Management llI
Ltd. zuzurechnenden Stimmen gehorten 2.348.965 Stimmen —
dies entsprach zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % der Stimmrechte —
Herrn Rainer Kreifels. Ferner teilte die MLawGroup am 26. Marz
2010 mit, dass seit 11. Dezember 2006 der Stimmrechtsanteil von
Advent Management Ill Ltd. an der MediGene AG keinen weite-
ren Schwellenwert berhrt hat und per 24. Marz 2010 6,7598 %
der Stimmrechte betragt. Dies entspricht 2.403.610 Stimmen.



Die MLawGroup, Minchen, hat der MediGene AG am 26. Marz
2010 mitgeteilt, dass sie ihre friihere Stimmrechtsmitteilung vom
4. April 2007 fir die von ihr vertretene Advent Venture Partners
LLP (im Folgenden »Advent Ventures«), London, GroRbritannien,
korrigiert. Der Stimmrechtsanteil von Advent Ventures an der
MediGene AG Uberschritt am 11. Dezember 2006 die Schwelle von
5% und betrug zu diesem Zeitpunkt 8,1985 %. Dies entspricht
2.348.965 Stimmen. Davon waren Advent Ventures 2.348.965
Stimmen — dies entsprach zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % der
Stimmrechte —nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 i.V. m. Satz 2 WpHG
zuzurechnen.

Von den nach vorstehendem Absatz der Advent Ventures zuzu-
rechnenden Stimmen gehorten 2.348.965 Stimmen — dies ent-
sprach zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % der Stimmrechte — Herrn
Rainer Kreifels. Ferner teilte die MLawGroup am 26. Méarz 2010
mit, dass seit 11. Dezember 2006 der Stimmrechtsanteil von
Advent Ventures an der MediGene AG keinen weiteren Schwel-
lenwert bertihrt hat und per 24. Méarz 2010 6,7598 % der Stimm-
rechte betragt. Dies entspricht 2.403.610 Stimmen.

Herr Rainer Kreifels, Deutschland, hat der MediGene AG am
26. Marz 2010 mitgeteilt, dass er seine frihere Stimmrechts-
mitteilung vom 4. April 2007 korrigiert. Der Stimmrechtsanteil
von Herrn Rainer Kreifels an der MediGene AG Uberschritt am
11. Dezember 2006 die Schwellen von 5% und 10 % und betrug
an diesem Tag 23,758 %, dies entspricht 6.806.950 Stimmen.
Gemald &8 21 Abs. 1 WpHG hat sein Stimmrechtsanteil an der
MediGene AG am 16. Januar 2007 die Schwelle von 10 % wieder
unterschritten und betrug zu diesem Zeitpunkt 9,699 %. Dies
entspricht 2.778.959 Stimmen.

Herr Rainer Kreifels, Deutschland, hat der MediGene AG am
26. Marz 2010 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
MediGene AG am 24. Marz 2010 die Schwellen von 5% und 3 %
unterschritten hat und von diesem Tag an 0,1083 % betrug. Dies
entspricht 38.523 Stimmrechten.

Die Syngenta AG, 4002 Basel, Schweiz, hat der MediGene AG
am 11. November 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der MediGene AG am 10. November 2010 die Schwelle von 3 %
unterschritten hat und nunmehr 0 % betragt. Dies entspricht 0
Stimmrechten.

Die Syngenta Crop Protection AG, 4002 Basel, Schweiz, hat der
MediGene AG am 11. November 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der MediGene AG am 10. November 2010 die
Schwelle von 3 % unterschritten hat und nunmehr 0 % betragt.
Dies entspricht O Stimmrechten.
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Die Syngenta AG, 4002 Basel, Schweiz, hat der MediGene AG am
25. November 2010 mitgeteilt, dass sie ihre Stimmrechtsmittei-
lung vom 15. November 2010 korrigiert. Der Stimmrechtsanteil der
Syngenta AG an der MediGene AG unterschritt am 12. Oktober
2010 die Schwelle von 3 % und betrug am Tag der Schwellenbe-
rihrung 2,94 %. Dies entspricht 1.091.576 Stimmrechten. Davon
sind ihr 2,94 % (1.091.576 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 i.V. m. Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Die Syngenta Crop Protection AG, 4002 Basel, Schweiz, hat
der MediGene AG am 25. November 2010 mitgeteilt, dass sie
ihre Stimmrechtsmitteilung vom 15. November 2010 korrigiert.
Der Stimmrechtsanteil der Syngenta Crop Protection AG an der
MediGene AG unterschritt am 12. Oktober 2010 die Schwelle
von 3 % und betrug am Tag der Schwellenberiihrung 2,94 %.
Dies entspricht 1.091.576 Stimmrechten.

An den jeweiligen Stichtagen hat die MediGene AG folgende
Gesamtzahlen der Stimmrechte bekannt gegeben: Am 31. Mérz
2010 insgesamt 36.132.205 Stimmrechte, am 31. Mai 2010 ins-
gesamt 36.494.523 Stimmrechte, am 30. Juni 2010 insgesamt
37.082.758 Stimmrechte.

DER VORSTAND

Planegg/Martinsried, den 16. Marz 2011
MediGene AG

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender

Arnd Christ
Finanzvorstand
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Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens

der MediGene AG vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

InTE Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.2010 Wahrungs- Zugéange Abgénge 31.12.2010
anderungen
Sachanlagevermdgen 7.011 8 321 -307 7.033
Immaterielle Vermégenswerte 33121 2.085 0 -238 34.968
Geschéfts- oder Firmenwert 14.046 166 0 -11.071 3141
Gesamt 54.178 2.259 321 -11.616 45.142

der MediGene AG vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

InTE Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.2009 Wahrungs- Zugéange Abgénge 31.12.2009
anderungen
Sachanlagevermdgen 6.838 -3 297 -121 7.011
Immaterielle Vermégenswerte 30.687 2.268 166 0 33121
Geschéfts- oder Firmenwert 13.864 182 0 0 14.046

Gesamt 51.389 2.447 463 -121 54.178
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Kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
1.1.2010 Wahrungs- Zugénge Abgénge 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
anderungen
5.948 8 389 272 6.073 960 1.063
2618 18 446 0 3.082 31.886 30.503
2774 0 9.226 -11.071 929 2212 11.272
11.340 26 10.061 -11.343 10.084 35.058 42.838
Kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
1.1.2009 Wahrungs- Zugénge Abgénge 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
anderungen
5.687 -3 385 -121 5.948 1.063 1.151
2176 -4 446 0 2618 30.503 28,511
2774 0 0 0 2774 11.272 11.090
10.637 -7 831 -121 11.340 42.838 40.752
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der MediGene AG, Planegg/Martinsried,
aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzern-
Bilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-
Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Konzern-Anhang — sowie
den Konzernlagebericht flir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2010 geprUft. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergadnzend nach 8 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB un-
ter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und VerstofRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver
maogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschafts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschllisse der

in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Ab-
grenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilan-
zierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

M{Unchen, den 16. Marz 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Breyer
Wirtschaftsprifer

Dr. Napolitano
Wirtschaftsprifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemald den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundséatzen der Konzernabschluss
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlielich
des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dar
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Planegg/Martinsried, den 16. Marz 2011

Der Vorstand

e

Dr. Frank Mathias Arnd Christ
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat nahm im Geschaftsjahr 2010 die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben in vollem Um-
fang und mit groRer Sorgfalt wahr. Anhand der mindlichen
und schriftlichen Berichte des Vorstands hat der Aufsichtsrat
die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft laufend Gberwacht und
den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens regelmafiig
beraten. Der Aufsichtsrat war an allen fiur das Unternehmen
wesentlichen Entscheidungen direkt beteiligt.

Der Vorstand berichtete neben den turnusmaRigen Aufsichts-
ratssitzungen regelmafdig sowohl in schriftlicher als auch mind-
licher Form zeitnah und umfassend Uber den aktuellen Stand
der Forschungs- und Entwicklungsprojekte, die wirtschaftliche
Lage und Entwicklung der Gesellschaft sowie Uber die Unter
nehmensplanung, wesentliche Geschéaftsvorfélle, grundsatzliche
Fragen der Geschaftspolitik einschlielRlich der strategischen und
organisatorischen Ausrichtung, Kosten- und Ertragsentwicklung,
InvestitionsmalRnahmen und die Finanzplanung.

Mit besonderer Aufmerksamkeit beobachtete, Uberwachte und
prifte der Aufsichtsrat stets die Risikolage sowie das Risiko-
management und die rechtskonforme Unternehmensfihrung.
Abweichungen des Geschéftsverlaufs von den Planen und Zielen
wurden dem Aufsichtsrat im Einzelnen erlautert, und die stra-
tegische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der Vorstand
mit dem Aufsichtsrat ab. Alle fiir das Unternehmen bedeutenden
Geschaftsvorgange wurden im Aufsichtsratsplenum ausfihr-
lich erdrtert. Uber das im Unternehmen implementierte Risiko-
management informiert der Risikobericht des Geschaftsberichts.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat seine Aufgaben auf der Grundlage aus-
fUhrlicher schriftlicher und mundlicher Berichterstattung durch
den Vorstand mit aktuellen und umfassenden Informationen
wahrgenommen. Im Geschaftsjahr 2010 fanden finf Sitzungen
(11. Méarz 2010, 11. Mai 2010, 23. Juli 2010, 28. September 2010,
10. Dezember 2010) sowie mehrere fernmiindliche Besprechun-
gen statt. Kein Aufsichtsratsmitglied hat an weniger als der Half-
te der Sitzungen teilgenommen. 2011 hat bis zur bilanzfeststel-
lenden Aufsichtsratssitzung am 16. Marz 2011 eine Sitzung in
Form einer Telefonkonferenz am 4. Februar 2011 stattgefunden.
Im Bedarfsfall wurden Beschlisse in schriftlicher Form gefasst.
Zu speziellen Themen wurden Mitarbeiter der Gesellschaft so-
wie externe Experten hinzugezogen. Auch in Einzelgesprachen
stand der Aufsichtsrat dem Vorstand zur Verfliigung. Der Auf-
sichtsratsvorsitzende sprach in der Regel mindestens einmal
wochentlich mit dem Vorstandsvorsitzenden, informierte sich
und seine Aufsichtsratskollegen tGber wichtige Geschaftsvorfalle
und stand dem Vorstand beratend zur Seite.

Uber alle Projekte und Vorhaben von besonderer Bedeutung
fur die Gesellschaft wurde der Aufsichtsrat durch den Vorstand
auch aufderhalb von Sitzungen unverzlglich informiert. Zustim-
mungspflichtige Rechtsgeschéafte legte der Vorstand rechtzeitig
zur Beschlussfassung vor.

Alle dem Aufsichtsrat vorgelegten Vorgange, die gemaf Gesetz
oder Satzung der Zustimmung des Aufsichtsrats bedirfen, wur
den mit dem Vorstand eingehend erortert. Gegenstand regel-
maldiger Beratungen im Plenum waren die Umsatz-, Ergebnis-
und Beschaftigungsentwicklung. Neben der wirtschaftlichen
Lage und der aktuellen Geschaftsentwicklung legte der Auf-
sichtsrat im Geschaftsjahr 2010 im Entwicklungsbereich beson-
deres Augenmerk auf die Fertigstellung des EndoTAG®-1-Pakets
mit der Auswertung der klinischen Phase [I-Studie in dreifach
rezeptornegativem Brustkrebs sowie der Umstellung des Her
stellungsprozesses von Gefrier auf Sprihtrocknung und auf die
Weiterentwicklung des Medikamentenkandidaten RhuDex®. Im
Vermarktungsbereich waren fir den Aufsichtsrat vor allem die
Entwicklung der Veregen®-Umsatze sowie der Verkauf der euro-
paischen Eligard®-Rechte an Astellas von Bedeutung. Weiterhin
unterstUtzte der Aufsichtsrat den Vorstand bei den im September
2010 vorgenommenen Restrukturierungsmaflnahmen und den
Aktivitaten zur Starkung der Pipeline.

Ferner wurden vom Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2010 auch
personelle Entscheidungen im Vorstandsbereich getroffen. Der
Aufsichtsrat berief Herrn Arnd Christ mit Wirkung zum 17. April
2010 in den Vorstand der Gesellschaft. Er folgte Herrn Dr. Thomas
Klaue als Finanzvorstand nach, der zu diesem Datum aus dem
Vorstand der Gesellschaft ausgeschieden ist.

In der Sitzung vom 11. Méarz 2010 befasste sich der Aufsichtsrat
vor allem mit dem Jahres- und Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2009. Weiterhin wurden die Unternehmensziele fir
das Geschéftsjahr 2010 definiert und die Bonusgewahrung in
Abhangigkeit der Zielerreichung festgelegt. AuRerdem stellten
im Rahmen dieser Sitzung die jeweiligen Projektleiter dem
Aufsichtsrat die Fortschritte in den Entwicklungsprojekten vor.
Schliellich befasste sich der Aufsichtsrat mit der Tagesordnung
flr die ordentliche Hauptversammlung am 11. Mai 2010.

Am 11. Mai 2010 fand die Sitzung des Aufsichtsrats im Anschluss
an die ordentliche Hauptversammlung statt. Nachdem alle Auf-
sichtsratsmitglieder von der Hauptversammlung in ihrem Amt be-
statigt wurden, wahlte der Aufsichtsrat zunachst Herrn Prof. Dr.
Ernst-Ludwig Winnacker zum Vorsitzenden des Gremiums sowie
Herrn Prof. Dr. Norbert Riedel zum stellvertretenden Vorsitzen-
den. Anschlief3end wurden die Ausschiisse im Aufsichtsrat neu



gebildet. In das Audit Committee wurden Sebastian Freitag,
Dr. Mathias Boehringer und Dr. Thomas Werner, in das Com-
pensation Committee Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker, Prof. Dr.
Norbert Riedel und Dr. Pol Bamelis und in das SEDA Committee
Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker, Dr. Pol Bamelis und Sebastian
Freitag gewahlt. Uber weitere Einzelheiten zu den Aufgaben und
zur Zusammensetzung der Aufsichtsratsausschisse berichten
wir im Abschnitt »Ausschisse im Aufsichtsrat« auf Seite 97 f.

Schwerpunkt der Sitzung am 23. Juli 2010 war die finanzielle
Situation der Gesellschaft in Verbindung mit strategischen Uber
legungen fir die weitere Unternehmenstatigkeit. Dabei wurden
neben den aktuellen Projekten und deren Fortschritt auch Szena-
rien fUr die Starkung der Pipeline diskutiert.

Wahrend der Sitzung am 28. September 2010 wurden intensiv
die Fortschritte der letzten Monate diskutiert. Neben dem Errei-
chen wichtiger Meilensteine im EndoTAG®-1-Projekt (Abschluss
der Phase II-Studie in dreifach rezeptornegativem Brustkrebs, er
folgreiche Entwicklung eines neuen Herstellungsverfahrens) hat
vor allem der Verkauf der europaischen Eligard®-Rechte an Astel-
las wesentlichen Einfluss auf die kiinftige finanzielle Situation der
Gesellschaft. In diesem Rahmen stellte der Vorstand auch eine
Empfehlung zur Adaptierung der Unternehmensorganisation an
die neuen Anforderungen des Geschaftsbetriebs einschlieRlich
Restrukturierung vor. In einer Telefonkonferenz, die am 29. Sep-
tember 2010 abgehalten wurde, folgte der Aufsichtsrat der Vor-
standsempfehlung und beschloss Uber die Reorganisation des
Unternehmens. Diese umfasst unter anderem die Reduzierung
der Mitarbeiterzahl von 107 auf ca. 55 Mitarbeiter sowie der
nachsten Hauptversammlung vorzuschlagen, das Aufsichtsrats-
gremium zu verkleinern, um der kiinftigen UnternehmensgrofRe
gerecht zu werden. Vor dem Hintergrund der erreichten Meilen-
steine und mit Abschluss der RestrukturierungsmafRnahmen soll
die Gesellschaft flr eine angestrebte strategische Transaktion
gestarkt werden. Nach der Niederlegung seines Aufsichtsrats-
mandats durch Herrn Sebastian Freitag zum 30. September 2010
mussten die Posten in den Aufsichtsratsausschiissen nachbe-
setzt werden. In das Audit Committee wurde Herr Dr. Thomas
Werner gewahlt, Herr Dr. Mathias Boehringer Gbernahm den
Vorsitz im Audit Committee und im SEDA Committee wurde Herr
Sebastian Freitag durch Herrn Dr. Mathias Boehringer ersetzt.

Im Rahmen der Sitzung vom 10. Dezember 2010 wurde einge-
hend die Budgetplanung fur das Jahr 2011 diskutiert und das
Budget flr das kommende Geschaftsjahr verabschiedet. Wei-
terhin wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand umfassend Uber
die Fortschritte der Aktivitaten des Vorstands zur Starkung
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der Pipeline informiert. Im Rahmen dieser Sitzung hat das
Aufsichtsratsplenum in Abwesenheit des Vorstands auch Fra-
gen der Zielerreichung fir 2010 und der Vorstandsvergitung
erdrtert. Das System der Vorstandsvergttung wurde vom Auf-
sichtsratsplenum Uberprift und als angemessen bewertet.
Ausflhrliche Erlauterungen zur Hohe und Struktur der Vergu-
tung sind im VergUtungsbericht (siehe Seiten 32 f. und 88 f.
des Geschaftsberichts) zu finden. Weiterhin beschaftigte sich
der Aufsichtsrat wahrend dieser Sitzung mit den Anderungen
im Deutschen Corporate Governance Kodex und dem Inhalt der
Entsprechenserklarung. In diesem Zusammenhang beschloss
der Aufsichtsrat, bei der Neubestellung zukinftiger Vorstands-
mitglieder auch das Kriterium der Vielfalt einzubeziehen und
dabei insbesondere eine angemessene Berlcksichtigung von
Frauen anzustreben. Ebenso hat der Aufsichtsrat konkrete Ziele
fr seine kiinftige Zusammensetzung benannt. Insbesondere soll
Vielfalt einberechnet und dabei eine angemessene Berlcksich-
tigung von Frauen erreicht werden. Der Aufsichtsrat beschloss,
bei kiinftigen Wahlvorschlagen fiir den Aufsichtsrat an die Haupt-
versammlung diese Ziele zu bericksichtigen.

Ausschiisse im Aufsichtsrat

Es bestanden im gesamten Geschéftsjahr 2010 ein Compensa-
tion Committee (Personal- und Vergltungsausschuss), ein Audit
Committee (Prifungsausschuss) sowie ein SEDA Committee.

Im Laufe des Jahres 2010 tagten die beiden erstgenannten Aus-
schisse jeweils viermal. Sitzungen des Compensation Commit-
tee finden jeweils im Anschluss an regulare Aufsichtsratssit-
zungen statt. Das Audit Committe tagte zweimal im Anschluss
an eine regulare Sitzung sowie zweimal separat. Das SEDA
Committee hielt drei telefonische Sitzungen ab.

Zu den Aufgaben des Compensation Committees gehdren die
Personalangelegenheiten der Vorstandsmitglieder. Schwerpunk-
te bilden Abschluss und Anderung der Anstellungsvertrage mit
den Vorstandsmitgliedern und die Festsetzung ihrer Vergitung.
Wesentliche Beratungsthemen waren das Ausscheiden des
Finanzvorstands Dr. Thomas Klaue und die Berufung seines
Nachfolgers Arnd Christ in den Vorstand der Gesellschaft. Wei-
terhin wurde Uber die Verlangerung des Dienstvertrags mit Herrn
Dr. Frank Mathias um weitere drei Jahre beraten. Aufgrund der
Wichtigkeit dieser personellen Angelegenheiten wurden die in
diesem Zusammenhang zu treffenden Entscheidungen dem Ge-
samtaufsichtsrat zur Beratung und Beschlussfassung vorgelegt.
Dem Compensation Committee gehdren Prof. Dr. Ernst-Ludwig
Winnacker (Vorsitzender), Dr. Pol Bamelis sowie Prof. Dr. Norbert
Riedel an.
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Die Mitglieder des Audit Committees befassen sich mit Fragen
der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erfor-
derlichen Unabhangigkeit des Abschlussprifers, der Erteilung
des Priifungsauftrags an den Abschlussprtifer, der Bestimmung
von Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung mit
den Wirtschaftsprifern. Das Audit Committee hat die Unabhan-
gigkeitserklarung des Abschlussprifers gemal} Ziffer 72.1 des
Deutschen Corporate Governance Kodex eingeholt und die Un-
abhangigkeit des Priifers Uberwacht. Der Prifungsausschuss
befasste sich in Gegenwart des Abschlussprlfers und des
Finanzvorstands mit der Prifung des Jahres- und Konzernab-
schlusses der MediGene AG sowie der priferischen Durchsicht
der Zwischenfinanzberichte. Halbjahres- und Quartalsfinanzbe-
richte wurden vom Prifungsausschuss vor der Veroffentlichung
regelmafig mit dem Vorstand erortert. Das Audit Committee
gab dem Aufsichtsrat eine Empfehlung fiir den Vorschlag an die
Hauptversammlung zur Wahl des Abschlussprifers. Es Uber
wachte ferner den Rechnungslegungsprozess, die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems, das Risikomanagementsystem
und das interne Revisionssystem. Dem Audit Committee ge-
horten Sebastian Freitag (Vorsitzender), Dr. Pol Bamelis und
Dr. Mathias Boehringer an. Aufgrund der Niederlegung seines
Aufsichtsratsmandats zum 30. September 2010 schied Herr
Sebastian Freitag auch aus dem Audit Committee aus. Herr
Dr. Thomas Werner wurde vom Aufsichtsrat als Nachfolger in
das Audit Committee gewahlt, Herr Dr. Mathias Boehringer Gber-
nahm den Vorsitz im Ausschuss.

Das SEDA Committee ist ein beschliefdender Ausschuss, dessen
Mitglieder sich mit allen Beschllssen befassen, die sich fir den
Aufsichtsrat aus dem mit YA Global Investments L.P. geschlos-
senen »Standby Equity Distribution Agreement« (SEDA) zur
Zeichnung neuer Aktien der MediGene AG ergeben. Insbeson-
dere sind dies die Zustimmungen des Aufsichtsrats zur Ausgabe
neuer Aktien, der Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe sowie der Bezugsrechtsausschluss, welche
jeweils gesondert fiir jede einzelne Tranche erfolgen missen. Au-
[Serdem ist das SEDA Committee flr die Satzungséanderung, die
nach jeder Aktienausgabe aus dem SEDA-Programsmm erforderlich
ist, zustéandig. Dem SEDA Committee gehérten Prof. Dr. Ernst-
Ludwig Winnacker, Sebastian Freitag und Dr. Pol Bamelis an.
Aufgrund der Niederlegung seines Aufsichtsratsmandats zum
30. September 2010 schied Herr Sebastian Freitag aus dem SEDA
Committee aus. Herr Dr. Mathias Boehringer wurde vom Auf-
sichtsrat als sein Nachfolger in das SEDA Committee gewahlt.

Uber ihre Arbeit haben die Aufsichtsratsausschiisse regelmaRig
in den jeweils folgenden Sitzungen des Aufsichtsratsplenums
berichtet.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat befasste sich auch 2010 mit der Einhaltung der
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
durch die MediGene AG. Vorstand und Aufsichtsrat haben die
Umsetzung des Kodex bei der MediGene AG in der Aufsichts-
ratssitzung vom 10. Dezember 2010 intensiv diskutiert und
gaben ebenfalls am 10. Dezember 2010 die jahrliche Entspre-
chenserklarung gemaf 8161 AktG ab, die den Aktionaren auf
der Website der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht
wurde. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich in entsprechen-
dem Umfang der Umsetzung der Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex verpflichtet.

Uber die Corporate Governance bei der MediGene AG berichtet
der Vorstand zugleich auch flr den Aufsichtsrat gemaf3 Ziffer 3.10
des Deutschen Corporate Governance Kodex im Corporate
Governance Bericht.

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern,
die dem Aufsichtsrat gegenlber unverzlglich offenzulegen sind,
und Uber die die Hauptversammlung zu informieren ist, sind im
Geschéftsjahr 2010 nicht aufgetreten.

Aufsichtsratsmitglieder

Fir die Zeit bis zur ndchsten Hauptversammlung hatte die Gesell-
schaft im Januar 2010 die gerichtliche Bestellung von Dr. Thomas
Werner fir den bis dahin vakanten Posten im Aufsichtsrat be-
antragt. Das Amtsgericht Minchen, Registergericht, hat mit
Beschluss vom 2. Februar 2010 Dr. Thomas Werner zum Mitglied
des Aufsichtsrats bestellt.

Am 11. Mai 2010 wahlte die Hauptversammlung den Aufsichtsrat.
Die Herren Dr. Pol Bamelis, Dr. Mathias Boehringer, Sebasti-
an Freitag, Prof. Dr. Norbert Riedel, Dr. Thomas Werner und
Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker wurden von den Aktionaren der
Gesellschaft in Einzelwahl in ihren Amtern bestatigt und bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber ihre Entlastung fir
das Geschéftsjahr 2012 entscheidet, in den Aufsichtsrat gewahlt.

Herr Sebastian Freitag legte sein Aufsichtsratsmandat zum
30. September 2010 nieder.



Der Aufsichtsrat Uberprift regelmafig, ob mindestens eines
seiner Mitglieder Uber die notwendige Unabhéangigkeit und die
erforderliche Kompetenz auf den Gebieten der Rechnungslegung
oder Abschlusspriifung verflgt. Dies war auch im Geschéftsjahr
2010 der Fall.

Jahres- und Konzernabschluss

Der von der Hauptversammlung gewahlte und vom Aufsichts-
rat beauftragte Abschlussprtifer, die Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Minchen, hat den vom Vorstand
nach den Regeln des HGB erstellten Jahresabschluss der
MediGene AG zum 31. Dezember 2010 sowie den Lagebericht
der MediGene AG flr das Geschéftsjahr 2010 gepriift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Den
Prifauftrag hatte der Prifungsausschuss entsprechend dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 verge-
ben. Der Konzernabschluss der MediGene AG wurde auf der
Grundlage der internationalen Rechnungslegungsstandards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind und der erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt. Der Abschlussprifer versah auch den
Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Der Prifungsausschuss hat flr das Berichtsjahr die Prifungs-
schwerpunkte mit dem Abschlussprifer festgelegt.

Die Abschlussunterlagen sowie die Prifberichte des Abschluss-
prufers wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur
Verfligung gestellt. Sie wurden vom Priifungsausschuss und
vom Aufsichtsrat am 16. Marz 2011 eingehend geprift und im
Beisein des Vorstands und des Abschlusspriifers, der Uber die
Ergebnisse seiner Priifung berichtete, erortert. Der Abschluss-
prifer nahm an der Bilanzsitzung teil, berichtete ausflhrlich Gber
die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung, insbesondere tber
die Ergebnisse seiner Priifung bezogen auf wesentliche Schwa-
chen des internen Kontroll- und Risikomanagements hinsichtlich
des Rechnungslegungsprozesses. Vorstand und Abschlussprifer
standen flr ergdnzende Fragen und Ausklnfte zur Verfligung.
Alle Fragen konnten zur vollen Zufriedenheit des Aufsichtsrats
beantwortet werden.
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Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Prifung des Jahresab-
schlusses, des Konzernabschlusses, des Lageberichts und des
Konzernlageberichts dem Ergebnis des Abschlussprifers ange-
schlossen und in seiner Sitzung vom 16. Marz 2011 gemal} der
Empfehlung des Prifungsausschusses den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 gebilligt. Damit
ist der Jahresabschluss festgestellt.

Der Prifungsausschuss hat im Rahmen der Sitzung vom
16. Mérz 2011 auch empfohlen, dass die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, der Hauptversamm-
lung vom Aufsichtsrat als Abschlussprifer flr das Jahr 2011
vorgeschlagen wird. Der Aufsichtsrat wird dieser Empfehlung
folgen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern fir ihren erfolgreichen Einsatz fir die Gesell-
schaft im Geschéftsjahr 2010. Gemeinsam haben sie im abge-
laufenen Geschaéftsjahr wieder ein gutes Ergebnis erreicht.

Planegg/Martinsried, im Mérz 2011

gul- LL- (N«'Mueu)\/

Prof. Dr. Ernst—LudX/ig Winnacker
Vorsitzender des Alfsichtsrats
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Corporate Governance Bericht

Uber die Corporate Governance bei der MediGene AG berichtet
der Vorstand — zugleich auch fir den Aufsichtsrat — gemaf Ziffer
3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex. Dieser Be-
richt enthalt zugleich die Erklarung zur Unternehmensfthrung
gemald 8 289a HGB.

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind sich der Ver
antwortung gegenUber Aktionaren, Mitarbeitern und Geschafts-
partnern bewusst. Aufgrund seiner Verpflichtung, im Einklang
mit den Prinzipien der sozialen Marktwirtschaft flr den Be-
stand des Unternehmens und seine nachhaltige Wertschop-
fung zu sorgen, setzt die MediGene AG deshalb den Deutschen
Corporate Governance Kodex (in der Fassung vom 26. Mai 2010)
in weitem Umfang um. Die von einer Kommission der deut-
schen Bundesregierung im Deutschen Corporate Governance
Kodex zusammengefassten Empfehlungen und Anregungen
enthalten national und international anerkannte Standards gu-
ter und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung. Vorstand
und Aufsichtsrat der MediGene AG wollen das Vertrauen, wel-
ches Anleger, Finanzmérkte, Geschéftspartner, Mitarbeiter und
die Offentlichkeit ihnen entgegenbringen, bestatigen und die
Corporate Governance im Konzern fortlaufend weiterentwickeln.

Die Corporate Governance sichert folgende Grundséatze:

o Sie definiert die wesentlichen Rechte der Aktionare,

o sie zeigt klare Fihrungsgrundsatze und die damit verbundenen
Verantwortlichkeiten fir die Unternehmensorgane,

° sie regelt das Zusammenwirken dieser Organe,

o sie fordert die offene und transparente Kommunikation mit der
Offentlichkeit und

o verlangt die gewissenhafte, verldssliche Rechnungslegung und
Abschlussprifung.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung
gemal § 289a HGB

Die Gesellschaft versteht unter der Erklarung zur Unterneh-
mensflhrung im Wesentlichen Angaben zu internen, praktischen
Arbeitsablaufen, die entweder nicht gesetzlich beschrieben wur
den oder Uber das gesetzlich Geforderte hinausgehen.

Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand in seiner Gesamtheit und jedes einzelne Vor
standsmitglied fihren die Geschafte des Unternehmens
mit der Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schéftsleiters nach Mal3gabe der Gesetze, der Satzung und
der Geschaftsordnung des Vorstands. Der Vorstand leitet das
Unternehmen in eigener Verantwortung. Er ist dabei an das

Unternehmensinteresse gebunden und der nachhaltigen Stei-
gerung des Unternehmenswerts verpflichtet. Der Vorstand
berlcksichtigt bei seiner Geschaftsfiihrung die Belange der
Aktionare, seiner Arbeitnehmer und der sonstigen dem Unter
nehmen verbundenen Gruppen (Stakeholder). Der Vorstand der
MediGene AG besteht aktuell aus zwei Mitgliedern. Sie arbeiten
kollegial zusammen und unterrichten sich gegenseitig laufend
Uber wichtige MaRnahmen und Vorgénge in ihren Ressorts.
Der Vorstand fasst Beschlisse in regelmafigen Sitzungen, die
Ublicherweise einmal monatlich stattfinden. Die Arbeitsweise
des Vorstands wird durch die Geschaftsordnung des Vorstands
geregelt, diese enthalt unter anderem Regelungen zu Geschaf-
ten, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedUrfen, den Ge-
schéftsverteilungsplan sowie grundlegende Verhaltensrichtlinien.
DerVorstand arbeitet eng mit dem Aufsichtsrat zusammen und
informiert diesen regelmafig, zeitnah und umfassend Uber alle
fir das Unternehmen relevanten Fragen.

Arbeitsweise des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der MediGene AG hat die Aufgabe, den Vor-
stand zu bestellen und ihn regelmafiig zu beraten sowie die
Geschéftsflihrung und die Erreichung der langfristigen Ziele der
MediGene AG zu Uberwachen und zu férdern. Der Aufsichtsrat
der MediGene AG besteht laut § 10 Absatz 1 Satz 1 der Satzung
der Gesellschaft und 8§ 95, 96 Absatz 1, 101 Absatz 1 des AktG
aus sechs Mitgliedern. Die Amtszeit der Mitglieder des Auf-
sichtsrats endet mit Ablauf der Hauptversammlung im Jahr 2013,
die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2012 beschlief3t.

Zur Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat insge-
samt drei Ausschlsse eingerichtet:

Zu den Aufgaben des Compensation Committees gehdren die
Personalangelegenheiten der Vorstandsmitglieder. Schwerpunk-
te bilden die Vorbereitung der Anstellungsvertrage mit den Vor-
standsmitgliedern und Vorschlage zu deren Vergitung. Die Ent-
scheidung Uber diese Punkte obliegt dem gesamten Aufsichtsrat.
Dem Compensation Committee gehdren Prof. Dr. Ernst-Ludwig
Winnacker (Vorsitzender), Dr. Pol Bamelis sowie Prof. Dr. Norbert
Riedel an.

Die Mitglieder des Audit Committees befassen sich mit Fragen
der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erforder
lichen Unabhangigkeit des Abschlussprifers, der Erteilung des
PrGfungsauftrags an den Abschlussprtfer, der Bestimmung von
Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung mit den
Wirtschaftsprifern. Dem Audit Committee gehorten Sebastian



Freitag (Vorsitzender und Finanzexperte), Dr. Pol Bamelis und
Dr. Mathias Boehringer an. Aufgrund der Niederlegung seines
Aufsichtsratsmandats zum 30. September 2010 schied Herr
Sebastian Freitag auch aus dem Audit Committee aus. Herr
Dr. Thomas Werner wurde vom Aufsichtsrat als Nachfolger in
das Audit Committee gewahlt, Herr Dr. Mathias Boehringer Gber-
nahm den Vorsitz im Ausschuss.

Das SEDA Committee ist ein beschlie3ender Ausschuss, dessen
Mitglieder sich mit allen Beschllssen, die sich fir den Aufsichts-
rat aus dem mit der Firma YA Global Investments geschlossenen
»Standby Equity Distribution Agreement« (SEDA) zur Zeichnung
neuer Aktien der MediGene AG ergeben, befassen. Insbesonde-
re sind dies die Zustimmungen des Aufsichtsrats zur Ausgabe
neuer Aktien, der Inhalt der Aktienrechte, die Bedingungen der
Aktienausgabe und der Bezugsrechtsausschluss, welche jeweils
gesondert flr jede einzelne Tranche erfolgen missen. Aufderdem
ist das SEDA Committee fir die Satzungsénderung, die sich nach
jeder Aktienausgabe aus dem SEDA-Programm ergeben, zu-
standig. Dem SEDA Committee gehdrten Prof. Dr. Ernst-Ludwig
Winnacker, Sebastian Freitag und Dr. Pol Bamelis an. Aufgrund
der Niederlegung seines Aufsichtsratsmandats zum 30. Sep-
tember 2010 schied Herr Sebastian Freitag aus dem SEDA
Committee aus. Herr Dr. Mathias Boehringer wurde vom Auf-
sichtsrat als sein Nachfolger in das SEDA Committee gewahlt.

Entsprechenserklarung geméaB § 161 AktG

Den Corporate Governance Kodex macht die MediGene AG auf
der Unternehmenswebseite (www.medigene.de) allgemein ein-
sehbar. Dies gilt auch fUr die offizielle Entsprechenserklarung
von Vorstand und Aufsichtsrat gemaf’ 8 161 AktG (http://www.
medigene.de/corporate_governance_erklaerung/161/). In einzel-
nen Punkten hat sich die MediGene AG nach sorgfaltiger Uber
legung entschieden, dem Kodex nicht zu folgen. Diese Punkte
werden in der Entsprechenserklarung genannt und erlautert. Zu
den Abweichungen wird darliber hinaus auch im vorliegenden
Bericht auf Seite 104 f. Stellung genommen.

Wesentliche Unternehmensfiihrungspraktiken

MediGene misst der Einhaltung von Recht, Gesetz und unter
nehmensinternen Richtlinien eine wesentliche Bedeutung bei
und hat fUr diesen Zweck einen Compliance Officer bestellt.
Ein Aufgabenschwerpunkt betrifft das Kapitalmarktrecht sowie
die gesetzliche Regelung zum Verbot von Insidergeschaften,
welche bei MediGene durch eine Insiderrichtlinie erganzt wird.
Weiterhin hat sich MediGene dem Kodex des Verbands Freiwil-
lige Selbstkontrolle fir die Arzneimittelindustrie e.V. verpflichtet.

101

Weitere Angaben zur Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG haben sich auch
im Geschaéftsjahr 2010 mit der Erfillung der Vorgaben des Deut-
schen Corporate Governance Kodex befasst, insbesondere mit
den von der Kodex-Kommission am 26. Mai 2010 beschlossenen
Anderungen. Auf dieser Basis haben sie zum 10. Dezember 2010
die Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben, die
auf der Homepage der MediGene AG dauerhaft zugéanglich ist.

Die Umsetzung von Corporate Governance bedeutet bei der
MediGene AG unter anderem:

Beziehung zu Aktionéren

Die MediGene AG achtet die Rechte der Aktionédre und gewahr
leistet die WWahrnehmung dieser Rechte nach ihren Moglichkei-
ten im gesetzlichen Rahmen. Zu diesen Rechten gehdren der
freie Erwerb und die freie Verauf3erung der Aktien, das glei-
che Stimmrecht fir jede Aktie (»one share — one vote«), die
Teilnahme an der Hauptversammlung einschlief3lich der Aus-
Ubung des Stimmrechts und die angemessene Befriedigung
der Informationsbedirfnisse.

Kommunikation mit der Offentlichkeit

Der Vorstand beachtet bei der Weitergabe von Informationen an
Unternehmensexterne die Grundséatze der Transparenz, Zeitnahe,
Offenheit, Verstandlichkeit und gebotenen Gleichbehandlung der
Aktionare. Dazu stellt das Unternehmen auf seiner Webseite
www.medigene.de unter den Rubriken »News« und »Investor
Relations« Informationen wie Pressemitteilungen, den Finanz-
kalender, einen Konferenzkalender, Jahres- und Quartalsberichte
sowie Informationen zu meldepflichtigen Vorgangen und Corpo-
rate Governance zur Verfligung. Die MediGene AG informiert re-
gelmaRig wahrend Pressekonferenzen, Telefonkonferenzen und
Analystentagen sowie auf internationalen Investorenkonferenzen
Uber den Stand der Forschungs- und Entwicklungsprogramme
sowie Uber die sonstige Geschaftsentwicklung.

Die jahrliche Hauptversammlung wird bei der MediGene AG mit
dem Ziel vorbereitet, samtliche Aktionare umfassend und effek-
tiv zu informieren. AuRerdem will die MediGene AG den Aktio-
naren die Anmeldung zur Hauptversammlung und die Auslbung
ihrer Rechte erleichtern. Bereits im Vorfeld der Hauptversamm-
lung werden die Aktionare durch den Geschéftsbericht tber das
abgelaufene Geschaftsjahr umfassend unterrichtet. In der Einla-
dung zur Hauptversammlung werden die Voraussetzungen flr
die Teilnahme an der Hauptversammlung und fir die Auslbung
des Stimmrechts, das Verfahren fir die Stimmabgabe durch ei-
nen Bevollmachtigten sowie die hauptversammlungsbezogenen
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Rechte der Aktionare erldutert. Alle Dokumente und Informa-
tionen zur Hauptversammlung werden auf der Webseite der
MediGene AG vorgehalten. Darliber hinaus stehen die Mitar
beiter der Investor Relations-Abteilung im Vorfeld der Hauptver
sammlung den Aktionaren fir Rickfragen per Telefon, Fax und
E-Mail zur Verfigung. Im Anschluss an die Hauptversammlung
veroffentlicht die MediGene AG die festgestellten Abstimmungs-
ergebnisse sowie zu jedem Tagesordnungspunkt, Uber den
Beschluss gefasst wurde, die Zahl der Aktien, flr die gUltige
Stimmen abgegeben wurden, den Anteil des durch die gultigen
Stimmen vertretenen Grundkapitals und die Zahl der flr den
Beschluss abgegebenen Stimmen, Gegenstimmen und gege-
benenfalls die Zahl der Enthaltungen. Auf diese Weise wird der
Informationsaustausch zwischen der MediGene AG und den
Aktionaren rund um die Hauptversammlung sichergestellt und
vereinfacht.

Aktionare konnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung ent-
weder selbst ausliben oder durch Bevollmachtigte ihrer Wahl
oder durch einen weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter
der Gesellschaft ausliben lassen.

Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Bei der Zusammensetzung des Vorstands achtet der Aufsichts-
rat kiinftig auf eine breite Vielfalt von Fachwissen und Erfah-
rungen sowie eine angemessene Berlcksichtigung von Frauen
(»diversity«).

Dem Aufsichtsrat der MediGene AG gehdren keine ehemaligen
Vorstandsmitglieder an. Damit ist eine unabhangige Beratung
und Uberwachung des Vorstands gewihrleistet. In seiner Sit-
zung am 10. Dezember 2010 hat der Aufsichtsrat entsprechend
der Empfehlung von Ziffer 5.4.1 Satz 2 des Deutschen Corporate
Governance Kodex tber konkrete Ziele fir seine Zusammenset-
zung beschlossen, die nachfolgend dargestellt sind:

o Der Aufsichtsrat der MediGene AG soll so besetzt sein, dass er
insgesamt Uber die zur ordnungsgemafien Wahrnehmung der
Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen
Erfahrungen verflgt. Jedes Aufsichtsratsmitglied muss jedoch
diejenigen Mindestkenntnisse und -fahigkeiten besitzen, die es
braucht, um alle normalerweise bei der MediGene AG anfal-
lenden Geschéaftsvorgdnge auch ohne fremde Hilfe verstehen
und sachgerecht beurteilen zu konnen.

o Aufgrund des starken Wettbewerbs im internationalen Um-
feld, innerhalb dessen die MediGene AG die Erforschung,

Entwicklung und Vermarktung von neuartigen Medikamenten
betreibt, spielt die internationale Erfahrung der Aufsichtsrats-
mitglieder bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats eine
wichtige Rolle. Der Aufsichtsrat strebt daher die Beibehaltung
der Besetzung des Aufsichtsrats mit Mitgliedern mit internati-
onalem Hintergrund mindestens im bisherigen Umfang an.

o Frauen sollen im Aufsichtsrat der MediGene AG zukinftig an-
gemessen vertreten sein. Derzeit ist keine Frau Mitglied des
Aufsichtsrats. Angestrebt ist, dass bis zum Ablauf des Jahres
2014 mindestens eine Frau im Aufsichtsrat vertreten sein wird.

o Des Weiteren hat der Aufsichtsrat sich zum Ziel gesetzt, bei der
Zusammensetzung des Aufsichtsrats auf Unabhangigkeit der
Mitglieder zu achten sowie Interessenkonflikte zu vermeiden.

o Hingegen wurde keine Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder
festgelegt, so dass dies kein per se zu bericksichtigendes Kri-
terium fUr die Zusammensetzung des Aufsichtsrats sein soll,
da dies nach Auffassung des Aufsichtsrats eine unangemes-
sene Einschrankung des Rechts der Aktionare, die Mitglieder
des Aufsichtsrats zu wahlen, darstellen wiirde.

Die vorstehenden Gesichtspunkte wird der Aufsichtsrat bei sei-
ner Entscheidungsfindung betreffend Beschlussvorschlage an
die Hauptversammlung zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
berlicksichtigen.

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl des Unternehmens
eng zusammen. Der Aufsichtsratsvorsitzende halt mit dem Vor
stand, insbesondere mit dem Vorsitzenden, regelmaRig und in-
tensiv Kontakt. Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung
des Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab und erortert mit
ihm in regelméfdigen Abstanden den Stand der Forschungs- und
Entwicklungsprojekte, die Geschaftsplanung und -entwicklung,
den Stand der Strategieumsetzung sowie die Risikolage und das
Risikomanagement. Abweichungen des Geschéftsverlaufs von
den aufgestellten Planen und Zielen werden dabei erlautert und
begriindet. Fir Geschafte von grundlegender Bedeutung legt der
Aufsichtsrat in der Geschaftsordnung fir den Vorstand Zustim-
mungsvorbehalte zugunsten des Aufsichtsrats fest. Hierzu ge-
hoéren zum Beispiel Entscheidungen oder MaRnahmen, welche
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens
grundlegend verandern.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat
In seiner Fassung vom 26. Mai 2010 empfiehlt der Kodex
gemald Ziffer 4.2.5, den Vergltungsbericht in den Corporate



Governance-Bericht zu integrieren. Ein Vergltungsbericht Uber
die Vorstandsbezlige im Lagebericht wird jedoch auch gesetzlich
durch & 289 Absatz 2 Nr. 5 HGB gefordert, wenngleich der Ko-
dexwortlaut in seinen Anforderungen, insbesondere hinsichtlich
der individualisierten Angaben Uber die gesetzlichen Bestim-
mungen hinausgeht. Um sowohl den gesetzlichen Vorgaben als
auch den Anforderungen des Kodex zu entsprechen und eine
zugleich transparente und verstandliche Darstellung zu ermdg-
lichen, erfolgt die Berichterstattung zur VergUtung der Organe
einheitlich und gebiindelt im Kapitel »VerglUtungsbericht« des
Lageberichts und des Konzernanhangs und setzt dort auch die
Vorgaben des Corporate Governance Kodex um. Die VergUtung
von Vorstand und Aufsichtsrat ist auf den Seiten 32 f. und 88 f.
des Geschéftsberichts ausgewiesen und kann Uber die Unter
nehmenswebseite www.medigene.de abgerufen werden. Die
Angaben erfolgen individualisiert und nach ihren Bestandteilen
aufgegliedert.

Gemald Ziffer 2.2.1 Absatz 2 des Deutschen Corporate Gover
nance Kodex kann die Hauptversammlung tber die Billigung des
Systems der Vergiltung der Vorstandsmitglieder beschlieRen. Die
Beschlussfassung flir das zukinftige Vergltungssystem erfolgte
erstmalig wahrend der Hauptversammlung am 11. Mai 2010. Es
wurde mit einer Zustimmung von 96 % angenommen.

Die Gesamtvergltung der Vorstandsmitglieder umfasst feste
und variable Bestandteile sowie sonstige Beziige. Die variab-
le Vergltung setzt sich aus einer Jahreserfolgsvergltung und
Aktienoptionen zusammen. Die Kriterien fir die Jahreserfolgs-
vergltung werden jahrlich im Voraus durch den Aufsichtsrat
festgelegt. Auf Nachhaltigkeit und Langfristigkeit des Unterneh-
menserfolgs ausgerichtete Zielvorgaben sowie Aktienoptionen
stellen langfristige Leistungsanreize dar. Durch Zuriickstellung
der Auszahlung eines Teils der Jahreserfolgsvergttung fir drei
Jahre und dann erfolgende Prifung und Entscheidung durch
den Aufsichtsrat, ob und inwieweit eine nachhaltig positive
Unternehmensentwicklung zu bejahen ist, sollen fir zukilnftig
abzuschlieRende Vorstandsanstellungsvertrage zusatzliche Leis-
tungsanreize geschaffen werden.

Die GesamtvergUtung der Aufsichtsratsmitglieder umfasst eine
fixe Vergltung sowie Sitzungsgelder. Bei der Berlicksichtigung
des Tatigkeitsumfangs der Aufsichtsratsmitglieder werden der
Vorsitz und der stellvertretende Vorsitz mit einbezogen. Eine
gesonderte Berlicksichtigung der Tatigkeit in Ausschissen findet
nicht statt.

Vorausschauendes Risikomanagement
Ein strukturiertes und an den praktischen Erfordernissen ori-
entiertes Risikomanagement hilft dem Unternehmen, Risiken
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friihzeitig zu erkennen und notwendige GegenmalRnahmen ent-
sprechend schnell einzuleiten. Uber MediGenes Risikomanage-
ment und die aktuellen Unternehmensrisiken berichten wir im
Lagebericht auf den Seiten 33 ff.

Rechungslegung und Abschlusspriifung

Die MediGene AG informiert Anteilseigner und Dritte regel-
mafig durch einen Konzernabschluss und unterjahrig durch
Zwischenberichte. Der Konzernabschluss, die Halbjahres- und
die Quartalsfinanzberichte werden vor ihrer Veréffentlichung
vom Aufsichtsrat mit dem Vorstand erértert. Die Konzernrech-
nungslegung erfolgt nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind. Fir
gesellschaftsrechtliche Zwecke (Ausschittungsbemessung,
Glaubigerschutz) werden Jahresabschllisse nach nationalen
Vorschriften (HGB) aufgestellt, die auch Grundlage fir die Be-
steuerung sind. Der Konzernabschluss und der Einzelabschluss
werden vom Abschlussprifer und vom Aufsichtsrat geprift. Der
Aufsichtsrat erteilt dem Abschlussprifer den Prifungsauftrag
und trifft mit ihm die Honorarvereinbarung. Der Abschlussprifer
nimmt an den Beratungen des Aufsichtsrats Uber den Jahres-
und Konzernabschluss teil und berichtet Uber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Prifung.

Aktienoptionsprogramme und dhnliche
wertpapierorientierte Anreizsysteme

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
25. Mai 2007 ermaéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Aktienoptionen an Mitarbeiter und Fihrungskrafte auszugeben
(Aktienoptionsprogramm 2007). Aus diesem Aktienoptionsplan
wurden im Januar 2010 110.310 Optionen an Mitarbeiter sowie
im Dezember 2010 153.264 Optionen an Vorstande und Mitarbei-
ter der MediGene AG ausgegeben. Detaillierte Angaben zu den
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen der MediGene AG finden
Sie auf den Seiten 73 ff. des Geschéftsberichts.

Meldepflichtige Wertpapiergeschifte (Directors Dealings)

Das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) verpflichtet gemafl
8 15a WpHG die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats
der MediGene AG sowie Personen, die in enger Beziehung zu
den Flhrungspersonen stehen (Familienangehdrige), den Han-
del mit MediGene AG-Aktien zu melden. Neben den Kauf- und
Verkaufsgeschaften mit MediGene AG-Aktien missen auch
Wertpapiergeschafte mit Bezug auf die MediGene AG-Aktie
(z. B. Erwerb oder VeraufRerung von Optionsscheinen auf die
MediGene AG-Aktie) gemeldet werden. Die Geschafte missen
der Gesellschaft innerhalb von finf Arbeitstagen mitgeteilt und
dann von der Gesellschaft unverzlglich veréffentlicht werden.
Die Meldepflicht entféllt, wenn die gesetzliche Bagatellgrenze
von 5 T€ innerhalb eines Kalenderjahrs nicht Uberschritten wird.
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Im Jahr 2010 wurden folgende meldepflichtige Wertpapierge-
schéafte getatigt:

Name der melde- Artder  Bezeichnung ISIN  Transaktion  Transaktions-  Transaktions- Preis pro Stiickzahl Geschéfts-

pflichtigen Person Fiihrungs- des Wert- ort datum Stiick in € volumen in €
aufgabe papiers

Dr. Frank Mathias Vorstand Aktie  DE0005020903 Kauf Xetra 22.04.10 2,857 1.000 2.875

Dr. Frank Mathias Vorstand Aktie  DE0005020903 Kauf Frankfurt 22.04.10 2,869 1.000 2.869

Abweichungen von den Empfehlungen

des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die in der Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG dargelegten
Abweichungen von den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex begriinden wir nachfolgend:

Die Gesellschaft wird bei ihrer ndchsten Hauptversammlung von
der ihr durch die Satzung seit der letzten Hauptversammlung
eingerdumten Maoglichkeit einer Briefwahl (Ziffer 2.3.3 Satz 2)
absehen.

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind der Ansicht,
dass bestehende Formen der Wahl ausreichend sind und den
Aktionaren genligend Alternativen bieten, Uber die zur Wahl ste-
henden Punkte der Tagesordnung abzustimmen.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt in Ziffer 3.8
bei Haftpflichtversicherungen, welche die Gesellschaft fur ihre
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder abschlief3t (sogenannte
Directors and Officers Liability Insurances — D&O-Versicherun-
gen), einen Selbstbehalt von mindestens 10 % des Schadens bis
mindestens zur Hohe des Eineinhalbfachen der festen jahrlichen
Vergltung des Vorstandsmitglieds zu vereinbaren.

a) Die von der MediGene AG flr ihre Vorstandsmitglieder ab-
geschlossene D&O-Versicherung sah bis zum 30. Juni 2010
keinen Selbstbehalt vor (vgl. Ziffer 3.8 Absatz 2 des Kodex
in der Fassung vom 18. Juni 2009). Fiur laufende D&O-Ver-
sicherungsvertrage besteht die gesetzliche Verpflichtung zu
einer Vertragsanpassung gemaf 8 93 Absatz 2 Satz 3 AktG
in Verbindung mit § 23 Absatz 1 Satz 1 EGAktG erst seit dem
1. Juli 2010. Die D&O-Versicherung der MediGene AG sieht
daher seit dem 1. Juli 2010 fir den Vorstand einen Selbstbe-
halt von 10 % des Schadens bis mindestens zur Hohe des
Eineinhalbfachen der festen jahrlichen Vergltung vor.

b) Die von der MediGene AG fir ihre Aufsichtsratsmitglieder ab-
geschlossene Haftpflichtversicherung (sogenannte Directors
and Officers Liability Insurance — D&O-Versicherung) sieht
keinen Selbstbehalt vor (vgl. Ziffer 3.8 Absatz 3 des Ko-
dex), sondern lediglich einen Selbstbehalt in Bezug auf in
den USA oder nach dem Recht der USA geltend gemachte
Schadenersatzanspriiche.

Die MediGene AG beabsichtigt, fir ihre Aufsichtsratsmitglieder
auch weiterhin keinen generellen Selbstbehalt mit ihrem D&O-
Versicherer zu vereinbaren. Flr D&O-Versicherungsvertrage be-
steht die gesetzliche Verpflichtung zu einer Vertragsanpassung
gemald 8 93 Absatz 2 Satz 3 AktG in Verbindung mit § 23 Absatz
1 Satz 1 EGAktG seit dem 1. Juli 2010 nur fir Vorstandsmitglie-
der. Der Gesetzgeber hat in § 116 Satz 1 AktG den Selbstbehalt
fUr den Aufsichtsrat nicht gesetzlich vorgeschrieben, sondern
den Aufsichtsrat vielmehr ausdrlcklich ausgenommen. Der
Charakter des Aufsichtsratsmandats, der auch durch die an-
derweitige Vergutung deutlich wird, lasst aus Sicht von Vor
stand und Aufsichtsrat der MediGene AG eine Differenzierung
zwischen den fir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossenen
D&O-Versicherungen angemessen erscheinen. Vorstand und
Aufsichtsrat sind darlber hinaus der Auffassung, dass die
Motivation und das Verantwortungsbewusstsein, womit die
Mitglieder des Aufsichtsrats der MediGene AG ihre Aufgaben
wahrnehmen, auch ohne den vom Kodex empfohlenen gene-
rellen Selbstbehalt in vollem Umfang gewahrleistet sind.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt in
Ziffer 5.1.2 Absatz 2 beziehungsweise 5.4.1 die Festlegung von
Altersgrenzen fir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder. Bei der
MediGene AG gibt es weder fir Vorstands- noch fir Aufsichts-
ratsmitglieder Altersgrenzen. Die Einfiihrung von Altersgrenzen
ist auch in Zukunft nicht beabsichtigt.



Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sehen in einer sol-
chen Festlegung zum einen eine unangebrachte Einschrankung
des Rechts der Aktionare, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu
wahlen, und zum anderen eine Einschrankung des Aufsichtsrats
in der Auswahl geeigneter Vorstandsmitglieder. Auch ohne vor
geschriebene Altersgrenzen hat die Gesellschaft in Aufsichtsrat
und Vorstand eine ausgewogene Altersstruktur.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt in
Ziffer 5.3.3, dass der Aufsichtsrat einen Nominierungsausschuss
bildet, der ausschlief3lich mit Vertretern der Anteilseigner besetzt
ist. Ein solcher Nominierungsausschuss wurde vom Aufsichtsrat
der MediGene AG bisher nicht gebildet und soll auch in Zukunft
nicht eingerichtet werden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft sind der Auffassung,
dass es bei der momentanen GesamtgroRe des Aufsichtsrats
der MediGene AG nicht notwendig und sinnvoll ist, einen solchen
Ausschuss einzurichten, und dass der Gesamtaufsichtsrat ohne
Effektivitatseinbulien diese Aufgabe selbst wahrnehmen kann.

Der Kodex empfiehlt unter Ziffer 5.4.5 den Aufsichtsraten der
Gesellschaft, insgesamt nicht mehr als drei Aufsichtsratsman-
date in konzernexternen, borsennotierten Gesellschaften oder in
Aufsichtsgremien von Gesellschaften mit vergleichbaren Anforde-
rungen wahrzunehmen. Herr Dr. Thomas Werner ist in mehr als
drei Aufsichtsratsgremien und dem Aufsichtsrat vergleichbaren
Gremien vertreten.

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind der Ansicht,
dass auch bei einer geringen Uberschreitung der Anzahl von drei
Gremienmitgliedschaften eine angemessene Wahrnehmung des
Aufsichtsratsmandats flr die Gesellschaft gegeben ist.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt in
Ziffer 5.4.6 Absatz 1, die Mitgliedschaft in Ausschissen des
Aufsichtsrats bei der Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder zu
beriicksichtigen. Die Mitgliedschaft in Ausschiissen des Auf-
sichtsrats wird bei der Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder der
MediGene AG nicht berticksichtigt und soll auch in Zukunft nicht
berlcksichtigt werden.
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Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind der Ansicht, dass
auch ohne eine solche Regelung ein sehr hohes Engagement der
Aufsichtsratsmitglieder in der Ausschussarbeit gewahrleistet ist.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt in
Ziffer 5.4.6 Absatz 2, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats ne-
ben einer festen Verglitung auch eine erfolgsorientierte Vergltung
erhalten. Die Aufsichtsratsmitglieder der MediGene AG erhalten
bisher keine erfolgsorientierte Vergltung und dies ist auch in Zu-
kunft nicht vorgesehen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass die Tatigkeit
des Aufsichtsrats auch ohne eine erfolgsorientierte Vergiltung
jederzeit effektiv und auf den bestmdglichen Unternehmenserfolg
ausgerichtet ist.

Alle weiteren Empfehlungen des Corporate Governance Kodex
setzt die MediGene AG in vollem Umfang um. Die MediGene AG
hat einen Corporate Governance Beauftragten aus dem Unter
nehmen bestimmt, der Vorstand und Aufsichtsrat mindestens
einmal jahrlich Uber Anpassung und Umsetzung des Deutschen
Corporate Governance Kodex berichtet. Damit stellt die
MediGene AG die kontinuierliche Einhaltung dieser Grundséatze
im Unternehmen sicher. Durch Analyse, Kontrolle und Offenheit
schafft die MediGene AG die Voraussetzungen fiir eine faire und
effiziente Unternehmensfihrung. Dies bleibt auch kinftig An-
spruch der MediGene AG.
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Glossar

A
»Adeno-Associated Virus-Like Particle«
AAV-ahnliche Partikel

Deutsches Aktiengesetz

Krankheiten, deren Ursache eine UberschieRende Reaktion
des Immunsystems gegen korpereigenes Gewebe ist

Bosartiger Tumor der Bauchspeicheldriise (Pankreas)

Durch die Hauptversammlung genehmigtes Kapital fir
die Ausgabe von Aktienoptionen oder \Wandelschuldver-
schreibungen

Erforschung und Entwicklung von Medikamenten und
Therapien (Pharmazeutik) auf der Basis biotechnologischer
bzw. molekularbiologischer Methoden

Nutzung natlrlicher und modifizierter biologischer Systeme
und ihrer Komponenten

Teil des Antigens, welcher vom Antikdrper oder B-Zellrezeptor
erkannt wird

c

Proteine auf der Oberflache von Immunzellen, die bei der
Ausldsung entzlndlicher Prozesse beteiligt sind
siehe T-Zell-Aktivierung

Verhindert die Interaktion des Oberflachenproteins
CD80 mit bestimmten Rezeptoren

»Cash-Generating Unit«
(Zahlungsmittelgenerierende Einheit)

»Directors and Officers Versicherung«
Manager-Haftpflichtversicherung, die ein Unternehmen
fur seine Organe und leitende Angestellte abschlief3t

»Defined Benefit Obligation«
Wert einer Verpflichtung aus betrieblicher Altersversorgung

Medikament in Form eines Implantats, das sich langsam
auflost und den Wirkstoff Uber einen definierten Zeitraum
freisetzt

Teilgebiet der Medizin, das sich mit der Behandlung von
Erkrankungen der Haut sowie mit gut- und bdsartigen
Hauttumoren befasst

Bosartige Brusttumore, die weder Ostrogen-/Gestagen-
rezeptoren noch HER2-Rezeptoren aufweisen

»Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization«
EBITDA wird bei MediGene aus dem Jahresergebnis abgelei-
tet und enthalt keine Steuern, kein Finanzergebnis sowie keine
Abschreibungen und Wertminderungen

Zellen, welche die innere Wandschicht von Lymph- und
BlutgefaRen bilden

»Food and Drug Administration«
US-amerikanische Behorde flr Lebensmittel- und Arzneimittel-
sicherheit

G

Verfahren zur schonenden Trocknung hochwertiger Produkte.
Die Produktldésung wird schnellstmoglich eingefroren und

das Losungsmittel (meist Wasser) anschlieRend durch
Anlegen eines Vakuums entfernt. Wahrend dieses Prozesses
sublimieren Eiskristalle direkt, ohne Ubergang in den fliissigen



Zustand, wodurch temperaturempfindliche Produkte sehr
schonend getrocknet werden.

Wert oder Anzahl der Aktien, die die Hauptversammlung der
Gesellschaft zur Durchfiihrung einer moglichen Kapitalerhé-
hung durch Bar oder Sacheinlagen vorab genehmigt hat.

Arzneimittel, welches eine wirkstoffgleiche Kopie eines bereits
auf dem Markt befindlichen Medikaments darstellt.

Gutartige, aber schmerzhafte und entstellende Hauttumore im
Genital- und Analbereich

Weibliches Sexualhormon
siehe »Dreifach rezeptornegativer Brustkrebs«

»Good Manufacturing Practice«
Richtlinien zur Qualitatssicherung bei der Herstellung von
Arzneimitteln

»Human Epidermal Growth Factor Receptor«

vom Typ 2 Protein, das auf den Zellen vieler menschlicher
Organe vorkommt

siehe »dreifach rezeptornegativer Brustkrebs«

Handelsgesetzbuch

Viren, die die Epithelzellen der Haut infizieren und dort ein
unkontrolliertes, tumorartiges Wachstum hervorrufen kénnen

»International Accounting Standard«
Rechnungslegungsvorschriften, Teil der
International Financial Reporting Standards

»International Financial Reporting Interpretations Committee«
Komitee mit der Aufgabe, die Anwendung der IFRS zu inter
pretieren

»International Financial Reporting Standard«
International anerkannter Rechnungslegungsstandard

Grund fur die Durchflihrung einer medizinischen
Untersuchung oder Behandlungsmafinahme

K

Studie mit einer Kontrollgruppe, deren Patienten den zu
testenden Wirkstoff nicht erhalten, sondern Placebo

Aus Fettmolekilen aufgebaute winzige, hohle Kiigelchen

Verkauf (Auslizenzierung) oder Erwerb (Einlizenzierung)
von Entwicklungs- und/oder Vermarktungsrechten an einem
Produkt

Medikament, das sich noch in der Entwicklung befindet

0

Weibliches Sexualhormon
siehe »Dreifach rezeptor-negativer Brustkrebs«

Lehre von den Tumoren und tumorbedingten Erkrankungen

Genetisch veranderte Herpes-Simplex-Viren, die Krebszellen
befallen und zerstoren, sich in gesunden Zellen aber nicht
vermehren kénnen

Medikamente gegen seltene Krankheiten kbnnen diesen
Status von der Europaischen Kommission bzw. der FDA
erhalten; gewahrt Vorteile bei Entwicklung, Zulassung und
eventuell Vermarktung des Produkts
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P

»Patent Cooperation Treaty«

Internationales Abkommen, unter dem eine Patentanmeldung
mit Wirkung fur derzeit 142 Staaten weltweit eingereicht wer-
den kann. Zur Erteilung eines Patents muss diese Anmeldung
zuU einem spateren Zeitpunkt in eine nationale Anmeldung
Uberflhrt werden.

Ein Peptid (kleines Protein) ist eine organische Verbindung, die
aus einer Verknipfung mehrerer Aminosauren entstanden ist

Wissenschaft, die sich mit der Beschaffenheit, Wirkung, Ent-
wicklung, Prifung, Herstellung und Abgabe von Arzneimitteln
befasst

Alle in der Entwicklung befindlichen Medikamentenkandidaten

Medikamentenentwicklungsstufen, bevor ein Wirkstoff am
Menschen getestet wird

Machbarkeitsnachweis, der die prinzipielle Durchflhrbarkeit
eines Vorhabens belegt

Vorbeugende Impfung, bereitet das Immunsystem
auf die Abwehr zukUnftiger Infektionen vor

Bosartige Tumore in der Prostata
(Teil des méannlichen Geschlechtsorgans)

Widerstandskraft eines Organismus gegenulber dulReren
Einflissen

Proteinkomplex, der fir die Bindung verschiedener Partikel
sorgt, welche in die Zelle transportiert werden

Entzlndliche Erkrankung der Gelenke

S

»Standby Equity Distribution Agreement«

Form der Finanzierung, bei der sich der Partner verpflichtet, in
Tranchen Aktien der Gesellschaft gegen Eigenkapitaleinlage zu
zeichnen

Besonders schonende Methode zur Trocknung von empfindli-
chen Produkten, bei der die Substanzlésung oder Suspension
unter Druck zu feinen Tropfchen zerstaubt und unter Verwen-
dung von heiRem Gas getrocknet wird

T

Index der Deutschen Borse, der die 30 grofdten
Technologiewerte in Bezug auf Marktkapitalisierung
und Orderbuchumsatz zusammenfasst

Technologie, auf deren Grundlage verschiedene
Medikamentenkandidaten entwickelt werden kdnnen

Richtet das Immunsystem gegen eine akute Infektion
oder einen bereits vorhandenen Tumor

T-Lymphozyten, oder kurz T-Zellen, bilden eine Gruppe von
weilsen Blutzellen, die der Immunabwehr dient

Entscheidender Schritt bei der Entstehung entzindlicher
Prozesse

Rezeptor, mit dem T-Zellen des Immunsystems Antigene
erkennen, die von anderen Zellen des Korpers prasentiert
werden
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DISCLAIMER

Dieser Geschéftsbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf bestimmten Annahmen und Erwartungen der Unternehmensleitung der MediGene AG zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
dieses Geschaftsberichts beruhen. Diese Annahmen und Erwartungen sind unvorhersehbaren Unsicherheitsfaktoren und Unwégbarkeiten ausgesetzt, so dass keine Garantie besteht, dass sich
die Annahmen und Erwartungen auch als richtig erweisen. Eine Vielzahl solcher Risiken und Unwégbarkeiten wird von Faktoren bestimmt, die nicht dem Einfluss der MediGene AG unterliegen

und heute auch nicht sicher abgeschétzt werden kénnen. Dazu zahlen das zukinftige Marktumfeld sowie die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer, das

Erreichen angestrebter Synergieeffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen. Die MediGene AG kann nicht ausschlieRen, dass die tatsachlichen Entwicklungen erheblich von den in
den zukunftsgerichteten Aussagen beschriebenen abweichen. Weder beabsichtigt die MediGene AG, noch (ibernimmt sie eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktuali-
sieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Datum dieses Geschéftsberichts anzupassen.

Der Geschaftsbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei Abweichungen hat die deutsche Fassung des Geschéftsberichts Vorrang gegentiber der englischen Ubersetzung.
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