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aufeinensiick Produkte und Anwendungen

Trocknungsgerite fiir die Druckindustrie

Rund zwei Drittel der weltweit hergestellten Druckerzeugnisse werden im
Offsetverfahren produziert. Honle liefert UV-Trockner fur diesen Markt,
ebenso wie fiir den boomenden digitalen Inkjetdruck. Die UV-Technik sorgt
fir eine herausragende Druckqualitat bei einer —im Vergleich zu herkdomm-

lichen Trocknungsverfahren —deutlich besseren Umwelt- und Energiebilanz.

Alternativ bietet Honle auch Infrarot- und Thermoluft-Trockner an.

Trocknung von Beschichtungen

Honle entwickelt innovative UV-Trockner zur Lackierung,
Beschichtung und Veredelung von bahnférmigen Substraten und
3D-Objekten. Das Ergebnis: kratz- und schlagfeste Endprodukte —
wie beispielsweise Streuscheiben fur die Automobilindustrie,

Gehause und Flachbildschirme in der IT-Branche, aber auch Furniere

flir Mébel oder hochwertige Verpackungen fur die Kosmetikindustrie.

Oberflachenentkeimung

In weniger als einer halben Sekunde werden Mikroorganismen durch UVC-
Bestrahlung zuverldssig abgetotet: eine effektive und umweltfreundliche
Art der Entkeimung. Zu den wichtigsten Einsatzgebieten zahlen die

Lebensmittel- und Getrankeindustrie.

Sonnensimulation und Lichttechnik

Durch die Bestrahlung mit kiinstlichem Sonnenlicht werden Prozesse
simuliert, die das Lichtalterungsverhalten sowie Veranderungen der
Materialeigenschaften durch Sonneneinstrahlung aufzeigen. Die
Strahlungsquellen von Honle emittieren dabei ein kontinuierliches
Spektrum, das der natirlichen Sonnenstrahlung sehr nahe kommt.

Das Produktspektrum der Mitronic umfasst zudem Beleuchtungssys-

teme flr vielfaltige Einsatzbereiche.
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Klebstoffe

In der industriellen Fertigung ersetzen Klebstoffe heute viele
traditionelle Verbindungstechniken wie etwa Loten und Schweil3en.
Kleben spart je nach Einsatzgebiet Zeit, Material und/oder Gewicht.
Dies flhrte zu einem breiten Anwendungsfeld in der Elektronik,
Glasverarbeitung, Medizintechnik, Konstruktion, Optik und vielen

weiteren Bereichen.

l} Geréte zur Klebstoffhartung

Zusammen mit den Panacol High-Tech-Klebstoffen und
-Vergussmassen ist die Honle Gruppe zu einem weltweit einzig-
artigen System-Anbieter fiir UV-Klebetechnik geworden.

Das Produktspektrum umfasst Hochleistungs-UV- und innovative

LED-UV-Aushartegerate.

UV-Strahler zur Entkeimung von Wasser, Luft und Oberflachen

Mit der Ubernahme der UV-Technik Speziallampen GmbH in

lImenau baute die Honle Gruppe ihr Engagement im Bereich Life Science
aus. Als leistungsfahiger Partner der Anlagen- und Geratehersteller im
Wachstumsmarkt UV-Umwelttechnik bietet die neu erworbene Gesell-
schaft ihren Kunden eine breite Palette von UV-Strahlern und dazu pas-

senden Komponenten an.

UV-Strahler fiir die Trocknung von Farben, Lacken und
Klebstoffen

Das Herzstiick jeder UV-Anlage ist der Strahler. Neben allen
gangigen Standardspektren und Lampenlangen bis drei Meter
entwickelt Aladin kundenspezifische Sonderstrahler, mit denen
sich neue Verfahren entwickeln und herkémmliche Prozesse

optimieren lassen.



aureinen sick GeSchaftsentwicklung

HONLE GRUPPE 2010/2011 2009/2010 Veranderung
Guv T€ T€ in%
Umsatzerlose 67.878 54.624 24,3
EBITDA 12.751 6.722 89,7
Betriebsergebnis/EBIT 11.280 5.548 1033
EBT 10.771 5.342 101,6
Konzernjahresergebnis 7.499 4.806 56,0
Cashflow

Operativer Cashflow ” 12.698 5.105 148,7
Bilanz?

Langfristige Vermogenswerte 18.632 17.124 8,8
Kurzfristige Vermogenswerte 37.119 27.310 359
Eigenkapital ” 36.374 29.866 21,8
Langfristige Verbindlichkeiten 4.307 3.705 16,2j
Kurzfristige Verbindlichkeiten 13.240 9.960 32,9
Bilanzsumme 55.751 44.434 25,5
Eigenkapitalquote in % 68,5 69,2 -1,0
Mitarbeiter

zum Geschaftsjahresende 363 276 31,5
Aktie

Ergebnis je Aktie 1,30 0,89 46,1
Dividende 0,50 " 0,30 66,7
Anzahl Aktien 5.512.930 5.512.930 0,0
DR. HONLE AG 2010/2011 2009/2010 Veranderung
GuV T€ T€ in%
Umsatzerlose 31.917 25.887 23,3
Betriebsergebnis/EBIT 5.979 2121 181,9
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit/EBT 7.221 3.100 1329
Jahresiberschuss 5.507 2.898 90,0
Ergebnis je Aktie 1,04 0,56 85,7

1)

2) zum 30.09.2011 und zum 30.09.2010

3)

4) Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat

aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel

den Aktiondren der Dr. Honle AG zuzuordnendes Eigenkapital




Umsatz (in T€)

10/11 67.878
09/10 54.624
08/09 44,985

07/08 48.744

06/07 26.246

05/06 23.693

04/05 22.822

03/04 22418

02/03 17.723

01/02 13.285

00/01 17.456

99/00 14.243

Betriebsergebnis/EBIT (in T€)

10/11 S | | ) 30
09/10 | S 5 548
08/00 | E—— -3.938
07/08 S 5 630
06/07 | S 4,339
05/06 | I 3406
04/05 | I 3 /)7
03/04 | EEES—— ) 379
02/03 | 005
01/02 | o -1.419
00/01 | D ) 904
99/00 I D 367
Mitarbeiter
10/11 | 363
09/10 | 276
08/09 | 253
07/08 | 302
06/07 | 135
05/06 | 125
04/05 | 117
03/04 | 120
02/03 | 100
01/02 | 9%
00/01 | 90

99/00 68




Mt ciber 11 Mdlionen Ewpo-
haben wir wnger Betriebsergebncs
gegendiber dem Vorjahw verdoppelst-

Norbert Haimerl Heiko Runge
Vorstand Finanzen und Personal Vorstand Vertrieb und Technik




Sehwr geehrter Akfiondr,
vereharter Geschiffsfreund,

das letzte Geschdftsjahr war ein gutes Jahr fiir uns. Mit der Ubernahme der UV Technik Speziallampen
GmbH haben wir unser Produktprogramm im Wachstumsmarkt Life Science erheblich ausgeweitet. Und
mit der Ubernahme der Mitronic GmbH haben wir uns den direkten Zugang zum gréfSten Absatzmarkt fiir
Sonnensimulationsanlagen, der Automobilindustrie, gesichert. Auf diesem Weg gewinnen wir zwei ftir uns
sehr interessante Mdrkte hinzu, die wir zuklinftig noch weiter erschliefsen werden.

Der Umsatz der Honle Gruppe stieg im letzten Geschdftsjahr auf insgesamt 68 Millionen Euro und das
Betriebsergebnis verdoppelte sich auf tiber 11 Millionen Euro. Dieser Erfolg ist darauf zuriickzufiihren, dass
wir uns ganz bewusst auf die ErschliefSung von Wachstumsmdrkten konzentrieren und dabei gleichzeitig
die Einhaltung von Ergebnisvorgaben permanent iiberwachen.

Was sind unsere Aufgaben und Ziele im neuen Geschdftsjahr?

Im November 2011 stellte mit der manroland AG einer unserer wichtigsten Kunden einen Insolvenzantrag.
Unsere Aufgabe wird es daher in diesem Geschdftsjahr sein, alle erforderlichen Mafsnahmen umzusetzen,
um die Auswirkungen der Insolvenz auf die Umsatz- und Ertragsentwicklung der Honle Gruppe so gering
wie méglich zu halten.

Eine weitere Aufgabe wird es sein, sowohl die Integration als auch den Ausbau der Mitronic GmbH voranzu-
treiben. Wichtigster Absatzmarkt der Mitronic GmbH ist die Automobilindustrie. Trotz eines langsameren
Wachstums der Weltwirtschaft erwarten Experten langfristig steigende Umsdtze in der Autobranche, was
insbesondere auf den wachsenden asiatischen Markt zurtickzufiihren ist. Durch die Biindelung des Know-
hows der Mitronic GmbH und der Dr. Honle AG im Bereich der Sonnenlichtsimulation sehen wir gute
Chancen, die Umsatze weiter auszubauen und neue Kunden von der Leistungsstdrke unserer Anlagen zu
liberzeugen.

Wir werden auch im neuen Geschdftsjahr neue wettbewerbsfihige Produkte entwickeln. Im Segment
Klebstoffe werden Klebstoffe und Vergussmassen flir definierte Einsatzbereiche das Produktspektrum
ergdnzen und neue Absatzmdrkte erschliefsen. Auch die Erhéhung der Fertiqgungstiefe von LED-Systemen ist
ein wichtiges Ziel fiir das neue Geschdiftsjahr. Dies beinhaltet auch Investitionen in Maschinen und Anlagen.
Honle baut somit wichtiges Knowhow in der Entwicklung und Fertigung von LED-Systemen auf und senkt
gleichzeitig die Herstellungskosten ftir diese Produkte.

Neben dem rein organischen Wachstum setzen wir fiir die Weiterentwicklung der Konzernstruktur auch
zuklinftig auf Akquisitionen. Sowohl der Klebstoff- als auch der Anlagenbereich sollen durch Zukdufe weiter
gestdrkt werden.

Fiir unsere erfolgreiche Geschdftsentwicklung sind wir als einer der stdrksten deutschen Mittelstdndler jetzt
ausgezeichnet worden. In einer langfristigen Umsatz- und Ergebnisentwicklung der Jahre 2005 bis 2010
kamen wir von 1.600 untersuchten Unternehmen auf Platz 14 und erhielten daftir die Auszeichnung "TOP
100"

Verehrter Geschdftsfreund, sehr geehrter Aktiondr, es wiirde uns freuen, wenn Sie uns auch in Zukunft auf
unserem dynamischen Weg begleiten.

A i

Norbert Haimerl Heiko Rirge
Vorstand Vorstand




Aktie

Positive Entwicklung in 2011

Wie bereits im letzten Geschaftsjahr hat sich der
Kurs der Honle Aktie weiterhin besser als der
Gesamtmarkt entwickelt. Wahrend die Aktien-
markte insgesamt nachgaben, stieg die Honle
Aktie von 6,89 € auf ein Zwischenhoch von

13,70 € und endete zum 30.09.2011 bei 9,45 €.
Damit schlug sie den zugrundeliegenden Techno-

logy All Share Index um 58,4 %.

Die Aktionarsstruktur der Dr. Honle AG hat sich

im letzten Jahr verandert. Als Folge dieser
Veranderung und des gesteigerten Interesses an
der Dr. Honle AG hat sich der Handelsumsatz der
Aktie in nur einem Jahr auf Uber 60 Millionen Euro
beinahe verzehnfacht. Die Liquiditat der Aktie hat
damit deutlich zugenommen.

Der Marktwert der Honle Gruppe belief sich zum

Ende des Geschaftsjahres auf 52,1 Mio. €.

Kursentwicklung der Honle Aktie
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Offene Kommunikation mit dem Finanzmarkt
Die wichtigste Grundlage einer erfolgreichen
Investor-Relations-Arbeit ist die zeitnahe,
umfassende und offene Information des Kapital-
marktes. Dabei spielt das Internet eine bedeuten-
de Rolle. Daher legt Honle Wert auf eine Uber-
sichtliche, informative und aktuelle Internetseite,
auf der neben aktuellen Presse- und ad-hoc-

Mitteilungen auch Informationen zur Aktie und
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zur Hauptversammlung sowie Quartals- und
Geschaftsberichte zu finden sind.

Vorstand und Investor Relations Manager der

Dr. Honle AG standen den Investoren im letzten
Geschaftsjahr Rede und Antwort. Sie erlauterten
insbesondere Themenkomplexe rund um die
Akquisition der UV Technik Speziallampen GmbH
und der Mitronic P. Miller GmbH sowie zur

Geschaftslage und der geplanten weiteren




Entwicklung der Honle Gruppe. Dazu fuhrten sie
umfangreiche Gesprache mit institutionellen und

privaten Investoren.

Aktionarsstruktur

Die Dr. Honle AG halt eigene Aktien in Hohe von
4,28 % des Grundkapitals. Dem Unternehmen
bekannte institutionelle Investoren mit einer
Beteiligung von jeweils unter 3% hielten insge-

samt 16,3 % der Aktien.

Daten der Honle-Aktie

Wertpapierkennnummer
ISIN

Borsenkdirzel
Transparenzlevel

Indexzugehdrigkeit:

Ferner waren der Gesellschaft zum 30.09.2011
folgende Aktionare oberhalb der Meldegrenze
bekannt: Dr. Hans-Joachim Vits: 6,41 %

Prof. Dr. Karl Honle: 4,01 %

Wallberg Invest S.A: 3,17 %

Loys Sicav: 3,12 %

Aktien in Hohe von 61,9 % des Grundkapitals

wurden von Privataktionaren und sonstigen
Aktionaren gehalten.

515710

DE5157101

HNL

Prime Standard der deutschen Bérse

Technology All Share

Prime All Share

DAXsubsector Advanced Industrial Equipment
DAXsubsector All Advanced Industrial EQuipment
DAXsector Industrial

DAXsector All Industrial

CDAX

Die Honle-Aktie im Geschaftsjahr 2010/2011

Kurs zu Beginn des Geschaftsjahres in €
Kurs zum Ende des Geschaftsjahres in €
Hochstkurs

Tiefstkurs

Jahresumsatz in Stuick

Jahresumsatzin €

Anzahl der Aktien zum 30.09.2011
Marktkapitalisierung zum 30.09.2011
Ergebnis je Aktie in €

Dividende je Aktie in €'

DE0008468943
DE0007203325
DE0007203895
DEOOOAOSM817
DE0009660282
DEOOOAOSM7RS
DE0008469602

6,89
9,45

€13,70 am 07.07.2011
€6,62am 05.10.2010
5.999.153 (Vj. 1.118.513)
62.818.467 (V. 6.812.564)
5.512.930

52.097.188

1,30

0,50

*Vorschlag des Vorstands und Aufsichtsrats fir das Geschéftsjahr 2010/2011
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Konzernlagebericht der Dr.

Uber das Geschaftsjahr 2010/2011

Geschaft und Rahmenbedingungen
Konzernstruktur

Die Dr. Honle AG ist ein borsennotiertes Techno-
logieunternehmen mit Sitz in Grafelfing bei
Miinchen. Die Honle Gruppe zahlt zu den welt-
weit fihrenden Anbietern im Bereich UV-
Technologie. Die Gerate werden in der Farb- und

Lacktrocknung, in der Kleb- und Kunststoffhar-

Honle AG

tung sowie in der Oberflachenentkeimung und
Sonnenlichtsimulation eingesetzt. Weiterer
Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der Honle
Gruppe sind die Entwicklung und der Vertrieb
industrieller Klebstoffe.

Die Dr. Honle AG ist an mehreren Gesellschaften

im In- und Ausland beteiligt:

gehalten

Nr.  Name und Sitz Stammkapital ~ Beteiligung uber
Direkte Beteiligungen der Dr. Honle AG

1 Agita Holding AG, Regensdorf/Zirich, Schweiz CHF 50.000 100,00 %

2 Aladin GmbH, Grafelfing/Minchen € 500.000 60,00 %

3 Eltosch Torsten Schmidt GmbH, Hamburg € 750.000 100,00 %

4 Hoenle UV Technology (Shanghai) Trading Ltd., Shanghai € 200.000 100,00 %

5 Honle Spain S.A, Gava/Barcelona, Spanien 3 160.200 100,00 %

6 Honle UV France S.a.r.l, Bron/Lyon, Frankreich € 7.622 100,00 %

7 Honle UV (UK) Ltd., Luton, GroRbritannien £ 71.000 100,00 %

8 Mitronic P. Miller GmbH, Wolfratshausen € 250.000 51,00 %

9 PrintConcept GmbH, Kohlberg 3 26.000 100,00 %
10 PrintDesign Engineering GmbH, Kohlberg € 25.000 20,00 %
11 Solitec GmbH, Grafelfing/Miinchen € 25.565 100,00 %
12 UV-Technik Speziallampen GmbH, Wimbach € 150.000 51,00 %
Indirekte Beteiligungen der Dr. Honle AG
13 Domino S.a.r.l, Gennevilliers/Paris, Frankreich € 7.622 100,00 % 14
14 Eleco Produits E.F.D., Gennevilliers/Paris, Frankreich £ 352.000 99,96 % 16
15 Eltosch America Inc., Batavia/lllinois, USA usD 1.000 100,00 %
16 Panacol AG, Regensdorf/Zirich, Schweiz CHF 50.000 100,00 % _
17 Panacol Elosol GmbH, Steinbach/Ts. € 255.646 100,00 % 16
18 Tangent Industries Inc., Winsted, USA usD 81.200 26,00 % 16
19 UV-Technik Polska Sp.z 0.0., Poznan, Polen PLN 5.000 99,00 % 12

12




Die weltweiten Standorte

Die Honle Gruppe ist an Gber 40 Standorten
weltweit vertreten. Im Ausland hat Honle eigene
Standorte in jenen Landern, die fiir das operative
Geschaft eine Schlisselposition einnehmen.
Daruber hinaus verfligt das Unternehmen tber
ein Netz von Kooperationspartnern.

Die Absatzbereiche auRerhalb Europas haben in
den letzten Jahren erheblich an Bedeutung

gewonnen.

@ Gerate und Anlagen
@ Klebstoffe
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Managementsystem

Ziel des unternehmerischen Handelns ist es, auf
ein nachhaltiges Wachstum des Unternehmens-
wertes hinzuwirken. Dabei mochte Honle auch
seiner sozialen Verantwortung gegentber
Mitarbeitern, Kunden, Lieferanten und Investoren
gerecht werden. Honle strebt die Festigung und
den Ausbau ihrer Marktposition in ihren Kernge-
schaftsfeldern an und setzt dabei insbesondere
auf kundenspezifische Systemlosungen. Wir
sehen uns als Partner der Industrie.

Die Abteilungen der Dr. Honle AG arbeiten in
einer funktionalen Organisation zusammen. Das
unternehmensinterne Managementsystem
besteht im Wesentlichen aus regelmaRigen
Vorstandsbesprechungen, einer monatlichen
Analyse der Geschaftsentwicklung, der strategi-

schen Unternehmensplanung, der Investitions-,

Personal- und Akquisitionsplanung sowie dem
Risiko- und Chancenmanagement und der
regelmaligen Berichterstattung an den Auf-
sichtsrat.

Operatives Ziel des Honle Managements ist es,
den Umsatz und den Uberschuss nachhaltig zu
steigern. GroRer Wert wird auch auf die Zunahme
des operativen Cashflows der Honle Gruppe
gelegt. Wichtige Finanzkennzahlen zur Uberpri-
fung der Profitabilitat sind neben den Unterneh-
mensergebnissen die operativen Margen. Honle
Uberwacht daher standig die Entwicklung der
Umsatze und der Aufwandsquoten und vergleicht
diese mit der internen Planung.

Die wichtigsten SteuerungsgrofRen des letzten
Geschaftsjahres und ihre Veranderung gegenulber

dem Vorjahr werden im Folgenden dargestellt:

Steuerungsgréflen 2010/2011 2009/2010 Veranderung
Umsatz 67.878 TE€ 54.624T€ 24,3 %
Konzernjahresergebnis 7.499 T€ 4.806 T€ 56,0 %
Aus laufender Geschaftstatigkeit '

erwirtschaftete Zahlungsmittel 12.698 T€ 5.105T€ 148,7 %
Materialaufwandsquote 40,8 % 412 % -10%
Personalaufwandsquote 29,7 % 30,8 % -3,6 %
Quote der sonstigen betrieblichen Aufwendungen 179 % 19,1% -63%
EBIT-Marge 16,6 % 10,2 % 62,7 %
Nettoumsatzrendite 11,0% 8,8 % 25,0 %

Dieser Lagebericht geht insbesondere in den
Kapiteln Geschaftsverlauf, Ertrags- und Finanzla-

ge sowie Ausblick naher auf die einzelnen

14

SteuerungsgroRen ein und erldutert geplante
MaRnahmen zur weiteren Entwicklung der

Steuerungsgrofen.




Marktentwicklung

Der Aufschwung der Weltwirtschaft, der vor allem
von der Dynamik in den Schwellenlandern
getragen wurde, setzte sich 2011 fort. Das Tempo
der weltwirtschaftlichen Expansion verlangsamte
sich jedoch gegenuber dem Vorjahr. Die Auswir-
kungen der Erdbebenkatastrophe in Japan und die
gestiegenen Rohstoffpreise wirkten sich auf die
konjunkturelle Entwicklung aus.

Auch der Aufschwung in Deutschland hielt weiter
an.Im ersten Halbjahr 2011 wurde in Deutsch-
land mehr produziert als vor der Krise. MaRgebli-
cher Treiber war die Investitionstatigkeit, die etwa
die Halfte des Produktionsanstiegs in diesem Jahr
verursachte. Hinzu kam der private Verbrauch, der

so kraftig zulegte wie seit zehn Jahren nicht mehr.

Die Druckindustrie ist ein wichtiger Absatzmarkt
flr die Honle Gruppe. Nach einem Umsatzriick-
gang 2010 stagnierten laut einer Prognose des
Bundesverbandes Druck und Medien die Umsatze
der Druckindustrie 2011. Trotz einer starken
Nachfrage aus China und vielen anderen Landern
Asiens profitierte die Druckindustrie weit weniger
als der Maschinenbau insgesamt vom konjunktu-
rellen Aufschwung.

Im verarbeitenden Gewerbe stiegen die Umsatze
schneller als in der Gesamtwirtschaft. Die
Rahmenbedingungen fir die Geschaftsfelder
Klebstoffhartung und Oberflachenentkeimung
waren besser als im Vorjahr. Einzig im Bereich
Sonnenlichtsimulation fihrten Uberkapazitaten
in der Photovoltaikindustrie zu einem Nachfrage-

ruckgang.

Das Unternehmenssegment Klebstoffe profitierte
von einem freundlichen Marktumfeld. Der
Klebstoffmarkt ist laut Industrieverband Klebstof-
fe 2011 gewachsen, was auf eine verstarkte
Nachfrage sowohl von Industrieunternehmen als

auch von Konsumenten zurlckzufihren ist.
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Geschiftsverlauf

Honle profitierte von der konjunkturellen Bele-
bung, die sich Uiber nahezu alle Absatzmarkte der
Honle Gruppe erstreckte. Die Umsatzerlose
stiegen im Geschaftsjahr 2010/2011 deutlich um
24,3 % auf 67.878 T€. Dabei trugen auch die
neuen Konzerntochter zur Umsatzsteigerung der
Honle Gruppe bei: Seit Januar 2011 wird die UV-
Technik Speziallampen GmbH und seit Juli 2011
die Mitronic P. Miller GmbH konsolidiert. Die
nachfolgende Grafik veranschaulicht die bereits
seit Frihjahr 2009 ansteigenden Quartalsumsat-

ze der Honle Gruppe.

Entwicklung der Quartalsumsitze in T€ seit Friihjahr 2009
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Trotz der nach wie vor verhaltenen Stimmung in
der Druckindustrie nahm die Investitionsbereit-
schaft fur UV-Trockner merklich zu. Honle erzielte
deutlich mehr Umsatze mit UV-Trocknern fiir
Offset- und Digitaldrucker als im Vorjahr. Weitere
grofRe Absatzfelder waren Trockner fur Beschich-
tungen und flr Klebstoffe. Der Honle Gruppe ist
es gelungen, auch in diesen Bereichen die Erlose
signifikant zu erhohen. Bei den Sonderanlagen,
dem kleinsten Geschaftsfeld, lagen die Umsatze
unter denen des Vorjahres. Hier waren unter
anderem Uberkapazitaten in der Photovoltaik-
industrie ausschlaggebend fir den Umsatzriick-
gang. Insgesamt stiegen die Umsatze im Segment
Gerate und Anlagen von 38.510 T€ auf 50.184 T€.
Die Umsatze in diesem Segment beinhalten seit
Januar 2011 die Erlose der UV Technik Spezial-
lampen GmbH und seit Juli 2011 die der Mitronic
P. Miller GmbH.

Im Segment Klebstoffe kletterten die Erlése von
16.114 T€ im Vorjahr auf 17.694 T€ im Geschafts-
jahr 2010/2011. Ein Grol3teil des Umsatzwachs-
tums bei Klebstoffen kam im vergangenen
Geschaftsjahr aus China. UV-hartende und
thermisch-hartende Klebstoffe wurden starker als
im Vorjahr verkauft. Auch der Trend, verstarkt
Klebstoffe in Consumer Electronic Produkten

einzusetzen, hielt an.

Umsatzentwicklung nach Unternehmenssegmenten in T€
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Einen Grof3teil der Umsatze erzielte Honle im
Inland. Die Umsatzerlose stiegen hier um 30,0 %
auf 29.303 T€. Im europaischen Ausland kletter-
ten die Umsatze um 13,1 % auf 22.543 T£€. Der
Absatzbereich aullerhalb der Europdischen Union
wird flr die Dr. Honle AG immer wichtiger. Vor
allem der asiatische Wirtschaftsraum gewinnt
kontinuierlich an Bedeutung und lieferte auch im
letzten Geschaftsjahr wieder die prozentual
groliten Wachstumsraten. Die Erlose legten

aullerhalb der EU um 32,0 % auf 16.031 T€ zu.

Umsatzentwicklung nach Regionen in T€
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Furdie Erweiterung der Geschaftsaktivitaten der
Dr. Honle AG werden zusatzliche Expansionsfla-
chen bendtigt. Die Gesellschaft hat daher wie
geplant damit begonnen, die Produktions- und
Buroflachen am Standort Grafelfing/Miinchen zu
erweitern. Auf etwa 1.700 gm werden neue
Raume entstehen, die Anfang 2012 zum Bezug

fertig stehen sollen.

Im Januar 2011 eroffnete die Dr. Honle AG ein
Vertriebsbiro in Italien. Von dem neuen Standort
aus soll der italienische Markt betreut werden.
Das Vertriebsburo tbernimmt den Vertrieb und
den Service von UV-Geraten und Industriekleb-

stoffen.

Ebenfalls im Januar 2011 wurde in der Freihan-
delszone in Shanghai eine Vertriebsgesellschaft
gegriindet, an der die Dr. Honle AG 100 % der
Anteile halt. Ziel ist es, mit der neuen Gesellschaft
die ErschlieBung des chinesischen Marktes zu
beschleunigen. Die Gesellschaft firmiert unter
dem Namen 'Hoenle UV Technology (Shanghai)
Trading Ltd.". Der Standort, der sowohl fiir den
Klebstoff- als auch fiir den Anlagen-Bereich
zustandig ist, soll zuklinftig weiter ausgebaut

werden.

Die Dr. Honle AG hat mit einer spanischen
Gesellschaft einen Lizenzvertrag Uber die aus-
schlieBliche Nutzung von Markenrechten fur
Klebstoffe im Konsumgliterbereich geschlossen.
Der Vertrag lauft Uber einen Zeitraum von vier
Jahren und enthalt eine anschlieBende Kaufopti-
on flir den Lizenznehmer. Das Gesamtvolumen
der Lizenzeinnahmen zzgl. eines bei Optionsaus-

Ubung zu zahlenden Erwerbspreises fur die

Markenrechte (von wenigstens 400.000 €) betragt
mindestens 3 Mio. €. Die Dr. Honle AG erzielte
damit erstmalig im laufenden Geschaftsjahr
Lizenzertrage in Hohe von 810 T€.

Ferner wurde das Handelsgeschaft der Klebstoff-
tochter Eleco Produits E.F.D. an den spanischen
Lizenznehmer verkauft. Die Markenrechte wurden
bisher von der Eleco Produits E.F.D. fiir den
franzdsischen Konsumgltermarkt genutzt.

Im Zuge dieser Vereinbarung verauf3erte Honle
auch ihre Vertriebsgesellschaften in der Karibik.
Geschaftsgegenstand der Megadustries S.a.r.l. mit
Sitz in Guadeloupe und der Megadustries S.a.r.l.
mit Sitz in Martinique war der Vertrieb von
Klebstoffen im Konsumglterbereich.

Der franzosische Konsumgltermarkt hatte in den
vergangenen Jahren ein jahrliches Umsatzvolu-
men von knapp 3 Mio. € und lieferte keinen
wesentlichen Beitrag zum Ergebnis der Eleco
Produits E.F.D..

Durch die Konzentration auf das reine Industrie-
kundengeschaft wurde die Voraussetzung
geschaffen, die Profitabilitat der Klebstofftochter

Eleco Produits E.F.D. klinftig weiter zu steigern.

Im November 2010 vernichtete ein Brand in
einem AuRenlager Teile des Vorratsvermogens
der Dr. Honle AG. Der entstandene Schaden ist
Uber eine Feuer- und Betriebsunterbrechungsver-
sicherung in voller Hohe versichert und wurde von
der Versicherung bereits beglichen. Die Lieferter-
mine konnten trotz des Brandschadens weitge-

hend eingehalten werden.
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Die Erdbeben- und Nuklearkatastrophe in Japan
im Marz 2011 hatte Auswirkungen auf die
weltweiten Beschaffungsmarkte. Der Honle
Gruppe ist es jedoch gelungen, die Lieferfahigkeit
aufrechtzuerhalten und teilweise mittels Ersatz-
lieferanten die vereinbarten Liefertermine

einzuhalten.

Die Dr. Honle AG erwarb im Geschaftsjahr
2010/2011 Anteile an mehreren Gesellschaften
im In- und Ausland. Mit Wirkung zum 1. Januar
2011 Gbernahm die Dr. Honle AG 51 % der Anteile
an der UV-Technik Speziallampen GmbH, Wim-
bach/limenau. Honle erschloss sich damit einen
nachhaltigen Wachstumsmarkt im Bereich Life
Science. Die UV-Technik Speziallampen GmbH
verfuigt Uber langjahriges Knowhow im Bereich
UV-Strahler, die insbesondere in der Wasserent-
keimung eingesetzt werden. Auch Vorschaltgera-
te und Messtechnik gehoren zur Produktpalette.
Daruber hinaus vertreibt die Gesellschaft Spezial-
lampen zur Hartung und zur Materialanalyse.
Wasserentkeimung mittels ultravioletter Strah-
lung ist umweltfreundlich, da auf die Verwen-
dung von Chemikalien verzichtet werden kann.
UV-Wasserentkeimung findet im kommunalen,
industriellen sowie im privaten Bereich Verwen-
dung. Sie wird bei der Trinkwasserentkeimung,
der Brauchwasseraufbereitung und der Abwas-
serdesinfektion eingesetzt.

Das Unternehmen erwirtschaftet mit rund 60
Mitarbeitern einen Jahresumsatz von etwa

7 Mio. €.
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Uber den Kauf der Mitronic P. Miller GmbH,
Wolfratshausen, gewann Honle einen neuen
Kundenkreis im Bereich der Automobilindustrie,
dem groliten Absatzmarkt fuir Sonnenlichtsimula-
tionsanlagen. Im August 2011 unterzeichnete die
Dr. Honle AG einen Kaufvertrag tber den Erwerb
von 51 % der Anteile an der Mitronic P. Miller
GmbH. Damit baute Honle ihre Marktstellung auf
dem Gebiet der Sonnenlichtsimulation weiter
aus. Die Mitronic P. Miller GmbH ist seit tiber 30
Jahren auf industrielle Lichttechnik spezialisiert.
Sie erwirtschaftet mit rund 30 Mitarbeitern einen
Umsatz von etwa 4 Mio. € jahrlich. Zum Produkt-
spektrum der Mitronic zahlen Sonnenlichtsimula-
tionsanlagen sowie Beleuchtungseinrichtungen
flr Crashtests. Darliber hinaus entwickelt und
vertreibt die Gesellschaft Tageslichtleuchten und
Vorschaltgerate unter anderem fiir den Messe-
bau. Groldter Absatzmarkt der Mitronic ist die

Automobilindustrie.

Zusammenfassend war das Geschaftsjahr
2010/2011 gepragt von einem kraftigen konjunk-
turellen Aufschwung, verbunden mit deutlich
hoheren Auftragseingangen und Umsatzerlosen
als im Vorjahr und einem starken Ausbau der
Beteiligung an Unternehmen des UV-Technologie
Marktes. Insbesondere aufgrund des gegenlber
dem Vorjahr deutlich erhohten Umsatzniveaus
verbesserte sich die Ertragssituation erheblich.
Das Betriebsergebnis (EBIT) der Honle Gruppe
stiegum 103,3 % auf 11.280 T€. Das Konzerner-
gebnis verbesserte sich im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr um 56,0 % auf 7.499 T€, das Ergebnis
je Aktie stieg von 0,89 € auf 1,30 T€.




Ertragslage

Der konjunkturelle Aufschwung, von dem die
Honle Gruppe weit starker als die Gesamtwirt-
schaft profitierte, und die Ubernahme von zwei
Gesellschaften trugen mafigeblich zur positiven
Umsatzentwicklung bei. Die Umsatze der Honle
Gruppe stiegen im Geschaftsjahr 2010/2011 um
24,3 % auf 67.878 T€. Das Vorsteuerergebnis (EBT)
hat sich aufgrund der guten Geschaftsentwicklung

von 5.342 T€ auf 10.771 T€ mehr als verdoppelt.

Der Brand im November 2010 vernichtete Teile
des Vorratsvermogens der Dr. Honle AG. Der
entstandene Sachschaden fuhrte zu einem
erhohten Materialaufwand im ersten Quartal. Die
Materialaufwandsquote blieb mit 40,8 % dennoch
leicht unter dem Vorjahreswert von 41,2 %. Der
Schaden war Uber eine Feuer- und Betriebsunter-
brechungsversicherung in voller Hohe versichert.
Die Versicherungsleistung erhdhte die sonstigen
betrieblichen Ertrage der Dr. Honle AC.

Darlber hinaus enthalten die sonstigen betriebli-
chen Ertrage Lizenzeinnahmen in Hohe von

810 T€. Die Lizenzeinnahmen resultieren aus
einem Vertrag, der mit einer spanischen Gesell-
schaft Gber die Nutzung von Markenrechten fir

Klebstoffe im Konsumgiliterbereich geschlossen

Ertragsentwicklung

wurde. Ferner enthalten die sonstigen betriebli-
chen Ertrage Fordermittel in Hohe von 529 T¥€, die
drei Gesellschaften der Honle Gruppe im letzten
Geschaftsjahr erhielten. Die Fordermittel werden
uberwiegend flr Entwicklungsprojekte gewahrt,

welche Uber mehrere Jahre laufen.

Die Personalaufwandsquote ging aufgrund des
insgesamt hoheren Umsatzniveaus von 30,8 %
auf 29,7 % zurlick. Dabei stieg der Personalauf-
wand von 16.903 T€ im Vorjahr auf 20.345 T€ im
Berichtsjahr. Die durchschnittliche Zahl der
Beschaftigten kletterte in diesem Zeitraum von
263 auf 329. Der sonstige betriebliche Aufwand
lag nach 10.470 T€ im Vorjahr, im Berichtsjahr bei
12.241 T€. Die Quote der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen fiel in diesem Zeitraum von

19,1 % auf 17,9 %.

Das Betriebsergebnis verbesserte sich von

5.548 T€ im Geschaftsjahr 2009/2010 auf

11.280 T€ im letzten Geschaftsjahr. Das Finanzer-
gebnis, welches Wertminderungen auf Finanzan-
lagen in Hohe von 297 T€ enthalt, lag nach

-206 T€ im Vorjahr bei -509 T€ im abgelaufenen
Geschaftsjahr. Das Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit (EBT) stieg von 5.342 T€ auf
10.771 T€. Das Konzernjahresergebnis verbesserte
sich von 4.806 T€ auf 7.499 T€ und das Ergebnis je
Aktie von 0,89 € auf 1,30 €.

inT€ 2010/2011 2009/2010 Veranderung
Umesatzerlose 67.878 54.624 24,3 %
Rohergebnis 45337 34.095 330%
Betriebsergebnis (EBIT) 11.280 5.548 1033 %
Vorsteuerergebnis (EBT) 10.771 5.342 101,6 %
Konzernjahresergebnis 7.499 4.806 56,0 %
Ergebnis je Aktie in € 1,30 0,89 46,1 %
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Finanzlage

Der hohe Jahrestberschuss trug mafgeblich zu
einem operativen Cashflow von 12.698 T€ bei.
Dabei wirkten sich die Zunahme der Forderungen
aus Lieferungen um 1.445 T€ und die Erhéhung
der Vorrate um 994 T€ liquiditatsmindernd aus.
Die Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten um
1.600 T€, welche aus hoheren Personalriickstel-
lungen sowie einer Erhéhung der Verbindlichkei-
ten aus der Umsatz- und Lohnsteuer resultierten,
wirkten sich liquiditatserhdhend aus.

Die Honle Gruppe zahlte im abgelaufenen
Geschaftsjahr Zinsen in Hohe von 315 T¢€, die auf
Bankzinsen aufgrund bestehender Darlehensver-
trage und auf Leasingzahlungen zurlickzufiihren
sind. Die Zinszahlungen und die Ertragssteuern in
Hohe von 2.090 T€ fuhrten schlieBlich zu einem
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit von

10.293 T€.

Die Dr. Honle AG erwarb im Berichtsjahr Unter-
nehmensanteile an der Mitronic P. Miller GmbH
und der UV-Technik Speziallampen GmbH.
Abzlglich der hierbei erworbenen Nettozah-
lungsmittel belief sich der Zahlungsmittelabfluss
auf 22 T€. Der Zahlungsmittelzufluss aus dem
Verkauf der beiden Megadustries S.a.r.l. Guade-

loupe und Martinique, abzlglich der verkauften

Cashflow und Liquiditatsentwicklung

Nettozahlungsmittel, betrug 157 T€. Die Auszah-
lungen flr den Erwerb von Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerten beliefen sich
auf 1.583 T€. Sie enthielten neben den Investitio-
nen fur die laufende Geschaftstatigkeit fur IT-
Software, IT-Hardware, technische Anlagen und
Maschinen auch die Zahlung flir den Erwerb des
Firmengebaudes der UV-Technik Speziallampen

GmbH.

Auszahlungen flr den Erwerb von nicht beherr-
schenden Anteilen resultierten aus dem Erwerb
weiterer Unternehmensanteile an der PrintCon-
cept GmbH und der Honle Spain S.A. und betru-
gen zusammen 668 T€. Der Cashflow aus
Investitionstatigkeit belief sich insgesamt auf

-2.205 T€.

Auszahlungen flr Kredite und Bankverbindlich-
keiten in Hohe von 806 T€ beinhalteten zum
grofiten Teil die Tilgung eines Darlehens der UV-
Technik Speziallampen GmbH. Zusammen mit
der Ausschittung einer Dividende in Hohe von
1.576 T€ betrug der Cashflow aus Finanzierungs-
tatigkeit -2.382 T€.

Insgesamt erhohte sich der Bestand an liquiden

Mitteln im Geschaftsjahr 2010/2011 um 6.120 T€.

inT€ 2010/2011 2009/2010 Verdanderung
Aus laufender Geschaftstatigkeit

erwirtschaftete Zahlungsmittel 12.698 T€ 5.105T€ 148,7 %
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 10.293 T€ 4.644T€ 1216 %
Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.205 T€ -1.114 T€ -979%
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -2.382T€ -533T€ -346,9 %
Veranderung liquider Mittel 6.120 T€ 3.585T€ 70,7 %

22




Vermogenslage

Auf der Aktivseite der Bilanz ist der Geschafts-
oder Firmenwert um 821 T€ auf 7.748 T€ gestie-
gen. Ursachlich hierftr war der Erwerb von

Unternehmensanteilen an der Mitronic P. Miller

GmbH und der UV-Technik Speziallampen GmbH.

Der Kauf der beiden Gesellschaften war Haupt-
grund fur die Erhohung der immateriellen
Vermogenswerte im Konzern um 113 T€ auf
1.859 T€.

Die UV-Technik Speziallampen GmbH hat ihr
Firmengebaude, welches bisher angemietet war,
kauflich erworben. Das Sachanlagevermogen ist
im Wesentlichen in Folge des Immobilienerwerbs

um 1.013 T€ auf 7.040 T€ gestiegen.

In der nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligung in Hohe von 128 T€ ist der 26-
prozentige Anteil an der Tangent Industries Inc.,

Winsted, ausgewiesen.

Die zum Teil deutlich langeren Lieferzeiten der
Zulieferer fihrten zusammen mit dem insgesamt
hoheren Umsatzniveau zu einer Erhéhung des
Vorratsvermogens bei der Honle Gruppe um

16,2 % auf 12.661 T€.

Die liquiden Mittel stiegen aufgrund der guten
Geschaftsentwicklung und trotz der beiden im
abgelaufenen Geschaftsjahr getatigten Akquisiti-
onen um 6.120 T€ auf 12.863 T<€. Teile des
Kaufpreises flir den Erwerb der UV-Technik
Speziallampen GmbH und der Mitronic P. Miller
GmbH wurden in eigenen Aktien beglichen. Der
Wert der Aktien zum Zeitpunkt der VeraufRerung

war hoher als der durchschnittliche Anschaf-

fungswert. Die Differenz in Hohe von 103 T€

wurde in die Kapitalriicklagen eingestellt.

Aufgrund der negativen Entwicklung an den
Finanzmarkten erfolgte eine Wertminderung bei
den Finanzanlagen. Die entsprechende Neube-
wertungsriicklage, welche zum 30.09.2010 einen
Wert von -262 T€ hatte, wurde aufgrund der
dauerhaften Wertminderung zum 30.09.2011

aufgelost.

Das Eigenkapital stieg aufgrund der Wahrungsdif-
ferenzen, insbesondere in Folge der Abwertung
des Euro gegenluiber dem Schweizer Franken, um
421 T€. Die ebenfalls im Eigenkapital ausgewie-
senen nicht beherrschenden Anteile nahmen um
927 T€ auf 1.830 T€ zu. Ursachlich hierfir waren
tberwiegend die noch bei den Altgesellschaftern
verbliebenen Minderheitenanteile der neu
erworbenen Mitronic P. Miller GmbH und der UV-
Technik Speziallampen GmbH. Insbesondere
Darlehen der Mitronic P. Miller GmbH fiihrten im
Rahmen der erstmaligen Konsolidierung auf
Konzernebene zu einem Anstieg der langfristigen

Darlehen um 774 T€ auf 1.409 T€.

Ferner flhrte die erstmalige Konsolidierung der
Mitronic P. Miller GmbH und der UV-Technik
Speziallampen GmbH im Geschaftsjahr
2010/2011 zu einer Erhéhung sowohl der
kurzfristigen Bankverbindlichkeiten als auch der
sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten. Die
kurzfristigen Bankverbindlichkeiten stiegen um
insgesamt 166 T€ auf 234 T€ und die sonstigen
kurzfristigen Verbindlichkeiten um 1.051 T€ auf
5173 T€.
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Die lang- und kurzfristigen Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten stiegen von 703 T€
aufgrund des erweiterten Konsolidierungskreises

auf 1.643 T€.

Mit einer Eigenkapitalquote von 68,5 % ist die

Honle Gruppe aulRerst solide finanziert.

Bilanz

inT€ 30.09.2011 30.09.2010 Verdanderung
Langfristige Vermogenswerte 18.632 17.124 88 %
Kurzfristige Vermogenswerte 37.119 27.310 359 %
Eigenkapital 38.204 30.769 24,2 %'
Langfristige Verbindlichkeiten 4307 3.705 16,2 %
Kurzfristige Verbindlichkeiten 13.240 9.960 329%
Bilanzsumme 55.751 44.434 255%

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
Der konjunkturelle Aufschwung der Gesamtwirt-
schaft wirkte sich positiv auf die wirtschaftliche
Lage der Honle Gruppe im Geschaftsjahr
2010/2011 aus. Der groRRte Absatzmarkt blieb mit
29,3 Mio. € der Binnenmarkt - die groSten
Wachstumsraten erzielte Honle jedoch auRRerhalb
der EU, insbesondere im asiatischen Wirtschafts-
raum. Die breite Produktpalette, das konjunkturel-
le Umfeld und der Kauf der neuen Gesellschaften
bildeten die Basis fir eine Umsatzsteigerung von
24,3 % bei der Honle Gruppe. Dabei stieg das
Vorsteuerergebnis (EBT) auf 10,8 Mio. €.

Mit 12,9 Mio. € liquiden Mitteln und zusatzlichen
bestehenden Kreditlinien ist die Honle Gruppe
solide finanziert. Die Verbindlichkeiten gegenuiber
Kreditinstituten belaufen sich auf lediglich

1,6 Mio. €. Die Unternehmensgruppe ist mit ihrer
starken Marktposition in mehreren Wachstums-
feldern gut fir die weitere Geschaftsentwicklung

aufgestellt.
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Forschung & Entwicklung

Der Schwerpunkt der Entwicklungsaktivitaten im
letzten Geschaftsjahr lag auf der Erweiterung der
Produktpalette sowie der Optimierung der
Systeme in Hinblick auf ihre Funktionalitat,
Qualitat und Energieeffizienz. Dabei spielten die
Ideen der Mitarbeiter und das Wissen externer
Partner wie Industrieunternehmen, Hochschulen
und Forschungseinrichtungen eine entscheidende

Rolle.

Seit Uber 30 Jahren produziert die Honle Gruppe
hochwertige UV-Gerate und -Anlagen fur die
Aushartung photoreaktiver Beschichtungen.
Diese UV-Strahler stellen bis heute den Uberwie-
genden Teil an Aushartungssystemen in der
Strahlungshartung. Die stetig steigende Vielfalt
der Einsatzgebiete erfordert auch eine standige
Weiterentwicklung der UV-Strahler. So konnte in
den letzten Jahren das Verhaltnis von eingespeis-
ter Leistung zur UV-Leistung durch eine optimier-
te Reflektorgeometrie und den Einsatz elektroni-
scher Vorschaltgerate signifikant verbessert
werden.

Seit einigen Jahren entwickelt sich parallel zu
konventionellen Systemen ein neues Konzept der
UV-Hartung mittels UV-LEDs. Dank dieser
Technologie erweitert sich das Einsatzgebiet der
UV-Hartung. Vorteile bringen die UV-LEDs unter
anderem bei temperaturempfindlichen Substra-
ten oder fur Anwendungen, die eine geringe
Einbaugrofe erfordern. Durch die Taktmoglichkeit
der LED-Module kann deren Energieeinsparpoten-
zial optimal genutzt werden. Honle hat das
Potenzial der UV-LED-Technologie friih erkannt
und die Strahler stetig weiterentwickelt. Die

steigende Nachfrage im LED-Bereich fuhrte relativ

schnell dazu, dass neben Punktstrahlern auch
grolBere Flachenstrahler und Linienstrahler mit
hoher Intensitat entwickelt wurden. Doch nicht
nur die Vielfalt der LED-Gerate entwickelte sich im
Laufe der Jahre weiter. Auch durch eine Verbesse-
rung des LED-Wirkungsgrades sowie die Optimie-
rung von Kithlung und Optik zur Erhéhung der
Intensitat konnten wegweisende Erfolge erzielt

werden.

Honle lieferte im abgelaufenen Geschaftsjahr das
tausendste LED-System an seine Kunden. Mitt-
lerweile hat sich die LED-Technologie voll etabliert
und stellt nicht nur in der Klebstoffindustrie,
sondern auch in vielen Bereichen der Druck- und
Beschichtungsindustrie eine Alternative zur
konventionellen UV-Technologie dar. In diesem
Wachstumssegment ist die Honle Gruppe mit
ihrem breiten Produktspektrum an UV-LED-

Systemen gut positioniert.

Honle entwickelte im letzten Quartal einen
Flachensensor zur Intensitatsmessung von LED-
Wellenlangen. UV-Messungen gewahrleisten
Prozesssicherheit fir die Produktion und reprodu-
zierbare Laborergebnisse fur Forschung und
Entwicklung. Die auf dem Markt befindlichen
Messgerate eignen sich aufgrund ihrer Sensor-
geometrien meist nicht fur die selektiven Wellen-
langen von LEDs. Ziel war daher, ein geeignetes
Messgerat zu entwickeln und dabei gleichzeitig
eine Vermessung aller angebotenen LED-
Wellenlangen von 365 bis 405 nm mit nur einem
Sensor zu ermdglichen. Der neue Flachensensor

erfillt diese Vorgaben.
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Auf der FESPA, der Fachmesse flir den Digitaldruck
in Hamburg, prasentierte Honle UV-LED-Gerate
flr die Zwischen- und Endtrocknung im Inkjet-
Druck. Die UV-Trockner sind in den Wellenlangen
365/375/385/395/405 nm erhéltlich und lassen
sich damit optimal auf die jeweilige Anwendung
abstimmen. Neben den bekannten Vorteilen der
LED-Technologie, wie der langen Lebensdauer der
LEDs, dem Wegfallen der Aufwarm- und Abkuhl-
phase und der Moglichkeit in kurzen Zyklen aus-
und einzuschalten, besticht die LED Powerline
durch ihre kompakte Grof3e und ihre hohe
Strahlungsleistung.

Die Panacol Gruppe entwickelte insbesondere flr
die Elektronikindustrie und die Automobilindust-
rie neue Klebstoffprodukte. Dabei handelt sich
um thermisch aushartbare Vergussmassen auf
Epoxidharzbasis. Die Produkte gehoren der
Structalit Reihe an und missen hohe Anforderun-
gen hinsichtlich Festigkeit und Temperatur- und
Chemikalienbestandigkeit erfullen. Weitere
Schwerpunkte der Entwicklung waren UV-
hartbare Klebstoffe, die speziell auf die LED
Powerline der Dr. Honle AG abgestimmt werden,
sowie Klebstoffe fir die Medizintechnik und die
Luft- und Raumfahrtindustrie. Desweiteren
arbeitete Panacol an der Weiterentwicklung von

UV-hartbaren Vergussmassen flir Smartcards.

Honle verfugt Uber ein breites Spektrum an UV-
LED-Aushartegeraten und UV-Klebstoffen fir den
industriellen Einsatz und lber ein umfassendes
Wissen in dieser zukunftstrachtigen Technologie.
Davon sollen kiinftig auch Anwender starker
profitieren: In Kooperation mit BASF bot Honle im

Jahr 2011 erstmals Seminare zum Thema UV-
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Hartung mit LEDs an. Auf den Veranstaltungen
konnten sich Chemielieferanten, Maschinenbauer
und Endanwender uber die Technologie und
Aushartungsmechanismen der LED-Hartung
informieren und diese anhand von Vorfihrungen
sowie eigenen Tests im Anwendungslabor weiter

vertiefen.

Die auftragsunabhangigen Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen der Honle Gruppe
lagen nach 688 T€ im Vorjahr bei 821 T€ im
letzten Geschaftsjahr. Die Zahl der in der F&E-
Abteilung beschaftigten Mitarbeiter stieg von 41
auf 50, jeweils bezogen auf das Geschaftsjahres-
ende. Insgesamt arbeiteten damit 13,8 % der
Mitarbeiter im Bereich Forschungs- und Entwick-

lung.




Umweltaspekte

Die UV-Trocknung zeichnet sich im Vergleich zu
konventionellen thermischen Trocknungsverfah-
ren durch eine meist deutlich bessere Umweltver-
traglichkeit aus. Fur den Einsatz moderner UV-
Trockner spricht eine gegentiber herkdommlichen
Infrarot- und Heilufttrocknern wesentlich
glnstigere Energiebilanz. Darlber hinaus werden
durch die Verwendung der UV-Technologie
erhebliche Mengen an umweltschadlichen
Lésungsmitteln bei Farben, Lacken und Klebstof-
fen eingespart. SchlieRlich tragt auch die hohe
Qualitat und Kratzfestigkeit der Lacke dazu bei,
Reparaturarbeiten aufgrund mechanischer

Belastungen zu reduzieren.

Die VOC-Verordnung der Europaischen Union
wurde im Jahr 2001 als 31. Bundes-Immissions-
schutzverordnung in deutsches Recht umgesetzt.
Die Richtlinie begrenzt die Emission fluchtiger
organischer Verbindungen (VOC - volatile organic
compounds). Der Zeitplan zur Umsetzung in der
betrieblichen Praxis sieht 2013 als Ende der
Ubergangsfristen vor; die Verordnung wird dann
in vollem Umfang wirksam. Die Verwendung von
UV-Farben und -Lacken ist eine Moglichkeit, den
Vorgaben dieser Richtlinie zu entsprechen. Daher
ergeben sich in naher Zukunft gute Chancen fur
die weitere Verbreitung der UV-Technologie in
den Bereichen Druck, Lackierung und Beschich-

tung.

Der Prozess zur weiteren Begrenzung von
Emissionen, beispielsweise in Form der "National
Emission Ceilings Directive", geht landertbergrei-
fend weiter. Eine nochmalige Absenkung der
Grenzwerte birgt weitere Umsatzpotenziale fur

die UV-Technologie.
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Mitarbeiter

Aufgrund der guten Geschaftsentwicklung stellte
die Honle Gruppe neue Mitarbeiter ein. Die Zahl
der jeweils zum Ende des Geschaftsjahres
beschéftigten Mitarbeiter (ohne Vorstand) stieg
von 276 auf 363. Die Zahl der Auszubildenden

stieg von 23 auf 29.

Funktionsbereiche

Insbesondere in den Bereichen Produktion und

Service wurden neue Mitarbeiter eingestellt.

Aufgrund des Verkaufs des Geschaftsbereichs

Konsumglterklebstoffe reduzierte sich die Anzahl

der Vertriebsmitarbeiter in der Honle Gruppe. Von

den 363 Mitarbeitern arbeiteten 36 in Teilzeit;

dies entspricht 9,9 %. Die Mitarbeiter waren in

folgenden Funktionsbereichen tatig:

30.09.2011 30.09.2010 Verdnderung
Vertrieb 65 68 44 %
Forschung, Entwicklung 50 41 22,0%
Produktion, Service 154 93 65,6 %
Logistik 40 30 33,3 %_
Verwaltung 54 44 22,7 %
gesamt 363 276 315%
Durchschnitt 2010/2011 2009/2010 Verdnderung
Vertrieb 67 66 15%
Forschung, Entwicklung 46 41 12,2 %
Produktion, Service 131 88 48,9 %
Logistik 36 26 385%
Verwaltung 49 42 16,7 %
gesamt 329 263 25,1 %_

Der Personalaufwand stieg im letzten Geschafts-
jahrvon 16.903 T€ auf 20.345 T€. Dabei erhohten

Tantiemen, Provisionen, das Mitarbeiterbeteili-

Personalaufwand

gungsprogramm sowie Riickstellungen fr

Weihnachtsgeld, Urlaub und Gleitzeitkonten den

Personalaufwand, der sich wie folgt aufteilte:

inT€ 2010/2011 2009/2010 Verdanderung
Lohne und Gehalter 16.812 13.914 20,8 %
soziale Abgaben und Aufwendungen '

flr die Altersversorgung 3.533 2.989 18,2 %
gesamt 20.345 16.903 20,4 %
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Honle investiert in die Berufsausbildung, um den
kiinftigen Bedarf an qualifizierten Arbeitskraften
decken zu kénnen: Zum Geschaftsjahresende
waren 29 Auszubildende (Vj. 23) in der Unter-
nehmensgruppe beschaftigt. Die Honle Gruppe
bildet derzeit u.a. Industriekaufleute, Technische
Zeichner, Chemielaboranten, Informatikkaufleute,
Kaufleute fur Marketingkommunikation und
Fachkrafte fur Lagerlogistik aus. Ferner bietet sie
Praktikanten und Diplomanden die Moglichkeit,
einen tieferen Einblick in ein Technologieunter-
nehmen zu erhalten. Zur Gewahrleistung eines
hohen Qualifikationsniveaus bei seinen Mitarbei-
tern investiert Honle kontinuierlich in die Aus-
und Weiterbildung.

Zum Ende des Geschaftsjahres waren funf
Personen im Rahmen einer Arbeitnehmeruberlas-

sung bei Honle beschaftigt.

Nachtragsbericht

Im November 2011 beantragte die manroland AG
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens. Das
Insolvenzverfahren soll eine rasche Restrukturie-
rung der Gesellschaft und einen Neuanfang mit
deutlich reduzierten Kosten ermoglichen. Der
Geschaftsbetrieb soll laut manroland in vollem
Umfang aufrechterhalten bleiben.

Die Dr. Honle AG wird kurzfristig alle erforderli-
chen MaBnahmen einleiten, um die Auswirkun-
gen der Insolvenz des Druckmaschinenherstellers
aufdie Umsatz- und Ertragsentwicklung der
Honle Gruppe so gering wie moglich zu halten.
Der Forderungsbestand der Honle Gruppe gegen
die manroland AG belief sich zum Zeitpunkt der
Stellung des Insolvenzantrags auf netto ca.

1,1 Mio. €. Diese Forderungen sind in vollem

Umfang im Geschaftsjahr 2011/2012 entstanden.
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Ubernahmerechtliche Angaben
Im Folgenden sind die nach § 315 Abs. 4 HGB
geforderten Ubernahmerechtlichen Angaben zum

30.09.2011 dargestellt.

Zu Nr. 1: Das Grundkapital der Dr. Honle AG lag
zum Geschaftsjahresende bei 5.512.930 €,
aufgeteiltin 5.512.930 nennwertlose Inhaberak-
tien. Jede Aktie verflgt Uber ein Stimmrecht,
Aktien mit Sonderrechten bestehen nicht. Weitere
Einzelheiten zum Grundkapital werden im

Anhang im Kapitel Eigenkapital erlautert.

Zu Nr.3: Gemaf3 § 21 Abs. 1 WpHG mussen
Aktionare wesentliche Beteiligungen an borsen-
notierten Unternehmen melden. Der Dr. Honle AG
sind keine Aktionare bekannt, die einen Anteil von

Uber 10 % an der Dr. Honle AG halten.

Zu Nr. 6: Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand
der Dr. Honle AG fur eine Amtszeit von jeweils
hochstens funfJahren. Jede Satzungsanderung
der Gesellschaft bedarf eines Beschlusses der

Hauptversammlung.

Zu Nr. 7: Vorstand und Aufsichtsrat sollen auch
kunftigin der Lage sein, genehmigtes Kapital
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und
Unternehmensbeteiligungen und sonstigen
Wirtschaftsgutern sowie zur Starkung der
Eigenmittel der Gesellschaft einzusetzen. Daher
hat die Hauptversammlung vom 23. Marz 2010
den Vorstand bis zum 22. Marz 2015 ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundka-
pital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer nennwertloser Inhaberaktien um bis zu

2.750.000 Stuck zu erhohen. Ferner hat die
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Hauptversammlung vom 23. Mdrz 2010 die
Gesellschaft im Interesse ihrer Aktionare ermach-
tigt, bis zum 31. Dezember 2014 bis zu 551.293

eigene Aktien zu erwerben.

Zu Nr. 8: Fur den Fall eines Eigentimerwechsels
bei der Dr. Honle AG hat der Vorstand das Recht

zu kiindigen und sein Amt niederzulegen.

Zu Nr. 9: Fur den Fall eines Eigentimerwechsels
bei der Dr. HOonle AG hat der Vorstand das Recht
auf Erhalt einer Abfindung.

Weitere Einzelheiten zu § 315 Abs. 4 Nr. 8 und 9
HGB sind im nachfolgenden Vergltungsbericht

erlautert.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die nach § 289a HGB abzugebende Erklarung zur
Unternehmensfuhrung ist im Corporate Gover-
nance Bericht enthalten. Sie steht auch im

Internet unter www.hoenle.de zur Verfigung.




Risikobericht
Die Risikopolitik der Dr. Honle AG orientiert sich

an den unternehmerischen Zielen eines nachhal-
tigen Wachstums und einer Steigerung der
Unternehmensergebnisse, um damit zu einer
Erhohung des Unternehmenswertes beizutragen.
Um diese Ziele zu erreichen, sollen Risiken
frihestmoglich erkannt, bewertet und durch die
Einleitung geeigneter MalBnahmen mogliche
negative Auswirkungen begrenzt sowie eine
Bestandsgefahrdung des Unternehmens verhin-

dert werden.

Zur Uberwachung der Risiken wurde bei der Dr.
Honle AG ein formalisiertes Risikomanagement-
system eingefuhrt. Die in einem Handbuch
dokumentierten Grundsatze definieren, wie mit
Risiken umzugehen ist. In Abwagung der potenzi-
ellen Schadenshohe, der Wahrscheinlichkeit eines
Schadensfalls, aber auch der dabei bestehenden
Chancen fur das Unternehmen wird festgelegt, ob
das Risiko vermieden, reduziert, ibertragen oder

akzeptiert werden soll.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erfolgten bei
gegebenem Anlass Risikomeldungen an den
Risikomanager (Risikoidentifikation). Im Rahmen
einer vorgegebenen Skala zur Bewertung der
potenziellen Schadenshohe und der Eintritts-
wahrscheinlichkeit wurden samtliche Risiken
beurteilt (Risikobewertung). Gegenmalnahmen
wurden, wann immer dies notig war, festgelegt
und eingeleitet (Risikosteuerung). Ferner wurden
im vierteljahrlichen Abstand Risikobesprechungen
mit den zustandigen Risikoverantwortlichen
durchgefiihrt, die Risikosituation analysiert und

MaRnahmen tiberwacht (Risikocontrolling). Der

Vorstand der Dr. Honle AG wird in regelmaRigen
Abstanden Uber die aktuelle Risikosituation des
Unternehmens informiert und zusatzlich bei
Erreichen definierter Risikoschwellen Uber
Einzelrisiken umgehend in Kenntnis gesetzt.
Samtliche Zustandigkeiten, Grundsatze und
Vorgehensweisen wurden in einem Risikomana-
gementhandbuch dokumentiert und alle Risiko-
meldungen auf standardisierten Formularen

erfasst (Risikodokumentation).

Aus heutiger Sicht bestehen folgende interne und

externe Risiken flr die Dr. Honle AG:

Marktrisiken

Die Expansion der Weltwirtschaft setzte sich im
letzten Geschaftsjahr fort. Die Experten erwarten
jedoch, dass die konjunkturelle Entwicklung an
Schwung verlieren wird. In den Industrielandern
nehmen die Bemihungen zu, den Verschul-
dungsgrad zu verringern, die Finanzpolitik wird
zunehmend restriktiver. Hinzu kommt, dass in
den Schwellenlandern die Wirtschaftspolitik
angesichts der hohen Kapazitatsauslastung
bestrebt sein wird, das Tempo des Produktionsan-
stiegs zu verringern. Ein konjunktureller Ab-
schwung wirde die Umsatz- und Ergebnisent-
wicklung der Honle Gruppe beeinflussen. Honle
begegnet diesem Risiko mit einer kontinuierlichen
Marktbeobachtung, um auf aktuelle konjunktu-

relle Entwicklungen schnell reagieren zu kdnnen.
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Operative Risiken

Die Rohstoffpreise sind im letzten Geschaftsjahr
zum Teil deutlich gestiegen und werden zukiinftig
moglicherweise weiter steigen. Ferner besteht das
Risiko, dass es in einzelnen Fallen zu Liefereng-
passen kommen kann.

Honle wird, wann immer moglich, gestiegene
Herstellungskosten durch Preiserh6hungen
kompensieren und die Lieferfahigkeit durch die
Auswahl von Alternativlieferanten sowie gegebe-
nenfalls eine Erhohung der Vorrate weitestge-

hend sicherstellen.

Die Dr. Honle AG tbernahm im Mai 2008 die
Eltosch Torsten Schmidt GmbH (im Folgenden
Eltosch). Die Gesellschaft erwirtschaftete vor dem
Erwerb negative Unternehmensergebnisse. Honle
setzte ein umfangreiches MaRnahmenpaket um,
um die Ertragskraft zu verbessern. So wurden die
Personalkosten gesenkt und die bisher fremdver-
gebene Eltosch-Fertigung in die Dr. Honle AG
verlagert. In den Geschaftsjahren 2009/2010 und
2010/2011 erzielte Eltosch positive Ergebnisse.
Dennoch muss die weitere Geschaftsentwicklung,
insbesondere vor dem Hintergrund der Insolvenz
der manroland AG, kritisch verfolgt werden. Die
manroland AG ist der grofdte Kunde der Eltosch
Torsten Schmidt GmbH. Als Reaktion auf die
Unsicherheit wurden bereits kurzfristig Perso-
nalmalRnahmen umgesetzt. Weitere Angaben zur
manroland Insolvenz enthalt der Nachtragsbe-

richt.

Der Verlust von GroBkunden kdnnte zu einem
Umsatzriickgang flihren. Die manroland AG
stellte nach dem Ende des Geschaftsjahres einen

Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens.
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Die Insolvenz der manroland AG wird sich auf die
Umsatz- und Ertragsentwicklung der Honle
Gruppe im Geschaftsjahr 2011/2012 auswirken.
Honle beobachtet intensiv auch ihre anderen
GroRkunden und uberprift permanent ihre
finanzielle Leistungsstarke. Die Kundenzufrieden-
heit der Key Account Kunden wird standig
Uberwacht. Ferner fihrt der Ausbau des Kunden-
stammes in wirtschaftlich voneinander entkoppel-
ten Zielbranchen zu einer besseren Risikostruktur.
Die Zusammenarbeit mit Grollkunden bietet auf
der anderen Seite die Chance, die Geschaftsaktivi-
taten auszuweiten und mit starken Partnern

weiter zu wachsen.

Esist nicht auszuschlieRen, dass einzelne Kunden
ihren Zahlungsverpflichtungen in Zukunft nicht
oder nicht termingerecht nachkommen konnen.
Es ist davon auszugehen, dass ein wesentlicher
Teil der Forderungen gegenuber der manroland
AG aufgrund der Insolvenz wertberichtigt werden
mussen. Abgesehen von der Insolvenz der
manroland AG zeichnen sich die Kunden der
Honle Gruppe bisher jedoch durch ein gutes
Zahlungsverhalten aus. Honle passt die Zahlungs-
konditionen den Bonitaten im Bedarfsfall

entsprechend an.

Theoretisch besteht das Risiko, dass eine andere
Technologie die UV-Technik zukinftig teilweise
oder ganzlich ersetzen wird. Unseres Wissens sind
jedoch die Chancen fiir eine weitere Ausbreitung
der UV-Technologie demgegenuber als deutlich

grofRer einzuschatzen.

Wie andere Unternehmen unterliegt auch die

Honle Gruppe informationstechnischen Risiken.




Die IT-Systeme bilden die Basis fir nahezu alle
betrieblichen Vorgange. Um die Geschaftsprozes-
se vor |IT-Risiken zu schitzen, wurden Strukturen
geschaffen, die mogliche Schaden verhindern und
eine hohe Prozesssicherheit gewahrleisten sollen.
Hierbei ist die redundante Auslegung der IT-
Systeme von groller Bedeutung. Unsere betriebli-
chen Losungen in den Bereichen Zugangskontrol-
le, Schutzsysteme, Storungsmanagement und
Datensicherung sichern eine hohe Verfugbarkeit

der EDV-technischen Infrastruktur.

Honle steht im Wettbewerb um Fach- und
Fuhrungskrafte. Die Attraktivitat des Arbeitgebers
ist von entscheidender Bedeutung bei der
Entscheidungsfindung der Bewerber. Honle legt
daher Wert auf ein gutes Arbeitsklima, gezielte
Weiterbildungsmalnahmen, unternehmensin-
terne Ausbildung, bietet vielversprechende
berufliche Perspektiven und arbeitet eng mit
ausgewahlten Hochschulen zusammen. Dem
moglichen Wegfall von wesentlichen Knowhow-
Tragern wirkt Honle durch ein Stellvertreterprin-
zip entgegen, das die Weitergabe von Informatio-
nen und die Sicherstellung von Fachwissen
gewahrleistet. Insgesamt ist Honle fir den
zunehmenden Wettbewerb auf dem Arbeits-

markt um Fach- und Fuhrungskrafte gut gerustet.

Finanzrisiken

Es ist davon auszugehen, dass steigende Kurswer-
te des Euros sich negativ auf die Exportgeschafte
von Honle auswirken kénnten. Da samtliche
Umsatze in Euro fakturiert wurden, verzichtet
Honle jedoch auf Wahrungssicherungsgeschafte.
Wechselkursschwankungen, die sich auf regiona-

le Preisstrukturen auswirken, begegnet Honle mit

einer kontinuierlichen Marktbeobachtung und
gegebenenfalls mit Produkt- oder Preisanpassun-
gen.

Andererseits birgt ein schwacher werdender Euro
die Chance auf Wettbewerbsvorteile der Gesell-
schaft aullerhalb der EU.

Die Honle Gruppe halt Finanzanlagen in Aktien in
Hohe von 183 T€. Es handelt sich dabei Uberwie-
gend um internationale Standardwerte. Der
Buchwert der Wertpapiere reduzierte sich im
Berichtsjahr um 36 T€. Es ist moglich, dass die
Aktienkurse etwa infolge eines Konjunkturab-
schwungs weiter nachgeben werden und eine
weitere Wertberichtigung durchgefiihrt werden
muss. Andererseits besteht die Chance einer
kuinftig wieder positiven Kursentwicklung und

einer entsprechenden Zuschreibung.

Gesamtrisiko

Die Honle Gruppe ist mit leistungsstarken
Produkten in unterschiedlichen Branchen und
Anwendungsbereichen breit aufgestellt und
verfligt tiber eine solide finanzielle Basis. Die im
Nachtragsbericht erwahnte Insolvenz der
manroland AG wird voraussichtlich Auswirkun-
gen auf die Umsatz- und Ertragsentwicklung der
Honle Gruppe haben. Ein weiteres wesentliches
Risiko stellt aus heutiger Sicht ein konjunktureller
Abschwung dar. Es ist davon auszugehen, dass
eine Verschlechterung der konjunkturellen Lage
auch die Geschaftsentwicklung der Honle Gruppe
negativ beeinflussen wirde.

Derzeit sind jedoch keine Risiken erkennbar, die
bestandsgefahrdend sind oder zukinftig sein

konnten.
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Internes Kontroll- und Risikomanage-
mentsystem in Hinblick auf den

Rechnungslegungsprozess

Nachfolgend sind die Angaben gemal? § 289 Abs.
5 HGB dargestellt.

Das Risikomanagementsystem sowie das interne
Kontrollsystem befassen sich unter anderem auch
mit der Uberwachung der Rechnungslegungspro-
zesse. Neben der Identifizierung und Bewertung
derjenigen Risiken, die in Bezug auf einen
regelkonformen Konzernabschluss hinderlich
sind, ist das Ergreifen geeigneter MalRnahmen zur
Abwendung derartiger Gefahren obligatorisch.

Zu den wichtigsten Voraussetzungen fir eine
ordnungsgemale Rechnungslegung zahlen
neben der eingehenden Schulung der Mitarbeiter,
etwa bei neuen gesetzlichen Vorgaben, die
Festlegung der Verantwortlichkeiten und die
Funktionentrennung im Rechnungswesen sowie

der kontrollierte Zugang auf IT-Systemebene.

Die strategische Unternehmensplanung, das
interne Berichtswesen und das interne Kontroll-
wesen sind untrennbare Bestandteile des
Risikomanagementsystems. Ziel der strategischen
Unternehmensplanung ist die Erkennung
zuktinftiger Chancen und Risiken. Das interne
Berichtswesen fungiert als Informationssystem,
welches Auskunft Uber bestehende Risiken erteilt.
Das interne Kontrollwesen ist fortlaufend damit
beschaftigt, erkannte Risiken und eingeleitete
Gegenmalinahmen zu Uberwachen. Dies umfasst
auch den Rechnungslegungsprozess der Dr. Honle

AC.
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Um eine eventuelle Gefahrdung von Daten
weitestgehend ausschlieSen zu kénnen, ist Honle
standig bestrebt, PraventivmaBnahmen im IT-
Bereich der Finanzbuchhaltung zu Gberprifen
und gegebenenfalls zu verbessern. Dabei sind
regelmafiige Aktualisierungen beziehungsweise
Weiterentwicklungen des Systems genauso
selbstverstandlich wie die Einhaltung der inter-
nen Sicherheitsrichtlinien durch die Mitarbeiter.
Schutz vor unberechtigtem Zugriff, Zerstorung
und Missbrauch wird sowohl durch den Einsatz
von Firewall-Systemen als auch durch Zugriffs-
kontrollen auf Betriebssystem- und Anwendungs-

ebene geboten.

Die Gestaltung des IT-Systems tragt weiterhin zu
einer zeitnahen und ordnungsgemafien Erfassung
konzernrelevanter Informationen fuir den Rech-
nungslegungsprozess bei. So gewahrleistet Honle
den Konzernunternehmen, Kunden, Lieferanten
und Geschaftspartnern ein groRtmogliches MaR

an Sicherheit.




Risikomanagement in Bezug auf

Finanzinstrumente

Nachfolgend sind die Angaben gemaf3 § 289 Abs.
2 Nr. 2 HGB dargestellt.

Im Rahmen ihrer Position als Konzernfihrungsge-
sellschaft Gberwacht, koordiniert und lenkt die Dr.
Honle AG die finanzwirtschaftlichen Aktivitaten
der Honle Gruppe. Die Gewahrleistung ausrei-
chender Liquiditatsreserven ist hierbei von
oberster Prioritat. Dartiber hinaus wird auf eine
Optimierung der Rentabilitat bei gleichzeitiger
Minimierung der Risiken Wert gelegt.

Ausfallrisiko

Eine potenzielle finanzielle Gefahrdung stellt bei
Geschaftsabwicklungen grundsatzlich immer das
Ausfallrisiko dar, welches mit dem Zahlungsrick-
stand des Vertragspartners einhergeht. Honle
Uberprift standig die Bonitat ihrer Geschafts-
partner, wobei GroRkunden ein besonderes
Augenmerk gilt. Die kontinuierliche Uberwachung
der Geschaftsvorgange gewahrleistet ein niedri-

ges Ausfallrisiko.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko konnte von Bedeutung fir
die Honle Gruppe werden, wenn aktuelle oder
zukuinftige Zahlungen aufgrund unzureichender
Verfligbarkeit von Zahlungsmitteln nicht getatigt
werden konnen. Mit einer langfristigen Finanz-
planung, die sich tber mehrere Jahre hinweg
erstreckt, sowie einer regelmaligen Liquiditats-
planung wird eine stetige Zahlungsfahigkeit

garantiert.

Marktrisiko

Das Marktrisiko beinhaltet dasjenige Risiko, das
mit finanziellen Verlusten aufgrund schwanken-
der Marktpreise (z. B. bei Rohstoffen, Wechselkur-
sen, Zinsen oder Aktienkursen) einhergeht. Fiir die
Honle Gruppe relevant sind vor allem das
Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko sowie das Waren-
preisrisiko. Diese Risiken kdnnen negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage haben.

Das Wahrungsrisiko umfasst die aus Wechsel-
kursschwankungen entstehenden Gefahren, die
Auswirkungen auf die Wettbewerbsfahigkeit der
Produkte der Honle Gruppe haben kénnen. Da die
Honle Gruppe ihre Geschafte in Euro abwickelt,
werden Wechselkursrisiken aus der Verrechnung
von Lieferungen oder Leistungen an Kunden
vermieden. Das Zinsrisiko ergibt sich aus den sich
verandernden Zinssatzen, ist jedoch fiir Honle von
untergeordneter Relevanz.

In Abhangigkeit von der sich verandernden
Marktsituation kann es bei den Einkaufspreisen
flr Rohstoffe und Energie zu deutlichen Preis-
schwankungen kommen. Nach sorgfaltiger
Kosten-Nutzen-Analyse hat sich die Honle Gruppe
gegen spezielle SicherheitsmaBnahmen in den
Bereichen Wahrungs-, Zins- und Warenpreisrisi-
ken entschieden. Von den bestehenden und zu
erwartenden Marktrisiken geht aus heutiger Sicht
keine Bestandsgefahrdung flir die Honle Gruppe
aus. Eine positive Marktentwicklung birgt jedoch
Chancen fur eine positive Auswirkung auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.
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Vergiitungsbericht

Vergiitung der Vorstande

Die Vergutungsstruktur ist auf eine nachhaltige
Unternehmensentwicklung ausgerichtet. Die
monetaren Vergltungsteile umfassen fixe und
variable Bestandteile.

Kriterien flr die Angemessenheit der Vergltung

bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen

Erfolgsunabhdngige Beziige

Vorstandsmitglieds, seine personliche Leistung,
die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten des Unternehmens als auch
die Ublichkeit der Verglitung unter Berticksichti-
gung des Vergleichsumfelds und der Vergtitungs-
struktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt.
Struktur und Hohe der Vorstandsvergitung

werden vom Aufsichtsrat regelmalig tiberprift.

in T€ Gehalt sonstige Beziige Gesamt
10/11 09/10 10/11 09/10 10/11  09/10
Norbert Haimerl 211 211 20 19 231 230
Heiko Runge 211 210 11 11 222 221
Summe 422 421 31 30 453 451
Erfolgsabhdngige Beziige
inT€ Tantieme
10/11 09/10
Norbert Haimerl 225 143
Heiko Runge 225 143
Summe 450 286
Pensionen
inT€ Jahresbezug bei Eintritt des Pensionsfalls Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen
30.09.2011 30.09.2010 2010/2011 2009/2010
Norbert Haimerl 36 36 26 17
Heiko Runge 36 36 22 14
Summe 72 72 48 31
Pensionen
inTE Barwert der Pensionsverpflichtungen

Norbert Haimerl
Heiko Runge
Summe

Zusatzlich wurden Versorgungszahlungen fir
Hinterbliebene von ehemaligen Vorstanden in

Hohe von T€ 12 geleistet.
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30.09.2011 30.09.2010
679.643 676.165
683.406 679.891

1.363.049 1.356.056




Leistungen bei Beendigung der Vorstandstitigkeit
Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand der Dr.
Honle AG fir eine Amtszeit von jeweils hochstens
fanfJahren. Fir den Fall eines Eigentiimerwech-
sels bei der Dr. Honle AG (Change of Control) hat
das Vorstandsmitglied das Recht, innerhalb einer
Frist von drei Monaten nach Kenntnis vom
Eigentiimerwechsel den Vorstandsdienstvertrag
mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsen-
de zu kiindigen und sein Amt zu diesem Zeitpunkt
niederzulegen. Als Eigentliimerwechsel gilt jede
unmittelbare oder mittelbare Erlangung der
Kontrolle tber die Dr. Honle AG im Sinne des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WpUQ) durch einen Dritten. Im Falle des Aus-
scheidens steht dem Vorstand eine Abfindung in
Hohe von zwei Jahresbruttogehaltern (einschliel3-
lich erfolgsabhangiger Verglitungen), maximal
jedoch in Hohe von 400 T€ zu. Zur Berechnung
des Jahresbruttogehaltes wird der Durchschnitt
der in den letzten drei Geschaftsjahren vor dem
Ausscheiden erzielten Jahresbruttogehalter

ermittelt.
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Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder
enthalt ausschlielRlich feststehende Beziige, die
sich an den Aufgaben und der Verantwortung der
Aufsichtsratsmitglieder orientieren. Seit dem
Geschaftsjahr 2009/2010 ist keine ergebnis-
abhangige Komponente mehr enthalten. Dartiber
hinaus wird keine weitere Vergltung, beispiels-
weise fur Beratungs- oder Vermittlungsleistungen
gewahrt.

Die Bedeutung des Aufsichtsrats als Beratungs-

und Uberwachungsorgan und seine Verantwor-

Beziige des Aufsichtsrats
in T€

tung fur das Wohl der Gesellschaft sind in den
vergangenen Jahren gestiegen. Diesem Umstand
soll auch im Rahmen der Aufsichtsratsvergiitung
Rechnung getragen werden. Die Hauptversamm-
lung vom 23. Marz 2010 hat daher beschlossen,
die Vergutung flr die Aufsichtsratsmitglieder
erstmals flr das am 30. September 2009 abgelau-
fene Geschaftsjahr anzupassen.

Die angegebene Vergltung im Geschaftsjahr
2009/2010 enthalt die riickwirkende Anpassung
der Vergltung fiir das Geschaftsjahr 2008,/20009.

Dr. Hans-Joachim Vits
Prof. Dr. Karl Honle
Eckhard Pergande
Summe

Die Bezlige fiir das Geschaftsjahr 2009/2010

verteilen sich wie folgt auf die satzungsgemalRle

Gesamt
2010/2011 2009/2010_
32 56.
24 42
16 28
72 126

Vergutung und die riickwirkende Anpassung fur

das Geschaftsjahr 2008/2009:

Riickwirkende Anpassung fiir das Geschéftsjahr 2009/2010 in T€

satzungsgemalle Vergitung rickwirkende Anpassung fiir 2008/2009

Dr. Hans-Joachim Vits
Prof. Dr. Karl Honle
Eckhard Pergande
Summe
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32
24
16
72

Gesamtl
24 56
18 42
12 28
54 126




Prognosebericht

Marktausblick

Die Aussichten fur die Weltkonjunktur haben sich
zuletzt eingetrubt. Das Institut fir Weltwirtschaft
halt einen Rickfall in die Rezession fur die
Weltwirtschaft jedoch fur wenig wahrscheinlich.
Die wirtschaftliche Entwicklung wird wesentlich
von den Schwellenlandern getragen. Vielen
Schwellenlandern gelingt es zunehmend, sich
mittels ihrer Wirtschafts- und Finanzpolitik von
Schwachephasen der Industrieldnder abzukop-
peln. Insgesamt wird derzeit ein weltweites
Wirtschaftswachstum von etwa 3 % fir 2012
erwartet. Voraussetzung fur ein Fortsetzen der
wirtschaftlichen Expansion ist jedoch, dass sich
die Turbulenzen an den Finanzmarkten nicht
nochmals verstarken. Weltweit wurde fehlendes
Vertrauen in die Wirtschaftspolitik des eigenen
Landes als das grofte wirtschaftliche Problem
angesehen. Viele Lander haben mit den offentli-
chen Haushaltsdefiziten und teilweise mit einer

hohen Arbeitslosigkeit zu kampfen.

Das ifo-Institut sieht zum Zeitpunkt Ende
November die deutsche Wirtschaft auf dem Weg
in einen konjunkturellen Abschwung. Die Erwar-
tungen der Unternehmen hinsichtlich des
zukunftigen Geschaftsverlaufs haben sich
eingetrubt. Die deutsche Wirtschaft kann sich den
Turbulenzen der Weltwirtschaft nicht entziehen,
die Konjunktur verliert an Fahrt. Die aktuelle
Geschaftslage jedoch weicht von den Erwartun-
gen deutlich ab und ist weiterhin positiv. Somit
besteht eine deutliche Diskrepanz zwischen der
aktuellen Lage deutscher Unternehmen und der

Erwartung der weiteren Entwicklung der Ge-

schaftstatigkeit der Honle Gruppe aufgrund
bestehender Risiken.

Im verarbeitenden Gewerbe haben sich die
Geschaftserwartungen im Laufe des Jahres 2011
deutlich verschlechtert. Fiir 2012 wird ein

Produktionsruckgang erwartet.

Ausblick fiir die Honle Gruppe

Die Honle Gruppe hat sich aufgrund der Firmen-
tbernahmen im abgelaufenen Geschaftsjahr
vergrofert. Mit der UV Technik Speziallampen
GmbH und der Mitronic P. Miller GmbH erweiter-
te die Honle Gruppe ihre Kompetenzen in den
Bereichen UV-Strahler und Sonnensimulationsan-
lagen. Nach der erfolgreichen Restrukturierung
der UV Technik Speziallampen GmbH wird eine
zentrale Aufgabe die Integration der Mitronic P.
Miller GmbH sein. Die Bereiche Einkauf, IT,
Buchhaltung und Controlling sollen in die Dr.
Honle AG verlagert werden. Ferner sollen Ferti-
gungsablaufe analysiert und effizienter gestaltet
werden. Synergien, die zwischen der Honle
Gruppe und der Mitronic bestehen, werden dazu
beitragen, die Umsatze und Ergebnisse der
akquirierten Gesellschaft zu steigern.

Insgesamt werden es die geplanten MaBnahmen
ermoglichen, die Geschaftsablaufe der Mitronic
zu optimieren, ein hohes Qualitatsniveau

sicherzustellen und die Profitabilitat zu erhohen.

Die Erhohung der Fertigungstiefe bei LED-
Systemen ist ein wichtiges Ziel fir das laufende
Geschaftsjahr. Dies beinhaltet auch Investitionen
in Maschinen und Anlagen. Honle baut wichtiges
Knowhow in der Entwicklung und Fertigung von
LED-Systemen auf und senkt gleichzeitig die

Herstellungskosten fir diese Systeme.
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Im Segment Klebstoffe werden Produkte fir
Consumer Electronic und Smartcards das Pro-
duktspektrum erganzen und neue Absatzmarkte

erschliefRen.

Das geplante Investitionsvolumen flr den
organischen Ausbau der Geschaftsaktivitaten
liegt im laufenden Geschaftsjahr bei unter einer
Million Euro.

Die Dr. Honle AG wird die Produktionskapazitaten
ausweiten, um Raum fir zukinftiges Wachstum
zu schaffen. Daher wird die Gesellschaft die
Raumlichkeiten um weitere 1.700 gm vergroRern.
Der Bezug der neuen Flachen ist fur Anfang des

Jahres 2012 geplant.

Auftragseingang und Auftragsbestand der Honle
Gruppe sind stabil. Die Unsicherheit in der
weltweiten Konjunkturentwicklung und der
Insolvenzantrag der manroland AG im November
2011 erschweren einen konkreten Ausblick tber
die weitere Geschaftsentwicklung der Unterneh-
mensgruppe. Die Dr. Honle AG wird kurzfristig alle

erforderlichen MaRnahmen einleiten, um die

Grafelfing, 23. Dezember 2011
Dr. Honle AG

A

Norbert Haimerl
Vorstand
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Auswirkungen der Insolvenz des Druckmaschi-
nenherstellers auf die Umsatz- und Ertragsent-
wicklung der Honle Gruppe so gering wie moglich

zu halten.

Der Vorstand geht davon aus, dass ein Grol3teil
der bestehenden Auftrage von manroland in den
nachsten Monaten ausgeliefert wird. Ab Marz
2012 wird mit deutlich niedrigeren Umsatzen mit
manroland gerechnet. Der Forderungsbestand
gegenlber der manroland AG, der zum Zeitpunkt
der Stellung des Insolvenzantrags bei 1,1 Mio. €
lag, wird voraussichtlich abgeschrieben. Dieser
Forderungsbestand ist vollumfanglich im Ge-
schaftsjahr 2011/2012 entstanden. Der Vorstand
geht ferner davon aus, dass der Umsatz und das
Ergebnis der Honle Gruppe im Geschaftsjahr
2011/2012 unter den Vorjahreswerten liegen

werden.

Mittelfristiges Ziel der Honle Gruppe ist es, ein
Umsatzniveau von 100 Mio. € zu erreichen. Dabei
plant Honle auch durch Firmenzukaufe in

Wachstumsmarkten nachhaltig zu expandieren.

Heiko Runge
Vorstand




Zukunftsbezogene Aussagen

Der Lagebericht enthalt Aussagen und Informationen der Dr. Honle AG, die sich auf in der Zukunft liegende Zeitrau-
me beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen stellen Einschatzungen dar, die auf der Basis aller zum Zeitpunkt
der Erstellung des Berichtes zur Verfligung stehenden Informationen getroffen wurden. Sollten die den Prognosen
zugrunde gelegten Annahmen nicht zutreffend sein oder Risiken —wie sie beispielsweise im Risikobericht genannt
werden —eintreten, kdnnen die tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse von den derzeitigen Erwartungen
abweichen. Die Gesellschaft Gbernimmt auRerhalb der gesetzlich vorgesehenen Veroffentlichungsvorschriften keine
Verpflichtung, die in diesem Lagebericht enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.
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Erklarung zur Unternehmensfuhrung

Corporate Governance Bericht

Erklarung nach § 161 AktG zur Beachtung
der Empfehlungen des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex bei der Dr. Honle

AG vom 20. Dezember 2011

Der Deutsche Corporate Governance Kodex stellt
wesentliche gesetzliche Vorschriften zur Leitung
und Uberwachung deutscher bérsennotierter
Gesellschaften dar und enthalt international und
national anerkannte Standards der Unterneh-
mensfuhrung. Der Deutsche Corporate Governan-
ce Kodex enthéalt drei unterschiedliche Standards,
namlich Vorschriften, die geltendes Gesetzesrecht
beschreiben, Empfehlungen der Regierungskom-
mission sowie Anregungen der Regierungskom-

mission.

Die im Deutschen Corporate Governance Kodex
wiedergegebenen Gesetzesvorschriften sind als
geltendes Gesetzesrecht von den Unternehmen
zwingend zu beachten. Von den Empfehlungen
konnen die Gesellschaften abweichen, sie sind
dann aber verpflichtet, dies jahrlich offenzulegen.
Das deutsche Aktienrecht sieht in § 161 AktG vor,
dass Vorstand und Aufsichtsrat der deutschen
borsennotierten Gesellschaft jahrlich eine
Erklarung zur Beachtung der Empfehlungen der
Regierungskommission abgeben mussen. Von
den Anregungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex konnen die Unternehmen

auch ohne Offenlegung abweichen.
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Obgleich als Adressaten des Verhaltenskodex
haufig grolle Gesellschaften im Vordergrund
stehen, entspricht die Dr. Honle AG weitgehend
den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Die Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex sah in
diesem Jahr nach eingehender Diskussion keine
Notwendigkeit fir Kodexanderungen. Das
vergangene, gegenwartige und voraussichtlich
zukunftige Verhalten der Gesellschaft weicht in
den nachfolgenden Punkten von den Empfehlun-
gen des Deutschen Corporate Governance Kodex,

in der Fassung vom 26. Mai 2010, ab:

Briefwahl

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass die Gesellschaft den Aktionaren
die personliche Wahrnehmung ihrer Rechte auf
der Hauptversammlung erleichtern und sie hierzu
auch bei der Briefwahl und der Stimmrechtsver-
tretung unterstiitzen soll (Kodexziffer 2.3.3

Satz 2). Die Dr. Honle AG stellt einen Vertreter fir
die weisungsgebundene Austibung des Stimm-
rechts, die alternative Moglichkeit einer Briefwahl

bietet die Gesellschaft jedoch nicht an.




Zusammensetzung des Vorstands

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass der Vorstand einen Vorsitzenden
oder Sprecher haben soll (Kodexziffer 4.2.1

Satz 1). Der Vorstand der Dr. Honle AG besteht
zurzeit aus zwei Personen. Die Geschaftsvertei-
lung und die Zusammenarbeit innerhalb des
Vorstandes werden u.a. in der Geschaftsordnung
flr den Vorstand geregelt. Beide Vorstande
arbeiten seit Jahren erfolgreich und eng zusam-
men. Einen Vorstandsvorsitzenden bzw. einen
Vorstandssprecher gibt es bei der Dr. Honle AG
nicht.

Struktur der Vorstandsvergiitung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass die Vergltung des Vorstands fixe
und variable Bestandteile enthalten soll. Dabei ist
bei variablen Vergutungsbestandteilen grund-
satzlich auf eine mehrjahrige Bemessungsgrund-
lage zu achten (Kodexziffer 4.2.3 Absatz 2). Der
Aufsichtsrat der Dr. Honle AG ist nicht der
Ansicht, dass eine mehrjahrige Bemessungs-
grundlage die Qualitat der Tatigkeit des Vor-
stands erhoht. Die Vorstande der Dr. Honle AG
enthalten daher auf das Geschaftsjahr bezogene

variable Vergltungsbestandteile.

Zahlungen an ein Vorstandsmitglied bei vorzeiti-
ger Beendigung der Vorstandstatigkeit

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass beim Abschluss von Vorstands-
vertragen darauf geachtet werden soll, dass
Zahlungen an ein Vorstandsmitglied bei vorzeiti-
ger Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne
wichtigen Grund einschlielich Nebenleistungen
den Wert von zwei Jahresvergutungen nicht
uberschreiten (Abfindungs-Cap) und nicht mehr
als die Restlaufzeit des Anstellungsvertrages
verglten. Fur die Berechnung des Abfindungs-
Caps soll dabei auf die Gesamtvergltung des
abgelaufenen Geschaftsjahres und gegebenen-
falls auch auf die voraussichtliche Gesamtvergu-
tung flr das laufende Geschaftsjahr abgestellt
werden (Kodexziffer 4.2.3 Absatz 4). Der Auf-
sichtsrat bestellt den Vorstand der Dr. Honle AG
flr eine Amtszeit von jeweils hochstens flinf
Jahren. Die Vorstandsvertrage sehen bei vorzeiti-
ger Beendigung der Vorstandstatigkeit die
Zahlung der Vorstandsvergutung bis zum
Laufzeitende der Vorstandsvertrage vor. Im Falle
des Ausscheidens eines Vorstandsmitgliedes
aufgrund eines Eigentimerwechsels (Change of
Control) steht dem Vorstand eine Abfindung in
Hohe von zwei Jahresbruttogehaltern (einschliel3-
lich erfolgsabhangiger Verglitungen), jedoch
maximal in Hohe von 400 T€ zu. Zur Berechnung
des Jahresbruttogehaltes wird der Durchschnitt
derin den letzten drei Geschaftsjahren vor dem
Ausscheiden erzielten Jahresbruttogehalter
ermittelt. Eine Umstellung der Berechnungs-
grundlage fir die Ermittlung der Abfindung fir
die Vorstandsmittglieder halt die Dr. Honle AG

nicht fir sinnvoll.
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Bildung von Ausschiissen im Aufsichtsrat

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass der Aufsichtsrat fachlich qualifi-
zierte Ausschisse, insbesondere einen Priifungs-
ausschuss (Audit Committee) bilden soll (Kodex-
ziffer 5.3.1 Satz 1). Der Aufsichtsrat der Dr. Honle
AG besteht zurzeit aus drei Mitgliedern. Beschlie-
Rende Ausschiisse muiissen ebenfalls aus drei
Personen bestehen. Aufgrund der GroR3e des
Aufsichtsrates der Dr. Honle AG werden zurzeit

keine Ausschisse gebildet.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Der Deutsche Corporate Governance Kodex gibt
konkrete Empfehlungen furr die Zusammenset-
zung des Aufsichtsrats. So empfiehlt der Kodex
unter anderem die Festlegung von Altersgrenzen
flr Aufsichtsratsmitglieder sowie eine angemes-
sene Beteiligung von Frauen vorzusehen (Kodex-
ziffer 5.4.1 Absatz 2). Darliber hinaus soll die
Zielsetzung der Zusammensetzung des Aufsichts-
rats und der Stand der Umsetzung im Corporate
Governance Bericht veroffentlicht werden
(Kodexziffer 5.4.1 Absatz 3). Der Aufsichtsrat der
Dr. Honle AG besteht aus drei Mitgliedern. Die Dr.
Honle AG ist der Ansicht, dass die personliche
Qualifikation und die individuelle Fahigkeit, nicht
aber das Geschlecht oder das Alter bei der
Besetzung des Aufsichtsrats entscheidend sind.
Die Dr. Honle AG sieht in einer solchen Festlegung
eine unangebrachte Einschrankung des Rechts
der Aktionare, die Mitglieder des Aufsichtsrates zu
wahlen. Die Dr. Honle AG wird daher auch nicht
die Zielsetzung der Neubesetzung des Aufsichts-
rats und den Stand der Umsetzung im Corporate

Governance Bericht veroffentlichen.
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Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass Mitglieder des Aufsichtsrats
neben einer festen auch eine erfolgsabhangige
Vergltung erhalten sollen (Kodexziffer 5.4.6
Absatz 2). Die Dr. Honle AG ist nicht der Ansicht,
dass eine erfolgsabhangige Verglitungskompo-
nente die Qualitat der Tatigkeit des Aufsichtsrats
erhoht. Die Aufsichtsrate der Dr. Honle AG
enthalten daher ausschlief3lich feststehende

Bezlge.

Rechnungslegung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass Halbjahres- und Quartalsfinanz-
berichte vom Aufsichtsrat oder seinem Prifungs-
ausschuss vor der Veroffentlichung mit dem
Vorstand erortert werden sollen (Kodexziffer 7.1.2
Satz 2). Im Zuge eines effizienten Publikations-
prozesses hat die Dr. Honle AG bereits in der
Vergangenheit Zwischenberichte ohne ausfuhrli-
che Erorterung mit dem Aufsichtsrat veroffent-
licht und beabsichtigt dies auch in der Zukunft zu
tun.

Ferner empfiehlt der Deutsche Corporate Gover-
nance Kodex den Konzernabschluss binnen 90
Tagen und die Zwischenberichte binnen 45 Tagen
nach Geschaftsjahresende 6ffentlich zuganglich
zu machen (Kodexziffer 7.1.2 Satz 4). Wie bisher
veroffentlicht die Dr. Honle AG auch zukinftig
binnen 90 Tagen vorlaufige Zahlen des Geschafts-
jahres. Die Veroffentlichung des Geschaftsberich-
tes jedoch erfolgt gemal Borsenordnung der
Frankfurter Wertpapierborse fur Titel des Prime
Standard innerhalb von vier Monaten nach Ende

des Berichtszeitraums.




Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte werden
gemald Borsenordnung der Frankfurter Wertpa-
pierborse flr Titel des Prime Standard innerhalb
von zwei Monaten nach dem Ende des Berichts-

zeitraums veroffentlicht.

Angaben gemaR Deutschem Corporate Gover-

nance Kodex

Vergiitung der Vorstande

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt die Vergltung der Vorstande in einem
Vergltungsbericht, der Teil des Corporate
Governance Berichts ist, offenzulegen (Kodexzif-
fer 4.2.5). Dabei soll auch das Vergiitungssystem
fr die Vorstandsmitglieder in allgemein ver-
standlicher Form erldutert werden. Die Dr. Honle
AG weist die Vergutung der Vorstande im
Lagebericht im Kapitel Vergutungsbericht
detailliert aus und erlautert dabei die Grundzlige
des Vergltungssystems in einer allgemein

verstandlichen Form.

Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt die Verglitung der Aufsichtsratsmit-
glieder im Corporate Governance Bericht indivi-
dualisiert, aufgegliedert nach Bestandteilen
auszuweisen (Kodexziffer 5.4.6 Absatz 3). Die Dr.
Honle AG legt die Verglitung der Aufsichtsrats-
mitglieder im Lagebericht des Geschaftsberichtes
im Kapitel Vergltungsbericht individualisiert

offen.

Directors Dealings

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt Geschafte in Aktien der Gesellschaft
oder sich darauf beziehender Finanzinstrumente
von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern im
Corporate Governance Bericht zu veroffentlichen
(Kodexziffer 6.6). Die Dr. Honle AG veroffentlicht
Wertpapiergeschafte von Flihrungspersonen auf
der Homepage www.hoenle.de unter der Rubrik
"Investor Relations", "Directors' Dealings". Im
Geschaftsjahr 2010/2011 wurden der Dr. Honle
AG folgende mitteilungspflichtigen Wertpapier-

geschafte gemeldet:

Datum:13.12.2010

Name: Eckhard Pergande

Funktion: Aufsichtsrat
Wertpapier/Recht: Aktie der Dr. Honle AG
Kauf/Verkauf: Verkauf

Borsenplatz: Miinchen

Preis je Stlick: 9.00 €

Stlckzahl: 1.000

Gesamtvolumen: 9.000 €

Wertpapierbesitz der Organe

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt im Corporate Governance Bericht
Angaben zum Besitz von Aktien der Gesellschaft
oder sich darauf beziehender Finanzinstrumente
von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern zu
machen (Kodexziffer 6.6). Die Dr. Honle AG weist
den Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich
darauf beziehender Finanzinstrumente wie folgt

aus:
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Wertpapierbestand zum 30. September 2011

Aktien Aktien in % vom
Anzahl Grundkapital
Vorstand
Norbert Haimerl 25.000 0,45
Heiko Runge 16.100 0,29
Aufsichtsrat
Dr. Hans-Joachim Vits 353.444 6,41
Prof. Dr. Karl Honle 221.000 4,01
Eckhard Pergande 3.200 0,06
Summe 618.744 11,22
Anzahl Aktien Gesamt 5.512.930 100,00
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Angaben zu Unternehmensfiihrungs-

praktiken

Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der
Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Die Kompetenzen dieser Organe sind im Aktien-
gesetz, in der Satzung und den Geschaftsordnun-

gen fur Vorstand und Aufsichtsrat geregelt.

Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener
Verantwortung nach Maligabe der Gesetze, der
Satzung und seiner Geschaftsordnung sowie
unter Berlcksichtigung der Beschllsse der
Hauptversammlung. Der Vorstand vertritt die
Gesellschaft gegenlber Dritten. Die Geschafts-
flhrung erfolgt Uber regelmaliige strategische
Erorterungen auf Vorstandsebene sowie mit den
Geschaftsbereichsleitungen. Der Vorstand wird
monatlich Uber die Entwicklung wesentlicher
KenngroRen der Dr. Honle AG und deren Tochter-
gesellschaften informiert. Weitere Informationen
zur Unternehmenssteuerung finden sich in
diesem Lagebericht unter der Rubrik Manage-
mentsystem. Der Vorstand hat geeignete MaR-
nahmen zu treffen, insbesondere ein Uberwa-
chungssystem einzurichten, um den Fortbestand
der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen
frihzeitig zu erkennen. Dieses System wird
kontinuierlich weiterentwickelt und an sich
verandernde Rahmenbedingungen angepasst.
Weitere Informationen zum Risikomanagement

enthalt der Risikobericht.

Arbeitsweise des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat Uberwacht und berat den
Vorstand bei der Fiihrung der Geschafte. Dabei
wird er in alle Entscheidungen von grundlegender
Bedeutung stets rechtzeitig und angemessen
eingebunden. Der Vorstand unterrichtet ihn
regelmaRig, zeitnah und umfassend Uber den
Geschaftsverlauf, die Ertrags- und Finanzlage, die
Beschaftigungssituation sowie die Planungen und
die Vorhaben des Unternehmens. Zur Vorberei-
tung der Sitzungstermine erhalt der Aufsichtsrat
regelmaRig schriftliche Berichte vom Vorstand.
Nach sorgfaltiger Prifung und Beratung fasst der
Aufsichtsrat, soweit erforderlich, Beschlisse.
Weitere Einzelheiten zur Tatigkeit des Aufsichts-
rats werden im Bericht des Aufsichtsrats darge-
legt. Der Corporate Governance Kodex empfiehlt
die Bildung qualifizierter Ausschiisse mit mindes-
tens drei Mitgliedern. Da der Aufsichtsrat der Dr.
Honle AG ebenfalls aus drei Mitgliedern besteht,

werden derzeit keine Ausschlsse gebildet.

Hauptversammlung

Die Aktionare nehmen ihre Rechte in der Haupt-
versammlung wahr und entscheiden Uber
grundlegende Angelegenheiten der Dr. Honle AG
durch die Auslibung ihres Stimmrechts. Jede Aktie
besitzt ein Stimmrecht. Alle fur die Entschei-
dungsbildung wichtigen Unterlagen stehen den
Aktionaren auch auf der Internetseite der Dr.
Honle AG rechtzeitig vor der Hauptversammlung
zur Verfugung. Die Aktionare kdnnen ihr Stimm-
recht durch einen Bevollmachtigten ihrer Wahl
oder durch einen von der Dr. Honle AG benannten

Stimmrechtsvertreter ausiiben lassen und ihm
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Weisungen erteilen. Nach der Hauptversamm-
lung werden die Prasenz und die Abstimmungs-
ergebnisse auf der Internetseite der Gesellschaft

veroffentlicht.

Vorstand

Norbert Haimerl

Diplom-Betriebswirt (FH) (49 Jahre)
verantwortlich fur Finanzen und Personal
Norbert Haimerl beendete sein Studium der
Betriebswirtschaftslehre an der Fachhochschule
Regensburg mit dem Abschluss Dipl.-Betriebswirt
(FH). Als Assistent der Geschaftsleitung der
Schiessl GmbH & Co. KG startete er 1990 ins
Berufsleben. In der Zeit von 1992 bis 1996
arbeitete er bei der MAN Roland Vertrieb Bayern
GmbH als Assistent der Geschaftsleitung. 1996
wechselte er als kaufmannischer Leiter zur Dr.
Honle AG und wurde mit Wirkung zum 1. Januar

2000 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Heiko Runge

Diplom-Ingenieur (FH) (47 Jahre)

verantwortlich fiir Vertrieb und Technik

Heiko Runge beendete sein Studium der physika-
lischen Technik an der Fachhochschule Wedel mit
dem Abschluss Dipl.-Ing. (FH). Seinen beruflichen
Werdegang begann er 1990 als Produktmanager
Vertrieb bei der Eltosch Torsten Schmidt GmbH.
DreiJahre spater wechselte er zur Dr. Honle AG.
Hier wurde er zunachst Vertriebsleiter und mit
Wirkung zum 1. Januar 2000 zum Vorstand der

Gesellschaft bestellt.
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Aufsichtsrat

Dr. Hans-Joachim Vits

Rechtsanwalt

Aufsichtsratsvorsitzender

Hans-Joachim Vits verantwortete fiinf Jahre die
kaufmannische Geschaftsfihrung der Robert
Bosch Espanola S.A., Madrid, bevor er als ge-
schaftsfuhrender Gesellschafter zwolf Jahre in der
mittelstandischen Familiengruppe Schwelmer
Eisenwerk, Schwelm, arbeitete. Nach Auseinan-
dersetzung der Familienstamme der Eisenwerks-
gruppe brachte er seine Beteiligung in eine
Vermogensverwaltung ein und arbeitete als
Rechtsanwalt in einer Dusseldorfer Wirtschafts-
/Anwaltskanzlei. Er hatte zahlreiche Ehrenamter
inne, u.a. im Bundesvorstand der Johanniter-
Unfall-Hilfe. Ferner Gbernahm er zahlreiche
Aufsichtsmandate, u.a. als Vorsitzender der IVECO
Magirus Brandschutztechnik AG und als Mitglied
der Salzgitter Maschinenbau AG, der Gothaer
Versicherungsgruppe und der Sintermetallwerk

Krebsoge GmbH.

Prof. Dr. Karl Honle

Diplom-Physiker

stellv. Aufsichtsratsvorsitzender

Karl Honle ist emeritierter Professor der Fach-
hochschule Miinchen. Er hatte dort die Professur
flr Technische Optik und Lasertechnik und war
Beauftragter fur Technologietransfer und fir
Messebeteiligung der bayerischen Fachhochschu-
len. Ferner war er 20 Jahre kommunalpolitisch in

Dachau tatig.




Er leitet als Mitglied des Kollegialvorstandes das
Labor fir Lichttechnik (GbR) und ist Mitglied im
Fachnormenausschuss fur Lichttechnik beim
Deutschen Institut fir Normung (DIN). Prof. Honle
ist dartber hinaus Geschaftsfuhrer der Dr. K.
Honle Medizintechnik GmbH und der A.LLT.
Lichttherapietechnik GmbH.

Eckhard Pergande

Bankkaufmann, Bankfachwirt

Aufsichtsrat

Eckhard Pergande war von 1980 bis 1990 Spre-
cher des Vorstands der Miinchner Bank e.G..
Danach Ubernahm er bis 2002 den Vorstandsvor-
sitz der Lagerland AG. Er bekleidete in dieser Zeit
diverse Ehrenamter in berufsstandischen Verban-

den auf Bundesebene.
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Dr. Hans-Joachim Vits

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondre,

wir haben die uns gemaf Gesetz und Satzung obliegenden Pflichten ordnungsgemal wahrge-
nommen und den Vorstand unserer Gesellschaft im letzten Geschaftsjahr Gberwacht und
beraten. Die Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat erfolgte in einer offenen Atmo-
sphare und war von einer vertrauensvollen Zusammenarbeit gepragt. Bei allen Entscheidungen

von grundlegender Bedeutung waren wir mit eingebunden.

Zur Vorbereitung von Sitzungen informierte uns der Vorstand aktuell und ausfihrlich tiber den
Geschaftsverlauf. Dartiber hinaus wurden wir auch aullerplanmaRig in miindlicher oder
schriftlicher Form Uber besondere Vorkommnisse zeitnah unterrichtet.

Vorstand und Aufsichtsrat kamen im Berichtsjahr in flnf Sitzungen zusammen, in denen
jeweils alle Mitglieder vollzahlig vertreten waren. Auf der Grundlage umfassender Berichte des
Vorstands und anschlieBender Beratungen befassten wir uns unter anderem mit der
Geschaftsentwicklung, mit der Vermogens- und Finanzlage, der Unternehmensplanung sowie
dem Risikomanagement. Soweit es die Gesetzeslage, die Satzung der Gesellschaft oder ein
Aufsichtsratsbeschluss erforderte, erteilten wir nach ausgiebiger Erorterung die Zustimmung
zu den Antragen des Vorstands.

Wir konnten uns von der Recht- und OrdnungsmaRigkeit der Vorstandsarbeit Uberzeugen.

Schwerpunkte der Beratungen

In der Sitzung am 21. Oktober 2010 erhielten wir einen Bericht tGber die Geschaftsentwicklung
der Honle Gruppe, der auch detaillierte Zahlen Uber die Einzelgesellschaften der Unterneh-
mensgruppe beinhaltete. Der Vorstand ging in seinem Bericht dabei auf die positive Ge-
schaftsentwicklung bei der Eltosch Torsten Schmid GmbH ein und erlauterte, dass aufgrund
der guten Geschaftsentwicklung latente Steuern bei der Eltosch Torsten Schmid GmbH
aktiviert werden. Insgesamt trugen die konjunkturelle Erholung und positive Effekte aus der

Restrukturierung zu einer schnellen Erholung der Honle Gruppe bei.
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Ferner war die Erorterung einer moglichen Akquisition der UV Technik Speziallampen GmbH

Gegenstand der Aufsichtsratssitzung.

Am 25. November 2010 traf sich der Aufsichtsrat zu einer weiteren Sitzung. Der Kauf von
Unternehmensanteilen der UV Technik Speziallampen GmbH wurde eingehend erortert. Dazu
erhielt der Aufsichtsrat bereits im Vorfeld einen Due Diligence Bericht. Per Umlaufbeschluss
erteilte der Aufsichtsrat dem Kauf von 51 % der Geschaftsanteile an der UV Technik Spezial-
lampen GmbH im Dezember 2010 schlielich seine Zustimmung. Des Weiteren erlauterte uns
der Vorstand in der Sitzung am 25. November die vorlaufigen Zahlen des letzten Geschafts-

jahres und gab uns einen Uberblick iber die aktuelle Geschaftslage.

Am 12.Januar 2011 legte uns der Vorstand den gepriften Jahresabschluss der Dr. Honle AG
sowie den gepruften Konzernabschluss zum 30. September 2010 vor und berichtete lUber die
Rentabilitat der Gesellschaft, insbesondere uUber die Rentabilitat des Eigenkapitals gemal? § 90
Absatz 1 Ziffer 2 AktG. Nach einer ausflhrlichen Aussprache tber den Jahresabschluss mit dem
Wirtschaftspriifer und dem Vorstand billigten wir die Abschlisse.

Auf der gleichen Sitzung beschlossen wir die Tagesordnung und legten die Beschlussvorschlage
flr die ordentliche Hauptversammlung am 16. Marz 2011 fest. Vorstand und Aufsichtsrat
beschlossen, der Hauptversammlung vorzuschlagen, vom Bilanzgewinn der Dr. Honle AG aus
dem Geschaftsjahr 2009/2010 in Hohe von 5.579.007,20 € eine Dividende von 0,30 € je
dividendenberechtigter Stlickaktie an die Aktionare auszuschutten.

AnschlieRend erlduterte der Vorstand die aktuelle Geschaftslage der Dr. Honle AG sowie deren
Beteiligungsunternehmen und ging danach auf deren geplante weitere Entwicklung im
Geschaftsjahr 2010/2011 ein. In diesem Zusammenhang legte der Vorstand Moglichkeiten der
weiteren Konzernentwicklung mittels der Akquisition potenziell geeigneter Unternehmen dar
und erlduterte die Moglichkeit, den Geschaftsbereich Konsumguterklebstoffe zu lizenzieren
und an einen potenziellen Investor zu Gbertragen. SchlieBlich gaben wir eine mit dem Vorstand
abgestimmte Entsprechenserklarung zum Corporate Governance Kodex gemaf § 161 Aktien-

gesetz ab.

Die Geschaftsentwicklung des ersten Quartals war Thema der Aufsichtsratssitzung am

15. Marz 2011. In diesem Zusammenhang erorterte der Vorstand die Umsatz- und Ergebnis-
entwicklung der Einzelgesellschaften und des Konzerns und erlauterte uns den positiven
Ergebniseffekt, der sich aufgrund des Brandes in einem Auf3enlager der Dr. Honle AG ergeben
hat. Anschliellend gab der Vorstand einen Ausblick Uber die erwartete Entwicklung der
konjunkturellen Rahmenbedingungen und der Honle Gruppe. Der Vorstand erldutert uns seine

Absicht, die Immobilie der UV Technik Speziallampen GmbH kauflich zu erwerben und die
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Mietaufwendungen auf diesem Weg einzusparen. Per Umlaufbeschluss haben wir dem Erwerb
des Grundstlicks anschlieBend zugestimmt. Auch die Aktivitaten im Bereich Akquisitionen

waren Gegenstand der Aufsichtsratssitzung.

Im Mai 2011 hat der Aufsichtsrat dem Abschluss eines Lizenzvertrages mit anschlieBender
Kaufoption flir den Geschaftsbereich Konsumgtterklebstoffe per Umlaufbeschluss zuge-
stimmt. Ferner haben wir dem Kaufvertrag Giber den Erwerb von 51 % der Geschaftsanteile an

der Mitronic P. Miller GmbH im August 2011 per Umlaufbeschluss zugestimmt.

Corporate Governance

Der Deutsche Corporate Governance Kodex blieb im letzten Geschaftsjahr unverandert. Der
Aufsichtsrat stimmte die Umsetzung der Empfehlungen und Anregungen des Kodex mit dem
Vorstand ab und gab eine gemeinsame Erklarung nach § 161 AktG heraus. Die Erklarung wurde
in den Geschaftsbericht aufgenommen und durch Bekanntmachung im Internet den Aktiona-
ren dauerhaft zuganglich gemacht.

Bei der Besetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Dr. Honle AG ergaben sich keine

Anderungen.

Jahresabschluss und Konzernabschluss

Die Hauptversammlung vom 16. Marz 2011 wahlte die BDO AWT GmbH, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Miinchen, zum Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2010/2011.

Die BDO AWT GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, priifte den Jahresabschluss
zum 30. September 2011 und den Lagebericht der Dr. Honle AG sowie den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht und versah sie jeweils mit dem uneingeschrankten Bestatigungs-

vermerk.

In der Aufsichtsratssitzung vom 11.Januar 2012 lieBen wir uns den Prifungsbericht vom
Abschlusspriifer detailliert erortern. Der Prifer berichtete tber die wesentlichen Ergebnisse
seiner Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts sowie des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts und gab erganzende AuskUnfte lUber das letzte Geschaftsjahr. Dabei
ging er insbesondere auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Aktiengesellschaft und

des Konzerns ein.
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Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Abschlussprifung zu. Ferner priften wir den
Jahresabschluss, den Lagebericht, den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht. Es
ergaben sich dabei keine Einwendungen, sodass der Aufsichtsrat den Konzernabschluss der Dr.

Honle AG billigte. Der Jahresabschluss war damit festgestellt.

Sehr geehrte Aktionare,

mit einem Umsatzanstieg um 24,3 % auf 67,9 Mio. € und einer Verdopplung des Betriebser-
gebnisses auf 11,3 Mio. € blicken wir auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr der Honle Gruppe
zuriick. Wir haben mit zwei Firmenzukaufen die Konzernstruktur erweitert und unsere Markt-
position dadurch gestarkt.

Wir danken den Vorstanden und allen Mitarbeitern der Honle Gruppe fur ihren engagierten

Einsatz im Geschaftsjahr 2010/2011.
Grafelfing, den 11. Januar 2012
Dr. Hans-Joachim Vits

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Dr. Honle Aktiengesell-
schaft, Grafelfing, aufgestellten Konzernabschluss
—bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang — sowie den Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2010 bis

30. September 2011 gepruft. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften sowie
den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prufung eine Beurteilung tUber den Konzernab-

schluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprufung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstolRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der

Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber
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die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftli-
che und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben
im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschlisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen

geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss der Dr. Honle Aktiengesell-
schaft, Grafelfing, den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach

§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften sowie den ergdnzenden

Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter




Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-

zerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang

Miuinchen, den 5. Januar 2012

BDO AWT GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

M. Rauchfuss
Wirtschaftsprifer

mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffen-des Bild von der Lage des Konzerns
und stellt die Chancen und Risiken der zukuinfti-

gen Entwicklung zutreffend dar.

ppa.S. Spitaler
Wirtschaftsprifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen der Konzernabschluss ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt und im Konzernlagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftser-
gebnisses und die Lage des Konzerns so darge-
stellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben

sind.

Grafelfing, den 5.Januar 2012

Dr. Honle AG

I

e
Norbert Haimerl| Heiko Runge
Vorstand Vorstand
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2010 bis 30.09.2011 nach IFRS

01.10.2010 - 01.10.2009 -
30.09.2011 30.09.2010
Anhang inTE inTE
Umsatzerlose (6) 67.878 54.624
Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 667 201
Sonstige betriebliche Ertrage (7) 4.782 1.880
Materialaufwand/Aufwand fur bezogene Leistungen (8) 27.990 22.610
Personalaufwand (9) 20.345 16.903
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte des Anlagevermégens (10) 1471 1174
Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) 12.241 10.470
Betriebsergebnis/EBIT 11.280 5.548
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen (12) 8 0
Zinsertrage (13) 60 44
Zinsaufwendungen (14) 577 250
Finanzergebnis -509 -206
Ergebnis vor Steuern und nicht beherrschenden Anteilen/EBT 10.771 5.342
Ertragssteuern (15) 3.272 536
Konzernjahresergebnis 7.499 4.806
Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen ist  (16) 620 205
Ergebnisanteil der Aktiondre der Dr. Honle AG 6.879 4.601
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in € (19) 1,30 0,89
Ergebnis je Aktie (verwassert) in € (19) 1,30 0,89
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwdssert) 5.276.854 5.187.091
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwdssert) 5.276.854 5.187.091
Konzerngesamtergebnisrechnung
flr die Zeit vom 01.10.2010 bis 30.09.2011 nach IFRS
01.10.2010 - 01.10.2009 -
31.12.2011 31.12.2010
inT€ inT€
Konzernergebnis 7.499 4.806
Ubriges kumuliertes Einkommen der Periode:
- Zur Veraullerung verfugbare Finanzinstrumente nach IAS 39 262 4
- Unterschied aus Wahrungsumrechnung 421 541
Summe Ubriges kumuliertes Ergebnis der Periode 683 545
Gesamtergebnis 8.182 5.351
Davon entfallen auf:
- Ergebnisanteil der den nicht beherrschenden Anteilen zuzuordnen ist 620 205
- Ergebnisanteil der Aktionare der Dr. Honle AG 7.562 5.146
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Konzernbilanz

zum 30.09.2011 nach IFRS

AKTIVA 30.09.2011 30.09.2010
inTE inTE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Geschafts- oder Firmenwert 7.748 6.927
Immaterielle Vermogenswerte 1.859 1.746
Sachanlagevermogen 7.040 6.027
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 128 0
Finanzanlagen 218 249
Sonstige langfristige Vermogenswerte 618 810
Latente Steuern 1.021 1365
Langfristige Vermégenswerte, gesamt 18.632 17.124
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorrite (24) 12.661 10.897
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (25) 10.396 8.396
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte (26) 995 1.031
Steuererstattungsanspriiche (27) 204 243
Liquide Mittel (28) 12.863 6.743
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 37.119 27.310
AKTIVA GESAMT 55.751 44.434
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PASSIVA 30.09.2011 30.09.2010
inTE inTE

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 5.513 5.513
Eigene Anteile -1.833 -2.531
Kapitalrticklage 16.212 16.325
Gesetzliche Rucklage 49 49
Sonderposten Neubewertung 0 -262
Bilanzgewinn 14.987 9.747
Wahrungsdifferenzen 1.446 1.025
Aktiondren der Dr. Honle AG zuzuordnendes Eigenkapital 36.374 29.866
Nicht beherrschende Anteile 1.830 903
Eigenkapital, gesamt 38.204 30.769
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Langfristige Darlehen (abzliglich kurzfristiger Anteil) 1.409 635
Langfristige Finanzleasingverpflichtungen 31 69
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 0 187
Pensionsruckstellungen 1.834 1.853
Latente Steuern 1.033 961
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.307 3.705
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.260 2.689
Erhaltene Anzahlungen 946 640
Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten (31 87 102
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten und

kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen 234 68
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 5.173 4.122
Sonstige Ruckstellungen 1.665 1.320
Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern 1.875 1.019
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 13.240 9.960
PASSIVA GESAMT 55.751 44.434
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2010 —30.09.2011 nach IFRS

Sonder- Konzern-  Wah- Aktiondren nicht
gezeich- gesetz-  posten  bilanz- rungs- zuzuordn. beherr-
netes eigene Kapital- liche Neube- gewinn/ differ- Eigen- schende
Kapital Anteile riicklage Riicklage wertung -verlust enzen  kapital®) Anteile Gesamt
inT€  inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€ inT€
Stand 01.10.2009 5513 -2531 16.427 49 -265 5.146 484 24.823 801 25.624
Veranderung der Kapitalriicklage
aufgrund des Erwerbs von
nicht beherrschenden Anteilen -102 -102 -102
Erfolgsneutrale Bewertung der
Finanzanlagen nach IAS 39 3 3 3
Dividendenausschittung 0 -31 -31
Wahrungsdifferenzen 541 541 541
Ergebnisanteil der
nicht beherrschenden Anteile 0 205 205
Veranderung der nicht
beherrschenden Anteile
aufgrund von Unternehmenserwerben 0 -72 72
Ergebnisanteil der Aktionare der
Dr. Honle AG 2009/2010 4601 4.601 4601
Stand 30.09.2010 5513 -2531 16.325 49 -262 9.747 1.025 29.866 903 30.769
Stand 01.10.2010 5513 -2.531 16.325 49 -262 9.747 1.025 29.866 903 30.769
Verdulerung eigener Anteile 698 698 698
Veranderung der Kapitalriicklage
aufgrund des Erwerbs von
nicht beherrschenden Anteilen -113 -113 113
Auflésung des Ausgleichpostens
fur Finanzanlagen nach IAS 39 262 262 262
Dividendenausschittung -1576 -1.576 65 -1641
Wahrungsdifferenzen 10 421 411 411
Ergebnisanteil der
nicht beherrschenden Anteile 0 620 620
Veranderung der nicht
beherrschenden Anteile
aufgrund von Unternehmenserwerben 0 372 372
Veranderung aufgrund des Abgangs
von Konzerngesellschaften -53 -53 -53
Ergebnisanteil der Aktiondre der
Dr.Honle AG 2010/2011 6.879 6.879 6.879
Stand 30.09.2011 5513 -1.833 16.212 49 0 14987 1.446 36.374 1.830 38.204

Die Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung wird unter der Anhangsangabe (29) erlautert.

*) Aktionaren der Dr. Honle AG zuzuordnendes Eigenkapital
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Konzernkapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2010 —30.09.2011 nach IFRS

01.10.2010- 01.10.2009-
30.09.2011 30.09.2010
inTE inTE
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:
Jahresergebnis vor nicht beherrschende Anteilen und Steuern 10.771 5342
Berichtigungen fiir:
Abschreibungen auf Vermogenswerte des Anlagevermogens 1471 1174
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 0 3
Finanzertrage -67 44
Zinsaufwendungen 315 250
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 353 237
Betriebsergebnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens 12.843 6.962
Zunahme/Abnahme von Riickstellungen -138 -417
Zunahme/Abnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -1.445 -718
Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermogenswerte 251 52
Zunahme/Abnahme der Vorrate -994 —1.742.
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 530 111
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 0 2
Zunahme/Abnahme der erhaltenen Anzahlungen 51 24
Zunahme/Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten 1.600 835
Aus laufender Geschiaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 12.698 5.105
Gezahlte Zinsen -315 -250
Gezahlte Ertragsteuern -2.090 211
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 10.293 4.644
Cashflow aus Investitionstatigkeit:
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermogen 3 36
Auszahlungen fur den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen -668 263
Auszahlungen fiir den Erwerb von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen -120 0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten -1.583 -867
Veranderung der Finanzanlagen -5 5
Veranderung aufgrund von Unternehmenserwerben -22 0
Veranderung aufgrund von Unternehmensverauferungen 157 0
Einzahlungen aus langfristigen Forderungen 71 50
Veranderung der Riickdeckungsversicherung -97 -109
Einzahlungen aus erhaltenen Zinsen 52 34
Einzahlungen aus erhaltenen Dividenden 7 10
Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.205 -1.114
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit:
Auszahlungen aus Krediten und Bankverbindlichkeiten -806 -533
Auszahlungen fiir Dividenden -1.576 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -2.382 -533
Wahrungsdifferenzen 194 411
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 220 177
Nettoverdnderung von Zahlungsmitteln 6.120 3.585
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode 6.743 3.158
Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode 12.863 6.743
Verdnderung liquider Mittel 6.120 3.585

Die Kapitalflussrechnung wird unter der Anhangsangabe (45) erldutert.
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Anhang zum IFRS - Konzernabschluss

flir das Geschéaftsjahr 2010/2011 der Dr. Honle AG, Grafelfing

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die Dr. Honle AG ist eine borsennotierte Kapitalgesellschaft. Sie ist in das Handelsregister Miinchen
(HR B Nr.127507) eingetragen und hat ihren Sitz in Grafelfing bei Miinchen, Deutschland.

Die Dr. Honle AG zahlt zu den weltweit flihrenden Anbietern industrieller UV-Technologie. Zusammen
mit seinen Tochterfirmen entwickelt, produziert und vertreibt der Konzern UV-Strahlungssysteme, UV-
Strahler, UV-Klebstoffe und Vergussmassen fur industrielle Anwendungen.

Der vorliegende Konzernabschluss der Dr. Honle AG und ihrer Tochtergesellschaften wurde unter
Anwendung von § 315a HGB (,Konzernabschluss nach internationalen Rechnungslegungsstandards®) im
Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbeziiglichen Interpreta-
tionen des International Accounting Standards Board (IASB) erstellt, wie sie gemaf der Verordnung Nr.
1606/2002 des Europdischen Parlamentes und des Rates tber die Anwendung Internationaler Rech-
nungslegungsstandards in der EU anzuwenden sind.

Der Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrech-
nung, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung sowie den Anhang (Notes).

Das Geschaftsjahr der Dr. Honle AG und ihrer einbezogenen Tochtergesellschaften, mit Ausnahme der
Tochtergesellschaft Hoenle UV Technology (Shanghai) Trading Ltd, China, entspricht dem Zeitraum vom
01. Oktober bis zum 30. September.

Der vorliegende Konzernabschluss vermittelt durch die vollstandige Anwendung der maRgeblichen IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage und der Zahlungsstrome des Honle Konzerns.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Die Betragsangaben erfolgen, wenn nicht anders angege-
ben, in T€ (Tausend Euro). Der Konzernabschluss wird grundsatzlich auf Basis historischer Anschaffungs-
und Herstellungskosten erstellt, sofern nicht unter Ziffer 5 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
etwas anderes angegeben wird.

Der Vorstand der Dr. Honle AG hat den Konzernabschluss am 23. Dezember 2011 aufgestellt.

2. Schatzungen und Annahmen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert Schatzungen und Annahmen, die die ausgewiesenen
Betrage und damit im Zusammenhang stehenden Angaben beeinflusst haben. Dabei ergeben sich fur
das Management bei der Erstellung des Konzernabschlusses Ermessensspielraume, die nach bestem
Wissen ausgeubt werden. Dennoch kann es bei den tatsachlichen Ergebnissen zu Abweichungen von
diesen Schatzungen kommen.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche

Quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb
des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermogenswerten und
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Schulden erforderlich sein wird, werden in der entsprechenden Erlauterung der einzelnen Positionen
aufgefihrt. Im Honle Konzern sind Schatzungen und Annahmen insbesondere fur die Beurteilung der

Werthaltigkeit der Firmenwerte (vgl. Tz. 20), sowie der Bewertung der Pensionsrickstellungen

(vgl. Tz. 33), der sonstigen Riickstellungen (vgl. Tz. 39) und bei der Ermittlung der latenten Steuern

(vgl. Tz 23) getroffen worden.

3. Konsolidierung

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 30.09.2011 werden neben der Muttergesellschaft, der Dr. Honle AG,

folgende Tochtergesellschaften einbezogen:

Beteiligungs-  Beteiligungs-
quote quote Gehalten
Name Sitzland Berichtsjahr Vorjahr Uber
Unmittelbare Beteiligungen:
(1) Aladin GmbH, Grafelfing/Miinchen Deutschland 60,00% 60,00%
(2) Honle UV France S.a.r.l, Bron/Lyon Frankreich 100,00% 100,00%
(3) Honle UV UK Ltd., Luton England 100,00% 100,00%
(4) Honle Spain S.A, Gava/Barcelona Spanien 100,00% 60,00%
(5) PrintConcept UV-Systeme GmbH,
Kohlberg Deutschland 100,00% 90,00%
(6) Eltosch Torsten Schmidt GmbH, Hamburg  Deutschland 100,00% 100,00%
(7) Agita Holding AG, Regensdorf/Ziirich Schweiz 100,00% 100,00%
(8) UV-Technik Speziallampen GmbH Deutschland 51,00% 0%
(9) Mitronic—P. Miller GmbH Deutschland 51,00% 0%
(10) Hoenle UV Technology Shanghai Ltd. China 100,00% 0%
Mittelbare Beteiligungen:
(11) Panacol AG, Regensdorf/Zirich Schweiz 100,00% 100,00% (7)
(12) Panacol-Elosol GmbH, Stein- (12)
bach/Frankfurt/M.. Deutschland 100,00% 100,00%
(13) Eleco Produits EFD, SAS, Paris Frankreich 99,96% 99,96% (11)
(14) Megadustries S.a.r.l, Martinique Frankreich 0,00% 75,71% (13)
(15) Megadustries S.a.r.l, Guadeloupe Frankreich 0,00% 76,00% (13)
(16) Domino S.a.r.l., Paris Frankreich 100,00% 100,00% (13)
(17) Eltosch America Inc., Batavia/lllinois USA 100,00% 100,00% (6)

Die Beteiligungsquote reprasentiert zugleich die Stimmrechtsquote.

Die genannten Unternehmen werden aufgrund der vorliegenden Moglichkeit der Kontrolle durch die
Mehrheit der Stimmrechte jeweils voll konsolidiert. Kontrolle wird erlangt, wenn das Mutterunterneh-
men die Moglichkeit besitzt, die Finanz- und Geschaftspolitik eines Unternehmens zu bestimmen, um

aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen.

Auf eine Einbeziehung der Solitec Gesellschaft fiir technischen Produktvertrieb mbH (im Folgenden
Solitec GmbH) wurde trotz Vorliegens einer 100%igen Beteiligung verzichtet, da die Gesellschaft fiir die
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Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist. Das Geschaftsjahresergebnis der Solitec
betragt T€ -1 (Vj. T€ 1), die Hohe des Eigenkapitals betragt T€ 38 (V]. T€ 38).

Die Geschaftsanteile der PrintDesign Engineering GmbH in Hohe von 20% des Stammbkapitals werden
unter der Bilanzposition ,Beteiligung” im Konzernabschluss ausgewiesen. Eine Konsolidierung erfolgt
nicht, da die Dr. Honle AG keinen maRgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft austiiben kann. Die Beteili-
gungist als zur VeraulRerung verfugbar finanzieller Vermogenswert klassifiziert. Das Geschaftsjahreser-
gebnis der PrintDesign Engineering GmbH betragt T€ 3 (Vj. T€ 1), die Hohe des Eigenkapitals betragt

T€ 23 (Vj. T€ 25).

Gegenuber dem Vorjahr kam es zu folgenden Anderungen bei den in den Konsolidierungskreis einbezo-
genen Konzerngesellschaften:

Zum 01.01.2011 wurden weitere 10% an der bereits voll einbezogenen Tochtergesellschaft PrintConcept
UV-Systeme GmbH, Kohlberg (im folgenden PrintConcept GmbH) erworben. Zum Bilanzstichtag werden
100% der Anteile an der PrintConcept GmbH gehalten.

Im zweiten Quartal des Geschéaftsjahres 2010/2011 wurde die Hoenle UV Technology (Shanghai) Trading
Limited, mit Sitz in Shanghai, China, gegrindet. Das Stammkapital der Gesellschaft belduft sich auf

EUR 200.000. Die Anteile werden zu 100% von der Dr. Honle AG gehalten. Die Gesellschaft wird erstmals
zum 31.03.2011 in den Konzernabschluss der Honle Gruppe einbezogen.

Des Weiteren erfolgte im zweiten Quartal 2010/2011 der nachfolgend beschriebene Unternehmenszu-
sammenschluss mit der UV-Technik Speziallampen GmbH, Wimbach/limenau. Mit Wirkung zum
01.01.2011 erwarb die Dr. Honle AG 51% der Anteile sowie der Stimmrechte an der UV-Technik Spezial-
lampen GmbH, Wimbach/limenau. Der Erwerbszeitpunkt (01. Januar 2011) ist der Tag, an dem die
Beherrschung des erworbenen Unternehmens auf den Erwerber Ubergeht, dieser also die Moglichkeit
erlangt, die Finanz- und Geschaftspolitik des erworbenen Unternehmens zu bestimmen. Die UV-Technik
Speziallampen GmbH wird ab dem 01.Januar 2011 in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Mit der Unterzeichnung des Kaufvertrages vom 07. Dezember 2010 hat die Dr. Honle AG Call-Optionen
auf Erwerbe von weiteren Anteilen an der UV-Technik Speziallampen GmbH erworben, die ab dem
01.Januar 2013 erstmals zum Fair-Value ausgelibt werden kdnnen.

Die UV-Technik Speziallampen GmbH entwickelt, produziert und vertreibt UV-Strahler und die dazu
passenden Komponenten insbesondere im Bereich Wasserentkeimung. Das Unternehmen erwirtschaf-
tete im Geschaftsjahr 2010 mit rund 60 Mitarbeitern einen Jahresumsatz von etwa 6,8 Mio. €.

Im Rahmen des Erwerbs der UV-Technik Speziallampen GmbH hat die Dr. Honle AG Call-Optionen auf
Erwerbe von Anteilen an der UV-Electronic GmbH, Durchhausen erworben, die ab dem 01.Januar 2013
erstmals zum Fair-Value ausgelibt werden kdnnen. Die UV-Electronic GmbH entwickelt, fertigt und
vertreibt elektronische Vorschaltgerate fur UV-Lampen. Die Mehrheit der Anteile an der UV-Electronic
GmbH gehort dem ehemaligen Alleingesellschafter der UV-Technik Speziallampen GmbH.

Mit dem Erwerb der UV-Technik Speziallampen GmbH setzt Honle ihre Strategie fort, zusatzlich zum
Gerate- und Anlagengeschaft vermehrt nachhaltige Umsatze im Bereich der kurzlebigen Wirtschaftsgu-
ter zu generieren:

Die UV-Technik Speziallampen GmbH wird seit dem 01.Januar 2011 in den Konzernabschluss der

Dr. Honle AG einbezogen. Die Anschaffungskosten fir die erworbenen Anteile betragen zum Erwerbs-
stichtag insgesamt T€ 820, die bar (T€ 320) und in Aktien der Dr. Honle AG (T€ 500) bezahlt wurden.
Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermogenswerte und
tdbernommenen Schulden sowie deren Buchwerte unmittelbar vor dem Unternehmenszusammen-
schluss stellen sich wie folgt dar:
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Buchwerte Fair Value

in T€ in T€
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 94 244
Sachanlagen 615 577
Finanzanlagen 2 2
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 847 847
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 489 489
Sonstige Vermogenswerte 171 171
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 96 96
Aktive latente Steuern 0 12
Schulden
Ruckstellungen 216 225
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 292 292
Finanzverbindlichkeiten 933 933
Sonstige Schulden 126 37
Latente Steuerschulden 0 63
Nettovermogenswerte 747 888
Nicht beherrschende Anteile -435
Erworbene Nettovermogenswerte 453

Die Bewertung der identifizierten Technologien und Patente in den immateriellen Vermogenswerten
erfolgt nach der Methode der Lizenzpreisanalogie. Die Bewertung der Kundenbeziehungen sowie des
Auftragsbestandes erfolgt nach der Residualwertmethode.

Die erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen in Hohe von T€ 623 und
enthalten Wertberichtigungen in Hohe von T€ 134. Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf
T€ 96, wodurch es insgesamt zu einem Zahlungsmittelabfluss in Hohe von T€ 224 kam.

Aus der Gegenlberstellung des Kaufpreises und den erworbenen Vermogenswerten und tibernomme-
nen Schulden resultierte ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von T€ 367. Hauptfaktoren, die zum
Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwertes fuhren, sind erwartete Synergien in den Bereichen Entwick-
lung, Produktion und Vertrieb.

Im Konzernjahrestberschuss der aktuellen Periode ist ein Gewinn der UV-Technik Speziallampen GmbH
in Hohe von T€ 636 enthalten. Das EBIT fiir den gleichen Zeitraum betrug T€ 963. Der Konzernjahres-
Uberschuss hatte sich um weitere T€ 70 erhoht, wenn der Unternehmenszusammenschluss bereits zum
01. Oktober 2010 vollzogen worden ware.

Der Konzernumsatz erhohte sich aufgrund des Erwerbs der UV-Technik Speziallampen GmbH um

T€ 5.452. Hatte sich der Unternehmenszusammenschluss bereits am 01. Oktober 2010 ereignet, ware
der Umsatz des Konzerns um T€ 1.693 hoher ausgefallen als der tatsachlich erzielte Umsatz.

Die Panacol AG ist mit 26% an der Tangent Industries Inc., Winsted, USA beteiligt. Die Beteiligung der
Tangent Industries Inc., Winsted, USA besteht seit dem 26.04.2011. Die Tangent Industries Inc., Winsted,
USA wird als assoziiertes Unternehmen klassifiziert und gem. IAS 28 mit der Equity — Methode bilanziert.
Die Panacol AG kann sich damit eine wichtige Lieferantenbeziehung sichern. Bei den genannten Zahlen
handelt es sich um Zahlen des Rumpfgeschaftsjahres vom 1. Juli 2011 bis zum 30. September 2011. Das
Geschaftsjahr wurde auf den 30.09. umgestellt. Die Zahlen sind in TUSD angegeben und vor Anpassung
an die Beteiligungshohe der Dr. Honle AG angegeben:

Tangent Industries, Inc.

letzter Abschluss Umsatz Ergebnis Bilanzsumme Schulden
30.09.2011 310 TS 22TS 603 TS 292T$
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Der Buchwert der nach der Equity-Methode angesetzten Beteiligung auf Basis der Anschaffungskosten
und der anteiligen Ergebnisse entspricht dem Fair Value, da keine anderen Informationen vorliegen.

Im ersten Quartal und im dritten Quartal des Geschéaftsjahres 2010/2011 erwarb die Dr. Honle AG
weitere 35% bzw. weitere 5% der Anteile an der Honle Spain S.A., Gava/Barcelona von den bisherigen
Anteilseignern. Die Dr. Honle AG halt damit 100 % der Anteile der Honle Spain S.A.

Die Dr. Honle AG hat mit Wirkung zum 28.06.2011 die Konzerngesellschaften Megadustries S.a.r.l.
Guadeloupe, Frankreich und Megadustries S.a.r.l. Martinique, Frankreich verkauft. Die Entkonsolidierung
erfolgte auf den 30.06.2011. Diese beiden VeraufRerungen waren jede flir sich ggnommen nicht wesent-
lich und haben sich in Summe auf Basis der Werte zum VerauRerungszeitpunkt wie nachfolgend
dargestellt auf den Konzernabschluss ausgewirkt:

Buchwerte
inT€

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 0
Sachanlagen 5
Finanzanlagen 0

Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 236
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 272
Sonstige Vermogenswerte 24
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 43
Aktive latente Steuern 17
Insgesamt verauBerte Vermogenswerte 597

Schulden

Rickstellungen 4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 281
Finanzverbindlichkeiten 0
Sonstige Schulden 205
Latente Steuerschulden 0
Insgesamt verauBerte Verbindlichkeiten 490
Abgehendes Reinvermogen 107
Nicht beherrschende Anteile 26
Gewinn/ (Verlust) aus den Verkdufen 119
Verkaufspreis (mit Zahlungsmitteln) 200

Im Geschaftsjahr 2010/2011 erfolgte der nachfolgend beschriebene Unternehmenszusammenschluss
mit der Mitronic P. Miller GmbH, Wolfratshausen.

Die Mitronic GmbH mit Sitz in Wolfratshausen ist seit tGber 30 Jahren spezialisiert auf industrielle
Lichttechnik. Sie erwirtschaftet mit rund 30 Mitarbeitern einen Umsatz von etwa 4 Mio. € jahrlich. Zum
Produktspektrum der Mitronic zahlen Sonnenlichtsimulationsanlagen sowie Beleuchtungseinrichtungen
flr Crashtests. Darliber hinaus entwickelt und vertreibt die Gesellschaft Tageslichtleuchten und Vor-
schaltgerate unter anderem fiir den Messebau. GrofSter Absatzmarkt der Mitronic ist die Automobilin-
dustrie.

Zu den Kunden der Dr. Honle AG zahlten bei Sonnenlichtsimulationsanlagen bisher vorrangig Unter-
nehmen aus der Photovoltaikindustrie. Uber den Kauf der Mitronic GmbH gewinnt Honle einen neuen
Kundenkreis im Bereich der Automobilindustrie, dem groten Absatzmarkt fiir Sonnenlichtsimulations-
anlagen. Uber den direkten Zugang zu diesem Markt erschlieRt sich die Dr. Honle AG weitere Wachs-
tumspotenziale. Die internationale Ausrichtung der Honle Gruppe bietet zudem ideale Bedingungen fur
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den Vertrieb der Tageslichtleuchten und Vorschaltgerate der Mitronic GmbH. Die breite Palette der
Vorschaltgerate der Mitronic erganzt das Honle Produktspektrum optimal und erméglicht es, die
Herstellungskosten weiter zu senken.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2011 erwarb die Dr. Honle AG 51% der Anteile sowie der Stimmrechte an der
Mitronic P. Miller GmbH, Wolfratshausen. Der Erwerbszeitpunkt (01. Juli 2011) ist der Tag, an dem die
Beherrschung des erworbenen Unternehmens auf den Erwerber Uibergeht, dieser also die Moglichkeit
erlangt, die Finanz- und Geschaftspolitik des erworbenen Unternehmens zu bestimmen. Die Mitronic P.
Miller GmbH wird ab dem 1. Juli 2011 in den Konsolidierungskreis einbezogen. Zu diesem Zeitpunkt
erlangt die Dr. Honle AG erstmals die Beherrschung gem. IFRS 3 durch eine Vereinbarung zwischen dem
Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Mitronic — P. Miller GmbH (VerauRerer) und der Dr. Honle AG.

Mit der Unterzeichnung des Kaufvertrages vom 10. August 2011 erhielt die Dr. Honle AG auch Optionen
aufden Erwerb der restlichen 49 % der Anteile an der Mitronic P. Miller GmbH, welche erstmalig ab

01. Oktober 2014 schrittweise ausgelibt werden konnen.

Ebenfalls im Kaufvertrag vom 10. August 2011 sind zugunsten des Verkdufers Put-Optionen vereinbart
worden, welche erstmalig ab 01. Oktober 2013 schrittweise ausgeiibt werden kénnen.

Die Anschaffungskosten flr die erworbenen Anteile an der Mitronic — P. Miller GmbH betragen zum
Erwerbsstichtag insgesamt T€ 500, die bar (T€ 200) und in Aktien der Dr. Honle AG (T€ 300) bezahlt
wurden.

Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermogenswerte und
tibernommenen Schulden sowie deren Buchwerte unmittelbar vor dem Unternehmenszusammen-
schluss stellen sich wie folgt dar:

Buchwerte Fair Value
in T€ in T€

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 6 220
Sachanlagen 49 49
Finanzanlagen 2 2

Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 391 391
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 338 338
Sonstige Vermogenswerte 67 67
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 402 402
Aktive latente Steuern 0 0

Schulden

Rickstellungen 243 243
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 284 284
Finanzverbindlichkeiten 574 574
Sonstige Schulden 224 224
Latente Steuerschulden 0 60
Nettovermoégenswerte -70 84
Nicht beherrschende Anteile -41
Erworbene Nettovermogenswerte 43

Die Bewertung der identifizierten Technologien und Patente in den immateriellen Vermogenswerten
erfolgt nach der Methode der Lizenzpreisanalogie. Die Bewertung des Auftragsbestandes erfolgt nach
der Residualwertmethode.

Die erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen in Hohe von T€ 473 und
enthalten Wertberichtigungen in Hohe von T€ 135. Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf
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T€ 402. Mit dem in bar bezahlten Kaufpreisanteil in Hohe von T€ 200 kam es bei diesem Unternehmens-
erwerb insgesamt zu einem Zahlungsmittelzufluss in Hohe von T€ 202.

Aus der Gegenlberstellung des Kaufpreises und den erworbenen Vermogenswerten und tibernomme-
nen Schulden resultierte ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von T€ 457. Hauptfaktoren, die zum
Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwertes flhrten, sind erwartete Synergien in den Bereichen Entwick-
lung, Produktion und Vertrieb. Der Geschafts- und Firmenwert ist steuerlich nicht abzugsfahig.

Im Konzernjahrestberschuss ist ein Gewinn der Mitronic P. Miller GmbH in Hohe von T€ 367 enthalten.
Das EBIT der neu erworbenen Gesellschaft betrug T€ 501. Der Konzernjahrestberschuss hatte sich um
T€ 578 verringert, wenn der Unternehmenszusammenschluss bereits zum 1. Oktober 2010 vollzogen
worden ware.

Der Konzernumsatz erhohte sich aufgrund des Erwerbs der Mitronic P. Miller GmbH um T€ 1.321. Hatte
sich der Unternehmenszusammenschluss bereits am 1. Oktober 2010 ereignet, ware der Umsatz des
Konzerns um T€ 2.715 hoher ausgefallen als der tatsdchlich erzielte Umsatz.

Konsolidierungsmethoden

Unternehmenszusammenschlisse werden nach der Erwerbsmethode bilanziert. Aktivische Unter-
schiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital der
Gesellschaft werden in der Bilanz als Firmenwert angesetzt. Passivische Unterschiedsbetrage werden
nach erneuter Prifung erfolgswirksam aufgelost, Unterschiedsbetrage beim Erwerb von nicht beherr-
schenden Anteilen werden direkt im Eigenkapital verrechnet.

Die Bewertung von nicht beherrschenden Anteilen erfolgt zum anteilig beizulegenden Zeitwert der
erworbenen Vermogenswerte und ibernommenen Verbindlichkeiten. Nach erstmaligem Ansatz werden
Gewinne und Verluste unbegrenzt beteiligungsproportional zugerechnet, wodurch auch ein Negativsal-
do bei nicht beherrschenden Anteilen entstehen kann.

Alle konzerninternen Geschaftsvorfalle, Salden und Zwischenergebnisse werden im Rahmen der Konsoli-
dierung vollstandig eliminiert.

Wahrungsumrechnung

Die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der Dr. Honle AG und des Uberwiegenden Teils der
europaischen Tochtergesellschaften ist der Euro (€).

Fur die selbststandigen Tochtergesellschaften in England und in der Schweiz ist die funktionale Wahrung
das Britische Pfund (GBP) bzw. der Schweizer Franken (CHF). Fur die selbstdndige amerikanische Tochter-
gesellschaft der US Dollar (USD) und fur die selbstandige chinesische Tochtergesellschaft der Chinesi-
sche Renminbi (RMB). Vermogenswerte und Schulden werden mit dem Bilanzstichtagskurs umgerech-
net, das Eigenkapital dagegen mit historischen Kursen. Die sich hieraus ergebenden Wahrungsumrech-
nungsdifferenzen wurden erfolgsneutral im Eigenkapital und in der Gesamtergebnisrechnung erfasst

T€ 421 (Vj: T€ 542). Die Entwicklung dieses Sonderpostens ist in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung
(Anlage 3) dargestellt. Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung werden mit dem Durchschnitts-
kurs des Geschaftsjahres umgerechnet.
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Stichtagskurs Durchschnittskurs
30.09.2011 30.09.2010 2010/2011 2009/2010
in€ in€ in€ in€
1 Britisches Pfund GBP 1,1539 1,1610 1,1475 1,1538
1 Schweizer Franken CHF 0,8123 0,7445 0,7971 0,7044
1 US-Dollar usD 0,7406 0,7348 0,7149 0,7387
1 Chinesischer Renminbi RMB 0,1159 0,1095 0,1096 0,1082

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden gemaf IAS 21 grundsatzlich mit dem
Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Die dabei entstehende Umrechnungsdifferenzen werden
ergebniswirksam als Kursdifferenzertrage T€ 200 (Vj: T€ 184) oder Kursdifferenzaufwendungen T€ 344
(Vj: T€ 590) erfasst. Sicherungsgeschafte wurden nicht vorgenommen.

4. Neu herausgegebene Rechnungslegungsvorschriften

Im Geschaftsjahr 2010/2011 waren die folgenden neuen bzw. geanderten Standards des IASB bzw. IFRIC
erstmals anzuwenden. Die Vergleichszahlen wurden, soweit erforderlich, angepasst.

IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards” (Zeitpunkt des
Inkrafttretens: 01.Juli 2010). Der Standard wurde gedndert, um eine Ausnahme von der Angabe von
IFRS 7 —Vergleichszahlen zu gewahren. Diese Anwendung hat keine Auswirkung auf den Konzernab-
schluss.

IFRS 2, Anteilsbasierte Vergiitung” (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2010). Mit dieser Ande-
rung wird die Bilanzierung anteilsbasierter Vergiitungen im Konzern, welche in bar erfullt werden,
klargestellt. Die Anwendung hat keine Auswirkung auf den Konzernabschluss.

Anpassung IAS 32, Finanzinstrumente: Ausweis “ Anderung in Bezug auf die Klassifizierung von
Bezugsrechten: Diese Anpassungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Klassifizierung bestimm-
ter Finanzinstrumente (Eigenkapital/Fremdkapital). In Zusammenhang mit der neuen Klassifizierung
wurden die entsprechenden Anhangsangaben gedndert (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Februar
2010). Die erstmalige Anwendung hat Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IFRIC 19, Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente” (Zeitpunkt des
Inkrafttretens: 01. Juli 2010). Die Anwendung hat keine Auswirkung auf den Konzernabschluss.

Dartiber hinaus wurden von dem IASB bzw. IFRIC im Laufe des Geschaftsjahres 2010/2011 folgende
neuen Regelungen herausgegeben, die noch nicht durch die Europaische Kommission ibernommen
wurden. Eine vorzeitige Anwendung dieser Regelungen ist nicht moglich:

IFRS 7: ,Finanzinstrumente Angaben“ Anderungen zur Verbesserung der Angaben bei Ubertragungen
von finanziellen Vermogenswerten (Zeitpunkt des Inkrafttretens 01.Juli 2011). Mit dieser Anderung
sollen weitere Angaben Uber die Art der Ubertragenen Vermogenswerte und der damit zusammen-
hangenden Chancen und Risiken erfasst werden. Die Auswirkungen auf den Abschluss des Honle
Konzerns werden gepruft.

IFRS 9 ,Finanzinstrumente” Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten®.
(Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2013). Der Grundgedanke des Standards ist die finanziellen
Vermogenswerte entweder nach dem Anschaffungskostenmodell oder zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten. Der Standard soll IAS 39 vollstandig ablosen. Die Auswirkungen auf den Abschluss des
Honle Konzerns werden gepruft.

IFRS 10 ,Konzernabschliisse” (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2013). Der Standard definiert
und beschreibt das Prinzip der Beherrschung und legt die Beherrschung als Grundlage der Konsolidie-
rung fest. Die Auswirkungen auf den Abschluss des Honle Konzerns werden geprft.
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IFRS 11 ,Gemeinsame Vereinbarungen” (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2013). Das Kern-
prinzip dieses Standards besteht darin, dass eine an einer gemeinsamen Vereinbarung beteiligte
Partei die Art der gemeinsamen Vereinbarung, in die sie eingebunden ist, mittels Beurteilung ihrer
Rechte und Verpflichtungen zu bestimmen und diese Rechte und Verpflichtungen entsprechend zu
bilanzieren hat. Die Auswirkungen auf den Abschluss des Honle Konzerns werden gepruft.

IFRS 12 ,Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen” (Zeitpunkt des Inkrafttretens:
01.Januar 2013). Die Zielsetzung des Standards ist, das Wesen der Beteiligungen an Tochterunter-
nehmen, assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder nicht konsolidierten struktu-
rierten Einheiten und die damit verbunden Risiken zu beurteilen und die Auswirkungen dieser Beteili-
gungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage anzugeben. Die Auswirkungen auf den Ab-
schluss des Honle Konzerns werden gepruft.

IFRS 13 ,Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert” (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2013).
Die Definition des Begriffes — beizulegender Zeitwert — wird in diesem Standard zusammengefasst
und dargestellt. Der neue Standard findet Anwendung — mit wenigen Ausnahmen — auf alle Bewer-
tungen zum beizulegenden Zeitwert. Die Auswirkungen auf den Abschluss des Honle Konzerns wer-
den geprift.

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” Darstellung einzelner Posten des sonstigen Ergebnisses (Zeit-
punkt des Inkrafttretens: 01. Juli 2012). Mit der Anderung wird die Wahlmoglichkeit von einer oder
zwei Darstellungen fir den einzelnen Anwender frei gelassen. Die Auswirkung auf den Abschluss des
Honle Konzerns werden gepruft.

IAS 12: ,Latente Steuern: Realisierung zugrundeliegender Vermogenswerte” (Zeitpunkt des Inkrafttre-
tens: 01. Januar 2012). Mit dieser Anderung wird eine widerlegbare Vermutung eingefiihrt, dass die
Realisierung des Buchwertes im Normalfall durch die VerauBerung erfolgen wird. Die Auswirkungen
aufden Abschluss des Honle Konzerns werden gepruift.

IAS 19: ,Leistungen an Arbeitnehmer“ — Anderungen als Ergebnisse der Projekte zu Leistungen an
Arbeitnehmer und Abfindungsleistungen (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2013). Mit den
Anderungen soll u. a. die sogenannte ,Korridor-Methode* entfallen und stattdessen alle Auswirkun-
gen einer Neubewertung im sonstigen Gesamtergebnis zu erfassen. Die Auswirkungen auf den Ab-
schluss des Honle Konzerns werden gepruft.

IAS 27 (gedndert 2011) enthalt in Folge der Veroffentlichung der neuen Verlautbarung des IFRS 10 nur
noch Regelungen zu Einzelabschlissen. Die Anderungen treten fir am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnende Geschaftsjahre in Kraft.

IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen® (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2013): Die
Anderungen bestehen darin, die Bilanzierung von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen festzu-
schreiben und Vorschriften tUber die Anwendung der Equity- Methode zu erlassen, wenn die Beteili-
gungen an assoziierten Unternehmen bilanziert werden. Die Auswirkungen auf den Abschluss des
Honle Konzerns werden gepruft.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Gesamtergebnisrechnung der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen wurden einheitlich nach den im Folgenden dargestellten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens aufgestellt.

Geschiafts- oder Firmenwerte

Geschafts- und Firmenwerte (Goodwill) unterliegen keiner planmaRigen Abschreibung, sondern werden
mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung tberprift. Eine Uberprifung erfolgt auch, wenn
Ereignisse oder Umstdnde (Triggering Events) eintreten, die auf eine mogliche Wertminderung hindeu-




ten. Der Goodwill wird zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen aus Wertminde-
rungen angesetzt.

Die Uberprifung der Werthaltigkeit des Goodwills erfolgt auf der Ebene von zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten oder Gruppen zahlungsmittelgenerierender Einheiten die die unterste Ebene reprasentie-
ren, auf der der Goodwill fur die interne Unternehmensfihrung tberwacht wird.

Furden Wertminderungstest wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene
Goodwill der zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder der Gruppe zahlungsmittelgenerierender
Einheiten zugeordnet, die erwartungsgemafd von den Synergien des Unternehmenszusammenschlusses
profitieren. Ubersteigt der Buchwert der Einheit, der der Goodwill zugeordnet wurde, deren erzielbaren
Betrag, wird der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnete Goodwill aufgrund Wertminde-
rung entsprechend abgeschrieben. Der erzielbare Betrag ist der hohere der beiden Betrage aus beizule-
gendem Zeitwert, abzuglich Verkaufskosten und Nutzungswert der Einheit.

Die Ermittlung des Nutzungswertes wird mittels der Discounted-Cash-Flow-Methode durchgefihrt.
Dabei werden die zukiinftig zu erwartenden Cash-Flows aus der jlingsten Managementplanung zugrun-
de gelegt, mit langfristigen Wachstumsraten sowie Annahmen tber die Margenentwicklung fortge-
schrieben und mit den Kapitalkosten der zu bewertenden Einheit abgezinst.

Es werden in zuklnftigen Perioden keine Wertaufholungen auf abgeschriebenen Goodwill vorgenom-
men, wenn der erzielbare Betrag den Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder der
Gruppe der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der der Goodwill zugeordnet ist, lbersteigt.

Zu einzelnen fur die Wertminderungstests verwendeten Pramissen siehe Textziffer 20.

Immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermogens

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte sind gemaf IAS 38 mit den Anschaffungskosten
aktiviert und werden planmaRig linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Nutzungszeitraume verteilen sich wie folgt:

Markennamen 15 Jahre
Kundenstamm und andere Rechte 1 bis 20 Jahre
Software 1 bis 10 Jahre
Lizenzen 8 bis 10 Jahre
Urheberrechte, Patente und sonst. gewerbliche Schutzrecht 7 Jahre
Rezepte, Geheimverfahren, Modelle, Entwiirfe und Prototypen 10 Jahre

Sachanlagevermdgen
Die Bewertung des Sachanlagevermdogens erfolgt gemaf I1AS 16 zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-

ten abzuglich kumulierter Abschreibungen. Abnutzbare Gegenstande des Anlagevermogens werden
planmaRig linear abgeschrieben.

73




Je nach Vermdgenswert werden folgende Nutzungszeitraume zugrunde gelegt:

Gebaude 10 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 1 bis 19 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1 bis 23 Jahre

Unter der Position ,Gebaude” werden Mietereinbauten mit erfasst. Die planmaRige Abschreibung der
Mietereinbauten wird entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer festgelegt.

Instandhaltungsaufwendungen werden als Periodenaufwand behandelt.
Finanzielle Vermoégenswerte

Die Kategorisierung von finanziellen Vermogenswerten erfolgt in den folgenden Kategorien:

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte
bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte

Kredite und Forderungen

Die Kategorisierung erfolgt bei Zugang und hangt von der Art und dem Verwendungszweck der finanziel-
len Vermogenswerte ab.

Die ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen werden der Kategorie zur VerdufSerung
verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte zugeordnet, sie werden ausnahmsweise mit ihren Anschaffungs-
kosten angesetzt, da flir diese Anteile kein aktiver Markt existiert und die Zeitwerte sich nicht mit
vertretbarem Aufwand verlasslich ermitteln lassen.

Die ausgewiesenen Aktien werden als zur VerdufSerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte klassifi-
ziert. Sie werden nach der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der sich aus
dem Borsenpreis zum Stichtag ergibt. Die aus Anderungen des Zeitwertes entstehenden Gewinne oder
Verluste werden gemal? IAS 39 erfolgsneutral im Eigenkapital und der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
Zu dem Zeitpunkt, an dem die finanziellen Vermogenswerte ausgebucht werden oder an dem eine
dauerhafte Wertminderung fur die Finanzinvestition festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital
erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst.

Die kurzfristigen Forderungen werden der Kategorie Kredite und Forderungen zugerechnet und zu
fortgefihrten Anschaffungskosten abzulglich etwaiger Wertminderungen bewertet.

Erkennbare Risiken werden durch angemessene Wertminderungen bertcksichtigt.

Regulare Kaufe und Verkaufe finanzieller Vermogenswerte werden generell zum Erfullungstag bilanziert.
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert und in der Bilanz unter der
Position ,Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen® ausgewiesen. Ein assoziiertes Unterneh-
men ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafBgeblichen Einfluss, jedoch keine Beherrschung oder

gemeinsame Kontrolle, austiben kann. 1AS 28.6 geht davon aus, dass eine Beteiligung von mehr als 20%
der Stimmrechtsanteile auf einen mafRgeblichen Einfluss hinweist.
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Latente Steuern

Zur Ermittlung der Latenten Steuern wird die in |AS 12 vorgeschriebenen Verbindlichkeitenmethode
(Liability Method) herangezogen. Demnach werden aktive und passive latente Steuern grundsatzlich fur
samtliche temporaren Bewertungsunterschiede zwischen den Wertansatzen nach IFRS und den steuerli-
chen Wertansatzen von Bilanzposten gebildet. Latente Steueranspriiche werden nur in dem Mafe
angesetzt, wie es wahrscheinlich ist, dass zuklinftige zu versteuernde Gewinne verfiigbar sein werden.
Gegen diese kdnnen die abzugsfahigen temporaren Differenzen, die noch nicht genutzten steuerlichen
Verluste sowie die noch nicht genutzten Steuergutschriften aufgerechnet werden.

Bei der Berechnung der latenten Steuern wurden folgende Steuersatze angewandt:

Konzernunternehmen in Deutschland: 24,58 % bis 32,28% (Vj. 24,58 % bis 32,28 %)
Konzernunternehmen in England: 28 % (Vj. 28 %)

Konzernunternehmen in Frankreich: 33 1/3 % (Vj. 33 1/3 %)

Konzernunternehmen in Spanien: 30 % (Vj. 25 %)

Konzernunternehmen in der Schweiz: 26,1 % (Vj. 25,9 %)

Konzernunternehmen in den USA: 38,82 % (V]. 38,82 %)

Konzernunternehmen in China: 25,0 %

Bedingt durch unterschiedliche gewerbesteuerliche Hebesatze an den einzelnen Standorten, ergeben
sich in den deutschen Gesellschaften unterschiedliche anzuwendende Steuersatze.

Latente Steuern werden mit dem Steuersatz bewertet, deren Gultigkeit fir die Periode, in der ein
Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfillt wird, erwartet wird.

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren werden gemaf IAS 2 grundsatzlich mit den Anschaffungs-
kosten bewertet. Bei der Ermittlung der Anschaffungskosten wird das FiFo-Verfahren (first-in-first-out)
als Verbrauchsfolgeverfahren herangezogen. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden mit den
Herstellungskosten bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den direkt zurechenbaren Kosten
auch fixe und variable Fertigungs- und Materialgemeinkosten.

Fremdkapitalkosten werden in voller Hohe aufwandswirksam behandelt, da keine direkte Zuordnung zu
qualifizierten Vermogenswerten erfolgen kann.

Posten mit verminderter Marktgangigkeit werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten und NettoverduRerungswert bewertet. Der Nettoveraulierungswert entspricht dem
geschatzten, im normalen Geschaftsgang erzielbaren Verkaufserlos abzlglich geschatzter Fertigstel-
lungs- und Vertriebskosten.

Forderungen, sonstige Vermoégenswerte, aktive Rechnungsabgrenzung

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind als finanzielle Vermogenswerte der Kategorie ,Kredite
und Forderungen® zugeordnet und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, da deren Zahlungen
fest und bestimmbar sind und kein aktiver Markt besteht. Bei zweifelhaften und mit erkennbaren Risiken
behafteten Forderungen werden angemessene Wertberichtigungen vorgenommen, uneinbringliche
Forderungen werden abgeschrieben.
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Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden mit dem Nennbetrag oder mit dem niedri-
geren Zeitwert am Stichtag bewertet.

Valutaforderungen werden gemaf3 IAS 21 zum Stichtagskurs umgerechnet.

Eine Abzinsung der langfristigen Forderungen wurde nicht vorgenommen, da eine marktubliche Verzin-
sung gegeben ist bzw., - im Fall des Riickkaufwerts der Riickdeckungsversicherung fiir Pensionsanspri-
che der Mitarbeiter - der Bilanzansatz dem Zeitwert der Forderung zum Bilanzstichtag entspricht.

Leasing

In den Fallen, in denen Leasingvertrage als Finanzierungsleasing im Sinne von IAS 17 zu qualifizieren
sind, wird in der Bilanz der Leasinggegenstand aktiviert und die Zahlungsverpflichtung beztglich der
zuklnftigen Leasingraten als finanzielle Verbindlichkeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode
passiviert. Die Behandlung als Finanzierungsleasing fiihrt in der Gewinn- und Verlustrechnung zu einem
Abschreibungsaufwand in Abhangigkeit von der Nutzungsdauer des Leasinggegenstandes sowie zu
Finanzierungsaufwendungen.

Im Fall von Operating-Leasingverhaltnissen werden Leasingraten bzw. Mietzahlungen direkt als Aufwand
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eigene Anteile

Erworbene eigene Anteile werden gemaR IAS 32.33 in einem gesonderten Posten in Hohe der Anschaf-
fungskosten vom Eigenkapital abgezogen. Transaktionskosten sind nur in unwesentlicher Hohe angefal-
len.

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode in der Bilanz angesetzt. Dazu zahlen in erster Linie Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen, sowie erhaltene Darlehen.

Kurzfristige Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit ihrem Erfillungs- bzw. Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten stehen mit ihrem Barwert bzw. bei Verzinslichkeit mit

dem Ruckzahlungsbetrag in der Bilanz.

Bei kurzfristigen Verbindlichkeiten entsprechen die fortgefihrten Anschaffungskosten grundsatzlich
dem Nennbetrag bzw. dem Ruickzahlungsbetrag.

In den kurzfristigen Verbindlichkeiten werden auch die Verbindlichkeiten gegenlber Arbeitnehmern aus
Tantiemen und Pramien, Weihnachtsgeld, ausstehendem Resturlaub und Gleitzeitiberhdangen erfasst.

Valutaverbindlichkeiten werden gemaf IAS 21 zum Stichtagskurs umgerechnet.
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Riickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensionsriickstellungen aufgrund von Defined-Benefit-
Planen beruht auf dem in IAS 19 vorgeschriebenen Anwartschaftsbarwertverfahren (,projected unit
credit method"“) fur Leistungszusagen auf Altersversorgung. Bei diesem Verfahren werden neben den am
Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften auch kiinftig zu erwartende Steige-
rungen von Gehaltern und Renten berticksichtigt. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden nach der so genannten Korridormethode entsprechend IAS 19.92 beriicksichtigt.

Sonstige Riickstellungen werden gemaf IAS 37 angesetzt, wenn aus einem vergangenen Ereignis eine
gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung besteht, der Abfluss von Ressourcen mit wirt-
schaftlichem Nutzen zur Erfullung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und eine zuverlassige Schat-
zung der Hohe der Verpflichtung moglich ist. In den sonstigen Riickstellungen sind alle erkennbaren
Verpflichtungen berlicksichtigt. Die Bewertung erfolgt auf der Grundlage des wahrscheinlichsten
Betrages.

Die Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern enthalten Verpflichtungen aus laufenden Ertragsteuern.
Umsatzrealisierung

Die Umsatzrealisierung erfolgt beim Abschluss von Kaufvertragen mit Auslieferung der Ware (Gefahren-
Ubergang), beim Abschluss von Werkvertragen mit Abnahme durch den Besteller. Dienstleistungsumsat-

ze werden mit Erbringung der Leistung realisiert.

Umsatzerlose werden abzlglich Umsatzsteuer und Erlosschmalerungen sowie Gutschriften ausgewie-
sen.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen werden gemaf IAS 20.12 planmaRig lber jene Perioden als Ertrag erfasst, in denen die
entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, anfallen. Zuwendung fur bereits angefal-
lene Aufwendungen oder Verluste oder zum Zwecke der sofortigen finanziellen Unterstitzung ohne
zuklinftig damit verbundenen Aufwand werden gemal? IAS 20.20. als Ertrag in der Periode erfasst, in der
der entsprechende Anspruch entsteht .

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden im Zeitpunkt des Entstehens ergebniswirksam erfasst, es sei denn sie
entfallen auf ein qualifying asset nach IAS 21.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.
6. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose enthalten Umsatzerlése aus Verkauf von Gitern in Hohe von T€ 65.643 (Vj: 52.529)
und Dienstleistungsumsétze flr Serviceleistungen in Hohe von T€ 2.235 (Vj: T€ 2.095).

T€5 (V. TE€ 7) betreffen Umsatze aus Lieferungen an die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH zu markt-
ublichen Konditionen.

7. Sonstige betriebliche Ertrage

2010/2011 2009/2010

T€ T€

Lizenzertrage 810 0
Auflésung von Riickstellungen 295 425
Erhéhung Aktivwerte Rickdeckungsversicherungen 91 109
periodenfremde Ertrage 156 116
Zuschisse/Investitionsforderung 529 25
Sonstige 2.901 1.205
4.782 1.880

Unter die Position Sonstige fallen im Wesentlichen Ertrage, die aus dem Verkauf des ,,Consumer®-
Handelsgeschafts der Eleco resultieren. Weiterhin sind Ertrage aus Versicherungsleistungen, die im
Zusammenhang mit einem Brand in einem Lager der Dr. Honle AG entstanden sind enthalten.

Ertrage aus Zuschisse/Investitionsforderungen resultieren aus den Zuwendungsbescheiden.

Die aus der Fremdwahrungsumrechnung entstandenen Kursdifferenzen in Héhe von T€ 200 (Vj: T€ 184)
werden als Fremdwahrungsgewinne unter der Position ,Sonstige” ausgewiesen.

78




8. Materialaufwand/Aufwand fiir bezogene Leistungen

2010/2011  2009/2010

T€ T€

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und flr bezogene Waren 27.343 21.870
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 647 740
27.990 22.610

9. Personalaufwand

2010/2011 2009/2010

T€ T€

Lohne und Gehalter 16.812 13.914
soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung 3.533 2.989
20.345 16.903

10. Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte des
Anlagevermogens

Die Zusammensetzung der Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermogens
und Sachanlagen ist im Anlagespiegel dargestellt.

In den Geschaftsjahren 2010/2011 und 2009/2010 ergaben die jahrlich durchgefiihrten Wertminde-

rungstests keinen Bedarf an auRerplanmafigen Abschreibungen auf Firmenwerte. Weitere Angaben zu
den Wertminderungstests sind in den Erlduterungen zum Anlagevermogen (Tz. 19) enthalten.
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11. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

2010/2011  2009/2010

T€ T€
Raumkosten 2.429 2.191
Versicherung, Beitrage und Gebuhren 431 452
Reparaturen und Instandhaltung 227 109
Kfz-Kosten 895 816
Werbung und Reprasentation 490 546
Reisekosten 1.081 973
Versand, Warenabgabe und Verpackung 2.312 2.077
Porto und Telefon 384 360
Burobedarf und Fachbicher 114 133
Beratung, Buchfiihrung, Abschlusskosten und
Kosten des "Being Public" 879 746
sonstige Kosten 2.998 2.067
12.240 10.470

In den sonstigen Kosten sind im Wesentlichen Aufwendungen fir Buchwertabgange der Vermogenswer-
te des veraufierten ,Consumer”-Handelsgeschaftes in Hohe von T€ 748 enthalten. Des Weiteren sind
T€ 216 fur die Wertberichtigungen auf Forderungen enthalten.

Die Aufwendungen aus Operating-Leasingvertragen betrugen im Geschaftsjahr 2010/2011 T€ 511
(Vj. T€ 443). Davon entfallen T€ 419 (Vj: T€ 337) auf Fahrzeuge und T€ 92 (Vj: T€ 106) auf Maschinen
sowie auf Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Die aus der Fremdwahrungsumrechnung entstandenen Kursdifferenzen in Héhe von T€ 344 (Vj: T€ 590)
werden als Fremdwahrungsaufwendungen unter der Position ,Sonstige Kosten® ausgewiesen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 23. Marz 2010 wurde die riickwirkende Anpassung der
Vergltung des Aufsichtsrates beschlossen. Die Aufwendungen fur die Aufsichtsratsvergitung in Hohe
von T€ 72 sind unter den ,sonstigen Kosten® erfasst.

12. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen
Die Position enthalt im Geschaftsjahr 2010/2011 das anteilige Ergebnis der wegen eines Hinzuerwerbs
von Anteilen erstmals nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung an der Tangent Industries Inc.,

Winsted, USA in Hohe von T€ 8 (Vj. T€ 0). Furr weitere Informationen siehe Ziffer 22 Nach der Equity-
Methode bilanzierte Beteiligungen.
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13. Zinsertrage

2010/2011  2009/2010

T€ T€
Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermogens 7 10
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 53 34
60 44

Die Ertrdge aus Finanzanlagen und sonstigen Wertpapieren in Hhe von T€ 7 (Vj. T€ 10) resultieren in
erster Linie aus Ausschlttungen des Wertpapierdepots der Dr. Honle AG.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage betreffen in Hohe von T€ 53 (Vj. T€ 34) Zinsen aus Bankgut-
haben und Einlagen.

In Hohe von T€ 10 (Vj. T€ 10) entfallt der Zinsertrag auf Darlehensforderungen gegen die Dr. K. Honle
Medizintechnik GmbH.
14. Zinsaufwendungen

Die Position Zinsen und ahnliche Aufwendungen enthalt Zinsaufwendungen in Hohe von T€ 54
(Vj. T€ 28), die auf langfristige Darlehensverbindlichkeit des Konzerns entfallen.

Der unter den Zinsaufwendungen enthaltene Zinsanteil fur Finanzierungs-Leasingvertrage betragt T€ 10
(Vj. TE 15).

Ebenfalls im Zinsaufwand ist ein Anteil von T€ 11 (Vj. T€ 12) enthalten, der auf den passivierten Versor-
gungsanspruch flr Hinterbliebene ehemaliger Geschaftsfihrer entfallt.
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15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die laufenden und latenten Steueraufwendungen und -ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2010/2011  2009/2010

T€ T€

Laufender Ertragsteueraufwand und -ertrag:
laufender Ertragsteueraufwand der Periode 2.999 1.178
Aufwendungen/Ertrage fur periodenfremde Ertragsteuern 0 0
2.999 1178

Latenter Steueraufwand und -ertrag:

aus der Veranderung des Anlagevermogens -16 -14
aus der Veranderung des Umlaufvermdogens -20 -2
aus der Veranderung der Ruckstellungen 63 60
aus der Veranderung der Verbindlichkeiten 55 45
aus der Veranderung der Verlustvortrage 266 -755
aus der Veranderung des latenten Steuersatzes -6 33
aus Konsolidierungseffekten -81 -30
aus Wertberichtigungen auf Verlustvortrage 0 0
aus Wahrungsdifferenzen 12 21
273 -642
Gesamter Steueraufwand 3.272 536
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Die folgende Ubersicht stellt eine Uberleitung zwischen dem Steueraufwand, der sich rechnerisch bei
einer Anwendung des aktuellen deutschen Steuersatzes der Konzernmutter in Hohe von 24,58 %
(Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag, Gewerbesteuer) ergibt, und dem tatsachlichen Steueraufwand
im Konzernabschluss dar:

2010/2011 2009/2010

T€ T€
Ergebnis vor Ertragsteuern 10.771 5.342
Theoretischer Steuersatz in % 24,58 24,58
Rechnerischer Steueraufwand 2.647 1.313
Veranderungen des rechnerischen zum tatsdchlichen
Steueraufwands durch:
- Ansatz von latenten Steuern auf Verlustvortrage -246 -984
- abweichende Steuerbasis 522 68
- periodenfremde Effekte -7 -40
- abweichende lokaler Steuersatze 308 152
- Steuersatzanderungen 1 27
- Sonstige 46 0
Tatsachlicher Steueraufwand 3.272 536
Effektiver Konzernsteuersatz in % 30,37 10,03

Die nachfolgende Tabelle gibt die Ermittlung der anzuwendenden Steuersatze der jeweiligen Lander fur
die Berechnung der latenten Steuern wieder:

Deutschland  Schweiz  England Frankreich  Spanien  USA China
% % % % % % %
Ertragssteuer 24,58 26,1 28,0 33,33 30,0 38,82 25,00

16. Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden Anteilen zuzuordnen ist

Die nicht beherrschenden Anteile am Ergebnis des Geschaftsjahres setzen sich wie folgt zusammen:

2010/2011  2009/2010

T€ T€

Gewinnanteile:
Aladin GmbH 164 148
PrintConcept GmbH 16 55
Eleco Produits EFD SAS 0 0
Megadustries S.a.r.l., Martinique 0 3
Megadustries S.a.r.l, Guadeloupe 0 1
UV-Technik Speziallampen GmbH 316 0
Mitronic — P. Miller GmbH 132 0

Verlustanteile:
Honle Spain S.A. -8 -2
620 205
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Im Geschaftsjahr 2010/2011 wurden die Vertriebsgesellschaften Megadustries S.a.r.l. Martinique und
Megadustries S.a.r.l, Guadeloupe verauliert. Die nicht beherrschenden Anteile dieser Gesellschaften am
Ergebnis betragen zum Bilanzstichtag T€ 0.

Des Weiteren erwarb der Konzern im laufenden Geschaftsjahr weitere 40% der Anteile an der Honle
Spain S.A. und weitere 10% der Anteile an der PrintConcept GmbH. Fur diese beiden Gesellschaften
bestehen zum Bilanzstichtag keine nicht beherrschenden Anteile.

17. Periodenfremde Aufwendungen und Ertrage

In der Position ,sonstige betriebliche Ertrage” sind T€ 156 (Vj. T€ 116) periodenfremde Ertrage und
T€ 295 (Vj. T€ 425) aus der Auflosung von Rickstellungen enthalten.

In der Position ,sonstige betriebliche Aufwendungen® ist periodenfremder Aufwand in Hohe von T€ 146
(Vj. T€ 123) enthalten. Davon entfallen in Hohe von T€ 52 auf die Ausbuchung von Forderungen im
Rahmen eines Vergleichsverfahrens.

18. Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Forschungs- und Entwicklungskosten werden zum Zeitpunkt ihrer Entstehung als Aufwand gebucht.
Entwicklungskosten werden nicht aktiviert, da die in IAS 38 ,Immaterielle Vermogenswerte” genannten
Aktivierungsvoraussetzungen in der Honle Gruppe nicht erfillt werden. Sollten im Einzelfall die
Vorraussetzungen erfillt sein sind die zu aktivierenden Betrage, bedingt durch die kurze Zeitspanne
zwischen technischer Realisierbarkeit und tatsachlicher Markteinfihrung, unwesentlich.

Die Ausgaben flir auftragsunabhangige Forschung und Entwicklung, die wahrend der Berichtsperiode als
Aufwand erfasst wurden, betrugen T€ 821 (Vj. T€ 688).

19. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie (earnings per share) wird nach IAS 33 mittels Division des Ergebnisanteils, der den
Aktionaren der Dr. Honle AG zuzurechnen ist durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend
der Periode im Umlauf gewesenen Aktien errechnet.

Die Gewichtung der durchschnittlichen Anzahl der Aktien bzw. der potentiellen Aktien beruicksichtigt
grundsatzlich den Zeitpunkt der Emission der Aktien bzw. der Bezugsrechte auf potentielle Aktien. Der
durchschnittliche Bestand an eigenen Aktien (236.076 Stlick) wurde sowohl beim unverwasserten als
auch beim verwasserten Ergebnis je Aktie von der gewichteten Anzahl der Aktien in Abzug gebracht.

Unverwadssertes Ergebnis je Aktie

2010/2011 2009/2010
Ergebnisanteil, der den Aktionaren der
Dr. Honle AG zuzurechnen ist in T€ 6.879 4601
Gewichtete Anzahl der Aktien in Stiick 5.512.930 5.512.930
Abzuglich eigene Aktien -236.076 -325.839
Gewichteter Durchschnitt der wahrend der Periode
im Umlauf gewesenen Stammaktien 5.276.854 5.187.091
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in € 1,30 0,89
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Verwdssertes Ergebnis je Aktie

2010/2011 2009/2010
Ergebnisanteil, der den Aktionaren
der Dr. Honle AG zuzurechnen ist in T€ 6.879 4.601
Gewichtete Anzahl der Aktien in Stlck 5.512.930 5.512.930
Abzlglich eigene Aktien -236.076 -325.839
Gewichteter Durchschnitt der wahrend der Periode
im Umlauf gewesenen Stammaktien 5.276.854 5.187.091
Verwassertes Ergebnis je Aktie in € 1,30 0,89
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

20. Anlagevermogen

Unter diesem Begriff werden folgende in der Bilanz ausgewiesene Posten zusammengefasst:

Geschafts- oder Firmenwert

Immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagevermogen
Finanzanlagen

Die Entwicklung der Anschaffungskosten, der kumulierten Abschreibungen, der erfolgsneutralen
Wertanpassungen sowie der Buchwerte des Anlagevermogens ist im Anlagespiegel dargestellt.

Entwicklung des Konzernanlagevermogens der Dr. Honle AG
fiir die Zeit vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011

Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Abschrei-
Anderung Wiah- Anderung Wah- Neu-  Neu- bung
Konsoli- rungs- Konsoli- rungs- bewer- bewer- Buch- Buch- des
Stand dierungs- Zu- Ab- Umbu-  pari- Stand Stand dierungs- Zu- Ab-  pari- Stand tung  tung wert  wert Geschafts-
01.10.10 kreis gang gang chung téten 30.09.11 01.10.10 kreis gang gang taten 30.09.11 30.09.11 30.9.10 30.09.11 30.9.10 jahres
TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT  6.955 0 824 3 0 0 7.776 28 0 0 0 0 28 0 0 7.748 6.927 0
IMMATERIELLE VERMOGENS-
GEGENSTANDE
Markennamen 127 0 129 127 0 0 129 22 0 9 0 0 31 0 0 98 105 9
Kundenstamm und andere Rechte 909 246 0 0 0 0 1.155 285 0 236 0 0 521 0 0 634 624 236
Computersoftware 1.525 83 188 0 0 0 1.796 1.292 66 246 1 0 1.603 0 0 193 233 246
Lizenzen und Franchisevertrage 32 44 0 8 0 0 68 20 38 3 7 0 54 0 0 14 12 3
Patente und sonst. gewerbliche
Schutzrechte 591 241 0 22 0 0 810 191 23 33 0 247 0 0 563 400 33
Verfahren, Modelle, Entwiirfe
und Prototypen 770 0 0 0 0 0 770 398 0 15 0 0 413 0 0 357 372 15
3.954 614 317 157 0 0 4.728 2.208 127 542 8 0 2.869 0 0 1.859 1.746 542
SACHANLAGEN
Grundstiicke und Gebaude 2.776 160 625 0 0 0 3.561 496 29 86 0 0 611 0 0 2.950 2.280 86
Technische Anlagen und
Maschinen 3.941 1.207 302 223 8 0 5.235 2.294 1.031 286 197 0 3.414 0 0 1.821 1.647 286
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 5.437 1.329 508 435 0 3 6.842 3.360 1.027 557 309 0 4.635 0 0 2.207 2.077 557
Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 23 43 24 20 -8 0 62 0 0 0 0 0 0 0 0 62 23 0
12.177 2.739 1.459 678 0 3 15.700 6.150 2.087 929 506 0 8.660 0 0 7.040 6.027 929
FINANZANLAGEN
Nach der Equity-Methode bilanzierte
Beteiligungen 0 0 120 0 0 0 120 0 0 0 0 0 0 0 0 120 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 26 1 0 0 0 0 27 0 0 0 0 0 0 0 0 27 26 0
Wertpapiere des Anlagevermégens 543 0 0 0 0 0 543 63 0 296 0 0 359 0 -262 184 218 296
Beteiligungen/Sonstige Ausleihungen 5 1 1 0 0 0 7 0 0 0 0 0 0 0 0 7 5 0
574 2 121 0 0 0 697 63 0 296 0 0 359 0 -262 338 249 296
23.660 3.355 2.721 838 0 3 28.901 8.449 2.214 1.767 514 0 11.916 0 -262 16.985 14.949 1.767
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Entwicklung des Konzernanlagevermégens der Dr. Honle AG
fiir die Zeit vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010

Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Abschrei-

Anderung Wéh- Anderung Wah- Neu-  Neu- bung

Konsoli- rungs- Konsoli- Zu- rungs- bewer- bewer- Buch- Buch- des

Stand dierungs- Zu- Ab- pari- Stand Stand dierungs- Zu- schrei- Ab-  pari- Stand tung  tung wert  wert Geschafts-

01.10.09 kreis gang  gang taten 30.09.10 01.10.09 kreis gang bung gang taten 30.09.10 30.09.10 30.9.09 30.09.10 30.9.09 jahres

TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE T€ T€

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT ~ 6.955 0 0 0 0 6.955 28 0 0 0 0 0 28 0 0 6.927 6.927 0

IMMATERIELLE VERMOGENS-

GEGENSTANDE
Markennamen 127 0 0 0 0 127 14 0 8 0 0 0 22 0 0 105 113 8
Kundenstamm und andere Rechte 909 0 0 0 0 909 199 0 86 0 0 0 285 0 0 624 710 86
Computersoftware 1.398 0 184 57 0 1.525 1.155 0 194 0 57 0 1.292 0 0 233 243 194
Lizenzen und Franchisevertrage 32 0 0 0 0 32 16 0 4 0 0 0 20 0 0 12 16 4
Patente und sonst. gewerbliche
Schutzrechte 591 0 0 0 0 591 160 0 31 0 0 0 191 0 0 400 431 31
Verfahren, Modelle, Entwiirfe
und Prototypen 770 0 0 0 0 770 384 0 14 0 0 0 398 0 0 372 386 14
3.827 0 184 57 0 3.954 1.928 0 337 0 57 0 2.208 0 0 1.746 1.899 337
SACHANLAGEN
Grundstticke und Gebaude 2.776 0 0 0 0 2.776 419 0 77 0 0 0 496 0 0 2.280 2.357 77
Technische Anlagen und
Maschinen 3.705 0 249 13 0 3.941 2.036 0 268 0 10 0 2.294 0 0 1.647 1.669 268
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 5.121 0 417 123 5 5.420 2.940 0 492 24 65 0 3.343 0 0 2.077 2.181 492
Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 3 0 23 3 0 23 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23 3 0
11.605 0 689 139 5 12.160 5.395 0 837 24 75 0 6.133 0 0 6.027 6.210 837
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 26 0 0 0 0 26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 26 26 0
Wertpapiere des Anlagevermdgens 543 0 0 0 0 543 63 0 0 0 0 0 63 -262  -265 218 215 0
Beteiligungen / Sonstige Ausleihungen 0 0 5 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0
569 0 5 0 0 574 63 0 0 0 0 0 63 -262  -265 249 241 0
22.956 0 878 196 5 23.643 7.414 0 1.174 24 132 0 8.432 -262  -265  14.949 15.277 1.174
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Geschéfts- oder Firmenwert

Geschafts- oder Firmenwerte aus Unternehmenszusammenschlissen werden denjenigen zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten oder Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die
den Nutzen aus den Zusammenschliissen ziehen, unabhangig davon ob andere Vermdgenswerte oder
Schulden des erwerbenden Unternehmens diesen Einheiten bereits zugewiesen worden sind. Jede
Einheit oder Gruppe von Einheiten, zu der der Geschéafts- oder Firmenwert so zugeordnet worden ist, (a)
hat die niedrigste Ebene innerhalb des Unternehmens darzustellen, auf der der Geschafts- und Firmen-
wert fur interne Managementzwecke Uiberwacht wird und (b) darf nicht groRer sein als ein Geschafts-
segment im Sinne der IFRS 8. Im Dr. Honle-Konzern sind Geschafts- und Firmenwerte in Hohe von
T€7.748 (Vj. T€ 6.927) bilanziert. Sie sind ausschlieRlich der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten, die den Geschaftsbereich UV-Gerate und —Anlagen bilden wie folgt zugeordnet.

TEUR
Dr.Honle AG 4.962
Eltosch Torsten Schmidt GmbH 1.731
PrintConcept GmbH 460
UV-Technik Speziallampen GmbH 367
Mitronic —P. Miller GmbH 228

7.748

Die oben angefiihrten Gesellschaften stellen Geschaftssegmente nach IFRS 8.5 dar.

Honle Gberprift mindestens einmal jahrlich die Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte nach der
unter Tz. 5 dargestellten Vorgehensweise.

Zur Durchfliihrung des Wertminderungstests nach IAS 36 wird der erzielbare Betrag fur diese zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten ermittelt. Die Ermittlung des erzielbaren Betrages fur die zahlungsmittel-
generierenden Einheiten erfolgte auf Basis des Nutzungswertes.

Der Nutzungswert ist der Barwert der zuklinftigen Cash Flows, die aus der fortgesetzten Nutzung der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und deren Abgang am Ende der Nutzungsdauer erwartet
werden. Der Nutzungswert wird gemal(? IAS 36 nach der Discounted-Cash-Flow-Methode auf Basis der
Daten der aktuellen Unternehmensplanung ermittelt. Der Planungshorizont betragt hierbei funf Jahre.
Zur Abzinsung der Cash Flows wird ein gewichteter durchschnittlicher Kapitalkostensatz (WACC)
herangezogen.

Die Prognose der Cash Flows stitzt sich dabei auf die im Rahmen eines detaillierten Planungsprozesses
ermittelten Ergebnisse der einzelnen Gesellschaften im Konzern, gestutzt auf interne Erfahrungswerte
und externe Wirtschaftsdaten. Der Planung liegen insbesondere Annahmen Uber die Entwicklung des
Absatzes, der Verkaufspreise sowie Einkaufspreise fir Materialien und Vorprodukte zugrunde. Sie
berlcksichtigen bereits eingeleitete kostenreduzierende MaRnahmen sowie Ersatzinvestitionen. Im
Planungszeitraum werden Wachstumsraten fiir den Umsatz mit bis zu 7 % pro Jahr berechnet.

Nach dem Ende des flinfjahrigen Planungshorizonts werden fur die folgenden Cash Flows Wachstums-
steigerungen in Hohe von 1 % angenommen. Diese liegen nicht Gber dem langfristigen Branchenwachs-
tum, in dem die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten tatig sind.

Auf der Grundlage dieser Cash-Flow-Prognosen wurden die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerie-

renden Einheiten unter Verwendung von segmentspezifischen Kapitalkostensatzen vor Ertragsteuern
von 9,65 % bis 9,91 % (V]. 8,62 %) ermittelt.
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Aus dem durchgefliihrten Wertminderungstest ergab sich kein Abwertungsbedarf, da die erzielbaren
Betrage die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten deutlich Gbersteigen.

Wahrend der Aufstellung des Konzernabschlusses stellte der grofRte Kunde der Honle-Gruppe, manro-
land, am 25. November 2011 Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens. Dies wurde als Hinweis fiir
eine mogliche Wertminderung der Geschafts- und Firmenwerte der betroffenen zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten Dr. Honle AG und Eltosch Torsten Schmidt GmbH gewertet und ein auBerplanmaliiger
Wertminderungstest durchgefuhrt. Der Vorstand geht nach derzeitigen Erkenntnissen von einer
deutlichen Reduzierung der Umsatze mit manroland aus, wegen der Unsicherheiten im Zusammenhang
mit der weiteren Entwicklung des Insolvenzverfahrens konnte bis zum Ende des Aufstellungszeitraumes
keine revidierte Planung erstellt werden. Der Wertminderungstest wurde daher auf Basis einer vorlaufi-
gen Planung unter Annahme eines Worst-Case-Szenario durchgefuhrt, das die moglichen Auswirkungen
der Einstellung des Geschaftsbetriebes von manroland berlicksichtigt. In diesem Szenario wurde davon
ausgegangen, dass vor allem durch Reduzierung des Personalbestandes deutliche Kosteneinsparungen
erzielt werden und die Service- und Ersatzteilumsatze in reduziertem Umfang sowie Anlagenumsatze
mit anderen Kunden in verhaltnismaRig geringem Umfang realisiert werden konnen. Entsprechende
Maflnahmen, insbesondere die Freisetzung von Mitarbeitern, wurden bereits umgesetzt. Auch in diesem
Worst-Case-Szenario liegen die erzielbaren Betrage Uber den Buchwerten der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten Dr. Honle AG und Eltosch Torsten Schmidt GmbH, so dass sich kein Wertminderungsbe-
darf ergab.

Immaterielle Vermoégenswerte

Im Zuge der Unternehmenserwerbe im Geschaftsjahr 2007/2008 und in diesem Geschaftsjahr wurden
Marken, Kundenstamme, sowie Fertigungstechnologie erworben und im Anlagevermadgen als immateri-
elle Vermogenswerte aktiviert.

Weiterhin enthalt die Position extern bezogene Entwicklungsleistungen sowie nachtragliche Anschaf-
fungskosten fir ERP-Software.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs- oder Herstell-
kosten bilanziert und abhangig von ihrer geschatzten Nutzungsdauer planmaRig Uber einen Zeitraum
von 1 bis 15 Jahre linear abgeschrieben. Immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer
werden jahrlich auf Wertminderung tGberprift.

Sachanlagen

Abnutzbare Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellkosten bewertet und mit dem Anschaf-
fungskostenmodell in Folge bewertet. Die Sachanlagen werden planmalig liber die jeweilige geschatzte
Nutzungsdauer abgeschrieben.

e  Grundstiicke und Gebdude

In dieser Position wird das im Geschéaftsjahr 2004/2005 durch die Dr. Honle AG erworbene Firmenge-
baude der Aladin GmbH ausgewiesen. Das Gebaude wird fur die Bestimmung der Nutzungsdauer in zwei
wesentliche identifizierbare Komponenten aufgeteilt. Der Gebaudeteil fir die betriebliche Nutzung wird
planmaRig Uber 33,33 Jahre abgeschrieben. Der Gebaudeteil, welcher zu Wohnzwecken dient, wird
planmaRig Uber 50 Jahre abgeschrieben. Zur Absicherung des Immobiliendarlehens wurde eine erstran-
gige Grundschuld Giber T€ 800 zugunsten der Darlehensgeberin bestellt (vgl. Tz. 30).

Ferner ist das im Geschaftsjahr 2010/2011 erworbene Firmengebdude der UV-Technik Speziallampen

GmbH ausgewiesen. Das Gebaude wird ausschlielRlich betrieblich genutzt und Gber einen Zeitraum von
33 Jahren planmaRig abgeschrieben.
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Des Weiteren ist das im Rahmen eines Finanzierungsleasingvertrages bilanzierte Firmengebaude der
Domino S.a.r.l. ausgewiesen. Der Buchwert zum 30.09.2011 betragt T€ 695 (Vj. T€ 720). Das Gebaude
wird Uber eine Nutzungsdauer von 33,33 Jahren linear abgeschrieben. Im Gegenzug wurde eine Verbind-
lichkeit aus Finanzierungsleasing passiviert (vgl. Tz. 31). Uber das Geb&dude kann aufgrund des bestehen-
den Leasingverhaltnisses nicht uneingeschrankt verfiigt werden. Zum Ende der Vertragslaufzeit Juni
2012 hat der Konzern das Recht, das Gebaude fir einen symbolischen Wert zu erwerben.

e Technische Anlagen und Maschinen

Die in dieser Position ausgewiesenen Vermogenswerte werden Uber deren betriebsgewohnliche Nut-
zungsdauer von 1 - 19 Jahren linear abgeschrieben.

In den Vermogenswerten der Technischen Anlagen und Maschinen ist eine Maschine enthalten, die im
Rahmen eines Finanzierungsleasingvertrages erworben wurde. Der Buchwert der Anlagen belauft sich
zum 30.09.2011 auf T€ 17 (Vj. 0). Im Gegenzug besteht eine Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing
(vgl. Tz. 29). Uber die Anlagen kann im Rahmen des Leasingverhaltnisses nicht uneingeschrankt verfiigt
werden.

e Betriebs- und Geschidiftsausstattung

Die Vermogenswerte dieser Position werden Uber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von 1 - 23
Jahren linear abgeschrieben.

In den Vermogenswerten der Betriebs- und Geschaftsausstattungen sind Fahrzeuge und Anlagen
enthalten, die im Rahmen von Finanzierungsleasingvertragen erworben wurden. Die Buchwerte dieser
Vermogenswerte belaufen sich zum 30.09.2011 auf T€ 33 (Vj. T€ 32). Im Gegenzug bestehen Verbind-
lichkeiten aus Finanzierungsleasing (vgl. Tz. 31). Die zum Vertragsende vereinbarten Kaufoptionen sollen
nach gegenwartigen Planungen in Anspruch genommen werden.

Finanzanlagen

Die unter dieser Position ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 26
betreffen die 100%ige Beteiligung an der Solitec GmbH. Die 20%ige Beteiligung an der PrintDesign
Engineering GmbH wird separat ausgewiesen. Die Solitec GmbH wird aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung flir den Konzern nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen. Bei der PrintDesign Enginee-
ring GmbH unterbleibt eine Konsolidierung, da kein maligeblicher Einfluss oder eine gemeinschaftliche
Kontrolle ausgelibt werden kann.

Weiterhin enthalt die Position Wertpapiere des Anlagevermégens. Dabei handelt es sich ausschlieBlich
um Aktien internationaler Unternehmen.

Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte fir diese Aktien werden erfolgsneutral in der ,Neubewer-
tungsriicklage” im Eigenkapital erfasst und sind in der Gesamtergebnisrechnung dargestellt. Die
erfolgswirksame Auflosung erfolgt entweder mit der VeraulRerung oder bei nachhaltigem oder dauerhaf-
tem Absinken des Marktwertes unter die Anschaffungskosten.

Zum Bilanzstichtag lag der Borsenwert der gehaltenen Aktien bei T€ 183 (V]. T€ 218). Da eine nachhaltige
Wertminderung zwischen dem beizulegenden Zeitwert und den damaligen Anschaffungskosten vorliegt,
ergab sich aus der Anpassung der Zeitwerte zum 30.09.2011 eine erfolgswirksame Reduzierung der
~Neubewertungsriicklage” auf T€ 0.
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21. Sonstige langfristige Vermogenswerte

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Darlehen 41 96
Aktivwerte Rlckdeckungsversicherung 564 684
ubrige 13 30
618 810

In den Darlehen sind im Wesentlichen von der Dr. Honle AG an die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH
ausgereichte Annuitatendarlehen enthalten, die durch selbstschuldnerische Birgschaft in entsprechen-
der Hohe von Herrn Prof. Dr. Honle gesichert sind.

Der Restbuchwert der Darlehen betragt zum 30.09.2011 T€ 91 (Vj. T€ 137). Der hier ausgewiesene
langfristige Anteil betragt T€ 41 (V|. T€ 91), der kurzfristige Anteil in Hohe von T€ 49 (Vj. T€ 46) ist unter
der Position sonstige kurzfristige Vermogenswerte ausgewiesen (vgl. Tz. 26).

Ein Darlehen an die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH wird mit 6,5 % verzinst und hat eine Laufzeit bis
zum 30.06.2013. Die Annuitat fur das Darlehen beldauft sich auf T€ 54 jahrlich.

22. Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen

Unter dieser Position wird ausschlieBlich der Bilanzansatz der nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligung an der Tangent Industries Inc. ausgewiesen. Zum 30. September 2011 betragt der Buchwert
der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung T€ 128 (Vj. T€ 0). Die Angaben basieren auf den
jeweils letzten vorliegenden Abschluss ohne Anpassung an die von der Dr. Honle AG gehaltenen Beteili-
gungsquote.

Tangent Industries, Inc.

letzter Abschluss Umsatz Ergebnis Bilanzsumme Schulden
30.09.2011 310 TUSD 22 TUSD 603 TUSD 292 TUSD

Bei den genannten Zahlen handelt es sich um Zahlen des Rumpfgeschaftsjahres vom 1. Juli 2011 bis zum

30. September 2011. Das Geschaftsjahr wurde auf den 30.09. umgestellt. Die Zahlen sind in TUSD
angegeben.
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23. Latente Steueranspriiche und -schulden

Die gebildeten Steuerabgrenzungen sind nachfolgenden Bilanzpositionen bzw. Sachverhalten zuzuord-
nen:

30.09.2011 30.09.2010
aktivisch passivisch aktivisch passivisch
T€ T€ T€ T€
Anlagevermogen 33 266 7 253
Umlaufvermogen -3 22 2 46
Rickstellungen 80 150 110 93
Verbindlichkeiten -47 -50 56 0
Steuerliche Verlustvortrage 862 0 1125 0
Konsolidierungseffekt 21 573 65 569
Gesamt vor Saldierung und Aufrechnung 946 961 1.365 961
Saldierung Aktive/Passive Latente Steuern 0 0 0 0
Gesamt 946 961 1.365 961

Ein latenter Steueranspruch fiir den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste wird gemaf 1AS
12 in dem Umfang bilanziert, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukUnftiges zu versteuerndes Ergebnis
zur Verfugung stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verwendet werden
konnen. Zur Einschatzung der Werthaltigkeit werden die jahrlichen Planungen zugrunde gelegt, aus
denen sich die Zukunftsprognose fir die Nutzbarkeit ableitet. Angesetzt werden nur Verluste, die nach
der Planung innerhalb von funf Jahren nutzbar sind.

Die Gesellschaften Eltosch Torsten Schmidt GmbH und Honle Spain S.A. verfiigen uber steuerliche
Verlustvortrage zum 30.09.2011. Auf die Verlustvortrage der Honle Spain S.A. und Eltosch Torsten
Schmidt GmbH wurden in voller Hohe aktive latente Steuern angesetzt.

Die Anteile an der Eltosch Torsten Schmidt GmbH wurden im Geschaftsjahr 2007/2008 von der Dr. Honle
AG erworben. Zum Erwerbszeitpunkt belief sich der kdrperschaftsteuerliche Verlustvortrag auf T€ 4.726
und der gewerbesteuerliche Verlustvortrag auf T€ 4.581. Die Verlustvortrage, die vor dem Erwerb der
Anteile entstanden sind, sind nur durch die sog. Sanierungsklausel in § 8c KStG vor dem Untergang
bewahrt worden. Im Geschaftsjahr hat die EU-Kommission beschlossen dass die von der Bundesregie-
rung eingefiihrte Sanierungsklausel gegen das EU-Beihilferecht verstoRt. Die Bundesregierung hat gegen
den Beschluss der EU-Kommission Klage eingereicht. Der Vorstand geht dennoch weiterhin davon aus,
dass die Verlustvortrage aus der Zeit vor dem Erwerb verfallen sind. Es wurden daher ausschlieBlich
aktive latente Steuern auf die Verlustvortrage angesetzt, die bei der Eltosch Torsten Schmidt GmbH nach
dem 15. Mai 2008 (Erwerbszeitpunkt) entstanden sind.
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24. Vorrate

Die Vorrate gliedern sich wie folgt auf:

30.09.2011 30.09.2010
T€ T€
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe inkl. Prospektmaterial
(zu Anschaffungskosten) 9.315 8.581
abztiglich Abwertung 1.888 1.962
7.427 6.619
unfertige Erzeugnisse und Leistungen (zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten) 292 0
abztiglich Abwertung 24 0
268 0
fertige Erzeugnisse und Waren (zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten) 6.130 5.663
abztiglich Abwertung 1334 1.459
4.796 4.204
geleistete Anzahlungen 170 74
12.661 10.897

Der Buchwert der zum NettoverdulRerungspreis (beizulegendem Zeitwert) angesetzten Vorrate betragt

T€ 4.144 (V. T€ 3.672).

In der Berichtsperiode 2010/2011 wurden T€ 27.499 (Vj. T€ 21.936) Vorrdte im Materialaufwand erfasst

sowie T€ 118 (V]. T€ 1.105) als Wertminderungen auf Vorrate als Aufwand gebucht.

Fur die ausgewiesenen Vorrate bestehen lediglich die im Rahmen von Kaufvertragen tblichen Eigen-

tumsvorbehalte.
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25. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Gesamtforderungen 11.140 8.926
abztiglich Wertberichtigungen 744 530
10.396 8.396

Die beizulegenden Zeitwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entsprechen den Buch-
werten. Die Wertberichtigungen betreffen voraussichtlich uneinbringliche Forderungen. Die Restlaufzeit
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragt weniger als ein Jahr.

Zum Bilanzstichtag bestand gegentber der Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH eine Forderung aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 2 (Vj. T€ 0).

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten sich wie folgt:

2010/2011 2009/2010

T€ T€

Stand per 01.10. 553 671

Anderung Konsolidierungskreis 240 0

Verbrauch -113 -9

Auflosung (ohne Verbrauch) -176 -276

Zufihrung 240 167

Wahrungsdifferenzen 0 0

Stand per 30.09. 744 553
26. Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Vorausbezahlte Aufwendungen 278 213

sonstige kurzfristige Vermogenswerte 717 818

995 1031
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Der Posten ,Vorausbezahlte Aufwendungen® gliedert sich wie folgt:

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Versicherungen 55 45
Wartungsvertrage 26 9
Messen 51 32
Ubrige 147 127
279 213

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Forderungen gegen Mitglieder des Aufsichtsrats 179 28
Umsatzsteuer 121 99
kurzfristiger Anteil Darlehen 3 76
Forderungen aus Investitionszusagen 116 0
Forderungen an Mitarbeiter 62 77
ubrige 235 538
716 818

Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten. Die Restlaufzeit betragt
weniger als ein Jahr.

In der Position Forderungen gegen Mitglieder des Aufsichtsrats sind kurzfristige Forderungen in Hohe
von T€ 29 (V]. T€ 28) mit 5% verzinst, Sicherheiten wurden nicht gestellt.

Der kurzfristige Tilgungsanteil des an die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH ausgereichten Annuitaten-
darlehens betragt T€ 49 (Vj. T€ 46). Der langfristige Anteil ist in der Position ,Sonstige langfristige
Vermogenswerte” (s. Tz. 21) enthalten.

Ein weiteres Darlehen in Hohe von TEUR 100 wurde an die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH ausge-
reicht. Das Darlehen wird mit 6,0 % verzinst und ist am Ende der fest vereinbarten Laufzeit zum 31. Mai
2012 in einer Summe fallig.

Die ausgereichten Darlehen sind durch eine selbstschuldnerische Birgschaft in entsprechender Hohe
von Herrn Prof. Dr. Honle gesichert.

Unter der Position ,uibrige” werden in Hohe von T€ 101 debitorische Kreditoren ausgewiesen.

Fur die ausgewiesenen sonstigen Vermogenswerte bestehen keine Eigentums- oder Verfligungsbe-
schrankungen.
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27. Steuererstattungsanspriiche

Die Steuererstattungsanspriiche setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Dr. Honle AG 60 74
Honle UV France S.a.r.l. 23 0
PrintConcept GmbH 62 0
Eltosch Torsten Schmidt GmbH 57 59
Panacol AG 1 89
Panacol GmbH 0 20
Agita AG 1 1
204 243

In den Steuererstattungsanspriichen sind Forderungen in Hohe von T€ 111 (Vj. T€ 127) aus der Aktivie-
rung des Anspruchs auf Auszahlung des Korperschaftsteuerguthabens nach § 37 KStG n.F. bei der

Dr. Honle AG und Eltosch Torsten Schmidt GmbH enthalten.

28. Liquide Mittel

Die liquiden Mittel beinhalten Schecks, Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten. Die Position
stellt gleichzeitig den fur die Kapitalflussrechnung relevanten Finanzmittelfonds im Sinne von IAS 7 dar.

Die enthaltenen Guthaben bei Kreditinstituten bestehen bei verschiedenen Banken zu Zinssatzen von

etwa 0,1 % bis 0,8 % p.a.

29. Eigenkapital

Eigenkapitalmanagement

Neben einer adaquaten Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals, ist der Honle Konzern bestrebt, die
Eigenkapitalquote und die damit einhergehenden Liquiditatsreserven nachhaltig auf hohem Niveau zu
halten, um das weitere Wachstum sicherzustellen und den Unternehmenswert zu steigern.

Hinsichtlich der Darstellung der Verdnderung des Eigenkapitals im Geschaftsjahr 2010/2011 verweisen
wir auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt € 5.512.930. Eine Aktie gewahrt somit einen rechneri-
schen Anteil von € 1,00 am Gesellschaftskapital. Die nennwertlosen Stiickaktien lauten auf den Inhaber.
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Von den ausgegebenen Aktien befinden sich zum 30.09.2011 im Umlauf:

30.09.2011 30.09.2010

Stilick Stlick

Anzahl ausgegebene Aktien 5.512.930 5.512.930
abzuglich eigene Anteile 236.076 325.839
im Umlauf befindliche Anteile 5.276.854 5.187.091

Eigene Anteile

Die Hauptversammlungen der Vorjahre haben die Dr. Honle AG nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt,
bis zu insgesamt 10% des jeweiligen Grundkapitals zu erwerben.

Am 23.03.2010 hat die Hauptversammlung beschlossen, die Dr. Honle AG nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
erneut zu ermachtigen, bis zum 22.03.2015 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals von
€ 5.512.930 zu erwerben. Die Ermachtigung darf von der Gesellschaft nicht zum Handel in eigenen
Aktien genutzt werden. Von dieser Ermachtigung hat die Dr. Honle AG im Geschaftsjahr 2010/2011
keinen Gebrauch gemacht.

In den Vorjahren wurden von der Gesellschaft Aktien wie folgt erworben bzw. im laufenden Geschafts-
jahr fur den Erwerb von weiteren Tochtergesellschaften Aktien verkauft:

Geschaftsjahr 2001/2002 2002/2003 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2010/2011 Gesamt
Anzahl eigene Aktien 23.039 120.000 142.250 5.000 35.550 -89.763 236.076
Anschaffungskosten in T€ 120 823 1.235 41 312 -697 1.833
Durchschnittliche Anschaffungs-

kosten je Aktie in € 5,20 6,86 8,68 8,05 8,77 7,77 7,77

Die eigenen Aktien werden gemaR IAS 32 mit Ihren Anschaffungskosten von T€ 1.833 offen in einem
gesonderten Posten vom Eigenkapital abgezogen. Der durchschnittliche Stuickpreis aller gehaltenen
eigenen Aktien betragt € 7,77. Der Kurswert der eigenen Aktien zum 30.09.2011 belduft sich auf T€ 2.231
(Vj. T€ 2.245). Der Borsenkurs am Bilanzstichtag belief sich auf € 9,45.

Gemal} § 71b AktG stehen der Dr. Honle AG aus den eigenen Aktien keine Rechte zu; insbesondere sind
diese Aktien nicht dividendenberechtigt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage enthalt im Wesentlichen die Aufgelder aus der Kapitalerhdhung im Zusammenhang
mit dem Borsengang im Geschaftsjahr 2000/2001. Die Reduzierung der Kapitalriicklage in Hohe von

T€ 113 resultiert im Wesentlichen aus dem Bewertungsunterschied der Eigenen Anteile, welche fir den
Erwerb der Gesellschaften UV-Technik Speziallampen GmbH und Mitronic —P. Miller GmbH verwendet
wurden. Des Weiteren erfolgte eine Veranderung der Kapitalriicklage in Hohe von T€ 185 flir den Erwerb
der restlichen 10 % der Anteile an der PrintConcept GmbH und eine Veranderung der Kapitalriicklage in
Hohe von T€ 28 flir den Erwerb von 40% der Anteile an der Honle Spain S.A.. Die Aufstockung der
bestehenden Mehrheitsbeteiligungen durch den Erwerb der nicht beherrschenden Anteile stellt eine
erfolgsneutrale Transaktion zwischen den Eigenkapitalgebern dar.
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Gesetzliche Riicklage
Die gesetzliche Riicklage wurde entsprechend § 150 AktG gebildet.

Neubewertungsriicklage

Die Neubewertungsriicklage enthalt Wertanderungen aus Anderungen von zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten zur VerauBBerung verfligbaren Vermogenswerten und betragt zum 30.09.2011 T€ 0

(Vj. T€ -262). Aufgrund der nachhaltigen Wertminderung zwischen dem beizulegenden Zeitwert und den
damaligen Anschaffungskosten wurde die Neubewertungsriicklage in voller Hohe erfolgswirksam

aufgelost.
Konzernbilanzgewinn

Der Konzernbilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Anfangsstand 9.747 5.146
Ergebnisanteil der Aktionare der Dr. Honle AG 6.879 4.601
Dividendenausschittung -1.576 0
Abgang von Konzerngesellschaften -63 0
Konzernbilanzgewinn 14.987 9.747

Aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Dr. Honle AG der
Hauptversammlung 2012 vor, eine Dividende in Hohe von 0,50 € je Aktie fuir das Geschaftsjahr

2010/2011 auszuschitten. Dies entspricht einem Betrag von T€ 2.638.

Genehmigtes Kapital 2010

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 23.03.2010 wurde der Vorstand bis zum 22.03.2015 ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer, auf den Inhaber lautender nennwertloser Stiickaktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen um bis zu T€ 2.750 zu erhohen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen ganz oder teilweise auszuschliefRen.
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Nicht beherrschende Anteile

Die nicht beherrschenden Anteile setzen sich wie folgt zusammen

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Aladin GmbH 906 743
Honle Spain S.A. 0 40
PrintConcept GmbH 0 94
Eleco Produits EFD SAS 1 2
Megadustries Guadeloupe SARL 0 6
Megadustries Martinique SARL 0 18
UV-Technik Speziallampen GmbH 749 0
Mitronic — P. Miller GmbH 174 0
1.830 903

Im Geschaftsjahr 2010/2011 wurden die Vertriebsgesellschaften flr Klebstoffe Megadustries S.a.r.l.
Martinique und Megadustries S.a.r.l., Guadeloupe veraufert. Die nicht beherrschenden Anteile am
Ergebnis betragen zum Bilanzstichtag T€ 0.

Des Weiteren erwarb der Konzern im laufenden Geschaftsjahr weitere 40% der Anteile an der Honle
Spain S.A,, Spain und weitere 10% der Anteile an der PrintConcept GmbH. Fur diese beiden Gesellschaf-
ten bestehen zum Bilanzstichtag keine nicht beherrschenden Anteile.

Bei der Berticksichtigung der auf nicht beherrschende Anteile entfallenden Ergebnisse der Tochterunter-
nehmen wurde die Verrechnung mit noch nicht ibernommenen Verlustanteilen der jeweiligen Gesell-
schaft aus Vorjahren beachtet.

30. Langfristige Darlehen (abziiglich kurzfristiger Anteil)

In dieser Position ist der langfristige Anteil des Bankdarlehens zur Finanzierung des Erwerbs flr das
Firmengebaude der Aladin GmbH in Hohe T€ 588 (V|j. T€ 635) ausgewiesen. Der Restbuchwert des
Darlehens betragt zum Bilanzstichtag T€ 635 (V]. T€ 682). Das Darlehen hat eine Laufzeit bis 2025 und
wird in 34 Halbjahresraten seit September 2008 getilgt. Der Zinssatz betragt 3,90% (ab Méarz 2005). Als
Sicherheit wurde zugunsten der Darlehensgeberin eine erstrangige Grundschuld Gber den vollen Betrag
bestellt.

Ebenfalls in dieser Position ist der langfristige Anteil des Bankdarlehens der Mitronic —P. Miller GmbH
ausgewiesen, welches zur Ablosung einer stillen Beteiligung der Bayerischen Beteiligungsgesellschaft
BayBG aufgenommen wurde. Der Restbuchwert des Darlehens betragt zum 30.09.2011 T€ 457. Das
Annuitatendarlehen wird in monatlichen Raten in Hohe von T€ 5 zurtickgefihrt. Der Zinssatz betragt
3,95 % (ab November 2011: 4,45%) und ist bis 30.04.2016 festgeschrieben. Als Sicherheit dient eine
betragsmaRig beschrankte Burgschaft der Dr. Honle AC.

31. Finanzierungsleasingverbindlichkeiten

Die Finanzierungsleasingverbindlichkeiten setzen sich aus den Barwerten der Mindestleasingraten fur
ein Gebaude und fir mehrere PKWs zusammen. Die Anteile, die innerhalb eines Jahres fallig werden,
sind als kurzfristige Leasingverpflichtungen in der Bilanz ausgewiesen. Die Barwerte flr die Mindestlea-
singraten, die erst nach einem Jahr fallig werden, sind unter den langfristigen Finanzierungsleasingver-
pflichtungen abgebildet.

99




Die Verpflichtungen aus dem Finanzierungsleasing-Verhaltnis entwickeln sich wie folgt:

Stand 30.09.2011 Restlaufzeit biszu  Restlaufzeit zwischen Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr einem und funfJahren finf Jahren
T€ T€ T€
Mindestleasingzahlung 90 31 0
Zinsanteil 5 2 0
Barwert 84 29 0
Stand 30.09.2010 Restlaufzeit bis zu Restlaufzeit zwischen  Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr einem und finfJahren finfJahren
T€ T€ T€
Mindestleasingzahlung 110 71 0
Zinsanteil 8 2 0
Barwert 102 69 0

32. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Unter dieser Position sind die Verbindlichkeiten aus einer Altersteilzeitvereinbarung der Panacol GmbH
in Hohe von T€ 0 (V]. T€ 100) ausgewiesen.

33. Pensionsriickstellungen

Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen werden aufgrund von Versorgungsplanen fir Zusagen auf
Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen gebildet.

Die Pensionsrickstellungen fiir die Zusagen Uber feste Leistungsanspriiche (Defined Benefit Plans)
werden gemaR IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren ("projected unit credit method")
ermittelt. Dabei werden die zukunftigen Verpflichtungen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag
anteilig erworbenen Leistungsanspriiche bewertet. Bei der Bewertung werden Trendannahmen fir die
relevanten GroRen, die sich auf die Leistungshohe auswirken, berlicksichtigt. Dies betrifft insbesondere
die Fluktuation, die kiinftigen Gehaltsentwicklungen, sowie den anzusetzenden Zinssatz.

Die Pensionsriickstellungen betreffen Versorgungszusagen an Mitarbeiter der Konzernunternehmen in
Deutschland sowie an Mitarbeiter der franzosischen Tochtergesellschaften.

Fur Versorgungsbezige an Hinterbliebene von ehemaligen Geschaftsfuhrern ist ein Betrag von T€ 180
(Vj. T€ 194) in den Pensionsrlckstellungen enthalten.
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Die Pensionsverpflichtungen setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010
T€ T€
Barwert der Pensionsverpflichtung am Beginn des Jahres 2.464 1.926
Dienstzeitaufwand 114 85
Zinsaufwand 105 99
nicht in der Bilanz erfasste versicherungsmathematische
Gewinne (-) / Verluste (+) -289 459
Zahlungen Fondvermogen -6 0
Tilgungsbetrag flr rickwirkende Pensionsplananderungen 0 2
Auswirkungen von Kirzungen und Abgeltungen 0 -74
Rentenzahlungen -33 -33
Betriebsabspaltung -8 0
Sonstiges 69 0
Barwert der Pensionsverpflichtung am Ende des Jahres 2416 2.464

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste ergeben sich aus Bestandsanderungen und
Abweichungen der tatsachlichen Trends (z.B. Einkommens- oder Zinserhohungen) gegenlber den

Berechnungsannahmen.

Die bilanzierte Pensionsverpflichtung wird in Hohe von T€ 321 (Vj. T€ 43) durch Planvermogen abge-

deckt.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass in Hohe von T€ 2.384 die Pensionsverpflichtung nach mehr als

12 Monaten erfullt wird.

In der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschaftsjahres sind folgende Aufwendungen fir Pensionsver-

pflichtungen enthalten:

2010/2011 2009/2010

T€ T€

laufender Dienstzeitaufwand 114 85
Zinsaufwand 105 99
Ertrage aus Planvermogen -3 0
Tilgungsbetrag fur versicherungsmathematische Verluste 0 -2
Auswirkungen von Kirzungen und Abgeltungen 0 -89
Nicht erfasste versicherungsmathematische (Gewinne) Verluste 42 0
Sonstiges -184 0
73 93

Vom Zinsaufwand entfallen T€ 11 (Vj. T€ 11) auf den Anteil der Versorgungsbeziige fiir Hinterbliebene

von friheren Geschaftsfihrern.
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Im Berichtsjahr kam es zu folgenden Bewegungen innerhalb der Bilanzposition Pensionsriickstellungen:

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Wert der Pensionsriickstellung zu Beginn des Geschaftsjahres 1.853 1.835
Pensionsaufwand 73 93
Gezahlte Beitrage -55 0
Zahlungen / Rentenzahlungen -33 -33
Planvermogen -23 -42
Transferzahlungen 19 0
Wert der Pensionsriickstellung zum Ende des Jahres 1.834 1.853

Nachfolgende versicherungsmathematische Annahmen dienten als Grundlagen zur Bestimmung des

Bilanzwerts der Pensionsverpflichtung:

01.10.2011 01.10.2010 01.10.2009
Diskontierungszinssatz 5,00% 4,25% 5,25%
Ertrage aus dem Fondvermogen 3,50% 3,50%
Steigerungsrate der Pensionszahlungen 2,00% 2,00%-3,00% 2,00%-3,00%

In den zum 30.09.2011 wegen der Anwendung der Korridormethode nicht erfassten versicherungsma-
thematischen Gewinnen in Hohe von T€ -289 (V]. Verlust: T€ 459) spiegelt sich im Wesentlichen der

Effekt der Anderung des Diskontierungszinssatzes wider.

Nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Barwerte der Pensionsverpflichtung sowie die

beizulegenden Zeitwerte des Planvermogens tber die letzten funf Bilanzstichtage:

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2007
T€ T€ T€ T€ T€
Barwert der Pensionsver-
pflichtung zum Bilanzstichtag 2416 2.464 1.926 1.656 1.359
Beizulegende Zeitwerte
des Planvermogens 321 43 31 31 0
Unterdeckung des Plans: 2.095 2421 1.895 1.625 1.359

34. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Bilanzierung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt zum Rickzahlungsbetrag.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben zum Bilanzstichtag einen Buchwert in
Hohe von T€ 3.260 (Vj.: T€ 2.689). Wegen der kurzfristigen Zahlungsziele dieser Verbindlichkeiten

entspricht dieser Betrag dem beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeiten.
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35. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

In dieser Position wurde im Vorjahr das Verrechnungskonto mit der Solitec Gesellschaft fiir technischen
Produktbetrieb mbH ausgewiesen. Im laufenden Geschaftsjahr ergab sich kein Saldo.

36. Erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen betreffen erhaltene Kundenzahlungen fir Leistungen, die
noch nicht von der Gesellschaft erbracht wurden. Der Ausweis erfolgt netto, ohne Umsatzsteuer.

37. Kurzfristige Bankverbindlichkeiten und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden grundsatzlich zum Riickzahlungsbetrag
bilanziert.

Zum Ende der Berichtsperiode bestanden kurzfristige Verbindlichkeiten gegenuber Banken in Hohe von
T€ 234 (V). TE 68).

Die von Banken eingeraumten Kontokorrentkreditlinien betrugen zum 30.09.2011 insgesamt T€ 3.268

(Vj. T€ 3.088), die bei Inanspruchnahme marktublich zu verzinsen waren. Davon sind T€ 1.118 durch
Avale beansprucht.

38. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

30.09.2011 30.09.2010

T€ T€

Lohn-und Umsatzsteuer 687 500
Sozialversicherungsbeitrage 235 293
Tantiemen und Pramien 1.872 1.026
Weihnachtsgeld 664 551
Ausstehende Urlaube 458 359
Gleitzeituberhange 296 214
sonstige Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 370 292
Kaufpreisverpflichtungen 0 395
Ubrige 676 492
5.258 4122

Die Verbindlichkeiten fur Tantiemen und Pramien betreffen Verpflichtungen aus variablen Vergttungen
und Erfolgsbeteiligungen gegenuber den Vorstanden und Geschaftsfuhrern sowie auch gegeniber den
Mitarbeitern der in den Konzernabschluss einbezogenen Einzelgesellschaften.

Die Verbindlichkeiten fiir Weihnachtsgeld wurden gebildet fiir die periodengerechte Abgrenzung (10/12)
des Weihnachtsgeldes.

Die Verbindlichkeiten fir ausstehende Urlaube wurden wegen des abweichenden Wirtschaftsjahres
zeitanteilig bemessen.

Die Verbindlichkeiten furr Gleitzeitiiberhdnge betrifft Uberstundenguthaben der Mitarbeiter.

Die Verbindlichkeiten fur die Verglitung des Aufsichtsrates betragen T€ 72 (Vj. T€ 72).
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39. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Veranderung
Konsoli- Fremd-
Stand dierungs- Auf-  wahrungs- Stand
01.10.2010 kreis ~ Verbrauch  Auflésung  Zufilhrung  zinsung effekte  30.09.2011
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Vertragliche
Verpflichtungen
gegeniiber Dritten:
Gewadhrleistungen
und Garantien 470 118 369 41 324 0 0 502
Renovierungskosten 50 0 0 0 35 0 0 85
ausstehende Rechnungen 781 188 547 159 798 0 2 1.063
ubrige 19 14 2 16 2 0 0 17
Gesamt 1.320 321 918 216 1.159 0 2 1.667

Die Ruickstellungen fir Gewahrleistungen und Garantien betreffen Gewahrleistungen, die sowohl mit als
auch ohne rechtliche Verpflichtung erbracht werden, sowie Nacharbeitungskosten aufgrund von
Retouren. Die Rickstellung errechnet sich i.d.R. mit 0,5 % bis 2 % vom risikobehafteten Umsatz, wobei

sich der Prozentsatz aus den Erfahrungswerten der Vergangenheit ableitet.

Die Rickstellung fur ausstehende Rechnungen wurde fiir Rechnungen gebildet, die erst im neuen
Geschaftsjahr eingehen, jedoch den Berichtszeitraum betreffen. Zudem sind die voraussichtlichen
Kosten fir die Erstellung und Prifung der Jahresabschlusse der einbezogenen Gesellschaften sowie des
Konzernabschlusses und dessen Veroffentlichung enthalten. Die Hohe der angesetzten Betrage basiert

auf den vereinbarten Lieferkonditionen und auf getroffenen Absprachen.

Der erwartete Zahlungsabfluss der Riickstellungen stellt sich wie folgt dar:

30.09.2011 30.09.2010

in% in%

Im Folgejahr 95 96
In den folgenden 2 - 5 Jahren 1 0
In den folgenden 6 - 10 Jahren 4 4
100 100

Der erwartete Zahlungsabfluss in den folgenden 2 bis 10 Jahren betrifft in erster Linie die Renovierungs-
kosten fur die gemieteten Gebaude bis zum Vertragsende.

40. Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern wurden in Hohe der voraussichtlichen tatsachlichen Zahlungsver-

pflichtungen aus Ertragsteuern fur das Geschaftsjahr sowie fur Vorjahre angesetzt.
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SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

41. Eventualschulden

Uber die durch Rickstellungen abgedeckten faktischen Verpflichtungen hinaus bestehen derzeit keine
wesentlichen Verpflichtungen, deren Existenz von kiinftigen nicht beeinflussbaren Ereignissen abhangt.

Burgschaften fur konzernfremde Personen oder Unternehmen wurden nicht abgegeben.

42. Eventualforderungen

Nach IAS 37 zu vermerkende Eventualforderungen bestehen nicht.

43. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen des Konzerns stellen sich wie folgt dar:

Jahres- Gesamt-

verpflichtung verpflichtung
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
T€ T€ T€ T€
Geratemietvertrage 373 326 702 625
Raummietvertrage 1.639 1451 14.463 14.635
2.012 1.777 15.166 15.260

44. Management der finanzwirtschaftlichen Risiken
Grundsatze des Risikomanagements

Der Dr. Honle Konzern ist im Rahmen seiner operativen Geschaftstatigkeit Risiken ausgesetzt, welche
auch im Risikobericht des Lageberichts erlautert werden.

Zur Uberwachung der Risiken wird bei der Dr. Honle AG ein formalisiertes Risikomanagementsystem
durchgefiihrt. Die Grundsatze hierzu sind in einem Handbuch dokumentiert.

In Abwagung der Wahrscheinlichkeit eines Schadensfalls und der Wahrscheinlichkeit einer Schadens-
hohe, aber auch bei bestehenden Chancen fur den Konzern wird festgelegt, ob das Risiko vermieden,
reduziert, ibertragen oder akzeptiert werden soll. Die Risikosituationen werden analysiert und, wann
immer notig, Gegenmalinahmen definiert und eingeleitet.

Der Vorstand der Dr. Honle AG wird in regelmafRigen Abstanden tber die aktuelle Risikosituation des
Konzerns informiert und bei Auftreten neuer Risiken umgehend in Kenntnis gesetzt.

Da die moglichen Risiken derzeit als gering eingestuft werden, sind am Bilanzstichtag keine Derivate zur
Begrenzung von finanzwirtschaftlichen Risiken im Honle Konzern eingesetzt.

Wesentliche Risiken aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden lassen sich in Liquiditats-, Kredit-
und Marktrisiken untergliedern.
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Liquiditatsrisiken

Unter diesem Begriff wird allgemein das Risiko verstanden, dass der Honle Konzern nicht in der Lage
ware, seinen Verpflichtungen, die aus finanziellen Verbindlichkeiten resultieren, nachzukommen.

Ein Managementziel des Honle Konzerns ist die nachhaltige Zunahme des operativen Cashflows. Damit
einhergehend wird die Liquiditatssituation permanent und intensiv iberwacht. In regelmaRigen kurzen
Abstanden wird der Vorstand der Dr. Honle AG utber die Liquiditatssituation des Konzerns informiert.

Nach unseren derzeitigen Planungen sind im Honle Konzern keine Liquiditatsengpasse erkennbar.

In den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten Zins- und Tilgungszahlungen samtlicher
Verbindlichkeiten dargestellt:

Stand 30.09.2011

Restlaufzeit bis zu

Restlaufzeit
zwischen einem

Restlaufzeit von
mehr als funf

einem Jahr und flnf Jahren Jahren Gesamtbetrag
Zinsen  Tilgung  Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstitu-
ten 68 234 197 623 103 786 368 1.643
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen 0 3.260 0 0 0 0 0 3.260
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 5 4.632 4 40 0 0 9 4.672
Gesamtsumme 73 8.126 201 663 103 786 377 9.575
Stand 30.09.2010 Restlaufzeit ~ Restlaufzeit von
Restlaufzeit biszu  zwischen einem  mehr als funf
einem Jahr und funfJahren Jahren Gesamtbetrag
Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstitu-
ten 26 68 86 188 87 447 200 703
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen 0 2.689 0 0 0 0 0 2.689
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 11 3.708 2 256 0 0 12 3.964
Gesamtsumme 37 6.465 88 444 87 447 212 7.356
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Kreditrisiken
Das Kreditrisiko ist bezeichnend fiir das Ausfallrisiko finanzieller Vermogenswerte.

Die Aullenstande werden im Zuge des Forderungsmanagements fortlaufend iberwacht. Bei GroRkunden
erfolgt ein permanentes Monitoring bezlglich deren finanzieller Leistungsfahigkeit. Auftrage werden
teilweise durch Kreditauskiinfte sowie durch Teilzahlungsplane abgesichert. Bei Neukunden sowie bei
Veranderung des Zahlungsverhaltens werden Bonitdtsauskinfte eingeholt.

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte reprasentieren das maximale Ausfallrisiko, fir den Fall,
dass die Vertragspartner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen.

Soweit am Bilanzstichtag interne Indizien wie Verzug von Zahlungen oder externe Hinweise (Informatio-
nen Uber erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Vertragspartners) im Konzern erkennbar sind,

werden hierfur entsprechende Wertberichtigungen erfasst.

Die Altersstruktur der nicht im Wert geminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt
sich wie folgt dar:

Altersstruktur der Gberfalligen

Forderungen davon Uberfallig aber nicht wert-
(Stand: 30.09.2011) davon noch berichtigt
Netto nicht fallig <90Tage 90 bis 180 Tage >180
T€ T€ T€ T€ T€
Forderungen LuL 10.605 8.048 1.662 549 346

Altersstruktur der Gberfalligen

Forderungen davon uberfallig aber nicht wert-
(Stand: 30.09.2010) davon noch berichtigt
Netto nicht fallig <90Tage 90 bis 180 Tage >180
T€ T€ T€ T€ T€
Forderungen LuL 8.396 6.700 1.014 228 454

In den sonstigen Vermogenswerten sind keine Uberfalligen Posten enthalten.
Marktrisiken

Das Marktrisiko unterteilt sich in Wahrungs-, Zins- und andere Aktienkursrisiken.
Wahrungsrisiken

Wahrungsrisiken entstehen im Honle Konzern im Wesentlichen dadurch, dass zum Teil in Fremdwah-
rung eingekauft und nicht in gleichem Umfang in der entsprechenden Fremdwahrung wieder verkauft
wird.

Risiken, die aus Schwankungen der in Fremdwahrung lautenden Forderungen, Verbindlichkeiten, sowie
aus schwebenden Vertragen und antizipativen Posten resultieren, ergeben sich im Wesentlichen aus
Fremdwahrungstransaktionen in US-Dollar, Schweizer Franken, Britischem Pfund und Chinesischem
Renminbi.

Zum Bilanzstichtag waren flr diese Fremdwahrungspositionen keine KurssicherungsmafZnahmen
getroffen.
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Ware der Euro im Verhaltnis zum Schweizer Franken um 10% starker gewesen, hatte sich das Konzerner-
gebnis um T€ 2 (Vj. T€ 235) verbessert. Eine Abschwachung des Euro gegentliber dem Schweizer Franken
hatte zu einer Reduzierung des Konzernergebnisses von T€ 3 (Vj. T€ 288) gefuihrt.

Bei einem um 10% starkeren Euro gegenuiber dem Britischen Pfund hatte sich das Ergebnis um T€ 9
(Vj. T€ - 14) verbessert. Eine Abschwachung des Euro gegenliber dem britischen Pfund hatte zu einer
Verschlechterung des Konzernergebnisses von T€ 11(Vj. T€ - 17) geflhrt.

Die Auswirkung eines um 10% starkeren Euro gegentiber dem US-Dollar hatte zu einer Verbesserung des
Konzernergebnisses um T€ 23 (Vj. T€ - 23) gefihrt, wohingegen eine Abschwachung um 10 % zu einer
Ergebnisverschlechterung von T€ 29 (V]. T€ - 28) beigetragen hatte.

Ware der Euro im Verhaltnis zum Chinesischen Renminbi um 10% starker gewesen, hatte sich das
Konzernergebnis um T€ 8 (V]. T€ 0) verschlechtert. Eine Abschwachung des Euro gegenliber dem Chinesi-
schen Renminbi hatte zu einer Verbesserung des Konzernergebnisses von T€ 9 (V]. T€ 0) geflihrt.

Zinsanderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken bestehen bezlglich variabel verzinslicher Finanzinstrumente gegentber Kreditin-
stituten.

Die Zinsanderungsrisiken, denen der Honle Konzern ausgesetzt ist, werden als wenig bedeutend einge-
schatzt.

Bezliglich Darlehen bestehen am Bilanzstichtag ausschlieRlich feste Zinsvereinbarungen. Die Darlehen
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet,
insofern wirkt sich eine Marktzinsanderung nicht auf deren Bewertung aus. Lediglich kurzfristige
Uberziehungen und Guthaben auf den Kontokorrentkonten werden variabel verzinst. Aus diesen
Finanzinstrumenten werden sich bei Marktpreisanderungen nach derzeitigen Erkenntnissen keine
wesentlichen Auswirkungen auf das Ergebnis des Honle Konzerns ergeben.

Aktienkursrisiken
Nach IFRS 7 sind die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen von Risikovariablen auf Finanzin-
strumente, wie z.B. die Entwicklung von Borsenkursen, anzugeben. Zum 30.09.2011 halt der Honle-

Konzern keine wesentlichen Beteiligungen an anderen bérsennotierten Unternehmen, deren Preis-
schwankungen einen signifikanten Einfluss auf das Ergebnis entwickeln kdnnten.
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Sonstige Angaben zu finanziellen Vermoégenswerten und Schulden

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der in den Bilanzpositionen enthaltenen finanziellen Vermo-
genswerte und Schulden gemaf der Kategorien nach IAS 39, sowie die im jeweiligen Geschaftsjahr
erfolgswirksam gebuchten Wertminderungen, die Nettogewinne/-verluste und die Gesamtzinsaufwen-

dungen und —ertrage:

Kredite und zur VerauBerung fortgefihrte
Buchwerte 30.09.2011 Forderungen verfugbarg finanziel- Anschaffungs-
le Vermogenswerte kosten
T€ T€ T€
Equity-Beteiligung 0 0 128
Ubrige Finanzanlagen 0 215 0
Sonstige Ifr. Vermogenswerte 41 0 0
Forderungen aus LuL 10.396 0 0
Sonstige kfr. Vermogenswerte 685 0 0
Liquide Mittel 12.863 0 0
Ifr. finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 1.435
kfr. finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 4.880
Verbindlichkeiten LuL 0 0 3.260
Gesamt 23.985 215 9.703
Betrag der erfolgswirksam gebuch-
ten Wertminderungen 91 -291 0
Nettogewinn/-verlust 0 0 0
Gesamtzinsaufwendungen 0 0 -244
Gesamtzinsertrage 52 0 0
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Kredite und zur VerauBerung fortgefihrte
Buchwerte 30.09.2010 Forderungen verfugbargﬂnanmelle Anschaffungs-
Vermogenswerte kosten
T€ T€ T€
At-equity-Beteiligung 0 0 0
Ubrige Finanzanlagen 0 244 0
Sonstige Ifr. Vermogenswerte 91 0 0
Forderungen aus LuL 8.396 0 0
Sonstige kfr. Vermogenswerte 719 0 0
Liquide Mittel 6.743 0 0
Ifr. finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 891
kfr. finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 3.755
Verbindlichkeiten LuL 0 0 2.689
Gesamt 15.949 244 7.335
Betrag der erfolgswirksam gebuch-
ten Wertminderungen -345 0 0
Nettogewinn/-verlust 250 0 0
Gesamtzinsaufwendungen 0 0 -230
Gesamtzinsertrage 37 0 0

Die folgende Tabelle stellt die Markwerte und die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten dar, die beim erstmaligen Ansatz zu ihrem beizulegenden Zeitwerten
bilanziert werden und in Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mittels Effektivzinsmethode

bewertet werden:
Marktwert 30092011 30.09.2010
Te Buchwert Te Buchwert
T€ T€
Sonstige Ifr. Vermogenswerte 41 41 91 91
Forderungen aus LuL 10.396 10.396 8.396 8.396
Sonstige kfr. Vermogenswerte 685 685 719 719
Liquide Mittel 12.863 12.863 6.743 6.743
Ifr. finanzielle Verbindlichkeiten 1.435 1.435 891 891
kfr. finanzielle Verbindlichkeiten 4.880 4.880 3.755 3.755
Verbindlichkeiten LuL 3.260 3.260 2.689 2.689
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Bei den finanziellen Vermogenswerten (Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfris-
tige Vermogenswerte sowie liquide Mittel) entsprechen die Buchwerte den Marktwerten.

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten (kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen) entsprechen die Buchwerte den Marktwerten. Alle Positionen haben
eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Bei den sonstigen langfristigen Vermogenswerten handelt es sich um festverzinsliche Forderungen. Die
Marktwerte werden unter Berucksichtigung der Zinssatze, entsprechender Wertminderungen und
individuellen Kriterien gebildet. Zum Bilanzstichtag 30.09.2011 entsprechen die Buchwerte den Markt-
werten.

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten sind festverzinsliche, variabel verzinsliche Verbindlichkeiten
sowie bilanzierte Leasingverbindlichkeiten. Die Bewertung der langfristigen finanziellen Verbindlichkei-
ten zu Marktwerten erfolgt Gber die Abzinsung der vertraglich zuktnftigen Cashflows Uber die vertragli-
che Laufzeit der Finanzinstrumente.

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Aktien, die nach IAS 39 beim erstmaligen Ansatz in die
Kategorie ,,zur Veraufierung verfligbare finanzielle Vermogenswerte“ eingestuft und zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden. Die Folgebewertung dieser Finanzanlagen folgt den Vorschriften des IAS 39
und wird zum beizulegenden Zeitwert, der den Borsenkurs zum Bilanzstichtag entspricht, weitergefihrt.
Die notierten Marktpreise auf aktiven Markten fallen unter die 1. Stufe der Fair-Value- Hierarchie.

Eine Zuordnung der zum Marktwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbind-
lichkeiten zu den weiteren Stufen der Fair-Value-Hierarchie (2. Stufe und 3. Stufe) erfolgen im Geschafts-
jahr2010/2011 nicht.

45. Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des Konzerns im Laufe des Geschaftsjahres
durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben. In Ubereinstimmung mit IAS 7 (Cash Flow Statements)
wird zwischen Zahlungsstromen aus operativer, investiver und Finanzierungstatigkeit unterschieden.
Der betrachtete Finanzmittelfonds umfasst die in der Bilanz ausgewiesenen liquiden Mittel.

Im Rahmen der Finanzierungstatigkeit sind als wesentliche Zahlungsmittelabflisse die Dividendenaus-
schittung fiir das Geschaftsjahr 2009/2010 in Hohe von T€ 1.576 und die Tilgung der Verbindlichkeiten
gegenuUber Banken und Leasingverbindlichkeiten in Hohe von T€ 619 zu nennen.

Der Mittelabfluss im Bereich der Investitionstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus Investitionen in
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von T€ 1.583 (Vj. T€ 867). Diese Position
beinhaltet die Auszahlungen fir den Erwerb des Grundstiickes und der Gebaude, welche die UV-Technik
Speziallampen GmbH im Laufe des Geschaftsjahres 2010/2011 erworben hat.

Im operativen Bereich ist in erster Linie das positive Jahresergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen

und Steuern in Hohe von T€ 10.771 (VJ: T€ 5.342) zu erwdhnen, welches sich in den erwirtschafteten
Zahlungsmitteln aus laufender Geschaftstatigkeit in voller Hohe widerspiegelt.
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46. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wurde gemaf IFRS 8 aufgestellt.

Die verantwortliche Instanz zur Allokation von Ressourcen und die Bewertung der Ertragskraft der
Segmente ist bei der Honle Gruppe der Vorstand des Mutterunternehmens. Die Identifizierung der
relevanten Segmente wurde entsprechend den Ansatzen des Management Approach nach dem Mana-

gement-Informationssystem des Vorstandes vorgenommen.

Die Honle-Gruppe wird tber die Segmente ,Gerate und Anlagen” und ,Klebstoffe” gesteuert. Die
Hauptaktivitaten stellen sich wie folgt dar:

Gerdte und Anlagen: Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Geraten und Anlagen zur Trocknung
und Hartung

Klebstoffe: Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Klebstoffen

Andere Geschaftstatigkeiten und andere Geschaftssegmente wurden nicht definiert.

Die Segmentierung erfolgt unter Zugrundelegung der Daten des Rechnungswesens der enthaltenen
rechtlichen Einheiten.
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Gerdte und Anlagen Klebstoffe Summe Eliminie- Konsolidiert
rungen

per per per per per per per per per per

10/11 09/10 10/11 09/10 10/11 09/10 10/11 09/10 10/11 09/10

T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€

ERTRAGE:

Umsatzerlose 50.184 38.510 17.694 16.114 67.878 54.624 0 0 67.878 54.624
Umsatze mit anderen Geschaftsbereichen 513 556 15 91 528 647 -528 -647 0 0
gesamte Verkaufe 50.697 39.066 17.709 16.205 68.406 55.271 -528 -647 67.878 54.624
ERGEBNIS:

Segmentergebnis (Betriebsergebnis) 9.452 4508 2.140 1.134 11.591 5.642 -312 -94 11.280 5.548
Zinsertrage 381 306 46 136 426 442 374  -408 53 34
Zinsaufwendungen 531 475 142 163 673 638 -394 -388 279 250
Nach at-Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 8 0 8 0
Wertpapierertrage 7 10 7 10
Abschreibungen auf Wertpapiere 298 0 298 0

Ergebnis vor Steuern und nicht

beherrschenden Anteilen 10.771 5.342
Ertragsteuern 2360 1.004 639 174 2999 1178 0 0 2999 1178
Latente Steuern 276 -911 79 299 355  -612 -82 -30 273 -642
Ergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen 7.499 4.806

ANDERE INFORMATIONEN:
Segmentvermoégen: 41.800 31.656 15.854 14.701 57.654 46.357 -4.092 -4.594 53.562 41.763

Nicht zugeordnete Vermogenswerte:

Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 128 0 128 0
Finanzanlagen 218 249 218 249
Langfristige Forderungen 618 810 618 810
Steuererstattungsanspriiche 204 247 204 247
Aktive latente Steuern 1.021 1365 1.021 1.365
Konsolidierte Vermégenswerte 55.751 44.434
Segmentschulden 19.401 16.119 6.988 7.357 26.389 23.476-13.280-12.597 13.109 10.879
Passive latente Steuern 1.033 961 1.033 961
Steuerriickstellungen 1.875 1.019 1.875 1.019
Langfristige Darlehen 1.527 806 1.527 806

konsolidierte Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig) 17.544 13.665
Investitionen: 1417 572 131 295 1548 867 0 0 1548 867
Segment-Abschreibungen 1.154 858 317 316 1471 1174 0 0 1471 1174
Zahlungsunwirksame Aufwendungen

des Segments 260 231 47 32 307 263 0 0 307 263
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Geografische Angaben
Die Zuordnung der Umsatzerldse von externen Kunden erfolgt nach dem Standort der Kunden.

Die regionale Aufteilung der Umsatze stellt sich wie folgt dar:

2010/2011 2009/2010

inT€ inT€

Gesamtumsatzerlose 67.878 54.624
Deutschland 29.303 22.549
Ausland 38.575 32.075
davon Frankreich: 10.792 9.614

Im Geschéaftsjahr 2010/2011 wurde in Frankreich ein Umsatz von T€ 10.792 (VJ: T€ 9.614) erwirtschaftet,
der einem Anteil von 15,9% (VJ: 17.6%) des Gesamtumsatzes entspricht.

Die Verteilung der langfristigen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Deutschland: T€15.257 (VJ: T€ 13.016)
Ausland: T€ 1.393(VI:TE 1.626)

Im Segment ,Gerate/Anlagen” und dort in der Region Deutschland sind Umsatzerldse in Hohe von
T€10.845 (VJ: T€ 8.488) enthalten, welche nach IFRS 8.34 mit einem wichtigen Kunden erzielt worden
sind.

Das Segmentvermogen definiert sich als die Summe aus immateriellem Anlagevermoégen, Sachanlagen,
Vorraten, kurzfristigen Forderungen und liquiden Mitteln. Die Segmentschulden setzen sich aus langfris-
tigen und kurzfristigen Verpflichtungen zusammen. Als zahlungsunwirksame Aufwendungen des
Segments werden die Veranderungen der Pensionsriickstellungen sowie der sonstigen Riickstellungen
berlicksichtigt.

Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen hinsichtlich der Verrechnungspreise und deren

Berechnungsgrundlage zu gleichen Bedingungen und Konditionen wie an fremde Dritte. Es erfolgte
hierbei keine Anderung gegeniiber den Vorjahren.

47. Angaben zu den Verdnderungen im Zusammenhang mit Tochterunternehmen
PrintConcept UV-Systeme GmbH, Kohlberg

Die Dr. Honle AG Gbernahm zum 1. Januar 2008 insgesamt 70 % der Anteile an der PrintConcept GmbH,
Kohlberg bei Stuttgart. Der Kaufvertrag beinhaltet auch die Verpflichtung zum Erwerb von jeweils
weiteren 10 % der Anteile zu Beginn der Jahre 2009, 2010 und 2011.

Im Geschaftsjahr 2010/2011 erfolgte der Erwerb weiterer 10% der Anteile an der PrintConcept GmbH fir
einen Kaufpreis von T€ 606. In diesem Zusammenhang reduziert sich die Position ,nicht beherrschende
Anteile” um T€ 16 und in Hohe von T€ 185 wurde die Kapitalriicklage belastet.

Hoenle Spain S.A., Spain

Im Geschaftsjahr 2010/2011 erfolgte der Erwerb weiterer 40% der Anteile an der Hoenle Spain S.A. fiir

einen Kaufpreis von T€ 61. In diesem Zusammenhang reduziert sich die Position ,nicht beherrschende
Anteile” um T€ -8 und in Hohe von T€ 28 wurde die Kapitalriicklage belastet.
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48. Angabe iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Folgenden werden die dem Konzern nahe stehenden Unternehmen und Personen im Sinne von IAS 24
benannt. Den Vorstand und Aufsichtsrat betreffende Angaben, verweisen wir auf die in Tz. 49 dargestell-
ten Erlauterungen.

Hinsichtlich der berichtspflichtigen Geschaftsverbindungen verweisen wir auf die Erlduterungen zu den
einzelnen Positionen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung. Im Wesentlichen erfolgen
zwischen der Solitec GmbH und Dr. Honle AG Weiterberechnungen im Rahmen von Werbeanzeigen, die
flr die Ertragslage von untergeordneter Bedeutung waren.

e Beherrschte Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss
einbezogen sind

Solitec Gesellschaft fiir technischen Produktvertrieb mbH, Grafelfing

e Unternehmen unter mafSgeblichem Einfluss eines Aufsichtsrates
des Konzerns:

Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH, Kaufering

Die von der Dr. Honle AG an die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH ausgereichten Darlehen sind durch
eine selbstschuldnerische Blrgschaft in entsprechender Hohe von Herrn Prof. Dr. Honle gesichert.

Der Restbuchwert des Annuitatendarlehens betragt zum 30.09.2011 T€ 91 (V|. T€ 137). Der langfristige
Anteil betragt T€ 41 (Vj. T€ 91), der kurzfristige Anteil in Hohe von T€ 49 (Vj. T€ 46) ist unter der Position
sonstige kurzfristige Vermogenswerte ausgewiesen (vgl. Tz. 21 u. 26).

Das Darlehen wird mit 6,5 % verzinst und hat eine Laufzeit bis zum 30.06.2013.

Die Annuitat fur das Darlehen belduft sich auf jeweils T€ 54 in den verbleibenden Jahren.

In Hohe von T€ 8 (Vj. T€ 10) entfallt der Zinsertrag auf das Darlehen an die Dr. K. Honle Medizintechnik

GmbH.

Ein weiteres Darlehen in Hohe von T€ 100 wurde im Geschaftsjahr 2010/2011 an die Dr. K. Honle
Medizintechnik GmbH ausgereicht. Der Buchwert betragt zum 30.09.2011 T€ 100. Die Riickzahlung des
Darlehens erfolgt in einer Summe am Ende der Laufzeit, 31. Mai 2012.

Der Zinsertrag in Hohe von T€ 2 resultiert aus dem vereinbarten Zinssatz von 6,0 %.

Siehe auch Tz. 13, 21, 25.

49. Angaben zu den Organen der Gesellschaft
Vorstand

Norbert Haimerl, Diplom-Betriebswirt (FH)
Heiko Runge, Diplom-Ingenieur (FH)

Die Gesellschaft wird entweder durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied
zusammen mit einem Prokuristen vertreten.

Die Vorstande sind befugt, die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechtsgeschaften mit sich als Vertre-
ter eines Dritten uneingeschrankt zu vertreten.
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Die Gesamtbeziige der Vorstande beliefen sich im Geschaftsjahr 2010/2011 auf:

Herr Norbert Haimerl  T€ 456 (V]. T€372)
Herr Heiko Runge T€ 447 (V. T€ 364)

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrates beliefen sich im Geschaftsjahr 2010/2011 auf T€ 72 (Vj. T€ 126).
An Hinterbliebene von ehemaligen Geschaftsfihrern wurden Versorgungszahlungen in Hohe von T€ 12
geleistet. Diese Versorgungsanspriiche sind in Hohe von T€ 180 durch Pensionsriickstellungen gedeckt.
(vgl. Tz. 33). Im Zinsaufwand ist hierfuir ein Anteil von T€ 11 enthalten.

Aufsichtsrat

Dr. Hans-Joachim Vits, Wuppertal - Vorsitzender

Rechtsanwalt, selbststandig

Prof. Dr. Karl Honle, Dachau - stellvertretender Vorsitzender

Diplom-Physiker, Professor fiir Optik und Lasertechnik an der Fachhochschule Miinchen (emeritiert),

Geschaftsfuhrer der Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH

Eckhard Pergande, Seefeld
Bankkaufmann.

Kein Mitglied des Aufsichtsrats ist im Aufsichtsrat weiterer Unternehmen vertreten.

Nahere Ausfihrungen zur Verglitung des Vorstandes und des Aufsichtsrates sind im Vergltungsbericht,
der Teil des Lageberichtes ist, enthalten.

50. Entsprechenserkldarung nach § 161 AktG Corporate Governance

Im Dezember 2010 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dr. Honle AG die Entsprechenserklarung gemaf
§ 161 AktG abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite des Unternehmens (www.hoenle.de)
dauerhaft zuganglich gemacht.

51. Honorar des Abschlusspriifers

Fur das Geschaftsjahr 2010/2011 wurden von dem Abschlusspriifer BDO AWT GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft die folgenden Honorare in Rechnung gestellt:

2010/2011 2009/2010

T€ T€

Abschlusspriifung (Einzel- und Konzernabschluss) 135 113
Steuerberatungsleistungen 34 29
sonstige Leistungen 68 32
Gesamt 236 174
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52. Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne Vorstand) im Konzern, aufgeteilt nach Funktionsbe-
reichen, stellt sich wie folgt dar:

2010/2011 2009/2010

Vertrieb 67 65
Forschung, Entwicklung 46 42
Produktion, Service 131 89
Logistik 36 27
Verwaltung 49 40
Gesamt 329 261

53. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im November 2011 beantragte die manroland AG die Erdffnung des Insolvenzverfahrens. Das Insolvenz-
verfahren soll eine rasche Restrukturierung der Gesellschaft und einen Neuanfang mit einer deutlich
reduzierten Kostenstruktur ermoglichen. Der Geschaftsbetrieb soll laut manroland AG im vollen Umfang
aufrechterhalten bleiben.

Die Dr. Honle AG wird kurzfristig alle erforderlichen MaRnahmen einleiten, um die Auswirkungen der
Insolvenz des Druckmaschinenherstellers auf die Umsatz- und Ertragsentwicklung der Honle Gruppe so
gering wie moglich zu halten. Der Forderungsbestand der Honle Gruppe gegen die manroland AG belief
sich zum Zeitpunkt der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens auf netto ca. 1,1 Mio. €. Diese Forderungen
sind vollumfanglich erst nach dem Stichtag entstanden.

54. Unterzeichnung des Konzernabschlusses

Grafelfing, den 23. Dezember 2011

.'1 Y
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Norbert Haimerl (Vorstand) Heiko Runge (Vorstand)
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Finanztermine

28. Februar 2012
3 - Monatsbericht 2011/2012

22.Marz 2012

Hauptversammlung in Miinchen

25. Mai 2012
6 - Monatsbericht 2011/2012

24. August 2012
9 - Monatsbericht 2011/2012

Copyright Fotos

Seite 4: Trocknungsgerate fur die Druckindustrie: Durst Phototechnik AG
Trocknung von Beschichtungen: inTEC GmbH Lackiersysteme
Oberflachenentkeimung: GRUNWALD GmbH

Seite 5: Gerate zur Klebstoffhartung: LIMO/Markus-Steur.de
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Investor Relations

Peter Weinert

Telefon +49 (0)89 85608-173
E-Mail ir@hoenle.de
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