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Vorwort des Vorstands

Wiesbaden, im Mai 2012
Liebe Aktionarinnen und Aktionare,

etwas mulmig war uns schon zu Mute, als wir uns im Sommer
2011 mit der Biirgerwindaktie an die Borse wagten. Die Staats-
schuldenkrise trieb die Finanzmarkte von einer Eskalationsstu-
fe zur nachsten, die Indizes aller grof3en Bérsen befanden sich
im freien Fall.

Im Riickblick scheint es geradezu logisch, dass sich die Blirger-
windaktie auch in diesem Umfeld behauptete. Die ABO Invest
ist eine Aktiengesellschaft und zugleich ein Gegenentwurf

zu jenen Absurditaten, die die Finanzmarkte regelmaRig an
die Grenzen des Kollabierens treiben. Kasino-Kapitalismus,
Leerverkaufe, Zockermentalitat — wer sich davon abgeschreckt
fihlt, ist bei der Biirgerwindaktie richtig.

Wirtschaftlich ist das Unternehmen auf Kurs. Das Ergebnis des
ABO Invest Konzerns nach Steuern lag aufgrund einmaliger
Effekte sowie eines sehr windstarken Dezembers 2011 bei er-
freulichen -1,0 Millionen Euro. Aufgrund hoher Abschreibungen
und Kapitaldienstverpflichtungen erzielen Windparkprojekte
in den ersten Betriebsjahren liblicherweise keine bilanziellen
Gewinne. Das um die sonstigen betrieblichen Ertrage bereinig-
te Bruttoergebnis (vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen —
EBITDA) liegt fiir 2011 bei 5,1 Millionen Euro.

Der Ausbau des Portfolios schreitet planmaRig voran. Im

Mai 2012 besitzt die Gesellschaft bereits rund 67 Megawatt
Windkraft sowie eine Biogasanlage. Die Biogasanlage und
fiinf Windenergieanlagen mit zusammen 8,6 Megawatt sind
im Vorjahr dazu gekommen. Sehr gute Windverhaltnisse zum
Jahresende 2011 haben dazu gefiihrt, dass die Gesellschaft die
fiir das Gesamtjahr prognostizierten Stromertrage um rund
flinf Prozent tbertroffen hat.

Der bislang gleichmaRige Kursanstieg der Biirgerwindaktie im
Freiverkehr der Borse Diisseldorf bestatigt das Konzept. Jeder
kann lber seine Bank taglich ABO-Invest-Aktien kaufen —

lediglich die Angabe der Wertpapierkennnummer (A1EWXA)
ist notwendig. Aktionare, die ihr Geld anderweitig bendtigen,
konnen das Wertpapier in der Regel kurzfristig verkaufen.

ABO Invest ist ein Substanzwert. Das Eigenkapital der Gesell-
schaft investieren wir in zukunftstaugliche Anlagen zur Strom-
und Warmeproduktion. Mit den Windparks und der Biogasan-
lage erzielen wir kontinuierlich Ertrage und leisten zugleich
einen Beitrag zum Klimaschutz. Je mehr Strom aus erneuer-
baren Energien gewonnen wird, umso weniger konventionelle
Kraftwerke sind notwendig.

Gut 8o Millionen Kilowattstunden Strom haben unsere
Anlagen 2011 produziert. 2012 werden es voraussichtlich schon
etwa doppelt so viel sein. Im Vergleich zur Stromerzeugung aus
Braunkohle ersparen wir dem Klima mit jeder Kilowattstunde
Windstrom rund ein Kilogramm Kohlendioxid. Im deutschen-
Strommix wird mit einem Kohlendioxid-Ausstol$ von gut 500
Gramm je Kilowattstunde gerechnet. Dem stehen 20 Gramm
je Kilowattstunde Windstrom gegeniiber. Das zeigt das grol3e
Klimaschutz-Potenzial, das der weitere Ausbau der Windkraft
bietet. Dieses Potenzial konsequent zu nutzen, ist umso wich-
tiger, wenn man die unkalkulierbaren Risiken der Atomkraft
vermeiden mochte.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien, eine dezentrale
Energiewirtschaft und die Beteiligung der Blrger an der
Wertschopfung zahlen zu unseren Zielen. Als Vorstand sind wir
dem Klimaschutz ebenso verpflichtet wie der kontinuierlichen
Wertentwicklung des Unternehmens. Wir arbeiten daran, den
Unternehmenswert der ABO Invest aus den laufenden Ertra-
gen jahrlich um mindestens 8 Prozent zu steigern. Vom konse-
quenten Ausbau des Portfolios auf mittelfristig 200 Megawatt,
den wir auch liber weitere Kapitalerhéhungen ermoglichen
wollen, erwarten wir eine noch bessere Risikostreuung und



Vorwort des Vorstands

Dr.Jochen Ahn

damit einen zusatzlichen Mehrwert, von dem alle Aktionare
profitieren werden.

Einen weiteren Schritt sind wir im Marz 2012 gegangen, als
wir 5 Millionen neue Aktien ausgegeben, 5,6 Millionen Euro
erlost und damit die Voraussetzungen fiir den Ankauf weite-
rer Projekte geschaffen haben. Um die aufwandige Erstellung
eines Wertpapierprospekts zu vermeiden, der andernfalls
notwendig gewesen ware, waren die neuen Aktien ausschlief3-
lich bisherigen Aktionaren angeboten worden. Bei der Festset-
zung des Ausgabepreises haben wir einen Abschlag auf den
Borsenkurs vorgenommen, um treuen Aktiondren einen Vorteil
zu verschaffen. Trotz des eingeschrankten Adressatenkreises
ist die Emission vollstandig gezeichnet worden. Das zeugt von
den guten Erfahrungen, die Anleger mit der Blirgerwindaktie
gemacht haben, und von dem grof3en Vertrauen, das dem
Unternehmen entgegengebracht wird.

ABO Invest kooperiert eng mit der ABO Wind AG. Seit nunmehr
16 Jahren ist ABO Wind als Windkraft-Entwickler tatig — mitt-
lerweile mit 200 Mitarbeitern in sieben Landern Europas sowie
in Stidamerika. Das Gros der von ABO Wind errichteten Projek-
te kaufen deutsche Stadtwerke und internationale Investoren.
2010 griindete der renommierte Planer die Biirgerwindaktie
ABO Invest, um selbst auch von den kontinuierlichen Ertragen
aus der Strom- und Warmeproduktion zu profitieren. Zugleich
war es ABO Wind wichtig, eine attraktive Beteiligungsmoglich-
keit fiir Blirger zu schaffen. Die Biirgerwindaktie ist insbeson-
dere unter dem Gesichtspunkt der Risikostreuung anderen
Angeboten tiberlegen. Auch bei Kapitalerh6hungen zahlt sich
die Kooperation zwischen ABO Wind und ABO Invest aus. Als
GroRaktionar ist ABO Wind in der Lage, sich iiberproportional
an Aktienemissionen zu beteiligen und den Bestand in den fol-
genden Monaten wieder auf einen Anteil von 10 bis 20 Prozent

Andreas Hollinger

zu reduzieren. Durch diese Pufferfunktion erhéht ABO Wind
die Planungssicherheit bei Kapitalerhdhungen der ABO Invest.

ABO Invest und ABO Wind arbeiten als wirtschaftlich eigen-
standige und voneinander unabhangige Unternehmen part-
nerschaftlich zusammen. Das bewahrt sich fiir beide Seiten.
Die Kooperation ermdglicht es, den Verwaltungsaufwand zu
minimieren und die hohe fachliche Kompetenz der Mitarbeiter
zum Nutzen beider Gesellschaften optimal einzusetzen. Darauf
legen wir als Vorstande von ABO Invest wie ABO Wind groRBen
Wert. Projektentwickler und Anlagenbetreiber arbeiten Hand
in Hand. Das ist ein Teil des Erfolgsrezepts der Blirgerwindak-
tie.

Wir bedanken uns fiir Ihr Vertrauen in ABO Invest und freuen
uns darauf, mit hnen gemeinsam den Wert des Unternehmens
kontinuierlich zu erhéhen — und weiterhin unabhangig von
den Launen der Finanzmarkte zu bleiben.

Herzliche GriRe

Jo AL

Dr.Jochen Ahn

Andreas Hollinger

Vorstinde der ABO Invest AG




Investition in Substanz und Klimaschutz — das Konzept der ABO Invest

ABO Invest betreibt Windparks im Binnenland sowie Biogas-
anlagen, um kontinuierlich und zuverlassig Ertrage aus der
Strom- und Warmeproduktion zu erwirtschaften und den
Unternehmenswert stetig und gleichmaRig zu steigern.

Die Biirgerwindaktie ist eine 6kologisch wie 6konomisch ver-
niinftige Geldanlage. Die bisherigen sieben Windparks und die
Biogasanlage produzieren jahrlich rund 176 Millionen Kilowatt-
stunden Strom. Der Effekt fiir den Klimaschutz ist erheblich.
Umgerechnet auf eine einzelne Aktie betragt die Vermeidung
des Kohlendioxid-AusstoRes rund 10 Kilogramm jahrlich.

Jeder Aktionar tragt also dazu bei, den KohlendioxidausstoR
zu vermindern und kann zugleich eine attraktive Rendite
erwarten. Das ambitionierte Ziel des Managements ist es, den
Unternehmenswert jahrlich um 8 Prozent zu steigern. Dieser
Wertzuwachs soll sich auch im Bérsenkurs widerspiegeln, was
bislang gut gelungen ist.

Die Biirgerwindaktie bietet eine sehr gute Rendite bei liber-
schaubarem unternehmerischen Risiko. Auch im Vergleich zu
anderen Moglichkeiten, in Sachwerte zu investieren, steht die
ABO Invest glanzend da — man betrachte nur die vielen ,Offe-
nen Immobilienfonds®, die aufgrund wirtschaftlicher Schwie-
rigkeiten geschlossen werden mussten.

Zum wirtschaftlichen Erfolg der Biirgerwindaktie tragen
drei Prinzipien wesentlich bei:

- Die Bildung eines Portfolios streut und reduziert
branchentypische Risiken.

- Die Kooperation mit ABO Wind senkt die Kosten fiir das
Management und erschlief3t der ABO Invest die Expertise
und Branchenerfahrung des Projektentwicklers.

« Gesellschaftsform und Boérsennotierung ermoglichen es
Anlegern, kurzfristig tiber ihr Kapital zu verfiigen, und er-
leichtern der Gesellschaft die Einwerbung zusatzlicher Mit-
tel fiir den Ankauf weiterer Windparks und Biogasanlagen.

1. Mit Portfolio Risiken streuen

Im Vergleich zur Investition in ein einzelnes Windkraftprojekt
bietet ein ausgewogen strukturiertes Portfolio aus vielen
Anlagen eine deutliche Risiko-Minimierung. Branchentypische
Risiken sind insbesondere: windschwache Jahre, fehlerhafte
Ertragsgutachten, unterdurchschnittliche technische Verfiig-
barkeit der Anlagen, libermaRige Reparaturanfalligkeit infolge
eines Typenfehlers sowie regulatorische Veranderungen der
Einspeisevergutung.

Den meisten der genannten Risiken stehen auch Chancen
gegeniiber. So kann ein Windpark tber die Projektlaufzeit die
erwarteten Stromertrage verfehlen oder tibertreffen. Auch
konnen die tatsachlichen Reparaturkosten die erwarteten
unterschreiten oder die technische Verfiigbarkeit kann besser
sein als angenommen.

Je groRRer das Portfolio umso groRRer ist die Wahrscheinlich-
keit, dass sich die positiven und negativen Effekte der Abwei-
chungen innerhalb der einzelnen Windparks ausgleichen.

Voraussetzung dafiir ist eine ausgewogene Strukturierung des
Anlagenbestands.

Die Parks sollten in unterschiedlichen Windregionen stehen,
um Schwankungen des Windangebots auszugleichen. Die wirt-
schaftlichen Folgen eines Typenfehlers sinken, wenn verschie-
dene Hersteller im Portfolio vertreten sind. Und auch das Risiko
regulatorischer Veranderungen ldsst sich durch eine Verteilung
der Investitionen auf unterschiedliche Lander reduzieren.

Geschaftsfiihrung und Anlegerbeirat priifen bei der Entschei-
dung, welche Windparks angekauft werden sollen, zum einen
die Qualitat und Rentabilitat jedes einzelnen Projekts. Zum
anderen achten die Verantwortlichen darauf, die Investitionen
bezliglich der Lander, Windregionen und Hersteller zu streuen.

Dadurch ist es moglich, niedrigere Sicherheitsabschlage bei
der Rentabilitdtsberechnung zu verwenden. Da das Portfolio
auch Bestandsanlagen dlteren Datums enthalt, bieten sich an
einigen Standorten perspektivisch zudem Moglichkeiten eines
sogenannten Repowerings, also des Austauschs durch moder-
ne und leistungsfahigere Anlagen.

Mit der wachsenden GroR3e des Portfolios steigen ferner die
Moglichkeiten der lukrativen Direktvermarktung des Stroms.

Prinzipiell besteht auch die Moglichkeit, Projekte wieder zu
veraufern. Eine Deloitte-Studie (,Valuing wind and solar farm
developers“) aus dem Jahr 2011 hat gezeigt, dass der Wert eines
Portfolios je Megawatt signifikant steigt, wenn die installierte
Kapazitat 200 Megawatt erreicht.

2. Mit Partner Branchenerfahrung sichern

ABO Wind ist mit der Geschaftsfiihrung der ABO Invest beauf-
tragt und stellt den Vorstand. ABO Wind zahlt zu den Pionieren
der Windkraft in Deutschland. Seit gut 16 Jahren entwickelt die
Firma Windparks und in kleinerem Umfang auch Biogasanla-
gen. Rund 200 Mitarbeiter sind derzeit europaweit sowie in
Stidamerika tatig.

ABO Invest profitiert von der fundierten Branchenerfahrung
der ABO Wind. Die Kooperation mit dem renommierten Pro-
jektentwickler ist die Voraussetzung dafiir, ein international
breit diversifiziertes Portfolio in relativ kurzer Zeit aufzubauen.
Ohne die bei ABO Wind gebiindelte Erfahrung und das Fach-
wissen der Mitarbeiter ware es der ABO Invest nicht moglich,
in dieser Geschwindigkeit international Windparks zu erwer-
ben. Die Bedingungen und Regeln, denen die Energieerzeu-
gung aus Windkraft unterliegt, unterscheiden sich von Land zu
Land. Um international tatig zu werden, miissen Investoren
Ublicherweise zunachst Expertise aufbauen oder teuer einkau-
fen, um fundierte Entscheidungen treffen zu kénnen.

Indem ABO Invest keine eigenen Mitarbeiter beschaftigt, sind
die Kosten fiir die Verwaltung und die Projektauswahl giinstig
und gut kalkulierbar. Die Vergiitung fiir die Geschaftsbesor-
gung betragt monatlich 0,05 Prozent des eingezahlten Nenn-
kapitals der ABO Invest. Da der Vorstand von ABO Wind gestellt
wird, fallt fiir diesen keine zusatzliche Vergiitung an.

ABO Wind bietet der ABO Invest regelmaRig und zu marktiib-



Investition in Substanz und Klimaschutz — das Konzept der ABO Invest

lichen Konditionen Windparks zum Kauf an. ABO Invest profi-
tiert damit von der groBen Projektpipeline der ABO Wind. Der
Entwickler arbeitet derzeit europaweit an neuen Windparks
mit einer Kapazitat von rund 2.000 Megawatt. Damit sind die
Aussichten fiir ABO Invest gut, auch in der Zukunft ausreichend
passende Projekte zu finden, um das Anlagen-Portfolio sukzes-
sive zu erweitern.

3. Mit Aktie Burger beteiligen

Das Geschaftsmodell der ABO Invest ist fiir ein an der Borse
gehandeltes Unternehmen untypisch. ABO Invest zahlt zu den
wenigen Aktien, mit denen Anleger in reine Sachwerte inves-
tieren, namlich in ein wachsendes Portfolio aus Windkraft- und
—in kleinerem Umfang — Biogasanlagen. ABO Invest ist also
eine Holding, die diese Beteiligungen an Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien biindelt.

Ublicherweise beteiligen sich Anleger in Form von Kommandit-
oder Genossenschaftsanteilen an Windparks oder Biogasanla-
gen. Der Vorteil der Aktiengesellschaft ist, dass die Anteile gut
handelbar sind. Anleger kdnnen damit auch kurzfristig tiber

ihr Kapital verfiigen, der Kauf und Verkauf von Aktien bereitet
wenig Aufwand und die Transaktionskosten sind gering.

Mit der Notierung im Freiverkehr der Bérse Diisseldorf besteht
die Méglichkeit, Uber jede Bank Aktien der ABO Invest zu
erwerben. Lediglich die Angabe der Wertpapierkennnummer
(MEWXA) ist notwendig. Aktiondre, die ihr Geld anderweitig
bendtigen, konnen das Wertpapier in der Regel kurzfristig
wieder verkaufen.

Da die Anlagen kontinuierlich Strom produzieren (im Winter
planmaRig mehr als im Sommer) und damit auch die Wert-
schopfung des Unternehmens gleichmaRig und gut kalkulier-
bar erfolgt, ist ein stetiger und schwankungsarmer Kursverlauf
an der Borse zu erwarten.

Die Gesellschaft unterstiitzt die Preisbildung an der Borse
durch eine transparente Kommunikation. So ist die Strompro-
duktion der einzelnen Windparks tagesaktuell auf der Internet-
seite www.buergerwindaktie.de/portfolio einsehbar.

Relevante Unternehmensnachrichten veréffentlicht die Gesell-
schaft ebenfalls liber die Internetseite, einschlagige Borsen-
portale sowie die Presse. Mit der Notierung im Freiverkehr der
Borse Diisseldorf hat sich die Gesellschaft auch zur Einhaltung
formaler Transparenzkriterien verpflichtet.

Zu den Zielen der Gesellschaft zahlt es, moglichst viele Biirger
am Ausbau der erneuerbaren Energien zu beteiligen und
damit die Energiewende auf eine breite Basis zu stellen. Um
zu verhindern, dass einzelne GroRanleger die Geschaftspolitik
der Biirgerwindaktie bestimmen, beschrankt die Satzung die
Stimmrechte eines einzelnen Aktionars auf 10 Prozent der
ausgegebenen Aktien.

Die drei genannten Faktoren Risikostreuung, Branchenerfah-
rung und Biirgerbeteiligung sind wesentlich fiir die ABO Invest.
Unterstiitzung erfahrt das Konzept der Blrgerwindaktie auch
durch die juingsten Entwicklungen in der Energiepolitik. Denn
mit dem Abschalten weiterer Kernkraftwerke — zumindest in
Deutschland — gewinnen Anlagen zur Stromerzeugung aus
regenerativen Quellen weiter an Bedeutung und - je nach
Entwicklung des Strompreises —auch an Wert.




Ubersicht Portfolio

Stand Mai 2012
66,7 Megawatt Windkraft und eine Biogasanlage (0,8 Megawatt)
176.200 Megawattstunden

Windpark Broich
In Betrieb seit 2007
Prognostizierte jahrliche

Stromproduktion:

5.000 MWh
Windpark Diingenheim Biogasanlage Samswegen
In Betrieb seit 2009 : Umfassend saniert 2009
Prognostizierte jahrliche Prognostizierte jahrliche
Stromproduktion: Stromproduktion:
7.200 MWh

~ 6.200 MWh

[ J
0,8
Mw
Glenough Windfarm .
In Betrieb Windpark Repperndorf

seit September 20m In Betrieb seit 2009

Prognostizierte jahrliche Prognostizierte jahrliche

6
Stromproduktion: MW Stromproduktion:
106.500 MWh 10.800 MWh
Ferme Eolienne Souilly
Windpark Kloppberg

Inbetriebnahme

SETITED 6T In Betrieb seit 1998

Prognostizierte jahrliche Prognostizierte jahrliche
) Stromproduktion: Stromproduktion:
Ferme Eolienne Cuq 18.900 MWh 3,000 MWh

In Betrieb seit 2009
Prognostizierte jahrliche 12

Stromproduktion: MW" .

18.600 MWh
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Glenough Windfarm

Der mit 32,5 Megawatt grofite Windpark des Portfolios ist im
September 2011 im irischen Glenough in Betrieb genommen
worden. Verzégerungen bei der Fertigstellung des Umspann-
werks hatten zu einer Verschiebung des Netzanschlusses
gefiihrt. Wie fiir die Anlaufphase eines Windparks tblich, war
die Verfiigbarkeit der 13 irischen Windenergieanlagen in den
ersten Betriebswochen niedrig. Dennoch Ubertraf die Strom-
produktion zwischen Oktober und Dezember 2011 die Prognose
um rund elf Prozent.

Allgemeine Informationen

Name und Sitz der
Gesellschaft

Standort

Glenough Windfarm Ltd,
Kilkenny

Irland
County Tipperary

Inbetriebnahme September 201

Erwerb 2010

Anlagentyp Nordex N-8o / N-go
Nabenhdhe 80 Meter
Rotordurchmesser 80 Meter / 9o Meter

Nennleistung 2,5 Megawatt

Anlagenanzahl 4 N-80/9N-90

Installierte Gesamtleistung 32,5 Megawatt

Die Inbetriebnahme des Windparks Glenough wahrend der
windstarken Wintermonate fiihrte zu einem giinstigen Ver-
haltnis zwischen hohen Stromertragen einerseits und relativ
geringen Kosten und Abschreibungen andererseits. Letztere
werden kalkulatorisch gleichmaRig tiber das gesamte Jahr
verteilt, sind also in den Sommermonaten ebenso hoch wie im
Winter, wahrend die Ertrage schwanken. Durch diesen einmali-
gen Effekt weist die Projektgesellschaft fiir 2011 einen Gewinn
aus, mit dem in den nachsten Jahren nicht zu rechnen ist.

2011 (Angaben gerundet)
Vergltete Stromertrage 42.600 Megawattstunden
Abweichung von Prognose® | +11 Prozent

Umsatz 3.181.000 Euro
Anteil am Konzernumsatz 44 Prozent
Ergebnis nach Steuern 1.210.000 Euro

*) nur volle Betriebsmonate beriicksichtigt
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Windpark Broich

In Nordrhein-Westfalen war 2011 ein unterdurchschnittliches
Windjahr. Die Stromproduktion des Windparks Broich unter-

schritt trotz hervorragender Verfiigbarkeit die Jahresprognose

leicht.

Positiv wirkt sich aus, dass es der kaufmannischen Betriebs-
flhrung bereits Anfang 2011 gelungen ist, den Strom direkt
zu vermarkten und dabei eine Vergiitung zu erzielen, die den
Regelsatz gemaR Erneuerbarem Energien Gesetz libersteigt.
Auch fiir 2012 und die folgenden Jahre sind Vertrage fiir eine

Direktvermarktung abgeschlossen worden.

Allgemeine Informationen

2011 (Angaben gerundet)

Name und Sitz der
Gesellschaft

ABO Wind WP Broich GmbH &
Co. KG, Heidesheim

Standort

Deutschland
Nordrhein-Westfalen

Inbetriebnahme 2007

Erwerb 2010
Anlagentyp Enercon E-53
Nabenhdhe 73 Meter
Rotordurchmesser 53 Meter
Nennleistung 0,8 Megawatt
Anlagenanzahl 3

Installierte Gesamtleistung

2,4 Megawatt

Vergutete Stromertrage

4.800 Megawattstunden

Abweichung von Prognose

-3 Prozent

Umsatz 433.000 Euro
Anteil am Konzernumsatz | 6 Prozent
Ergebnis nach Steuern -53.000 Euro
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Windpark Diingenheim

Die Stromproduktion des Windparks Diingenheim verfehlte
2011 die Jahresprognose leicht um 3 Prozent. Dennoch erreichte
die Gesellschaft ein fir Windkraftprojekte am Beginn ihrer
Laufzeit eher uniibliches, annahernd ausgeglichenes Ergebnis.

Allgemeine Informationen

Name und Sitz der ABO Wind WP Diingenheim

Gesellschaft GmbH & Co. KG, Heidesheim

Standort Deutschland
Rheinland-Pfalz

Inbetriebnahme 2009

Erwerb 2010

Anlagentyp Vestas V-go

Nabenhdhe 95 Meter

Rotordurchmesser 90 Meter

Nennleistung 2 Megawatt

Anlagenanzahl 2

Installierte Gesamtleistung 4 Megawatt

Der Netzbetreiber hatte aufgrund einer strittigen Auslegung
des Erneubaren Energien Gesetzes den sogenannten System-
dienstleistungsbonus, der seit 2009 fiir technisch besonders
ausgestattete Anlagen gewadhrt wird, zunachst nicht bezahlt.
Die Clearingstelle hat den Anspruch 2011 bestatigt, so dass eine
Erstattung der nicht gezahlten Boni in Hohe von rund 80.000
Euro erfolgte und das Ergebnis einmalig verbesserte.

2011 (Angaben gerundet)

Vergutete Stromertrage 7.000 Megawattstunden

Abweichung von Prognose -3 Prozent

Umsatz 680.000 Euro
Anteil am Konzernumsatz 10 Prozent
Ergebnis nach Steuern -26.000 Euro
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Windpark Kloppberg

Die ABO Invest besitzt seit dem 1.Juli 2011 eine einzelne Wind-
energieanlage auf dem rheinhessischen Kloppberg. Diese ist
bereits seit 1998 in Betrieb, so dass verladssliche Ertragsdaten
vorliegen. Da zudem die Bankkredite zur urspriinglichen Fi-
nanzierung bereits vollstandig getilgt sind, eignen sich solche
Bestandsanlagen gut als Beimischung zu einem im Aufbau
befindlichen Portfolio: Laufende Ertrage konnen — nach Abzug
der Betriebskosten — direkt vereinnahmt werden.

Leider trat jedoch wenige Monate nach dem Ankauf ein
Schaden an Lager und Getriebe auf, so dass diese ausgetauscht
werden mussten. Dies fiihrte 2011 zu einem Reparturaufwand
in Hohe von rund 100.000 Euro, der erst in spateren Jahren
erwartet worden war, sowie zu geringfligigen Ertragsausfallen.

Allgemeine Informationen

2011 (Angaben gerundet)

Name und Sitz der ABO Invest WP Kloppberg
Gesellschaft GmbH, Wiesbaden
Standort Deutschland
Rheinland-Pfalz
Inbetriebnahme 1998
Erwerb Juli20m
Anlagentyp Nordex N-43
Nabenhdhe 77 Meter
Rotordurchmesser 43 Meter
Nennleistung 0,6 Megawatt
Anlagenanzahl 1
Installierte Gesamtleistung = 0,6 Megawatt

Vergutete Stromertrage 400 Megawattstunden

Abweichung von Prognose  -15 Prozent
Umsatz 40.000 Euro
Anteil am Konzernumsatz  1Prozent

Ergebnis nach Steuern -111.000 Euro

Gegen Ende des Jahres bot sich dariiber hinaus die Gelegen-
heit, Vertrage zum Ankauf einer Mehrheitsbeteiligung (rund
90 Prozent) an zwei weiteren Anlagen selben Baujahrs und
Typs auf dem Kloppberg zu schlieBen. Damit geh6ren ABO In-
vest seit dem 1. Januar 2012 faktisch 2,8 Windenergieanlagen.
Insgesamt besteht der Windpark Kloppberg aus 14 Anlagen.
ABO Invest stehen 20 Prozent der Stromertrage aus diesem
Park zu.
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Windpark Repperndorf

Die Stromproduktion des bayerischen Windparks Repperndorf
Ubertraf die Jahresprognose leicht um 4 Prozent. Die Gesell-
schaft erreichte ein, fir Windkraftprojekte am Beginn ihrer
Laufzeit eher unibliches, ausgeglichenes Ergebnis.

Der Netzbetreiber hatte aufgrund einer strittigen Auslegung
des Erneubaren Energien Gesetzes den sogenannten System-
dienstleistungsbonus, der seit 2009 fiir technisch besonders
ausgestattete Anlagen gewahrt wird, zunachst nicht bezahlt.
Die Clearingstelle hat den Anspruch 2011 bestatigt, so dass eine
Erstattung der nicht gezahlten Boni in Hohe von rund 140.000
Euro erfolgte und das Ergebnis einmalig verbesserte.

Allgemeine Informationen

2011 (Angaben gerundet)

Name und Sitz der ABO Wind WP Repperndorf
Gesellschaft GmbH & Co. KG, Heidesheim
Standort Deutschland

Bayern
Inbetriebnahme 2009
Erwerb 2010
Anlagentyp Vestas V-go
Nabenhohe 95 Meter
Rotordurchmesser 90 Meter
Nennleistung 2 Megawatt
Anlagenanzahl 3

Installierte Gesamtleistung

6 Megawatt

Vergutete Stromertrage 11.200 Megawattstunden

Abweichung von Prognose | +4 Prozent

Umsatz 1.082.000 Euro
Anteil am Konzernumsatz 15 Prozent
Ergebnis nach Steuern o Euro
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Ferme Eolienne Cugq

Der derzeit zweitgrofte Park der ABO Invest umfasst sechs
Windenergieanlagen mit jeweils 2 Megawatt Leistung und
liegt in der siidfranzosischen Region Tarn auf einem kleinen
Hohenzug rund 300 Meter liber dem Meeresspiegel.

Allgemeine Informationen

Name und Sitz der
Gesellschaft

Standort

Inbetriebnahme

Erwerb

Anlagentyp
Nabenhdhe
Rotordurchmesser
Nennleistung
Anlagenanzahl

Installierte Gesamtleistung

SNC Ferme Eolienne de Cug-
Serviés, Toulouse

Frankreich
Tarn et Garonne

2009

2010

Vestas V-9o

80 Meter

90 Meter

2 Megawatt

6

12 Megawatt

Die Stromproduktion des Jahres 2011 entspricht fast genau
dem prognostizierten Ertrag, so dass die Erwartungen voll
erfiillt wurden. Der planmaBig erwirtschaftete Verlust der
Gesellschaft ist vor allem auf die hohen Abschreibungen sowie
Zinsverpflichtungen zuriickzufiihren.

2011 (Angaben gerundet)

Vergutete Stromertrage

Abweichung von Prognose

Umsatz
Anteil am Konzernumsatz

Ergebnis nach Steuern

18.900 Megawattstunden

+1 Prozent

1.670.000 Euro
24 Prozent
-550.000 Euro
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Biogasanlage Samswegen

Ihre erste und bislang einzige Biogasanlage erwarb die ABO
Invest im August 2011 im sachsen-anhaltinischen Samswe-
gen. Die Anlage erganzt das Portfolio und tragt zur weiteren
Diversifikation und Risikostreuung bei. Zwei Blockheizkraft-
werke, die sich am Standort sowie im 4,5 Kilometer entfern-
ten Nachbarort befinden, wandeln das gewonnene Biogas in
jahrlich gut 6 Millionen Kilowattstunden Strom und Warme
um. Samswegen zahlt zu den bundesweit ersten erfolgreichen
Repowering-Projekten dieser GroRenordnung. Vor der umfas-

senden Sanierung war der Energieertrag lediglich halb so groR3.

Allgemeine Informationen

Name und Sitz der
Gesellschaft

Standort

ABO Wind Biogas Samswegen
GmbH & Co. KG, Heidesheim

Deutschland
Sachsen-Anhalt
Inbetriebnahme 2009
Erwerb August 2011
Zahl der Garbehalter 6

Installierte elektrische
Leistung

0,8 Megawatt

Die Fermenter und Nachgarer sind auf einem grofRen land-
wirtschaftlichen Betrieb untergebracht — einen Steinwurf von
den Kiihen entfernt, aus deren Giille Gas gewonnen wird. Auch
die in der Anlage vergorenen nachwachsenden Rohstoffe wie
Grassilage und Mais stammen aus der Umgebung. Ein GroRteil
der Warme wird zur Pilztrocknung sowie durch eine Ferkel-
zucht genutzt.

Die in einem Nachgrlindungsverfahren erworbene Gesell-
schaft wurde zum 31.12.2011 konsolidiert und tragt daher erst
seit Januar 2012 zum Konzernergebnis bei.



Ubersicht Portfolio

Ferme Eolienne Souilly

Die Konsolidierung der im Nachgriindungsverfahren erworbe-
nen Gesellschaft erfolgte zum 31.12.2011. Mit Inbetriebnahme
Mitte 2012 wird der Windpark zum Konzernergebnis der ABO
Invest beitragen.

Der 8-Megawatt-Windpark Souilly im franzésischen Lothrin-
gen produziert ab Sommer 2012 Strom fiir die ABO Invest. Seit
Anfang des Jahres ist der Bau des Windparks in vollem Gange,
den ABO Investz im August 2011 schlisselfertig erworben

hat. 20 Kilometer siidwestlich von Verdun erschlieBt sich die
Biirgerwindaktie eine weitere Windregion in Frankreich. Souilly
tragt damit zusatzlich zur Streuung der Risiken bei.

Allgemeine Informationen

Name und Sitz der

SARL Ferme Eolienne de la

Gesellschaft Gargasse, Souilly
Standort Frankreich
Lothringen

Inbetriebnahme

Sommer 2012

Erwerb August 201
Anlagentyp Vestas V-9o
Nabenhéhe 80 Meter
Rotordurchmesser 90 Meter
Nennleistung 2 Megawatt
Anlagenanzahl 4
Installierte Gesamtleistung = 8 Megawatt




Die Aktie

Eckdaten der Aktie

WKN /7 ISIN
Aktiengattung

Borsenplatze

Erster Handelstag
Schluss- / Hochst- /Tiefstkurs 2011

Anzahl der Aktien (Stand Mai 2012)

Seit 15. August 2011 werden die Aktien der ABO Invest im Frei-
verkehr der Borse Diisseldorf gehandelt. Bereits vor Aufnahme
des Handels war es moglich, die Aktie wahrend eines 6ffentli-
chen Angebots zwischen Mai und August 2011 zu einem festen
Preis liber die Borse zu zeichnen. Im Oktober 2011 kam der
Frankfurter Freiverkehr als zweiter Handelsplatz hinzu.

Der Kurs der Burgerwindaktie stieg 2011 kontinuierlich an.

Zum Jahresende notierte sie auf dem Jahreshochststand mit
1,11 Euro. Die Produktion und Vermarktung sauberen Stroms
bringt gleichmaRige Ertrage zu langfristig garantierten Satzen.
Die kontinuierlichen und berechenbaren Einnahmen fiihren zu
einer stetigen Wertsteigerung des Unternehmens. Dieser spie-
gelt sich in der bisherigen Entwicklung des Borsenkurses wider.

Im Marz 2012 hat das Unternehmen 5 Millionen neue Aktien an
bestehende Aktionare ausgegeben. Die Zahl der Aktien erhoh-
te sich damit auf 15 Millionen. Die Aktie notiert im Mai 2012

201

Juli
August
September
Oktober
November
Dezember
Januar

Juni

15

A1EWXA / DEOOOAIEWXA4
Nennwertlose Inhaberaktien

Freiverkehr Diisseldorf und Frankfurt (bis voraussichtlich
September 2012)

15. August 201
1,1 Euro / 1,11 Euro /1,06 Euro

15.000.000

bei1,15 Euro, bei steigenden Handelsumsatzen (aktuell rund
80.000 Aktien pro Woche). Fiir Herbst 2012 plant die Frankfur-
ter Borse eine Umstrukturierung. Dann wird die Blirgerwindak-
tie voraussichtlich nur noch in Duisseldorf gehandelt werden.

Die Aktien der ABO Invest AG befinden sich mehrheitlich im
Streubesitz. Griinderin der ABO Invest AG ist die ABO Wind AG,
die ihren Anteil an der ABO Invest dauerhaft liber zehn Prozent
halten und sich an kiinftigen Kapitalerh6hungen entsprechend
beteiligen mochte.

Im Dezember 2011 hat sich die rheinhessische Genossenschaft
,SOLIX — Energie aus Biirgerhand“ an der Blirgerwindaktie
beteiligt. Eine Ausweitung des Engagements ist geplant. Im
Gegenzug wird die ABO Invest weitere Windkraftprojekte in
Rheinhessen erwerben.

2012
Tages-
schluss-
o kurse
_g :g T::. = in .I.Euro
P = < = (Borse

Disseldorf)
1,15

1,14

1,12

1,10

1,08

1,06
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flir das Geschaftsjahr 20m

Vorbemerkung

Dieser Konzernlagebericht enthalt zukunftsbezogene Aussa-
gen. Wir weisen darauf hin, dass die tatsachlichen Ergebnisse
von den Erwartungen abweichen kénnen.

1. Gesellschaft

Der ABO Invest Konzern betreibt europaweit Windkraftanla-
gen an Land sowie in Deutschland eine Biogasanlage. Er ist
ausschliefRlich in jenen Landern aktiv, die bereits eine ausrei-
chend hohe Vergtitung fiir Strom und Warme aus erneuerba-
ren Energien etabliert haben. Die borsennotierte ABO Invest
AG mit Sitz in Wiesbaden fiihrt die Projektgesellschaften, die
Eigentlimer der Anlagen sind. Zu den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen wird auf den Konzernanhang
verwiesen.

Neben der Bewirtschaftung der bestehenden Anlagen ist es
das erklarte Ziel der ABO Invest AG, mittelfristig den Bestand
an Anlagen zur Strom- und Warmeproduktion aus erneuerba-
ren Energien auf 200 Megawatt auszubauen. Durch die Koope-
ration mit dem Projektentwickler ABO Wind kann auf langjah-
rige Erfahrung in den verschiedenen Landern zurlickgegriffen
und damit der zligige Ausbau vorangetrieben werden. Neben
den laufenden Erlésen aus den bereits in Betrieb befindlichen
Anlagen soll dies hauptsachlich mit Mitteln aus Kapitalerho-
hungen erfolgen.

Die ABO Invest AG erwirbt ausschlieBlich Anteile von Projekt-
gesellschaften, die marktiiblichen Rendite- und Qualitatskrite-
rien geniigen. Insbesondere wird bei der Auswahl der Projekte
darauf geachtet, eine breite Risikostreuung durch einen
Erzeugungs-, Anlagenhersteller- und Landermix zu erzielen.
Die Einhaltung der Kriterien beim Ankauf von Windkraft- und
Biogasprojekten Giberwacht ein durch die Hauptversammlung
gewahlter unabhangiger Beirat. Der Beirat berat Vorstand

und Aufsichtsrat bei allen zukiinftigen Transaktionen der ABO
Invest AG und verfuigt diesbeziiglich tiber ein Vetorecht.

Der ABO Invest Konzern beschiftigt keine Mitarbeiter. Uber
Dienstleistungsvertrage hat die ABO Wind AG die Geschafts-
fiihrung der ABO Invest AG Gibernommen und stellt die beiden
Vorstinde; die ABO Wind Betriebs GmbH ist mit der Betriebs-
fiihrung der Anlagen beauftragt. Der ABO Invest Konzern ist
nicht in der Forschung und Entwicklung aktiv.

2.Rahmenbedingungen

Das Koordinatensystem der globalen Energiepolitik hat sich
2011 durch die Verheerungen eines Erdbebens, das im Marz
Japan erschitterte, grundlegend verschoben. Das Naturereig-
nis enttarnte die vielerorts vorherrschende Ansicht als lllusion,
hochentwickelte Industriestaaten waren in der Lage, die
Risiken der Atomkraftnutzung zu beherrschen. Die Reaktor-
katastrophe von Fukushima, die am 11. Mdrz 2011 begann und
die Welt monatelang in Atem hielt, Idutete in Deutschland das
Ende des Atomkraft-Zeitalters ein. Die Bundesregierung nahm
20m als Folge der Fukushima-Katastrophe acht Meiler sofort
vom Netz. Die verbleibenden neun deutschen Blocke miissen
gemal dem eilig novellierten Atomgesetz bis 2022 abgeschal-
tet werden.

Die Kehrtwende der deutschen Energiepolitik ist radikaler als
in anderen Industriestaaten. Die Vorbehalte gegen Kernkraft
haben allerdings weltweit zugenommen. Ein konsequenter
Ausbau erneuerbarer Energien zahlt neben Energieeinsparun-
gen und Effizienzsteigerungen zu den Geboten der Stunde und
steht weltweit auf der politischen Agenda weit oben. Daher
deutet alles darauf hin, dass das seit mehr als zehn Jahren
anhaltende Wachstum der Branche anhalten und weiter an
Dynamik gewinnen wird. Davon diirfte insbesondere die Wind-
kraftnutzung an Land als ausgereifte und volkswirtschaftlich
guinstigste Technologie unter den Erneuerbaren profitieren.

Fiir die Europdische Union insgesamt und fiir alle 27 Mitglieds-
staaten gelten Klimaschutzziele, die bis 2020 erreicht sein
sollen und einen weiteren Ausbau der erneuerbaren Energien
erfordern. Zusatzlich sind verbindliche Ziele fir einen wei-
tergehenden Ausbau bis 2030 auf den Weg gebracht. Einen
entsprechenden Beschluss fasste das Europaische Parlament
am 15. Marz 2012.

Nach Zahlen der Eurostat, des statistischen Amtes der Euro-
paischen Union, hat die Windkraft in den 27 Mitgliedslandern
zwischen 1999 und 2009 ein Wachstum von 725 Prozent erlebt.
In diesem Zeitraum wuchs die installierte Windkraft-Kapazitat
in der EU von gut 9.000 auf anndhernd 75.000 Megawatt.
Angaben des Branchenverbands EWEA (European Wind Energy
Association) zufolge kamen 2010 und 2011 jeweils noch knapp
10.000 Megawatt hinzu, so dass sich die gesamte europaische
Windkraft-Kapazitat bis Ende 2011 auf rund 94.000 Megawatt
Nennleistung erhohte. Die EWEA erwartet einen weiteren Aus-
bau der Windkraft bis zum Jahr 2020 auf mindestens 230.000
Megawatt (konservatives Szenario). Damit ware es moglich,
rund 16 Prozent des europdischen Strombedarfs zu decken.
Aktuell liegt dieser Wert bei mehr als 6 Prozent.

Rund 12,6 Milliarden Euro wurden nach Angaben des EWEA
2011 europaweit in neue Windparks investiert. Das entsprach
etwa dem Niveau des Vorjahres. Hohere Investitionen diirften
durch die Finanzkrise in Folge der Staatsschuldenkrise verhin-
dert worden sein. Die Investitionsbereitschaft, insbesondere in
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wirtschaftlich schwacheren Landern der EU, war 2011 ge-
schwacht. Im wirtschaftlich vergleichsweise stabilen Deutsch-
land erlebte die Windkraft 2011 bereits einen deutlichen
Aufschwung. Der Effekt aus Fukushima und dem Atomausstieg
wird sich, was den Zubau betrifft, wegen des mindestens
zweijahrigen Projektzyklus® erst ab 2012 bemerkbar machen.
Europaweit war Deutschland bereits 2011 klarer Spitzenreiter.
2.086 Megawatt Windkraft wurden laut EWEA neu ans Netz
angeschlossen (2010:1.493 Megawatt). Damit stieg die gesam-
te installierte Windkraftleistung in Deutschland auf 29.060
Megawatt.

Auch die Nachfrage der Investoren nach deutschen Wind-
kraftprojekten nahm bereits 2011 deutlich zu. Insbesondere
Stadtwerke nutzen die Energiewende, um ihre eigenen
Erzeugungskapazitaten auszuweiten. Die dezentralen und
umweltfreundlichen Windparks stellen fiir die Versorgungsun-
ternehmen ein imageférderndes und langfristig werthaltiges
Investment dar.

Die 2011 beschlossene und zum 1.Januar 2012 in Kraft ge-
tretene Novellierung des Erneuerbaren-Energien-Gesetzes
(EEG) hélt an der festen Einspeisevergiitung tUiber 20 Jahre fiir
Windkraftanlagen im Binnenland und der privilegierten Netz-
einspeisung von Strom aus erneuerbaren Quellen fest. Das

nur moderate Absenken der Einspeisevergiitung auf aktuell
9,4 Cent (inklusive Systemdienstleistungsbonus) setzt positive
Anreize fur einen weiteren Ausbau der Windkraft. Wahrend die
Vergltung fiir Strom aus Photovoltaik deutlich gekappt wurde,
herrscht bei der Windkraft Kontinuitat. Das ist energiepolitisch
nachvollziehbar, weil die Kosten fiir die Windkraftnutzung an
Land sehr viel dichter an den Marktpreisen fiir Strom liegen. Da
die Module in Deutschland mehrere Betriebsjahre bendtigen,
um den Strom zu erzeugen, der fiir ihre Produktion aufgewen-
det werden musste, kann die Photovoltaik im Gegensatz zur
Windkraft mittelfristig auch keinen Beitrag zum Klimaschutz
leisten.

Der durch Fukushima ausgeloste Bewusstseinswandel hat in
Deutschland 2011 zu einer massiven Ausweisung von Wind-
kraft-Vorrangflachen in zahlreichen Regionen, insbesondere
in der Mitte und im Stiden, gefiihrt. Damit ist absehbar, dass
fiir die nachsten Jahre in Deutschland hohe Zubauraten zu
erwarten sind. Fiir ABO Invest werden sich damit auch in den
kommenden Jahren voraussichtlich viele Investitionsmoglich-
keiten in Deutschland bieten.

Auch in vielen anderen europadischen Landern deutet sich eine
positive Entwicklung an. In Frankreich etwa, wo die Windener-
gie zuletzt mit einigen Schwierigkeiten zu kampfen hatte,
mehren sich die positiven Zeichen. Der Branchenverband EWEA
rechnet aktuell fiir Frankreich dann auch mit einer Steigerung
der installierten Kapazitat von derzeit 6.500 Megawatt auf
mindestens 23.000 Megawatt bis 2020. Das wiirde bedeutet,
dass sich der jahrliche Zubau von zuletzt 830 Megawatt (Wert
fiir 2011) im Durchschnitt der kommenden Jahre mehr als
verdoppelt.
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3. Geschaftsverlauf

Das Geschaftsjahr 2011 verlief insgesamt planmaRig und

war vor allem durch die Inbetriebnahme des bislang grof3ten
Projekts gepragt, das sich in Irland befindet. Darliber hinaus
erfolgte der weitere Ausbau des Portfolios mit Mitteln aus der
im August 2011 eingetragenen Kapitalerhohung.

Die deutschen Windparks Broich, Diingenheim und Repperndorf
sowie der franzosische Windpark Cuq waren bereits zwischen
Dezember 2007 und Dezember 2009 ans Netz gegangen.
Gemeinsam mit dem irischen Windparks Glenough bilden diese
vier Projekte das Anfangsportfolio der ABO Invest. Die Inbetrieb-
nahme von Glenough, mit 32,5 Megawatt der grof3te Windpark
des Portfolios, erfolgte im September 2011; weitere Engpasse
beim Netzbetreiber ESB hatten die Inbetriebnahme des fiir den
Anschluss des Windparks notwendigen Umspannwerks noch-
mals verzogert. Wie fiir die Anlaufphase eines Windparks (blich,
war die Verfligbarkeit der 13 irischen Windenergieanlagen in den
ersten Betriebswochen niedrig. Dennoch lbertraf die Strompro-
duktion zwischen Oktober und Dezember 2011 die Prognose um
rund elf Prozent. Die drei genannten deutschen und der franzo-
sische Windpark produzierten im Kalenderjahr 2011 in Summe
annahernd wie prognostiziert.

Um den weiteren Ausbaus des Portfolios voranzutreiben,
verdffentlichte die ABO Invest im Mai 2011 ein Wertpapierpro-
spekt fir die Ausgabe neuer Aktien mit dem Ziel, alle Aktien
der Gesellschaft anschlieRend an der Borse Diisseldorf zum
Handel zuzulassen. Insgesamt wurden innerhalb von knapp 4
Monaten 5 Millionen neue Aktien emittiert. Der Emissionserlos
betrug rund 5,3 Millionen Euro (brutto). Seit Mitte August 2011
notiert die ABO Invest AG im Freiverkehr der Borse Diissel-
dorf. Neben einer Verbreiterung der Aktionarsbasis und der
Sicherstellung einer taglichen Handelbarkeit erméglichte die
Kapitalerhohung den Ankauf weiterer Projekte. So erwarb die
ABO Invest 2011 einen baureifen Windpark mit 8 Megawatt

in Souilly (Lothringen/ Frankreich; geplante Inbetriebnahme
Sommer 2012) sowie die Biogasanlage Samswegen (Sachsen-
Anhalt, bereits in Betrieb) im Nachgriindungsverfahren von
der ABO Wind AG. Zudem wurde eine einzelne Windenergie-
anlage auf dem rheinhessischen Kloppberg (0,6 Megawatt)
gekauft, so dass insgesamt rund 4,6 Millionen Euro in weitere
Betreibergesellschaften investiert wurden. Ende des Jahres
schloss die ABO Invest zudem Vertrage zum Kauf von mehr als
90 Prozent der Kommanditanteile einer Gesellschaft ab, die
zwei weitere Windkraftanlagen auf dem Kloppberg besitzt (1,2
Megawatt).

Die neuen Projekte entwickelten sich im Laufe des Jahres 2011
sehr unterschiedlich:

Fiir das baureife Projekt Souilly wurde wie vertraglich verein-
bart vom Verkaufer eine Fremdfinanzierung abgeschlossen
und die Vorbereitungen des im Januar 2012 erfolgten Baube-
ginns vorangetrieben. Die Biogasanlage Samswegen produ-
zierte planmaRig und wurde zum 31.12.2011 in den Konzern
einbezogen. Bei der einzelnen Windenergieanlage Kloppberg
wurde indes wenige Monate nach der Ubernahme ein Schaden
an Lager und Getriebe festgestellt, so dass diese ausgetauscht
werden mussten. Dies fiihrte neben geringen Ertragsausfallen
zu Reparaturaufwand, der erst in spateren Jahren erwartet
wurde, so dass die Ertrage hinter den Erwartungen zuriickblieben.
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Windparks und Biogasanlagen der ABO Invest AG zum 31.12.20M

Mega- Anlagentyp Anlagen- Inbetrieb- @ Verfiig- Zielerreichung 20m

watt anzahl nahme barkeit 2011 (Basis kWh)
Kloppberg, D 0,6 Nordex N 43 1 1998 97 % -15%
Broich, D 2,4 Enercon E 53 3 2008 100 % 3%
Diingenheim, D 4 Vestas V 9o 2 2009 98 % 3%
Repperndorf, D 6 Vestas V 9o 3 2009 99 % +4 %
Cuq, F 12 VestasV 9o 6 2009 97% +1%
Glenough, IR 32,5 Nordex 80 4+9 09/20Mm 93 % +11%

+90

Samswegen, D — Biomasse 0,8 - - 2008 94 % 1%
Souilly, F 8 Vestas V 9o 4 Sommer 2012 - -
Summe 66,3 32 +5 %

Zum ABO Invest Konzern gehdren zum 31.12.2011 Anlagen

mit einer Nennleistung von insgesamt 66,3 Megawatt. Die
Produktion des Jahres 2011 lag rund 5 Prozent tiber Plan bei
einer insgesamt guten Verfiigbarkeit, obgleich das tatsachli-
che Windaufkommen in Deutschland unter dem langjahrigen
Durchschnitt lag.

4.Umsatz und Ertragslage

Da im Rumpfgeschaftsjahr 2010 das Anfangsportfolio erst zum
Stichtag 31.12.2010 konsolidiert wurde, liegen keine Vergleichs-
zahlen zur Ertragslage vor.

Fiir das Geschaftsjahr 2011 weist der Konzern einen Umsatz
von 7,1 Millionen Euro aus. Dieser wurde fast vollstandig durch
das Anfangsportfolio erwirtschaftet, da die neuen Projekte erst
im Laufe des Jahres einbezogen bzw. baureif gekauft wurden.
Regional wurden 45 Prozent des Umsatzes in Irland, 24 Prozent
in Frankreich und 31 Prozent in Deutschland erzielt.

Der ABO Invest Konzern erwirtschaftete 2011 ein um die sons-
tigen betrieblichen Ertrige bereinigtes Bruttoergebnis (vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen — EBITDA) von 5,1 Millio-
nen Euro. In den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von
2,0 Millionen Euro spiegeln sich vor allem einmalige Erstat-
tungen von Vorfinanzierungskosten wider, die im Rahmen des
schiisselfertigen Erwerbs vom Verkaufer zu tragen sind. Die
ausgewiesenen Abschreibungen auf Sachanlagen und im-
materielle Vermogensgegenstande in Hohe von 4,1 Millionen
Euro betreffen planmaRige zeitanteilige Abschreibungen auf
die technischen Anlagen sowie den Firmenwert. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen betrugen 2,0 Millionen Euro und
beinhalten neben den liblichen Betriebs- und Verwaltungskos-
ten einmalige Aufwendungen fiir KapitalmaBnahmen in Hohe
von 0,3 Millionen Euro.

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2011 ein Betriebsergebnis
(vor Zinsen und Steuern — EBIT) von 2,9 Millionen Euro und ein
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit (vor Steuern

— EBT) von -0,8 Millionen Euro erzielt. Das Finanzergebnis

von -3,8 Millionen Euro resultiert im Wesentlichen aus den
langfristigen Finanzierungsaufwendungen fir die Windparks

sowie Zinsaufwendungen fiir die Uberlassung von Genuss-
scheinkapital.

Die sonstigen Steuern beinhalten im Wesentlichen landesspe-
zifische Aufwendungen aus Frankreich und belaufen sich auf
0,1 Millionen Euro.

Das Konzernergebnis nach Steuern lag im Geschaftsjahr 201
bei -1 Millionen Euro, nach rund -55.000 Euro im Jahr zuvor.

5.Finanzlage

Das Eigenkapital des ABO Invest Konzerns erhohte sich um 87,1
Prozent auf 9,2 Millionen Euro durch die im August 2011 durch-
gefiihrte Barkapitalerhohung: Das Grundkapital wurde um

5,0 Millionen Euro auf 10,0 Millionen Euro erhoht, weitere 0,3
Millionen Euro flossen in die Kapitalriicklage. Daneben wurden
zur Finanzierung der Projekte planmaRig Darlehen liber- bzw.
aufgenommen. In der Summe erhdhte sich die Eigenkapital-
quote um 2 Prozentpunkte auf 7,6 Prozent. Die Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten im Konzern belaufen sich auf
93,5 Millionen Euro (Vorjahr 65,0 Millionen Euro). Die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verringerten
sich zum Vorjahr um 43,2 Prozent auf 1,6 Millionen Euro. Hier
waren im Vorjahr vor allem Verbindlichkeiten aus dem Bau von
Glenough enthalten. Die sonstigen Verbindlichkeiten stiegen
leicht um 4 Prozent auf 2,5 Millionen Euro. Diese beinhalten im
Wesentlichen kurzfristige Betriebsmittelkredite im Zuge der
verspateten Inbetriebnahme des irischen Windparks. Zudem
wurde die Moglichkeit der Beteiligung an zwei weiteren Anla-
gen im Windpark Kloppberg genutzt.

Im Geschaftsjahr 2011 betrug der Cash Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit -1,3 Millionen Euro, was auf die Ausweitung
der Geschaftstatigkeit zurlickzufiihren ist. So erhéhten sich die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 1,8 Millionen
Euro und die sonstigen Vermogensgegenstande um 0,6 Mil-
lionen Euro. Letztere beinhalten im Wesentlichen den Ankauf
einer Mehrheitsbeteiligung an zwei weiteren Kloppberg-Anla-
gen in Hohe von o,5 Millionen Euro.
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Beim Cash Flow aus Investitionstatigkeit wurden 2011 Investi-
tionen in das Konzernanlagevermdégen in Hohe von 25,3 Milli-
onen Euro (Vorjahr 5,0 Millionen Euro) getitigt. Die wesentli-
chen getatigten Investitionen werden unter 6. naher erlautert.

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit belief sich im abge-
laufenen Geschaftsjahr auf 27,6 Millionen Euro. So wurden fir
die Fertigstellung des irischen Windparks planmaRig langfris-
tige Kredite in Hohe von 24,1 Millionen Euro aufgenommen.
Gleichzeitig wurden 2011 planmaRig Darlehen in Hohe von

1,9 Millionen Euro getilgt. Die Barkapitalerhdhung im August
201 brachte einen Eigenkapitalzufluss von 5,3 Millionen Euro
(Vorjahr 4,9 Millionen Euro).

Zum 31. Dezember 2011 weist der ABO Invest Konzern Gutha-
ben bei Kreditinstituten von 3,3 Millionen Euro (Vorjahr 1,3
Millionen Euro) aus. Dabei handelt es sich im Wesentlichen
um gemal den abgeschlossenen Finanzierungsvertragen
angesparte Liquiditatsreserven fiir den Fall, dass schwachere
Windjahre oder grof3ere Reparaturen die Finanzlage negativ
beeinflussen sollten.

6.Vermogenslage

Die Bilanzsumme des ABO Invest Konzerns erhohte sich im
Vergleich zum Vorjahr um 36,4 Prozent von 88,4 Millionen Euro
auf120,6 Millionen Euro. Die grofte Investition in das Sachan-
lagevermogen erfolgte durch Fertigstellung und Inbetriebnah-
me des 32,5 Megawatt Windparks in Irland in Hohe von 20,9
Millionen Euro. Durch die Akquisition und Erstkonsolidierung
der Biogasanlage Samswegen stiegen die Sachanlagen um

3,9 Millionen Euro. Dariiber hinaus wurden fiir den Bau des
franzoésischen Windparks Souilly Anzahlungen in Hohe von 4,1
Millionen Euro getatigt.

Der deutliche Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie der sonstigen Vermogensgegenstande ist
auf die Ausweitung der Geschaftstatigkeit zurtickzufiihren. Die
Vorrate entfallen im Wesentlichen auf Substrate der Biogasan-
lage Samswegen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten erhohten sich durch Anspa-
rung von Liquiditatsreserven auf 3,3 Millionen Euro (Vorjahr 1,3
Millionen Euro).

7. Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten,
die von wesentlicher Bedeutung fiir den Geschaftsverlauf
sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des ABO Invest
Konzerns sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage
fiihren kénnten.

8. Chancen und Risiken

Die Vergltung fiir aus Windkraft und Biogas gewonnenen
Strom ist langfristig vereinbart oder gesetzlich garantiert.
Das Ertragsrisiko besteht hauptsachlich im schwankenden
Windangebot, das wesentlich fiir den Stromertrag ist. Die
Ertragsprognosen fiir die einzelnen Windparks griinden auf
jeweils mindestens zwei unabhangigen Gutachten. Diesen
wiederum liegen Erfahrungswerte liber das Windangebot
der Vergangenheit zugrunde. BezugsgroRe ist der langjahrige
Durchschnittswert.

In einzelnen Jahren kann das Windangebot erheblich vom
langjahrigen Durchschnitt abweichen — nach oben oder nach
unten. Damit besteht das Risiko, dass die prognostizierten Er-
trage verfehlt und die Chance, dass sie libertroffen werden. Ab-
gemildert werden Ausreiler nach oben oder nach unten durch
den Aufbau eines ausgewogenen Portfolios mit Windparks in
klimatisch voneinander méglichst unabhangigen Regionen.
Bislang gibt es keine wissenschaftlich fundierten Erkenntnisse
daruiber, ob der Klimawandel Auswirkungen auf das Windan-
gebot insgesamt oder in einzelnen Regionen hat.

Das groRte Risiko beim Betrieb von Biogasanlagen besteht in
der Lieferung der Substrate. Im Fall der Biogasanlage Sams-
wegen, die zum Portfolio der ABO Invest gehort, reduzieren
langfristige Vertrage mit landwirtschaftlichen Zulieferern
dieses Risiko.

Alle in Deutschland installierten Anlagen der ABO Invest
erhalten eine gesetzlich garantierte Strom-Einspeisevergilitung
uber 20 Jahre ab dem Jahr der Inbetriebnahme. Sollten die
Anlagen danach weiter produzieren, wiirde der Strom dann
frei vermarktet werden. Fiir den irischen Windpark und die
franzésischen Projekte sind Vertrage mit 15-jahriger Laufzeit
Uber die Einspeisung und Vergiitung des Stroms abgeschlos-
sen. In beiden Landern gilt eine Anfangsvergiitung, die in der
Folge in Relation zur Inflation steigt. Auch fiir den irischen

und die franzésischen Windparks wurde mit einer 20-jahrigen
Betriebsdauer kalkuliert. Die Prognosen unterstellen, dass die
Hohe der Verglitung nach Ablauf von 15 Jahren auf das Niveau
des Inbetriebnahmejahres zurtickfallt. Diese Annahme scheint
aus heutiger Sicht konservativ, da allgemein von steigenden
Strompreisen ausgegangen wird, was die Wirtschaftlichkeit
des Portfolios zusatzlich erhhen wiirde. Zudem kénnen schon
heute zusatzliche Erlose erzielt werden: So wurden in 2011 Ver-
trage zur Direktvermarktung fiir den Strom aus den Windparks
Broich, Diingenheim und Repperndorf ab 2012 abgeschlossen,
die einen Erlos Uber der Vergiitung gemaR Erneuerbare-Energi-
en-Gesetzes ermoglichen. Ein weiterer Preisanstieg des Stroms
konnte dazu flihren, dass die Gesellschaft deutlich profitabler
arbeitet als prognostiziert.

Die Stromerzeugung aus Windkraft und Biogas ist eine ver-
gleichsweise junge Technologie, die sich in den vergangenen
Jahren stark entwickelt hat. Daher liegen fiir die Anlagen, die
den aktuellen technischen Standard darstellen, noch keine
langjahrigen Erfahrungen beziiglich des Instandhaltungsauf-
wandes vor. Es ist denkbar, dass die tatsachlichen Aufwen-
dungen die prognostizierten libersteigen oder unterschreiten
werden. Fiir die anfallenden InstandhaltungsmaBnahmen
wird eine Liquiditatsreserve bei den Betreibergesellschaften
gebildet. Eine Uberschreitung der angenommenen Kosten ist,



Konzern-Lagebericht

insbesondere durch GroBreparaturen, die nicht liber Gewahr-
leistungsanspriiche oder —insbesondere hinsichtlich des
Betriebsausfalls — liber Versicherungsverhaltnisse abgesichert
sind, nicht auszuschlieBen. Sollten die Liquiditatsreserven fir
Instandhaltungen zu tippig bemessen sein, wiirde die Gesell-
schaft zusatzliche Ertrage erzielen.

Aus dem Risiko von langfristigen Darlehensverpflichtungen
und daraus bestehenden Zinszahlungen werden zur Absiche-
rung in Einzelféllen Zinssicherungsgeschafte (SWAPs) abge-
schlossen, die bei steigenden Zinsen die Liquiditat der Gesell-
schaft entlasten. Fremdwahrungsrisiken bestehen keine, da
der Konzern ausschlieBlich im Euroraum aktiv ist. Die Planun-
gen gehen davon aus, dass die den Kreditgebern zugesagten
Finanzkennzahlen eingehalten werden. Sollten Kreditgebern
zugesagte Kennzahlen absehbar verletzt werden, werden
rechtzeitig Gesprache mit den Finanzpartnern aufgenommen
und entsprechende FinanzierungsmalRnahmen eingeleitet.

Regulatorische Risiken kdnnen durch eine Streuung der Inves-
titionen gemildert werden. Denn prinzipiell sind zukiinftige
Anderungen der geltenden nationalen und auslandischen
Gesetze, Verordnungen und Richtlinien sowie deren Auslegung
wahrend der Gesamtdauer der Investition nicht auszuschlie-
RBen. Anderungen kénnen die Markt- und Wettbewerbsver-
haltnisse beeinflussen und sich negativ auswirken. Es besteht
grundsatzlich die Moglichkeit, dass aufgrund von gesetzge-
berischen beziehungsweise behordlichen Malinahmen eine
Umstellung, Reduzierung oder auch eine Einstellung einzelner
geschaftlicher Aktivitaten erforderlich ist.

Im Geschaftsjahr 2011 umfasste das ABO Invest Portfolio

66,3 Megawatt Nennleistung, davon 21 % in Deutschland, 30
Prozent in Frankreich und 49 Prozent in Irland. Durch die Gr6Re
des irischen Projektes Glenough (32,5 Megawatt) im Vergleich
zum Gesamtportfolio ist momentan ein regionaler Schwer-
punkt zu erkennen. Durch den weiteren Ausbau des Portfolios
wird der Diversifizierungsgrad weiter erhoht werden.

In einer mit der ABO Wind AG geschlossenen Optionsvereinba-
rung hat sich die ABO Invest AG die Moglichkeit gesichert, ver-
schiedene weitere Windparks und Biogasprojekte zu erwerben,
mit denen das Portfolio 2012/2013 sukzessive parallel mit der
Beteiligung zusatzlicher Anleger ausgebaut werden soll. Die
ABO Wind AG verfuigt liber 16-jahrige Erfahrung als Projektent-
wicklerin. Aus der Optionsvereinbarung mit der ABO Wind AG
bestehen keinerlei Verpflichtungen und keine Risiken.

Beim Kauf neuer Projektgesellschaften achtet die ABO Invest
AG darauf, Inbetriebnahmerisiken durch bei Verspatungen
durch den Verkaufer zu leistende Ausgleichszahlungen zu ver-
ringern. Dies ist beispielsweise bei dem 2011 erworbenen Wind-
park Souilly der Fall, der sich im Frithjahr 2012 im Bau befindet
und der planmafig im Sommer 2012 ans Netz gehen soll.
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9. Ausblick

Als Grundlage fiir die Bewertung des Ertragspotenzials von
Windparks bedient sich die Branche in Deutschland des ,,BDB-
Index“. BDB steht fiir ,Betreiber-Datenbasis“: Die Ertragsdaten
aus mehreren tausend Windenergieanlagen bilden die Grund-
lage fiir die Berechnung langjahriger Mittelwerte fiir verschie-
dene Regionen in Deutschland. Mit Hilfe des ,BDB-Index“, der
nach seinen Griindern auch als Keiler-Hauser-Index firmiert,
lassen sich die tatsachlichen Ertragsdaten der Windparks in
Relation zu den wahrscheinlichen langjahrigen Mittelwerten
setzen.

Anfang 2012 ist eine aktualisierte Fassung des ,BDB-Index*
veroffentlicht worden. Im Vergleich zu friiheren Versionen wird
die Windhoffigkeit einiger Regionen nun anders eingeschatzt.
Aktuell besitzt ABO Invest flinf Windparks in Deutschland und
Frankreich, die bereits seit mehr als einem Jahr in Betrieb sind.
Fiir diese Projekte bietet es sich an, die Ertragsdaten mit einem
Windindex abzugleichen. Mit der so genannten Indexkorrektur
ist es moglich, unter Einbeziehung der bisherigen Produktion
den wahrscheinlichen Jahresertrag eines Windparks in einem
durchschnittlichen Windjahr zu errechnen. Da fuir Frankreich
kein vergleichbarer Index existiert, haben wir diese Index-
korrektur mit Winddaten der Langzeitdatenreihe der Nasa
»MERRA" vorgenommen, die eine besonders hohe Korrelation
mit dem Standort Cuq aufweist. Fiir den im September 2011 in
Betrieb genommenen Windpark Glenough, der laut Prognose
rund 107.000 Megawattstunden jahrlich produzieren soll,
liegen noch keine ausreichenden Ertragsdaten vor, um eine
aussagekraftige Indexkorrektur vorzunehmen. Die statistische
Indexkorrektur der fiinf schon langer in Betrieb befindlichen
Windparks ergibt, dass langfristig Ertrage zwischen 93 Prozent
(Windpark Broich) und 111 Prozent (Windpark Repperndorf) zu
erwarten sind. In der Summe der fiinf Windparks ist langfris-
tig mit einem Mehrertrag von 6 Prozent im Vergleich zum
Prognosewert zu rechnen. Statt der prognostizierten rund
44.600 Megawattstunden sollten die fiinf Windparks in einem
durchschnittlichen Windjahr demnach rund 47.400 Megawatt-
stunden produzieren.

Der weitere Ausbau des Portfolios erfolgt bereits mit dem
Jahreswechsel: Mit Wirkung zum 1.1.2012 gingen gut 9o
Prozent der Kommanditanteile des fritheren Biirgerwindparks
Kloppberg mit zwei Windenergieanlagen a 600 Kilowatt in das
Eigentum der ABO Invest iiber. Parallel schreitet der Bau des
franzésischen Windparks Souilly aktuell in groBen Schritten
voran; voraussichtlich ab Sommer 2012 wird hier eine Nennleis-
tung von 8 Megawatt zur Verfligung stehen. Darliber hinaus
wird das erste volle Produktionsjahr des Windparks Glenough
sowie die Biogasanlage Samswegen eine deutliche Steigerung
des Umsatzes mit sich bringen. Die ABO Invest wird die Ent-
wicklung aller Tochterunternehmen weiter unternehmerisch
begleiten.

Mit den Beschliissen der Hauptversammlungen vom 1. De-
zember 2010 bzw. 6. Oktober 2011 verfiigte die ABO Invest AG
zum Stichtag 31.Dezember 2011 liber Genehmigte Kapitalien in
Hohe von 5,0 Millionen Euro. Mit Vorstands- und Aufsichtsrats-
beschluss vom 7. Marz 2012 wurde den Aktiondren ein Be-
zugsangebot zur Erh6hung des gezeichneten Kapitals von 10,0
Millionen Euro auf 15,0 Millionen Euro unterbreitet. Die neuen
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Aktien wurden vollstandig gezeichnet und die Kapitalerho-
hung am 29.3.2012 ins Handelsregister eingetragen. Mit dem
Emissionserlds in Hohe von 5,6 Millionen Euro (netto) plant die
ABO Invest den Ausbau des Portfolios weiter voranzutreiben.
So prift der Vorstand aktuell in Planung befindliche Windparks
in Osterreich, Spanien, Frankreich und Deutschland. Voraus-
sichtlich aus diesen Méglichkeiten werden in den nachsten
Monaten ein bis zwei weitere Projekte an Hand der festge-
legten Investitionskriterien zum Ankauf ausgewahlt. Bei der
Biogasanlage Samswegen sind im laufenden Jahr noch einige
Optimierungen vorgesehen, die eine Investition im fiinfstelli-
gen Bereich erfordern.

Insgesamt ist festzustellen, dass aufgrund der erhéhten
Nachfrage vor allem in Deutschland Windkraftprojekte in
einem immer fritheren Stadium verkauft werden. Damit wird
auch die ABO Invest AG zukiinftig vermehrt Projekte priifen,
fiir die noch keine Genehmigung vorliegt. Sie wird jedoch nur
solche Vertrage eingehen, die bei nicht erteilter Genehmigung
riickabgewickelt werden.

Fiir die kommenden Jahre sind neben einer kontinuierlichen
Verbesserung der Eigenkapitalquote weitere Kapitalerhohun-
gen geplant. Mittelfristig soll das Portfolio auf mindestens 200
Megawatt Windkraft erweitert werden.
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Der ABO Invest AG sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfra-
gen, Verpflichtungen oder Vorfille bekannt, die wahrscheinlich
die Aussichten des Konzerns fiir die Geschaftsjahre 2012 und
2013 wesentlich beeintrachtigen diirften.

Wiesbaden im April 2012

Tz AL

(Dr.Jochen Ahn)

A\AMM Qv‘%’«f.

(Andreas Hollinger)
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zum 31. Dezember 2011

Aktiva

Anlagevermogen

Immaterielle Vermoégensgegenstande
Geschafts- oder Firmenwert
Sachanlagen

Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Umlaufvermogen
Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Fertige Erzeugnisse und Waren

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme
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31.12.20M
Euro

111.944.597,88

12.566.108,37

99.378.489,51
708.425,61

94.592.922,90
61,00

4.077.080,00

6.971.784,23
148.203,99
143.347,24
4.856,75

3.558.234,02

2.429.894,98
1.128.339,04

3.265.346,22

1.634.982,44

120.551.364,55

31.12.2010
Euro

85.527.585,00

12.148.984,46
73378.600,54
1.170.643,00

30.820.992,87
0,00

41.386.964,67

1.743.583,62
0,00
0,00

0,00

472.386,59

460.038,19

12.348,40

1.271.197,03

1.097.283,20

88.368.451,82
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Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage

Konzernbilanzverlust

Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Mezzanine Kapital

Riickstellungen
Steuerrtickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
6.156.627,44 Euro (Vorjahr:1.064.267,54 Euro)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
1.576.205,86 Euro (Vorjahr: 2.771.384,75 Euro)

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:

0,00 Euro (Vorjahr: 10.241,00 Euro)

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: 659.706,34 Euro

(Vorjahr: 357.729,23 Euro)

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
2.584.162,81 Euro (Vorjahr: 2.433.180,57 Euro)

Bilanzsumme

23

31.12.20M
Euro

9.230.700,15
10.000.000,00
310.875,00
-1.080.174,85
11.769,42
13.000.000,00
617.912,25

0,00

617.912,25

97.690.982,73
93.530.614,06

1.576.205,86

0,00

2.584.162,81

120.551.364,55

31.12.2010
Euro

4.945.211,25

5.000.000,00

0,00

-54.788,75

11.769,42

13.000.000,00

192.339,69

14.000,00

178.339,69

70.219.131,46
65.004.325,14

2.771.384,75

10.241,00

2.433.180,57

88.368.451,82



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1.Januar bis 31. Dezember 201

2011 Rumpfgeschaftsjahr 2010
Euro Euro
1. Umsatzerlse 7.086.577,64 0,00
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.919.480,36 0,00

Abschreibungen
3. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstan- -4.119.758,58 0,00
de des Anlagevermégens und Sachanlagen

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.997.959,94 -55.214,65
5. | Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 417.035,50 578,47
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -4.193.526,88 0,00
7.  Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -888.151,90 -54.636,18
8.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.477,20 -152,57
9. Sonstige Steuern -134.757,00 0,00
10. | Konzernjahresfehlbetrag -1.025.386,10 -54.788,75
1. Verlustvortrag -54.788,75 0,00
12.  Konzernbilanzverlust -1.080.174,85 -54.788,75
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fiir das Geschaftsjahr 201

A. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011 der ABO
Invest AG ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und den erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes
aufgestellt.

Soweit Wahlrechte fiir Angaben in der Bilanz oder im Anhang
ausgeiibt werden kénnen, wurde der Vermerk weitgehend im
Anhang gewahlt.

Das Geschaftsjahr flir den Konzern entspricht dem Kalender-
jahr.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkos-
tenverfahren gewahlt.

Wegen der Erweiterung des Konsolidierungskreises um vier

Gesellschaften ist die Vergleichbarkeit mit den Vorjahreszahlen

nur eingeschrankt moglich.

Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde verzichtet.

B. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst neben der ABO Invest AG alle
Tochterunternehmen, bei denen der ABO Invest AG unmittel-
bar oder mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte zusteht.

In den Konzernabschluss der ABO Invest AG sind einbezogen:

Inland

Name und Sitz Anteil Eigen- | Ergeb- Konsoli-
am kapital | nis 2011 diert seit
Kapital TEUR  TEUR
in%

ABO Invest Kom-

plementar GmbH, 100 25 0 30.08.20m

Wiesbaden

ABO Invest WP Klopp-

berg GmbH & Co. KG, 100 189 -111 01.07.2011

Wiesbaden

ABO Wind Biogas

Samswegen GmbH & 100 1145 226 31.12.20M

Co. KG, Heidesheim
ABO Wind WP Broich

GmbH & Co. KG, Hei- 100 -492 -53 | 31.12.2010
desheim

ABO Wind WP Diin-

genheim GmbH & Co. 100 -107 -26  31.12.2010

KG, Heidesheim

ABO Wind WP Rep-
perndorf GmbH & Co. 100 -65 0 31.12.2010
KG, Heidesheim

Eurowind AG, Wies-

baden 100 2.489 -314  31.12.2010

Eurowind Beteili-

gungs GmbH, Heides- 100 24 3| 31.12.2010

heim

Ausland

Name und Sitz Anteil | Eigen- Ergeb- | Konsoli-
am kapital | nis diert seit
Kapital ' TEUR  20m
in % TEUR

Glenough Windfarm
Ltd, Dublin / Irland

SNC Ferme Eolienne
de Cug-Servies, Tou- 100,00 -659
louse / Frankreich

100,00 2.808 1.210 31.12.2010

-550 31.12.2010

SARL Ferme Eolienne
de la Gargasse, Souil- | 100,00  2.429 -101 31.12.2011
ly/ Frankreich

Die Anzahl der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen hat sich im vergangenen Geschaftsjahr 2011 um vier
Gesellschaften erhoht.
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C.Konsolidierungsmethoden

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse der Toch-
terunternehmen werden unter Anwendung konzerneinheitli-
cher Rechnungslegungsgrundsatze erstellt.

Bei der Kapitalkonsolidierung wurde fiir die Erstkonsolidierun-
gen von Tochterunternehmen die Neubewertungsmethode
nach § 301 HGB angewandt.

Die Erstkonsolidierung erfolgt jeweils zu dem Zeitpunkt, zu
dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.
Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das
Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Bei der Erstkonsolidierung wird der Wertansatz der dem
Mutterunternehmen gehérenden Anteile mit dem auf diese
Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterun-
ternehmens verrechnet. Das Eigenkapital wird mit dem Betrag
angesetzt, der dem zum Konsolidierungszeitpunkt beizulegen-
den Zeitwert der in den Konzernabschluss aufzunehmenden
Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungs-
posten und Sonderposten entspricht. Ein nach der Verrech-
nung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der
Aktivseite entsteht, als Geschafts- oder Firmenwert ausgewie-
sen, wenn er auf der Passivseite entsteht, unter dem Posten
»Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung“ nach dem
Eigenkapital.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschaftsvorfalle werden
eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den
konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander aufge-
rechnet, konzerninterne Ertrage mit den korrespondierenden
Aufwendungen verrechnet.

D. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung
sowie Erlauterungen zur Bilanz

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten vermindert
um planmaRige lineare Abschreibungen angesetzt. Bei den
grundstiicksgleichen Rechten sowie den Technischen Anla-
gen und Maschinen wird eine Nutzungsdauer von 16 Jahren
zugrunde gelegt.

Im Konzernabschluss wird einheitlich linear abgeschrieben.

(1) Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel
dargestellt. Der Anlagespiegel ist dem Anhang als Anlage
beigefiigt.
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(2) Immaterielle Vermdgensgegenstande

Unter den Immateriellen Vermogensgegenstanden wird der
aktive Unterschiedsbetrag aus der Erstkonsolidierung der
Anteile der Beteiligungen als Geschafts- oder Firmenwert
ausgewiesen.

Der Geschafts-oder Firmenwert hat sich im Berichtsjahr wie
folgt entwickelt:

TEUR
Stand 1.1.20m 12.149
Zugang 1.025
Abschreibung 608
Stand 31.12.20m 12.566

Der Geschafts- oder Firmenwert ist den jeweiligen Projektge-
sellschaften zugeordnet. Der Unterschiedsbetrag wird plan-
maRig liber die jeweiligen Projektlaufzeiten abgeschrieben.
Die Nutzungsdauern betragen zwischen 10 Jahre und 20 Jahre
und 9 Monaten. Soweit die Inbetriebnahme der Windkraftan-
lagen vor dem 1.1.2011 erfolgt ist, wird die Restnutzungsdauer
entsprechend gekiirzt.

Der negative Unterschiedsbetrag in Hohe von 11.769,42 Euro
resultiert aus der Kapitalkonsolidierung der Eurowind Beteili-
gungs GmbH. Die Voraussetzungen fiir eine ergebniserh6hen-
de Auflésung waren im Geschaftsjahr 2011 nicht gegeben.

(3) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande in
Hohe von rund 3.558.000 Euro sind mit ihrem Nennwert bilan-
ziert und setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 Restlaufzeit
bis zu 1Jahr
Summe in TEUR
Forderungen a}Js Liefe- e 2.430
rungen und Leistungen
Sonstige Vermaogens- 1128 1128

gegenstande

(4) Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten sind mit ihrem Nennwert ange-
setzt.
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(5) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen
vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie Aufwand fiir
einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

(6) Latente Steuern

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzan-
satzen der Handelsbilanz und der Steuerbilanz angesetzt,
sofern sich diese in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich
abbauen. Darliber hinaus werden aktive latente Steuern auf
die bestehenden kérperschaft- und gewerbesteuerlichen
Verlustvortrage sowie auf steuerliche Zinsvortrage im Sinne
des § 4h EStG i. V. m. § 8a KStG gebildet, soweit innerhalb der
nachsten fiinf Jahre eine Verlustverrechnung zu erwarten ist.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert ausgewiesen.

Fiir den Fall, dass ein Aktiviiberhang der latenten Steuern zum
Bilanzstichtag besteht, wird von dem Aktivierungswahlrecht
gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Zum Bilanzstichtag ergibt sich unter Berticksichtigung der
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern ein
Aktiviiberhang der latenten Steuern. Aufgrund der Nichtaus-
Uibung des Aktivierungswahlrechts gem. § 274 Abs.1Satz 2 HGB
erfolgt daher kein Ausweis latenter Steuern in der Bilanz.

Die ermittelten aktiven und passiven latenten Steuern resul-
tieren zum einen aus der unterschiedlichen Abzinsung der
Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen gem. § 253 Abs. 2
HGB sowie nach § 6 Abs.1 Nr. 3a Buchstabe e EStG und zum an-
deren aus den bestehenden korperschaft- und gewerbesteuer-
lichen Verlustvortragen am Bilanzstichtag. Die Berechnung der
latenten Steuern basiert auf einem effektiven Steuersatz von
31,23 %. Diesem effektiven Steuersatz liegen ein Kérperschaft-
steuersatz einschlieflich Solidaritatszuschlag von 15,825 % und
eine Gewerbesteuer von 15,40 % zugrunde. Die Gewerbesteuer
ergibt sich aus dem Gewerbesteuerhebesatz von 440 %.

(7) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.

Das gezeichnete Kapital der ABO Invest AG betragt 10 Mil-
lionen Euro (Vorjahr 5 Millionen Euro). Es ist eingeteilt in 10
Millionen (Vorjahr 5 Millionen) nennwertlose Stiickaktien. Die
Aktien lauten auf den Inhaber.

Die Hauptversammlung vom 29.Dezember 2010 hatte die
Erh6hung des Grundkapitals um bis zu 5 Millionen Euro be-
schlossen. Die Eintragung ins Handelsregister erfolgte am
21.Januar 2011. Hiervon wurde mit einem 6ffentlichen Angebot
von Mai bis August 2011 Gebrauch gemacht. Die Eintragung im
Handelsregister erfolgte am 30. August 201.
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Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 1.Dezember 2010
wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 30.
Juni 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis
zu 2,5 Millionen Euro gegen Bareinlage einmal oder mehrmals
zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlos-
sen werden kann. Die Eintragung in das Handelsregister erfolg-
te am 22. Dezember 2010 (Genehmigtes Kapital 1/2010).

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Oktober 201
wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 30.
Juni 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis
zu 2,5 Millionen Euro gegen Bareinlage einmal oder mehrmals
zu erhéhen, wobei den Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdu-
men ist. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 13.
Dezember 2011 (Genehmigtes Kapital I/20m).

(8) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betrifft Betrage, die bei der Ausgabe von
Anteilen tiber den Nennbetrag hinaus erzielt wurden. In 2011
betrugen diese rund 311.000 Euro.

(9) Bilanzverlust

Im Bilanzverlust ist ein Verlustvortrag aus dem Vorjahr in Hohe
von -54.788,75 Euro enthalten.

(10) Mezzanine Kapital

Der Konzern weist gewahrte Genussrechte in Ausiibung des
Wahlrechts des § 265 Abs. 5 HGB als gesonderten Posten zwi-
schen Eigen- und Fremdkapital aus. Die Bewertung erfolgt zum
Nennwert.

Die als Mezzanine Kapital ausgewiesenen Genussscheine in
Hohe von 13 Millionen Euro dienten der Ablésung der Zwi-
schenfinanzierung der Umweltbank. Die Genussscheine wur-
den mit zwei Tranchen aufgelegt:

Nennbetrag Laufzeit Zinssatz

TEUR
Tranche1 5.200 31.12.2021 6,45 %
Tranche 2 7.800 31.12.2023 6,70 %
Summe 13.000

Die Verzinsung p.a. ist fest und der Zinslauf beginnt ab dem
1.Januar 2010. Die Zinszahlungen erfolgen am 31.Januar des
Folgejahres fiir das abgelaufene Kalenderjahr.

Die Genussscheine gewdhren keine Gesellschafterrechte und
nehmen nicht am Verlust der Gesellschaft teil. Die Genuss-
scheine begriinden nachrangig besicherte Glaubigerrechte.
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(11) Sonstige Riickstellungen

Bei den sonstigen Riickstellungen sind erkennbare Risiken und
ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe der voraussichtlichen
Inanspruchnahme mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Die
sonstigen Riickstellungen werden gemaR § 249 Abs.1 HGB

fiir ungewisse Verbindlichkeiten gebildet. Gemal § 253 Abs.

1 HGB werden sonstige Riickstellungen in Hohe des Betrages
gebildet, der nach vernuinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken
und ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
werden gemaR § 253 Abs. 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergange-
nen sieben Geschaftsjahre, die von der Deutschen Bundesbank
monatlich ermittelt und bekannt gegeben werden, abgezinst.

Die Riickstellungen in Hohe von rund 618.000 Euro zum 31.De-
zember 2011 setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR

Riickstellung fuir ausstehende Rechnungen 306
Riickstellung fiir Abschluss- und Priifungs- 64
kosten

Riickstellung fiir noch durchzufiihrende 40
InstandhaltungsmaRnahmen

Riickstellung flir Aufsichtsratsvergitung 38
Sonstige Riickstellungen 170

(12) Verbindlichkeiten

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfiillungs-
betrag.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber den Kreditinstituten sind
durch Pfandrechte und dhnliche Rechte besichert. Die Siche-
rungsabtretungen betreffen alle Rechte, Pflichten und Ansprii-
che aus allen bestehenden und spater noch abzuschlieRenden
Vertragen aller Windparkgesellschaften in Deutschland,
Frankreich und Irland.

Die Verbindlichkeiten in Hohe von rund 97.691.000 Euro setzen
sich wie folgt zusammen:
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Verbindlichkeiten 31.12.2011 | Restlaufzeit

(Vorjahr in Klammer)

Summe | biszu1 1bis5 mehrals
TEUR Jahr Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten 93.531 6.157 16.904 | 70.470

ggn. Kreditinsti- (65.004) (1.064) @ (11.455) (52.485)

tuten

Verbindlichkeiten 1.576 1.576

aus Lieferungen (2.771) (2.771)

und Leistungen

Verbindlichkeiten o) o

ggn. Unterneh- (10) (10)

men, mit denen

ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht

Sonstige Verbind- 2.584 2.584

lichkeiten (2.433)  (2.433)

- davon aus

Steuern 660 TEUR

(Vorjahr 358 TEUR)

- davon im Rah-

men der sozialen

Sicherheit o TEUR

(Vorjahr o TEUR)

Summe 97.691 10.317 16.904  70.470
(70.219)  (6.279)  (1.455) (52.485)

E. Sonstige Angaben

(1) Derivative Finanzierungsinstrumente

Der ABO Invest Konzern ist auf Grund von variabel verzins-
lichen Darlehen Marktzinsschwankungen ausgesetzt. Fir
einzelne Risiken wurden Zinsswaps abgeschlossen.

Die in der Tabelle auf der folgenden Seite aufgefiihrten Toch-
tergesellschaften haben variabel verzinsliche Darlehen von der
Norddeutschen Landesbank, Hannover erhalten.

Um sich gegen steigende Zinsen abzusichern, wurden Zins-
Swap-Vertrage beziiglich der genannten Darlehen abgeschlos-
sen. Diese Vertrage dienen als Sicherungsinstrumente dazu,
die mit einem variablen Basiszinssatz (3-Monats-EURIBOR)
unterlegten Projektfinanzierungskredite in Festzinssatzkredite
zwischen 3,85 Prozent und mit einem Festzinssatz von 4,317
Prozent p.a. umzuwandeln und somit das Zinsrisiko in den
Projekten zu eliminieren.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten wurden als
Grundgeschaft mit dem Zinsswap als Sicherungsgeschaft zu
einer Bewertungseinheit i.S. d. § 254 HGB zusammengefasst.
Abgesichert wird das aus dem Grundgeschaft resultierende
Zinsrisiko aufgrund von Marktzinsschwankungen.
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Ursprungsbetrag
in Euro
ABO Wind WP Broich GmbH & Co.KG 800.967,00
ABO Wind WP Diingenheim GmbH & Co. KG 1.940.500,00
ABO Wind WP Repperndorf GmbH & Co. KG 2.720.790,00
SNC Ferme Eolienne de Cug-Servies 3.673.000,00

Glenough Windfarm Limited 21.896.000,00

Laufzeit / Base

Buchwert zum

Laufzeit Swap

Tilgung 31.12.2071in Euro
2025 654.853,00 2024
2026 1.852.900,00 2024
2026 2.598.990,00 2024
2027 3.664.700,00 2025
2027 20.579.000,00 2025

Der Zinssatz des Grundgeschafts basiert auf dem 3-Monats-
Euribor. Es handelt sich um einen Mikro-Hedge. Den aus dem
Grundgeschift resultierenden Zinsverpflichtungen stehen
gleichhohe Zinsforderungen aus dem Zinsswap gegeniiber,
wobei sich die Zinssatze, die Laufzeiten und die Nominalbe-
trage bzw. Bemessungsgrundlagen von Grund- und Siche-
rungsgeschaft entsprechen. Aufgrund des Vorliegens gleicher
wesentlicher Bedingungen und Parameter von Grund- und
Sicherungsgeschaften ist davon auszugehen, dass sich die
abgesicherten Zinsrisiken kompensieren.

(2) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende wesentliche finanzielle Verpflichtungen:

bis zu 1bis g mehr als
1Jahr Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Verpflichtungen aus 122 107
Geschaftsbesorgungsver-
tragen
Verpflichtungen aus sons- 33 130 260
tigen Dienstleistungsver-
tragen
Verpflichtungen aus Lie- 315 630
fervertragen

Dariiber hinaus bestehen finanzielle Verpflichtungen aus meh-
reren Dienstleistungsvertragen unterschiedlichster Laufzeiten.

F. Angaben gem. § 314 Abs.1Nr. 4,9 HGB

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
beschéftigen keine eigenen Arbeitnehmer.

Der Einzel- und Konzernabschluss der Muttergesellschaft per
31.12.2011 wurde von der PKF ARBICON ZINK KG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Oldenburg,
Deutschland, gepriift. Das Gesamthonorar fiir Abschlussprii-
fungsleistungen betragt rund 50.000 Euro.

G. Namen der Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Namen der Mitglieder des Vorstands im Geschaftsjahr 2011

Dr.Jochen Ahn, Dipl.-Chemiker, Wiesbaden

Andreas Hollinger, Dipl.—Kaufmann, Bad Soden
Namen der Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 20m

Jorg Lukowsky, Fachanwalt fiir Steuer- und Arbeitsrecht, Wies-
baden, Aufsichtsratsvorsitzender

Markus Wetter, Dipl.-Volkswirt, Heidesheim, stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender

Matthias Bockholt, Dipl.-Ingenieur, Heidesheim

Auf die Angabe der Beziige wird nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Namen der Mitglieder des Anlegerbeirats im Geschaftsjahr 201
Torsten Hohl, Wirtschaftsingenieur, Halsenbach

Jorg Schattner, Kaufmann, Kaiserslautern (ab 6.10.2011)

Herr Christof Schneider, Diplom-Sozialpadagoge, Hofbieber

Frau Urta Steinhauser, Bankkauffrau und Landschaftsarchitektin,
Wiesbaden (bis 6.10.2011)

Auf die Angabe der Beziige wird nach § 286 Abs. 4 HGB verzich-
tet.

Wiesbaden im April 2012

Jos AL

(Dr.Jochen Ahn)

A\/\Mw Q@KW«/\.

(Andreas Hollinger)



Konzern-Anlagespiegel

zum 31. Dezember 20m

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Vortrag Zugang Zugange Umbuchung Stand
01.01.2011 Konsolidie- 31.12.20M
rungskreis
Euro Euro Euro Euro Euro
I.  Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Geschafts- oder Firmenwert 12.148.984,46 1.024.650,17 0,00 0,00 13.173.634,63
IIl. | Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschl. der Bauten auf frem- 1.170.643,00 26.173,61 0,00 -477.195,00 719.621,61
den Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen 30.820.992,87 | 4.210.086,00 0,00 63.062.880,35 98.093.959,22
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
0,00 61,00 0,00 0,005 61,00
ausstattung
4 g::jelstete Anzahlungen und Anlagen im 41.386.964,67 4.077.080,00  21.198.720,68 | -62.585.685,35 4.077.080,00
Summe Sachanlagen 73.378.600,54 8.313.400,61  21.198.720,68 0,00 102.890.721,83
Summe Anlagevermdgen 85.527.585,00  9.338.050,78 | 21.198.720,68 0,00 116.064.356,46
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Abschreibungen Buchwerte
Vortrag Zugang Zufiihrungen Stand 31.12.20M 31.12.2010
01.01.2011 Konsolidie- 31.12.201
rungskreis
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
0,00 1,00 607.525,26 607.526,26 12.566.108,37 12.148.984,46
0,00 5.226,00 5.970,00 11.196,00 708.425,61 1.170.643,00
0,00 354.592,75 3.146.443,57 3.501.036,32 94.592.922,90 30.820.992,87
0,00 0,00 0,00 0,00 61,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 4.077.080,00 | 41.386.964,67
0,00 359.818,75 3.152.413,57 3.512.232,32 99.378.489,51 | 73.378.600,54
0,00 359.819,75  3.759.938,83  4.119.758,58 111.944.597,88  85.527.585,00
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Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1.Januar bis 31. Dezember 20m

+/-

+/-

Laufende Geschaftstatigkeit

Jahresuiberschuss

Abschreibung/Zuschreibung auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Sonstige zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme/Abnahme sonstiger Aktiva

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme/Abnahme sonstiger Passiva

Cash-Flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Investitionstatigkeit
Auszahlung aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermogen

Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrung
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten

Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Liquiditatsveranderung gesamt
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des Geschaftsjahres

Zahlungsmittel
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20m
Euro
gerundet

-1.025.400
4.119.800
-226.300

-1.830.700
-637.700

421.600

-2.227.900

135.900

-1.270.700

-4.569.200
-20.698.700
-25.267.900

5.310.900
24.115.200
-1.866.900

27.559.200

1.020.600
973.500
1.271.200

3.265.300

3.265.300

2010
Euro
gerundet

-54.800
o
o

22.800

33.900

1.900

-5.000.000
o

-5.000.000

4.900.000
o
o

4.900.000

-98.100
1.269.300
100.000

1.271.200

1.271.200



Konzern Eigenkapitalspiegel

vom 1.Januar bis 31. Dezember 201

Stand am 1.1.201

Kapitalerhéhung

Jahresergebnis

Stand am 31.12.20m

Euro Euro Euro Euro
Gezeichnetes Kapital 5.000.000,00 5.000.000,00 10.000.000,00
Kapitalriicklage 310.875,00 310.875,00
Gewinnvortrag/Verlustvortrag -54.788,75 -54.788,75
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag -1.025.386,10 -1.025.386,10
Konzerneigenkapital 4.945.211,25 5.310.875,00 -1.025.386,10 9.230.700,15
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der ABO Invest AG, Wiesbaden, aufge-
stellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn
und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das
Geschaftsjahr vom 1.Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung liber den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermégens , Finanz und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die
Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen liber mégliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht liberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs und Konsolidierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind

der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmun-
gen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens , Finanz
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht
im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Oldenburg, 23. April 2012
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Frank Bartsch
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Klemens Liike
Wirtschaftspriifer



ABO Invest AG-Bilanz

zum 31. Dezember 20m

Aktiva

2.

Anlagevermogen
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Umlaufvermoégen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Bilanzsumme

Passiva

5.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Verlustvortrag

Jahresfehlbetrag

Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

Bilanzsumme
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201
Euro

9.569.201,00

9.569.201,00

847.970,02
837.795.48
305.555,82
532.239,66

10.174,54

10.417.171,02

201
Euro

9.902.378,05
10.000.000,00
310.875,00
-54.788,75
-353.708,20

6.2560,00

62.560,00

452.232,97
15,68
396,01
24.104,19

0,00

427.717,09

10.417.171,02

2010
Euro

5.000.000,00

5.000.000,00

1.976,58
0,00

0,00

0,00
1.976,58
5.001.976,58

2010
Euro

4.945.211,25
5.000.000,00
0,00
0,00

-54.788,75

3.3941,88
33.941,88

22.823,45
0,00
12.582,45
0,00

10.241,00

0,00

5.001.976,58



ABO Invest AG-Gewinn- und Verlustrechnung

Vom 1.Januar 2011 bis 31. Dezember.2011

20Mm 2010

Euro Euro
1. | Sonstige betriebliche Aufwendungen -477-775,69 -55.214,65
2. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 140.677,22 578,47
3. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -16.609,73 0,00
4. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -353.708,20 -54.636,18
5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -152,57
6. Jahresfehlbetrag -353.708,20 -54.788,75
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