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Innovationen schaffen, Nachhaltigkeit erreichen.

MediGene entwickelt innovative Medikamente zur
Therapie von Krebs- und Autoimmunerkrankungen,
um verbesserte Behandlungsmethoden fiir schwer-
kranke Patienten zu ermdglichen. Durch wissen-
schaftliche Innovationen und den fokussierten
Einsatz unserer Ressourcen wollen wir nachhaltige
Werte schaffen, von denen Patienten und unsere
Aktionéare profitieren.

Im Jahr 2011 haben wir wichtige Fortschritte in
unseren Medikamentenprojekten erzielt und unsere
strategischen Ziele — Finanzkraft erhohen, Kosten
optimieren und Pipeline starken — weiter umgesetzt.
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WICHTIGE EREIGNISSE IM JAHR 2011

2011 haben wir zahlreiche Meilensteine erreicht.
Wir arbeiten daran, unsere Ziele auch in Zukunft
engagiert und effizient weiter zu verfolgen.

Er Ubertragung der Eligard®-Rechte fir EU-Lander an Astellas abgeschlossen

Er Marktzulassung fir Veregen® in Spanien erhalten

Er Antrage auf Marktzulassung fir Veregen® in zahlreichen weiteren Landern eingereicht
Er Zahlreiche neue Veregen®-Partnerschaften abgeschlossen

sz Gesamtlberlebensdaten zu EndoTAG®-1 aus Phase |I-Studie in TNBC-Brustkrebs
im Rahmen des San Antonio Breast Cancer Symposiums prasentiert

IZ/ Institute Jules Bordet startete [IT-Studie (Investigator Initiated Trial) mit EndoTAG®-1
als Phase II-Studie in HER2-negativem Brustkrebs

Er Neues Formulierungskonzept fiir RhuDex® praklinisch entwickelt

Er Behordliche Genehmigung zur Durchflihrung einer klinischen Formulierungsstudie
fir RhuDex® erhalten

IZ/ Entwicklungskooperation fur erste Impfstoffkandidaten aus AAVLP-Plattform mit
Johns Hopkins University gestartet

Er Daten aus dem AAVLP-Impfstoffprogramm im Rahmen der Internationalen
Papillomavirus-Konferenz gemeinsam mit DKFZ prasentiert



BRIEF AN DIE AKTIONARE

Martinsried, im Méarz 2012
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2011 war ein wichtiges Jahr fir unser Unternehmen, in dem wir weitere
bedeutende Schritte in der Umsetzung unserer Strategie flr langfristiges
Wachstum erfolgreich getatigt haben! Dies gilt durchweg flr unsere im
Vorjahr entwickelten drei Hauptziele — die Finanzkraft des Unternehmens
zu erhéhen, die Kostenstruktur zu optimieren und unsere Medikamenten-
pipeline zu starken.

So konnten wir dank der Steigerung von Produktumsatzen und der Verau-
Rerung der Eligard®-Rechte an unseren langjahrigen Partner Astellas den
Bargeldbestand bis Ende 2011 von 4,8 Mio. € auf 12,8 Mio. € erhéhen und
einen Jahresgewinn von 6,3 Mio. € erwirtschaften. Zugleich haben unsere
im Jahr 2010 eingeleiteten Umstrukturierungs- sowie Fokussierungsan-
strengungen auf die Hauptwerttreiber dazu beigetragen, den operativen
Barmittelverbrauch deutlich zu verringern. Parallel haben wir mit unseren
Produkten und Entwicklungsprojekten gute Fortschritte erzielt: Fir Veregen®
laufen die Zulassungsprozesse in 21 weiteren Landern, von denen 17
bereits positiv entschieden haben. Zur spateren Vermarktung des Medika-
ments haben wir renommierte Partner flr 25 weitere Staaten gewonnen.
FUr EndoTAG®-1 konnten wir die medianen GesamtUberlebensdaten einer
klinischen Phase |I-Studie in einer schwer zu therapierenden Form von
Brustkrebs prasentieren. Darltber hinaus hat der klinische Leiter dieser
Studie auf eigene Initiative eine neue klinische Studie in einer weiteren
Brustkrebsindikation initiilert. Mit RhuDex® haben wir die klinische Entwick-
lung durch den Start einer klinischen Formulierungsstudie wieder aufge-
nommen mit dem Ziel, die orale Darreichungsform fiir Patienten mit



chronischen Erkrankungen wie der rheumatoiden Arthritis zu optimieren.
Bei positivem Verlauf kdnnten wir somit die \Wettbewerbsfahigkeit von
RhuDex® weiter deutlich steigern! Unsere innovative AAVLP-Impfstoff-
technologie zeigte in Zusammenarbeit mit den renommierten Instituten
Johns-Hopkins-University und DKFZ vielversprechende praklinische Daten.

Auf dem Weg zum nachhaltigen Erfolg lhres Unternehmens stehen noch
viele weitere Herausforderungen vor uns, denen sich das gesamte Team
der MediGene mit hohem Engagement und Professionalitat widmet. Wir
arbeiten daran, zlgig weitere Fortschritte mit unseren Produkten Veregen®,
EndoTAG®-1, RhuDex® und AAVLP zu erzielen und prifen zudem Maglich-
keiten, unsere Pipeline durch externe Produktkandidaten zu starken. Wir
haben daher den vorliegenden »Status Report« als Arbeitsbericht angelegt,
der deutlich machen soll: Wir haben bereits einiges erreicht und wir
arbeiten hart an der weiteren Umsetzung unserer Ziele.

MediGene hat die Expertise, aus wissenschaftlichen Innovationen einen
Nutzen fUr Patienten zu schaffen — die europaische Zulassung und Verpart-
nerung von Eligard® oder die Entwicklung von Veregen® bis zur Marktreife
sind daflr ein Beleg. Wir sind Uberzeugt, dass unsere Strategie geeignet
ist, langfristige und nachhaltige Werte flr Ihr Unternehmen zu erarbeiten.
Und ich freue mich sehr, wenn Sie uns auf diesem Weg begleiten.

Freundliche Grufe

—>

A

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender
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MANAGEMENT

DER MEDIGENE AG

Dr. Frank Mathias (rechts)

Vorstandsvorsitzender

Dr. Frank Mathias ist seit Mai 2009 Vorstandsvorsitzender,
seit April 2008 gehérte er der MediGene AG als Vorstand
fiir Marketing und Business Development an. Dr. Mathias,
zuvor Deutschland-Chef von Amgen, verfiigt iiber mehr

als 20 Jahre einschldgige Erfahrung in der Pharma- und
Biotechnologiebranche. Der promovierte Pharmazeut
bekleidete Positionen u. a. bei Hoechst und Albert-Roussel,
bevor er als Marketingleiter zur Servier Deutschland GmbH
in Miinchen wechselte und dort 1996 die Geschaftsfiihrung
ibernahm. 2002 begann Dr. Mathias seine Tatigkeit als
Marketingleiter bei der Amgen GmbH, Miinchen, die er
2003-2008 als Geschaftsfiihrer leitete.

Arnd Christ (links)

Finanzvorstand

Arnd Christ ist seit April 2010 Finanzvorstand der
MediGene AG. Er besitzt iiber 17 Jahre internationale
Management-Erfahrung in den Bereichen Unternehmens-
finanzierung, Betriebsfiihrung und Mergers & Acquisitions
(Fusionen und Ubernahmen) vorwiegend in der Biotech-
und Pharmaindustrie. Vor seinem Wechsel zu MediGene
war Arnd Christ von 2007 bis 2010 als Finanzvorstand fiir
das Schweizer Biotechnologieunternehmen Novimmune
tatig. Zuvor arbeitete er fiinf Jahre lang als Finanzvorstand
fiir das biopharmazeutische Unternehmen Probiodrug AG,
Halle. Zu Beginn seiner Karriere war der diplomierte
Kaufmann unter anderem als Finanzdirektor in verschie-
denen Unternehmen der Hoechst-Gruppe in Deutschland
und GroRbritannien tatig.
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STRATEGIE

WIR SETZEN UNSERE STRATEGIE
KONSEQUENT UM.

Finanzkraft erhdhen

z/ Eligard®-Rechte monetarisiert

Kosten optimieren

z/ Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen

Pipeline starken

Z/ Intern: Fortschritte in allen laufenden Projekten

Extern: Priifung verschiedener strategischer
Optionen lauft




MediGene hatim Jahr 2010 drei wesentliche strategische Aufgaben for-
muliert, die das Unternehmen im Jahr 2011 weiter in die Tat umsetzte:
die Finanzkraft des Unternehmens zu erh6hen, die Kostenstruktur zu
verbessern und die Pipeline weiter zu starken.

Im Marz 2011 Gbertrug MediGene die EU-Rechte fiir das Medikament
Eligard® an den Vertriebspartner Astellas und erhielt hierfiir eine Tranche
von 15 Mio. € als Teilzahlung des insgesamt 25 Mio. € betragenden Kauf-
preises. Zudem ist MediGene seither mit 2 % am Umsatz von Eligard®
beteiligt. Durch die 2011 erfolgreich abgeschlossene Restrukturierung
des Unternehmens sowie durch verschiedene Kostenoptimierungs-
mafBnahmen hat MediGene die Finanzsituation deutlich gestarkt. Dar-
Gber hinaus brachte MediGene die Medikamentenprojekte Veregen®,
RhuDex®, EndoTAG®-1 und AAVLP weiter voran und prift zudem ver-
schiedene Optionen, die Pipeline durch ein oder mehrere externe Pro-
jekte zu erweitern. Hierflr sind wir gut positioniert.



Die Entwicklung eines Medikaments benotigt im Branchendurchschnitt
10-15 Jahre. Die Kosten, um einen Wirkstoff vom Forschungsstadium
bis zur Marktreife zu bringen, sind betrachtlich, die Risiken eines Schei-
terns von Medikamentenprojekten hoch. Biotechnologie-Unternehmen,
die sich auf die Entwicklung von Medikamenten konzentrieren, arbeiten
daher in der Regel etliche Jahre ohne Profit, bevor sie Gewinne erzielen
konnen.

MediGene hatim Jahr 2011 ein positives Jahresergebnis erwirtschaftet.
Auf EBITDA-Basis, also vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen,
erzielte MediGene ein positives Ergebnis von 11,2 Mio. €, der Netto-
Gewinn betrug 6,3 Mio. €. Dies ist besonders auf die 2011 weitgehend
erfolgte Ubertragung der Eligard®-Rechte zuriickzufiihren. Doch auch
ohne Berlcksichtigung dieses Einmaleffekts konnte MediGene seine
Ergebnisse verbessern und den operativen Barmittelverbrauch um
40 % auf durchschnittlich 0,8 Mio. € pro Monat verringern.
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FINANZEN

WIR HABEN 2011 EIN POSITIVES
JAHRESERGEBNIS ERZIELT.

32,5 Mio.€

UMSATZ AUS FORTGEFUHRTEN UND NICHT FORTGEFUHRTEN AKTIVITATEN

+34%

STEIGERUNG DER VEREGEN®-UMSATZE AUS PRODUKTVERKAUFEN
UND LIZENZEINNAHMEN

11.2 Mio. €

POSITIVES EBITDA-ERGEBNIS
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PIPELINE

WIR HABEN FORTSCHRITTE
IN ALLEN PROJEKTEN ERZIELT.

Produkt Indikation Vorklinik Klinische Phase | Klinische Phase Il Klinische Phase IlI Zulassung Markt

Pankreaskarzinom
®.

Eligard®" Prostatakrebs

Veregen® Genitalwarzen

RhuDex®? Autoimmun-
erkrankungen
AAVLP Impfstoffkandidaten
Wahrscheinlichkeit, <10 % <15% <30 % <70 % <90 %

den Markt zu erreichen®

" Verkauft an Astellas
2 RhuDex® wurde in einer Phase lla-Studie erfolgreich gestestet
3 Industriedurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG



MediGene konzentriert sich auf die klinische Erforschung und Entwick-
lung innovativer Medikamente gegen Krebs und Autoimmunerkran-
kungen. Als erstes deutsches Biotechnologie-Unternehmen verfligt
MediGene Uber Einnahmen von Produkten auf dem Markt, diese werden
von Partnerunternehmen vertrieben. MediGene hat zwei Medikamenten-
kandidaten in der klinischen Testung und entwickelt eine innovative
Impfstofftechnologie. Im Jahr 2011 hat das Unternehmen Fortschritte
mit allen Produkten und Projekten seines Portfolios gemacht.



Steigende Marktumsatze, wie beim Krebsmedikament Eligard®, sind
positiv — aus finanzieller Sicht entscheidender sind jedoch Marge und
Ergebnis fiir MediGene. Im Eligard®-Projekt bestand in dieser Hinsicht
Handlungsbedarf, da die Marktumsatze von Eligard® eine Schwelle
Uberschritten hatten, ab der fiir MediGene die Marge sank. Zudem
bestand fiir MediGene das Risiko, Preissteigerungen des Herstellers
von Eligard® nicht an den Vermarktungspartner Astellas weiterreichen
zu kédnnen. Um dies zu verbessern, iibertrug MediGene die Eligard®-
Rechte an Astellas fur insgesamt 25 Mio. € (im Jahr 2011 20 Mio. € als
Umsatz verbucht) und eine kiinftige Umsatzbeteiligung von 2 %, was
dem errechneten Barwert des Eligard®-Projekts entspricht.

Fur MediGene bedeutet diese im Jahr 2011 weitgehend umgesetzte
Transaktion sowohl die Reduzierung von Verpflichtungen und Risiken
als auch eine erhebliche Verbesserung der Finanzsituation des
Unternehmens.
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ELIGARD®

WIR HABEN DIE WIRTSCHAFTLICHEN
FAKTOREN VERBESSERT.

.......................)

PRSI RN
V4 \
1 \
| 1
\ /

Bild 1: Steigen die Umsétze zukiinftig stdrker als bei Vertragsschluss erwartet,
partizipiert MediGene weiterhin am Umsatzwachstum durch die 2 %ige Beteiligung.

>

Bild 2: Fiir den Fall, dass die Umsétze fallen, sicherte sich MediGene den vollen Barwert
zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses fiir die urspriingliche Vertragslaufzeit.

. Barwert bei Vertragsabschluss
':::' Kiinftiger Barwert

<=« Umsatzentwicklung
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VEREGEN®

WIR ERSCHLIESSEN WELTWEIT
NEUE MARKTE.

M verpartnert

= vermarktet
Status: Mérz 2012

Fiir die Vermarktung von Veregen® hat MediGene Vereinbarungen
mit folgenden Partnern abgeschlossen:

Europa: Abbott (Deutschland, Amerika: Fougera Pharmaceuticals J
Osterreich, Schweiz), Juste (Spanien, (USA), Triton Pharma (Kanada), Pierre X
Portugal), Laboratoires Expanscience Fabre Medicament (Mexiko, Zentral- /%a’l% ZO//Z‘

(Frankreich), Meditrina Pharmaceuticals amerika, Venezuela, Kolumbien)

(Griechenland, Zypern, Ruménien, EMQ’YZ{M /&ILK"/Z-&OZM/L

Bulgarien), Will-Pharma (Belgien, Asien: Teva Pharmaceutical Industries 7= 4

Niederlande, Luxemburg), Pharmanova (Israel), GC Rise (China), JS BioPharm PM"L}(/ W /{@va
(Serbien, Bosnien & Herzegowina, (Stidkorea), SynCore Biotechnology /ﬂ/’“/r (e )
Montenegro, Mazedonien, Kroatien, (Taiwan) ,@ss % 492 [&r@

Slowenien, Albanien), Eczacibasi /@u/rﬁpé’/r.g%& W

(Tarkei)




MediGenes Medikament Veregen® hat im Jahr 2011 nicht nur stei-
gende Umsaétze erzielt. MediGene hat auch wichtige Voraussetzungen
geschaffen, um in Zukunft weitere Markte fiir Veregen® zu erschliel3en.

Neue Vertragsabschlisse mit sieben Partnerunternehmen bilden
eine Grundlage, um Veregen® kiinftig in 25 weiteren Staaten Europas,
Amerikas und Asiens vertreiben zu konnen. Damit bestehen nun Ver-
marktungspartnerschaften fiir Veregen® in 37 Landern, darunter einige
der groBten Markte weltweit.

Zudem hat MediGene im Jahr 2011 Antrage auf Marktzulassung von
Veregen® in 17 europaischen Landern gestellt. Anfang Méarz 2012
bewerteten die Behdrden diesen Antrag im Rahmen des Verfahrens
der gegenseitigen Anerkennung positiv. Somit ist gesichert, dass die
formalen Erteilungen der nationalen Marktzulassungen in den néchs-
ten Monaten erfolgen werden.



Daten sind die Basis jeder wissenschaftlichen Entwicklung. Sie mit
Experten zu diskutieren ist wertvoller Bestandteil eines Forschungs-
und Entwicklungsprojekts. Im Jahr 2011 wurden die finalen EndoTAG®-1-
Daten aus MediGenes klinischer Phase II-Studie in Brustkrebs (TNBC)
flir das renommierte Brustkrebs-Symposium in San Antonio, USA, aus-
gewahlt und in diesem Rahmen vor hochrangigen Fachleuten prasen-
tiert und gemeinsam erortert. Die dabei erstmals veréffentlichten Daten
zur medianen Gesamtliberlebenszeit bestatigten den in friheren Ana-
lysen gezeigten positiven Wirksamkeitstrend von EndoTAG®-1 in der
Kombinationstherapie mit Standard-Paclitaxel.

Der klinische Leiter dieser Studie, Prof. Ahmad Awada vom Institute
Jules Bordet in Briissel, initilerte zudem in eigener Verantwortung eine
IIT-Studie (Investigator Initiated Trial) der Phase Il mit EndoTAG®-1 in
einer weiteren Brustkrebsindikation.
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ENDOTAG®-1

WIR HABEN WEITERE KLINISCHE
DATEN ERHOBEN.

Gesamtiiberlebensdaten TNBC-Brustkrebs

Paclitaxel 8,9

EndoTAG®-1 (Monotherapie) 12,5

EndoTAG®-1 + Paclitaxel (Kombinationstherapie) 15,1

1
0 2 4 6 8 10 12 14 16 Monate

Medianes Gesamtiberleben der 124 TNBC-Patientinnen, die exakt
nach Studienprotokoll behandelt wurden, in Monaten
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RHUDEX®

WIR SETZEN MIT EINEM NEUEN
FORMULIERUNGSKONZEPT DIE
KLINISCHE ENTWICKLUNG FORT.

-

Dewwwal” Lo12-:
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Fur die Wirksamkeit von Medikamenten ist unter anderem die Formulie-
rung des Wirkstoffs von groRer Bedeutung — also die Art und Weise wie
er mit geeigneten Trager- oder Hilfsstoffen kombiniert und in welcher
Form er verabreicht wird. Denn dies hat groRen Einfluss darauf, wann
und wie lange der Wirkstoff seine Wirkung im Kérper entfalten kann. Fir
Patienten spielt besonders die Darreichungsform eine wichtige Rolle, so
sind z. B. oral verfligbare Medikamente leichter einnehmbar als Medika-
mente, die intravends gespritzt werden missen.

Der Medikamentenkandidat RhuDex® wird als orales Therapeutikum
entwickelt und besitzt damit potenziell einen Vorteil gegentiber den
meisten anderen Produkten innerhalb seiner Medikamentenklasse, den
sogenannten »krankheitsmodifizierenden anti-rheumatischen Medika-
menten« (DMARDSs). Die bisherigen klinischen Studien, die RhuDex®
durchlaufen hat, wurden mit vorlaufigen Formulierungen des Wirk-
stoffs durchgefiihrt, die fur die Behandlung einer chronischen Erkran-
kung nicht optimal geeignet sind.

MediGene hat deshalb ein neues, auf chronische Therapie zugeschnitte-
nes orales Formulierungskonzept fir RhuDex® erarbeitet. Flir dessen kli-
nische Testung hat MediGene im Januar 2012 eine Formulierungsstudie
gestartet, die die Fortsetzung der klinischen Entwicklung von RhuDex®
markiert.



Impfstoffe haben die Aufgabe, gezielt das kdrpereigene Immunsystem
zu aktivieren, um eine Infektion oder Erkrankung zu verhindern oder zu
bekdmpfen. Um dies zu erreichen, werden Antigene verabreicht, die
zur Produktion bestimmter Antikorper fiihren und so das kérpereigene
Abwehrsystem in Gang setzen. Damit der Kérper Antigene effektiv
erkennt und eine wirksame Immunantwort erfolgen kann, miissen diese
auf eine bestimmte Art prasentiert werden. Hierfiir evaluiert MediGene
mit AAVLPs eine neue Technologie: AAVLPs sind virus-ahnliche Par-
tikel, die selbst keine Infektion auslosen. In die Oberflachenstruktur
dieser Virushillen werden Antigene eingebaut, die auf diese Weise fiir
das Immunsystem erkennbar werden und so ihre Wirkung als Impfstoff
entfalten sollen.

In einem weiteren und bisher einzigartigen Ansatz kann die AAVLP-Tech-
nologie moglicherweise passende Antigene fiir bekannte, klinisch rele-
vante Antikorper identifizieren. Dies konnte eine aktive Immunisierung
gegen Erkrankungen ermaoglichen, fiir die es bisher keinen Impfstoff gibt.

Im Jahr 2011 hat MediGene in Kooperation mit den renommierten
Forschungsinstituten Johns Hopkins University und dem Deutschen
Krebsforschungszentrum vielversprechende praklinische Daten mit der
AAVLP-Technologie erzielt.



GESCHAFTSBERICHT 2011

AAVLP

WIR ARBEITEN AN DER GRUNDLAGE
NEUER IMPFSTOFFE.
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MEDIKAMENTENENTWICKLUNG

PHASEN DER MEDIKAMENTEN-
ENTWICKLUNG

Forschung/ Klinische Phase Zulassung Markt
Préklinik Il 1
Sicherheit, Dosierung, Vertraglichkeit,
Vertraglichkeit Wirksamkeits- Wirksamkeit
Trends

Wahrscheinlichkeit,
den Markt zu <10 % <15% <30 % <70 % <90 %

erreichen’
10-15 Jahre

Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG



Die Entwicklung eines Medikaments ist ein komplexer Prozess. Wirkstoff-
kandidaten werden zunachst in praklinischen Untersuchungen gepruft.
Schliel3t ein neuer Wirkstoff hier erfolgreich ab und erfillt die strengen
behdordlichen Kriterien, beginnen die drei klinischen Studienphasen am
Menschen: Phase | — An einer kleinen Zahl meist gesunder Freiwilliger
(in der Onkologie an Patienten) wird untersucht, was im Koérper mit dem
Medikament geschieht und wie vertraglich das Medikament ist; Phase Il -
Ermittlung der optimalen Dosis, erstmalige Verabreichung an Patienten;
Phase Ill - Nachweis der Wirksamkeit und Vertraglichkeit an einer gro-
Ben Patientenzahl im Vergleich zur Standardtherapie. Schlielich muss
das Medikament von den jeweiligen Zulassungsbehorden eines Landes
genehmigt werden, bevor es auf den Markt kommt.
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ELIGARD®
Produkt Indikation Vorklinik Klinische Phase Zulassung Markt
Il 1
Wahrscheinlichkeit, den Markt zu erreichen™ <10% <15% <30% <70 % <90 %

" Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG

Uber Eligard

Eligard® ist ein Hormonpréparat zur Behandlung von fort-
geschrittenem, hormonabhangigem Prostatakrebs. Der
Wirkstoff (Leuprorelin-Acetat) senkt den Blutspiegel des
mannlichen Geschlechtshormons Testosteron stark ab und
unterdrickt damit das testosteronabhangige Tumorwachs-
tum. Der etablierte Wirkstoff ist mit einer neuen Darrei-
chungsform kombiniert, der Atrigel®-Depottechnologie: Der
Patient erhalt das flissige Medikament mit einer Spritze ver-
abreicht. Unter der Haut bildet Eligard® ein gelartiges Depot,
das sich langsam auflost und so den Wirkstoff kontinuierlich
je nach Depotform Uber die Dauer von ein, drei oder sechs
Monaten freisetzt.

MediGene hatte von der Firma Atrix Laboratories, Inc. (heute
Tolmar Therapeutics, Inc.) die europaischen Vermarktungs-
rechte fur Eligard® erworben und das Produkt erfolgreich
durch den deutschen Zulassungsprozess geflhrt. Die euro-
paische Markteinflihrung von Eligard® begann bereits im Jahr
2004 durch MediGenes Partner Astellas Pharma Europe, Ltd.
Mittlerweile ist Eligard® in der Ein-, Drei- und Sechsmonats-
Dosierung in den meisten europadischen Landern auf dem
Markt.

Mitte 2010 verkaufte MediGene die exklusiven europdischen
Vermarktungs- und Vertriebsrechte fir Eligard® an Astellas
Pharma Europe Ltd., als Gegenleistung erhalt MediGene von
Astellas 25 Mio. Euro und eine zweiprozentige Beteiligung

am Produktumsatz. Durch den Verkauf der Eligard®-Rechte
entfallen fir MediGene sdmtliche Leistungsverpflichtungen
und Risiken im Zusammenhang mit der Produktlieferung
an Astellas sowie die Beschaffungskosten und Lizenz-
zahlungen, die MediGene bis dahin an den Lizenzgeber
Tolmar zu leisten hatte.

Ausblick
Eligard® wird auch kinftig einen wichtigen Beitrag zum
Ergebnis von MediGene leisten.

VERKAUF DER ELIGARD®-RECHTE AN
ASTELLAS —EIN FINANZIELL UND STRATEGISCH
WICHTIGER DEAL

Durch den Verkauf der Eligard®-Rechte an Astellas sicherte

sich MediGene den vollen Barwert aller zukiinftigen Eligard®-
Einnahmen unter der vorherigen Regelung. Dariiber hinaus stérkte
MediGene betréchtlich die Finanzkraft des Unternehmens, ohne
die Anteile der Aktionare zu verwassern. Die signifikante Verbes-
serung des Bargeldbestands und die Vereinfachung der Eligard®-

Vertragsstruktur erdffnen MediGene Wachstumsmadglichkeiten und

erlauben es, die Pipeline fiir die Zukunft zu starken.
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Eligard®-Verabreichung (Depotbildung unter der Haut)

MILLIONEN EURO

Der erste Meilenstein war fallig
bei Vertragsabschluss. MediGene
erhielt diese Zahlung bereits im
August 2010 und konnte damit die
Liquiditdt der MediGene erhohen.
Als Umsatzin den Biichern erfasst
wurde diese Zahlung erstim Méarz
2011 mitder Erreichung des zwei-
ten Meilensteins und tragt somit
zu einem positiven Ergebnis im
Jahr 2011 bei.

MILLIONEN EURO

Mit der Ubertragung der Eligard®-
Rechte fiir EU-Lander an Astellas
wurde der zweite Meilenstein in
Héhe von 15 Mio. Euro féllig. Die
Ubertragung erfolgte am 1. Marz
2011. Seit diesem Zeitpunkt parti-
zipiert MediGene mit einer zwei-
prozentigen Umsatzbeteiligung am
Erfolg des Medikaments.

PRODUKTE

INDIKATION PROSTATAKREBS

Prostatakrebs entsteht in Zellen der Vorsteherdriise (Prostata).
Diese Driise umschlie3t beim Mann den Anfangsbereich der Harn-
rohre und bildet einen Teil der Samenfliissigkeit. Mit rund 25.000
Neuerkrankungen pro Jahr in Deutschland und 180.000 in den USA
ist das Prostatakarzinom nach Lungenkrebs die zweithaufigste
Ursache fiir Krebstod bei Mé@nnern. Die {iblichen Behandlungsme-
thoden bei lokalisierten Tumoren sind operative Entfernung und
Bestrahlung. Bei Patienten mit metastasierendem Prostatakrebs
wird eine Androgen unterdriickende Therapie angewendet, die
den Testosteronspiegel senkt. Die relative 5-Jahresiiberlebensrate
fiir Patienten, deren Prostatakrebs zum Zeitpunkt der Diagnose
noch lokalisiert ist, liegt bei fast 100 %. Die 5-Jahresiiberlebensrate
fiir Patienten mit weit gestreuten Tumoren ist mit 33 % allerdings
signifikant geringer.

MILLIONEN EURO MILLIONEN EURO

Dieser Meilenstein ist an die
Ubertragung der Eligard®-Rechte
fiir nicht-EU-L&nder an Astellas
gekniipft. MediGene rechnet mit

dieser Zahlung im Jahr 2012.

Insgesamt erhélt MediGene
Zahlungen von Astellas in Hohe
von 25 Mio. Euro und eine zwei-

prozentige Beteiligung am
Produktumsatz.

MEILENSTEINE 2011

20 MI0. € UMSATZ AUS
MEILENSTEINZAHLUNG

UBERTRAGUNG DER
EU-ELIGARD®-RECHTE

2,2MI0.€ AUS 2 %IGER
UMSATZBETEILIGUNG

25
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VEREGEN®
Produkt Indikation Vorklinik Klinische Phase Zulassung Markt
Il 1
Wahrscheinlichkeit, den Markt zu erreichen” <10 % <15% <30 % <70 % <90 %
Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG
Uber Veregen® Veregen®ist auch in anerkannten Behandlungsleitlinien gelis-

Veregen® ist eine Salbe zur Behandlung von dufieren Geni-
talwarzen. In den USA, in Deutschland und Osterreich wird
Veregen® bereits erfolgreich von unseren Partnern vermark-
tet. FUr eine Vielzahl weiterer Lander in Europa, Asien und
Amerika bestehen Vertriebs- und Vermarktungspartner-
generierten Umsatze steigen kontinuierlich an und leisten
einen wertvollen Beitrag zur Unternehmensfinanzierung.

Veregen® ist ein innovatives Medikament, das auf einem defi-
nierten Extrakt aus Grinen Teeblattern basiert, der in einem
komplexen und spezifisch entwickelten Verfahren herge-
stellt wird.

MediGene hatte die Basisrechte an dem Wirkstoff im Jahr
1999 einlizenziert und Veregen® selbst klinisch entwickelt.
Im Anschluss daran brachte MediGene das Medikament in
eigener Verantwortung erfolgreich durch den Zulassungs-
prozess der US-amerikanischen Arzneimittelbehdrde FDA
(Food and Drug Administration). Veregen® ist das erste
und bisher einzige innovative pflanzliche Arzneimittel, das
von der FDA zugelassen wurde. MediGene ist zudem das
erste deutsche Biotech-Unternehmen, das Uber ein Medi-
kament auf dem US-amerikanischen Markt verflgt. In
Europa wurde die Zulassung bisher fir Deutschland, Oster-
reich und Spanien erteilt. Im Rahmen des Verfahrens der
gegenseitigen Anerkennung hat MediGene 2011 die Zulas-
sung flir 17 weitere européische Lander (Belgien, Bulgarien,
Danemark, Finnland, Frankreich, Griechenland, Luxemburg,
Niederlande, Norwegen, Polen, Rumanien, Schweden,
Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn
und Zypern) beantragt. Anfang Marz 2012 bewerteten die
Behorden diesen Antrag positiv. Somit ist gesichert, dass
die formalen Erteilungen der nationalen Marktzulassungen
in den nachsten Monaten erfolgen werden. AulRerhalb der
EU wurden die Zulassungsantrage von unseren Partnern in
der Schweiz (im Jahr 2010), in Israel, Mexiko, Serbien und
Taiwan (jeweils im Jahr 2011) eingereicht.

tet. So empfiehlt die US-amerikanische Gesundheitsbehoérde
(Centers for Disease Control and Prevention) in ihren aktu-
ellen Behandlungsrichtlinien 2010 fir sexuell Ubertragbare
Krankheiten Sinecatechins 15 % Salbe (Veregen®) als eine
Moglichkeit zur Behandlung von Genitalwarzen.

Ausbhlick

MediGene erwartet in den nachsten Monaten die forma-
len Erteilungen der Zulassung durch die jeweiligen nati-
onalen Zulassungsbehorden fiir Veregen® fir 17 weitere
europaische Lander. Die sukzessive Markteinflihrung der
Veregen®-Salbe in den neuen Markten soll voraussichtlich
ab Ende 2012 stattfinden. Die Einfihrung von Veregen® im
spanischen Markt soll im ersten Halbjahr 2012 durch den
Partner Juste erfolgen. Darliber hinaus rechnet MediGene
mit positiven Entscheiden Uber die Zulassung in weiteren
Landern aulRerhalb der EU. Fir die weltweite Vermarktung
von Veregen® beabsichtigt MediGene den Abschluss zusatz-
licher Partnerschaften.

INDIKATIONSGEBIET: GENITALWARZEN
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Verédnderung eines Hauttumors durch Behandlung mit Veregen®

1) 2)
Q HPV infizieren Hautzellen und I6sen Warzenbildung aus
—>» Veregen® dringt in die Haut ein, wirkt direkt auf infizierte Zellen und entfaltet
seinen angenommenen immunmodulatorischen und antiviralen Effekt.
> Botenstoffe (Zytokine, Interferone) werden freigesetzt.
X Immunzellen wandern ein und zerstéren infizierte Zellen
Weltweiter Zulassungs- und Vermarktungsprozess mit Veregen®
Erstellungjund|Einreichnung Zulassungsverfahren ZULASSUNG Auf dem Markt
des Dossiers asstndely i
Kanada Zentral- Mexiko Israel Schweiz Spanien USA
China’ amerika Taiwan Deutschland
Stdkorea Serbien EU? Osterreich
Turkei
Vorbereitungen fur Start der notwendigen klinischen Studien laufen Stand: Méarz 2012
? Erteilung der nationalen Marktzulassung lauft
Prozess
Um ein vollsténdig entwickeltes Medikament auf den Markt zu bringen, gel- ~ AuRerhalb der EU erfolgt der Zulassungsprozess individuell nach MaBgabe

ten weltweit hohe Standards. In Europa erfolgt die Zulassung von Veregen® der nationalen Regularien und in Verantwortung des lokalen Partners. An
fiir die einzelnen Lénder {iber ein dezentrales Verfahren, das »Verfahren die Erteilung einer Marktzulassung schliet sich in der Regel ein von den

der gegenseitigen Anerkennung«. Die Zulassung in Deutschland, dem Re- regionalen Behdrden durchgefiihrtes Verfahren zur Festlegung des erstat-
ferenzland dieses dezentralen Verfahrens, dient dabei als Basis fiir Zulas- tungsfahigen Preises an, bevor das Medikament schlieBlich in den Apothe-
sungen in weiteren Landern. ken des jeweiligen Landes erhiltlich ist.

MEILENSTEINE 2011

+34 %

ERHOHUNG DER PRODUKTUMSATZE START VON ZULASSUNGS- VERMARKTUNGSPARTNER-
UND LIZENZEINNAHMEN PROZESSEN IN 21 LANDERN SCHAFTEN FUR 25 WEITERE LANDER
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ENDOTAG®-1
Produkt Indikation Vorklinik Klinische Phase Zulassung Markt
| Il 1
EndoTAG®-1 Bauchspeicheldriisenkrebs -
TNBC-Brustkrebs " -
Wahrscheinlichkeit, den Markt zu erreichen? <10 % <15% <30 % <70 % <90 %

"TNBC: dreifach rezeptor-negativer Brustkrebs
2 Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG

Uber EndoTAG®-1

Der klinische Medikamentenkandidat EndoTAG®-1 ist eine
innovative Zusammensetzung aus dem etablierten Zyto-
statikum Paclitaxel in Kombination mit neutralen und posi-
tiv geladenen Lipiden. Aufgrund dieser Ladung interagiert
EndoTAG®-1 mit sich neu bildenden, negativ geladenen Endo-
thelzellen, welche besonders bei der Bildung von Tumor-
blutgefdRen notwendig sind. Die EndoTAG®-1-Paclitaxel-
Komponente greift diese sich teilenden Endothelzellen an
und zielt so auf die Blutversorgung von Tumoren, nicht aber
auf die von gesundem Gewebe. EndoTAG®-1 soll somit die
Bildung neuer Tumorblutgefaflie verhindern und das Wachs-
tum von Tumoren hemmen. MediGene geht davon aus, dass
die genetische Stabilitat von Endothelzellen im Vergleich zu
Tumorzellen ermdglicht, mit EndoTAG®-1 auch solche Tumore
gezielt zu behandeln, die bereits Resistenzen gegendber kon-
ventioneller Paclitaxeltherapie aufweisen.

MediGene konnte mittels zweier klinischer Studien einen
»Proof of Concept« — also einen Beleg des Therapie-
konzepts — fir EndoTAG®-1 erbringen: In einer kontrollierten
klinischen Phase II-Studie in der Indikation Bauchspeichel-
drisenkrebs konnten deutlich verbesserte Uberlebensraten
der mit EndoTAG®-1 in Kombination mit Gemcitabin behan-
delten Patienten gezeigt werden. Auch eine Phase [I-Stu-
die zur Behandlung von dreifach rezeptor-negativem Brust-
krebs zeigte einen positiven Trend zur Wirksamkeit einer
EndoTAG®-1-Kombinationstherapie. EndoTAG®-1 zur Behand-
lung von Bauchspeicheldriisenkrebs verfligt in Europa und in
den USA Uber einen Orphan Drug Status, der Vorteile bei der
Entwicklung, Zulassung und unter Umstanden bei der Ver-
marktung von Medikamenten gewahrt.

Ausblick
MediGeneistbestrebt, fir EndoTAG®-1 eine oder mehrere Part-
nerschaften mit Pharma- oder Biotechnologieunternehmen

einzugehen. Es ist vorgesehen, dass der oder die Partner die
weitere Entwicklung und spéatere Vermarktung des Medika-
mentenkandidaten Gbernehmen.

INDIKATIONEN BRUSTKREBS UND
BAUCHSPEICHELDRUSENKREBS

BRUSTKREBS: Nach aktuellen Schatzungen traten im Jahr 2011
allein in den USA rund 230.000 Neudiagnosen und 40.000 Todesfélle
infolge von Brustkrebs auf. Es handelt sich um die am haufigsten
diagnostizierte Krebserkrankung bei Frauen. In etwa 15 % aller
Brustkrebsfille weisen die Krebszellen weder Ostrogen- bzw.
Gestagenrezeptoren noch HER2-Rezeptoren auf — man spricht
dannvon ,dreifach rezeptor-negativem” Brustkrebs (TNBC).
Patientinnen, die an dieser Krebsform erkranken, haben eine
signifikant schlechtere Prognose, da es kaum geeignete Therapien
gegen diese Erkrankung gibt und herkémmliche antihormonelle
oder gegen den HER-2-Rezeptor gerichtete Behandlungen nicht
angewandt werden kénnen. In 70-85 % aller Brustkrebsfille wei-
sen die Krebszellen keine HER2-Rezeptoren auf und werden daher
als HER2-negativ bezeichnet. Diese Art von Brustkrebs kann nicht
mit gegen den HER2-Rezeptor gerichteten Behandlungsmethoden,
wie monoklonale Antikdrper, therapiert werden.

BAUCHSPEICHELDRUSENKREBS: Das Pankreaskarzinom ist eine der
aggressivsten Krebserkrankungen. In den USA rechnet man mit
jahrlich etwa 44.000 Neuerkrankungen, in Deutschland mit ca. 12.000
neuen Fallen — die Zahl der Todesfalle ist etwa gleich hoch. Damit
zéhlt diese Krebsform zu den haufigsten tumorbedingten Todesursa-
chen. Bisher gibt es nur unbefriedigende systemische Therapiemdg-
lichkeiten, so dass die mittlere Uberlebenszeit fiir diese Patienten
nur etwa sechs Monate betrégt. Nach einem Jahr leben noch etwa
19 % der Patienten, nach fiinf Jahren sind es sogar nur noch 4 %.
Entsprechend hoch ist der Bedarf an neuen Therapieansatzen.
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Attackieren von tumor-aktivierten Endothelzellen durch EndoTAG®-1
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& Tumorzellen
DerTumor sendet Signale zur Bildung neuer BlutgefaRRe aus

== Endothelzellen teilen sich, Blutgefale wachsen zum Tumor.

@ EndoTAG®-1 tritt mit den tumor-aktivierten Endothelzellen in
Wechselwirkung und reduziert die Blutzufuhr zum Tumor

IIT - Investigator Initiated Trial

Ende 2011 hat Prof. Ahmad Awada, Leiter der klinischen Phase Il-Studie
mit EndoTAG®-1 in dreifach rezeptor-negativem Brustkrebs, eine 1IT-Studie
(Investigator Initiated Trial) mit EndoTAG®-1 in hormonrezeptor-positivem,
HER2-negativem Brustkrebs begonnen, einer weiteren potenziellen Indi-
kation fiir das Medikament. Investigator Initiated Trials sind klinische Stu-
dien mit Medikamentenkandidaten, die von Arzten veranlasst, organisiert
und finanziert werden. Dabei steht die Verbesserung einer Therapie fiir den
Patienten im Vordergrund — ohne kommerzielles Interesse. Die Sponsor-
funktion, also die Gesamtverantwortung fiir eine solche Studie, liegt beim
Arzt bzw. dem entsprechenden Institut.

MEILENSTEINE 2011

FINALE PHASE II-DATEN IN
TNBC-BRUSTKREBS PRASENTIERT

START IIT-STUDIE IN WEITERER
BRUSTKREBSINDIKATION
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Klinische Studien mit EndoTAG®-1 in Brustkrebs

Die finalen Daten der Phase IlI-Studie mit EndoTAG®-1 in dreifach-negativem
Brustkrebs (TNBC) bestdtigen einen positiven Wirksamkeitstrend von
EndoTAG®-1
Paclitaxel. Zudem zeigt eine zusatzlich durchgefiihrte Analyse einer im

in Kombinationstherapie mit wdchentlichem Standard-

Studienprotokoll nicht definierten Patientenuntergruppe (119 von 140 Patien-
tinnen: ECOG 0/1, Ersttherapie fiir fortgeschrittene Erkrankung) ermutigende
Gesamtiiberlebensdaten bei der EndoTAG®-1-Kombinationstherapie.

Der primédre Studienendpunkt wurde fiir die EndoTAG®-1-Kombinations-
therapie klar erreicht. Dariiber hinaus zeigte die Auswertung der sekundéar-
en Studienendpunkte (mediane progressionsfreie Uberlebenszeit, Nichtpro-
gressionsrate, Sicherheit und Vertraglichkeit) weitere positive Ergebnisse
fiir die EndoTAG®-1-Kombinationstherapie.

Mittleres Gesamt- EndoTAG®-1 EndoTAG®-1 Paclitaxel
iberleben in Monaten + Paclitaxel
(Woche 41,
95 % Konfidenzintervall)
TNBC-Patientinnen” (133) 13,0 1.9 10,1

(51) (57) (25)
TNBC-Patientinnen’, 15,1 12,5 8,9
exakt nach Studienprotokoll (48) (52) (24)
behandelt (124)
Untergruppe" (Gesundheits- 17,8 n7 10,1
zustand entspricht ECOG (45) (50) (24)
0/1, erstmalige Behand-
lung) (119)
Progressionsfreies EndoTAG®-1 EndoTAG®-1 Paclitaxel
Uberleben (Woche 16) + Paclitaxel
In zentraler Auswertung 59,1 % 34,2 % 48,0 %
berticksichtigte Patientinnen (26/44 pts) (13/38 pts) (12/25 pts)
Lokal ausgewertete 47,3% 29,8 % 42,9 %
Daten aller behandelten (26/55 pts) (17/57 pts) (12/28 pts)
Patientinnen

pts = Patientinnen
TNBC-Status per Zentrallabor bestatigt
AKTIVITATEN ZUR

VERPARTNERUNG LAUFEN
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RHUDEX®

MEDIGENE AG

Produkt Indikation Vorklinik Klinische Phase Zulassung Markt
Il 1

RhuDex® Autoimmunerkrankungen .

Wahrscheinlichkeit, den Markt zu erreichen? <10 % <15% <30 % <70 % <90 %

Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG

Uber RhuDex®

RhuDex® wird von MediGene als oraler, krankheitsmodifi-
zierender Wirkstoff gegen Autoimmunkrankheiten wie der
rheumatoiden Arthritis entwickelt.

Bei der Entstehung dieser Erkrankungen spielt die Aktivie-
rung von T-Zellen eine entscheidende Rolle. Diese Akti-
vierung erfolgt durch das Zusammenwirken bestimmter
Proteine an den Oberflachen von Immunzellen. Eine Schlis-
selrolle spielt dabei die Interaktion des CD80-Proteins mit
dem CD28-Protein, einem Rezeptor auf der Oberflache von
T-Zellen. RhuDex® kann an CD80 binden, die Interaktion mit
CD28 verhindern und so einen entscheidenden Signalweg
der T-Zell-Aktivierung unterbrechen. Damit kann der Medi-
kamentenkandidat RhuDex® der Medikamentengruppe der
»Disease Modifying Antirheumatic Drugs (DMARDs)« zuge-
ordnet werden.

Information aus
préaklinischen E——
Studien
CMC/Produktion
kurz vor der Applikation
Anpassung

der Formulierung
(mehrere Runden)

Wirkspiegelanalyse nach
Einfachgabe in Probanden

Optimierte Formulierung

Die Entwicklung umfasst folgende Schritte:

1. Entwicklung der Startformulierung basierend auf Informationen aus praklinischen Studien
2. Wirkspiegelanalyse

3. Formulierungsanpassung

4. Wiederholung der Schritte 2-3 bis die optimierte Formulierung gefunden ist

RhuDex® wurde bereits in ersten Studien klinisch getestet.
In einer Phase lla-Studie mit 29 Patienten zeigte RhuDex®
erste Anzeichen einer biologischen Aktivitat von Relevanz
fur die Behandlung von rheumatoider Arthritis. 2011 hat
MediGene basierend auf praklinischen Studien ein neues,
auf chronische Therapie zugeschnittenes Formulierungskon-
zept fir RhuDex® entwickelt. Dieses wird derzeit im Rahmen
einer klinischen Studie getestet und optimiert.

Ausblick

Mit den Ergebnissen aus der Formulierungsstudie rechnet
MediGene Mitte 2012. Bei erfolgreichem Abschluss dieser
Studie plant MediGene die Fortsetzung der klinischen Ent-
wicklung von RhuDex®. MediGene strebt die Auslizenzie-
rung von RhuDex® spatestens nach erfolgtem »Proof of Con-
cept« (Beleg des Therapiekonzepts) an.

Formulierungsentwicklung

Fiir die Entwicklung von Medikamenten spielt unter anderem die optimale
Freisetzung des Wirkstoffs im menschlichen Organismus eine wichtige
Rolle. Fiir die Formulierungsentwicklung von RhuDex® bedeutet dies, nach
oraler Verabreichung des Medikaments mdglichst konstante Wirkspiegel
im Blut zu erreichen und die Einnahme des Medikaments fiir den Patienten,
z.B. durch GroRe und Menge der einzunehmenden Tabletten oder Kapseln,
so angenehm wie mdglich zu gestalten.

Optimale Formulierung fiir RhuDex® mittels RapidFACT™

Die Formulierungsentwicklung mithilfe einer RapidFACT™-Studie (Rapid
Formulation Development and Clinical Testing) erlaubt es MediGene,
effizient das neue Formulierungskonzept fiir RhuDex® zu testen und zu
optimieren.
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RhuDex® hemmt autoimmun-vermittelte Entziindungsprozesse

1) Immunzelle im Gelenk

e Ea—

CD80
( ) CD28

T-Zelle

Die Aktivierung von T-Zellen durch bestimmte Immunzellen im erkrankten Gelenk ist ein
wichtiger Prozess bei der Entstehung und im weiteren Verlauf von rheumatoider Arthritis.

1) Die Interaktion der Oberflachenproteine CD80 und CD28 ist ein wichtiger Prozess der
T-Zell-Aktivierung.

DMARDs

Die Gruppe der krankheitsmodifizierenden Medikamente wird als
Begleit- und Unterstiitzungstherapie von entziindlich-rheumatischen

Erkrankungen eingesetzt. Die Gruppe umfasst Medikamente mit

den unterschiedlichsten Wirkmechanismen. Solche Antirheuma-
tika werden oft dauerhaft verabreicht um akute und langfristige
Beschwerden zu lindern bzw. hinauszuzégern. DMARDs sind in der
Lage, Schaden der chronischen Entziindung hinauszuzégern und
haben damit eine positive Auswirkung auf die entziindlich bedingten
Schmerzen, heilen die Grunderkrankung jedoch nicht. Im Gegen-
satz zu einer symptomatischen Therapie soll lediglich eine positive
Beeinflussung des Krankheitsverlaufes erzielt werden.
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2) Immunzelle im Gelenk

S E———

CD80

-

2) RhuDex® Qj:p verhindert die CD80-CD28-Interaktion und hemmt so die Entziindung.

INDIKATION RHEUMATOIDE ARTHRITIS

Rheumatoide Arthritis (RA) ist eine chronische, entziindliche
Erkrankung des Bindegewebes, von der {iber 1 % der Weltbeval-
kerung betroffen ist. RA betrifft vorwiegend die Gelenke und fiihrt
zu schmerzhaften Bewegungseinschrankungen sowie Deformie-
rungen. Frauen sind von RA ca. dreimal haufiger betroffen als
Manner. Auftreten kann die Erkrankung in jedem Lebensalter, am
héufigsten zeigen sich erste Anzeichen zwischen dem dreiligsten
und fiinfzigsten Lebensjahr.

MEILENSTEINE 2011

AUSWERTUNG DES PRAKLINISCHEN ENTWICKLUNG EINES NEUEN GENEHMIGUNG FUR KLINISCHE
STUDIENPROGRAMMS FORMULIERUNGSKONZEPTS FORMULIERUNGSSTUDIE
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AAVLP

Produkt Indikation

AAVLP Impfstoffkandidaten

Wabhrscheinlichkeit, den Markt zu erreichen?

Branchendurchschnitt, Schatzungen der MediGene AG

Uber AAVLP

Adeno-assoziierte virus-dhnliche Partikel bieten Potential flr
prophylaktische und therapeutische Impfstoffe zum Beispiel
gegen Krebs und Infektionserkrankungen. Die |dee zur Ver-
wendung Adeno-assoziierter Viren (AAV) als Impfstofftrager
entstand in den hauseigenen Laboren. Das Adeno-assozi-
ierte Virus ist nicht-pathogen, d.h. es verursacht keine Krank-
heiten. Die EiweilshUlle dieses Virus, das Kapsid, eignet sich
zur Herstellung sogenannter virusahnlicher Partikel (virus-
like particle, VLP), die als GrundgerUst fir neuartige Impf-
stoffe verwendet werden konnten.

Durch Einfligen kurzer Antigen-Peptide (B-Zellepitope) in die
Virushdlle von AAVs kann im Kérper eine hochspezifische
Antikdrperreaktion gegen ausgewahlte Zielmolekile aus-
geldst werden. Diese Antikdrper kdnnen entweder prophy-
laktisch wirken und somit den Kdrper vor Neuerkrankungen
schutzen oder bei bereits etablierter Erkrankung therapeuti-
sche Wirksamkeit entfalten.

Derzeit erforscht MediGene den Einsatz der AAVLP-Tech-
nologie zur Behandlung von Krebs- und viralen Infektionser-
krankungen sowie die Verwendung von AAV-Bibliotheken
zur gezielten lIdentifizierung geeigneter Impfstoffkandi-
daten. Der entscheidende Vorteil dieser Technologie liegt
darin, das Wirkprinzip vorhandener, therapeutisch wirksa-
mer Antikorper erstmals direkt auf einen Impfstoff Uber-
tragen zu kénnen. AAVLP-basierte Impfstoffe zeigen in vor-
klinischen Studien vielversprechende Daten. Dieser Ansatz
konnte sowohl eine interessante Ergdnzung zu klassischen
Impfstoffen darstellen als auch die Einsatzmoglichkeiten von
Impfstoffen zur Therapie von Krebs und anderen Erkrankun-
gen malfdgeblich erweitern.

Vorklinik

MEDIGENE AG

Klinische Phase Markt

Zulassung

<10 % <15% <30 % <70 % <90 %

Ausblick

MediGene wird weitere vorklinische Studien zur AAVLP-
Technologie durchfiihren. Darauf basierend wird Uber die
weitere Entwicklung bzw. Uber strategische Optionen fir
das AAVLP-Projekt entschieden.

INDIKATIONEN HPV UND
GEBARMUTTERHALSKREBS
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Antigene auf der Oberflache des AAVLPs lésen die Produktion
spezifischer Antikérper aus

1)

B-Zelle

# AAVLP
X Rezeptor
X Antikorper

+ Antigen

1) Das Uber eine Impfung in den Korper eingeschleuste AAVLP prasentiert auf seiner
Oberflache ein spezifisches Antigen. B-Zell-Rezeptoren erkennen das Antigen und
aktivieren das Immunsystem.

2)

B-Zelle

2) Dringen durch eine Infektion Antigene in den Korper ein, beginnt sich die B-Zelle
vermehrt zu teilen und es werden gréfkere Mengen an spezifischen Antikérpern
gegen das Antigen gebildet.

ENTWICKLUNG IN KOOPERATION MIT NAMHAFTEN EINRICHTUNGEN

MediGene schloss im Mai 2011 eine Entwicklungskooperation mit der
Johns Hopkins University, Baltimore, USA, ab, deren Ziel es ist, erste
Impfstoffkandidaten des AAVLP-Programms zur Prophylaxe von HPV-
assoziierten Krebserkrankungen zu testen und die weitere Entwick-
lung des AAVLP-Programms voranzutreiben. Die dabei untersuchten

Impfstoffkandidaten richten sich gegen eine Reihe von krebserregen-

den humanen Papillomviren (HPV), die z. B. Gebarmutterhalskrebs
verursachen. Die Untersuchungen werden von Dr. Richard B. S. Roden,
Professor fiir Gynakologie/Geburtshilfe und Onkologie an der Johns
Hopkins University School of Medicine, geleitet, einem der weltweit
filhrenden Wissenschaftler im Bereich der HPV-Forschung.

Im September 2011 stellte MediGene auf der 27. Internationalen
Papillomavirus-Konferenz in Berlin praklinische Daten der AAVLP-
Impfstofftechnologie vor, die in Zusammenarbeit mit dem Deutschen
Krebsforschungszentrum (DKFZ) generiert wurden. Die Daten zeigen,
dass aus MediGenes AAVLP-Technologie hervorgehende Partikel,

die Peptide von humanen Papillomaviren (HPV) der Serotypen 16 und
31 enthalten, in Impfstudien mit Mausen neutralisierende Antikdrper
gegen eine groRe Bandbreite von HPV-Serotypen hervorrufen. Die In-
vivo-Studien belegen das Potenzial dieser Technologie zur Entwicklung
eines prophylaktischen Imfpstoffs gegen Infektionen mit krebserregen-
den HPV-Serotypen.

MEILENSTEINE 2011

KOOPERATION MIT DER
JOHNS HOPKINS UNIVERSITAT

PRASENTATION PRAKLINISCHER
DATEN MIT DKFZ

WEITERE PRAKLINISCHE
DATEN GENERIERT
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DIE AKTIE

(Index 3. Januar 2011 1,99 € indiziert auf 100)
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B MediGene AG M TecDAX

Verlauf des Aktienkurses

Die MediGene-Aktie startete am 3. Januar 2011 mit einem
Eroffnungskurs von 1,99 € in den Handel des Borsenjahrs. In
den ersten beiden Monaten des Jahres entwickelte sich der
Kurs positiver als der Gesamtmarkt und erreichte bei sehr
hohen Umséatzen am 9. Februar 2011 das Jahreshoch von
2,71 €. Diese Entwicklung ging mit mehreren Meldungen zum
Abschluss neuer Vermarktungspartnerschaften fir Veregen®
einher. Im Marz 2011 liel ohne Unternehmensnachrichten die
Unterstltzung fir die Aktie nach und notierte um Mitte Marz
wieder auf dem Niveau des Eréffnungskurses. Im weiteren Ver-
lauf des ersten Halbjahrs sank der Kurs in einem schwierigen
Borsenumfeld mit dem Gesamtmarkt. Die beiden Kursspitzen
in diesem Zeitraum konnen mit der Présentation des Jahres-
ergebnisses 2010 und der Ankindigung einer Entwicklungs-
kooperation mit der Johns Hopkins Universitat fir das AAVLP-
Projekt verbunden werden. Am 5. August 2011, dem Tag der
Hauptversammlung, fiel der Kurs bei sehr hohen Umsatzen
deutlich auf 1,08 €. Die Aktie verlor auch in der Folge weiter
an Wert und schloss am 5. September 2011 erstmals unter der
1-€-Marke. Der Kurs erholte sich jedoch und stieg gegen Ende
des Monats wieder auf 1,18 €. Ohne Unternehmensnachrich-
ten und in einem von der europaischen Finanzkrise geprag-
ten Marktumfeld fiel die Aktie am 4. November 2011 auf den

MEDIGENE AG
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Tiefststand von 0,86 €, kletterte aber Mitte November mit
positiven Nachrichten zur Genehmigung der klinischen Studie
mit RhuDex®, der Ankiindigung einer |IT-Studie sowie weite-
rer Daten fir EndoTAG®-1 und guten Quartalsergebnissen auf
1,14 €. Zum Jahresende pendelte sich der Kurs um einen Euro
ein und schloss am 30. Dezember 2011 bei 0,97 €. Anfang 2012
stieg der Kurs deutlich tber die 1-Euro-Marke.

Liquiditat

Die Liquiditat der MediGene-Aktie war im Jahr 2011 durchgén-
gig hoch: Durchschnittlich wurden téaglich etwa 142.220 Stlick
gehandelt. Am 13. Januar 2011 wurden knapp 1,1 Millionen
Aktien (ca. 3 % des Grundkapitals) gehandelt, eine weitere
Umesatzspitze mit knapp 900.000 gehandelten Aktien wurde
am 8. November 2011 erreicht und korreliert mit der Veréffent-
lichung einer Unternehmensmeldung zum Medikamentenkan-
didaten EndoTAG®-1.

Positive Analystenstudien

MediGene wird von Analysten renommierter Investment-
banken aus dem In- und Ausland begleitet. In detaillierten
Studien analysieren sie die MediGene AG und deren Produkte
und Technologien. Ende 2011 empfahlen vier von finf Analys-
ten die MediGene-Aktie zum Kauf.
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In %

1 Sonstige
1 USA
3Benelux @

4 Osterreich

5 Schweiz

9 GroRbritannien

77 Deutschland

Stand 31. Dezember 2011, gerundet, nach Angaben der WestLB und Schatzung

der MediGene AG

J.P. Morgan Annual
Healthcare Conference

San Francisco

BioEquity Europe Paris
Rodman & Renshaw Annual

Global Investment Conference New York
German Healthcare Conference Ziirich
Deutsches Eigenkapital Forum Frankfurt
Kaufen 4

Neutral 1
Reduzieren 0

Stand Dezember 2011, Basis: 5 Analystenstudien

DZ Bank AG

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Nomura Code Securities Ltd.
Viscardi AG

WestLB AG

sbank Baden-Wirttem
Verkleinerung des Analyste

* Die Landesk

Dr. Elmar Kraus

Dr. Hanns Frohnmeyer *
Samir Devani

Robert Willis

Dr. Cornelia Thomas, Mark Belsey

berg stellte ihre Berichterstattung im Zuge einer
iteams in der ersten Jahreshélfte 2011 ein
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In %

1 Vorstand und 35 Institutionelle Anleger

Aufsichtsrat

64 Privatanleger

Stand 31. Dezember 2011, gerundet, nach Schéatzung der MediGene AG

Entwicklung der Aktionarsstruktur

Zum Jahresende 2011 waren etwa 64 % der ausgegebenen
Aktien im Besitz von Privatanlegern (2010: 59 %), rund 35 %
der Anteile wurden von institutionellen Investoren gehalten
(2010: 40 %). Der Aktienbestand von Vorstand und Aufsichts-
rat blieb im Jahr 2011 annahernd gleich bei 1 %. Etwa dreivier-
tel der Aktien werden in Deutschland gehalten (77 %), gefolgt
von GroRbritannien (9 %), der Schweiz (5 %), Osterreich (4 %)
und den Benelux-Staaten (3 %).

Aktive Investor Relations-Arbeit

Im Jahr 2011 hat MediGene die Investor Relations-Arbeit aktiv
weiter geflihrt, um Investoren, Finanzanalysten und Wirt-
schaftsmedien Uber die Entwicklung des Unternehmens zu
informieren. Neben Presse- und Analystenkonferenzen gab
MediGene Interviews mit einschldagigen Finanzmedien und
flhrte Investorengesprache im In- und Ausland. Unterneh-
mensprasentationen auf renommierten Investorenkonferen-
zen unterstrichen die Prasenz von MediGene auf dem interna-
tionalen Kapitalmarkt.

Internationale Auszeichnung fiir Geschiftshericht

MediGenes Geschaftsbericht 2010 erhielt 2011 im Rahmen
des grofdten internationalen Geschéftsberichtswettbewerbs
eine hohe Auszeichnung: Im LACP (League of American
Communications Professionals) Vision Award in den USA wurde
MediGene mit dem »Silver Award« im Bereich Biotechnologie
ausgezeichnet. Mit diesem Preis wurde MediGene zum wieder-
holten Mal fir seine professionelle und transparente Berichter-
stattung gegentiiber Aktionaren und Offentlichkeit geehrt.
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Bérsenkiirzel MDG In€ 2011 2010
WKN —Wertpapierkennnummer 502090 52 Wochen-Hoch 2,71 3,92
ISIN — International Securities 52 Wochen-Tief 0,86 1,66
Identification Code DE0005020903 Eroffnungskurs Jahresanfang 1,99 3,64
Common Code 11073026 Schlusskurs Jahresende 0,97 1,99
CUsIP 993906 FVS Mittelkurs 158 2,81
Reuters-Kirzel MDGGn Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl
Bloomberg-Kiirzel MDG (unverwdssert, Stiick) 37.082.758 36.563.966
Marktsegment Prime Standard Durchschnittlicher Tagesumsatz (Stick) 142.220 232772
Indizes Prime All Share, Durchschnittliche Marktkapitalisierung (Mio. €) 59 103

DAXSubsector Biotechnology Gesamtzahl ausstehender Aktien (31.12.) 37082758 | 37.082.758
Handelsplatze XETRA, Berlin, Bremen, Diisseldorf, Frank- . -
furt, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart Ergebnis je Aktie

! ! ! ! (unverwéssert und verwassert) 017 -0,49

Designated Sponsors DZ Bank AG, WestLB AG Eigenkapital je Aktie” 129 110

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

je Aktie" 019 -0,31

Dividende je Aktie 0 0

Freefloat? (in %) 94 93

Bezugsgrofe: Gesamtzahl ausstehender Aktien

2 Quelle: MediGene AG, Deutsche Borse
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KONZERN-LAGEBERICHT

DER MEDIGENE AG, PLANEGG/MARTINSRIED ZUM 31. DEZEMBER 2011

o Gesamterldse:
o aus fortgefiihrten Aktivitaten 4,7 Mio. € (2010: 2,3 Mio. €)
o aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 27,8 Mio. € (2010: 47,4 Mio. €)
o EBITDA-Ergebnis: 11,2 Mio. € (2010: -12,8 Mio. €)
o Jahresergebnis: 6,3 Mio. € (2010: -17,9 Mio. €)
o Durchschnittlicher operativer Barmittelfluss pro Monat: 0,6 Mio. €;
bereinigt um Sondereffekte: -0,8 Mio. €
(2010: -1,0 Mio. €; bereinigt um Sondereffekt: -1,4 Mio. €)

Unternehmensiiberblick

Die MediGene AG, Planegg/Martinsried, ist ein biopharma-
zeutisches Unternehmen, das sich auf die Erforschung und
Entwicklung neuartiger Medikamente gegen Krebs- und Auto-
immunerkrankungen fokussiert.

Organisatorische und rechtliche Struktur des Konzerns

Die MediGene AG wurde 1994 in Planegg/Martinsried bei
Mnchen gegriindet. 1996 wurde die Gesellschaft in eine Aktien-
gesellschaft umgewandelt. Die Hauptniederlassung befindet
sich in der Lochhamer StraRe 11, 82152 Planegg/Martinsried,
Deutschland. Eingetragen ist die Firma im Handelsregister des
Amtsgerichts Mlinchen, HRB 115761. Die MediGene AG ist seit
Juni 2000 bérsennotiert (Deutsche Borse: Geregelter Markt,
Prime Standard; WKN 502090; Kirzel MDG).

Neben der Muttergesellschaft, der MediGene AG in Planegg/
Martinsried, gehéren zum Konzern zwei 100 %ige Tochter-
gesellschaften, die MediGene, Inc., San Diego, Kalifornien,
USA, und die MediGene Ltd., Abingdon, Oxfordshire, Grof3-
britannien. Die Tochtergesellschaften wurden im Jahr 2001
(MediGene, Inc.) und im Jahr 2006 (MediGene Ltd.) erwor-
ben. Die MediGene AG hat im Berichtszeitraum die Auflésung
der MediGene Ltd. eingeleitet, da diese seit Ubertragung aller
Patente an die MediGene AG keine operative Funktion mehr
besal’. Die Anteile der MediGene Ltd. an der Gesellschaft
Immunocore Ltd., Abingdon, Oxfordshire, Grof3britannien, in
Hohe von 21,69 % werden im Zuge der Auflosung der MediGene
Ltd. an die MediGene AG Ubertragen. Das Tochterunternehmen
MediGene, Inc. halt 41,89 % der Anteile an der im Jahr 2010
gegriindeten Catherex, Inc., Philadelphia, Pennsylvania,
USA. Der MediGene-Konzern wird in diesem Bericht kurz als
»MediGene« bezeichnet. Die Konzernleitung liegt beim Vorstand
der Muttergesellschaft, der MediGene AG. Die Geschéftsfiih-
rungsorgane der Tochtergesellschaften berichten direkt an den
Konzernvorstand.

MEDIGENE AG

Segmente

Die Geschaftstatigkeit von MediGene ist in die beiden Geschafts-
bereiche »Vermarktete Produkte« und »Medikamentenkandi-
daten« gegliedert. Bei der geografischen Segmentierung wird
zwischen den Segmenten Deutschland, GroRbritannien, USA
und sonstige Lander unterschieden.

Fiihrungsstruktur

Der Vorstand der MediGene AG setzt sich aus dem Vorstands-
vorsitzenden Dr. Frank Mathias und dem Finanzvorstand Arnd
Christ zusammen.

Produkte und Vermarktung

MediGene erzielte im Jahr 2011 Erlése aus zwei vermarkteten
Medikamenten: Eligard® zur Behandlung von Prostatakrebs und
Veregen® zur Behandlung von Genitalwarzen. Die Vermarktung
dieser Medikamente erfolgt Uber Partner.

DarUber hinaus verfligt MediGene Uber Forschungs- und Ent-
wicklungsprojekte in den Bereichen Onkologie und Immunolo-
gie. Der Medikamentenkandidat EndoTAG®-1 hat zwei klinische
Studien der Phase Il in den Indikationen Bauchspeicheldriisen-
krebs und Brustkrebs erfolgreich durchlaufen. Fir RhuDex® zur
Behandlung von Autoimmunerkrankungen wie der rheumatoiden
Arthritis liegen positive Daten einer Phase Ila-Pilotstudie vor. Im
Januar 2012 startete MediGene eine klinische Studie zur Tes-
tung und Optimierung eines neuen Formulierungskonzepts fir
das Préparat. Im vorklinischen und Forschungsstadium verfligt
MediGene insbesondere Uber die AAVLP-Technologie zur Iden-
tifizierung und Entwicklung potenzieller Impfstoffkandidaten.

Stand des Produktportfolios und der Forschungs- und
Entwicklungsaktivititen

Das Medikament Eligard® zur Behandlung von hormonabhangi-
gem Prostatakrebs wird in den meisten européischen Landern
Uber Astellas Pharma Europe Ltd. (im Folgenden »Astellas«),
Staines, Grofbritannien, vertrieben. MediGene hatte die européa-
ischen Rechte im Jahr 2001 von Atrix Laboratories, Inc. (heute
Tolmar Therapeutics, Inc., Fort Collins, Colorado, USA, im Fol-
genden »Tolmar«) lizenziert und das Produkt erfolgreich durch
den deutschen Zulassungsprozess gefihrt. Seit 2004 bestand
flr die europaische Vermarktung von Eligard® ein Vertrag mit
dem Partner Astellas, der das Medikament in Form von Ein-,
Drei- und Sechsmonats-Depotformulierungen in Europa ein-
fUhrte und erfolgreich vertreibt.
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Im Jahr 2010 vereinbarte MediGene die Ubertragung der
Eligard®-Rechte an Astellas gegen Zahlungen in Hohe von
insgesamt 25 Mio. €, von denen 20 Mio. € im Jahr 2011 er-
gebniswirksam verbucht wurden. Zudem ist MediGene seit
Marz 2011, dem Zeitpunkt der Ubertragung der EU-Rechte an
Astellas, mit einem zweiprozentigen Anteil am Netto-Umsatz
des Produkts beteiligt. Fir MediGene entfallen mit Ubertragung
der Rechte sdmtliche Leistungsverpflichtungen und Risiken im
Zusammenhang mit der Produktlieferung an Astellas sowie die
Beschaffungskosten und Lizenzzahlungen, die MediGene bis-
her an den Lizenzgeber Tolmar zu leisten hatte. Die Transaktion
starkte MediGenes Finanzsituation deutlich.

Das Medikament Veregen® zur Behandlung von duReren Genital-
warzen wurde von MediGene klinisch entwickelt und ist bis-
her in den USA sowie in Deutschland und Osterreich auf dem
Markt, wo das Medikament von Partnerunternehmen vertrie-
ben wird. Ende 2011 hat MediGene Antrage auf Marktzulassung
von Veregen® in 17 weiteren europdischen Landern gestellt (fir
Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Finnland, Frankreich, Griechen-
land, Luxemburg, die Niederlande, Norwegen, Polen, Rumanien,
Schweden, Slowakei, Slowenien, die Tschechische Republik,
Ungarn und Zypern). Im Rahmen dieses Verfahrens der gegen-
seitigen Anerkennung (»Mutual Recognition Procedure«) diente
die erfolgte Zulassung von Veregen® im Referenzland Deutsch-
land als Basis. AuRRerhalb der EU wurden die Zulassungsantrage
von MediGenes Partnern in der Schweiz (im Jahr 2010), in Israel,
Mexiko, Serbien und Taiwan (jeweils im Jahr 2011) eingereicht.

Zur Vermarktung von Veregen® in den USA besteht eine Partner-
schaft mit dem Unternehmen Fougera Pharmaceuticals Inc. (im
Folgenden »Fougera«, vormals Nycomed US, Inc.), Melville, NY,
USA. In Deutschland und Osterreich wird Veregen® seit 2010
durch regionale Vertriebsgesellschaften des Abbott-Konzerns
(vormals Solvay, im Folgenden »Abbott«) vermarktet, der auch
die Vertriebsrechte fur die Schweiz von MediGene erworben
hat. Im Jahr 2011 schloss MediGene Partnerschaftsvertrage fir
den Vertrieb von Veregen® in Frankreich (Laboratoires Expan-
science), in Mexiko, Zentralamerika, Venezuela und Kolumbien
(Pierre Fabre Medicament SAS), in Kanada (Triton Pharma Inc.),
in den Beneluxlandern (L.F. Will-Pharma & Cie), in Ruménien
und Bulgarien (Meditrina Pharmaceuticals, Ltd.), in Serbien,
Bosnienund Herzegowina, Montenegro, Mazedonien, Kroatien,
Slowenien und Albanien (Pharmanova d.o.0.) sowie in Taiwan
(SynCore Biotechnology Co., Ltd.). Weitere Vermarktungspartner-
schaften bestehen flr Spanien und Portugal (Juste S.A.Q.F.), fir
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Griechenland und Zypern (Meditrina Pharmaceuticals Ltd.), fur
Israel (Teva Pharmaceutical Industries Ltd.), fiir China (GC-RISE
Pharmaceutical Ltd.) und fur Stidkorea (JS Bio Pharm Co., Ltd.).
MediGene erhélt von seinen Partnern in Abhangigkeit vom
Erreichen bestimmter Meilensteine stufenweise Einmalzahlun-
gen und wird dartber hinaus am Umsatz von Veregen® betei-
ligt. Weitere Erlose erzielt MediGene aus Produktverkaufen an
den jeweiligen Partner.

Veregen® ist ein innovatives Medikament, das auf einem defi-
nierten Extrakt aus Grliinen Teeblattern basiert, der in einem
komplexen und spezifisch entwickelten Verfahren hergestellt
wird. Die US-amerikanische Gesundheitsbehorde (Centers for
Disease Control and Prevention) empfiehlt in ihren aktuellen
Behandlungsrichtlinien 2010 fur sexuell Ubertragbare Krank-
heiten Sinecatechins 15 % Salbe (Veregen®) als eine Méoglich-
keit zur Behandlung von Genitalwarzen.

Der klinische Medikamentenkandidat EndoTAG®-1 ist eine inno-
vative Zusammensetzung aus dem etablierten Zytostatikum
Paclitaxel in Kombination mit neutralen und positiv geladenen
Lipiden. Aufgrund dieser Ladung interagiert EndoTAG®-1 mit sich
neu bildenden, negativ geladenen Endothelzellen, welche beson-
ders bei der Bildung von Tumorblutgefafien notwendig sind. Die
EndoTAG®-1-Paclitaxel-Komponente greift diese sich teilenden
Endothelzellen an und zielt so auf die Blutversorgung von Tumo-
ren, nicht aber auf die von gesundem Gewebe. EndoTAG®-1 soll
somit die Bildung neuer Tumorblutgefalie verhindern und das
Wachstum von Tumoren hemmen.

EndoTAG®-1 verflgt in Europa und in den USA Uber einen
Orphan Drug Status flr Bauchspeicheldrisenkrebs, der Vor-
teile bei der Entwicklung, Zulassung und unter Umstanden bei
der Vermarktung von Medikamenten gewahrt.

MediGene hat mit EndoTAG®-1 zwei Studien der klinischen
Phase Il in den Indikationen Bauchspeicheldriisenkrebs und
dreifach rezeptor-negativer Brustkrebs (TNBC) erfolgreich abge-
schlossen. Im Dezember 2011 wurden im Rahmen des San Anto-
nio Breast Cancer Symposiums die Gesamtlberlebensdaten
aus der Phase Il-Studie in TNBC-Brustkrebs verdffentlicht.
Die Daten zu diesem sekundaren Studienendpunkt bestatig-
ten den bereits beim primaren Endpunkt (progressionsfreie
Uberlebensrate) berichteten positiven Wirksamkeitstrend von
EndoTAG®-1 in Kombinationstherapie mit wochentlichem Stan-
dard-Paclitaxel (s. S. 29,.
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2011 gab MediGene bekannt, dass der klinische Studienleiter
der TNBC-Brustkrebsstudie, Prof. Achmad Awada vom Insti-
tut Jules-Bordet, Briissel, eine |IT-Studie (Investigator Inititated
Trial) der Phase Il durchfihren wird, um EndoTAG®-1 in hormon-
rezeptor-positivem, HER2-negativem Brustkrebs zu untersuchen,
einer weiteren potenziellen Indikation fir EndoTAG®-1. Die Ergeb-
nisse dieser Studie, die Ende 2011 begonnen hat, sollen 2013
vorliegen.

RhuDex® wird von MediGene als oraler, krankheitsmodifizieren-
der Wirkstoff gegen Autoimmunkrankheiten wie der rheumatoi-
den Arthritis entwickelt. Es handelt sich um einen CD80-Antago-
nisten, der eine unerwlnschte Aktivierung von T-Zellen blockiert
und somit immunmodulierend und entziindungshemmend wirkt.
Damit kann dieser Medikamentenkandidat der Medikamenten-
gruppe der »Disease Modifying Antirheumatic Drugs (DMARDs)«
zugeordnet werden. In einer Phase lla-Studie mit 29 Patienten
zeigte RhuDex® erste Anzeichen einer biologischen Aktivitat.

2011 hat MediGene basierend auf praklinischen Studien ein
neues, auf chronische Therapie zugeschnittenes Formulie-
rungskonzept fir RhuDex® entwickelt, das seit Januar 2012
im Rahmen einer klinischen Studie getestet und optimiert
wird. Die behordliche Genehmigung zur Durchflhrung dieser
Formulierungsstudie hat MediGene im Oktober 2011 erhalten.

MediGene entwickelt mit dem AAVLP-Programsnm eine innova-
tive Technologieplattform zur Herstellung prophylaktischer und
therapeutischer Impfstoffe, die dauerhaft vor infektiosen Erkran-
kungen schiitzen sollen. Aufbauend auf adeno-assoziierten Viren
(AAV) werden hierzu virus-ahnliche Partikel (VLP bzw. AAVLP)
als Grundgerdst fir die neuartigen Impfstoffe verwendet. Der-
zeit erforscht MediGene den Einsatz der AAVLP-Technologie
zur Behandlung von Infektions- und Krebserkrankungen sowie
die Verwendung von AAV-Bibliotheken zur gezielten Identifizie-
rung geeigneter Impfstoffkandidaten.

Im Juni 2011 hat MediGene eine Entwicklungskooperation
mit der Johns Hopkins University, Baltimore, USA, vereinbart.
Ziel der Zusammenarbeit ist es, erste Impfstoffkandidaten des
AAVLP-Programms zur Prophylaxe von HPV-assoziierten Krebs-
erkrankungen in praklinischen Versuchen zu testen und die
weitere Entwicklung des AAVLP-Programms voranzutreiben. Die
dabei untersuchten Impfstoffkandidaten richten sich gegen eine
Reihe von krebserregenden humanen Papillomviren (HPV), die
z.B. Gebarmutterhalskrebs verursachen. Die Untersuchungen
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werden von Dr. Richard B. S. Roden, Professor flir Gynédkologie/
Geburtshilfe und Onkologie an der Johns Hopkins University
School of Medicine, geleitet.

Im September 2011 wurden im Rahmen der Internationalen
Papillomavirus-Konferenz in Berlin praklinische Daten der
AAVLP-Impfstofftechnologie prasentiert, die in Zusammen-
arbeit mit dem Deutschen Krebsforschungszentrum (DKFZ)
generiert wurden. Die Daten zeigen, dass aus MediGenes
AAVLP-Technologie hervorgehende Partikel, die Peptide von
humanen Papillomaviren (HPV) der Serotypen 16 und 31 ent-
halten, in Impfstudien mit Mausen neutralisierende Antikorper
gegen eine groRe Bandbreite von HPV-Serotypen hervorrufen.
Die In-vivo-Studien belegen das Potenzial dieser Technologie
zur Entwicklung eines prophylaktischen Imfpstoffs gegen Infek-
tionen mit krebserregenden HPV-Serotypen.

Rahmenbedingungen

Regulatorische und wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das weltwirtschaftliche Wachstum hat nach Angaben der Euro-
paischen Zentralbank in den letzten Monaten des Jahres 2011
an Schwung verloren, obwohl sich eine gewisse Stabilisierung
abzuzeichnen scheint (EZB, Monatsbericht Januar 2012). In
Deutschland dirfte nach einem kraftigen Anstieg der Wirt-
schaftsleistung im Sommer das wirtschaftliche Wachstum im
letzten Quartal 2011 zum Stillstand gekommen sein (Deutsche
Bundesbank, Monatsbericht Januar 2012).

Die Entwicklung der pharmazeutischen Industrie in Deutschland
war 2011 durch die neu in Kraft getretenen Gesetze GKV Ande-
rungsgesetz (GKVANdG, seit August 2010) und Arzneimittel-
marktneuordnungsgesetz (AMNOG, seit Januar 2011) beein-
flusst, die eine Kostendampfung im Gesundheitssektor unter
anderem durch Senkung von Medikamentenpreisen zum Ziel
haben. In den USA traten 2011 keine flr die pharmazeutische
Industrie relevanten Gesetzesanderungen ein, die einen wesent-
lichen Einfluss auf MediGenes Geschaftstatigkeit gehabt hatten.

Beschaffung

Die Beschaffung konzentriert sich auf die zugelassenen Medi-
kamente Eligard® (bis Ende Februar 2011) und Veregen® sowie
auf Medikamentenkandidaten fir klinische und vorklinische
Prafzwecke, Dienstleistungen, Chemikalien und Labormateri-
alien fur den Bereich Forschung und Entwicklung. MediGene
beschaftigt sich intensiv mit der Entwicklung und Optimierung
der Produktionsverfahren fir die zuklnftigen Medikamente, um
die spatere Beschaffung der Inhaltsstoffe effizient zu gestalten.
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Bis zur Ubertragung der EU-Rechte an Astellas mit Wir-
kung zum 1. Méarz 2011 hat MediGene das Medikament
Eligard® von Tolmar bezogen.

Mit Mitsui Norin Co., Ltd. (im Folgenden »Mitsui Norin«), Tokio,
Japan, besteht ein Vertrag zur Herstellung und Lieferung des
aktiven pharmazeutischen Wirkstoffs fir Veregen®. Die Salben-
formulierung erfolgt im Auftrag von Fougera fir den US-ameri-
kanischen Markt sowie im Auftrag von MediGene flr weitere
Maérkte durch einen Lohnhersteller in Deutschland. Das aus
Grlinen Teeblattern bestehende Rohmaterial wird von chine-
sischen Teefarmen bezogen. Mitsui Norin ist fir die Kontrolle
der chinesischen Rohstofflieferanten zustandig.

MediGene ist nicht auf einzelne Rohstofflieferanten fir For-
schung und Entwicklung festgelegt, sondern holt grundsatz-
lich verschiedene Angebote ein und vergibt die Auftrdge an
den jeweils glinstigsten Lieferanten unter Berlcksichtigung
aller Qualitadtsgesichtspunkte. Die Beschaffung ist so organi-
siert, dass MediGene die notwendige Sicherheit in Bezug auf
Lieferengpésse und Qualitdtsprobleme bestmaoglich gewahrleis-
ten und die Einkaufspreise optimieren kann. Bei einer Preisent-
wicklung im Ublichen Rahmen spielen die Beschaffungskosten
in der Kostenstruktur von MediGene eine untergeordnete Rolle.

Umfangreiche Dienstleistungen nimmt MediGene schwerpunkt-
mafdig fur die GrolRproduktion und Formulierung therapeutischer
Wirkstoffe sowie bei der Durchfliihrung pharmakologischer,
toxikologischer und klinischer Studien in Anspruch. Die Aus-
lagerung dieser Aktivitaten sichert die Flexibilitat, schnell auf
Veranderungen im Entwicklungsportfolio reagieren zu kénnen.
Die Anforderungen an solche Leistungen sind sehr komplex und
erfordern beim Einkaufer groRes Fachwissen und Erfahrung.
Kriterien flr die Partnerauswahl in derartigen Projekten sind
neben Qualitdt und Leistung auch GroRen wie Termintreue,
Zuverlassigkeit und Flexibilitat.

Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

MediGenes Management verwendet als erfolgswirtschaftliche
Leistungsindikatoren fir die Konzerntatigkeit die Umsatzerlose,
EBITDA, die Bruttomarge, den Liquiditdtsdeckungsgrad und die
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Eigenkapitalquote. MediGenes EBITDA wird aus dem Jahres-
ergebnis abgeleitet und enthélt keine Steuern, kein Finanzer-
gebnis sowie keine Abschreibungen und Wertminderungen.

2011 2010
Bruttomarge der Gesamterldse
aus fortgefiihrten und Umsatz-  Bruttoergebnis x 100 o o
erlose aus nicht fortgefiihrten Gesamterlse 81% 20%
Aktivitaten
EBITDA 11.180TE | -12.756 T€
2011 2010
Liquiditats- _Fliissige Mittel x 100
deckungsgrad Bilanzsumme 24% 8%
Eigenkapitalquote _Eigenkapital x 100 90% 70%

Bilanzsumme

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

MediGenes kommerzieller Erfolg wird wesentlich davon abhan-
gen, inwieweit es gelingt, Patentschutz fir die Produkte und
Technologien in den entsprechenden geografischen Zielmark-
ten zu erlangen und aufrechtzuerhalten. Die Patentposition der
MediGene AG stellt daher den entscheidenden nichtfinanziellen
Leistungsindikator der Gesellschaft dar.

MediGene besitzt als Inhaber oder Lizenznehmer Rechte an
einer Vielzahl von Patenten und Patentanmeldungen.

Vermarktete | Medikamenten-

Produkte kandidaten

Europa (Deutschland) 4 17
USA 4 39
Vermarktete | Medikamenten-

Produkte kandidaten

Europa (Deutschland) 4 22
USA 2 23
International (PCT) 2 37
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Die Gesellschaft ist bestrebt, eigene Produkte, Prozesse und
Technologien durch Patente abzusichern. Entsprechend der
Strategie, bei der Entwicklung von Technologien und Produk-
ten Patentschutz zu erlangen, hat die Gesellschaft zahlreiche
Patentanmeldungen fir verschiedene Arbeitsergebnisse eige-
ner Technologien und Produkte eingereicht oder Patente fur die
relevanten Bereiche exklusiv lizenziert.

Ertragslage

Umsatzerlose und sonstige Ertrige

MediGene hat im Jahr 2011 die Erlése aus fortgeflhrten Akti-
vitaten in etwa verdoppelt auf 4.656 T€ (2010: 2.292 T€) und
zudem Umsatzerldse aus nicht fortgefihrten Aktivitaten in Hohe
von 27.828 T€ erzielt (2010: 47.398 T€).

Die Erlose aus fortgefiihrten Aktivitdten stammen aus der Ver-
marktung von Veregen® in den USA, Deutschland und Osterreich
in Hohe von 2.050 T€ (2010: 1.529 T€) sowie aus Veregen®-
Meilensteinzahlungen in Hohe von 250 T€ (2010: 685 T€). Die
sonstigen betrieblichen Ertrage beliefen sich auf 2.356 T€ (2010:
78 T€). Darin enthalten ist seit Méarz 2011 eine zweiprozentige
Umsatzbeteiligung in Hohe von 2.157 T€ an den durch Astellas
erzielten Eligard®-Nettoumsatzen.

Die Umsatze aus nicht fortgeflhrten Aktivitdten enthalten
Meilensteinzahlungen in Hohe von 20.000 T€, die MediGene
im Zuge der am 1. Méarz 2011 erfolgten Ubertragung der
EU-Eligard®-Rechte an Astellas verbuchte. Zudem werden in
diesem Posten die bis Ende Februar 2011 erzielten Produktum-
sétze und Lizenzeinnahmen fir Eligard® erfasst.
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InTE 201 2010  Verén-
derung

Gesamterlose 4.656 2.292 103%

davon Veregen®-UmsatzerlGse aus

Produktverkdufen und Lizenzeinnahmen 2.050 1.529 34%
Beschaffungskosten der Erldse -953 -781 22%
Bruttoergebnis 3.703 1.511 145%
Vertriebskosten und
allgemeine Verwaltungskosten -8.103 -9.399 -14%
Forschungs- und Entwicklungskosten -11.254 -13.494 -17%
Verluste aus Ausgriindung 0 -6.212 -
Betriebsergebnis aus
fortgefiihrten Aktivitaten -15.654 = -27.594 -43%
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitdten vor Steuern -15.474 1 -21171 -43%
Steuern 1.241 0 -
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitditen ~ -14.233 -27.177 -48%
Umsatzerl6se aus nicht fortgeftihrten
Aktivitaten 27.828 47.398 -41 %
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten
Aktivitdten 20.514 9.308 120%
Jahresergebnis 6.281 -17.869 -

Beschaffungskosten der Erlose

Die Beschaffungskosten der Erlose aus fortgefiihrten Aktivi-
taten betrugen im Berichtsjahr 953 T€ gegenltber 781 T€ im
Vorjahr. Die im Rahmen der Kommerzialisierung des Medika-
ments Eligard® und damit aus nicht fortgeflhrten Aktivitdten
entstandenen Beschaffungskosten beliefen sich auf 5.326 T€
(2010: 39.210 T€).

Bruttoergebnis

Das Bruttoergebnis betrug im Jahr 2011 3.703 T€ (2010:
1.511 T€) aus fortgeflihrten und 22.502 T€ aus nicht fortge-
flhrten Aktivitdten (2010: 8.188 T€). Fur die mit den Medika-
menten Eligard® und Veregen® erzielten Bruttomargen besteht
eine Abhéngigkeit vom Euro-US-Dollar-Wechselkursverhéltnis.

Vertriebskosten und allgemeine Verwaltungskosten

Im Jahresvergleich sanken die Vertriebs- und allgemeinen Ver-
waltungskosten aus fortgefliihrten Aktivitaten von 9.399 T€
(2010) auf 8.103 T€ (2011). Der Betrag setzt sich aus 2.272 T€
(2010: 2.030 T€) Vertriebskosten und 5.831 T€ (2010: 7.369 T€)
allgemeinen Verwaltungskosten zusammen. Die Vertriebskosten
aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten beliefen sich in der Berichts-
periode auf 343 T€ (2010: 397 T€).
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Aufwand fiir Forschung und Entwicklung

Der Gesamtaufwand fir Forschung und Entwicklung (F & E)
reduzierte sich auf 11.254 T€ (2010: 13.494 T€). Ein Grof3teil
der Ausgaben flr Forschung und Entwicklung bestand aus Auf-
wendungen fir die Auswertung der klinischen Studie mit dem
Medikamentenkandidaten EndoTAG®-1 in der Indikation dreifach
rezeptor-negativer Brustkrebs. Zudem wurde die Abschreibung
eines nicht weiter verfolgten friihen Forschungsprojekts in Hohe
von 3.827 T€ als Aufwand verbucht. Die Ubrigen Kosten ver-
teilen sich auf die weiteren Entwicklungsprojekte. Die Zusam-
mensetzung der Forschungs- und Entwicklungskosten ist im

EBITDA

Das EBITDA-Ergebnis der MediGene AG wird aus dem Jahres-
ergebnis abgeleitet und enthalt keine Steuern, kein Finanz-
ergebnis sowie keine Abschreibungen und Wertminderungen.
Die Verwendung dieser cashflow-nahen Grof3e statt des EBIT
soll die Vergleichbarkeit der tatsachlichen operativen Ergeb-
nisse vor Abschreibungen der einzelnen Perioden erméglichen.
Der Gewinn auf EBITDA-Basis betrug im Jahr 2011 11.180 T€
(2010: EBITDA-Verlust von -12.756 T€). Bei der Darstellung des
EBITDA ist keine Unterscheidung zwischen fortgefihrten und
nicht fortgefihrten Aktivitaten erforderlich.

InTE
11.180
2009 2010
2011
-12.756
-18.808

InTE 20Mm 2010  Verén-
derung
Jahresergebnis 6.281 -17.869 -
Steuern 630 0 -
Finanzergebnis 586 -371 -
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -766 -46 >200%
Derivatives Finanzinstrument -226 -1.517 -85%
Abschreibungen 4.675 835 >200%
Verluste aus Ausgriindung 0 6.212 -
Gesamt 11.180 | -12.756 -
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Abschreibung und Wertminderung

Insgesamt sanken die Abschreibungen und die Wertminde-
rung von 10.061 T€ (2010) auf 4.675 T€ (2011). Die planmaRigen
Abschreibungen beziehen sich auf immaterielle Vermogenswerte,
darunter Patente und Produktlizenzen, sowie auf Sachanlagever-
mogen. In der Berichtsperiode wurde ein von MediGene nicht
mehr verfolgtes Projekt im friihen Forschungsstadium vollstan-
dig abgeschrieben und ausgebucht (3.827 T€). In der Vorjah-
resperiode entstand die Wertminderung des Geschafts- oder
Firmenwerts gemal IAS 36 durch die Ausgriindung des oHSV-
Programms an Catherex, Inc.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis, das sich im Wesentlichen aus Wahrungsge-
winnen bzw. -verlusten und dem Zinsergebnis zusammensetzt,
belief sich in der Berichtsperiode auf -586 T€ (2010: 371 T€).
Das Finanzergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten beinhal-
tet einen Gewinn aus dem derivativen Finanzinstrument gemaf
IAS 39 in Hohe von 226 T€ (2010: 1.517 T€), welches das Pro-
dukt Eligard® betrifft. Mit der Ubertragung der Eligard®-Rechte
an Astellas am 1. Marz 2011 besteht dieses Derivat nicht mehr.

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
belief sich im Jahr 2011 auf 766 T€ (2010: 46 T€). Dieses Ergeb-
nis resultiert aus dem Gewinn des Verkaufs von Anteilen an
der Immunocore Ltd. in Hohe von 1.540 T€ und aus dem durch
den Anstieg des anteiligen Eigenkapitals realisierten Gewinn in
Hohe von 1.002 T€ durch die Ausgabe neuer Aktien der Immuno-
core Ltd. Dem gegenUlber steht der Anteil am Verlust assoziierter
Unternehmen in Hohe von 1.776 T€. Der Konzern hélt damit zum
31. Dezember 2011 einen Anteil von 21,69 % an dem assoziierten
Unternehmen Immunocore Ltd. und 41,89 % an der Catherex, Inc.

Steuern

In der Berichtsperiode wurde eine Steuerschuld in Héhe von
630 T€ gebildet. Der Berechnung liegt ein Mischsteuersatz von
26,33 % zugrunde, der den Korperschaftsteuersatz (15 %), den
Solidaritdtszuschlag (5,5 %) auf die Kérperschaftsteuer und den
Gewerbesteuersatz (10,5 %) enthalt. In der Vorjahresperiode
wurde weder ein Steueraufwand noch ein Steuerertrag verbucht.
Die bestehenden Verlustvortrage konnten teilweise genutzt
werden; insgesamt betragt die Steuerquote ca. 9 %.

Jahresergebnis

Der Jahresgewinn belief sich in der Berichtsperiode auf
6.281 T€ im Vergleich zum Jahresfehlbetrag von -17.869 T€ in
der Vorjahresperiode. Das Jahresergebnis aus fortgeflhrten
Aktivitaten verbesserte sich auf -14.233 T€ (2010: -27.177 T€)
und das Jahresergebnis aus nicht fortgefihrten Aktivitaten auf
20.514 T€ (2010: 9.308 T€).
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Ergebnis pro Aktie

Im Jahr 2011 betrug der Gewinn pro Aktie 0,17 € (gewichtete
durchschnittliche Aktienzahl unverwassert: 37.082.758, verwas-
sert: 37.200.471) im Vergleich zum Verlust der Vorjahresperiode
von -0,49 € (gewichtete durchschnittliche Aktienzahl unverwas-
sert und verwassert: 36.563.966). Aufgrund der geringen Anzahl
potenziell ausiibbarer Optionen unterscheiden sich verwasser-
tes und unverwassertes Ergebnis je Aktie nicht.

Segmente

Die Aktivitaten der MediGene AG werden in die Segmente
»Vermarktete Produkte« und »Medikamentenkandidaten«
marktete Produkte« umfasst die Medikamente Eligard® und
Veregen®. Im Segment »Medikamentenkandidaten« wird Gber
MediGenes Aktivitaten fir die Produktkandidaten EndoTAG®-1,
RhuDex® und AAVLP berichtet.

Finanzlage

InTE 2011 2010  Verén-
derung

Mittelzu-/-abfluss
aus laufender Geschaftstatigkeit 6.864 -11.41 -
aus Investitionstatigkeit 1.423 -321 -
aus Finanzierungstatigkeit 0 4.469 -
Zu-/Abnahme fliissiger Mittel 8.287 -1.263 -
Anfangsbestand an fliissigen Mitteln 4.770 12.251 -61%
Wechselkursschwankungen -246 -218 13%
Endbestand an fliissigen Mitteln 12.811 4770 169%

Verinderung des Barmittelbestands

In der Berichtsperiode flossen MediGene Barmittel aus laufender
Geschéaftstatigkeit in Hohe von 6.864 T€ zu (2010: -11.411 T€),
darunter 15 Mio. € (2010: 5 Mio. €) im Zuge der Verédufierung
der Eligard®-Rechte an Astellas. Bereinigt um die Sondereffekte
aus diesen Meilensteinzahlungen und dem Verkauf von Antei-
len an der Immunocore Ltd. im dritten Quartal 2011 betrug der
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Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -9.910 T€ (2010:
-16.411 T€). Der groRte Teil des Mittelabflusses resultiert aus
den Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung.

Der Mittelzufluss aus Investitionstatigkeit betrug im Jahr 2011
1.423 T€ (2010: Mittelabfluss von -321 T€). In der Berichtsperi-
ode hat MediGene aus dem Verkauf von Anteilen an der Immu-
nocore Ltd. einen Erlds in Héhe von 1.774 T€ erzielt.

Die Investitionen in Sachanlagevermogen und Software betru-
gen wahrend der Berichtsperiode 406 T€ (2010: 321 T€). Sie
dienten hauptséachlich der Beschaffung von Laborausstattung
und Informationstechnologie. Der Konzern hat keine Investitio-
nen Uber so genannte Financial Lease-Vertrage getatigt.

Fir das Jahr 2011 ist kein Barmittelfluss im Rahmen von Finan-
zierungstatigkeiten zu verzeichnen. Im Vorjahr flossen MediGene
im Rahmen von Kapitalerhdhungen Barmittel zu, die sich, ver-
mindert um die Rickzahlung von Wandelschuldverschreibun-
gen, auf 4.469 T€ beliefen.

Insgesamt hat sich der Barmittelbestand im Berichtsjahr 2011
um 8.287 T€ erhdht (2010: Verringerung um -7.263 T€). Die Bar-
mittel betrugen zum Ende des Berichtsjahrs 12.811 T€ (2010:
4.770 T€). Der Liquiditdtsdeckungsgrad, berechnet als Anteil der
flissigen Mittel an der Bilanzsumme, betrug zum Bilanzstich-
tag 24 % (2010: 8 %). Es existierten keine offenen Kreditlinien.

Durchschnittlicher monatlicher Barmittelfluss

aus laufender Geschaftstitigkeit

Aus der Konzern-Kapitalflussrechnung ergab sich fir das Jahr
2011 ein durchschnittlicher monatlicher Barmittelzufluss aus
laufender Geschéftstatigkeit von 572 T€ (2010: Barmittelabfluss
-951 T€). Bereinigt um die oben genannten Sondereffekte betrug
der monatliche Barmittelverbrauch im Jahr 2011 durchschnittlich
-826 T€ (2010: -1.368 T€). Der Barmittelverbrauch aus laufen-
der Geschéftstéatigkeit ist fir die kinftige Entwicklung nur von
eingeschrankter Aussagekraft, da dieser wesentlich von ein-
maligen Zahlungen im Rahmen von Partnerschaften ebenso
beeinflusst wird wie von Forschungs- und Entwicklungsauf-
wendungen, deren Hohe vom Projektstatus abhangt.
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Vermdgenslage Aktiva
Gegenlber dem Vorjahr verringerte sich die Bilanzsumme um
8% auf 53.292 T€ (2010: 58.201 T€). Dieser Rlickgang ist im
InTE 2011 2010 Verén- Wesentlichen auf die Abnahme der sonstigen kurzfristigen Ver-
derung mogenswerte, Vorrate und Forderungen sowie der immateri-
Aktiva ellen Vermogenswerte zurlckzuflhren.
Sachanlagevermdgen und immaterielle . . . . .
Vermbgenswerte 28.554 | 32.846 13% Die Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerte sanken in
Geschifts- oder Firmenwert 9912 9912 0% dgr Berichtsperiode auf 28.554 T€ (2010: 32.846 T§). Davorj ent-
Sonstie lanafristios Verms X 263 5 680, fielen auf Sachanlagen 829 T€ (2010: 960 T€). Die immateriellen
Ons_lge ang rlsnlge STmogenswerte ° Vermogenswerte gingen von 31.886 T€ auf 27.725 T€ aufgrund
Anteile an assoziierten Unternehmen 4.183 5.059 7% einer einmaligen Abschreibung eines nicht mehr verfolgten
Liquide Mittel 12.81 4.770 169 % Projekts im friihen Forschungsstadium zurlick. Der Geschéfts-
Vorrite und Forderungen 4100 6.209 349 oder Firmenwert ist im Vergleich zum Vorjahr gleich geblieben
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 1.169 6.948 -83% und betrug 2.212 T€.
Bil 53.292 58.201 -89 - .
ranzsumme /0 Der Buchwert der Beteiligungen an den assoziierten Unterneh-
men sank von 5.059 T€ (2010) auf 4.183 T€ (2011).
Passiva
Eigenkapital 47.932 40.798 17% Zum Ende der Berichtsperiode bestanden Forderungen aus Lie-
Langfristige Schulden 536 247 17% ferungen und Leistungen in Hohe von 1.897 T€ (2010: 4.516 T€).
Di B htim W lich F -
Kurzfristige Schulden 1620 17156 2% C ieser Betrag besteht im Wesentlichen aus Forderungen gegen
Uber Astellas und Fougera.
Bilanzsumme 53.292 58.201 -8%
Zum Stichtag waren Vorrate fur Veregen® in Hohe von 2.203 T€
Liquiditatsdeckungsgrad in % 24 8 (2010: 1.693 T€) vorhanden.
Eigenkapitalquote in % 90 70
InTE
Aktiva Passiva
58.201 58.201
53.292 53.292
Langfristige Vermdgenswerte  35.212 40.274 40.798 47932  Eigenkapital
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte,
Vorréate & Forderungen  5.269 13.157 247 536 Langfristige Schulden
Liquide Mittel  12.811 4770 17.156 4824 Kurzfristige Schulden
2011 2010 2010 2011
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Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte beliefen sich auf
1.169 T€ (2010: 6.948 T€), davon entfielen auf Ausgaben fir
Aufwendungen zukilnftiger Perioden 670 T€ (2010: 826 T€). In
der Vergleichsperiode entfielen 5.732 T€ auf die Abgrenzung
von Produkt- und Lizenzumsatzen, fir die bisher noch keine
Rechnung gestellt wurde. Der Restbetrag beinhaltet die kurz-
fristigen sonstigen Vermogenswerte und Mietkautionen.

Passiva

In der Berichtsperiode stieg das Eigenkapital auf insgesamt
47.932 T€ (31. Dezember 2010: 40.798 T€). Der Anstieg beruht
im Wesentlichen auf dem Jahresgewinn 2011. Infolgedessen
ist auch die Eigenkapitalguote auf 90 % gestiegen (31. Dezem-
ber 2010: 70 %). Am Stichtag 31. Dezember 2011 lag das Eigen-
kapital hoher als die Marktkapitalisierung. Auf Basis der Analysen
zur Werthaltigkeit der Vermogenswerte am Bilanzstichtag geht
der Vorstand davon aus, dass dieser Umstand keinen Anlass
fr weiteren Wertberichtigungsbedarf darstellt.

Die kurz- und langfristigen Schulden beliefen sich zum Stich-
tag auf 5.360 T€ (2010: 17.403 T€); dies entspricht 10 % der
Bilanzsumme. Die kurzfristigen Schulden enthalten hauptséach-
lich Verpflichtungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 1.773 T€ (2010: 2.354 T€), sonstige finanzielle Schulden in
Hohe von 2.344 T€ (2010: 9.488 T€), Steuerschulden in Hohe
von 630 T€ (2010: 0 €) und Umsatzabgrenzungen in Hohe von
77 T€ (2010: 5.088 T€). Die Schulden resultieren aus offenen
Rechnungen und aus Dienstleistungen, die von MediGene in
Anspruch genommen wurden.

Das Working Capital, die Differenz aus kurzfristigen Vermo-
genswerten und kurzfristigen Schulden, ist von 771 T€ (2010)
auf 13.256 T€ (2011) gestiegen.

Gesamtaussage

MediGene hat im Geschéftsjahr 2011 erneut das EBITDA sowie
das Jahresergebnis deutlich verbessert. Dabei hat das Unter-
nehmen die Anfang 2011 veroffentlichte Prognose (Umséatze
aus fortgeflhrten und nicht fortgefihrten Aktivitaten von 32
bis 38 Mio. € sowie EBITDA von 10 bis 16 Mio. € — Bandbreite
jeweils abhingig vom 5 Mio. €-Meilenstein bei Ubertragung
der Nicht-EU-Rechte fiir Eligard® - erfillt. MediGene sieht sich
finanziell und strukturell gut positioniert fir kiinftiges Wachstum.
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Mitarbeiter

Mitarbeiterzahl im Konzern

Im Zusammenhang mit den im Jahr 2010 durchgefiihrten
RestrukturierungsmafRnahmen wurde die Anzahl der Mitarbei-
ter zum 1. Januar 2011 auf 63 reduziert. Zum Jahresende 2011
betrug die Mitarbeiterzahl 52. Der Personalaufwand ging in der
Berichtsperiode um 38 % auf 6.145 T€ (2010: 9.946 T€) zurlck.

In %

40 Geschaftsentwicklung und
allgemeine Verwaltung

60 Forschung und
Entwicklung
Stand 31. Dezember 2011

201 2010  Verén-

derung

MediGene AG, Planegg/Martinsried 49 89 -45%
MediGene, Inc., San Diego 3 3 0%
MediGene Ltd., Abingdon 0 0 -
Gesamt 52 92 -43%

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstandsvergiitung

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands betrugen im
abgelaufenen Geschéftsjahr 944 T€ (2010: 997 T€) einschlieRlich
Aufwendungen flr Pensionen in Héhe von 48 T€ (2010: 52 T€)
und das Kfz-Leasing von Dienstwagen in Hohe von 26 T€ (2010:
22 T€). Zusatzlich wurden an den Vorstand Aktienoptionen mit
einem beizulegenden Zeitwert von 33 T€ (2010: 56 T€) aus-
gegeben. Die H6he und Zusammensetzung der Vergitungen
der einzelnen Vorstandsmitglieder sowie ein weiterflihrender

ausgewiesen.

Die Gesamtvergutung der Vorstandsmitglieder umfasst feste
und variable Bestandteile sowie sonstige Bezlige. Der feste
Bestandteil besteht aus einer erfolgsunabhangigen Verglitung,
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die in monatlichen Raten ausbezahlt wird. Die variable Vergu-
tung setzt sich aus einer Jahreserfolgsvergitung und Aktienop-
tionen zusammen.

Die Kriterien fir die Jahreserfolgsvergttung werden jahrlich im
Voraus durch den Aufsichtsrat, sowohl einheitlich fir alle Vor-
standsmitglieder als auch darUber hinaus fir jedes Vorstandsmit-
glied individuell, festgelegt. 65 % der erreichten Jahreserfolgs-
vergltung werden nach der Feststellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft fiir das betreffende Geschéftsjahr ausbezahlt.
Die Auszahlung der verbleibenden 35 % der in einem Geschafts-
jahr erreichten Jahreserfolgsvergtitung wird fir die Dauer von
drei Jahren zurlckgestellt. Am Ende dieses Drei-Jahres-Zeit-
raums wird durch den Aufsichtsrat entschieden, ob und inwie-
weit eine nachhaltig positive Unternehmensentwicklung zu
bejahen ist. Abhdngig davon wird vom Aufsichtsrat entschie-
den, ob und in welcher Héhe die verbleibenden 35 % der jewei-
ligen Jahreserfolgsvergiitung an das jeweilige Vorstandsmitglied
angemessen verzinst ausbezahlt werden.

Eine detaillierte Darstellung des Vergltungssystems fir die
Mitglieder des Vorstands der MediGene AG findet sich im

Aufsichtsratsvergiitung

Die Aufsichtsratsvergltung belief sich im Jahr 2011 auf 229 T€
(2010: 261 T€). Die Gesamtvergltung der Aufsichtsratsmitglie-
der beinhaltet eine Festvergltung sowie Sitzungsgelder. Dar-
Uber hinaus werden Auslagen erstattet. Entsprechend dem
Tatigkeitsumfang der Aufsichtsratsmitglieder werden der Vorsitz
und der stellvertretende Vorsitz bericksichtigt. Die Hohe der
Vergltungen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder sowie Anga-

Risikobericht
Risiken bei der Entwicklung und Zulassung von Medikamenten

MediGene unterliegt den typischen Branchen- und Marktrisi-
ken bei der Entwicklung pharmazeutischer Produkte mittels
neuer Technologien. Die Entwicklung eines Medikaments dau-
ert erfahrungsgemaf zehn bis 15 Jahre. Grundsétzlich besteht
das Risiko, dass einzelne oder alle Produkte von MediGene
nicht erfolgreich entwickelt und vermarktet werden kénnen. Es
ist mdglich, dass Produktkandidaten die zur Vermarktung oder
Weiterentwicklung erforderliche Zulassung durch die Behorden
nicht erhalten, dass einer oder alle Produktkandidaten sich als
bedenklich oder wirkungslos erweisen, dass die Produkte in
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grofRen Mengen nicht herstellbar, nicht wirtschaftlich zu ver-
markten oder nicht ausreichend wettbewerbsfahig sind. Wei-
terhin kénnen die Eigentumsrechte Dritter der Vermarktung
von Produkten entgegenstehen oder Dritte Uberlegene bezie-
hungsweise kostengiinstigere Produkte auf den Markt bringen.

MediGenes Produktkandidaten missen vor ihrer kommerziel-
len Nutzung die vorklinische Entwicklungsstufe und die einzel-
nen Phasen der klinischen Studien am Menschen durchlaufen.
In diesen Studien werden Nebenwirkungen und die Wirksam-
keit der Praparate untersucht. Bei positivem Verlauf der vorkli-
nischen und klinischen Studien kann der Antrag auf Zulassung
zur Vermarktung bei den entsprechenden Behdrden gestellt
werden. Nach Prifung des Antrags und der vorgelegten Daten
entscheiden die Behdrden Uber die Zulassung eines Produkts
zur Vermarktung. Es besteht die Moglichkeit, dass Produkte
aufgrund der eingereichten Daten nicht zugelassen werden,
dass eine Zulassung unter Auflagen erteilt wird oder dass wei-
tere Daten zur Zulassungserteilung erforderlich sind. Verzdge-
rungen der klinischen Studien und Verzégerungen bei der Rek-
rutierung von Patienten kdnnen zu steigenden Kosten flhren
und den Markteintritt verschieben. Die Ergebnisse vorklinischer
und klinischer Studien sind nicht vorhersagbar. Ebenso wenig
lassen die Resultate vorangegangener Studien exakte Progno-
sen Uber kinftige Studienergebnisse zu.

Zahlreiche Pharma- und Biotechnologieunternehmen, darun-
ter auch MediGene, haben in klinischen Studien Riickschlage
erlitten — selbst nach vielversprechenden Ergebnissen in fri-
heren Phasen. MediGene pflegt enge Beziehungen zu den
Zulassungsbehdrden und unterzieht alle Projekte in der Diskus-
sion mit internen und externen Experten einer jahrlichen Risi-
koabschatzung. Eine Diversifizierung des Risikos erreicht das
Unternehmen durch ein Produktportfolio, das auf verschiede-
nen, voneinander unabhangigen technologischen und wissen-
schaftlichen Ansétzen basiert.

Die Gesellschaft beauftragt spezialisierte Dienstleister mit der
Durchflhrung der erforderlichen klinischen Studien. Teilweise
sehen die entsprechenden Vertrage ein Kiindigungsrecht des
jeweiligen Dienstleisters vor. Sollte ein Dienstleister einen Ver-
trag kiindigen, konnte sich die Durchflihrung von klinischen Stu-
dien und damit die Produktentwicklung erheblich verzdgern.
MediGene legt groRen Wert darauf, erfahrene und renommierte
Dienstleister zur Durchflihrung klinischer Studien heranzuzie-
hen. Dennoch ist es mdglich, dass ein Dienstleister eine Stu-
die nicht in jeder Hinsicht sachgemaf durchfiihrt, was ebenfalls
Verzdgerungen in der Entwicklung nach sich ziehen kdnnte.
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Die Zulassung von Produkten kann an die Erfillung bestimm-
ter Auflagen geknUlpft sein, selbst wenn MediGene die Zulas-
sung flr ein Medikament erhélt. Dies kann sich nachteilig auf
die Kommerzialisierbarkeit auswirken. Diese Auflagen kénnen
in zuséatzlichen klinischen Studien bestehen oder Einschrankun-
gen hinsichtlich der Anwendbarkeit darstellen. Die Zulassung
kann zum Beispiel nur fir eine Untergruppe von Patienten erteilt
werden. DarUber hinaus hat der Zulassungsinhaber eine Vielzahl
von regulatorischen Pflichten zu erflllen, wie zum Beispiel die
Sicherheitslberwachung des zugelassenen Arzneimittels. Mit
Erteilung einer Zulassung — selbst ohne Auflagen —ist MediGene
verpflichtet, eine Organisation innerhalb des Unternehmens auf-
zubauen und zu betreiben, welche diese rechtlichen Anforde-
rungen erflllt. Diese Anforderungen kénnen die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Von der Zulassung eines Medikaments in einem bestimmten
geografischen Markt kann nicht unmittelbar auf die Zulassung
in anderen Mérkten geschlossen werden. Die einzelnen geo-
grafischen beziehungsweise nationalen Markte unterliegen
unterschiedlichen gesetzlichen Bestimmungen, die sich zum
Teil deutlich unterscheiden. Dies gilt auch fur die Zulassung
eines Medikaments zur Behandlung unterschiedlicher Erkran-
kungen. Das Einhalten der Zulassungsvoraussetzungen kann
die Vermarktung der Produkte verzégern und/oder verteuern,
was die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
negativ beeinflussen kénnte.

Die MediGene AG ist von ihren hochqualifizierten Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern in den Bereichen Forschung und Ent-
wicklung abhangig. Insbesondere um Mitarbeiter mit branchen-
spezifischem Know-how herrscht ein intensiver Wettbewerb.
Der wirtschaftliche Erfolg von MediGene wird auch in Zukunft
davon abhangen, entsprechend qualifizierte Mitarbeiter flr diese
Bereiche zu finden und an das Unternehmen zu binden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass ein Mangel an qualifizierten
Mitarbeitern zu einem Wachstumshemmnis fiir MediGene wird,
was sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von MediGene auswirken konnte.

Risiken bei der Vermarktung von Medikamenten

Zur Herstellung und Lieferung des aktiven pharmazeutischen
Wirkstoffs fiir Veregen® besteht ein Vertrag mit Mitsui Norin.
Das aus Grlnen Teeblattern bestehende Rohmaterial wird
von chinesischen Teefarmen bezogen und unterliegt den fir
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Agrarprodukte ublichen Risiken, wie beispielsweise Ernteaus-
félle bedingt durch Umwelteinflisse oder auch die chemische
oder biologische Kontamination von Erntegut.

Lieferengpasse kdnnten nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit und damit auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von MediGene haben.

Der wirtschaftliche Erfolg des Vertriebs eines Arzneimittels
hangt auch davon ab, ob und gegebenenfalls in welcher Hohe
das zugelassene Arzneimittel in den einzelnen Landern von den
staatlichen und nicht-staatlichen Krankenversicherungstragern
erstattet wird. In der Europaischen Union und vielen anderen
Landern gibt es Preiskontrollen und/oder andere Beschrankun-
gen der Erstattung von Arzneimitteln. Unter Umstanden kann
MediGene gezwungen sein, den Preis flr Arzneimittel zu sen-
ken, um Uberhaupt in ein Erstattungssystem aufgenommen
zu werden.

Die Entwicklung und Vermarktung von Medikamenten unterlie-
gen starkem Wettbewerb. Dies gilt insbesondere fir die Indika-
tionsgebiete Autoimmunerkrankungen und Onkologie, auf die
MediGenes Aktivitaten fokussiert sind. Aufgrund ihres Poten-
zials stehen diese Marktsegmente im Mittelpunkt der Aktivita-
ten einer Vielzahl bedeutender pharmazeutischer Unternehmen
und spezialisierter Biotechnologieunternehmen sowie von Uni-
versitaten und anderen Forschungseinrichtungen. Die bei Medi-
Gene in der Entwicklung befindlichen Arzneimittel richten sich
gegen sehr schwerwiegende und/oder derzeit nur unzureichend
behandelbare Erkrankungen. Ein erfolgreiches Arzneimittel fir
jede dieser Indikationen hatte ein bedeutendes Marktpotenzial.
Sollte es einem der Wettbewerber gelingen, ein Konkurrenz-
produkt zuerst auf den Markt zu bringen, kénnte — abhangig
vom Profil und den Vermarktungserfolgen des Produkts -
MediGenes Entwicklung weniger wettbewerbsfahig oder sogar
unterlegen sein. Die Portfoliostrategie von MediGene dient der
Minimierung solcher Absatzrisiken, vollstandig auszuschlief3en
sind diese Risiken jedoch nicht.

Derzeit werden MediGenes Produkte von Partnerunterneh-
men vermarktet und vertrieben. Es kann nicht garantiert wer-
den, dass die Partnerunternehmen die Medikamente in dem
von MediGene erwarteten Umfang vermarkten und vertreiben
konnen. Die Gesellschaft hat nur einen beschrankten Einfluss
auf die Vermarktungsaktivitaten der Partnerunternehmen. Der
beschrankte Einfluss kénnte zu nachteiligen Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit und damit auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage von MediGene flihren.
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Die Fahigkeit von MediGene oder MediGenes Vermarktungs-
partnern, eigene Medikamente im Markt abzusetzen, kann auch
durch den Generikawettbewerb beeintrachtigt werden. Generika
sind Arzneimittel, die nach Ablauf des Patentschutzes fir ein
Originalpréparat mit dem internationalen Freinamen oder unter
einem neuen Handelsnamen auf den Markt gebracht werden.
Die Vermarktung von Generika kann gegebenenfalls die Ver-
marktung von MediGenes Medikamenten negativ beeinflussen.

Die Gesellschaft bedient sich zur Vermarktung ihrer Produkte
der Dienste von Kooperationspartnern, die eine eigene Vertriebs-
und Marketingorganisation unterhalten. Gelingt der Abschluss
solcher Kooperationsvereinbarungen zu giinstigen Konditionen
nicht, kénnte dies die Fahigkeit der Gesellschaft zur Vermark-
tung ihrer Produkte verzogern, verhindern oder unangemessen
verteuern. Dies konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft nachteilig beeinflussen.

MediGene ist dem Risiko erheblicher Schadenersatzforderungen
ausgesetzt, falls ein Patient in klinischen Studien oder bei der
Einnahme der von MediGene entwickelten Arzneimittel Neben-
wirkungen erleidet. Insbesondere kdnnten sich bei Nebenwir-
kungen Schadenersatzforderungen ergeben, welche die vorhan-
dene Versicherungsdeckung von MediGene Ubersteigen und
sich deshalb nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage sowie
den Barmittelbestand der Gesellschaft auswirken kénnten.
Obwohl die fur klinische Studien verwendeten Verfahren so
ausgestaltet sind, dass mogliche Nebenwirkungen identifiziert
und bewertet werden, ist die Moglichkeit, dass ein Arzneimittel
selbst nach der Zulassung unvorhergesehene Nebenwirkungen
hervorruft, nicht auszuschlieRen. Solche Nebenwirkungen kon-
nen das Sicherheitsprofil des Arzneimittels beeintrachtigen und
maoglicherweise so schwerwiegend sein, dass das Arzneimittel
vom Markt genommen werden muss.

Finanzielle Risiken von MediGene

Seit der Grindung der MediGene AG im Jahr 1994 hat das
Unternehmen in jedem Geschéftsjahr bis einschlieRlich im Jahr
2010 operative Verluste ausgewiesen, da die Aufwendungen flir
Forschung und Entwicklung die jeweiligen Umsatze beziehungs-
weise das jeweilige Bruttoergebnis Uberstiegen. MediGene hat
im Jahr 2011 erstmals einen Gewinn erwirtschaftet. Die zukinf-
tige Profitabilitat hangt von operativen Fortschritten sowie von
strategischen Entscheidungen des Unternehmens ab und ist
noch nicht gesichert.
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MediGenes Management erstellt mindestens einmal jahrlich
einen ausflhrlichen Geschéftsplan, in den die Ergebnisse der
Portfoliosteuerung und -bewertung einflieRen. Dieser Plan
beinhaltet zahlreiche Annahmen, unter anderem bezlglich
des Projektfortschritts, des Ausgangs klinischer Studien, des
Abschlusses neuer Lizenzvereinbarungen und Entwicklungs-
partnerschaften, der Entwicklung von Produktumsatzen und
der Rahmenbedingungen innerhalb der relevanten pharmazeu-
tischen Marktsegmente. Die getroffenen Annahmen kénnen
erheblich von der zuktnftigen Entwicklung abweichen. Wich-
tige Voraussetzungen fir das Erreichen der Finanzziele sind der
erfolgreiche Verlauf von Forschungs- und Entwicklungsaktivita-
ten sowie Fortschritte in der Kommerzialisierung von Medika-
menten und Medikamentenkandidaten. Es kann nicht garantiert
werden, dass MediGene die flr das Erreichen der Finanzziele
notwendigen Produktumsétze, weiteren Marktzulassungen und
Produkteinfihrungen sowie neu abzuschlielenden Entwick-
lungs- und Vermarktungspartnerschaften erreicht. MediGenes
Planungen basieren auf Annahmen hinsichtlich zuktnftiger For-
schungs- und Entwicklungsergebnisse sowie auf Einschatzun-
gen zum Markt- und Wettbewerbsumfeld. Diese Annahmen
kénnen sich als nicht zutreffend erweisen.

Das existierende Eigenkapital und der betriebliche Barmittelfluss
von MediGene genligen unter Umstanden nicht, um die erwar-
teten Investitionsausgaben und das erforderliche Betriebskapi-
tal fUr die absehbare Zukunft von ca. 24 Monaten zu decken. Es
besteht die Moglichkeit, dass MediGene weitere Finanzmittel
aus externen Quellen beschaffen muss. Die Fahigkeit, diese
zusétzlichen Mittel aufzubringen, ist von finanziellen, wirtschaft-
lichen und anderen Faktoren abhangig, auf die das Management
grofstenteils keinen Einfluss hat. Zu diesen Faktoren zéhlen auch
die im Rahmen von MediGenes Forschungs- und Entwicklungs-
aktivitdten erzielten Resultate. Es kann sein, dass MediGene
nicht immer ausreichende Mittel zu akzeptablen Bedingungen
zur Verfligung stehen. In diesem Fall misste MediGene mog-
licherweise Ausgaben fir Forschung und Entwicklung, Produk-
tion oder Marketing reduzieren. Dies kdnnte wesentliche nach-
teilige Folgen fur die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage sowie
die Zukunftsaussichten des Unternehmens haben. Bisher ist es
MediGene stets gelungen, ausreichend Kapital flr die weitere
Finanzierung der Aktivitdten der Gesellschaft zu sichern. Damit
die Chancen daflr auch in Zukunft gut sind, betreibt MediGene
kontinuierliche Public & Investor Relations-Arbeit sowie intensive
Business Development-Aktivitaten. Zur geplanten Entwicklung
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Der Konzern unterliegt durch seine Tochterunternehmen bzw.
Beteiligungen in den USA und GroRbritannien gewissen Wech-
selkursschwankungen zwischen Euro, US-Dollar und britischen
Pfund. Deren Einfluss ist jedoch infolge des geringen Umfangs
der entsprechenden Aktivitaten gering.

Der Partnerschaftsvertrag fir Veregen® mit Fougera wird in US-
Dollar abgewickelt. Der Einkauf des Wirkstoffs erfolgt eben-
falls in US-Dollar. Somit unterliegen die vertraglich vereinbar-
ten Meilensteinzahlungen und die aus dem Produktverkauf
resultierende Marge Wechselkursschwankungen. Die Vertrage
mit weiteren Vermarktungspartnern fir Veregen® wurden auf
Euro-Basis abgeschlossen, so dass diese keinen Wechselkurs-
risiken unterliegen.

Umwelt-, Gesundheits- und Sicherheitsrisiken

MediGene muss in den USA, Grofbritannien und Deutschland
eine Vielzahl unterschiedlicher Gesetze und Bestimmungen zum
Gesundheits- und Umweltschutz sowie zur Arbeitssicherheit
beachten. Diese Gesetze regulieren unter anderem die Abluft-,
Abfall- und Wasserentsorgung. Zur Erflllung dieser Bestim-
mungen und Auflagen werden im Rahmen der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit Investitionen und operative Ausgaben anfal-
len. Zur Einhaltung der Bestimmungen kénnen zukiinftig wei-
tere Kosten entstehen. Anpassungen an zuklinftige rechtliche
Anderungen kénnten erhebliche Investitionen erfordern. Hier-
durch entstehende Kosten kdnnten die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeinflussen.

Rechtliche Risiken und Patentrisiken

MediGenes Erfolg hangt auch von der Fahigkeit ab, mdglichst
umfassenden Patentschutz fir Technologien und Produkte
zu erreichen, Geschaftsgeheimnisse zu wahren, sich gegen
Rechtsverletzungen wirksam zu verteidigen und die eigenen
Rechte durchzusetzen, ohne dabei Rechte Dritter zu verletzen.
MediGene verwendet zum Schutz der rechtlich geschitzten
Technologien und Produkte zusatzlich Vertraulichkeitsvereinba-
rungen und vertragliche Nutzungsbeschrankungen gegentiber
Kooperationspartnern, Mitarbeitern, Beratern sowie anderen
Vertragspartnern.

Es kann keine Gewahr dafir Gbernommen werden, dass Patente
nicht angefochten, fir ungultig erklart oder umgangen werden
oder dass diese der Gesellschaft einen kommerziellen Vor-
teil verschaffen werden. Die Gesellschaft beabsichtigt, gegen
Rechtsverletzungen in angemessenem Umfang vorzugehen
und das eigene Technologie- und Produktportfolio zu erweitern.
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In den betreffenden Bereichen kénnten Dritte jedoch rechtlich
geschtzte Interessen aufgrund von gewerblichen Schutzrech-
ten oder Kooperations-, Forschungs- und Lizenzvereinbarungen
geltend machen.

Gegen die Erteilung des europaischen Patents EP 1530465
der MediGene AG wurde im Juni 2010 Einspruch durch Dritte
eingelegt. Das Patent betrifft das Herstellungsverfahren
von EndoTAG®-1 sowie durch dieses Verfahren herstellbare
Zusammensetzungen. Im Dezember 2011 hat das Européische
Patentamt erstinstanzlich entschieden, dass das Patent mit
einem Schutzumfang aufrechterhalten wird, der das Produkt
EndoTAG®-1 weiterhin schiitzt. Die MediGene AG hatte die
Patentanspriiche im Laufe des Einspruchsverfahrens auf fur
EndoTAG®-1 relevante Merkmale eingeschrénkt. Eine Berufung
gegen die Entscheidung ist moglich.

In den letzten zwolf Monaten waren keine gerichtlichen Rechts-
streitigkeiten anhéngig, die einen erheblichen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage der Gesellschaft oder ihre Tochtergesell-
schaften haben kénnen, noch sind derzeit solche angedroht.

Fur die Zukunft kdnnen Rechtsstreitigkeiten nicht ausgeschlos-
sen werden.

Sonstige Angaben
Umwelt- und Gesundheitsschutz

MediGene fiihlt sich der Sicherheit und dem Schutz der Umwelt
verpflichtet. Das Unternehmen erfUllt nicht nur die hohen gesetz-
lichen Auflagen, sondern ist auch bestrebt, die Laboreinrich-
tungen auf dem neuesten Stand der Technik zu halten. Um die
Erflllung der behordlichen Anforderungen zu Giberwachen, hat
MediGene intern die Funktionen des Beauftragten fir biologi-
sche Sicherheit, des Projektleiters nach Gentechnikgesetz, des
Infektionsschutzbeauftragten, der Beauftragten fir Sicherheit
sowie des Abfallbeauftragten mit erfahrenen und fir diese Zwe-
cke ausgebildeten Mitarbeitern besetzt. MediGene beschaftigt
auRerdem eine gemaf’ den Richtlinien der Berufsgenossen-
schaft fir Chemie ausgebildete Sicherheitsfachkraft.

Die Laborsysteme werden permanent gepflegt, kontinuierlich
gewartet und erweitert. Mit Hilfe externer Dienstleistungsunter-
nehmen sorgt MediGene daflr, dass die anfallenden Abfallstoffe
sorgféltig getrennt und gemafk den spezifischen Anforderun-
gen fachgerecht entsorgt beziehungsweise wiederaufbereitet
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werden. Um die Arbeitssicherheit der in den Labors tatigen
Mitarbeiter zu gewahrleisten, werden neben Gefahrenanalysen
und -schulungen durch die Sicherheitsfachkraft auch regel-
maRige arztliche Vorsorgeuntersuchungen durchgefihrt.
MediGene wird allen wesentlichen Anforderungen im Umwelt-
und Gesundheitsschutz sowie der Sicherheit gerecht und ver-
flgt Uber die entsprechend notwendigen Genehmigungen und
Zulassungen. Die bisherigen stichprobenartigen Begutachtun-
gen und Kontrollen durch die unterschiedlichen Behorden ver-
liefen ohne relevante Beanstandungen.

Angaben zum Risikomanagement gemaR § 315 Absatz 2 Nr. 2
und Nr. 5 HGB

Da das Mutterunternehmen MediGene eine kapitalmarktori-
entierte Kapitalgesellschaft im Sinne des § 264d HGB ist, sind
gemalR & 315 Absatz 2 Nr. 5 HGB die wesentlichen Merkmale
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sowohl
im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse der einbezoge-
nen Unternehmen als auch im Hinblick auf den Konzernrech-
nungslegungsprozess zu beschreiben.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem fiir den
Rechnungslegungsprozess und den Konzernrechnungslegungs-
prozess ist gesetzlich nicht definiert. MediGene versteht das
interne Kontroll- und Risikomanagementsystem als umfassen-
des System und lehnt sich an die Definitionen des Instituts der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V., Disseldorf, zum rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystem und zum Risi-
komanagementsystem an. Unter einem internen Kontrollsystem
werden demnach die vom Management im Unternehmen ein-
geflihrten Grundséatze, Verfahren und Maflnahmen verstanden,
die auf die organisatorische Umsetzung der Entscheidungen
des Managements gerichtet sind, die folgende Ziele verfolgen:

o die Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Geschaftstatigkeit (hierzu gehort auch der Schutz des Ver-
mogens einschlieRlich der Verhinderung und Aufdeckung von
Vermodgensschadigungen),

o die Ordnungsmalfigkeit und Verlasslichkeit der internen und
externen Rechnungslegung sowie

o die Einhaltung der fiir das Unternehmen maf3geblichen recht-
lichen Vorschriften.

Das Risikomanagementsystem beinhaltet die Gesamtheit aller
organisatorischen Regelungen und MaflRnahmen zur Risikoer-
kennung und zum Umgang mit den Risiken unternehmerischer
Betatigung.
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Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung flr das interne
Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf die
Rechnungslegungsprozesse der einbezogenen Unterneh-
men und im Konzern. Uber eine fest definierte Fiihrungs- und
Berichtsorganisation sind alle in den Konzernabschluss einbezo-
genen Gesellschaften, Bereiche und Abteilungen eingebunden.

MediGene hat folgende Grundsatze definiert und Ablaufe
implementiert:

Unternehmerischer Erfolg bedeutet, Risiken einzugehen
und dementsprechend verantwortungsbewusst zu handeln.
MediGenes Management setzt daher ein Risikomanagement-
system ein, das flexibel an neue Situationen angepasst und
stetig Uberprift wird. Organisatorische Sicherungsmafinahmen
bestehen in Funktionstrennung. Risikobehaftete Handlungen
oder Geschéftsvorfélle werden nie von einem Mitarbeiter alleine
durchgeflhrt — fur die Entscheidungsfindung und Entscheidung
sind grundsatzlich mehrere Personen verantwortlich. Standar-
disierte Arbeitsanweisungen und Arbeitsablaufe stellen sicher,
dass Arbeitsschritte einheitlich ausgefiihrt werden. EDV-Risiken
sind durch Zugriffsbeschrankungen sowie Regelungen fir Sys-
tementwicklung und -pflege beschrankt. Formulare, Arbeits-
blatter und Laborbicher dienen der vollstandigen Erfassung
und Dokumentation von Daten. MediGenes Controlling verant-
wortet die zielorientierte Koordination der Planung, Informati-
onsversorgung, Steuerung und Kontrolle. Um Abweichungen
aufzuzeigen, durchlaufen Projekte monatlich einen Soll-Ist-Ver-
gleich, dessen Ergebnis regelméaRig mit den Projektleitern und
dem Vorstand besprochen wird.

Das Gesamtrisiko bezliglich des Bestands und Erfolgs von
MediGene wird im Wesentlichen durch die Einzelrisiken aus
den Bereichen klinische Entwicklung und Produktvermarktung
sowie durch den erfolgreichen Abschluss strategischer Partner-
schaften mit der Pharmaindustrie und der Finanzierung des
Unternehmens bestimmt. Sowohl der Unternehmenserfolg
als auch der zuklinftige Bestand von MediGene hdngen damit
mafdgeblich von der erfolgreichen Arzneimittelentwicklung und
Produktvermarktung sowie den Kapitalmarktbedingungen ab.
MediGene begegnet dem prinzipiell hohen Ausfallrisiko einzel-
ner Projekte durch ein Produktportfolio, das auf verschiedenen,
voneinander unabhangigen technologischen und wissenschaft-
lichen Ansatzen basiert.
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MediGenes Projektportfolio wird aktiv gesteuert und regelma-
Big bewertet. Zur Steuerung zéhlt die Erstellung von Entwick-
lungsplanen fir die einzelnen Projekte, die von einem Entwick-
lungskomitee verabschiedet werden und deren Einhaltung vom
Vorstand Uberwacht wird. Die regelmaflige Bewertung der
einzelnen Projekte basiert auf der Analyse und Bewertung von
Chancen und Risiken. Neben dem technischen Risiko werden
die Patentposition und die wissenschaftlichen Hypothesen
potenzieller Wettbewerber analysiert und bewertet. Zusatz-
lich flieRen Uberlegungen zur klinischen Entwicklung, zu den
Zulassungsbedingungen, der Prozessentwicklung und der Port-
foliostrategie in die Bewertung ein. Ein wesentliches Element
ist auflerdem die Analyse der aktuellen und zukinftigen Ent-
wicklung des betrachteten Segments im Arzneimittelmarkt.

Die Ergebnisse werden in einer Szenarienanalyse zusammen-
gefasst, die eine wirtschaftliche Bewertung auf der Basis abge-
zinster Barmittelfllisse einschliet. Diese Machbarkeitsstudie
flieRt dann in die Entscheidung Gber MediGenes Gesamtport-
folio und die zuklnftige strategische Ausrichtung des Unter-
nehmens ein. MediGene wird in den eigenen Forschungs- und
Entwicklungstatigkeiten von international renommierten Wis-
senschaftlern und Pharmaexperten beratend unterstltzt. Die
Beratung erfolgt auf der Basis neuester Erkenntnisse aus For-
schung und klinischer Anwendung.

Besonderes Augenmerk gilt der Patentarbeit. MediGenes vor-
rangiges Ziel ist es, Technologien und Produkte patentrechtlich
umfassend abzusichern, um MediGene gegen mdgliche Wett-
bewerber zu schitzen. MediGene ist nicht von einer einzigen
Technologie bzw. einem einzigen Produkt abhangig, sondern ver-
fligt Uber ein diversifiziertes Portfolio, das durch weitreichende
internationale Patentanmeldungen und Patente geschitzt wird.
Zudem gewdhren Kooperationen mit externen wissenschaftli-
chen Instituten, Universitdten und anderen Firmen Zugang zu
neuesten Entwicklungen und Technologien.

MediGenes Management erstellt mindestens einmal jahrlich
einen ausflhrlichen Geschéftsplan, in den die Ergebnisse der
Portfoliosteuerung und -bewertung einflieRen. Dieser Plan
beinhaltet zahlreiche Annahmen, unter anderem bezlglich
des Projektfortschritts, des Ausgangs klinischer Studien, des
Abschlusses neuer Lizenzvereinbarungen, der Entwicklung von
Produktumsatzen und der Rahmenbedingungen innerhalb der
relevanten pharmazeutischen Marktsegmente. Die getroffenen
Annahmen kdnnen erheblich von der zukiinftigen Entwicklung
abweichen. Um das Unternehmen trotz der sich hieraus erge-
benden Unsicherheiten steuern zu kdnnen, werden beziglich
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der wesentlichen Annahmen unterschiedliche Szenarien entwi-
ckelt, die darauf ausgerichtet sind, die Finanzierung des Unter-
nehmens mindestens Uber einen Zeitraum von 24 Monaten
sicherzustellen.

Die Einhaltung des Geschéftsplans wird fortlaufend Gberwacht.
Die Steuerung des Unternehmens erfolgt anhand monatlicher
Soll-Ist-Vergleiche. Der Geschéftsplan wird aufserdem ange-
passt, sobald sich Anderungen beziiglich der getroffenen Annah-
men ergeben. Zudem erfolgt monatlich eine Liquiditats- und
Eigenkapitalplanung.

MediGenes Qualitatssicherungssystem wird den Anforderungen
des Arzneimittelgesetzes, des »Good Manufacturing Practice
(GMP)«-Leitfadens sowie den Richtlinien fir »Good Clinical
Practice (GCP)« und Pharmakovigilanz gerecht. GMP beinhal-
tet Richtlinien zur Qualitatssicherung aller Prozesse im Rah-
men der Herstellung von Arzneimitteln und Wirkstoffen. GCP
umfasst Vorgaben zur Qualitatssicherung im Rahmen von kli-
nischen Studien flr den Schutz der Studienteilnehmer und die
Qualitat der Studienergebnisse. Pharmakovigilanz befasst sich
mit der Aufdeckung, Bewertung, dem Verstehen und der Pra-
vention von Nebenwirkungen oder anderen arzneimittelbezo-
genen Problemen. Die Befolgung dieser Richtlinien stellt die
Einhaltung definierter Standards bei der Entwicklung, Prifung,
Produktion und Uberwachung von pharmazeutischen Produkten
sicher. MediGene verflgt im Bereich Qualitatssicherung tber
eine Vielzahl standardisierter Handlungsablaufe.

Im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse der einbezoge-
nen Unternehmen und im Konzern erachtet MediGene solche
Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
als wesentlich, die die Konzernbilanzierung und die Gesamtaus-
sage des Konzernabschlusses einschlieRlich Konzernlagebericht
malgeblich beeinflussen kénnen. Dies sind insbesondere die
folgenden Elemente:

o |dentifikation der wesentlichen Risikofelder und Kontroll-
bereiche mit Relevanz flir den konzernweiten Rechnungs-
legungsprozess;

o Kontrollen zur Uberwachung des konzernweiten Reporting-
systems und deren Ergebnisse auf den Ebenen der Bereiche
und Abteilungen sowie der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Gesellschaften;

o Kontrollmafinahmen im Finanz- und Rechnungswesen des
Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften, Einheiten und Bereiche, die wesentliche
Informationen fir die Aufstellung des Konzernabschlusses
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einschlief$lich Konzernlagebericht generieren, inklusive einer
Funktionstrennung und der Anwendung vordefinierter Geneh-
migungsprozesse in relevanten Bereichen;

o interne Prifung des konzernrechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems.

o Der Konzern hat dartber hinaus in Bezug auf den konzernwei-
ten Rechnungslegungsprozess ein Risikomanagementsys-
tem implementiert, das MaRnahmen zur Identifizierung und
Bewertung von wesentlichen Risiken sowie entsprechende
risikobegrenzende MafRnahmen enthalt, um die Ordnungs-
maligkeit des Konzernabschlusses sicherzustellen.

Angaben nach 88 289 Absatz 4 und 315 Absatz 4 HGB sowie
erlduternder Bericht

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 37.082.758,00 € und
ist eingeteilt in 37.082.758 auf den Namen lautende, nennwert-
lose Stlickaktien auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals
von 1,00 € je Aktie entféllt. Ein Anspruch der Aktionare auf Ver-
briefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen, soweit nicht eine Ver-
briefung nach den Regeln einer Borse erforderlich ist, an der die
Aktien zum Handel zugelassen sind. Gemal’ § 67 Abs. 2 AktG
gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft als Aktionar nur, wer als sol-
cher im Aktienregister eingetragen ist. Alle Aktien gewahren
die gleichen Rechte. Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der
Hauptversammlung und den gleichen Anteil am Gewinn. Die
Rechte und Pflichten der Aktionére ergeben sich im Einzelnen
aus den Regelungen des Aktiengesetzes, insbesondere aus
den §8 12, 53a ff., 118 ff. und 186 AktG.

In den Féllen des & 136 AktG ist das Stimmrecht aus den betrof-
fenen Aktien von Gesetzes wegen ausgeschlossen. Sonstige
Beschrankungen, die die Stimmrechtsausiibung oder die Uber-
tragung von Aktien betreffen, sind uns nicht bekannt.

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz muss jeder Anleger, der
durch Erwerb, VerauRerung oder auf sonstige Weise bestimmte
Anteile an Stimmrechten erreicht, Uberschreitet oder unterschrei-
tet, dies der Gesellschaft und der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (»BaFin«) anzeigen. Der niedrigste
Schwellenwert flr diese Anzeigepflicht betrdagt 3 %. Direkte
oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital der MediGene AG,
die 10 % der Stimmrechte erreichen oder Uberschreiten, sind der
MediGene AG nicht gemeldet worden und auch nicht bekannt.
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Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis verleihen,
wurden von der Gesellschaft nicht ausgegeben.

Arbeitnehmer, die Aktien der MediGene AG halten, (iben ihr Kon-
trollrecht wie andere Aktionare unmittelbar nach Maf3gabe der
gesetzlichen Regelung und der Satzung aus. Es besteht keine
Stimmrechtskontrolle fir den Fall, dass Arbeitnehmer am Kapital
beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austben.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht gemaR § 7 Absatz 1 der
Satzung aus einer Person oder aus mehreren Personen und wird
gemal’ § 84 Absatz 1 AktG vom Aufsichtsrat auf hochstens finf
Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung
der Amtszeit, jeweils flir hochstens flinf Jahre, ist zulassig. Der
Aufsichtsrat ernennt eines der Vorstandsmitglieder zum Vor-
sitzenden des Vorstands. Der Aufsichtsrat kann gemaR § 84
Absatz 3 AktG die Bestellung zum Vorstandsmitglied und die
Ernennung zum Vorstandsvorsitzenden widerrufen, wenn ein
wichtiger Grund vorliegt. Solche Griinde sind namentlich grobe
Pflichtverletzung, Unfahigkeit zur ordnungsgemaRen Geschafts-
flhrung oder Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung —
es sei denn, dass das Vertrauen aus offensichtlich unsach-
lichen Grinden entzogen worden ist. Fehlt ein erforderliches
Vorstandsmitglied, wird das Mitglied nach § 85 AktG in drin-
genden Féllen auf Antrag eines Beteiligten gerichtlich bestellt.

Die Anderung der Satzung ist in den §§ 179, 133 AktG gere-
gelt. Jede Satzungsédnderung bedarf danach eines Beschlusses
der Hauptversammlung, fir den die einfache Stimmenmehr-
heit erforderlich ist und dem mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Kapitals zustimmen mus-
sen, es sei denn, dass die Satzung eine andere Kapitalmehr-
heit bestimmt. Die Satzung der Gesellschaft bestimmtin § 18
Absatz 1, dass Beschllsse der Hauptversammlung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden, soweit
nicht nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine gréRere
Mehrheit erforderlich ist. Dies ist beispielsweise bei der Schaf-
fung genehmigten Kapitals (§ 202 Absatz 2 Satz 2 AktG) oder
bedingten Kapitals (§ 193 Absatz 1 Satz 1 AktG) und der Aus-
gabe stimmrechtsloser Vorzugsaktien (8§ 182 Absatz 1 Satz 1 und
2 AktG) der Fall, woflr jeweils eine Mehrheit von drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Kapitals erforderlich
ist. Der Aufsichtsrat ist berechtigt, Anderungen der Satzung,
die nur die Fassung betreffen, zu beschlielen.
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Der Vorstand hat gemaf § 76 Absatz 1 AktG die Gesellschaft
unter eigener Verantwortung zu leiten, vertritt die Gesellschaft
gemal & 78 Absatz 1 AktG gerichtlich und aulRergerichtlich
und hat hinsichtlich der Méglichkeit, Aktien auszugeben oder
zurlickzukaufen, folgende Befugnisse:

a) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversamm-
lung vom 11. Mai 2010 ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital bis zum 10. Mai 2015 durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 18.066.102 neuen,
auf den Namen lautenden Stammaktien (Stlickaktien) gegen
Bar- oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu 18.066.102,00 €
(ca. 49,5 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung) zu erhdhen (genehmigtes Kapital 2010/1). Die Erméachti-
gung kann in Teilbetragen ausgenutzt werden. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe festzulegen. Durch die Ausgabe von 588.235 neuen, auf
den Namen lautenden Stlickaktien gegen Bareinlage stehen
zum 31. Dezember 2011 noch 17.477.867 neue Aktien gegen
Bar- oder Sacheinlage von bis zu 17.477.867,00 € zur Verfligung.

b) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft war am 31. Dezember 2011
um insgesamt bis zu 14.318.510,00 €, eingeteilt in insgesamt
bis zu 14.318.510 Stammaktien (ca. 38,6 % des Grundkapitals),
durch mehrere bedingte Kapitalia bedingt erhoht.

Bei den bedingten Kapitalia handelt es sich im Einzelnen um: das
bedingte Kapital | von bis zu 136.897,00 € (1997), das bedingte
Kapital Il von bis zu 106.429,00 € (1998), das bedingte Kapi-
tal 11l von bis zu 125,00 € (2000), das bedingte Kapital IV von
bis zu 13.770,00 € (2000), das bedingte Kapital V von bis zu
652.329,00 € (2000 bzw. 2001), das bedingte Kapital VI von
bis zu 3.000,00 € (2000), das bedingte Kapital VIl von bis zu
3.000,00 € (2001), das bedingte Kapital X von bis zu 3.000,00 €
(2002), das bedingte Kapital XI von bis zu 1.400,00 € (2003),
das bedingte Kapital XII von bis zu 498.560,00 € (2003), das
bedingte Kapital XVI von bis zu 300.000,00 € (2006), das
bedingte Kapital XVIII von bis zu 1.600.000,00 € (2007) sowie
das bedingte Kapital XXI von bis zu 11.000.000,00 € (2010).

Die bedingten Kapitalia sind jeweils eingeteilt in die gleiche
Anzahl von Stammaktien (Stlickaktien).
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Die bedingten Kapitalia dienen:

a) im Falle der bedingten Kapitalia I, Il, V, XII, XVI und XVIII aus-
schlielich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber von
Options- oder Wandlungsrechten, welche im Rahmen von
Mitarbeiter- und Management-Beteiligungsprogrammen an
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, an Mitglieder der
Geschaftsfuhrung verbundener Unternehmen im In- und
Ausland, an Arbeitnehmer der Gesellschaft und an Arbeit-
nehmer verbundener Unternehmen im In- und Ausland aus-
gegeben wurden;

b) im Falle des bedingten Kapitals Il ausschliefRlich der Bedie-
nung von Umtauschrechten aus einer an die Technologie-
Beteiligungs-Gesellschaft mbH der Deutschen Ausgleichs-
bank ausgegeben Gewinnschuldverschreibung;

c¢) im Falle des bedingten Kapitals 1V ausschlielich der Bedie-
nung von Wandlungsrechten aus Vertrdgen mit der IKB Nach-
rangkapital GmbH und der Technologie-Beteiligungs-Gesell-
schaft mbH der Deutschen Ausgleichsbank;

d) im Falle der bedingten Kapitalia VI, VIII, X und XI ausschlieRlich
der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandlungs-
rechten, welche an Mitglieder des Aufsichtsrats aufgrund der
Hauptversammlungsbeschlisse vom 15. Mai 2000, 23. Mai
2001, 22. Mai 2002 und 4. Juni 2003 ausgegeben wurden;

e) im Falle des bedingten Kapitals XXI ausschlieRlich der Gewah-
rung neuer Aktien an die Inhaber von Wandlungs- und Opti-
onsrechten, die gemall dem Ermachtigungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 ausgegeben werden.

Erlduterungen zum genehmigten und bedingten Kapital:

Die vorstehend dargestellten Erméachtigungen des Vorstands
zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital und die
vorstehend dargestellten bedingten Kapitalia in Verbindung
mit den dazugehdrigen Erméachtigungsbeschlissen zur Aus-
gabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen sollen
den Vorstand in die Lage versetzen, einen auftretenden Kapi-
talbedarf zu decken und je nach Marktlage attraktive Finanzie-
rungsmaoglichkeiten zu nutzen. Durch die Méglichkeit, im Ein-
zelfall auch den Erwerb von Beteiligungen an Unternehmen
oder von Unternehmen bzw. Unternehmensteilen durch die
Ausgabe von Aktien der Gesellschaft an den Veraulierer zu
bezahlen, kann die Gesellschaft eine Expansion ohne Belas-
tung ihrer Liquiditat durchfiihren. Die durch das bedingte Kapi-
tal gesicherte Ausgabe von Aktienoptionen ist ein Bestandteil
der VergUtung von Mitarbeitern und Vorstandsmitgliedern in
deutschen Aktiengesellschaften.
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¢) Aktienriickkauf
Der Vorstand darf in den in § 71 Absatz 1 AktG genannten Féllen
fur die Gesellschaft eigene Aktien erwerben. Der Vorstand ist
derzeit nicht zum Rickkauf eigener Aktien gemaf § 71 Absatz 1
Nr. 8 AktG ermachtigt. Die Gesellschaft halt gegenwartig keine
eigenen Aktien.

Solche Vereinbarungen existieren nicht.

Fir das Vorstandsmitglied Dr. Frank Mathias (Beginn der Amts-
zeit: 1. April 2008, seit 29. April 2009 Vorstandsvorsitzender)
wurden in dessen Vorstandsanstellungsvertrag fir den Fall
eines Kontrollwechsels Sonderkindigungsrechte sowohl fir
die Gesellschaft als auch fur das Vorstandsmitglied vereinbart.

Ein Kontrollwechsel im Sinne der vertraglichen Vereinbarung
liegt vor beim unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb von Aktien
der Gesellschaft durch einen Dritten, der dazu fihrt, dass der
Dritte unmittelbar oder mittelbar im Sinne des § 30 WpUG min-
destens 30 % der Stimmrechte der Gesellschaft oder mehr als
50 % der im Durchschnitt der letzten drei Kalenderjahre bei
der Hauptversammlung der Gesellschaft prasenten Stimm-
rechte halt.

Der Gesellschaft steht flr den Zeitraum von einem Jahr ab
Zeitpunkt des Kontrollwechsels ein Sonderkindigungsrecht zu.

Dem Vorstandsmitglied Dr. Frank Mathias steht fir den Zeit-
raum von einem Jahr ab Zeitpunkt des Kontrollwechsels ein
Sonderkindigungsrecht zu, wenn durch den Kontrollwechsel
eine unzumutbare Anderung seiner bisherigen Aufgaben und
Zustandigkeiten (Budget, Anzahl der Uberwachten Mitarbeiter
und Organstellung) erfolgt, oder die Gesellschaft ihm mitteilt,
dass eine Verlangerung seiner Bestellung als Vorstandsmit-
glied nicht erfolgt, und die Nicht-Verlangerung nicht auf einem
Grund beruht, der einen wichtigen und von ihm zu vertreten-
den Grund fir die auRerordentliche Kiindigung des Vorstands-
dienstvertrags darstellt.
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Endet die Anstellung des Vorstandsmitglieds Dr. Frank Mathias
aufgrund der Auslibung des oben dargestellten Sonderkindi-
gungsrechts der Gesellschaft, hat er Anspruch auf Zahlung
einer Abfindung in Hohe der Bruttovergltung bis zum regula-
ren Ende des Vorstandsanstellungsvertrags, eines zeitanteiligen
Bruttobonus (ohne Aktienoptionen) bis zum reguldren Ende des
Vorstandsanstellungsvertrags auf Basis des Durchschnittsjah-
resbonus der letzten drei vollen Jahre vor dem Ende des Vor-
standsanstellungsvertrags und einer Abfindung in Hohe der
2,5-fachen geschuldeten jéhrlichen Vergltung (ohne Aktienopti-
onen). Die Abfindung darf weder das Dreifache der Summe der
im Zeitpunkt der Beendigung des Dienstverhaltnisses verein-
barten jahrlichen VergUtung und des Durchschnittsjahresbonus
noch das 1,5-fache der fir die Restlaufzeit des Vorstandsan-
stellungsvertrags vorgesehenen Vergltung noch einen Betrag
von 750 T€ Ubersteigen (Obergrenzen), wobei der Aufsichtsrat
der Gesellschaft nach seinem freien Ermessen auf die zuletzt
genannte Obergrenze aufgrund von durch Herrn Dr. Mathias
gezeigten besonderen Leistungen und besonderem Einsatz
im Rahmen der zur Sonderkiindigung fihrenden Situation ver-
zichten kann.

Im Falle einer Sonderklindigung durch das Vorstandsmitglied
Dr. Frank Mathias hat er Anspruch auf eine Abfindung in Hohe
eines dreifachen Bruttomonatsbetrags flr jedes vollendete volle
Jahr der Zugehorigkeit zum Vorstand der Gesellschaft. Der Brut-
tomonatsbetrag setzt sich aus einem Zwolftel der bei Beendi-
gung des Vorstandsdienstvertrags aktuellen Bruttovergltung
und einem Zwolftel des Durchschnittsjahresbonus zusammen.
Die Abfindung darf weder die Summe von 36 Bruttomonatsge-
haltern noch das 1,5-fache der fir die Restlaufzeit des Dienst-
vertrags vorgesehenen Vergltung noch einen Betrag von 750 T€
Ubersteigen (Obergrenzen), wobei der Aufsichtsrat der Gesell-
schaft nach seinem freien Ermessen auf die zuletzt genannte
Obergrenze aufgrund von durch Herrn Dr. Mathias gezeigten
besonderen Leistungen und besonderem Einsatz im Rahmen
der zur Sonderkiindigung fihrenden Situation verzichten kann.
Die Abfindung betragt mindestens sechs Bruttomonatsgehal-
ter (Untergrenze).
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a HGB
Die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemaf &8 289a HGB
wird unter der Internetadresse www.medigene.de/corporate_

des Geschéftsberichts zu finden.

Nachtragsbericht

Im Jahr 2012 sind bisher folgende wesentliche Ereignisse in
der Unternehmensentwicklung eingetreten:

Abschluss einer Partnerschaft fiir die Vermarktung von
Veregen® in der Tiirkei

MediGene und das tlrkische Unternehmen EIP Eczacibasi llac
Pazarlama A.S. haben im Januar 2012 einen exklusiven Lizenz-
und Liefervertrag fur die Belieferung und Vermarktung der
Veregen®-Salbe in der Tlrkei abgeschlossen. MediGene wird
stufenweise Zahlungen bei Erreichen bestimmter regulatori-
scher und Umsatz-Meilensteine erhalten sowie an den in der
Tlrkei erzielten Veregen®-Verkaufserldsen mit einem zweistel-
ligen Prozentsatz beteiligt sein. EIP Eczacibasi wird Aktivitaten
um das tirkische Zulassungsverfahren fir das Medikament zur
Behandlung von Genitalwarzen verantworten und durchfihren.

Start einer klinischen Formulierungsstudie mit RhuDex®
MediGene hat im Januar 2012 die geplante Formulierungsstu-
die mit RhuDex® begonnen und damit die klinische Entwicklung
des Medikamentenkandidaten fortgesetzt. Ziel der klinischen
Studie ist es, eine optimierte, auf chronische Therapie zuge-
schnittene orale Formulierung des Wirkstoffs zu entwickeln.

Positive Entscheidung iiber Marktzulassung von Veregen®

in 17 weiteren Landern Europas

Anfang Marz 2012 haben die Zulassungsbehorden weiterer
17 europaischer Lander die Antrage auf Marktzulassung der
Veregen®-Salbe im Rahmen des Verfahrens der gegenseiti-
gen Anerkennung positiv bewertet. Mit dieser verbindlichen
Entscheidung ist gesichert, dass die formalen Erteilungen der
Marktzulassungen in den ndachsten Monaten durch die jewei-
ligen nationalen Zulassungsbehérden in den Landern Belgien,
Bulgarien, Danemark, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Luxemburg, den Niederlanden, Norwegen, Polen, Rumanien,
Schweden, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik,
Ungarn und Zypern erfolgen werden.

MEDIGENE AG

Sonstige Einnahmen aus Kostenerstattung

Im ersten Quartal 2012 erhielt MediGene von einem Dienst-
leister eine Entschadigungszahlung fur entstandene Kosten in
Hohe von 390 TE.

Chancen- und Prognosebericht

Der Chancen- und Prognosebericht umfasst die Geschéaftsjahre
2012 und 2013.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das globale Wirtschaftswachstum wird nach Einschatzung der
Europaischen Zentralbank im Jahr 2012 geddampft bleiben, was
auf die erhohte Unsicherheit, die Spannungen an den interna-
tionalen Finanzmaérkten sowie den anhaltenden wirtschaftli-
chen Anpassungsprozess in groRen fortgeschrittenen Volks-
wirtschaften zurlickzufiihren sei. Fir den Wirtschaftsausblick
im Euroraum bestlinden trotz erster Anzeichen einer konjunk-
turellen Stabilisierung nach wie vor betrachtliche Abwartsrisi-
ken (EZB, Monatsbericht Januar 2012). Mit Blick auf das Wirt-
schaftswachstum in Deutschland deutet sich aus Sicht der
Deutschen Bundesbank (Monatsbericht Januar 2012) fir den
Jahresauftakt 2012 eine Seitwartsbewegung an.

Aufgrund des weiter steigenden Kostendrucks in der medizini-
schen Versorgung wird es moglicherweise weitere gesetzliche
MafRnahmen zur Senkung der Arzneimittelkosten geben, wel-
che auch die biopharmazeutische Industrie in Europa, Amerika
und Asien betreffen konnen.

Produkte auf dem Markt
Im Segment »Vermarktete Produkte« werden folgende Ent-
wicklungen erwartet:

Die Ubertragung der Rechte fir europdische Lander auRerhalb
der EU durch die zustandigen Behorden erwartet MediGene im
Jahr 2012. Damit wird eine Meilensteinzahlung von Astellas an
MediGene in Héhe von 5 Mio. € verbunden sein. MediGene
verflgt weiterhin Uber eine zweiprozentige Umsatzbeteiligung
an den durch Astellas mit Eligard® erzielten Marktumsétzen.
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Erwartungen zu Jahresbeginn 2011

Vermarktete Produkte

Status Ende 2011

Eligard® Ubertragung der Rechte an Astellas und Erreicht
Vereinnahmung der damit verbundenen | (Ubertragung der
Meilensteinzahlungen Ende 2011/ EU-Rechte)
Anfang 2012 (Nicht-EU-Léander)

Veregen® Abschluss weiterer Erreicht
Vertriebspartnerschaften
Einreichung weiterer Zulassungsantrdge | Erreicht
in Europa

Medikamentenkandidaten

EndoTAG®-1 | Abschluss einer oder mehrerer Verpartnerungs-
Entwicklungs- und Vermarktungspartner- | aktivitaten laufen
schaften (ohne Zeitangabe)

Bekanntgabe der Gesamtiiberlebens- Erreicht
daten aus der klinischen Phase II-Studie

in der Indikation dreifach rezeptor-

negativer Brustkrebs

RhuDex® Entscheidung tiber weitere Erreicht
Entwicklungsstrategie

AAVLP- Weitere Validierung durch Erreicht

Technologie | préklinische Studien

Ziele Geplanter

Zeitpunkt

Vermarktete Produkte

Eligard® Ubertragung der Rechte fiir Nicht- 2012
EU-L&nder an Astellas

Veregen® Markteinfihrung in weiteren Landern 2012
Marktzulassungen in weiteren Landern 2012
Abschluss weiterer 2012

Vertriebspartnerschaften

Medikamentenkandidaten

EndoTAG®-1 | Abschluss einer oder mehrerer
Entwicklungs- und Vermarktungs-
partnerschaften

RhuDex® Start und Abschluss einer klinischen
Formulierungsstudie
Fortsetzung der klinischen Entwicklung

AAVLP- Weitere Validierung durch

Technologie | préklinische Studien

Keine Zeitangabe

2012

2012
2012

KONZERN-LAGEBERICHT 57

Die Einfihrung von Veregen® im spanischen Markt soll im
ersten Halbjahr 2012 durch den Partner Juste erfolgen. Auf
Basis der Anfang Mérz 2012 erfolgten behordlichen Entschei-
dung fur eine Marktzulassung von Veregen® in 17 weiteren
europaischen Landern (Belgien, Bulgarien, Danemark, Finn-
land, Frankreich, Griechenland, Luxemburg, Niederlande, Nor-
wegen, Polen, Rumanien, Schweden, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern) werden die ent-
sprechenden nationalen Zulassungsbescheide landerweise
durch die jeweiligen Behérden erteilt werden. Darlber hinaus
rechnet MediGene 2012 mit positiven Entscheiden Uber die
Zulassung in einzelnen Landern aufderhalb der EU. Fir die
weltweite Vermarktung von Veregen® beabsichtigt MediGene
den Abschluss zusatzlicher Partnerschaften. MediGene geht
fir 2012 von einem weiteren Anstieg der mit Veregen® erziel-
ten Umsétze aus. Im Jahr 2013 werden Markteinfiihrungen
von Veregen® in etlichen Landern und damit ein deutliches
Umsatzwachstum erwartet.

Projekte in der Entwicklung
Fur das Segment »Medikamentenkandidaten« sind folgende
Ziele geplant:

MediGene ist bestrebt, fir EndoTAG®-1 eine oder mehrere
Partnerschaften mit Pharma- oder Biotechnologieunterneh-
men einzugehen. Es ist vorgesehen, dass der oder die Partner
die weitere Entwicklung und spatere Vermarktung des Medi-
kamentenkandidaten Ubernehmen.

Mit den Ergebnissen aus der laufenden Formulierungsstudie
rechnet MediGene Mitte 2012. Bei erfolgreichem Abschluss
dieser Studie plant MediGene die Fortsetzung der klinischen
Entwicklung von RhuDex®. MediGene strebt die Auslizenzie-
rung des immunologischen Medikamentenkandidaten spates-
tens nach erfolgtem »Proof of Concept« (Beleg des Therapie-
konzepts) an.

Im Rahmen der hauseigenen AAVLP-Impfstofftechnologie wer-
den 2012 weitere vorklinische Studien durchgefihrt. Darauf
basierend wird MediGene Uber die weitere Entwicklung bzw.
Uiber strategische Optionen fir das AAVLP-Projekt entscheiden.
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Finanzprognose 2012 und 2013

MediGene erwartet flr das Jahr 2012 steigende Umsatze aus
fortgefihrten Aktivitdten in Hohe von Uber 5 Mio. € sowie
Umsétze aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten in Hohe von 5 Mio. €
fur die Ubertragung der Eligard®-Rechte fur Nicht-EU-Léander.
Steigende Forschungs- und Entwicklungsausgaben fiir RhuDex®
werden voraussichtlich zu einem Verlust auf EBITDA-Basis im
mittleren einstelligen Millionenbereich flhren.

Fir 2013 geht MediGene aufgrund der erwarteten Ausweitung
der Vermarktung von Veregen® von wachsenden Umsatzen aus
fortgeflhrten Aktivitaten aus.

Sollte MediGene die Medikamentenpipeline erweitern, wird
das Unternehmen die Finanzprognose entsprechend anpassen.

Auf Basis der aktuellen Geschéftsplanung und der daraus ent-
wickelten Szenarien geht das Management davon aus, dass
die Finanzierung des Unternehmens tber das Jahresende 2013
hinaus gesichert ist.

MediGene erwartet, dass die Zahl der Mitarbeiter im laufenden
Jahr in etwa konstant bleibt.

Groftere Einzelinvestitionen in Sachanlagen (> 100 T€) fur
die Jahre 2012 und 2013 sind derzeit nicht geplant. GroRter
Kostenblock bleiben weiterhin die Ausgaben fir Forschung
und Entwicklung.

Kiinftige Beschaffung
MediGene wird das Medikament Veregen® auch im Jahr 2012
Uber Vertragshersteller in Japan und Deutschland beziehen.

MEDIGENE AG

Dividenden

Aufgrund der derzeitigen Ertragssituation wird MediGene keine
Gewinne ausschitten. MediGene verfolgt das Konzept der resi-
dualen Dividendenausschittung: Es sollen immer dann Dividen-
den gezahlt werden, wenn die finanziellen Mittel im Unterneh-
men nicht so reinvestiert werden kénnen, dass sie mindestens
die von den Aktiondren am Kapitalmarkt erzielbare risikoaqui-
valente Rendite erbringen. Mittelfristig wird MediGene die zur
Verfligung stehenden Mittel in die Entwicklung von Medika-
menten investieren. Die Ausschittung einer Dividende ist somit
zunachst nicht zu erwarten.

Der Vorstand

Planegg/Martinsried, den 15. Marz 2012
MediGene AG

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender

Arnd Christ
Finanzvorstand
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

DER MEDIGENE AG FUR DIE GESCHAFTSJAHRE 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011 UND 2010

InTE Anhang 201 2010
Umsatzerlgse 2.300 2.214
Sonstige betriebliche Ertrage 2.356 78
Gesamterldse (28) 4.656 2.292
Beschaffungskosten der Erlose (29) -953 -781
Bruttoergebnis 3.703 1.511
Vertriebskosten (30) -2.272 -2.030
Allgemeine Verwaltungskosten (31) -5.831 -7.369
Forschungs- und Entwicklungskosten (32) -11.254 -13.494
Verluste aus Ausgriindung (36) 0 -6.212
Betriebsergebnis -15.654 -27.594
Zinsertrage (33) 131 26
Zinsaufwendungen (33) 0 -1
Wahrungsgewinne/-verluste (33) -7 346
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen (37) 766 46
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Steuern -15.474 -27.177
Steuern (54) 1.241 0
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten -14.233 -27.1717
Umsatzerl6se aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (28) 27.828 47.398
Beschaffungskosten aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten (29) -5.326 -39.210
Vertriebskosten aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (30) -343 -397
Gewinne aus derivativen Finanzinstrumenten aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (33) 226 1.517
Steuern aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (54) -1.871 0
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten 20.514 9.308
Jahresergebnis 6.281 -17.869
Unverwassertes/Verwéssertes Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Aktivitaten in € (34) -0,38 -0,74
Unverwassertes/Verwéassertes Ergebnis je Aktie aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten in € (34) 0,55 0,25
Unverwasserter Gewinn/Verlust je Aktie nach Steuern in € (34) 0,17 -0,49
Verwasserter Gewinn/Verlust je Aktie nach Steuernin € (34) 0,17 -0,49

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

DER MEDIGENE AG FUR DIE GESCHAFTSJAHRE 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011 UND 2010

InTE Anhang 201 2010
Jahresergebnis 6.281 -17.869
Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéaftsbetriebe! (52) 713 1.022
Nicht realisierte Gewinne aus der Absicherung einer Nettoinvestition! (52) 0 1.029
Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermtgenswerte! (52) -4 1
Ergebnisneutrale Bestandteile der Ergebnisrechnung nach Steuern 709 2.052
Gesamtergebnis nach Steuern 6.990 -15.817

Ertragsteuereffekte sind nicht angefallen
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KONZERN-BILANZ

DER MEDIGENE AG ZUM 31. DEZEMBER 2011 UND 2010

InTE Anhang 31.12.201 31.12.2010
A. Langfristige Vermdgenswerte
I. Sachanlagevermdgen (42) 829 960
IIl.  Immaterielle Vermdgenswerte (43) 27.725 31.886
lIl.  Geschéfts- oder Firmenwert (39) 2.212 2.212
IV.  Finanzielle Vermdgenswerte (44) 262 153
V. Anteile an assoziierten Unternehmen (45) 4183 5.059
VI.  Sonstige Vermdgenswerte 1 4
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 35.212 40.274

B. Kurzfristige Vermdgenswerte

|. Vorrate (486) 2.203 1.693
Il. - Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (47) 1.897 4516
lll.  Liquide Mittel (48) 12.811 4770
IV. Sonstige Vermégenswerte (47) 1.169 6.948
Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 18.080 17.927
Bilanzsumme 53.292 58.201
InTE Anhang 31.12.201 31.12.2010
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital (49) 37.082 37.082
Il Kapitalriicklage (50) 343.848 343.704
lIl.  Bilanzverlust (51) -326.817 -333.098
IV. Sonstige Riicklagen (52) -6.181 -6.890
Summe Eigenkapital 47.932 40.798
B. Langfristige Schulden
I Finanzschulden 0 2
IIl.  Pensionsverpflichtungen (53) 255 245
lll.  Sonstige finanzielle Schulden (61) 281 0
Langfristige Schulden, gesamt 536 247
C. Kurzfristige Schulden
|. - Schulden aus Lieferungen und Leistungen (55) 1.773 2.354
Il Derivative Finanzinstrumente (56) 0 226
lll.  Sonstige finanzielle Schulden (55) 2.344 9.488
IV.  Umsatzabgrenzungsposten (57) 77 5.088
V. Steuerschulden (54) 630 0
Kurzfristige Schulden, gesamt 4.824 17.156
Schulden, gesamt 5.360 17.403

Bilanzsumme 53.292 58.201
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

DER MEDIGENE AG FUR DIE GESCHAFTSJAHRE 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011 UND 2010

InTE 2011 2010
Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Jahresergebnis (vor Steuern) 6.911 -17.869
Anpassungen:
Aktienbasierte Vergiitung 144 264
Zahlungsunwirksame Wechselkursschwankungen 822 0
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage 0 -3.014
Abschreibungen und Wertminderungen 4,675 10.061
Gewinne/Verluste aus Sachanlagenabgang -32 273
Zinsertrage -131 -26
Zinsaufwendungen 0 1

Anderungen bei:

Vorréten -510 -239
Sonstigen Vermdgenswerten und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.289 -4.402
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -581 -98
Ruckstellungen 0 -470
Sonstigen Verbindlichkeiten und passiven Rechnungsabgrenzungsposten -12.090 4129
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen -766 -46
Zwischensumme 6.731 -11.436
Erhaltene Zinsen 133 26
Gezahlte Zinsen 0 -1
Summe Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 6.864 -11.411

Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit

Sachanlagenzukaufe -406 -321
Erlose aus Veraulerung von Sachanlagen 55 0
Verkauf finanzieller Vermégenswerte 1.774 0
Summe Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit 1.423 -321

Mittelzu-/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen Kapitalerh6hung 0 4.500
Kosten Kapitalerhghung 0 22
Riickzahlungen Wandelschuldverschreibung 0 -9
Summe Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 0 4.469
Zu-/Abnahme fliissiger Mittel 8.287 -7.263
Fliissige Mittel, Anfangsbestand 4,770 12.251
Wechselkursschwankungen -246 -218

Fliissige Mittel, Endbestand 12.811 4,770
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

DER MEDIGENE AG FUR DIE GESCHAFTSJAHRE 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011 UND 2010

InTE Gezeichnetes Kapitalriicklage  Bilanzverlust Waéhrungs-  Absicherung Finanzielle Summe
Kapital differenzen Netto- Vermégens- Eigenkapital

investition werte
Stand 1.1.2010 35.557 340.487 -315.229 -1.913 -1.029 0 51.873
Jahresfehlbetrag -17.869 -17.869

Nicht realisierte Gewinne aus der
Absicherung einer Nettoinvestition 1.029 1.029

Nettogewinn aus zur VerduRerung
verfiigharen finanziellen

Vermbdgenswerten 1 1
Unterschiedsbetrag aus

Wahrungsumrechung 1.022 1.022
Kumuliertes Ergebnis -15.817
Ausgabe von Aktien 1.525 2.975 4500
Kosten der Aktienausgabe -22 -22
Aktienbasierte Vergiitung 264 264
Stand 31.12.2010 37.082 343.704 -333.098 -6.891 0 1 40.798
Stand 1.1.2011 37.082 343.704 -333.098 -6.891 0 1 40.798
Jahresgewinn 6.281 6.281

Nettoverlust aus zur
VerduRerung verfligbaren

finanziellen Vermdgenswerten -4 -4
Unterschiedsbetrag aus

Wahrungsumrechung 713 73
Kumuliertes Ergebnis 6.990
Aktienbasierte Vergitung 144 144

Stand 31.12.2011 37.082 343.848 -326.817 -6.178 0 -3 47.932
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KONZERN-ANHANG

MEDIGENE AG

DER MEDIGENE AG, PLANEGG/MARTINSRIED FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

A) Geschaftstitigkeit und Informationen
zum Unternehmen

Die MediGene AG, Planegg/Martinsried, ist ein biopharma-
zeutisches Unternehmen, das sich auf die Erforschung und
Entwicklung neuartiger Medikamente gegen Krebs- und Auto-
immunerkrankungen fokussiert.

Die MediGene AG wurde 1994 in Planegg/Martinsried in der
Né&he von MUnchen mit einem Stammbkapital von 26 T€ gegrin-
det. 1996 wurde die Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt. Der Hauptsitz der Gesellschaft befindet sich in
der Lochhamer Stral3e 11, 82152 Planegg/Martinsried, Deutsch-
land. Eingetragen ist die Firma im Handelsregister des Amtsge-
richts Mlnchen, HRB 115761. Die MediGene AG ist seit Juni
2000 boérsennotiert (Deutsche Borse: Geregelter Markt, Prime
Standard; WKN 502090; Kiurzel MDG).

Neben der Muttergesellschaft, der MediGene AG in Planegg/
Martinsried, gehdren zum Konzern zwei Tochtergesellschaf-
ten, die MediGene, Inc., San Diego, Kalifornien, USA, und die
MediGene Ltd., Abingdon, Oxfordshire, GroRbritannien. Die
Tochtergesellschaften wurden im Jahr 2001 (MediGene, Inc.)
und im Jahr 2006 (MediGene Ltd.) Gbernommen.

Die MediGene AG hat im Berichtszeitraum die Aufldsung ihres
britischen Tochterunternehmens MediGene Ltd. eingeleitet. Im
August 2010 wurden alle Patente an die MediGene AG Uber-
tragen. Die laufenden Projekte werden durch Mitarbeiter der
MediGene AG durchgeflihrt. Die MediGene Ltd. hat somit keine
operative Funktion mehr.

MediGene Ltd. hélt seit September 2008 Anteile des assoziierten
Unternehmens Immunocore Ltd., Abingdon, Oxfordshire, GroR-
britannien. Durch die Ausgabe neuer Aktien der Immunocore
Ltd. sowie durch den Verkauf von Anteilen an der Immunocore
Ltd. an Mitaktionare sank MediGenes Anteil und betrug zum
31. Dezember 2011 21,69 %. Die MediGene, Inc. ist seit April
2010 mit 41,89 % an der Firma Catherex, Inc., Philadelphia,
Pennsylvania, USA, beteiligt. Der MediGene-Konzern wird in
diesem Bericht als »MediGene« oder als »Konzern« bezeichnet.

B) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

(1) Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich
unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips. Hiervon
ausgenommen sind zur Verdufierung verfligbare Finanzinvesti-
tionen, derivative Finanzinstrumente und im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen erworbene Vermogenswerte.
Der Konzernjahresabschluss ist in deutscher Sprache und in
Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden
samtliche Werte auf Tausend Euro (T€) gerundet.

(2) Erklarung zur ﬂbereinstimmung mit den IFRS und den
Anforderungen geméanB § 315a HGB

Als kapitalmarktorientiertes Mutterunternehmen im Sinne von

Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 erstellt die Gesell-

schaft den Konzernabschluss nach den International Financial

Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Nach Ansicht des Vorstands des Unternehmens spiegelt der
vorliegende Konzernabschluss alle Geschaftsvorfalle wider, die
fUr die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
zum Ende der Perioden, die am 31. Dezember 2010 und 2011
endeten, erforderlich sind. Der vorliegende Konzernabschluss
erflllt zuséatzlich die Anforderungen nach & 315a HGB.

Der Konzernabschluss der MediGene AG flr das zum 31. Dezem-
ber 2011 endende Geschaftsjahr wurde am 15. Marz 2012 durch
Beschluss des Vorstands zur Veréffentlichung freigegeben.

(3) Anderungen von Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Ausweisgrundsitzen

Uber die im Folgenden dargestellten Anwendungen neuer und

geadnderter Rechnungslegungsstandards sowie neuer Interpre-

tationen hinaus hat MediGene keine Anderungen von Bilanzie-

rungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen.

Im Konzernabschluss fur das Jahr 2011 werden erstmals folgende
neue und Uberarbeitete International Financial Reporting Stan-
dards, Interpretationen und Anderungen zu diesen angewendet:

Anderung zu IAS 24 Angaben tber Beziehungen zu nahestehenden

Unternehmen und Personen

Verbesserungen an den 3. Sammelstandard (third omnibus edition)

IFRS 2010
IAS1R Darstellung des Abschlusses
IFRS7R Finanzinstrumente: Angaben
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Die Uiberarbeiteten Standards ersetzen die friiheren Versionen
dieser Standards und gelten fir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2011 beginnen. Die Anwendung der neuen
und Uberarbeiteten Standards wirkt sich auf den Konzernjahres-
abschluss 2011 der MediGene AG wie folgt aus:

Anderungen zu IAS 24 (»Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen«)

Der IASB hat IAS 24 »Angaben Uber Beziehungen zu naheste-
henden Unternehmen und Personen« geandert, um eine Teil-
ausnahme von den Angabepflichten flir regierungsverbundene
Unternehmen zur Verfligung zu stellen und die Definition eines
nahestehenden Unternehmens oder einer nahestehenden Per-
son zu verdeutlichen. Der Board hat den grundlegenden Ansatz
von IAS 24 in Bezug auf nahestehende Unternehmen und Per-
sonen nicht gedndert. Der Standard betont lediglich einen sym-
metrischen Blick auf Beziehungen zu nahestehenden Unterneh-
men oder Personen und legt dar, wie eine Person oder wichtige
Flhrungskrafte die Beziehungen eines Unternehmens zu nahe-
stehenden Unternehmen oder Personen beeinflusst. Die Ande-
rung gilt fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2011 beginnen. Die Anderung hat derzeit keine Auswirkungen
auf die Finanzlage oder die Angaben von MediGene.

Verbesserungen an den IFRS 2010 (»3. Sammelstandard«)

Im Mai 2010 verdéffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual
Improvements Process (AlP)-Projekts den dritten Sammelstan-
dard mit insgesamt elf verschiedenen Anderungen an sechs
bestehenden IFRS-Standards und einer Interpretation, haupt-
sachlich um kleinere und nicht dringende aber als notwendig
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erachtete Formulierungen innerhalb des IFRS-Regelwerks klar-
zustellen. Diese Sammelanderungen wurden am 19. Februar
2011 in EU-Recht umgesetzt und gelten flr die Perioden, die
am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen. Die Anwendung
des Sammelstandards ergab keine Auswirkung auf die Darstel-
lung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Anderungen zu IAS 1 (»Darstellung des Abschlusses«)

Die Anderung stellt klar, dass ein Unternehmen die Analyse
jedes Bestandteils des sonstigen Ergebnisses entweder in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung oder im Anhang darstellen

Anderungen zu IFRS 7 (»Finanzinstrumente — Angaben«)

Ziel der Anderung war es, die Angaben durch eine Reduzie-
rung des Umfangs der Angaben zu gehaltenen Sicherheiten zu
vereinfachen und durch zusatzliche qualitative Informationen,
welche die quantitativen Informationen erganzen sollen, zu ver-
bessern. Die Anderung hat derzeit keine Auswirkungen auf die
Finanzlage oder die Angaben von MediGene.

Die meisten der folgenden Standards und Interpretationen sind
seit Mitte des Jahres 2010 in Kraft. Diese werden jedoch vom
Konzern nicht angewandt, da sie weder Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns noch auf
die Darstellung der Anhangsangaben haben. Dies wird im Fol-
genden erlautert:

Standard/ Titel Relevant fiir Umsetzung in EU-
Interpretation/ Berichtsperiode Recht (Datum des
Anderungen (ab Datum) Endorsements)
IFRS 1R Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7 1.Juli 2010 23. Juni 2010

IAS 32R Klassifizierung von Bezugsrechten 1. Februar 2010 23. Dezember 2009
IAS 27 R Konzernabschliisse und separate Abschliisse 1. Juli 2010 3. Juni 2009

IFRS 3R Unternehmenszusammenschlisse 1. Juli 2010 3. Juni 2009

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme 1. Januar 2011 16. Dezember 2008
IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen 1. Januar 2011 19. Juli 20M

IFRIC 19 Abldsung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten 1.Juli 2010 23.Juli 2010
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Ab dem Jahr 2012 wird die Anwendung von folgenden neu ver-
offentlichten und Uberarbeiteten Standards und Interpretationen
verpflichtend sein. MediGene evaluiert derzeit, ob diese Ande-
rungen wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss
haben werden. Zu diesem Zeitpunkt kann der Konzern die Aus-
wirkung der Anderungen noch nicht abschlieRend einschatzen.
Auf die vorzeitige Anwendung wird aus diesem Grund verzichtet:

Relevant fiir Berichts-
periode (ab Datum)

Standard/Interpretation/Anderungen

Anderung von IFRS 1 — Erstmalige Anwendung der 1. Juli 20M
Internationalen Financial Reporting Standards
Anderungen von IFRS 7 — Finanzinstrumente: 1. Juli 20M

Angaben

Verbesserungen an den IFRS 2011 — Diverse, frilhestens ab

4. Sammelstandard (fourth omnibus edition) 1. Juli 20M
Anderung von IAS 1 - Darstellung des Abschlusses 1. Juli 2012
Anderung von IAS 12 — Latente Steuern: 1. Januar 2012
Realisierung zugrunde liegender Vermdgenswerte

Anderung von IAS 19 — Leistungen an Arbeitnehmer 1. Januar 2013
Anderung von IAS 27 — Separate Abschliisse 1. Januar 2013
(gedndert 2011)

Anderung von 1AS 28 — Anteile an assoziierten 1. Januar 2013
Unternehmen und Joint Ventures

IFRS 9 — Finanzinstrumente: Klassifizierung und 1. Januar 2013
Bewertung

IFRS 10 — Konzernabschlisse 1. Januar 2013
IFRS 11 — Gemeinsame Vereinbarungen 1. Januar 2013
IFRS 12 — Angaben zu Beteiligungen an anderen 1. Januar 2013
Unternehmen

IFRS 13 — Bemessung des beizulegenden Zeitwerts 1. Januar 2013

(4) Wesentliche Ermessensentscheidungen,
Schitzungen und Annahmen

Die Erstellung der Konzernabschlisse nach allgemein aner-
kannten Rechnungslegungsgrundséatzen verlangt Ermessens-
entscheidungen und Schatzungen durch den Vorstand, welche
die im Abschluss aufgefiihrten Ertrage, Aufwendungen, Ver-
maogenswerte, Schulden und Eventualschulden zum Zeitpunkt
der Bilanzierung beeinflussen. Naturgemaf unterliegen diese
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Schatzungen und Annahmen erheblichen Unsicherheiten und
werden in den seltensten Fallen den spateren tatsachlichen
Gegebenheiten entsprechen.

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den hat die Unternehmensleitung folgende Ermessensentschei-
dungen getroffen, welche einen wesentlichen Einfluss auf die
Betrage im Abschluss haben.

Aufgegebener Geschaftsbereich

Im Jahr 2010 hat die MediGene AG einen Vertrag zur Verauf3e-
rung der exklusiven europaischen Vertriebs- und Vermarktungs-
rechte am Krebsmedikament Eligard® an den bisherigen Ver-
marktungspartner Astellas Pharma Europe Ltd. (im Folgenden
»Astellas«), Staines, GroRbritannien, abgeschlossen. Mit
Wirkung zum 1. Méarz 2011 wurden die Eligard®-Rechte fur
die EU-Lander Ubertragen. Nach IFRS 5 muss entschieden
werden, ob es sich bei dieser Transaktion um einen aufgege-
benen Geschaftsbereich handelt. Bei dieser Beurteilung hat
das Management einen Ermessensspielraum, ob der aufge-
gebene Geschaftsbereich einen wesentlichen Geschaftszweig
des Unternehmens darstellt. Aufgrund der GréRenordnung der
Transaktion ist das Management der Meinung, dass dieser
Unternehmensbestandteil als aufgegebener Geschéftsbereich
nach IFRS 5 darzustellen ist.

Erfassung von Einmalzahlungen

Bei der Erfassung von Einmalzahlungen ist zu beurteilen, ob die
vereinbarte Zahlung fur erbrachte Dienstleistungen oder noch
zu erbringende Dienstleistungen geleistet wird. Wenn aus Sicht
des Managements alle vertraglich vereinbarten Dienstleistungen
erbracht sind und die Ubrigen Voraussetzungen fir die Realisie-
rung von Umsatzerldsen erfillt sind, werden die Einmalzahlun-
gen sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrége

Flr den Ansatz von aktiven latenten Steuern missen bestimmte
Annahmen getroffen werden, die im Ermessen des Manage-
ments liegen. Diese betreffen vor allen Dingen die Beurteilung
der Umstédnde und des Zeitraums, zu welchem Steueranspriiche
durch die Nutzung von bestehenden Verlustvortragen realisiert
werden kénnen. Das Management hat entschieden, Steueran-
spriiche in dem Male, in dem sie die Steuerverbindlichkeiten
Ubersteigen, nicht anzusetzen.
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Aktivierung von Entwicklungskosten

Entwicklungskosten missen aktiviert werden, wenn die Vor-
aussetzungen daflr nach IAS 38 erflllt sind. Dies erfordert
das Treffen einer Vielzahl von Einschdtzungen und Annahmen
durch das Management. In der am 31. Dezember 2011 enden-
den Periode wurden keine Entwicklungskosten aktiviert, da
nach Ansicht des Managements nicht alle erforderlichen Vor-
aussetzungen gemal IAS 38 erflillt waren.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige
am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von Schatzungs-
unsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht,
dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahrs eine wesentliche
Anpassung der Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden
erforderlich sein wird, werden nachstehend erldutert:

Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts

sowie immaterieller Vermdgenswerte

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der
Geschéfts- oder Firmenwert gemindert ist. Dies erfordert u.a.
eine Schatzung der Nutzungswerte der zugrunde liegenden
Forschungs- und Entwicklungsprojekte, die neben dem Firmen-
wert den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet
sind. Da sich die Projekte noch nicht in einem nutzungsbereiten
Zustand befinden, werden sie einmal jahrlich auf Wertminde-
rung Uberprift. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss das
Management die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der
einzelnen Projekte schétzen, die Chancen einer erfolgreichen
Entwicklung der zugrunde liegenden Projekte beurteilen und
einen angemessenen Abzinsungssatz ermitteln. Aufgrund der
Lange der betrachteten Planungszeitraume von bis zu 18 Jah-
ren unterliegen die hiermit verbundenen Annahmen und Vorher-
sagen signifikanten Unsicherheiten. Zur Methodik des Wert-
minderungstests sowie dessen Ergebnis und Darstellung wird
auf Ziffer (39) verwiesen.

Beizulegender Zeitwert (»Fair Value«)

Grundsatzlich werden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis
von Marktpreisen ermittelt. FUr finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, fir die keine Marktpreise bestimmt werden
konnen, werden die beizulegenden Zeitwerte unter Verwen-
dung von Bewertungsverfahren einschlieRlich der Discounted-
Cashflow-Methode ermittelt. Die in das Modell eingehenden
Input-Parameter stiitzen sich soweit moglich auf beobachtbare
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Marktdaten. Ist dies nicht moglich, liegen der Bestimmung
der beizulegenden Zeitwerte in gewissem Male Ermessens-
entscheidungen zugrunde. Diese Ermessensentscheidungen
betreffen Input-Parameter wie zum Beispiel Liquiditatsrisiko,
Kreditrisiko und Volatilitat. Anderungen der Annahmen bezlg-
lich dieser Faktoren kénnten sich auf den erfassten beizulegen-
den Zeitwert der Finanzinstrumente auswirken. MediGene hat
finanzielle Vermdgenswerte und derivative Finanzinstrumente

Aktienbasierte Vergiitung

Die Kosten flr die Ausgaben von Aktienoptionen an Vorstande
und Mitarbeiter werden im Konzern mit dem beizulegenden
Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt der
Gewadhrung bewertet. Zur Schatzung des beizulegenden Zeit-
werts anteilsbasierter Verglitungen muss das am besten geeig-
nete Bewertungsverfahren bestimmt werden, welches von den
Bedingungen der Gewahrung abhéngig ist. Fir die Schatzung
ist weiterhin die Bestimmung geeigneter Input-Parameter, dar-
unter insbesondere die voraussichtliche Optionslaufzeit und
Volatilitdt sowie entsprechender Annahmen erforderlich. Die
Annahmen und angewandten Verfahren fir die Schatzung des
beizulegenden Zeitwerts anteilsbasierter Vergltungen werden

Leistungsorientierte Pensionspldne

Der Konzern hat mit Mitarbeitern und Mitgliedern der Geschafts-
flhrung jeweils Vereinbarungen zu Pensionsplanen abgeschlos-
sen. Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird anhand
versicherungsmathematischer Berechnungen ermittelt. Die ver-
sicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf Grundlage von
Annahmen in Bezug auf Abzinsungssatze, erwartete Ertrage
aus Planvermogen, kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen,
Sterblichkeitsrate und kinftige Rentensteigerungen. Entspre-
chend der langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen

(5) Konsolidierung von Tochterunternehmen

Der Konzernabschluss umfasst den Einzelabschluss der
MediGene AG und ihrer Tochterunternehmen zum 31. Dezem-
ber eines jeden Geschaftsjahrs. Die Abschlisse der Unterneh-
men im Konsolidierungskreis sind nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.
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Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwen-
dungen sowie Gewinne und Verluste aus konzerninternen Trans-
aktionen, die im Buchwert von Vermbégenswerten enthalten
sind, wurden in voller Héhe eliminiert.

Gegeniiber der Vorjahresperiode ergaben sich keine Anderungen
im Konsolidierungskreis.

Konsolidierte Unternehmen MediGene Ltd.

per31.12.2011

MediGene, Inc.

Sitz San Diego, Abingdon,

USA GroRbritannien
Hohe des Anteils in % 100 100
Eigenkapital in TE 1.888 3.185
Jahresergebnis in T€ -290 1.253

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der
Konzern die Beherrschungsmaglichkeit Gber die Finanz- und
Geschéftspolitik innehat, regelmaRig begleitet von einem Stimm-
rechtsanteil von mehr als 50 %. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle
vorliegt, werden Existenz und Auswirkung potentieller Stimm-
rechte, die aktuell austbbar oder umwandelbar sind, berick-
sichtigt. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in
den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem
die Beherrschungsmaoglichkeit auf den Konzern (ibergegangen
ist. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch
das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Zum Konzernabschluss gehdren neben dem Abschluss der
Muttergesellschaft der MediGene AG, Planegg/Martinsried, die
Abschlisse der 100-%igen Tochtergesellschaften MediGene,
Inc., San Diego, Kalifornien, USA, und MediGene Ltd., Abing-
don, Oxfordshire, Grof3britannien (in Liquidation). Die Tochter-
gesellschaften wurden im Jahr 2001 (MediGene, Inc.) und im
Jahr 2006 (MediGene Ltd.) Gbernommen. In der Berichtsperiode
wurde die Auflésung der MediGene Ltd. eingeleitet.
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(6) Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen werden
gemal IAS 28 nach der Equity-Methode bilanziert. Ein asso-
zilertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der
Konzern Uiber mafRgeblichen Einfluss verfligt und das weder ein
Tochterunternehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten
Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuzlglich der
nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens
erfasst. Der mit dem assoziierten Unternehmen verbundene
Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils ent-
halten und wird weder planmaf3ig abgeschrieben noch einem
gesonderten Wertminderungstest unterzogen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthélt den Anteil des Kon-
zerns am Erfolg der assoziierten Unternehmen. Unmittelbar
im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens ausgewiesene
Anderungen werden vom Konzern in Héhe seines Anteils erfasst
und gegebenenfalls in der Eigenkapitalveranderungsrechnung
dargestellt. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Trans-
aktionen zwischen dem Konzern und einem assoziierten Unter-
nehmen werden entsprechend dem Anteil am assoziierten
Unternehmen eliminiert.

Assoziierte Unternehmen Immunocore Ltd. Catherex, Inc.

per 31.12.2011

Sitz Abingdon, Philadelphia,
GroRbritannien USA

Héhe des Anteils in % 21,69 41,89

Eigenkapital in TE" 4.932 2.481

Jahresfehlbetrag in T€" -5.998 -417

100 %

Die MediGene Ltd. ist seit September 2008 an der Immuno-
core Ltd. beteiligt. Durch die schrittweise Ausgabe neuer Aktien
sowie den Verkauf von Anteilen an der Immunocore Ltd. im drit-
ten Quartal 2011 sank MediGenes Anteil zum 30. September
2011 auf 21,69 %. Zum 3. Februar 2012 wurden die restlichen
Aktien der Immunocore Ltd. auf die MediGene AG Ubertragen.
Die Immunocore Ltd. ist ein Forschungs- und Entwicklungs-
unternehmen, das sich auf die Weiterentwicklung der mTCR-
Technologie fokussiert.
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Die Immunocore Ltd. hat ein abweichendes Wirtschaftsjahr, das
am 1. Oktober des jeweiligen Berichtsjahres beginnt. Zur Einbe-
ziehung in den Konzernabschluss hat die Immunocore Ltd. einen
entsprechenden Zwischenabschluss zum 31. Dezember 2011
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt.

Seit April 2010 halt MediGene, Inc. 41,89 % der Anteile an
Catherex, Inc. und ist somit der grofste Aktionar der Gesell-
schaft. Die MediGene, Inc. hat im Zuge der Griindung das Pro-
gramm zur Entwicklung von krebszerstérenden, onkolytischen
Herpes Simplex Viren (oHSV) auf die Catherex, Inc. Gbertragen.
AuRerdem begleitet MediGene die weitere Entwicklung der
oHSV-Technologie durch die Entsendung zweier Mitglieder in
den Aufsichtsrat der Catherex, Inc.

(7) Nicht fortgefiihrte Aktivitaten aus einem
aufgegebenen Geschiftsbereich

Nicht fortgefihrte Aktivitdten werden gemaR IFRS 5 geson-
dert ausgewiesen, sobald ein Unternehmensbestandteil mit
Geschaftsaktivitdten und Cashflows, die operativ und fur die
Zwecke der Rechnungslegung vom restlichen Unternehmen
klar abgegrenzt werden kdénnen, als zur Verdufderung bestimmt
klassifiziert wird oder bereits abgegangen ist und der Geschafts-
bereich einen gesonderten wesentlichen Geschéaftszweig oder
geografischen Geschaftsbereich darstellt oder Teil eines abge-
stimmten Gesamtplans zur Veraufierung eines gesonderten
wesentlichen Geschéftszweigs oder geografischen Geschéfts-
bereichs ist oder ein Tochterunternehmen darstellt, das aus-
schlieRlich mit WeiterverauRerungsabsichten erworben wurde.

In der Gewinn- und Verlustrechnung der Berichtsperiode sowie
der Vergleichsperiode werden die Ertrdge und Aufwendungen
aus dem aufgegebenen Geschéftsbereich, die aus dem Ver-
kauf der europdischen Rechte an dem Medikament Eligard®
stammen, separat von den Ertrdgen und Aufwendungen aus
fortzufihrenden Geschaftsbereichen erfasst und in der Kon-
zern-Gesamtergebnisrechnung als Ergebnis nach Steuern aus
dem aufgegebenen Geschaftsbereich gesondert ausgewiesen.

(8) Funktionale Wahrung und Fremdwahrungsumrechnung
Fremdwahrungsgeschéafte und auslandische Geschéaftsbe-
triebe werden gemafR IAS 21 »Auswirkungen und Anderun-
gen der Wechselkurse« in den Konzernjahresabschluss der
MediGene AG einbezogen.
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Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der funktionalen
Wahrung und der Berichtswahrung des Konzerns. Die in den
Jahresabschlissen der Tochtergesellschaften MediGene, Inc.
und MediGene Ltd. enthaltenen Posten werden auf Basis der
Wahrung bewertet, die der Wahrung des primaren wirtschaft-
lichen Umfelds, in dem das Unternehmen operiert, entspricht
(funktionale Wéahrung). Die funktionale Wahrung der Medi-
Gene, Inc. ist der US-Dollar ($) und die der MediGene Ltd. das
britische Pfund (£).

Fremdwahrungstransaktionen werden zu den am Tag des
Geschéftsvorfalls jeweils glltigen Wechselkursen in die funk-
tionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus
der Erflillung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung
zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefiihrten monetéren
Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Nicht-monetére Posten,
die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer fremden Wahrung
bewertet werden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum
Zeitpunkt des beizulegenden Werts giiltig war. Fir Forderungen
und Schulden, die nicht in der funktionalen Wahrung gefiihrt
werden, erfolgt die Umrechnung zum Tageskurs des Bilanz-
stichtags. Einkaufe und Verkaufe in Fremdwahrungen werden
zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden Tageskurs
umgerechnet. Daraus resultierende Umrechnungsdifferenzen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine funk-
tionale Wéhrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unter-
nehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung die-
ser funktionalen Wéhrung bewertet. Bei der Konsolidierung
der ausléandischen Tochtergesellschaften, MediGene, Inc. und
MediGene Ltd., werden die Bilanzposten grundsatzlich zu
Stichtagskursen umgerechnet. Der Geschafts- oder Firmen-
wert, der aus dem Erwerb der MediGene Ltd. stammt, und am
beizulegenden Zeitwert ausgerichtete Anpassungen von Buch-
werten der Vermogenswerte und Schulden der MediGene Ltd.
werden in der funktionalen Wahrung der auslédndischen Gesell-
schaft gefihrt und zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Die
sich ergebenden Wahrungsdifferenzen werden als separater
Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.
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Aufwendungen und Ertrage werden zum Zweck der Konsolidie-
rung mit dem jeweiligen Transaktionskurs in die Berichtswah-
rung umgerechnet. Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung
in der Bilanz gegenlber der Umrechnung des Vorjahrs werden
erfolgsneutral direkt im Eigenkapital erfasst.

Folgende Kurse wurden im Jahr 2011 bzw. zum Stichtag
31. Dezember 2011 verwendet:

Stichtagskurs zum Durchschnittskurs

31.12.2011  31.12.2010 201 2010
1€in$ 1,29020 1,3380 1,39064 1,32707
1€inf 0,83470 0,8625 0,86658 0,85836
Quelle: Commerzbank AG, Devisen-Referenzkurse
(9) Sachanlagen

Das Sachanlagevermogen wird gemal IAS 16 »Sachanlagen«
zu Anschaffungskosten bewertet und um planmaRige Abschrei-
bungen und Wertminderungen nach der linearen Methode redu-
ziert. Die Sachanlagen werden Uber die erwartete Nutzungs-
dauer bzw. bei Mietereinbauten auch Uber die eventuell kirzere
Mietvertragsdauer linear abgeschrieben.

3-13 Jahre
5-8 Jahre

Technische Ausriistung und Laborausstattung

Mietereinbauten
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Nachtragliche Anschaffungskosten werden nur dann als Teil
der Anschaffungskosten des Vermogenswerts oder — sofern
einschlagig — als separater Vermogenswert erfasst, wenn
es wahrscheinlich ist, dass daraus dem Konzern zuklnf-
tig wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird und die Kosten
des Vermogenswerts zuverlassig ermittelt werden kdnnen.
Alle anderen Reparaturen und Wartungen werden in dem
Geschaftsjahr, in dem sie angefallen sind, erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei VerduRerung
oder Abgang von Sachanlagen werden die Anschaffungskos-
ten und die damit verbundenen kumulierten Abschreibungen
im Jahr der VerduRerung ausgebucht. Der VerdufRerungsge-
winn oder -verlust wird in den sonstigen Ertrdgen und Aufwen-
dungen ergebniswirksam ausgewiesen. Kauf und Verkauf von
Sachanlagen innerhalb des Konzerns werden im Rahmen der
Konsolidierung eliminiert. Die Nutzungsdauer, die Abschrei-
bungsmethode und der Restbuchwert werden zu jedem Bilanz-
stichtag Uberprift.

Einzelheiten zur Entwicklung des Sachanlagevermogens sind

(10) Immaterielle Vermdgenswerte

Auf die immateriellen Vermdgenswerte des Konzerns ange-
wandte Bilanzierungsgrundsatze stellen sich zusammenge-
fasst wie folgt dar:

Technologierechte,
Patente und Lizenzen, Software

Nutzungsdauer Begrenzt auf die Patent- bzw. Vertragslaufzeit
Angewandte Lineare Abschreibung tber die Laufzeit des Patents
Abschreibungs- oder Vertrags; Abschreibungsdauer bis 16 Jahre
methode

Selbst erstellt oder Erworben

erworben

Geschéfts- oder
Firmenwert

Forschungs- und Entwicklungsprojekte
aus Unternehmenszusammenschliissen

Begrenzt auf die Patentlaufzeit Unbestimmt

Lineare Abschreibung ab Erhalt der Markt-
zulassung, davor mindestens einmal jahrlich
ein Wertminderungstest

Mindestens einmal jahrlich
Wertminderungstest

Erworben Erworben

Einzelheiten zur Entwicklung des immateriellen Anlagevermé-
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Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit begrenz-
ter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten bewertet.
Erworbene Technologierechte, Patente und Lizenzen, Software
sowie einlizenzierte Forschungs- und Entwicklungsprojekte wer-
den als immaterielle Vermogenswerte aktiviert, wenn alle der
drei folgenden Kriterien erflllt sind:

o Der immaterielle Vermogenswert ist identifizierbar.

o Es ist wahrscheinlich, dass dem Unternehmen kinftiger wirt-
schaftlicher Nutzen aus dem Vermdgenswert zuflie3en wird.

o Die Kosten des Vermogenswerts kdnnen verlasslich bestimmt
werden.

Die Anschaffungskosten eines im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses erworbenen immateriellen Vermé-
genswerts entsprechen dem beizulegenden Zeitwert zum Zeit-
punkt des Unternehmenserwerbs. Nach ihrem erstmaligen
Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihnren Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abzlglich etwaiger kumulierter
Abschreibungen sowie kumulierter Wertminderungen fortge-
fhrt. Bei der Nutzungsdauer von immateriellen Vermogenswer-
ten wird grundsétzlich differenziert zwischen einer begrenzten
oder einer unbestimmten Nutzungsdauer. Immaterielle Vermo-
genswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber ihre
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben und bei Vorlie-
gen von Anhaltspunkten auf eine mogliche Wertminderung hin
untersucht. Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungs-
methode werden flr einen immateriellen Vermogenswert mit
begrenzter Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden
Geschéftsjahrs Uberprift.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Ver-
mdgenswerte werden als Differenz zwischen dem Nettoverau-
Rerungserlds und dem Buchwert des Vermdgenswerts ermittelt
und in der Periode, in der der Vermogenswert ausgebucht wird,
erfolgswirksam erfasst.

MediGene hat Lizenzen auf Patente sowie Patente zu Anschaf-
fungskosten angesetzt. Die Lizenzen werden Uber die Patent-
laufzeit abgeschrieben. Die aktivierten Patente und Lizenzen
betreffen den Produktkandidaten EndoTAG®-1.
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Erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nut-
zungsdauer, welche aus einem Unternehmenszusammenschluss
stammen, werden mit ihren Anschaffungskosten aktiviert. Die
Anschaffungskosten eines im Rahmen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses erworbenen immateriellen Vermdgenswerts
entsprechen dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des
Unternehmenserwerbs. Nach ihrem erstmaligen Ansatz wer-
den immaterielle Vermogenswerte mit inren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziglich etwaiger kumulierter Abschrei-
bungen sowie kumulierter Wertminderungen fortgefthrt. Die
planmaRigen Abschreibungen werden ab dem Zeitpunkt vor-
genommen, ab dem der dem immateriellen Vermogenswert
zugrunde liegende Medikamentenkandidat die Markzulassung
erhalten hat. Bis zu diesem Zeitpunkt wird ein jahrlicher Wert-
minderungstest durchgefihrt. Darlber hinaus wird ein weite-
rer Wertminderungstest durchgefihrt, sobald Anhaltspunkte
fir eine Wertminderung vorliegen.

Der Geschafts- oder Firmenwert, der Ublicherweise aus der
Akquisition anderer Unternehmen resultiert, wird regelmaRig
auf Wertminderung geprift. Dazu wird ein so genannter Wert-
minderungstest nach |IAS 36 durchgefihrt.

Entwicklungskosten sind geméaR IAS 38 in Abhédngigkeit vom
moglichen Ausgang der Entwicklungsaktivitaten und bei kumu-
lativem Vorliegen bestimmter Voraussetzungen zu aktivieren.
Nach Ansicht des Managements erflillen die Entwicklungspro-
jekte der Gesellschaft nicht alle von IAS 38 geforderten Krite-
rien flr eine Aktivierung als immaterielle Vermdgenswerte.
Ursachlich hierflr sind die bei der Medikamentenentwicklung
Ublichen Unsicherheiten und regulatorischen Unwagbarkeiten.

(11) Wertminderung nicht finanzieller Vermégenswerte

Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer unterlie-
gen einer planméaRigen Abschreibung. Sie werden auf Wert-
minderungsbedarf geprift, wenn entsprechende Ereignisse
bzw. Anderungen der Umstande anzeigen, dass der Buchwert
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gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ein Verlust aus Wert-
minderung wird in Hohe des den erzielbaren Betrag Uberstei-
genden Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hohere
Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermdgenswerts
abzlglich Veradufierungskosten und dem Nutzungswert.

Medikamentenkandidaten, die noch nicht die behordliche Zulas-
sung zur Vermarktung erhalten haben, befinden sich noch nicht
in einem nutzungsbereiten Zustand. Entsprechend werden
immaterielle Vermdgenswerte, denen Medikamentenkandi-
daten zugrunde liegen, nicht planméaRig abgeschrieben, son-
dern mindestens einmal jahrlich zum 31. Dezember auf Wert-
minderung geprift. Mdgliche Anlasse fir die Wertminderung
sind beispielsweise vorklinische und klinische Forschungs- und
Entwicklungsergebnisse.

Vermdgenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben,
werden nicht planméRig abgeschrieben, sondern sie werden
mindestens einmal jahrlich auf ihren Wertminderungsbedarf hin
geprift. Sie werden darUber hinaus auf Wertminderungsbedarf
geprift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der
Umstande anzeigen, dass der Buchwert gegebenenfalls nicht
mehr erzielbar ist.

Die Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts wird min-
destens einmal jahrlich Uberprift. Ein Wertminderungstest
wird auch dann durchgefiihrt, wenn Ereignisse oder Umsténde
darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein kdnnte.

Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschafts-
oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den CGUs (cash-
generating units) zugeordnet, die von den Synergieeffekten
profitieren. Eine CGU, welcher der Geschéfts- oder Firmen-
wert zugeordnet wird,

o stellt die niedrigste Ebene innerhalb des Unternehmens dar,
auf welcher der Geschafts- oder Firmenwert flr die interne
Unternehmenssteuerung Gberwacht wird, und

o ist nicht groRer als ein Segment, das auf dem primaren oder
dem sekundaren Berichtsformat des Konzerns basiert, wie
es nach IFRS 8 »Segmentberichterstattung« festgelegt ist.
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Soweit flr die immateriellen Vermodgenswerte die Cashflows
jeweils nicht separat identifiziert und abgeschatzt werden
kdnnen, werden sie auf der niedrigsten Ebene den gebildeten
CGUs zugeordnet.

Die Wertminderung wird durch Schatzung des erzielbaren
Betrags der CGU bestimmt. Der erzielbare Betrag ist der hohere
der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert abzlglich
VeraulRerungskosten und dem Nutzungswert. Liegt der Buch-
wert der CGU Uber dem erzielbaren Betrag, werden zuerst
der zugeordnete Firmenwert und dann die dieser CGU zuge-
ordneten immateriellen Vermégenswerte abgeschrieben. Die
Berechnung des Nutzungswerts und des beizulegenden Zeit-
werts abzlglich Verkaufskosten basiert auf prognostizierten
Cashflows, die vom Management verabschiedet wurden, sowie
auf einem Abzinsungssatz vor Steuern, der die aktuellen Markt-
erwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen
Risiken des Vermogenswerts oder der CGU widerspiegelt. Der
betrachtete Planungszeitraum umschlief3t die Entwicklungs- und
Zulassungsphase sowie den Zeitraum ab Markteinflihrung, fir
den Patentlaufzeiten von in der Regel etwas Uber zehn Jahren
angenommen werden.

Erzielt ein einzelner Vermogenswert Mittelzuflisse, die weit-
gehend unabhangig von denen anderer Vermdgenswerte oder
CGUs sind, wird flr die Durchflihrung des Wertminderungs-
tests der erzielbare Betrag fir den einzelnen Vermogenswert
bestimmt. Liegt der Buchwert des einzelnen Vermdgens-
werts Uber dem erzielbaren Betrag, wird er auf diesen Wert
abgeschrieben.

(12) Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden ent-
weder als finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Kredite und For-
derungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
oder als zur Veraufserung verfligbare finanzielle Vermogens-
werte klassifiziert. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner
finanziellen Vermdgenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen
Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizule-
gende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten
Markten gehandelt werden, wird durch den am Bilanzstichtag
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notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der beizulegende
Zeitwert von Finanzinvestitionen, flr die kein aktiver Markt
besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden
ermittelt. Zu den Bewertungsmethoden gehéren die Verwen-
dung der jliingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschaftspartnern,
der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines
anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die
Analyse der abgezinsten Cashflows sowie die Verwendung
anderer Bewertungsmodelle.

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht der Kategorie »erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert« angehoéren, werden
anfanglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuzlglich Transakti-
onskosten angesetzt. Sie werden ausgebucht, wenn die Rechte
auf Zahlungen aus dem Investment erloschen sind bzw. wenn
der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit
dem Eigentum verbunden sind, Ubertragen hat.

Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermodgenswerten,
welche die Lieferung der Vermdgenswerte innerhalb eines Zeit-
raums vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des
jeweiligen Markts festgelegt wird (marktibliche Kaufe), wer-
den am Handelstag erfasst, d.h. am Tag, an dem der Konzern
die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des Vermogenswerts
eingegangen ist.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermogenswerten hangt
folgendermalen von deren Klassifizierung ab:

a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermdgenswerte (»at fair value through profit and loss«)

umfassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Ver-
mogenswerte, die beim erstmaligen Ansatz dieser Kategorie
zugeordnet werden. In Basisvertrage eingebettete Derivate
werden separat bilanziert, wenn ihre Risiken und Merkmale
nicht eng mit denen der Basisvertrage verbunden sind und die
Basisvertrage nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind.
Diese eingebetteten derivativen Finanzinstrumente sind dieser
Kategorie zugeordnet. Insgesamt werden die dieser Kategorie
zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte in der Bilanz zum
beizulegenden Zeitwert erfasst, entstandene Gewinne und Ver-
luste werden erfolgswirksam erfasst.
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b) Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen
(»held-to-maturity investments«)

sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, bei denen das
Management die Absicht und Fahigkeit besitzt, diese bis zur
Endfalligkeit zu halten. In den Berichtsperioden verfligte der
Konzern nicht Uber Investitionen in dieser Kategorie.

c) Kredite und Forderungen (»loans and receivables«)

sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt
notiert sind. Sie entstehen, wenn der Konzern Geld, Glter oder
Dienstleistungen einem Schuldner direkt bereitstellt, ohne die
Absicht, diese Forderungen zu handeln. Sie zdhlen zu den
kurzfristigen Vermdgenswerten, soweit deren Falligkeit zwolf
Monate nach dem Bilanzstichtag nicht lUbersteigt. Andernfalls
werden sie als langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen.
Darlehen und Forderungen sind in der Bilanz in den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und in den sonstigen Vermo-
genswerten enthalten.

d) Zur VerduRerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte
(»available-for-sale financial assets«)

sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte, die entweder
dieser Kategorie zugeordnet wurden oder in keine der bereits
dargestellten Kategorien fallen. Sie werden den langfristigen Ver-
mogenswerten zugeordnet, sofern das Management nicht die
Absicht hat, sie innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Bilanz-
stichtag zu verauRern. Nach der erstmaligen Erfassung werden
zur VeraufRerung gehaltene finanzielle Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die nicht realisierten
Gewinne und Verluste in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
erfolgsneutral erfasst werden. Bei Abgang und Wertminderung
von Finanzinvestitionen wird der zuvor im Eigenkapital erfasste
kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinn- und Verlustrech-
nung umgebucht. So werden beispielsweise die im Rahmen
von Pensionszusagen aktivierten finanziellen Vermdgenswerte
dieser Kategorie zugeordnet.

Zu jedem Bilanzstichtag wird Uberprift, ob objektive Anhalts-
punkte flr eine Wertminderung eines finanziellen Vermogens-
werts bzw. einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte vorliegen.
Im Falle von Eigenkapitalinstrumenten, die als zur Verduf3erung
verflgbare finanzielle Vermogenswerte klassifiziert sind, wird
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ein wesentlicher oder dauerhafter Rlickgang des beizulegenden
Zeitwerts unter die Anschaffungskosten dieser Eigenkapital-
instrumente bei der Bestimmung, inwieweit die Eigenkapital-
instrumente wertgemindert sind, berlcksichtigt.

In Bezug auf zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete
ausstehende Betrage aus Forderungen an Kunden wird zunéachst
festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei
finanziellen Vermdgenswerten, die fir sich gesehen bedeutsam
sind, individuell und bei finanziellen Vermogenswerten, die fir
sich gesehen nicht bedeutsam sind, individuell oder gemein-
sam besteht. Stellt der Konzern fest, dass flr einen einzeln
untersuchten finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam
oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung besteht,
nimmt er den Vermogenswert in eine Gruppe finanzieller Ver-
mogenswerte mit vergleichbaren Kreditrisikoprofilen auf und
untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung. Vermdgens-
werte, die einzeln auf Wertminderung untersucht werden und
flr die eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird,
werden nicht in eine gemeinsame Wertminderungsbeurteilung
einbezogen. Ein gegebenenfalls festgestellter Verlust aus Wert-
minderung wird ergebniswirksam erfasst.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen
Vermogenswerts oder ein Teil einer Gruppe dhnlicher finanziel-
ler Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgen-
den Voraussetzungen erfUllt ist:

o Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
einem finanziellen Vermogenswert sind erloschen.

o Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug
von Cashflows aus dem finanziellen Vermdgenswert an Dritte
Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen
Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer
Vereinbarung, welche die Bedingung in IAS 39 erflillt (Durch-
leitungsvereinbarung), Ubernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum
am finanziellen Vermogenswert verbunden sind, Ubertragen
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oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die
mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbun-
den sind, weder Ubertragen noch zurtickbehalten, jedoch die
Verfligungsmacht an dem Vermdgenswert Ubertragen.

Sicherungsbeziehungen (Hedge-Accounting) werden nicht bilan-
ziell abgebildet.

(13) Vorrite

Vorrate sind entsprechend IAS 2 »Vorrate« mit dem niedrige-
ren Wert aus Anschaffungskosten und Nettoverdufierungswert
bewertet. Die Anschaffungskosten werden dabei grundsatzlich
auf Basis von Einzelkosten einschlieRlich Anschaffungsneben-
kosten ermittelt.

(14) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind unter ande-
rem Kassenbestéande sowie Guthaben bei Kreditinstituten, die
eine urspringliche Laufzeit von bis zu drei Monaten aufwei-
sen. Sie werden zum Zeitwert bilanziert. Damit eine Finanzin-
vestition als Zahlungsmittelaquivalent klassifiziert wird, muss
sie ohne weiteres in einen bestimmten Zahlungsmittelbetrag
umgewandelt werden kénnen und darf nur unwesentlichen
Wertschwankungen unterliegen.

(15) Eigenkapital

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die
direkt der Ausgabe von neuen Aktien zuzurechnen sind, werden
im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissi-
onserldsen bilanziert.

(16) Aktienbasierte Vergiitung: Aktienoptionen

Als Anreiz zur Mitwirkung am langfristigen Unternehmenserfolg
erhalten Mitarbeiter und Vorstéande des Konzerns aktienbasierte
VergUtung in Form von Eigenkapitalinstrumenten. Der Konzern
hat zu diesem Zweck ein aktienbasiertes Vergltungsprogramm
aufgelegt, das durch die Ausgabe neuer Aktien beglichen wird.
Diese Eigenkapitalinstrumente, wie beispielsweise Optionen,
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werden gemafd IFRS 2 bilanziert. Die Kosten aus der Gewah-
rung dieser Eigenkapitalinstrumente werden mit dem beizu-
legenden Zeitwert zum Zeitpunkt ihrer Bewilligung bemessen.
Der beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen, die MediGene
als Gegenleistung fir von Mitarbeitern erbrachte Arbeitsleis-
tungen gewahrt, wird als Aufwand erfasst. Die Bewertung
der Instrumente erfolgt mit Hilfe des Binomialmodells. Das
Binomialmodell berlcksichtigt unter anderem Sperrfristen, Aus-
Ubungshulrden, Volatilitat des Basiswerts und Zinsséatze. Der
gesamte Aufwand, der Uber den Zeitraum bis zur Unverfallbar-
keit der Optionen zu erfassen ist, ermittelt sich aus dem bei-
zulegenden Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen zum Zeit-
punkt ihrer Bewilligung. Die Erfassung der aus der Gewahrung
der Eigenkapitalinstrumente resultierenden Aufwendungen und
die entsprechende Erhohung des Eigenkapitals erfolgt Gber
den Zeitraum, in dem die Auslibungs- und Leistungsbedingun-
gen erflllt werden missen (Erdienungszeitraum). Dieser Zeit-
raum endet am Tag der ersten Auslbungsmaoglichkeit, d.h. dem
Zeitpunkt, an dem der betreffende Mitarbeiter unwiderruflich
bezugsberechtigt wird. In Einzelféllen sind die Leistungsbedin-
gungen schon bei Ausgabe der Aktienoptionen erflllt. In diesen
Fallen wird der Aufwand bei Gewahrung der Optionen erfasst.
Flr verwirkte Vergltungsrechte wird kein Aufwand erfasst.

An jedem Bilanzstichtag wird die Schatzung der Anzahl an Opti-
onen, die erwartungsgemaf auslbbar werden, lGberpriift. Die
Auswirkungen gegebenenfalls zu beriicksichtigender Anderun-
gen urspringlicher Schatzungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung und durch eine entsprechende Anpassung im
Eigenkapital Uber den verbleibenden Zeitraum bis zur Unverfall-
barkeit berucksichtigt.

Bei Auslibung von Aktienoptionen wird 1 € pro Option im
Stammekapital, der restliche Betrag in der Kapitalrlicklage erfasst.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen
wird bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie als zusatz-
liche Verwéasserung bericksichtigt.
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(17) Finanzschulden

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden als
finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden, oder als Darlehen klassi-
fiziert. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen
Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz fest und bewertet
sie zum beizulegenden Zeitwert, im Fall von Darlehen zuztglich
der direkt zurechenbaren Transaktionskosten.

Als Darlehen klassifizierte Finanzschulden werden in den Folge-
perioden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Jede
Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug von
Transaktionskosten) und dem Rickzahlungsbetrag wird Gber
die Laufzeit der Ausleihung unter Anwendung der Effektivzins-
methode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Verbindlichkeiten umfassten zum Beispiel die eingebet-
teten Derivate. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam
erfasst.

(18) Riickstellungen

Rickstellungen werden gemaf IAS 37 »Ruckstellungen, Even-
tualschulden und Eventualforderungen« gebildet, soweit gegen-
Uber Dritten eine gegenwartige Verpflichtung aus einem ver-
gangenen Ereignis besteht, die wahrscheinlich kiinftig zu einem
Abfluss von Ressourcen flihrt und deren Hohe zuverlassig
geschatzt werden kann. Der Aufwand zur Bildung der Ruick-
stellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewie-
sen. Ruckstellungen fir Verpflichtungen, die voraussichtlich
nicht bereits im Folgejahr zu einer Vermogensbelastung fih-
ren, werden in Héhe des Barwerts des erwarteten Vermdgens-
abflusses gebildet. Der Wertansatz der Riickstellungen wird zu
jedem Stichtag Uberprift.
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(19) Pensionsverpflichtungen

Pensionsverpflichtungen werden gemal’ IAS 19 »Leistungen an
Arbeitnehmer« bilanziert. Im Konzern existieren unterschiedliche
Pensionsplane. Der Konzern hat sowohl leistungsorientierte als
auch beitragsorientierte Pensionspléane.

Ein leistungsorientierter Plan (Defined Benefit Plan) ist ein Pen-
sionsplan, der einen Betrag an Pensionsleistungen festschreibt,
den ein Mitarbeiter bei Renteneintritt erhalten wird, dessen
Hohe Ublicherweise von einem oder mehreren Faktoren wie
Alter, Dienstzeit und Gehalt abhangig ist. Die in der Bilanz ange-
setzte Verpflichtung flr leistungsorientierte Plane entspricht
dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung am Bilanz-
stichtag (Defined Benefit Obligation, DBO) abzlglich dem bei-
zulegenden Zeitwert des Planvermdgens, welches aus Rick-
deckungsversicherungen besteht, angepasst um kumulierte,
nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste und nicht erfassten nachzuverrechnenden Dienstzeitauf-
wand. Die DBO wird jahrlich von einem unabhéngigen ver-
sicherungsmathematischen Gutachter unter Anwendung der
Anwartschaftsbarwertmethode (Projected Unit Credit Method)
berechnet. Der Barwert der DBO wird berechnet, indem die
erwarteten zuklnftigen Mittelabflisse mit dem Zinssatz von
Industrieanleihen hochster Bonitat, die auf die Wahrung lauten,
in der auch die Leistungen bezahlt werden, und deren Lauf-
zeiten denen der Pensionsverpflichtung entsprechen, abgezinst
werden. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste,
die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen
versicherungsmathematischer Annahmen basieren, werden
erfolgswirksam Uber die erwartete Restdienstzeit der Arbeit-
nehmer erfasst, wenn der Saldo der kumulierten, nicht erfass-
ten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste fir
jeden einzelnen Plan zum Ende der vorherigen Berichtsperiode
den héheren der beiden Betrage aus 10 % der leistungsorien-
tierten Verpflichtung oder 10 % des beizulegenden Zeitwerts
des Planvermoégens Ubersteigt.

Ein beitragsorientierter Plan ist ein Pensionsplan, unter dem
der Konzern feste Beitrage an eine eigenstandige Gesellschaft
(Fonds) entrichtet. Der Konzern hat bei beitragsorientierten
Planen keine rechtliche oder faktische Verpflichtung zuséatzliche
Beitrage zu leisten, wenn der Fonds nicht gentigend Vermo-
genswerte halt, um die Pensionsanspriche aller Mitarbeiter aus
den laufenden und vorherigen Geschéftsjahren zu begleichen.
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Die Beitrage werden bei Falligkeit im Personalaufwand erfasst.
Vorauszahlungen von Beitrdgen werden in dem Umfang als Ver-
maogenswerte angesetzt, in dem ein Recht auf eine Rickzahlung
oder eine Minderung kiinftiger Zahlungen besteht.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgs-
wirksam erfasst, es sei denn, die Anderungen des Pensions-
plans hangen vom Verbleib des Mitarbeiters im Unternehmen
flr einen festgelegten Zeitraum ab (Zeitraum bis zum Eintritt der
Unverfallbarkeit). In diesem Fall wird der nachzuverrechnende
Dienstzeitaufwand linear Uber den Zeitraum bis zum Eintritt der
Unverfallbarkeit erfolgswirksam erfasst.

(20) Steuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriche und -schulden
werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstat-
tung von der Steuerbehorde bzw. eine Zahlung an die Steuer-
behorde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden
die Steuerséatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum
Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt
im Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn-
und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Sowohl das Ergebnis aus fortgeflihrten als auch aus nicht
fortgeflhrten Aktivitdten wird mit der einheitlichen, effekti-
ven Steuerquote belastet, da sich die Steuerbelastung daraus
im Wesentlichen aus dem zu versteuernden Einkommen der
MediGene AG ergibt.

Latente Steuern werden nach |AS 12 »Ertragsteuern« unter Ver-
wendung der Verbindlichkeiten-Methode, fir alle temporéren
Differenzen zwischen der Steuerbasis der Vermdgenswerte/
Schulden (tax base) und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss
angesetzt. Latente Steuern werden unter Anwendung der
Steuerséatze (und Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanz-
stichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschie-
det sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der
latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten
Steuerverbindlichkeit erwartet wird.
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Latente Steuerschulden werden fir alle zu versteuernden tem-
pordren Differenzen erfasst, mit Ausnahme von:

]

latenten Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines
Geschafts- oder Firmenwerts oder eines Vermogenswerts
oder einer Schuld aus einem Geschaftsvorfall, der kein Unter-
nehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Perioden-
ergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und
latenten Steuerschulden aus zu versteuernden temporéren
Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen
an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn der zeitliche
Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert
werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempo-
raren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

[e]

Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen tem-
poraren Unterschiede, noch nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortradge und nicht genutzte Steuergutschriften in dem MaRe
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes
Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen
temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuer-
lichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet wer-
den kénnen, mit Ausnahme von:

[e]

latenten Steueransprlichen aus abzugsfahigen temporaren
Differenzen, die aus dem erstmaligen Ansatz eines Ver-
mogenswerts oder einer Schuld aus einem Geschaftsvorfall
entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist
und der zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das
handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteu-
ernde Ergebnis beeinflusst, und

latenten Steueransprlichen aus abzugsfahigen temporéren
Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen
an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn es wahrschein-
lich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer
Zeit nicht umkehren werden oder kein ausreichendes zu ver-
steuerndes Ergebnis zur Verflgung stehen wird, gegen das
die temporéaren Differenzen verwendet werden kdnnen.

[e]
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Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem
Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem
es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das
der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet
werden kann.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigen-
kapital erfasst werden, werden ebenso im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der
Steuersatze bemessen, deren Glltigkeit fir die Periode erwartet
wird, in der ein Vermdgenswert realisiert wird oder eine Schuld
erflllt wird. Dabei werden insbesondere die landerspezifischen
Steuerséatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanz-
stichtag gelten. Latente Steueranspriiche und latente Steuer-
schulden werden miteinander verrechnet, wenn sich Steu-
ererstattungsanspriche und Ertragsteuern auf das gleiche
Steuersubjekt beziehen und von der gleichen Steuerbehdrde
erhoben werden.

(21) Leasing

Fur Leasingvertrage, bei denen der Konzern Leasingnehmer ist
und ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit
dem Eigentum am Leasingobjekt verbunden sind, beim Lea-
singgeber verbleiben, werden die entsprechenden Vorgange
als operatives Leasing klassifiziert. Im Zusammenhang mit ope-
rativem Leasing geleistete Zahlungen werden linear Uber die
Dauer des Leasingverhéltnisses in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Leasingvertrage Uber Sachanlagevermdgen, bei denen der
Konzern Leasingnehmer ist und die wesentlichen Risiken tragt,
liegen nicht vor.

(22) Realisierung von Erlésen

Erl6se werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der
wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieRen wird und die
Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. MediGene
verbuchte in der Berichtsperiode Erlose aus Produktverkdufen,
Meilenstein- und Lizenzzahlungen sowie sonstige Erlése.
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Die Erlose aus Produktverkaufen werden realisiert, sobald die
mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken lber-
tragen und das Produkt bzw. der Wirkstoff an die Abnehmer
ausgeliefert wurde. DarUber hinaus erhalt MediGene Lizenzzah-
lungen an den durch die Lizenznehmer im Markt erzielten Pro-
duktverkaufen, welche auf Quartalsbasis abgerechnet werden.

So genannte »Upfront-Payments« (einmalige Vorauszahlun-
gen), die MediGene bei Abschluss eines neuen Vertrags von
Pharmapartnern erhalt, werden gemafs IAS 18 »Ertrage« pas-
sivisch abgegrenzt und bei Erreichung bestimmter Zulassungs-
meilensteine in Raten vereinnahmt. Diese Auflésung wird in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter »Umsatzerldése aus
Produktverkdufen und Lizenzeinnahmen« gezeigt. Einmalige
Lizenzzahlungen, bei denen der Ubergang samtlicher Risiken
und Chancen auf den Lizenznehmer erfolgt, werden sofort als
Ertrag realisiert.

MediGene erhélt Meilensteinzahlungen fir die behdérdliche
Annahme von eingereichten Zulassungsantragen, die Markt-
zulassung von Produkten durch die Behorden, die Marktein-
fihrung von neuen Produkten durch Partner, das Erreichen
bestimmter, in den vertraglichen Vereinbarungen festgelegter
Jahresumsatzziele und das Erreichen von Forschungs- und Ent-
wicklungsmeilensteinen, die im Rahmen der Kooperationsver-
einbarungen definiert wurden. Fir diese Félle ist eine Abgren-
zung nicht erforderlich. Entsprechend werden diese Zahlungen
sofort erfolgswirksam vereinnahmt, sofern keine weiteren Leis-
tungen vereinbart sind.

Die Ertrage aus Forschungskooperationen werden gemaf IAS 18
erfolgswirksam vereinnahmt, wenn die vertraglich vereinbarten
Ziele erreicht werden. Vertraglich vereinbarte Zahlungen und
termingebundene Zahlungen, die nicht von einer zukinftigen
Leistung abhangen, werden als Ertrag vereinnahmt, vorausge-
setzt, der Kooperationspartner bestatigt, dass die vertraglichen
Vereinbarungen erflllt worden sind.
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Zinsertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind.

(23) Zuwendungen der offentlichen Hand

Die Ertrage aus offentlicher Forschungsférderung werden
gemal’ IAS 20 »Bilanzierung und Darstellung von Zuwendun-
gen der 6ffentlichen Hand« bilanziert. MediGene erhalt anteilige
Fordermittel, sobald Aufwendungen entstehen. Die Fordermittel
werden nach Erfassung des Aufwands erfolgswirksam realisiert.

(24) Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten werden gemafd 1AS 38
»Immaterielle Vermodgenswerte« bilanziert. Forschungs- und
Entwicklungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst,
in der sie angefallen sind. Die Forschungs- und Entwicklungs-
kosten beinhalten Personalkosten, Beraterhonorare, Material-
und Laborkosten, Dienstleistungen sowie sonstige Kosten wie
Miete und Strom. AuRerdem enthalten sie Abschreibungen auf
Laborausristung. Aus Sicht des Managements erflillen die Ent-
wicklungskosten nicht alle nach IAS 38 erforderlichen Kriterien
der Ansatzfahigkeit. Diese Kosten werden daher in der Periode,
in der sie anfallen, als Aufwand erfasst.

(25) Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 »Ergebnis je Aktie«
ermittelt. DarUber hinaus erfolgt gemafs IFRS 5 eine Aufschlis-
selung nach fortgefliihrten und nicht fortgeflihrten Aktivitaten.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird durch die Bildung
des Quotienten aus dem Gesamtperiodenergebnis, Periodener-
gebnis aus fortgeflihrten sowie Periodenergebnis aus nicht fort-
geflihrten Aktivitaten, welches den Eigenkapitalgebern zusteht
(Zahler), und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl ausge-
gebener Aktien (Nenner), die sich wahrend des Geschéftsjahrs
im Umlauf befinden, berechnet.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem die gewich-
tete durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien
um Optionsrechte erhéht wird (Nenner). Das Gesamtperiod-
energebnis sowie das Periodenergebnis aus fortgefihrten und
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nicht fortgeflihrten Aktivitaten werden um alle Anderungen
im Ertrag oder Aufwand bereinigt, die sich aus der Umwand-
lung der potenziellen Stammaktien mit Verwasserungseffek-
ten ergeben wiirden. Bei Aktienoptionen wird berechnet, wie
viele Aktien zum beizulegenden Zeitwert (bestimmt durch den
durchschnittlichen jahrlichen Bérsenkurs der Unternehmens-
aktien) erworben werden kénnten. Die hiernach berechnete
Anzahl von Aktien wird mit der Anzahl verglichen, die sich erge-
ben hatte, wenn die Aktienoptionen ausgelbt worden waren.
Die Umwandlung potenzieller Stammaktien gilt als erfolgt mit
Beginn der Periode bzw. mit dem Tag, an dem die potenziellen
Stammaktien emittiert wurden.

(26) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstimmung mit I1AS 7
»Kapitalflussrechnung« erstellt. Die Gesellschaft hat bei der
Ermittlung des Cashflows aus laufender Geschéaftstatigkeit
die indirekte Methode angewandt und eine Aufgliederung in
laufende Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzie-
rungstatigkeit vorgenommen.

(27) Segmentberichterstattung/Geschéftssegmente

Die Segmentberichterstattung nach IFRS 8 »Geschéftsseg-
mente« folgt im Hinblick auf die Ermittlung der einzelnen Seg-
mentdaten dem »Management Approach«. Die einzelnen Seg-
mentdaten sind der internen Berichterstattung zu entnehmen,
so dass die Ermittlung der einzelnen Informationen die Steue-
rungskonzeption des Unternehmens darstellt.

Ein »Geschaftssegment« ist ein Bereich eines Unternehmens, in
dem Geschaftstatigkeiten ausgelibt werden, mit denen Ertrage
erwirtschaftet werden und bei dem Kosten anfallen kénnen,
dessen Ertragslage regelméaRig vom Hauptentscheidungstra-
ger des Unternehmens Uberprift wird und fir den einschlagige
Finanzinformationen vorliegen.

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach
Produkten und Dienstleistungen in Geschéaftseinheiten organi-
siert und verfligt Uber zwei berichtspflichtige Geschaftsseg-
mente: »Vermarktete Produkte« und »Medikamentenkandi-
daten«. Finanzinformationen, die weder dem einen noch dem
anderen Geschaftssegment zugeordnet werden kdénnen, wer-
den unter »Uberleitung« erfasst.
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Daruber hinaus weist der Konzern Umsatzerlése mit externen
Kunden sowie langfristige Vermogenswerte, die Sachanlagen,
immaterielle Vermogenswerte und Goodwill beinhalten, nach
dem Land aus, in dem das Unternehmen Umsatzerldse erwirt-
schaftet bzw. in dem das Unternehmen Vermdgenswerte halt.

Die zahlenmaRige Darstellung der einzelnen Geschaftsseg-
mente befindet sich in der Anhangsangabe (H) »Segment-
berichterstattung«.

C) Nicht fortgefiihrte Aktivitaten

Unter nicht fortgeflhrten Aktivitdten werden Angaben zu aufge-
gebenen Geschaftsbereichen, die als zur VerduRerung bestimmt
klassifiziert oder bereits veraufsert sind, gemaR IFRS 5 darge-
stellt. Dieser Bereich beinhaltet die Ubertragung der Eligard®-
Rechte an Astellas Anfang Marz 2011. Alle bis zu diesem Zeit-
punkt auf Eligard® entfallenen Erlése und Kosten werden diesem
Bereich zugeordnet.

MediGene hat die exklusiven europédischen Vermarktungs- und
Vertriebsrechte am Krebsmedikament Eligard® mit Vertrag vom
Juli 2010 an Astellas verauRRert. Der abgeschlossene Vertrag
sieht vor, dass die Gesellschaft Einmalzahlungen in Hohe von
insgesamt 25 Mio. € in drei Tranchen erhalt. Bei Vertragsun-
terschrift erhielt MediGene eine Zahlung von 5 Mio. €, die im
Geschéaftsjahr 2010 als Umsatzabgrenzungsposten verbucht
wurde. Die zweite Zahlung in Héhe von 15 Mio. € erfolgte nach
der Ubertragung der Rechte fir EU-Lander am 3. Marz 2011.
MediGene erwartet die letzte Zahlung in Hohe von 5 Mio. €
bei Ubertragung der Rechte fiir Lander auRerhalb der EU im
Jahr 2012.

Nach der am 1. Marz 2011 bekannt gegebenen Ubertragung
der Eligard®-Rechte fir EU-Lander an Astellas bleibt MediGene
an den europaischen Eligard®-Nettoumsatzen mit zwei Prozent
beteiligt. Gleichzeitig entfallen fir MediGene samtliche Leis-
tungsverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Produkt.
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Nachfolgend sind die wichtigsten Kennzahlen aus fortgefihrten
und nicht fortgefihrten Aktivitaten dargestellt:

InTE 201 2010

Fortgefiihrt Nicht fortgefiihrt Gesamt Fortgefiihrt Nichtfortgefiihrt Gesamt
Umsatzerlose 2.300 27.668 29.968 2.214 47.398 49.612
Sonstige betriebliche Ertrage 2.356 160 2.516 78 0 78
Gesamterldse 4.656 27.828 32.484 2.292 47.398 49.690
Beschaffungskosten der Erlése -953 -5.326 -6.279 -781 -39.210 -39.991
Bruttoergebnis 3.703 22.502 26.205 1.511 8.188 9.699
Vertriebskosten -2.272 -343 -2.615 -2.030 -397 -2.427
Allgemeine Verwaltungskosten -5.831 0 -5.831 -7.369 0 -7.369
Forschungs- und Entwicklungskosten -11.254 0 -11.254 -13.494 0 -13.494
Verluste aus Ausgrtindung 0 0 0 -6.212 0 -6.212
Betriebsergebnis -15.654 22.159 6.505 -27.594 179 -19.803
Zinsertrage 131 0 131 26 0 26
Zinsaufwendungen 0 0 0 -1 0 -1
Wahrungsgewinne/-verluste -117 0 -7 346 0 346
Gewinne aus derivativen Finanzinstrumenten 0 226 226 0 1.517 1.517
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 766 0 766 46 0 46
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten
vor Steuern -15.474 22.385 6.911 -21.171 9.308 -17.869
Steuern 1.241 -1.87 -630 0 0 0
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten -14.233 -27.1717
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 20.514 9.308
Jahresergebnis 6.281 -17.869

Die Umsatzerlose aus nicht fortgeflihrten Aktivitdten setzen  Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit, der auf den
sich aus Produktumsatzen (2011: 5.380 T€; 2010: 27.801 T€),  aufgegebenen Geschéftsbereich entfallt, betrug in der abgelau-
Lizenzeinnahmen (2011: 2.287 T€; 2010: 19.597 T€) und Mei-  fenen Geschéftsperiode 20.572 T€ (2010: 10.748 T€).
lensteinzahlungen (2011: 20.000 T€; 2010: 0 €) fur Eligard® in

Europa sowie sonstigen betrieblichen Ertragen (2011: 160 T€;

2010: 0 €) zusammen.
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D) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatz-
kostenverfahren erstellt.

(28) Gesamterldse

Die GesamterlOse aus fortgeflihrten Aktivitaten beliefen sich im
Geschaftsjahr 2011 auf 4.656 T€ (2010: 2.292 T€). Sie stammen
aus den Produktumsatzen und Lizenzgeblhren mit dem Medi-
kament Veregen® und beinhalten zudem Meilensteinzahlungen
in Héhe von 250 T€ (2010: 685 T€) flr Veregen® von Partnern.

Die Erl6se aus nicht fortgefliihrten Aktivitaten betrugen 27.828 T€
(2010: 47.398 T€). Sie stammen aus der Kommerzialisierung des
Medikaments Eligard® bis Ende Februar 2011 und Meilenstein-
zahlungen in Héhe von 20.000 TE€ fiir die Ubertragung der euro-
péaischen Eligard®-Rechte.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beliefen sich auf 2.356 T€
(2010: 78 T€). Darin enthalten ist seit Méarz 2011 eine zweipro-
zentige Umsatzbeteiligung in Héhe von 2.157 T€ an den durch
Astellas erzielten Eligard®-Nettoumsatzen.

InTE 2011 2010  Verén-
derung
Umsatzerlose aus Produktverkdufen
und Lizenzeinnahmen 2.050 1.529 34 %
Meilensteinzahlungen 250 685 -64 %
Umsatzerldse 2.300 2.214 4%
Fordermittel 0 65 -
Sonstige 2.356 13 >200%
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitaten 4.656 2.292 103 %
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 27.828 47.398 -41 %

(29) Beschaffungskosten der Erlose

Die Beschaffungskosten der Erldse aus fortgefiihrten Aktivita-
ten in Héhe von 953 T€ (2010: 781 T€) beinhalten die Kosten
flr den Einkauf des Produkts Veregen® sowie die Beteiligung
an den Verkaufserlésen in Form von Lizenzzahlungen. Fir die
Kommerzialisierung von Eligard® fielen Beschaffungskosten
aus nicht fortgeflhrten Aktivitdten in Hohe von 5.326 T€ (2010:
39.210 T€) an.

KONZERN-ANHANG 81

InTE 201 2010  Verén-

derung
Kosten fiir den Einkauf der Ware 549 522 5%
Lizenzzahlungen 404 259 56 %
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitdten 953 781 22%
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 5.326 39.210 -86 %

(30) Vertriebskosten

Unter Vertriebskosten werden Aufwendungen fir die Geschafts-
entwicklung (Business Development) und Marketing ausge-
wiesen. Diese schlieRen Personalaufwendungen, Marketing-
und regulatorische Kosten (FDA-GebUhr), Beratungshonorare,
Marktstudien und weitere Dienstleistungen ein. Darlber hinaus
bestanden im Berichtszeitraum keine Vertriebsaktivitaten flr
Produkte. Auf den aufgegebenen Geschaftsbereich entfielen
Vertriebskosten aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten.

InT€E 201 2010  Verén-

derung
Personalaufwand 1.098 871 26 %
Marketing/regulatorische Kosten 554 436 27 %
Miete und Energie 227 93 144 %
Beratungshonorare/Marktstudien 152 342 -56 %
Abschreibungen 1 3 -67 %
Sonstige 240 285 -16 %
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitaten 2.272 2.030 12%
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 343 397 -14 %

(31) Allgemeine Verwaltungskosten

In der Berichtsperiode sanken die Verwaltungskosten um 21 %
im Vergleich zur Vorjahresperiode. Dies ist hauptsachlich auf die
Verkleinerung des Verwaltungsbereichs im Rahmen der im Jahr
2010 bekannt gegebenen Umstrukturierung sowie auf einen
Ruckgang der Beratungskosten zurlickzufiihren. Durch die Ver-
kleinerung der Mietflachen fir die Geschaftsraume vor Ablauf
der Mietvertragsdauer stiegen die Mietausgaben einmalig an.
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InTE 2011 2010  Verén-

derung
Personalaufwand 2.448 3.694 -34 %
Beratungshonorare 1.070 1.428 -25%
Miete und Energie 886 396 124 %
Abschreibungen 91 93 2%
Sonstige 1.336 1.758 -24 %
Gesamt 5.831 7.369 21%

(32) Forschungs- und Entwicklungskosten

Die F&E-Kosten sanken um 17 % im Vergleich zum Vorjahr. Der
grofste Teil der FRE-Ausgaben entfallt auf Abschreibungen, Per-
sonalaufwand und Dienstleistungen flr die Auswertung einer
klinischen Studie mit dem Medikamentenkandidaten Endo-
TAG®-1 sowie fur die praklinische Entwicklung von RhuDex®
und AAVLP. Zusatzlich wurde ein von MediGene nicht mehr
weiter verfolgtes Projekt im frihen Forschungsstadium vollstan-
dig abgeschrieben und ausgebucht (3.827 T€). Der Kostenrtick-
gang resultiert zum einen aus der Reduzierung der Ausgaben
flr Dienstleistung der préklinischen und klinischen Entwicklung
und zum anderen aus der Verkleinerung der F&E-Abteilung.

InTE 2011 2010  Verén-

derung
Abschreibungen 4.583 739 >200 %
Personalaufwand 2.405 5142 -53 %
Dienstleistungen 2.031 4.850 -58 %
Aufwendungen fiir Patente und Lizenzen 726 638 14 %
Miete und Energie 667 895 -25 %
Labormaterialkosten 183 228 -20 %
Beratungshonorare 161 368 -56 %
Sonstige 498 634 21 %
Gesamt 11.254 13.494 17 %

MEDIGENE AG

(33) Finanzergebnis

Das Finanzergebnis sank im abgelaufenen Geschaftsjahr auf
-586 T€ (2010: 371 T€). Der Rlickgang beruht hauptsachlich auf
Wahrungsverlusten. Diese entstanden bei der Umrechnung von
US-Dollar bzw. britischen Pfund in Euro.

Durch die Anlage vorhandener Barmittel fielen Zinsertrdge an.

Das Finanzergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten beinhaltet
gemals IAS 39 einen Gewinn aus einem derivativen Finanzin-
strument in Hohe von 226 T€ (2010: 1.517 T€), welches das
Produkt Eligard® betrifft. Der mit Astellas geschlossene Vertrag
zur Vermarktung von Eligard® beinhaltete ein eingebettetes
Fremdwahrungsderivat, da der Vertrag in US-Dollar und nicht
in der funktionalen Wahrung einer der beiden Vertragsparteien
abgewickelt wurde. Mit der Ubertragung der Eligard®-Rechte
an Astellas am 1. Marz 2011 besteht dieses Derivat nicht mehr.

InTE 20Mm 2010  Verén-
derung
Zinsertrage 131 26 >200 %
Zinsaufwand 0 -1 -
Zwischensumme 131 25 >200%
Wahrungsgewinne/-verluste <117 346 -
Gesamt -586 3N -
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten
(derivatives Finanzinstrument) 226 1517 -85 %

(34) Unverwissertes und verwissertes Ergebnis je Aktie
Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des unverwasserten
und verwasserten Ergebnisses je Aktie:

InTE 20Mm 2010  Verén-
derung

Jahresergebnis 6.281 -17.869 -

Zinsen auf

Wandelschuldverschreibungen 0 1 -

Ergebnis, bereinigt um die Effekte

aus Wandelschuldverschreibungen 6.281 -17.868 -
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In Stiick 2011 2010 Verén-

derung

Gewichtete durchschnittliche

Anzahl der Aktien 37.082.758 | 36.563.966 1%

Verwasserungseffekt:

Aktienoptionen 17.7113 153.264 23 %

Gewichtete durchschnittliche
Anzahl an Stammaktien, bereinigt

um den Verwésserungseffekt 37.200.471 | 36.717.230 1%

Unverwdssertes/verwassertes

Ergebnis je Aktie in € 0,17 -0,49 -

Unverwdssertes/verwéssertes
Ergebnis je Aktie aus

fortgefiihrten Aktivitdtenin € -0,38 -0,74 -49 %

Unverwdssertes/verwassertes
Ergebnis je Aktie aus nicht

fortgefiihrten Aktivitatenin € 0,55 0,25 120 %

Von den insgesamt 1.722.955 Aktienoptionen hatten 1.542.385
keinen verwassernden Effekt, da bei der Mehrheit der Aktien-
optionen der Austibungspreis tUber dem Jahresdurchschnitt von
1,58 € lag (Deutsche Borse; XETRA-Schlusskurs).

Aufgrund der geringen Zahl potentiell auslibbarer Optionen
unterscheiden sich das verwasserte und unverwasserte Ergeb-
nis je Aktie nicht.

(35) Personalaufwand
In den Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung
sind die folgenden Personalaufwendungen enthalten:

InTE 2011 2010  Verén-
derung
Lohne und Gehalter 5.219 8.194 -36 %
Sozialversicherungsbeitrage 590 1.079 -45 %
Pensionsaufwand
Beitragsorientierte Plane 37 36 3%
Leistungsorientierte Plane 84 118 -29 %
Vorsténden und Mitarbeitern
gewdhrte Aktienoptionen 144 264 -45 %
Sonstige n 255 72 %
Gesamt 6.145 9.946 -38%

31.12.2011 1 31.12.2010  Verén-
derung

Geschaftsentwicklung und
allgemeine Verwaltung 21 25 -16 %
Forschung und Entwicklung 31 67 -54 %
Gesamt 52 92 -43 %

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl reduzierte sich im Jahr
2011 auf 52 (2010: 97) Mitarbeiter. Der Rlickgang beruht im
Wesentlichen auf der im September 2010 bekannt gegebenen
Restrukturierungsmafnahme, in deren Folge sich die Mit-
arbeiterzahl zum 1. Januar 2011 auf 63 reduzierte. Der Personal-
aufwand sank in der Berichtsperiode um 38 % auf 6.145 T€
(2010: 9.946 T¥€).

(36) Verluste aus Ausgriindung

Im Jahr 2010 hat die MediGene, Inc. durch die Ubertragung
des oHSV-Programms auf die Catherex, Inc. eine Sacheinlage
wurde ein Wertminderungstest nach IAS 36 durchgefihrt und
der Geschafts- und Firmenwert in Hohe von 9.226 T€ wurde am
dieser Ubertragung realisierte MediGene einéh..l.é.riéj.;ilhul.—i.éhe
von 3.014 T€. Insgesamt ergab sich aus dieser Transaktion ein
Verlust in Hohe von 6.212 T€.

(37) Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Der Gewinn aus Beteiligungen an den assoziierten Unternehmen
Immunocore Ltd. und Catherex, Inc. belief sich in der abgelaufe-
nen Geschéftsperiode auf 766 T€ (2010: 46 T€). Dieses Ergebnis
resultiert aus dem Gewinn des Verkaufs von Anteilen an der
Immunocore Ltd. in Hohe von 1.540 T€ und aus dem durch den
Anstieg des anteiligen Eigenkapitals realisierten Gewinn in Hohe
von 1.002 T€ durch die Ausgabe neuer Aktien der Immunocore
Ltd. Dem gegenuber steht der Anteil am Verlust assoziierter
Unternehmen in Hohe von 1.776 T€ (s. Ziffer (45)).
(38) Abschreibungen und Wertminderungen auf
Anlagevermogen
Im Rahmen der Anwendung des Umsatzkostenverfahrens wer-
den die Abschreibungen und Wertminderungen auf immate-
rielle Vermogenswerte und Sachanlagen in der Gewinn- und
Verlustrechnung nicht gesondert ausgewiesen, sondern auf
die allgemeinen Vertriebs- und Verwaltungskosten, die For-
schungs- und Entwicklungskosten sowie die Verluste aus Aus-
grindung umgelegt.
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InTE 2011 2010  Verén-
derung
PlanmaRige Abschreibung
auf Sachanlagen 402 389 3%
auf immaterielle Vermdgenswerte 446 446 0%
Zwischensumme 848 835 2%
Wertminderung/Ausbuchung
von immateriellen Vermégenswerten 3.827 0 -
von Geschafts- oder Firmenwert 0 9.226 -
Gesamt 4.675 10.061 -54 %

(39) Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts und noch
nicht nutzungsbereiter immaterieller Vermégenswerte

Die Buchwerte der Geschéfts- oder Firmenwerte sowie der noch

nicht nutzungsbereiten immateriellen Vermégenswerte sind

seit dem Jahr 2010 in einer einzelnen CGU zusammengefasst

und setzen sich zum 31. Dezember 2011 wie folgt zusammen:

MediGene AG
InTE 201 2010
Buchwert des Geschéafts- oder Firmenwerts 2.212 2.212
Buchwert der nicht nutzungsbereiten
immateriellen Vermdgenswerte 23.750 27577

Ein von MediGene nicht mehr verfolgtes Projekt im friihen For-
schungsstadium mit einem Buchwert von 3.827 T€ wurde in
der Berichtsperiode vollstandig abgeschrieben und ausgebucht.

Jahrlicher Wertminderungstest zum 31. Dezember 2011

Der erzielbare Betrag fur die CGU wird auf Basis von Nutzungs-
wertberechnungen abgeschatzt, wobei diskontierte Cash-
flow-Modelle verwendet werden. Fir die der CGU zugrunde
liegenden Projekte im Forschungsstadium kann jeweils ein Nut-
zungswert ermittelt werden, da die klinische Entwicklung und
spatere Vermarktung der Medikamentenkandidaten flr eine
spezifische Indikation feststeht.

MEDIGENE AG

Fir die Cashflow-Modelle wird die Zulassung und Vermarktung
der Medikamente in den drei weltgroRten Pharmamarkten USA,
Europa und Japan angenommen. In die verwendeten Cashflow-
Prognosen flieRen Annahmen zur Markteintrittswahrscheinlich-
keit, zum klnftigen Wettbewerb, zum Projektfortschritt, zum
Produktprofil und zum Marktanteil des zukinftigen Medika-
mentenkandidaten ein. Der Prognosezeitraum erstreckt sich im
Regelfall ber die erwartete Patentlaufzeit. Bei den der Berech-
nung des beizulegenden Zeitwerts der CGU zugrunde gelegten
Annahmen bestehen Schatzungsunsicherheiten:

o Markteintrittswahrscheinlichkeit

o Entwicklungszeiten und Projektfortschritt

o Erwarteter Marktanteil bzw. Anzahl behandelter Patienten im
relevanten Teilmarkt

Markteintrittswahrscheinlichkeit

MediGene hat fir die Medikamentenkandidaten Annahmen zur
Wahrscheinlichkeit des Markteintritts getroffen. Die Notwen-
digkeit dieser Annahmen ergibt sich aus den fir Medikamente
typischen Entwicklungsrisiken. Diese variieren je nach Substanz-
und Wirkstoffklasse und Krankheitsgebiet. Entsprechend hat
das Management flr die Bewertungsmodelle die industrietib-
liche Erfolgswahrscheinlichkeit verwendet. Diese Schatzungen
werden zusatzlich um projektspezifische Annahmen erganzt.
Die Entwicklungsrisiken werden bei der Ermittlung des pro-
jektspezifischen Zinssatzes berlcksichtigt.

Entwicklungszeiten und Projektfortschritt

Laut Branchenstatistik dauert die Entwicklung eines Medika-
ments Ublicherweise 10-15 Jahre und ist in schrittweise auf-
einanderfolgende Phasen unterteilt. Wesentliche, die Entwick-
lungsdauer beeinflussende Faktoren, sind die in den einzelnen
Phasen gewonnenen Resultate zu Wirkungen und Nebenwir-
kungen eines Medikamentenkandidaten. Die Annahmen, die
MediGenes Management flr jedes Projekt getroffen hat, ori-
entieren sich am aktuellen Projektstatus, den bisher erzielten
Projektergebnissen und den historischen Erfahrungswerten
bezlglich des Krankheitsgebiets und der Medikamentenklasse.

Erwarteter Marktanteil

Das Management vergleicht die flr das Entwicklungsprojekt
vorliegenden Daten, das Zielprofil und die — soweit zugang-
lich — vorliegenden Entwicklungsdaten und trifft auf dieser Basis
eine Einschatzung zum zuklnftig erwarteten Marktanteil. Bei
der Schéatzung der zuklinftig zu behandelnden Patientenanzahl
greift MediGene auch auf die Einschatzung externer Beratungs-
und Bewertungsspezialisten zuriick.
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Planungszeitraum in Jahren 18

Risikoadjustierter projektspezifischer Zinssatz in %

Unter Anwendung dieser Annahmen wurde kein Wertminde-
rungsbedarf fir die CGU festgestellt.

Bei den Grundannahmen, die fir die Bestimmung der Nutzungs-
werte flir die CGU verwendet wurden, kdnnen nach verninf-
tigem Ermessen Anderungen eintreten, die dazu fiihren, dass
der Buchwert der CGU den Nutzungswert Ubersteigt und somit
eine Abschreibung auslosen wirde.

Der tatsachliche Nutzungswert der CGU Ubersteigt ihren
Buchwert.

Um die Auswirkungen der Grund- bzw. projektspezifischen
Annahmen auf den Nutzungswert zu prifen, hat MediGene
fur die bewerteten Forschungs- und Entwicklungsprojekte auf
CGU-Ebene folgende Sensitivitdtsberechnungen durchgefihrt:

Die erste Betrachtungsweise untersucht den Einfluss héherer
Risiken hinsichtlich des Sicherheits- und Wirksamkeitsprofils
wahrend der klinischen Entwicklung. Die erhéhten Entwick-
lungsrisiken finden in einem Risikofaktor Berlcksichtigung,
der die Zulassungswahrscheinlichkeit bemisst. Wird die Zulas-
sungswahrscheinlichkeit um 7 % gesenkt, néhert sich der Nut-
zungswert dem Buchwert der CGU an.

Die zweite Betrachtungsweise untersucht, wie sich die Ver-
schiebung des geplanten Markteintritts um fiinf Monate auf
die Werthaltigkeit auswirkt. In diesem Szenario ndhert sich der
Nutzungswert dem Buchwert der CGU an.

Eine dritte Betrachtungsweise unterstellt, dass — entgegen der
derzeitigen Benchmarkanalyse von vergleichbaren Verpartne-
rungsvertrdgen — die erwarteten Ertrage fir Meilensteinzah-
lungen und Vorabzahlungen aus einer Verpartnerung nur halb
so hoch sind (50 % Abschlag). In diesem Fall nadhert sich der
Nutzungswert dem Buchwert der CGU an.

(40) Wertminderung anderer immaterieller Vermogenswerte
Zum Stichtag 31. Dezember 2011 gab es flr die angesetzten
EndoTAG®-Patente und -Lizenzen keine Hinweise auf Wertmin-
derung. Diese Vermogenswerte schreibt MediGene planmaRig
Uber die Laufzeit der zugrunde liegenden Patente ab.
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(41) Materialaufwendungen und Aufwendungen fiir
Dienstleistungen

In den Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung

sind folgende Materialaufwendungen enthalten:

InT€E 201 2010  Verén-

derung
Beschaffungskosten der Erlése 953 781 22 %
Aufwendungen fir F&E-Material 183 228 -20 %
Zwischensumme 1.136 1.009 13%
Aufwendungen fir Dienstleistungen 2.031 4.850 -58 %
Gesamt aus fortgefiihrten Aktivitaten 3.167 5.859 -46 %
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten 5.326 39.210 -86 %

Der Einkauf des Veregen®-Wirkstoffs und die Lizenzzahlungen
an Partner werden separat unter den Beschaffungskosten der
Erlose ausgewiesen. Die Aufwendungen fir F&E-Material bein-
halten Ausgaben flr Labormaterialien und Chemikalien in Héhe
von 183 T€ (2010: 228 T€). Die Aufwendungen fir Dienstleis-
tungen in Héhe von 2.031 T€ (2010: 4.850 T€) setzen sich aus
folgenden Posten zusammen: Durchflihrung klinischer Studien
1.149 T€ (2010: 2.299 T€), Produktionsleistungen 197 T€ (2010:
1.566 T€), vorklinische Entwicklungsleistungen 500 T€ (2010:
883T€) sowie Zulassungskosten 185 T€ (2010: 102 T€). Unter
den nicht fortgeflhrten Aktivitaten werden die Beschaffungs-
kosten der Erlése flr den Einkauf des Medikaments Eligard®
sowie die Lizenzzahlungen an den Partner dargestellt.

E) Erlduterungen zur Bilanz
AKTIVA

(42) Sachanlagen
Die detaillierte Zusammensetzung und Entwicklung der Sachan-

(43) Immaterielle Vermdgenswerte

Der Rickgang der immateriellen Vermégenswerte von 31.886 T€
auf 27.725 T€ beruht hauptsachlich auf der Abschreibung und
Ausbuchung eines nicht mehr verfolgten Projekts im friihen
Forschungsstadium in Hohe von 3.827 T€. Den immateriellen
Vermdgenswerten werden zudem die Patente und Lizenzen an
RhuDex® und EndoTAG® sowie Software zugerechnet.
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MediGene hat keine selbst erstellten immateriellen Vermo-
genswerte aktiviert.

(44) Finanzielle Vermdgenswerte
Die finanziellen Vermogenswerte setzen sich aus folgenden
Positionen zusammen:

InTE 31.12.2011 | 31.12.2010  Verén-

derung
Notierte Fondsanteile (Pensionen) 148 153 -3%
Darlehen an Catherex, Inc. 14 0 -
Gesamt 262 153 M%

Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte basie-
ren auf einem aus dem Kurswert abgeleiteten Wert und bein-
halten auf Pensionsvereinbarungen zuriickgehende Vermdgens-
werte, die nicht als Planvermdgen zu qualifizieren sind.

Das Darlehen an das assoziierte Unternehmen Catherex, Inc. ist
festverzinslich und hat eine Laufzeit zum 31. Dezember 2012.

(45) Anteile an assoziierten Unternehmen

Der Konzern halt zum Ende der Berichtsperiode einen Anteil von
21,69 % an der Immunocore Ltd. und 41,89 % an der Catherex,
Inc. Die Immunocore Ltd. hat ein abweichendes Wirtschaftsjahr,
welches am 1. Oktober des jeweiligen Berichtsjahrs beginnt.
Zur Einbeziehung in den Konzernabschluss hat die Immunocore
Ltd. einen entsprechenden Zwischenabschluss zum 31. Dezem-
ber 2011 aufgestellt.

Der Buchwert der Anteile an beiden assoziierten Unternehmen
sank zum 31. Dezember 2011 auf 4.183 T€ (2010: 5.059 T€).
Die Reduzierung des Buchwerts entféllt auf den Verlust aus
den Beteiligungen in Hohe von 1.776 T€ sowie auf die Wechsel-
kursverluste in Hohe von 102 T€. Dem gegenUber steht der
Gewinn aus dem Anstieg des anteiligen Eigenkapitals der Immu-
nocore Ltd. in Héhe von 1.002 T€.

MEDIGENE AG
InTE 31.12.2011 | 31.12.2010"
Anteil an in der Bilanz der assoziierten Unternehmen
ausgewiesenen Vermdgenswerten und Schulden:
Kurzfristige Vermogenswerte 979 1.678
Langfristige Vermégenswerte 1.657 286
Kurzfristige Schulden -307 -169
Langfristige Schulden -219 0
Anteiliges Reinvermdgen 2.110 1.795
Anteil an den Erlésen und dem Ergebnis
der assoziierten Unternehmen:
Erlose 91 87
Ergebnis -1.476 -1.919
Das Jahr 2010 enthélt keine Zahlen fir die Catherex, Inc
(46) Vorrate

Zum Stichtag waren Vorréte von Veregen® in Hohe von 2.203 T€
(2010: 1.693 T€) vorhanden. In der Vorjahresperiode lagen Vor-
rate fur Eligard® und Veregen® vor. Eine Wertminderung auf den
niedrigeren NettoverauRerungspreis ergab sich nicht.

(47) Sonstige Vermdogenswerte und Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

InTE 31.12.2011 | 31.12.2010  Verén-
derung
Ausgaben fir Aufwendungen zukiinftiger
Perioden mit einer Laufzeit < 1 Jahr 670 826 -19 %
Mietkaution 323 323 0%
Umsatzsteuerforderungen 145 10 >200 %
Erdiente Lizenzanspriiche 0 5.732 -
Fordermittel 0 17 -
Sonstige 31 40 -23 %
Sonstige Vermdgenswerte gesamt 1.169 6.948 -83%
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 1.897 4516 -58%

Die sonstigen Vermdgenswerte beliefen sich in der abgelau-
fenen Geschaftsperiode auf 1.169 T€ (2010: 6.948 T€). Der
grofkte Teil dieser Vermdgenswerte entféllt auf Ausgaben fir
Aufwendungen zukilnftiger Perioden mit einer Restlaufzeit von
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weniger als einem Jahr in Hohe von 670 T€ (2010: 826 T€). In
der Vorjahresperiode entfiel der groRte Posten auf Lizenzan-
sprlche in Héhe von 5.732 T€.

Die Félligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen und der sonstigen Vermogenswerte verteilen sich wie folgt:

Falligkeit
InTE Wert- bis 30 Tage 30-180Tage 180-360 Tage 1-5 Jahre >5 Jahre Summe
berichtigung

Stand 31.12.201

Sonstige Vermdgenswerte 0 585 467 17 0 0 1.169
Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 0 1.896 0 1 0 0 1.897
Summe 0 2.481 467 118 0 0 3.066
Stand 31.12.2010

Sonstige Vermdgenswerte 0 6.324 27 597 0 0 6.948
Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 0 4.515 0 1 0 0 4.516
Summe 0 10.839 27 598 0 0 11.464

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde keine Forderung
wertberichtigt.

(48) Liquide Mittel

InTE 31.12.2011 | 31.12.2010  Verén-

derung
Liquide Mittel <3 Monate 12.811 4770 169 %
Gesamt 12.811 4770  169%

Die liquiden Mittel waren in Form von Geldanlagen mit einer
Laufzeit von weniger als drei Monaten angelegt. Der Buchwert
der liquiden Mittel entspricht ihrem beizulegenden Zeitwert.
Der effektive Zinssatz flr kurzfristige Bankeinlagen ist variabel
und lag in der Berichtsperiode zwischen 0,13 % und 1,48 %. Die
Veranderung der liquiden Mittel gegentiber dem Vorjahr ist in
der Cashflow-Rechnung dargestellt.

Zum Stichtag 31. Dezember 2011 waren 1.774 T€ auf einem
Treuhandkonto angelegt. Die Freigabe des Betrags erfolgte
am 3. Februar 2012.
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PASSIVA
(49) Eigenkapital
Zum 31. Dezember 2011 blieb das gezeichnete Kapital in Hohe
von 37.082 T€ im Vergleich zur Vorperiode unverandert. Es ist
eingeteilt in 37.082.758 nennwertlose auf den Namen lautende
Stickaktien, die zum Bilanzstichtag zu 100 % ausgegeben und
frei handelbar waren.
Aktienzahl Aktienkapital Agio Gesamt
in Stiick inTE inTE inTE
Stand 1.1.2010 35.557.493 35.557 340.487 376.044
Aktienoptionsprogramm fir Mitarbeiter und Vorstande
Wert erbrachter Leistungen 264 264
Ausgabe von Aktien
Gegen Bareinlage 1.525.265 1.525 2.953 4.478
Stand 31.12.2010 37.082.758 37.082 343.704 380.786
Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter und Vorstande
Wert erbrachter Leistungen 144 144
Stand 31.12.201 37.082.758 37.082 343.848 380.930

Eigenkapitalinstrumente, wie beispielsweise Optionen, werden
gemald IFRS 2 bilanziert und bewertet.

Aktienoptionen werden an Vorstandsmitglieder und Mitarbei-
ter ausgegeben. Die erstmalige Ausgabe erfolgt innerhalb des
ersten Jahres nach Eintritt in die Gesellschaft. Der Auslibungs-
preis pro Option entspricht am Tag der Ausgabe dem Durch-
schnittsschlusskurs der letzten 30 Handelstage auf dem XETRA-
Handelssystem der deutschen Boérse zuzlglich einer Pramie
von 20 %. Die Bezugsberechtigten kénnen die Optionsrechte
friihestens nach Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren, Vor-
stéande ab dem Jahr 2011 erst nach vier Jahren, beginnend mit
dem Zuteilungstag des jeweiligen Bezugsrechts, ausiben. Die
Optionen haben einen vertraglichen Optionszeitraum von zehn
Jahren. Der Konzern hat keinerlei gesetzliche oder faktische Ver-
pflichtung zum Rickkauf bzw. zum Barausgleich der Optionen.

Im Berichtsjahr wurden gemal dem Ermachtigungsbeschluss
der Hauptversammlung vom 25. Mai 2007 (bedingtes Kapital
XVIII) 65.000 Aktienoptionen an Vorstande (2010: 60.958 Akti-
enoptionen an Vorstande aus dem bedingten Kapital XVIII) aus-
gegeben. Die MediGene AG hat auf den Verfall dieser Options-
rechte im Falle eines Ausscheidens einer berechtigten Person
verzichtet und dementsprechend die Aktienoptionen als Auf-
wand erfasst.

Im Jahr 2011 wurden weiterhin gemafl dem Ermachtigungs-
beschluss der Hauptversammlung vom 25. Mai 2007 Aktien-
optionen im Dezember (115.570 Stiick) aus dem bedingten
Kapital XVIII an Mitarbeiter ausgegeben. Sofern das Anstel-
lungsverhéltnis eines Mitarbeiters aufgrund einer Kiindigung
aus personen- oder verhaltensbedingten Griinden oder aufgrund
einer Kiindigung des Optionsinhabers vor Ablauf der jeweiligen
Wartefrist endet, verfallen samtliche Optionsrechte, deren War-
tefrist zum Zeitpunkt der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
noch nicht abgelaufen war, ersatz- und entschadigungslos.
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Der durchschnittliche Austbungspreis der im Dezember 2011
an Vorstande und Mitarbeiter ausgegebenen Optionen betragt
1,03 €.
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20Mm
Durchschnittl.
Ausiibungs-
preisin €
Ausstehende Aktienoptionen, Stand 1.1. 5,52
Ausgegeben 1,03
Ausgegeben, im Berichtsjahr nicht angenommen 0
Ausgelibt 0
Verwirkt 2,77
Verfallen 0

Ausstehende Aktienoptionen, Stand 31.12.

Gewichteter durchschnittlicher Austibungspreis je Option in €

Die Bewertung der Instrumente wird anhand eines Binomialmo-
dells durchgeflihrt. Folgende Parameter werden berlcksichtigt:

2011 2010 2009
Wartefrist 2/4 Jahre 2 Jahre 2 Jahre
Optionslaufzeit 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre
Ausiibungshiirde beziig-
lich des Basiswerts 120 % 120 % 120 %
Erwartete Volatilitat 50 % 51 %/50 % 51 %
Risikofreier Zinssatz 2,08% | 3,66 %/3,18 % 3,66 %

Die erwartete Volatilitat wurde auf historischer Basis ermittelt
und basiert auf dem gleitenden 250-Tage-Durchschnitt zum
Zeitpunkt der Optionsausgabe. Der risikofreie Zinssatz ent-
spricht der Rendite einer hypothetischen Null-Kupon-Anleihe
ohne Kreditausfallrisiko und betrug am Tag der Optionsaus-
gabe 2,08 % (Quelle: Deutsche Bundesbank). Der beizulegende

Anzahl

1.567.719
180.570
0

0

-25.334

0
1.722.955
5,09

2010

Durchschnittl.
Ausiibungs-
preisin€

6,10
2,63
0
0
3.80
6,48

2009

Anzahl | Durchschnittl. Anzahl

Ausiibungs-

preisin€
1.389.276 6,23 1.441.108
263.574 0 0
0 3,69 81.350
0 0 0
-18.610 3,92 -10.976
-66.521 6.29 -122.206
1.567.719 1.389.276
5,52 6,10

Zeitwert der wahrend des Geschaftsjahres 2011 ausgegebenen
Aktienoptionen betrug je Option 0,50 € (Dezember 2011). Fir
das Jahr 2011 wird gemald IFRS ein Aufwand flr aktienorien-
tierte VergUtungsformen von insgesamt 144 T€ (2010: 264 T€)
ausgewiesen.

Dieser setzt sich wie folgt zusammen:

InT€E 2011 2010
Aufwand fiir Aktienoptionen aus dem Jahr
2008 0 119
2009 0 0
2010 12 145
2011 32 0
Gesamt 144 264
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Zum 31. Dezember 2011 wurden die ausstehenden Aktien-
optionen nach Auslbungspreis, Anzahl ausgegebener Optio-
nen, Restlaufzeit und noch wandelbarer Optionen wie folgt
gegliedert:

Ausiibungspreis Anzahlim Restlaufzeitin Anzahl
in€ Umlauf Jahren ausiibbarer
befindlicher Optionen
Optionen

4,60 45179 2 45179

4,68 80.000 2 80.000

7,69 60.237 3 60.237

8,10 40.000 3 40.000

12,37 131.062 4 131.062

10,22 111.341 5 111.341

5,88 234.029 6 234.029

4,34 297.860 7 297.860

3,89 231.547 7 231.547

3,69 81.350 8 81.350

3,69 89.316 9 =

1,87 140.464 9 -

1,03 180.570 10 =

1.722.955 1.312.605
In den Jahren 2010 und 2011ausgegebene Aktienoptionen waren zum 31.12.2011 noch nicht

ausUbbar

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der im Umlauf
befindlichen Aktienoptionen betrégt 5,49 Jahre.

Der Vorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversamm-
lung vom 11. Mai 2010 ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital bis zum 10. Mai 2015 durch ein-
oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 18.066.102
neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien (Stlickaktien)
gegen Bar- oder Sacheinlage um insgesamt bis zu 18.066.102 €
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(ca. 49,5 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung) zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2010/1). Die Erméachti-
gung kann in Teilbetragen ausgenutzt werden. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Zum 31. Dezember 2011 stehen der Gesellschaft
aus dem genehmigten Kapital 2010/1 noch 17.477.867 neue, auf
den Namen lautende Stlickaktien zur Verfligung.

Das Grundkapital der Gesellschaft war am 31. Dezember 2011
um insgesamt bis zu 14.318.510 €, eingeteilt in insgesamt bis zu
14.318.510 Stammaktien (ca. 38,6 % des Grundkapitals), durch
mehrere bedingte Kapitalia bedingt erhéht, jeweils eingeteilt in
die gleiche Anzahl von Stammaktien (Stlickaktien).

(Nr.) Anzahl 31.12.2011 Verwendungszweck"
| 136.897 Optionsrechten
Il 106.429 Optionsrechten
Il 125 TBG?-Darlehen
% 13.770 Wandelschuldverschreibungen
V 652.329 Wandelschuldverschreibungen
Vi 3.000 Wandelschuldverschreibungen
VIl 3.000 Wandelschuldverschreibungen
X 3.000 Wandelschuldverschreibungen
Xl 1.400 Wandelschuldverschreibungen
XIl 498.560 Optionsrechten
XVI 300.000 Optionsrechten
XV 1.600.000 Optionsrechten
XXI 11.000.000  Wandlungs- und Optionsrechten
14.318.510
dient zur Bedienung von
Technologie-Beteiligungsgesellschaft mbH
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(50) Kapitalriicklage
In den Jahren 2011 und 2010 wurden weder Aktienoptionen
ausgeutbt noch Wandelschuldverschreibungen gewandelt.

InTE 1.1.2010 Verédnderung 31.12.2010 Verédnderung 31.12.2011
Ausgabe von Aktien 350.342 2.975 353.317 0 353.317
Kosten der Aktienausgabe -16.264 -22 -16.286 0 -16.286
Ausiibung von Aktienoptionen 890 0 890 0 890
Ausiibung von Wandelschuldverschreibungen 1.455 0 1.455 0 1.455
Aufwand neue Optionen 4.064 264 4.328 144 4.472
Gesamt 340.487 3.217 343.704 144 343.848

(51) Bilanzgewinn/-verlust

InTE 1.1.2010 Verédnderung 31.12.2010 Verédnderung 31.12.2011
Bilanzgewinn/-verlust -315.229 -17.869 -333.098 6.281 -326.817
Gesamt -315.229 -17.869 -333.098 6.281 -326.817

(52) Sonstige Riicklagen

InTE 1.1.2010 Verédnderung 31.12.2010 Verédnderung 31.12.2011
Nicht realisierte Gewinne/Verluste

aus der Absicherung einer Nettoinvestition -1.029 1.029 0 0 0
Nettogewinn/-verlust aus zur Veraulerung

verfiigharen finanziellen Vermdgenswerten 0 1 1 -4 -3
Unterschiedsbetrag aus Wahrungsumrechnung -7.913 1.022 -6.891 73 -6.178
Gesamt -8.942 2.052 -6.890 709 -6.181

Die Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von in Fremd-
wahrung gefiihrten Vermdgens-, Geschafts- oder Firmenwerten
sowie Fremdwahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von
Abschlissen auslandischer Tochterunternehmen werden direkt
im Eigenkapital unter den sonstigen Ricklagen erfasst.
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(53) Pensionsverpflichtungen

MediGene bietet allen seinen Mitarbeitern in Deutschland leis-
tungsorientierte Pensionspléne in Form einer Unterstltzungs-
kasse an. Diese Pensionsplane sind vollstandig durch Versiche-
rungsvertrage riickgedeckt. Darlber hinaus hat der Konzern mit
den Mitgliedern der Konzernleitung und einigen Mitarbeitern
individuelle Vereinbarungen in Form von Direktzusagen mit
Garantiezins getroffen. Diese Zusagen gestatten als leistungs-
orientierte Pensionsplane die Umwandlung von Bonuszahlungen
in Pensionsanspriche. Die diesen Pensionsansprlichen zuge-
ordneten Vermdgenswerte stellen nach IAS 19.7 kein Planver-
mogen dar. Der Betrag flr Pensionsverpflichtungen ermittelt
sich wie folgt:

InTE 31.12.2011 | 31.12.2010
Barwert der Verpflichtungen 1.835 1.687
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens -1.601 -1.491
Zwischensumme 234 196
Nicht realisierte versicherungs-

mathematische Gewinne 21 49
Bilanzierte Verpflichtung 255 245

Das Planvermogen besteht aus Rickdeckungsversicherungen.
Zum Stichtag 31. Dezember 2011 betrugen die tatsachlichen
Ertrage aus den Ruckdeckungsversicherungen 59 T€ (2010:
32 T€). Die folgenden Betrdge wurden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung im Personalaufwand erfasst:

InTE 2011 2010
Laufender Dienstzeitaufwand 54 94
Zinsaufwand 91 90
Erwarteter Ertrag aus dem Planvermdgen -61 -54
Erfasste versicherungs-

mathematische Verluste 0 -12
Gesamtbetrag im Personalaufwand erfasst 84 18
In % 2011 2010
Abzinsungssatz 4,9 54
Erwarteter Ertrag aus Planvermégen 4,0 40
Zukiinftige Anwartschaftsentwicklung 4,0 4,0
Zukiinftige Rentensteigerungen 1,0/2,0 1,0/2,0

Als biometrische Berechnungsgrundlagen wurden die Richtta-
feln 2005G von Professor Klaus Heubeck verwendet.
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Die Anderung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflich-
tungen stellt sich wie folgt dar:

InTE
Leistungsorientierte Verpflichtungen
zum 1.1.2010 1.608
Zinsaufwand 90
Laufender Dienstzeitaufwand 94
Leistungen der Mitarbeiter 49
Gezahlte Leistungen -225
Versicherungsmathematische Gewinne n
Leistungsorientierte Verpflichtungen
zum 31.12.2010 1.687
Zinsaufwand 91
Laufender Dienstzeitaufwand 54
Leistungen der Mitarbeiter 13
Gezahlte Leistungen -37
Versicherungsmathematische Gewinne 27
Leistungsorientierte Verpflichtungen
zum 31.12.2011 1.835
davon
durch Planvermégen finanziert 1.601
nicht durch Planvermdgen finanziert 234

Die Anderung des Barwerts des Planvermagens stellt sich wie
folgt dar:

InTE

Beizulegender Zeitwert des

Planvermégens zum 1.1.2010 1.528
Erwartete Rendite 54
Arbeitgeberbeitrage 108
Leistungen der Mitarbeiter 49
Gezahlte Leistungen -225
Versicherungsmathematische Verluste -23
Beizulegender Zeitwert des

Planvermdgens zum 31.12.2010 1.491
Erwartete Rendite 61
Arbeitgeberbeitrége 75
Leistungen der Mitarbeiter 13
Gezahlte Leistungen -37
Versicherungsmathematische Verluste 2
Beizulegender Zeitwert des

Planvermdgens zum 31.12.2011 1.601
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Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen Berichts-
perioden seit Bestehen der Pensionsverpflichtung stellen sich

wie folgt dar:
InTE 201 2010 2009 2008 2007
Leistungsorientierte
Verpflichtung 1.835 1687 1.608 1414 1152
Beizulegender Zeitwert
des Planvermdgens -1.601 | -1.491 -1528 -1.303 -997
Unterdeckung 234 196 80 m 155
Versicherungsmathematische
Gewinne 21 49 91 76 83
Erfahrungsbedingte Anpassun-
gen der Planschulden -1 50 -16 -40 -1
Erfahrungsbedingte Anpassun-
gen des Planvermdgens 3 23 25 57 -4

(54) Ertragsteuern

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands fir die
Geschaftsjahre 2011 und 2010 setzen sich wie folgt zusammen:

InTE

Tatsédchliche Ertragsteuern:

Laufender Steueraufwand

Latente Steuern

In der Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Steueraufwand

201

-630

-630

2010

In der Berichtsperiode wurde ein Steueraufwand in Hohe von
630 T€ in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht. Dieser
resultiert im Wesentlichen aus dem positiven Jahresergebnis der
MediGene AG. In der Vorjahresperiode hat der Konzern weder
einen Steueraufwand noch einen Steuerertrag ausgewiesen.
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Latente Steuern zum 31. Dezember 2011 beziehen sich auf fol-

gende Posten:

InT€

Aktive latente Steuern

Latente Steuern
auf steuerliche
Verlustvortrége

Deutschland
USA

GroRbritannien

davon nicht angesetzt
Netto

Unterschiedliche
Nutzungsdauern bei
Sachanlagen

Sonstige Steuern
aus Subvention/
Vergtinstigungen

Derivative
Finanzinstrumente

Anteile an assoziierten
Unternehmen

Rechnungsabgrenzung

Riickdeckungs-
versicherungen

Bewertung von
Riickstellungen

davon nicht angesetzt

Netto

Passive latente Steuern

Aktivierung von
erworbenen Lizenzen

Pensionsriickstellungen

Latenter Steuerertrag/
-aufwand

Latente Steuern (Saldo)

Konzern-Bilanz

31.12.2011

45.412
18.004
1.91
65.327
-62.847
2.480

20

1.870

12
20

293

12
2.327
-1.990
337

2.634
183
2.817

31.12.2010

45.354
16.034
1.911
63.299
-60.840
2.459

50

1.676

59

23

268

35
2m
1741

370

2.665
164
2.829

Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung

20m 2010
58 341
1.970 256
0 -5.283
2.028 -1.886
-2.007 -3.010
21 -4.896
-30 -9
194 -28
-59 -399
112 0
-3 3
25 102
-23 29
216 -308
-249 3
-33 -305
31 5.202
-19 1
12 5.201

0 0
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In den Jahren 2011 und 2010 wurde im Eigenkapital weder
ein Steuerertrag noch ein Steueraufwand aus latenten Steu-
ern verbucht.

Steueranspriiche aus Verlustvortragen werden in dem Mal3e
angesetzt, in dem latente Steuerverbindlichkeiten bestehen.
Aktive und passive latente Steuern wurden miteinander saldiert,
soweit sie gegenlber den gleichen Steuerbehdrden bestehen
und fristenkongruent sind.

Ab dem 1. Januar 2008 liegt der Berechnung der latenten Steu-
ern in Deutschland ein Mischsteuersatz von 26,33 % zugrunde,
der sich wie folgt zusammensetzt: Kérperschaftsteuersatz in
Hohe von 15 %, Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer in Héhe von 10,5 %.

Fir die latenten Steuern der auslandischen Geschaftsbereiche
wurden die landerspezifischen Steuerséatze verwendet.

Der ausgewiesene Steueraufwand weicht vom erwarteten Steu-
eraufwand ab, der sich bei Anwendung des nominalen Steuer-
satzes auf das Ergebnis nach IFRS ergeben hatte. Eine Uber-
leitung der Unterschiedseffekte ist aus der folgenden Tabelle
ersichtlich, wobei der jeweils fir die Periode glltige Steuersatz
verwendet wurde.

Da die Tochterunternehmen nicht Uber thesaurierte Gewinne
verflgen, werden insofern keine passiven latenten Steuern
angesetzt.
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InTE 2011 2010
Ergebnis vor Steuern aus fortgefiihrten Aktivitaten -15.474 27177
Ergebnis vor Steuern aus nicht fortgefiihrten
Aktivitaten 22.385 9.308
Ergebnis vor Steuern 6.911 -17.869
Erwarteter Steueraufwand/-ertrag -1.819 4704
Nutzung Verlustvortrage USA 0 933
Nutzung Verlustvortrédge Deutschland 2.040 0
Erhéhung der nicht angesetzten latenten Steuern auf
Verlustvortrage -1.198 -3.010
Nicht abziehbare Wertminderung des Geschafts-
oder Firmenwerts 0 -2.429
Nicht angesetzte tempordre Differenzen 0 3
Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben -31 -45
Gewerbesteuerabweichung Deutschland -17 0
Steuersatzunterschiede GroRbritannien -21 27
Steuersatzunterschiede USA 48 -208
Steuerfreie Ertrage 351 0
Sonstige 17 25
Ausgewiesener Steueraufwand -630 0
davon aus fortgefiihrten Aktivitdten 1.241 0
davon aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten -1.871 0
Effektiver Steuersatzin % 9 0

Die steuerlichen Verlustvortrage setzen sich wie folgt zusammen:

InTE 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
angepasst
Korperschaftsteuer in Deutschland 173.352 177.904 173.054
Gewerbesteuer in Deutschland 171.228 175.875 171122
State Tax in den USA 43.066 41.333 41.333
Federal Tax in den USA 41.754 40.067 40.067
Corporate Tax in GroRbritannien 6.826 6.826 6.826

Die Verlustvortrage fir die Jahre 2010 und friher wurden auf-
grund steuerlicher Aufsenprifung angepasst.
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In Deutschland kédnnen steuerliche Verlustvortrage grundsatz-
lich unbegrenzt vorgetragen werden. Im Falle eines schadlichen
Anteilseignerwechsels wird der Abzug bestehender Verlustvor-
trage ausgeschlossen.

Die Verlustvortrage der Tochtergesellschaft MediGene Ltd. in
GroRbritannien kénnen unbegrenzt genutzt werden, soweit
die steuerliche ldentitat bestehen bleibt. Aufgrund der laufen-
den Liquidation der MediGene Ltd. ist damit zu rechnen, dass
die entsprechenden Verlustvortrage im Jahr 2012 untergehen.
Dagegen verfallen die Verlustvortrage der MediGene, Inc. zwi-
schen 2016 und 2031. In den USA kénnen auf der Federal Tax
basierende steuerliche Verlustvortrage 20 Jahre genutzt werden,
auf der State Tax beruhende verfallen dagegen grundsaétzlich
nach zehn Jahren, sofern keine Verlangerungen gewéhrt werden.

(55) Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
kurzfristige finanzielle Schulden
Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
1.773 T€ (2010: 2.354 T€) zum Ende der Berichtsperiode bestan-
den in Form von offenen Rechnungen, die hauptséchlich fir von
MediGene in Anspruch genommene Dienstleistungen gestellt
wurden. Bezlglich der Félligkeitsanalyse der Finanzverbindlich-
keiten wird auf Ziffer (61) verwiesen.
Die sonstigen finanziellen Schulden in Hohe von 2.344 T€ (2010:
9.488 T€) schliefden noch nicht in Rechnung gestellte Lizenzzah-
lungen in Hohe von 891 T€ (2010: 6.261 T€), fallige Bonuszah-
lungen in Hohe von 725 T€ (2010: 871 T€), Urlaubsanspriiche
in Hohe von 175 T€ (2010: 167 T€) und Abfindungszahlungen
in Hohe von 157 T€ (2010: 440 T€) ein.

(56) Derivative Finanzinstrumente

Der mit Astellas geschlossene Vertrag zur Vermarktung von
Eligard® beinhaltet ein eingebettetes Fremdwahrungsderivat,
da der Vertrag in US-Dollar und nicht in der funktionalen Wah-
rung einer der beiden Vertragsparteien abgewickelt wird. Mit
der Ubertragung der européischen Eligard®-Rechte an Astellas
am 1. Méarz 2011 wurde das Derivat erfolgswirksam ausgebucht.

(57) Umsatzabgrenzungsposten

Die Umsatzabgrenzungsposten beliefen sich in der Berichts-
periode auf 77 T€ (2010: 5.088 T€). Der Grofteil im Jahr 2010
resultierte aus dem Verkauf der Eligard®-Rechte an Astellas
und der damit verbundenen Zahlung in Héhe von 5.000 T€ bei
Vertragsunterschrift.
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(58) Eventualverbindlichkeiten

Fir die nachfolgend aufgefiihrten Eventualverbindlichkeiten
war keine Rickstellung zu passivieren, da das Risiko einer Inan-
spruchnahme als nicht wahrscheinlich gilt.

Im Rahmen bestehender Lizenzvereinbarungen hat sich
MediGene zu Meilensteinzahlungen in Hohe von ca. 9,5 Mio. €
an den jeweiligen Lizenzgeber verpflichtet. Aus Sicht der Unter-
nehmensleitung sind hierflr keine Rickstellungen zu bilden,
da die entsprechenden Verpflichtungen erst beim Erreichen
bestimmter Meilensteine eintreten.

Die anteiligen finanziellen Verpflichtungen der Immunocore Ltd.
betrugen 1 T€ (2010: 2 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden Mietkautionsbirgschaften von
397 T€ (2010: 323 T€) gegenlber Vermietern.

Fir operatives Leasing fielen in der Berichtsperiode Aufwen-
dungen in Hohe von 1.747 T€ (2010: 1.339 T€) an.

Die zukinftigen jahrlichen Mietzahlungen und Leasingraten fir
operatives Leasing stellen sich wie folgt dar:

InTE Miet-/Leasingzahlungen
2012 1.041
2013 959
2014 873
2015 8N
Danach 482

Mindestverpflichtungen 4.166

Das Unternehmen mietet Biro- und Laborraume, Biroeinrich-
tungen, Laborgerate sowie Fahrzeuge, die operatives Leasing
darstellen, da der Konzern aufgrund der vertraglichen Vereinba-
rung weder Chancen noch Risiken tragt. Die Leasingvereinba-
rungen weisen unterschiedliche Konditionen, Mieterhéhungs-
klauseln und Verldngerungsoptionen auf.

Der Konzern hat bei diesen Leasingvereinbarungen je nach Ver-
trag eine Kiindigungsfrist von einem Monat bis zu zehn Jahren.

(59) Gesamthetrag nicht genutzter/offener Kreditlinien

bestanden zum 31. Dezember 2011 keine offenen Kreditlinien.
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(60) Nahestehende Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen gelten Perso-
nen bzw. Unternehmen, die von der Gesellschaft mal3geblich
beeinflusst werden kénnen bzw. die auf die Gesellschaft maRk-
geblich Einfluss nehmen kénnen. Nahestehende Personen sind
der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft sowie die
assoziierten Unternehmen Immunocore Ltd. und Catherex, Inc.

Arnd Christ, Finanzvorstand der MediGene AG, ist Mitglied des
Board of Directors, dem Aufsichtsgremium des assoziierten
Unternehmens Immunocore Ltd. Die MediGene Ltd. hat in der
Berichtsperiode einen Teil der Aktien der Immunocore Ltd. an
Mitaktionére der Immunocore Ltd. verkauft (s. Ziffer (37) und (45)).
Dr. Frank Mathias, Vorstandsvorsitzender der MediGene AG, und
Elias Papatheodorou, Leiter Business Development der Medi-
Gene AG, wurden als Direktoren der Catherex, Inc. bestellt. Die
MediGene, Inc. hat der Catherex, Inc. ein verzinsliches Darle-

Die Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
sowie der Anteilsbesitz aufgeschlisselt nach einzelnen Organ-
abgeschlossenen GeschaftSJahrgabesdaruber hinaus keine
Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Per-
sonen bzw. Unternehmen.

(61) Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements
Die wesentlichen finanziellen Verbindlichkeiten, mit Ausnahme
derivativer Finanzinstrumente, umfassen Schulden aus Liefe-
rungen und Leistungen und sonstige finanzielle Schulden. Der
Hauptzweck dieser Verbindlichkeiten ist die Finanzierung der
Geschaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verfligt tUber ver-
schiedene finanzielle Vermdgenswerte, Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel.

Dartber hinaus weist der Konzern bis Ende Februar 2011 ein deri-
vatives Finanzinstrument aus, das in dem mit Astellas geschlos-
senen Vertrag zur Vermarktung des Medikaments Eligard® ein-
gebettet war. Das Derivat bezog sich auf die Abwicklung der
Warenlieferungen in der nicht-funktionalen Wéhrung US-Dollar.
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Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen
finanziellen Risiken ausgesetzt: dem Marktrisiko (beinhaltet das
Fremdwahrungsrisiko und das Fair-Value-Zinsrisiko), dem Kre-
ditrisiko, dem Liquiditatsrisiko und dem Cashflow-Zinsrisiko.

Nachfolgend werden die Finanzrisikofaktoren und das damit ein-
hergehende Finanzrisikomanagement des Konzerns beschrie-
ben. Die derzeit bestehenden und nachfolgend aufgefihrten,
sich aus den Finanzrisiken ergebenden Positionen sind aus Sicht
des Managements nicht signifikant.

Marktrisiken

Schwankungen der Marktzinsséatze wirken sich auf die Cash-
flows von verzinslichen Vermogenswerten und darlber hinaus
auf den beizulegenden Zeitwert von Pensionen aus. MediGe-
nes Management hat bewusst auf den Abschluss von Geschéf-
ten zur Sicherung zinsabhéngiger Cashflows verzichtet, da bei
der Anlage der liquiden Mittel die kurzfristige Verflgbarkeit zur
Finanzierung der operativen Tatigkeit im Vordergrund steht.

Zinsanderung in
Basispunkten

Auswirkungen
auf das Ergebnis
vor Steuernin T€

2011 50 69
2010 50 39

Zinsdnderungen beeinflussen auch den aus Planungsrechnun-
gen ermittelten beizulegenden Zeitwert der CGU, welcher
immaterielle Vermdgenswerte und Geschéfts- oder Firmen-
werte zugrunde liegen. Entsprechend kann der Anstieg der zur
Bewertung herangezogenen Zinssatze zu einer erfolgswirksa-
men Wertminderung des immateriellen Vermdgenswerts bzw.
des Geschafts- oder Firmenwerts flihren. Beispielsweise kann
sich durch Anstieg des risikolosen Zinssatzes der beizulegende
Zeitwert der CGU so verringern, dass eine Wertminderung des
Geschafts- oder Firmenwerts bzw. eines immateriellen Vermo-
genswerts erforderlich werden kann.
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Wahrungsrisiken entstehen, wenn zukinftige Geschaftstrans-
aktionen, bilanzierte Vermogenswerte und Schulden auf eine
andere als der funktionalen Wahrung des Unternehmens lauten.
Der Konzern ist international tatig und infolgedessen Fremdwah-
rungsrisiken ausgesetzt, die auf den Wechselkursanderungen
zwischen US-Dollar und Euro bzw. britischen Pfund und Euro
basieren. Die Tochtergesellschaften der MediGene AG verwen-
den als funktionale Wahrung US-Dollar (MediGene, Inc.) bzw.
britisches Pfund (MediGene Ltd.).

Das Fremdwahrungsrisiko entsteht insbesondere aus in US-Dol-
lar erzielten Erlésen aus Veregen®-Verkaufen sowie aus Meilen-
steinzahlungen fir Veregen® von Partnern. Darlber hinaus sind
die Kosten fir den Einkauf des Veregen®-Wirkstoffs sowie die
an den Verkauf dieses Produkts gekoppelten Lizenzzahlungen
an die Lizenzgeber fremdwéahrungsabhangig. 29 % der vom
Konzern erwirtschafteten Gesamterlése werden in US-Dollar
erzielt. 95 % der Beschaffungskosten fielen in US-Dollar an.

Der Konzern reduziert die sich aus den operativen Tatigkeiten
der Tochtergesellschaften ergebenden Wahrungsrisiken, indem
die aus den vermarkteten Produkten in US-Dollar erzielten Ein-
nahmen flr die Finanzierung des Wareneinkaufs und der Akti-
vitaten der US-Tochtergesellschaft verwendet werden. Die
nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Konzernergeb-
nisses vor Steuern und des Eigenkapitals in Abhangigkeit von
Kursveranderungen des Euro gegeniber dem US-Dollar. Alle
anderen variablen Grofen bleiben in dieser Darstellung konstant.
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Kurs- Auswirkungen Auswirkungen

entwicklung auf das Ergebnis auf das

desf  vorSteuerninTE€ Eigenkapital in T€

2011 +5% -12 -12
5% 13 13

2010 +5 % -36 -36
-5% 40 40

Kurs- Auswirkungen Auswirkungen

entwicklung auf das Ergebnis auf das

des$  vorSteuerninT€  Eigenkapital in T€

20M +5% -41 -41
-5% 31 31

2010 +5 % 158 158
5% -121 -121

uf den Wechselkurs zum Stichtag 31.12

Auf Konzernebene ergeben sich Wahrungsrisiken aus den ope-
rativen Tatigkeiten der Tochtergesellschaften und den entspre-
chend zugeordneten Vermdgenswerten und Schulden.

eweils bezogen auf den Wechselkurs zum Stichtag 31.12

Der Konzern ist den Ublichen Marktschwankungen der bdrsen-

Im Konzern bestehen keine signifikanten Konzentrationen
hinsichtlich mdglicher Kreditrisiken. Es existieren zwei Grof3-
kundenverhéltnisse mit Astellas und mit Fougera Pharmaceu-
ticals, Inc. (vormals Nycomed US, Inc.), Melville, New York,
USA. Die Kreditwdrdigkeit der entsprechenden Kunden wird
anhand offentlich verfligbarer Geschaftslageberichte und
Konzernabschlisse tberwacht.

Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns wie
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten entspricht das
maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buch-
wert dieser Instrumente.

MediGenes Liquiditdtsmanagement ist bestrebt, ausreichende
Reserven an flissigen Mitteln und handelbaren Wertpapieren
zu halten sowie sich die Fahigkeit zur Emission eigener Anteile
am Markt zu sichern, um maogliche Liquiditdtsengpéasse zu Uber-
winden. MediGene geht unter den derzeitigen Bedingungen
davon aus, handelbare Wertpapiere platzieren zu kénnen.

Zum 31. Dezember 2011 weisen die finanziellen Verbindlich-
keiten des Konzerns nachfolgend dargestellte Falligkeiten auf.
Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen Zahlungen,
die mit einem Zinssatz von 4,09 % abgezinst wurden.
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Falligkeit

InTE bis30 Tage 30-90Tage 3-12Monate 1-5 Jahre >5 Jahre Summe
Stand 31.12.2011
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 1.773 0 0 0 0 1.773
Sonstige finanzielle Schulden 640 1.433 21 281 0 2.625
Umsatzabgrenzungsposten 0 2 8 10 57 77
Summe 2.413 1.435 279 291 57 4.475
Stand 31.12.2010
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 1.897 457 0 0 0 2.354
Finanzschulden 0 0 0 2 0 2
Sonstige finanzielle Schulden 17 8.507 264 0 0 9.488
Umsatzabgrenzungsposten 0 5.002 8 10 68 5.088
Summe 2.614 13.966 272 12 68 16.932

Vorrangiges Ziel des MediGene-Managements ist die Sicherung
ausreichender Liquiditat zur Finanzierung laufender Forschungs-
und Entwicklungsprogramme. Wichtigste SteuerungsgrofRe
neben der absoluten Hohe des Bestands an liquiden Mitteln ist
insbesondere der Liquiditatsdeckungsgrad, dem Anteil flUssi-
ger Mittel und Wertpapiere an der Bilanzsumme. Um sich bie-
tende Eigenkapital- und Fremdfinanzierungsoptionen am Markt
flexibel nutzen zu kdnnen, ist eine ausreichend hohe Eigenka-
pitalquote erforderlich.

201 2010
Liquiditatsdeckungs- Fliissige Mittel x 100 2 8
grad in% Bilanzsumme
Eigenkapitalquote Eigenkapital x 100
in% Bilanzsumme 90 70

(62) Sonstige finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
inklusive Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende

Zeitwerte samtlicher im Konzernabschluss erfasster Finanz-

instrumente zum 31. Dezember 2011:

InTE Buchwert Beizulegender
Zeitwert

2011 2010 2011 2010
Finanzielle
Vermdgenswerte
Liquide Mittel 12.811 4770 12.811 4.770
Forderungen aus Lieferung
und Leistung 1.897 4516 1.897 4516
Zur VerauRerung verfiigbare
finanzielle Vermdgenswerte 148 153 148 153
Kredite und Forderungen 114 0 114 0
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Finanzschulden 0 2 0 2
Sonstige finanzielle Schulden 281 0 281 0
Derivative Finanzinstrumente 0 226 0 226
Schulden aus Lieferung
und Leistung und sonstige
finanzielle Schulden inklusive
Umsatzabgrenzungsposten 4.824 16.930 4.824 16.930
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Der Kategorie zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermé-
genswerte werden die im Rahmen von Pensionszusagen akti-
vierten finanziellen Vermdgenswerte in Hohe von 148 T€ (2010:
153 T€) zugerechnet. Die aus dieser Kategorie resultierenden
Gewinne bzw. Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung
erfolgsneutral erfasst.

Der Kategorie Kredite und Forderungen wird das festverzins-
liche Darlehen an die Catherex, Inc. in Hohe von 114 T€ zuge-
rechnet (s. Ziffer (12) und (44)).

Die eingebetteten Derivate gehorten zu den erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbind-
lichkeiten. Zum Ende der Berichtsperiode bestand kein Derivat
mehr (2010: 226 T€). Die aus dieser Kategorie resultierenden
Gewinne bzw. Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfolgswirksam erfasst.

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung
und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstru-
menten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Mérkten fir
gleichartige Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten;

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche sich wesentlich auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirkende Input-Parameter
entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind;

Stufe 3: Verfahren, die Input- Parameter verwenden, die sich
wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken
und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Zur Stufe eins zédhlen die unter den zur Verduf3erung verflg-
baren finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesenen Fonds-
anteile, welche zum Boérsenpreis am Stichtag bewertet werden.
Der beizulegende Zeitwert des derivativen Finanzinstruments,
der auf der Basis vorliegender und vom Partner prognostizier-
ter Eligard®-Bestellungen ermittelt wurde, wurde Stufe zwei
zugerechnet. Seit 1. Méarz 2011 besteht dieses Derivat nicht
mehr. Auch Kredite und Forderungen zéhlen zur Stufe zwei.
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(63) Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Bilanzstichtag sind folgende wesentliche Ereignisse
in der Unternehmensentwicklung eingetreten:

MediGene und das tlrkische Unternehmen EIP Eczacibasi
llac Pazarlama A.S. haben im Januar 2012 einen exklusiven
Lizenz- und Liefervertrag fur die Belieferung und Vermarktung
der Veregen®-Salbe in der Tlrkei abgeschlossen. MediGene
wird stufenweise Zahlungen bei Erreichen bestimmter regula-
torischer und Umsatz-Meilensteine erhalten sowie an den in der
Turkei erzielten Veregen®-Verkaufserldsen mit einem zweistel-
ligen Prozentsatz beteiligt sein. EIP Eczacibasi wird Aktivitaten
um das tarkische Zulassungsverfahren fir das Medikament zur
Behandlung von Genitalwarzen verantworten und durchflhren.

MediGene hat im Januar 2012 die geplante Formulierungsstudie
mit RhuDex® begonnen und damit die klinische Entwicklung des
Medikamentenkandidaten fortgesetzt. Ziel der klinischen Studie
ist es, eine optimierte, auf chronische Therapie zugeschnittene
orale Formulierung des Wirkstoffs zu entwickeln.

Anfang Méarz 2012 haben die Zulassungsbehorden weite-
rer 17 europaischer Lander positiv Uber die Marktzulassung
von Veregen® im Rahmen des Verfahrens der gegenseitigen
Anerkennung positiv bewertet. Mit dieser verbindlichen Ent-
scheidung ist gesichert, dass die formalen Erteilungen der
Marktzulassungen in den nachsten Monaten durch die jeweiligen
nationalen Zulassungsbehdrden in den Landern Belgien, Bulga-
rien, Danemark, Finnland, Frankreich, Griechenland, Luxemburg,
die Niederlande, Norwegen, Polen, Rumanien, Schweden, Slo-
wakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn und Zypern
erfolgen werden.

Im ersten Quartal 2012 erhielt MediGene von einem Dienst-
leister eine Entschadigungszahlung fir entstandene Kosten in
Hoéhe von 390 TE.
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F) Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir die
Geschéaftsjahre 2011 und 2010 ist als gesonderter Bestandteil
des Konzernabschlusses dargestellt.

G) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt Herkunft und Verwendung der
Geldstrome in den Geschéftsjahren 2011 und 2010. |hr kommt
damit eine zentrale Bedeutung fir die Beurteilung der Finanz-
lage des Unternehmens zu.

Der Kapitalfluss aus Investitions- und Finanzierungstéatigkeit ist
jeweils zahlungsbezogen ermittelt. Der Kapitalfluss aus laufen-
der Geschaftstatigkeit hingegen wird ausgehend vom Jahres-
ergebnis indirekt abgeleitet.

Im Jahr 2011 wurden im Rahmen von nicht auszahlungswirksa-
men Finanzierungsaktivitdten keine neuen Leasingverpflichtun-
gen fUr Labor- und Bliroausstattungen eingegangen.

Der Endbestand an fliissigen Mitteln enthalt nach IAS 7.7 aus-
schlieBlich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente. Der in
der Kapitalflussrechnung dargestellte Finanzmittelfonds stimmt
mit der Position »Liquide Mittel« in der Konzernbilanz Uberein.

MEDIGENE AG

H) Segmenthberichterstattung

Geschiftshereiche

Der Konzern ist zum 31. Dezember 2011 in zwei Hauptgeschafts-
bereiche gegliedert. Die gemaR IFRS 8 im Konzern identifizier-
ten Geschaftssegmente »Vermarktete Produkte« und »Medi-
kamentenkandidaten« setzen sich wie folgt zusammen:

o Eligard® zur Behandlung von hormonabhéngigem, fortgeschrit-
tenem Prostatakrebs
o Veregen® zur Behandlung von Genitalwarzen

o EndoTAG®-1 zur Behandlung solider Tumore

o RhuDex® zur Behandlung von Autoimmunerkrankungen wie
z.B. rheumatoider Arthritis

o AAVLP-Technologie

Die Erlose der einzelnen Segmente stammen aus externen
Geschéaftsbeziehungen.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschéftsbereichen und
Regionen werden anhand der marktlblichen Konditionen unter
fremden Dritten ermittelt.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen in Héhe von 4.183 T€
(2010: 5.059 T€) werden in der Segmentberichterstattung unter
»Uberleitung« ausgewiesen.
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InTE Vermarktete Medika- Summe  Uberleitung" Anpassung Gesamt
Produkte menten- Geschafts- aufgegebener
kandidaten segmente Geschéfts-
bereich
20M
Erldse mit externen Kunden 29.968 0 29.968 0 -27.668 2.300
Sonstige Erlose 2321 56 2.377 139 -160 2.356
Erlose aus Transaktionen mit anderen Segmenten? 230 8 238 -238 0 0
Gesamterldse 32.519 64 32.583 -99 -27.828 4.656
Segmentergebnis? 21.803 -14.774 7.029 -524 -22.159 -15.654
Abschreibungen und Wertminderungen -1 -4.554 -4.555 -120 -4.675
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 0 0 0 766 766
Vermdgenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 4183 4183
Segmentinvestitionen® 0 69 69 337 406
Segmentvermdgen® 4,100 29.937 34.037 19.255 53.292
Segmentschulden® 77 0 71 5.283 5.360
2010
Erldse mit externen Kunden 49.612 0 49.612 0 -47.398 2.214
Sonstige Erlése 0 76 76 2 0 78
Erlose aus Transaktionen mit anderen Segmenten? 422 85 507 -453 -54 0
Gesamterldse 50.034 161 50.195 -451 -47.452 2.292
Segmentergebnis? 6.317 -25.615 -19.298 -451 -7.845 -27.594
Abschreibungen und Wertminderungen -2 -9.952 -9.954 -107 -10.061
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 0 0 0 46 46
Vermdgenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 5.059 5.059
Segmentinvestitionen® 0 249 249 72 32
Segmentvermdgen® 6.209 34.098 40.307 17.894 58.201
Segmentschulden® 5.314 0 5.314 12.089 17.403

' Die Segmentiberleitung enthalt Angaben, die weder dem Segment »Vermarktete Produkte« noch dem Segment »Medikamentenkandidaten« zuzuordnen sind,
da sie keine eigenen Aktivitaten darstellen
2 Erlése aus Transaktionen mit anderen Segmenten werden fir Konsolidierungszwecke eliminiert
3 Das Segmentergebnis enthalt keine Zinsertrage (2011: 131 T€; 2010: 26 T€), keine Zinsaufwendungen (2011: 0 €; 2010: 1 T€), keine Wahrungsgewinne bzw. - verluste
(2011: -717 T€; 2010: 346 T€) und keine Gewinne aus assoziierten Unternehmen (2011: 766 T€; 2010: 46 T€). Im Betriebsergebnis auf Segmentebene sind Gewinne
aus Transaktionen mit anderen Segmenten (2011: 238 T€; 2010: 507 T€) enthalten
Die Segmentinvestitionen beziehen sich auf Zugange zu Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten
9 Das Segmentvermdgen in der Spalte »Uberleitung« enthalt zum Teil langfristige Vermdgenswerte (2011: 5.275 T€; 2010: 6.176 T€), liquide Mittel
(2011: 12.811 T€; 2010: 4.770 T€) und sonstige kurzfristige Vermogenswerte (2011: 1.169 T€; 2010: 6.948 T€)
9 Die Segmentschulden in der Spalte »Uberleitung« enthalten langfristige Schulden (2011: 536 T€; 2010: 247 T€), Schulden aus Lieferung und Leistung
sowie sonstige finanzielle Schulden (2011: 4.117 T€; 2010: 11.842 T€) und Steuerschulden (2011: 630 T€; 2010: 0 €)
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Der Konzern ist in Europa und in den USA tétig.

InTE 2011 2010
GroRbritannien 27.668 47.398
USA 1.744 114
Sonstige 556 1.100
Gesamt 29.968 49.612

Die Informationen zu den Segmenterldsen sind nach Standort
des Kunden gegliedert. Im Segment »Vermarktete Produkte«
wurden Umsatzerldse aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten mit
dem Hauptkunden in Grof3britannien in Hohe von 27.668 T€
erzielt.

Seit der Ubertragung der Patente fir RhuDex® und fir ein wei-
teres Projekt im Forschungsstadium Ende August 2010 von der
MediGene Ltd. an die MediGene AG werden die meisten lang-
fristigen Vermdgenswerte in Deutschland gehalten. Zudem
werden Beteiligungen an assoziierten Unternehmen in Grof3-
britannien (Immunocore Ltd.) und in den USA (Catherex, Inc.)
gehalten.

(64) Rechtsstreitigkeiten und Einspruchsverfahren

Gegen die Erteilung des europdischen Patents EP 1530465
der MediGene AG wurde im Juni 2010 Einspruch durch Dritte
eingelegt. Das Patent betrifft das Herstellungsverfahren
von EndoTAG®-1 sowie durch dieses Verfahren herstellbare
Zusammensetzungen. Im Dezember 2011 hat das Européische
Patentamt erstinstanzlich entschieden, dass das Patent mit
einem Schutzumfang aufrechterhalten wird, der das Produkt
EndoTAG®-1 weiterhin schiitzt. Die MediGene AG hatte die
Patentanspriiche im Laufe des Einspruchsverfahrens auf fr
EndoTAG®-1 relevante Merkmale eingeschrankt. Eine Berufung
gegen die Entscheidung ist moglich.

In den letzten zwolf Monaten waren keine weiteren gerichtlichen
Rechtsstreitigkeiten anhangig, die einen erheblichen Einfluss auf
die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft oder ihrer Tochterge-
sellschaften haben kénnen, noch sind derzeit solche angedroht.

Fir die Zukunft kdnnen Rechtsstreitigkeiten nicht ausgeschlos-
sen werden.

MEDIGENE AG

(65) Deutscher Corporate Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MediGene AG haben
am 9. Dezember 2011 bestatigt, dass die MediGene AG den
meisten Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex in der aktuellen Fassung vom 26. Mai 2010 ent-
spricht. Die jeweiligen Empfehlungen des Kodex, welche die
MediGene AG nicht umsetzt, werden in der Entsprechens-
erkldrung nach & 161 AktG erldutert. Diese Erklarung ist auf
der Webseite der MediGene AG www.medigene.de/corporate_

scher Sprache zugénglich. Der Corporate Governance Bericht
der MediGene AG ist auf S. 118 ff. zu finden.

(66) Vergiitung der Abschlusspriifer/Konzernabschlusspriifer

Fir das abgeschlossene Geschéaftsjahr wurden Abschlusspri-
fer und Konzernabschlussprifer wie folgt vergltet:

InTE 2011 2010
Abschlussprifungsleistungen 136 148
Steuerberatungsleistungen 0 27
Sonstige Leistungen 30 52
Gesamt 166 227

1) Vorstand und Aufsichtsrat
(67) Vorstand

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands betrugen im
abgelaufenen Geschéftsjahr 944 T€ (2010: 997 T€) einschliel3-
lich der Aufwendungen fir Pensionen in Hohe von 48 T€ (2010:
52 T€) und flr Kfz-Leasing von Dienstwagen in Héhe von 26 T€
(2010: 22 T€). Zusatzlich wurden an den Vorstand Aktienoptio-
nen mit einem beizulegenden Zeitwert von 33 T€ (2010: 56 T€)
ausgegeben.

Fir ein ehemaliges Vorstandsmitglied hat MediGene im
Geschéftsjahr 2011 6 T€ (2010: 6 T€) fur eine Pensionszusage
an die Unterstltzungskasse bezahlt.

Gemal Ziffer 2.2.1 Absatz 2 des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex kann die Hauptversammlung Uber die Billigung des
Systems der Vergitung der Vorstandsmitglieder beschlieRen.
Die Beschlussfassung fir das zukinftige Vergltungssystem
erfolgte erstmalig wahrend der Hauptversammlung am 11. Mai
2010 und wurde mit einer Zustimmung von 96 % angenommen.
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Die Festlegung der Vergutung der Vorstandsmitglieder der
MediGene AG unterliegt der Zustdndigkeit des Aufsichtrats-
plenums und wird regelmaRig unter Berlcksichtigung der Vor-
gaben fir den Aufsichtsrat gemafd § 87 Abs. 1 und 2 AktG
sowie der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex Uberprift.

Zuletzt hat der Aufsichtsrat Anpassungen im Hinblick auf das
Inkrafttreten des Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstands-
vergltung (VorstAG) am 5. August 2009 beschlossen. Es ist
beabsichtigt, das nachfolgend dargestellte Vergltungssystem
bei allen Vorstandsanstellungsvertragen, die zukinftig abge-
schlossen werden, umzusetzen.

Die Hohe und Struktur der Vergitung des Vorstands richten
sich nach dem jeweiligen Verantwortungsbereich jedes Vor-
standsmitglieds, der wirtschaftlichen und finanziellen Lage und
der nachhaltigen Entwicklung des Unternehmens sowie nach
der Ublichkeit der Vergiitung unter Berlicksichtigung der Hohe
und Struktur der Vergltung, die ansonsten im eigenen und in
vergleichbaren Unternehmen gezahlt wird.

DarUber hinaus orientiert sich die Verglitung an den person-
lichen Leistungen der einzelnen Vorstandsmitglieder sowie des
Gesamtvorstands. Die Vergutung soll Anreiz flr eine nachhaltige
Unternehmensentwicklung und die nachhaltige Steigerung des
Unternehmenswerts bieten.

Die Gesamtvergltung setzt sich aus festen und variablen
Bestandteilen sowie sonstigen Beziigen zusammen, die nach-
folgend beschrieben sind:

a) Feste Vergiitung

Jedes Vorstandsmitglied erhalt eine erfolgsunabhéngige feste
VergUtung, die in monatlichen Raten ausbezahlt wird. Die Hohe
der festen Vergltung wird auf der Grundlage der vorstehend
dargestellten Grundsatze festgelegt.

b) Variable Vergiitung

1) Jahreserfolgsvergiitung

Neben der festen Vergltung haben die Vorstandsmitglieder
Anspruch auf eine variable Vergltung in Abhédngigkeit von der
Erreichung mehrerer durch den Aufsichtsrat vorab festgeleg-
ter Erfolgsziele. Die Jahreserfolgsvergltung belduft sich bei
100%iger Zielerreichung auf 50 % der festen Vergitung und
kann maximal 75 % der festen Vergltung betragen.
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(1) Festlegung der Erfolgsziele

Vom Aufsichtsrat werden jahrlich sowohl einheitliche Ziele fir
alle Vorstandsmitglieder als auch darUber hinaus fir jedes Vor-
standsmitglied individuell geltende Ziele festgelegt. Die Ziele
werden vom Aufsichtsrat untereinander gewichtet.

(2) Ermittlung der Héhe der Jahreserfolgsvergiitung

Den einzelnen durch den Aufsichtsrat festgelegten Zielen wer-
den jeweils drei Szenarien der Zielerreichung zugeordnet: »low
case«, »base case« und »best case«.

Das Erreichen des low case entspricht einer Zielerreichung von
50 %, das Erreichen des base case von 100 % und das Errei-
chen des best case von 150 %.

Im Falle einer Zielerreichung unterhalb des low case wird keine
variable Vergltung gezahlt. Bei einer Zielerreichung im Bereich
zwischen dem low case und dem base case steigt die varia-
ble VergUtung linear entsprechend der Zielerreichung an. Bei
einer Zielerreichung zwischen dem base case und dem best
case erfolgt kein linearer Anstieg, erst die Erflllung des best
case Szenarios flihrt zu einer Zielerreichung von 150 %. Eine
Zielerreichung jenseits des best case wird nicht vergitungs-
erhdéhend berlicksichtigt; die variable Vergutung ist insoweit
nach oben begrenzt.

Aus dem Grad der Zielerreichung, bezogen auf die einzelnen Ziele
unter Berlcksichtigung der diesem Ziel zugeordneten Gewich-
tung, errechnet sich die Hohe der Jahreserfolgsverglitung.

(3) Kurzfristige und langfristige Komponenten der Jahreserfolgs-
vergiitung

65 % der erreichten Jahreserfolgsvergltung werden nach der
Feststellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft fir das
betreffende Geschéftsjahr ausbezahlt. Die Auszahlung der ver-
bleibenden 35 % der in einem Geschaftsjahr erreichten Jahreser-
folgsvergltung wird flr die Dauer von drei Jahren zurlickgestellt.

Am Ende dieses Drei-Jahres-Zeitraums wird durch den Auf-
sichtsrat entschieden, ob und inwieweit eine nachhaltig posi-
tive Unternehmensentwicklung zu bejahen ist. Abhéangig davon
wird vom Aufsichtsrat entschieden, ob und in welcher Hohe die
verbleibenden 35 % der jeweiligen Jahreserfolgsverglitung an
das jeweilige Vorstandsmitglied angemessen verzinst ausbe-
zahlt werden.

Die Entscheidung des Aufsichtsrats Uber die nachhaltige posi-
tive Unternehmensentwicklung orientiert sich tGberwiegend
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an der langfristigen Entwicklung des Unternehmenswerts und
somit auch am Aktienkurs der Gesellschaft. Daher nehmen die
Vorstandsmitglieder mit diesem Vergutungsanteil an der lang-
fristigen Entwicklung des Unternehmens teil und tragen gege-
benenfalls negative Entwicklungen mit.

2) Aktienoptionen

DarUber hinaus erhalten die Vorstande Aktienoptionen auf der
Grundlage des Aktienoptionsprogrammes der Gesellschaft.
Aktienoptionen stellen weitere langfristige Vergltungskom-
ponenten dar. Hierdurch sollen Leistungsanreize geschaffen
werden, die auf Nachhaltigkeit und Langfristigkeit des Unter-
nehmenserfolgs ausgerichtet sind.

Die erstmalige Ausgabe von Optionen an das jeweilige Vor-
standsmitglied erfolgt innerhalb des ersten Jahrs nach Eintritt
in die Gesellschaft. Danach erhalten die Vorstandsmitglieder
jahrlich weitere Aktienoptionen. Der Austibungspreis entspricht
dem Durchschnittsschlusskurs der letzten 60 Handelstage vor
Ausgabe der Option zuzlglich eines Aufschlags von 20 %.

Die Vorstandsmitglieder kénnen die Optionsrechte friihestens
nach Ablauf einer Wartezeit von vier Jahren beginnend mit dem
Zuteilungstag des jeweiligen Bezugsrechts austben. Damit
wird die neu eingeflihrte Vorgabe der vierjahrigen Wartezeit fr
Aktienoptionen (8 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG) bereits umgesetzt.
Die Optionen haben einen vertraglichen Optionszeitraum von
zehn Jahren.

Die einzelnen Vorstandsmitglieder erhalten auf Basis der in
diesem Vergltungsabschnitt dargestellten Grundsatze eine
jahrlich individuell festgesetzte Anzahl von 20.000 bis 40.000
Aktienoptionen.

c) Sonstige Beziige

Uber die genannten Vergltungsbestandteile hinaus werden den

Mitgliedern des Vorstands folgende sonstige Bezlige gewahrt,

insbesondere

o Bereitstellung eines Dienstwagens,

o Erstattung der Kosten von Dienstreisen,

o Abschluss einer Unfallversicherung und diesbezlgliche Zah-
lung der Versicherungsbeitrage,

o Abschluss einer D&O-Versicherung mit Selbstbehalt entspre-
chend der gesetzlich vorgeschriebenen Mindesthdhe,

o Zahlung eines Betrags von 2 T€ pro Monat zur Verwendung
fr die Altersversorgung.

Durch die anteilige Ausgestaltung der Jahreserfolgsvergltung
mit einer dreijdhrigen Nachhaltigkeitskomponente sowie die Aus-
gestaltung der Aktienoptionen mit einer vierjahrigen Wartezeit
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vor AuslUbung werden erhebliche Anreize fir eine nachhaltig
positive Unternehmensentwicklung gesetzt, so dass insgesamt
ein ausgewogener Mix kurz- und langfristiger Vergttungskom-
ponenten erreicht wird.

d) Sonderkiindigungsrecht fiir den Fall des Kontrollwechsels

Fir das Vorstandsmitglied Dr. Frank Mathias wurden in dessen
Vorstandsanstellungsvertrag fir den Fall eines Kontrollwechsels
Sonderklndigungsrechte sowohl fir die Gesellschaft als auch
flr das Vorstandsmitglied vereinbart. Ein Kontrollwechsel im
Sinne der Vorstandsanstellungsvertrage liegt vor, wenn mehr
als 30 % der stimmberechtigten Aktien an der Gesellschaft oder
mehr als 50 % der im Durchschnitt der letzten drei Kalender-
jahre bei der Hauptversammlung der Gesellschaft prasenten
Stimmrechte von einem Dritten erworben werden.

Endet die Anstellung des Vorstandsmitglieds Dr. Frank Mathias
aufgrund der Auslibung des oben dargestellten Sonderkindi-
gungsrechts der Gesellschaft, hat er Anspruch auf Zahlung
einer Abfindung in Hohe der Bruttovergltung bis zum regularen
Ende des Vorstandsanstellungsvertrags, eines zeitanteiligen
Bruttobonus (ohne Aktienoptionen) bis zum reguléaren Ende
des Vorstandsanstellungsvertrags auf Basis des Durchschnitts-
jahresbonus der letzten drei vollen Jahre vor dem Ende des
Vorstandsanstellungsvertrags und einer Abfindung in Hohe der
2,5-fachen geschuldeten jahrlichen Vergltung (ohne Aktienopti-
onen). Die Abfindung darf weder das Dreifache der Summe der
im Zeitpunkt der Beendigung des Dienstverhéltnisses vereinbar-
ten jahrlichen Vergltung und des Durchschnittsjahresbonus noch
das 1,5-fache der fir die Restlaufzeit des Vorstandsanstellungs-
vertrags vorgesehenen Vergltung noch einen Betrag von 750 T€
Ubersteigen (Obergrenzen), wobei der Aufsichtsrat der Gesell-
schaft nach seinem freien Ermessen auf die zuletzt genannte
Obergrenze aufgrund von durch Herrn Dr. Mathias gezeigten
besonderen Leistungen und besonderem Einsatz im Rahmen
der zur Sonderkindigung fihrenden Situation verzichten kann.

Im Falle einer Sonderkiindigung durch das Vorstandsmitglied
Dr. Frank Mathias hat er Anspruch auf eine Abfindung in Héhe
eines dreifachen Bruttomonatsbetrags fir jedes vollendete
volle Jahr der Zugehorigkeit zum Vorstand der Gesellschaft.
Der Bruttomonatsbetrag setzt sich aus einem Zwolftel der bei
Beendigung des Vorstandsdienstvertrags aktuellen BruttovergU-
tung und einem Zwolftel des Durchschnittsjahresbonus zusam-
men. Die Abfindung darf weder die Summe von 36 Bruttomo-
natsgehaltern noch das 1,5-fache der fur die Restlaufzeit des
Dienstvertrags vorgesehenen Vergltung noch einen Betrag
von 750 T€ Ubersteigen (Obergrenzen), wobei der Aufsichtsrat
der Gesellschaft nach seinem freien Ermessen auf die zuletzt
genannte Obergrenze aufgrund von durch Herrn Dr. Mathias
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gezeigten besonderen Leistungen und besonderem Einsatz im
Rahmen der zur Sonderkiindigung flihrenden Situation verzich-
ten kann. Die Abfindung betrdgt mindestens sechs Bruttomo-
natsgehalter (Untergrenze).

Fir Arnd Christ besteht keine solche Regelung.
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Vorstandsmitglied Festvergiitung Variable, erfolgs- Nebenleistung? Variable Komponente
bezogene in Form von Aktienoptionen
Komponente" Aktienoptionen Beizulegender
Zeitwert
inTE inTE inTE in Stiick inTE
Dr. Frank Mathias, Vorstandsvorsitzender,
Pharmazeut, Miinchen 370 185 40 35.000 18
Arnd Christ, Finanzvorstand,
Diplom-Kaufmann, Krailling 210 105 34 30.000 15
Summe 580 290 74 65.000 33

ellungsbildung 2011 (ohne
st Aufwendungen fur Pens

bzinsung) bei 100 %

z ung
1en und Kfz-Leasing

andsmitgliede

(68) Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsvergltungen beliefen sich im Jahr 2011 auf
229 T€ (2010: 261 T€). Die Gesamtvergitung der Aufsichtsrats-
mitglieder umfasst eine fixe Vergltung sowie Sitzungsgelder.
DarUber hinaus werden Auslagen erstattet. Entsprechend dem
Tatigkeitsumfang der Aufsichtsratsmitglieder werden der Vor-
sitz und der stellvertretende Vorsitz bericksichtigt. Angaben zu

gewiesen. Vorschiisse an Organmitglieder wurden nicht gewahrt.

Aufsichtsratsmitglied Festvergiitung  Sitzungsgeld
inTE inTE

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker

Vorsitzender 48 15

Prof. Dr. Norbert Riedel

Stellvertretender Vorsitzender 36 15

Dr. Pol Bamelis

Mitglied 24 8

Dr. Mathias Albert Boehringer

Mitglied 24 10

Dr. Thomas Werner

Mitglied 24 10

Klaus Kiihn

Mitglied (seit 4. August 2011) 10 5

Summe 166 63

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker

seit 26. November 1996

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Generalsekretar des Human Frontier Science Programs
(HFSP), Strassburg, Frankreich

Prof. Dr. Norbert Riedel

seit 27. Oktober 2003

stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Corporate Vice President, Chief Scientific Officer,
Baxter International, Inc., Deerfield, lllinois, USA

Dr. Pol Bamelis
seit 23. Mai 2001
ehemaliges Vorstandsmitglied der Bayer AG, Leverkusen

Dr. Mathias Albert Boehringer
seit 16. Juli 2008
Diplom-Kaufmann, Ingelheim

Dr. Thomas Werner
seit 2. Februar 2010
selbststandiger Unternehmensberater, Utting am Ammersee

Klaus Kiihn
seit 4. August 2011
ehemaliges Vorstandsmitglied der Bayer AG, Leverkusen
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Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind aul3er-
dem in folgenden Aufsichtsraten bzw. vergleichbaren Gremien
tatig:

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker
o Bayer AG, Leverkusen
o Wacker Chemie AG, Miinchen

Prof. Dr. Norbert Riedel
o ARIAD Pharmaceuticals, Inc., Cambridge, MA, USA
(seit 2. Mai 2011)

Dr. Pol Bamelis

o Actogenix N.V,, Belgien

o PolyTechnos Ltd., Guernsey, GroRbritannien
o Recticel, Belgien (bis 17. Juni 2011)

o Sioen N.V,, Belgien (bis 31. Mai 2011)

o Hemacon GmbH, Dusseldorf

Dr. Mathias Albert Boehringer

o Boehringer Ingelheim Gesellschafterausschuss, Ingelheim
o Phenex Pharmaceutical AG, Ludwigshafen

o Phorms Management AG, Berlin

(69) »Directors’ Holdings« und Erlauterungen zu Bezugsrechten
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Dr. Thomas Werner
o Pharma Swiss AG, Schweiz (bis 10. Marz 2011)
o 4SC AG, Miinchen
o CM&D Pharma Ltd., GroRbritannien (bis 1. Februar 2011)
o SkyePharma plc., GroRbritannien
o Accera, Inc., USA (bis 15. September 2011)
o Basilea Pharmaceutical Ltd., Schweiz
(seit 29. November 2011)
o SuppreMol GmbH, Planegg (seit 1. Juni 2011)

Klaus Kiihn (seit 4. August 2011)
o Flossbach von Storch AG, Kéln
o Hella KGaA Hueck & Co., Lippstadt

Dr. Frank Mathias
o Catherex, Inc., USA
o Faller KG, Waldkirchen (seit 9. Mai 2011)

Arnd Christ
o Immunocore Ltd., Grof3britannien
o DNS Beteiligungsgesellschaft mbH, Bessenbach

Mitglieder

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker
Vorsitzender des Aufsichtsrats, Mitgriinder

Prof. Dr. Norbert Riedel
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Pol Bamelis
Aufsichtsratsmitglied

Dr. Mathias Albert Boehringer
Aufsichtsratsmitglied

Dr. Thomas Werner
Aufsichtsratsmitglied

Klaus Kiihn
Aufsichtsratsmitglied (seit 4. August 2011)

Aufsichtsrat, gesamt

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender

Arnd Christ
Finanzvorstand

Vorstand, gesamt

Aktien Optionen
31.12.201 31.12.2010 31.12.20M 31.12.2010
274.476 274.476 0 0
3.300 3.300 0 0
400 400 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
278.176 278.176 0 0
6.000 2.000 127.500 92.500
5.000 0 44.278 14.278
11.000 2.000 171.778 106.778
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(70) Meldung nach Wertpapierhandelsgesetz § 21 WpHG und
Verdéffentlichung gemaR § 25 WpHG bzw. § 26 WpHG

Folgende Beteiligungen sind nach & 20 Abs. 1 oder Abs. 4 des
AktG oder nach § 21 Abs. 1 oder Abs. 1a des WpHG mitge-
teilt worden:

Die MLawGroup, Miinchen, hat der MediGene AG am 26. Marz
2010 fur die von ihr vertretene Advent Management Il Ltd.
Partnership, Edinburgh, GroRRbritannien, mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil von Advent Management Ill Ltd. Partner-
ship an der MediGene AG am 11. Dezember 2006 die Schwelle
von 5% Uberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 8,1985 %
betrug; dies entsprach zu diesem Zeitpunkt 2.348.965 Stim-
men. Davon waren der Advent Management Il Ltd. Partner-
ship 2.348.965 Stimmen — dies entsprach zu diesem Zeitpunkt
8,1985 % der Stimmrechte —nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 i.V.m.
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Die MLawGroup, Miinchen, hat der MediGene AG am 26. Marz
2010 fir die von ihr vertretene Advent Management Il Ltd.,
Edinburgh, GroRbritannien, mitgeteilt, dass der Stimmrechts-
anteil von Advent Management Il Ltd. an der MediGene AG
am 11. Dezember 2006 die Schwelle von 5% Uberschritten
hat und zu diesem Zeitpunkt 8,1985 % betrug; dies entsprach
2.348.965 Stimmen. Davon waren der Advent Management ll|
Ltd. 2.348.965 Stimmen — dies entsprach zu diesem Zeitpunkt
8,1985 % der Stimmrechte — nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2i.V.
m. Satz 2 WpHG zuzurechnen.

KONZERN-ANHANG 107

Die Santo Holding (Deutschland) GmbH, KénigstraRe 1 A, 70173
Stuttgart, hat der MediGene AG am 6. November 2009 mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 2. November 2009 die
Schwelle von 5 % unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt
4,95 % betrug. Dies entsprach 1.706.001 Stimmrechten.

Die Santo Holding AG, Alte Landstrasse 106, 8702 Zollikon,
Schweiz, hat der MediGene AG am 5. November 2009 mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 2. November 2009
die Schwelle von 5 % unterschritten hat und zu diesem Zeit-
punkt 4,95 % betrug. Dies entsprach 1.706.001 Stimmrechten.
Davon waren der Santo Holding AG 4,95 % der Stimmrechte
(dies entspricht 1.706.001 Stimmrechten) geméaR & 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete Stimmen wer-
den Uber folgende von der Santo Holding kontrollierte Gesell-
schaft, deren Stimmrechtsanteil an der MediGene AG 4,95 %
(entsprach 1.706.001 Stimmrechten) betragt, gehalten: Santo
Holding (Deutschland) GmbH, Konigstrake 1 A, 70173 Stuttgart.

DER VORSTAND

Planegg/Martinsried, den 15. Marz 2012
MediGene AG

Dr. Frank Mathias
Vorstandsvorsitzender

Arnd Christ
Finanzvorstand
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DER MEDIGENE AG VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011 UND 2010
InTE Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.201 Wahrungs- Zugénge Abgénge 31.12.20M1
dnderungen
Sachanlagevermdgen 7.033 4 294 -604 6.727
Immaterielle Vermégenswerte 34.968 9 12 -4.096 30.993
Geschafts- oder Firmenwert 3141 0 0 0 3141
Gesamt 45.142 13 406 -4.700 40.861
InTE Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.2010 Wahrungs- Zugénge Abgénge 31.12.2010
dnderungen
Sachanlagevermdgen 7.01 8 321 -307 7.033
Immaterielle Vermégenswerte 33.121 2.085 0 -238 34.968
Geschafts- oder Firmenwert 14.046 166 0 -11.071 3141
Gesamt 54.178 2.259 321 -11.616 45.142
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Kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
1.1.20M Wahrungs- Zugénge Abgénge 31.12.2011 31.12.20M1 31.12.2010
dnderungen
6.073 4 402 -581 5.898 829 960
3.082 9 4.273 -4.096 3.268 27725 31.886
929 0 0 0 929 2.212 2.212
10.084 13 4.675 -4.677 10.095 30.766 35.058
Kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
1.1.2010 Wahrungs- Zugénge Abgénge 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
dnderungen
5.948 8 389 272 6.073 960 1.063
2.618 18 446 0 3.082 31.886 30.503
2774 0 9.226 -11.071 929 2.212 11.272

11.340 26 10.061 -11.343 10.084 35.058 42.838






WEITERE INFORMATIONEN

112
13
114
118
124
127
128

Bestatigungsvermerk

Versicherung der gesetzlichen Vertreter
Bericht des Aufsichtsrats

Corporate Governance

Glossar

Finanzkalender/Markenrechtliche Hinweise
Impressum/Disclaimer



112 BESTATIGUNGSVERMERK

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der MediGene AG, Planegg/Martinsried, auf-
gestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzern-Bilanz,
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung und Konzern-Anhang — sowie
den Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2011 geprft. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tGber den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofie,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bil-
des der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber
maogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
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der Jahresabschllsse der in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 316a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukUlnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

MiUnchen, den 15. Mérz 2012

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Napolitano
Wirtschaftsprifer

Breyer
Wirtschaftsprifer



VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich
des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Planegg/Martinsried, den 15. Méarz 2012
Der Vorstand

b ] S

Dr. Frank Mathias Arnd Christ
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat nahm im Geschéaftsjahr 2011 die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben in vollem Umfang
und mit grof3er Sorgfalt wahr. Anhand der mindlichen und
schriftlichen Berichte des Vorstands hat der Aufsichtsrat die
Geschaftsfihrung der Gesellschaft laufend Uberwacht und
den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens regelmaRig
beraten. Der Aufsichtsrat war an allen flr das Unternehmen
wesentlichen Entscheidungen direkt beteiligt und wurde in die
Abstimmung Uber die strategische Ausrichtung des Unterneh-
mens vom Vorstand direkt eingebunden. Uber Beschlussvor-
schlage des Vorstands hat der Aufsichtsrat nach griindlicher
Prifung und Beratung abgestimmt.

Der Vorstand berichtete neben den turnusmaRigen Aufsichts-
ratssitzungen regelmafiig sowohl in schriftlicher als auch mind-
licher Form zeitnah und umfassend Uber den aktuellen Stand
der Forschungs- und Entwicklungsprojekte, die wirtschaftliche
Lage und Entwicklung der Gesellschaft sowie Uber die Unter-
nehmensplanung, wesentliche Geschaftsvorfalle, grundsatzli-
che Fragen der Geschaftspolitik einschlieRlich der strategischen
und organisatorischen Ausrichtung, Kosten- und Ertragsent-
wicklung, InvestitionsmaRnahmen und die Finanzplanung. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats und der Aufsichtsratsvorsitzende
standen neben den turnusmafigen Aufsichtsratssitzungen mit
dem Vorstand in regelmaRigem Kontakt, haben sich lber die
aktuelle Geschaftsentwicklung informiert und stimmten sich
hierlber intern, z.B. im Rahmen von fernmiindlichen Bespre-
chungen, ab.

Mit besonderer Aufmerksamkeit beobachtete, Uberwachte und
prifte der Aufsichtsrat stets die Risikolage sowie das Risiko-
management und die rechtskonforme Unternehmensfihrung.
Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den Planen und Zielen
wurden dem Aufsichtsrat im Einzelnen erldutert, und die strate-
gische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der Vorstand
mit dem Aufsichtsrat ab. Alle fiir das Unternehmen bedeutenden
Geschaftsvorgange wurden im Aufsichtsratsplenum ausfUhrlich
erortert. Uber das im Unternehmen implementierte Risikoma-
nagement informiert der Risikobericht des Geschaftsberichts.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat seine Aufgaben auf der Grundlage aus-
flhrlicher schriftlicher und mindlicher Berichterstattung durch
den Vorstand mit aktuellen und umfassenden Informationen
wahrgenommen. Im Geschéftsjahr 2011 fanden vier Sitzungen
(16. Mérz 2011, 1. Juni 2011, 15. September 2011, 9. Dezember
2011) statt. Kein Aufsichtsratsmitglied hat an weniger als der
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Halfte der Sitzungen teilgenommen. 2012 hat bis zur bilanzfest-
stellenden Aufsichtsratssitzung am 15. Méarz 2012 eine Telefon-
konferenz (8. Méarz 2012) sowie eine Sitzung (14. Méarz 2012)
jeweils des Audit Committees stattgefunden. Im Bedarfsfall
wurden Beschllsse in schriftlicher Form gefasst. Zu speziellen
Themen wurden Mitarbeiter der Gesellschaft sowie externe
Experten hinzugezogen. Auch in Einzelgesprachen stand der
Aufsichtsrat dem Vorstand zur Verfligung. Der Aufsichtsrats-
vorsitzende sprach in der Regel mindestens einmal wdchent-
lich mit dem Vorstandsvorsitzenden, informierte sich und seine
Aufsichtsratskollegen Uiber wichtige Geschaftsvorfalle und stand
dem Vorstand beratend zur Seite.

Alle dem Aufsichtsrat vorgelegten Vorgange, die gemal} Gesetz
oder Satzung der Zustimmung des Aufsichtsrats bedrfen, wur-
den mit dem Vorstand eingehend erortert. Gegenstand regelma-
Riger Beratungen im Plenum waren die Umsatz-, Ergebnis- und
Beschaftigungsentwicklung. Neben der wirtschaftlichen Lage
und der aktuellen Geschaftsentwicklung legte der Aufsichtsrat
im Geschaftsjahr 2011 besonderen Wert auf die Starkung der
Projekte EndoTAG®-1, RhuDex® und AAVLP, auf die Verpart-
nerungsaktivitaten in Bezug auf EndoTAG®-1, die Zulassungs-
und Vermarktungsaktivitaten des Projekts Veregen® sowie auf
maogliche strategische Transaktionen zur Starkung der Pipeline
der MediGene AG.

Ferner wurden vom Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2011 auch
personelle Entscheidungen im Vorstandsbereich getroffen.
Mit Beschluss vom 1. Juni 2011 verlangerte der Aufsichtsrat
den Vorstandsanstellungsvertrag von Herrn Arnd Christ, der
zunéchst auf zwei Jahre abgeschlossen war, mit Wirkung zum
1. Mai 2012 um zwei weitere Jahre.

In der Sitzung vom 16. Marz 2011 befasste sich der Aufsichtsrat
im Beisein der Wirtschaftsprifer umfassend mit dem Konzern-
und Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010. Der Vorstand
prasentierte dem Aufsichtsrat die Entwicklungen des AAVLP-
Projekts und stellte aktuelle Business-Development-Aktivitdten
vor. Des Weiteren diskutierten Vorstand und Aufsichtsrat die
Unternehmensplanung fir das Jahr 2011. Der Aufsichtsrat dis-
kutierte intern und gemeinsam mit dem Vorstand die Ziele fur
das Geschaftsjahr 2011.

Am 1. Juni 2011 befasste sich der Aufsichtsrat ausfthrlich mit
den Entwicklungsprojekten der MediGene AG. Hierzu stellten
die einzelnen Projektleiter jeweils die letzten Arbeitsergebnisse
sowie die geplanten Aktivitaten vor und diskutierten mit dem
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Aufsichtsrat das jeweilige Budget inklusive der dafir notwendi-
gen Anderungen. Hierzu und dartber hinaus nahm Herr Christ
ausfuhrlich zur finanziellen Situation der Gesellschaft Stellung.
Der Aufsichtsrat beschloss auf dieser Basis Uber die Anderun-
gen des Budgets 2011. Weiterhin informierte der Vorstand den
Aufsichtsrat Uber die Business-Development-Aktivitaten fir
EndoTAG®-1 und die Zulassungs- und Verpartnerungsaktivitadten
in Bezug auf Veregen®. Zusatzlich beriet das Gremium Uber
strategische Optionen im Zusammenhang mit der Beteiligung
an der Immunocore Ltd. SchlieBlich bereitete der Aufsichtsrat
anlasslich dieser Sitzung die Hauptversammlung 2011 vor und
Uberpriifte die Effizienz seiner Tatigkeit.

Das Gremium befasste sich in der Sitzung vom 16. September
2011 zunachst mit der Besetzung der Ausschiisse. Der Vorstand
berichtete Uber die wirtschaftliche und finanzielle Situation des
Unternehmens. Auch wurde Uber die Produkte und Entwick-
lungsprojekte der MediGene AG berichtet. Des Weiteren dis-
kutierte der Aufsichtsrat Uber strategische Planungen, insbe-
sondere in Bezug auf die Verstarkung der Pipeline.

In der Sitzung vom 9. Dezember 2011 erhielt der Aufsichts-
rat einen Bericht Uber die Aktivitdten zur Starkung der Pipe-
line. Er wurde vom Vorstand Uber die geplante IIT-Studie mit
EndoTAG®-1, Uber die Fortschritte, Plane und Kosten bei den
Projekten RhuDex® und AAVLP sowie Uber aktuelle Business-
Development-Aktivitaten informiert. Der Vorstand erlduterte die
Finanzsituation des Unternehmens. Der Aufsichtsrat diskutierte
die vom Vorstand vorgestellten Szenarien fir das Budget 2012
und beschloss Uber das Budget 2012. Auch informierte sich der
Aufsichtsrat in dieser Sitzung Uber die Inhalte des Deutschen
Corporate Governance Kodex und verabschiedete die Erklarung
gemal § 161 AktG. SchlieRlich wurde das System der Vergu-
tung des Vorstands einer Prifung unterzogen.

Ausschiisse im Aufsichtsrat

Es bestanden im gesamten Geschéftsjahr 2011 ein Compen-
sation Committee (Personal- und Vergltungsausschuss),
ein Audit Committee (Prifungsausschuss) sowie ein SEDA
Committee.

Im Laufe des Jahres 2011 tagte das Compensation Commit-
tee zweimal, das Audit Committee tagte dreimal, wovon zwei
Sitzungen telefonisch stattfanden. Das SEDA Committee trat
im Jahr 2011 nicht zusammen.
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Ausschuss Mitglieder

Compensation Committee  Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker (Vorsitzender)
Dr. Pol Bamelis

Prof. Dr. Norbert Riedel

Dr. Mathias Boehringer (Vorsitzender bis 15.9.2011)
Dr. Pol Bamelis (bis 15.9.2011)

Dr. Thomas Werner

Klaus Kiihn (Vorsitzender ab 15.9.2011)

Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker (Vorsitzender)
Dr. Pol Bamelis
Dr. Mathias Boehringer

Audit Committee

SEDA Committee
(zum 31.12.2011 aufgelost)

Zu den Aufgaben des Compensation Committees gehoren die
Personalangelegenheiten der Vorstandsmitglieder. Schwer-
punkte bilden Abschluss und Anderung der Anstellungsver-
trage mit den Vorstandsmitgliedern und die Festsetzung ihrer
Vergltung. Wesentliche Beratungsthemen waren die das Sys-
tem der Vorstandsverglitung betreffenden Festlegungen zu den
Boni und Aktienoptionen sowie die Verlangerung des Dienstver-
trags mit Herrn Arnd Christ um weitere zwei Jahre. Aufgrund
der Wichtigkeit dieser personellen Angelegenheiten wurden
die in diesem Zusammenhang zu treffenden Entscheidungen
dem Gesamtaufsichtsrat zur Beratung und Beschlussfassung
vorgelegt.

Die Mitglieder des Audit Committees befassen sich mit Fragen
der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erfor-
derlichen Unabhangigkeit des Abschlussprifers, der Erteilung
des Prifungsauftrags an den Abschlussprifer, der Bestim-
mung von Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinba-
rung mit den Wirtschaftsprifern. Das Audit Committee hat die
Unabhangigkeitserklarung des Abschlussprifers gemal Ziffer
7.2.1 des Deutschen Corporate Governance Kodex eingeholt
und die Unabhéngigkeit des Prifers Gberwacht. Der Prifungs-
ausschuss befasste sich in Gegenwart des Abschlussprifers
und des Finanzvorstands mit der Priifung des Jahres- und Kon-
zernabschlusses der MediGene AG. Zudem hat das Audit Com-
mittee die Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte regelmafig
vor der Veroffentlichung mit dem Vorstand erértert. Das Audit
Committee gab dem Aufsichtsrat eine Empfehlung fir den Vor-
schlag an die Hauptversammlung zur Wahl des Abschlussprii-
fers. Es Uberwachte ferner den Rechnungslegungsprozess, die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, das Risikomanage-
mentsystem und das interne Revisionssystem.
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Das SEDA Committee ist ein beschlieRender Ausschuss, dessen
Mitglieder sich mit allen Beschlissen befassen, die sich fir den
Aufsichtsrat aus dem mit YA Global Investments L.P. geschlos-
senen »Standby Equity Distribution Agreement« (SEDA) zur
Zeichnung neuer Aktien der MediGene AG ergeben. Insbeson-
dere sind dies die Zustimmungen des Aufsichtsrats zur Ausgabe
neuer Aktien, der Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe sowie der Bezugsrechtsausschluss, welche
jeweils gesondert fir jede einzelne Tranche erfolgen missen.
Aulierdem ist das SEDA Committee flr die Satzungsande-
rung, die nach jeder Aktienausgabe aus dem SEDA-Programm
erforderlich ist, zustandig. Das SEDA Committee hat im Jahr
2011 nicht getagt und wurde mit Wirkung zum 31. Dezember
2011 aufgeldst, da zu diesem Zeitpunkt die Vereinbarung mit
YA Global Investments L.P. ausgelaufen ist.

Uber ihre Arbeit haben die Aufsichtsratsausschiisse regelmé-
RBig in den jeweils folgenden Sitzungen des Aufsichtsratsple-
nums berichtet.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat befasste sich auch 2011 mit der Einhaltung
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex durch die MediGene AG. Vorstand und Aufsichtsrat
haben die Umsetzung des Kodex bei der MediGene AG in der
Aufsichtsratssitzung vom 9. Dezember 2011 intensiv disku-
tiert und gaben ebenfalls am 9. Dezember 2011 die jéhrliche
Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG ab, die den Aktio-
naren auf der Website der Gesellschaft dauerhaft zuganglich
gemacht wurde. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich in ent-
sprechendem Umfang der Umsetzung der Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex verpflichtet.

Uber die Corporate Governance bei der MediGene AG berich-
tet der Vorstand zugleich auch fiir den Aufsichtsrat gemaf
Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex im
Corporate-Governance-Bericht.

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-
dern, die dem Aufsichtsrat gegenlber unverzlglich offenzu-
legen sind und Uber die die Hauptversammlung zu informieren
ist, sind im Geschaftsjahr 2011 nicht aufgetreten.
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Aufsichtsratsmitglieder

Am 4. August 2011 stellte sich Herr Klaus Kuhn der Hauptver-
sammlung zur Wahl in den Aufsichtsrat, um den durch Rucktritt
von Herrn Sebastian Freitag seit 30. September 2010 vakanten
Posten zu besetzen. Die Aktionére der Gesellschaft stimmten
der Wahl zu. Herr Kiihn wurde somit fiir die Dauer der Amtszeit,
fUr die Herr Sebastian Freitag gewahlt worden war, mithin far
die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber
die Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fiir das Geschafts-
jahr 2012 beschliefsen wird, in den Aufsichtsrat der Gesellschaft
gewahlt.

Der Aufsichtsrat Gberprift regelmaRig, ob mindestens eines
seiner Mitglieder Uber die notwendige Unabhangigkeit und die
erforderliche Kompetenz auf den Gebieten der Rechnungslegung
oder Abschlussprifung verfligt. Dies war auch im Geschafts-
jahr 2011 der Fall.

Jahres- und Konzernabschluss

Der von der Hauptversammlung gewahlte und vom Aufsichts-
rat beauftragte Abschlussprifer, die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, hat den vom Vor-
stand nach den Regeln des HGB erstellten Jahresabschluss der
MediGene AG zum 31. Dezember 2011 sowie den Lagebericht
der MediGene AG flr das Geschéftsjahr 2011 gepriift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Den
Prifauftrag hatte der Prifungsausschuss entsprechend dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 4. August 2011 verge-
ben. Der Konzernabschluss der MediGene AG wurde auf der
Grundlage der internationalen Rechnungslegungsstandards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergénzend
nach & 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt. Der Abschlussprifer versah auch den
Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Der Prifungsausschuss hat fir das Berichtsjahr die Prifungs-
schwerpunkte mit dem Abschlussprifer festgelegt.

Die Abschlussunterlagen sowie die Priifberichte des Abschluss-
prifers wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur
Verfligung gestellt. Sie wurden vom Priifungsausschuss und
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vom Aufsichtsrat am 15. Méarz 2012 eingehend gepriift und im
Beisein des Vorstands und des Abschlusspriifers, der Uber die
Ergebnisse seiner Priifung berichtete, erortert. Der Abschluss-
prifer nahm an der Bilanzsitzung teil, berichtete ausfihrlich
Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung, insbeson-
dere Uber die Ergebnisse bezogen auf das interne Kontroll- und
Risikomanagement und hinsichtlich des Rechnungslegungspro-
zesses. Vorstand und Abschlussprifer standen fir ergédnzende
Fragen und Auskinfte zur Verfligung. Alle Fragen konnten zur
vollen Zufriedenheit des Aufsichtsrats beantwortet werden.

Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Prifung des Jahresab-
schlusses, des Konzern-Abschlusses, des Lageberichts und
des Konzern-Lageberichts dem Ergebnis des Abschlusspri-
fers angeschlossen und in seiner Sitzung vom 15. Mérz 2012
gemal der Empfehlung des Priifungsausschusses den Jahres-
abschluss und den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011
gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss festgestellt.

Der Prifungsausschuss hat im Rahmen der Sitzung vom
15. Marz 2012 auch empfohlen, dass die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen, der Hauptversamm-
lung vom Aufsichtsrat als Abschlussprifer fir das Jahr 2012
vorgeschlagen wird. Der Aufsichtsrat wird dieser Empfehlung
folgen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern fr ihren erfolgreichen Einsatz fiir die Gesell-

schaft im Geschéftsjahr 2011. Gemeinsam haben sie im abge-
laufenen Geschaftsjahr wieder ein gutes Ergebnis erreicht.

Planegg/Martinsried, im Méarz 2012

g\..k- LL. h;mw

Prof. Dr. Ernst—LusNig Winnacker
Vorsitzender des Aufsichtsrats

BERICHT DES AUFSICHTSRATS
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CORPORATE GOVERNANCE

Uber die Corporate Governance bei der MediGene AG berich-
tet der Vorstand — zugleich auch fir den Aufsichtsrat — geman
Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex. Die-
ser Bericht enthélt zugleich die Erklarung zur Unternehmens-
fihrung gemank § 289a HGB.

Corporate Governance Bericht

Gute Corporate Governance ist die Grundlage unserer Ent-
scheidungs- und Kontrollprozesse. Sie steht fir eine verantwor-
tungsbewusste, wertebasierte und auf den langfristigen Erfolg
ausgerichtete Fihrung und Kontrolle des Unternehmens, eine
zielgerichtete und effiziente Zusammenarbeit zwischen Vor-
stand und Aufsichtsrat, die Achtung der Interessen unserer
Aktionare und Mitarbeiter, Transparenz und Verantwortung bei
allen unternehmerischen Entscheidungen sowie einen ange-
messenen Umgang mit Risiken.

Die Corporate Governance sichert folgende Grundsatze:

o Sie definiert die wesentlichen Rechte der Aktionére,

o sie zeigt klare Flihrungsgrundséatze und die damit verbun-
denen Verantwortlichkeiten flr die Unternehmensorgane,

o sie regelt das Zusammenwirken dieser Organe,

o sie fordert die offene und transparente Kommunikation
mit der Offentlichkeit und

o sie verlangt die gewissenhafte, verlassliche Rechnungs-
legung und Abschlussprifung.

Die Umsetzung von Corporate Governance bedeutet bei der
MediGene AG unter anderem:

Beziehung zu Aktionéren

Die MediGene AG achtet die Rechte der Aktionare und gewahr-
leistet die Wahrnehmung dieser Rechte nach ihren Méglichkei-
ten im gesetzlichen Rahmen. Zu diesen Rechten gehoren der
freie Erwerb und die freie VerauRerung der Aktien, das glei-
che Stimmrecht fr jede Aktie (»one share — one vote«), die
Teilnahme an der Hauptversammlung einschliefRlich der Aus-
Ubung des Stimmrechts und die angemessene Befriedigung
der Informationsbedurfnisse.

MediGene informiert nach Malsgabe der rechtlichen Vorschrif-
ten rechtzeitig Gber den Termin und den Ort der mindestens
einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung. Die Einbe-
rufungen zur Hauptversammlung sowie die flr die Beschluss-
fassung erforderlichen Berichte und Informationen werden den
aktienrechtlichen Vorschriften entsprechend veroffentlicht, in
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den Geschaftsraumen der Gesellschaft ausgelegt und auf der
Internetseite der MediGene AG zur Verflgung gestellt. Jeder
rechtzeitig angemeldete Aktionar ist zur personlichen Teilnahme
an der Hauptversammlung berechtigt. Kann ein Aktionar sein
Stimmrecht in der Hauptversammlung nicht personlich auslben,
so hat dieser die Moglichkeit, an der Abstimmung durch einen
Bevollmachtigten seiner Wahl oder durch einen weisungsge-
bundenen Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft teilzunehmen.
Im Vorfeld der Hauptversammlung ist es den Aktionaren aul3er-
dem maoglich, ihre Stimme per Internet einem Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft zu Ubertragen oder einen Bevollméach-
tigten zu benennen.

Kommunikation mit der Offentlichkeit

Der Vorstand beachtet bei der Weitergabe von Informationen
an Unternehmensexterne die Grundsatze der Transparenz,
Zeitnahe, Offenheit, Verstandlichkeit und gebotenen Gleich-
behandlung der Aktionare. Dazu stellt das Unternehmen auf
Investoren« Informationen wie Pressemitteilungen, den Finanz-
kalender, einen Konferenzkalender, Jahres- und Quartalsberichte
sowie Informationen zu meldepflichtigen Vorgangen und Cor-
porate Governance zur Verfligung. Die MediGene AG informiert
regelmaflig wahrend Pressekonferenzen, Telefonkonferenzen
und Analystentagen sowie auf internationalen Investorenkon-
ferenzen Uber den Stand der Forschungs- und Entwicklungs-
programme sowie Uber die sonstige Geschéaftsentwicklung.

Die jéhrliche Hauptversammlung wird bei der MediGene AG
mit dem Ziel vorbereitet, samtliche Aktiondre umfassend und
effektiv zu informieren. AuRerdem will die MediGene AG den
Aktionéaren die Anmeldung zur Hauptversammlung und die Aus-
Ubung ihrer Rechte erleichtern. Bereits im Vorfeld der Hauptver-
sammlung werden die Aktionare durch den Geschaftsbericht
Uber das abgelaufene Geschéaftsjahr umfassend unterrichtet.
In der Einberufung zur Hauptversammlung werden die Vor-
aussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptversammlung
und flr die Austbung des Stimmrechts, das Verfahren fir die
Stimmabgabe durch einen Bevollmachtigten sowie die haupt-
versammlungsbezogenen Rechte der Aktionare erlautert. Alle
Dokumente und Informationen zur Hauptversammlung werden
auf der Webseite der MediGene AG verdffentlicht. Darlber
hinaus stehen die Mitarbeiter der Investor-Relations-Abteilung
im Vorfeld der Hauptversammlung den Aktionaren fur Ruckfra-
gen per Telefon, Fax und E-Mail zur Verfligung. Im Anschluss
an die Hauptversammlung veroffentlicht die MediGene AG die
festgestellten Abstimmungsergebnisse sowie zu jedem Tages-
ordnungspunkt, Uber den Beschluss gefasst wurde, die Zahl
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der Aktien, fUr die gliltige Stimmen abgegeben wurden, den
Anteil des durch die glltigen Stimmen vertretenen Grundkapi-
tals und die Zahl der fir den Beschluss abgegebenen Stimmen,
Gegenstimmen und gegebenenfalls die Zahl der Enthaltungen.
Auf diese Weise wird der Informationsaustausch zwischen der
MediGene AG und den Aktiondren rund um die Hauptversamm-
lung sichergestellt und vereinfacht.

Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Bei der Zusammensetzung des Vorstands achtet der Aufsichts-
rat kiinftig auf eine breite Vielfalt von Fachwissen und Erfah-
rungen sowie eine angemessene Berlcksichtigung von Frauen
(»diversity«).

Dem Aufsichtsrat der MediGene AG gehoéren keine ehemali-
gen Vorstandsmitglieder an. Damit ist eine unabhangige Bera-
tung und Uberwachung des Vorstands gewshrleistet. In seiner
Sitzung am 9. Dezember 2011 hat der Aufsichtsrat die im Jahr
2010 entsprechend der Empfehlung von Ziffer 5.4.1 Satz 2 des
Deutschen Corporate Governance Kodex konkreten Ziele fur
seine Zusammensetzung bekraftigt. Diese sind nachfolgend
dargestellt:

o Der Aufsichtsrat der MediGene AG soll so besetzt sein, dass
er insgesamt Uber die zur ordnungsgemafien Wahrnehmung
der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fach-
lichen Erfahrungen verfligt. Jedes Aufsichtsratsmitglied muss
jedoch diejenigen Mindestkenntnisse und -fahigkeiten besitzen,
die es braucht, um alle normalerweise bei der MediGene AG
anfallenden Geschéftsvorgange auch ohne fremde Hilfe ver-
stehen und sachgerecht beurteilen zu kénnen.

o Aufgrund des starken Wettbewerbs im internationalen Umfeld,
innerhalb dessen die MediGene AG die Erforschung, Entwick-
lung und Vermarktung von neuartigen Medikamenten betreibt,
spielt die internationale Erfahrung der Aufsichtsratsmitglie-
der bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats eine wich-
tige Rolle. Der Aufsichtsrat strebt daher die Beibehaltung der
Besetzung des Aufsichtsrats mit Mitgliedern mit internationa-
lem Hintergrund mindestens im bisherigen Umfang an.

o Frauen sollen im Aufsichtsrat der MediGene AG zuklinftig
angemessen vertreten sein. Derzeit ist keine Frau Mitglied des
Aufsichtsrats. Angestrebt ist, dass bis zum Ablauf des Jahres
2014 mindestens eine Frau im Aufsichtsrat vertreten sein wird.
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o Des Weiteren hat der Aufsichtsrat sich zum Ziel gesetzt, bei
der Zusammensetzung des Aufsichtsrats auf Unabhangig-
keit der Mitglieder zu achten sowie Interessenkonflikte zu
vermeiden.

o Hingegen wurde keine Altersgrenze fir Aufsichtsratsmitglieder
festgelegt, so dass dies kein per se zu berlcksichtigendes Kri-
terium fir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats sein soll,
da dies nach Auffassung des Aufsichtsrats eine unangemes-
sene Einschrankung des Rechts der Aktionére, die Mitglieder
des Aufsichtsrats zu wéhlen, darstellen wiirde.

Die vorstehenden Gesichtspunkte wird der Aufsichtsrat bei sei-
ner Entscheidungsfindung betreffend die Beschlussvorschlage
an die Hauptversammlung zur Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern berucksichtigen.

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl des Unterneh-
mens eng zusammen. Der Aufsichtsratsvorsitzende halt mit
dem Vorstand, insbesondere mit dem Vorsitzenden, regelma-
Rig und intensiv Kontakt. Der Vorstand stimmt die strategische
Ausrichtung des Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab und
erdrtert mit ihm in regelmafigen Abstanden den Stand der
Forschungs- und Entwicklungsprojekte, die Geschaftsplanung
und -entwicklung, den Stand der Strategieumsetzung sowie
die Risikolage und das Risikomanagement. Abweichungen des
Geschéftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen wer-
den dabei erldutert und begrindet. Fir Geschéafte von grundle-
gender Bedeutung legt der Aufsichtsrat in der Geschéftsord-
nung fir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte zugunsten des
Aufsichtsrats fest. Hierzu gehoren zum Beispiel Entscheidun-
gen oder Malinahmen, welche die Vermdgens-, Finanz- oder
Ertragslage des Unternehmens grundlegend verandern.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

In seiner Fassung vom 26. Mai 2010 empfiehlt der Kodex gemaf
Ziffer 4.2.5, den VergUtungsbericht in den Corporate-Gover-
nance-Bericht zu integrieren. Ein Vergltungsbericht Uber die
Vorstandsbezlige im Lagebericht wird jedoch auch gesetzlich
durch § 289 Absatz 2 Nr. 5 HGB empfohlen. Um sowohl den
gesetzlichen Vorgaben als auch den Anforderungen des Kodex
zu entsprechen und eine zugleich transparente und verstandli-
che Darstellung zu erméglichen, erfolgt die Berichterstattung
zur VergUtung der Organe einheitlich und gebiindelt im Kapitel

und setzt dort auch die Vorgaben des Corporate Governance
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Kodex um. Die Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat ist auf

rufen werden. Die Angaben erfolgen individualisiert und nach
ihren Bestandteilen aufgegliedert.

Gemal Ziffer 2.2.1 Absatz 2 des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex kann die Hauptversammlung tber die Billigung des
Systems der Vergltung der Vorstandsmitglieder beschlieRen.

Die Beschlussfassung flr das zukinftige Vergltungssystem
erfolgte erstmalig wahrend der Hauptversammlung am 11. Mai
2010. Es wurde mit einer Zustimmung von 96 % angenommen.

Die Gesamtvergitung der Vorstandsmitglieder umfasst feste
und variable Bestandteile sowie sonstige Beziige. Die variable
Vergltung setzt sich aus einer Jahreserfolgsvergttung und
Aktienoptionen zusammen. Die Kriterien fir die Jahreserfolgs-
vergutung werden jéhrlich im Voraus durch den Aufsichtsrat
festgelegt. Auf Nachhaltigkeit und Langfristigkeit des Unterneh-
menserfolgs ausgerichtete Zielvorgaben sowie Aktienoptionen
stellen langfristige Leistungsanreize dar. Durch Zurlckstellung
der Auszahlung eines Teils der Jahreserfolgsvergltung fur drei
Jahre und dann erfolgende Prifung und Entscheidung durch
den Aufsichtsrat, ob und inwieweit eine nachhaltig positive
Unternehmensentwicklung zu bejahen ist, sollen fr zukinf-
tig abzuschlieRende Vorstandsanstellungsvertréage zusatzliche
Leistungsanreize geschaffen werden.

Die Gesamtvergltung der Aufsichtsratsmitglieder umfasst eine
fixe Vergltung sowie Sitzungsgelder. Bei der Berlicksichtigung
des Tatigkeitsumfangs der Aufsichtsratsmitglieder werden der
Vorsitz und der stellvertretende Vorsitz mit einbezogen. Eine
gesonderte Berlcksichtigung der Tatigkeit in Ausschissen fin-
det nicht statt.

Weitere Angaben zur Vergltung zu Vorstand und Aufsichtsrat
5.5.102

Vorausschauendes Risikomanagement

Ein strukturiertes und an den praktischen Erfordernissen ori-
entiertes Risikomanagement hilft dem Unternehmen, Risiken
friihzeitig zu erkennen und notwendige Gegenmalinahmen ent-
sprechend schnell einzuleiten. Angaben zu den aktuellen Unter-
nehmensrisiken sowie Einzelheiten zum Risikomanagement
im MediGene-Konzern sind im Risikobericht auf den S. 47 ff.
des Lageberichts dargestellt. Der Bericht zum rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagement-

MEDIGENE AG

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die MediGene AG informiert Anteilseigner und Dritte regel-
mafdig durch einen Konzern-Abschluss und unterjahrig durch
Zwischenberichte. Der Konzern-Abschluss, die Halbjahres-
und die Quartalsfinanzberichte werden vor ihrer Veroffentli-
chung vom Aufsichtsrat mit dem Vorstand erértert. Die Kon-
zernrechnungslegung erfolgt nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.
Fur gesellschaftsrechtliche Zwecke (Ausschittungsbemes-
sung, Glaubigerschutz) werden Jahresabschlisse nach nati-
onalen Vorschriften (HGB) aufgestellt, die auch Grundlage fir
die Besteuerung sind. Der Konzern-Abschluss und der Einzelab-
schluss werden vom Vorstand aufgestellt und vom Abschluss-
prifer und vom Aufsichtsrat geprift. Der Aufsichtsrat erteilt
dem Abschlussprifer den Prifungsauftrag und trifft mit ihm
die Honorarvereinbarung. Der Abschlusspriifer nimmt an den
Beratungen des Aufsichtsrats Uber den Jahres- und Konzern-
Abschluss teil und berichtet Uber die wesentlichen Ergebnisse
seiner Prifung.

Der Konzern-Abschluss und der Jahresabschluss der
MediGene AG wurden von dem durch die Hauptversammlung
2011 gewahlten Abschlussprifer Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Minchen, geprift. Die Prifung
erfolgte nach den guiltigen deutschen Prifungsvorschriften und
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festge-
legten Grundsétze ordnungsgemafier Abschlussprifung sowie
erganzender Berlicksichtigung der »International Standards on
Auditing«. Die Prifung schlieRt auch die Prifung des Risiko-
managements ein.

Aktienoptionsprogramme und dhnliche

wertpapierorientierte Anreizsysteme

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
25. Mai 2007 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Aktienoptionen an Mitarbeiter und Flihrungskrafte auszugeben
(Aktienoptionsprogramm 2007). Aus diesem Aktienoptionsplan
wurden im Dezember 2011 180.570 Optionen an Vorstédnde und
Mitarbeiter der MediGene AG ausgegeben. Detaillierte Angaben
zu den Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen der MediGene AG
finden Sie auf den S. 88 f. des Geschéftsberichts.
Meldepflichtige Wertpapiergeschifte (Directors’ Dealings)

Das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) verpflichtet gemaR
§ 15a WpHG die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats
der MediGene AG sowie Personen, die in enger Beziehung zu
den FUhrungspersonen stehen (Familienangehdérige), den Han-
del mit MediGene AG-Aktien zu melden. Neben den Kauf- und
Verkaufsgeschaften mit MediGene AG-Aktien missen auch
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Wertpapiergeschafte mit Bezug auf die MediGene AG-Aktie
(z.B. Erwerb oder Veraufierung von Optionsscheinen auf die
MediGene AG-Aktie) gemeldet werden. Die Geschafte missen
der Gesellschaft innerhalb von flinf Arbeitstagen mitgeteilt und
dann von der Gesellschaft unverziglich veroffentlicht werden.
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Die Meldepflicht entfallt, wenn die gesetzliche Bagatellgrenze
von 5 T€ innerhalb eines Kalenderjahrs nicht Uberschritten wird.

Im Jahr 2011 wurden folgende meldepflichtige Wertpapierge-
schéafte getatigt:

Name der melde- Artder Bezeichnung ISIN Trans- Trans- Trans- Preis pro Stiickzahl ~ Geschéfts-
pflichtigen Person Fiihrungs- des aktion aktions- aktions- Stiickin € volumen

aufgabe Wertpapiers ort datum in€
Dr. Frank Mathias Vorstand Aktie DE0005020903 Kauf Xetra 05.08.11 1,03 2.000 2.060
Dr. Frank Mathias Vorstand Aktie  DE0005020903 Kauf Frankfurt 05.08.11 1,04 2.000 2.080
Arnd Christ Vorstand Aktie DE0005020903 Kauf Xetra 05.08.11 114 5.000 5.700

Abweichungen von den Empfehlungen

des Deutschen Corporate Governance Kodex

Gemald § 161 AktG sind Abweichungen von den Empfehlun-
gen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Ent-
sprechenserklarung darzulegen und zu begriinden. MediGene
berichtet Uber Abweichungen vom Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex wie in der folgenden Erklarung zur Unternehmens-
flhrung dargelegt.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaR § 289a HGB

I. Entsprechenserklarung geman § 161 AktG

Den Corporate Governance Kodex macht die MediGene AG
mein einsehbar. Dies gilt auch flr d|eoff|2|elleEntsprechens
erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat gemaf’ &8 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG haben zum
9. Dezember 2011 die folgende Entsprechenserklarung
verabschiedet:

»Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG
gem. § 161 Aktiengesetz

Nach & 161 Absatz 1 Satz 1 AktG haben Vorstand und Auf-
sichtsrat einer borsennotierten Aktiengesellschaft jahrlich
zu erklaren, dass den vom Bundesministerium der Jus-
tiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzei-
gers bekannt gemachten Empfehlungen der »Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex«

entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen
nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht.
Die Erklarung ist gemaéf3 8 161 Absatz 2 AktG auf der Inter-
netseite der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zuganglich
zu machen.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (Kodex)
enthalt neben Darstellungen des geltenden Aktienrechts
Empfehlungen, von denen die Gesellschaften abweichen
kénnen; sie sind dann aber verpflichtet, dies jahrlich offen-
zulegen und zu begrinden.

Fir den Zeitraum seit 11. Dezember 2010 bezieht sich die
Erklarung auf die Anforderungen des Kodex in seiner Fas-
sung vom 26. Mai 2010, die am 2. Juli 2010 im elektroni-
schen Bundesanzeiger veroffentlicht wurde.

Vorstand und Aufsichtsrat erkldren, dass die MediGene AG
seit der letzten Entsprechenserklarung vom 10. Dezem-
ber 2010 den Empfehlungen des Kodex mit den folgen-
den Ausnahmen entsprochen hat und dies fiir die Zukunft
beabsichtigt:

Die Gesellschaft wird bei ihrer ndchsten Hauptversamm-
lung von der ihr durch die Satzung eingeraumten Moglich-
keit einer Briefwahl (Ziffer 2.3.3 S. 2) absehen.

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind der
Ansicht, dass die bestehenden Formen der Wahl aus-
reichend sind und den Aktionaren genligend Alternativen
bieten, Uber die zur Wahl stehenden Punkte der Tagesord-
nung abzustimmen.
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Die von der MediGene AG flr ihre Aufsichtsratsmitglieder ab-
geschlossene Haftpflichtversicherung (sogenannte Directors
and Officers Liability Insurance — D&O-Versicherung) sieht
keinen Selbstbehalt vor (vgl. Ziffer 3.8 Absatz 3 des Kodex).

Die MediGene AG beabsichtigt, flr inre Aufsichtsrats-
mitglieder auch weiterhin keinen generellen Selbstbehalt
mit ihrem D&QO-Versicherer zu vereinbaren. Fir D&O-
Versicherungsvertrage besteht die gesetzliche Verpflich-
tung zu einer Vertragsanpassung gemafd § 93 Absatz 2
Satz 3 AktG i.V.m. § 23 Absatz 1 Satz 1 EGAktG seit
dem 1. Juli 2010 nur fur Vorstandsmitglieder. Der Gesetz-
geber hatin § 116 S. 1 AktG den Selbstbehalt flr den
Aufsichtsrat nicht gesetzlich vorgeschrieben, sondern
den Aufsichtsrat vielmehr ausdrtcklich ausgenommen.
Der Charakter des Aufsichtsratsmandats, der auch durch
die anderweitige Vergltung deutlich wird, lasst aus Sicht
von Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG eine
Differenzierung zwischen den fur Vorstand und Auf-
sichtsrat abgeschlossenen D&O-Versicherungen ange-
messen erscheinen. Vorstand und Aufsichtsrat sind dar-
Uber hinaus der Auffassung, dass die Motivation und das
Verantwortungsbewusstsein, mit der die Mitglieder des
Aufsichtsrats der MediGene AG ihre Aufgaben wahrneh-
men, auch ohne den vom Kodex empfohlenen generel-
len Selbstbehalt in vollem Umfang gewaéhrleistet sind.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 und 5.4.1
die Festlegung von Altersgrenzen flr Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitglieder. Bei der MediGene AG gibt es weder
flr Vorstands- noch fiir Aufsichtsratsmitglieder Altersgren-
zen. Die Einfihrung von Altersgrenzen ist auch in Zukunft
nicht beabsichtigt.

Vorstand und Aufsichtsrat sehen in einer solchen Festlegung
zum einen eine unangemessene Einschrankung des Rechts
der Aktionare, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu wahlen,
und zum anderen eine Einschrankung des Aufsichtsrats bei
der Auswahl geeigneter Vorstandsmitglieder. Auch ohne
vorgeschriebene Altersgrenzen hat die Gesellschaft in Auf-
sichtsrat und Vorstand eine ausgewogene Altersstruktur.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.3.3, dass der Aufsichtsrat
einen Nominierungsausschuss bildet, der ausschlieRlich
mit Vertretern der Anteilseigner besetzt ist. Ein solcher
Nominierungsausschuss existiert bei der MediGene AG
nicht und soll auch in Zukunft nicht eingerichtet werden.

MEDIGENE AG

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind der Auf-
fassung, dass es bei der gegenwartigen GesamtgroRe des
Aufsichtsrats der MediGene AG nicht notwendig und sinn-
voll ist, einen solchen Ausschuss einzurichten, und dass
der Gesamtaufsichtsrat diese Aufgabe ohne Effektivitats-
einbulien selbst wahrnehmen kann.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.4.6 Absatz 1, die Mitglied-
schaft in Ausschissen des Aufsichtsrats bei der Vergiitung
der Aufsichtsratsmitglieder zu beriicksichtigen. Die Mit-
gliedschaft in Ausschiissen des Aufsichtsrats wird bei der
Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder der MediGene AG
nicht berlcksichtigt, und dies ist auch in Zukunft nicht
vorgesehen.

Vorstand und Aufsichtsrat der MediGene AG sind der
Ansicht, dass auch ohne eine solche Regelung ein sehr
hohes Engagement der Aufsichtsratsmitglieder in der Aus-
schussarbeit gewahrleistet ist.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.4.6 Absatz 2, dass die
Mitglieder des Aufsichtsrats neben einer festen Vergu-
tung auch eine erfolgsorientierte Vergltung erhalten. Die
Aufsichtsratsmitglieder der MediGene AG erhalten keine
erfolgsorientierte Vergltung und dies ist auch in Zukunft
nicht vorgesehen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass die
Tatigkeit des Aufsichtsrats auch ohne eine erfolgsorien-
tierte Vergltung jederzeit effektiv und auf den bestmog-
lichen Unternehmenserfolg ausgerichtet ist.

Martinsried, den 9. Dezember 2011

Flr den Vorstand, Dr. Frank Mathias
Fir den Aufsichtsrat, Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker«

Il. Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand in seiner Gesamtheit und jedes einzelne Vor-
standsmitglied flhren die Geschéfte des Unternehmens mit
der Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéfts-
leiters nach MalRgabe der Gesetze, der Satzung und der
Geschaftsordnung des Vorstands. Der Vorstand leitet das
Unternehmen in eigener Verantwortung. Er ist dabei an das
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Unternehmensinteresse gebunden und der nachhaltigen Stei-
gerung des Unternehmenswerts verpflichtet. Der Vorstand
berlcksichtigt bei seiner Geschéaftsflihrung die Belange der
Aktionare, seiner Arbeitnehmer und der sonstigen dem Unter-
nehmen verbundenen Gruppen (Stakeholder). Der Vorstand der
MediGene AG besteht aktuell aus zwei Mitgliedern. Sie arbeiten
kollegial zusammen und unterrichten sich gegenseitig laufend
Uber wichtige MafRnahmen und Vorgange in ihren Ressorts.
Der Vorstand fasst BeschlUsse in regelméaRigen Sitzungen, die
Ublicherweise einmal monatlich stattfinden.

Die Arbeitsweise des Vorstands wird durch die Geschéaftsord-
nung des Vorstands geregelt. Diese enthélt unter anderem Rege-
lungen zu Geschaften, die der Zustimmung des Aufsichtsrats
bedurfen, den Geschaftsverteilungsplan sowie grundlegende
Verhaltensrichtlinien.

Der Vorstand arbeitet eng mit dem Aufsichtsrat zusammen und
informiert diesen regelmaRig, zeitnah und umfassend Uber alle
flr das Unternehmen relevanten Fragen.

Der Aufsichtsrat der MediGene AG hat die Aufgabe, den Vor-
stand zu bestellen und ihn regelméaRig zu beraten sowie die
Geschaftsfliihrung und die Erreichung der langfristigen Ziele der
MediGene AG zu Uberwachen und zu férdern. Der Aufsichtsrat
der MediGene AG besteht laut § 10 Absatz 1 Satz 1 der Sat-
zung der Gesellschaft und §8 95, 96 Absatz 1, 101 Absatz 1
des AktG aus sechs Mitgliedern. Die Amtszeit der Mitglieder
des Aufsichtsrats endet mit Ablauf der Hauptversammlung im
Jahr 2013, die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2012
beschliefit.

Im Geschaftsjahr 2011 wurde Herr Klaus Kiihn von der Haupt-
versammlung am 4. August 2011 in den Aufsichtsrat gewahlt.
Herr Kihn besetzt den durch Ricktritt von Herrn Sebastian
Freitag vakanten Posten.

Zur Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat insge-
samt drei Ausschusse eingerichtet:

Compensation Committee

Zu den Aufgaben des Compensation Committee gehoren die
Personalangelegenheiten der Vorstandsmitglieder. Schwer-
punkte bilden die Vorbereitung der Anstellungsvertradge mit den
Vorstandsmitgliedern und Vorschlage zu deren Vergutung. Die
Entscheidung Uber diese Punkte obliegt dem gesamten Auf-
sichtsrat. Dem Compensation Committee gehdren Prof. Dr.
Ernst-Ludwig Winnacker (Vorsitzender), Dr. Pol Bamelis sowie
Prof. Dr. Norbert Riedel an.
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Audit Committee

Die Mitglieder des Audit Committee befassen sich mit Fragen
der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erfor-
derlichen Unabhangigkeit des Abschlussprifers, der Erteilung
des Prifungsauftrags an den Abschlusspriifer, der Bestimmung
von Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung mit
den Wirtschaftsprifern. Dem Audit Committee gehdrten Dr. Pol
Bamelis, Dr. Thomas Werner und als Vorsitzender (bis 15. Sep-
tember 2011) Dr. Mathias Boehringer an. Am 4. August 2011
wurde von der Hauptversammlung mit Herrn Klaus Kihn ein
weiterer Finanzexperte in den Aufsichtsrat gewahlt. In der Sit-
zung vom 15. September 2011 wahlte der Aufsichtsrat Herrn
Kihn in das Audit Committee und bestellte ihn zum Vorsitzen-
den. Herr Dr. Bamelis schied gleichzeitig aus dem Gremium aus.

SEDA Committee

Das SEDA Committee ist ein beschlielender Ausschuss, dessen
Mitglieder sich mit allen Beschllissen, die sich fir den Aufsichts-
rat aus dem mit der Firma YA Global Investments L.P. geschlos-
senen »Standby Equity Distribution Agreement« (SEDA) zur
Zeichnung neuer Aktien der MediGene AG ergeben, befassen.
Insbesondere sind dies die Zustimmungen des Aufsichtsrats zur
Ausgabe neuer Aktien, der Inhalt der Aktienrechte, die Bedin-
gungen der Aktienausgabe und der Bezugsrechtsausschluss,
welche jeweils gesondert fUr jede einzelne Tranche erfolgen
mussen. Aulerdem ist das SEDA Committee flr die Satzungs-
anderungen, die sich nach jeder Aktienausgabe aus dem SEDA-
Programm ergeben, zustédndig. Dem SEDA Committee gehorten
Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker, Dr. Mathias Boehringer und
Dr. Pol Bamelis an. In Hinblick auf das Auslaufen des Vertrags
mit YA Global Investments L.P. zum Jahresende 2011 wurde das
SEDA Committee mit Wirkung zum 31. Dezember 2011 aufgeldst.

lll. Wesentliche Unternehmensfiihrungspraktiken

MediGene misst der Einhaltung von Recht, Gesetz und unter-
nehmensinternen Richtlinien eine wesentliche Bedeutung bei
und hat flr diesen Zweck einen Compliance Officer bestellt.
Ein Aufgabenschwerpunkt betrifft das Kapitalmarktrecht sowie
die gesetzliche Regelung zum Verbot von Insidergeschéaften,
welche bei MediGene durch eine Insiderrichtlinie ergénzt wird.
Weiterhin hat sich MediGene dem Kodex des Verbands Freiwil-
lige Selbstkontrolle flr die Arzneimittelindustrie e.V. verpflich-
wacht die korrekte Zusammenarbeit von pharmazeutischen
Unternehmen und Arzten, Apothekern und weiteren Angehd-
rigen der medizinischen Fachkreise sowie den Organisationen
der Patientenselbsthilfe und sanktioniert gegebenenfalls Regel-
verstofie. Dies bildet zusammen mit den vorstehend genann-
ten Grundsétzen die Basis flr unternehmerisches Handeln bei
der MediGene AG.
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A
»Adeno-Associated Virus-Like Particle«
AAV-ahnliche Partikel

Deutsches Aktiengesetz

Krankheiten, deren Ursache eine Uberschiel3ende Reaktion
des Immunsystems gegen korpereigenes Gewebe ist

Bdsartiger Tumor der Bauchspeicheldriise (Pankreas)

Durch die Hauptversammlung genehmigtes Kapital
flr die Ausgabe von Aktienoptionen oder
Wandelschuldverschreibungen

Erforschung und Entwicklung von Medikamenten und
Therapien (Pharmazeutik) auf der Basis biotechnologischer
bzw. molekularbiologischer Methoden

Nutzung natlrlicher und modifizierter biologischer Systeme
und ihrer Komponenten

Teil des Antigens, welcher vom Antikdrper oder B-Zellrezep-
tor erkannt wird

c

Proteine auf der Oberflache von Immunzellen, die bei der
Ausldsung entzindlicher Prozesse beteiligt sind
siehe T-Zell-Aktivierung

Verhindert die Interaktion des Oberflachenproteins
CD80 mit bestimmten Rezeptoren

»Cash-Generating Unit«
Zahlungsmittelgenerierende Einheit

MEDIGENE AG

D

»Directors and Officers«-Versicherung
Manager-Haftpflichtversicherung, die ein Unternehmen
flr seine Organe und leitende Angestellte abschlief3t

»Defined Benefit Obligation«
Wert einer Verpflichtung aus betrieblicher Altersversorgung

Medikament in Form eines Implantats, das sich langsam
auflost und den Wirkstoff Uber einen definierten Zeitraum
freisetzt

Teilgebiet der Medizin, das sich mit der Behandlung von
Erkrankungen der Haut sowie mit gut- und bdsartigen
Hauttumoren befasst

Bosartige Brusttumore, die weder Ostrogen-/Gestagen-
rezeptoren noch HER2-Rezeptoren aufweisen

»Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization«

EBITDA wird bei MediGene aus dem Jahresergebnis abge-

leitet und enthalt keine Steuern, kein Finanzergebnis sowie

keine Abschreibungen und Wertminderungen

Zellen, welche die innere Wandschicht von Lymph- und
Blutgefalien bilden

»Food and Drug Administration«
US-amerikanische Behorde fir Lebensmittel- und
Arzneimittelsicherheit

G

Wert oder Anzahl der Aktien, die die Hauptversammlung der
Gesellschaft zur Durchflhrung einer moglichen Kapitalerho-
hung durch Bar- oder Sacheinlagen vorab genehmigt hat.
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Arzneimittel, welches eine wirkstoffgleiche Kopie eines
bereits auf dem Markt befindlichen Medikaments darstellt.

Gutartige, aber schmerzhafte und entstellende Hauttumore
im Genital- und Analbereich

Weibliches Sexualhormon

»Good Manufacturing Practice«
Richtlinien zur Qualitatssicherung bei der Herstellung von
Arzneimitteln

»Human Epidermal Growth Factor Receptor«
vom Typ 2 Protein, das auf den Zellen vieler menschlicher
Organe vorkommt

Handelsgesetzbuch

Viren, die die Epithelzellen der Haut infizieren und dort ein
unkontrolliertes, tumorartiges Wachstum hervorrufen kénnen

»International Accounting Standard«
Rechnungslegungsvorschriften, Teil der
International Financial Reporting Standards

»International Financial Reporting Interpretations Committee«
Komitee mit der Aufgabe, die Anwendung der IFRS zu
interpretieren

»International Financial Reporting Standard«
International anerkannter Rechnungslegungsstandard

Grund fur die Durchfiihrung einer medizinischen
Untersuchung oder Behandlungsmalnahme
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K

Studie mit einer Kontrollgruppe, deren Patienten den zu
testenden Wirkstoff nicht erhalten, sondern Placebo

Aus Fettmolekilen aufgebaute winzige, hohle Kiigelchen

Verkauf (Auslizenzierung) oder Erwerb (Einlizenzierung)
von Entwicklungs- und/oder Vermarktungsrechten an einem
Produkt

Medikament, das sich noch in der Entwicklung befindet

0

Weibliches Sexualhormon

Lehre von den Tumoren und tumorbedingten Erkrankungen

Medikamente gegen seltene Krankheiten kénnen diesen
Status von der Européischen Kommission bzw. der FDA
erhalten; gewahrt Vorteile bei Entwicklung, Zulassung und
eventuell Vermarktung des Produkts

P

»Patent Cooperation Treaty«

Internationales Abkommen, unter dem eine Patentanmeldung
mit Wirkung fr derzeit 142 Staaten weltweit eingereicht
werden kann. Zur Erteilung eines Patents muss diese Anmel-
dung zu einem spateren Zeitpunkt in eine nationale Anmel-
dung Uberflhrt werden.

Ein Peptid (kleines Protein) ist eine organische Verbindung,
die aus einer Verknlpfung mehrerer Aminosauren entstan-
den ist
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Wissenschaft, die sich mit der Beschaffenheit, Wirkung,
Entwicklung, Prifung, Herstellung und Abgabe von Arznei-
mitteln befasst

Alle in der Entwicklung befindlichen
Medikamentenkandidaten

Medikamentenentwicklungsstufen, bevor ein Wirkstoff am
Menschen getestet wird

Machbarkeitsnachweis, der die prinzipielle Durchflhrbarkeit
eines Vorhabens belegt

Vorbeugende Impfung, bereitet das Immunsystem
auf die Abwehr zukinftiger Infektionen vor

Bdsartige Tumore in der Prostata
(Teil des mannlichen Geschlechtsorgans)

Widerstandskraft eines Organismus gegenlber duReren
Einflissen

Proteinkomplex, der fir die Bindung verschiedener Partikel
sorgt, welche in die Zelle transportiert werden

Entzindliche Erkrankung der Gelenke

MEDIGENE AG

S

»Standby Equity Distribution Agreement

Form der Finanzierung, bei der sich der Partner verpflichtet,
in Tranchen Aktien der Gesellschaft gegen Eigenkapitalein-
lage zu zeichnen

T

Index der Deutschen Borse, der die 30 groRten
Technologiewerte in Bezug auf Marktkapitalisierung
und Orderbuchumsatz zusammenfasst

Technologie, auf deren Grundlage verschiedene
Medikamentenkandidaten entwickelt werden kdnnen

Richtet das Immunsystem gegen eine akute Infektion
oder einen bereits vorhandenen Tumor

T-Lymphozyten, oder kurz T-Zellen, bilden eine Gruppe von
weilRen Blutzellen, die der Immunabwehr dient

Entscheidender Schritt bei der Entstehung entzindlicher
Prozesse

Rezeptor, mit dem T-Zellen des Immunsystems Antigene
erkennen, die von anderen Zellen des Korpers prasentiert
werden
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FINANZKALENDER

23. Marz 2012
Geschaftsbericht 2011
Bilanzpressekonferenz und Analystentelefonkonferenz

11. Mai 2012
3-Monatsbericht, Analystentelefonkonferenz

3. August 2012
6-Monatsbericht, Analystentelefonkonferenz

6. November 2012
9-Monatsbericht, Analystentelefonkonferenz
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MARKENRECHTLICHE
HINWEISE

Eligard®
ist eine Marke der Tolmar Therapeutics, Inc.

EndoTAG®
ist eine Marke der MediGene AG

MediGene®
ist eine Marke der MediGene AG

Polyphenon E®
ist eine Marke der Mitsui Norin Co. Ltd.

RhuDex®
ist eine Marke der MediGene AG

Veregen®
ist eine Marke der MediGene AG

Diese Marken kénnen fir ausgewahlte Lander Eigentum
oder lizenziert sein.
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Ubersetzung

MEDIGENE AG

DISCLAIMER

Dieser Geschéftsbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, die
auf bestimmten Annahmen und Erwartungen der Unternehmens-
leitung der MediGene AG zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Geschéftsberichts beruhen. Diese Annahmen und Erwartungen sind
unvorhersehbaren Unsicherheitsfaktoren und Unwagbarkeiten aus-
gesetzt, so dass keine Garantie besteht, dass sich die Annahmen
und Erwartungen auch als richtig erweisen. Eine Vielzahl solcher
Risiken und Unwagbarkeiten wird von Faktoren bestimmt, die nicht
dem Einfluss der MediGene AG unterliegen und heute auch nicht
sicher abgeschéatzt werden kénnen. Dazu zéhlen das zukinftige
Marktumfeld sowie die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das
Verhalten anderer Marktteilnehmer, das Erreichen angestrebter
Synergieeffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen.
Die MediGene AG kann nicht ausschlieRen, dass die tatséchlichen
Entwicklungen erheblich von den in den zukunftsgerichteten
Aussagen beschriebenen abweichen. Weder beabsichtigt die
MediGene AG, noch tbernimmt sie eine gesonderte Verpflichtung,
zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse
oder Entwicklungen nach dem Datum dieses Geschaftsberichts
anzupassen.

Der Geschéftsbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor;
bei Abweichungen hat die deutsche Fassung des Geschaftsberichts
Vorrang gegeniiber der englischen Ubersetzung.
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