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Zusammengefasster Bericht liber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns



ZUSAMMENGEFASSTER BERICHT UBER DIE
LAGE DER GESELLSCHAFT UND DES KON-
ZERNS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Es handelt sich um einen zusammengefassten Lagebericht
der Senator Entertainment AG (Senator AG) und des Kon-
zerns. Sofern nicht explizit auf die Senator AG oder den
Konzern Bezug genommen wird, beziehen sich die Aussa-
gen auf die Senator AG und den Konzern gleichermaBen.
Die im Folgenden dargestellten Ausfiihrungen des Ge-
schéaftsverlaufs sowie der Ertrags-, Vermoégens- und Finanz-
lage des Konzerns basieren auf dem Konzernabschluss
nach IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind. Die Aus-
fihrungen zum Geschéftsverlauf und der Ertrags-, Vermo-
gens- und Finanzlage der Senator AG beziehen sich auf
den nach HGB aufgestellten Jahresabschluss der Gesell-
schaft.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG
2011

Die Erholung der Weltwirtschaft setzte sich in 2011 ver-
langsamt fort. Nach dem sehr kraftigen Zuwachs von 5,1 %
in 2010 dirfte die Weltwirtschaft im abgelaufenen Jahr
nur noch um 3,8 % gewachsen sein. Damit setzte sich die
Mitte 2010 einsetzende Abschwachungstendenz fort, die
auf Verschuldungsprobleme vieler Industrielander sowie
auf eine restriktivere Wirtschaftspolitik zurlickzufiihren ist.
Die europaische Konjunktur wurde vor allem durch die Ver-
scharfung der Schuldenkrise geschwacht. In den Schwel-
lenlandern Ostasiens und Lateinamerikas wurden in der
ersten Jahreshalfte wirtschaftspolitische MaBnahmen er-
griffen, um einer drohenden konjunkturellen Uberhitzung
entgegenzuwirken. Dagegen hat die konjunkturelle Erho-
lung in den USA in der zweiten Jahreshéalfte 2011 wieder
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an Dynamik gewonnen. Die Gefahr eines erneuten Abglei-
tens in die Rezession scheint somit hier vorerst gebannt.
(ifo-Institut)

Die deutsche Wirtschaft blieb auch 2011 auf Wachstums-
pfad. Nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
erhéhte sich das Bruttoinlandsprodukt um 3,0 %. Der Au-
Benhandel war erneut ein wichtiger Wachstumsfaktor der
deutschen Wirtschaft, auch wenn er an Bedeutung hinter
dem Wachstumsimpuls aus dem Inland zuriickblieb. Ins-
besondere die privaten Konsumausgaben erwiesen sich
2011 mit einem Zuwachs von 1,5 % als Motor des Auf-
schwungs. Hinzu kamen Erhéhungen der Ausriistungs- und
Bauinvestitionen preisbereinigt um 7,6 % bzw. 5,8 %. Die
Exporte stiegen 2011 preisbereinigt um 8,2 % an, die Im-
porte nahmen mit 7,4 % etwas weniger stark zu (Statisti-
sches Bundesamt).

Die Inflationsrate stieg in 2011 nach Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes vor allem aufgrund héherer
Preise fir Energieprodukte um 2,3 % und lag damit deut-
lich Gber der Preissteigerung des Jahres 2010 (+1,1 %).

Einhergehend mit dem wirtschaftlichen Wachstum sank
die Zahl der Arbeitslosen auf 3,0 Mio. Sie ging damit im
Vergleich zum Vorjahr um 8,1 % zuriick, die Arbeitslosen-
quote lag bei nur noch 7,1 %.
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Branchenentwicklung 2011

Kino

Im Jahr 2011 zieht die deutsche Kinowirtschaft trotz einer
Umsatzsteigerung von gut 4,1 % gegeniiber dem Vorjahr
eine verhalten positive Bilanz. Laut Besucherstatistik der
Filmférderungsanstalt (FFA) ist die Zahl der Kinobesucher
im Jahr 2011 gegeniiber dem Vorjahr leicht gestiegen, lag
damit aber immer noch unter der Kinobesucherzahl von
2009. Mit 129,6 Mio. verkauften Tickets (2010: 126,6 Mio.)
verzeichneten die Filmtheater einen Anstieg von 2,3 %.

Im Berichtszeitraum stieg der Gesamtumsatz der Branche
Gberproportional aufgrund des Umsatzmotors 3D. Jedoch
wurde die angepeilte Umsatzmilliarde mit einem Gesamt-
umsatz von €958,1 Mio. erneut nicht erreicht.

Der deutsche Film konnte in 2011, nicht zuletzt aufgrund
des Erfolgs von Til Schweigers Komdodie ,,Kokowaah“, sei-
nen Marktanteil wieder ausbauen. Der deutsche Film lag
mit 27,9 Mio. Besuchern um 5% Uber dem Niveau des
schlechten Vorjahres (2010: 20,9 Mio. Besucher, 16,8 %).

Insbesondere der Erfolg des 3D-Kinos hat wie bereits im
Vorjahr nochmals flr eine weitere Erhéhung des durch-
schnittlichen Eintrittspreises gesorgt. Dieser betragt €7,39
nach €7,27 im Jahr 2010. Der Marktanteil von 3D-Filmen
stieg in 2011 von 20,1 % bzw. 25,4 Mio. Besuchern auf
22,8% bzw. 29,3 Mio. Besuchern.
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Home Entertainment

Der deutsche Videokaufmarkt erwirtschaftete in 2011 so-
wohl beim Absatz als auch beim Umsatz erneut Rekord-
werte. Nach Angaben des Bundesverbandes Audiovisuelle
Medien (BVV) stieg der Absatz von filmischen Inhalten um
3% auf eine neue Bestmarke von 122,2 Mio. Stick. Die
Umsatzentwicklung fiel aufgrund leicht sinkender Durch-
schnittspreise zwar unterproportional aus, dennoch stiegen
die Erldse insgesamt um 2 % auf €1,428 Mrd.

(Vj.: €1,404 Mrd.). Die positive Entwicklung ging vor
allem auf starke Wachstumsraten bei Blu-ray und Electro-
nic Sell Through zuriick, welche die Riickgange im DVD-
Kaufmarkt kompensieren konnten.

Der Absatz der DVDs musste erneut einen Riickgang in
2011 hinnehmen. Aufgrund eines weiteren leichten Preis-
verfalls im DVD Markt sank der Umsatz um 5% auf
€1,129 Mrd. nach €1,189 Mrd. in 2010. Der Blu-ray Ab-
satz ist im Vergleich zum Vorjahr um 41 % gestiegen und
erreichte ca. 17 Mio. Einheiten. Somit war mehr als jeder
siebte verkaufte Bildtontrager im letzten Jahr eine Blu-ray.
Der Umsatz der Blu-ray stieg um 39% auf €267 Mio.
Damit lag der Umsatzanteil der Blu-ray am Gesamtmarkt
bei 18,7 %. Diese Entwicklung resultierte vor allem aus
den nur noch moderat abgesunkenen Durchschnittspreisen
der High-Definition-Discs, die im Gegensatz zum Vorjahr
(-16 % auf durchschnittlich € 16,02) nur noch einen
Rickgang in Héhe von -2 % auf durchschnittlich €15,72
in 2011 zu verzeichnen hatten.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns



Auch der digitale Kaufmarkt erlebte mit 4,2 Mio. Einheiten
ein Wachstum von 43 % gegeniiber dem Vorjahr. Der Um-
satz mit digitalen Kaufinhalten stieg um 45 % auf €32 Mio.
(nach €22 Mio. in 2010). Ebenso lag der Umsatz mit ein-
maligen Filmabrufen auf den legalen Internet-Plattformen
bei €32 Mio. Die Anzahl dieser Online-Verleihvorgange
stieg in 2011 sogar um 55 % von 6,1 Mio. Transaktionen
auf 9,4 Mio. Abrufe in 2011.

EinbuBen musste hingegen das physische Verleihgeschéaft
hinnehmen. Erstmalig seit Anfang der 80er Jahre ist die
Anzahl der Verleihvorgange physischer Bildtontrager (in der
herkdmmlichen Videothek, an einem Automaten oder per
Postzustellung) mit 95,5 Mio. Transaktionen unter die
100 Mio. Schwelle gesunken. So ist der Umsatz mit der
Vermietung von DVDs und Blu-rays in 2011 um 6 % auf
€229 Mio. gesunken.

TV

Der Absatz von TV-Lizenzen gestaltet sich nach wie vor als
schwierig. Die Zahl der Fernsehsender, die Programme jed-
weder Art anbieten, ob frei empfangbar oder gegen Ent-
gelt, Uber Kabel oder Satellit oder als so genanntes IP TV
aus dem Internet, ist zahlreich und die Zahl der Verwer-
tungsmoglichkeiten von Filmproduktionen nimmt demge-
maB zu. Gleichzeitig ging dies aber in den letzten Jahren
mit einem erheblichen Preisverfall einher. AuBerdem
haben die GroBabnehmer von Spielfilmproduktionen, d.h.
die groBen, frei empfangbaren Sendergruppen (RTL, Pro-
Sieben/SAT.1-Gruppe, ARD, ZDF) ihre Programmstrategien
zu Lasten der Sendepléatze fiir Spielfilme umgestellt. So
werden z.B. die ertragreichsten Sendeplatze zwischen 20
und 22 Uhr wesentlich von (Reality-)Show-Formaten, Serien
oder Eigenproduktionen belegt.

GESAMTAUSSAGE ZUR LAGE

Das Geschaftsjahr 2011 verzeichnete wie im Vorjahr ein
positives erstes Halbjahr mit einem Konzernergebnis von
€0,4 Mio. (Vj.: €0,2 Mio.). Dies wurde jedoch durch das
weit unter den Erwartungen liegende Konzernergebnis des
zweiten Halbjahres stark negativ beeinflusst.

Im Kinobereich haben sich vor allem Filme wie , THE
KING'S SPEECH” mit Colin Firth, die englische Komédie
,ALLES KOSCHER” und auch das Liebes-Drama ,,BLUE
VALENTINE", die ersten beiden aus dem ersten Halbjahr
und der letztere aus August 2011, durch gute Besucher-
zahlen hervorgetan. Ansonsten waren die Ergebnisse aus
der Kinoauswertung eher unbefriedigend.

Im DVD-Bereich hat vor allem ,,THE KING’S SPEECH" fiir
hervorragende Umsatze gesorgt. Zusatzlich waren Titel wie
» THE FIGHTER" mit Christian Bale und Mark Wahlberg
sowie die hochwertige Literaturverfiimung ,,THE ROAD"
mit Viggo Mortensen, Robert Duvall und Charlize Theron
fr gute Verleih- und Verkaufserlése verantwortlich.

Die Senator-Gruppe wird einerseits, wie bereits angekiindigt,
auf lokales und europaisches Produkt setzen, andererseits
wurden die Grundlagen geschaffen, kiinftig zuverlassig
und kalkulierbar mit Topprodukt aus Hollywood versorgt zu
werden. Im Dezember haben Senator und das Hollywood-
unternehmen RML Distribution International, LLC, Los An-
geles, USA, (Relativity Media) sich auf einen Output Vertrag
verstandigt, demzufolge Senator in Zukunft alle Relativity
Filme in Deutschland vertreiben wird, dessen endgiiltige
Detailbedingungen derzeit noch in Verhandlung sind.

Senator Entertainment AG | Geschéaftsbericht 2011



Lokales und europaisches Produkt erhalt die Gruppe unter
anderem (ber die eigenen Produktionsgesellschaften.
Einer der Schwerpunkte liegt auf europaischen und inter-
nationalen Koproduktionen mit einem starken deutschen
Bezug. Sandra Nettelbecks ,MR. MORGAN’S LAST LOVE"
mit Michael Caine, eine Koproduktion mit der Senator Film
Produktion GmbH, wurde in 2011 abgedreht. Die Senator
Film K6ln GmbH beabsichtigt, durch ErschlieBung diverser
an den Standort NRW gekoppelter Finanzierungsinstrumente
und eine enge Vernetzung mit lokalen Multiplikatoren, u. a.
durch eine Zusammenarbeit mit den MMC Studios in Koln,
das Engagement der Senator Entertainment AG im Bereich
der Produktion deutscher und internationaler Spielfilme
weiter zu starken. Im Geschaftsjahr wurde die Koproduktion
»2 DAYS IN NEW YORK" mit July Delpy und dem US Co-
medy Star Chris Rock fertiggestellt. Im Januar feierte die
deutsch-franzésische Koproduktion, die wir im Friihsommer
in Deutschland ins Kino bringen werden, in Sundance eine
umjubelte Weltpremiere. Desweiteren erwarb Senator ge-
meinsam mit Network Movies und C-films in Zirich die
Rechte an Martin Suters ,,DER KOCH*. Uber die Senator
Film Minchen GmbH baut Senator derzeit ein Kinderpro-
gramm auf.

Deutsches Produkt erhalt Senator tiber das Beteiligungs-
unternehmen deutschfilm GmbH, Berlin (deutschfilm).
Deutschfilm steckt derzeit in der Vorbereitung, Finanzie-
rung und Produktion weiterer Projekte. Im Geschéaftsjahr
hat deutschfilm die Komddie ,,WAS WEG IS, IS WEG“, das
Regiedebiit von Christian Lerch, dem Autor des bayeri-
schen Kinoerfolges ,,Wer friiher stirbt, ist langer tot" abge-
dreht. Der Film ist im Marz in den deutschen Kinos
angelaufen.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns N _an
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GESCHAFTSENTWICKLUNG
DES SENATOR-KONZERNS IM JAHR 2011

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns

Ertragslage des Konzerns

Die Senator-Gruppe erzielte im Geschéftsjahr 2011 trotz Der Geschaftsverlauf wird im Folgenden zunachst unter-
eines Umsatzanstiegs von 23,4 % auf €28,5 Mio. teilt nach Segmenten dargestellt. AnschlieBend wird auf
(Vj.: €23,1 Mio.) nur ein EBIT von €0,9 Mio. die Gesamtertragslage des Konzerns eingegangen.

2011in T€ Produktion Verleih Sonstige Gesamt
Bereichsumsatz 306 31.688 93 32.087
Innenumsatz 9 3.593 0 3.602
Umsatzerlose 297 28.095 93 28.485
Sonstige betriebliche Ertrage 464 0 0 464

Zurechenbare Aufwendungen

Abschreibungen -251 -7.290 0 -7.541
davon auBerplanméaBig 0 -278 0 -278
Verwertungs- und Produktionskosten -587 -18.079 0 -18.666
Personalkosten -260 -1.010 0 -1.270
Summe -1.098 -26.379 0 -27.477
Bruttogewinn/-verlust -337 1.716 93 1.472
Nicht zurechenbare Ertrage und Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage 2.749
Personalaufwand -1.066
Abschreibungen -82
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.234
839
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 118
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.469
Equity-Ergebnis 191
Wahrungsverluste 85
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit -286

10 N _aN Senator Entertainment AG | Geschaftsbericht 2011
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2010in T€ Produktion Verleih Sonstige Gesamt
Bereichsumsatz 661 23.387 109 24.157
Innenumsatz 0 1.032 0 1.032
Umsatzerlose 661 22.355 109 23.125
Zurechenbare Aufwendungen
Abschreibungen -294 -7.344 0 -7.638
davon auBerplanméaBig 0 -82 0 -82
Verwertungs- und Produktionskosten -29 -10.584 0 -10.613
Personalkosten -281 -1.126 0 -1.407
Summe -604 -19.054 (0] -19.658
Bruttogewinn/-verlust 57 3.301 109 3.467
Nicht zurechenbare Ertrage und Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage 2.315
Personalaufwand -1.210
Abschreibungen -303
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.898
1.371
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 90
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.547
Equity-Ergebnis 133
Wahrungsverluste -512
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -465

Uber alle Segmente betrug der Bruttogewinn €1,5 Mio.
(Vj.: €3,5 Mio.). Im Folgenden ist die Entwicklung der ein-
zelnen Segmente dargestellt. Die Bereiche Kino, TV-Lizen-

zen, Video und DVD sind im Verleih-Segment zusammen-
gefasst. Weitere Informationen dazu sind im Anhang auf-

gefuhrt.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns N _an
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Kinoproduktion

Im Geschaftsjahr 2011 lag der Erlésbeitrag des Geschafts-
bereichs Kinoproduktion der Senator-Gruppe bei T€ 306
(Vj.: TEGBI).

Belastet wurde das Segmentergebnis wie im Vorjahr durch
Abschreibungen in Hohe von €0,3 Mio. (Vj.: €0,3 Mio.).
Die Personalkosten konnten im Geschéftsjahr im Vergleich
zum Vorjahr leicht reduziert werden. Hingegen erhéhten
sich die Produktionskosten aufgrund der verstarkten Pro-
duktionsaktivitat auf €0,6 Mio. denen sonstige betriebliche
Ertrage aus aktivierten Eigenleistungen in Héhe von

€0,5 Mio. gegeniiberstanden und fiihrten damit zu einem
Bruttoverlust des Geschéaftsbereichs in Hohe von €0,4 Mio.

Verleih

Der Bereich Verleih fasst samtliche Aktivitaten der Senator-
Gruppe zusammen, die auf die Herausbringung von Filmen
und sonstigen Unterhaltungsangeboten abzielen. Neben
der Veroffentlichung im Kino zahlt hierzu u. a. auch das
Geschaftsfeld Home Entertainment, also die Vermarktung
von Inhalten auf DVDs und sonstigen Bildtontrégern, sowie
die VerduBerung von TV-Lizenzen an Sendeanstalten.

Senator brachte im Geschaftsjahr 2011 insgesamt 19 Filme
(Vj.: 13) mit insgesamt 3,2 Mio. Besuchern (Vj.: 1,1 Mio.)
in die Kinos. Mit groBem Abstand erfolgreichster Film war
der preisgekrdnte Film ,THE KING'S SPEECH", der allein
in Deutschland 2,4 Mio. Zuschauer erreichte. Der Haupt-
darsteller Colin Firth wurde flir seine schauspielerische
Leistung mit dem Oscar, einem Golden Globe sowie zahl-
reichen weiteren Preisen ausgezeichnet.

HIOUEN
30

Senator etablierte sich in 2011 mit einem Marktanteil von
2,4 % auf einem der hinteren TOP 10-Platze und gehdrte
damit erneut zu den fiihrenden Independent Verleiher
Deutschlands.

Die deutschen Verleihunternehmen belegten im Jahr 2011
folgende Marktanteile:

Tobis; 1,2%

Universum; 2,2%

Senator; 2,4%

Studiocanal; 2,8% _

Constantin; 5,9%

(Quelle Rentrak, Zahlen ohne Previews)

Das Segment Home Entertainment konnte in der Berichts-
periode ebenfalls leicht ausgebaut werden. Die Anzahl der
verdffentlichten Filme, Serien und Dokumentationen lag
mit 40 Titeln auf Vorjahresniveau.

Die Umsatzerldse im Bereich Verleih erhdhten sich im Ge-
schéftsjahr 2011 um 25,7 % auf €28,1 Mio. (Vj.: €22,4
Mio.). Trotz des Umsatzanstiegs schloss der Geschéaftsbe-
reich Verleih die Berichtsperiode mit einem Bruttogewinn
von nur €1,7 Mio. (Vj.: €3,3 Mio.) ab, was im Vergleich
zum Vorjahr einen signifikanten Ergebniseinbruch bedeutet.

12 e
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Sonstige
Zu den sonstigen Betatigungen der Senator-Gruppe zahlen
Aktivitaten aus dem Bereich Musik.

Die Umsatzerldse und der Bruttogewinn des Segments lagen
im Geschéftsjahr 2011 mit €0,1 Mio. (Vj.: €0,1 Mio.) fast
auf Vorjahresniveau.

GESAMTERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Die Senator-Gruppe hat im Geschéftsjahr einen Konzern-
verlust von €0,3 Mio. (Vj.: €-0,5 Mio.) erzielt. Gegenliber
dem Vorjahr verbesserte sich das Konzernergebnis gering-
flgig, war aber trotz Umsatzsteigerung immer noch negativ.

Ebenso reduzierte sich im Geschaftsjahr das Betriebser-
gebnis (EBIT). Es konnte nur ein Betriebsergebnis von
€0,9 Mio. erzielt werden und lag damit um €0,6 Mio. unter
dem Vorjahreswert. Die Ursachen flr die Verschlechterung
des EBIT liegen vor allem in einer geringeren Ertragskraft
der Filme aufgrund von geringer als geplanten Umsatzerl6-
sen bei hohen Marketingaufwendungen und zum anderen
an der Beteiligung eines Partners an den Gewinnen aus
der erfolgreichen Auswertung von ,, THE KING'S SPEECH".

Die Ertragskraft der Filme spiegelt sich durch den Saldo
aus Umsatzerlésen, Aufwendungen flr bezogene Leistungen
und Abschreibungen wider. Dieser Deckungsbeitrag betragt
im Geschéftsjahr €2,2 Mio. nach €4,7 Mio. im Vorjahr.

Die geringere Profitabilitat geht auf ein schlechteres Ver-
haltnis von Aufwendungen flir bezogene Leistungen zum
Umsatz zuriick. Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
umfassen im Wesentlichen Herausbringungskosten fir die
einzelnen Filmstarts, die Kosten der Vermarktung und Her-

SENATOR
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stellung von DVD/Blu-ray sowie Lizenzgeberabfiihrungen
und Aufwendungen aufgrund anderer Erlésbeteiligungen.
Die Aufwandsquote im Verhéltnis zum Umsatz betragt
65,5 % gegenliber 45,9 % im Vorjahr.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermbgensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen lagen mit
€7,6 Mio. (Vj.: €7,8 Mio.) in etwa auf Vorjahresniveau.
Die Auswirkung von Filmeinkdufen zu weitaus giinstigeren
Preisen machte sich auch im Geschéaftsjahr hier erneut be-
merkbar. Weiterhin zeigt sich in dieser Position auch die
durch begrenzte liquide Ressourcen verursachte vermin-
derte Einkaufstatigkeit. Im Geschaftsjahr 2011 wurden
auBerplanmaBige Abschreibungen auf Filmrechte in Hohe
von €0,3 Mio. (Vj.: €0,1 Mio.), aufgrund von verminderten
Erléseinschatzungen im Lizenzhandel (TV- und Home En-
tertainment Erl6se), vorgenommen.

Die Personalkosten konnten im Vergleich zum Vorjahr noch
einmal um 11,4 % auf €2,3 Mio. (Vj.: €2,6 Mio.) redu-
ziert werden. Im Geschaftsjahr beschaftigte der Senator-
Konzern durchschnittlich 35 Mitarbeiter (Vorjahr: 40).

Weitere Einsparungen konnten im Bereich der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erreicht werden. Die Aufwen-
dungen reduzierten sich merklich um 22,9 % auf €2,2 Mio.
(Vj.: €2,9 Mio.). Die im Vorjahr in den sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen erfasste Inanspruchnahme aus einer
Birgschaft zugunsten der Pro TV GmbH (T€669) war ein
einmaliger Aufwand des Geschéftsjahres 2010 und erklart
den groBten Teil der Reduzierung. Es konnten aber auch
Einsparungen gegeniiber dem Vorjahr insbesondere bei den
Positionen Rechts- und Beratungskosten (T€229), Ab-
schluss-Priifungskosten (T€16) und Versicherungen (T€24)
erzielt werden. Den Reduzierungen standen Erhéhungen in
einigen Bereichen wie zum Beispiel hdhere Raumkosten

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns



und hoéhere Nebenkosten des Geldverkehrs sowie gestie-
gene Aufwendungen fiir den erweiterten Aufsichtsrat ge-
genlber.

Das Zinsergebnis reduzierte sich aufgrund der im Geschafts-
jahr vorgenommen Umschuldung im Vergleich zum Vorjahr.
Durch die im Mai 2011 ausgegebene Optionsschuldver-
schreibung im Nennbetrag von bis zu €9,98 Mio. mit einer
Laufzeit bis zum 28. April 2016 konnten teure kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten zuriickgefiihrt werden.

Das Wahrungsergebnis setzt sich zusammen aus realisierten
Verlusten aus Zahlungen von Minimumgarantien in US-
Dollar, Ruckfiihrung von US-Dollar-Darlehen und aus noch
nicht realisierten Gewinnen bzw. Verlusten aus der Um-
rechnung von originaren US-Dollar-Verbindlichkeiten in
Euro. Das Wahrungsergebnis lag bei €0,04 Mio. nach €-
0,5 Mio. im Vorjahr.

Die steuerliche Belastung des Senator-Konzerns ist durch
ein negatives Ergebnis im Organkreis sowie bestehender
Verlustvortrage vernachlassigbar. Im Ergebnis schloss der
Senator-Konzern das Geschéftsjahr 2011 mit einem Jah-
resfehlbetrag von €0,3 Mio. (Vj.: €0,5 Mio.) ab. Das Er-
gebnis pro Aktie belauft sich auf €-0,01 (Vj.: €-0,02 Mio.).

HIOUEN
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE
DES KONZERNS

Die Konzernbilanzsumme der Senator Entertainment AG
erhéhte sich zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2011
gegeniiber dem Vorjahr um 6,2 % auf €32,7 Mio.

(Vj.: €30,7 Mio.).

Das Verhéltnis von kurzfristigem zu langfristigem Vermdgen
im Konzernabschluss der Senator-Gruppe ist mit 49,8 %
zu 50,2 % nahezu ausgeglichen.

Verglichen mit dem Vorjahr erhéhte sich das Anlagevermo-
gen um €2,4 Mio. (16,8 %) und belief sich zum Bilanz-
stichtag auf €16,4 Mio. (Vj.: €14,0 Mio.).

Wichtigster Vermdgenswert mit € 14,6 Mio. bzw. 44,6 %
der Bilanzsumme bleiben die immateriellen Vermdgens-
werte. Gegenliber dem Vorjahreswert (€ 13,4 Mio.) erhthte
sich die Position um 8,8 %. Unter den immateriellen Ver-
mogensgegenstanden erfasst Senator primar akquirierte
Filmverwertungsrechte, die erst in den kommenden Jahren
ausgewertet werden. Weiterhin beinhaltet die Position ge-
leistete Anzahlungen flir noch nicht gelieferte Filmrechte
und in der Produktion befindliche Projekte, die bis zu dem
Zeitpunkt ihrer Verwertung vollstéandig aktiviert werden. Im
Geschaftsjahr 2011 wurde in Filmverwertungsrechte ins-
gesamt € 8,8 Mio. (Vj.: €8,2 Mio.) investiert.

Das langfristige Finanzanlagevermodgen besteht aus Anteilen
der X Verleih AG (T€924) und der Central Film Verleih
GmbH (T€221). Die Anteile der X Verleih AG werden im
Geschaftsjahr aufgrund der nicht mehr bestehenden Ver-
kaufsabsichten wieder im langfristigen Vermdgen ausge-
wiesen.
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Im Geschaftsjahr legte der Konzern Liquiditat aus der Be-
gebung der Optionsanleihe in einem Wertpapierdepot an.
Zum Bilanzstichtag betrug der Wert der Wertpapiere des
Umlaufvermégens €0,3 Mio. Die im Vorjahr unter dieser
Position ausgewiesenen Anteile an der A-Company Consul-
ting & Licensing AG, Berlin, wurden in 2011 verduBert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen
mit 31,2 % der Bilanzsumme und einem Buchwert von
€10,2 Mio. die wichtigste Position des kurzfristigen Ver-
mdgens dar.

Mit €1,7 Mio. werden die Forderungen an assoziierte Un-
ternehmen ausgewiesen. Hierunter sind im Wesentlichen
Ausleihungen an die deutschfilm, zusammengefasst, die
durch die Ubertragung von Produktionsrechten und liqui-
den Mitteln fir den laufenden Geschaftsbetrieb gewahrt
wurden.

Im Vergleich zum Vorjahr erhéhten sich die sonstigen fi-
nanziellen Vermoégenswerte um 8,2 % auf €2,2 Mio. (Vj.:
€2,0 Mio.).

Die liquiden Mittel verminderten sich im Geschéaftsjahr 2011
auf €0,4 Mio. (Vj.: €1,2 Mio.). |hr Anteil an der Bilanz-
summe reduzierte sich damit auf 1,3% (Vj.: 3,8%). Zu
weiteren Ausfiihrungen wird auf den Punkt Liquiditatslage
verwiesen.

Der Senator-Konzern ist zu 39,7 % langfristig und zu 60,3 %
kurzfristig finanziert. Die langfristige Finanzierungsstruktur
setzt sich aus dem Eigenkapital und den langfristigen Ver-
bindlichkeiten zusammen.

SENATOR

Entertainment AG

Das Eigenkapital der Senator-Gruppe verminderte sich be-
dingt durch den Konzernjahresfehlbetrag um 8,3 % auf
€2,1 Mio. (Vj.: €2,3 Mio.). Die Eigenkapitalquote ging
damit auf 6,4 % (Vj.: 7,4 %) zurlick.

Die langfristigen Verbindlichkeiten betragen € 10,9 Mio.
und bestehen zu € 1,0 Mio. aus Verbindlichkeiten gegen-
Gber Kreditinstituten. Zu den Falligkeiten der Finanzver-
bindlichkeiten wird auf Punkt 28 ,,Finanzverbindlichkeiten“
des Anhangs verwiesen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten nahmen im Berichts-
jahr um 14,4 % auf €19,7 Mio. (Vj.: €23,0 Mio.) ab. Die
wichtigste Position stellen die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen (€7,4 Mio.) dar, die vor allem be-
reits gelieferte Filmrechte sowie ausstehende Rechnungen
flr bereits entstandene Vermarktungskosten beinhalten.

Eine weitere bedeutende Position der kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten stellen die Finanzverbindlichkeiten dar, die
€4,5 Mio. betragen. Im Vergleich zum Vorjahr (€7,0 Mio.)
reduzierte sich die Position durch die Umschuldung von
kurzfristige in langfristige Finanzverbindlichkeiten. Zu wei-
teren Erlauterungen wird auf Punkt 28 ,,Finanzverbindlich-
keiten“ des Anhangs verwiesen.

Die sonstigen Riickstellungen erhéhten sich im Wesentli-
chen aufgrund von noch abzufiihrenden Ergebnisanteilen
aus einer Kooperation sowie durch die Erhéhung von Li-
zenzgeberanteilen auf insgesamt €4,1 Mio.

Detaillierte und weitere Informationen zu den einzelnen
Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung und der Bilanz
sind im Anhang des Senator-Konzerns aufgefiihrt.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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Liquiditatslage des Konzerns

Zum Bilanzstichtag bestanden langfristige Finanzverbind-
lichkeiten in Hohe von €10,3 Mio. (Vj.: €4,8 Mio.) sowie
kurzfristige Finanzverbindlichkeiten in Héhe von €4,5 Mio.
(Vj.: €7,0 Mio.). Die Finanzverbindlichkeiten haben sich

gegeniiber dem Vorjahr durch die Ausgabe der Optionsan-
leihe vor allem im langfristigen Bereich erhdht.

Zum Bilanzstichtag 2011 verfiigt Senator Gber liquide Mit-
tel in Hohe von €0,4 Mio. (Vj.: €1,2 Mio.). Der operative
Cashflow betrug €4,0 Mio. (Vj.: €3,7 Mio.), dem stand ein
Cashflow aus der Investitionstatigkeit von €-8,6 Mio.

(Vj.: €-7,7 Mio.) gegeniiber. Der Cashflow aus dem Finan-
zierungsbereich trug € 3,8 Mio. (Vj.: €3,9 Mio.) zum
Cashflow des Geschaftsjahres 2011 bei.

Fur die weitere Entwicklung der Senator-Gruppe sind bereits
Verpflichtungen eingegangen worden, die einen erheblichen
Liquiditatsbedarf zur Folge haben werden. Das Unternehmen
geht nach der derzeitigen Unternehmensplanung davon aus,
dass die Existenz gesichert ist und ein Unternehmens-
wachstum finanzierbar ist.

VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DER SENATOR ENTERTAINMENT AG

Ertragslage der Senator Entertainment AG

Die Senator Entertainment AG schloss das Geschaftsjahr
2011 mit einem Jahresfehlbetrag von €0,8 Mio. (Vj.: Jah-
resfehlbetrag von €2,9 Mio.) ab.

Die Umsatzerldse der Gesellschaft lagen mit T€ 93 auf Vor-
jahresniveau. Umsatzerlése der AG stammen aus der Aus-
wertung von Musik- und Produktionsrechten, die aufgrund
der Verschmelzung der Senator Musik GmbH auf die AG
auf diese Ubergegangen sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage, die der Senator Enter-
tainment AG in ihrer Holdingfunktion vor allem durch Kon-
zernumlagen zuflieBen, lagen mit €2,3 Mio. (Vj.: €2,1 Mio.)
um €0,2 Mio. Gber dem Vorjahr. Der Anstieg resultierte im
Wesentlichen aus Ertradgen aus Vergleichen aufgrund von
Ablbsevereinbarungen von Finanzverbindlichkeiten.

Die Personalaufwendungen reduzierten sich im Geschafts-
jahr um 3,4 % auf €1,1 Mio. (Vj.: €1,2 Mio.). Insgesamt

beschéftigte die Senator Entertainment AG durchschnitt-

lich 13 Mitarbeiter ohne Vorstand (Vj.: 13).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen

€1,6 Mio. und lagen damit im Geschéaftsjahr um € 1,0 Mio.
(38,0 %) unter dem Vorjahr. Grund fiir diesen Riickgang
waren im Wesentlichen im Vorjahr einmalige Aufwendungen
aufgrund der Inanspruchnahme aus einer Birgschaft zu-
gunsten der Pro TV GmbH (T€669) sowie im Vergleich
zum Vorjahr geringere Rechts- und Beratungskosten, denen
standen jedoch héhere Kosten des Geldverkehrs gegeniiber.
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Mit verschiedenen Tochtergesellschaften unterhalt die
Senator Entertainment AG Ergebnisabfiihrungsvertrage, in-
folge derer Organgesellschaften ihre Uberschiisse abfiihren
mussen bzw. Verlustausgleichsverpflichtungen bestehen. Die
hierdurch vereinnahmten Ertrage aus Gewinnlibernahmen
lagen mit €0,7 Mio. auf Vorjahresniveau (Vj.: €0,7 Mio.).
Weiterhin reduzierten sich die Verlustiibernahmen von Toch-
tergesellschaften um 38,7 % auf €0,7 Mio. (Vj.: €1,2 Mio.).

Die Senator Entertainment AG ibernimmt als Holding die
Versorgung des Konzerns mit Liquiditat. Dazu nimmt die
AG als Hauptkreditnehmerin Darlehen von Kreditinstituten
auf bzw. hat im Geschaftsjahr eine Optionsanleihe ausge-
geben und reicht die liquiden Mittel an ihre Tochterunter-
nehmen weiter. Die Zinsen und ahnliche Aufwendungen
blieben trotz der héheren Fremdfinanzierung aufgrund der
Umschuldung zu Gunsten niedriger verzinster Finanzver-
bindlichkeiten um €0,2 Mio. (11,1 %) unter dem Vorjah-
resniveau.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit der Se-
nator Entertainment AG verbesserte sich im Geschaftsjahr
2011 auf €-0,8 Mio. (Vj.: €-2,9 Mio.), was einen Verlust-
riickgang um 72,4 % bedeutet.

Vermodgens- und Finanzlage
der Senator Entertainment AG

Die Bilanzsumme der Senator Entertainment AG erhohte
sich im Berichtsjahr um 14,8 % auf €35,8 Mio.
(Vj.: €31,2 Mio.).

SENATOR

Entertainment AG

Entsprechend ihrer Holdingfunktion stellen die Finanzan-
lagen die wichtigste Position des Anlagevermdgens dar. lhr
Wert erhohte sich im Geschaftsjahr 2011 um 9,5 % auf
€14,3 Mio. (Vj.: €13,1 Mio.). Hintergrund ist zum einen
die Umgliederung der Beteiligung an der X Verleih AG aus
dem Umlaufvermdgen ins Anlagevermdgen in Héhe von
€1,0 Mio. aufgrund der nicht mehr bestehenden VerauBe-
rungsabsicht und zum anderen die Griindung von bzw. die
Beteiligung an neuen Gesellschaften.

Die immateriellen Vermogensgegenstande haben sich im
Wesentlichen durch die Anschaffung einer neuen Lizenz-
datenbank im Geschéftsjahr erhéht, stellen aber nur einen
sehr geringen Teil der Bilanzsumme dar.

Im Geschaftsjahr erhéhte sich das Umlaufvermégen um
19,3 % auf €20,7 Mio. (Vj.: €17,4 Mio.). Insbesondere
die Forderungen gegen verbundene Unternehmen waren
verantwortlich fir diese Entwicklung. Die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen erhéhten sich um 25,9 %
und bildeten mit €16,9 Mio. (Vj.: €13,4 Mio.) den groB-
ten Aktivposten der Senator Entertainment AG. Inhaltlich
handelt es sich bei dieser Position im Wesentlichen um
die Ausreichung von Darlehen fiir das operative Geschéft
innerhalb der Senator-Gruppe. Die Forderungen gegen be-
teiligte Unternehmen stiegen gegeniiber dem Vorjahr um
€0,3 Mio. Die sonstigen Vermodgensgegenstande erhdhten
sich um €0,9 Mio. auf €1,9 Mio. Hintergrund der Erhé-
hung ist zum einen die Aktivierung von Anzahlungen fir
einen Anteilkauf in Hohe von €0,5 Mio. und zum anderen
eine Umsatzsteuerforderung von €0,3 im Vergleich zu
einer Umsatzsteuerverbindlichkeit im Vorjahr von €0,2 Mio.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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Zum Vorjahresbilanzstichtag waren die Bankkonten der AG
aufgrund einer erstinstanzlichen Entscheidung eines Ge-
richtsprozesses vom Klager gepfandet. Die Bankguthaben
der Gesellschaft T€E41 wurden zum Vorjahresbilanzstich-
tag unter den sonstigen Vermogensgegenstanden ausge-
wiesen, da die Gesellschaft zu diesem Zeitpunkt nicht
Gber die Konten verfiigen konnte. Die Bankkonten wurden
im Geschéftsjahr nach Beilegung des Rechtsstreits wieder
freigegeben.

Die eigenen Anteile sind von vergleichsweise geringer Be-
deutung.

Bedingt durch den Jahresfehlbetrag im Geschaftsjahr 2011,
ging die Eigenkapitalausstattung der Senator Entertainment
AG um 5,4 % auf €13,4 Mio. (Vj.: €14,2 Mio.) zurlick.
Die Eigenkapitalquote betrug damit 37,4 % (Vj.: 45,4 %).

Ein Sonderposten fiir Investitionszuschiisse, unter dem das
Unternehmen Zuschisse aus dem Programm ,,Verbesserung
der regionalen Wirtschaftsstruktur” bilanziert, lag aufgrund
der Auflésung im Geschéftsjahr in Héhe von T€72,5 bei
T€481,7 (Vj.: TEHH4,2).

Die Riickstellungen reduzierten sich im Vergleich zum Vor-
jahr erheblich um 71,5% auf €0,3 Mio. (Vj.: €1,2 Mio.).
Der Rickgang geht im Wesentlichen auf den Verbrauch
der Riickstellung aufgrund der Inanspruchnahme aus einer
Birgschaft und der Beendigung von Rechtsstreitigkeiten
zurick.

HOSE Vi Come ARND CIINGT R
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Die Gesellschaft verzeichnete einen Anstieg bei den Ver-
bindlichkeiten um 41,2 % auf €21,6 Mio. (Vj.: €15,3 Mio.).
Die Veranderung der Verbindlichkeiten im Geschaftsjahr
war neben einem Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen in Héhe von €6,1 Mio. im We-
sentlich durch die Ausgabe der Optionsschuldverschreibung
in Hohe von €10,1 Mio. und die damit méglich gewordene
Umschuldung gepragt. Durch die Liquiditat aus der Opti-
onsschuldverschreibung zahlte die Gesellschaft die verblei-
benden Teilhaberschuldverschreibungen aus 2008 in Hohe
von € 1,5 Mio., sowie die Kredite der Internationales Bank-
haus Bodensee AG, Friedrichshafen, in Héhe von € 3,0 Mio.
zuriick. Ebenso haben sich die diversen Darlehensverbind-
lichkeiten, die unter den sonstigen Verbindlichkeiten aus-
gewiesen wurden, um €5,6 Mio. verringert.

Liquiditatslage der Senator Entertainment AG

Durch die im Geschaftsjahr ausgegebene Optionsschuld-
verschreibung in Héhe von € 10,1 Mio. war die Gesellschaft
in der Lage, ihre kurzfristig hochverzinslichen Darlehen in
langfristige umzuschulden und ihr gelang damit eine soli-
dere Finanzierung des Konzerns. Zum Bilanzstichtag be-
standen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in
Hoéhe von €0,5 Mio. (Vj.: €3,5 Mio.) sowie Anleihever-
bindlichkeiten in Hohe von €10,1 Mio. (Vj.: €1,5 Mio.).

Fur die weitere Entwicklung der Senator-Gruppe sind be-
reits Verpflichtungen eingegangen worden, die einen er-
heblichen Liquiditatsbedarf zur Folge haben werden. Das
Unternehmen geht nach der derzeitigen Unternehmenspla-
nung davon aus, dass die Existenz gesichert ist und ein
Unternehmenswachstum finanzierbar ist.
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GESAMTAUSSAGE ZUR VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES KONZERNS
SOWIE DER SENATOR ENTERTAINMENT AG

Langfristigem Vermoégen stehen im Wesentlichen Eigenka-
pital und langfristige Schulden gegeniiber. Die Ertragslage
konnte gegeniiber dem Vorjahr nicht wesentlich verbessert
werden. Das operative Ergebnis des Konzerns lag bei €0,9
Mio., konnte jedoch nicht die finanzielle Belastung auf-
grund der Fremdfinanzierung des Konzerns decken. Die
Fremdfinanzierung des Konzerns wurde im letzten Jahr so
angepasst, dass sich die Zinsaufwendungen in 2012 redu-
zieren werden.

Aufgrund der zum Stichtag bestehenden Finanzierungsver-
einbarungen sowie bedingt durch den groBen Erfolg der im
Januar 2012 gestarteten franzosischen Komddie ,,ZIEM-
LICH BESTE FREUNDE" ist die Existenz des Konzerns
sowie seine Ertragslage fiir 2012 gesichert und ein Unter-
nehmenswachstum finanzierbar.

CHANCEN UND RISIKEN

Der Senator-Gruppe ist daran gelegen, Chancen zu nutzen
und Risiken zu begrenzen. Demzufolge ist das Risikoma-
nagement integraler Bestandteil der Unternehmensfih-
rung. Es basiert auf einem systematischen, den gesamten
Konzern umfassenden Prozess der Risikoerkennung, -be-
wertung und -steuerung.

Das Risikomanagementsystem wird kontinuierlich weiter-
entwickelt und ermédglicht durch ein standardisiertes Uber-
wachungssystem gefahrdende Entwicklungen friihzeitig zu
erkennen und rechtzeitig GegenmaBnahmen zu ergreifen.

SENATOR
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Die dargestellten Ausfiihrungen gelten gleichermalen fir
die Senator-Gruppe sowie flir die Senator AG.

Chancenbericht

Jedes unternehmerische Handeln ist untrennbar mit Chan-
cen und Risiken verbunden. Die Senator-Gruppe betreibt
daher ein ganzheitliches Risiko- und Chancenmanagement-
System zur konsequenten Nutzung ihrer Chancen, ohne
die damit verbundenen Risiken auBer Acht zu lassen. Be-
stehende und kiinftige Erfolgspotenziale des Unternehmens
werden durch effizientes Risikomanagement gesichert.
Zielgerecht werden auch Chancen unternehmensweit iden-
tifiziert, beurteilt und aufgegriffen. Die Chancen bestehen
insbesondere in der Auswahl der Filme und richtigen Stoffe
und ihrer anschlieBenden Performance im Kino, Home-
Entertainment sowie deren Verkauf von Fernsehrechten an
die verschiedenen Sendeanstalten.

Risikobericht

Der Erfolg des Senator-Konzerns hangt von verschiedenen
Risiken ab, deren Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswir-
kungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage nur
schwer einzuschatzen sind.

Liquiditat

Stichtagsbezogen bestehen fiir die Senator-Gruppe keine
Liquiditatsprobleme. Es wird jedoch angestrebt, die Markt-
position zu halten bzw. auszubauen, wofiir bereits erhebliche
finanzielle Verpflichtungen, insbesondere durch den Erwerb
weiterer Filmrechte, eingegangen wurden. Sollten sich die
erwarteten Ergebnisbeitrage dieser Erwerbe nicht wie geplant
entwickeln und das operative Geschéft der Tochtergesell-
schaften deutlich hinter den Erwartungen zurtickbleiben,
hangt die Fortfiihrung der Gesellschaft ab Ende 2013 davon

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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ab, daB3 die Aufnahme weiterer Mittel im erforderlichen Um-
fang gelingt. Aufgrund der zum Stichtag bestehenden Fi-
nanzierungvereinbarungen gehen wir auf der Basis einer
konservativen Erfolgs- und Liquiditatsplanung kurzfristig
von keiner liquiditatsbezogenen Bestandsgefahrdung aus.

Risiken im Zusammenhang mit dem Abschluss des Relativity
Media Output Agreements zwischen Eurofilm und Relativity
Media

Das Relativity Media Output Agreement zwischen Relativity
Media und Eurofilm, einer 100%igen Tochtergesellschaft
der Senator AG, beinhaltet fiir Eurofilm gegeniiber sonst
Gblichen einzelnen Filmrechteerwerbsvertragen ein deut-
lich erhdhtes unternehmerisches Risiko. Das Risiko liegt in
der Natur der Vereinbarung als Output Agreement (ber eine
Vielzahl von bislang noch unbekannten Filmen, der finan-
ziellen Verpflichtung Gber einen langen Zeitraum, den zu
erwartenden Herausbringungskosten fiir diese Filme. Soll-
ten die Ergebnisbeitrage dieser Filme nicht die geplante po-
sitive Entwicklung aufweisen, missten weitere finanzielle
Mittel zur Finanzierung Ende 2013 aufgenommen werden.

Risiken aus einer Veranderung des Freizeitmarktes

und illegaler Download

Andere Freizeitangebote kdnnten den Filmen und Produkten
der Gesellschaft vorgezogen werden. Auch bedroht die ille-
gale Verbreitung von Filmen, insbesondere (iber das Internet,
den Erfolg der Gesellschaft.

Wettbewerb im Filmproduktions- und Vertriebsmarkt

Die Tochterunternehmen des Senator-Konzerns sind einer
Reihe von Markt- und Wettbewerbsrisiken ausgesetzt. Als
Produzent und Einkaufer von Filmrechten sowie bei der
Auswertung von Rechten und als Lizenzhandler bewegen
sie sich sowohl auf der Beschaffungs- als auch auf der Ver-
triebsseite in einem intensiven und dynamischen Wettbe-

werbsumfeld. Insbesondere besteht das Risiko, dass die
multinational agierenden Studios, den von der Gesellschaft
u. a. bedienten Nischenmarkt der deutschsprachigen Pro-
duktionen und dessen Auswertung zu besetzen versuchen.
Auf Grund der starkeren finanziellen Moglichkeiten dieser
Konkurrenzunternehmen besteht die Gefahr des Verdran-
gungswettbewerbes.

Risiken bei Filmproduktionen

Bei Eigenproduktionen stehen die Tochtergesellschaften
mit anderen Filmproduktionsfirmen im Wettbewerb um die
Rechte an literarischen Vorlagen und Drehbiichern sowie
um Vertrage mit erfolgreichen Regisseuren, Schauspielern
und Studios.

Eigen- und Koproduktionen von Kino- und Fernsehfilmen
sind kostenintensiv und mit einem entsprechenden finan-
ziellen Risiko verbunden. Die Produktionskosten bei einem
durchschnittlichen deutschen Film lagen in der Vergan-
genheit zwischen €2,5 Mio. und €7,5 Mio.; bei internatio-
nalen Produktionen betragen die Produktionskosten ein
Vielfaches davon. Darliber hinaus besteht das Risiko von
Budgetiiberschreitungen und nicht termingerechter Fertig-
stellung.

Das Budgetrisiko wird insbesondere im internationalen Be-
reich durch entsprechende Versicherungen abgedeckt. Bei
nationalen Projekten mindern Filmférdermittel das Risiko.
Filmférderungen werden bei internationalen Projekten in
der Regel nicht gewahrt, dafiir stehen andere Fazilitaten,
wie beispielsweise die Gap-Finanzierung, zur Verfligung.
Der Erfolg eines Films ist im Wesentlichen von der Akzep-
tanz der Zuschauer abhangig und daher nur schwer im Vor-
aus planbar. Aufgrund des groBen Volumens der fiir die
internationalen Produktionen erforderlichen Mittel kann
bereits der Misserfolg einzelner Projekte erhebliche nach-
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teilige Folgen fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Produzenten haben. Senator hat daher entschieden,
groBere internationale Projekte nur zu realisieren, wenn
wesentliche Verkaufserfolge im Vorfeld erzielt werden
konnten und/oder eine Zwischenfinanzierung (Gap-Finan-
zierung) auf Projektbasis durch eine Bank erfolgt.

Nach deutschem Urheberrecht haben Filmurheber einen
Anspruch sowohl auf angemessene Verglitung als auch auf
eine zusatzliche Vergiitung, sofern die Erlése aus der Aus-
wertung eines Films im Verhéltnis zur urspriinglichen Ver-
gitung als auBerordentlich hoch angesehen werden. Die
jeweils betroffene Senator-Einheit kdnnte insofern Nach-
zahlungsanspriichen der jeweiligen Filmurheber ausgesetzt
sein.

Risiken beim Filmeinkauf

Im Bereich Lizenzhandel stehen einzelne Senator-Gesell-
schaften mit anderen Filmverleihern im Wettbewerb um
den Erwerb von Filmrechten fiir vielversprechende Produk-
tionen. Auch wenn sich die zwischenzeitlich zugespitzte
Situation auf dem Beschaffungsmarkt wieder deutlich ent-
spannt hat, besteht nach wie vor eine hohe Konkurrenz um
attraktive Kinospielfilme. Darliber hinaus besteht beim
Filmeinkauf sowohl ein quantitatives (Einkaufspreis) als
auch ein qualitatives Risiko (Inhalt). Risiko mindernd wirkt
hier in der Regel allein die Erfahrung der Einkaufer. Der
Senator-Konzern ist bestrebt, (iber seine Tochtergesell-
schaften eine ausreichende Anzahl von Eigenproduktionen
vorzuhalten, um den Bedarf an Spielfilmen auch dann
decken zu kénnen, wenn es aufgrund veranderter Marktsi-
tuationen nicht gelingen sollte, die benotigte Anzahl von
Lizenzen fir hochwertige Fremdproduktionen zu annehm-
baren Bedingungen zu erwerben.

SENATOR
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Risiken bei der Verwertung

Die Senator-Gruppe verwertet Filmrechte Gber samtliche
Auswertungsstufen. In Vermarktung und Vertrieb konkurriert
sie in den jeweiligen Verwertungsstufen mit zahlreichen
nationalen und internationalen Anbietern. Einnahmen im
Kinobereich hangen sowohl von der Gesamtmarktentwicklung
als auch von den Praferenzen des Publikums ab. Konjunk-
turelle Krisen haben in der Vergangenheit die Auswertung
im Kinoverleihgeschaft wiederholt beeintrachtigt; sie stellen
daher einen Risikofaktor dar. Der TV-Bereich zeichnet sich
durch eine hohe Marktdynamik auf der Nachfrageseite aus,
die sowohl die Wettbewerbsstruktur als auch das Preisge-
flge beeinflusst. Der TV-Bereich ist von der Entwicklung
der Werbeeinnahmen und damit auch von der Konjunktur-
lage abhangig. Profitieren kann Senator vom anhaltenden
Boom im Home Entertainment Bereich. Die Piraterie tber
das Internet in Verbindung mit leistungsfahigen Technolo-
gien kann im Kino- und Home Entertainment-Bereich Ein-
buBen zur Folge haben, falls es nicht gelingt, geeignete
MaBnahmen zur Einddmmung zu schaffen. Anderungen
der Markt- und Wettbewerbslage auf den einzelnen Verwer-
tungsstufen (Kino, Video/DVD, Pay-TV, Free-TV) kdnnen
sich prinzipiell negativ auf die Geschéaftstatigkeit auswirken.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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Fordermittel

Aufgrund der aktuellen Férdersituation in Deutschland fi-
nanziert Senator die deutschen Produktionen zum Teil
Gber die von den Férderanstalten gewahrten Mittel. Eine
unglnstige Veranderung der Férderrichtlinien kénnte bei
Senator zu einer Finanzierungsliicke fiihren, die durch
sonstige freie Mittel oder durch eine Umstrukturierung der
mittelfristigen Produktionsplanung gedeckt werden
mdisste. In diesem Zusammenhang besteht ferner das Ri-
siko, dass bestimmte Auszahlungs- bzw. Verwertungsvor-
aussetzungen nicht eingehalten werden. Ein VerstoB gegen
diese Regelungen kann die Verpflichtung zur Riickzahlung
der entsprechenden Férdermittel zur Folge haben.

Saisonale Schwankungen der Ertrage

Insbesondere beim Lizenzhandel handelt es sich um ein
saisonales Geschaft. Umsatze kdnnen im Kinobereich aber
auch erheblich durch die nicht planbare Wetterlage beein-
flusst werden.

Risiko von Wertberichtigungen an Vermégensgegenstanden
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in Zukunft au-
Berordentliche Wertberichtigungen hinsichtlich der Verméo-
gensgegenstande des Unternehmens (Filmvermdgen,
Beteiligungen, etc.) vorgenommen werden missen, sofern
sich die derzeitige Bewertung als unzutreffend erweist.

Abhéangigkeit von qualifiziertem Personal

Qualifiziertes Personal auf Fiihrungs- sowie Mitarbeiter-
ebene ist essentiell fiir den Erfolg des Konzerns. Der Ver-
lust von entsprechenden Mitarbeitern kann die
Wettbewerbsfahigkeit des Konzerns beeintrachtigen.

KLUSSWECHSEL

Wahrungsrisiken

Der tberwiegende Teil der auf den internationalen Film-
markten erworbenen Lizenzen wird in US-Dollar bezahlt.
Die bei der Auswertung erzielten Umsatze fallen dagegen
Gberwiegend in Euro an. Schwankungen des Euro/US-Dollar-
Wechselkurses kdnnen Auswirkungen auf den Geschaftsbe-
trieb haben, die Finanz- und Ertragslage, vor allem die
operativen Margen der Gesellschaft beeinflussen und so-
wohl zu Wechselkursgewinnen als auch zu Wechselkursver-
lusten flhren.

Risiko eines change of control

Durch die Ausgabe der Neuen Aktien und die mogliche
Ausiibung von Optionsrechten aus der Optionsanleihe
2011/2016 koénnte es zu einem change of control bei der
Gesellschaft kommen. Ein solcher change of control kann
Kindigungsrechte in wichtigen Darlehensvertragen ausldsen.

WERTORIENTIERTE
UNTERNEHMENSSTEUERUNG

Das aufgebaute Risikomanagementsystem wird kontinuier-
lich weiterentwickelt und ermdglicht durch ein standardi-

siertes Uberwachungssystem gefidhrdende Entwicklungen

friihzeitig zu erkennen und rechtzeitig GegenmaBnahmen

zu ergreifen.

Die Risikomanagementziele und -methoden der Senator
AG sind auf die spezifischen Anforderungen des Filmge-
schéaftes als Projektgeschaft ausgerichtet. Ausgehend von
und im budgetaren Rahmen einer Gesamtplanung werden
detaillierte Kalkulationen der einzelnen Projekte erstellt.
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Das unternehmensintern eingesetzte Steuerungssystem be-
ricksichtigt Deckungsbeitragsrechnungen, die je Film Gber
alle Wertschdpfungsstufen aufgestellt werden. Zusatzlich
stehen die Umsatzerlése sowie das Betriebsergebnis im
Fokus des Vorstands. Diese SteuerungsgréBen werden min-
destens quartalsweise und bei wesentlichen Anderungen
aktualisiert.

Uber ein standardisiertes unterjahriges Berichtswesen und
Gber unterjahrige Abschllsse wird die Geschaftsfiihrung
Gber die zahlenmaBige Entwicklung der diversen Tochter-
gesellschaften unterrichtet.

Die Ausgestaltung des Risikomanagements der Senator-
Gruppe zur Absicherung von Liquiditatsrisiken und im Um-
gang mit Projektrisiken ist angemessen und effektiv. Zu
weiteren Ausfiihrungen zum Management von Finanzrisiken
siehe Konzernanhang Ziffer 38.

Eine der Hauptaufgaben des Risikomanagementsystems
betrifft die Absicherung der Risiken aus vorhandenen
Finanzinstrumenten (Forderungen und Verbindlichkeiten).
Einzelfallbezogen erfolgen u. a. Zins- und Wahrungssiche-
rungsgeschafte sowie Bonitatspriifungen von Kunden, um
finanzielle Risiken zu vermeiden. Bei langerfristigen Ver-
tragen werden im Einzelfall Preisklauseln vereinbart bzw.
Preise festgeschrieben. Dies sorgt flr eine verlassliche
Kalkulation bei volatilen Markten. Fir eine optimale Allo-
kation der Finanzmittel werden daneben auch andere
Finanzierungsformen flexibel genutzt (z. B. Leasing).
Beziiglich der Darstellung Risikomanagement fiir Finanzin-
strumente verweisen wir auf die Angaben im Konzernan-
hang Ziffer 38.

SENATOR
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WESENTLICHE MERKMALE
DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Da das Mutterunternehmen Senator Entertainment AG eine
kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaft im Sinne des

§ 264d HGB ist, sind gemaB §§ 289 Abs. 5, 315 Abs. 2
Nr. 5 HGB die wesentlichen Merkmale des internen Kon-
troll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Konzernrechnungslegungsprozess, der auch die Rech-
nungslegungsprozesse bei den in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaften einbezieht, zu beschreiben.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im
Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess ist ge-
setzlich nicht definiert. Wir verstehen das interne Kontroll-
und Risikomanagementsystem als umfassendes System
und lehnen uns an die Definitionen des Instituts der Wirt-
schaftsprifer in Deutschland e. V., Disseldorf, zum rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystem (IDW PS
261, Tz. 19 f.) und zum Risikomanagementsystem (IDW
PS 340, Tz. 4) an. Unter einem internen Kontrollsystem
werden danach die von dem Management im Unternehmen
eingefiihrten Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen ver-
standen, die gerichtet sind auf die organisatorische Um-
setzung der Entscheidungen des Managements

e zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit
der Geschaftstatigkeit (hierzu gehért auch der Schutz
des Vermogens, einschlieBlich der Verhinderung und Auf-
deckung von Vermdgensschadigungen),

e zur OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der internen
und externen Rechnungslegung sowie

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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e zur Einhaltung der fiir das Unternehmen maBgeblichen
rechtlichen Vorschriften.

Das Risikomanagementsystem beinhaltet die Gesamtheit
aller organisatorischen Regelungen und MaBnahmen zur
Risikoerkennung und zum Umgang mit den Risiken unter-
nehmerischer Betatigung.

Im Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess
sind im Konzern folgende Strukturen und Prozesse imple-
mentiert:

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir das in-
terne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick
auf den Konzernrechnungslegungsprozess im Konzern.
Uber eine fest definierte Fiihrungs- und Berichtsorganisa-
tion sind alle in den Konzernabschluss einbezogenen Ge-
sellschaften und strategischen Geschaftsfelder eingebunden.

Die Grundsatze, die Aufbau- und Ablauforganisation sowie
die Prozesse des konzernrechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontroll- und Risikomanagementsystems sind in
einem Handbuch niedergelegt, das in regelméaBigen Ab-
standen an aktuelle externe und interne Entwicklungen an-
gepasst wird.

Im Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess er-
achten wir solche Merkmale des internen Kontroll- und Ri-
sikomanagementsystems als wesentlich, welche die
Konzernbilanzierung und die Gesamtaussage des Jahres-
abschlusses einschlieBlich Konzernabschlusses und zu-
sammengefasster Lagebericht fiir den Einzel- und
Konzernabschluss maBgeblich beeinflussen kdnnen. Dies
sind insbesondere die folgenden Elemente:

Identifikation der wesentlichen Risikofelder und Kon-
trollbereiche mit Relevanz fiir den Konzernrechnungsle-
gungsprozess;

Monitoringkontrollen zur Uberwachung des Konzern-
rechnungslegungsprozesses und deren Ergebnisse auf
Ebene des Vorstands und auf Ebene der strategischen
Geschaftsfelder sowie auf Ebene der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Gesellschaften;

praventive KontrollmaBnahmen im Finanz- und Rech-
nungswesen des Konzerns und der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Gesellschaften, der strategischen
Geschaftsfelder sowie in operativen, leistungswirtschaftli-
chen Unternehmensprozessen, die wesentliche Informa-
tionen fir die Aufstellung des Konzernabschlusses
einschlieBlich Konzernlagebericht generieren, inklusive
einer Funktionstrennung und von vordefinierten Geneh-
migungsprozessen in relevanten Bereichen;

MaBnahmen, welche die ordnungsméaBige EDV-gestitzte
Verarbeitung von konzernrechnungslegungsbezogenen
Sachverhalten und Daten sicherstellen;

MaBnahmen zur Uberwachung des konzernrechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomana-
gementsystems.
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FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Zuordenbare Aufwendungen fir Forschung und Entwick-
lung bestehen bei der Senator-Gruppe nicht.

Eigene Filmprojekte werden durch Sichtung, Bewertung und
schlieBlich Umsetzung der Filmstoffe durch die jeweiligen
Beteiligungsgesellschaften der Gesellschaft entwickelt und
erforscht.

Fur die Senator-Gruppe als international tatiges Medienun-
ternehmen gehdren aber auch die Identifikation und die
Bewertung weltweiter Markttrends dazu. Dies umfasst
auch die Bewertung von neuen Geschéaftsmoglichkeiten
oder Auswirkungen auf bestehende Geschaftsfelder, die
durch die Entwicklung oder den Einsatz neuer Technolo-
gien entstehen.

DIE SENATOR-AKTIE

Der Wert der Aktie der Senator Entertainment AG hat sich
im Verlauf der Berichtsperiode verdreifacht. Auf Xetra-
Basis verzeichnete der Titel die erste Kursnotierung des
Jahres am 3. Januar 2011 bei €0,32. Im Februar stieg
der Aktienkurs bis auf €0,78. In der Folgezeit bis Ende
November pendelte sich der Kurs zumeist innerhalb einer
Schwankungsbreite von €0,30 bis €0,60 ein, ohne dass
nachhaltige oder langer anhaltende Ausbriiche aus diesem
Korridor nach oben oder nach unten beobachtet werden
konnten. Ab Ende November konnte die Senator Entertain-
ment AG Aktie starke Kursanstiege verzeichnen, der hoéch-
ste Kurswert des Jahres lag am 22. Dezember bei

€1,03. Die letzte Preisnotierung des Bérsenjahres ver-
zeichnete die Senator-Aktie am 30. Dezember 2011 bei
einem Kurswert von €0,97.

SENATOR
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NACHTRAGSBERICHT

Im Januar 2012 startete Senator die franzésische Komdédie
,ZIEMLICH BESTE FREUNDE" in den deutschen Kinos, die
bis zur Aufstellung des Lageberichts 7,9 Mio. Zuschauer
erreichen konnte und damit der erfolgreichste Film in der
Senator Geschichte ist.

Am 2. April 2012 gab die Senator Entertainment AG be-
kannt, dass die Senator Film Minchen GmbH sich an der
Bavaria Pictures GmbH beteiligen wird.

Senator beabsichtigt im 2. Quartal eine Kapitalerhdhung
aus genehmigtem Kapital, die das Eigenkapital der Gesell-
schaft substantiell stéarken soll. Dieser Schritt fihrt Senator
die notwendigen Mittel zu, um mit der Unterstiitzung von
Relativity Media die Marktposition von Senator als Inde-
pendent-Verleih auf dem deutschen Markt weiter auszu-
bauen.

VERGUTUNGSBERICHT GEMASS §§ 289
ABS. 2 NR. 5, 315 ABS. 2 NR. 4 HGB

Der Vorstand erhalt ein festes Jahresgehalt (einschlieBlich

Zuschuss zur Altersvorsorge und ggf. Zuschiisse zur Kranken-
und Pflegeversicherung) sowie teilweise eine Tantieme, die
unter Beachtung des § 87 AktG das Geschéftsergebnis und
die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft sowie die Leistun-

gen des Vorstandsmitglieds angemessen ber(icksichtigt.

Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhalt-
nisses enthalten die Vorstandsvertrage keine ausdrickliche
Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer
individuell zu treffenden Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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Mitglieder des Vorstands erhalten vom Unternehmen keine
Versorgungszusagen und keine Kredite.

Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste Vergiitung,
deren Hoéhe durch den Beschluss der Hauptversammlung
festgelegt wird. IThnen werden auch die mit ihrer Tatigkeit
zusammenhangenden Auslagen sowie die auf diese Beziige
entfallende Umsatzsteuer erstattet.

ERLAUTERNDER BERICHT DES VORSTANDS
ZU DEN ANGABEN NACH §§ 289 ABS. 4, 315
ABS. 4 HGB, § 120 ABS. 3 NR. 2 AKTG

GemaB §§ 289 Abs.4, 315 Abs. 4 HGB haben Aktiengesell-
schaften, die einen organisierten Markt im Sinne des § 2
Abs. 7 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
durch von ihnen ausgegebene stimmberechtigte Aktien in
Anspruch nehmen, folgende Angaben im Lagebericht zu
machen:

e Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals; bei
verschiedenen Aktiengattungen sind fiir jede Gattung
die damit verbundenen Rechte und Pflichten und der An-
teil am Gesellschaftskapital anzugeben;

Das Grundkapital der Senator Entertainment AG betragt
€19.963.818,00. Es ist eingeteilt in 19.963.818 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien. Verschiedene Aktien-
gattungen bestehen nicht. Zu den Angaben fir die be-
dingten und genehmigten Kapitalia verweisen wir auf
die Ausfiithrungen im Anhang.

e Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertra-
gung von Aktien betreffen, auch wenn sie sich aus Ver-
einbarungen zwischen Gesellschaftern ergeben
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kénnen, soweit sie dem Vorstand der Gesellschaft be-
kannt sind;

Dem Vorstand sind keine Beschréankungen, die die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen,
bekannt.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10
vom Hundert der Stimmrechte berschreiten;

Bis zur Aufstellung des Lageberichtes haben folgende
Aktiondre mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Senator Entertainment AG jeweils mehr als zehn Pro-
zent betragt:

HSW GmbH, Berlin 11,46%
KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Leverkusen 15,58 %

Die Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kon-
trollbefugnisse verleihen; die Sonderrechte sind zu be-
schreiben;

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse ver-
leihen, existieren nicht.

Die Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer
am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht
unmittelbar ausiiben;

Es ist dem Vorstand nicht bekannt, dass Arbeitnehmer
am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht

unmittelbar ausiiben.

Die gesetzlichen Vorschriften und Bestimmungen der
Satzung Uber die Ernennung und Abberufung der Mit-
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glieder des Vorstands und (ber die Anderung der Sat-
zung;

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vor-
stands erfolgt auf Grundlage der §§ 84, 85 AktG. Ande-
rungen der Satzung richten sich nach den §§ 179, 133
AktG, wobei der Aufsichtsrat auch ermachtigt ist, Ande-
rungen der Satzung zu beschlieBen, die nur die Fas-
sung betreffen.

e Die Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich
der Méglichkeit, Aktien auszugeben oder zuriickzukau-
fen;

Der Vorstand der Senator Entertainment AG war durch
verschiedene Hauptversammlungsbeschlisse zum Kauf
eigener Aktien ermachtigt. Der Erwerb der eigenen An-
teile erfolgte zu verschiedenen Zeitpunkten im Ge-
schéaftsjahr 2000. Zum Bilanzstichtag wies die Senator
Entertainment AG 9.659 Stiickaktien aus. Zu weiteren
Angaben wird auf die Ausfiihrungen im Anhang hinge-
wiesen.

e Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter
der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, und die hieraus folgenden
Wirkungen; die Angabe kann unterbleiben, soweit sie
geeignet ist, der Gesellschaft einen erheblichen Nach-
teil zuzufiigen; die Angabepflicht nach anderen gesetz-
lichen Vorschriften bleibt unberihrt;

Bei einer Beteiligung (verbundenes Unternehmen) be-
steht eine Mdoglichkeit der Einziehung von Gesellschafts-
anteilen, wenn ein Unternehmen aus der Medienbranche
mehr als 50 % der Aktien an der Senator Entertainment
AG unmittelbar oder mittelbar erwirbt.

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns
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e Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir
den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern
des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind.

Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des
Vorstands oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Uber-
nahmeangebots bestehen nicht.

BERICHTERSTATTUNG NACH § 289A HGB

Die Berichterstattung nach § 289a HGB ist unter der
Internetadresse
http://www.senator.de/investor_relations/corporate_
governance/bericht_zur_unternehmensfuehrung_
nach__289a_hgb/index_ger.html abrufbar.

PROGNOSEBERICHT

Die Senator-Gruppe konzentriert sich seit 2009 ausschlieB3-
lich auf ihr originares Kerngeschaft. Dazu zahlen die Seg-
mente Filmproduktion und -verleih sowie die nachgelagerte
Auswertung der angeschafften oder hergestellten Filme in
allen weiteren Medien, insbesondere im Bereich TV, Home
Entertainment und Uber digitale Plattformen im Internet.

Zwei wesentliche Aktivitaten sichern die Versorgung des
Unternehmens mit neuen Spielfilmen in ausreichender
Zahl: Zum einen entwickelt die Senator Filmproduktion
Projekte und stellt die Filme selbst oder mit anderen Pro-
duzenten aus dem In- und Ausland in Co-Produktion her.
Daneben stellt die Akquisition von Filmrechten aus dem
europaischen und dem US-amerikanischen Raum die zweite
Saule zur Versorgungen unserer Verleih-Pipeline dar.
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Im Produktionssegment erwarten wir in den nachsten zwei
Jahren starkes Wachstum und positive Ergebnisbeitrage.
Die verschiedenen im Bundesgebiet strategisch operieren-
den Gesellschaften der Senator-Gruppe arbeiten intensiver
denn je in der Geschichte von Senator an der Realisation
neuer, eigener Filme. Die in 2011 neu gegriindete Senator
Film Minchen GmbH entwickelt mit Partnern vor allem
Kinderfilme wie zum Beispiel ,,DER KLEINE MEDICUS",
nach dem gleichnamigen Bestseller-Sachbuch, dessen Pro-
duktion gerade begonnen hat. Fiir den Herbst ist vorgese-
hen, dass die Produktion der Bestsellerreihe fiir Kinder im
Vorschulalter ,,PETTERSSON & FINDUS" beginnt. Die
Senator Film Kéln GmbH und die Stammproduktion in
Berlin bereiten eine ganze Reihe von Filmen vor und haben
hierzu insbesondere auch die Rechte an einer Reihe litera-
rischer Bestsellervorlagen wie ,,NARZISS & GOLDMUND*
von Nobelpreistrager Hermann Hesse oder ,,DER KOCH*
von Martin Suter erworben. Gleiches gilt fiir die deutschfilm,
die noch in diesem Jahr mit einem biografischen Film
Gber Rainer Werner Fassbinder in Produktion gehen will.

Die Akquisition von Filmen auf den internationalen Méarkten
und in Berlin ist ein umkampftes Terrain zwischen den un-
abhangigen Verleihern in Deutschland. Um die Versorgung
mit Filmen zu sichern und im Wettbewerb mit anderen Ver-
leihern zu viele und teure Bieterwettkampfe zu vermeiden,
hat Senator sich im Dezember 2011 mit dem US Studio
RML Distribution International, LLC, Los Angeles, USA,
(Relativity Media) auf eine mehrjahrige Zusammenarbeit
verstandigt, die dem Senator Film Verleih ab 2013 pro
Jahr 10-12 Filme zu fest gelegten Bedingungen liefern
soll. Zur kiinftigen Senator-Verleihstaffel gehéren dann
Relativity Filme wie ,,HUNTER KILLER", ein Actionthriller
mit Gerard Butler und Sam Worthington, ,,SAFE HAVEN*
nach dem Roman von Nicholas Sparks oder ,,AFTER-
BURN". Die Investitionen, die der Output Vertrag fir die
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Anschaffung und Vermarktung der Relativity Filme erfordert,
sind sehr hoch, vor allem im Verhaltnis zu den bisherigen,
jahrlichen Investitionen. Das birgt natirlich Risiken, vor
allem fir die Liquiditat ab Ende 2013, wenn die Erfolge
der angeschafften Filme erheblich unter den Erwartungen
bleiben sollten. Um die Risiken zu minimieren, haben wir
uns deshalb sowohl fiir die DVD Verwertung und den TV
Verkauf mit Universum Film GmbH und Telepool GmbH,
Minchen, starke Partner ins Boot geholt. Ausserdem
konnte Relativity Media in den letzten Jahren regelmaBig
groBe Erfolge verzeichnen. Der Output Vertrag ist deshalb
fir Senator aufgrund der zu erwartenden kommerziellen
Filme eine groBe Chance, seine Marktposition massiv und
dauerhaft zu verbessern.

In 2012 wird Senator nach derzeitigem Planungsstand
insgesamt 25 Filme im Kino starten und zuséatzlich minde-
stens weitere 23 Titel auf DVD und Blu-ray veréffentlichen,
so dass der Bereich Home Entertainment mit ca. 50 Titeln
im Verleih- und Kaufsegment vertreten sein wird. Ein GroB-
teil der Video-Titel wird sowohl in Standard Definition als
auch in High Definition, also auf Blu-ray, veréffentlicht,
um dem weiter wachsenden Blu-ray-Markt in Deutschland,
Osterreich und der Schweiz Rechnung zu tragen.

Gleich mit dem ersten Filmstart im Jahr 2012, der franzo-
sischen Komdodie ,,ZIEMLICH BESTE FREUNDE", konnte
der Senator Film Verleih den gréBten Erfolg seiner 30-jah-
rigen Geschichte erzielen, die dem Senator Film Verleih im
1. Quartal sogar die Marktfihrerschaft unter den deutschen
Kinoverleihern mit Gber 20 % Gesamtmarktanteil im Kino
bescherte. Auch von weiteren Filmen wie dem Surfer-Film
,MAVERICKS", unserer Co-Produktion ,,2 TAGE NEW
YORK* oder der Verfilmung von Charles Dickens' Klassiker
»GREAT EXPECTATIONS" rechnet der Verleih mit guten
Besucherzahlen.
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Fur die kommenden zwei Geschéaftsjahre erwarten wir im
Verleihsegment bei Erreichen der geplanten Kinozuschau-
erzahlen und entsprechenden Verkaufserfolgen im Bereich
Home Entertainment Umsatzerlése zwischen €40 Mio. und
€75 Mio. sowie ein positives Betriebsergebnis (EBIT) im
oberen einstelligen Millionenbereich. Der Senator-Konzern
plant derzeit fir 2012 Investitionen in neue Filmprojekte
in Héhe von ca. €8 bis 10 Mio. und fir die kommenden
Jahre jahrlich von mindestens ca. €30 Mio.

Auch wenn die Jahre 2009 bis 2011 schwere Jahre der
Restrukturierung waren, blickt der Vorstand der Senator
Entertainment AG vor diesem Hintergrund positiv in die
Zukunft und erwartet bereits flr das Geschaftsjahr 2012
ein nachhaltig positives Wachstum, nicht zuletzt durch
den Uberragenden Erfolg des Filmes ,,ZIEMLICH BESTE
FREUNDE".

Berlin, den 27. April 2012

Helge Sasse
- Vorstand -

Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns N _an

SENATOR

Entertainment AG
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WER WENN
NEHTWIR

i

KLUSSWECHSEL

100% ./. 1 Share

{

Eurofilm & Media Ltd. Killaloe, Irland
GF: B. Faulstich, S. Lynch, H. Sasse

100% ./.1 Share SENATOR Entertainment AG

1 Share Senator Film Verleih GmbH

deutschfilm GmbH, Berlin
GF: A. Nitschke

50% SENATOR Entertainment AG
50% Anatol Nitschke

SENATOR Entertainment AG

50 %

X Verleih AG, Berlin

Vorstand: S. Arndt, M. Stehr, M. Kochendérfer, A. Dobers
41,19 % Stefan Arndt

31,38% SENATOR Entertainment AG

27,44 % X-Filme Creative Pool GmbH

A

31,38%

Central Film Verleih GmbH, Berlin
GF: P. Sundarp, P. Heinzemann

90% Wild Bunch S.A.

10% SENATOR Entertainment AG

Stand 31.12.2011
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Berlin
Vorstand:
Helge Sasse
100%
Y

Senator Finanzierungs- und Beteiligungs
GmbH, Berlin

GF: H. Sasse

100 % SENATOR Entertainment AG

Senator MovInvest GmbH, Berlin
GF: H. Sasse, P. Heinzemann
100% SENATOR Entertainment AG

100%

10%

Senator Entertainment AG | Geschéaftsbericht 2011

100%

100%

100%

100%

100%

Senator Film Verleih GmbH, Berlin

GF: P. Heinzemann, H. Sasse

> 100% SENATOR Entertainment AG

Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der AG.

100% | Senator Film Austria GmbH, Wien

I GF: P. Heinzemann
100 % Senator Film Verleih GmbH

Senator Home Entertainment GmbH, Berlin
GF: H. Sasse, P. Heinzemann

> 100 % SENATOR Entertainment AG

Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der AG.

Senator Film Produktion GmbH, Berlin
GF: H. Sasse, U. Israel

> 100 % SENATOR Entertainment AG

Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der AG.

Senator Film Kéln GmbH, Kadln
GF: H. Sasse, U. Israel

> 100% SENATOR Entertainment AG

Senator Film Miinchen GmbH, Miinchen

| GF: H. Sasse, U. Israel
100% SENATOR Entertainment AG
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HIDDEN

ﬁ.
WIR

KENNZAHLEN DES SENATOR-KONZERNS

in T€ 31.12.2011 31.12.2010 Veranderung in %
Umsatz gesamt 28.485 23.125 23,2%
Verleih 28.095 22.355 25,7%
Filmproduktion 297 661 -55,1%
Sonstige 93 109 -14,7 %
Ergebnis

Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit 4.039 3.676 9,9%
EBITDA 8.461 9.312 0,0%
EBIT 856 1.471 -41,8%
Ergebnis der Eigenkapitalgeber -288 -465 38,1%
Ergebnis je Aktie in € -0,01 -0,02 50,0 %
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien 19.954.159 19.954.159 0,0%
Mitarbeiter

durchschnittliche Anzahl g5 40 -12,5%
Personalaufwand 2.336 2.617 -10,7%

Kapitalstruktur

Eigenkapital 2.077 2.265 -8,3%
Gesamtkapital 32.652 30.748 6,2%
Eigenkapitalquote 6,4 % 7,4 % -13,6%
Investionen

Filmverwertungsrechte 8.849 8.172 8,3%
Sachanlagen 23 51 -54,9%
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(IFRS)

SENATOR

Entertainment AG

Anhang 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
in € in TE
Umsatzerlose 6 28.484.621 23.125
Sonstige betriebliche Ertrage 7 3.212.591 2.315
31.697.212 25.440
Materialaufwand
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 8 -18.666.223 -10.613
Personalaufwand
Lohne und Gehalter -2.028.938 -2.262
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstitzung 25 -307.085 -355
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermégens und Sachanlagen 13 -7.605.709 -7.841
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9 -2.233.697 -2.898
-30.841.652 -23.969
Zinsen und ahnliche Ertrage 117.721 90
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.469.427 -1.546
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 14 191.434 134
Abschreibungen auf Finanzanlagen -17.056 -100
Wahrungsergebnis 10 35.441 -512
-1.141.887 -1.934
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -286.327 -463
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 11 -1.750 -2
Konzernjahresfehlbetrag -288.077 -465
Anzahl der gewichteten Aktien (1.000 Stiick) 19.954 19.954
Potentiell verwassernde Anzahl Aktien (1.000 Sttick) = -
Gewichteter Durchschnitt aller Aktien (1.000 Stiick) 19.954 19.954
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (€ pro Aktie) 12 -0,01 -0,02
Verwéssertes Ergebnis je Aktie (€ pro Aktie) 12 -0,01 -0,02
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (€ pro Aktie) 12 -0,01 -0,02
Verwassertes Ergebnis je Aktie (€ pro Aktie) 12 -0,01 -0,02
GESAMTERGEBNISRECHNUNG (IFRS)
VOM 1. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2011
Anhang 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
in € in TE
Konzernjahresergebnis -288.077 -465
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0
Gesamtergebnis nach Steuern -288.077 -465
davon den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen -288.077 -465
davon den Minderheitengesellschaften zuzurechnen 0 0
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HIDDEN

KONZERNBILANZ AKTIVA (IFRS)

Anhang 31.12.2011 31.12.2010
in € in TE
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermogenswerte 13 14.566.316 13.385
Sachanlagen 13 305.578 362
Finanzanlagen
Anteile an assoziierten Unternehmen 14 1.145.080 67
Wertpapiere des Anlagevermégens 15 387.501 225
Summe langfristige Vermogenswerte 16.404.475 14.039
Kurzfristiges Vermogen
Finanzanlagen
Anteile an assoziierten Unternehmen 14 0 887
Wertpapiere des Umlaufvermogens 15 291.588 650
Vorréte
Handelsware 16 810.723 921
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17 10.193.982 9.421
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen 18 1.746.776 1.377
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag 41.902 33
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 19 2.180.052 2.014
Ubrige Vermégenswerte 20 572.538 249
Liquide Mittel 33 409.667 1.157
Summe kurzfristige Vermogenswerte 16.247.228 16.709
Bilanzsumme 32.651.703 30.748
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KONZERNBILANZ PASSIVA (IFRS)

SENATOR

Entertainment AG

Anhang 31.12.2011 31.12.2010
in € in TE
Kapital und Riicklagen
Gezeichnetes Kapital
davon bedingtes Kapital 9.981.909 (2008/1) 21 19.954.159 19.954
Kapitalrticklage 22 45.734.659 45.735
Bilanzverlust -63.711.950 -63.424
Sonstiges Eigenkapital 23 99.810 0
Summe Eigenkapital 2.076.678 2.265
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 28 10.337.426 4.841
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 32 542.869 626
Summe langfristige Verbindlichkeiten 10.880.295 5.467
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Rickstellungen 27 4.084.940 3.577
Finanzverbindlichkeiten 28 4.523.367 6.990
Erhaltene Anzahlungen 29 2.447.394 3.358
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.431.523 7.743
Verbindlichkeiten gegentiiber nahe stehenden Personen und Unternehmen 30 358.025 348
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 31 674.106 673
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 32 175.375 327
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 19.694.730 23.016
Bilanzsumme 32.651.703 30.748

Jahresabschluss des Konzerns
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IFRS)

in T€ Anhang 2011 2010
1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Ergebnis vor Ergebnisanteilen Dritter -288 -465
Abschreibungen auf Vermogenswerte des Anlagevermégens sowie Wertpapiere des Umlaufvermogens 7.623 7.941
Abnahme/Zunahme der Riickstellungen 508 -672
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -635 -143
Ergebnis aus der Equity-Bewertung -191 -134
Wahrungsdifferenzen -36 512
Zunahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,

die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.496 -5.319
Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva,

die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.446 1.956
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 34 4.039 3.676
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus dem Verkauf von Filmverwertungsrechten,

anderen immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 143 76
Auszahlungen fr Investitionen in Filmverwertungsrechte und in andere immaterielle Vermégenswerte -8.849 -8.172
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen -23 -51
Auszahlungen aus dem Zugang von sonstigen Finanzanlagen -163
Einzahlungen aus dem Abgang von sonstigen Finanzanlagen 650
Auszahlungen aus dem Zugang von zur VerauBerung verfiigbaren Wertpapieren -309
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anteilen an konsolidierten Tochterunternehmen

abzliglich abgegangener Zahlungsmittel 0 440
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 35 -8.551 -7.707
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Platzierung der Optionsanleihe 9.499 0
Auszahlungen aus der Rickfiihrung von Anleihen -1.372 -1.669
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 4.843 6.005
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen -9.205 -472
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 36 3.765 3.864
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds (Zwischensumme 1-3) -747 -167
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.157 4.159
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen 0 -2.835
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 410 1.157
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 410 4.159
Liquide Mittel = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 33 410 1.157
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ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS
ZUM 31. DEZEMBER 2011 (IFRS)

Anzahl der im

SENATOR

Entertainment AG

Anteile der
Aktionére

Umlauf befindli- Gezeichnetes Sonstiges der Senator Konzern
in TE chen Aktien/Stick Kapital Kapitalriicklage Bilanzverlust Eigenkapital Entertainment AG Eigenkapital
Stand 1. Januar 2010 19.954.159 19.954 45.735 -62.959 2.730 2.730
Gesamtergebnis 0 0 -465 -465 -465
Stand 31. Dezember 2010 19.954.159 19.954 45.735 -63.424 2.265 2.265
Stand 1. Januar 2011 19.954.159 19.954 45.735 -63.424 0 2.265 2.265
Gesamtergebnis 0 0 -288 0 -288 -288
Option 0 0 0 100 100 100
Stand 31. Dezember 2011 19.954.159 19.954 45.735 -63.712 100 2.077 2.077
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SENATOR ENTERTAINMENT AG, BERLIN
ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2011

A) GRUNDSATZE UND METHODEN

1. ALLGEMEINES

Die Senator Entertainment AG, Berlin, (,Senator AG" oder
»Gesellschaft”) ist eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft
mit Sitz in Berlin, Deutschland. Die Senator AG und ihre
Tochterunternehmen (,,Senator” oder ,,Konzern“) sind in
der Unterhaltungs- und Medienbranche tatig. Das Geschaft
des Konzerns konzentriert sich im Wesentlichen auf die
Produktion von Spielfilmen und die Verwertung von Film-
rechten. Innerhalb des Senator-Konzerns treten mehrere
Tochtergesellschaften als selbstédndige Produzenten und
Koproduzenten von Spielfilmen am Markt auf. Andere Un-
ternehmen innerhalb des Konzerns betreiben den Erwerb
von Lizenzen und die umfassende Vermarktung eigener
Filmproduktionen, Koproduktionen und Fremdproduktionen.
Die Gesellschaft wird unter der Handelsregisternummer
HR B 68059 B des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg
gefuhrt. Der Sitz der Senator AG ist in der Schénhauser
Allee 53, 10437 Berlin, Deutschland.

Gegenstand der Senator AG ist der Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen, insbesondere aus dem
Bereich Medien, Filmproduktion und Verwertung von Film-
rechten sowie die Verwaltung solcher Unternehmen. Die
Gesellschaft ist auch berechtigt, Urheberrechte und sonstige
mit Warenzeichen verbundene Rechte aller Art zu erwerben,
zu verauBern oder auf sonstige Weise kommerziell zu ver-
werten. Die Gesellschaft kann alle MaBnahmen ergreifen,
die ihrem Geschéft férderlich sind. In diesem Sinne kann
sie andere Unternehmen in Deutschland oder im Ausland
griinden oder erwerben bzw. Anteile an diesen halten.
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Der Konzernabschluss der Senator Entertainment AG fir

das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2011 wurde am 27.
April 2012 durch den Vorstand aufgestellt und anschlieBend
zur Prifung und Billigung an den Aufsichtsrat weitergeleitet.

2. UBERBLICK UBER WESENTLICHE
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

KONFORMITAT DES KONZERNABSCHLUSSES MIT IFRS

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte in An-
wendung von § 315a HGB nach den am Abschlussstichtag
glltigen und von der Europaischen Union (EU) anerkannten
International Financial Reporting Standards (IFRS) des In-
ternational Accounting Standards Board (ISAB) sowie den
vom ISAB gebilligten Interpretationen des International Fi-
nancial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC).

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden
im elektronischen Bundesanzeiger offengelegt.

Im Geschaftsjahr 2011 haben sich flir die Senator AG
keine wesentlichen Anderungen aus erstmalig anzuwenden-
den IFRS-Standards oder IFRIC-Interpretationen ergeben.

Nachfolgend werden bereits verdffentlichte, aber noch
nicht angewandte IFRS-Standards dargestellt:

IFRS 9 , Finanzinstrumente* wurden im November 2009
vom ISAB verdffentlicht. Finanzielle Vermodgenswerte sind
kiinftig nur noch den beiden Bewertungskategorien ,,zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten® und ,,zum beizulegenden
Zeitwert” zuzuordnen und entsprechend zu bewerten. Im
Oktober 2010 wurden ergénzend die Vorschriften zur Bi-
lanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten veréffentlicht,
die zu Anderungen bei der Anwendung der Fair Value-Option
fihren. Aufgrund einer im Dezember 2011 veréffentlichten
Anderung ist IFRS 9 nunmebhr erst auf Geschéftsjahre an-
zuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen.
Eine Ubernahme in europaisches Recht steht noch aus.
Die Anwendung des neuen Standards wird zu Anderungen
bei der Darstellung und Bilanzierung von finanziellen Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten fiihren.
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Im Mai 2011 veréffentlichte das IASB IFRS 10 ,,Konzern-
abschlisse”, IFRS 11 ,,Gemeinsame Vereinbarungen®,
IFRS 12 ,,Angaben zu Beteiligungen an anderen Unterneh-
men*, Anderungen an IAS 27 , Separate Abschliisse” sowie
Anderungen an IAS 28 , Anteile an assoziierten Unterneh-
men und Joint Ventures”. IFRS 10 ersetzt die bisherigen
Regelungen zu Konzernabschlissen (Teile des IAS 27
»Konzern- und separate Abschliisse”) und Zweckgesell-
schaften (SIC-12 ,,Konsolidierung — Zweckgesellschaften*)
und schreibt den Beherrschungsansatz kiinftig als einheit-
liches Prinzip fest. Zuséatzlich enthalt der Standard Leitlinien
zur Beurteilung der Beherrschung in Zweifelsfallen. Die
derzeit glltigen Regelungen zur Bilanzierung von Anteilen
an Gemeinschaftsunternehmen (IAS 31 , Anteile an Joint
Ventures” sowie SIC-13 ,,Gemeinschaftlich gefiihrte Unter-
nehmen — nicht monetare Einlagen durch Partnerunterneh-
men*) werden kilinftig von IFRS 11 abgel6st. Die bisher in
IAS 27, IAS 28 und IAS 31 enthaltenen Angabepflichten
werden in IFRS 12 zusammengefiihrt und um zusatzliche
Angaben erweitert. Aufgrund dieser Anderungen enthalt
IAS 27 nur noch Regelungen zur Bilanzierung von Anteilen
an Tochter-, assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen
im Einzelabschluss des Mutterunternehmens. IAS 28 wird
um Regelungen zur Bilanzierung von Anteilen an Joint
Ventures erweitert und schreibt flir assoziierte und Ge-
meinschaftsunternehmen zwingend die Anwendung der
Equity-Methode vor. Die Anderungen sind anzuwenden auf
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 be-
ginnen. Eine Ubernahme in europédisches Recht steht noch
aus. Wir gehen davon aus, dass die neuen bzw. lberarbei-
teten Standards keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage haben werden.

Der ebenfalls im Mai 2011 ver6ffentlichte IFRS 13 ,,Be-
wertung zum beizulegenden Zeitwert” fiihrt ein umfassen-
des Rahmenkonzept zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes ein. IFRS 13 ist anzuwenden auf Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
Eine Ubernahme in europaisches Recht steht noch aus.
Der Standard wird keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Anhang zum Konzerabschluss

SENATOR

Entertainment AG

Im Juni 2011 verdffentlichte das ISAB ,,Anderungen an
IAS 1 — Darstellung des sonstigen Ergebnisses”. Das Wahl-
recht, die Gewinn- und Verlustrechnung und das sonstige
Ergebnis entweder in einer fortlaufenden Darstellung oder
alternativ in zwei aufeinanderfolgenden Darstellungen zu
prasentieren, bleibt grundséatzlich bestehen. Kiinftig sind die
Posten des sonstigen Ergebnisses jedoch so zu gruppieren,
dass eine separate Darstellung danach entsteht, ob diese
Posten spater in die Gewinn- und Verlustrechnung umge-
gliedert werden missen oder nicht. Die zugehdrigen Er-
tragsteuerpositionen missen entsprechend zugeordnet
werden. Die Anderungen sind anzuwenden auf Geschéfts-
jahre, die am oder nach dem 1. Juli 2012 beginnen. Eine
Ubernahme in europdisches Recht steht noch aus. Die An-
wendung des gednderten Standards wird zu Anderungen
bei der Darstellung der Gesamtergebnisrechnung fiihren.

Das IASB und das IFRS IC haben im Berichtsjahr weiter
Verlautbarungen veroéffentlicht, die keinen wesentlichen
Einfluss auf unseren Konzernabschluss hatten bzw. haben
werden.
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3. KONSOLIDIERUNGSKREIS UND
KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND STICHTAG

In den Konzernabschluss sind neben der Senator AG alle
Tochterunternehmen einbezogen, an denen der Gesellschaft
direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte zusteht
oder das Control-Konzept anderweitig gewahrleistet ist.
Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h.
ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt vollkonsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzern-
abschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mut-
terunternehmen nicht mehr besteht.

Leistungsbeziehungen zwischen den konsolidierten Gesell-
schaften der Senator-Gruppe einschlieBlich der Zwischenge-
winne und -verluste werden eliminiert. Den Jahresabschlissen
der in den Konzernabschluss der Senator AG einbezogenen
Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsatze zugrunde.

Die Einzelabschliisse der einbezogenen Unternehmen sind
auf den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt. Der
Konzernabschlussstichtag ist fiir alle einbezogenen Unter-
nehmen der 31. Dezember 2011.

ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogen. Als assoziierte Unter-
nehmen werden Unternehmen definiert, bei denen der Se-
nator-Konzern einen maBgeblichen Einfluss auf die Finanz-
und Geschéftspolitik austiben kann. Im fortgefiihrten Be-
teiligungsbuchwert des assoziierten Unternehmens enthal-
tene Geschafts- oder Firmenwerte sowie Vermodgenswerte
und Verbindlichkeiten werden nach den Bilanzierungs-
grundsatzen fiir Unternehmens- und Geschéftserwerbe er-
mittelt. Flr die Einbeziehung nach der Equity-Methode
werden die IFRS-Einzelabschlisse dieser Unternehmen
zum Konzernabschlussstichtag zugrunde gelegt. Verluste
aus assoziierten Unternehmen, die den Beteiligungsbuch-
wert bzw. sonstige langfristige Forderungen aus der Finan-
zierung dieser Unternehmen Ubersteigen, werden nicht
erfasst, sofern keine Nachschusspflicht besteht. Beteili-

40 N _aN

gungsbuchwerte werden hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit
Gberprift und bei vorliegender Wertminderung auBerplan-
maBig auf den niedrigeren erzielbaren Betrag abgeschrieben.

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode,
in deren Rahmen die Anschaffungskosten der erworbenen
Anteile mit dem anteiligen Zeitwert der erworbenen Verméo-
genswerte und Schulden des Tochterunternehmens zum
Erwerbszeitpunkt verrechnet werden. Ein aus der Verrech-
nung entstehender positiver Unterschiedsbetrag wird als
derivativer Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Der Er-
werbszeitpunkt stellt den Zeitpunkt dar, an dem die Mog-
lichkeit der Beherrschung des Reinvermdgens und der
finanziellen und operativen Handlungen des erworbenen
Unternehmens auf den Konzern Ubergeht.

Die bei der Zeitwertbewertung der Vermdgenswerte und
Schulden aufgedeckten stillen Reserven und Lasten werden
in den Folgeperioden entsprechend der Entwicklung der
Vermogenswerte und Schulden fortgefiihrt, abgeschrieben
bzw. aufgeldst.

Anteile anderer Gesellschafter werden gesondert im Eigen-
kapital ausgewiesen.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Die Zusammensetzung des Konsoldierungskreises des Se-
nator-Konzerns zum 31. Dezember 2011 ergibt sich aus
folgender Darstellung:

31.12.2011 31.12.2010
Vollkonsolidierte Gesellschaften
Inland 8 7
Ausland 2 10
Nach der Equity-Methode einbezogene Unternehmen
Inland 3 3
13 20
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Folgende Unternehmen wurden im Konzernabschluss er-
fasst:

SENATOR

Entertainment AG

Lfd. Nr. VOLLKONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN Sitz Hauptgeschaftstatigkeit Anteil in %  Gehalten iiber weitere Angaben
Inland
1 Senator Entertainment AG Berlin Holding - -
2 Senator Film Produktion GmbH Berlin Produktion 100,0 1 1,2
3 Senator Film Verleih GmbH Berlin Vertrieb 100,0 1 1,2
4 Senator Home Entertainment GmbH Berlin Vertrieb 100,0 1 1,2
5 Senator Finanzierungs- und Beteiligungs GmbH Berlin Holding 100,0 1 -
6 Senator Film Kéln GmbH Koln Produktion 100,0 1 -
7 Senator Movinvest GmbH Berlin Finanzierung 100,0 1 -
8 Senator Film Miinchen GmbH Miinchen Produktion 100,0 1 -
Ausland
9 Eurofilm & Media Ltd. Killaloe, Irland Vertrieb 100,0 1 -
10 Senator Film Austria GmbH Wien, Osterreich Vertrieb 100,0 3 -
Lfd. Nr. ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN Sitz Hauptgeschéftstatigkeit Anteil in %  Gehalten iiber weitere Angaben
Inland
11 Central Film Verleih GmbH Berlin Vertrieb 10,0 1
12 deutschfilm GmbH Berlin Produktion 50,0 1
13 X Verleih AG Berlin Vertrieb 31,4 1

1 Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Muttergesellschaft
2§ 264 Abs. 3 HGB wurde angewandt

3 Ansatz at-equity

In 2009 verduBerte die Senator Entertainment AG 40 % der
Geschéftsanteile der Central Film Verleih GmbH, Berlin, und
ist seitdem mit 10 % an dieser Gesellschaft beteiligt. Die
Anteile an der Central Film Verleih GmbH werden wie im
Vorjahr at-equity in den Konzernabschluss einbezogen. Grund
fir den maBgeblichen Einfluss ist, dass die Abberufung
bestehender Geschaftsfiihrer und das Treffen wesentlicher
geschéftspolitscher Entscheidungen nur mit Zustimmung
von Senator méglich sind.

Am 30. Juni 2011 wurde mit notariellem Vertrag die Sena-
tor Film Minchen GmbH gegriindet.

Anhang zum Konzerabschluss

In der Gesellschafterversammlung vom 31. Marz 2011 hat
die alleinige Gesellschafterin der Senator Movinvest UG
beschlossen die Gesellschaft in eine GmbH umzuwandeln.
Die Eintragung der Umwandlung im Handelsregister erfolgte
am 6. April 2011.

Die Liquidation aller Tochtergesellschaften der Eurofilm &
Media Ltd., Killaloe, Irland, wurde am 9. August 2011
verdffentlicht.



4. BEDEUTENDE BILANZIELLE ERMESSENSSPIEL-
RAUME UND HAUPTQUELLEN VON
SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung
von |FRS erfordert bei einigen Positionen, dass der Vorstand
Schatzungen und Annahmen vornimmt, welche die Werte
der zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Vermdgenswerte,
Schulden und Finanzverpflichtungen sowie die Ertrage und
Aufwendungen wahrend des Geschéftsjahres beeinflussen
kdnnen. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen
Schatzungen und Annahmen abweichen. Schatzungen
sind insbesondere erforderlich bei

e der Bewertung von Filmverwertungsrechten,

e dem Ansatz und der Bemessung von Riickstellungen,

e der Beurteilung der Notwendigkeit sowie der Bemessung
einer auBerplanmaBigen Abschreibung bzw. Wertberich-
tigung.

Die Buchwerte der entsprechenden Abschlussposten sowie
wesentliche Bewertungsparameter sind im Rahmen der de-
taillierten Angaben im Konzernanhang dargestellt.

Im Geschéaftsjahr wurden auBerplanmaBige Abschreibungen
in Hohe von T€ 278 auf immaterielle Vermdgenswerte (Buch-
wert vor auBerplanmaBigen Abschreibungen T€ 14.844)
vorgenommen. Grundlage der Wertberichtigung waren Bar-
werte auf Titelbasis, basierend auf internen Erléseinschat-
zungen fir einzelne Verwertungsstufen. Der angewandte
Diskontierungszins zur Abzinsung der prognostizierten Zah-
lungsmittelzufllisse aus den jeweiligen Titeln wurde von
10% im Vorjahr auf 8 % im Geschaftsjahr herabgesetzt
und entspricht damit der verbesserten Fremdfinanzie-
rungssituation des Konzerns.
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In den sonstigen Rickstellungen wurde Vorsorge fiir Video-
kosten getroffen, die aufgrund der abgeschlossenen Verkaufs-
vertrage seitens Senators zu tragen sind. Der Gesamtbetrag
dieser Riickstellungen betragt T€ 100. Die Rickstellung
fir Videokosten wurde anhand von Erfahrungswerten fir
vergleichbare Titel geschatzt.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der immateriellen Vermd-
genswerte sowie des Sachanlagevermdégens erfolgt generell
auf Basis abgezinster Zahlungsstrome aus der fortgesetzten
Nutzung und dem Verkauf der Vermodgenswerte. Faktoren, wie
geringere als erwartete Umsatze und daraus resultierende
Nettozahlungsstréme, aber auch Anderungen der Abzin-
sungsprozentsatze, konnen zu einer Wertminderung fiihren.

Bei der Anwendung der dargestellten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden muss der Vorstand in Bezug auf die
Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden, die nicht
ohne Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden kénnen,
Sachverhalte beurteilen, Schatzungen anstellen und An-
nahmen treffen. Die Schatzungen und die ihnen zugrunde
liegenden Annahmen resultieren aus Vergangenheitserfah-
rungen sowie weiteren als relevant erachteten Faktoren. Die
tatsachlichen Werte kdnnen von den Schatzungen abwei-
chen. Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen
unterliegen einer regelmaBigen Uberpriifung. Schatzungs-
anderungen werden, sofern die Anderung nur eine Periode
betrifft, nur in dieser beriicksichtigt, falls die Anderung die
aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden betrifft, ent-
sprechend in dieser und den folgenden Perioden beachtet.

5. DARSTELLUNG DER BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die im Geschaftsjahr 2011 konzerneinheitlich angewand-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind grund-
satzlich unverandert zum Vorjahr.

GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Der Konzernabschluss wurde auf Grundlage des Anschaf-
fungskostenprinzips aufgestellt. Die wesentlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden werden nachfolgend
erortert. Die Bilanz wurde gemaB IAS 1.60 nach kurz- und
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langfristigen Vermodgenswerten und Schulden strukturiert,
wobei als kurzfristig alle Vermdgenswerte und Schulden
bis zu einem Jahr und als langfristig alle gréBer einem
Jahr angesehen werden. Die Gewinn- und Verlustrechnung
wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

BERICHTSWAHRUNG

Der Abschluss wird in EURO erstellt. Alle Betrage werden,
sofern nicht anderes angegeben, in T€ ausgewiesen. Aus
rechentechnischen Griinden kénnen Rundungsdifferenzen
zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten auf-
treten.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Bei Fremdwahrungsgeschéaften wird der Fremdwahrungsbe-
trag mit dem zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalles giiltigen
Umrechnungskurs zwischen Berichts- und Fremdwahrung
umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus der Abwicklung
monetarer Posten zu Kursen, die sich von den urspriing-
lich wahrend der Periode erfassten unterscheiden, sind in
der Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder
Ertrag zu erfassen.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen auslandischen Tochterunternehmen der Senator AG,
deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden nach
dem Konzept der funktionalen Wahrung in die Konzernwah-
rung Euro umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt nach der
Stichtagskursmethode, d. h., die Vermodgens- und Schuld-
posten werden von der funktionalen Wahrung in die Be-
richtswahrung grundsatzlich mit den Mittelkursen am
Bilanzstichtag, die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
mit dem Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Kursbe-
dingte Veranderungen des konsolidierten Eigenkapitals und
der Ergebnisvortrage werden ergebnisneutral als Wahrungs-
ausgleichsposten im Eigenkapital erfasst.

Anhang zum Konzerabschluss

SENATOR

Entertainment AG

Fur die Umrechnung der Vermdgenswerte und Schulden,
der Gewinn- und Verlustrechnung und der Fremdwéahrungs-
positionen in den einzelnen Abschliissen werden die fol-
genden Wechselkurse zugrunde gelegt:

Basis 1€ Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.2011 31.12.2010 2011 2010
Us-Dollar 1,2939 1,3362 1,3920 1,3257

UMSATZREALISIERUNG/ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Umséatze werden in Ubereinstimmung mit IAS 18 realisiert,
wenn die folgenden Bedingungen kumulativ erfillt sind:

a) der Senator-Konzern hat die maBgeblichen Risiken und
Chancen, die mit dem Eigentum der verkauften Waren
und Erzeugnisse verbunden sind, auf den Kaufer iber-
tragen,

b) dem Senator-Konzern verbleibt weder ein fortdauerndes
Verfligungsrecht, wie es gewdhnlich mit dem wirtschaft-
lichen Eigentum verbunden ist, noch eine wirksame
Beherrschung (ber die verkauften Gegenstéande und
Rechte,

c) die Hohe der Erlése kann verlasslich bestimmt werden,

d) es ist hinreichend wahrscheinlich, dass dem Konzern
der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf zuflieBen
wird, und

e) die in Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen
oder noch anfallenden Kosten kdénnen verlasslich be-
stimmt werden.

Umsatze werden erfasst, wenn die Ubertragung der mit
dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen mit
dem Ubergang des rechtlichen Eigentums und der Uber-
gabe des Besitzes zeitlich zusammenfallt. Sofern die Ge-
sellschaft wesentliche mit dem Eigentum verbundene
Risiken behalt, werden die aus der Transaktion resultieren-
den Umsatze nicht erfasst.
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Gehen beim Konzern vor diesen Erldsrealisierungszeit-
punkten Zahlungen von Lizenznehmern ein, werden diese
zunachst als erhaltene Anzahlung gebucht.

In Ubereinstimmung mit dem in IAS 18 beschriebenen
Prinzip der Periodenabgrenzung werden Ertrdge und Auf-
wendungen, die sich auf dieselbe Transaktion oder das-
selbe sonstige Ereignis beziehen, gleichzeitig erfasst.

(1) Kinorechte

Vorflihrrechte flr Filme werden an Kinos gegen eine Gebhr
in Hohe eines Prozentsatzes der Kasseneinnahmen und/oder
gegen Minimumgarantien verkauft. Unter bestimmten Um-
standen erhalt der Senator-Konzern eine nicht riickzahlbare
Garantie, welche auf die prozentualen Anteile an den Kas-
seneinnahmen angerechnet wird.

Erfasst werden Ertrage sowohl aus den anteiligen Kassen-
einnahmen als auch aus den Garantiesummen zum Zeit-
punkt der Vorfliihrung des Filmes. Nicht riickzahlbare
Garantien werden im Jahresabschluss abgegrenzt und zum
Zeitpunkt der Vorflihrung als Ertrage erfasst. Garantien, die
im Wesentlichen den vollstandigen Erlés darstellen, wer-
den nach denselben Kriterien als Ertrage erfasst, wie dies
flr die Lizenzierung von TV-Rechten erfolgt. Das gilt auch
far den Verkauf von Filmrechten an andere Vermarkter in
bestimmten Territorien.

(2) Fernsehrechte

Der Senator-Konzern behandelt Lizenzvertrage fir TV-Pro-
grammmaterial als den Verkauf eines Rechtes oder einer
Gruppe von Rechten.

Ertrage aus einem Lizenzvertrag fir TV-Programmmaterial
werden erfasst, wenn alle der folgenden Bedingungen er-
flllt sind:

a) Die Lizenzgebihr fiir jeden Film ist bekannt.

b) Die Kosten eines jeden Films sind bekannt oder kénnen
angemessen bestimmt werden.

c) Die Vereinnahmung der gesamten Lizenzgebihr ist hin-
reichend sichergestellt.

d) Der Film wurde von dem Lizenznehmer gemaB den mit
dem Lizenzvertrag einhergehenden Bedingungen ange-
nommen.

Der Film steht fir die erste Ausstrahlung oder Sendung zur
Verfiigung. Sofern nicht die Lizenz eines Dritten, welche
sich mit der verauBerten Lizenz Uiberschneidet, die Nut-
zung durch den Lizenznehmer verhindert, beeinflussen
vertragliche Einschrankungen in dem Lizenzvertrag oder
einem sonstigen Lizenzvertrag mit demselben Lizenzneh-
mer beziiglich des Zeitpunktes der nachfolgenden Aus-
strahlungen diese Bedingungen nicht.

(3) Home Entertainment

Die Video/DVD-Rechte der Konzernunternehmen werden
Gber die Senator Home Entertainment GmbH ausgewertet.
Zur Umsetzung hierfiir wurde mit der Universum Film
GmbH, Minchen, ein exklusiver Vertriebsvertrag geschlos-
sen. Als Umsatz werden die tatsachlichen Verkaufe von
Bildtontragern realisiert.

(4) Produktionserlése

Bei Auftragsproduktionen, die vorwiegend von TV-Sendean-
stalten vergeben werden, erfolgt die Umsatz- und Gewinnreali-
sierung entsprechend der Percentage-of-Completion-Methode.
Hierbei werden Aufwendungen und Ertrage entsprechend
dem Fertigstellungsgrad des Gesamtauftrages anteilig den
einzelnen Perioden zugeordnet. Die Methode ist zwingend
anzuwenden, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind
und Schatzungen mit ausreichender Sicherheit vorgenom-
men werden kdnnen. Der Auftrag muss dem Unternehmen
in voller Hohe verglitet werden, die Kosten miissen eindeutig
und verlasslich identifizierbar sein und Ertrage, Gesamtko-
sten und Fertigungsstand mussen zuverlassig bestimmt
werden kdnnen. Der Fertigungsstand kann nach verschie-
denen Methoden ermittelt werden. Im Konzern wird der
Fertigstellungsgrad nach dem Verhaltnis der bis zum Stich-
tag angefallenen Kosten zu den Gesamtkosten bestimmt.
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Eigen- und Koproduktionen werden mit ihren Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten aktiviert. Die externen Finanzie-
rungsbeitrage inklusive der Zuwendungen der 6ffentlichen
Hand werden von den Anschaffungs- bzw. Herstellungsko-
sten abgezogen.

ZINSEN

Zinsen werden periodengerecht im Zeitpunkt ihrer Entste-
hung als Aufwand bzw. Ertrag erfasst. Zu weiteren Ausfiih-
rungen wird auf den Abschnitt Fremdkapitalkosten
verwiesen.

ERTRAGSTEUERN

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag bemessen
sich nach der Steuerzahllast unter Beriicksichtigung der
laufenden Ergebnisse und von Steuerlatenzen.

Die Ertragsteuern beinhalten Kérperschaftsteuer, Gewerbeer-
tragsteuer, Solidaritatszuschlag und die entsprechenden
auslandischen Steuern.

In Deutschland betragt der Kdrperschaftsteuersatz zurzeit
15% (2010: 15 %) zuziglich Solidaritatszuschlag von
5,5% (2010: 5,5%). Die Gewerbesteuer betragt je nach
Gemeinde z. Z. zwischen 17,0% und 19,7 % (2010 zwi-
schen 17,0% und 19,7 %).

Der fiir 2011 erwartete Ertragsteuersatz der Senator Enter-
tainment AG wird sich nominal auf 30 % belaufen.

LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden mit Hilfe der Verbindlichkeiten-
Methode berechnet. Latente Ertragsteuern spiegeln die
steuerlichen Auswirkungen zeitlich begrenzter Unterschiede
zwischen dem Buchwert eines Vermogenswertes oder einer
Verbindlichkeit in der Bilanz und seinem Wert nach steuer-
lichen Gesichtspunkten wider. Die Bemessung latenter
Steueranspriiche und -schulden erfolgt anhand der Steuer-
satze, deren Giltigkeit fur die Periode, in der ein Vermo-
genswert realisiert oder eine Verbindlichkeit erfillt wird,
erwartet wird. Die Bewertung latenter Steuerschulden

und -anspriiche bertiicksichtigt die steuerlichen Konse-
quenzen, die daraus resultieren, in welcher Art und Weise

Anhang zum Konzerabschluss

SENATOR

Entertainment AG

ein Unternehmen zum Bilanzstichtag erwartet, den Buch-
wert seiner Vermogenswerte zu realisieren oder seine
Schulden zu erfillen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unabhangig
von dem Zeitpunkt erfasst, in dem sich die temporéaren
Unterschiede wahrscheinlich umkehren.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden nur dann
aktiviert, wenn diese mit hoher Wahrscheinlichkeit durch
zuklnftige steuerpflichtige Ertrage genutzt werden kdnnen.
Zu jedem Bilanzstichtag hat das Unternehmen nicht bilan-
zierte latente Steueranspriiche und die bilanzierten latenten
Steueranspriiche neu zu beurteilen. Das Unternehmen setzt
einen bislang nicht bilanzierten latenten Steueranspruch
in dem Umfang an, in dem es wahrscheinlich geworden
ist, dass zukiinftiges zu versteuerndes Einkommen die
Nutzung des latenten Steueranspruches gestatten wird.
Umgekehrt hat das Unternehmen den latenten Steueran-
spruch in dem Umfang zu vermindern, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes Ein-
kommen zur Verfligung stehen wird, um den Nutzen des
latenten Steueranspruches, entweder zum Teil oder insge-
samt, zu verwenden.

Da zurzeit nicht abschlieBend beurteilt werden kann, inwie-
weit steuerlich nutzbare Verlustvortrage bestehen, wurden
Steuern auf Verlustvortrage nur in Hohe passiver latenter
Steuern angesetzt.

In dem Umfang, in dem nicht ausgeschittete Ergebnisse
auslandischer Tochterunternehmen auf unabsehbare Zeit
in diesen Gesellschaften verbleiben, fallen keine latenten
Steuerverbindlichkeiten an. Latente Steuerverbindlichkeiten
sind fir alle zu versteuernden temporaren Unterschiede zu
bilanzieren, sofern die latenten Steuerverbindlichkeiten
nicht einem Geschéaftswert entstammen, dessen Abschrei-
bung fiir steuerliche Zwecke nicht abzugsfahig ist.
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Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden wer-
den miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen ein-
klagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatséachlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuer-
schulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des glei-
chen Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen
Steuerbehorde erhoben werden.

FREMDKAPITALKOSTEN

In unmittelbarem Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
Herstellung von qualifizierten Vermdgenswerten stehende
Fremdkapitalkosten werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem
die Vermdgenswerte im Wesentlichen fiir ihre vorgesehene
Nutzung oder zum Verkauf bereit stehen, zu den Herstel-
lungskosten dieser Vermodgenswerte hinzugerechnet. Quali-
fizierte Vermdgenswerte sind Vermogenswerte, fiir die ein
betrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um sie in ihren
beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand
zu versetzen.

Im Geschaftsjahr werden keine Fremdkapitalkosten aktiviert.
Alle anderen Fremdkapitalkosten werden erfolgswirksam in
der Periode erfasst, in der sie anfallen.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Der Senator-Konzern aktiviert erworbene und selbsterstellte
immaterielle Vermdgenswerte, wenn der Vermdgenswert:

a) aufgrund von in der Vergangenheit liegenden Ereignis-
sen sich im wirtschaftlichen Eigentum der Gesellschaft
befindet,

b) wenn anzunehmen ist, dass ein zukinftiger wirtschaftli-
cher Nutzen aus diesem Vermdgenswert dem Unterneh-
men zuflieBt.
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In Ubereinstimmung mit IAS 38 setzt der Senator-Konzern
einen immateriellen Vermogenswert mit dessen Anschaf-
fungskosten bzw. Herstellungskosten an, wenn:

a) es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der
kiinftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Vermdgens-
wert zuflieBen wird und

b) die Kosten des Vermdgenswertes zuverlassig gemessen
werden kdnnen.

Diese Vorgehensweise findet Anwendung, wenn ein imma-
terieller Vermogenswert extern erworben oder intern gene-
riert wird. Immaterielle Vermdgenswerte werden zu ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzliglich kumu-
lierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen
erfasst. Nach IAS 38 werden immaterielle Vermdgenswerte
einheitlich tber die geschatzte Nutzungsdauer abgeschrie-
ben. Die Nutzungsdauer eines immateriellen Vermdgens-
werts betragt ab dem Datum, ab dem der Vermdgenswert
genutzt werden kann, maximal zwanzig Jahre. Der Ab-
schreibungszeitraum beginnt, sobald der Vermdgenswert
genutzt werden kann. Abschreibungszeitraum und -plan
werden jahrlich am Ende eines Geschéftsjahres Uberprift.

(1) Patente, Marken und Lizenzen

Fur Patente, Marken und Lizenzen gezahlte Betrage wer-
den aktiviert und anschlieBend lber den Zeitraum des er-
warteten Nutzens linear abgeschrieben. Patente, Marken
und Lizenzen werden mit ihren urspriinglichen Anschaf-
fungskosten bewertet. Die geschatzte Nutzungsdauer von
Patenten, Marken und Lizenzen variiert zwischen fiinf und
sieben Jahren. Es werden keine planmaBigen Abschreibun-
gen auf Rechte an Manuskripten und Drehbiichern vorge-
nommen.

(2) Filmrechte national

Die fiir den Erwerb oder die Produktion von Filmen gezahl-
ten Betrage werden in Ubereinstimmung mit 1AS 38 ,,Im-
materielle Vermogenswerte” aktiviert.
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Filme werden verwertungsbedingt abgeschrieben. Dabei
wird als Nutzung die Verwertung der deutschsprachigen
Kino-, Video- sowie TV-Rechte verstanden. Flir die Verwer-
tungsstufen werden Abschreibungen grundsatzlich wie
folgt vorgenommen:

in % 2011 2010
bei Kinostart 10 10
bei Verkauf der Videorechte &5 35
bei Verkauf der Pay-TV-Rechte 10 10
bei Verkauf der Free-TV-Rechte 25 25
bei Video on Demand 10 10
bei Zweitverwertung 10 10

Die Abschreibung der Videorechte beginnt mit der Video-
verdffentlichung und erfolgt linear tber die folgenden
sechs Monate.

(3) Filmrechte international
Die Abschreibung der Weltvertriebsrechte erfolgt entspre-
chend den Erléserwartungen.

Die Bewertung der internationalen Rechte findet auf Basis
der Grundséatze der US-amerikanischen Rechnungslegungs-

literatur statt. Diese international ibliche Methode schreibt
vor, dass die einzelnen zurechenbaren Aufwendungen einer
Produktion oder eines Erwerbs von Film- und Lizenzvermo-
gen bis zum Verwertungsbeginn des Films oder des darauf

beruhenden Rechts aktiviert werden missen.

Die Abschreibung des Film- und Lizenzvermdgens nach
der film forecast computation method erfolgt hierbei in
Abhangigkeit der Verwertung. Entsprechend den Zufliissen
der aus der Verwertung insgesamt resultierenden Umsatz-
erlése Uiber einen Zeitraum von maximal 10 Jahren werden
die periodisch anteiligen Abschreibungen beriicksichtigt
(verwertungsbedingte Abschreibung).

Anhang zum Konzerabschluss
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(4) Software

Neue Software wird mit ihren Anschaffungskosten aktiviert
und als immaterieller Vermdgenswert ausgewiesen, sofern
diese Kosten kein integraler Bestandteil der zugehorigen
Hardware sind. Software wird ber einen Zeitraum von drei
bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

SACHANLAGEN

Das Sachanlagevermoégen wird zu Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten abzliglich kumulierter Abschreibungen und
erfasster Wertminderungen ausgewiesen.

Sachanlagen werden (ber die geschatzte Nutzungsdauer
linear abgeschrieben. Die Gesellschaft schatzt die Nut-
zungsdauer der Vermogenswerte auf drei bis zehn Jahre.
Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschrei-
bungsmethoden werden jahrlich Uberprift und samtliche
notwendigen Schatzungsanderungen prospektiv berlick-
sichtigt.

Voll abgeschriebenes Sachanlagevermogen wird so lange
unter Anschaffungs- und Herstellungskosten und kumulier-
ten Abschreibungen ausgewiesen, bis die betreffenden Ver-
mogenswerte auBer Betrieb genommen werden. Bei
Anlageabgangen werden die Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten sowie die kumulierten Abschreibungen abge-
setzt, Ergebnisse aus Anlageabgangen (Abgangserlse
abziglich Restbuchwerte) werden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen
bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

WERTMINDERUNGEN BZW. WERTBERICHTIGUNGEN

AUF IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Zu jedem Bilanzstichtag tberpriift der Konzern die Buch-
werte der immateriellen Vermodgenswerte und Sachanlagen,
um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fiir eine eingetre-
tene Wertminderung dieser Vermodgenswerte gibt. Sind sol-
che Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag
des Vermogenswertes geschatzt, um den Umfang eines
eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. Kann
der erzielbare Betrag fiir den einzelnen Vermodgenswert
nicht geschatzt werden, erfolgt die Schatzung des erzielba-
ren Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu




welcher der Vermogenswert gehort. Wenn eine angemes-
sene und stetige Grundlage zur Verteilung ermittelt werden
kann, werden die gemeinschaftlichen Vermdgenswerte auf
die einzelnen Zahlungsmittel generierenden Einheiten ver-
teilt. Andernfalls erfolgt eine Verteilung auf die kleinste
Gruppe von Zahlungsmittel generierenden Einheiten, fiir
die eine angemessene und stetige Grundlage der Vertei-
lung ermittelt werden kann.

Im Senator-Konzern besteht Identitat zwischen den Zah-
lungsmittel generierenden Einheiten und den Segmenten.
Zum Ende des Geschaftsjahres 2011 enthielten die beste-
henden Segmente keine Buchwerte von immateriellen Ver-
mogenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter
Nutzungsdauer bzw. bei solchen, die noch nicht fir eine
Nutzung zur Verfiigung stehen, wird jahrlich und immer
dann, wenn ein Anhaltspunkt flir eine Wertminderung vor-
liegt, ein Wertminderungstest durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus beizulegen-
dem Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten und dem Nut-
zungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden
die geschéatzten kiinftigen Zahlungsstrome mit einem Vor-
steuerzinssatz auf ihren Barwert abgezinst. Dieser Vorsteu-
erzinssatz berlicksichtigt zum einen die momentane
Markteinschatzung tiber den Zeitwert des Geldes, zum an-
deren die im Vermdgenswert inharenten Risiken, die nicht
bereits Eingang in die Schatzung der Zahlungsstréme ge-
funden haben.

Wenn der geschétzte erzielbare Betrag eines Vermogens-
wertes (oder einer Zahlungsmittel generierenden Einheit)
den Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert des Ver-
mogenswertes (der Zahlungsmittel generierenden Einheit)
auf den erzielbaren Betrag vermindert. Der Wertminde-
rungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge um-
kehren, wird der Buchwert des Vermdgenswertes (der Zah-
lungsmittel generierenden Einheit) auf die neuerliche
Schatzung des erzielbaren Betrages erhdht. Ausgenommen
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hiervon ist der Geschafts- oder Firmenwert. Die Erhéhung
des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschrankt, der
sich ergeben hatte, wenn fir den Vermogenswert (die Zah-
lungsmittel generierende Einheit) in den Vorjahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wert-
aufholung wird unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Die jahrliche Prifung der Werthaltigkeit von immateriellen
Vermogenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer erfolgt
auf Basis der Ermittlung des Nutzungswertes anhand ge-
schatzter zukinftiger diskontierter Zahlungsstréme, die
aus der Mittelfristplanung abgeleitet werden. Der Pla-
nungshorizont der Mittelfristplanung betragt drei Jahre.
Die Zahlungsstréme nach diesem Dreijahreszeitraum wer-
den als Ewige Rente ohne Berticksichtigung einer Wachs-
tumsrate beriicksichtigt.

Der Diskontierungszins wird anhand der gewichteten Kapi-
talkosten (WACC) ermittelt. Die zum 31. Dezember 2011
durchgefihrte jahrliche Prifung der Werthaltigkeit imma-
terieller Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer
erfolgte auf Basis eines Vorsteuerdiskontierungszinses von
8% (Vj.: 10%). Wertminderungsaufwendungen wurden
aus dieser Priifung nicht erfasst.

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Anteile an Unternehmen, bei denen ein maBgeblicher Ein-
fluss ausgelibt werden kann, sind unter den Anteilen an
assoziierten Unternehmen ausgewiesen. Anteile an assozi-
ierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode zu
Anschaffungskosten, gegebenenfalls erhéht oder vermin-
dert um Wertberichtigungen von Geschaftswerten, Gewinn-
ausschittungen und die anteiligen Ergebnisse der
Gesellschaft bewertet. Das Unternehmen bewertet seine
Anteile an assoziierten Unternehmen neu, wenn Anhalts-
punkte dafir vorliegen, dass der Anteil eine Wertminde-
rung erfahren hat oder eine Wertminderung, die in
friiheren Jahren erfasst worden ist, nicht langer besteht.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermodgenswerte im Sinne von IAS 39 werden
entweder

e als Kredite und Forderungen, oder

e als zur VerauBerung verflighare Finanzinvestitionen
klassifiziert.

Die finanziellen Vermogenswerte werden bei der erstmali-
gen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im
Falle von anderen Finanzinvestitionen als solchen, die als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klas-
sifiziert sind, werden dartiber hinaus Transaktionskosten
beriicksichtigt, die direkt dem Erwerb des Vermdgenswerts
zuzurechnen sind. Die Designation der finanziellen Vermo-
genswerte in die Bewertungskategorien erfolgt bei ihrem
erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese
zulassig und erforderlich sind, zum Ende des Geschafts-
jahres vorgenommen.

Die in der Konzernbilanz erfassten Forderungen und son-
stigen Vermodgenswerte werden der Kategorie Kredite und
Forderungen zugeordnet. Kredite und Forderungen sind

nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder

bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven
Markt notiert sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden
die Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode ab-
zlglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Gewinne und
Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die
Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert
sind sowie im Rahmen von Amortisationen.

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Wertpapiere sowie
die Ausleihungen werden der Kategorie zur VerduBerung
verfligbare Finanzinstrumente zugeordnet. Nach der erst-
maligen Erfassung werden diese zum beizulegenden Zeit-
wert - sofern dieser zuverlassig ermittelbar ist - bewertet.
Die Wertanderungen der beizulegenden Zeitwerte werden
erfolgsneutral als Eigenkapitalverdnderung ausgewiesen,
sofern nicht dauerhafte Wertminderungsverluste festge-
stellt werden, die erfolgswirksam erfasst werden.

Anhang zum Konzerabschluss

SENATOR

Entertainment AG

Die Wertminderung auf die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wird auf Basis von Erfahrungswerten vor-
genommen. Fir die sonstigen Forderungen und
Vermogenswerte werden angemessene einzelfallbezogene
Wertberichtigungen vorgenommen.

Ein finanzieller Vermodgenswert (bzw. ein Teil eines finan-
ziellen Vermdgenswerts oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher
finanzieller Vermdgenswerte) wird ausgebucht, wenn eine
der drei folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem fi-
nanziellen Vermogenswert sind ausgelaufen.

e Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den
Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermdgenswerten
zuriick, Gbernimmt jedoch eine vertragliche Verpflich-
tung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Ver-
zdgerungen an eine dritte Partei im Rahmen einer
Vereinbarung, die die Bedingungen in 1AS 39.19 erfillt
(,pass-through arrangement*).

e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf
Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert (iber-
tragen und hat (a) im Wesentlichen alle Risiken und
Chancen, die mit dem Eigentum am finanziellen Ver-
mogenswert verbunden sind, Gbertragen oder hat (b) im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden
sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die
Verfiigungsmacht Gber den Vermdgenswert (bertragen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Senator AG halt Finanzderivate in Form einer Kaufop-
tion an Geschéaftsanteilen an der Central Film Verleih GmbH
(siehe Punkt 38 ,,Finanzinstrumente®). Die Option wird mit
dem am Stichtag beigemessenen Marktwert bilanziert unter
Beriicksichtigung der am Markt beobachtbaren Preisver-
haltnisse sowie der Ausibungsfrist.
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VORRATE

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen alle der Lei-
stungserstellung zurechenbaren Einzelkosten sowie pro-
duktionsbezogene Gemeinkosten. Die Bewertung der
Vorrate zum Bilanzstichtag erfolgt zum jeweils niedrigeren
Betrag von Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
realisierbarem NettoverauBerungswert. Der NettoverauBe-
rungswert stellt dabei den voraussichtlich erzielbaren Ver-
kaufserlds abziiglich der bis zum Verkauf noch anfallenden
Kosten dar.

FORDERUNGEN AUS FERTIGUNGSAUFTRAGEN

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verlasslich zu
schatzen, so sind die Auftragserlése und Auftragskosten in
Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag entsprechend
dem Leistungsfortschritt am Bilanzstichtag jeweils als Teil
der entstandenen Auftragskosten fiir die geleistete Arbeit
im Verhaltnis zu den erwarteten Auftragskosten zu erfassen,
es sei denn, dies wiirde den Leistungsfortschritt nicht wie-
dergeben.

Ist es wahrscheinlich, dass die gesamten Auftragskosten
die gesamten Auftragserlose bersteigen werden, wird der
erwartete Verlust sofort als Aufwand erfasst.

Der Fertigstellungsgrad wird nach dem cost-to-cost Verfah-
ren ermittelt, danach wird der Fertigungsgrad am Verhaltnis
der bis zum Stichtag kumuliert angefallenen Kosten zu den
geschatzten Gesamtkosten ermittelt.

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
Die Zahlungsmittel bestehen aus Kassenbestanden und
Guthaben bei Kreditinstituten.

RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen werden in Ubereinstimmung mit IAS 37
far Verpflichtungen ausgewiesen, die ihrer Falligkeit oder
ihrer Héhe nach ungewiss sind. Eine Rickstellung ist aus-
schlieBlich dann anzusetzen, wenn:
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a) der Gesellschaft aus einem vergangenen Ereignis eine
gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder faktisch)
entstanden ist,

b) es wahrscheinlich ist (d. h., mehr dafiir als dagegen
spricht), dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Ab-
fluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen er-
forderlich ist und

c) eine zuverlassige Schatzung der Hohe der Verpflichtung
moglich ist.

Der als Riickstellung erfasste Betrag stellt die bestmogli-
che Schatzung der zur Erflllung der zum Bilanzstichtag
bestehenden Verpflichtung erforderlichen Ausgaben dar,
d. h., den Betrag, den das Unternehmen bei zuverlassiger
Betrachtung zur Erfillung der Verpflichtung am Bilanz-
stichtag oder zu ihrer Ubertragung auf eine dritte Partei an
diesem Tag zahlen musste.

Verbindlichkeiten, die aus einer moglichen Verpflichtung
aufgrund eines vergangenen Ereignisses entstehen und
deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten
eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse be-
dingt ist, die nicht vollstandig in der Kontrolle des Unter-
nehmens stehen, oder die aus einer gegenwartigen
Verpflichtung entstehen, die auf vergangenen Ereignissen
beruht, jedoch nicht erfasst wurde, weil

a) der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nut-
zen mit der Erflllung dieser Verpflichtung nicht wahr-
scheinlich ist; oder

b) die Héhe der Verpflichtung nicht ausreichend zuverlas-
sig geschatzt werden kann,

werden als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen, auBer,

wenn die Wahrscheinlichkeit des Abflusses von Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen flr die Gesellschaft gering ist.
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VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten, einschlieBlich aufgenommener Kredite,
werden zum beizulegenden Zeitwert abzliglich Transaktions-
kosten erfasst.

Im Rahmen der Folgebewertung werden sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten grundsatzlich gemaB der Effektivzinsme-
thode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung
der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer finanziellen
Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendungen
auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derje-
nige Zinssatz, mit dem die geschatzten kiinftigen Auszah-
lungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments
oder eine klirzere Periode, sofern zutreffend, auf den
Buchwert abgezinst werden.

LEASINGVERHALTNISSE

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhalt-
nis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der
Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Verein-
barung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die
Erfallung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung
eines bestimmten Vermodgenswerts oder bestimmter Ver-
mogenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein
Recht auf die Nutzung des Vermogenswerts einrdumt,
selbst wenn dieses Recht in einer Vereinbarung nicht aus-
dricklich festgelegt ist.

Bei Leasingvereinbarungen, die vor dem 1. Januar 2005
abgeschlossen wurden, gilt in Ubereinstimmung mit IFRIC 4
der 1. Januar 2005 als Zeitpunkt des Abschlusses der
Leasingvereinbarung.

SENATOR
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INVESTITIONSZUSCHUSSE

Im Geschaftsjahr 2000 wurden erstmals Investitionszu-
schiisse passiviert. Weitere Investitionszuschisse erhielt
der Konzern in den Geschéftsjahren 2009 und 2010, ins-
besondere flr InvestitionsmaBnahmen am Mietobjekt. Die
Forderung ist bedingt riickzahlbar, insbesondere in Abhan-
gigkeit von einer Mindestgrundmietzeit sowie der Schaffung
von Dauerarbeitsplatzen. Die Investitionszuschiisse werden
entsprechend der Nutzungsdauer der geforderten Investi-
tionen ertragswirksam aufgel6st.

SEGMENTE

Der Konzern ist in drei Segmente/Geschaftsfelder gegliedert,
die einzeln gesteuert werden. Finanzinformationen Gber
Geschaftsfelder und geographische Segmente sind in der
Erlauterung Punkt 37 ,,Segmentberichterstattung darge-
stellt.

B) ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

6. UMSATZERLOSE

2011 2010

in TE in% in TE€ in%

Filmproduktion 297 1,04 661 2,86
Verleih 28.095 98,63 22.355 96,67
Sonstige 93 0,33 109 0,47
28.485 100,00 23.125 100,00

Die Umsatzerldse aus dem Verleih setzen sich wie folgt zu-
sammen:

2011 2010
in TE in% in TE in%
Kino 10.356 36,86 3.942 17,63
v 3.383 12,05 4.753 21,26
Video 14.183 50,48 13.421 60,04
Weltvertrieb 108 0,38 219 0,98
Sonstige 65 0,23 20 0,09
28.095 100,00 22.355 100,00
Anhang zum Konzerabschluss N _an 51



KLUSSWECHSEL

7. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE 9. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen fol-
zusammen: gende Posten:
in T€ 2011 2010 inT€ 2011 2010
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 1.292 821 Raumkosten 431 357
Ertrage aus Darlehensverzicht 565 0 Rechts- und Beratungskosten 383 612
Ertrage aus weiterbelasteten Kosten 365 692 Nebenkosten des Geldverkehrs 150 137
Ertrage aus aktivierten Eigenleistungen 464 0 Kirzung Foérderung 130 18
Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten 280 461 Reisekosten 108 97
Ertrage aus der vorzeitigen Ruckfthrung der Abschluss- und Priifungskosten 117 133
Teilhaberschuldverschreibung 70 0 Aufsichtsratsvergatung 91 53
Mietertrage i) 29 Versicherungen 91 115
Sonstige Ertrage 128 312 Telefon, Porto 76 90
I 2.315 Sonstige Personalkosten 42 47
Hauptversammlung bzw.
Gesellschafterversammlungen 36 48
Die Ertrage aus Darlehensvezicht beruhen auf einem Ver- Biirobedarf, Fachliteratur 29 45
gleich mit einem Darlehensgeber im Geschéftsjahr. Kosten des Fuhrparks 7 3!
Forderungsbewertung 15 51
Die Ertrs der Ausbuch Verbindlichkeit b Repréasentations- und Werbekosten 13 13
1€ Ertrage aus der Ausbuchung von verbinglichkerten be- Instandhaltung, Wartung, Miete flir Buroausstattung 11 12
treffen im Wesentlichen Altverbindlichkeiten fir Minimum-  sonetige steuern 9 1
garantien. Inanspruchnahme Biirgschaft 0 669
Ubrige 485 369
o 2.234 2.898
8. AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN
Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen setzen sich Die in der Berichtsperiode erfolgswirksam erfassten Zah-
wie folgt zusammen: lungen aus Leasingverhaltnissen belaufen sich auf T€ 345
T 2011 2010 (Vj.: TE267). Hiervon entfallen auf Mindestleasingzahlungen
in
Filmvermarktangskosten 15 684 9,250 T€21 (Vj.: TE23) und bedingte Mietzahlungen T€324
Lizenzgeberanteile 2.270 970 (VJ TE€244).
Abfuhrungen an Filmférderanstalten 238 378
Filmproduktionskosten At 6 10. WAHRUNGSGEWINNE UND -VERLUSTE
18.666 10.613

Die Wahrungsgewinne und -verluste setzen sich im Be-
richtsjahr wie folgt zusammen:

in TE€ 2011 2010
Wahrungsgewinne 152 216
Wahrungsverluste -117 -728

85) -512
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11. ERTRAGSTEUERN

Die tatsachlichen Steuerschulden fir das laufende Ge-
schéaftsjahr und die Vorjahre werden unter Anwendung der

am Bilanzstichtag geltenden Steuersatze mit den Betrdgen  Die noch nicht steuerlich genutzten kdrperschaftsteuerlichen
bemessen, die erwartungsgemaR an die Finanzbehdrde zu  sowie gewerbesteuerlichen Verlustvortrage der Senator AG

zahlen sind.

SENATOR
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Im Berichtsjahr werden die Steueranspriiche wegen der
Verrechnungsmoglichkeit bei gleichen Steuerbehdrden ins-
gesamt saldiert ausgewiesen.

betragen zum 31. Dezember 2011 unverandert zum Vorjahr
jeweils rund € 150 Mio.

Der sich bei Anwendung der Senator AG ergebende Steuer-

aufwand lasst sich zum tatsachlichen Steueraufwand wie

folgt Uberleiten:

in T€ 2011 2010
Ergebnis vor Ertragsteuern -288 -465
Steuer zum angesetzten Steuersatz von 30 % -86 -140
Effekt des nicht steuerpflichtigen Ergebnisses auf

die Bestimmung des steuerpflichtigen Gewinns

aus Equity-Anteil -5 -38
Effekt der nicht abzugsfahigen Aufwendungen auf

die Bestimmung des steuerpflichtigen Gewinns:
Nicht abzugsféahige Aufwendungen 15 8
Nicht der Steuer unterliegende Vermogens-

mehrungen und Vermégensminderungen 0 30
Ansatz/Wertberichtigung aktive Steuerabgrenzung

auf Verlustvortrage -106 103
Nichtansatz steuerlicher Verluste 221 19
Sonstiges 13 20
Steueraufwand gemaB Konzernabschluss, davon 2 2

Steueraufwand des Berichtsjahres 2 0

Steueraufwand fir Vorjahre 0 2

Die aktiven und passiven latenten Steuern setzen sich wie

folgt zusammen:

Stand  Zufuhrung/ Stand
in T€ 1.1.2011 Auflésung  31.12.2011
Aktive Steuerabgrenzung
Steuerlicher Verlustvortrag 82 106 188

82 106 188
Passive Steuerabgrenzung
Filmverwertungsrechte (netto) 82 0 82
Finanzverbindlichkeiten 0 106 106
82 106 188
Bilanzausweis 0 0 0

Anhang zum Konzerabschluss

12. ERGEBNIS JE AKTIE

Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf
der Division des laufenden Ergebnisses durch den gewich-
teten Durchschnitt der Anzahl der wahrend der Periode im
Umlauf befindlichen Aktien.

Gewichtete
Durch-
Periodenver-  schnittszahl Ergebnis je
Fiir das Geschaftsjahr 2011 lust in T€ an Aktien Aktie in €
Den Aktionéaren zuzurechnender
Periodenverlust -288
Ergebnis je Aktie
Den Aktionaren zuzurechnender
Periodenverlust -288 19.954.159 -0,01
Gewichtete
Durch-
Periodenver-  schnittszahl Ergebnis je
Fiir das Geschéftsjahr 2010 lust in TE an Aktien Aktie in €
Den Aktiondren zuzurechnender
Periodenverlust -465
Ergebnis je Aktie
Den Aktiondren zuzurechnender
Periodenverlust -465 19.954.159 -0,02

In den dargestellten Berichtsperioden gab es keine Verwas-
serungseffekte.



KLUSSWECHSEL

C) ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER BILANZ

13. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
UND SACHANLAGEN

Immaterielle Vermoégenswerte:

Filmrechte Patente, Marken Geleistete 2011 2010
inT€ Produktion Filmrechte und Lizenzen Anzahlungen Summe Summe
Anschaffungskosten
01. Januar 71.135 256.568 562 5.175 333.440 327.851
Zuginge 0 6.247 63 2.539 8.849 8.171
Umbuchungen 0 2.894 0 -2.894 0 0
Abgange 0 -25.536 -4 0 -25.540 -2.582
31. Dezember 71.135 240.173 621 4.820 316.750 333.440
Kumulierte Abschreibungen
01. Januar 70.861 246.542 560 2.092 320.055 314.822
Zuginge 0 7.266 11 250 7.527 7.744
- davon auBerplanméaBig 0 278 0 0 278 82
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0
Verénderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 -4
Abgange 0 -25.394 -4 0 -25.398 -2.507
31. Dezember 70.861 228.414 567 2.342 302.184 320.055
Nettobuchwert 274 11.760 54 2.478 14.566 13.385
Nettobuchwert Vorjahr 274 10.026 2 3.083 13.385
Abgénge an Filmrechten ergeben sich durch den Ablauf Sachanlagen
von Lizenzzeiten. (Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung)

Die Position ,,Patente, Marken und Lizenzen* umfasst im in T€ Gesamt 2011 Gesamt 2010
. .. . Anschaff kost:
Wesentlichen Rechte an Drehbiichern. Sobald die Rechte nechatiungskosten
. . . . . X 01. Januar 1.076 1.087
an Drehbiichern fiir die Produktion eines Films verwertet Sues
ugange 24 50
wurden, werden diese Rechte als Produktionskosten des Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0
jeweiligen Films klassifiziert und unter den Filmrechten Abgange -52 -61
aktiviert 31. Dezember 1.048 1.076

Kumulierte Abschreibungen

01. Januar 714 674
Zugénge 79 97
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0
Abgénge -51 -57
31. Dezember 742 714
Nettobuchwert 306 362
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14. ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Stand Stand

in TE€ 1.1.2011 Verdnderung 31.12.2011
Central Film Verleih GmbH, Berlin 67 154 221
deutschfilm GmbH, Berlin 0 0 0
X Verleih AG, Berlin 887 37 924

954 191 1.145

Aufgrund der nicht mehr bestehenden VerduBerungsabsicht
wurde im Geschéftsjahr die Beteiligung an der X Verleih AG
aus dem Umlaufvermdgen ins Anlagevermdégen umgegliedert.

Die nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Un-
ternehmen weisen insgesamt im Geschaftsjahr ein Jahres-
ergebnis in Hohe von T€41 (V|.: TE-334), Umsatzerlése von
T€5.949 (Vj.: TE6.585), Aktiva in Hohe von T€ 10.025
(Vj.: TE14.930) sowie Schulden in Hohe von T€6.682
(Vj.: TE13.362) aus.

Langfristige Aktiva bestehen in Héhe von T€2.134

(Vj.: TE3.830), kurzfristige in Hohe von T€7.891

(Vj.: TE11.100). Die assoziierten Unternehmen haben
kurzfristige Passiva in Hohe von T€4.874 (Vj.: TE9.596)
und langfristige in Hohe von T€5.006 (Vj.:T€5.334).

Der kumulierte Gesamtbetrag der nicht mehr erfassten an-
teiligen Verluste aus assoziierten Unternehmen betragt
T€783 (Vj.: TEB21).

15. WERTPAPIERE DES ANLAGE- UND
UMLAUFVERMOGENS

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens beinhalten eine
Rickkaufoption in Héhe von T€225. Hierzu verweisen wir
auf unsere Ausfliihrungen unter Punkt 38 ,,Finanzinstru-
mente”. Desweiteren werden unter den Wertpapieren des
Anlagevermogens Anteile an einer Gesellschaft ausgewiesen,
an der sich Senator im Geschéftsjahr mit 10 % beteiligt hat.
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16. VORRATE

Senator verflgt (ber Lagerbestande an Bildtontragern in
Hohe von TE811 (Vj.: TE921).

Weder im Geschaftsjahr 2011 noch im Vorjahr mussten
Wertberichtigungen auf die Lagerbestande vorgenommen
werden.

Die Vorrate, die als Aufwand in der Berichtsperiode erfasst
worden sind, belaufen sich auf T€1.504 (Vj.: TE€880).

17. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN

Die lang- und kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TE 2011 2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.955 11.285
Abziglich Wertberichtigungen auf

zweifelhafte Forderungen -1.761 -1.864
Forderungen, netto 10.194 9.421
Davon aus Fertigungsauftragen 0 0

Forderungen werden zum Nennwert abziiglich Wertberich-
tigungen auf zweifelhafte Forderungen bilanziert. Die For-
derungsverluste betragen in 2011 T€12 (Vj.: TE27).

Die Entwicklung der auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gebildeten Wertberichtigungen ist der nachfol-
genden Tabelle zu entnehmen:

in TE 2011 2010
Stand am 01. Januar 1.864 3.588
Verbrauch 107 1.733
Auflésung 0 30
Zuftihrung 4 39
Stand am 31. Dezember 1.761 1.864

Zum 31. Dezember 2011 ist ein Forderungsbestand in
Hohe von T€8.735 (Vj.: TE7.903) weder einzelwertberich-
tigt noch Oberféllig. Hier deuteten zum Abschlussstichtag
keine Anzeichen darauf hin, dass die Kunden ihren Zah-
lungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.



Die zum Bilanzstichtag in Zahlungsverzug befindlichen,
aber nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sind wie folgt tberfallig:

in TE€ 2011 2010
bis 30 Tage 326 484
31 Tage bis 90 Tage 888 906
91 Tage bis 180 Tage 171 109
181 Tage bis 360 Tage 7 0
ab 361 Tage 67 19

1.459 1.518

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe
von T€1.459 (Vj.: T€1.518), welche zum Berichtszeitpunkt
Gberfallig waren, wurden keine Wertminderungen gebildet,
da keine wesentliche Veranderung in der Kreditwirdigkeit
dieser Schuldner festgestellt wurde und mit einer Tilgung
der ausstehenden Betrage gerechnet wird. Der Konzern halt
keine Sicherheiten fiir diese offenen Posten.

18. FORDERUNGEN GEGEN NAHE STEHENDE
PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Die Forderungen gegen nahe stehende Personen und Un-
ternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in TE 2011 2010

Forderungen gegen Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden 1.742 1.377
Sonstige 5 0
1.747 1.377

Zum 31. Dezember 2011 und 2010 ist der Gesamtbetrag
der Forderungen weder wertgemindert noch tberfallig. Zu
weiteren Erlauterungen wird auf Punkt 40 ,,Beziehungen
zu nahe stehenden Personen* verwiesen.

19. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte gliedern sich
wie folgt:
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in T€ 2011 2010
Anzahlung fir Anteilskauf 500 0
Anspruch VGF Verwertungsgesellschaft fir
Nutzungsrechte an Filmwerken mbH 345 240
Forderung gegen Forderinstitute 269 732
Forderung aus Kaufpreisanpassung 245 245
Forderung aus Beteiligungsverkaufen 41 41
Debitorische Kreditoren 55 36
Notaranderkonto 19 19
Kautionen 98 7
Ubrige 608 694
2.180 2.014

20. UBRIGE VERMOGENSWERTE

Die Uibrigen Vermoégenswerte setzen sich zum Bilanzstich-
tag wie folgt zusammen:

in TE€ 2011 2010

Sonstige Steuern 383 52

Aktivische Abgrenzung 176 197

Sonstiges 14 0

573 249

21. GEZEICHNETES KAPITAL

Stiick 2011 2010

Aktien, 19.963.818 Stiick

Genehmigtes Kaptial (2009/1) bis zu € 9.981.909;

Bedingtes Kaptial (2008/1) bis zu € 9.981.909;

wurde in 2011 fur die Ausgabe der Anleihe verwendet ~ 19.963.818 19.963.818

Eigene Aktien -9.659 -9.659
19.954.159 19.954.159

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Es ist in nenn-
wertlose Stiickaktien eingeteilt.

Eigene Anteile werden in der Bilanz eigenkapitalmindernd
erfasst. Der Erwerb eigener Anteile wird im Jahresabschluss
als eine Veranderung im Eigenkapital ausgewiesen.

Die Senator AG wurde mit Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung am 29. Juni 1999 erstmalig dazu erméachtigt,
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu einer
maximalen Héhe von 10 % des Stammkapitals zu erwerben.
Der Erwerb der eigenen Anteile erfolgte zu verschiedenen
Zeitpunkten im Geschaftsjahr 2000. Die Gesellschaft hat
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sich verpflichtet, keinen Handel mit den eigenen Aktien zu
treiben und die eigenen Aktien nur unter bestimmten Um-
standen zu verauBern.

Am 31. Dezember 2011 weist die Gesellschaft 9.659 Stiick-
aktien als eigene Anteile aus, auf die nominal €9.659 bzw.
0,05 % des Grundkapitals entfallen.

Auf der Hauptversammlung vom 20. Juli 2009 wurde das
bis dahin bestehende genehmigte Kapital 2004/1 aufgeho-
ben und ein neues genehmigtes Kapital beschlossen, wo-
durch der Vorstand ermachtigt ist, nach Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital in einem Zeitraum von flinf
Jahren ab dem 29. September 2009 um einen Betrag von
bis zu €9.981.909 zu erhdhen.

Das bedingte Kapital 2008/1, welches auf der HV vom 17.
Juli 2008 beschlossen wurde, ist am 6. Mai 2010 mit Be-
richtigung vom 20. Mai 2010 ins Handelsregister eingetra-
gen worden. Das bedingte Kapital wurde in 2011 fir die
Ausgabe der 8 % Optionsanleihe, die am 28. April 2016
zur Rickzahlung fallig ist, verwendet.

22. KAPITALRUCKLAGE

Die Deutsche Bank AG brachte mit Forderungsverzichtser-
klarung vom 6. Dezember 2005 eine Forderung in Héhe
von €22.431.226,48 als Sacheinlage in die Gesellschaft
ein, davon entfielen €6.200.000 auf die Erhdhung des
gezeichneten Kapitals und €16.231.226,48 auf die Ein-
stellung in die Kapitalriicklage.

Die Ertrage aus der Kapitalherabsetzung in 2004 in Héhe
von €30.600.000 wurden nach den aktienrechtlichen Vor-
schriften Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung in die
Kapitalrliicklage eingestellt. In 2004 reduzierte sich die
Kapitalriicklage aufgrund der vereinfachten Kapitalherab-
setzung in Héhe von €1.328.813 fir die von der Senator
AG gehaltenen eigenen Anteile.

Anhang zum Konzerabschluss
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23. SONSTIGES EIGENKAPITAL

Die Senator Entertainment AG hat am 6. Mai 2011 eine
Optionsanleihe erfolgreich platziert. Mit der Anleihe wurden
9.981.000 auf den Inhaber lautende Optionsscheine aus-
gegeben. Jeder Optionsschein gewahrt seinem Inhaber das
Recht zum Bezug von einer Aktie gegen Zahlung des Opti-
onspreises. Der Wert der Optionsscheine betrug bei Aus-
gabe der Optionsanleihe €0,01 je Optionsschein.

24. ANTEILE OHNE BEHERRSCHENDEN EINFLUSS

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss.

25. KAPITALMANAGEMENT

Die Senator Entertainment AG unterliegt (ber die aktien-
rechtlichen Bestimmungen hinaus keinen weiter gehenden
satzungsmaBigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum
Kapitalerhalt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung
von der Gesellschaft herangezogenen Finanzkennzahlen
sind Uberwiegend erfolgsorientiert.

Vorrangiges Ziel des Senator-Managements ist die fiir eine
Unternehmensfortfiihrung sicherzustellende Liquiditat. Zur
Umsetzung des Ziels werden neben der absoluten Hohe des
Bestandes an liquiden Mitteln die erwarteten Ein- und Aus-
zahlungen durch einen Plan auf Wochenbasis sowie einem
mittelfristigen Plan, der sich tber einen dreijahrigen Zeit-
raum erstreckt, Gberwacht.

Um flexibel sich bietende Eigenkapital- und Fremdfinan-
zierungsoptionen am Markt nutzen zu kénnen, ist eine aus-
reichend hohe Eigenkapitalquote erforderlich. Dabei wird
das wirtschaftliche Eigenkapital im Verhaltnis zur Bilanz-
summe Uberwacht. Die Eigenkapitalquote ist dabei das
Verhaltnis zwischen dem wirtschaftlichen Eigenkapital auf
konsolidierter Basis und der Bilanzsumme. Das wirtschaft-
liche Eigenkapital setzt sich aus dem bilanziellen Eigenka-
pital sowie den Investitionszuschiissen zusammen.
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Das wirtschaftliche Eigenkapital sowie die Eigenkapital- 27. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

quote entwickelten sich wie folgt:
Personalriick- Sonstige ungewisse

inT€ stellungen  Verbindlichkeiten
in T€ 2011 2010
Stand 1.1.2011 107 3.470 3.577
Bilanzielles Eigenkapital 2.077 2.265
Verbrauch 103 1.207 1.310
Investitionszuschiisse 543 626
Auflésung 0 1.291 1.291
Wirtschaftliches Eigenkapital 2.620 2.891
Zufuthrung 113 2.996 3.109
Bilanzsumme 32.652 30.748
Stand 31.12.2011 117 3.968 4.085
Eigenkapitalquote 8,0% 9,4%
P . . Stand 1.1.2010 129 4.114 4.243
Es existieren keine sogenannten Covenants, bei deren
Nichteinhalt ine Kindi Kreditvertrs droh Verbrauch 129 1.691 1.820
Icnteinnaltung eine Aundaigung von Kreditvertragen dronen Auflosung 0 821 821
konnte. Zufahrung 107 1.868 1.975
Stand 31.12.2010 107 3.470 3.577

26. VERPFLICHTUNGEN AUS LEISTUNGEN AN
ARBEITNEHMER Die Personalriickstellungen betreffen im Wesentlichen aus-
stehenden Urlaub.
Die gesetzliche Rentenversicherung in Deutschland fallt als
»State Plan” im Sinne von IAS 19.36 unter die Regelungen  Die sonstigen ungewissen Verbindlichkeiten enthalten im
von IAS 19. Insgesamt sind im Geschaftsjahr 2011 fir die  Wesentlichen Rickstellungen flir ausstehende Rechnungen,
Mitarbeiter der Inlandsgesellschaften TE 134 (2010: T€145) Lizenzgeberanteile sowie Prozessrisiken.
vom Arbeitgeber an den Rentenversicherungstrager gezahlt
worden (Arbeitgeberanteil).

28. FINANZVERBINDLICHKEITEN

in TE 2011 2010
Anleihen 9.350 1.443
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5.032 4.494
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 479 5.894

14.861 11.831

Originare finanzielle Verbindlichkeiten

2012 2013-2014 2015-2016
Buchwert
inTE 31.12.2011 Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung
Anleihen 9.350 799 0 1.597 0 1.065 9.530
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 5.032 173 4.044 97 988 0
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 479 9 479 0 0 0
2011 2012-2013 2014
Buchwert
inTE 31.12.2010 Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung
Anleihen 1.443 107 1.443 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 4.494 238 B2 201 3.000 83 982
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 5.894 526 5.035 15 859 0 0
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ANLEIHEN

Im Dezember 2008 wurden Anleihen mit einem Gesamtvo-
lumen von €2,64 Mio. emittiert. Die Anleihen wurden in
vier Tranchen begeben, deren Riickzahlung zu verschiede-
nen Zeitpunkten bis zum 22. Dezember 2011 erfolgte. Die
Anleihen wurden mit Nominalzinssatzen zwischen 6,25 %
und 6,75 % verzinst und sind mit Ausgabeaufschlagen (Agio)
zwischen 7 % und 35 % zurlckzufiihren. Die Anleihen wur-
den mit immateriellen Vermdgenswerten besichert. Zum Bi-
lanzstichtag bestehen hieraus keine Verbindlichkeiten mehr.

Die Senator Entertainment AG hat die im Rahmen eines
Bezugsangebots angebotene Optionsanleihe bei Altaktiona-
ren und qualifizierten Investoren am 6. Mai 2011 erfolg-
reich platziert. Ausgegeben wurden insgesamt 99.810
Stiick Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
jeweils 100 Euro mit einer Verzinsung von 8% per annum,
fallig in 2016 mit einem Gesamtnennbetrag von
9.981.000 Euro. Die neuen Teilschuldverschreibungen
(ISIN der Optionsanleihe cum: DEOOOA1KQX87 / ISIN der
Optionsanleihe ex: DEOOOA1KQX95) sowie die Options-
scheine (ISIN: DEOOOA1KQYA1L) wurden im Mai 2011 im
Freiverkehr der Frankfurter Borse eingefiihrt. Die Anleihen
wurden mit immateriellen Vermoégenswerten besichert.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die langfristigen Bankschulden betreffen in Hohe von
T€988 ein unbesichertes Nachrangdarlehen aus dem
H.E.A.T. Programm, welches der Senator Film Verleih
GmbH gewahrt wurde. Das Darlehen tritt mit dem Rick-
zahlungsanspruch des Nominalbetrages und der Zinszah-
lung im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden
und klinftigen Glaubiger der Senator Film Verleih GmbH
zuriick. Der Zinssatz betragt 8,251 %. Der Nachrang gilt
auch im Insolvenzverfahren.

Mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen,
besteht ein Darlehen in Héhe von T€499, das jederzeit
fallig gestellt werden kann. Der Darlehenszins lag im Ge-
schéaftsjahr zwischen 7,75 % und 8,07 % p. a. Das Darle-
hen ist besichert mit den aktuellen und kiinftig noch zu
erwerbenden Anteilen an der X Verleih AG.

Anhang zum Konzerabschluss
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Im Geschaftsjahr 2010 wurde von der Senator Entertain-
ment AG ein Kreditrahmen Uber insgesamt € 3,0 Mio. bei
der IBB Internationales Bankhaus Bodensee AG, Fried-
richshafen, vereinbart. Die Verzinsung des Darlehens betrug
6,5% p. a. bzw. bei Ausnutzung als Terminkredit EURI-
BOR + 3,5%. Das Darlehen wurde in H6he von €1,0 Mio.
zur Umschuldung bestehender Finanzverbindlichkeiten und
in Hohe von €2,0 Mio. zur Betriebsmittelfinanzierung ge-
nutzt. Zum Bilanzstichtag 2010 wurde der Kreditrahmen
vollstandig ausgeschopft. Mit Wirksamkeit des Kreditver-
trages erklarte sich Senator bereit, bestimmte immaterielle
Vermogenswerte nicht zu belasten und zu verduBern (Ne-
gativerklarung). Im Geschéftsjahr wurden beide Darlehen
vollstandig zuriickgefiihrt.

Ein Geldmarktkredit in Héhe von €7,5 Mio. mit mehrjahri-
ger Laufzeit konnte mit der britischen Niederlassung der
israelischen Bank Leumi im Geschéaftsjahr abgeschlossen
werden. Der Rahmenkredit erméglicht es den Gesellschaften
der Senator-Gruppe, Forderungen aus Verwertungsvertragen
Uber bis zu 2 Jahre zwischen zu finanzieren und so den
Zeitraum der Bindung eigenen Kapitals zu minimieren. Die
Verzinsung des Darlehens betragt LIBOR + 4,0 %. Zum Bi-
lanzstichtag wurde der Kreditrahmen in Hohe von € 3,5 Mio.
in Anspruch genommen. Zusatzlich berechnet die Bank
eine Avalgebiihr in Héhe von 0,75 % p. a. Der Kredit
wurde mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie mit immateriellen Vermdgenswerten und den Ge-
schéaftsanteilen an der Senator Movinvest GmbH besichert.

SONSTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Im Geschéftsjahr 2010 erhielt die Senator Entertainment AG
ein Privatdarlehen in H6he von € 1,0 Mio. Das Darlehen ist
zu verschiedenen Zeitpunkten im Jahr 2011 und 2012 ra-
tierlich zu bedienen. Die Verzinsung betragt 8,5% p. a.
Zum Bilanzstichtag betrug das Darlehen noch T€400. Als
Sicherheit wurden die Rechte und/oder Anspriiche an
einem Film sicherungsiibereignet.
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Die Herren Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Dr. Thomas Mid-
delhoff und Helge Sasse haben der Senator Entertainment
AG im Geschaftsjahr Darlehen in Héhe von T€39, TE39
und T€ 20 zur Verfligung gestellt. Die ungesicherten Kre-
dite waren im Dezember 2011 zur Riickzahlung fallig. Das
Darlehen von Herrn Sasse wurde im Dezember zurlickge-
zahlt. Die Darlehen wurden bzw. werden mit 6,75 % p. a.
verzinst.

Die sonstigen Finanzverbindlichkeiten enthielten im Vor-
jahr ein Darlehen in Héhe von €2,5 Mio., das zum
31.12.2010 noch mit einem Nominalbetrag in Héhe von
T€1.887 bilanziert war. Besichert wurde das Darlehen mit
den gehaltenen Anteilen an der A-Company Consulting &
Licensing AG, Berlin. Zum Bilanzstichtag bestehen hieraus
keine Verbindlichkeiten mehr.

Des Weiteren enthielten die sonstigen Finanzverbindlich-
keiten zum 31. Dezember 2010 zwei Darlehen von der
amerikanischen Fondsgesellschaft Winchester Capital In-
ternational LLC, Los Angeles, USA, die dem Konzern im
Dezember 2009 sowie im November 2010 gewahrt wur-
den. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 betrug der
Darlehensbetrag T€2.329. Die Darlehen wurden im Ge-
schéaftsjahr vollstandig zurtickgefiihrt. Die Nominalzins-
satze lagen bei 10,0% bzw. 12,5 %. Als Sicherheit fir die
Rickzahlung beider Darlehen wurden Erlésanspriiche an
diversen Filmen abgetreten.

Die Herren Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Dr. Thomas Mid-
delhoff und Helge Sasse hatten der Senator Entertainment
AG Darlehensmittel in Héhe von TE71, TE553 und TE35
zur Verfligung gestellt. Die ungesicherten Kredite wurden
im Geschéftsjahr zurlickgezahlt. Die Darlehen wurden mit
EURIBOR + 3,5% p. a. verzinst.

Der Wert der besicherten Aktiva betragt ca. €13,0 Mio.
(Vj.: €5,6 Mio.).

Darliber hinaus bestehen im Konzern keine Kreditlinien.

60 N _aN

Die zum 31. Dezember 2011 bestehenden langfristigen
Finanzverbindlichkeiten waren durch die folgenden Inan-
spruchnahmen, Zinssatze und Falligkeiten gekennzeichnet:

31.12.2011 Zinssatz
inTE  effektivin% Falligkeit
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 988 8,251 Februar 2014
Anleihen 9.400 8,000 April 2016

29. ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Die erhaltenen Anzahlungen gliedern sich innerhalb der
primaren Segmente wie folgt:

in TE€ 2011 2010
Verleih 2.445 3.356
Sonstige 2 2

2.447 3.358

30. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHE
STEHENDEN PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Personen
und Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in TE 2011 2010
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, die nach
der Equity-Methode bilanziert werden 855) 313
Verbindlichkeiten gegeniiber sonstigen
nahe stehenden Personen und Unternehmen S 35
358 348

31. SONSTIGE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten gliedern sich
wie folgt:

in T€ 2011 2010
Verbindlichkeiten gegentiber Filmférderanstalten 5213 641
Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme einer
Biirgschaft 50 0
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern 17 22
Kreditorische Debitoren 12 7
Ubrige 62 3
674 673
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UBRIGE VERBINDLICHKEITEN UND
ABGRENZUNGEN

32.

Die langfristigen Gbrigen Verbindlichkeiten und Abgrenzun-
gen enthalten passivierte Investitionszuschiisse, welche tber
die Laufzeit der geférderten MaBnahmen aufgeldst werden.

Die nachfolgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung
der kurzfristigen tbrigen Verbindlichkeiten und Abgrenzun-
gen:

in TE€ 2011 2010
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 137 291
Verbindlichkeiten fiir Abgaben und Beitrage 15 15
Sonstige 23 21

375 327

D) ERLAUTERUNGEN ZUR EIGENKAPITALVER-
ANDERUNGSRECHNUNG

Das Eigenkapital des Senator-Konzerns veranderte sich im
Geschaftsjahr durch das Gesamtergebnis in H6he von

T€-288 sowie durch die Bilanzierung der im Geschaftsjahr
mit der Anleihe ausgegebenen Option in H6he von T€ 100.

E) ERLAUTERUNGEN ZUR
KAPITALFLUSSRECHNUNG

Senator weist den Cashflow aus laufender Geschaftstatig-
keit in Ubereinstimmung mit IAS 7 , Kapitalflussrechnung*
nach der indirekten Methode aus, nach der der Gewinn
oder Verlust der Periode um die Auswirkungen nicht zah-
lungswirksamer Transaktionen, um Abgrenzungen der Mit-
telzu- oder Mittelabfliisse aus laufender Geschaftstatigkeit
in der Vergangenheit oder der Zukunft und um Ertrags-
oder Aufwandsposten in Verbindung mit dem Cashflow aus
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit angepasst wird.

Anhang zum Konzerabschluss
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33. LIQUIDE MITTEL

Bei den liquiden Mitteln (Finanzmittelfonds) handelt es
sich um Kassenbestédnde und Bankguthaben sowie Bank-
verbindlichkeiten, soweit es sich um Kontokorrentkonten
handelt.

Zum 31. Dezember 2011 werden in der Konzernbilanz die
Guthaben bei Kreditinstituten, die von den Verfligungsbe-
schrankungen betroffen sind, wie im Vorjahr unter den
sonstigen finanziellen Vermdgenwerten ausgewiesen
(TE19, Vj.: TEBO).

34. CASHFLOW AUS BETRIEBLICHER TATIGKEIT

Im Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit sind folgende Ein-
und Auszahlungen enthalten:

in TE€ 2011 2010
Gezahlte Ertragsteuern -9 -1
Erhaltene Ertragsteuern 0 0
Gezahlte Zinsen -1.398 -1.445
Erhaltene Zinsen &3 9

35. CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

Der Abfluss liquider Mittel aus Investitionstatigkeit resultiert
im Wesentlichen aus Investitionen in Filmverwertungs-
rechte und andere immaterielle Vermégenswerte in Hohe
von T€-8.849 (Vj.: TE-8.127).

36. CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen und der
Platzierung der Anleihe in Hohe von T€14.342

(Vj. TE6.005) stehen Auszahlungen aus der Tilgung von
Darlehen und Ruckfiihrung von Anleihen in Héhe von
T€10.578 (Vj.: T€E2.141) gegenliber. Wir verweisen auch
auf die Ausfiihrungen in Punkt 28 ,,Finanzverbindlichkei-

“

ten”.
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F) WEITERE INFORMATIONEN

37. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

In Ubereinstimmung mit IFRS 8 werden Informationen zu
Geschaftsfeldern und geographischen Segmenten offen ge-
legt. Die Segmentberichterstattung gemaB IFRS 8 wird
unter Anwendung des ,Management-Ansatzes’ vorgenommen,
d. h., die Segmentberichterstattung basiert auf der aktuel-
len fur die interne Berichterstattung verwendete Segmen-
tierung. Intersegmentare Transaktionen: Segmentertrage,
Segmentaufwendungen und Segmentergebnis beinhalten
Transaktionen zwischen Geschaftsfeldern und zwischen
geographischen Segmenten. Derartige Transaktionen wer-
den zu Marktpreisen abgerechnet, die nicht verbundenen
Parteien fir ahnliche Leistungen berechnet werden. Diese
Transaktionen werden fiir Zwecke der Konsolidierung eli-
miniert. Das primére Berichtsformat gliedert sich nach den
Geschaftsfeldern des Senator-Konzerns. Fir das sekundare
Berichtsformat werden die geographischen Regionen ver-
wendet, in denen der Senator-Konzern tatig ist.
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GESCHAFTSFELDER
Der Senator-Konzern fiihrt den GroBteil seiner Geschafte in
den folgenden Geschaftsfeldern durch:

a) Produktion

b) Verleih

c) Sonstige.

Diese Geschaftsfelder stellen das primére Berichtsformat
dar.

Das Segment Produktion umfasst die Produktion von Kino-
filmen. Das Segment Verleih beinhaltet die Auswertung
von Filmen in Kinos in Deutschland und Osterreich sowie
die Auswertungen von Kinofilmen im Fernsehen und auf
Video und DVD. Im Segment Sonstige werden Verkaufe von
sonstigen Rechten, die beim Erwerb von Filmlizenzen dem
Konzern Ubertragen wurden sowie die Musik-Aktivitaten
zusammengefasst.

GEOGRAPHISCHE REGIONEN

Der Senator-Konzern ist international mit den Schwerpunk-
ten Inland und Gbrige Lander tatig. Die sekundare Segmen-
tierung wird daher nach den geographischen Segmenten
Inland und Ubrige Lander vorgenommen. Dabei wird da-
nach unterschieden, wo Erlése erzielt werden.
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2011

inTE Produktion Verleih Sonstige Gesamt
Bereichsumsatz 306 31.688 93 32.087
Innenumsatz 9 3.593 0 3.602
Umsatzerldse = Zurechenbare Ertrage 297 28.095 93 28.485
Sonstige betriebliche Ertrage 464 0 0 464
Zurechenbare Aufwendungen

Abschreibungen -251 -7.290 0 -7.541
davon auBerplanmaBig 0 -278 0 278
Verwertungs- und Produktionsaufwand -587 -18.079 0 -18.666
Personalaufwand -260 -1.010 0 -1.270
Summe -1.098 -26.379 0 -27.477
Bruttogewinn/-verlust -337 1.716 93 1.472
Nicht zurechenbare Ertrage und Aufwendungen

Sonstige betriebliche Ertrage 2.749
Personalaufwand -1.066
Abschreibungen -82
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.234

839

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 118
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.469
Equity-Ergebnis 191
Wahrungsergebnis 35
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -286
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HIDDEN
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2010
inTE Produktion Verleih Sonstige Gesamt
Bereichsumsatz 661 23.387 109 24.157
Innenumsatz 0 1.032 0 1.032
Umsatzerlése = Zurechenbare Ertrage 661 22.355 109 23.125
Zurechenbare Aufwendungen
Abschreibungen -294 -7.344 0 -7.638
davon auBerplanméBig 0 -82 0 -82
Verwertungs- und Produktionsaufwand -29 -10.584 0 -10.613
Personalaufwand -281 -1.126 0 -1.407
Summe -604 -19.054 (0] -19.658
Bruttogewinn/-verlust 57 3.302 109 3.467
Nicht zurechenbare Ertrage und Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage 2.315
Personalaufwand -1.210
Abschreibungen -303
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.898
1.371
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 90
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.546
Equity-Ergebnis 134
Wahrungsergebnis -512
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -463

Die damit verbundenen Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten sowie die Finanzinvestitionen in dem jeweiligen
Segment lassen sich wie folgt aufgliedern:

in TE 2011 2010
Vermogenswerte

Produktion 1.448 1.088
Verleih 23.784 25.088
Sonstige 7.420 4.572
Summe 32.652 30.748

Verbindlichkeiten

Produktion BIE) 418
Verleih 14.596 14.801
Sonstige 15.580 13.264
Summe 30.575 28.483

Investitionen

Produktion 618 757
Verleih 8.178 7.419
Sonstige 76 46
Summe 8.872 8.222
64

GEOGRAPHISCHE SEGMENTE

Fur die Aufteilung in geographische Segmente wurde die
Eurofilm & Media Ltd., Killaloe, Irland, dem Inland zuge-
ordnet, da sie Uberwiegend Umsatze auf dem deutschen

Markt erzielt.

in T€ 2011 2010
Umsétze

Deutschland 27.702 22.760
Ubrige Lander 783 365
Summe 28.485 23.125
Vermégenswerte

Deutschland 32.486 30.688
Ubrige Lander 166 60
Summe 32.652 30.748
Investitionen

Deutschland 8.872 8.222
Ubrige Lander 0 0
Summe 8.872 8.222
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SEGMENTINFORMATIONEN

Die Segmentdaten wurden auf der Grundlage der im Kon-
zernabschluss angewendeten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden ermittelt.

Das Segmentvermdgen stellt das betriebsnotwendige Ver-
mogen der einzelnen Segmente dar.

In den Segmentschulden sind die operativen Schulden
und Rickstellungen der einzelnen Segmente enthalten.

Investitionen beinhalten die Ausgaben fiir immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen.

Fur die geographische Segmentberichterstattung werden
die Umsatze nach dem Standort des Kunden segmentiert,
der in der Regel auch dem Standort der Konzerngesellschaft
entspricht. Das Segmentvermdgen und die Segmentinve-
stitionen wurden auf der Grundlage des Standortes der
Konzerngesellschaft ermittelt.

38. FINANZINSTRUMENTE/MANAGEMENT
VON FINANZRISIKEN

a) Bewertung der Finanzinstrumente nach Kategorien

Die Finanzinstrumente der Aktivseite betreffen die Bewer-
tungskategorie nach IAS 39 Kredite und Forderungen mit
Ausnahme der Wertpapiere, Anteile an assoziierten Unter-
nehmen sowie kurzfristige Finanzanlagen. Alle Finanzin-
strumente der Passiva sind finanzielle Verbindlichkeiten,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind.

b) Beizulegender Zeitwert

Alle finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbind-
lichkeiten sind der Stufe 2 im Sinne von IFRS 7 zugeord-
net. Wahrend der Berichtsperiode zum 31. Dezember 2011
gab es keine Umbuchungen zwischen den Bewertungen
zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 1 und Stufe 2.

Anhang zum Konzerabschluss
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Der beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente wurde
durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows unter
Verwendung von marktiblichen Zinssatzen ermittelt und
entspricht aufgrund ihres kurzfristigen Charakters annahernd
dem Buchwert.

Da die Buchwerte der kurzfristigen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie ver-
zinslichen Finanzverbindlichkeiten zum Stichtag von den
beizulegenden Zeitwerten nur unwesentlich abweichen,
wird auf eine tabellarische Darstellung der im Konzernab-
schluss erfassten Finanzinstrumente verzichtet.

ALLGEMEINES

Der Senator-Konzern unterliegt aufgrund seiner operativen
Tatigkeit den folgenden Risiken:

e Kreditrisiken,

e Liquiditatsrisiken,

e Marktrisiken.

Unter den Marktrisiken werden auch Risiken aus der Ver-
anderung von Zinssatzen erfasst.

Im Folgenden werden

e die Risiken der jeweiligen Risikokategorie aufgefihrt,
die von der Senator-Gruppe als flr den Konzern rele-
vant identifiziert wurden,

e die Ziele, Regeln und Prozesse zur Risikoidentifizierung
und zum Umgang mit den Risiken der Senator-Gruppe
beschrieben.
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Der Senator-Konzern hat einen zentralen Ansatz des finan-
ziellen Risikomanagements in Portfolioform zur ldentifizie-
rung, Messung und Steuerung von Risiken. Die Risikoposi-
tionen ergeben sich aus den konzernweit vorgenommenen
und geplanten zahlungswirksamen Ein- und Ausgangen als
Marktrisiken, betreffend Zinssatz-, Preis- und Wechselkurs-
anderungen. Zins- und Preisanderungsrisiken werden durch
die Mischung von Laufzeiten sowie von fest- und variabel
verzinslichen Positionen gesteuert.

OPTION

Mit Vertrag vom 1. September 2009 ist ein Geschéaftsanteil
von 40 % am Stammkapital der Central Film Verleih GmbH
durch die Senator AG zum Nominalwert verduBert worden.

Gleichzeitig war der Anteilskaufvertrag mit einer Option auf
den Rickerwerb dieser Anteile versehen. Die Option kann
zwischen dem 1. Januar 2012 und 30. April 2012 mit
Wirkung zum 1. Januar 2012 ausgelbt werden. Der Aus-
Gbungspreis der Option belauft sich auf €41.200,00. Die
Option wurde im Konzernabschluss mit TE€ 225 bilanziert.
Dieser Wert wurde auf Basis am Markt beobachtbarer
Preisverhéltnisse ermittelt und entsprechend IFRS 7 der
Stufe 2 zugeordnet.

Mit notarieller Urkunde vom 16. Februar 2012 hat die Sena-
tor AG die Option auf den Riickerwerb der Anteile gezogen.

KREDITRISIKO

Unter Kreditrisiko wird das Risiko des Zahlungsausfalls
eines Kunden oder Vertragspartners der Senator-Gruppe
verstanden, welches dazu fiihrt, dass in der Konzernbilanz
ausgewiesene Vermogenswerte, Finanzanlagen oder Forde-
rungen einer Wertberichtigung unterzogen werden mussen.
Demnach ist das Risiko auf den Buchwert dieser Vermo-
genswerte beschrankt.

Kreditrisiken resultieren im Wesentlichen aus Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen. Die Kreditwirdigkeit der
jeweiligen Kunden wird von den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen regelmaBig tberwacht.
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Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die
zum 31. Dezember 2011 nicht wertberichtigt waren, lagen
keine Anhaltspunkte fiir Zahlungsausfalle vor.

LIQUIDITATSRISIKEN

Das Liquiditatsrisiko der Gesellschaft besteht darin, dass
sie moglicherweise mangels vorhandener Liquiditat ihren
finanziellen Verpflichtungen nicht fristgerecht nachkom-
men kann, zum Beispiel bei der Tilgung von Finanzschul-
den und der Bezahlung von Einkaufsverpflichtungen.

Die Senator Entertainment AG begrenzt dieses Risiko
durch ein zentrales Cash-Management. Die erwarteten
Zahlungsein- und -ausgénge werden permanent tberwacht.

Ergédnzend zu den genannten Instrumenten der Liquiditats-
sicherung verfolgt die Senator Entertainment AG die sich
an den Finanzmarkten bietenden Finanzierungsmaoglichkei-
ten. AuBerdem beobachtet die Senator Entertainment AG
Entwicklungen, was deren Verfligbarkeit und Kosten be-
trifft. Ein wesentliches Ziel ist es, die finanzielle Flexibili-
tat der Senator AG zu sichern und unangemessene
Refinanzierungsrisiken zu begrenzen.

Zu den Fristigkeiten der bestehenden finanziellen Verbind-
lichkeiten zum Bilanzstichtag siehe Punkt 28 , Finanzver-
bindlichkeiten*.

MARKTRISIKO
a) Wahrungsrisiken

Aus dem Ein- und Verkauf in Fremdwahrung kénnen sich
je nach Entwicklung des Wechselkurses Risiken fiir die Ge-
sellschaft ergeben. Der Einkauf kann wechselkursbedingt
teurer werden und der Verkauf in Fremdwéahrung kann zu
einem in EUR geringeren Umsatz flihren.

GroBere Fremdwahrungsrisiken ergeben sich bei Senator
im Wesentlichen aus Einkaufen in US-Dollar. In den darge-
stellten Geschaftsjahren erfolgte keine Absicherung des
Fremdwahrungsrisikos.
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b) Zinsrisiken

Bei den verzinslichen Forderungen und Schulden des Un-
ternehmens sind sowohl Festzinsen aber auch variable Zinsen
vereinbart. Marktzinssatzanderungen bei festverzinslichen
Schulden wiirden sich nur dann auswirken, wenn diese Fi-
nanzinstrumente zum fair value bilanziert waren. Da dies
nicht der Fall ist, unterliegen die Finanzinstrumente mit
fester Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne
von IFRS 7.

Sensitivitatsanalysen nach IFRS 7 wurden fir variabel ver-
zinsliche Finanzverbindlichkeiten mit folgendem Ergebnis
durchgefiihrt: Wenn das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr
um 100 Basispunkte héher (niedriger) gewesen ware, ware
das Ergebnis T€ 3 (Vj.: TE 3) geringer (hdher) gewesen.

39. MITARBEITER

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug in den
Geschaftsjahren:

2011 2010
Deutschland 85 40
35 40

40. BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN
PERSONEN

Als nahe stehende Unternehmen oder Personen im Sinne
des IAS 24 gelten Unternehmen oder Personen, die den
Senator-Konzern beherrschen oder von ihm beherrscht wer-
den, soweit sie nicht bereits als konsolidiertes Unternehmen
in den Konzernabschluss einbezogen werden.

Allen Geschaften mit nahe stehenden Personen und Unter-
nehmen wurden marktibliche Konditionen zugrunde gelegt.

Die HSW GmbH, Berlin, ist direkt zum Bilanzstichtag mit
insgesamt 16,47 % an der Senator AG beteiligt. Gesellschaf-
ter der HSW GmbH ist der Vorstand Helge Sasse. Die HSW
GmbH gilt als nahe stehendes Unternehmen des Senator-
Konzerns.

Anhang zum Konzerabschluss
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Des Weiteren gelten als nahe stehende Personen die Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Senator
AG sowie ihre Familienangehdrigen (vgl. Punkt 45 ,,Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats®).

Zu den Gesamtbeziigen des Vorstands und des Aufsichts-
rats der Senator AG vgl. Punkt 46 ,,Gesamtbezlige des
Aufsichtsrats und des Vorstands®. Aus Verglitungen und
Reiskostenabrechnungen bestanden zum 31. Dezember
2011 gegeniiber dem Vorstand kurzfristige Forderungen in
Hoéhe von TES (Vj.: TE€ 1). Die kurzfristigen Verbindlichkei-
ten gegeniiber Mitgliedern des Aufsichtsrats betragen T€
46 (Vj.: TE7L).

Daneben bestanden Geschéaftsbeziehungen mit folgenden
nahe stehenden Personen und Unternehmen:

Die Senator AG hat im Geschaftsjahr 2008 mit der HSW
GmbH einen Forderungskaufvertrag geschlossen. Gegen-
stand des Forderungskaufvertrages sind Forderungen der
Senator AG gegen die X-Filme Creative Pool GmbH, Berlin,
in Hohe von T€2.600. Die Restkaufpreisforderung der Se-
nator AG gegen die X-Filme Creative Pool GmbH war in drei
gleichen Raten bis zum 1. Januar 2011 féllig. Ferner sind
die Forderungen mit einer Verpfandung von Geschaftsan-
teilen an der X-Filme Creative Pool GmbH an die Senator
AG gesichert. Gegen einen sofort falligen Kaufpreis in
Hoéhe von T€2.451 hat die Senator AG die Forderungen
sowie die Sicherungsrechte an die HSW GmbH im Ge-
schéaftsjahr 2008 verkauft und Ubertragen.

Ein nahe stehendes Unternehmen, die Rechtsanwaltsge-
sellschaft Sasse & Partner, Berlin, war fiir Konzerngesell-
schaften im Geschaftsjahr 2011 bei der Verfolgung von
Urheberrechtsverletzungen, vorwiegend im illegalen File-
sharing, tatig. Im Rahmen dieser Verfolgung fordert das Un-
ternehmen fir Rechtsverletzungen (z.B. illegales Streaming)
Schadensersatzzahlungen und Auslagenersatz vom Urhe-
berrechtsverletzer. Die Schadenersatzleistungen werden an
Senator weitergereicht. Im Ergebnis tragt Senator keine
wirtschaftliche Belastung aus der Rechtsverfolgung, sondern
erzielt durch die Rechtsverfolgung lizenzahnliche Erlése.
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Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Thomas Middelhoff sowie der
Vorstand Helge Sasse erhielten im Geschaftsjahr 2011
Avalprovisionen in Héhe jeweils T€9.

Der Vorstand Helge Sasse sowie das Aufsichtsratsmitglied
Dr. Thomas Middelhoff haben als Gesellschafter der Sena-
tor Entertainment AG Darlehensmittel in 2010 in Héhe
von insgesamt T€ 588 der Gesellschaft zu Verfligung ge-
stellt.

In 2011 gewahrten der Vorstand Helge Sasse sowie das
Aufsichtratsmitglied Dr. Thomas Middelhoff der Senator
Entertainment AG Darlehensmittel von insgesamt T€ 59.
Zu weiteren Einzelheiten zu den Darlehen von Vorstand

und Aufsichtsrat verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
unter dem Punkt 28 ,,Finanzverbindlichkeiten®.

Das Aufsichtsratsmitglied Robert Basil Hersov ist Mana-
ging Partner der Sapinda U.K., London, GroBbritannien,
die wiederum ein verbundenes Unternehmen der Sapinda
Deutschland GmbH, Berlin, ist.

Im Dezember 2011 haben Senator und das Hollywoodun-
ternehmen RML Distribution International, LLC, Los Ange-
les, USA, (Relativity Media) sich auf einen Output Vertrag
verstandigt, demzufolge Senator in Zukunft alle Relativity
Filme in Deutschland vertreiben wird, dessen endgiiltige
Detailbedingungen derzeit noch in Verhandlung sind.
Sapinda Deutschland GmbH, Berlin, (Sapinda) hat sich
gegeniber Relativity Media verpflichtet, fir samtliche Zah-
lungen und Verpflichtungen des Konzerns unter dem QOutput
Agreement einzustehen. Als Sicherheit gewahrt Senator
Sapinda eine erstrangige Sicherung an allen Rechten und
Anspriichen in Verbindung mit den erworbenen Filmrechten
sowie an samtlichen Anteilen der Eurofilm & Media Ltd.,
Killaloe, Irland. Fir die Einrdumung der Relativity Media-
Garantie gegeniiber Relativity Media sowie fiir die tatséch-
liche Stellung von Sicherheiten bzw. Zahlung erhalt Sapinda
von der Senator AG eine Commitment bzw. Guaranty Fee.
Zum Stichtag sind hieraus keine Zahlungen féallig geworden,
da die Garantie bisher nicht in Anspruch genommen
wurde.

41. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

1) Gerichtliche Prozesse sowie Forderungen aus Rechts-
streitigkeiten, die sich im normalen Geschaftsverlauf
ergeben, kénnten in der Zukunft gegeniiber den Konzern-
gesellschaften geltend gemacht werden. Die damit ein-
hergehenden Risiken werden im Hinblick auf die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens analysiert. Obgleich
das Ergebnis dieser Streitfalle nicht immer genau ein-
geschatzt werden kann, ist der Vorstand der Ansicht,
dass sich hieraus tber die im Jahresabschluss ber{lick-
sichtigten Risiken hinaus keine wesentlichen Verpflich-
tungen ergeben werden.

2) Zum 31. Dezember hatte der Konzern feststehende
folgende finanzielle Verpflichtungen:

31.12.2011
Restlaufzeit
Restlaufzeit zwischen 1 Restlaufzeit
inT€ Gesamt  bis zu 1 Jahr und 5 Jahren  tber 5 Jahre
Miete und Leasing 2.636 325 1.577 734
Minimumgarantien 10.163 10.163 0 0
12.799 10.488 1.577 734
31.12.2010
Restlaufzeit
Restlaufzeit zwischen 1 Restlaufzeit
inT€ Gesamt  bis zu 1 Jahr und 5 Jahren  (ber 5 Jahre
Miete und Leasing 2.975 347 1.580 1.048
Minimumgarantien 7.521 7.521 0 0

10.496 7.868 1.580 1.048

Im Dezember verstandigten sich Senator und das Holly-
woodunternehmen Relativity Media auf ein Output Agree-
ment, darin verpflichtet sich Senator eine bestimmte Anzahl
von Filmen pro Jahr von Relativity Media abzunehmen.
Das Output Agreement hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Die
finanziellen Verpflichtungen aus diesem Vertrag hangen
von diversen Faktoren ab und werden voraussichtlich zwi-
schen €30 Mio. und €50 Mio. pro Jahr liegen.
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Dariiber hinaus bestehen Eventualverbindlichkeiten aus er-
folgsbedingt riickzahlbaren Férdermitteldarlehen im Zu-
sammenhang mit der Produktions- (T€9.231; Vj.: TE9.274)
und Verleihférderung (T€3.079; Vj.: TE2.736). Diese For-
dermitteldarlehen sind jedoch nur aus anteiligen zukinfti-
gen Erldsen, die die Kosten Ubersteigen, zurtickzufiihren.

42. HAFTUNGSVERHALTNISSE

Fur die Besicherung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten wird auf die Ausfiihrungen unter Punkt 28
,Finanzverbindlichkeiten* verwiesen.

Die Senator AG hat im Geschaftsjahr 2008 sowie im Ge-
schéaftsjahr 2010 gegeniber der Universum Film GmbH,
Minchen, eine Patronatserklarung abgegeben, in der sie
sich in Form einer Schuldmitiibernahme verpflichtet, fir
die Verpflichtungen aus dem zwischen der Senator Home
Entertainment GmbH und Universum Film GmbH abge-
schlossenen Videovertriebsvertrag vom 18. August 2006
und dem dazugehoérigen Long Form Vertrag vom 13. Mai
2008 sowie dem Lizenzvertrag vom 2. Dezember 2010
einzustehen.

Die in den Konzernabschluss einbezogene Senator Home
Entertainment GmbH hat im Geschaftsjahr 2009 und
2010 gegeniiber der Universum Film GmbH, Miinchen, im
Rahmen des oben genannten Vertriebsvertrags vom 18.
August 2006 und 13. Mai 2008 sowie vom 2. Dezember
2010 verschiedene Sicherungsiibertragungen zur Siche-
rung von geleisteten Vorschusszahlungen der Universum
Film GmbH an die Senator Home Entertainment GmbH
vorgenommen. Die Sicherungsiibertragungen enthalten die
Ubertragung von Videomaterialien und Vervielfaltigungs-
rechten im Bereich der Videogrammauswertung an diver-
sen Filmen. Die Senator AG hat diesbezlglich
Patronatserklarungen abgegeben.

Die in den Konzernabschluss einbezogene Senator Home

Entertainment GmbH sowie die Senator Entertainment AG
haben im Geschaftsjahr 2008 mit der optimal media pro-
duction GmbH, Rébel/Mdritz, zur Sicherung eines gewahr-
ten Zahlungsrahmens (bis zu T€ 550) sowie zuklnftig
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entstehenden Forderungen der optimal media production
GmbH gegeniiber der Senator Home Entertainment GmbH
Sicherungsvereinbarungen geschlossen. Gegenstand der
Sicherungsvereinbarungen sind zum einen die Abtretung
von Erlésen der Senator Home Entertainment GmbH aus
der Videoauswertung von fiinf Filmen an die optimal media
production GmbH sowie zum anderen die Verpfandung von
Geschéaftsanteilen der Senator Entertainment AG an der
Senator Home Entertainment GmbH an die optimal media
production GmbH.

Die Senator Film Produktion GmbH hat mit Vereinbarung
vom 25. Oktober 2010 eine Schuldiibernahme zugunsten
von deutschfilm GmbH in Bezug auf die Co-Produktionsver-
trage zwischen deutschfilm und Summerstorm Entertain-
ment GmbH, Berlin, erklart. Insofern ibernimmt Senator
Film Produktion GmbH die Verpflichtung zur Rickzahlung
eingebrachter Co-Produktionsbeitrage und Erlésabrechnun-
gen und stellt die deutschfilm GmbH von jeglicher Inan-
spruchnahme durch Summerstorm frei.

43. HONORARE UND DIENSTLEISTUNGEN
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Die Honorare fir die von der Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft erbrachten Leistungen fir Un-
ternehmen des Senator-Konzerns beliefen sich auf
folgende Betrage:

in TE 2011 2010

Priifungshonorare
Ernst & Young GmbH 95 120
Bestatigungsleistungen 2 13
97 133

44. ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUM DEUTSCHEN
CORPORATE GOVERNANCE-KODEX

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Cor-
porate Governance Kodex wurde abgegeben und den Aktio-
naren durch Veroffentlichung auf der Internetseite der
Gesellschaft und im elektronischen Bundesanzeiger dauer-
haft zuganglich gemacht.
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45. MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS

Vorstand:
Helge Sasse, CEQ
Jurist

Herr Sasse war zudem im Geschéftsjahr Mitglied des Auf-
sichtsrats der X Verleih AG, Berlin.

Aufsichtsrat:
Dr. Andreas Pres, Hamburg (ab 2. August 2011)
- Vorsitzender -
Selbsténdiger Unternehmensberater,
Premium Restructuring Office GmbH, Hamburg

Wolf-Dieter Gramatke, Hamburg

- stellvertretender Vorsitzender -

Selbsténdiger Medienmanager und Berater, Great-
Minds Consultants Entertainment — Media-e-business
GmbH, Hamburg

Robert Basil Hersov, London, GroBbritannien
(ab 2. August 2011)

Managing Partner Sapinda U.K., London, GroBbritannien

Dipl.-Kfm. Walter F. Kalthoff, Miinchen
(ab 2. August 2011)
Rechtsanwalt in Einzelkanzlei, Miinchen

Norbert Kopp, Leverkusen

Kaufmann im Bereich Medien, Umwelt u. Technologie
Geschaftsfihrer der KTB Technologie Beteiligungsge-
sellschaft mbH & Co. KG, Leverkusen

Dr. Thomas Middelhoff, Bielefeld
(Vorsitzender bis 2. August 2011)
Dipl. Kaufmann

Chairman and Founding Partner Pulse Capital Partners

LLC, New York, USA

70

Die Herren sind dartiber hinaus Mitglied in folgenden ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren
Gremien:

Wolf-Dieter Gramatke
DEAG Deutsche Entertainment AG, Berlin
(Vorsitzender)
DEAG classic AG, Berlin (Vorsitzender)
Pixelpark AG, Berlin (Vorsitzender bis 31. Juli 2011,
stellvertretender Vorsitzender ab 1. August 2011)

Robert Basil Hersov
Medikidz Limited, London, GroBbritannien (Chairman)
Back in Time Hong Kong Ltd, Beijing, China
Deltec International Group, Nassau, Bahamas
Cullen Agricultural Holding Corp., Delaware, USA
Adoreum Partners, London, GroBbritannien, (Chairman)
Istanbul Sualti Dunyasi Turizm Ticaret AS, Istanbul,
Turkei
The Nod Limited, London, GroBbritannien
Summertrading Limited, Guildford, GroBbritannien
Digital Media Technologies Limited, Gibraltar, GroBbri-
tannien, (Chairman)

Walter F. Kalthoff
C4 AG for Consulting, Commerce, Clearingand
Cooperation, Griinwald

Norbert Kopp
MuM Mensch und Maschine Software SE, Wessling
HNE Technologie AG, Augsburg

Dr. Thomas Middelhoff
New York Times Company, New York, USA
Marseille-Kliniken AG, Hamburg (Vorsitzender)
3W Power Holdings S.A. / AEG Power Solution,
Luxemburg, Luxemburg

Senator Entertainment AG | Geschéaftsbericht 2011



GESAMTBEZUGE DES AUFSICHTSRATS UND
DES VORSTANDS

46.

Bei den nachfolgenden Angaben zur Vorstandsvergiitung
handelt es sich um gesetzlich vorgesehene Anhanganga-
ben nach dem Handelsgesetzbuch (vgl. § 314 HGB) sowie
um Angaben aufgrund der Vorgaben des Corporate Gover-
nance Kodex.

Die fixen Bezlige von Herrn Sasse beinhalten das Gehalt
fir das Geschéftsjahr 2011 (T€294, Vj.: TE280), eine
Zulage zur Sozialversicherung (T€9; Vj.: TE€9), einen
Gruppenunfallversicherungsbeitrag (T€1; Vj.: TE 1), einen
Lebensversicherungsbeitrag (T€8; Vj.: TE8) sowie eine Zu-
lage flr die Kfz-Nutzung (T€18; Vj.: TE18).

Fur Herrn Sasse besteht eine vertragliche Einkommensver-
einbarung dergestalt, dass neben einem fixen Gehalt auch
ein variabler Anteil gewahrt wird. Der variable Anteil be-
rechnet sich in Hohe von 5% des EBIT der Senator AG,
maximal jedoch €500.000 pro Jahr. Im Geschaftsjahr er-
hielt Herr Sasse einen Bonus in Hohe von T€ 74 fir das
Geschaftsjahr 2010 sowie einen Sonderbonus in Héhe von
T€50 fir die abgeschlossene Restrukturierung des Senator-
Konzerns.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011
verteilen sich wie folgt:

Aufsichtsrat

in € Vergiitung  Kostenerstattung Gesamt
Dr. Andreas Pres 9.101,37 640,15 9.741,52
Wolf-Dieter Gramatke 20.000,00 2.031,15 22.031,15
Robert Basil Hersov 6.619,18 0,00 6.619,18
Walter F. Kalthoff 6.619,18 540,51 7.159,69
Norbert Kopp 16.000,00 888,49 16.888,49
Dr. Thomas Middelhoff 19.517,81 6.406,51 25.924,32

77.857,54 10.506,81 88.364,35

47. AKTIEN DER ORGANMITGLIEDER

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 hielten die nach-

SENATOR

Entertainment AG

Aktien in%
Helge Sasse (direkt und indirekt tber HSW GmbH) 3.288.410 16,47
Dr. Thomas Middelhoff 700.000 3,51
Wolf-Dieter Gramatke 76.862 0,38

48. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit notarieller Urkunde vom 16. Februar 2012 hat die
Senator AG das unwiderrufliche Angebot zum Riickerwerb
von 40 % der Anteile an der Central Film Verleih GmbH
angenommen und halt damit wieder 50 % der Anteile an
dieser Gesellschaft.

49. BEFREIUNG VON DER OFFENLEGUNG GEMASS
§ 264 ABS. 3 HGB

Folgende Gesellschaften nehmen die Befreiung von der Of-
fenlegung der Jahresabschliisse und Lageberichte gemaR
§ 264 Abs. 3 HGB in Anspruch:

e Senator Film Produktion GmbH, Berlin
e Senator Film Verleih GmbH, Berlin
e Senator Home Entertainment GmbH, Berlin

VERSICHERUNG DES GESETZLICHEN VERTRETERS
ZUM 31. DEZEMBER 2011

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemafl den an-
gewandten Grundsatzen ordnungsmaBiger Konzernbericht-
erstattung der Konzernabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, der Kon-
zernlagebericht den Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so dar-
stellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, den 27. April 2012

folgend aufgefiihrten Organmitglieder folgende Aktien an Helge Sasse
der Senator Entertainment AG: - Vorstand -
Anhang zum Konzerabschluss e 71



BESTATIGUNGSVERMERK

Konzernabschluss

,Wir haben den von der Senator Entertainment AG, Berlin,
aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang —
sowie den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht
der Gesellschaft zusammengefasst wurde, fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss und
Gber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwenden-
den Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzern-
lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prii-
fungshandlungen werden die Kenntnisse ber die Geschafts-
tatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht iberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentli-
chen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
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Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind und den er-
ganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukilinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die
Ausfiihrungen in Abschnitt ,,Risikobericht“ und ,,Prognose-
bericht“ im Bericht tber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns hin. Dort ist ausgefiihrt, dass der Konzern bereits
Verpflichtungen eingegangen ist, die einen erheblichen Li-
quiditatsbedarf zur Folge haben werden. Die finanziellen
Verpflichtungen resultieren insbesondere aus einem mehr-
jahrigen Output Vertrag mit dem US Studio RML Distribu-
tion International, LLC, Los Angeles, USA. Der Vorstand
geht nach der derzeitigen Unternehmensplanung davon
aus, dass die Zahlungsfahigkeit aufrechterhalten werden
kann und das geplante Unternehmenswachstum finanzierbar
ist. Sollte das operative Geschaft jedoch nicht die geplante
positive Entwicklung aufweisen, hangt die Fortfiihrung des
Konzerns ab Ende 2013 davon ab, dass die Aufnahme wei-
terer Mittel im erforderlichen Umfang gelingt.”

Berlin, 27. April 2012

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schmidt
Wirtschaftsprifer

Gloéckner
Wirtschaftsprifer

Senator Entertainment AG | Geschéaftsbericht 2011



Jahresabschluss der Senator Entertainment AG



SENATOR ENTERTAINMENT AG - BILANZ (HGB)
AKTIVA

31.12.2011 31.12.2010

Anlagevermogen in € inTE
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene EDV-Software 51.667 1

Geleistete Anzahlungen 26.098 18
Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 223.336 271
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 11.067.875 11.018

Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.000.000 2.000

Beteiligungen 1.114.194 12

Wertpapiere des Anlagevermégens 162.500 67
Anlagevermogen 14.645.670 13.387
Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.877 15

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 16.855.438 13.384

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.616.428 1.286

Sonstige Vermogensgegenstande 1.887.999 991
Wertpapiere

Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 650

Beteiligungen 0 1.035
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 341.225 0
Umlaufvermdgen 20.703.967 17.361
Rechnungsabgrenzungsposten 486.769 462
Summe Aktiva 35.836.406 31.210
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SENATOR ENTERTAINMENT AG - BILANZ (HGB)

SENATOR
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PASSIVA
31.12.2011 31.12.2010
Eigenkapital in € inTE
Gezeichnetes Kapital (davon bedingtes Kapital 9.981.909 (2008/1)) 19.963.818 19.964
./. Eigene Anteile -9.659 -10
Kapitalrticklage 46.831.226 46.831
Gewinnriicklagen
andere Gewinnriicklagen 9.659 10
Bilanzverlust -53.400.117 -52.635
Eigenkapital 13.394.927 14.160
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 481.696 554
Sonstige Riickstellungen 335.400 1.178
Verbindlichkeiten
Anleihen 10.112.986 1.516
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 499.217 3.512
Erhaltene Anzahlungen 2.055 2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 764.174 418
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 9.644.951 3.520
Sonstige Verbindlichkeiten 601.000 6.350
davon aus Steuern €8.285 (Vj.: TE216)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit €0 (Vj.: TEO)
Verbindlichkeiten 21.624.383 15.318
Summe Passiva 35.836.406 31.210

Jahresabschluss der Senator Entertainment AG
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (HGB)
DER SENATOR ENTERTAINMENT AG

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

in € in T€

Umsatzerlose 92.530 78
Sonstige betriebliche Ertrage 2.344.898 2.120
Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 37.201 14
Personalaufwand

Léhne und Gehalter 1.013.087 1.037

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

e  davon fiir Altersversorgung €17.013,08 (Vj.: T€ 19) 122.290 138
Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen 65.194 179
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.630.416 2.629
Ertrage aus Beteiligungen 0 0
Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 732.622 744
Zinsen und ahnliche Ertrage

e davon von verbundenen Unternehmen €1.195.014,31 (Vj.: T€1.203) 1.266.675 1.288
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 101
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 725.628 1.184
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

e davon an verbundene Unternehmen € 348.286,08 (Vj.: TE409) 1.600.020 1.800
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit -757.111 -2.852
Sonstige Steuern 8.418 0
Jahresfehlbetrag -765.529 -2.852
Verlustvortrag 52.634.588 49.783
Entnahme aus der Riicklage fir eigene Anteile 0 1
Bilanzverlust 53.400.117 52.634
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SENATOR ENTERTAINMENT AG, BERLIN -
ANHANG

fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

ALLGEMEINES

Der Jahresabschluss der Senator Entertainment AG (Sena-
tor AG) fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2011 wurde unter Anwendung der Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes
(AktG) unter Annahme der Unternehmensfortfiihrung auf-
gestellt.

Die Senator Entertainment AG ist zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses verpflichtet. Dieser wurde im Ge-
schéaftsjahr nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellt und wird zum Elektronischen
Bundesanzeiger eingereicht. Die Gesellschaft wird unter
der Handelsregisternummer HR B 68059 B des Amtsge-
richts Berlin-Charlottenburg gefiihrt.

Die Gesellschaft gilt als groBe Kapitalgesellschaft i. S. d.
§ 267 Abs. 3 S. 2 HGB in Verbindung mit § 264 d HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde wie im Vorjahr nach
dem Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB
aufgestellt.

Die Vermogenswerte und Schulden in Fremdwahrung wer-
den mit dem Mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegen-
Gber dem Vorjahr unverandert.

IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE UND SACHANLAGEN
Filmrechte werden Uber die erwartete Nutzungsdauer ver-
wertungsbedingt abgeschrieben.

Die Abschreibung der Weltvertriebsrechte erfolgt entspre-
chend den Erléserwartungen.

Anhang zum Jahresabschluss der Senator Entertainment AG
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Die sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und das Sachanlagevermdégen sind zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschrei-
bungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden entspre-
chend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer, die bei den
immateriellen Vermdgensgegenstanden zwischen 3 und 10
Jahren und bei den anderen Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung zwischen 3 und 13 Jahren liegen, nach
der linearen Methode vorgenommen. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter unter € 150 werden im Zugangsjahr in voller
Hohe abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiter,
deren Anschaffungs- oder Herstellungskosten zwischen
€150 und €1.000 betragen, werden in einem Sammelpo-
sten aktiviert und linear Gber 5 Jahre abgeschrieben (so
genannte Poolabschreibung).

Sofern die fortgefiihrten Anschaffungskosten den beizule-
genden Wert der immateriellen Vermdgensgegenstande
und Sachanlagen (bersteigen, werden auBBerplanmaBige
Abschreibungen vorgenommen.

FINANZANLAGEN
Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder

ihrem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind
zum Nominalwert oder ihrem niedrigeren beizulegenden
Wert bewertet.

EIGENE ANTEILE

Eigene Anteile wurden aufgrund der Gesetzesanderungen
durch das BilMoG bereits im Vorjahr nicht mehr auf der
Aktivseite im Umlaufvermdégen ausgewiesen (§ 272 Abs. 1a
HGB).

SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE

Fur gewahrte Investitionszuschiisse wurde ein Sonderposten
flr Investitionszuschiisse gebildet, der analog der Abschrei-
bungen auf die geférderten Investitionen ertragswirksam
aufgelost wird.



SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen werden in Héhe des nach
vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Er-
fillungsbetrages angesetzt, um alle zum Bilanzstichtag
vorhandenen ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.
Sie sind nach den Erkenntnissen bis zur Bilanzaufstellung
angemessen dotiert.

VERBINDLICHKEITEN
Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Erfillungsbetrédgen
angesetzt.

ANGABEN ZUR BILANZ UND
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE UND SACHANLAGEN
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermo-
gens im Geschaftsjahr ist im Anlagenspiegel dargestellt.

FINANZANLAGEN

Zur Entwicklung der Finanzanlagen wird auf die gesonderte
Darstellung am Ende des Anhangs verwiesen. Im Geschafts-
jahr wurde die Senator Film Miinchen GmbH, Miinchen, neu
gegriindet.

Aufgrund der nicht mehr bestehenden VerduBerungsabsicht
wurde im Geschéftsjahr die Beteiligung an der X Verleih
AG, Berlin, aus dem Umlaufvermdgen ins Anlagevermogen
umgegliedert.

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
Samtliche Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
sind (wie auch im Vorjahr) innerhalb eines Jahres féllig.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Unter dem Rechnungsabgrenzungsposten wird die erfolgs-
abhéngige Provision fiir die Platzierung der im Geschaftsjahr
ausgegebenen Optionsanleihe ausgewiesen. Die Provision
wird Uber die Laufzeit der Anleihe ratierlich aufgeldst.

GRUNDKAPITAL
Das Grundkapital der Senator AG betragt € 19.954.159,
eingeteilt in 19.963.818 Stlickaktien. Von der Gesellschaft

78 N _aN

werden 9.659 eigene Aktien gehalten.

Zur Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die gesonderte
Darstellung am Ende des Anhangs verwiesen.

Das bedingte Kapital 2008/1, welches auf der Hauptver-
sammlung vom 17. Juli 2008 beschlossen wurde, ist am
6. Mai 2010 mit Berichtigung vom 20. Mai 2010 ins Han-
delsregister eingetragen worden. Das bedingte Kapital wurde
im Geschéftsjahr fir die ausgegebene Optionsanleihe ver-
wendet.

KAPITALRUCKLAGE

Die Deutsche Bank AG brachte mit Forderungsverzichtser-
klarung vom 6. Dezember 2005 eine Forderung in Héhe
von €22.431.226,48 als Sacheinlage in die Gesellschaft
ein, davon entfielen €6.200.000 auf die Erhdhung des
gezeichneten Kapitals und €16.231.226,48 auf die Ein-
stellung in die Kapitalriicklage.

Die Ertrage aus der Kapitalherabsetzung in 2004 in Héhe

von €30.600.000 wurden nach den aktienrechtlichen Vor-
schriften Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung in die
Kapitalriicklage eingestellt.

Die Kapitalriicklage betragt zum Stichtag somit
€46.831.226.

EIGENE ANTEILE UND GEWINNRUCKLAGEN

Die Senator Entertainment AG wurde mit Beschlussfassung
der Hauptversammlung am 29. Juni 1999 erstmalig dazu
ermachtigt, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien
zu erwerben. Der Erwerb der eigenen Anteile erfolgte zu
verschiedenen Zeitpunkten im Geschéftsjahr 2000. Der
Beschluss zur Ermachtigung des Vorstands zur VeraduBerung
der Aktien wurde auf der Hauptversammlung vom 23. No-
vember 2004 gefasst.

Der Vorstand ist erméachtigt, die Aktien einzuziehen, fir
bestimmte Zwecke an Dritte zu verauBern, wenn sie zu
einem Preis verauBert werden, der nicht wesentlich unter
dem Borsenkurs zum Zeitpunkt der VerduBerung liegt, an
Dritte im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Be-
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teiligungen, bei Umwandlungen oder Verschmelzungen
oder im Rahmen eines Aktienoptionsplans anzubieten.

Am 31. Dezember 2010 weist die Gesellschaft 9.659
Stlickaktien als eigene Anteile aus. Die eigenen Aktien
kdénnen Mitgliedern des Vorstandes und den Arbeitnehmern
der Gesellschaft sowie den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung
und den Arbeitnehmern verbundener Unternehmen im
Rahmen eines Aktienoptionsplanes zur Erfillung ausgege-
bener Aktienoptionen angeboten und auf sie Ubereignet
werden.

Aufgrund der Neufassung des § 272 HGB ist nach dem Er-
werb eigener Anteile ein aktivischer Ausweis der erworbenen
Anteile mit korrespondierendem Ausweis einer Riicklage
flr eigene Anteile — unabhangig vom Zweck des Erwerbs —
nicht mehr zulassig. Dementsprechend ist der Ausweis von
im Ubergangszeitpunkt gehaltenen eigenen Anteilen beim
Ubergang auf das neue Recht an § 272 Abs. 1a HGB an-
zupassen. Hierfir ist die Ricklage fir eigene Anteile auf-
zulésen und der frei werdende Betrag einer frei verfligbaren
Ricklage zuzufiihren. Zudem ist das gezeichnete Kapital
um den Nennbetrag oder, falls ein solcher nicht vorhanden
ist, den rechnerischen Nennwert der eigenen Anteile zu re-
duzieren. Ein dariiber hinausgehender Betrag ist gegen frei
verfligbare Riicklagen zu verrechnen. Damit einhergehend
sind die eigenen Anteile auszubuchen.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen
Rickstellungen flr Rechtsstreitigkeiten und Prozessrisiken
(TE50; Vj.: TE819), flr Personal (TEZ9; Vj.: TE175)
sowie fir ausstehende Rechnungen (T€89; V|.:T€82).

VERBINDLICHKEITENSPIEGEL

SENATOR

Entertainment AG

ANLEIHEN

Im Dezember 2008 wurden Anleihen mit einem Gesamtvo-
lumen von €2,64 Mio. emittiert. Die Anleihen wurden in
vier Tranchen begeben, deren Riickzahlung zu verschiede-
nen Zeitpunkten bis zum 22. Dezember 2011 erfolgte. Die
Anleihen wurden mit Nominalzinssatzen zwischen 6,25 %
und 6,75 % verzinst und sind mit Ausgabeaufschlagen
(Agio) zwischen 7% und 35 % zurlckzufiihren. Die Anleihen
wurden mit immateriellen Vermdgenswerten besichert. Zum
Bilanzstichtag bestehen hieraus keine Verbindlichkeiten
mehr.

Die Senator Entertainment AG hat die im Rahmen eines
Bezugsangebots angebotene Optionsanleihe bei Altaktiona-
ren und qualifizierten Investoren am 6. Mai 2011 erfolgreich
platziert. Ausgegeben wurden insgesamt 99.810 Stiick
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils 100
Euro mit einer Verzinsung von 8 % per annum, fallig in 2016
mit einem Gesamtnennbetrag von 9.981.000 Euro. Die
neuen Teilschuldverschreibungen (ISIN der Optionsanleihe
cum: DEOOOA1KQX87 / ISIN der Optionsanleihe ex:
DEOOOA1KQX95) sowie die Optionsscheine (ISIN:
DEOOOA1KQYA1) wurden im Mai 2011 im Freiverkehr der
Frankfurter Borse eingefiihrt. Die Anleihen wurden mit im-
materiellen Vermodgenswerten besichert.

31.12.2011 31.12.2010

Restlaufzeit  Restlaufzeit zwischen Restlaufzeit  Restlaufzeit zwischen

in T€ Gesamt bis zu 1 Jahr 1 und 5 Jahren Gesamt bis zu 1 Jahr 1 und 5 Jahren

Anleihen 10.113 9.980 1.516 1.516 0

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 499 499 0 3.512 512 3.000

Erhaltene Anzahlungen 2 0 2 2 0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 764 764 0 418 418 0

Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen und

Unternehmen mit einem Beteiligungsverhaltnis 9.645 9.645 0 3.520 3.5620 0

Sonstige Verbindlichkeiten 601 0 6.350 5.491 859

21.624 11.644 9.980 15.318 11.459 3.859
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VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG

Im Geschaftsjahr 2007 wurde mit der Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG, Minchen, eine Kreditlinie mit einem
Volumen von € 20,0 Mio. vereinbart. Im Dezember 2008
verzichtete die Bank gegen Zahlung von €2,6 Mio. auf den
in Anspruch genommenen Betrag von € 13,4 Mio. mit Aus-
nahme eines Restbetrages in Hohe von €0,5 Mio. Der Rest-
betrag war am 31. Dezember 2009 féllig. Der Darlehenszins
lag im Geschaftsjahr zwischen 7,75% und 8,07 % p. a. Im
Zuge des Darlehensverzichts sind samtliche bestehenden Si-
cherheiten bis auf die Anteile an der X Verleih AG, Berlin,
freigegeben worden.

INTERNATIONALES BANKHAUS BODENSEE AG

Im Geschaftsjahr 2010 wurde von der Senator Entertain-
ment AG ein Kreditrahmen Uber insgesamt € 3,0 Mio. bei
der IBB Internationales Bankhaus Bodensee AG, Fried-
richshafen, vereinbart. Die Verzinsung des Darlehens be-
trug 6,5 % p. a. bzw. bei Ausnutzung als Terminkredit
EURIBOR + 3,5 %. Das Darlehen wurde in Héhe von €1,0
Mio. zur Umschuldung bestehender Finanzverbindlichkei-
ten und in H6he von € 2,0 Mio. zur Betriebsmittelfinanzie-
rung genutzt. Zum Bilanzstichtag 2010 wurde der
Kreditrahmen vollstédndig ausgeschoépft. Mit Wirksamkeit
des Kreditvertrages erklarte sich Senator bereit, bestimmte
immaterielle Vermdgensgegenstande nicht zu belasten und
zu verauBern (Negativerklarung). Im Geschaftsjahr wurden
beide Darlehen vollstandig zurtickgefihrt.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Im Geschéftsjahr 2010 erhielt die Senator Entertainment AG
ein Privatdarlehen in Hohe von €1,0 Mio. Das Darlehen ist
zu verschiedenen Zeitpunkten im Jahr 2011 und 2012 ra-
tierlich zu bedienen. Die Verzinsung betragt 8,5% p. a.
Zum Bilanzstichtag betrug das Darlehen noch T€400. Als
Sicherheit wurden die Rechte und/oder Anspriiche an
einem Film sicherungsiibereignet.

80 N _aN

Die Herren Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Dr. Thomas Middel-
hoff und Helge Sasse haben der Senator Entertainment AG
im Geschéftsjahr Darlehen in H6he von T€39, T€39 und
T€ 20 zur Verfigung gestellt. Die ungesicherten Kredite
waren im Dezember 2011 zur Rickzahlung fallig. Das Dar-
lehen von Herrn Sasse wurde im Dezember zurlickgezahlt.
Die Darlehen wurden bzw. werden mit EURIBOR 6,75% p. a.
verzinst.

Die sonstigen Finanzverbindlichkeiten enthielten im Vorjahr
ein Darlehen in Héhe von €2,5 Mio., das zum 31.12.2010
noch mit einem Nominalbetrag in Hohe von T€1.887 bi-
lanziert war. Besichert wurde das Darlehen mit den gehal-
tenen Anteilen an der A-Company Consulting & Licensing AG.
Zum Bilanzstichtag bestehen hieraus keine Verbindlichkei-
ten mehr.

Des Weiteren enthielten die sonstigen Finanzverbindlich-
keiten zum 31. Dezember 2010 zwei Darlehen von der
amerikanischen Fondsgesellschaft Winchester Capital In-
ternational LLC, Los Angeles, USA, die dem Konzern im
Dezember 2009 sowie im November 2010 gewahrt wur-
den. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 betrug der
Darlehensbetrag T€2.329. Die Darlehen wurden im Ge-
schéaftsjahr vollstandig zuriickgefiihrt. Die Nominalzins-
satze lagen bei 10,0% bzw. 12,5 %. Als Sicherheit fir die
Rickzahlung beider Darlehen wurden Erlésanspriiche an
diversen Filmen abgetreten.

Die Herren Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Dr. Thomas Middel-
hoff und Helge Sasse hatten der Senator Entertainment AG
Darlehensmittel in Hohe von TE71, TE553 und T€35 zur
Verfligung gestellt. Die ungesicherten Kredite wurden im
Geschaftsjahr zuriickgezahlt. Die Darlehen wurden mit EU-
RIBOR + 3,5% p. a. verzinst.

UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlése umfassen im Wesentlichen Erlése aus
Verkaufen von Musikrechten.
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SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

In den sonstigen betrieblichen Ertragen wurden insbeson-
dere Ertrage aus weiterberechneten Kosten an Konzernge-
sellschaften in Héhe von T€1.397 (Vj.: T€1.709), Ertrage
aus einem Vergleich mit einem Darlehensgeber in Hohe
von TE565 (Vj.: €0) sowie Auflésungen von Rickstellun-
gen in Hohe von T€ 149 (Vj.: TE79) erfasst. Darliber hin-
aus sind Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens in
Hoéhe von T€73 (Vj.: TE€102) enthalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im
Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten (T€400;

Vj.: TE522), sonstige Fremdleistungen (TE72; Vj.: TE95)
sowie Raumkosten und sonstige Mieten (T€ 389;

Vj.: TE322).

ERTRAGE AUS ERGEBNISABFUHRUNGSVERTRAGEN

Im Geschaftsjahr 2011 Gbernahm die Senator Entertain-
ment AG im Zusammenhang mit bestehenden Ergebnisab-
fihrungsvertragen den Gewinn der Senator Film Verleih
GmbH in Hohe von TE€733.

AUFWENDUNGEN AUS ERGEBNISABFUHRUNGSVERTRAGEN

Im Geschaftsjahr 2011 Gbernahm die Senator Entertain-
ment AG im Zusammenhang mit Ergebnisabfiihrungsver-
tragen den Verlust der Senator Film Produktion GmbH in
Hohe von T€288 und der Senator Home Entertainment
GmbH in Hohe von TE438.

SONSTIGE ANGABEN

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Fur die Besicherung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten, Anleihen und sonstige Verbindlichkeiten wird
auf die Ausfiihrungen unter Verbindlichkeiten verwiesen.

Die Senator AG hat im Geschaftsjahr 2008 sowie im Ge-
schéaftsjahr 2010 gegeniber der Universum Film GmbH,
Minchen, eine Patronatserklarung abgegeben, in der sie
sich in Form einer Schuldmitiibernahme verpflichtet, fir
die Verpflichtungen aus dem zwischen der Senator Home
Entertainment GmbH und Universum Film GmbH, Min-
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chen, abgeschlossenen Videovertriebsvertrag vom 18. Au-
gust 2006 und dem dazugehdrigen Long Form Vertrag vom
13. Mai 2008 sowie dem Lizenzvertrag vom 2. Dezember
2010 einzustehen.

Die in den Konzernabschluss einbezogene Senator Home
Entertainment GmbH hat im Geschéftsjahr 2009 und 2010
gegeniber der Universum Film GmbH, Miinchen, im Rah-
men des oben genannten Vertriebsvertrags vom 18. August
2006 und 13. Mai 2008 sowie vom 2. Dezember 2010
verschiedene Sicherungsiibertragungen zur Sicherung von
geleisteten Vorschusszahlungen der Universum Film GmbH
an die Senator Home Entertainment GmbH vorgenommen.
Die Sicherungsiibertragungen enthalten die Ubertragung
von Videomaterialien und Vervielfaltigungsrechten im Be-
reich der Videogrammauswertung an diversen Filmen. Die
Senator AG hat diesbeziiglich Patronatserklarungen abge-
geben.

Die Senator AG hat im Geschaftsjahr 2008 gegeniiber der
Universum Film GmbH, Minchen, eine Patronatserklarung
abgegeben, in der sie sich in Form einer Schuldmitiber-
nahme verpflichtet, fir die Verpflichtungen aus dem zwi-
schen der Senator Home Entertainment GmbH und
Universum Film GmbH abgeschlossenen Lizenzvertrage vom
8. Oktober 2008 sowie vom 2. Dezember 2010 einzustehen.

Die in den Konzernabschluss einbezogene Senator Home
Entertainment GmbH sowie die Senator Entertainment AG
haben im Geschaftsjahr 2008 mit der optimal media pro-
duction GmbH, Rébel/Mdritz, zur Sicherung eines gewahr-
ten Zahlungsrahmens (bis zu T€ 550) sowie zuklinftig
entstehenden Forderungen der optimal media production
GmbH, Rébel/Miritz, gegenliber der Senator Home Enter-
tainment GmbH Sicherungsvereinbarungen geschlossen.
Gegenstand der Sicherungsvereinbarungen sind zum einen
die Abtretung von Erlésen der Senator Home Entertain-
ment GmbH aus der Videoauswertung von fiinf Filmen an
die optimal media production GmbH, Rébel/Mdritz sowie
zum anderen die Verpfandung von Geschéaftsanteilen der
Senator Entertainment AG an der Senator Home Entertain-
ment GmbH an die optimal media production GmbH,
Robel/Miritz.
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SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Zum 31. Dezember 2011 hatte die Gesellschaft folgende
langfristige Miet- und Leasingverpflichtungen:

inTE 2012
Miete und Leasing 321

2013-2016 nach 2016
1.573 734

STEUERLICHE VERHALTNISSE
Es bestehen folgende Organschaftsverhaltnisse (Korper-
schafts-, Gewerbe-, Umsatzsteuer):

Gesellschaft EAV seit
Senator Film Verleih GmbH 2002
Senator Home Entertainment GmbH 2007
Senator Film Produktion GmbH 2007

DURCHSCHNITTLICHE ZAHL DER ARBEITNEHMER

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2011 beschaftigte die Gesellschaft im Durchschnitt 13
Angestellte ohne Vorstand (Vorjahr: 13 Mitarbeiter).

BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN PERSONEN

Als nahe stehende Unternehmen oder Personen gelten Un-
ternehmen oder Personen, die die Senator Entertainment AG
beherrschen oder von ihr beherrscht werden.

Allen Geschaften mit nahe stehenden Personen und Unter-
nehmen wurden marktibliche Konditionen zu Grunde gelegt.

Die HSW GmbH, Berlin, ist direkt zum Bilanzstichtag mit
insgesamt 16,47 % an der Senator Entertainment AG be-
teiligt. Gesellschafter der HSW GmbH ist der Vorstand Helge
Sasse. Die HSW GmbH gilt als nahe stehendes Unterneh-
men der Senator Entertainment AG.

Des Weiteren gelten als nahe stehende Personen die Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Senator
AG sowie ihre Familienangehorigen.

Zu den Gesamtbeziigen des Vorstands und des Aufsichts-
rats der Senator AG verweisen wir auf den Punkt , Bezlige
von Vorstand und Aufsichtsrat”. Aus Vergiitungen und
Reiskostenabrechnungen bestanden zum 31. Dezember
2011 gegeniiber dem Vorstandsmitglied Forderungen
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i. H.v. TEL (Vj.: TE1). Die kurzfristigen Verbindlichkeiten
gegeniber Mitgliedern des Aufsichtsrats betragen TE 46
(Vj.: TE71).

Daneben bestanden Geschéaftsbeziehungen mit folgenden
nahe stehenden Personen und Unternehmen:

Die Senator AG hat im Geschaftsjahr 2008 mit der HSW
GmbH einen Forderungskaufvertrag geschlossen. Gegen-
stand des Forderungskaufvertrages sind Forderungen der
Senator AG gegen die X-Filme Creative Pool GmbH, Berlin,
i. H. v. TE2.600. Die Restkaufpreisforderung der Senator
AG gegen die X-Filme Creative Pool GmbH, Berlin, wére in
drei gleichen Raten bis zum 1. Januar 2011 fallig gewesen.
Ferner sind die Forderungen mit einer Verpfandung von
Geschéaftsanteilen an der X-Filme Creative Pool GmbH,
Berlin, an die Senator AG gesichert. Gegen einen sofort
falligen Kaufpreis i. H. v. TE2.451 hat die Senator AG die
Forderungen sowie die Sicherungsrechte an die HSW GmbH
im Geschéftsjahr 2008 verkauft und Gbertragen.

Ein nahe stehendes Unternehmen, die Rechtsanwaltsge-
sellschaft Sasse & Partner, Berlin, war fiir Konzerngesell-
schaften im Geschaftsjahr 2011 bei der Verfolgung von
Urheberrechtsverletzungen, vorwiegend im illegalen File-
sharing, tatig. Im Rahmen dieser Verfolgung fordert das
Unternehmen fiir Rechtsverletzungen (z.B. illegales Strea-
ming) Schadensersatzzahlungen und Auslagenersatz vom
Urheberrechtsverletzer. Die Schadenersatzleistungen werden
an Senator Konzerngesellschaften weitergereicht. Im Er-
gebnis tragt der Senator-Konzern keine wirtschaftliche Be-
lastung aus der Rechtsverfolgung, sondern erzielt durch
die Rechtsverfolgung lizenzahnliche Erldse.

Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Thomas Middelhoff sowie der
Vorstand Helge Sasse erhielten im Geschaftsjahr 2011
Avalprovisionen in Héhe jeweils T€9.

Der Vorstand Helge Sasse sowie das Aufsichtsratsmitglied
Dr. Thomas Middelhoff haben als Gesellschafter der Sena-
tor Entertainment AG Darlehensmittel in 2010 in Héhe
von insgesamt T€ 588 der Gesellschaft zu Verfligung ge-
stellt.
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In 2011 gewahrten der Vorstand Helge Sasse sowie das
Aufsichtratsmitglied Dr. Thomas Middelhoff der Senator
Entertainment AG Darlehensmittel von insgesamt T€ 59.
Zu weiteren Einzelheiten zu den Darlehen von Vorstand

und Aufsichtsrat verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
unter ,Sonstige Verbindlichkeiten®.

Das Aufsichtsratsmitglied Robert Basil Hersov ist Mana-
ging Partner der Sapinda U.K., London, GroBbritannien,
die wiederum ein verbundenes Unternehmen der Sapinda
Deutschland GmbH, Berlin, ist.

Im Dezember 2011 haben Senator und das Hollywoodunter-
nehmen RML Distribution International, LLC, Los Angeles,
USA, (Relativity Media), sich auf einen Output Vertrag ver-
standigt, demzufolge Senator in Zukunft alle Relativity Filme
in Deutschland vertreiben wird, dessen endgiiltige Detailbe-
dingungen derzeit noch in Verhandlung sind. Sapinda
Deutschland GmbH, Berlin, (Sapinda) hat sich gegeniiber
Relativity Media verpflichtet, fiir samtliche Zahlungen und
Verpflichtungen des Konzerns unter dem Qutput Agreement
einzustehen. Als Sicherheit gewéhrt Senator AG Sapinda
eine erstrangige Sicherung an allen Rechten und Anspri-
chen in Verbindung mit den erworbenen Filmrechten sowie
an samtlichen Anteilen der Eurofilm & Media Ltd., Killaloe,
Irland. Fir die Einrdumung der Relativity Media-Garantie
gegeniber Relativity Media sowie fiir die tatséchliche Stel-
lung von Sicherheiten bzw. Zahlung erhalt Sapinda von
Senator eine Commitment bzw. Guaranty Fee. Zum Stich-
tag sind hieraus keine Zahlungen féllig geworden, da die
Garantie bisher nicht in Anspruch genommen wurde.

MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS
Vorstand:

Helge Sasse, CEQ

Jurist

Herr Sasse war zudem im Geschéaftsjahr Mitglied des Auf-
sichtsrats der X Verleih AG, Berlin.
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Aufsichtsrat:
Dr. Andreas Pres, Hamburg (ab 2. August 2011)
- Vorsitzender -
Selbsténdiger Unternehmensberater,
Premium Restructuring Office GmbH, Hamburg

Wolf-Dieter Gramatke, Hamburg

- stellvertretender Vorsitzender -

Selbsténdiger Medienmanager und Berater, Great-
Minds Consultants Entertainment — Media-e-business
GmbH, Hamburg

Robert Basil Hersov, London, GroBbritannien
(ab 2. August 2011)
Managing Partner Sapinda U.K., London, GroBbritannien

Dipl.-Kfm. Walter F. Kalthoff, Miinchen
(ab 2. August 2011)
Rechtsanwalt in Einzelkanzlei, Miinchen

Norbert Kopp, Leverkusen

Kaufmann im Bereich Medien, Umwelt u. Technologie
Geschaftsfiihrer der KTB Technologie Beteiligungsge-
sellschaft mbH & Co. KG, Leverkusen

Dr. Thomas Middelhoff, Bielefeld
(Vorsitzender bis 2. August 2011)
Dipl. Kaufmann

Chairman and Founding Partner Pulse Capital Partners
LLC, New York, USA

Die Herren sind dartiber hinaus Mitglied in folgenden ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren
Gremien:

Wolf-Dieter Gramatke
DEAG Deutsche Entertainment AG, Berlin
(Vorsitzender)
DEAG classic AG, Berlin (Vorsitzender)
Pixelpark AG, Berlin (Vorsitzender bis 31. Juli 2011,
stellvertretender Vorsitzender ab 1. August 2011)
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Robert Basil Hersov
Medikidz Limited, London, GroBbritannien (Chairman)
Back in Time Hong Kong Ltd, Beijing, China
Deltec International Group, Nassau, Bahamas
Cullen Agricultural Holding Corp., Delaware, USA
Adoreum Partners, London, GroBbritannien, (Chairman)
Istanbul Sualti Dunyasi Turizm Ticaret AS, Istanbul,
Turkei
The Nod Limited, London, GroBbritannien
Summertrading Limited, Guildford, GroBbritannien
Digital Media Technologies Limited, Gibraltar, GroBbri-
tannien, (Chairman)

Walter F. Kalthoff
C4 AG for Consulting, Commerce, Clearingand
Cooperation, Griinwald

Norbert Kopp
MuM Mensch und Maschine Software SE, Wessling
HNE Technologie AG, Augsburg

Dr. Thomas Middelhoff
New York Times Company, New York, USA
Marseille-Kliniken AG, Hamburg (Vorsitzender)
3W Power Holdings S.A. / AEG Power Solution,
Luxemburg, Luxemburg

AKTIEN DER ORGANMITGLIEDER

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 hielten die nach-
folgend aufgefiihrten Organmitglieder folgende Aktien an
der Senator Entertainment AG:

Aktien in%
Helge Sasse (direkt und indirekt iber HSW GmbH) 3.288.410 16,47
Dr. Thomas Middelhoff 700.000 3,51
Wolf-Dieter Gramatke 76.862 0,38
BEZUGE VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT
Beziige flr das Geschéaftsjahr 2011:
Vorstandsmitglieder Beziige
Helge Sasse T€ 454
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Die fixen Beziige von Herrn Sasse beinhalten das Gehalt fiir
das Geschaftsjahr 2011 (T€294, Vj.: TE280), eine Zulage
zur Sozialversicherung (T€9; Vj.: TE9), einen Gruppenun-
fallversicherungsbeitrag (T€ 1; Vj.: TE 1), einen Lebensver-
sicherungsbeitrag (TE8; Vj.: TE8) sowie eine Zulage fiir
die Kfz-Nutzung (TE€ 18; Vj.: TE18).

Fir Herrn Sasse besteht eine vertragliche Einkommensver-
einbarung dergestalt, dass neben einem fixen Gehalt auch
ein variabler Anteil gewahrt wird. Der variable Anteil berech-
net sich in Hoéhe von 5% des EBIT des Senator-Konzerns,
maximal jedoch € 500.000 pro Jahr. Im Geschéaftsjahr er-
hielt Herr Sasse einen Bonus in Hohe von T€ 74 fir das
Geschéftsjahr 2010 sowie einen Sonderbonus in H6he von
T€50 fir die abgeschlossene Restrukturierung des Sena-
tor-Konzerns.

Die Gesamtbezilige der Mitglieder des Aufsichtsrats flir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011
verteilen sich wie folgt:

Aufsichtsrat

in € Vergiitung  Kostenerstattung Gesamt
Dr. Andreas Pres 9.101,37 640,15 9.741,52
Wolf-Dieter Gramatke 20.000,00 2.031,15 22.031,15
Robert Basil Hersov 6.619,18 0,00 6.619,18
Walter F. Kalthoff 6.619,18 540,41 7.159,69
Norbert Kopp 16.000,00 888,49 16.888,49
Dr. Thomas Middelhoff 19.517,81 6.406,51 25.924,32

77.857,54 10.506,81 88.364,35

ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

GemaB § 285 Nr. 17 letzter Satzteil HGB wird auf die
Angabe der Abschlusspriferhonorare im Anhang dieses Jah-
resabschlusses verzichtet, da eine Angabe in dem die Gesell-
schaft einbeziehenden Konzernabschluss der Senator
Entertainment AG, Berlin, enthalten ist.

ERKLARUNG ZUM DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Cor-
porate Governance Kodex wurde abgegeben und den Aktio-
naren durch Veroffentlichung auf der Internetseite der
Gesellschaft und im elektronischen Bundesanzeiger zu-
ganglich gemacht.
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BEKANNTMACHUNG GEMASS § 21 WPHG

Die Sternenstaub Fund GmbH, Minchen, hat gem. § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 23. Januar 2012 die Schwelle von 5%
Uberschritten hat und nun 9,52 % (1.900.000 Stimm-
rechte) betragt.

Die Stiftung Sternenstaub, Miinchen, hat uns nach § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 23. Januar 2012 die Schwelle von 5%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 9,52% (1.900.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 9,52% (1.900.000
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG UGber
die Sternenstaub Fund GmbH zuzurechnen.

Dr. Jirgen Todenhofer, Minchen, hat uns nach § 21 Abs.

1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 23. Januar 2012 die Schwelle von 5%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 9,52 % (1.900.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 9,52 % (1.900.000
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG UGber
die Stiftung Sternenstaub und die Sternenstaub Fund GmbH
zuzurechnen.

Die HSW GmbH, Berlin, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator AG am 23.
Januar 2012 die Schwelle von 15 % unterschritten hat
und nun 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte) betragt.

Die Paroli Publishing Musik, Media- und Verlags GmbH,
Berlin, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der Senator AG am 23. Januar
2012 die Schwelle von 15 % unterschritten hat und zu

diesem Tag 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte) betragt.
Davon sind ihr 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte) nach
§ 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG (iber die HSW GmbH
zuzurechnen.

Herr Helge Sasse, Berlin, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Senator AG
am 23. Januar 2012 die Schwelle von 15 % unterschritten
hat und zu diesem Tag 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte)
betragt. Davon sind ihm 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte)
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nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber die Paroli Pu-
blishing Musik, Media- und Verlags GmbH und die HSW
GmbH zuzurechnen.

Die Sapinda Holding B.V., Schiphol, Niederlande, hat gem.
§ 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 1. Juli 2011
Finanzinstrumente unmittelbar hélt, die ihr das Recht ein-
raumen, Aktien an der Senator AG zu beziehen, die 11,81 %
der Stimmrechte (2.357.994 Stimmrechte) verbriefen. An
diesem Tag héatte sie damit die Schwellen von 20 % und
15 % der Stimmrechte an der Senator AG unterschritten.
Der Auslibungszeitraum fir die Finanzinstrumente lautet
im Hinblick auf 2.107.994 Stimmrechte bis zum 20. De-
zember 2011 und im Hinblick auf 250.000 Stimmrechte
bis zum 31. Dezember 2011.

Die Sternenstaub Fund GmbH (vormals Cyber Media GmbH),
Minchen, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator AG am 17. Mai 2011
die Schwelle von 3% Uberschritten hat und nun 4,51 %
(900.000 Stimmrechte) betragt.

Die Stiftung Sternenstaub, Miinchen, hat uns nach § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Senator AG am 17. Mai 2011 die Schwelle von 3%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 4,51 % (900.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 4,51 % (900.000
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG UGber
die Sternenstaub Fund GmbH zuzurechnen.

Dr. Jirgen Todenhofer, Minchen, hat uns nach § 21 Abs.

1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 17. Mai 2011 die Schwelle von 3%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 4,51 % (900.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,51 % (900.000
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG UGber
die Sternenstaub Fund GmbH und die Stiftung Sternen-
staub zuzurechnen.
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Die Sapinda Holding B.V., Schiphol, Niederlande, hat
gem. § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 11. Mai
2011 Finanzinstrumente unmittelbar halt, die ihr das
Recht einrdumen, Aktien an der Senator AG zu beziehen,
die 21,20 % der Stimmrechte (4.232.994 Stimmrechte)
verbriefen. An diesem Tag hatte sie damit die Schwellen
von 5%, 10%, 15% und 20 % der Stimmrechte an der
Senator AG Uberschritten. Der Auslibungszeitraum fir die
Finanzinstrumente lautet im Hinblick auf 2.125.000
Stimmrechte bis zum 30. Juni 2011 und im Hinblick auf
2.107.994 Stimmrechte bis zum 20. Dezember 2011.

Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Miinchen, hat gem. § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an
der Senator AG am 21. Dezember 2010 die Schwelle von
10 % unterschritten hat und nun 6,487 % (1.295.000
Stimmrechte) betragt.

Herr Wolfgang Mast, Deutschland, hat gem. § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 21. Dezember 2010 die Schwelle von 3%
Uberschritten hat und nun 4,76 % (950.000 Stimmrechte)
betragt.

Die Capdura Management GmbH (vormals Lucrum-Ma-
nagement GmbH), Leverkusen, hat uns am 23. Juni 2010
mitgeteilt, dass sie ihre uns Gbermittelte Stimmrechtsmit-
teilung nach § 21 Abs. 1 WpHG vom 15. April 2010 zu-
ricknimmt, da zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt keine
Mitteilungspflicht bestand.

Die KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KG, Leverkusen, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator AG am 12.
April 2010 die Schwellen von 5%, 10% und 15 % Uber-
schritten hat und zu diesem Tag 15,58 % (3.110.861
Stimmrechte) betragt.

Die Capdura Management GmbH, Leverkusen, hat gem.
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator AG am 12. April 2010 die Schwellen von
5%, 10% und 15 % uberschritten hat und zu diesem Tag
15,58 % (3.110.861 Stimmrechte) betragt.

86 N _aN

Davon sind der Capdura Management GmbH 15,58 %
(3.110.861 Stimmrechte) tGber die KTB Technologie Be-
teiligungsgesellschaft mbH & Co. KG nach § 22 Absatz 1
Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die HSW GmbH, Berlin, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator AG am
12. April 2010 die Schwellen von 25 % und 20 % unter-

schritten hat und nun 16,47 % (3.288.416 Stimmrechte)
betragt.

Prof. Dr. Roland Berger, Miinchen, hat gem. § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 8. November 2006 die Schwellen von 5%
und 10 % Uberschritten hat und zum 8. November 2006
10,02 % (2.000.000 Aktien) betrug.

Die KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KG, Leverkusen, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator AG am 22. Fe-
bruar 2007 die Schwelle von 3% (berschritten hat und zu
diesem Tag 4,98 % (995.000 Stimmrechte) betragt.

Die Lucrum-Management GmbH, Leverkusen, hat gemaB §
21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Senator AG am 22. Februar 2007 die Schwelle von 3 %
Uberschritten hat und zu diesem Tag 4,98 % (995.000
Stimmrechte) betragt.

Davon sind der Lucrum-Management GmbH 4,98 %
(995.000 Stimmrechte) iber die KTB Technologie Beteili-
gungsgesellschaft mbH & Co. KG nach § 22 Abs. 1 S. 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die HSW GmbH, Berlin (vormals KoéIn), hat geméaB § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Senator AG am 7. September 2007 die Schwelle von 25 %
Uberschritten hat und zu diesem Tag 27,38 % (5.466.228
Stimmrechte) betragt.
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ENTSPRECHENSERKLARUNG GEMASS § 161 AKTG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Cor-
porate Governance Kodex wurde abgegeben und den Aktio-
naren durch Veroffentlichung auf der Internetseite der
Gesellschaft und im elektronischen Bundesanzeiger dauer-
haft zuganglich gemacht.

ERGEBNISVERWENDUNG

Geschéftsjahr Geschéftsjahr

in TE 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Jahresergebnis -765 -2.852
Verlustvortrag 52.635 -49.783
Entnahme aus der Ricklage fur

eigene Anteile 0 1
Bilanzverlust -53.400 -52.634

SENATOR

Entertainment AG

VERSICHERUNG DES GESETZLICHEN VERTRETERS
ZUM 31. DEZEMBER 2011

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemal den ange-
wandten Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt, der Lagebericht den Ge-
schéaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses
und der Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrie-
ben sind.

Berlin, den 27. April 2012

KONZERNABSCHLUSS

Die Gesellschaft ist Mutterunternehmen fiir die in der Auf-  Helge Sasse

stellung des Anteilsbesitzes aufgefiihrten Tochterunterneh- - Vorstand -

men i. S. d. § 290 HGB, die damit auch verbundene

Unternehmen i. S. d. § 271 Abs. 2 HGB sind.

Bezliglich der nach § 285 Nr. 11 HGB erforderlichen An-

gaben zum Anteilsbesitz wird auf die gesonderte Aufstel-

lung des Anteilsbesitzes verwiesen.
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ANLAGE (1) ZUM ANHANG

Entwicklung des Anlagevermégens 2011

Anschaffungs- und Herstellungskosten

in € Stand 1.1.2011 Zugange Abgénge Umgliederung Stand 31.12.2011
Immaterielle Vermogensgegenstande
Filmverwertungsrechte 6.684.659 0 0 6.684.659
Lizenzen 4.500 0 0 4.500
EDV-Software 252.832 60.000 70 0 312.762
Geleistete Anzahlungen 78.343 8.255 0 0 86.598
7.020.333 68.255 70 0 7.088.518
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 645.053 9.276 2.882 0 651.447
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 14.482.506 50.000 0 0 14.532.506
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.000.000 0 0 0 2.000.000
Beteiligungen 12.500 0 0 1.035.134 1.047.634
Wertpapiere des Anlagevermégens 66.560 162.500 0 0 229.060
16.561.566 212.500 0 1.035.134 17.809.200
24.226.952 290.031 2.952 1.035.134 25.549.165
Kumulierte Abschreibungen
in € Stand 1.1.2011 Zugénge Abgénge Stand 31.12.2011
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Filmverwertungsrechte 6.684.659 0 6.684.659
Lizenzen 4.500 0 4.500
EDV-Software 251.779 9.386 70 261.095
Geleistete Anzahlungen 60.500 0 0 60.500
7.001.438 9.386 70 7.010.754
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 374.034 55.808 1.731 428.111
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 3.464.631 0 0 3.464.631
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 0 0 0
Beteiligungen 0 0 0 0
Wertpapiere des Anlagevermégens 0 0 0 0
3.464.631 0 0 3.464.631
10.840.102 65.194 1.801 10.903.495
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Entertainment AG

Buchwerte Stand 31.12.2011 Stand 31.12.2010
in € in TE
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Filmverwertungsrechte 0
Lizenzen 0
EDV-Software 51.667 1
Geleistete Anzahlungen 26.098 18
77.765 19
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 223.336 271
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.067.875 11.018
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.000.000 2.000
Beteiligungen 1.047.634 12
Wertpapiere des Anlagevermégens 229.060 67
14.344.569 13.097
14.645.670 13.387
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HIDDEN

ANLAGE (2) ZUM ANHANG

Senator Entertainment AG, Berlin
Anteilsbesitz zum 31. Dezember 2011

Die Senator AG war zum 31. Dezember 2011 an folgenden
Gesellschaften direkt oder mittelbar beteiligt:

Eigenkapital zum Jahresergebnis

Gesellschaft Anteil in% 31.12.2011in T€ 2011in T€
Senator Film Kéln GmbH, Kdln 100,00 -124 -107
Senator Film Miinchen GmbH, Miinchen 100,00 -12 -37
Senator Film Produktion GmbH, Berlin® 100,00 792 0
Senator Film Verleih GmbH, Berlint 100,00 8.900 0
Senator Finanzierungs- und Beteiligungs GmbH, Berlin 100,00 -16 -1
Senator Home Entertainment GmbH, Berlin! 100,00 25 0
Senator Movinvest GmbH, Berlin 100,00 -270 -295
Eurofilm & Media Ltd., Killaloe, Irland 100,00 -10.410 474
Senator Film Austria GmbH, Wien, Osterreich? 100,00 55 56
deutschfilm GmbH, Berlin 50,00 -1.591 -365
X Verleih AG, Berlin 31,38 2.472 118
Central Film Verleih GmbH, Berlin® 10,00 646 288
D Ergebnisabfiihrungsvertrag mit Senator AG
2 indirekt Uber Senator Film Verleih GmbH
3in 2012 erwarb die Senator AG weitere 40 % der Geschaftsanteile
ANLAGE (3) ZUM ANHANG
Entwicklung des Eigenkapitals vom
1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2011

Gezeichnetes Ricklagen  andere Gewinn- Summe
inTE Kapital ~ Kapitalriicklage eigene Anteile riicklagen Bilanzverlust Eigenkapital
Stand 1. Januar 2010 19.964 46.831 5 0 -49.784 17.016
Abschreibung eigene Anteile 0 0 1 0 1 0
Kirzung eigene Anteile -10 0 -4 10 0 -4
Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 0 0 0 0 -2.852 -2.852
Stand 1. Januar 2011 19.954 46.831 0 10 -52.635 14.160
Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 0 0 0 0 -765 -765
Stand 31. Dezember 2011 19.954 46.831 0 10 -53.400 13.395
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BESTATIGUNGSVERMERK

Einzelabschluss

,Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, der Senator
Entertainment AG, Berlin, flir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfih-
rung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung iber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmasi-
ger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und ber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tber mogliche Fehler berilicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.

Bestatigungsvermerk

SENATOR

Entertainment AG

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die
Ausfiihrungen in Abschnitt ,,Risikobericht“ und ,,Prognose-
bericht® im Bericht lber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns hin. Dort ist ausgefiihrt, dass der Konzern bereits
Verpflichtungen eingegangen ist, die einen erheblichen Li-
quiditatsbedarf zur Folge haben werden. Die finanziellen
Verpflichtungen resultieren insbesondere aus einem mehr-
jahrigen Output Vertrag mit dem US Studio RML Distribution
International, LLC, Los Angeles, USA. Der Vorstand geht
nach der derzeitigen Unternehmensplanung davon aus,
dass die Zahlungsféahigkeit aufrechterhalten werden kann
und das geplante Unternehmenswachstum finanzierbar ist.
Sollte das operative Geschaft jedoch nicht die geplante po-
sitive Entwicklung aufweisen, hangt die Fortfihrung der
Gesellschaft ab Ende 2013 davon ab, dass die Aufnahme
weiterer Mittel im erforderlichen Umfang gelingt.”

Berlin, 27. April 2012

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schmidt
Wirtschaftspriifer

Gloéckner
Wirtschaftsprifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat berichtet im Folgenden Uber seine Tatig-
keit im Geschaftsjahr 2011, insbesondere Uber die Bera-
tungen im Aufsichtsrat, die Beachtung der Vorgaben des
Corporate Governance Kodex, die Priifung des Abschlusses
der Senator Entertainment AG und des Konzerns sowie
personelle Veranderungen in den Organen der Gesellschaft.

Zusammenwirken von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat nahm in 2011 seine ihm nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben und Pflichten wahr. Er
Gberwachte laufend die Geschéaftsfiihrung des Vorstands
und begleitete ihn regelmaBig beratend bei der Leitung
und strategischen Ausrichtung des Unternehmens.

Durch schriftliche und miindliche Berichte seitens des Vor-
stands wurde der Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und
umfassend unterrichtet. Die Berichte beinhalteten alle re-
levanten Informationen zur Geschaftsentwicklung und Gber
die Lage des Konzerns, einschlieBlich der Risikolage und
des Risikomanagements. Abweichungen des Geschaftsver-
laufs von den genehmigten Planen wurden vorgetragen,
begriindet und diskutiert. Der Vorstand stimmte die strate-
gische Ausrichtung des Konzerns mit dem Aufsichtsrat ab
und erdrterte mit ihm alle fiir das Unternehmen bedeuten-
den Geschaftsvorgénge — insbesondere die weitere strategi-
sche Neuausrichtung sowie Restrukturierung und
Konsolidierung des Konzerns. Der Aufsichtsrat war in alle
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundle-
gender Bedeutung waren, eingebunden.

Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat weiterhin iber
die wichtigsten finanzwirtschaftlichen Kennzahlen und
legte ihm Geschaftsvorgange, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats bedurften oder von besonderer Bedeutung
waren, rechtzeitig zur Beschlussfassung vor. Uber beson-
dere Absichten und Vorhaben, die fir das Unternehmen
eilbedirftig waren, wurde der Aufsichtsrat durch den Vor-
stand auch zwischen den Sitzungen ausfihrlich informiert
und er hat — sofern erforderlich — sein schriftliches Votum
erteilt. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats lieB sich auch
auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen regelméBig tber die
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aktuelle Geschaftslage und wesentliche Geschaftsvorgange
im Unternehmen unterrichten.

Seine Prufungstatigkeit erfiillte der Aufsichtsrat, soweit in
diesem Bericht nicht gesondert beschrieben, indem er Be-
richte des Vorstands, der Mitarbeiter sowie externer Wirt-
schaftsprifer entgegennahm und erorterte.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Jahre 2011 fanden neun Aufsichtsratssitzungen statt.
Alle Aufsichtsratsmitglieder nahmen an mehr als der Halfte
der Aufsichtsratssitzungen im Jahr 2011 teil. Fir die Mit-
glieder Dr. Andreas Pres, Robert Basil Hersov und Walter
F. Kalthoff gilt das flr die Aufsichtsratssitzungen in 2011
ab dem Zeitpunkt ihrer Bestellung zu Aufsichtsratsmitglie-
dern.

Ausschiisse

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2011 nach Erweite-
rung des Aufsichtsrats auf sechs Mitglieder einen Prifungs-
ausschuss (Audit Comittee) und einen Investitionsausschuss
(Investment Comittee) eingerichtet. Mitglieder des Pri-
fungsausschusses sind Wolf-Dieter Gramatke, Norbert
Kopp und Walter F. Kalthoff. Vorsitzender des Prifungs-
ausschusses ist Wolf-Dieter Gramatke, stellvertretender
Vorsitzender ist Norbert Kopp. Mitglieder des Investitions-
ausschusses sind Dr. Andreas Pres, Dr. Thomas Middelhoff
und Robert Basil Hersov. Vorsitzender des Investitionsaus-
schusses ist Dr. Andreas Pres.

Im Jahr 2011 fanden keine Sitzungen des Priifungsaus-
schusses und keine Sitzungen des Investitionsausschusses
statt.

Beratungen im Aufsichtsrat

Gegenstand regelméaBiger Berichterstattung durch den Vor-
stand und Beratungen in den Sitzungen des Aufsichtsrats
waren die Entwicklung von Umsatz und Ergebnis der Ge-
sellschaft und des Konzerns sowie die Finanz- und Liquidi-
tatslage und eine strategische Neuausrichtung des
Konzerns. Schwerpunkt der Sitzungen waren die Siche-
rung der Liquiditat und einer stabilen Gesamtfinanzierung
sowie die strategische Ausrichtung der Gesellschaft in Hin-
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blick auf die geringen Umsatzerlose. Einen Schwerpunkt
bildete dabei die Beratung zur Ausgabe einer Optionsan-
leihe im Umfang von bis zu ca. 10 Millionen Euro, welche
im April 2011 erfolgt ist, und durch die kurzfristig fallig
werdende Verbindlichkeiten abgebaut und die Gesamtfi-
nanzierung durch Zufluss von Liquiditat stabilisiert werden
konnte. Ein weiterer Schwerpunkt der Beratungen war der
Abschluss eines Output Agreements Uber eine Vielzahl von
zukinftigen US-Filmproduktionen mit RML Distribution
International, LLC, Los Angeles, USA, (Relativity Media).
Chancen und Risiken einer solchen Vereinbarung wurden
ebenso erdrtert, wie die Transaktionsstruktur, Moéglichkeiten
der Finanzierung und Refinanzierung der sich aus einem
solchen Output Agreement ergebenden Verpflichtungen.
Neben diesen Themen sind folgende weitere Themenberei-
che der Aufsichtsratssitzungen besonders hervorzuheben:

1. Strategische Ausrichtung des Konzerns bis 2015 ein-
schlieBlich des Eingehens von neuen Geschaftspartner-
schaften und Kooperationen,

2. Unternehmensfinanzierung und Geschéftsplanung
2011 sowie Jahresplanung 2012,

3. neue Geschaftsordnung von Vorstand und Aufsichtsrat,

4. Ausweitung der Geschaftstatigkeit nach Miinchen.

Die Sapinda Deutschland GmbH, eine Tochtergesellschaft
der Sapinda Holding B.V., hat im Rahmen des Output
Agreements eine Stellung als Garantiegeber lbernommen
und steht auf Anforderung fir die Verbindlichkeiten von
Eurofilm & Media Ltd. aus dem Output Agreement ein.
Um einen daraus sich moglicherweise ergebenden Interes-
senkonflikt zu vermeiden, hat sich Robert Basil Hersov,
Managing Partner einer weiteren Gesellschaft der Sapinda
Holding B.V., der Sapinda UK Limited, bei der Beschluss-
fassung Gber den Abschluss eines Output Agreements der
Stimme enthalten.

Bericht des Aufsichtsrats

SENATOR

Entertainment AG

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat sich in seinen Sitzungen mehrfach
mit Fragen von Corporate Governance im Unternehmen be-
fasst. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich (ber die Ak-
tualisierung der Entsprechenserklarung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex verstandigt und die gemein-
same Entsprechenserklarung gemaB § 161 AktG am

27. April 2012 abgegeben. Sie ist der Offentlichkeit auf
der Internetseite der Senator Entertainment AG zusammen
mit friheren Entsprechenserklarungen dauerhaft zugang-
lich gemacht. Vorstand und Aufsichtsrat haben darin er-
klart, dass den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex in seiner Fassung vom 26. Mai 2010
seit der letzten Entsprechenserklarung vom 21. April
2011, welche am 16. Juni 2011 aktualisiert wurde, ent-
sprochen wurde und wird, mit den in der Entsprechenser-
klarung bezeichneten Ausnahmen.

Uber die Einhaltung des Corporate Governance Kodex im
Zeitraum vor dem 21. April 2011 berichtet die Entspre-
chenserklarung vom 21. April 2011. Im Corporate Gover-
nance Bericht berichten der Vorstand und der Aufsichtsrat
gesondert Uber die Corporate Governance.

Erlauterungen gemaB Ubernahmerichtlinie-
Umsetzungsgesetz

Der Aufsichtsrat hat sich mit den Angaben im Lagebericht
der Senator Entertainment AG und im Konzern-Lagebe-
richt gemaB §§ 289 Abs.4 und 315 Abs.4 HGB und den
Erlauterungen des Vorstands hierzu auseinandergesetzt.
Auf die entsprechenden Erlauterungen im Lagebericht/Kon-
zern-Lagebericht wird Bezug genommen. Der Aufsichtsrat
hat die Angaben und Erlauterungen geprift und macht sie
sich zu Eigen. Sie sind aus Sicht des Aufsichtsrats vollstén-
dig.

Besetzung des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2011 ergaben sich personelle Veranderun-
gen im Aufsichtsrat der Gesellschaft. Aufsichtsratsmitglieder
waren zunachst Dr. Thomas Middelhoff (Vorsitzender),
Wolf-Dieter Gramatke (stellvertretender Vorsitzender) und
Norbert Kopp. Jochen Kréhne war und ist Ersatzmitglied
far Norbert Kopp.
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Auf der Hauptversammlung vom 2. August 2011 wurde
beschlossen, den Aufsichtsrat auf sechs Mitglieder zu er-
weitern. Zugleich wurden Dr. Andreas Pres, Robert Basil
Hersov und Walter F. Kalthoff zu weiteren Mitgliedern des
Aufsichtsrats gewahlt. Die Erweiterung des Aufsichtsrats
wurde am 10. August 2011 ins Handelsregister eingetra-
gen, seit diesem Zeitpunkt setzt sich der Aufsichtsrat aus
sechs Mitgliedern zusammen.

In der konstituierenden Sitzung am 22. August 2011
wurde Dr. Andreas Pres zum neuen Aufsichtsratsvorsitzen-
den gewahlt, nachdem Dr. Middelhoff dieses Amt auf eige-
nen Wunsch niedergelegt hatte. Wolf-Dieter Gramatke ist
weiterhin stellvertretender Vorsitzender. Norbert Kopp ist
unabhéangiger Finanzexperte im Sinne von § 100 Abs. 5
AktG sowie § 107 Abs. 4 AktG.

Besetzung des Vorstands

Im Geschaftsjahr 2011 ergaben sich keine personellen
Veranderungen im Vorstand der Gesellschaft. Alleiniges
Vorstandsmitglied war und ist Helge Sasse.

Priifung des Abschlusses der Senator Entertainment AG
und des Konzerns zum 31. Dezember 2011

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin, wurde von der Hauptversammlung am 2. August
2011 zum Abschlussprifer fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 sowie als
Konzernabschlussprifer und zum Prifer fir die gegebe-
nenfalls priferische Durchsicht von Zwischenfinanzberich-
ten fir dieses Geschaftsjahr gewahlt und vom Aufsichtsrat
beauftragt. Gegenstand der Priifungen war der vom Vor-
stand vorgelegte und nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) aufgestellte Jahresabschluss der
Senator Entertainment AG und der Lagebericht fiir das Ge-
schéaftsjahr 2011 sowie der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2011, der nach
den Vorschriften des International Accounting Standards
Board (IASB) und erganzend nach den nach § 315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt wurde. Dem Jahresabschluss der Senator Enter-
tainment AG und dem Konzernabschluss wurden uneinge-
schrankte Bestatigungsvermerke erteilt. Ohne diese
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einzuschranken wurde den Bestatigungsvermerken des
Konzernabschlusses und des Jahresabschlusses ein Hin-
weis beigefligt. In diesen wird auf den Lagebericht des
Konzerns und der Gesellschaft und die dort ausgefiihrten
finanziellen Verpflichtungen, insbesondere aus dem QOutput
Agreement mit Relativity Media, verwiesen, die ab Ende
2013 die Aufnahme weiterer Mittel notwendig macht, so-
fern das operative Ergebnis nicht die geplante positive
Entwicklung aufweisen sollte.

Der Jahresabschluss der Senator Entertainment AG und
der Lagebericht sowie der Konzernabschluss und der Kon-
zernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2011 haben allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Sie waren Gegen-
stand der Sitzung des Aufsichtsrats am 29. Marz 2012, an
der auch Vertreter des Abschlusspriifers teilnahmen und
fir Fragen zur Verfligung standen sowie eines nachfolgen-
den Beschlusses im Umlaufverfahren sowie einer telefoni-
schen Prifungsausschusssitzung vom 27. April 2012. Der
Aufsichtsrat hat das Priifungsergebnis zustimmend zur
Kenntnis genommen. Nach abschlieBendem Ergebnis seiner
eigenen Prifung waren Einwendungen nicht zu erheben.
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jah-
resabschluss und den Lagebericht sowie den Konzernab-
schluss und den Konzern-Lagebericht gebilligt. Damit ist
der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011 festgestellt.

Wir danken dem Vorstand, dem Management sowie allen

Mitarbeitern der Senator Entertainment AG und den Be-

schéaftigten der mit ihr verbundenen Unternehmen fiir die
im Berichtsjahr geleistete Arbeit.

Der Aufsichtsrat
Berlin, 27. April 2012

Dr. Andreas Pres
Vorsitzender
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CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Den folgenden Bericht erstatten Vorstand und Aufsichtsrat
der Senator Entertainment AG gemeinsam gemaB Ziffer
3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Die Senator Entertainment AG hat seit der letzten Entspre-
chenserklarung vom 16. Juni 2011 den Empfehlungen der
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex" in der Fassung des Kodex vom 26. Mai 2010 mit
den nachfolgend unter Ziff. a) bis I) genannten Ausnah-
men entsprochen und entspricht diesen weiterhin mit den-
selben Einschrankungen:

a) Veroffentlichung der Formulare fiir eine Briefwahl
(2.3.1 und 2.3.3). Im Vorfeld der Hauptversammlung
vom 02. August 2011 wurden auf der Internetseite der
Gesellschaft keine Formulare fiir eine Briefwahl verof-
fentlicht. Aufgrund technischer UnregelmaBigkeiten
konnte das Unternehmen diese Vorgabe nicht rechtzei-
tig vor der Hauptversammlung vom 02. August 2011
umsetzen. Es ist geplant, dass auf der Hauptversamm-
lung 2012 Formulare fiir eine Briefwahl iber die Inter-
netseite der Gesellschaft zu veréffentlichen.

b) Die Gesellschaft soll den Aktionaren die persénliche
Wahrnehmung ihrer Rechte erleichtern. Der Vorstand
soll daher fir die Bestellung eines Stimmrechtsvertre-
ters auf der Hauptversammlung zwecks weisungsgebun-
dener Ausiibung des Stimmrechts sorgen (2.3.3).
Aufgrund der bereits sehr hohen prasenten Vertretung
des Grundkapitals bei den vergangenen Hauptversamm-
lungen sah das Unternehmen bei der Hauptversamm-
lung vom 02. August 2011 aus Kostengriinden von der
Bereitstellung von Stimmrechtsvertretern ab. Es ist ge-
plant, fir die Hauptversammlung 2012 Stimmrechts-
vertreter zu bestellen.

c) Die Gesellschaft sollte den Aktionaren die Verfolgung
der Hauptversammlung iber moderne Kommunikati-
onsmedien (z.B. Internet) erméglichen (2.3.4). Es
wurde den Aktionaren nicht erméglicht, die Hauptver-
sammlung vom 02. August 2011 dber moderne Kom-
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munikationsmedien (z.B. Internet) zu verfolgen. Auf-
grund der bereits sehr hohen prasenten Vertretung des
Grundkapitals bei den vergangenen Hauptversammlun-
gen sieht das Unternehmen aus Kostengriinden von
einer Ubertragung iiber moderne Kommunikationsme-
dien ab.

Der Corporate Governance Kodex empfiehlt, in Haft-
pflichtversicherungen, die ein Unternehmen fiir seine
Vorstands- und Aufsichtsratmitglieder abschlieBt (sog.
D&O-Versicherung), einen angemessenen Selbstbehalt
vorzusehen (3.8, 2. Absatz). Die D&O-Versicherung fir
die Aufsichtsratsmitglieder sieht keinen Selbstbehalt
vor. Die Senator Entertainment AG ist grundséatzlich
nicht der Ansicht, dass die Motivation und Verantwor-
tung, mit der die Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Auf-
gabe wahrnehmen, durch einen solchen Selbstbehalt
verbessert werden kann. Die Corporate Governance
Grundsatze der Senator Entertainment AG beinhalten
daher flr die Aufsichtsratsmitglieder keinen Selbstbe-
halt.

Der Vorstand soll aus mehreren Personen bestehen
(4.2.1). Der Vorstand bestand in 2011 und besteht bis
auf weiteres nur aus einem Vorstandsmitglied. Die Un-
terstlitzung des Vorstandes durch zwei Prokuristen und
eine gut besetzte zweite Management-Ebene ermogli-
chen eine Fiihrung des Unternehmens durch einen Al-
leinvorstand. Der Aufsichtsrat wird jedoch erwagen, den
Vorstand zu erweitern.

Der variable Verglitungsanteil des Vorstandes soll
grundsatzlich eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage
haben (4.2.3). Fir auBerordentliche, nicht vorhergese-
hene Entwicklungen soll der Aufsichtsrat eine Begren-
zungsmoglichkeit (Cap) hinsichtlich dieser variablen
Vergiitungsanteile vereinbaren (4.2.3). Ebenso soll fir
den Fall einer vorzeitigen Beendigung der Vorstandsta-
tigkeit ein sog. Abfindungs-Cap von zwei Jahresvergi-
tungen vertraglich vorgesehen werden (4.2.3). Der
gegenwartig laufende Vorstandsvertrag wurde bereits
vor der Einflhrung des Vorstandsvergiitungsgesetzes
(VorstAG) und der damit verbundenen einschréankenden
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Vorgaben abgeschlossen und enthalt hinsichtlich der
variablen Vergitung keine mehrjahrige, sondern eine
jahrliche Bemessungsgrundlage. Er enthalt ferner keine
Begrenzung der variablen Verglitungsanteile fiir nicht
vorhergesehene Entwicklungen und keinerlei Regelun-
gen zu Vergltungen im Falle der Beendigung des Vor-
standsverhéltnisses. Entsprechend ist auch keine
Begrenzung vorgesehen. Beim damaligen Abschluss
des gegenwartig laufenden Vorstandsvertrages lieBen
sich die in Ziffer 4.2.3 aufgefiihrten einschrankenden
Vorgaben des Kodexes nicht durchsetzen. Der Auf-
sichtsrat wird sich bei der Verhandlung eines neuen
Vorstandsvertrages bzw. bei der Verhandlung einer Ver-
langerung um die Beriicksichtigung dieser Vorgaben be-
mihen.

Bei der Zusammensetzung des Vorstands soll der Auf-
sichtsrat auch auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei
insbesondere eine angemessene Beriicksichtigung von
Frauen anstreben (5.1.2). Es wurde nur ein Vorstand
bestellt und damit nicht auf Vielfalt (Diversity) geachtet.
Die Starkung der zweiten Management-Ebene durch die
Bestellung von zwei Prokuristen lieB bisher die Notwen-
digkeit weiterer Vorstandsmitglieder entfallen. Damit
entfallt auch die Moglichkeit auf Vielfalt (Diversity) zu
achten. Eine Frau mit hinreichenden Qualifikationen
war nicht ersichtlich und konnte daher nicht angemes-
sen berlicksichtigt werden. Das aktuelle Alter des be-
stellten Vorstandes sowie die Laufzeit seiner Bestellung
haben bislang keinen Konflikt wegen erhéhtem Alter
nahegelegt. In der Vergangenheit wurde daher keine Al-
tersgrenze festgelegt. Der Aufsichtsrat hat nunmehr zur
Umsetzung der Empfehlung 5.1.2 die Altersgrenze fir
den Vorstand auf 75 Jahre festgelegt.

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 22. August
2011 wurden ein Prifungsausschuss (Audit Commit-
tee) und ein Investitionsausschuss (Investment Com-
mittee) eingerichtet (5.3). Auf die Bildung eines
Nominierungsausschusses (5.3.3) der ausschlieBlich
mit Vertretern der Anteilseigner besetzt ist und dem
Aufsichtsrat fiir dessen Wahlvorschlage an die Haupt-
versammlung geeignete Kandidaten vorschlagt, wird ge-
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genwartig verzichtet. Zum einen gehéren dem Auf-
sichtsrat aufgrund der GroBe der Gesellschaft keine
Arbeitnehmervertreter an, zum anderen soll eine Neu-
besetzung von Beginn an vom gesamten Aufsichtsrat
diskutiert werden.

Bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats soll Viel-
falt (Diversity) und eine Altersgrenze beriicksichtigt
werden (5.4.1). Das Unternehmen hat bei der Wahl des
aktuellen Aufsichtsrats Vielfalt nicht berlicksichtigt.
Die Senator Entertainment AG hat sich im Vorfeld der
Aufsichtsratswahlen auf der Hauptversammlung 2011
darum bemiht, der Vielfalt zu entsprechen. Leider
konnten geeignete weibliche Kandidaten jedoch nicht
identifiziert werden. In der Vergangenheit wurde keine
Altersgrenze festgelegt. Seit Marz 2012 hat der Auf-
sichtsrat die Altersgrenze auf 75 Jahre festgelegt.

Wahlen zum Aufsichtsrat (5.4.3). Bei der Wahl zum
Aufsichtsrat auf der Hauptversammlung 2011 wurde
die Wahl nicht als Einzelwahl (5.4.3 S.1) durchgefiihrt,
um eine splrbare Verlangerung der Hauptversammlung
zu verhindern.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen neben einer fe-
sten eine erfolgsorientierte Verglitung erhalten (5.4.6).
Eine erfolgsorientierte Vergiitung fiir Mitglieder des Auf-
sichtsrats erfolgt nicht. Bei der Senator Entertainment
AG erhalten die Aufsichtsratsmitglieder keine erfolgsab-
hangige Verglitung, da die Senator Entertainment AG
nicht der Ansicht ist, dass der Einsatz der Aufsichts-
ratsmitglieder bei der Wahrnehmung ihrer Tatigkeit
durch eine Vergiitungsaufteilung noch weiter gestarkt
werden konnte.

Verdffentlichungen der Gesellschaft sollten auch in
englischer Sprache erfolgen (6.8). Verdffentlichungen
erfolgen nur teilweise in englischer Sprache. Da die Ak-
tionarsstruktur der Senator Entertainment AG nur ver-
einzelt auslandische Aktionare aufweist, wurde/wird aus
Kostengriinden von grundsatzlichen Ver6ffentlichungen
in englischer Sprache abgesehen.
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m) Der Kodex empfiehlt die Veroéffentlichung von Konzern-
abschlissen innerhalb von 90 Tagen und von Zwischen-
berichten innerhalb von 45 Tagen (7.1.2). Senator
veroffentlicht die Konzernabschliisse innerhalb von
120 Tagen und den Zwischenbericht innerhalb von 60
Tagen. Die Aufstellung und Verabschiedung der ent-
sprechenden Berichte nimmt erhebliche organisatori-
sche Ressourcen in Anspruch. Die Gesellschaft nimmt
daher die gesetzliche Frist in Anspruch, um eine sonst
notwendige Ausweitung der Verwaltungskapazitaten zu
vermeiden.

Kapitalbeteiligungsplédne

Im Berichtsjahr bestanden keine Aktienoptionsprogramme
und ahnliche wertpapierorientierte Anreizsysteme bei der
Senator Entertainment AG (4.2.5, 7.1.3).

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vergiitungsbericht fir die Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats gem. § 315 Abs. 2 Nr. 4 HGB ist im
Konzernlagebericht aufgefiihrt. Die Bezlige der Mitglieder
des Vorstands und des Aufsichtsrats sind im Konzernan-
hang unter Textziffer 46. ,,Gesamtbezlige des Aufsichtsrats
und des Vorstands* dargelegt.

Besitz von Aktien der Gesellschaft

Angaben zum Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich
darauf beziehende Finanzinstrumente von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern sind im Konzernanhang unter
Textziffer 47. ,Aktien der Organmitglieder” aufgefiihrt.

Berlin, im April 2012

Senator Entertainment AG
Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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