Umsatz auf 16,3 Mio. EUR gesteigert
EBIT liegt bei 408 TEUR
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Konzernkennzahlen im Uberblick

Anderungen
2012 2011 in %
Gesamtabsatz in thl 208 thl 214 thl -3
in TEUR
Umsatzerlose 16.300 16.094 13
EBIT 408 468 -12,8
EBIT-Marge 2,5% 2,9% -
EBT 392 447 -12,3
EBITDA 2.045 2.047 -
Konzernjahrestberschuss 251 297 -
Bilanzsumme 13.158 15.428 -14,7
Eigenkapital 7.841 7.775 0,8
Eigenkapital inkl. Konsolidierungsposten 10.714 10.648 0,6
Eigenkapitalquote inkl. Konsolidierungsposten 81,4 % 69,0 % 18pp
Ergebnis je Aktie in EUR 0,08 0,10 -

Anzahl der Aktien 3.100.000 3.100.000 -
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Berichte

I. Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
liebe Mitarbeiter/innen, Partner und Freunde der BHB Brauholding Bayem-Mitte AG,

2012 war fur die BHB Brauholding AG ein gutes Jahr. Kein Jahr der Bestmarken und
Ergebnishohenflige. Dennoch ein Jahr, das uns recht zufriedenstellen kann. Kurz-
um: Viel Licht, aber auch etwas Schatten. Beides wird hier zu Wort kommen.

Sehr positiv: Der Umsatz ist um 1,3 % auf 16,3 Mio. gestiegen (2011: 16,1 Mio. EUR).
Allerdings liegt das EBIT mit 408 TEUR um 60 TEUR unter dem Vorjahreswert von
468 TEUR. Der Grund ist vor allem im Dezember zu finden: Er war ein dulerst schwa-
cher Monat. Nicht nur fur uns. Der gesamte bundesdeutsche Biermarkt erlebte eine
aullerordentliche Absatzflaute. Die besondere Feiertagskonstellation liel3 einen er-
heblichen Teil des Absatzes wegbrechen. Die Kunden kauften ,zwischen den Jahren®
schlicht kaum Bier ein. Ein weiterer Grund fur das gesunkene EBIT liegt in den um
140 TEUR gestiegenen Materialaufwendungen.

Vor dem Hintergrund der im zweiten Halbjahr stark geschrumpften Konjunktur
und des rucklaufigen bundesweiten Bierabsatzes sind wir mit dem Jahresergebnis
also durchaus zufrieden. Der Jahresiiberschuss lag bei 251 TEUR (Vorjahr: 297 TEUR).
Die Ubersichtstabelle im Umschlag zeigt die Zahlen im Einzelnen.

,Eine Bilanz ist nicht das, was ist — sondern das,
was gemacht wird.”“ Das Entscheidende sind also
nicht allein die nuchternen Zahlen, vielmehr das,
was an neuen Ideen und Planen fur zukunftiges
Geschaft im Laufe eines Jahres umgesetzt wurde.
Und hier fallt unsere Bilanz recht tUberzeugend
aus.

Als Brauerei ist es im derzeitigen Marktumfeld
wichtig, dass man seine Marktanteile halt und
moglichst weitere hinzugewinnt. Die BHB Brau-
holding AG setzt zum einen auf ihre starke regi-
onale Verwurzelung in Bayern, die wir mit einer
Vielzahl von Kundenbindungs- und Marketing-
malknahmen starken. Zum anderen bauen wir
das Exportgeschaft aus. In Italien etwa finden un-
sere Weizen-Spezialitaten groflen Anklang, was
uns in den letzten Jahren und auch im abgelau-
fenen Geschaftsjahr stark uberdurchschnittliche
Wachstumsraten im Exportgeschaft eingebracht
hat.




Und wir arbeiten fortwahrend an der Optimierung der Kostenstruktur unserer Ge-
sellschaft. Nicht einfach angesichts der hohen Energiekosten und der deutlichen
Preissteigerungen bei den hochwertigen Rohstoffen, die die BHB Brauholding AG
verwendet.

Wir sind standig auf der Suche nach geeigneten Mdglichkeiten, unser anorga-
nisches Wachstum zu forcieren und fuihren bereits viel versprechende Gesprache
mit potenziellen Zielunternehmen. Jedoch will ein solcher Schritt wohluberlegt sein
und muss eine passende Erganzung zum bestehenden Geschaft darstellen. Fur Er-
folgsmeldungen ist es daher noch zu frih.

Wir rechnen auch im laufenden Jahr mit einem beschleunigten Konzentrations-
prozess im deutschen Getrankemarkt. Ein Ende der Konsolidierungswelle, die seit
Ende der neunziger Jahre die Industrie kennzeichnet, ist nicht anzunehmen. Daher
ist auch im laufenden Geschaftsjahr ein insgesamt schwieriges Markt- und Wett-
bewerbsumfeld fur die BHB Brauholding AG zu erwarten. Dennoch bleiben wir bei
unserem ehrgeizigen Ziel, 2013 unseren Umsatz und Ertrag zu steigern. Ein Wachs-
tumsziel im Umsatz und Ergebnis zu quantifizieren, ist im derzeitigen Umfeld je-
doch schwer moglich und wirde dem Lesen in einer Glaskugel sehr nahe kommen.
Lassen Sie uns zum Schluss ,Vergelt's Gott!“ sagen zu allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern fur ithren auBerordentlichen Einsatz und ihre engagierte Leistung.
Sie haben das gute Ergebnis 2012 moglich gemacht und wir sind uns sicher: Mit
unserem Team werden wir auch 2013 auf Wachstumskurs bleiben. Wir mochten
auch Ihnen, liebe Aktionare, Kunden und Geschaftspartner, fir das Vertrauen und
die Verbundenheit, die Sie uns entgegen gebracht haben, herzlich danken. Unser
gutes partnerschaftliches Verhaltnis war und ist
ausschlaggebend fur den Erfolg der BHB Brauhol-
ding AGC.

Wir, die Mitarbeiter und Geschaftsfuhrung der
BHB Brauholding AG, werden alles daran setzen,
unser profitables Wachstum konsequent aus-
zubauen und die Entwicklung des Aktienkurses
nicht aus den Augen verlieren. Seien Sie versi-
chert: wir werden die Herausforderungen im Jahr
2013 annehmen und gemeinsam meistern.

Wir winschen uns, dass Sie, liebe Freunde der
BHB Brauholding AG, dem Unternehmen verbun-
den bleiben und die Entwicklung weiterhin mit
Interesse und Verbundenheit begleiten.

Es gruflen Sie herzlichst Ihre Vorstande

Franz Katzenbogen und Gerhard Bonschab
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Il. Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2012

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

mit dem Borsengang der BHB Brauholding AG im Juli 2010 wurden wichtige Vo-
raussetzungen fur eine strategische, fokussierte und erfolgreiche Unterneh-
mensentwicklung fur die Zukunft geschaffen.

Die BHB Brauholding AG hat sich im Geschaftsjahr 2012 im hart umkampften Ge-
trankemarkt in Deutschland sehr gut behauptet. Absatz, Umsatz und die weiteren
Kennzahlen bestatigen eindrucksvoll und nachhaltig den eingeschlagenen Weg. In
dem schwierigen Marktumfeld ist dies eine besondere Leistung, die Respekt und
Anerkennung verdient. Diese Entwicklung hat der Aufsichtsrat intensiv begleitet.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum seine nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Beratungs- und Kontrollmalnahmen sorgfdltig wahrgenommen. Durch
die regelmaliige, zeitnahe und umfassende Berichterstattung des Vorstands konn-
te sich der Aufsichtsrat intensiv mit der Lage und Entwicklung der BHB Brauhol-
ding AG befassen. Im Berichtszeitraum fanden vier Aufsichtsratssitzungen statt, an
denen jeweils alle Mitglieder des Aufsichtsrats teilnahmen. Bei der Unterrichtung
uber den Geschaftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle
relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des
Risikomanagements ein. In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur das
Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Die Tatigkeit des Vor-
stands gab keinen Anlass zu Beanstandungen.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich daru-
ber hinaus in regelmafRigen Gesprachen mit dem
Vorstand uber wichtige Entscheidungen und
besondere Geschaftsvorfdlle berichten lassen.
Ferner hat der Aufsichtsratsvorsitzende in geson-
derten Strategiegesprachen mit dem Vorstand
die Perspektiven und die kiunftige Ausrichtung
der einzelnen Geschafte erortert.

Ein weiterer Schwerpunkt der Beratungen wie
auch der Kontrollen und Prufungen waren der
gesamte Rechnungslegungsprozess in der BHB
Brauholding AG, die Uberwachung des internen
Kontrollsystems sowie die Wirksamkeit des in-
ternen Revisions- und des Risikomanagementsy-
stems.

Aufgrund der Vorstandsberichte und gemein-
samer Sitzungen mit dem Vorstand hat der Auf-
sichtsrat der BHB Brauholding AG die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr-
genommen und die Arbeit des Vorstands konti-
nuierlich Uiberwacht und beratend begleitet.




Die Beschlussvorlage fur die Hauptversammlung am 6. Juli 2012 wurde in der Sit-
zung vom 19. Marz 2012 verabschiedet.

Ausschusse wurden aufgrund der GrofSe des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2012
nicht gebildet.

Der vom Vorstand nach den Vorschriften des HGB aufgestellte Jahresabschluss mit
Lagebericht zum 18. Marz 2013 wurde durch den von der Hauptversammlung ge-
wahlten Abschlussprufer, die Landestreuhand Weihenstephan GmbH, Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Freising, gepruft und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Der gepriifte Jahresabschluss mit Lagebericht so-
wie die jeweiligen Prufungsberichte und Prufungsunterlagen wurden den Auf-
sichtsratsmitgliedern rechtzeitig zugeleitet, so dass ausreichend Gelegenheit zu
ihrer Prifung bestand.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss mit Jahresbericht fur das Geschaftsjahr
2012 mit dem Abschlussprufer, der Uber die wesentlichen Ergebnisse der Priifungen
mundlich berichtete und fur erganzende Auskunfte zur Verfligung stand, eingehend
in der Bilanzsitzung am 18. Mdrz 2013 erortert und stimmt den Prufungsergebnis-
sen des Abschlussprifers nach sorgfaltiger eigener Prufung von Jahresabschluss
mit Lagebericht jeweils zu. Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2012 hat der Aufsichtsrat ohne Einwendungen ge-
billigt und damit festgestellt. Dem Vorschlag tiber die Gewinnverwendung schlief3t
sich der Aufsichtsrat an.

Ebenso wurde der vom Vorstand nach den Vorschriften des HGB aufgestellte Kon-
zernabschluss 2012 vom Aufsichtsrat gepruft und in der Sitzung vom 18. Marz
2013 zusammen mit dem Bericht der Landestreuhand Weihenstephan GmbH, Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft, Freising, Uber die durchgefihrte Priufung behandelt.

Die Prifung des Konzernabschlusses 2012 hat zu keiner Anderung geflihrt. Der
uneingeschrankte Bestatigungsvermerk wurde erteilt. Der Konzernabschluss zum
31. Dezember 2012 wurde vom Aufsichtsrat gebilligt.

Ferner hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 18. Marz 2013 die Beschlussvorlage
fur die Hauptversammlung am 5. Juli 2013 verabschiedet.

Im Aufsichtsrat gab es personelle Anderungen im Geschaftsjahr 2012. Bei der Be-
setzung der Mitglieder des Aufsichtsrats fand eine Umbesetzung bei der Hauptver-
sammlung am 6. Juli 2012 statt. Herr Peter Schropp legte sein Mandat nieder, Herr
Peter Amberger wurde neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Im Vorstand gab es keine
personellen Veranderungen.

Wir danken dem Vorstand fur die stets offene und konstruktive Zusammenarbeit.
Dank gilt ebenfalls allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die einen entschei-
denden Beitrag zu der erfolgreichen Entwicklung der BHB Brauholding AG im zu-
ruckliegenden Geschaftsjahr geleistet haben.

Ingolstadt, im Marz 2013

Ludwig Schlosser
Aufsichtsratsvorsitzender
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Ill. Aktie der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG

1. Aktienchart
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2. Stammdaten

Wertpapierkennnummer A1CRQD

(WKN)
ISIN DEOOOA1CRQOD6
Borsenkiirzel B9B
Handelssegment Freiverkehr m:access Borse Miinchen
Borsennotiert seit 8.Juli 2010
Hoch /Tief 2012 2,57 /2,25
Anzahl der Aktien 3.100.000 Stiickaktien
Rechnerischer Nennwert 1,00 EUR
3. Aktionarsstruktur

W BBl Immobilien AG 32,3 %

Management 9,7 %
M Free Float 58,0 %
4. Finanzkalender
Verdffentlichung Geschaftsbericht 2012 15. April 2013
Hauptversammlung 05.Juli 2013
Teilnahme an der Minchner Kapitalmarkt Konferenz (m:access) 18.Juli2013

Veroffentlichung Halbjahresbericht 2013 05. August 2013




Frithzeitige Weichenstellung

Die Strategie der Ubernahme von Marken und Brau-
rechten, die bereits seit dem 19. Jahrhundert besteht,
wird fortgesetzt.

20. Jahrhundert: Ubernahme von Brauereien bezie-
hungsweise deren Gaststatten zur Belieferung im
weiteren Umkreis Ingolstadts: Brauhaus Zuchering,
Steinbrau Gaimersheim, Bachbrau Kosching, Brau-
martl GroRmehring, Brauhaus Buxheim, Brauerei
Stral, Kohlberger Brau Rain a. L., Brauerei Plenagl
Eichstatt.

In der jlingeren Vergangenheit: Kronenbrauerei
Donauworth, Léwenbrauerei Weilenburg, Brauerei
Stark Schamhaupten, Brauerei Kuttenberger Krailling
und die frithere Klosterbrauerei Biburg.

In den letzten 10 Jahren: Die Marke ,Rémergold” der
Brauerei Neumeyer aus Neustadt an der Donau, die
Marke ,Ingobrau“ der gleichnamigen Brauerei aus
Ingolstadt, die Marke ,Gritschenbrau® aus Schroben-
hausen und die Marke , Leitner Brau“ aus Schwabach
kénnen erfolgreich unter das Dach der Herrnbrau
GmbH & Co. KG integriert, erhalten und ausgebaut

Y

.

IV. Historie

Juli 2011

Herrnbrau erhalt den Bundes-
ehrenpreis fur Bier vom Bun-
desministerium fir Erndahrung,
Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz.

Juli 2010

Borsengang im m:access-
Segment der Borse Minchen

November 2009

Grundung der BHB Brauholding
Bayern-Mitte AG

BBl Immobilien AG bringt Herrnbrau
GmbH & Co. KG im Rahmen einer
Sachgriundung ein.

A y’
“N N - - i e -
' ) —

Oktober 2006

Umfirmierung der BBI Biirgerliches
Brauhaus Ingolstadt AG in die BBI Btr-
gerliches Brauhaus Immobilien AG

. ""j,'

Yadps
«FATK

e
2003 - 2006

Umfirmierung der historischen Immo-
bilien der Herrnbrau GmbH & Co. KG
auf die BBl Immobilien AG

2003

3 _.H 4 Ausgliederung des Bauereigeschafts
- indie Herrnbrau GmbH & Co. KG
/ X
¥ Y- -

¥

5

P

“I

1

w

1882

Grindung der Aktienbrauerei
Blirgerliches Brauhaus Ingolstadt
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V. Getrankemarken

HERRNBRAU

< Herrnbrau

Bier- und WeifSbier-Liebhaber weit tber die Gren-
zen Ingolstadts und Bayerns hinaus kennen und
schatzen die Herrnbrau-Bierspezialitaten, gebraut
nach alt Uberlieferten Rezepten und nur mit den
besten Zutaten. Die klassische altbayerische Bot-
tichgarung ist Kern unserer Braukunst. Das heu-
tige Sortiment umfasst acht WeilSbier- und drei-
zehn untergarige Bierspezialitaten.

Bernadett Brunnen >

Seit Jahrtausenden entspringt unser Mineralwas-
ser aus den Tiefen des Jura-Gesteins; es wird im
hauseigenen Brunnen aus einer Tiefe von bis zu
256 Metern gefordert. Mit Bernadett Brunnen bie-
ten wir eine groRe Vielfalt an Mineralwasser und
alkoholfreien Erfrischungsgetranken an — insge-
samt 19 Sorten — alle in grofster Reinheit und her-
vorragender Qualitat.

BERNADETT

INGOBRAU

CROeLSTADE
ggf.maak!
G 2

< Ingobrau

Die Marke Ingobrau mit tiber 500jahriger Tradition
wird auch nach dem Ubergang der Markenrechte
fortgefuhrt. Herrnbrau stellt die Ingobrau-Bierspe-
zialitaten nach Original-Rezepturen und auf quali-
tativ hochwertigem Niveau her. Sowohl Ingobrau
Helles als auch Ingobrau Festbier ,Der Sud“ haben
einen hohen Stellenwert bei den Bierliebhabern
der Region.

Gritschenbrau >

Im Herbst 2009 wurde eine strategische Partner-
schaft mit Gritschenbrau im Raum Schrobenhau-

sen geschlossen.

Prias e

(ﬁviticlwuhrﬁu

4 Brauerei

tner

Die Teadition - Der Geschmack - Das Bier

< Privatbrauerei Leitner

Um den heutigen Marktanforderungen gerecht
zu werden, hat sich die Schwabacher Privatbraue-
rei Leitner — sie besteht seit 1530 — am 1. August
2010 zur Kooperation mit einem starken Partner
entschlossen.
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VI. Verbreitungsgebiet

Regionaler Ursprung ...

... mit groBer liberregionaler Beliebtheit

sart et B
PARLAMENT 9

Hamburg Riigen

Rheinland-Pfalz
Saarland

Der Export nach Italien und Polen erganzt die starke nationale Vertriebskraft.
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Brauholding

Bayern-Mitte AG

Konzernlagebericht

I. Wirtschaftsbericht

1. GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER GESELLSCHAFT

1.1. Allgemeiner Uberblick und Konzernstruktur

Die BHB Brauholding Bayern-Mitte AG (nachfolgend: BHB Brauholding AG und/
oder Gesellschaft genannt) wurde durch Griindungsurkunde vom 26. Oktober 2009
(Eintragung im Handelsregister Ingolstadt am 26. November 2009) gegrundet. Al-
leinige Grunderin der Gesellschaft war die BBI Burgerliches Brauhaus Immobilien
AG (nachfolgend: BBl Immobilien AG) mit Sitz in Ingolstadt, eine Tochtergesellschaft
der VIB Vermogen AG, Neuburg/Donau. Das Grundkapital der BHB Brauholding AG
zur Grindung betrug 1.100.000,00 EUR (mittlerweile erh6ht auf 3.100.000,00 EUR
aufgrund Kapitalerhohung gegen Bareinlage, eingetragen im Handelsregister am
23. Marz 2010, sowie Kapitalerhohung gegen Bareinlage, eingetragen im Handels-
register am 6. Juli 2010). Im Rahmen der Sachgriindung der Gesellschaft brach-
te die Grunderin BBl Immobilien AG den einzigen Kommanditanteil in Hohe von
1.000.000,00 EUR an der Herrnbrau GmbH & Co. KG, Ingolstadt (AG Ingolstadt, HRA
1490), mit einem Fest- und Haftkapital in Hohe von jeweils 1.000.000,00 EUR sowie
den einzigen Geschaftsanteil in Hohe von nominal 25.000,00 EUR an der Herrnbrau
Geschaftsflihrungs-GmbH, Ingolstadt (AG Ingolstadt, HRB 3258), ein.

Die geschaftlichen Aktivitaten der BHB Brauholding AG erstrecken sich derzeit auf
die Wahrmehmung von Verwaltungs- bzw. Holdingfunktionen, wahrend der Kern

Herrnbrau Weizenbock

Der Herrnbrau Weizenbock ist ein traditionelles, kraftvolles Starkbier. Schon seit dem vori-
gen Jahrhundert wird er als schokoladig-wiirzige dunkle Spezialitat eingebraut.
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des operativen Geschaftsbetriebs in ihrer Tochtergesellschaft, der Herrnbrau GmbH
& Co. KG, ausgetbt wird.

Weitere Tochterunternehmen von geringerer operativer Bedeutung, an denen die
BHB Brauholding AG jeweils direkt oder indirekt 100 % des Stamm- oder Komman-
ditkapitals halt, sind die Mittelbayerische Getranke-Vertrieb GmbH & Co. KG und die
Ingobrau Vertriebs GmbH. Letztere entstand mit Wirkung zum 12. Juli 2012 durch
Umfirmierung der Herrnbrau Gaststattenbetriebs GmbH, sie hat aber derzeit kei-
nen operativen Geschaftsbetrieb.

Daneben halt die Herrmbrau GmbH & Co. KG 100 % der Anteile an der Unterstut-
zungskasse der Burgerliches Brauhaus Ingolstadt GmbH. Die Herrnbrau GmbH &
Co. KG hat die Geschaftsanteile mit Ubertragungsvertrag vom 12. Mai 2010 erwor-
ben. Die Unterstiitzungskasse GmbH erflllt Pensionsleistungen des BHB-Konzerns.
Den Mitarbeitern, die vor 1980 in die Herrnbrau GmbH & Co. KG eingetreten sind,
werden Anspruche auf betriebliche Altersversorgung gewahrt. Neuzugangen ab
dem Jahr 1980 werden keine Versorgungszusagen Uber die Unterstiitzungskasse
mehr gewahrt.

BHB Brauholding Bayern-Mitte AG

Einziger Komplementar Einziger
Kommanditist

Herrnbrau Geschaftsfilhrungs-GmbH

Herrnbréu GmbH & Co. KG

Einziger
Kommanditist

100%

l Einziger Komplementsr l 100% l‘w%
Mittelbayerische Tre Effe S.R.L Forli, & _
Getrénke-Vertrieb Ingobrau Vertriebs GmbH Italia Camera di K e
GmbH & Co. KG Commercio Forli-Cesena

Das Kerngeschaft der Herrnbrau GmbH & Co. KG liegt in der Eigenproduktion und
dem Vertrieb von Bieren und alkoholfreien Getranken (unter der Marke , Bernadett
Brunnen®). Herrmbrau ist eine insbesondere in Bayern bekannte Biermarke und gilt
als Weillbierspezialist. Neben einer eigenproduzierten, breiten Produktpalette ver-
treibt die Gesellschaft zur Komplettierung ihres Angebotes zudem Getranke ande-
rer Hersteller. Auch wenn die Herrnbrau GmbH & Co. KG ihre Getranke grundsatzlich
deutschlandweit vertreibt, ist ihre Geschaftstatigkeit auf die Regionen Ingolstadt,
Miinchen, Regensburg, Niirnberg und Augsburg konzentriert. Uber die 40%ige Be-
teiligung an der Tre Effe S.R.L. (Forli, Italien) vertreibt die Herrmnbrau GmbH & Co. KG
zudem ihre Produkte auf dem italienischen Getrankemarkt. Die Beteiligung wird im
BHB-Konzern at-equity bilanziert.

Herrnbrau Hefe WeilRbier Hell

Als feine Spezialitat findet es auch weit tiber die Stadtgrenzen hinaus seine Liebhaber. Nach
altbayerischer Tradition mild gehopft und in der Flasche vergoren, iiberzeugt es durch sei-
_ nen typisch vollmundigen Geschmack.
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1.2. Mitarbeiter

Verglichen mit dem Vorjahr blieb die Mitarbeiterzahl im BHB-Konzern im Geschafts-
jahr 2012 gleich. Insgesamt zahlte die Gesellschaft zum Stichtag 81 Mitarbeiter
(Vorjahr: 81 Mitarbeiter).

Hierzu zahlen auch die beiden Vorstande, die zugleich in Personalunion die bei-
den Geschaftsfuhrer der Herrnbrau GmbH & Co. KG sind. Im Jahresdurchschnitt
lag die Mitarbeiterzahl bei 81,8 und im Vorjahr bei 82,5.

1.3. Marktumfeld

Globale Konjunktur 2012 im Verlauf des Jahres deutlich abgekuhlt

Schuldenkrise und Sorge um den Euro: Die unordentlichen Staatsfinanzen inner-
halb der Eurozone leisteten einen groflen Anteil an der weltweiten Konjunktur-
schwache. Der Euroraum ist in die Rezession geraten, die Wirtschaft der USA ledig-
lich verhalten gewachsen. Einzig die Schwellen- und Entwicklungslander sorgen fur
einige Lichtblicke in der abgekuhlten globalen Konjunktur.

Die globale Wirtschaft wuchs laut dem Kieler Institut fiir Weltwirtschaft (Ifw) nach
dem moderaten Anstieg von 3,8 % 2011 im abgelaufenen Jahr nur noch um 3,2 %. So
nahm die Wirtschaft in den USA 2012 um 2,2 % zu, in Japan um 2,2 % und in China
um 7,8 %. In der Eurozone hingegen schrumpfte das Bruttoinlandsprodukt um 0,5 %
und damit so stark wie seit vier Jahren nicht mehr. Das BIP in den 17 Landern sank
zwischen Oktober und Dezember um 0,6 % gegentuber dem Vorquartal. Das war der
dritte Ruckgang in Folge, wie das Statistikamt Eurostat mitteilte. Im Gesamtjahr
2012 sank die Wirtschaftsleistung um 0,5 %. 2011 hatte es noch ein Plus von 1,4 %
gegeben.

Im vierten Quartal ging nicht nur die deutsche Wirtschaftsleistung zuruick, auch die
anderen wichtigen Euromarkte erlitten Einbulien. In Frankreich gab es einen Ruck-
gang um 0,3 %, in Italien ein Minus von 0,9 %, in Spanien ein Minus von 0,7 %. Por-
tugal verzeichnete Ende 2012 sogar einen Riickgang von 1,8 %.

Ende 2012 kommt die Krise auch in der deutschen Wirtschaft an

Die Boomzeiten in der deutschen Wirtschaft sind Ende 2012 erst einmal zu Ende. Es
scheint, dass die Krise nun auch vor Deutschland nicht mehr haltmacht. Das deut-
sche Bruttoinlandsprodukt ging 2012 um deutliche 0,6 % zuruck. Einen solchen Ein-
bruch gab es seit Beginn der Finanzkrise nicht mehr, teilte das Statistische Bundes-
amt mit.

Herrnbrau Hefe WeiRbier Dunkel

Das kraftige Malzaroma erhdlt es durch sein speziell gerostetes Malz. Es verwohnt die
Liebhaber original altbayerischer Braukunst mit einem feinwiirzigen, abgerundeten Ge-
schmack.
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Die Euro-Schuldenkrise und die weltweite Konjunkturflaute haben die deutsche
Wirtschaft im Schlussquartal 2012 unerwartet hart getroffen: In den ersten drei
Quartalen war die Wirtschaft noch gewachsen, doch hatte die Dynamik stetig nach-
gelassen: Nach plus 0,5 % in den ersten drei Monaten ging das Wachstum von April
bis Juni zunachst auf 0,3 % und im dritten Quartal auf 0,2 % zurtick.

Fur das Gesamtjahr 2012 steht damit unter dem Strich ein Plus von 0,7 %, 2011 wa-
ren es noch 3,0 %. Als Grund fur den Einbruch im vierten Quartal nennen die Stati-
stiker vor allem die schwachen Exporte. Wegen der Euro-Krise verkauften deutsche
Unternehmen deutlich weniger Produkte an die europaischen Nachbarn. Wenig
Kaufzurtckhaltung dagegen im eigenen Land: Der private Konsum in Deutschland
legte leicht zu.

2013: Deutscher Konjunkturmotor spurt wirtschaftlichen Abschwung

Zuverlassige Konjunkturprognosen sind angesichts der aktuellen wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen — Stichwort Euro-Schuldenkrise — derzeit
kaum maoglich. Laut Hamburgischen WeltWirtschaftsinstitut (HWWI) durfte die
Weltkonjunktur im Jahr 2013 wieder leicht an Fahrt gewinnen. Motor flr die Trend-
wende werden wieder die Schwellenlander sein. Einzelne Lander im Euroraum wer-
den auch 2013 nicht aus der Rezession finden. Das Institut fur Weltwirtschaft in Kiel
(IfW) erwartet fiir 2013 ein weltweites Wirtschaftswachstum von 3,4 %, nach 3,2 %
im Jahr 2012. Das Wachstum in Asien (ohne Japan) wird wieder Uiberproportional
auf 7,3 % steigen, fur die USA wird ein Plus von 1,5 % erwartet, nach 2,2 % im Jahr
2012.

Voraussetzung fur eine Erholung ist, dass sich die europdische Staatsschulden-
krise entspannt und die amerikanische Regierung in ihrer Finanzpolitik end-
lich einen Kompromiss erzielen wird, der die Konjunktur im kommenden Jahr
zwar zunachst dampfen, mittelfristig aber stitzen wird. Fur den Euroraum rech-
net das IfW mit einem Ruckgang der Wirtschaftsleistung um 0,2 %. Vor allem
Griechenland (-4,0 %), Zypern (-1,9 %), Slowenien (-1,8 %), Portugal (-1,5 %) und
ltalien (- 0,7 %) werden malgeblich daflr verantwortlich sein. Fiir Deutsch-
land prognostiziert das IfW ein leichtes Wachstum von 0,3 %, die Bundesre-
gierung rechnet mit 0,4 %, die Deutsche Bank sogar mit einem Plus von 0,8 %.
Also etwas Wachstum, aber noch kein ordentlicher Aufschwung.

Das Marktumfeld fur Getranke in Deutschland

Der BHB Brauholding Konzern hat sich als traditioneller bayerischer Bierspezialist
mit besonderem Schwerpunkt auf Weilbierspezialitaten etabliert. Das heutige
Sortiment umfasst 8 Weildbier- und 13 untergarige Bierspezialitaten. Mit Berna-
dett Brunnen bietet Herrnbrau auch eine grofRe Vielfalt an Mineralwasser und alko-
holfreien Erfrischungsgetranken an. 19 verschiedene Sorten stehen als Durstloscher
bereit. Allen Produkten gemein sind die Reinheit sowie die mehrfach pramierte,
ausgezeichnete Qualitat.

Herrnbrau Schneewalzer

Wenn es drauflen kalter wird, brauen wir bei Herrnbrau ein ganz besonders gehaltvolles
WeilSbier — den Schneewalzer. Dieses obergarige Spezialbier wird nur aus edlen Rohstoffen
hergestellt und extra lange gelagert.

Unser Bier besteht im harten internationalen Wettbewerb: Mit einer Silber-Medaille in der
Kategorie Bernsteinfarbenes Hefeweizen belegte unser Herrnbrau Schneewalzer einen
Spitzenplatz beim European Beer Star Award 2007!

Berichte |
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Der Biermarkt in Deutschland war bis zum Jahr 1992 im Zuge der Wiedervereini-
gung und des mit ihr zundchst einhergehenden wirtschaftlichen Aufschwungs
auf ca. 120,2 Mio. hl angewachsen. Ausgehend von diesem statistischen Hochst-
wert sind seit Jahren rucklaufige Verkaufszahlen zu beobachten. 2012 wurden laut
Statistischem Bundesamt insgesamt 96,5 Mio. hl Bier abgesetzt. Ein Rlickgang um
1,8 % beziehungsweise 1,8 Mio. hl gegentber dem Vorjahr, der niedrigste Wert seit
der Wiedervereinigung.

83,9 % des gesamten Bierabsatzes waren fur den Inlandsverbrauch bestimmt und
wurden versteuert. Das waren 81,0 Mio. hl, 2,1 % weniger als noch 2011. Steuerfrei
(Exporte und Haustrunk) wurden 15,5 Mio. hl Bier abgesetzt (- 0,3 %). Davon gingen
11,0 Mio. hl (- 2,0 %) in EU-Lander, 4,3 Mio. hl (+ 4,6 %) in Drittlander und 0,2 Mio. hl
(- 4,3 %) unentgeltlich als Haustrunk an die Beschaftigten der Brauereien, so die Zah-
len des Statistischen Bundesamtes.

Wie schon in den Vorjahren war der Bierabsatz 2012 im bevolkerungsreichsten Bun-
desland Nordrhein-Westfalen mit 23,9 Mio. hl am hochsten. Mit 22,1 Mio. hl war
Bayern zweitgrofiter Absatzmarkt. Diese beiden Bundeslander fuhrten auch den In-
landsabsatz an: in Nordrhein-Westfalen lag er bei 26,0 % (2011: 26,1 %), in Bayern
bei 22,0 % (2011:22,0 %).

Wahrend der Bierabsatz weiter sank, hatten die Brauer gleichzeitig mit steigenden
Energie- und Rohstoffpreisen zu kampfen. Auch 2012 konnten sich die rund 1.300
deutschen Brauereien dem Umstand nicht entziehen, dass die Entwicklung der Bier-
preise hinter der Entwicklung der Erzeugerpreise zuruckblieb. Aufgrund der riick-
laufigen Biernachfrage und dem intensiven Wettbewerb zwischen den Anbietern ist
auch zukunftig kein Ende der Konsolidierungswelle, die seit Ende der neunziger Jah-
re die Industrie kennzeichnet, abzusehen. Dazu hohere Lohne und weiterhin hohe
Logistik- und Vertriebsausgaben. Dennoch konnen die steigenden Erzeugerpreise
nicht vollstandig an die Konsumenten weitergegeben werden.

Mit dem Absatz von Biermischungen — Bier gemischt mit Limonade, Cola, Frucht-
saften und anderen alkoholfreien Zusatzen — konnen die Brauer zufrieden sein. Sie
machten 2012 mit 4,3 Mio. hl 4,5 % des gesamten Bierabsatzes aus. Das entspricht
einer Steigerung um 13,2 % gegentuber dem Vorjahr. 2011 war der Verkauf von Bier-
mischungen noch um 3,4 % auf 3,8 Mio. hl gesunken und hatte zum Gesamtabsatz
lediglich 3,9 % beigetragen.

Der Konsum von Erfrischungsgetranken zeigt sich weiterhin sehr stabil. Erfri-
schungsgetranke, auch kalorienfreie bzw. -reduzierte Alternativen, liegen bei den
Verbrauchern weiterhin im Trend. Dies zeigen die aktuellen Daten der Wirtschafts-
vereinigung Alkoholfreie Getranke eV. (wafg) zum Pro-Kopf-Verbrauch fiir 2012. Im
Durchschnitt genoss jeder Bundesburger 121,6 | Erfrischungsgetranke. Dies ist ein
leichtes Plus von anderthalb Litern (+ 1,2 %) gegeniiber dem Rekordwert des Vor-
jahres (120,1 1). Insbesondere Klassiker wie Cola-Getranke und Limonaden stehen

Herrnbrau Helles Vollbier

Das helle Vollbier von Herrnbrau ist sanft gehopft und kalt gereift. Urtypisch und kristallklar
ist dieses Bier ein stiffig-frisches Meisterwerk edler Braukunst und zeichnet sich durch be-
sondere Reinheit in Geschmack und Farbe aus.
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weiterhin hoch in der Verbrauchergunst sowie die kalorienfreien bzw. -reduzierten
Light-Varianten. Wie schon im Vorjahr zeigen auch aromatisierte Wasser einen
deutlichen Wachstumstrend.

wafg-Prasident Patrick Kammerer weist auf die Starke der Branche hin: ,Konsu-
menten wunschen sich Abwechslung und Vielfalt. Gerade bei Erfrischungsge-
tranken erflllen die Hersteller diesen Wunsch mit einem breiten Angebot. Dies
starkt die Beliebtheit der Kategorie bei den Verbrauchern.” Unabhangige Untersu-
chungen bestatigen diese Innovationskraft der Branche. Erstmals eingeftihrte Erfri-
schungsgetranke mit StilBungskonzepten auf Basis von Stevia sind ein erfolgreiches
Beispiel. Auch die altbekannte ,Fassbrause” erlebte 2012 in einigen Regionen eine
ungeahnte Renaissance.

Absatzentwicklung

Im Vergleich zum Vorjahr fiel der Gesamt-Getranke-Absatz des BHB-Konzerns im
Geschaftsjahr 2012 um 3,0 %, er belief sich auf 208 thl, nach 214 thl im Vorjahr.
Das Jahr 2011 war allerdings von einmaligen Sondereffekten im Brauereipartnerge-
schaft mit rund 8 thl gepragt, was 2012 nicht wiederholt werden konnte. Allerdings
handelte es sich dabei um margenschwache Hektoliter-Absatze. Wenn man das Jahr
2011 von den Sondereffekten bereinigt und mit dem Geschaftsjahr 2012 vergleicht,
so konnte sogar der Gesamtgetrankeabsatz um gut 2 thl erhoht werden. In Summe
konnten die Getrankeumsatzerlose gesteigert werden.

Im Monat Dezember 2012 ist aufgrund der Feiertagskonstellation ein erheblicher
Teil des Absatzes im Vorgleich zum Vorjahr weggebrochen. Betrachtet man den bun-
desdeutschen Gesamtabsatz, so ist alleine im Dezember die Halfte des gesamten
Absatzverlustes eingefahren worden.

Der Gesamtabsatz umfasst sowohl die Eigenproduktion als auch den Absatz in-
nerhalb des Handelsgeschafts. Insgesamt fielen die eigenproduzierten Getranke
(Herrmbrau Biere und Bernadett Brunnen AfG) um 3,5 %. Die Handelswaren (Bier
und alkoholfreie Getranke) stiegen um 1,9 %.

Im Bereich Handel war ein Gesamtabsatzminus von 7,5 % zu verzeichnen. Bereinigt
um die vorgenannten Sondereffekte ist der Absatz im Handel ausgeglichen auf dem
Vorjahresniveau.

Der Absatz im Export nahm insgesamt um 8,2 % zu. Darin enthalten sind die Absatze
in die EU-Lander Italien und Polen. In Italien konnte der Absatz sehr erfreulich wie-
derum um rund 10 % ausgebaut werden. In Polen konnte der Absatzverlust aus dem
Vorjahr wieder wettgemacht werden. Mit dem dortigen Bierimporteur wurde ein
Vertrag geschlossen, der den weiteren Absatzausbau vereinbart. Der Auslandsab-
satz betragt mittlerweile rund 18 thl, die Exportaktivitaten tragen daher einen er-
heblichen Anteil zum Gesamtabsatz von Herrmbrau Bieren bei.

Herrnbrau Premium Pils

Kraftig gehopft mit feinstem Hallertauer Aromahopfen und kalt gereift entsteht das edel-
herbe Premium Pils von Herrmbrau. Durch die ausschlieBliche Verwendung erlesenster Zu-
taten ein Hochgenuss fur alle Feinschmecker und Beweis altbayerischer Braukunst.
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Im Bereich Gastronomie Ingolstadt und Uberregional war ein erfreulicher Gesamt-
getrankezuwachs von 1,0 % zu verzeichnen. Dabei wirkten sich GrolRveranstaltungen
und neu akquirierte Gastronomieabsatzstatten positiv aus. Der flr die Brauerei
sehr wichtige und ertragsstarke Absatzkanal Gastronomie betragt beachtliche 40 %
(Vorjahr: 39 %) des Gesamtabsatzes.

2. Erlduterung des Geschaftsergebnisses und Analyse der Ertrags-,
Vermogens- und Liquiditatslage

2.1. Ertragslage (HGB-Zahlen)

Die Umsatzerlose des BHB Konzerns erhohten sich im Vergleich zum Vorjahr um
1,3 % und beliefen sich damit im Geschaftsjahr 2012 auf insgesamt 16.300 TEUR,
nachdem sie im Vorjahr 16.094 TEUR betragen hatten. Die Getrankeumsatzerlose
erhohten sich um 0,3 % auf 14.499 TEUR (Vorjahr: 14.455 TEUR). Die Pachtumsatzer-
16se von 1.185 TEUR im Vorjahr blieben nahezu gleich mit 1.189 TEUR im Geschafts-
jahr. Die sonstigen Erlose erhohten sich leicht von 454 TEUR auf nunmehr 612 TEUR,
dies ist mit einem Effekt aus der Leergutriicknahmeverpflichtung zurtckzuftthren.

Die Bestandsveranderungen und die sonstigen betrieblichen Ertrage verminderten
sich um insgesamt 224 TEUR gegeniiber dem Vorjahr und betrugen 39 TEUR (Vor-
jahr: 263 TEUR), wobei sich die sonstigen betrieblichen Ertrdge flr sich gesehen um
118 TEUR verminderten.

Die Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flir bezogene Waren stie-
genum 3,3 %, das sind 147 TEUR auf 4.561 TEUR (Vorjahr: 4.414 TEUR). Die Kostener-
hohungen resultieren im Wesentlichen aus den Grundstoffen fur die Herstellung
von alkoholfreien Getranken, Abfulllmaterial sowie dem Einkauf von Handelswaren.
Die Einkaufspreise der Rohstoffe, Malz und Hopfen sowie Energie blieben weitest-
gehend konstant.

Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen, das sind Pachten an die BBI Immobili-
en AG flr angepachtete Gastronomieobjekte sowie angepachtete Gastronomieob-
jekte von fremden Dritten, reduzierten sich von 1.187 TEUR im Vorjahr auf nunmehr
1.181 TEUR im Geschaftsjahr. Die Pachtspanne ist auf dem Niveau des Vorjahres.

Aus vorgenannten Umsatzerlosen, Bestandsveranderungen und sonstigen be-
trieblichen Ertragen, abzuglich des Materialaufwandes resultiert ein Rohergebnis
in Hohe von 10.597 TEUR. Dies ist zum Vorjahr eine Abschmelzung von 1,5 %. Das
Rohergebnis des Vorjahres betrug 10.757 TEUR.

Der Personalaufwand erhohte sich im Berichtszeitraum geringfiigig um 14 TEUR,
dies entspricht einer Erhohung von 0,3 % und belief sich damit auf insgesamt 4.694
TEUR. Die Entgelte wurden gemal Brauertarifvertrag ab 01.03.2012 um linear 2,9%
erhoht. Die Stellen gingen im Jahresdurchschnitt leicht von 82,5 auf 81,8 zurtick.

Herrnbrau Tradition

Alljahrlich gebraut zum Jahrestag des 1516 in Ingolstadt verkiindeten weltberiihmten
Bayerischen Reinheitsgebotes. Nach alttberliefertem Braurezept mit ausgesuchten
Zutaten ist es edel-aromatisch und suf3 im Antrunk.
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Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen blieben mit 1.637 TEUR (Vorjahr: 1.579 TEUR) weiterhin auf
hohem Niveau konstant, was im Ubrigen beim Cashflow aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit stark zum Ausdruck kommt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verminderten sich um 132 TEUR ge-
genuber dem Vorjahreswert von 3.210 TEUR auf nunmehr 3.078 TEUR. Die Werbe-
aufwendungen blieben bei 811 TEUR nahezu unverandert (Vorjahr: 805 TEUR). Die
fremden Fuhrleistungen erhdhten sich um 52 TEUR auf 833 TEUR. Die Leasingauf-
wendungen reduzierten sich von 390 TEUR im Vorjahr auf nunmehr 309 TEUR. Die
Brauereipacht liegt konstant bei 240 TEUR. Die Jahresabschluss- und Zwischenab-
schlusskosten, die Kosten von Hauptversammlung und Kapitalmarktkonferenzen
sowie Researchanalysen und andere untergeordnete Kosten blieben annahernd
konstant bei 89 TEUR. Sie betrugen im Vorjahr 91 TEUR. Die Uibrigen Aufwandspositi-
onen wie Frachten, Kundenspesen, Verwaltungsaufwendungen, Instandhaltungen,
Versicherungen u. a. blieben weitestgehend unverandert.

Im Geschaftsjahr 2012 betrug das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) 408 TEUR
(Vorjahr: 468 TEUR), das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen)
lag beinahe auf dem Vorjahreswert von 2.045 TEUR (Vorjahr: 2.047 TEUR) und das
EBT (Ergebnis vor Steuern) bei 392 TEUR, nachdem es im Vorjahr 447 TEUR betra-
gen hatte. Die Finanzkennzahlen belegen mit Nachdruck die finanzielle Starke des
BHB-Konzerns.

Das Finanzergebnis konnte von -21 TEUR im Vorjahr auf -16 TEUR verbessert wer-
den. Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit belief sich auf 1.240 TEUR
und lag damit um 88 TEUR unter dem Vorjahreswert von 1.327 TEUR. Im Geschafts-
jahr 2012 entstanden keine aufRerordentlichen Aufwendungen.

Unter Berlicksichtigung der Steuern vom Einkommen und Ertrag von 142 TEUR (Vor-
jahr: 150 TEUR) sowie der Sonstigen Steuern von 847 TEUR (Vorjahr: 880 TEUR) wur-
de ein Jahrestiberschuss von 251 TEUR (Vorjahr: 297 TEUR) erzielt.

Aus dem erwirtschafteten Jahrestuberschuss in Hohe von 251.259,41 EUR und
des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr in Hohe von 4.209,89 EUR wurde ein Betrag
von 65.295,57 EUR in die Gewinnrucklagen eingestellt. Der Bilanzgewinn betragt
per 31. Dezember 2012 somit 190.173,73 EUR. Dies war im Vorjahr ein Betrag von
190.209,89 EUR.

Vom Bilanzgewinn schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammiung
eine Dividende in Hohe in 0,06 EUR auf die Aktie vor. Bei 3.100.000 ausstehenden

Aktien ist das eine Dividende von insgesamt 186.000,00 EUR. Der dann noch verblei-
bende Bilanzgewinn von 4.173,73 EUR wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Herrmbrau Zwickl

die dem Bier die nattrliche Triibung verleihen.

Die neue Bierspezialitat von Herrnbrau! Ein frisch aromatisches Bier mit feiner Hefe. Herrn-
brau Zwickl, das ist Bier pur. Im Herrnbrau Zwickl schweben noch Eiweif3- und Hefeteilchen,
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2.2. Investitionen

Insgesamt investierte der BHB Brauholding Konzern im Berichtsjahr 2.512 TEUR in
das Anlagevermogen. Dies stellt im Vergleich zum Vorjahreswert von 2.697 TEUR
eine Verminderung um 185 TEUR dar. Von den Gesamtinvestitionen entfielen
1.300 TEUR (Vorjahr: 1.062 TEUR) auf Investitionen fiir Sachanlagen. Darin enthalten
ist auch der Neubau einer Lagerhalle auf dem Brauereigelande mit rund 53 TEUR
Anschaffungskosten. Flr Software und Bierlieferungsrechte wurden 239 TEUR (Vor-
jahr: 509 TEUR, darin waren die Anschaffungskosten in Hohe von 103 TEUR fur das
Warenwirtschaftssystem enthalten) aufgewendet. Ansonsten iiberstiegen die plan-
maRigen Abschreibungen und Tilgungen die Neuinvestitionen.

Weitere 972 TEUR (Vorjahr: 1.126 TEUR) wurden in die Absatzfinanzierung investiert,
wobei im Geschaftsjahr 994 TEUR an Tilgungen zurlickgefuhrt wurden. Durch die
kraftige Gesamtinvestition starkt der BHB Brauholding Konzern sowohl seine be-
triebliche Infrastruktur als auch seine Marktposition und schafft die Basis fur wei-
tere starke Umsatze in der Zukunft.

2.3.Vermogens- und Liquiditatslage

Zum Stichtag betrug die Bilanzsumme 13.158 TEUR und lag damit um 2.270 TEUR
unter dem Vorjahreswert von 15.428 TEUR. Wesentlicher und einziger Grund ist die
Ruckfihrung der intern weitergereichten Bankdarlehen in Hohe von 2.075 TEUR
an die VIB Vermogen AG. Das Grundkapital in Hohe von 3.100 TEUR blieb im Ver-
gleich zum Geschaftsjahr 2011 unverandert. Mit Einbeziehung der Kapitalricklage
mit 4.405 TEUR, der Gewinnruicklage mit 145 TEUR und des Bilanzgewinns in Hohe
von 190 TEUR betragt das gesamte Eigenkapital zum 31. Dezember 2012 insgesamt
7.841 TEUR. Unter Hinzurechnung des Differenzbetrags aus der Kapitalkonsolidie-
rung von 2.873 TEUR betragt die Eigenkapitalquote 81,4 % (2011:69,0 %) und belegt
die solide Finanzierungsstruktur des BHB Brauholding Konzerns. Die EK-Quote er-
hohte sich im Geschaftsjahr 2012 durch den Effekt der Bilanzverkiirzung, aufgrund
der vorgenannten Ruckfihrung der Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten
und der dazu korrespondierenden Verminderung der Sonstigen Vermogensgegen-
stande.

Die Ruckstellungen fur Steuern und Sonstige nahmen von 1.140 TEUR auf 864
TEUR ab. Darin enthalten sind Steuerrtiickstellungen in Hohe von 77 TEUR (Vorjahr:
181 TEUR) sowie sonstige Riickstellungen von 787 TEUR (Vorjahr: 959 TEUR). Dies sind
im Wesentlichen Ruckstellungen fur Pfandriicknahmeverpflichtungen in Hohe von
432 TEUR (Vorjahr: 467 TEUR), Personal 216 TEUR (Vorjahr: 321 TEUR), Jahresab-
schlusskosten und andere untergeordnete Posten. Insbesondere die Personalrtick-
stellungen verminderten sich Uberproportional aufgrund auslaufender Altersteil-
zeitvertrage.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden von 705 TEUR im
Vorjahr auf 681 TEUR vermindert, dies sind Verbindlichkeiten aus dem gewohn-

Herrnbrau Hefe WeiRbier Alkoholfrei

Das vollmundige Hefe WeilSbier Alkoholfrei bietet feinen Biergenuss ohne Alkohol. Dieser
wird in einem besonders schonenden Verfahren entzogen. Kalorienreduziert und sprit-
zig-frisch ist es der ideale Durstloscher fur Autofahrer, Sportler oder Berufstatige.
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lichen Geschaftsbetrieb. Zum 31. Dezember 2012 bestehen keine Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen. Die sonstigen Verbindlichkeiten, im We-
sentlichen Bier-, Umsatz- und Lohnsteuer, Ruckvergutungen und Kautionen stiegen
von 660 TEUR im Vorjahr auf nunmehr 763 TEUR. Die Positionen Kautionen und De-
bitorenhabenposten haben sich entsprechend erhoht.

Die Rechnungsabgrenzungsposten verringerten sind von 70 TEUR im Vorjahr auf 23
TEUR. Dies sind abgegrenzte Werbekostenzuschusse von Handelswarenlieferanten.

Die latenten passiven Steuern betragen 113 TEUR (Vorjahr: 85 TEUR). Darin spiegelt
sich der unterschiedliche Bewertungsansatz zwischen dem handelsrechtlichen und
steuerlichen Anlagevermogen und daraus die differenzierte Steuerbetrachtung
wider.

Auf der Aktivseite fand im Geschaftsjahr 2012 eine Verminderung des Anlagever-
maogens von 8.483 TEUR auf 8.284 TEUR zum 31. Dezember 2012 statt. Die imma-
teriellen Vermogensgegenstande gingen von 1.443 TEUR im Vorjahr auf 1.297 TEUR
im Jahr 2012 zurlck. Die Zugange aus Bierlieferungsvertragen wurden durch die
laufenden planmaRigen Abschreibungen und Tilgungen kompensiert. Die Sachan-
lagen bleiben weitgehend konstant bei 3.654 TEUR (Vorjahr: 3.641 TEUR). Die im Ge-
schaftsbetrieb Ublichen Zugange ins Sachanlagevermogen wurden durch die kon-
tinuierliche, planmaRige Abschreibung reduziert. Bei den sonstigen Ausleihungen
fand eine Verminderung von 65 TEUR auf nunmehr 3.125 TEUR statt. Die planma-
Rigen Ausleihungen wurden durch Tilgungen in Gesamthohe von 1.019 TEUR ge-
kurzt.

Beim Umlaufvermdgen blieben die Vorrate (Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, Un-
fertige Erzeugnisse und Fertige Erzeugnisse) in Hohe von 1.518 TEUR (Vorjahr:
1.491 TEUR) nahezu konstant. Die Bestandswertung wurde an die aktuellen Ein-
kaufs- bzw. Bewertungspreise angepasst.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande betrugen in Summe
2.153 TEUR und verringerten sich im Vergleich zum Geschaftsjahr 2012 um
1.838 TEUR (Vorjahr: 3.991 TEUR). Stichtagsbezogen sanken die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen um 29 TEUR auf 1.715 TEUR. Die Forderungen gegen
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht — dies ist die Tre Effe
s.rl.—erhohten sich von 10 TEUR im Vorjahr auf 46 TEUR. Die sonstigen Vermogens-
gegenstande verringerten sich um 1.844 TEUR auf nunmehr 393 TEUR (Vorjahr:
2.237 TEUR). Die wesentliche Veranderung sind die beiden an die VIB Vermdgen AG
weitergereichten Bankdarlehen in Hohe von 2.075 TEUR, die getilgt wurden. Wei-
tere darin enthaltene Positionen sind u.a. die Forderung von Erstattungen an Alters-
teilzeit, Gewerbesteuerforderungen und Lieferantenpfand.

Zum Bilanzstichtag summierten sich die Kassenbestande und Guthaben bei
Kreditinstituten auf 1.138 TEUR (Vorjahr: 1.413 TEUR). Die Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten verminderten sich auf 0 TEUR (Vorjahr: 2.119 TEUR).

Herrnbrau Pantherweisse

Eingebraut mit einem hohen Anteil an Weizenmalz, besonders mild gehopft,
naturbelassen und unfiltriert, einem angenehm niedrigen Kohlensduregehalt
und einem Vielfachen an feiner Hefe entfaltet sich der milde Charakter der neuen
Herrnbrau Weillbier-Spezialitat.
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Es bestehen damit keinerlei Verbindlichkeiten mehr gegenuber Kreditinstituten. Die
beiden ehedem valutierenden Bankdarlehen in Hohe von 2.075 TEUR, die intern an
die VIB Vermogen AG als Darlehen weitergegeben waren, sind zurtickbezahlt. Somit
besteht zum Bilanzstichtag eine Nettoliquiditat in Hohe von 1.138 TEUR (Vorjahr:
1.369 TEUR).

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten stiegen von 49 TEUR im Vorjahr auf nun-
mehr 65 TEUR. Dies sind abgegrenzte Speditions-LKW- und Buslackierungen, Spon-
soringvertrage und sonstige Jahresabschlussabgrenzungen.

Im Geschaftsjahr 2012 verminderte sich der Cashflow aus der laufenden Geschafts-
tatigkeit im Vergleich zum Vorjahreswert von 2.173 TEUR auf 1.433 TEUR. Dies
beruht im Wesentlichen auf der Verminderung der Ruckstellungen wegen Erful-
lung von im Vorjahr noch bestandenen Verpflichtungen, der Erhéhung der Son-
stigen Vermogensgegenstande durch Ruckerstattungsanspriiche und stichtagsbe-
dingten Veranderungen bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich im Berichtszeitraum auf
-1.478 TEUR, nach -1.762 TEUR im Vorjahr. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
betrug -230 TEUR nach 570 TEUR im Geschaftsjahr 2012. Die Mittelveranderung
durch Weitergabe von im Rahmen der Kapitalerhohungen erhaltenen Finanzmittel
an verbundene oder ehemals verbundene Unternehmen sowie Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhadltnis besteht oder bestand, werden zur verbesserten
Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendem Bildes der
Finanzlage seit dem Geschaftsjahr 2012 unter dem Cashflow aus Finanzierung-
statigkeit ausgewiesen (vormals unter dem Cashflow aus laufender Tatigkeit).
Rickzahlungen dieser Mittel werden korrespondierend dazu ebenfalls unter dem
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen (vormals unter dem Cashflow
aus laufender Tatigkeit). Die Vorjahreszahlen wurden dabei aus Vergleichsgriinden
angepasst.

Il. Nachtragsbericht

Wesentliche Ereignisse, die nach dem Stichtag eingetreten sind und einen substan-
ziellen Einfluss auf die Vermogens- und Ertragslage der BHB Brauholding AG gehabt
hatten, bestehen nicht.

1l. Risiko- und Prognosebericht

3.1. Wesentliche Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Der BHB-Konzern, in dem die Herrnbrau GmbH & Co. KG mit einbezogen ist und
der wesentliche operative Teil ist, hat zur Minimierung etwaiger Gefahrdungen ein
adaquates Risikomanagementsystem aufgebaut. Zur frithzeitigen Erkennung, Be-

Herrnbrau Romergold

Fur den einzigartigen Geschmack von Herrbrau Rémergold werden nur die besten Malze,
feinster Hallertauer Aromahopfen und reines Tiefenquellwasser verwendet. So entsteht
eine edle Bierspezialitdt, die ihresgleichen sucht.
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wertung und Steuerung von Risiken ist die Herrnbrau GmbH & Co. KG in dieses Risi-
komanagementsystem eingebunden. Dadurch ist sichergestellt, dass die Geschafts-
flithrung Risiken rechtzeitig erkennen, analysieren, bewerten und entsprechende
Gegenmalinahmen entwickeln kann.

Ein wesentliches Risiko im BHB-Konzern besteht in der Abhangigkeit vom Rohstoff-
markt und dessen Preisentwicklung. Ein erheblicher Teil der Produktionskosten ent-
fallt derzeit — abgesehen von Personalkosten — auf Rohstoffe wie Hopfen oder Malz.
Preise fur derartige Rohstoffe konnen von Jahr zu Jahr stark schwanken. Vor dem
Hintergrund des gestiegenen Wettbewerbs- und Preisdrucks insbesondere im Seg-
ment Bier ist nicht gewahrleistet, dass Preissteigerungen an die Kunden weiterge-
geben werden konnen.

Fur einige wenige Rohstoffe oder Vorprodukte kann nur auf eine begrenzte Anzahl
von Lieferanten zurtickgegriffen werden, beispielsweise beim Bezug von Malz und
Hopfen. Sollten einzelne Vorprodukte oder Rohstoffe nicht mehr angeboten werden,
entweder weil der entsprechende Lieferant aus Wettbewerbsgrinden nicht mehr
liefern mochte, oder weil diese nicht mehr wirtschaftlich produziert werden kon-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Versorgung mit diesen Rohstoffen
und Vorprodukten beeintrachtigt wird oder ganzlich ausfallt. Im Falle von Lieferaus-
fallen, Lieferengpassen oder Preiserhohungen mafgeblicher Lieferanten konnte die
Geschaftstatigkeit beeintrachtigt werden. Da sich die Gesellschaft jedoch frihzeitig
und zu besonders guinstigen Konditionen vertraglich abgesichert hat, konnen fur
das laufende Jahr Engpasse bei der Belieferung mit Rohstoffen ausgeschlossen wer-
den.

Die weiterhin angespannte Wettbewerbssituation stellt fur den BHB-Konzern
ein weiteres Risiko dar. Hinzu kommt moglicherweise eine negative Entwicklung
des Pro-Kopf-Verbrauchs von Bieren und Wassern und damit verbunden eine Be-
einflussung der Absatzentwicklung. Durch die hohe Qualitat der Produkte, ins-
besondere der Hauptprodukte Weilibierspezialitaten — gebraut nach altbaye-
rischer Braukunst — als auch durch mogliche Akquisitionen sowie den Ausbau des
alkoholfreien Geschaftes will die Gesellschaft diesen Entwicklungen entgegenwir-
ken. Der BHB-Konzern hat zudem frithzeitig die Expansion in neue Markte, etwa Ita-
lien sowie Nord- und Ostdeutschland, betrieben, um diesem Risiko wirkungsvoll zu
begegnen.

Aufgrund der aktuellen Turbulenzen an den Kapitalmarkten sowie der damit ein-
hergehenden Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation kann es zu einem
weiteren Anstieg des Wettbewerbsdrucks in der deutschen Getrankeindustrie kom-
men. Eine Verstarkung des Konsolidierungsprozesses innerhalb der Branche kann
deshalb nicht ausgeschlossen werden.

Im Bereich der Ausleihungen und der Liefer- und Leistungsforderungen sind Ausfall-
und Liquiditatsrisiken grundsatzlich nicht auszuschlieBen. Diese Risiken werden

Herrnbrau Weihnachtsbier
Neu im Sortiment und extrem stiffig — das festliche Herrnbrau Weihnachtsbier.

Unsere bernsteinfarbige untergdrige Bierspezialitat verspricht ein vollmundiges und
herzhaftes Geschmackserlebnis.
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durch ein straffes Forderungsmanagement abgemildert. Soweit erforderlich, wird
das Ausfallrisiko durch die Bildung entsprechender Wertberichtigungen antizipiert.
Fur langerfristige Bankdarlehen sind die Konditionen fixiert, wodurch ein Zinsan-
derungsrisiko weitgehend minimiert wird. Im Bereich kurzfristiger Finanzierungen
erlaubt die kontinuierliche Beobachtung des Marktes gegebenenfalls die Durchfiih-
rung geeigneter MaRnahmen zur Sicherstellung marktkonformer Finanzierungs-
konditionen. Sicherungsgeschafte in Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
werden zum Teil Uber die Hausbanken eingesetzt.

Bedeutende Risiken, insbesondere entwicklungsbeeintrachtigende oder bestands-
gefahrdende Risiken, sind im Geschaftsjahr 2012 nicht aufgetreten und auch flr
das laufende Geschaftsjahr nicht erkennbar.

Fir den BHB-Konzern entstehen Chancen insbesondere durch den Standort der
Gesellschaft in einer der wachstumsstarksten Regionen Deutschlands. Neben dem
robusten Wirtschaftswachstum kann der damit voraussichtlich einhergehende An-
stieg der Bevolkerung zu verbesserten Absatzchancen im Getrankesegment fuhren.

Eine weitere Chance besteht im Ausbau des operativen Geschafts der italienischen
Tochtergesellschaft. Durch eine verstarkte Marktdurchdringung in Italien und da-
mit ein verbessertes Exportgeschaft konnen weitere Ertragspotenziale erschlossen
werden.

3.2. Ausblick

Laufendes Geschaftsjahr

Der Vorstand rechnet weiterhin mit einem beschleunigten Konzentrationsprozess
im deutschen Getrankemarkt. Hinzu kommt, dass die sich stetig andernden Kon-
sumgewohnheiten der Endverbraucher voraussichtlich zu einem weiteren Ruck-
gang der Marktgrofie fihren werden. Aufgrund der sinkenden Biernachfrage und
des intensiven Wettbewerbs zwischen den Anbietern ist anzunehmen, dass stei-
gende Erzeugerpreise zu Lasten der Marge nicht vollstandig an die Konsumenten
weitergegeben werden konnen. Aus diesem Grund ist ein Ende der Konsolidierungs-
welle, die seit Ende der neunziger Jahre die Industrie kennzeichnet, nicht anzuneh-
men. Daher ist auch im laufenden Geschaftsjahr ein insgesamt schwieriges Markt-
und Wettbewerbsumfeld fur die BHB Brauholding AG zu erwarten.

Die Betrachtung zur Entwicklung des Branchenabsatzes zeigt die Entwicklung im
Jahr 2012. Deutschlandweit war ein Minus von 2,1 % im Vergleich zum Vorjahr zu
verzeichnen. Die Entwicklung in Bayern war hingegen bei einem ausgeglichenen
Gesamtabsatz bei 0,0 %. In absoluten Zahlen wurden in Deutschland knapp
1,8 Mio. hl weniger abgesetzt.

Herrnbrau Gold

Dieses milde Spezialbier ist exklusiv abgefiillt von Herrnbrau und mit feinsten Zutaten
sanft gebraut. Herrnbrau Gold versetzt die Szene in einen wahren Goldrausch.
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In den ersten beiden Monaten des laufenden Geschaftsjahres konnte der BHB-Kon-
zern seinen Gesamtgetrankeabsatz (Eigenproduzierte Biere und alkoholfreie Ge-
tranke sowie Handelswaren Biere und alkoholfreie Getranke) auf dem Vorjahersni-
veau halten. Wir sind optimistisch, unseren Gesamtabsatzplan, der uber dem Absatz
des Vorjahres liegt, zu erreichen.

Imlaufenden Geschaftsjahrliegt die Kernaufgabe der Gesellschaft erneutinderinten-
siven Optimierung der Kostenstruktur. Daneben richtet der BHB-Konzern sein Augen-
merkverstarktaufdie Erhohungder Marktdurchdringung. Dieses Ziel sollmittelseiner
verstarkten Akquisitionvon Neukundensowieeinerverbesserten Distributionerreicht
werden. Mit Blick auf das Geschaftsjahr 2013 ist die Gesellschaft deshalb vorsichtig
optimistischund geht davon aus, dassder BHB-Konzern auch indiesem Jahrein zufrie-
denstellendes operatives Ergebnis erwirtschaften kann, was sicher mit erheblichen
Anstrengungen sowohlaufderAbsatzseiteals auch aufder Kostenseite verbundenist.
Vor diesem Hintergrund planen wir fur das laufende Geschaftsjahr einen Umsatz
von mehrals 16,5 Mio. EUR und eine EBIT-Marge auf dem Niveau des Geschaftsjahres
2012.

IV. Sonstige Angaben

Die BHB Brauholding AG ist als alleinige Kommanditistin gleichzeitig Mutterun-
ternehmen der Herrmbrau GmbH & Co. KG und weiterer untergeordneter Gesell-
schaften. An der BHB Brauholding AG ist die BBI Immobilien AG zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2012 mit rund 32,3 % beteiligt.

V. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass der Konzernabschluss gemald den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft be-
schrieben sind.

Ingolstadt, im Marz 2013

Der Vorstand

Herrnbrau Helles Alkoholfrei

Flr jeden Sportler und Bierliebhaber gibt es jetzt eine herrliche Erfrischung: Herrmbrau Hel-
les Alkoholfrei. Aufgrund seiner isotonischen Eigenschaften ist es der ideale Durstloscher
nach dem Sport oder nach erhéhter Leistungsanforderung. Aber auch ohne kérperliche Be-
tatigung: ein feinherber, kalorienreduzierter Genuss.
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I. Konzernbilanz

zum 31.12.2012 der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG, Ingolstadt

Aktiva
in EUR in TEUR
A.  ANLAGEVERMOGEN
I.  IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Geschafts- oder Firmenwert 0 0
2. Software und Bierlieferungsrechte 1.296.778,64 1.441
3. Geleistete Anzahlungen 0 2
1.296.778,64 1.443
Il.  SACHANLAGEN
1. Grundstiicke und Bauten auf fremden Grundstiicken 430.892,00 362
2. Technische Anlagen und Maschinen 665.878,04 674
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.557.518,00 2.605
3.654.288,04 3.642
I1l.  FINANZANLAGEN
1. Beteiligungen 208.095,79 208
2. Sonstige Ausleihungen 3.124.564,40 3.190
3.332.660,19 3.398
8.283.726,87 8.483
B. UMLAUFVERMOGEN
I.  VORRATE
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 805.230,55 723
2. Unfertige Erzeugnisse 269.489,00 258
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 442.802,04 510
1.517.521,59 1.491
Il. FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.714.923,79 1.744
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 45.539,98 10
Beteiligungsverhdltnis besteht
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 392.683,03 2.237
2.153.146,80 3.991
. KASSENBESTAND UND GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN 1.138.371,18 1413
4.809.039,57 6.895
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 65.363,80 49
Bilanzsumme 13.158.130,24 15.428
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Passiva
in EUR in TEUR
A EIGENKAPITAL
. GEZEICHNETES KAPITAL 3.100.000,00 3.100
Il.  KAPITALRUCKLAGE 4.405.000,00 4.405
Il. ANDERE GEWINNRUCKLAGEN 145.330,66 80
I1l.  BILANZGEWINN 190.173,73 190
—davon Gewinnvortrag EUR 4.209,89 (-27)
7.840.504,39 7.775
B. UNTERSCHIEDSBETRAG 2.873.022,69 2.873
AUS DER KAPITALKONSOLIDIERUNG
10.713.527,08 10.648
C. ROUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 77.175,00 182
2. Sonstige Riickstellungen 787.100,00 959
864.275,00 1.140
D. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten 0 2.119
gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten 681.263,79 706
aus Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten 762.813,04 660
—davon aus Steuern EUR 178.847,09 (148)
—davon im Rahmen der sozialen EUR12.131,53 (3)
Sicherheit
1.444.076,83 3.485
E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 23.251,33 70
F.  PASSIVE LATENTE STEUER 113.000,00 85
Bilanzsumme 13.158.130,24 15.428
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Il. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1.Januar bis 31. Dezember 2012 der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG,

Ingolstadt
zum 31.12.2012
in EUR in TEUR
1 Umsatzerlose 16.299.532,20 16.094
2. Verdanderung des Bestandes an fertigen und unfertigen -55.746,25 50
Erzeugnissen
3. Sonstige betriebliche Ertrage 95.153,64 213
16.338.939,59 16.357
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und 4.560.883,92 4413
fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.181.208,12 1.187
Rohergebnis 10.596.847,55 10.757
5. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 3.855.335,51 3.858
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversor- 838.258,98 822
gung und Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung EUR 58.785,30 (54)
4.693.594,49 4.680
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstin- 1.637.028,93 1.578
de des Anlagevermogens und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.078.360,88 3.210
Betriebsergebnis 1.187.863,25 1.289
8. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 86.383,96 83
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 67.259,35 89
153.643,31 172
10.  Abschreibungen auf Finanzanlagen 18.895,47 23
11.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen 83.021,85 110
Finanzergebnis 51.725,99 39
12. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 1.239.589,24 1.328
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 141.719,37 150
davon latente Steuern EUR 28.000,00 (24)
14. Sonstige Steuern 846.610,46 880
988.329,83 1.030
15. Jahresiiberschuss 251.259,41 297
16.  Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 4.209,89 -27
17.  Einstellung in Gewinnriicklagen -65.295,57 -80
18. Bilanzgewinn 190.173,73 190
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I. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

1. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG die
nachstehend aufgefiihrten Tochterunternehmen einbezogen:

Eigenkapital Konzern-
in TEUR anteil in %

Herrnbrau GmbH & Co. KG, Ingolstadt 5.039 100
Unterstiitzungskasse des Biirgerlichen Brauhauses GmbH, 28 100
Ingolstadt

Herrnbrau Geschaftsfithrungs-GmbH, Ingolstadt 35 100
Ingobrau Vertriebs GmbH, Ingolstadt 25 100
Mittelbayerischer Getrianke-Vertrieb GmbH & Co. KG, 10 100
Ingolstadt

Die Ingobrau Vertriebs GmbH enstand zum 17. Juli 2012 durch Umfirmierung der
bereits existierenden Herrmbrau Gaststattenbetriebs GmbH.

Die Anteile an der Tre Effe S.R.L, Forli (Italien), wurden mit den Anschaffungskosten
und nicht nach der Equity-Methode bewertet, da die notwendigen Angaben von der
Gesellschaft nicht zu erhalten waren. Die Beteiligungsquote des Konzerns betragt
40 Prozent an dem Nominalkapital in Hohe von 98 TEUR.

Bei allen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen entsprechen die Ab-
schlussstichtage der Einzelabschliisse dem Abschlussstichtag des Mutterunterneh-
mens.

2. Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter Anwendung des Art. 66 Abs. 3 Satz 4 EGHGB
durch die Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem anteiligen Eigenkapi-
tal der konsolidierten Tochterunternehmen (Buchwertmethode) zum Zeitpunkt der
erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss, soweit dieser vor dem 1. Januar
2010 erfolgt ist. Hieraus sich ergebende aktive Unterschiedsbetrage werden — so-
weit unmittelbar zurechenbar —den Vermogensgegenstanden zugeordnet, dartuber
hinausgehende Betrage werden als Geschafts- und Firmenwert ausgewiesen. Pas-
sive Unterschiedsbetrdge werden als Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidie-
rung ausgewiesen. Forderungen und Verbindlichkeiten werden eliminiert.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Abschlusse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt worden.
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So genannte a-fonds-perdu-Darlehen und andere Belieferungsrechte werden linear
entsprechend der Laufzeit der Vertrage bzw. der Abnahmemenge abgeschrieben. Im
Anlagenspiegel werden nach vollstandiger Abschreibung die historischen Anschaf-
fungskosten und die einbehaltenen Ruckvergutungen als Abgang gezeigt. EDV-Soft-
ware wird in 4 Jahren abgeschrieben.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, abnutzbare Sach-
anlagen vermindert um planmafige und aulerplanmafRige Abschreibungen be-
wertet. Die Abschreibungen erfolgen unter Zugrundelegung der betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer mit den steuerlich zuldssigen Satzen, bei Immobilien linear,
bei Mobilien sowohl linear als auch degressiv. Der Ubergang von der degressiven
zur linearen Abschreibung erfolgt, sobald die lineare Abschreibung zu hoheren Ab-
schreibungen fuhrt. Geringwertige Wirtschaftsguiter werden aktiviert und tber die
betriebsgewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Unter den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen Unternehmen und Be-
teiligungsunternehmen zu Anschaffungskosten bewertet. Unverzinsliche oder
minderverzinsliche sonstige Ausleihungen werden entsprechend der steuerlichen
Rechtsprechung nicht abgezinst. Den sonstigen Ausleihungen drohende Ausfallri-
siken werden durch Einzelwertberichtigungen und dem allgemeinen Kreditrisiko
durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Fertige und unfertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten gemald § 255
Abs. 2 HGB aktiviert. In die Herstellungskosten werden die Einzelkosten, angemes-
sene Teile der Materialgemeinkosten, der Fertigungsgemeinkosten und des Wer-
teverzehrs des Anlagevermaogens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist,
einbezogen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zu Anschaffungskosten
bewertet. Fur erkennbare Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet.
Das allgemeine Kreditrisiko wird durch Bildung einer Pauschalwertberichtigung be-
rucksichtigt.

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des Erfullungsbetrages angesetzt,
der nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkeh-
rende Differenzen zwischen den Handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen
gebildet, soweit dies nach § 274 HGB zulassig ist. Dabei werden nicht nur die Un-
terschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern auch solche, die
bei Tochtergesellschaften bestehen. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt
grundsatzlich auf Basis des kombinierten Ertragsteuersatzes des steuerlichen Or-
gankreises der BHB Brauholding AG von aktuell 30 %. Der kombinierte Ertragsteuer-
satz umfasst Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.
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Il. Erlauterung der Abschlussposten

1. Erlauterungen zur Bilanz

1.1. Aktiva

Die Entwicklung des Anlagevermogens zeigt der nachfolgende Anlagespiegel:

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am Zugange Um- Abginge Stand am
1.1.2012 inEUR  buchungen in EUR 31.12.2012
in EUR in EUR in EUR
ANLAGEVERMOGEN
I.  IMMATERIELLE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Geschafts- oder Firmenwert 284,50 0,00 0,00 284,50 0,00
2. Software und 3.391.839,36 239.451,79 1.800,00 361.091,54 3.271.999,61
Bierlieferungsrechte
3. Geleistete Anzahlungen 1.800,00 0,0 -1.800,00 0,00 0,00
3.393.923,86 239.451,79 0,00 361.376,04 3.271.999,61
II. SACHANLAGEN
1. Grundstiicke und Bauten 4.396.294,14 119.720,67 0,00 0,00 4.516.014,81
auf fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und 10.986.853,78 213.120,68 0,00 0,00 11.199.974,46
Maschinen
3. Betriebs- und 18.200.254,91 967.006,28 0,00 68.309,86 19.098.951,33
Geschaftsausstattung
33.583.402,83 1.299.847,63 0,00 68.309,86 34.814.940,60
Ill.  FINANZANLAGEN
1. Beteﬂigungen 208.095,79 0,00 0,00 0,00 208.095,79
2. Sonstige Ausleihungen 4.015.573,43 972.213,00 0,00 994.222,03 3.993.564,40
4.223.669,22 972.213,00 0,00 994.222,03 4.201.660,19
Summe 41.200.995,91 2.511.512,42 0,00 1.423.907,93 42.288.600,40

Anlagevermdgen
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Abschreibungen Buchwerte
Stand am Zugange Abginge Stand am Stand am Stand am
1.1.2012 in EUR in EUR 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
in EUR in EUR in EUR in EUR
0,00 284,50 284,50 0,00 0,00 284,50
1.950.672,07 351.859,80 327.310,90 1.975.220,97 1.296.778,64 1.441.167,29
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.800,00
1.837.668,92 352.144,30 327.595,40 1.975.220,97 1.296.778,64 1.556.254,94
4.034.291,14 50.831,67 0,00 4.085.122,81 430.892,00 362.003,00
10.312.417,74 221.678,68 0,00 10.534.096,42 665.878,04 674.436,04
15.595.45291 1.012.374,28 66.393,86 16.541.433,33 2.557.518,00 2.604.802,00
29.942.161,79 1.284.884,63 66.393,86 31.160.652,56 3.654.288,04 3.641.241,04
0,00 0,00 0,00 0,00 208.095,79 208.095,79
825.480,54 43.519,46 0,00 869.000,00 3.124.564,40 3.190.092,89
825.480,54 43.519,46 0,00 869.000,00 3.332.660,19 3.398.188,68
32.605.311,25  1.680.548,39 393.989,26  34.004.873,53  8.283.726,87  8.595.684,66
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1.2. Finanzanlagen

Die Beteiligungen stellen sich wie folgt dar:

Beteiligungs- Eigenkapital Ergebnis des
quote in TEUR letzten Geschaftsjahres
in% in TEUR
Tre Effe S.R.L., 226
Forli (Italien)

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen re-
sultieren aus Lieferungen oder Leistungen.

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

1.3. Passiva

Eigenkapital

Unter dem Posten Gezeichnetes Kapital wird das Grundkapital ausgewiesen,
welches zum 31. Dezember 2012 3.100.000 Euro betragt und in 3.100.000 auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stuickaktien eingeteilt ist.

In der Hauptversammlung vom 25. Juni 2010 wurde beschlossen, das Grundka-
pital gegen Bareinlagen einmalig von 1.500.000 Euro um einen Betrag von bis zu
1.600.000 Euro durch Ausgabe einer Gesamtzahl von bis zu 1.600.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stuckaktien zu erhohen. Die Ausgabe der neuen Aktien er-
folgt zu einem Preis von 2,80 Euro je Aktie. Die neuen Aktien sind von Beginn des bei
der Eintragung der Kapitalerhohung in das Handelsregister laufenden Geschafts-
jahres an gewinnberechtigt. Die Eintragung der Kapitalerhohung in das Handelsre-
gister ist am 6. Juli 2010 erfolgt.

Im Rahmen der Grundung der Gesellschaft am 26. Oktober 2009 wurde ein geneh-
migtes Kapital geschaffen. Der Vorstand ist vom Tag der Eintragung der Gesellschaft
indas Handelsregister an fur die Dauer von funfJahren ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis
zu 550.000 Euro durch Ausgabe neuer Stuickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen
zu erhéhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen. Uber die
Ausgabe der neuen Aktien und die Bedingungen der Aktienausgabe entscheidet der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Die Eintragung der Gesellschaft in das
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Handelsregister ist am 26. November 2009 erfolgt. Im Geschaftsjahr 2012 ist von
der Ermachtigung kein Gebrauch gemacht worden.

In der Hauptversammlung vom 6. Juli 2012 wurde eine Ermachtigung fur 5 Jahre
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre und mit Moglichkeit des Ausschlusses
des Andienungsrechts der Aktiondre beschlossen. Im Geschaftsjahr 2012 ist von der
Ermachtigung kein Gebrauch gemacht worden.

Die Kapitalriicklage wurde im Zuge der Sacheinlage der Anteile an der Herrmbrau
GmbH & Co. KG und der Herrmbrau Geschaftsfithrungs-GmbH gebildet, sowie im
Rahmen der Kapitalerhohung im Jahr 2010 erhoht.

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung resultiert aus der Erstkonso-
lidierung der Herrnbrau GmbH & Co. KG und spiegelt die positiven Zukunftserwar-
tungen bezuglich der Entwicklung dieser Gesellschaft wider.

Die Steuerriickstellungen betreffen Ertragssteuerbelastungen des vorhergehenden
Geschaftsjahrs.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Gebindepfand mit 432
TEUR sowie Personalruickstellungen mit insgesamt 216 TEUR. Die Ubrigen Einzelpo-
sten betragen jeweils weniger als 10 Prozent des bilanzierten Gesamtbetrages.

Die sich zum 31. Dezember 2012 ergebenden latenten Steuern resultieren in voller
Hohe aus passiven Abgrenzungen aufgrund steuerlicher Differenzen aus der Vor-
nahme hoherer Abschreibungen in der Steuerbilanz.
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Aufgliederung der Verbindlichkeiten gem. § 285 Nr. 2 HGB

RESTLAUFZEIT

bis zu zwischen 5 Jahre Summe davon Art der
1Jahr 1und und gesichert Sicherheit
5 Jahren mehr
Art der TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 -
gegentiber
Kreditinstituten
(Vorjahr) (131) (1.988) (0) (2.119) (2.119) (GRUNDSCHULD)
Verbindlichkeiten 681 0 0 681 0 -
aus Lieferungen
und Leistungen
(Vorjahr) (705) (0) (0) (705) (0)
Sonstige 554 209 0 763 0 -
Verbindlichkeiten
(Vorjahr) (462) (198) (0) (660) (0)
Summe 1.235 209 0 1.444 0
(Summe Vorjahr) (1.298) (2.186) (0) (3.484) (2.119)

2. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt

und gegliedert.

Die Pachterlose betreffen die vereinnahmten Pachten flr eigene und angepachtete

Gaststatten.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen Ausleihungen an Kunden.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der ausgewiesene Betrag beinhaltet die Ertragssteuerbelastung des laufenden
Jahres in Hohe von 114 TEUR. AuRerdem sind Aufwendungen flr passive latente
Steuern in Hohe von 28 TEUR enthalten.
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Ill. Sonstige Angaben

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Nutzung eines Teils der Produktionsanlagen sowie der Geschaftsausstattung
liegen Operating-Leasingvertrage zugrunde. Dies tragt auch zur Verringerung der
Kapitalbindung bei und belasst das Investitionsrisiko beim Leasinggeber. Die Sum-
me der kuinftigen Leasing- und Mietverpflichtungen fur Mobilien betragt 747 TEUR.
Hierbei sind bestehende Verpflichtungen bis 2017 bertcksichtigt. AuRerdem hat
der Konzern eine Reihe von Gaststattenobjekten angepachtet. Den Mietverpflich-
tungen stehen Mieterlose in gleichem Umfang gegenuber. Das Bestellobligo liegt
im branchenublichen Rahmen. Die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Rohstoff-
kontrakten belaufen sich auf 587 TEUR. Die Verpflichtungen aus dem Pachtvertrag
mit der BBI Burgerliches Brauhaus Immobilien AG Uber die Anpachtung des Braue-
reigelandes betragen 240 TEUR pro Jahr.

2. Arbeitnehmer

Es waren durchschnittlich 81,8 Arbeitnehmer beschaftigt, davon 51,5 gewerbliche
Arbeitnehmer und 30,3 Angestellte.

3. Mitglieder des Aufsichtsrats und Vorstands

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2012:

Mandate (ohne BHB Brauholding Bayern-Mitte AG)

in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von
Kapitalgesellschaften

Ludwig Schlosser, Neuburg/Donau
Vorsitzender

(Vorstandsvorsitzender der
VIB Vermdégen AG)

Raiffeisen-Volksbank Neuburg/Donau eG
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

BBI Burgerliches Brauhaus Immobilien Aktiengesellschaft
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Franz-Xaver Schmidbauer,
Ingolstadt, stv. Vorsitzender

(Geschaftsfiihrer der
FXS Vermogensverwaltung GmbH)

VIB Vermogen AG
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

BBI Burgerliches Brauhaus Immobilien Aktiengesellschaft
(Aufsichtsrat)

Peter Schropp, Worthsee
(bis 6. Juli 2012)

(Vorstand der VIB Vermogen AQG)

PREBAG Gewerbebau AG
(Aufsichtsrat)

Peter Amberger, Tegernsee
(ab 6.Juli 2012)

(Geschaftsfiihrer der Loxxess
Green Power GmbH)

Loxxess AG
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
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4. Der Vorstand besteht aus:

Gerhard Bonschab, Ingolstadt, und Franz Katzenbogen, Ingolstadt

5. Vergluitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Satzung der Gesellschaft sieht in § 10 eine Regelung der Vergutung von Mit-
gliedern des Aufsichtsrats vor. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur jedes
volle Geschaftsjahr ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergutung von
jahrlich Euro 2.000,00. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich eine feste
Vergutung in Hohe von 4.000,00 Euro.

Insgesamt betrug die an den Aufsichtsrat fur das Geschaftsjahr 2012 gezahlte Ver-
gutung 8.000,00 Euro.

6. Verguitung der Mitglieder des Vorstands

Die Angaben der Gesamtbezuige des Vorstands sind in analoger Anwendung von
§ 286 Abs. 4 HGB unterblieben.

Ingolstadt, 18. Marz 2013

Der Vorstand
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IV. Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2012
der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG, Ingolstadt

in TEUR in TEUR
JAHRESERGEBNIS 250 298
Abschreibungen/Zuschreibungen (-) auf Anlagevermogen 1.681 1.601
Zunahme/Abnahme (-) der Riickstellungen -276 64
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage (-) 40 2
Gewinn (-)/Verlust aus dem Abgang von Anlagevermogen -4 -10
Zunahme (-)/Abnahme der Vorrdte, der Forderungen aus Lieferungen und -310 -153
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie-
rungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 52 371
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.433 2.173
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 6 0
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Sachanlagen -1.300 -1.062
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Anlagen 34 24
Auszahlungen (-) fur Investitionen in immaterielle Anlagen -240 -509
Einzahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0 16
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in Finanzanlagen 994 -1.126
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen -972 895
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.478 -1.762
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner -186 0
Auszahlungen (-) fiir die Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten -2.119 -130
Mittelveranderung aus sonstiger Finanzierungstatigkeit 2.075 700
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -230 570
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands -275 981
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1413 432
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.138 1.413

Die Mittelveranderung durch Weitergabe von im Rahmen der Kapitalerhohungen
erhaltenen Finanzmittel an verbundene oder ehemals verbundene Unterneh-
men sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht oder
bestand, werden zur verbesserten Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechenden Bildes der Finanzlage seit dem Geschaftsjahr 2012 unter dem
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen (vormals unter dem Cashflow
aus laufender Tatigkeit). Rlckzahlungen dieser Mittel werden korrespondierend
dazu ebenfalls unter dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen (vor-
mals unter dem Cashflow aus laufender Tatigkeit). Die Vorjahreszahlen wurden da-

bei aus Vergleichsgrinden angepasst.
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V. Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr 2012
der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG, Ingolstadt

Gezeichnetes Ka- Riicklagen des Erwirtschaftetes Eigenkapital
pital des Mutter- Mutterunter- Konzerneigen- des Mutterunternehmens
unternehmens nehmens kapital gemaR Konzernbilanz/
in TEUR in TEUR in TEUR Konzerneigenkapital
in TEUR
Stand am 3.100 4.485 190 7.775
1. Januar 2012
Ausschtttung - - -186 -
an die Aktionare
Konzernergebnis - - 252 252
Zuweisung - 66 -66 -
Gewinnrucklagen
Stand am 3.100 4.551 190 7.841

31. Dezember 2012
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BHB Brauholding Bayern-Mitte AG, Ingolstadt

Wir haben den von der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG aufgestellten Konzern-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapi-
talflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepruft. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und uber den Konzernlagebericht abzuge-
ben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmafRiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Priufung so
zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uiber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler bertcksichtigt.
Im Rahmen der Priufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlusse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der an-
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdar-
stellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfithrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Freising-Weihenstephan, 18. Marz 2013

Landestreuhand Weihenstephan GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(A. Funken) (ppa. F. Zachmayer)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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