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M.A.X. AUTOMATION AG

Die M.A.X. Automation ist eine international agierende Unternehmens-
gruppe mit den Segmenten Industrieautomation und Umwelttechnik. Die
Gesellschaft entwickelt mittelstandische Automationsspezialisten nachhal-
tig weiter. Die operativen Tochtergesellschaften sind als weltweit agierende
losungsorientierte Anbieter integrierter Automationssysteme positioniert.

Der M.A.X. Automation AG obliegt die strategische Fuhrung der Gruppe.

Das Leistungsspektrum der Tochtergesellschaften umfasst die Ent-
wicklung und Produktion technologisch komplexer Komponenten- und
Systemlosungen auf Basis eines umfassenden Verfahrenswissens. Damit
entsprechen sie hochsten Marktanforderungen und nutzen eine Vielzahl
von Chancen im Zuge globaler Trends wie der kontinuierlichen Zunahme
des Konsums, der demografischen Entwicklung der Bevolkerung und
des verantwortungsvollen Umgangs mit den endlichen Ressourcen. Die
Tochtergesellschaften sind in nachhaltigen Wachstumsmarkten wie dem
Automobilbau, der Medizintechnik, der Recyclingwirtschaft sowie in
weiteren zukunftstrachtigen Markten wie der Verpackungsbranche und

der Elektro- und Elektronikindustrie aktiv.

Die M.A.X. Automation AG verfolgt die langfristige Strategie, die inter-
nationale Prasenz und das technologische Leistungsportfolio der Tochter-
gesellschaften permanent auszubauen, um neue Markt- und Kunden-
gruppen zu erschlieen und somit den Unternehmenswert fir ihre

Aktionare nachhaltig zu steigern.



KONZERNKENNZAHLEN IM UBERBLICK

2013 2012 2011
Ertragslage in Mio. EUR
Auftragseingang 248,3 265,1 264,0
Book-to-Bill-Ratio 0,9 11 1,0
Auftragsbestand am Jahresende™® 157,5 117,0 97,9
Umsatz 270,1 244,3 260,0
- davon Inland 112,6 103,1 107,9
- davon Ausland 157,5 141,2 152,1
EBITDA 23,3 18,6 20,8
EBIT vor PPA 18,2 14,1 16,7
in % von der Gesamtleistung 6,7 % 5,7 % 6,4 %
Jahresiberschuss 10,3 8,4 12,2
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,39 0,31 0,45
Kapitalfluss in Mio. EUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 22,0 22,0 -0,2
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -40,1 -7,0 -10,9
- davon Investitionen -5,9 -6,9 -8,7
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 21,7 -8,9 0,5
Finanzmittelbestand am Jahresende 26,3 22,8 16,7
Bilanz in Mio. EUR
Bilanzsumme 2921 199,6 184,9
Nettofinanzverbindlichkeiten -64,1 -6,7 -14,8
Eigenkapital 94,2 88,4 85,0
Eigenkapitalquote in % 32,3% 44,3 % 46,0 %
Mitarbeiter (Anzahl)
Mitarbeiter im Durchschnitt 1.322 1.207 1.098
- davon Auszubildende 104 89 87
Aktie
Anzahl Aktien (in Mio. Stuck) 26,8 26,8 26,8
Marktkapitalisierung (in Mio. EUR) 134,8 102,9 103,9
Dividende je Aktie (in EUR) 0,15 0,15 0,15
Stichtagskurs in EUR (Xetra-Schlusskurs) 5,03 3,84 3,38

“ bereinigt um IFRS-Effekte



KERNSEGMENTE

Industrieautomation - effiziente Losungen fiir perspektivreiche Mérkte

Weltweit steigt die Nachfrage nach industriell produzierten Gutern kontinuierlich. Insbesondere in den aufstrebenden Volkswirtschaften

nimmt mit dem allgemeinen Lebensstandard auch der Bedarf an hochwertigen und leistungsfahigen Produkten zu. Damit gehen eine

immer bessere Gesundheitsversorgung sowie eine zunehmende Lebenserwartung einher. Die Industrie kann diese Nachfrage mithilfe

innovativer Automationslésungen bedienen.

M.A.X. Automation entwickelt und produziert effiziente Automationstechnologien und ermdoglicht seinen Kunden damit eine schnelle,

qualitativ hochwertige sowie ressourcenschonende Produktion. Die Industrietochter der Gesellschaft sind mit ihrem umfassenden

Know-how fir Schlusselbranchen wie die Automobil-, die Medizintechnik-, die Elektronik- und die Verpackungsindustrie tatig. Damit

besitzen sie exzellente Perspektiven fur ein langfristiges Wachstum.

2013 2012 2011

in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro

Auftragseingang 126,3 150,7 125,8
Segmentumsatz 148,0 120,8 114,2
Segment-EBIT vor PPA 16,9 13,1 12,6
Mitarbeiter Durchschnitt ohne Azubis 684 598 545

Umwelttechnik - schon heute die Umwelt von morgen gestalten

Der verantwortungsvolle Umgang mit den Ressourcen ist eine zwingende Aufgabe fir die Zukunft. Denn mit einer zunehmenden

Weltbevolkerung steigt der Energiebedarf und wachst die Menge an Abfall. Im Gegenzug gewinnt die nachhaltige Reduktion von

Kohlendioxid-Emissionen oder die Rickgewinnung von Rohstoffen aus Abféllen immer mehr an Bedeutung. Nur so lassen sich die

Herausforderungen der Zukunft vor allem in vielen Schwellenlandern meistern.

M.A.X. Automation bietet innovative Losungen fur den schonenden Umgang mit den endlichen Ressourcen und fir die Entsorgung sowie

das Recycling von Abfdllen. Die Umwelttdchter liefern leistungsstarke Anlagen und Verfahren zur Zerkleinerung, Férderung und Aufbe-

reitung von Primar- und Sekundarrohstoffen. Damit ermdglichen sie eine funktionierende internationale Recyclingwirtschaft, die auf die

Herausforderungen von morgen vorbereitet ist.

2013 2012 2011

in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro

Auftragseingang 122,0 114,5 138,2
Segmentumsatz 122,5 123,7 146,7
Segment-EBIT vor PPA 3,8 2,6 5,4
Mitarbeiter Durchschnitt ohne Azubis 529 517 463




JAHRESHIGHLIGHTS 2013

April 2013
Vecoplan - Umwelttechnik

GroBter Auftrag: Vecoplan erstellt fur einen Kunden im US-Bundes-
staat Louisiana Technik fUr eine Anlage zur Herstellung von Holz-
pellets. Dabei handelt es sich um

die grolte Bestellung, die das

Unternehmen jemals erhalten hat.

Zugleich handelt es sich um einen

Folgeauftrag: Bereits im Vorjahr

wurde Vecoplan mit der Lieferung

von Anlagentechnik fur eine &hn-

liche Anlage in Texas betraut.

Mai 2013
bdtronic - Industrieautomation

Internationale GroRauftrage: bdtronic fertigt komplexe Auftrage
eines namhaften Automobilzulieferers. Das Unternehmen baut in
Mexiko, China und Ungarn Anlagen

zum Verarbeiten und Aufbringen

von Warmeleitpasten auf Luftungs-

steuerungsgerate. Die Fertigungs-

linien umfassen zudem vor- und

nachgelagerte Prozesse wie das

automatisierte Zusammenfigen

von Deckeln und Gehausen.

August 2013
NSM Magnettechnik - Industrieautomation

Reibungslose Produktion: Die NSM Magnettechnik fertigt fur den
grolSten britischen Hersteller von Premium-Allradfahrzeugen und
Sportlimousinen Teilanlagen zum

automatisierten Betrieb von Pres-

senlinien. Diese sichern damit einen

unterbrechungsfreien Betrieb der

Fertigungsstrallen. Zum Leistungs-

umfang gehoren Schwerlasttrans-

portsysteme, Entstapeleinrichtungen

und Entnahmesysteme.

November 2013
AIM-Gruppe - Industrieautomation

Neue Grofsenordnung: Die M.A.X. Automation AG vollzieht den Er-
werb der AIM (Assembly in Motion) und damit die bislang groRte
Akquisition. Der Erwerb bedeutet

eine deutliche Starkung des Seg-

ments Industrieautomation durch

die Ausweitung des Leistungsspek-

trums und die ErschlieBung neuer

Kundengruppen. Zugleich erhalt die

M.A.X. Automation neue Sichtbarkeit

auf den Kunden- und Kapitalmarkten.

Dezember 2013
IWM Automation - Industrieautomation

Anspruchsvolle Losungen: Die IWM Automation baut fur
einen deutschen Premium-Fahrzeughersteller eine Anlage
7ur Getriebemontage in Rumanien.

Die IWM Automation verfestigt da-

mit ihre Prasenz in diesem Bereich

und erhélt dariber hinaus einen

Folgeauftrag zum Bau einer weite-

ren Montageanlage fur einen euro-

paischen Standort des Herstellers.

Dezember 2013
AIM-Gruppe - Industrieautomation

Hochprazise Montage: Die Rohwedder Micro Assembly hat eine
Fertigungslinie zur Montage von Fahrerassistenz-Kameras erstellt.
Damit begleitet sie den Kunden

erfolgreich von einer Handmontage

in eine Industriefertigung. Die Mon-

tagelinie kann Kameraobjektive in

sechs Dimensionen im Mikrometer-

bereich montieren. Fahrerassistenz-

systeme sind ein wesentlicher Treiber

von Innovationen im Fahrzeug.
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BERICHT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

die M.A.X. Automation AG hat im Jahr 2013 in ihrer Entwicklung
einen grofSen Schritt nach vorne gemacht. Wir haben Ende des
Jahres den Erwerb der AIM-Gruppe (Assembly in Motion) vollzogen,
die mit Abstand gréfste Akquisition seit Bestehen unseres Unter-
nehmens. Damit sind wir unserem mittelfristigen Ziel, den Konzern-
umsatz auf rund 500 Mio. Euro zu erhéhen, ein wesentliches Stiick

naher gekommen.

Die AIM-Gruppe ist fUr die Automobilindustrie tatig und wird unser
erfolgreiches Segment Industrieautomation mit ihren umfangrei-
chen Kompetenzen deutlich verstarken. Dariiber hinaus ist sie in
den Bereichen Medizintechnik und Sensorik sowie fur die allge-
meine Industrie aktiv. Das Unternehmen besteht aus der Holding-
gesellschaft AIM = Assembly in Motion GmbH sowie vier operativen
Tochtergesellschaften mit ganz spezifischen Kompetenzen. Die
AIM-Gruppe hatte sich in den vergangenen Jahren unter dem Dach
ihrer bisherigen Muttergesellschaft, der Gunther-Gruppe, erfolgreich

entwickelt und arbeitet profitabel.

Die Akquisition der AIM-Gruppe besitzt einen besonderen strategi-
schen Charme: Der Umsatz der M.A.X. Automation wird durch den
Beitrag der AIM in einem Schritt in eine Groenordnung von rund
400 Mio. Euro wachsen. Wir hatten in den vergangenen Jahren
kommuniziert, dass wir ehrgeizige Wachstumsplane verfolgen,
damit eine starkere M.A.X. Automation noch konsequenter die
Potenziale in ihren Mdrkten nutzen kann. Zugleich erhalt unsere
Gesellschaft durch den Erwerb auch ein grolSeres Gewicht und da-
mit eine neue Sichtbarkeit sowohl auf den internationalen Kunden-

madrkten als auch am Kapitalmarkt.

Dariber hinaus ist die M.A.X. Automation durch die Kompetenzen
der neuen Tochtergesellschaften im Segment Industrieautomation
in der Lage, Anlagen fur die wesentlichen Kernkomponenten des

Automobils anbieten zu konnen. Dazu zéhlen die Motoren-, die

Sprecher des Vorstands, Bernd Priske

Getriebe- und die Lenkungsfertigung. Zudem tragen die modernen
Anlagen der AIM-Gruppe dazu bei, dass die Automobilhersteller die
anspruchsvollen gesetzlichen Ziele zur CO,-Reduzierung erreichen
konnen. Durch die Verstérkung des Segments decken wir neue
Kundengruppen ab, zu denen wir bislang keinen Zugang hatten,
und festigen die gute Position, die wir uns in den vergangenen

Jahren bei den internationalen Fahrzeugherstellern erarbeitet haben.

Unsere Ausrichtung insbesondere auf die deutschen Autobauer

und ihre Zulieferer hat sich als richtig erwiesen und war der Grund
fur die erfreuliche Entwicklung des Segments Industrieautomation in
den vergangenen Jahren und insbesondere im Jahr 2013. Viele Her-
steller planen weitere Investitionen in ihre Produktionsanlagen, um
der weltweit steigenden Nachfrage nach Fahrzeugen mit vielféltigen
Ausstattungsmerkmalen nachkommen zu kénnen. Dazu bendtigen
sie leistungsstarke Partner, die eine schnelle und prazise Fertigung

ermaglichen - wie die Industrietochter der M.A.X. Automation.



Vorstand Fabian Spilker

Unsere Gesellschaft erschlieRt sich mit dem Erwerb auch neue und
zukunftstrachtige Zielbranchen und verbreitert damit ihre Kunden-
basis. Dies gilt insbesondere fir die Medizintechnik, die von zahlrei-
chen Trends profitiert, darunter die steigende Lebenserwartung der
Menschen, das wachsende Gesundheitsbewusstsein in der Bevol-
kerung oder individuelle Behandlungsformen. Das bedeutet, dass
die Nachfrage nach leistungsfahigen und zunehmend intelligenten

Produkten steigen wird.

Die AIM-Gruppe besitzt zudem eine weitere wichtige Kompetenz:
Zahlreiche Produkte werden immer kleiner und gleichzeitig technolo-
gisch anspruchsvoller. Damit wiederum steigt der Bedarf an prézisen
und leistungsfahigen Bauteilen wie etwa Lautsprechern in Smart-
phones oder Optiken in den Fahrerassistenzsystemen von Auto-
mobilen. Die Tochtergesellschaften der AIM bringen das Know-how
mit, um diesen Trend zur Automation en miniature abzubilden. Die

Akquisition der AIM-Gruppe war auch mit dem Wechsel des Anker-

aktionars der M.A.X. Automation verbunden. Die Gunther-Gruppe
erwarb im Zuge der Transaktion vom bisherigen Groaktionar
FORTAS AG sowie weiteren Aktiondren einen Stimmrechtsanteil von
29,9% am Grundkapital unserer Gesellschaft. Die Gunther-Gruppe
verfugt iber eine umfangreiche Erfahrung in der Industrieautoma-
tion und hat kommuniziert, die um die AIM-Gruppe vergrofserte
M.AX. Automnation als langfristiges strategisches Investment zu
betrachten. Dies verstehen wir als Bestdtiqgung sowie als Vertrauens-

beweis fir unser bisheriges Handeln.

Im Jahr 2013 verzeichnete unser Konzern einen insgesamt er-
folgreichen Geschaftsverlauf und trotzte damit einmal mehr den
anhaltend schwierigen konjunkturellen Rshmenbedingungen in
Europa sowie den Auswirkungen der gedampften wirtschaftlichen
Entwicklung in Asien. Wir haben den Konzernumsatz sowie das
operative Konzernergebnis (EBIT), das einmalige Nebenkosten aus
der Anschaffung der AIM-Gruppe enthdlt, gegentber dem Vorjahr
gesteigert und damit unsere Prognose fir das Geschaftsjahr 2013
eingehalten. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass die AIM zum

1. November 2013 in den Konzern konsolidiert wurde und das
Zahlenwerk in den letzten zwei Monaten des Jahres positiv beein-
flusste. Doch auch auf Basis des bisherigen Portfolios entwickelten

sich Umsatz und Ergebnis positiv.

- Der Konzernumsatz erreichte 270,1 Mio. Euro und damit einen

Zuwachs von 10,6% gegeniber dem Wert zum Ende des Vorjahres.

- Der konzernweite Auftragseingang belief sich auf 248,3 Mio. Euro,
6,4% weniger als noch im Jahr zuvor. Dabei ist jedoch zu bertick-
sichtigen, dass die Ordersituation 2012 durch zahlreiche GrolSauftra-

ge insbesondere im Segment Industrieautomation beeinflusst war.

- Der Auftragsbestand zum Jahresende 2013 betrug 157,5 Mio. Euro
und wuchs damit deutlich um 34,7% gegeniber dem Wert zum

gleichen Stichtag des Vorjahres.



BERICHT DES VORSTANDS
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- Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) und vor Abschreibun-
gen aus Kaufpreisallokationen (kurz: PPA) verbesserte sich tber-
proportional zum Erldsanstieq um 29,4% auf 18,2 Mio. Euro. Darin
enthalten sind einmalige Kaufpreisnebenkosten von 0,5 Mio. Euro.
Das um diese Aufwendungen bereinigte EBIT vor PPA-Abschreibun-
gen betragt 18,7 Mio. Euro und liegt damit um 33,1% Gber dem

Wert des Vorjahres.

- Das Ergebnis nach Steuern stieg um 22,8% auf 10,3 Mio. Euro.

Im Segment Industrieautomation entwickelten sich Segmentumsatz
und das Segmentergebnis - sowohl unter Bertcksichtigung des
Beitrags der AIM-Gruppe als auch auf Stand-alone-Basis - erfreulich.
Wir werten den quten Geschaftsverlauf einmal mehr als Beleg fur
die strategisch richtige Ausrichtung des Segments auf die weltweite
Automobilindustrie und dort vor allem auf die deutschen Premium-

hersteller und ihre Zulieferer.

Im Segment Umwelttechnik verbesserte sich der Auftragseingang
gegentber dem Vorjahr, was die erfolgreiche Weiterentwicklung
der Umwelttochter Vecoplan zu einem internationalen Anbieter von
Komponenten- und Systemlosungen spiegelt. Der Segmentumsatz
lag leicht unter dem Vorjahresniveau, wahrend das Segment-EBIT

einen deutlichen Zuwachs verzeichnete.

Die erfolgreiche Entwicklung der M.A.X. Automation wurde erst
moglich durch unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Sie haben im
Jahr 2013 einmal mehr ihre umfassenden Kompetenzen, ihre lang-
jahrigen Erfahrungen sowie ihr grofses Engagement eingesetzt, um
die hohe Nachfrage bei den Tochtergesellschaften bewaltigen und
deren Wettbewerbspositionen wahren und ausbauen zu kénnen.
Deshalb danken wir allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in den
einzelnen Unternehmen sowie in der Holding sehr herzlich fur die

hervorragende Leistung.

Der Kapitalmarkt hat die erfolgreiche Geschaftsentwicklung der
M.AX. Automnation im Jahr 2013 ebenso wie die strategischen Per-
spektiven durch den Erwerb der AIM-Gruppe gew(rdigt: Die M.A X -
Aktie erreichte ihren Jahreshochstwert im Umfeld der Kommunikati-
on zum Erwerb der AIM und notierte am Jahresende 31% Uber dem
Schlusskurs des Vorjahres. Mit der neuen Groe erhalt die M.AX.
Automation neues Gewicht am Kapitalmarkt und wird attraktiver bei
deutschen wie auslandischen Investoren, die in Small-Cap-Segmente
investieren und wachstumsstarke Werte suchen. Dazu wollen wir
auch die strukturellen Voraussetzungen verbessern und planen den
Wechsel unserer Gesellschaft vom General Standard in den Prime

Standard der Frankfurter Wertpapierbérse.

Wie in den Vorjahren auch wollen wir Sie, sehr verehrte Aktionarin-
nen und Aktiondre, erneut angemessen an dem erfolgreichen
Geschaftsverlauf teilhaben lassen. Vorstand und Aufsichtsrat werden
der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2014 vorschlagen,
fr das Geschaftsjahr 2013 eine Dividende von 15 Eurocent je Aktie

zu zahlen. Damit kdmen insgesamt 4,0 Mio. Euro zur Ausschittung.

Im laufenden Jahr wird die Integration der AIM-Gruppe in unseren
Konzern im Vordergrund stehen. Dabei arbeiten wir daran, die
Synergien, die sich durch den Erwerb ergeben, zu heben und somit
die Leistungsfahigkeit unserer Tochtergesellschaften zu steigern. Dies
betrifft zum Beispiel einen moglichen Technologie-Transfer genauso

wie den gemeinsamen Einkauf oder den Auftritt im Ausland.

Wir sind fir den Geschaftsverlauf der M.A.X. Automation im Jahr
2014 nicht zuletzt aufgrund der guten konjunkturellen Aussichten
sowie der positiven Branchenerwartungen zuversichtlich. So gehen
wir davon aus, dass sich auf Basis des aktuellen Portfolios der Kon-
zernumsatz in einer Spanne von 360 Mio. Euro bis 380 Mio. Euro und
das operative Konzernergebnis vor Abschreibungen aus Kaufpreisal-
lokationen in einer Spanne von 19 Mio. Euro bis 21 Mio. Euro bewe-
gen werden. Dabei sind die Gesellschaften der AIM-Gruppe erstmals

Uber einen vollen 12-Monats-Zeitraum im Zahlenwerk enthalten.



Die M.A.X. Automation ist strategisch zukunftstréchtig aufgestellt,
indem sie langfristige globale Trends aufgreift: Das Segment
Industrieautomation schafft mit seinen Automationslésungen die
Voraussetzungen, um die zunehmende Nachfrage nach hochwerti-
gen Konsumgutern bedienen zu kénnen. Das Segment Umwelttech-
nik bedient mit seinen Anlagen und Services die weltweit steigende
Bedeutung des Klimaschutzes, der Schonung nattrlicher Ressourcen
und der Verwertung von Reststoffen. Die Entwicklungen in beiden
Bereichen beeinflussen sich gegenseitig, denn ein wachsender Kon-
sum fuhrt auch zu gréBeren Abfallmengen und damit zu einem stei-

genden Bedarf an effizienten und innovativen Recyclinglésungen.

Mit der AIM-Gruppe besitzt unser Konzern nun eine deutlich starkere
Stellung auf den Kundenmarkten und kann von den genannten
Trends kinftig noch besser profitieren. Dies werten wir als ideale
Ausgangposition fir Wachstum und Wertsteigerung in den kommen-
den Jahren. Wir freuen uns, diesen Weg mit Ihnen als Aktionarinnen

und Aktiondren unserer Gesellschaft zu beschreiten.
Dusseldorf, im Marz 2014

Der Vorstand:

(ot ek

Bernd Priske Fabian Spilker
(Sprecher)



INDUSTRIEAUTOMATION

Der Lebensstandard der Menschen steigt weltweit an. Insbesondere

in den aufstrebenden Volkswirtschaften herrscht eine immer grof3ere
Nachfrage nach hochwertigen Konsumgutern, etwa nach Automobilen
mit Hightech-Ausstattungen und modernen Antriebsarten. Zugleich
verbessern sich die medizinischen Standards und damit die allgemeine
Lebenserwartung in vielen Landern. Daraus resultiert ein erhohter Be-

darf an leistungsfahigen Produkten in der Medizintechnik.

Die M.A X. Automation und ihre Tochtergesellschaften entwickeln hoch-
wertige Losungen in der Industrieautomation. Damit ermaoglichen sie
ithren Kunden eine immer prazisere und zugleich flexiblere und schnellere
Produktion, um die weltweite Nachfrage zu bedienen. Mit dem Erwerb der
AIM-Gruppe hat die Gesellschaft ihr Leistungsspektrum weiter ausgebaut:
So ist die M.A.X. Automation in der Lage, umfassende Komponenten und
Systemlosungen fur die wesentlichen Kernkomponenten des Automobils
anbieten zu konnen. Zugleich hat sich die Gesellschaft mit der Medizin-

technik einen zukunftstrachtigen neuen Markt erschlossen.



. Gt o
"."5=r'

AR TV
#’I ﬁi\ ' s

g e




o

AN

. Zuwachs erfuhr das weltwelte Bruttoinlandsprodukt

g T TR TR T
<o vom Jahr 2002 bls 2012 Damit hat sich der Wert der

s y diaT Pkws Wurden weltweit im Jahr 2012 produ2|ert
ap i ISR Frad = L L o
' : . Fur das Jahr 2018 werden ganze 108 M|II|onen ¥iikiee
SN S T lﬂf"
produuerte Pkws erwartet.?

Ill‘

: Euro Absatz Werden der deutschen Medizintechnik- -‘ﬁ_‘;‘

Branche fur das Jahr 2020 prognostmert Bedeutende

!JJHJFHMI iﬂﬂml

u--n-...—i,



Die globale Nachfrage
boomt.

Die Wirtschaft in den aufstrebenden Industriestaaten
entwickelt sich dynamisch - viel dynamischer als in den
etablierten Industrien. Die Menschen streben nach west-
lichen Lebensstandards und besitzen dabei einen immen-
sen Nachholbedarf, etwa in Bezug auf eine moderne
Mobilitat. Die Konsequenz: Der Konsum steigt permanent
und verlangt immer perfektere Waren in immer groBBerer
Stiickzahl. Die Tochtergesellschaften der M.A.X. Automati-
on spielen dabei eine wichtige Rolle. Denn sie entwickeln
innovative Automationslésungen und versetzen ihre Kun-
den, insbesondere in der Automobilindustrie, aber auch
in anderen Bereichen wie der Medizintechnik, iberhaupt
erst in die Lage, auf die standig wachsende Nachfrage
reagieren zu kénnen.

TWeltbank; 20ICA, PwC; * Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut






Die Autobranche lebt von
Vielfalt.

Das ,eine Auto” existiert nicht mehr. An seine Stelle

ist eine bislang nicht da gewesene Vielfalt an Fahrzeug-
modellen mit unterschiedlichsten Ausstattungsmerk-
malen getreten. Die Kunden wiinschen Transportmittel
fir verschiedenste Anldsse: der Kleinwagen fir die Stadt,
der Kombi zum Einkauf, das Cabrio fir das Wochenende
oder die Limousine fir die Reise. Das stellt die Autoin-
dustrie vor die Herausforderung, die Produktion immer
weiter zu flexibilisieren, um diesen Winschen nach-
kommen und mehr Fahrzeuge herstellen zu kénnen. Die
Tochtergesellschaften der M.A.X. Automation helfen den
Herstellern bei dieser Aufgabe mit ihren umfassenden
Systemldsungen.

‘Center Automotive Research; * MeinAuto.de; ¢infas/DLR
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Mobilitat ist stets im Wandel.

Die Automobilindustrie sucht nach neuen Wegen in

die Zukunft. Alternative Antriebsarten wie Hybrid- oder
Elektromotoren, die Treibstoff sparen und den Kohlen-
dioxid-Ausstol nachhaltig reduzieren, gewinnen immer
mehr an Bedeutung. Die Konsequenz fir die Hersteller:
Sie missen ihre Produktion standig weiterentwickeln und
vertrauen dabei auf leistungsstarke Automationslésungen.
Die Industrietdchter der M.A.X. Automation entwickeln
diese Losungen - und gehen sogar noch einen Schritt wei-
ter: Die AIM-Gruppe montiert zum Beispiel Optiken fir
Fahrerassistenzsysteme - und sogar fir die notwendigen
Kameras in Autos, die sich kinftig selbst steuern sollen.

7BDW Automotive; ¢ Navigant Research; ?1CCT






Gesundheit ist ein gefragtes
Gut.

Die Menschen werden immer dlter - und zwar weltweit.
Die wesentlichen Griinde fir die steigende Lebenserwar-
tung sind permanente Fortschritte in der medizinischen
Behandlung, verbunden mit einer stetigen Weiterentwick-
lung der Medizintechnik, sowie ein allgemein groferes
Gesundheitsbewusstsein in der Bevélkerung. Dies fihrt
dazu, dass sowohl in den grof3en Industriestaaten als auch
in den aufstrebenden Volkswirtschaften der Bedarf an
innovativen und leistungsfahigen technologischen Losun-
gen zunimmt. Die AIM-Gruppe bedient diesen Wachstums-
markt, der von einer langfristigen Entwicklung gepragt ist,
etwa mit Kontaktlinsen, mit Stents fir die Implantation
oder mit Geraten fir die Diabetes-Behandlung.

19Spectaris; ' Vereinte Nationen; 2 Statistisches Bundesamt
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UMWELTTECHNIK

Die Schonung der Umwelt stellt die Menschheit vor immense
Herausforderungen. Eine kontinuierlich wachsende Weltbevolkerung
strebt nach immer hoheren Lebensstandards und nach immer mehr
Konsumgutern. Doch damit wachst auch die Menge des Abfalls. Das
betrifft Insbesondere die aufstrebenden Industriestaaten: Die Menschen
drangen in die Stadte und verursachen permanent wachsende Mall-
berge. Dieser Mull muss sinnvoll entsorgt und aufbereitet werden.

Die Tochtergesellschaften der M.A.X. Automation entwickeln und
produzieren die Technologien, um diese Herausforderungen zu meistern.
Sie besitzen das Know-how, wertvolle Rohstoffe aus Abfallen zuruck-
zugewinnen, sie erneut in den Wertstoffkreislauf zurtckzufuhren und
diesen somit zu schlieen. Damit agieren sie auf nachhaltigen Wachs-
tumsmarkten, denn auch das Bewusstsein fur einen verantwortungs-
vollen Umgang mit den naturlichen Ressourcen nimmt weltweit zu.
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Der Rohstoffbedarf wachst.

Kunststoff, Pappe, Karton oder Papier-Verpackungsmaterial
besitzt eine wesentliche Bedeutung fiir den Warenhandel
und damit fir eine funktionierende Wirtschaft. Mit dem
wachsenden Angebot an Produkten steigt jedoch auch

die Menge des Abfalls, der umweltschonend entsorgt und
recycelt werden muss. Denn richtig aufbereitet, konnen
Haus- und Gewerbeabfalle neue Bedeutung erlangen und
dazu beitragen, den wachsenden Rohstoffbedarf zu decken.
Die M.A.X.-Umwelttochter Vecoplan besitzt umfassende
technologische Kompetenzen fir die Aufbereitung von
Reststoffen - und damit fir einen verantwortungsvollen
und nachhaltig sinnvollen Umgang mit den Abfallen aus
dem Produktions- und Wertstoffkreislauf.

3 Smithers Pira; " Umweltbundesamt; ' PlasticsEurope
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Entsorgung braucht neue
Wege.

Reststoffe erscheinen nur fiir den unkundigen Betrachter
als Miill. Doch sie sind weitaus mehr: Die Vecoplan ist

mit ihrem umfassenden Leistungsportfolio in der Lage,
wertvolle Rohstoffe aus dem Miill zu gewinnen, die in
den Wertstoffkreislauf zuriickgefihrt werden. Damit ist die
M.A.X.-Gesellschaft auf einem Zukunftsmarkt tatig, denn
weltweit gewinnen politische und wirtschaftliche Vorga-
ben zum Recycling von Reststoffen und damit zur Redu-
zierung des Abfalls an Bedeutung. So gibt zum Beispiel
die Abfallrahmenrichtline der Europaischen Union eine
Recyclingquote von mindestens 50 Prozent vor. Doch auch
in den Metropolen der aufstrebenden Volkswirtschaften
wachst die Notwendigkeit einer sinnvollen Entsorgung
und Aufbereitung.

The World Bank; 7 Umweltbundesamt; '® Umweltbundesamt
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Der weltweite Energiebedarf
steigt.

Die Menschen verbrauchen weltweit immer mehr Energie.
Insbesondere in den aufstrebenden Volkswirtschaften ist
eine reibungslose Versorgung die Grundbedingung fir das
dynamische Wirtschaftswachstum der vergangenen Jahre.
Jedoch sind die klassischen Energietrager endlich und ihre
Nutzung wenig umweltfreundlich. Die Tochtergesellschaft
Vecoplan dagegen bietet eine Alternative fir die Zukunft:
Sie entwickelt und produziert Anlagen fiir die Herstellung
von Holzpellets und damit fir die Nutzung eines klimaneu-
tralen Energietragers. Denn Holz ist ein nachwachsender
Rohstoff, der bei der Nutzung nur die Menge an Kohlen-
stoffdioxid abgibt, die er vor seiner Verarbeitung aus der
Atmosphare gespeichert hat.

9 Deutsches Pelletinstitut; 2 Eigene Berechnung mit kWh-Preisen aus Oktober 2013 (Agentur fur
Erneuerbare Energien); 2' Bayerische Landesanstalt fur Wald und Forstwirtschaft
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Die Aktie der M.A.X. Automation AG entwickelte sich im Jahr 2013
erfreulich: Sie ibertraf kontinuierlich die Performance des Referenz-
index CDAX und verzeichnete zum Ende des Jahres einen Wertzu-
wachs von rund 31% gegeniiber dem Schlusskurs des Vorjahres.

Diese Entwicklung setzte sich auch 2014 fort und zeigt einmal

Sep Nov 2014

M.A.X. Automation AG CDAX

mehr das hohe Wertsteigerungspotenzial sowie die Attraktivitat
der M.A.X.-Aktie fur die Aktiondre. Zudem erhalt die M.A.X.
Automation AG mit der AIM-Gruppe neues Gewicht am Kapital-
markt und wird damit noch attraktiver fur Investoren, die wachs-

tumsstarke Werte suchen.
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Kapitalmarkte mit positiver Entwicklung

Die internationalen Kapitalmarkte verzeichneten 2013 wie schon
im Vorjahr eine dynamische Entwicklung. Nach einem verhaltenen
ersten Quartal, in dem schwache Marktdaten und die Staatsschul-
denkrise in Europa die Borsenkurse noch malsgeblich beeinflus-
sten, setzte ab dem zweiten Quartal eine stetige Aufwarts-
bewegung ein. Ein wesentlicher Grund waren die geldpolitischen
Maflnahmen der Zentralbanken. Zudem begannen Investoren
damit, Aktien in ihren Portfolios wieder starker zu gewichten und
ihre Anlagestrategie vermehrt nach den fundamentalen Unterneh-
mensdaten auszurichten. Aufgrund der hohen Liquiditat im Markt
sowie der sehr niedrigen Kapitalmarktzinsen wurden Aktien zur
attraktivsten Wertpapierklasse. Diese Situation herrschte auch in
der zweiten Jahreshalfte vor: Die Europdische Zentralbank senkte
Anfang November erneut die Leitzinsen. Zudem erkldrte die ame-
rikanische Notenbank, den Leitzins auf niedrigem Niveau zu belas-
sen. Diese Schritte fuhrten zu einer bis Jahresende anhaltenden
Aktienhausse. Der positive Verlauf an den Aktienmarkten wurde
jedoch weiterhin Uberschattet von der andauernden Staatsschul-
denkrise in vielen Landern Europas. Aufgrund dieser Unsicherheits-
faktoren werden von vielen Marktteilnehmern Kurskorrekturen

nicht ausgeschlossen.

Der deutsche Aktienindex DAX nahm im Jahr 2013 gegenuber
dem Vorjahr um 25,5 % (2012: +29,1%) zu, der MDAX wuchs
um 39,1% (2012: 33,9 %) und der SDAX notierte um 29,3 %
hoher als 2012 (+18,7 %). Der CDAX, Referenzindex der
M.A.X. Automation AG, verzeichnete im Jahresverlauf ein

Plus von 26,8 % (2012: 24,8 %).

M.A.X.-Aktie entwickelt sich insgesamt erfreulich

Die Aktie der M.A.X. Automation AG setzte im Jahr 2013 die
positive Entwicklung fort, die bereits zum Ende des Vorjahres
begonnen hatte. So verzeichnete sie in der Jahresbetrachtung am
2. Januar 2013 ihren Tiefstwert von 3,88 Euro und entwickelte sich

im Anschluss kontinuierlich aufwarts. Nach einem kurzzeitigen

Ruckgang Anfang April folgte zwar eine Seitwéartsbewegqung,
doch ab Juli setzte die Aktie erneut zu einer stetigen Aufwarts-
bewegung an und erreichte am 3. Oktober 2013 im Umfeld der
Kommunikation zum Erwerb der AIM-Gruppe ihren Jahreshochst-
wert von 5,54 Euro. Gegen Ende 2013 pendelte sie sich wieder
auf einem niedrigeren Niveau ein und schloss das Jahr bei einem
Kurs von 5,03 Euro. Damit errechnet sich eine Kursperformance
von 31,0% gegentber dem Vorjahreswert (Jahresschlusskurs
2012: 3,84 Euro).

Die Performance der M.A X.-Aktie lag im Jahresverlauf groften-
teils deutlich Uber der Entwicklung des Vergleichsindex CDAX. Erst
zum Ende des Jahres glichen sich die Entwicklungen beider Werte
einander an. Die Marktkapitalisierung der M.A.X. Automation AG
erhohte sich per 31. Dezember 2013 auf 134,8 Mio. Euro nach
102,9 Mio. Euro zum gleichen Stichtag des Vorjahres.

Eckdaten M.A.X. Automation AG 31.12.2013

Wertpapierkennnummer (WKN) 658090
ISIN DE0006580905
Borsenkirzel MXH
Aktiengattung Nennwertlose Stiickaktien

Zahl der Aktien 26,79 Mio. Stuck

Rechnerischer Nennwert je Aktie 1 Euro
Anteil Free Float 49,5 %
Segment General Standard
Index CDAX

M.A.X. Automation erhalt neuen GroBaktionar

Die M.A.X. Automation AG hat am 5. November 2013 den Erwerb
der AIM-Gruppe von einer Tochtergesellschaft der Gunther
Holding GmbH, Hamburg, vollzogen. In diesem Zusammenhang
gaben die FORTAS AG, Rosrath, sowie weitere Aktiondre ihre
Anteile an der M.A.X. Automation AG an eine Gesellschaft der
Gunther-Gruppe ab. Nach den der Gesellschaft vorliegenden
WpHG-Meldungen sind 29,9 % der Stuckaktien der Gesellschaft

der GUnther-Gruppe zuzurechnen.



Die Baden-Wurttembergische Versorgungsanstalt fur Arzte,
Zahndrzte und Tierarzte, Tubingen, informierte die M.A.X.
Automation am 24. April 2013, dass ihr Stimmrechtsanteil die
Schwelle von 5,0 % Uberschritten hat und 5,225 % betragt.

Die Stuber & Co. Kommanditgesellschaft, Balzers/Liechtenstein,
teilte der M.A.X. Automation am 3. Juli 2013 mit, dass ihr Stimm-
rechtsanteil die Schwelle von 5,0 % Gberschritten hat und

5,001 % betragt.

Grolter Einzelaktiondr der M.A.X. Automation AG war am Jahres-
ende 2013 mit einem Stimmrechtsanteil von 29,9 % die GUnther-
Gruppe. Weitere Anteilseigner waren zu diesem Zeitpunkt die
DWS Investment GmbH mit 7,4 %, die Baden-Wirttembergische
Versorgungsanstalt mit 5,2 %, die Staber & Co. KG mit 5,0 % und
die Universal Investment Gesellschaft mbH mit 3,0 %. Im Streu-
besitz bei privaten und institutionellen Anlegern befanden sich

49,50% der Stimmanteile.

29,9

49,5 —

Stand 31.12.2013
Anteile am Grundkapital
M Gunther-Gruppe B DWS Investment GmbH
M Baden-Wiirttembergische Versorgungsanstalt 7 Stiiber & Co. KG

Universal Investment Gesellschaft mbH Streubesitz

Dividende weiterhin ertragsorientiert

Die M.A.X. Automation AG verfolgt den Grundsatz, die Aktio-
ndrinnen und Aktiondre in angemessener Weise iiber Dividenden-
zahlungen am Unternehmenserfolg zu beteiligen. Dabei betreibt
sie eine ertragsorientierte Ausschuttungspolitik, die auch der
Starkung der Eigenkapitalbasis Rechnung trdgt und Ausschittun-

gen aus der Substanz vermeidet.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 18. Juli 2013
folgten die Aktionare dem Gewinnverwendungsvorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat, je Aktie eine Dividende von 15 Euro-
cent auszuzahlen. Somit kamen insgesamt 4,0 Mio. Euro zur
Ausschittung. Dieser Beschluss beriicksichtigte die weiterhin

erfreuliche Ertragslage im Jahr 2012.

Erneut angemessene Dividende

Vorstand und Aufsichtsrat der M.A.X. Automation AG beab-
sichtigen, der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2014
eine Dividende von 15 Eurocent je Aktie vorzuschlagen. Damit

betrige die Gesamtausschittung 4,0 Mio. Euro.

Auch mit der neuen Empfehlung halten Vorstand und Aufsichts-
rat an dem Grundsatz fest, einerseits die Aktiondre an der
Geschaftsentwicklung des Konzerns zu beteiligen, andererseits
die Eigenkapitalbasis - insbesondere angesichts der weiteren

internationalen Entwicklung des Konzerns - zu starken.

Intensive Kommunikation mit dem Kapitalmarkt

Die M.A.X. Automation pflegt eine offene, umfassende und
zeitnahe Kommunikation mit dem Kapitalmarkt und den Medien.
Diesem Grundsatz ist der Vorstand auch im Jahr 2013 gefolgt
und hat den regelmaBigen Kontakt zu Analysten, Investoren

aus dem In- und Ausland sowie auch zu den Medien gehalten.
Dabei besteht insbesondere vor dem Hintergrund des Erwerbs

der AIM-Gruppe ein erhéhter Kommunikationsbedarf.
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Roadshows und Konferenzprasentationen fanden in Frankfurt
am Main statt. Es zeigte sich, dass unverandert Interesse

der Anleger an soliden und perspektivreichen Nebenwerten
vorhanden ist. Somit fand die M.A.X.-Aktie weiterhin Beachtung
am Kapitalmarkt: Kaufempfehlungen sprachen 2013 Close

Brothers Seydler Research AG und equinet Bank AG aus.

Renommierte Finanz- und Anlegermedien verfolgten die
Entwicklung des Unternehmens und berichteten u.a. im
Zusammenhang mit der Akquisition der AIM-Gruppe positiv
iber den M.A.X. Automation-Konzern. Dabei fihrte der
Vorstand zahlreiche Gesprache, um Fachpublikationen von der
erfolgreichen Entwicklung sowie dem Wachstumspotenzial
der Gesellschaft zu Uberzeugen. Diese Gesprache erganzten
die Barsenpflichtkommunikation sowie die anlassbezogene

Kommunikation, zumeist durch Pressemitteilungen.

Die zeitnahe, ausfuhrliche und aussagekraftige Information
von Investoren, Analysten und Finanzjournalisten Uber den
Geschaftsverlauf des M.A.X. Automation-Konzerns wird - nicht
zuletzt aufgrund des Erwerbs der AIM-Gruppe und der damit
verbundenen neuen Groflse des Konzerns - an Bedeutung
zunehmen. So beabsichtigt der Vorstand, die Kommunikation
mit dem Kapitalmarkt und den Medien kontinuierlich fort-

zufthren und weiter auszubauen.

Wechsel des Bérsensegments geplant

Vorstand und Aufsichtsrat der M.A.X. Automation AG planen,
den Wechsel der Gesellschaft vom General Standard in den
Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbérse zu vollziehen.
Diese Mafnahme soll der neuen Grél3e und damit der neuen
Bedeutung der M.A.X. Automation nach dem Erwerb der
AIM-Gruppe Rechnung tragen. Mit dem Wechsel verbunden
ist die kunftige Einhaltung der hochsten Transparenzstandards.
Der Segmentwechsel soll zugleich ein wichtiger Schritt zur
Erhéhung der Sichtbarkeit der Gesellschaft fir potenzielle

Investoren auf dem Kapitalmarkt sein.



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

Allgemeines

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschaftsjahr 2013 intensiv mit der
strategischen, wirtschaftlichen und personellen Entwicklung

der M.A.X. Automation AG und des Konzerns befasst. Auf
Grundlage der in mindlicher und schriftlicher Form erstatteten
zeitnahen Berichte des Vorstands Uber die Geschaftslage der
M.A.X. Automation AG und des Konzerns hat der Aufsichtsrat die
Geschaftsfuhrung der M.A.X. Automation AG im Geschaftsjahr
2013 den aktienrechtlichen Regelungen entsprechend Gberwacht.
Der Aufsichtsrat stand dem Vorstand im Geschaftsjahr 2013
zudem beratend zur Seite. Die Berichte des Vorstands bezogen
sich insbesondere auf grundsatzliche Fragen der Finanz- und
Investitionspolitik sowie die Rentabilitat und die Risikosituation
der M.A.X. Automation AG und des Konzerns. Des Weiteren stand
insbesondere im zweiten Halbjahr die Akquisition und Integration
der AIM - Assembly in Motion Gruppe (AIM-Gruppe) in den
M.A.X. Automation-Konzern im Vordergrund. Der Aufsichtsrat hat
die ihm nach Gesetz und Satzung der Gesellschaft obliegenden
Aufgaben mit groer Sorgfalt wahrgenommen und befasste sich
intensiv mit den Geschaftsvorfallen der Gesellschaft und des

Konzerns.

Dem Aufsichtsrat wurden regelmaRig Berichte Gber den
Geschaftsverlauf mit Abweichungsanalysen zur Planung und

zum Vorjahr einschlieRlich der Dokumentationen zur Liquiditats-
und Finanzlage vorgelegt. Alle zustimmungspflichtigen Geschafts-
vorgange wurden intensiv mit dem Aufsichtsrat erortert und

soweit erforderlich hierfur die Genehmigung erteilt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats, insbesondere der Aufsichtsrats-
vorsitzende, standen auch auerhalb der Sitzungen in einem
intensiven Dialog mit dem Vorstand und haben sich anhand
von mondlichen und schriftlichen Berichten Uber die Lage und

Entwicklung der einzelnen Gesellschaften und des Konzerns

informiert, die Berichte des Vorstands besprochen sowie Fragen
der Geschaftspolitik, des Geschaftsverlaufs und der weiteren
Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns mit dem Vorstand

intensiv beraten.

Anhand der Berichte und Auskinfte des Vorstands Uberzeugte
sich der Aufsichtsrat von der OrdnungsmaRigkeit der Geschafts-
fuhrung. Ebenso versicherte sich der Aufsichtsrat durch Befragung
des Vorstands, der Geschaftsfuhrungen der Tochtergesellschaften
und des Abschlussprufers, dass sowohl in der Muttergesellschaft
als auch im Konzern alle Anforderungen des Risikomanagement-

systems erfUllt werden.

Schwerpunkte der Aufsichtsratssitzungen

Im Berichtsjahr fanden funf turnusmalige Aufsichtsratssitzungen
statt. Der Aufsichtsrat war bei allen Sitzungen vollstandig an-
wesend. Da der Aufsichtsrat gemal den Regelungen der Satzung
lediglich aus drei Mitgliedern besteht, wurden keine Ausschisse
gebildet.

Der Aufsichtsrat hat sich in den funf Sitzungen Uber die
wichtigsten Geschaftsereignisse, die Unternehmensplanung
sowie die wirtschaftliche Lage der M.A.X. Automation AG und

des M.A.X. Automation-Konzerns beraten.

Die Prifungen und die Uberwachungstatigkeit des Aufsichtsrats
bezogen sich in den Aufsichtsratssitzungen vor allem auf fol-

gende Gegenstande:

In der Bilanzaufsichtsratssitzung am 27. Mdrz 2013 konzentrierte
sich der Aufsichtsrat auf die Prifung des Jahres- und des
Konzernabschlusses sowie der Lageberichte fur die AG und den
Konzern. Dabei hat der Aufsichtsrat, neben seiner eigenen -
originaren - Prifungstatigkeit im Rahmen der Vorbereitung der
Bilanzaufsichtsratssitzung, in der Sitzung zahlreiche Fragen an

den personlich anwesenden Abschlussprifer gestellt und diese
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ausfuhrlich mit dem Abschlussprifer erértert. Ein Schwerpunkt
lag hierbei im Bereich der Risikofriherkennung und des internen
Kontrollsystems (IKS) und ihrer Anwendung auf den gesamten
M.A.X. Automation-Konzern. Ebenfalls im Fokus dieser Sitzung
standen die Entwicklung der Tochtergesellschaften im Jahr 2013,
ihre strategische Weiterentwicklung, die Verbesserung der
Kosteneffizienz in den Bereichen der Industrieautomation und
der Umwelttechnik sowie mogliche Akquisitionen, Personalien
und genehmigungspflichtige Rechtsgeschafte. Des Weiteren
wurden die Tagesordnung fUr die ordentliche Hauptversammlung
genehmigt sowie anhand eines Fragebogens die Effizienz der
Tatigkeit des Aufsichtsrats gepruft (Ziffer 5.6. Deutscher Corporate

Governance Kodex).

In der Sitzung vom 12. Juni 2013 berichtete der Vorstand

Uber die Geschaftsentwicklung der Tochtergesellschaften. Im
Blickfeld standen mogliche Akquisitionen mit einem besonderen
Fokus auf die AIM = Assembly in Motion GmbH. Des Weiteren
wurden Personalien beschlossen sowie die Verlangerung des
Konsortialkredits mit der D7 Bank und dem Raiffeisenverband

Salzburg genehmigt.

Die vor der Hauptversammlung abgehaltene Sitzung vom

18. Juli 2013 beschaftigte sich schwerpunktmaRig mit dem
Geschaftsverlauf des Jahres 2013 sowie dem Sachstand der
moglichen Akquisition der AIM - Assembly in Motion GmbH. Die
technische, strategische und finanzielle Starkung des Segments
Industrieautomation durch einen Erwerb der AIM-Gruppe und
dessen Folgen fir den M.A.X. Automation-Konzern wurden

detailliert erortert.

In der Sitzung vom 14. Oktober 2013 berichtete der Vorstand
erneut intensiv Uber die Geschaftsentwicklung in den Segmenten
Industrieautomation und Umwelttechnik. Die Akquisition der
AIM = Assembly in Motion GmbH stand im besonderen Fokus

der Sitzung. Der Aufsichtsrat befasste sich intensiv mit den

einzelnen Akquisitionsmalsnahmen, der Akquisitionsfinanzierung
sowie den Malnahmen zur Integration der AIM-Gruppe in den
Konzernabschluss der M.A.X. Automation AG. Des Weiteren
wurden Personalien in den Tochtergesellschaften sowie das

Angebot fur die Abschlussprifung erértert und genehmigt.

In der Sitzung vom 18. Dezember 2013 wurde Herr Dr. Stangen-
berg-Haverkamp als Aufsichtsratsmitglied verabschiedet und Herr
Jaster als neues Aufsichtsratsmitglied begrufst. Im Blickfeld stand
insbesondere die Geschaftsentwicklung der Tochtergesellschaften
in 2013 und die vorgelegte Unternehmensplanung fir 2014. Der
Aufsichtsrat hat die Planung insbesondere auf deren Plausibilitat
gepruft sowie darin enthaltene Chancen und Risiken ausfihrlich
mit dem Vorstand beraten und genehmigt. Des Weiteren wurden
die Integration der AIM-Gruppe in den M.A.X. Automation-Konzern
erortert und Integrationsmalnahmen in den Bereichen Rech-
nungslequng, Planung und Reporting, Einkauf, Software/Elektrik
sowie Gemeinschaftsprojekte diskutiert. Ferner wurden Perso-
nalien und genehmigungspflichtige Geschafte besprochen und
entschieden sowie (iber das Risikomanagementsystem berichtet.

Herr Priske wurde zum Sprecher des Vorstandes ernannt.

Der Aufsichtsrat hat aulSerdem die in den Aufsichtsratssitzungen
vorgelegten Monatsberichte geprift. Diese enthalten Informa-
tionen Uber die Umsatz- und die Ertragsentwicklung der Gesell-
schaften und des Konzerns nach Segmenten, dies sowohl pro
Monat als auch kumuliert. Zusatzlich werden darin die Liquiditats-

und die Finanzlage abgebildet.

Neben den turnusmaRigen Sitzungen wurden in weiteren
Aufsichtsratsbeschlissen der Finanzierung der Akquisition der
AIM-Gruppe und der damit verbundenen Umstrukturierung des
Konsortialkredites zugestimmt sowie Herr Fabian Spilker als
weiteres Vorstandsmitglied mit Wirkung zum 06. November 2013
bestellt.



Organe der Gesellschaft

Herr Dr. Frank Stangenberg-Haverkamp hat sein Amt als Aufsichts-
ratsmitglied mit Ablauf des 05. November 2013 niedergelegt.
Herr Oliver Jaster wurde durch das zustandige Amtsgericht am

14. November 2013 zum weiteren Mitglied des Aufsichtsrats
bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Dr. Stangenberg-Haverkamp fur die

erfolgreiche und vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Risikomanagement

Alle aus der Sicht des Vorstands und des Aufsichtsrats erkennba-
ren Risikofelder wurden diskutiert. Der Aufsichtsrat hat sich davon
Uberzeugt, dass der Vorstand ein funktionierendes Risikomanage-
ment installiert hat. Das Risikomanagement wurde durch den
Abschlussprifer einer Prifung unterzogen. Dieser bestatigt, dass
der Vorstand die nach § 91 Abs. 2 AktG geforderten Malsnahmen
getroffen und ein Uberwachungssystem eingerichtet hat, das
geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft
und des Konzerns gefahrden, frihzeitig zu erkennen. Dabei hat
der Abschlussprifer keine im Rahmen dieser Prifung an den

Aufsichtsrat zu berichtenden Vorgange festgestellt.

Jahres- und Konzernabschluss 2013

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss fur die M.AX.
Automation AG und der Konzernabschluss zum 31. Dezember
2013 sowie der Zusammengefasste Bericht Gber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns sind unter Einbeziehung der
Buchfuhrung durch den von der Hauptversammlung gewahlten
Abschlussprifer Ebner Stolz GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Hannover, gepruft
worden. Der Abschlussprifer wurde vom Aufsichtsratsvorsit-
zenden nach der Hauptversammlung schriftlich mit der Prifung
der Rechnungslequng beauftragt. Bevor der Aufsichtsrat der
Hauptversammlung die Ebner Stolz GmbH & Co. KG, Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Hannover,

als Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer vorschlug, hatte
diese dem Aufsichtsratsvorsitzenden schriftlich bestatigt, dass
keine Umstande bestehen, die ihre Unabhdngigkeit als Ab-
schlussprifer beeintrachtigen konnen. Der Abschlussprifer war
fur Ruckfragen auf der Aufsichtsratssitzung am 28. Marz 2014
anwesend, hat seinerseits Gber den Verlauf der Prifung sowie
deren wesentliche Ergebnisse berichtet und die Fragen des Auf-

sichtsrats eingehend beantwortet.

Der Abschlussprifer kam zu dem Ergebnis, dass der Jahresab-
schluss der AG und der Konzernabschluss sowie der Zusammen-
gefasste Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
mit den ordnungsgemalk gefihrten Bichern der Gesellschaft, mit
den gesetzlichen Vorschriften und mit der Satzung der M.A X.
Automation AG Ubereinstimmen. Er erhob keine Einwande und
erteilte jeweils den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.
Der Aufsichtsrat hat die Prifungsberichte des Abschlussprifers
ebenfalls gepruft und den Jahresabschluss der AG sowie den
Konzernabschluss und den Zusammengefassten Bericht iber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns sowie den Vorschlag des
Vorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns einer eigenen
Prifung unterzogen. Dem Aufsichtsrat lagen die Entwirfe und
die Ausfertigungen mit ausreichend langem zeitlichen Vorlauf
vor, sodass die grundliche Prufung aller Dokumente moglich war.
Der Aufsichtsrat schlielst sich dem Ergebnis der Prifung durch
den Abschlussprifer an. Der Aufsichtsrat erhob seinerseits nach
dem abschliefenden Ergebnis seiner eigenen Priifung gegen den
Jahresabschluss, den Konzernabschluss und den Zusammenge-
fassten Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns,
insbesondere beziglich der Aussagen zur weiteren Unterneh-
mensentwicklung und den Angaben nach §§ 315 Abs. 2 Nr. 5
und Abs. 4 HGB, keine Einwande. Der vom Vorstand aufgestellte
Jahresabschluss und der Konzernabschluss der M.A.X. Automation
AG zum 31. Dezember 2013 wurden gebilligt; der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat hat sich dem vom Vorstand

unterbreiteten Vorschlag zur Verwendung des Bilanzgewinns
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angeschlossen. Der Erklarung zur Unternehmensfihrung hat der

Aufsichtsrat ebenfalls zugestimmt.

Entsprechenserklarung

Gemal § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat auf der Basis
der geanderten Fassung des Deutschen Corporate Governance
Kodex vom 13. Mai 2013 eine aktualisierte Entsprechenserklarung
abgegeben und im Internet verdffentlicht. Der Aufsichtsrat hat
gemals den Anforderungen des Corporate Governance Kodex eine

Effizienzprifung durchgefthrt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, den Vorstanden

und Geschaftsfuhrern der Tochterunternehmen und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des M.A.X. Automation-
Konzerns fur ihr engagiertes und erfolgreiches Wirken im

vergangenen Geschaftsjahr.

Dusseldorf, im Marz 2014

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats:

Hans W. Bonninghausen



CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Corporate Governance

Die Einhaltung national und international anerkannter Standards

fur eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung und -kontrolle
(Corporate Governance) ist ein wichtiges Kriterium fur die Anlage-
entscheidungen von Investoren. Die M.A.X. Automation AG sieht im
geltenden Deutschen Corporate Governance Kodex ein geeignetes
Mittel, um das Vertrauen des Kapitalmarktes in die Gesellschaft

und den M.A.X. Automation-Konzern zu sichern und zu starken. Der
folgende Corporate Governance Bericht dient der Zusammenfassung
der wesentlichen Corporate Governance Grundsatze, die fur die

Unternehmensfihrung der M.A.X. Automation AG mafgeblich sind.

Allgemeines zur Fihrungsstruktur

Die M.A.X. Automation AG unterliegt den Vorschriften des deutschen
Aktienrechts, den Kapitalmarktregelungen sowie den Bestimmun-
gen der Satzung und der Geschaftsordnung fur Vorstand und Auf-
sichtsrat. Mit ihren Organen Vorstand und Aufsichtsrat hat die M.A X.
Automation AG eine zweigeteilte Leitungs- und Uberwachungsstruk-
tur. Vorstand und Aufsichtsrat sind und fuhlen sich den Interessen
der Aktionare und dem Wohle des Unternehmens verpflichtet. Die

Hauptversammlung ist das dritte Organ des Unternehmens.

Der Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, die von der Hauptver-
sammlung gewahlt werden. Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht

den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats sieht als einen Bestandteil
des Uberwachungs- und Kontrollprozesses klare und transparente
Verfahren und Strukturen vor und spiegelt die Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex fir den Aufsichtsrat wider.
Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng und vertrauensvoll im
Interesse der M.A.X. Automation AG zusammen. Die Themen-
schwerpunkte der Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat
kénnen dem Bericht des Aufsichtsrats, der Bestandteil dieses

Geschaftsberichtes ist, entnommen werden.

Der Aufsichtsrat orientiert sich bei seinen Vorschlagen zur Wahl

von Aufsichtsratsmitgliedern neben den gesetzlichen Vorschriften
ausschlieRlich an der fachlichen und persénlichen Eignung der
Kandidaten sowie an sachgerechten - die Funktion des Aufsichtsrats
fordernden - ZweckmaRigkeitserwagungen. Hierzu gehort beispiels-
weise die Zugehorigkeit von Mitgliedern, die einschldgige unterneh-
merische Erfahrungen aufweisen (vgl. hierzu die Ausfihrungen in
der Entsprechenserkldrung zu Kodex Ziffer 5.4.1.). Der Aufsichtsrat
sieht davon ab, konkretere Ziele fir seine Zusammensetzung zu
benennen, zumal mit der bloBen Benennung solcher konkreten
Ziele nicht notwendigerweise eine Verbesserung der Qualitat der

Aufsichtsratstatigkeit einhergeht.

Der Vorstand

Der Vorstand der M.A.X. Automation AG (derzeit bestehend aus
zwei Mitgliedern) leitet die Gesellschaft und fihrt deren Geschafte.
Erist an das Unternehmensinteresse gebunden. Das Ziel seiner
Tatigkeit besteht in der Steigerung des nachhaltigen Unternehmens-
werts. Er entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens,
stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und sorgt fur ihre Umsetzung.
Des Weiteren ist er verantwortlich fur die Jahres- und Mehrjahres-
planung der Gesellschaft sowie fir die Aufstellung der gesetzlich
erforderlichen Berichte, wie Jahres-/Konzernabschlisse und Zwi-
schenberichte. Er tragt ferner Sorge fur ein angemessenes Risiko-
management und Risikocontrolling sowie fir eine regelmaRige,
zeitnahe und umfassende Berichterstattung an den Aufsichtsrat Uber
alle fir den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Unterneh-
mensplanung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage

und des Risikomanagements.

Der Aufsichtsrat hat die Informations- und Berichtspflichten des
Vorstands naher festgelegt. Wesentliche Geschafte bedurfen der
Zustimmung des Aufsichtsrats. Malnahmen und Geschdfte von
grundlegender Bedeutung werden den Anteilseignern und dem
Kapitalmarkt rechtzeitig mitgeteilt, um die Entscheidungsprozesse

auch unterjshrig transparent und die Kapitalmarktteilnehmer aus-
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reichend informiert zu halten. Die Geschaftsordnung des Vorstands

regelt die zustimmungspflichtigen Geschafte.

Die Hauptversammlung

Die Aktionare nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung

wahr und dben dort ihr Stimmrecht aus. Die M.A.X. Automation AG
verfiigt nur Uber voll stimmberechtigte Aktien. Jede Aktie gewahrt
eine Stimme. Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung findet
innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschaftsjahres statt.
Die Tagesordnung fur die Hauptversammlung einschliefslich der

fur die Hauptversammlung verlangten Berichte und Unterlagen wird
auf den Internetseiten der Gesellschaft www.maxautomation.de/
investor-relations/hauptversammlung,/ sowie www.maxautomati-

on.de/investor-relations/berichte/geschaftsberichte/ veréffentlicht.

Zur Erleichterung der Wahrnehmung ihrer Rechte stellt die

M.A.X. Automation AG den Aktionaren fir die ordentliche Haupt-
versammlung einen weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter
zur Verfigung. In der Einberufung der Hauptversammlung wird
erlautert, wie im Vorfeld der Hauptversammlung Weisungen zur
Stimmrechtsausubung erteilt werden kénnen. Daneben bleibt es
den Aktionaren unbenommen, sich durch einen Bevollmachtigten
ihrer Wahl vertreten zu lassen. Das Anmelde- und Legitimations-
verfahren entspricht dem gesetzlich vorgeschriebenen und interna-
tional tblichen Record-Date-Verfahren. Hierbei gilt der 21. Tag vor
der Hauptversammlung als mafRgeblicher Stichtag fur die Legitima-

tion der Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung.

Rechnungslegung, Abschlusspriifung

und Risikomanagement

Der Konzernabschluss der M.A.X. Automation AG wird nach den
Grundsatzen der International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellt, der Jahresabschluss sowie der Zusammengefasste Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den Vorschrif-

ten des Handelsgesetzbuches (HGB).

Vor Unterbreitung des Wahlvorschlags in der Hauptversamm-
lung hat der Aufsichtsrat eine Unabhangigkeitsbestatigung des
vorgesehenen Prifers eingeholt. Der Abschlussprifer wurde vom
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gebeten, Gber alle wahrend der
Prifungshandlung auftretenden Sachverhalte, die im weitesten
Sinne die Aufgaben des Aufsichtsrats zu wesentlichen Feststel-
lungen oder Vorkommnissen betreffen, unverziglich zu berichten,

wenn diese nicht unmittelbar beseitigt werden konnen.

Das bestehende Risikomanagementsystem der M.A.X.
Automation AG ist darauf ausgelegt, geschaftliche und finanziel-
le Risiken, denen das Unternehmen im Rahmen seiner Tatigkeit
ausgesetzt ist, aufzudecken, zu erfassen, zu bewerten und zu
steuern. Die einzelnen Elemente des Uberwachungssystems
liefern verlassliche Informationen zur aktuellen Risikolage und
unterstitzen die Dokumentation, Risikoprifung und Schwachstel-
lenbehebung. Sie tragen somit zu einer Minimierung der aus den
Risiken potenziell entstehenden negativen Effekte bei. Ausfuhr-
liche Informationen zum Risikomanagementsystem der M.A.X.
Automation AG finden sich im Zusammengefassten Bericht Uber

die Lage der Gesellschaft und des Konzerns.

Transparenz

Die M.A.X. Automation AG nutzt zur zeitnahen Information der
Aktionare und Anleger die Internetseite des Unternehmens
www.maxautomation.de. Neben dem Geschaftsbericht sowie

den Zwischenberichten (Halbjahresfinanzbericht und Quartalsfinanz-
berichte) werden Anteilseigner und Dritte in der Form von Ad-hoc
Mitteilungen und Pressemitteilungen Uber aktuelle Entwicklungen

informiert.

Die M.A.X. Automation AG publiziert einen Finanzkalender zu allen
wesentlichen Terminen und Veroffentlichungen der Gesellschaft mit

ausreichend zeitlichem Vorlauf.



Meldepflichtige Wertpapiergeschafte und

wesentliche Stimmrechtsanteile

Die M.A.X. Automation AG veroffentlicht entsprechend den
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) unverziglich
nach deren Eingang die sog. Directors~-Dealings-Meldungen nach
§ 153 WpHG, also die Mitteilungen von Mitgliedern des Vorstands,
des Aufsichtsrats und von anderen Personen, die Fihrungsaufgaben
bei der M.A X. Automation AG i.S. von § 153 WpHG wahrnehmen,
sowie mit diesen Personen in enger Beziehung stehenden
naturlichen und juristischen Personen Uber Wertpapiergeschafte
mit Bezug auf die M.A . X. Automation-Aktie. Diese Meldungen
werden auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.
maxautomation.de/investor-relations,/corporate-governance/

director-dealings/ veroffentlicht.

Ebenso verdffentlicht die Gesellschaft unverziglich nach deren
Eingang Mitteilungen Uber den Erwerb oder die Veraulserung
bedeutender Stimmrechtsanteile nach § 21 WpHG bzw. Uber das
Halten von Finanzinstrumenten und sonstigen Instrumenten nach

§ 25 WpHG sowie Uber das Halten von weiteren Finanzinstrumenten
und sonstigen Instrumenten nach § 253 WpHG auf der Internetseite
unter www.maxautomation.de/investor-relations/corporate-gover-
nance/download-dokumente/. Die entsprechenden Meldungen

des abgelaufenen Geschaftsjahres sind auch im Anhang des

Konzernabschlusses im Geschaftsbericht wiedergegeben.

Entsprechenserklérung -

Deutscher Corporate Governance Kodex

Am 31. Mdrz 2014 haben Vorstand und Aufsichtsrat die Entspre-
chenserkldrung nach § 161 AktG abgegeben. Abweichungen zu den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurden
dargelegt und begrindet. Die Entsprechenserklarung einschlieBlich
der Begrindung der Abweichungen findet sich auf der Internetseite
der Gesellschaft unter www.maxautomation.de/investor-relations/

corporate-governance/download-dokumente/.

Die aktuelle sowie die vorherigen Fassungen der Entsprechens-
erklarung seit 2007 sind den Aktionaren ebenso Uber die oben

angegebene Internetadresse dauerhaft zuganglich gemacht.
Vergitungsbericht im Corporate Governance Bericht

Grundziige des Vergiitungssystems des Vorstands
Die Vergitung der im Geschaftsjahr 2013 amtierenden Vorstands-

mitglieder ist im Anhang des Konzernabschlusses offengelegt.

Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder
Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder ist im Anhang des Kon-

zernabschlusses individualisiert aufgefihrt.

Aktienoptionsprogramme und dhnliche
wertpapierorientierte Anreizsysteme
Es existieren keine Aktienoptionsprogramme oder ahnliche wertpa-

pierorientierte Anreizsysteme bei der M.A.X. Automation AG.
Dusseldorf, den 31. Marz 2014
Der Vorstand:

[ i

Bernd Priske
(Sprecher)

Fabian Spilker

Fur den Aufsichtsrat:

Hans W. Bonninghausen

(Vorsitzender)
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Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der M.A.X.
Automation AG zu den Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex”
gemal § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der M.A.X. Automation AG haben die
letzte Entsprechenserklarung gemal § 161 AktG am 27. Marz
2013 abgegeben. Die nachfolgende Erklarung bezieht sich auf
die Empfehlungen des Kodex in der Fassung vom 15. Mai 2012
im Zeitraum bis zum 9. Juni 2013 und den am 10. Juni 2013 im
amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt
gemachten Empfehlungen des Kodex in der Fassung vom

13. Mai 2013 seit dem 10. Juni 2013.

Vorstand und Aufsichtsrat der M.A.X. Automation AG erklaren, dass
den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex” mit den folgenden Ausnahmen entsprochen

wurde und wird:

Iu2.21.
Der Vorstand legt der Hauptversammlung einen Zusammen-
gefassten Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns

VOr.

Zu 2.3.3.

Auf eine Ubertragung der Hauptversammlung 2013 tber das
Internet wurde aus technischen und organisatorischen Grinden
verzichtet. Eine teilweise oder vollstandige Ubertragung der Haupt-
versammlung 2014 im Internet ist ebenfalls aus technischen und
organisatorischen Grunden sowie aus Kostengriinden nicht vor-

gesehen.

Zu 3.8., 3. Absatz
Die von der M.A.X. Automation AG fur Vorstand und
Aufsichtsratsmitglieder abgeschlossene D&O-Versicherung

beinhaltet aufgrund der Tatsache, dass es sich dabei um eine

Gruppenversicherung handelt, die auch eine Reihe von Mitarbeitern
im Inland erfasst, grundsatzlich keinen Selbstbehalt. Entsprechend
den gesetzlichen Regelungen ist allerdings ein Selbstbehalt fur den
Vorstand vereinbart. Die M.A.X. Automation AG ist aber grundsatzlich
der Ansicht, dass die Motivation und Verantwortung, mit der die
Mitglieder der Organe ihre Aufgaben wahrnehmen, durch einen
solchen Selbstbehalt nicht verbessert werden. Aus diesem Grund
wird von einem Selbstbehalt fur die Mitglieder des Aufsichtsrats

weiter abgesehen.

Iu4.21.
Bis zum 5. November 2013 bestand der Vorstand lediglich aus einer
Person, weshalb es insoweit einen Vorsitzenden oder Sprecher des

Vorstandes nicht gab.

Zu 4.2.3.

Die Vorstandsvertrage enthalten im Hinblick auf die kurze Laufzeit
von jeweils lediglich drei Jahren weder Regelungen beziglich
einer Abfindung und deren Berechnungsgrundlage bei vorzeitiger
Beendigung der Vorstandstatigkeit noch hinsichtlich einer
Beendigung der Vorstandstatigkeit infolge eines Kontrollwechsels
oder der Beendigung der Tatigkeit aus wichtigem Grund. Dadurch
wird im Falle einer vorzeitigen Beendigung einer Vorstandstatigkeit
die notwendige Flexibilitat gewahrt, um der jeweiligen konkreten
Situation entsprechend angemessene Verhandlungsergebnisse zu

erzielen.

Zu 5.3.

Der Aufsichtsrat bildet keine Ausschiisse. Der Gesamtaufsichtsrat
istin allen Sachfragen selbst aktiv; seine Mitglieder stehen auch
auRerhalb der Aufsichtsratssitzungen sowohl untereinander

als auch mit dem Vorstand in standigem Kontakt und kénnen
dadurch auf alle Sachfragen flexibel reagieren. Aufgrund der
Besetzung des Aufsichtsrats mit der gesetzlichen Mindestzahl
von drei Mitgliedern ist eine Bildung von Fachausschissen

nicht geboten und auch nicht sinnvoll. Aus diesen Griinden



wird auch kein Prifungsausschuss , Audit Commitee” und kein

Nominierungsausschuss eingerichtet.

Zu5.4.1.

Eine Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder wurde nicht festgelegt,
da die Limitierung der Mitgliedschaft im Aufsichtsrat durch eine
Altersgrenze weder der Individualitat der Mitglieder noch dem Wert

langjahriger Erfahrungen Rechnung tragt.

Der Aufsichtsrat orientiert sich bei seinen Vorschlagen zur Wahl

von Aufsichtsratsmitgliedern neben den gesetzlichen Vorschriften
ausschlieRlich an der fachlichen und persénlichen Eignung der
Kandidaten sowie an sachgerechten - die Funktion des Aufsichtsrats
fordernden - ZweckmalSigkeitserwagungen. Hierzu gehort beispiels-
weise die Zugehorigkeit von Mitgliedern, die einschldgige unterneh-
merische Erfahrungen aufweisen. Der Aufsichtsrat sieht davon ab,
konkretere Ziele fur seine Zusammensetzung zu benennen, zumal
mit der bloRen Benennung solcher konkreten Ziele nicht notwendi-
gerweise eine Verbesserung der Qualitat der Aufsichtsratstatigkeit

einhergeht.

Zu 5.4.3.

Die Gesellschaft behdlt sich vor, Antrage auf gerichtliche Bestellung
eines Aufsichtsratsmitglieds auch unbefristet zu stellen. Es ist aber
vorgesehen, das durch das Amtsgericht bestellte Aufsichtsrats-
mitglied in der nachsten, der gerichtlichen Bestellung folgenden
ordentlichen Hauptversammlung den Aktiondren zur Wahl in den
Aufsichtsrat vorzuschlagen. Dadurch ist die jederzeitige Handlungs-
fahigkeit des Aufsichtsrats gewahrleistet und sichergestellt, dass die
Aktionare ihre Mitwirkungsrechte bei der Wahl von Aufsichtsratsmit-

gliedern ausiben konnen.

Zu 5.4.6.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur ihre Aufsichtsratstatig-
keit keine erfolgsorientierte Vergtung, da aus Sicht der Gesellschaft

eine erfolgsorientierte Vergutung keine nennenswerte Auswirkung

auf das Handeln des Aufsichtsrats hat. Auf diese Weise soll auch
ausgeschlossen werden, dass der Aufsichtsrat seine Entscheidungen
aufgrund der Vergitungsregelungen an Malsnahmen orientiert, aus

denen lediglich kurzfristige Ergebniseffekte resultieren.

Iu 6.3.

Der zweite Satz von 6.3. bez(glich der Angabe des Aktienbesitzes

der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder wird im Hinblick auf den
Schutz der Privatsphdre der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
nicht angewandt. Die notwendige Transparenz ist durch die Verof-

fentlichungen der meldepflichtigen Wertpapiergeschafte und die

Bekanntmachungen von Stimmrechtsveranderungen gewdhrleistet.

Iu71.2.

Die Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte werden lediglich mit dem
Aufsichtsratsvorsitzenden, nicht aber mit dem gesamten Aufsichtsrat
vor der Veroffentlichung erértert, da der Vorstand hierin die einzige
Maglichkeit sieht, um die notwendige Flexibilitat zu wahren und
gerade bei Ad-hoc-Publizitat relevanter Sachverhalte Abgrenzungs-

probleme zu vermeiden.
Dusseldorf, den 31. Marz 2014
Der Vorstand:

[ ]

Bernd Priske Fabian Spilker

(Sprecher)

Fur den Aufsichtsrat:

Hans W. Bonninghausen

(Vorsitzender)
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Zusammengefasster Bericht iiber die Lage der Gesell-
schaft und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2013

1. Grundlagen der AG und des Konzerns

1.1. Geschaftsmodell

Die M.A.X. Automation AG mit Sitz in DUsseldorf ist auf die
nachhaltige Entwicklung von mittelstandischen Unternehmen,
die in der Automation von Fertigungsprozessen tétig sind,
spezialisiert. Die Gesellschaft verfolgt dabei einen langfristigen
Beteiligungsansatz. Sie strebt an, bei Unternehmenskaufen

die Kapitalmehrheit - nach Maglichkeit 100 % der Anteile - zu
erwerben. Der Konzern ist im operativen Geschaft mit den beiden
Segmenten Industrieautomation und Umwelttechnik aktiv, die
wiederum fur verschiedene Schlisselbranchen mit nachhaltigen

Wachstumsperspektiven tatig werden.

Als Fuhrungsgesellschaft der Gruppe obliegt der M.AX.
Automation AG die strategische Steuerung des Konzerns sowie
die Uberwachung bzw. Festlequng geeigneter Maknahmen zur
Erreichung der im Planprozess festgelegten Unternehmensziele
der Tochtergesellschaften. Sie betreibt selbst kein operatives
Geschaft. Die Geschaftsfihrungen der operativen Tochterunter-
nehmen berichten an den Vorstand der M.A.X. Automation AG,
der die Gesellschaft eigenverantwortlich fihrt. Der Vorstand wird
vom Aufsichtsrat der M.A.X. Automation AG bestellt, kontrolliert
und beraten. Der Aufsichtsrat ist in samtliche Geschaftsvorfalle
eingebunden, die von wesentlicher Bedeutung fur die Gesell-
schaft oder den Konzern sind, und steht in engem Kontakt mit

dem Vorstand.

Die M.A.X. Automation AG ist als Aktiengesellschaft an
der Frankfurter Wertpapierbdrse notiert. Die M.A.X.-Aktie
wird im General-Standard-Segment der Deutschen Borse AG

gefthrt.

Alle Tochterunternehmen der Gesellschaft sind einem der beiden

Segmente zugeordnet:

- Dem Segment Industrieautomation gehdrten im Geschaftsjahr
2013 die bdtronic-Gruppe, die IWM Automation-Gruppe, die
NSM Magnettechnik-Gruppe, die Mess- und Regeltechnik Jicker
GmbH sowie die EUROROLL Dipl.-Ing. K.H. Beckmann GmbH &
Co. KG an. Daruber hinaus wurde im November 2013 die AIM -
Assembly in Motion GmbH mit deren Tochtergesellschaften
ELWEMA Automotive GmbH, Rohwedder Macro Assembly
GmbH, Rohwedder Micro Assembly GmbH und AIM Micro
Systems GmbH (AIM-Gruppe) erworben und dem Segment

Industrieautomation zugeordnet.

- Das Segment Umwelttechnik umfasste die Vecoplan-Gruppe
und die altmayerBTD GmbH & Co. KG.

Die Tochterunternehmen der M.A.X. Automation AG sind in ihren
jeweiligen Méarkten als technologisch fihrende Anbieter positio-
niert, die ihren Kunden weltweit individuelle Automations- und
Verfahrenslésungen bieten. Das Leistungsspektrum umfasst
einzelne technische Komponenten, Automationssysteme und
Gesamtanlagen im Sondermaschinenbau. Hinzukommen in der
Regel Dienstleistungen wie Beratung, Projektierung, Inbetrieb-
nahme und Wartung/Reparatur. Damit sind die Tochterunterneh-
men in der Lage, integrierte Automationslésungen von hoher

technischer Komplexitdt aus einer Hand zu offerieren.

Die Zielmarkte des M.A.X. Automation-Konzerns liegen in Europa,
Nordamerika, Sudamerika und Asien. Die Tochterunternehmen
sind auf den Auslandsmarkten teilweise mit eigenen Vertriebs-

gesellschaften vertreten.

Zu den Kunden in der Industrieautomation zéhlen insbesondere
die Automobilindustrie mit einem Fokus auf deutsche Premium-

hersteller, die Elektro- und Elektronikindustrie sowie die Verpa-



ckungsindustrie. Durch den im Jahr 2013 erfolgten Erwerb der
AIM-Gruppe zahlt zudem auch die Medizintechnik zu den Ziel-
branchen. Im Segment Umwelttechnik besteht der Kundenkreis
im Wesentlichen aus privaten und 6ffentlichen Unternehmen der
Abfall- und Recyclingwirtschaft, der Holz- und Papierindustrie,

der Energiewirtschaft sowie der Zement- und Kunststoffbranche.

1.2. Steuerungskennzahlen und strategische Positionierung

1.2.1. Finanzielle Steuerungskennzahlen

Die M.A.X. Automation AG greift zur Steuerung und Bewertung
des operativen Konzerngeschafts auf finanzielle Steuerungskenn-
zahlen zurtck. Dadurch soll die langfristige Ertragskraft gesichert
und gesteigert werden. Zu diesen Kennzahlen zéhlen

unter anderem:

- Auftragseingang und Auftragsbestand
- Rentabilitdtskennzahlen
- Kapital- und Liquiditatskennzahlen

- Personalkennzahlen

1.2.2. Strategische Positionierung

Die M.A.X. Automation AG verfolgt ein langfristig ausgerichtetes
Geschaftsmodell. Dieses umfasst die strategischen Vorgaben der
Gesellschaft basierend auf den Kompetenzen der Tochtergesell-

schaften. Charakteristisch fur die strategische Positionierung des

Konzerns sind im Wesentlichen:

+ Angebot von Mehrwerten fiir die Kunden: Die Tochter-
gesellschaften in den Segmenten Industrieautomation und
Umwelttechnik zeichnen sich dadurch aus, einzelne Automa-
tionskomponenten genauso wie umfassendes System- und
Verfahrens-Know-how zu kundenindividuellen Losungen aus
einer Hand zusammenfihren zu kénnen. Darber hinaus kon-
nen sie weitere erganzende Dienstleistungen anbieten. Diese

Positionierung ist fir den langfristigen Geschaftserfolg des

M.A.X. Automation-Konzerns von wesentlicher Bedeutung: Der
Konzern schafft dadurch wichtige Mehrwerte fir seine Kunden
und differenziert sich auf Ebene der Tochtergesellschaften von

seinen jeweiligen Wettbewerbern.

Technologiefiihrerschaft und Systemlésungen: Der M.AX.
Automation-Konzern ist in der Lage, zum Vorteil seiner Kunden
Spitzentechnologie, Verfahrens-Know-how und umfassende
Services in einem Projektmanagement zu verbinden. Diese
Kombination verschiedener Leistungen schafft einen wesentli-
chen Wettbewerbsvorteil und ist dariber hinaus die Vorausset-
zung, um anspruchsvolle GroRprojekte international akquirieren
und abwickeln zu kénnen. Dazu werden entsprechend hoch-
spezialisierte Fachkrafte bendtigt, weshalb die Gewinnung und
Forderung qualifizierter Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter eine

zentrale Aufgabe aller Konzerngesellschaften darstellt.

Innovationskultur: Der M.A.X. Automation-Konzern beweqt sich
mit seinen Segmenten in einem Umfeld, das von einem intensi-
ven weltweiten Wettbewerb und einem permanenten technolo-
gischen Fortschritt gepragt ist. Somit sind Innovationen, die den
Kunden einen messbaren Mehrwert bieten, fir den dauerhaften
Erfolg des Konzerns sehr wichtig. Um die guten Marktpositionen
der Tochterunternehmen behaupten und ausbauen zu kénnen,
hat die kontinuierliche Weiterentwicklung der Technologien
sowie die Entwicklung neuartiger Losungen in den jeweiligen

Markten im gesamten Konzern eine wesentliche Bedeutung.

Internationalisierung: Die Internationalisierung der Geschafte
in beiden Segmenten Industrieautomation und Umwelttechnik
ist eine Bedingung fir das weitere Wachstum des Konzerns.
Insbesondere vor dem Hintergrund der dynamisch wachsen-
den Markte in den aufstrebenden Volkswirtschaften Asiens,
Studamerikas und Afrikas sowie des groRen Nachholbedarfs im
Umweltmanagement auf dem nordamerikanischen Kontinent

wird das Auslandsgeschaft systematisch ausgebaut. Ein interna-
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tionales Netz von Vertriebs- und Serviceniederlassungen sowie
ausgewadhlte Produktionsstandorte im Ausland gewahrleisten,
dass der M.A.X. Automation-Konzern lokale Kundenanforderun-

gen bedienen kann.

1.3. Forschung und Entwicklung

Die Kunden des M.A.X. Automation-Konzerns sind international
tatig und zahlen zu den fuhrenden Anbietern in ihren jeweiligen
Branchen. Damit benétigen sie individuelle Automationslésun-
gen, die neueste Technologien und Verfahren nutzen. Das Markt-
umfeld ist dabei von raschem technologischen Wandel, hoher
Wettbewerbsintensitat und besonders im Umweltsegment von

wachsenden politischen Regulierungen gepragt.

Eigene Forschung und Entwicklung (F&E) ist deshalb zwingende
Voraussetzung fur den Erfolg in den Automationsmarkten im Sinne
des jeweiligen Kundenbedarfs. Forschung und Entwicklung sind im
M.A.X. Automation-Konzern dezentral organisiert: Die M.A.X. Auto-
mation AG betreibt als Dachgesellschaft und Strategieholding keine
eigene Forschung. Die Tochtergesellschaften unterhalten jeweils
eigene Kapazitdten, die sie nach den Erfordernissen der Markte
und damit der fortschreitenden Kundenanforderungen gestalten.
DarUber hinaus erweitern die Tochtergesellschaften kontinuierlich
ihre technologischen Kompetenzen, um neue aussichtsreiche
Mérkte der Automation zu erschlieRen. Dabei tauschen sich die
Gesellschaften Uber ihre F&GE-Aktivitaten aus, um im Konzern Syner-

gien im Sinne eines Know-how-Transfers zu nutzen.

In beiden Segmenten Industrieautomation und Umwelttechnik
legten die Gesellschaften im Jahr 2013 bei ihren Entwicklungsta-
tigkeiten ein besonderes Augenmerk sowohl auf ihren Status als
Anbieter einzelner Komponenten als auch auf die Positionierung
als technologische Systemanbieter, die umfangreiches Verfah-
rens-Know-how sowie eine ausgewiesene Expertise im Projekt-

management aufweisen.

Weitere Angaben zu den Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten
im M.A.X. Automation-Konzern sind im Anhang unter Punkt 6.2.

aufgefhrt.

2. Wirtschaftsbericht des Konzerns

2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene

Rahmenbedingungen

2.1.1. Konjunkturelles Umfeld

Die Weltwirtschaft verzeichnete im Jahr 2013 ein gedampftes
Wachstum. Als Grund nannte der Internationale Wéhrungsfonds
(IWF) insbesondere die abgeschwachte konjunkturelle
Entwicklung in den aufstrebenden Volkswirtschaften: Die
Konjunktur in China sowie weiteren Mdrkten verlief zwar auf
einem deutlich hoheren Niveau als in den Industriestaaten,
jedach fiel das Wachstum etwas geringer aus als in den
vergangenen Jahren. Ein negativer Einflussfaktor war zudem
die hohe Verschuldung vieler Staaten in Europa, auch wenn

der IWF im Oktober feststellte, dass sich in der Eurozone ein
Ende der Rezession abzeichnet und die Unsicherheiten Gber
den Fortbestand des Wahrungsraums zurtckgehen. Positiv
wirkte sich die qute wirtschaftliche Entwicklung in den USA aus,
getragen durch eine konstant starke Nachfrage der privaten

Haushalte.

Der Internationale Wahrungsfonds korrigierte seine Konjunktur-
prognose im Laufe des Jahres mehrfach nach unten. Im Oktober
2013 rechnete er mit einem Wachstum der Weltwirtschaft von
2,9% im Gesamtjahr. Fir China nannte der IWF eine Zunahme der
Wirtschaftsleistung von 7,6 % und fur die USA von 1,6 %.

Fur die Eurozone prognostizierte die Organisation einen Rickgang

um 0,4 %.



Die deutsche Wirtschaft verzeichnete im Jahr 2013 ein leichtes
Plus. So erwarteten die Wirtschaftsforschungsinstitute ein Wachs-
tum von 0,4 %, getragen von einem Riickgang der Unsicherheiten
in der Eurozone, glinstigen Finanzierungsbedingungen, einer
Zunahme der Beschaftigung und steigender Einkommen, die den
privaten Konsum férderten. Der Internationale Wahrungsfonds
bestatigte diese Einschatzung und ging von einem Anstieqg der

Wirtschaftsleistung um 0,5 % aus.

2.1.2. Branchenumfeld

Der deutsche Maschinen- und Anlagenbau verzeichnete im Jahr
2013 eine insgesamt verhaltene Geschaftsentwicklung. Der Ver-
band Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) erwartete
7U Beginn des Jahres noch einen Produktionszuwachs von 2 %

fur seine Mitgliedsunternehmen, doch musste er die Prognose im
Jahresverlauf revidieren und letztlich einen Rickgang um 1% fest-
stellen. Der Umsatz der Branche lag nach Angaben des Verbandes
bei rund 207 Mrd. Euro und damit leicht unter dem Wert von 209

Mrd. Euro im Vorjahr.

Der Export der deutschen Maschinen- und Anlagenbauer ent-
wickelte sich insgesamt ricklaufig. Grund war nach Angaben des
VDMA eine niedrigere Nachfrage in allen groBen Absatzregionen
wie Asien oder Australien. Als Grund nannte der Verband unter
anderem Wahrungsturbulenzen in einigen aufstrebenden Volks-
wirtschaften. Positive Impulse kamen dagegen aus den Regionen
Afrika und Mittelamerika. Die Exporte in das europdische Ausland

erreichten das Niveau des Vorjahres.

Der weltweite Automobilmarkt entwickelte sich 2013 erneut
erfreulich und setzte damit den Trend der Vorjahre fort. Nach
Angaben des Verbands der Automobilindustrie (VDA) stieg der
Weltmarkt fir Neuwagen um 5% auf 72,2 Mio. Neuzulassungen.
Getragen wurde die Entwicklung wesentlich von den beiden
Leitmarkten USA und China. Insbesondere in China partizipierten

die deutschen Automobilhersteller an dem Wachstum und besa-

Ren einen Marktanteil von mehr als 20 %. Im westeuropdischen
Automobilmarkt stellte der VDA nach einigen schwierigen Jahren
eine langsame Erholung fest. Zwar ging die Anzahl der Neuzulas-
sungen im Jahr 2013 um 3% auf 11,4 Mio. Fahrzeuge zurtck, doch
war in der zweiten Jahreshalfte eine leichte Aufwartsentwicklung

Zu verzeichnen.

Die deutsche Abfall- und Recyclingtechnik verzeichnete 2013 eine
erfreuliche Entwicklung. So gab der VDMA-Fachverband Abfall-
und Recyclingtechnik an, dass die Mehrheit seiner Mitgliedsun-
ternehmen mit Umsatzzuwdchsen auf insgesamt rund 6,5 Mrd.
Euro rechnet. War das Geschaft im ersten Halbjahr noch verhal-
ten ausgefallen, hatten sich die Umsatzzahlen in der zweiten
Jahreshalfte wieder erholt, sodass ein Wachstum zu erwarten
war. Groen Anteil an der positiven Entwicklung hatte dem
Fachverband zufolge die wachsende internationale Nachfrage: In
den Exportmarkten hatte sich die Erkenntnis durchgesetzt, dass
die Abfallwirtschaft einen grolSen Beitrag zum Umweltschutz und
z7uUr Ressourcenschonung leistet, sodass vermehrt Maschinen und
Anlagen nachgefragt wurden. Die Exportquote der Branche lag
laut VDMA-Fachverband bei mehr als 70 %.

In der deutschen Medizintechnik wurde fur das Jahr 2013 mit
einer positiven Entwicklung gerechnet. Der Branchenverband
Spectaris ging davon aus, dass die Mitgliedsunternehmen den
positiven Geschaftsverlauf des Vorjahres fortsetzen und den
Gesamtumsatz um 3 % steigern. Im Jahr 2012 war der Umsatz
der Branche um mehr als 4% auf 22,3 Mrd. Euro gewachsen.
Der Verband stellte fest, dass deutsche Medizintechnik im In-
und Ausland eine hohe Akzeptanz besitzt, und nannte als Grund
die Innovationskraft der Branche, die durch hohe Ausgaben fir

Forschung und Entwicklung gekennzeichnet ist.

Quellen:

- Internationaler Wahrungsfonds (IWF): World Economic Outlook, Update Oktober 2013
- Bundesministerium der Wirtschaft: Pressemitteilung vom 17. Oktober 2013

- Ifo Institut, Munchen: ifo-Konjunkturprognose 2013/2014, 17. Dezember 2013
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2.2. Geschéftsverlauf

Der M.A.X. Automation-Konzern hat im Jahr 2013 trotz erschwer-
ter konjunktureller Rahmenbedingungen in Europa sowie einer
gedampften wirtschaftlichen Dynamik in Asien einen insgesamt
positiven Geschaftsverlauf verzeichnet. Umsatz, Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit (EBIT) und das Jahresergebnis konnten
gegentber dem Vorjahr gesteigert und die Prognose fir das
Geschaftsjahr 2013 eingehalten werden. Dabei ist zu beriick-
sichtigen, dass die 2013 erworbene AIM-Gruppe zum Stichtag

1. November 2013 konsolidiert wurde und in den letzten zwei
Monaten des Jahres einen entsprechenden Beitrag zu den Kenn-
zahlen leistete. Auch auf Basis des bisherigen Portfolios entwi-

ckelten sich Umsatz und Ergebnis positiv.

Der Auftragseingang im Konzern belief sich auf 248,3 Mio. Euro
und lag somit 6,4 % unter dem Vorjahresniveau. Allerdings war
die Ordersituation 2012 durch zahlreiche Grofsauftrage insbeson-
dere im Segment Industrieautomation gepragt gewesen. Der
konsolidierte Auftragsbestand zum Jahresende 2013 stieg im
Stichtagsvergleich deutlich um 34,7 % auf 157,5 Mio. Euro.

Die Konzernerlose betrugen im Gesamtjahr 270,1 Mio. Euro, ein
Zuwachs um 10,6 %. Das Konzern-EBIT vor Abschreibungen aus
Kaufpreisallokationen wurde um 29,4 % auf 18,2 Mio. Euro ver-
bessert. Der Konzern weist ein Jahresergebnis von 10,3 Mio. Euro
aus (+22,8 %).

Vorstand und Aufsichtsrat planen, die Aktiondre erneut an

dem guten Geschaftsverlauf angemessen zu beteiligen. Unter
Bertcksichtigung der Eigenkapitalstarkung des Konzerns nach
Akquisition der AIM-Gruppe, schlagen sie der ordentlichen
Hauptversammlung am 27. Juni 2014 vor, fir das abgelaufene
Geschaftsjahr eine Dividende von 15 Eurocent je Aktie zu zahlen.

Damit kdmen 4,0 Mio. Euro zur Ausschittung.

2.3. Besondere Vorgange des Geschaftsjahres

2.3.1. GroBter Auftrag in der Geschichte der Vecoplan

Die M.A.X. Automation teilte am 17. April 2013 mit, dass die Um-
welttochter Vecoplan einen Auftrag mit einem Volumen von rund
20 Mio. Euro erhalten hat. Dies war die grofste Bestellung in der
Unternehmensgeschichte der Vecoplan und dariber hinaus einer
der groRten Einzelauftrage fur die M.A.X. Automation. Vecoplan
erstellt dabei fur den Kunden German Pellets im US-Bundesstaat
Louisiana maRgebliche Technik fir eine Anlage zur Herstellung
von Holzpellets mit einer geplanten Jahreskapazitat von rund

1 Mio. Tonnen Pellets. Dabei handelt es sich um einen Folge-

auftrag.

2.3.2. Erwerb der AIM-Gruppe

Die M.A.X. Automation teilte am 27. September 2013 den Erwerb
der AIM = Assembly in Motion GmbH von der Ginther-Gruppe,
Hamburg, mit. Die Akquisition wurde am 5. November 2013 vollzo-
gen und stellte den mit Abstand groten Zukauf in der Geschichte
der M.A.X. Automation dar. Die AIM-Gruppe ist in den Bereichen
Reinigungs-, Prif-, Montage- und Automatisierungstechnik schwer-
punktmalig fur die Auto- und Medizinindustrie tatig. Sie besteht
aus der Holdinggesellschaft AIM = Assembly in Motion GmbH,
Ellwangen Jagst, sowie deren operativen Tochtergesellschaften
ELWEMA Automotive GmbH, Ellwangen Jagst, Rohwedder Macro
Assembly GmbH, Bermatingen, Rohwedder Micro Assembly GmbH,
St. Leon-Rot, und AIM Micro Systems GmbH, Triptis.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der AIM-Gruppe haben die

FORTAS AG, Rosrath, sowie weitere Aktionare ihre Aktien an der

Quellen:

- VDMA, Pressemitteilung, ,VDMA Abfall- und Recyclingtechnik: Die Branche stemmt sich
erfolgreich gegen die schwache Konjunktur”, 29. Oktober 2013

- VDMA, Pressemitteilung, ,Auftragseingang Oktober 2013 - Erholung
lasst weiter auf sich warten”, 2. Dezember 2013

- VDA, Statement Matthias Wissmann zur VDA-Jahrespressekonferenz, 3. Dezember 2013

- VDMA, Pressemitteilung, ,Maschinenbau in Lauerstellung”, 17. Dezember 2013

- Spectaris, Jahrbuch 2013/2014, Die Medizintechnikindustrie in Deutschland



M.A.X. Automation AG an die Ginther-Gruppe abgegeben, die
daraufhin einen Stimmrechtsanteil von 29,9 % am Grundkapital
der M.AX. Automation AG meldete.

2.3.3. Veranderungen in Vorstand und Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der M.A.X. Automation AG beschloss im Zuge
der Akquisition der AIM-Gruppe, Herrn Fabian Spilker mit
Wirkung zum 6. November 2013 zum weiteren Mitglied des
Vorstands der M.A.X. Automation AG zu bestellen. Herr Fabian
Spilker war seit 2010 Geschaftsfihrer der AIM - Assembly in
Motion GmbH.

Zudem hat Herr Dr. Frank Stangenberg-Haverkamp dem Vorstand
der M.A.X. Automation AG mitgeteilt, dass er sein Amt als Mit-
glied des Aufsichtsrats der M.A.X. Automation AG mit Ablauf des
5. November 2013 niederlegt. Zu seinem Nachfolger wurde Herr
Oliver Jaster berufen. Herr Jaster ist Mitglied der Geschaftsfihrung
der Gunther Holding GmbH.

2.4. Rechnungslegung und Konsolidierungskreis des Konzerns
Der Konzernabschluss der M.A.X. Automation AG fir das Ge-
schaftsjahr 2013 wurde nach den Bestimmungen der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Die Gesellschaft
ist daher von der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach den
Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) befreit.

Die Zahlen des Vorjahres wurden ebenfalls nach IFRS ermittelt.

Anpassungen des Vorjahresabschlusses aufgrund von Anderun-
gen des Standards IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) sind im

Konzernanhang erldutert.

Im vorliegenden Konzernlagebericht wurde erstmals das Wahl-
recht genutzt, den Lagebericht der M.A.X. Automation AG zu inte-
grieren. Dieser zusammengefasste Lagebericht wird anstelle des
Konzernlageberichts im Geschaftsbericht des M.A.X. Automation-
Konzerns veroffentlicht. Er enthalt unter Punkt 3 ein Kapitel mit
Angaben gemals Handelsgesetzbuch speziell fir die Gesellschaft
M.A.X. Automation AG.

Die im Berichtsjahr erworbene AIM-Gruppe wurde zum

1. November 2013 konsolidiert. Die Gewinn- und Verlustrechnung
des M.A.X. Automation-Konzerns beinhaltet somit die Umsatz-
und Ergebnisbeitrage der Gesellschaften. Vermogenswerte,
Eigenkapital und Verbindlichkeiten der AIM-Gruppe sind in der
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013 enthalten. Die Kennzahlen
fur das Jahr 2013 sind entsprechend nur eingeschrankt mit den
jeweiligen Werten des Vorjahres vergleichbar. Genauere Angaben
zur Konsolidierung der AIM-Gruppe sind im Konzernanhang unter
Punkt 3.4. aufgefthrt.

2.5. Auftragslage

Der Auftragseingang des M.A.X. Automation-Konzerns bewegte
sich im Berichtsjahr auf hohem Niveau, war insgesamt jedoch
ricklaufig. Die Bestellungen beliefen sich auf insgesamt

248,3 Mio. Euro und lagen damit um 16,8 Mio. Euro bzw. 6,4 %
unter dem Wert des Jahres 2012 (265,1 Mio. Euro).

Der Auftragseingang in den Segmenten entwickelte sich - wie
bereits im Vorjahr - unterschiedlich: In der Industrieautomation
gingen die Bestellungen um 16,2 % auf 126,3 Mio. Euro zuriick,
wobei der Vorjahreswert von 150,7 Mio. Euro durch zahlreiche
GroBauftrage beeinflusst und damit auBergewéhnlich hoch
gewesen war. In der Umwelttechnik dagegen stiegen die
Bestellungen um 7,5 Mio. Euro bzw. 6,6 % auf 122,0 Mio. Euro
(Vorjahr: 114,5 Mio. Euro).
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Das Geschaftsjahr 2013 war von einigen GroRauftragen fur
namhafte internationale Auftraggeber gepragt: In der Industrieau-
tomation wurde die Tochtergesellschaft NSM Magnettechnik von
einem internationalen Automobilzulieferer mit zwei technologisch
anspruchsvollen Projekten beauftragt. Bereits im Vorjahr hatte
das Unternehmen von diesem Kunden zwei Auftrage zum Bau
von GroRanlagen erhalten. Die IWM Automation erhielt ebenfalls
zwei komplexe Auftrdge von zwei renommierten Automobilzu-
lieferern. Im Segment Umwelttechnik akquirierte Vecoplan die
grofte Bestellung in der Unternehmensgeschichte zum Bau einer

Pelletanlage in den USA.

Zum Stichtag 31. Dezember 2013 lag der konsolidierte Auftrags-
bestand bei 157,5 Mio. Euro. Damit wurde der Wert zum gleichen
Vorjahresstichtag (117,0 Mio. Euro) deutlich um 40,5 Mio. Euro
bzw. 34,7 % ubertroffen. Die Book-to-bill-Ratio, das Verhaltnis von

Bestelleingang zum Umsatz, betrug 0,92 (Vorjahr: 1,09).

2.6. Umsatz- und Ertragslage

Der Umsatz des M.A.X. Automation-Konzerns stieg 2013 auf

270,1 Mio. Euro. Verglichen mit dem Vorjahreswert von 244,3 Mio.
Euro entspricht dies einem Wachstum um 25,8 Mio. Euro bzw.
10,6 %. Bereinigt um den Umsatzbeitrag der AIM-Gruppe fir die
Monate November und Dezember errechnet sich ein Konzern-
umsatz von 247,2 Mio. Euro (+1,2 9%).

Der Exportanteil am Konzernumsatz belief sich im Jahr 2013 auf
58,3 % nach 57,8 % im Vorjahr.

Die Gesamtleistung 2013 betrug 271,5 Mio. Euro nach 247,1 Mio.
Euro im Vorjahr, was einem Zuwachs um 9,9 % entspricht. In der
Gesamtleistung sind Bestandsveranderungen von 0,5 Mio. Euro
und andere aktivierte Eigenleistungen von 0,9 Mio. Euro ent-

halten.

Der Materialaufwand lag mit 137,6 Mio. Euro um 5,7 % Uber dem
Vorjahreswert (130,2 Mio. Euro). Der Zuwachs fiel somit geringer
aus als das Wachstum der Gesamtleistung. Gemessen an der
Gesamtleistung verringerte sich die Materialeinsatzquote auf

50,7 % (2012: 52,7 %). Diese Entwicklung ist vor allem auf den ge-

ringeren Materialeinsatz bei den Umwelttochtern zurickzufuhren.

Der Personalaufwand nahm in Folge der Akquisition der AIM-Grup-
pe und durch die Zahlung von Tantiemen und Pramien aufgrund der
positiven Geschaftsentwicklung um 11,7 % auf 77,4 Mio. Euro zu
(2012: 69,2 Mio. Euro).

Die operativen Abschreibungen betrugen 5,1 Mio. Euro und lagen
somit um 11,8 % Uber dem Vorjahreswert von 4,6 Mio. Euro.

Die Erhohung resultierte unter anderem aus den Investitionen in
Sachanlagen der vergangenen Jahre. Bei altmayerBTD wurden
2013 Anlagen im Bau in Héhe von 2,6 Mio. Euro fertiggestellt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhohten sich von
34,1 Mio. Euro auf 38,1 Mio. Euro (+11,9 %). Der Anstieq ist im
Wesentlichen auf die erstmalige Erfassung der AIM-Gruppe in den
M.A.X. Automation-Konzern und damit verbundenen Transaktions-
und Beratungskosten fir den Erwerb der AIM-Gruppe mit 0,5 Mio.

Euro zurtckzufthren.

Der M.A.X. Automation-Konzern weist ein um 29,4 % hoheres
operatives Konzernergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) und

vor Abschreibungen aus Kaufpreisallokationen von 18,2 Mio. Euro
aus, nach 14,1 Mio. Euro im Jahr zuvor. Das EBIT wurde wesentlich
vom Segment Industrieautomation getragen. Die EBIT-Marge -
bezogen auf die Gesamtleistung im Konzern - verbesserte sich auf
6,7 % (2012: 5,7 %). Ohne den Ergebnisbeitrag der AIM-Gruppe
errechnet sich ein Konzern-EBIT von 15,5 Mio. Euro (+10,6 %). Damit
wurde das gegentber dem Kapitalmarkt kommunizierte Ziel einer

Ergebnisverbesserung (bezogen auf die alte Portfoliobasis) erreicht.



Im EBIT nicht enthalten sind planmaRige Abschreibungen

aus Kaufpreisallokationen (Purchase Price Allocation - PPA) in
Hohe von 1,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro), insbesondere
fur die AIM-Gruppe sowie aus den Vorjahren fir die Waste Tec
GmbH und die mabu-pressen GmbH. Das operative Ergebnis
nach Abschreibungen aus PPA betrug somit 17,0 Mio. Euro
(2012: 13,5 Mio. Euro; +26,2 %).

Das Finanzergebnis belief sich auf -2,3 Mio. Euro nach -1,2 Mio.
Euro im Vorjahr. Dabei wirkten sich neben dem erstmaligen
Einbezug der AIM-Gruppe sowie der Kaufpreisfinanzierung vor

allem Wahrungseffekte aus.

Das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) erreichte 14,7 Mio. Euro.
Im Jahr 2012 hatte der Wert bei 12,3 Mio. Eura gelegen (+19,5 %).

Aus Einkommen- und Ertragsteuern entstand ein Aufwand von 4,3
Mio. Euro (2012: 3,9 Mio. Euro; +12,4 %). Die Steuerquote sank somit

auf 29,6 % nach 31,5 % im Jahr zuvor.

Das Konzernergebnis nach Steuern erreichte 10,3 Mio. Euro nach
8,4 Mio. Euro (+22,8 %). Daraus errechnet sich ein Ergebnis pro

Aktie von 0,39 Euro nach 0,31 Euro im Vorjahr.

2.7. Vermogenslage

Die Bilanzsumme des M.A.X. Automation-Konzerns belief

sich zum Stichtag am 31. Dezember 2013 auf 292,1 Mio. Euro.
Dies entspricht einer Zunahme um 46,3 % bzw. 92,5 Mio. Euro
gegentber dem Wert am 31. Dezember 2012 (199,6 Mio. Euro).
Wesentlicher Einflussfaktor war die Erstkonsolidierung der im
Berichtsjahr erworbenen AIM-Gruppe, die Auswirkungen auf

samtliche Positionen in der Bilanz hat.

Das langfristige Konzernvermdogen betrug in Summe 115,2 Mio.
Euro, ein Anstieg um 39,2 % bzw. 32,5 Mio. Euro (31. Dezember
2012: 82,7 Mio. Euro). Der Anstieq ist wesentlich auf Erhéhungen
der Positionen ,Geschafts- und Firmenwert” (+19,0 Mio. Euro

auf 48,2 Mio. Euro) und ,Immaterielle Vermogenswerte”

(+8,0 Mio. Euro auf 13,3 Mio. Euro) als Folge der Erstkonsolidie-
rung der AIM-Gruppe zurckzufthren. Die Sachanlagen beliefen
sich auf 39,0 Mio. Euro, 2,7 Mio. Euro mehr als zum Vorjahres-
stichtag. Die sonstigen langfristigen Vermoégenswerte nahmen
aufgrund gestiegener Barhinterlequngen bei der IWM Automation
zur Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit um 2,1 Mio.

Euro auf 6,3 Mio. Euro zu.

Die kurzfristigen Vermogenswerte stiegen per 31. Dezember
2013 um 51,3 % bzw. 60,0 Mio. Euro auf 176,9 Mio. Euro nach
116,9 Mio. Euro am gleichen Vorjahresstichtag. Dabei erhohten
sich die Vorrate, vor allem durch Zugange aus der AIM-Gruppe,
um 8,3 Mio. Euro auf 45,8 Mio. Euro. Die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen nahmen um 45,0 Mio. Euro bzw.
84,3 % auf 98,4 Mio. Euro zu. Dabei wirkte sich wesentlich der
Zugang der AIM-Gruppe mit 43,2 Mio. Euro aus. Die liquiden Mit-
tel beliefen sich auf 26,3 Mio. Euro, 3,5 Mio. Euro mehr als zum

Vorjahresstichtag.

2.8. Finanzlage

Auf der Passivseite der Bilanz wies der Konzern per 31. Dezember
2013 ein Eigenkapital von 94,2 Mio. Euro aus. Die Zunahme um
6,6 % gegentber dem Wert am gleichen Vorjahresstichtag

(88,4 Mio. Euro) ist hauptsachlich auf den Jahresgewinn 2013 zu-
ruckzufuhren. Die Eigenkapitalquote lag mit 32,3 % aufgrund der
akquisitionsbedingt deutlichen Ausweitung der Konzernbilanz-

summe unter dem Vorjahresniveau (31. Dezember 2012: 44,3 %).
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Die langfristigen Verbindlichkeiten nahmen deutlich von 40,6
Mio. Euro auf 75,8 Mio. Euro zu (+86,4 %). Die Veranderung ist

im Wesentlichen auf den Anstieg langfristiger Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten um 31,4 Mio. Euro auf 54,0 Mio. Euro
zurUckzufthren. Grund war die Aufstockung des Konsortialkredits
der M.A.X. Automation AG von 13,2 Mio. Euro auf 46,0 Mio. Euro
zum Zweck des Erwerbs der AIM-Gruppe. Die passiven latenten

Steuern stiegen um 3,6 Mio. Euro auf 16,2 Mio. Euro.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen von 70,6 Mio. Euro um
72,9% bzw. 51,5 Mio. Euro auf 122,1 Mio. Euro. Dabei nahmen

die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um 7,4 Mio.

Euro auf 50,9 Mio. Euro zu. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten
gegenUber Kreditinstituten stiegen um 29,6 Mio. Euro auf
36,5 Mio. Euro. Wesentlich war der Zugang der AIM-Gruppe
in Hohe von 20,4 Mio. Euro sowie bei der Vecoplan in Hohe
von 9,4 Mio. Euro zur Zwischenfinanzierung von langfristigen
Projekten, die nur zum Teil durch erhaltene Anzahlungen

finanziert worden sind.

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten stiegen um
7.5 Mio. Euro auf 15,1 Mio. Euro aufgrund von generellen
Personalrickstellungen unter Einbezug der AIM-Gruppe
sowie Ruckstellungen fur Tantiemen infolge der positiven

Geschaftsentwicklung.

Die Steuerrickstellungen nahmen, unter anderem aufgrund der
Erstkonsolidierung der AIM-Gruppe, um 0,9 Mio. Euro auf 3,4 Mio.
Euro zu. Die sonstigen kurzfristigen Ruckstellungen erhohten

sich um 4,7 Mio. Euro auf 13,1 Mio. Euro, bedingt durch den
erstmaligen Einbezug der AIM-Gruppe. Das sonstige kurzfristige
Fremdkapital stieg ebenfalls konsolidierungsbedingt um 1,4 Mio.

Euro auf 3,1 Mio. Euro.

2.9. Liquiditatsentwicklung

Der M.A.X. Automation-Konzern weist auch 2013 einen
positiven Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit von
22,0 Mio. Euro nach 22,0 Mio. Euro im Vorjahr aus. Zu beriick-
sichtigen ist dabei, dass die Effekte aus der Erstkonsolidierung
der AIM-Gruppe in den Cashflow aus der Investitionstatigkeit

umgegliedert wurden.

Aus der Investitionstatigkeit ergab sich ein Mittelabfluss von
40,1 Mio. Euro (2012: =7,0 Mio. Euro). Davon entfallen rund
35,0 Mio. Euro auf den Erwerb der AIM-Gruppe.

Aufgrund des erhohten Finanzierungsbedarfes des operativen
Geschafts sowie der Aufstockung des Konsortialkredites der
M.A.X. Automation AG fur den Erwerb der AIM-Gruppe belief
sich der Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit auf 21,7 Mio.
Euro (2012: Mittelabfluss 8,9 Mio. Euro). Darin enthalten ist auch
die Auszahlung der Dividende in Hohe von 4,0 Mio. Euro fir das
Geschaftsjahr 2012.

Aus der Summe der Cashflows errechnet sich eine Zunahme des
Finanzmittelbestands zum Ende des Berichtszeitraums 2013 auf
26,3 Mio. Euro nach 22,8 Mio. Euro zu Beginn des Berichtszeit-

raums.

2.10. Segmentberichterstattung

Die Tochtergesellschaften der M.A.X. Automation AG bedienen
mit ihren Komponenten und Systemlésungen langfristige globale
Trends. Diese betreffen im Segment Industrieautomation die
permanent wachsende Nachfrage nach immer mehr hoch-
wertigen Konsumgutern zu maglichst sinkenden Preisen. Zugleich
besteht in Schlusselbranchen wie der Automobilindustrie oder
Medizintechnik die Notwendigkeit nach immer kleineren Bau-
teilen fur komplexe Anwendungen. Diese Entwicklungen stellen
entsprechend hohe Anforderungen an eine flexible und prazise

automatisierte Produktion.



Im Umweltsegment stehen der Klimaschutz und die Verringerung
des C0,-Ausstoles sowie die Wiederaufbereitung von Wertstoffen
im Vordergrund. Damit verbunden sind die Suche nach alternati-
ven Energiequellen sowie die Notwendigkeit, Rest- und Wertstof-
fe konsequent aufzubereiten, nicht zuletzt wegen des nachhalti-

gen Anstiegs der Rohstoffpreise.

Zwischen den beiden Segmenten besteht insofern eine
Beziehung, als eine erhohte Konsumnachfrage den schonenden
Umgang mit den endlichen Ressourcen oder das Recycling

von Reststoffen umso dringlicher macht. Zugleich werden
Losungen in der Industrieautomation sowie in der Umwelttechnik
technologisch immer anspruchsvoller und bendtigen innovative

Verfahrensweisen.

2.10.1. Segment Industrieautomation

Im Segment Industrieautomation unterstitzen die Gesellschaf-
ten des M.A.X. Automation-Konzerns Industrieunternehmen in
zukunftstrachtigen Branchen mit technologisch hochwertigen Au-
tomationslésungen dabei, ihre Produkte an die sich wandelnden
Anforderungen der Markte anzupassen. Ziel ist es, die Flexibilitat
und Prazision in der Fertigung zu erhohen sowie gleichzeitig
kosteneffizient zu produzieren, und dies bei gleichbleibender oder

hoherer Qualitat.

Das Segment Industrieautomation verzeichnete 2013 einen
erfreulichen Geschaftsverlauf. Die Unternehmen profitierten von
der weltweit hohen Nachfrage nach umfassenden Automations-
l6sungen, insbesondere bei den Automobilherstellern und Auto-
mobilzulieferern. Diese bauten ihre Kapazitaten weiter aus oder
planten Erweiterungs- und Modernisierungsinvestitionen. Dabei
erwies sich der strategische Fokus der M.A.X. Automation AG vor

allem auf deutsche Fahrzeughersteller als richtig.

Dartber hinaus erfuhr das Segment durch die Akquisition der

AIM-Gruppe im Berichtsjahr eine deutliche strategische und

technologische Starkung. So wurde das Leistungsportfolio fur die
Automotive-Industrie vergrofert und bedient zudem den Trend zu
immer kleineren Bauteilen in komplexen Anwendungen. Dariber
hinaus wurde mit der Medizintechnik eine weitere Zielbranche
adressiert, fur die langfristige Wachstumschancen prognostiziert

werden.

Kennzahlen Segment Industrieautomation

Der konsolidierte Auftragseingang des M.A.X. Automation-Kon-
zerns im Segment Industrieautomation belief sich im Geschafts-
jahr 2013 auf 126,3 Mio. Euro, ein Rickgang um 16,2 % zum Wert
des Vorjahres (150,7 Mio. Euro). Dabei ist zu bericksichtigen, dass
der Vorjahreswert von zahlreichen GroRauftragen beeinflusst

gewesen war.

Der Segmentumsatz dbertraf mit 148,0 Mio. Euro das Niveau von
2012 (120,8 Mio. Euro) um 22,5 %. Dabei wirkte sich vor allem
der Umsatzbeitrag der im Berichtsjahr erworbenen AIM-Gruppe
fur die letzten beiden Monate 2013 entsprechend aus. Vom
Umsatz entfielen rund 47,3 % auf den Export nach 47,8 % im Vor-
jahr. Das Segmentergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) vor
Abschreibungen aus Kaufpreisallokationen verbesserte sich auf
16,9 Mio. Euro nach 13,1 Mio. Euro (+29,5 %), ebenfalls

positiv beeinflusst durch den Erwerb der AIM-Gruppe. Bereinigt
um den Beitrag der AIM stieg der Segmentumsatz auf

125,1 Mio. Euro, das operative Segment-EBIT verbesserte sich
auf 14,3 Mio. Euro.

Die Zahl der Mitarbeiter in der Industrieautomation lag im Jah-
resdurchschnitt 2013 bei 684 Personen (ohne Auszubildende).
Im Vorjahr hatte das Segment durchschnittlich 598 Mitarbeiter
beschaftigt (+86 Personen). Der Aufbau ist Folge des Erwerbs
der AIM-Gruppe sowie eines erhohten Personalbedarfs aufgrund

des positiven Geschaftsverlaufs.
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Kennzahlen Segment Industrieautomation

2013 2012 Verdnderung
in Mio. Euro  in Mio. Euro

Auftragseingang 126,3 150,7 -16,2 %
Auftragsbestand 128,9 87,5 +47,3%
Segmentumsatz 148,0 120,8 +22,5%
- davon Ausland 70,0 57,7 +21,1%
Segmentergebnis 16,9 13,1 +29,5%
Mitarbeiter * (Anzahl) 684 598 +14,4 %

* Jahresdurchschnitt ohne Auszubildende

AIM-Gruppe

Die AIM-Gruppe entwickelt und produziert technologisch
anspruchsvolle Automationslésungen fur Kunden aus den
Bereichen Automotive und Medizintechnik sowie Sensorik und
allgemeiner Industrie. Das Leistungsspektrum umfasst Anlagen
zur Herstellung wichtiger Fahrzeugkomponenten, hochprazi-
ser Montageanlagen im Mikrobereich sowie Technologien zur
Herstellung optoelektronischer Module und mikrooptischer

Komponenten.

Die AIM-Gesellschaft Rohwedder Micro Assembly GmbH erzielte
im Geschaftsjahr 2013 eine Entwicklung im Rahmen der Erwar-
tungen. Der Auftragseingang ging leicht zurtck aufgrund einer
ublichen Volatilitat bei der Erteilung neuer Auftrage, fiel insge-
samt aber zufriedenstellend aus. Der Umsatz dagegen nahm
gegeniber dem Vorjahr deutlich zu, sowohl aufgrund groRerer
Auftrage von Bestandskunden als auch der Erweiterung der

Kundenbasis.

Die Rohwedder Macro Assembly GmbH verzeichnete 2013 eine
gedampfte Geschaftsentwicklung. Der Auftragseingang lag
unter dem Wert des Vorjahres aufgrund der unregelmalsigen
Auftragsvergabe in der Branche. Jedoch erreichte der Umsatz
das Niveau des Vorjahres und bewegte sich somit im Rahmen
der Erwartungen. Die Gesellschaft erhielt im Berichtsjahr ein

GroRprojekt zum Bau einer Getriebelinie fir einen internationalen

Automobilzulieferer in Frankreich. Dariiber hinaus fertigte sie eine
technisch anspruchsvolle Verpackungsanlage fur einen Kunden

in der Medizintechnik in Deutschland. Die Anlage bietet eine
deutlich héhere Flexibilitat etwa bei Produktwechseln und stellt

somit eine Innovation dar.

Die ELWEMA Automotive GmbH entwickelte sich im Berichtsjahr
insgesamt positiv. Der Auftragseingang fiel zufriedenstellend
aus, der Umsatz erreichte den Wert des Vorjahres und lag damit
leicht Gber den Planungen. Die Gesellschaft setzte 2013 unter
anderem ein GroRprojekt fUr einen renommierten deutschen
Automobilhersteller um und integrierte eine Anlage zum
Reinigen, Prifen und Montieren in einem neuen Motorenwerk

in Polen.

Die AIM Micro Systems GmbH konzentrierte sich im Berichts-
jahr nach der Grindung Mitte 2012 weiter auf den Aufbau ihrer
technologischen Kompetenzen sowie des Vertriebs. Gleichwohl
durchlief die Gesellschaft erfolgreich einen Validierungsprozess
bei einem Kunden in der Medizintechnik und generierte im zwei-

ten Halbjahr Umsatze mit diesem Kunden.

bdtronic-Gruppe

bdtronic gehért zu den weltweit fihrenden Anbietern von
Dosiertechniksystemen. Die Gesellschaft hat sich zudem zum
Systemanbieter fUr die Montage- und Fertigungsautomation mit
dem Schwerpunkt elektronische Bauteile entwickelt. Neben der
Automobilindustrie sind unter anderem Anbieter von Elektronik
und Elektrotechnik, Filterhersteller und Unternehmen der Medi-

zintechnik die wesentlichen Kundengruppen.

Die bdtronic-Gruppe verzeichnete 2013 insgesamt eine zufrie-
denstellende Entwicklung. Schwerpunkt der Aktivitaten bleibt

unverandert die Dosiertechnik.



IWM Automation-Gruppe

IWM Automation entwickelt und produziert als Spezialist fir mafs-
geschneiderte Produktionssysteme hochwertige Fertigungs- und
Montageanlagen. Die Systemlésungen von IWM werden insbe-

sondere in der Automobilindustrie eingesetzt.

IWM Automation entwickelte sich im Jahr 2013 positiv und
verzeichnete Steigerungen bei Auftragseingang und Umsatz. Zum
Jahresende erreichte das Unternehmen einen neuen Rekordwert

beim Auftragsbestand.

Die Gesellschaft erhielt im Berichtsjahr erneut Grofsauftrage aus
dem Automotive-Bereich. Dazu zdhlten vor allem zwei techno-
logisch anspruchsvolle Orders fur Anlagen zur Herstellung von
Sitzverstellmechanismen mit der Option zum Bau einer dritten
Anlage. Auftraggeber waren zwei namhafte Automobilzu-
lieferer. IWM Automation erweiterte mit den GrolBauftragen
seine Kundenbasis und ist nun fur die vier weltweit groten

Autositzhersteller tatig.

NSM Magnettechnik-Gruppe

NSM Magnettechnik ist ein technologisch fihrender System-
anbieter von Handling- und Férdersystemen fir Metalle.

Die Gesellschaft konzipiert, fertigt, montiert und wartet An-
lagen zur Automatisierung des Materialflusses. Dabei kon-
zentriert sich die Gesellschaft hauptsachlich auf die Kunden-
segmente Automobilhersteller und -zulieferer, Dosen- und
Deckelherstellung und Abfullanlagen sowie Werkzeugmaschi-

nenindustrie.

NSM Magnettechnik entwickelte sich im Geschaftsjahr 2013
positiv. Zwar war der Auftragseingang ricklaufig, jedoch

ist die hohe Vergleichsbasis des Vorjahres aufgrund der
Akquisition zweier Grofprojekte zu bertcksichtigen. Highlights
im Berichtsjahr waren vor allem zwei Projekte von einem

international namhaften Automobilzulieferer zum Bau vor-

und nachgelagerter komplexer Transportanlagen fir

Pressenwerke.

Mess- und Regeltechnik Jicker

Mess- und Regeltechnik Jicker ist ein international agierender
Spezialanbieter im Technologiebereich Software und Steue-
rungstechnik, der als Systemintegrator und Steuerungslieferant
fur komplexe Automationsprozesse auftritt. Zu den Kunden
gehdren neben den Tochtergesellschaften der M.A.X Automati-
on AG insbesondere Unternehmen aus dem Bereich Automaobil
sowie aus den Bereichen Umwelt, Stahl und Hutten, Zement

und Chemie.

Jucker entwickelte sich 2013 insgesamt positiv.

EUROROLL

EUROROLL gehort zu den fihrenden Anbietern von antriebslosen
Rollenbahnsystemen insbesondere fur die Lager- und Forder-
technik. Das Unternehmen beliefert iberwiegend internationale
Kunden der Logistikbranche, aber auch der Nahrungsmittelbran-
che, des Pharma-, Buch- und Drogerie-Groflshandels, der Auto-

mobilindustrie sowie Chemieunternehmen.

Die EUROROLL entwickelte sich im Jahr 2013 insgesamt zu-
friedenstellend. Der Auftragseingang sank zwar im Vergleich
zum Vorjahr, jedoch ist dabei zu bertcksichtigen, dass 2012
aufgrund mehrerer GroRRauftrage ein Rekordniveau erzielt

wurde.

2.10.2. Segment Umwelttechnik

Im Segment Umwelttechnik entwickelt und produziert der
M.A.X. Automation-Konzern komplexe Automationslésungen
fur die Wiederaufbereitung von Roh- und Reststoffen, vor allem
zur Ruckfuhrung von Wertstoffen in den Wirtschaftskreislauf
oder zur Gewinnung von Ersatzbrennstoffen. Die Produkte

und Services versetzen die Unternehmen in die Lage, den sich
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weltweit verscharfenden Anforderungen an den Emissionsschutz
z7u entsprechen. Dabei werden die Komponenten genauso wie
die Systemlosungen stets an die individuellen Winsche und

Anforderungen der Kunden angepasst.

Der M.A.X. Automation-Konzern agiert im Segment Umwelttechnik
mit der Vecoplan-Gruppe und der altmayerBTD GmbH & Co. KG. Die
Weiterentwicklung der Vecoplan zum internationalen Systemanbie-
ter hatte durch den Zugang zu GroRauftrdgen positive Effekte auf
den Auftragseingang des Segments. Gleichwohl ist dieses Geschaft
von einer hohen Volatilitat bei der Auftragsvergabe und damit von
einer geringeren Planungssicherheit als das Komponentengeschaft
gepragt. Deshalb legte Vecoplan im Berichtsjahr auch weiterhin
einen Schwerpunkt auf die Entwicklung und den Bau von Einzel-

komponenten.

Kennzahlen Segment Umwelttechnik

Der konsolidierte Auftragseingang im Segment Umwelttechnik
belief sich im Geschaftsjahr 2013 auf 122,0 Mio. Euro, was einem
Wachstum um 6,6 % gegeniber dem Vorjahreswert entspricht
(114,5 Mio. Euro). Der Segmentumsatz erreichte 122,5 Mio. Euro
und lag damit um 1,0 % unter Vorjahr (123,7 Mio. Euro). Der
Exportanteil erhohte sich auf 71,5% (2012: 67,5 %).

Das Segmentergebnis vor Abschreibungen aus Kaufpreisallokatio-
nen betrug im Berichtsjahr 3,8 Mio. Euro nach 2,6 Mio. Euro 2012
(+46,9 %).

In der Umwelttechnik beschaftigte der M.A.X. Automation-
Konzern im abgelaufenen Geschaftsjahr durchschnittlich

529 Mitarbeiter (chne Auszubildende). Verglichen mit der
Anzahl des Vorjahres (517 Beschaftigte) entspricht dies einer
Zunahme um zwolf Personen. Der Anstieq ist auf die Auswei-
tung der europdischen Vertriebsaktivitaten der Vecoplan-Gruppe

zurtckzufthren.

Kennzahlen Segment Umwelttechnik

2013 2012 Veranderung
in Mio. Euro  in Mio. Euro

Auftragseingang 122,0 114,5 +6,6 %
Auftragsbestand 28,6 29,5 -2,8%
Segmentumsatz 122,5 123,7 -1,0%
- davon Ausland 87,6 83,5 +4,90%
Segmentergebnis 3,8 2,6 +46,9 %
Mitarbeiter * (Anzahl) 529 517 +2,3%

* Jahresdurchschnitt ohne Auszubildende

Vecoplan-Gruppe

Die Vecoplan-Gruppe ist einer der weltweit fihrenden Anbieter fir
innovative und ressourcenschonende Systeme und Komponenten
fur die Aufbereitung von Holz und Reststoffen im Produktions- und
Wertstoffkreislauf. Das Unternehmen ist Spezialist fUr die Zerklei-
nerung und Aufbereitung von Primér- und Sekundarrohstoffen und
entwickelt stationdre Maschinen und Anlagen. Dabei ist Vecoplan
in bestimmten Bereichen Technologiefiihrer. Das Unternehmen
unterhdlt Tochtergesellschaften in den USA und Europa sowie zahl-
reiche Vertriebs- und Servicestandorte weltweit. Zu den Kunden
gehoren unter anderem die internationale Holz- und Papierwirt-
schaft, Recyclingunternehmen sowie die Kunststoff- und Zement-

industrie.

Die Vecoplan-Gruppe verzeichnete im Jahr 2013 eine insgesamt
positive Geschaftsentwicklung. Umsatz und Ertrag lagen dber den
Werten des Vorjahres. Im Jahr 2012 hatten sich noch Aufwendun-
gen zur Weiterentwicklung des Systemgeschdfts belastend auf das

Ergebnis ausgewirkt.

Der Bereich der Holzaufbereitung entwickelte sich dynamisch.

So erhielt die Vecoplan den Auftrag zur Erstellung mafRgeblicher
Technik fur eine Anlage zur Herstellung von Holzpellets im US-
Bundesstaat Louisiana. Dieser stellte die grofste Bestellung in der
Unternehmensgeschichte dar. Zugleich handelte es sich um einen
Folgeauftrag: Bereits im Vorjahr hatte Vecoplan die Technik fur

eine ahnliche Anlage im US-Bundesstaat Texas geliefert.



Im Bereich der Reststoffaufbereitung konnte die Gesellschaft nach
der Erweiterung des Portfolios auf die Entwicklung von Maschinen
zur Zerkleinerung von Aluminium im Vorjahr erste Auftrage fur
entsprechende Anlagen akquirieren. Positiv, wenn auch unter den
Erwartungen, entwickelte sich der Geschaftsbereich der Haus-
und Gewerbemydllaufbereitung, in dem zusatzlich der Vertrieb fur

Systeme und Einzelmaschinen verstarkt wurde.

altmayerBTD

altmayerBTD konzipiert, entwickelt und vertreibt Anlagen
zur Lagerung und Beforderung explosiver SchuttgUter.
Dariber hinaus fertigt das Unternehmen Spezialanlagen fir
die Rauchgasreinigung zur Reduzierung des Dioxin-, Furan-
und Schwefelausstoes. Zudem gehort altmayerBTD zu den
fihrenden Tank- und Behalterherstellern in Europa, deren
Produktspektrum von Braunkohlestaubsilos Uber Heiz- und
Trinkwassersysteme bis zu Pufferspeichern reicht. Die Anlagen
von altmayerBTD kommen unter anderem in der chemischen
Industrie, bei Nahrungsmittelherstellern, Unternehmen der
Kunststoff- und Zementindustrie, bei Kraft- und Stahlwerken,

Entsorgern sowie in der Solarbranche zum Einsatz.

altmayerBTD verzeichnete im Jahr 2013 eine den Erwartungen
entsprechende Entwicklung. Die Gesellschaft optimierte im
Berichtsjahr die Produktionsabldufe am Standort Dettenhausen
sukzessive weiter, um die Produktivitat im Zuge des Wechsels
von Standardbehaltern zu Sonderlésungen zu erhéhen. Fir den
stark wachsenden Bereich der kleinvolumigen Behélter wie
zum Beispiel Pufferspeicher wurde im Berichtsjahr eine neue
Produktionsanlage in Dettenhausen in Betrieb genommen.
Der Geschaftsverlauf wurde wie in den Vorjahren durch die
Diskussion um die sogenannte Energiewende in Deutschland
beeinflusst. So ist der Markt fur Kohlekraftwerke durch die
Ausrichtung auf erneuerbare Energien in Deutschland nahezu

zum Erliegen gekommen.

2.11. Veranderung finanzieller Leistungsindikatoren
Die finanziellen Steuerungskennzahlen des M.A.X. Automation-
Konzerns wurden im Jahr 2013 wesentlich von der Konsolidierung

der AIM-Gruppe beeinflusst.

Die Veranderungen der wesentlichen Kennzahlen stellen sich wie

folgt dar:
2013 2012 Veranderung
in Mio. Euro  in Mio. Euro

Auftragseingang 248,3 265,1 -6,4%
Auftragsbestand 157,5 117,0 +34,7%
Umsatz 270,1 2443 +10,6 %
EBIT vor PPA 18,2 14,1 +29,4%
EBIT nach PPA 17,0 13,5 +26,3%
Umsatzrendite 6,7 % 5,7 % +1,0%
vor PPA Punkte
Eigenkapitalquote 32,3% 44,3 % -12,0%
Punkte

Nettoverschuldung -64,1 -6,7 -
Personalendbestand® 1.647 1.251 +31,7%
davon Auszubildende® 151 108 +36,8 %
Personaldurchschnitt® 1.322 1.207 +9,50%
davon Auszubildende® 104 89 +16,9 %

* Anzahl

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren werden zur internen
Steuerung des Konzerns nicht herangezogen. Fur den Prognose-
zeitraum wird primar auf relevante Kennzahlen der Gesamt-

einkommensrechnung abgestellt.

3. M.A.X. Automation AG

Der Jahresabschluss der M.A.X. Automation AG wird nach den
Bestimmungen des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB)
erstellt. Aufgrund des Zahlenverhdltnisses wird die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der M.A.X. Automation AG in TEUR und

nicht in Mio. Euro dargestellt.
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3.1. Ertragslage und Gewinnverwendung

Die Ertragslage der M.A.X. Automation AG ist in hohem Mal3e
von der Entwicklung der Ergebnisse der Tochtergesellschaften
abhangig. Mit vier Tochtergesellschaften der Industrieautomation
wurden im Jahr 2008 Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungs-
vertrdge geschlossen. Die Ausschittungen der weiteren Beteili-
gungsunternehmen an die Holding erfolgen in Abhangigkeit der
Ergebnisse und berucksichtigen den zukinftigen Investitionsbe-

darf der Tochtergesellschaften.

Die Entwicklung der Ertragslage der Tochtergesellschaften ist

unter Punkt 2.10. Segmentberichterstattung dargestellt.

Die M.A.X. Automation AG weist im Geschaftsjahr 2013 Ertrage

aus Beteiligungen in Hohe von insgesamt TEUR 12.279 aus (Vor-

jahr TEUR 9.159), die aus den Gewinnausschittungen und den

Ergebnisabfihrungen der Tochtergesellschaften resultieren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beliefen sich auf TEUR 534
(Vorjahr TEUR 467) und enthalten im Wesentlichen Konzern-

umlagen an die Tochtergesellschaften.

Im Berichtsjahr wurde auf den Beteiligungsansatz der
altmayerBTD eine Zuschreibung in Héhe von TEUR 2.050

vorgenommen.

Das Zinsergebnis verschlechterte sich gegenuber dem Vorjahr
von minus TEUR 136 auf minus TEUR 466. Darin enthalten
sind im Wesentlichen Aufwendungen aus der Verzinsung von
Steuernachforderungen aus den Betriebsprifungen der Jahre
2001 bis 2008.

Die Gesellschaft weist ein Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit von TEUR 11.794 aus nach TEUR 7.360

im Vorjahr. Der Steueraufwand betragt TEUR 2.081 (Vorjahr:
TEUR 1.346).

Der Jahrestberschuss belduft sich auf TEUR 9.713 (Vorjahr TEUR
6.014). Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres wurden TEUR 4.019

ausgeschuttet.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn
eine Dividende fur das Geschaftsjahr 2013 von Euro 0,15 je Aktie

auszuschitten.

3.2. Vermégens- und Finanzlage

Zum Stichtag 31. Dezember 2013 betrug die Bilanzsumme der
M.A.X. Automation AG TEUR 122.403. Dies entspricht einer Er-
hohung von TEUR 37.467 gegentber dem Stichtag des Vorjahres
(TEUR 84.936).

Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhéhten sich

durch den Erwerb der AIM - Assembly in Motion GmbH von
TEUR 61.888 sowie der Zuschreibung der altmayerBTD von

TEUR 2.050 auf TEUR 99.457. Die Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande erhohten sich leicht von TEUR 18.022
auf TEUR 19.208. Die liquiden Mittel beliefen sich auf TEUR 3.624
(Vorjahr: TEUR 4.921).

Die M.A.X. Automation AG weist per 31. Dezember 2013 ein
Eigenkapital von TEUR 73.937 aus (Vorjahr TEUR 68.244). Die
Eigenkapitalquote reduzierte sich aufgrund des Erwerbs der

AIM = Assembly in Motion GmbH und der damit verbundenen
Erhéhung des Konsortialkredites auf 60,4 % (31. Dezember 2012:
80,4 %).

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten erhohten sich
von TEUR 13.217 im Vorjahr auf TEUR 46.065 zum 31. Dezember
2013. Darin enthalten ist der erwdhnte Konsortialkredit mit TEUR
46.000.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der M.A.X. Automation

AG ist geordnet.



4. Investitionen

Der M.A.X. Automation-Konzern investierte 2013 in das lang-
fristige Vermogen 36,6 Mio. Euro nach 10,0 Mio. Euro im Jahr
2012. Wesentlich waren dabei der Erwerb der AIM-Gruppe,

die Kosten fur den Bau einer neuen Produktionsanlage der
altmayerBTD, Investitionen in technische Anlagen und Maschinen

von bdtronic und Vecoplan.

Weitere Angaben zu den Investitionen in den Segmenten sind

im Konzernanhang unter Punkt 6.5. zu finden.

5. Personalbericht

Im Wesentlichen fuhrte der Erwerb der AIM-Gruppe im Jahr
2013 zu einem Aufbau des Personals im M.A.X. Automation-
Konzern. Insgesamt wichen die Tochtergesellschaften - wie
bereits in den Vorjahren - nicht von ihrer Linie ab, Personal-
aufstockungen malSvoll und erst nach Ausschopfung anderer

Optionen zur Abdeckung der Nachfrage vorzunehmen.

Zum Stichtag 31. Dezember 2013 waren im Konzern insgesamt
1.647 Mitarbeiter inklusive Auszubildende beschaftigt (Vorjahr:
1.251 Mitarbeiter; +31,7 %). Davon entfielen 392 Personen auf
die Gesellschaften der AIM-Gruppe. Die Zahl der im Berichtsjahr
durchschnittlich Beschaftigten inklusive Auszubildende wuchs
um 115 Personen auf 1.322 Mitarbeiter (2012: 1.207 Personen;
+9,5 00).

Der M.A.X. Automation-Konzern ist bestrebt, gqut ausgebildeten
und motivierten Mitarbeitern eine attraktive Perspektive zur
Weiterentwicklung zu bieten. Hohe Ausbildungsstandards
sowie die Forderung und langfristige Bindung von engagierten
Mitarbeitern sind zentrale Bestandteile der konzernweiten

Personalpolitik.

6. Umweltschutz

Fur den M.A.X. Automation-Konzern ist der Schutz der Umwelt
und damit verbunden der schonende Umgang mit den Ressour-
cen ein fester Bestandteil der Unternehmenskultur aller Tochter-
gesellschaften. Daraus ergibt sich fur die Tochtergesellschaften
der Anspruch, samtliche gesetzlichen Bestimmungen zum Um-
weltschutz in ihren jeweiligen Markten jederzeit und in vollem
Umfang einzuhalten. Dariber hinaus besitzt die Einhaltung und
Weiterentwicklung innerbetrieblicher Standards beim Umwelt-
schutz fr die Tochtergesellschaften besondere Bedeutung. Dies
umfasst Bereiche wie Abfallvermeidung und Abfallentsorgung,
Emissionsschutz, Larmvermeidung oder sparsamer Einsatz von

Ressourcen.

Der M.A.X. Automation-Konzern achtete auch im Jahr 2013
besonders auf den sparsamen Umgang mit Ressourcen. Aus der
operativen Tatigkeit des Konzerns entstanden im Berichtsjahr

keine auRergewohnlichen Belastungen fur die Umwelt.

7. Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschaftsjahres 2013 traten keine Ereignisse
von wesentlicher Bedeutung fur die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des M.A.X. Automation-Konzerns ein.

8. Angaben nach § 315 Abs. 4 HGB und § 289 Abs. 4 HGB
(zugleich: Erlauternder Bericht des Vorstands gemafR
§ 176 Abs. 1S. 1 AktG)

Nach § 315 Abs. 4 HGB besteht fir borsennotierte Mutterunter-
nehmen die Pflicht, im Konzernlagebericht Angaben zur Kapital-
zusammensetzung, zu Aktiondrsrechten und deren Beschrankun-
gen, zu den Beteiligungsverhaltnissen und zu den Organen der
Gesellschaft zu machen, welche ubernahmerelevante Informatio-

nen darstellen. Die Angaben dienen der Umsetzung der Richtlinie
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2004/25 EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004, die Ubernahmeangebote betrifft.

Gesellschaften, deren stimmberechtigte Aktien an einem orga-
nisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes (WpUG) zugelassen sind, missen solche
Angaben machen, unabhéangig davon, ob ein Ubernahmeangebot
vorliegt oder zu erwarten ist. Die Angaben dienen dem Zweck,
potenzielle Bieter in die Lage zu versetzen, sich ein umfassendes
Bild von der Gesellschaft und von etwaigen Ubernahmehinder-

nissen zu machen.

Nach § 176 Abs. 1S. 1 AktG hat der Vorstand zu den Angaben
auRerdem der Hauptversammlung einen erlduternden Bericht
vorzulegen. Nachfolgend werden die Angaben nach § 315
Abs. 4 HGB und § 289 Abs. 4 HGB mit den entsprechenden
Erlauterungen hierzu nach § 176 Abs. 1 S. 1 AktG zusammen-

gefasst.

a) Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der M.A.X. Automation AG in Hohe von
26.794.415 Euro ist eingeteilt in 26.794.415 nennwertlose, auf den
Inhaber lautende Stuckaktien (Stammaktien), die jeweils die glei-
chen Rechte, insbesondere die gleichen Stimmrechte, gewdhren.
Unterschiedliche Aktiengattungen bestehen nicht. Jede Stlckaktie

hat einen rechnerischen Anteil am Grundkapital von je 1,00 Euro.

b) stimmrechts- und Ubertragungsbeschrankungen
Dem Vorstand sind keine Beschrankungen bekannt, die die

Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen.

¢) Beteiligungen von Gber 10 % am Kapital

Am Grundkapital der M.A.X. Automation AG bestehen nach
Kenntnis des Vorstands und auf Grundlage der bei der Gesell-
schaft eingegangenen wertpapierhandelsrechtlichen Mitteilun-

gen eine direkte oder indirekte Beteiligung am Grundkapital, die

109% der Stimmrechte Uberschreitet. Es handelt sich dabei um
die Gunther Holding GmbH, Hamburg, die einen Anteil von
29,9% (Stand: 31. Dezember 2013) an den Aktien der M.A.X.
Automation AG besitzt. Weitere Einzelheiten hierzu sind im An-
hang in der Ubersicht unter ,Mitteilungspflichtige Beteiligungen
gemalk § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG” erlautert.

d) Aktien mit Sonderrechten
Es bestehen keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefug-

nisse verleihen.

e) stimmrechtskontrolle bei Arbeitnehmerbeteiligung
Es ist dem Vorstand nicht bekannt, dass Arbeitnehmer am Kapital
der Gesellschaft beteiligt sind, die ihre Kontrollrechte nicht unmit-

telbar austben.

f) Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und
Satzungsanderungen

Der Vorstand der M.A.X. Automation AG besteht aus einer oder
mehreren Personen; dies qilt unabhangig von der Hohe des
Grundkapitals. Die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt
satzungsgemald der Aufsichtsrat. Die Ernennung und Abberufung
der Mitglieder des Vorstands erfolgt gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen der §§ 84 und 85 AktG. Mit Ausnahme einer ge-
richtlichen Ersatzbestellung ist fur die Bestellung und Abberufung

von Vorstandsmitgliedern allein der Aufsichtsrat zustandig.

Er bestellt Vorstandsmitglieder auf hochstens funf Jahre. Eine

wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils
fur hochstens funf Jahre, ist zuldssig. Der Aufsichtsrat kann einen
Vorsitzenden und einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vor-

stands ernennen.

Entsprechend den Regelungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex ist bei Erstbestellungen die maximal

mogliche Bestelldauer von funf Jahren nicht die Regel.



Die Anderung der Satzung der M.A.X. Automation AG bedarf nach
§ 17 Abs. 1 der Satzung abweichend von § 179 Abs. 2 AktG eines
Beschlusses der Hauptversammlung mit lediglich der einfachen
Stimmen- und Kapitalmehrheit, soweit nicht Gesetz oder Satzung
weitergehende Bestimmungen enthalten. Der Aufsichtsrat ist

7u Anderungen der Satzung, die lediglich die Fassung betreffen,
ermachtigt. Im Ubrigen gelten die gesetzlichen Bestimmungen
der §§ 179 und 133 AktG.

g) Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe von Aktien sowie
zur Ausgabe von Genussrechten

Der Vorstand ist ermdchtigt, in der Zeit bis zum 9. Juni 2015 mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig
oder mehrfach um bis zu insgesamt 6.698.000,00 Euro durch Ausgabe
neuer stimmberechtigter, auf den Inhaber lautender Stamm-Stick-

aktien gegen Bareinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I).

Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einen vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnbe-
rechtigung zu bestimmen sowie die weiteren Einzelheiten einer
Kapitalerhohung und ihrer Durchfihrung, insbesondere den Ausga-
bebetrag und das fur die neuen Aktien zu leistende Entgelt, fest-
zusetzen sowie die Einraumung des Bezugsrechts im Wege eines

mittelbaren Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 5 AktG zu bestimmen.

Der Vorstand ist weiter ermdachtigt, in der Zeit bis zum 9. Juni
2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt
5.330.000,00 Euro durch Ausgabe neuer stimmberechtigter, auf
den Inhaber lautender Stamm-Stuckaktien zu erhohen (Geneh-
migtes Kapital I1). Die Kapitalerhohungen konnen gegen Bareinla-

gen und/oder Sacheinlagen erfolgen.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare fur

insbesondere folgende Félle auszuschlieBen:

- fur die aufgrund des Bezugsverhaltnisses entstehenden

Spitzenbetrage;

- fir eine Kapitalerhéhung mit Sacheinlagen zum Erwerb von
Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen (auch
wenn neben den Aktien eine Kaufpreiskomponente in bar aus-
gezahlt wird), wenn der Erwerb des Unternehmens oder der Be-

teiligung im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt;

- fir eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlage in Hohe von bis
z7u insgesamt 10 % sowohl des im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens dieser Ermdchtigung als auch des im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals,
sofern der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der
bereits notierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung nicht
wesentlich unterschreitet. Auf diese Begrenzung auf 10 % des
Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die aufgrund
einer entsprechenden Ermachtigung der Hauptversammlung
gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG wahrend der Wirksamkeit dieser
Ermachtigung erworben und gemald §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduRert werden, sofern der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits notierten Aktien
gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich unterschrei-
tet.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einen vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinn-
berechtigung zu bestimmen sowie die weiteren Einzelheiten
einer Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung, insbesondere den
Ausgabebetrag und das fir die neuen Aktien zu leistende Entgelt,
festzusetzen sowie die Einrdumung des Bezugsrechts im Wege
eines mittelbaren Bezugsrechts gemafs § 186 Abs. 5 AktG zu

bestimmen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats,

bis zum 19. Juni 2016 einmalig oder mehrmals Genussrechte
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7U begeben. Der Gesamtnennbetrag der Genussrechte darf
25.000.000,00 Euro nicht Gberschreiten. Die Genussrechte konnen
auler in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-

Landes begeben werden.

Die Genussrechte sind den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Sie
konnen auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium mit
der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktiondren zum

Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsver-
haltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare auszuneh-
men. Der Vorstand ist auch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieen, um
die Genussrechte einzelnen Investoren zur Zeichnung anzubie-
ten, sofern der Ausgabepreis den nach anerkannten Methoden
der Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der
Genussrechte nicht wesentlich unterschreitet und sofern die Ge-
nussrechte lediglich weitgehend obligationsahnlich ausgestaltet
sind, das heiflt weder Bezugs- oder Wandlungsrechte auf Aktien
der M.A.X. Automation AG begrinden, noch eine Beteiligung am
Liquidationserlos gewahren und sich die Hohe der Verzinsung

nicht nach der Hohe der Dividende richtet.

Die Genussrechte kénnen ganz oder teilweise mit einer variablen
Verzinsung, die sich beispielsweise am Jahrestberschuss oder

dem Bilanzgewinn orientiert, ausgestattet sein.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Ge-
nussrechte festzulegen, insbesondere Ausgabekurs, Stickelung,

Laufzeit und die Hohe der Verzinsung.

Die Gesellschaft hat von diesen Ermachtigungen bisher keinen

Gebrauch gemacht.

h) Wesentliche Vereinbarung der Gesellschaft mit sogenann-
ten Change-of-Control-Klauseln

Die M.A.X. Automation AG ist zurzeit als Darlehensnehmerin an
einem Konsortialkredit beteiligt, der im Falle eines Kontrollwech-
sels dazu fUhrt, dass geschuldete Betrage zurtckzuzahlen sind.
Voraussetzung des Kontrollwechsels ist, dass eine Person oder
eine Gruppe gemeinschaftlich handelnder Personen direkt oder
indirekt mehr als 50% der Geschaftsanteile und Stimmrechte
an der M.A.X. Automation AG erwirbt; zur Inanspruchnahme des
Darlehens wird auf die Angaben im Konzernanhang unter Punkt
4.2. (1) verwiesen. Es bestehen keine weiteren wesentlichen
Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines

Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen.

i) Entschadigungsvereinbarungen bei Kontrollwechsel
Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesell-
schaft, die fur den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mit-

gliedern des Vorstands oder den Arbeitnehmern getroffen sind.

9. Erklarung zur Unternehmensfiihrung (§ 289a HGB)

Hinsichtlich der nach § 289a HGB geforderten Erklarung zur
Unternehmensfihrung wird auf die im Rahmen des Corporate
Governance Berichts des Geschdftsberichtes 2013 abgedruckte
und im Internet unter dem Link www.maxautomation.de/
investor-relations/corporate-governance,/download-dokumente/

zuganglich gemachte Version verwiesen.

10. Berichterstattung iiber die Vergiitung
der Organmitglieder

10.1. Vergiitung des Aufsichtsrats

Die VergUtung des Aufsichtsrats besteht aus einer Festvergu-



tung und einer VergGtung von 300,00 Euro pro Stunde fir den
Zeitaufwand, der Uber sechs Sitzungstage hinausgeht. Die Fest-
vergitung des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2013 betrdagt
TEUR 48. Der Aufsichtsratsvorsitzende erhélt eine fixe Vergltung
in Hohe von TEUR 24, die weiteren Aufsichtsratsmitglieder
erhalten je TEUR 12. Ferner werden die Auslagen erstattet. Die
Gesamtbeziige des Aufsichtsrats sind im Konzernanhang unter

Punkt 6.10. offengeleqt.

10.2. Vergiitung des Vorstandes

Der Vorstand bestand im Geschaftsjahr 2013 aus zwei Personen.

Die VergUtung der im Geschaftsjahr 2013 amtierenden Vorstands-

mitglieder ist im Konzernanhang unter Punkt 6.10. offengelegt.

Das VergUtungssystem der M.A.X. Automation AG basiert auf

den Grundsatzen der Leistungs- und Ergebnisorientierung

und reprasentiert eine Unternehmenskultur von Leistung und
Gegenleistung. Die Gesamtvergitung des Vorstands umfasst
erfolgsunabhangige und erfolgsbezogene Bestandteile. Kriterien
fur die Angemessenheit der Vergtung bilden insbesondere die
Aufgaben des Vorstandsmitglieds, seine personliche Leistung,
die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten
des Unternehmens unter Beriicksichtigung des Marktumfelds
sowie der Ublichkeit der Vergiitungshohe und der Vergitungs-
struktur gemessen am Lohn- und Gehaltsgefige des Unterneh-
mens sowie anderer Unternehmen vergleichbarer Groe und
Branche. Die VergUtungsstruktur ist auf eine nachhaltige Unter-
nehmensentwicklung ausgerichtet. Die variablen Vergitungsbe-
standteile in den Vorstandsvertragen weisen seit 2012 auch eine
mehrjahrige Bemessungsgrundlage auf und enthalten Regelun-
gen, wonach eine angemessene Herabsetzung der Beziige zulds-
sig ist, wenn sich die Lage der Gesellschaft derart verschlechtert,
dass eine Fortgewahrung der Bezge unbillig ware. Die Vergitung
des Vorstands enthdlt eine Vergitungsgrenze (,cap”). Aktienop-

tionen wurden nicht gewdhrt.

Die erfolgsunabhangigen Teile der Vergitung bestehen aus

Fixum und Sachbeztgen einschlieSlich einer Pensionszusage fur
ein Vorstandsmitglied. Die erfolgsabhdngige, variable Vergitung
bezieht sich auf den Konzernjahrestberschuss, das heilt auf das

Ergebnis nach Steuern im Konzern.

Die Vertrage der Vorstandsmitglieder enthalten keine Zusagen fir
den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit und
fur den Fall der Beendigung der Vorstandstatigkeit infolge eines

Kontrollwechsels.

11. Risikobericht

11.1. Risikomanagementsystem und internes
Kontrollmanagementsystem

Das Chancen- und Risikomanagement im M.A.X. Automation-
Konzern dient neben der frihzeitigen Erkennung und Steuerung
von Risiken, der gezielten Wahrnehmung und Sicherung beste-
hender und kinftiger Erfolgspotenziale. Fir den Konzern ist das
Risikomanagement ein integraler Bestandteil der wertorientier-
ten Unternehmensfihrung. Bereits seit dem Jahr 2000 besteht
ein Risikomanagementsystem im M.A.X. Automation-Konzern,
welches dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich (KonTraG) entspricht. Damit kénnen magliche
Risiken sowohl in der M.A.X. Automation AG als Holdinggesell-
schaft als auch in den Tochtergesellschaften rechtzeitig erkannt
und geeignete Gegenmalsnahmen eingeleitet werden. Das
Risikomanagementsystem wurde im Jahr 2009 grundlegend
Uberarbeitet und im Jahr 2011 in den Prozessen weiter optimiert.
Die Veranderungen wurden den Tochtergesellschaften in einer

Schulung erlautert.

Das Risikomanagementsystem basiert auf einem systematischen,
den gesamten Konzern umfassenden Prozess der Risikoerken-
nung, -bewertung und -steuerung. Grundlage des Risikomanage-

ments ist die Sicherung der mittel- und langfristigen Unter-
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nehmensziele, insbesondere die Erhaltung und der Ausbau der
Marktstellung innerhalb der Branche. Gesamtziel ist es, durch ein
vollstandiges und angemessenes Chancen- und Risikomanage-
ment die Wert- und Risikotreiber zu identifizieren und angemes-

sen zu handhaben.

Das Risikomanagementsystem besteht aus verschiedenen
Komponenten: Ein Instrumentarium zur Erfassung und
Bewdltigung von bestandsgefahrdenden Risiken enthalt
verschiedene, stufenartig aufgebaute und EDV-gestitzte
Matrizen, die ausgehend von einer Risikoerkennung Gber die
Risikobewertung eine Risikobewadltigung zum Ziel haben. Dabei
werden Risiken identifiziert, die Bedeutung der Risiken fir das
Unternehmen festgelegt und ein rechnerischer Risikofaktor
ermittelt, um dann exakt inhaltliche und zeitlich festgelegte
Malinahmen zur Risikobewdltigung zu formulieren. Eine Liste
mit Beispielen maglicher Risiken und ein Leitfaden fur die
Handhabung der elektronischen Datei vervollstandigen das
System. Das Berichtsintervall der Tochtergesellschaften an das
Mutterunternehmen ist auf das Quartal abgestellt, die Berichte

erfolgen per Datentransfer.

Eine wesentliche Komponente des internen Kontrollsystems stellt
das Berichtswesen dar, welches stetig von der M.A.X. Automation
AG im Rahmen des wertorientierten Reportings weiterentwickelt

wird.

Zur Sicherstellung einer einheitlichen Behandlung und Bewertung
rechnungslegungsrelevanter Themen ist allen Gesellschaften das
Bilanzierungshandbuch der M.A.X. Automation AG zuganglich
gemacht worden. Das Bilanzierungshandbuch wird regelmaRig

aktualisiert.

Im M.A.X. Automation-Konzern wird seit Mitte 2008 einheitlich
die Konsolidierungssoftware LucaNet verwendet, die auch fur die

Erstellung der gruppenweiten Mittelfristplanung genutzt wird.

Im monatlichen Rhythmus wird uber die Entwicklung des
abgelaufenen Monats und des laufenden Geschaftsjahres an
die Muttergesellschaft berichtet. Dieses Verfahren wird vier-
teljahrlich um eine rollierende Quartalsplanung erganzt. Alle
Berichte werden einer kritischen Soll-Ist-Analyse unterzogen.
Ein zusatzlicher Bericht der Geschaftsfuhrung kommentiert
Planabweichungen, informiert Gber MaRnahmen zur Planerful-
lung, die Entwicklung im laufenden Berichtsmonat und sonstige
Themen wie Markt- und Wettbewerbsbedingungen, Investitio-
nen, Finanzierung und Recht. Verbale Erlduterungen runden den
Bericht ab.

Das Risikomanagement wurde im Jahr 2007 um Angaben zu
den von Finanzinstrumenten ausgehenden Risiken gemaR IFRS 7
erweitert. Die Berichterstattung erfolgt in einem halbjahrlichen

Turnus.

Der Vorstand fuhrt uberdies regelmaRig Gesprache mit den
Vorstanden und Geschaftsfuhrern der Tochtergesellschaften, um
die Geschaftsentwicklung im Vergleich zu den Planungen zu
Uberprifen und gegebenenfalls Malsnahmen zur Planerfillung

einzuleiten.

Eine wesentliche Komponente des Risikomanagementsystems
stellt die jahrliche Planungsrunde dar. Die Vorstande und Ge-
schaftsfihrer der Tochtergesellschaften stellen dabei am Ende
jedes Geschaftsjahres den Geschaftsverlauf dar und erldutern die
weitere Unternehmensstrategie. Grundlage der Gesprache sind
Dreijahresplanungen fir Geschaftsentwicklung, Investitionen und

die Liquiditatsentwicklung.

In 2011 wurde mit dem Aufbau eines neuen Controlling-Konzepts
begonnen, welches das Management der Tochtergesellschaften
bei der Umsetzung der Konzernziele unterstitzt. In 2012 wurde
das neue Controlling-Konzept in den Konzern implementiert.

Primares Ziel der M.A.X. Automation AG ist die profitable Weiter-



entwicklung der einzelnen Tochtergesellschaften bei gleichzeitig

effizientem Kapitaleinsatz.

Im Jahr 2012 wurde ein einheitliches Vertragshandbuch fir alle

Tochtergesellschaften entwickelt.

Ferner finden regelmaRig Treffen zwischen operativen Geschafts-
fuhrern, Vorstand und Aufsichtsrat mit dem Ziel statt, sich Gber
konzernrelevante Themen wie Synergienutzung und Mallnahmen

z7uUr operativen Geschaftssteuerung auszutauschen.

In den Geschaftsordnungen der Tochtergesellschaften oder

dem jeweiligen Geschaftsfuhrerdienstvertrag sind die Geschafte

geregelt, welche der Zustimmung des Vorstands der M.A.X.
Automation AG bedurfen. Die einzelnen Funktionsbereiche in
den Tochtergesellschaften werden durch Vorgesetzte Gber-
wacht. Ferner wird das interne Kontrollsystem in den Gesell-
schaften regelmalig durch die Wirtschaftsprifer einer Prifung

unterzogen.

Abschliellend ist darauf hinzuweisen, dass weder das Risiko-
managementsystemn noch das interne Kontrollsystem absolute
Sicherheit geben kénnen, da auch bei Anwendung der erforderli-
chen Sorgfalt die Einrichtung angemessener Systeme grundsatz-

lich fehlerhaft sein kann.

Der Einbezug der AIM-Gruppe in das Risikomanagementsystem

erfolgt im Geschaftsjahr 2014.

11.2. Risiken
Im Einzelnen bestehen fir den M.A.X. Automation-Konzern

folgende Risikofelder:

« Konjunkturelle Risiken: Experten zufolge wird die konjunktu-
relle Entwicklung im Jahr 2014 weltweit an Tempo gewinnen.

Wesentliche Wachstumsimpulse werden dabei nicht aus den

aufstrebenden Volkswirtschaften, sondern aus den Industrielan-
dern kommen, darunter die Verbesserung der Vermogenslage
der privaten Haushalte sowie die expansive Geldpolitik einzelner
Staaten. Auch die Branchenaussichten im Maschinenbau, in der
Abfall- und Recyclingtechnik sowie in der Medizintechnik sind

positiv.

Vor dem Hintergrund der steigenden Nachfrage an den Welt-
mdrkten kann die Sicherung der Materialverfigbarkeit sowie
der Materialpreise fur die Tochtergesellschaften an Bedeutung
gewinnen. Erhéhte Einkaufspreise konnten zu einer Verringerung
der Margen fuhren. Engpdsse bei den Lieferanten kénnten Ter-

minverzégerungen und Vertragsstrafen zur Folge haben.

Sollte sich die Branchenkonjunktur jedoch entgegen den Er-
wartungen - und insbesondere Gber einen langeren Zeitraum -
abschwachen, kann dies negative Auswirkungen auf die Auf-
tragslage bei den Tochtergesellschaften der M.A.X. Automation
AG haben. Dabei wiirde eine nachlassende Nachfrage nach den
Produkten und Dienstleistungen der Tochtergesellschaften die
Ertragslage der M.A.X. Automation AG und des Konzerns negativ

beeinflussen.

Wahrungs- und Zinsrisiken: Bei der Geschaftstatigkeit in den
USA und der ErschlieBung neuer Markte aulerhalb des Euro-
Wahrungsbereichs sind Wechselkursrisiken zu beachten. Das
Wahrungsrisiko wird in einzelnen Tochtergesellschaften mittels
einer regelmaRig angepassten rollierenden Prognose der Zu- und
Abflisse an Fremdwahrungen ermittelt. Um Wahrungs- und
Zinsrisiken abzusichern, wurden Devisenterminverkaufe so-

wie Zinsbegrenzungsvereinbarungen abgeschlossen. Aus den
Devisenterminverkaufen konnen Marktpreisrisiken resultieren,
wenn durch die eingegangene Verpflichtung Fremdwahrungen zu
einem unter dem am Erfullungsstichtag marktiblichen Kassakurs
liegenden Preis vergulsert werden mussen. Das Kontrahentenaus-

fallrisiko wird dadurch begrenzt, dass die Geschafte ausschlielSlich
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mit namhaften Kreditinstituten abgeschlossen werden. Vor dem
Hintergrund des von der Bundesregierung anlasslich der euro-
pdischen Staatsschuldenkrise Ende 2011 erneut bereitgestellten
und bis Ende 2014 verlangerten Banken-Rettungsschirms SoFFin
ist das Ausfallrisiko im Falle deutscher Kreditinstitute zusétzlich
begrenzt. Marktliquiditatsrisiken sind insofern begrenzt, als dass
ausschlieBlich Geschafte mit marktublichen Ausstattungsmerk-

malen abgeschlossen werden.

« Personalrisiken: Die M.A X. Automation AG und ihre Toch-
tergesellschaften sind fur die Realisierung ihrer strategischen
und operativen Ziele auf qualifizierte Fach- und Fihrungskrafte
angewiesen. Eine qualifizierte betriebliche Aus- und Weiterbil-
dung soll die fachliche Kompetenz des Personals sicherstellen.
Variable, am Geschaftserfolg bemessene Gehaltsbestandteile
sollen bewirken, dass die Mitarbeiter eine unternehmerische

Denk- und Handelsweise entwickeln.

Vor dem Hintergrund eines in 2014 erwarteten freundlichen
weltweiten Marktumfelds fir den Maschinen- und Anlagenbau
sowie der wachsenden Komplexitdt von Projekten ist die Re-
krutierung von qualifiziertem Personal zunehmend schwieriger
geworden. Die Unternehmen der M.A.X. Automation-Gruppe
setzen daher neben der Aus- und Weiterbildung der eigenen
Mitarbeiter auch auf den Austausch von Know-how innerhalb

des Konzerns.

« Schadens- und Haftungsrisiken: Durch den Abschluss
von Versicherungen wird versucht, finanzielle Auswirkungen
auf den M.A.X. Automation-Konzern zu begrenzen. Bei
komplexen und umfangreichen Projekten sind die Tochter-
gesellschaften gehalten, Risiken aus Gewahrleistung,
Produkthaftung und Lieferverzogerungen vertraglich zu
limitieren.

Marktrisiken: Bei allen Tochtergesellschaften der M.A.X. Automa-
tion AG besteht die Gefahr, dass wesentliche Kunden entfallen,
die Technologie vom Markt nicht mehr benotigt wird, bei grofe-
ren Projekten Fehleinschatzungen oder Verzogerungen eintre-
ten oder Wettbewerber aggressiv am Markt auftreten. Zudem
besteht die Moglichkeit, dass Kunden Produkte nicht abnehmen
oder Mitbewerber bestehende Patente oder Schutzrechte streitig
machen. Diese Risiken kénnen den Zukunftserfolg der Tochter-
gesellschaften belasten. Durch intensive Marktbeobachtungen,
umfassendes Projektcontrolling und eine enge Kommunikation

mit den Kunden minimiert der Konzern die Marktrisiken.

Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken: Die Nichteinhaltung von
Covenants-Vorgaben kann zu Kreditkindigungen oder zur Erho-

hung der Zinssatze seitens der Banken fuhren.

Die mit den kreditgebenden Banken des Konzerns vereinbarten
Covenants wurden im Jahr 2013 nicht von allen Tochtergesell-
schaften eingehalten. Die Banken wurden hierber zeitnah
informiert. Negative Auswirkungen auf die Kreditvergabe

sind nicht bekannt und werden derzeit auch nicht erwartet.

Das Kontrahentenausfallrisiko wird dadurch begrenzt, dass Bank-
geschafte ausschlieBlich mit namhaften Kreditinstituten abge-

schlossen werden.

Aber angesichts der zum Teil hohen Staatsverschuldung west-
licher Lander und noch immer belasteter Bankbilanzen ist nicht
auszuschlielSen, dass eine restriktivere Kreditvergabepolitik der
Banken die Finanzierungsoptionen des Konzerns einengen konnte
oder héhere Kosten bei der Kreditgewahrung anfallen. Liquidi-
tatsrisiken bestehen darin, Zahlungsverpflichtungen nicht zeitnah
erfillen zu kdnnen. Diese Risiken gehen in der Regel mit einem
negativen Verlauf des operativen Geschafts einher. Derzeit hat

der Vorstand jedoch keine Anzeichen fir eine solche Entwicklung.



Neben den in diesem Risikobericht genannten Risiken sind derzeit
keine weiteren Risiken erkennbar, die einzeln oder in Kombinati-
on den Fortbestand des Konzerns und der M.A.X. Automation AG

gefdhrden konnten.

Der Abschlussprifer hat im Rahmen der Abschlussprifung fur das
Geschaftsjahr 2013 das Risikomanagementsystem von AG und
Konzern gepruft. Er ist zu dem Ergebnis gelangt, dass das System
geeignet ist, die gesetzlichen Anforderungen an das Risikoma-

nagement zu erfllen.

11.3. Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung
von Finanzinstrumenten

Die Berichterstattung zu Finanzrisiken erfolgt im Konzernanhang
unter Punkt 6.3.

11.4. Erlduternder Bericht zu den Angaben
nach § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB und § 289 Abs. 5 HGB

Rechtlicher Hintergrund

Das am 29. Mai 2009 in Kraft getretene Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetz (BilMoG) hat u.a. die §§ 289, 315 HGB sowie
§8 120, 175 AktG geandert. Danach musste der Vorstand der
Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht u.a. zu den

neu eingefihrten Pflichtangaben im Lagebericht gemals § 289
Abs. 5 HGB bzw. im Konzernlagebericht gemafs § 315 Abs. 2

Nr. 5 HGB zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystem
im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess bzw. Konzern-

rechnungslegungsprozess vorlegen.

Durch das spatere Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechte-
richtlinie (ARUG) hat der Gesetzgeber die Erfordernisse zur Abgabe
erlduternder Berichte in § 176 Abs. 1 AktG gebundelt und die
bisherigen Vorschriften in §§ 120 Abs. 3 S. 2, 175 Abs. 2 S. 1 AktG
gestrichen. Dabei wurde jedoch der Verweis auf § 289 Abs. 5 HGB,

der durch das BilMoG hinzugekommen war und die Angaben im

Lagebericht zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystem
im Hinblick auf den Rechnungslequngsprozess betrifft, nicht Gber-
nommen. Nicht abschlieBend geklart ist, ob es sich dabei um ein
bloBes Redaktionsversehen handelt und es daher auch nach dem
Inkrafttreten des ARUG eines erlauternden Berichts zu den Angaben
nach § 289 Abs. 5 HGB (und auch zu § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB) bedarf.
Vorsorglich hat sich der Vorstand der M.A X. Automation AG ent-
schlossen, diese Angaben in den vorliegenden zusammengefassten

Lagebericht zu integrieren.

Gegenstand des Berichts

Nach der Gesetzesbegrindung des BilMoG umfasst das interne
Kontrollsystem die Grundsatze, Verfahren und Mafsnahmen zur
Sicherung der Wirksamkeit der Rechnungslegung, zur Sicherung der
Ordnungsmalsigkeit der Rechnungslequng sowie zur Sicherung der
Einhaltung der maRgeblichen rechtlichen Vorschriften. Dazu gehért
auch das interne Kontrollsystem, soweit es sich auf die Rechnungsle-

qung bezieht.

Das Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungs-
lequngsprozess bezieht sich als Teil des internen Kontrollsystems
wie Letzteres auf Kontroll- und Uberwachungsprozesse der
Rechnungslegung, insbesondere bei bilanziellen Positionen, die

Risikoabsicherungen des Unternehmens erfassen.

Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems

und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die wesentlichen Merkmale des bei der M.A.X. Automation AG
bestehenden internen Kontrollsystems und des Risikomanage-
mentsystems im Hinblick auf den (Konzern-)Rechnungslegungs-

prozess konnen wie folgt beschrieben werden:

- Der M.A.X. Automation-Konzern zeichnet sich durch eine
klare Organisations-, Unternehmens- sowie Kontroll- und

Uberwachungsstruktur aus.
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- Zur ganzheitlichen Analyse und Steuerung ertragsrelevanter

Risikofaktoren und bestandsgefdhrdender Risiken existieren
konzernweit abgestimmte Planungs-, Reporting-, Controlling-

sowie Frihwarnsysteme und -prozesse.

- Die Funktionen in samtlichen Bereichen des Rechnungsle-

gungsprozesses (z.B. Finanzbuchhaltung und Controlling) sind

eindeutig zugeordnet.

- Die im Rechnungswesen eingesetzten EDV-Systeme sind gegen

unbefugte Zugriffe geschutzt.

- Im Bereich der eingesetzten Finanzsysteme wird iberwiegend

auf Standardsoftware zurickgegriffen.

- Ein addquates internes Richtlinienwesen (u.a. bestehend aus

einer konzernweit giltigen Risikomanagement-Richtlinie und
einem Bilanzierungshandbuch) ist eingerichtet, welches bei

Bedarf angepasst wird.

- Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten Abteilungen

entsprechen den quantitativen und qualitativen Anforderungen.

- Wesentliche rechnungslegungsrelevante Prozesse unterliegen

regelmaligen analytischen Prifungen. Das bestehende
konzernweite Risikomanagementsystem wird kontinuierlich
an aktuelle Entwicklungen angepasst und fortlaufend auf
seine Funktionsfahigkeit Gberpruft. Das System ist durch

den Abschlussprifer, die Ebner Stolz GmbH & Co. KG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft,
Hannover, im Zuge der Konzernabschlusspriifung untersucht

worden.

- Der Aufsichtsrat befasst sich regelmafig mit wesentlichen

Fragen des Risikomanagements.

Erlauterung der wesentlichen Merkmale des internen
Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hin-
blick auf den Rechnungslegungsprozess, dessen wesentliche
Merkmale zuvor beschrieben sind, stellt sicher, dass unterneh-
merische Sachverhalte bilanziell richtig erfasst, aufbereitet und
gewdrdigt und so in die externe Rechnungslequng Ubernom-

men werden.

Die klare Organisations-, Unternehmens- sowie Kontroll- und Uber-
wachungsstruktur sowie die qualifizierte Ausstattung des Rech-
nungswesens in personeller und materieller Hinsicht stellen die
Grundlage fur ein effizientes Arbeiten der an der Rechnungslegung
beteiligten Bereiche dar. Klare gesetzliche und unternehmens-
interne Vorgaben und Leitlinien sorgen fur einen einheitlichen und
ordnungsgemafen Rechnungslequngsprozess. Die klar definierten
Uberprifungsmechanismen innerhalb der an der Rechnungslegung
selbst beteiligten Bereiche und eine friihzeitige Risikoerkennung
durch das Risikomanagement gewashrleisten eine kohdrente Rech-

nungslegung.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der

M.A.X. Automation AG stellt sicher, dass die Rechnungslegung

bei der M.A.X. Automation AG sowie bei allen in den Konzern-
abschluss einbezogenen Gesellschaften einheitlich und im
Einklang mit den rechtlichen und gesetzlichen Vorgaben sowie
internen Leitlinien steht. Insbesondere hat das konzerneinheitliche
Risikomanagementsystem, das vollumfanglich den gesetzlichen
Anforderungen entspricht, die Aufgabe, Risiken rechtzeitig zu
erkennen, zu bewerten und angemessen zu kommunizieren.
Dadurch werden dem jeweiligen Adressaten zutreffende, relevante

und verlassliche Informationen zeitnah zur Verfiigung gestellt.



12. Chancenbericht

Der M.A.X. Automation-Konzern sieht im Jahr 2014 sowie in den
Folgejahren zahlreiche Chancen in beiden Segmenten Industrie-
automation und Umwelttechnik. Diese Einschatzung basiert auf
der Uberzeugung, strategisch und technologisch richtig aufge-
stellt zu sein, um langfristig von globalen Trends zu profitie-

ren. Die Tochtergesellschaften sind in nachhaltig wachsenden
Zukunftsmarkten aktiv und arbeiten permanent am internatio-
nalen Ausbau ihrer Geschaftsaktivitaten. Das Chancenprofil des
Konzerns hat sich durch den Erwerb der AIM-Gruppe substanziell

vergrolert.

Im Segment Industrieautomation erwartet der M.A.X. Auto-
mation-Konzern vor allem in folgenden Bereichen wichtige

Geschaftschancen:

- Weltweit steigender Konsum: Die Nachfrage nach
hochwertigen Konsumagitern steigt insbesondere vor dem
Hintergrund der dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
in den aufstrebenden Volkswirtschaften kontinuierlich an.
Um diese Nachfrage bedienen zu kénnen, ist die Industrie
auf effiziente und kostengiinstige Automationslosungen
angewiesen, die eine reibungslose und effiziente Produktion
garantieren. Der M.A.X. Automation-Konzern liefert
verschiedenen Branchen hochwertige Komponenten und
Systemlésungen in der Automation und ist deshalb in einer
idealen Position, um auch weiterhin von der Zunahme des

weltweiten Konsums zu profitieren.

- Lésungen fir die Automobilindustrie: Die Automobil-
industrie ist die mit Abstand wichtigste Zielbranche fur die
Tochtergesellschaften der M.A.X. Automation AG im Segment
Industrieautomation. Nach Angaben des Verbands der
Automobilindustrie (VDA) wird die Zahl der Neuzulassungen

von Fahrzeugen im Jahr 2014 weiter zunehmen. Vor diesem

Hintergrund planen viele Hersteller umfangreiche Investitionen
in ihre Produktionskapazitaten. Von grofSer Bedeutung ist

dabei der Trend zu immer mehr Fahrzeugmodellen mit immer
individuelleren Ausstattungen. Der M.A.X. Automation-Konzern
entwickelt und produziert hochwertige Komponenten und
Systemldsungen fur wesentliche Kernkomponenten des
Automobils, also fur die Motoren-, die Getriebe- und die
Lenkungsfertigung. Zudem tragen die modernen Anlagen

dazu bei, dass die Automobilhersteller die anspruchsvollen
gesetzlichen Ziele zur CO,-Reduktion erreichen kdnnen. Damit ist
der Konzern ein wichtiger Partner seiner Kunden und in der Lage,

an der Entwicklung in der Automobilindustrie zu partizipieren.

- Zukunftsmarkt Medizintechnik: Der Markt der Medizintech-

nik wird von zahlreichen Trends bestimmt. Dazu zshlen die
steigende Lebenserwartung der Menschen, das wachsende
Gesundheitsbewusstsein in der Bevolkerung, spezielle und
individuelle Behandlungsformen und damit der zunehmende
Bedarf an leistungsfahigen und intelligenten Produkten. Diese
Trends betreffen nicht nur die etablierten Industriestaaten, son-
dern zunehmend auch die Schwellen- und Entwicklungslander.
Dabei ist der Markt von hohen technologischen Zugangsbarrie-
ren sowie einer meist langfristigen und engen Zusammenarbeit
mit den Kunden geprdgt. Der M.A.X. Automation-Konzern sieht
aufgrund der Kompetenzen und des Renommees seiner neuen
Tochtergesellschaft Rohwedder Micro Assembly auf lange Sicht

gute Chancen in diesem Marktbereich.

- Komplexe Bauteile: In zahlreichen Branchen werden die

Produkte technologisch immer anspruchsvoller und missen
zusatzliche Funktionen erfillen. Dabei steigt der Bedarf an
immer kleineren und leistungsfahigeren Bauteilen. Der M.A.X.
Automation-Konzern bildet diesen Trend ab und besitzt damit
qute Voraussetzungen, kinftig die steigende Nachfrage
seiner Kunden nach Automationslosungen en miniature zu

bedienen.
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Im Segment Umwelttechnik sieht der M.A.X. Automation-Konzern

in den folgenden Bereichen wichtige Geschaftschancen:

- Wachsende Anstrengungen zum Klima- und Umweltschutz:
Weltweit nehmen das offentliche Bewusstsein und damit die
Bedeutung von Klimaschutz, Schonung der natirlichen Ressour-
cen und Wiederaufbereitung von Reststoffen zu. Insbesondere
aufgrund des wachsenden Konsums in Schwellenlandern wie
Ching, Brasilien oder Indien und des deutlich groBeren Auf-
kommens von Mull werden leistungsstarke und zeitgemaRe
Losungen zur Wiederaufbereitung von Reststoffen benétigt. Ein
aktuelles Beispiel fur diese Entwicklungen ist die Diskussion
unter dem Schlagwort Energiewende. Der M.A.X. Automation-
Konzern ist in diesem Bereich seit Jahren tatig und besitzt
umfassende Kompetenzen in der Entwicklung und Produktion
von Komponenten und Systemlosungen. Deshalb sieht er qute
Chancen, im Jahr 2014 und dartber hinaus von der beschriebe-

nen Entwicklung zu profitieren. .

- Zunehmende Umweltregulierungen: Die Notwendigkeit des
Umweltschutzes und der Wiederaufbereitung von Abfallen wird
von zunehmenden Requlierungen auf regionaler, nationaler und
internationaler Ebene unterstutzt. Verbindliche Vorgaben insbe-
sondere in der Europdischen Union (EU) verfolgen zum Beispiel
das Ziel, den klimaschadigenden Treibhauseffekt durch einen
erheblichen Ruckgang der Kohlendioxidemissionen zu brem-
sen. Fur die Recyclingwirtschaft gelten ebenfalls verpflichtende
Vorgaben: So schreibt in Deutschland das Kreislaufwirtschafts-
gesetz vor, dass 65 % aller Siedlungsabfalle bis zum Jahr 2020
recycelt werden sollen. Ebenso soll der Anteil der erneuerba-
ren Energien am Primdrenergieverbrauch bis zum Jahr 2050
auf 80 % steigen. Auch in Nordamerika nimmt das offentliche
Bewusstsein fir den Umgang mit der Umwelt zu, was sich zum
Beispiel in sogenannten Zero-Waste-Programmen der Kommu-
nen duRert. Dartber hinaus werden fur die wachsenden Stadte

in den aufstrebenden Volkswirtschaften grolse Herausforderun-

gen in der Entsorgung und Aufbereitung von Abfdllen prognosti-
ziert. Der M.A.X. Automation-Konzern sieht demnach langfristig
qute Geschaftsaussichten vor allem in Europa, Nordamerika und

Asien.

Die beiden M.A.X. Automation-Segmente sind hinsichtlich der
beschriebenen globalen Trends eng miteinander verbunden: Ein
permanent wachsender Konsum fihrt zu einer entsprechenden
Zunahme des weltweiten Abfallaufkommens und eines steigen-
den Verbrauchs an Rohstoffen. Dies wiederum bedingt einen
immer schonenderen Umgang mit den endlichen Rohstoffen so-
wie effiziente Verfahren im Recycling von Reststoffen. Der M.AX.
Automation-Konzern deckt beide Bereiche ab und sieht aufgrund
dieser besonderen Marktstellung im laufenden Jahr sowie fur

die Folgejahre gute Perspektiven fur einen erfolgreichen Ge-

schaftsverlauf.

Der M.A.X. Automation-Konzern legt eine unverandert hohe
Prioritat auf die weitere Internationalisierung der Geschafte.
Dabei werden besondere Chancen auf dem asiatischen Markt

sowie darUber hinaus in Nordamerika gesehen.

13. Prognosebericht

13.1. Konjunkturelles Umfeld

Die weltweite konjunkturelle Entwicklung wird im Jahr 2014 den
Experten zufolge an Tempo gewinnen. So rechnet der Interna-
tionale Wahrungsfonds (IWF) im Gesamtjahr mit einem globalen
Wachstum von 3,7 %. Das ifo Institut for Wirtschaftsforschung
erwartet, dass die Wachstumsimpulse im Gegensatz zu den
vergangenen funf Jahren nicht die aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten, sondern die Industrielander geben werden. Dort werde die
Verbesserung der Vermdgenslage der privaten Haushalte sowie
die expansive Geldpolitik einzelner Staaten zu einer Konjunktur-
belebung fuhren, so das Institut. Voraussetzung sei allerdings,

dass es zu keiner neuerlichen Eskalation der Staatsschuldenkrise



in Europa komme. Weitere Unsicherheiten fir die Entwicklung der
Weltwirtschaft bestehen Okonomen zufolge durch den Konflikt

zwischen der Ukraine und Russland hinsichtlich der Krim.

Die Wirtschaft in der Eurozone wird ihre langsame Erholung fort-
setzen. Zwar verlduft die Entwicklung in den einzelnen Staaten
uneinheitlich, doch wirken sich der Riickgang der Importe fir die
jeweilige Wirtschaft sowie eine Steigerung der Wettbewerbsfa-
higkeit aufgrund niedrigerer Preise positiv aus. Der IWF rechnet
demnach mit einem Wirtschaftswachstum von 1,0 %, das ifo
Institut geht von einer Zunahme um 0,7 % aus. FUr China erwartet
der IWF einen Anstieg der Wirtschaftsleistung von 7,5 %, fur die
USA von 2,8 %.

Die deutsche Wirtschaft wird im Jahr 2014 weiter wachsen. Der
IWF prognostiziert ein Wachstum von 1,6 %. Das ifo Institut ist
noch etwas zuversichtlicher und geht von einer Zunahme von

1,9 % aus. Als Grinde nennen die Konjunkturexperten die qute
Einkommensentwicklung zugunsten des privaten Konsums,

eine Fortsetzung des Aufschwungs in der Bauwirtschaft sowie
steigende Investitionen in Ausristungen aufgrund eines erwarte-
ten Wachstums beim Export und gunstiger Finanzierungsbedin-
gungen. Die Ausweitung der Produktion fihrt den Erwartungen
zufolge zu einem im Jahresverlauf beschleunigten Beschafti-

gungsaufbau.

13.2. Branchenumfeld

Der deutsche Maschinenbau zeigt sich optimistisch fur die
Geschaftsentwicklung im Jahr 2014. Der Verband Deutscher
Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) erwartet einen Produktions-

zuwachs bei seinen Mitgliedsunternehmen von 3 %. Dabei geht

Quellen:

- Internationaler Wahrungsfonds (IWF): World Economic Outlook, Update Januar 2014

- Bundesministerium der Wirtschaft: Pressemitteilung vom 17. Oktober 2013

- Ifo Institut, Munchen: ifo-Konjunkturprognose 2013/2014, 17. Dezember 2013

- Manager Magazin, ,0konomen warnen: Krim-Krieg konnte Weltkonjunktur belasten”,
2. Marz 2014

er davon aus, dass die wesentlichen Wachstumsimpulse von den
Industrielandern in Europa ausgehen werden, wo die Rezession

nach Einschatzung des Verbands Gberwunden ist. Dagegen wird
der Wachstumsbeitrag der aufstrebenden Volkswirtschaften nur
gering ausfallen. Gleichwohl birgt insbesondere der chinesische

Markt weiterhin grol3e Absatzpotenziale fur die Branche.

Die deutsche Automobilindustrie rechnet 2014 mit einem mode-
raten Wachstum im Weltautomobilmarkt. Der Verband der Auto-
mobilindustrie (VDA) nennt einen Anstieg der Neuzulassungen
um 3% auf 74,7 Mio. Fahrzeuge. Dabei sollen sich alle relevanten
Markte positiv entwickeln, darunter auch der westeuropdische
Markt. Lediglich fur Japan wird eine ruckldufige Entwicklung

erwartet.

Die deutsche Abfall- und Recyclingtechnik schétzt die Perspekti-
ven der Branche als gut ein. GroRRe Bedeutung kommt dabei laut
VDMA-Fachverband Abfall- und Recyclingtechnik der Internationa-
lisierung der Geschafte zu: Der Technologiebedarf steigt welt-
weit, da immer mehr sogenannte Megacitys drangende Entsor-
gungsprobleme l6sen mussen. Zugleich sieht sich die Branche
vor einige Herausforderungen wie die Rekrutierung qualifizierter

Mitarbeiter gestellt.

Die Wachstumsaussichten des weltweiten Healthcare-Markts
werden als grundsatzlich positiv eingeschatzt. Der Bundes-
verband Medizintechnologie (BVMed) fihrt in diesem Zusam-
menhang mehrere globale Trends als Wachstumstreiber an wie
den weltweiten Bevolkerungszuwachs, den besseren Zugang
vieler Menschen in den aufstrebenden Volkswirtschaften zur
medizinischen Versorgung, die wachsende Eigenbehandlung
von Patienten mit Medikamenten und die allgemein steigende
Lebenserwartung. Der Markt gilt als relativ stabil und weniger
anfallig fur konjunkturelle Schwankungen, was den Unternehmen
langfristig qute Perspektiven verleiht. Der BYMed nennt jahrliche

Wachstumsraten von rund 5 %.
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13.3. Voraussichtlicher Geschaftsverlauf des Konzerns

Der Vorstand ist aus heutiger Sicht fur die weitere Entwicklung
des M.A.X. Automation-Konzerns im Jahr 2014 und dariber
hinaus zuversichtlich. Diese Annahme steht jedoch unter dem
Vorbehalt, dass die gegenwartigen politischen Risiken im EU-
Raum, die unter Punkt 13.1. beschrieben sind, nicht eskalieren
und sich nicht negativ auf die erwartete positivere Entwicklung

der Konjunktur auswirken werden.

Das Segment Industrieautomation wurde durch den Erwerb der
AIM-Gruppe Ende 2013 in strategischer wie technologischer Hin-
sicht erheblich gestarkt und die Geschaftsbasis auf den Bereich
Medizintechnik erweitert. Dariiber hinaus besitzen die Tochter-
gesellschaften eine sehr qute Marktposition bei den deutschen
Automobilherstellern. Im Jahr 2014 wird die Integration der AIM-
Gruppe in das Segment Industrieautomation eine grolle Rolle

spielen.

Das Segment Umwelttechnik wird kiinftig sowohl das etablierte
Geschaft mit Einzelkomponenten sowie mit komplexen Systemlo-
sungen abdecken und dabei das Ziel verfolgen, die individuellen
Kundenbedirfnisse durch eine abgewogene Mischung beider
Bereiche zu bedienen. Nach Einschatzung des Vorstands wird sich

das Segment im Jahr 2014 besser entwickeln als im Vorjahr.

Quellen:

- BVMed, Branchendarstellung Medtech 2013, Stand Méarz 2013

- VDMA, Pressemitteilung, ,VDMA Abfall- und Recyclingtechnik: Die Branche stemmt sich
erfolgreich gegen die schwache Konjunktur”, 29. Oktober 2013

- VDA, Statement Matthias Wissmann zur VDA-Jahrespressekonferenz, 3. Dezember 2013

- VDMA, Pressemitteilung, ,Maschinenbau in Lauerstellung”, 17. Dezember 2013

- Spectaris, Jahrbuch 2013/2014, Die Medizintechnikindustrie in Deutschland

Fur das Jahr 2014 geht der Vorstand auf Basis des aktuellen

Portfolios:

- von einem Konzernumsatz in der Spanne von 360 Mio. Euro bis
380 Mio. Euro und

- von einem Konzernergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) vor
PPA-Abschreibungen in der Spanne von 19 Mio. Euro bis 21 Mio.
Euro aus. Die PPA-Abschreibungen werden im Jahr 2014 in einer

Gréfsenordnung von rund 3 Mio. Euro erwartet.

13.4. Voraussichtlicher Geschaftsverlauf der AG

Die Ertragslage der M.A.X. Automation AG ist in starkem Malse
von der Entwicklung des Konzerns abhangig. Deshalb geht der
Vorstand fur das Geschaftsjahr 2014 auf Grundlage der erwar-
teten positiven Entwicklung der operativen Gesellschaften von
einer leichten Steigerung der Beteiligungsertrége gegentber dem

Vorjahr aus.
Dusseldorf, den 31. Marz 2014
Der Vorstand:

(7 i

Bernd Priske
(Sprecher)

Fabian Spilker
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KONZERNBILANZ

der M.A.X. Automation AG, Dusseldorf,
zum 31. Dezember 2013

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012
AKTIVA Anhang TEUR TEUR TEUR

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte (1) 13.343 5310 4.256
Geschafts- oder Firmenwert (2) 48.238 29.277 27.810
Sachanlagevermogen (3) 38.969 36.241 34.438
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (4) 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen (5) 919 557 361
Latente Steuern (6) 7.401 7.180 6.668
Sonstige langfristige Vermogenswerte (7) 6.322 4.169 2.794
Langfristige Vermogenswerte gesamt 115.192 82.734 76.327
Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate (8) 45.752 37.408 37.373
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (9) 98.379 53.372 49.216
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen (10) 905 199 811
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige Vermogenswerte (11) 5.553 3.147 4.440
Liquide Mittel (12) 26.310 22.765 16.745
Kurzfristige Vermogenswerte gesamt 176.899 116.891 108.585

Aktiva gesamt 292.091 199.625 184.912




31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012

PASSIVA Anhang TEUR TEUR TEUR
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital (13) 26.794 26.794 26.794
Kapitalricklage (14) 3.055 3.055 3.055
GewinnrGcklage (14) 15.755 11.259 11.993
Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung -262 -131 -41
Bilanzgewinn (15) 48.876 47.396 43.228
Eigenkapital gesamt 94.218 88.373 85.029
Langfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Abfindungsansprichen fremder Gesellschafter (16) 1.640 1.667 1.039
Langfristige Darlehen abziglich kurzfristiger Anteil (17) 53.998 22.619 8.701
Pensionsrickstellungen (18) 814 715 646
Sonstige Ruckstellungen (24) 1.813 1.714 2.182
Latente Steuern (6) 16.203 12.626 10.444
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten (17) 1.284 1.289 48
Langfristige Verbindlichkeiten gesamt 75.752 40.630 23.060
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (19) 50.916 43.515 32.310
Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen (20) 36.461 6.883 22.795
Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen (21) 57 29 28
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Abfindungsanspriichen fremder Gesellschafter (16) 0 33 719
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (22) 15.143 7.594 8.101
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern (23) 3.351 2.462 1.534
Sonstige Ruckstellungen (24) 13.072 8.418 10.392
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (25) 3.121 1.688 944
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt 122.121 70.622 76.823
Passiva gesamt 292.091 199.625 184.912

Der beigefiigte Anhang (notes) ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
Anpassungen der Vorjahreswerte sind im Konzernanhang unter Punkt 2.8. erlautert.



KONZERN-GESAMTEINKOMMENSRECHNUNG

der M.A.X. Automation AG, Dusseldorf,
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

2013 2012
Anhang TEUR TEUR
Umsatzerlose (26) 270.100 244.317
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 453 1.422
Aktivierte Eigenleistungen 937 1.375
Gesamtleistung 271.490 247.114
Sonstige betriebliche Ertrage (27) 4.851 4.985
Materialaufwand (28) -137.578 -130.167
Personalaufwand (29) -77.353 -69.233
Abschreibungen (30) -5.091 -4.553
Sonstige betriebliche Aufwendungen (31) -38.138 -34.092
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 18.181 14.054
Abschreibungen aus Kaufpreisallokationen -1.153 -566
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit nach Abschreibungen aus Kaufpreisallokationen 17.028 13.488
Ubriges Beteiligungsergebnis 0 0
Zinsergebnis (32) -1.930 -1.526
Ubriges Finanzergebnis (33) -404 333
Ergebnis vor Ertragsteuern 14.694 12.295
Ertragsteuern (34) ~4.345 -3.867
Jahresergebnis 10.349 8.428

Sonstiges Gesamteinkommen, das niemals in die GuV umgegliedert wird
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Leistungen an Arbeitnehmern (18) -81 -64
Ertragsteuern auf versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 25 19
Veranderung Abfindungsverpflichtung Minderheitenanteile (16) -298 -930
-354 -975

Sonstiges Gesamteinkommen, das in die GuV umgegliedert werden kann
Veranderung aus der Wahrungsumrechnung -131 -90
Gesamteinkommen 9.864 7.363
Ergebnis je Aktie (verwassert und unverwassert) in EUR (35) 0,39 0,31

Der beigefiigte Anhang (notes) ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
Anpassungen der Vorjahreswerte sind im Konzernanhang unter Punkt 2.8. erlautert.



KONZERN-EIGENKAPITAL-

VERANDERUNGSRECHNUNG

der M.A.X. Automation AG, Disseldorf,

fur das Geschaftsjahr 2013

Unterschied

aus der

Gezeichnetes Kapital-  Gewinnriick- Wahrungs-
Kapital ricklage lage  umrechnung Bilanzgewinn Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 01.01.2012 (wie berichtet) 26.794 3.055 11.929 -41 43.292 85.029
Stand am 01.01.2012 (korrigiert) 26.794 3.055 11.993 -41 43.228 85.029
Dividendenzahlungen 0 0 0 0 -4.019 -4.019
Dotierung Gewinnricklage 0 0 241 0 -241 0
Gesamteinkommen 0 0 975 -90 8.428 7.363
Stand am 31.12.2012 26.794 3.055 11.259 -131 47.396 88.373
Stand am 01.01.2013 26.794 3.055 11.259 -131 47.396 88.373
Dividendenzahlungen 0 0 0 0 -4.019 -4.019
Dotierung Gewinnricklage 0 0 4.850 0 -4.850 0
Gesamteinkommen 0 0 -354 -131 10.349 9.864
Stand am 31.12.2013 26.794 3.055 15.755 -262 48.876 94.218

Anpassungen der Vorjahreswerte sind im Konzernanhang unter Punkt 2.8. erlautert.
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der M.A.X. Automation AG, Disseldorf,

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

TEUR TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Konzernjahresergebnis 10.349 8.428
Anpassungen zur Uberleitung des Konzernjahresergebnisses
auf den Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 2.062 1.310
Abschreibungen auf Sachanlagen 4.182 3.809
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 0
Gewinn (-) Verlust (+) aus dem Abgang von Sachanlagen -162 =221
Ergebniswirksame Veranderung latenter Steuern 694 1.379
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -769 335
Anderungen in Aktiva und Passiva
Erhohung (-) Minderung (+) sonstiger langfristiger Vermdgenswerte 22 24
Erhohung () Minderung (+) Vorrate 4309 -165
Erhohung () Minderung (+) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.889 -3.442
Erhohung () Minderung (+) Forderungen gegen nahestehende Unternehmen -706 612
Erhohung () Minderung (+) aktiver RAP und sonstiger Vermogenswerte =161 1317
Erhohung (+) Minderung (=) Pensionsrickstellungen 99 69
Erhohung (+) Minderung (=) sonstiger Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 5.166 -3.360
Erhohung (+) Minderung (-) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -7.073 11.149
Erhohung (+) Minderung (=) Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen -28 1
Erhohung (+) Minderung () Verbindlichkeiten und Ruckstellungen aus Ertragsteuern 168 740
= Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 22.041 21.985
2. Cashflow aus Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermagenswerte -969 -853
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen -4.854 -5.838
Auszahlungen fUr Investitionen in Finanzanlagen -43 -196
Einzahlungen aus Verkaufen von immateriellen Vermégenswerten 0 0
Einzahlungen aus Verkaufen von Sachanlagen 614 574
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 0 0
Veranderung sonstige langfristige Vermagenswerte 0 0
Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochtergesellschaften abziglich liquider Mittel -34.876 -680
= Cashflow aus Investitionstatigkeit -40.128 -6.993
3. Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen von Dividenden -4.019 -4.019
Aufnahme von langfristigen Finanzkrediten 47.466 2.654
Tilgung von langfristigen Finanzkrediten -14.845 -3.310
Veranderung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten -7.828 -1.338
Erhéhung (-) Minderung (+) beschrankt verfugbarer liquider Mittel 1.240 -1.930
Zahlungen aus Abfindungsansprichen Fremder -324 -988
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 21.690 -8.931




01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

TEUR TEUR
Finanzmittelfonds
Zunahme/Abnahme des Finanzmittelfonds 3.603 6.061
Einfluss von Wechselkursanderungen -58 -4
Finanzmittelfonds zu Beginn des Geschéftsjahrs 22.765 16.745
Finanzmittelfonds zum Ende des Geschéftsjahrs 26.310 22.765
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 26.310 22.765
Zusétzliche Angaben zum Cashflow
Gezahlte Ertragsteuern 3.739 1.992
Erstattete Ertragsteuern 283 1.610
Gezahlte Zinsen 1.529 1.241
Erhaltene Zinsen 243 236

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

TEUR TEUR
Erwerb von Tochtergesellschaften

Firmenwert 18.975 1.473
Immaterielle Vermogenswerte 8.762 1.510
Sachanlagevermogen 2.993 166
Latente Steuern 2 83
Sonstige langfristige Vermogenswerte 3.739 4
Vorrate 11.937 116
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 48.834 181
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige Vermdégenswerte 2.252 23
Liquide Mittel 861 666
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten -618 0
Langfristige Ruckstellungen -668 0
Latente Steuern -2.664 374
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -14.490 -54
Kurzfristige Darlehen -36.778 0
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -5.940 -607
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten aus Steuern =721 -188
Sonstige Ruckstellungen -1.094 -154
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -382 -59
Kaufpreis 35.000 2.786
Ausstehende Kaufpreiszahlung 0 -1.940
Erworbene liquide Mittel -861 -666
Gezahlter Kaufpreis, abziiglich erworbener liquider Mittel 34.139 180

Ausstehende Kaufpreiszahlungen aus dem Erwerb der Waste Tec und der COFEM (Vorjahr) wurden in Hohe von insgesamt TEUR 737 in 2013 gezahlt.
Anpassungen der Vorjahreswerte sind im Konzernanhang unter Punkt 2.8. erlautert.
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der M.A.X. Automation AG, Disseldorf,
fur das Geschaftsjahr 2013

Industrie- M.AX.
Segment automation Umwelttechnik Automation AG
Berichtszeitraum 2013 2012 2013 2012 2013 2012
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Auftragseingang 126.253 150.658 122.002 114.452 0 0
Auftragsbestand 128.862 87.496 28.647 29.459 0 0
Segmenterldse 147.971 120.800 122.547 123.743 0 0
mit externen Kunden 147.553 120.574 122.547 123.743 0 0
- davon Deutschland 77.603 62.829 34.963 40.266 0 0
- davon andere EU-Lander 41.966 27.676 32.556 36.304 0 0
- davon Nordamerika 6.823 12.698 49.383 40.198 0 0
- davon Rest der Welt 21.161 17.371 5.645 6.975 0 0
Intersegmenterlose 418 226 0 0 0 0
Segmentergebnis der betrieblichen Tatigkeit 16.927 13.071 3.847 2.619 -2.593 -1.642
darin enthalten:
- planmalige Abschreibung -2.061 -1.843 -3.000 -2.688 -30 -22
- Zufuhrungen zu sonstigen und Pensionsriickstellungen -5.398 -1.507 -4.987 -4.857 -321 -406
Segmentergebnis der betrieblichen Tatigkeit
nach Abschreibungen aus Kaufpreisallokationen 16.224 12.865 3.599 2.462 -2.593 -1.642
darin enthalten:
- Abschreibungen aus Kaufpreisallokationen -703 -206 -248 -157 0 0
Segmentergebnis der gewodhnlichen Geschéftstatigkeit
(EBT) 15.297 12.436 2.658 1.834 -509 -879
darin enthalten:
- Zinsertrag und ahnliche Ertrage 51 67 220 152 155 198
- Zinsaufwand und dhnliche Aufwendungen -866 -542 -869 -1.065 -621 -336
Ertragsteuern -853 -1.053 -699 -806 -2.816 -1.936
- Zufihrungen zu Ertragsteuerrickstellungen -876 -15 -520 -716 -866 -839
Periodenergebnis 14.444 11.384 1.960 1.028 -3.325 -2.815
Langfristiges Segmentvermdgen (ohne latente Steuern) 37.914 23.677 27.601 28.343 99.077 62.057
- davon Deutschland 37.514 23.326 24.638 25.007 99.077 62.057
- davon andere EU-Lander 168 222 278 338 0 0
- davon Nordamerika 110 106 2.685 2.998 0 0
- davon Rest der Welt 122 23 0 0 0 0
Investitionen in das langfristige Segmentvermdgen 14.597 2.667 2.960 7.307 37.072 64
Working Capital 62.375 26.974 31.045 20.493 -204 -201
Personaldurchschnitt ohne Auszubildende 684 598 529 517 5 3

Anpassungen der Vorjahreswerte sind im Konzernanhang unter Punkt 2.8. erlautert.



Uberleitung Gesamt

2013 2012 2013 2012
TEUR TEUR TEUR TEUR
0 0 248.255 265.110

0 0 157.509 116.955

-418 -226 270.100 244.317
0 0 270.100 244.317

0 0 112.566 103.095

0 0 74.522 63.980

0 0 56.206 52.896

0 0 26.806 24.346

-418 =226 0 0

0 6 18.181 14.054

0 0 -5.091 -4.553

0 0 -10.706 -6.770

-202 -197 17.028 13.488
-202 -203 -1.153 -566
-2.752 -1.096 14.694 12.295
67 -96 359 321

67 96 -2.289 -1.847

23 =72 -4.345 -3.867

0 0 =2.262 -1.570
-2.730 -1.169 10.349 8.428
-56.801 -38.523 107.791 75.554
-56.801 -38.523 104.428 71.867
0 0 446 560

0 0 2.795 3.104

0 0 122 23
-18.076 0 36.553 10.038
= -1 93.215 47.265

0 0 1.218 1.118
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1. Vorbemerkung

Die Muttergesellschaft des Konzerns ist die M.A.X. Automation
Aktiengesellschaft, Breite Stralle 29-31, 40213 DUsseldorf,
Bundesrepublik Deutschland, deren Gegenstand der Erwerb
und die Verwaltung von mindestens 10 % des Kapitals von
Unternehmen und Handelsgesellschaften sowie die Veraulse-

rung solcher Beteiligungen ist.

Die Tochtergesellschaften der M.A.X. Automation AG sind in
der Industrieautomation und der Umwelttechnik tatig. Die
Unternehmen sind zum uberwiegenden Teil seit vielen Jahren

existent.

samtliche in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men fihren das Kalenderjahr als Geschaftsjahr, mit Ausnahme
des nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmens.

Der Konzernabschluss umfasst neben der Konzernbilanz und
der Konzerngesamteinkommensrechnung als weitere Bestand-
teile die Entwicklung des Konzerneigenkapitals, die Konzern-
kapitalflussrechnung, die Segmentberichterstattung, den Kon-
zernanhang, den Konzernanlagespiegel sowie die Aufstellung

des Anteilsbesitzes.

Der Konzernabschluss 2013 wurde in Euro (EUR) aufgestellt.
Alle Betrdge sind - soweit nicht anders dargestellt - in Tausend

Euro (TEUR) angegeben.

Der Konzernabschluss wurde nach den am Abschlussstichtag
gultigen International Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board, London (IASB), wie
sie in der EU anzuwenden sind, unter BerUcksichtigung der
Auslegungen des Standing Interpretations Committee (SIC)
sowie des International Financial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC) aufgestellt.

Im M.A.X. Automation-Konzern werden bei der Bilanzierung
und Bewertung alle zum Zeitpunkt der Rechnungslequng am
31. Dezember 2013 verabschiedeten und verpflichtend anzu-
wendenden IAS-/IFRS-Varschriften bertcksichtigt. Die ergan-
zenden Vorschriften des § 3153 Abs. 1 HGB wurden beachtet.
Der geprifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 wurde
vom Aufsichtsrat am 27. Marz 2013 gebilligt. Der geprufte
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 wird vom Aufsichts-

rat voraussichtlich am 31. Marz 2014 gebilligt werden.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die einbezogenen Abschlisse der in- und auslandischen
Tochterunternehmen wurden einheitlich nach den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen der IFRS aufgestellt. Die
Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den
IFRS erfordert Schatzungen und Annahmen durch den Vorstand,
die sich auf die ausgewiesenen Betrdge in der Bilanz sowie auf
die Offenlequng der Eventualforderungen und -verbindlichkeiten
zum Abschlusszeitpunkt und auf die ausgewiesenen Ertrége und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode auswirken. Den
Annahmen und Schatzungen liegen Prémissen zugrunde, die auf
dem jeweils aktuellen Kenntnisstand basieren. Das tatsachliche
Ergebnis kann von diesen Schatzungen und Annahmen ab-

weichen.

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) haben eine Reihe von Ande-
rungen bestehender International Financial Reporting Standards
(IFRS) sowie einige neue IFRS und Interpretationen verabschiedet,
die fur den M.A.X. Automation-Konzern ab dem Geschaftsjahr

2013 verpflichtend anzuwenden sind:

- Anderungen zu IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses”: Darstellung
der Posten des sonstigen Ergebnisses (Inkrafttreten 01.07.2012)

- Anderungen zu IAS 12 ,Ertragsteuern”: Latente Steuern - Rea-
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lisierung zugrunde liegender Vermogenswerte (Inkrafttreten
01.01.2013)

- Anderungen zu IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer”: Abschaf-
fung der Korridormethode, Ausweis der versicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste, des nachzuverrechnenden
Dienstzeitaufwandes, des Zinsaufwandes und der erwarteten
Ertrage aus Planvermagen (Inkrafttreten 01.01.2013)

- Anderungen zu IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International
Financial Reporting Standards”: Ausgepragte Hochinflation und
Rucknahme eines festen Ubergangszeitpunktes fur Erstanwen-
der (Inkrafttreten 01.01.2013)

- Anderungen zu IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International
Financial Reporting Standards”: Darlehen der offentlichen Hand
(Inkrafttreten 01.01.2013)

- Anderungen zu IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben”: Angaben
zur Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziel-
len Schulden (Inkrafttreten 01.01.2013)

- Diverse Anderungen: Jahrliche Verbesserungen des IASB 2009~
2011 (Inkrafttreten 01.01.2013)

- IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwertes” (Inkrafttre-
ten 01.01.2013)

- IFRIC 20 ,Abraumbeseitigungskosten in der ErschlieSungsphase
einer Tagebaumiene” (Inkrafttreten 01.01.2013)

Der IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpre-
tationen verabschiedet, die in der EU noch nicht verpflichtend
anzuwenden sind. Die Standards und Interpretationen sind im

Folgenden dargestellt:

- Anderungen zu IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer”:
Leistungsorientierte Plane - Arbeitnehmerbeitrage (Inkrafttreten
01.01.2015), Endorsement noch nicht erfolgt

- Anderungen zu IAS 27 ,Konzern- und Einzelabschliisse”:
Beschrankung der Regelungen auf Einzelabschlusse (Inkraft-
treten 01.01.2014)

- Anderungen zu IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen”:
Iwingende Anwendung der Equity-Methode (Inkrafttreten
01.01.2014)

- Anderungen zu IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung”:
Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten (Inkrafttreten 01.01.2014)

- Anderungen zu IAS 36 ,Wertminderung von Vermogenswerten:
Angaben zum erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermo-
genswerten (Inkrafttreten 01.01.2014), Endorsement noch nicht
erfolgt

- Anderungen zu IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung”: Novation von Derivaten, Ubertragung von Derivaten und
Beibehaltung des Sicherungszusammenhangs (Inkrafttreten
01.01.2014), Endorsement noch nicht erfolgt

- Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12, IAS 27: Ausnahmen von der
Konsolidierungspflicht fur Investmentgesellschaften (Inkrafttre-
ten 01.01.2014), Endorsement noch nicht erfolgt

- Diverse Anderungen: Jahrliche Verbesserungen des IASB 2010~
2012 (Inkrafttreten 01.01.2015), Endorsement noch nicht erfolgt

- Diverse Anderungen: Jahrliche Verbesserungen des IASB 2011-
2013 (Inkrafttreten 01.01.2015), Endorsement noch nicht erfolgt

- IFRS 10 ,Konzernabschlusse” (Inkrafttreten 01.01.2014)

- IFRS 11 ,Gemeinsame Vereinbarungen” (Inkrafttreten
01.01.2014)

- IFRS 12 ,Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen”
(Inkrafttreten 01.01.2014)

- IFRS 9 ,Finanzinstrumente” (Inkrafttreten unbekannt), Endorse-
ment noch nicht erfolgt

- IFRIC 21 ,Abgaben”: Bilanzielle Abbildung von staatlich erhobe-
nen Abgaben (Inkrafttreten 01.01.2014)

Zum Zeitpunkt der in der EU verpflichtenden Anwendung der
neuen Standards und Interpretationen hat und wird die M.A.X.

Automation AG diese bertcksichtigen.



Auswirkungen haben sich aus den Anderungen des IAS 19 erge-
ben; diese sind im Konzernanhang dargestellt. Ansonsten werden
aus den genannten Standards keine signifikanten Auswirkungen
auf Bilanz und Gesamteinkommensrechnung erwartet. Fir die
Angabepflichten im Konzernanhang ergeben sich Anderungen

und Erweiterungen.

2.1. Aktiva

Immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene immaterielle Vermégenswerte (Patentrechte und
Lizenzen sowie EDV-Software, Know-how, Technologie und
Markenrechte, Auftragsbestande und Kundenbeziehungen sowie
Entwicklungsprojekte) werden zu Anschaffungskosten - vermin-
dert um planmaRige Abschreibungen - angesetzt. Die planmafi-
ge Abschreibung erfolgt linear Uber die wirtschaftliche Nutzungs-

dauer, welche zwischen ein und zehn Jahren betragt.

Ebenso werden selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte
(Entwicklungskosten) angesetzt. Die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer betragt funf Jahre. Entwicklungskosten fur neu entwickelte
Produkte, zu denen Untersuchungen zur technischen Realisierbar-
keit sowie zur Vermarktbarkeit vorliegen, werden mit den direkt
oder indirekt zurechenbaren Herstellungskosten aktiviert, soweit
eine eindeutige Aufwandszuordnung maéglich und sowohl die
technische Realisierbarkeit als auch die Vermarktung der neu ent-
wickelten Produkte sichergestellt sind. Die Entwicklungstatigkeit
muss ferner mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu kinftigen
Finanzmittelzuflissen fuhren; Fremdkapitalkosten werden nicht
aktiviert. Die planmaRige Abschreibung erfolgt auf Grundlage der

geplanten technischen Nutzungsdauer der Produkte.

Soweit die Anschaffungskosten fur einen Unternehmens-
zusammenschluss die Summe der vollstandig neu bewerteten
Vermogenswerte und Schulden inklusive Eventualschulden
ubersteigen, wird der Differenzbetrag als Geschafts- oder

Firmenwert aktiviert.

Der Geschafts- oder Firmenwert wird dem jeweiligen Tochterunter-
nehmen als zahlungsmittelgenerierende Einheit (Cash Generating
Unit) zugeordnet, als Vermégenswert erfasst und zu jedem Bilanz-
stichtag einem Werthaltigkeitstest nach IAS 36 unterzogen. Dabei
handelt es sich im M.AX. Automation-Konzern bei den zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten ausschlieflich um operative Tochter-
unternehmen. Eine Wertminderung wird sofort als Aufwand in der
Gesamteinkommensrechnung erfasst und in Folgeperioden nicht

wieder wertaufgeholt.

Die Geschafts- oder Firmenwerte, die aus Unternehmenserwer-
ben vor dem Ubergangszeitpunkt auf IFRS zum 01. Januar 2004
entstanden sind, wurden aus dem vorangegangenen HGB-Ab-
schluss ubernommen und zu diesem Zeitpunkt auf Werthaltigkeit
Uberprift. Geschafts- oder Firmenwerte, die in vorangegange-
nen Perioden abgeschrieben wurden, sind nicht wertaufgeholt

worden.

Gemals 1AS 36.10 tritt bei Geschafts- oder Firmenwerten an die
Stelle von planmaRigen Abschreibungen eine regelmalige,

mindestens jahrlich durchzufihrende Werthaltigkeitsprifung.

Der Werthaltigkeitstest eines Geschafts- oder Firmenwertes ist in
der Regel auf Ebene einer Cash Generating Unit vorzunehmen.

Der Werthaltigkeitstest basiert auf der Ermittlung des erzielbaren
Betrages (Recoverable Amount). Dieser ergibt sich aus dem hoheren
Wert aus beizulegendem Zeitwert abzuglich VerduRerungskosten
oder dem Nutzungswert. Innerhalb des M.A X. Automation-Konzerns
werden samtliche Werthaltigkeitstests anhand einer Gegentberstel-

lung von Nutzungswert und Buchwert durchgefthrt.

Ubersteigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit deren erzielbaren Betrag, ist eine Werthaltigkeit nicht
mehr gegeben und es liegt ein Wertminderungsbedarf vor. Die
erforderliche Abschreibung mindert den Wert des Geschafts-

oder Firmenwertes.
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Ist dieser vollstandig abgeschrieben, erfolgt eine Verteilung des
Restbetrages proportional zu den jeweiligen Buchwerten auf die

anderen Vermogenswerte (IAS 36.104 ff.).

Der Buchwert der Cash Generating Unit stellt das sogenannte
Nettovermdgen dar und setzt sich zusammen aus dem fUr die
operative Tatigkeit betriebsnotwendigen Vermogen (operatives
Vermogen) zuziglich aufgedeckter stiller Reserven (insbesondere
Goodwill) und abzaglich der Verbindlichkeiten, die aus der operati-

ven Tatigkeit resultieren.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes abziglich
VerauRerungskosten kommen primar marktpreisorientierte Ver-
fahren zum Einsatz. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes wird

auf kapitalwertorientierte Verfahren zurtckgegriffen.

Bei den kapitalwertorientierten Verfahren wird das Konzept

der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (WACCGANsatz)
(IDW RS HFA 16, 7z.30) angewendet. Die Hohe der Marktrisiko-
pramie wird unter Beachtung der Verlautbarungen des Instituts
der Wirtschaftsprifer (IDW) gewahlt. Der risikolose Basiszins wird
anhand einer vom IDW empfohlenen Berechnungssystematik
ermittelt (Svensson-Methode). Der Beta-Faktor wird anhand von
Kapitalmarktdaten vergleichbarer Unternehmen (Peergroup) der-

selben Branche ermittelt.

Folgende Vorgaben sind hierbei zu bertcksichtigen:

- GemaR IAS 36.50 sind Zahlungsstrome aus der Finanzierung
sowie fUr Ertragsteuern nicht in die Ermittlung des Nutzungs-
wertes einzubeziehen.

- Fur die Fremdkapitalkosten werden die durchschnittlichen
Refinanzierungskosten des Konzerns verwendet.

- Die Eigenkapitalkosten werden auf Basis des Capital Asset
Pricing Models berechnet und betragen 8,22 % (Vorjahr. 7,97 %).
Dieser Zins wurde unter Beriicksichtigung eines risikolosen

Basiszinssatzes von 2,75 % (Vorjahr: 2,25 %) und einer Risiko-

pramie von 5,5% (Vorjahr: 5,5 %) sowie einem Beta-Faktor
von 0,99 (Vorjahr: 1,04) ermittelt. Die sich daraus ergebenden
gewichteten Kapitalkostensatze variieren in einer Bandbreite
von 8,19% bis 12,1%. Dabei resultieren die Differenzen aus den
unterschiedlichen Verschuldungsgraden der betrachteten zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten.

- Der Kapitalisierungszinssatz ist der Vorsteuerzinssatz, der die
gegenwartigen Markteinschatzungen des Zeitwertes des Geldes
und die spezifischen Risiken des Bewertungsobjektes widerspie-
gelt. Da die am Kapitalmarkt beobachtbaren Renditen risikobe-
hafteter Eigenkapitaltitel reqelmaRig Steuereffekte beinhalten,
ist der ermittelte gewichtete Kapitalisierungszinssatz um diese

Steuereffekte zu bereinigen.

Der Nutzungswert wird anhand des Barwertes des Cashflows aus
zwei Wachstumsphasen ermittelt. Der ersten Phase liegt die vom
Management des jeweiligen Tochterunternehmens erstellte und
vom Aufsichtsrat verabschiedete 3-Jahres-Planung zugrunde. So-
weit zwischenzeitlich neue Erkenntnisse vorlagen, wurden diese
bertcksichtigt. Fir die zweite Phase wird eine ewige Rente in
Hohe des nachhaltig erzielbaren Betrages unter Bertcksichtigung

einer Wachstumsrate von 1% zugrunde gelegt.

Ausgehend vom Auftragsbestand und dessen zeitlicher Abarbei-
tung spiegelt der gewahlte Planungshorizont hauptsachlich fol-
gende Annahmen fir kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen
wider: Umsatzentwicklung, Marktanteile sowie Wachstumsraten,
Rohstoffkosten, Kundengewinnungs- und Kundenbindungskosten,
Personalentwicklung und Investitionen. Die Annahmen werden
im Wesentlichen intern ermittelt und spiegeln hauptsachlich
vergangene Erfahrungen wider bzw. werden mit externen Markt-

werten verglichen.

Auf einen Werthaltigkeitstest des der AIM-Gruppe zugeordneten
Goodwills wurde verzichtet, da die zugrunde liegende Transakti-

on erst wenige Monate her ist.



Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Unternehmen, auf welche die M.A.X. Automation AG einen
maRgeblichen, jedoch nicht beherrschenden Einfluss hat, werden
mittels der Equity-Methode bilanziert. Im Zeitpunkt des erst-
maligen Einbezugs wird das Unternehmen mit den Anschaffungs-
kosten angesetzt. In den Folgeperioden wird der Beteiligungs-
ansatz fortgefuhrt. Anteilige Jahresgewinne oder Jahresverluste
erhéhen bzw. verringern den Wertansatz der Beteiligung, waobei
dieser maximal auf 0 Euro abgeschrieben werden kann. Vom
Unternehmen empfangene Ausschittungen werden vom Wert-

ansatz abgesetzt.

Sachanlagevermaogen

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
aktiviert und um nutzungsbedingte planmaBige und - sofern
notwendig - aullerplanmalige Abschreibungen vermindert.
Die Herstellungskosten umfassen hierbei neben den direkt
zurechenbaren Einzelkosten auch angemessene Teile der ferti-

gungsbezogenen Gemeinkosten.

Die Sachanlagen werden linear Uber folgende Nutzungsdauern

abgeschrieben:

Voraussichtliche Nutzungsdauern

Gebaude 8 bis 50 Jahre
Aulenanlagen 8 bis 33 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 2 bis 15 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1 bis 17 Jahre

Die Bestimmung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer wird unter
Beachtung der voraussichtlichen physischen Abnutzung, der tech-
nischen Veralterung sowie rechtlicher und vertraglicher Beschran-

kungen vorgenommen.

Im Bau befindliche Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten
bilanziert. Fremdkapitalkosten werden fir sogenannte qualifying as-
sets aktiviert. Die Abschreibung dieser Vermogenswerte beginnt mit

deren Fertigstellung bzw. Erreichen des betriebsbereiten Zustandes.

Sind Anhaltspunkte fur eine Wertminderung erkennbar, wird der
erzielbare Betrag des Vermogenswertes anhand des Nutzungs-
wertes ermittelt, um den Umfang der Wertminderung festzustel-

len. Die Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst.

Entfallt der Grund, der zu einer Wertminderung in der Vergan-
genheit gefhrt hat, wird der Buchwert des Vermdgenswertes

wieder entsprechend erhoht.

Die Erhéhung des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschrankt,
der sich ergabe, wenn fUr den Vermogenswert in Vorjahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden wdre. Die Umkehrung
des Wertminderungsaufwandes wird ebenfalls erfolgswirksam

erfasst.

Langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt zum Zeitpunkt des Er-

werbs zu den Anschaffungskosten.
Anteile an Tochterunternehmen und Beteiligungen, die nicht kon-
solidiert werden, werden zu Anschaffungskosten bewertet, da der

beizulegende Zeitwert nicht verldsslich bestimmt werden kann.

Die Ausleihungen werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

angeselzt.

Die Finanzanlagen, die nicht zum beizulegenden Zeitwert ange-

setzt werden, werden regelmaRig auf ihre Werthaltigkeit Gberproft.

Finanzanlagen, die im Wert gemindert sind, werden erfolgswirk-
sam auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben. Soweit der Grund
fur in friheren Perioden vorgenommene Abschreibungen entfallt,

wird eine erfolgswirksame Zuschreibung vorgenommen.

Vorrate
Die Vorrate sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw.

zum niedrigeren Nettoverdufserungswert bilanziert. Die Herstel-

91



KONZERNANHANG 2013
der M.A.X. Automation AG

lungskosten umfassen neben dem Fertigungsmaterial und den
Fertigungslohnen die aktivierungspflichtigen Material- und Ferti-
gungsgemeinkosten. Fur fehlende Gangigkeit werden Abschlage
vorgenommen. Die Zuordnung der Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten zu den Vorratsarten erfolgt mittels Einzelzuordnung,
der Durchschnittsmethode oder der FIFO-Methode.

Wertminderungen werden berUcksichtigt, wenn der Nettoverdufse-

rungswert einzelner Vermégenswerte unter deren Buchwert sinkt.

Langfristige Fertigungsauftrage
Umsatze und Aufwendungen aus langfristigen Fertigungs-
auftragen werden entsprechend dem Fertigstellungsgrad erfasst

(Percentage-of-Completion-Methode (Po()).

Der Fertigstellungsgrad ergibt sich aus dem Verhaltnis der bis
zum Ende des Geschaftsjahres bereits angefallenen Auftragskosten
und den zum Ende des Geschaftsjahres aktuell geschatzten ge-

samten Auftragskosten (Cost-to-Cost-Methode).

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermogenswerte beinhalten iberwiegend Forderun-

gen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegentber

Kreditinstituten, Kassenbestande, derivative Finanzinstrumente

sowie marktgangige sonstige Gbrige finanzielle Vermogenswerte.

Die Unterteilung wird nach IAS 39 wie folgt vorgenommen:

a) Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, umfassen neben
derivativen unter anderem zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte. Diese werden mit der Absicht
der kurzfristigen VerauRerung erworben (z. B. Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere). Die Bewertung erfolgt zum

Zeitwert; Wertanpassungen werden erfolgswirksam erfasst.

b) Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle

Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,

die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind. Darunter
fallen im Wesentlichen die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen. Nach dem erstmaligen Ansatz werden die
Forderungen zu fortgefihrten Anschaffungskosten abziglich
Wertminderungen zur Abdeckung erkennbarer Risiken
bewertet. Pauschale Wertberichtigungen werden mit

den Ausfallraten der Vergangenheit nur dann angesetzt,
wenn diese auch quantitativ zu belegen waren. Gewinne
und Verluste, ebenso die Zinseffekte aus der Anwendung
der Effektivzinsmethode, werden ergebniswirksam

erfasst.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die bilanzierten Werte der
Finanzinstrumente grundsatzlich deren beizulegenden Zeitwerten

entsprechen.

Liquide Mittel
Liquide Mittel werden zu ihrem Nominalwert angesetzt. Be-
schrankt verfugbare Mittel werden, soweit vorhanden, unter den

sonstigen langfristigen Vermogenswerten ausgewiesen.

2.2. Passiva
Eigenkapitalbeschaffungskosten
Eigenkapitalbeschaffungskosten werden nach Beriicksichtigung der

auf diese entfallenden Steuern von der Kapitalriicklage abgesetzt.

Gewinnricklage
Fremden Gesellschaftern zustehende Gewinnanteile sowie eine
Kaufverpflichtung der Minderheitenanteile aus dem Gesellschafts-

vertrag werden von der Gewinnricklage abgesetzt.

Verbindlichkeiten aus Abfindungsanspriichen fremder Gesellschafter
Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt mit dem Fair Value.
Der Fair Value ergibt sich aus dem durchschnittlichen Ergebnis
vor Steuern und den stehengelassenen Gewinnen. Es wird davon

ausgegangen, dass die Verbindlichkeiten mit dem Renteneintritt



der fremden Gesellschafter auszuzahlen sind, es erfolgte daher

eine Abzinsung mit 3,79 %, bzw. 3,11 %.

Pensionsverpflichtungen

Die Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
werden mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected
Unit Credit Method) fur Leistungszusagen auf Altersversorgung
errechnet. Der Berechnung liegen die Richttafeln von K. Heu-
beck von 2005 G zugrunde. Es werden nicht nur die am Stichtag
bekannten Renten und Anwartschaften, sondern auch kinftig
erwartete Veranderungen von Gehaltern und Renten bertck-
sichtigt. Der Dienstzeitaufwand ist in der Gesamteinkommens-
rechnung im Personalaufwand enthalten. Versicherungsmathe-
matische Gewinne und Verluste sowie Gewinne und Verluste
aus der Neubewertung des Planvermdgens werden bei Entste-
hung im ,Sonstigen Gesamteinkommen”, von den Gewinnrick-
lagen abgesetzt, erfasst. Der Zinsaufwand wird im Zinsergebnis

ausgewiesen.

Erlduterungen zu den Anpassungen aufgrund des geanderten
IAS 19 befinden sich unter Punkt 2.8.

Steuerriickstellungen und Sonstige Rickstellungen

Die Steuerrickstellungen und die Sonstigen Rickstellungen
werden in angemessener Hohe fir alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen gebildet. Voraussetzung fur den An-
satz ist, dass die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die Hohe
der Verpflichtung zuverldssig ermittelbar ist. Langfristige Rickstel-

lungen werden abgezinst.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung

mit den Anschaffungskosten und in den Folgejahren zu fort-
gefthrten Anschaffungswerten bewertet. Disagien werden im
Rahmen der Effektivzinsmethode beriicksichtigt. Langfristige un-

verzinsliche Verbindlichkeiten werden mit dem Barwert angesetzt.

2.3. Gesamteinkommensrechnung

Umsatzerlose und sonstige betriebliche Ertrage werden mit
Erbringung der Leistung bzw. mit Entstehen des Anspruchs
realisiert. Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden perioden-

gerecht erfasst.

Langfristige kundenspezifische Fertigungsauftrage werden nach
dem Fertigungsfortschritt (Percentage-of-Completion-Methode
(Po()) bilanziert. Hierbei werden die im Geschaftsjahr angefal-
lenen Kosten und die auf das Geschaftsjahr entfallenden Erlose
entsprechend dem Fertigstellungsgrad ergebniswirksam erfasst.
Der Fertigstellungsgrad wird entsprechend den angefallenen Auf-

wendungen ermittelt (Cost-to-Cost-Methode).

Ausgaben im Zusammenhang mit der Entwicklung neuer Produkte
und Verfahren, darunter wesentliche Verbesserungen und Verfei-
nerungen von bereits vorhandenen Produkten, werden nach Anfall
als Aufwand gebucht, soweit die Voraussetzungen einer Aktivie-

rung nicht vorliegen.

2.4. Ergebnis je Aktie
Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus der gewichteten Anzahl

der im Umlauf befindlichen nennwertlosen Stuckaktien.

2.5. Wahrungsumrechnung
Forderungen, liquide Mittel und Verbindlichkeiten in Fremdwah-
rung werden nach Masgabe des Wechselkurses am Bilanzstich-

tag bewertet.

Vermogenswerte und Schulden der einbezogenen auslandischen
Tochtergesellschaften, deren funktionale Wahrung die jeweilige
Landeswahrung ist, werden zum Stichtagskurs in Euro umgerech-
net. Das Figenkapital wird zu historischen Kursen umgerechnet. Die
Gewinn- und Verlustrechnungen dieser auslandischen Tochtergesell-
schaften werden zum Durchschnittskurs des Geschaftsjahres in den

Konzernabschluss einbezogen.
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2.6. Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschafte
Die derivativen Finanzinstrumente werden ausschliefslich zur
Absicherung gegen Wahrungs- oder Zinsrisiken eingesetzt. Reine
Handelsgeschafte ohne ein entsprechendes Grundgeschaft wer-
den nicht eingegangen. Zur Begrenzung der Ausfallrisiken werden
derivative Finanzinstrumente ausschlieRlich mit Kreditinstituten

erstklassiger Bonitat abgeschlossen.

Die Bewertung der derivativen Finanzinstrumente erfolgt bei ihrer
erstmaligen Erfassung und in der Folgebilanzierung mit ihrem
beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert eines Finanz-
instrumentes ist der Preis, fUr den ein unabhangiger Dritter Rechte
oder Pflichten aus dem Finanzinstrument von einer weiteren unab-
hangigen Partei Ubernehmen wirde. Soweit moglich, werden die
beizulegenden Zeitwerte mit den tatsachlich am Markt zu realisie-
renden Werten angesetzt. Diese entsprechen bei borsennotierten

Derivaten dem positiven oder negativen Borsenwert.

Sofern fir ein derivatives Finanzinstrument ein Borsenwert nicht
existiert, wird der beizulegende Wert als theoretischer Wert
mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden berechnet.
Die erstmalige Bilanzierung erfolgt zum Handelstag. Die Wertan-
derungen in den derivativen Finanzinstrumenten werden sofort
ergebniswirksam erfasst. Hedge Accounting nach IAS 39 wird

nicht angewandt.

Ndhere Angaben werden unter dem Punkt Risikomanagement

gemacht.

2.7. Latente Steuern

Latente Steuern, die aus zeitlich abweichenden Wertansatzen

in IFRS und Steuerbilanz resultieren, werden nach der bilanz-
orientierten Verbindlichkeiten-Methode ermittelt und gesondert
ausgewiesen. Aktive latente Steuern umfassen unter anderem
Steuerminderungsanspriiche, die aus der mit ausreichender

Sicherheit erwarteten Nutzung bestehender Verlustvortrage ent-

stehen. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis der

aktuellen Steuergesetzgebung.

2.8. Anpassung Vorjahreszahlen

Der Uberarbeitete Standard zur Bilanzierung von Leistungen an
Arbeitnehmern (IAS 19) wurde zum 31.12.2013 verpflichtend an-
gewendet. Die daraus fur den M.A.X. Automation-Konzern resultie-
renden Anderungen betreffen die nicht mehr sofortige erfolgswirk-
same Erfassung von versicherungsmathematischen Gewinnen und
Verlusten. Diese werden nunmehr bei ihrer Entstehung erfolgsneu-

tral im ,Sonstigen Gesamteinkormmen” erfasst.

Die Anwendung erfolgt in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des IAS 8 rickwirkend zum 01.01.2012. Die erfolgten Anpassungen,

zwecks vergleichbarer Darstellung, hatten folgende Auswirkungen:

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) erhohte sich in 2013
um TEUR 81 (Vorjahr: TEUR 64). Das Jahresergebnis 2013 erhohte
sich um TEUR 56 (Vorjahr: TEUR 45).

Der Bilanzgewinn zum 31.12.2012 hat sich um TEUR 19 verrin-

gert (zum 01.01.2012 um TEUR 64). Die Gewinnrcklagen haben
sich zum 31.12.2012 entsprechend um TEUR 19 erhéht bzw. zum
01.01.2012 um TEUR 64. Zum Bilanzstichtag 31.12.2013 bewirkte die

Anpassung eine Verringerung der Gewinnriicklagen von TEUR 38.

Die Anpassungen hatten eine Verringerung des Cashflows 2012 aus

laufender Geschaftstdtigkeit in Hohe von TEUR 45 zur Folge.

3. Konsolidierung

3.1. Konsolidierungsgrundsatze

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der
Tochterunternehmen mit dem anteiligen Eigenkapital zu beizule-
genden Zeitwerten zum Zeitpunkt des Erwerbs (Neubewertungsme-

thode) verrechnet. Verbleibende Unterschiedsbetrdge werden als



Geschafts- oder Firmenwerte in der Bilanz ausgewiesen und jahrlich
bzw. beim Vorliegen von Indikatoren fur eine Wertminderung einem
Impairment-Test (DCF-Methode mit WACGANSatz) unterzogen.

Im Rahmen der Schulden- und Ertragskonsolidierung werden Forde-
rungen und Verbindlichkeiten zwischen Konzernunternehmen sowie
innerhalb des Konzerns anfallende Aufwendungen und Ertrége konso-

lidiert. Im Konzern erzielte Zwischenergebnisse werden eliminiert.

3.2. Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis sind sémtliche aktive Tochterge-
sellschaften des Konzerns einbezogen. Es handelt sich hierbei
um Mehrheitsbeteiligungen. Tochterunternehmen, die auch bei
zusammengefasster Betrachtung fr die Ermittlung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes von unterge-

ordneter Bedeutung sind, werden nicht mit einbezogen.

Zum Konsolidierungskreis gehéren am Bilanzstichtag neben der
M.A.X. Automation Aktiengesellschaft insgesamt 31 Tochterge-
sellschaften, welche in der Aufstellung des Anteilsbesitzes aufge-
fuhrt sind, sowie das Gemeinschaftsunternehmen Vecoplan Fuel-

Track GmbH, welches nach der Equity-Methode bilanziert wird.

Der klaren strategischen Ausrichtung folgend wurden die beste-
henden Gesellschaften in die Segmente Industrieautomation und
Umwelttechnik gegliedert. Der Konsolidierungskreis setzt sich

wie folgt zusammen:

Anzahl einbezogener Unternehmen 2013 2012
Industrieautomation 19 14
Umwelttechnik 12 1
Konzern 31 25

3.3. Veranderungen im Konsolidierungskreis
Zum 01. November 2013 wurde die AIM-Gruppe, welche dem
Segment Industrieautomation zugeordnet ist, in den Konsolidie-

rungskreis aufgenommen.

Im Segment Umwelttechnik grindete die Vecoplan Holding Cor-
poration, Delaware, USA - eine 100 %ige Tochtergesellschaft der
Vecoplan AG, Bad Marienberg - am 30. Juli 2013 die Vertriebs-
tochter Vecoplan Integrated Solutions LLC, Wilmington, Delaware,
USA. Die Erstkonsolidierung fand zum 30. September 2013 statt
und hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermo-

gens-, Finanz- oder Ertragslage des M.A.X. Automation-Konzerns.

3.4. AIM-Gruppe

Die M.A.X. Automation AG, Dusseldorf, hat am 05. November
2013 100 % der Geschaftsanteile an der Holdinggesellschaft
der AIM-Gruppe, AIM = Assembly in Motion GmbH, Ellwangen
Jagst, und mittelbar auch an deren Tochtergesellschaften
ELWEMA Automotive GmbH, Ellwangen Jagst, Rohwedder
Macro Assembly GmbH, Bermatingen, Rohwedder Micro
Assembly GmbH, St. Leon-Rot, und AIM Micro Systems GmbH,
Triptis erworben. Aus Grinden der Vereinfachung erfolgte die
Erstkonsolidierung abweichend zum Akquisitionsstichtag zum
01. November 2013.

Die AIM-Gruppe ist in den Bereichen Reinigungs-, Pruf-, Mon-
tage- und Automatisierungstechnik schwerpunktmaRig fur die
Auto- und Medizinindustrie tatig. Sie entwickelt und produziert
technologisch anspruchsvolle Automationslésungen fur Kunden
aus den Bereichen Automotive und Medizintechnik sowie Sen-
sorik und allgemeiner Industrie. Das Leistungsspektrum umfasst
Anlagen zur Herstellung wichtiger Fahrzeugkomponenten, hoch-
praziser Montageanlagen im Mikrobereich sowie Technologien
zur Herstellung optoelektronischer Module und mikrooptischer
Komponenten. Durch die Akquisition erfuhr das Segment Indu-
strieautomation eine deutliche strategische und technologische

Starkung.

Der Kaufpreis betragt TEUR 35.000 und ist ein Festkaufpreis,
welcher keiner weiteren Anpassung unterliegt (locked-box). Die

vollstandige Zahlung des Kaufpreises erfolgte am 05. November
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2013 und wurde durch Erweiterung des Konsortialkredites der
M.A.X. Automation AG finanziert.

Es wurden stille Reserven fir Entwicklungsprojekte, Technologie,
Marke, Auftragsbestand und Kundenstamm in Hohe von insgesamt
TEUR 7.749 im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert. Die
Nutzungsdauer der Vermagenswerte betragt zwischen ein und funf
Jahren. Hierauf entfallen passive latente Steuern in Héhe von

TEUR 2.121.

Das neu bewertete Eigenkapital der AIM-Gruppe betragt TEUR
16.025. Es verbleibt ein Firmenwert von TEUR 18.975.

Latente Steuern auf den Firmenwert sind im Rahmen der Kauf-
preisallokation nicht entstanden und werden auch in Zukunft

nicht entstehen.

Der Firmenwert beinhaltet Komponenten, die nicht zu selbststan-
dig ansetzbaren Vermdgenswerten fihren. Er wird im Wesentli-
chen vom allgemeinen Verfahrens-, Konstruktions- und Montage-
Know-how der Mitarbeiter sowie von Marktanteilen und dem

Zugang zu neuen Kunden und Markten bestimmt.

Da die Erstellung und Prufung der zugrunde liegenden finanziel-
len Informationen noch andauert, ist die Kaufpreisallokation vor-
laufig. Es konnen sich daher noch Anderungen in der Zuordnung
des Kaufpreises auf die einzelnen Vermogenswerte und Schulden
ergeben. Gemals IFRS 3 ist die Kaufpreisallokation spatestens ein

Jahr nach dem Vollzug der Transaktion abzuschliefsen.

Folgende, mit den beizulegenden Zeitwerten angesetzten
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sind dem M.AX.
Automation-Konzern zum 01. November 2013 im Rahmen der

Erstkonsolidierung aus dem Erwerb der AIM-Gruppe zugegangen:

TEUR
Langfristige Vermogenswerte 15.496
Immaterielle Vermdgenswerte 8.762
Sachanlagevermogen 2.993

Aktive latente Steuern 2

Sonstige langfristige Vermégenswerte 3739
Kurzfristige Vermégenswerte 63.884
Vorrate 11.937
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 48.834
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige

Vermogenswerte 2.252
Liquide Mittel 861
Summe Vermoégenswerte 79.380
Langfristiges Fremdkapital 3.950
Langfristiges finanzielles Fremdkapital 618
Sonstige langfristige Ruckstellungen 668
Passive latente Steuern 2.664
Kurzfristiges Fremdkapital 59.405
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.490
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 36.778
Sonstiges kurzfristiges finanzielles Fremdkapital 5.940

Steuerrickstellungen 721

Sonstige Ruckstellungen 1.094
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 382
Summe Fremdkapital 63.355

Ware die AIM-Gruppe bereits zu Beginn des Wirtschaftsjahres
dem M.A.X. Automation-Konzern zugehorig gewesen, hatte sich

das Ergebnis in 2013 wie folgt entwickelt:

TEUR
Pro-forma-Umsatzerlose 372.563
Pro-forma-Jahresergebnis 9.856

Das Pro-forma-Jahresergebnis beinhaltet, basierend auf der vor-
laufigen Kaufpreisallokation, hochgerechnete Abschreibungen aus

Kaufpreisallokationen sowie Finanzierungskosten.

Im Konzernergebnis des M.A.X. Automation-Konzerns sind in

2013 folgende Beitrage der AIM-Gruppe enthalten:

TEUR
Umsatzerlose 22.897
Jahresergebnis 1.135
Pro-forma-Ergebnis je Aktie (Euro) 0,04




3.5. Waste Tec GmbH

Aus dem Erwerb der Waste Tec GmbH im Vorjahr war in 2013
eine weitere Kaufpreisrate in Hohe von TEUR 667 fallig. Die

in dem Kaufvertrag der Waste Tec GmbH vereinbarte variable
Kaufpreiskomponente (earn-out) wurde im Jahr 2013 ausge-
bucht (TEUR 437). Die auf der variablen Kaufpreiskomponente
basierenden Kennzahlen werden héchstwahrscheinlich nicht

erreicht.

4. Erlduterung zur Konzernbilanz

4.1. Aktiva
Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung
im Jahr 2013 sind im Konzernanlagespiegel dargestellt. Der Kon-

zernanlagespiegel ist als Anlage zum Konzernanhang beigefugt.

Langfristige Vermdgenswerte

(1) Immaterielle Vermogenswerte

Die Immateriellen Vermogenswerte enthalten Patentrechte,
Lizenzen, EDV-Software, Technologie, Entwicklungsprojekte, Inter-
netseiten, Auftragsbestande, Marken und Kundenbeziehungen.
Es wurden Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 461 aktiviert.
Der Buchwert betrug zum 31. Dezember 2013 TEUR 1.593.

(2) Geschafts- oder Firmenwert

in TEUR 31.12.2013 31.12.2012
Geschafts- oder Firmenwert 48.238 29.277
Derivativer Geschafts- oder Firmenwert 4.180 4.194
- davon Industrieautomation 3.637 3.637

- davon Umwelttechnik 543 557

Firmenwert aus Kapitalkonsolidierung 44.058 25.083
- davon Industrieautomation 37.703 18.728
- davon Umwelttechnik 6.355 6.355

Der ausgewiesene Firmenwert aus Kapitalkonsolidierung setzt
sich zusammen aus den Firmenwerten der AIM-Gruppe in Hohe
von TEUR 18.975 (Vorjahr: TEUR 0), der bdtronic-Gruppe in Hohe

von TEUR 2.748 (Vorjahr: TEUR 2.748), der NSM Magnettechnik-
Gruppe in Hohe von TEUR 12.124 (Vorjahr: TEUR 12.124), der
IWM Automation-Gruppe in Hohe von TEUR 2.676 (Vorjahr: TEUR
2.676), der Mess- und Regeltechnik Jicker in Héhe von TEUR
1.180 (Vorjahr: TEUR 1.180), der Vecoplan-Gruppe in Hohe von
TEUR 6.026 (Vorjahr: TEUR 6.026) und der altmayerBTD in Hohe
von TEUR 329 (Vorjahr TEUR: 329).

(3) Sachanlagevermogen

Die Sachanlagen in Hohe von TEUR 38.969 (Vorjahr: TEUR 36.241)
bestehen mit TEUR 24.832 (Vorjahr: TEUR 25.350) aus Grund-
stiicken, grundstucksgleichen Rechten und Bauten einschlieflich
der Bauten auf fremden Grundstiicken, mit TEUR 7.504 (Vorjahr:
TEUR 4.211) aus technischen Anlagen und Maschinen, mit TEUR
6.395 (Vorjahr: TEUR 5.147) aus anderen Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung, mit TEUR 139 (Vorjahr: TEUR 1.533) aus An-
lagen im Bau sowie mit TEUR 99 (Vorjahr: TEUR 0) aus geleisteten

Vorauszahlungen.

Angaben zu den bestehenden Grundschulden und

Sicherungsubereignungen finden sich unter Punkt 4.2. (17).

(4) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Das am 07. April 2011 gegrindete Gemeinschaftsunternehmen
JNVecoplan FuelTrack GmbH”, welches zu 49 % von der Vecoplan
AG gehalten wird, wurde mit den Anschaffungskosten von TEUR
25 bilanziert und ist aufgrund von Anlaufverlusten bereits im
Jahr 2011 vollstandig abgeschrieben worden. Der anteilig aufge-
laufene Bilanzverlust des M.A.X. Automation-Konzerns betragt
TEUR 232.

Die Bilanzsumme (davon Vermogenswerte TEUR 8.284) des
Unternehmens und die Hohe der Schulden betragt TEUR 8.707.

Im Geschaftsjahr 2013 wurden Umsatzerlose i.H.v. TEUR 12.995
erzielt. Der handelsrechtliche Jahrestberschuss per 30. September
2013 (Abschlussstichtag Mehrheitsgesellschafter) betrug TEUR 942.
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(5) Sonstige Finanzanlagen

Die sonstigen Finanzanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

i.H.v. TEUR 337.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen i.H.v. TEUR 133
(Vorjahr: TEUR 133) handelt es sich um Anteile an Komplementdr-
GmbHSs sowie Vorratsgesellschaften, die fur den Konzernabschluss
von untergeordneter Bedeutung sind. Sonstige langfristige finan-

zielle Vermogenswerte bestehen i.H.v. TEUR 786 (Vorjahr:

(6) Latente Steuern

Latente Steuern sind in ihrer Entstehung folgenden Bilanzpositionen zuzuordnen:

im Anlagenspiegel aufgefthrt.

TEUR 424) und enthalten ein Darlehen an die Beteiligung
Vecoplan FuelTrack GmbH i.H.v. TEUR 392 sowie Mieterdarlehen

Aufgrund der unwesentlichen Bedeutung fir den M.A.X. Auto-

mation-Konzern werden die Sonstigen Finanzanlagen nicht mehr

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013 31.12.2012
aktive latente passive latente aktive latente passive latente
Steuern Steuern Steuern Steuern

Langfristige Bilanzpositionen
A. Llangfristige Vermogenswerte 6.285 11.205 6.540 9.077
I Immaterielle Vermogenswerte 191 10.188 198 8.068
Il Sachanlagen 568 1.017 490 1.008
Ill. - Langfristige finanzielle Vermogenswerte 182 0 82 1
IV.  Aktive latente Steuern fir steuerliche Verlustvortrage 5.344 0 5.770 0
B. Langfristiges Fremdkapital 112 56 56 0

Kurzfristige Bilanzpositionen
C. Kurzfristige Vermdgenswerte 740 4.942 370 3.549
I Vorrate und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 701 4.908 364 3.549
Il.  Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 39 34 6 0
D. Kurzfristiges Fremdkapital 315 0 255 0
Iwischensumme 7.452 16.203 7.221 12.626
Wertberichtigungen -51 0 -1 0
Summe 7.401 16.203 7.180 12.626

Die aus den langfristigen Fertigungsauftragen resultierenden aktiven und passiven latenten Steuern wurden saldiert.



Im Konzern bestehen bei der Muttergesellschaft steuerliche in-
landische Verlustvortrage im Bereich der Gewerbesteuer i.H.v.
TEUR 20.541 (Vorjahr: TEUR 27.148). Die gewerbesteuerlichen
Vorteile hieraus betragen TEUR 2.833 (Vorjahr: TEUR 3.725).

Daneben bestehen inldndische gewerbesteuerliche Verlust-
vortrage von TEUR 10.535 (Vorjahr: TEUR 9.353) und korper-
schaftsteuerliche Verlustvortrage von TEUR 4.175 (Vorjahr:
TEUR 3.671) mit werthaltigen aktiven latenten Steuern i.H.v.
insgesamt TEUR 2.021 (Vorjahr TEUR 1.750), welche mit TEUR
0 (Vorjahr: TEUR 20) wertberichtigt wurden. Die auslandischen
Verlustvortrage belaufen sich auf TEUR 2.025 (Vorjahr: TEUR
1.115), die hierauf entfallende aktive latente Steuer i.H.v.
TEUR 490 (Vorjahr: TEUR 276) wurde in Hohe von TEUR 51 (Vor-
jahr: TEUR 21) wertberichtigt.

Bei der Bemessung der Werthaltigkeit der Verlustvortrage ist
in Deutschland seit 2004 die sogenannte Mindestbesteuerung
7u beachten. Verlustvortrage konnen gegen positive Ergeb-
nisse der Folgejahre bis zu TEUR 1.000 unbegrenzt, dariber

hinaus zu 60 % verrechnet werden.
Die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern auf Verlustvor-
trage wurde Uberprift. Die Realisierung dieser Verlustvortrage

ist mit ausreichender Sicherheit gewahrleistet.

Folgende Betrage sind in der Konzernbilanz ausgewiesen:

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013  31.12.2012
Aktive latente Steuern:
- aus abzugsfahigen Differenzen 2.108 1.451
- aus steuerlichen Verlustvortragen 5.293 5.729
Summe aktive latente Steuern 7.401 7.180
Passive latente Steuern:
- aus zu versteuernden

tempordren Differenzen 16.203 12.626

(7) Sonstige langfristige Vermogenswerte

Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte i.H.v. TEUR 6.322
(Vorjahr: TEUR 4.169) bestehen im Wesentlichen aus beschrankt
verfigbaren liquiden Mitteln i.H.v. TEUR 5.885 (Vorjahr: TEUR
3.718), langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
i.H.v. TEUR 303 (Vorjahr: TEUR 292) sowie aus dem aktivierten
Kérperschaftsteuerguthaben der M.A.X. Automation AG und der
mabu-pressen GmbH i.H.v. TEUR 110 (Vorjahr: TEUR 144). Das
Guthaben wird beginnend im Jahr 2008 vom Finanzamt Gber
einen Zeitraum von zehn Jahren ratierlich ausgezahlt. Es erfolgte

eine Abzinsung mit 4 %.

Kurzfristige Vermogenswerte
(8) Vorrate

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013 31.12.2012
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.046 14.466
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 120.843 68.025
Unfertige Leistungen (langfristige

Fertigungsauftrage) -101.025 -57.114
Fertige Erzeugnisse und Leistungen 26.675 20.688
Fertige Erzeugnisse und Leistungen

(langfristige Fertigungsauftrage) -19.738 -15.275
Geleistete Anzahlungen 3.951 6.618
Vorrate 45.752 37.408

Bei den fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Leistungen
ergab sich eine Bestandsveranderung im Vergleich zum Vorjahr
i.H.v. TEUR 453 (Vorjahr: TEUR 1.422). Diese Bestandsveranderung
wird in der Gesamteinkommensrechnung ausgewiesen. Abwei-
chungen zu den entsprechenden Bilanzposten resultieren aus
wahrungskursbedingten Wertveranderungen bei Vorrdten auslan-
discher Konzerngesellschaften sowie aus der Erstkonsolidierung
der AIM-Gruppe.

In den Vorrdten sind Wertberichtigungen i.H.v. TEUR 2.168 (Vor-
jahr: TEUR 2.437) bertcksichtigt. Angaben zu den Sicherungstber-

eignungen werden unter Punkt 4.2. (17) gemacht.
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(9) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forde-
rungen enthalten, die aus der Anwendung der PoGMethode bei

langfristigen Fertigungsauftragen resultieren:

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013  31.12.2012
Forderungen aus langfristigen

Fertigungsauftragen 126.568 77.090
Anteilig realisierte Anschaffungs-

und Herstellungskosten -120.763 -72.389
Ausgewiesener Bilanzgewinn 5.805 4.701
Erhaltene Anzahlungen fur

langfristige Fertigungsauftrage -82.500 -53.989
Kurzfristige Forderungen aus

langfristigen Fertigungsauftragen 44.068 23.101

Von den Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftragen von
TEUR 126.568 wurden in 2013 TEUR 4.037 als Umsatz erfasst. Die
Abweichung zwischen dem Umsatz und der Verdnderung der
Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftragen resultiert zum
einen aus der Erstkonsolidierung der AIM-Gruppe und zum ande-

ren aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen.

Die nachstehende Tabelle gibt eine Ubersicht zur Altersstruktur

der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wieder:

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013  31.12.2012
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Weder uberfllige noch

einzelwertberichtigte Forderungen 34.399 19.941
Uberféllige Forderungen,

die nicht einzelwertberichtigt sind

<30 Tage 11.555 4.652
> 30 Tage 1.795 1.655
> 60 Tage 542 815
> 90 Tage 4.483 1.611
Summe 18.375 8.733
Einzelwertberichtigte Forderungen 1.537 1.597
Buchwert 54.311 30.271
Forderungen aus langfristigen

Fertigungsauftragen 126.568 77.090
Erhaltene Anzahlungen aus

langfristigen Fertigungsauftragen -82.500 -53.989
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 98.379 53.372

Zum Stichtag wurden Einzelwertberichtigungen i.H.v. TEUR 1.007
(Vorjahr: TEUR 1.194) und Pauschalwertberichtigungen i.H.v.
TEUR 600 (Vorjahr: TEUR 474) vorgenommen. Angaben zu den

Forderungsabtretungen werden unter Punkt 4.2. (17) gemacht.

Aufgrund von in einigen Unternehmen des Konzerns abgeschlosse-
nen echten Factoring-Vertragen, welche die Ubernahme des
Ausfallrisikos durch den Factor beinhalten, konnte der Forderungs-

bestand leicht reduziert werden.

(10) Forderungen gegen nahestehende Unternehmen
Die Position in Hohe von TEUR 905 betrifft Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen gegentber der Vecoplan FuelTrack GmbH.

(11) Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige
Vermdgenswerte

Die Position i.H.v. TEUR 5.553 (Vorjahr: TEUR 3.147) besteht

aus Ansprichen gegeniber dem Finanzamt i.H.v. TEUR 3.167
(Vorjahr: TEUR 1.114), Rechnungsabgrenzungsposten i. H.v.
TEUR 1.216 (Vorjahr: TEUR 987), Debitorischen Kreditoren i. H.v.
TEUR 199 (Vorjahr: TEUR 171), Forderungen an Mitarbeiter i.H. v.
TEUR 269 (Vorjahr: TEUR 221), positiven Marktwerten deriva-
tiver Finanzinstrumente i.H.v. TEUR 130 (Vorjahr: TEUR 112),
Forderungen gqu. den Minderheitsgesellschaftern i.H.v. TEUR
24 (Vorjahr: TEUR 0) und Sonstigen Forderungen i.H.v. TEUR 548
(Vorjahr: TEUR 542).

(12) Liquide Mittel
Die Liquiden Mittel beinhalten Kassenbestande, Schecks und Gut-

haben bei Kreditinstituten.

4.2. Passiva

Eigenkapital

Die Verdnderungen des Eigenkapitals im Geschdftsjahr werden
in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung gesondert

dargestellt.



(13) Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft betragt

EUR 26.794.415,00. Es ist eingeteilt in 26.794.415 nennwertlose
Stuckaktien, die jeweils die gleichen Rechte, insbesondere die glei-
chen Stimmrechte, gewahren. Unterschiedliche Aktiengattungen
bestehen nicht. Es sind keine Beschrankungen bekannt, die die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Eine Aktie
entspricht damit dem rechnerischen Beteiligungswert von je EUR

1,00. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Gemals § 5 Abs. 5 a der Satzung in der Fassung vom 10. Juni 2010
kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundka-
pital in der Zeit bis zum 09. Juni 2015 einmalig oder mehrfach um
bis zu insgesamt TEUR 6.698 durch Ausgabe neuer stimmberech-
tigter, auf den Inhaber lautender Stamm-Stickaktien gegen Barein-

lagen erhohen (Genehmigtes Kapital I).

Ferner kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats einen
vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnberechtigung be-
stimmen sowie die weiteren Einzelheiten einer Kapitalerhohung
und ihrer Durchfihrung, insbesondere den Ausgabebetrag und
das fur die neuen Aktien zu leistende Entgelt, festsetzen sowie die
Einrdumung des Bezugsrechts im Wege eines mittelbaren Bezugs-
rechts gemals § 186 Abs. 5 AktG bestimmen.

Gemals § 5 Abs. 6 der Satzung in der Fassung vom 10. Juni 2010
kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital in der Zeit bis zum 09. Juni 2015 einmalig oder mehrfach
um bis zu insgesamt TEUR 5.330 durch Ausgabe neuer stimmbe-
rechtigter, auf den Inhaber lautender Stamm-Stickaktien erhéhen
(Genehmigtes Kapital Il). Die Kapitalerhéhungen konnen gegen

Bareinlagen und/oder Sacheinlagen erfolgen.

Der Vorstand kann ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare fur insbesondere folgende

Falle ausschliel3en:

- Fur die aufgrund des Bezugsverhdltnisses entstehenden Spitzen-
betrdge;

- FUr eine Kapitalerhohung mit Sacheinlagen zum Erwerb von
Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen (auch
wenn neben den Aktien eine Kaufpreiskomponente in bar aus-
gezahlt wird), wenn der Erwerb des Unternehmens oder der
Beteiligung im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
liegt;

- FUr eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlage, in Hohe von bis zu
insgesamt 10 % sowohl des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung als auch des im Zeitpunkt der Ausibung
dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals, sofern der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits
notierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesent-
lich unterschreitet.

Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals sind dieje-
nigen Aktien anzurechnen, die aufgrund einer entsprechenden
Ermachtigung der Hauptversammlung gemals § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG wahrend der Wirksamkeit dieser Ermachtigung erworben
und gemalk §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verau-
Rert werden, sofern der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits notierten Aktien gleicher Gattung und

Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand kann ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats einen
vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnberechtigung be-
stimmen sowie die weiteren Einzelheiten einer Kapitalerhohung
und ihrer Durchfihrung, insbesondere den Ausgabebetrag und
das fur die neuen Aktien zu leistende Entgelt, festsetzen sowie die
Einrdumung des Bezugsrechts im Wege eines mittelbaren Bezugs-
rechts gemals § 186 Abs. 5 AktG bestimmen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 19. Juni 2016 einmalig oder mehrmals Genussrechte zu bege-
ben. Der Gesamtnennbetrag der Genussrechte darf TEUR 25.000

nicht Uberschreiten. Die Genussrechte konnen aufSer in Euro auch
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- unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in

der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden.

Die Genussrechte sind den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Sie
konnen auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium mit
der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktiondren zum

Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. Der Vor-
stand ist auch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlielSen, um die Genussrechte
einzelnen Investoren zur Zeichnung anzubieten, sofern der Ausga-
bepreis den nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik
ermittelten theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht
wesentlich unterschreiten und sofern die Genussrechte lediglich
weitgehend obligationsahnlich ausgestaltet sind, das heilst weder
Bezugs- oder Wandlungsrechte auf Aktien der M.A.X. Automation
AG begrinden, noch eine Beteiligung am Liquidationserlos ge-
wahren, und sich die Hohe der Verzinsung nicht nach der Hohe

der Dividende richtet.

Die Genussrechte kénnen ganz oder teilweise mit einer variablen
Verzinsung, die sich beispielsweise am Jahresuberschuss oder

dem Bilanzgewinn orientiert, ausgestattet sein.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Ge-
nussrechte festzulegen, insbesondere Ausgabekurs, Stickelung,

Laufzeit und die Hohe der Verzinsung.

Die Gesellschaft hat von diesen Ermachtigungen bisher keinen

Gebrauch gemacht.

(14) Kapital- und Gewinnriicklagen
Die Zusammensetzung bzw. Verdnderung der Kapital- und Gewinn-
ricklagen ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

dargestellt.

Von den Gewinnricklagen sind fremden Gesellschaftern zu zurech-
nende Gewinne i.H.v. TEUR 2.104 (Vorjahr: TEUR 1.787) sowie der
Barwert der Kaufverpflichtung der Minderheitenanteile aus dem
Gesellschaftsvertrag i.H.v. TEUR 1.448 (Vorjahr: TEUR 1.467) abge-

setzt.

(15) Bilanzgewinn

Aufgrund aktienrechtlicher Bestimmungen beruht der fir Ausschit-
tungen von Dividenden an die Anteilseigner zur Verfigung ste-
hende Betrag auf dem Bilanzgewinn bzw. den anderen Gewinn-
ricklagen der M.A.X. Automation AG (Einzeljahresabschluss), der in
Ubereinstimmung mit deutschen handelsrechtlichen Bestimmun-
gen ermittelt wird. Es wird ein handelsrechtlicher Bilanzgewinn
i.H.v. TEUR 6.857 im Einzelabschluss der M.A.X. Automation AG

ausgewiesen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn eine
Dividende von EUR 0,15 je Aktie auszuschitten. Dies entspricht

einem Ausschittungsbetrag i.H.v. TEUR 4.019.

Kapitalmanagement

Die Rahmenbedingungen fUr ein optimales Kapitalmanagement
werden durch die strategische Ausrichtung des M.A.X. Automa-
tion-Konzerns gesetzt. Im Mittelpunkt steht dabei die langfristige
Wertsteigerung im Interesse von Investoren, Mitarbeitern und
Kunden. Diesem soll durch eine kontinuierliche Verbesserung des
Ergebnisses durch Wachstum und Effizienzsteigerung Rechnung

getragen werden.

Die Steuerung der Kapitalstruktur zielt darauf ab, dass alle

Handlungsoptionen auf dem Kapitalmarkt durch hochstmaogliche



Flexibilitat stets gewahrleistet sind. Dies ermoglicht ein optimales

Pricing bei der Beschaffung von Eigen- und Fremdkapital.

Langfristige Verbindlichkeiten

(16) verbindlichkeiten aus Abfindungsansprichen fremder
Gesellschafter

Der Ausgleichsposten enthélt die Anteile konzernfremder Gesell-
schafter am Eigenkapital von vollkonsolidierten Gesellschaften
sowie den Barwert der Kaufverpflichtung der Minderheitenanteile
aus dem Gesellschaftsvertrag. Zum Bilanzstichtag bestehen diese

bei folgenden Gesellschaften:

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013  31.12.2012
Vecoplan LLC, North Carolina/USA

(inkl. Vecoplan Midwest LLC) 1.640 1.667
Anteile in Fremdbesitz 1.640 1.667

Der kurzfristige Anteil der Abfindungsanspriiche wurde mit Ent-
nahmen der Fremdgesellschafter i.H.v. TEUR 202 (Vorjahr: TEUR
253) verrechnet und ist unter den kurzfristigen Forderungen aus-

gewiesen. Es wurden Gewinnanteile i.H.v. TEUR 122 ausgezahlt.

(17) Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013  31.12.2012
Langfristige Darlehen abziiglich

kurzfristiger Anteil 53.998 22.619
Restlaufzeit 1-5 Jahre 52.360 20.124
Restlaufzeit > 5 Jahre 1.638 2.495
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.284 1.289
Restlaufzeit 1-5 Jahre 1.247 1.286
Restlaufzeit > 5 Jahre 37 3
Summe 55.282 23.908

Die langfristigen Darlehen betreffen Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten und enthalten den Konsortialkredit der Mutterge-
sellschaft i.H.v. TEUR 46.000.

In den sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten sind Verbind-
lichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen i.H.v. TEUR

49 (Vorjahr: TEUR 48) sowie Leasingverbindlichkeiten enthalten

(siehe nachfolgende Tabelle Finance Leasing). Im Vorjahr waren
langfristige Verpflichtungen aus dem Erwerb der Waste Tec i.H.v.
TEUR 1.103 enthalten.

Als Sicherheiten fur die langfristigen Verbindlichkeiten sowie fir die
unter Punkt 4.2. (20) ausgewiesenen kurzfristigen Verbindlichkei-
ten dienen im Wesentlichen Grundschulden fur Verbindlichkeiten
i.H.v. TEUR 8.341 (Vorjahr: TEUR 9.526), Sicherungsibereignungen
von Sachanlagevermogen und Warenbestanden sowie Forde-
rungsabtretungen fur Verbindlichkeiten i.H.v. TEUR 21.361 (Vorjahr:
TEUR 0) und Verpfandungen der Geschaftsanteile an der IWM
Automation GmbH, der NSM Magnettechnik GmbH, der Mess- und
Regeltechnik Jicker GmbH und der AIM - Assembly in Motion
GmbH sowie der Aktien an der Vecoplan AG i.H.v. TEUR 46.000
(Vorjahr: TEUR 13.200). Die M.A.X. Automation AG hat sich gegen-
ber finanzierenden Banken von Tochtergesellschaften verpflichtet,
bestimmte Covenants einzuhalten. Die Covenants beziehen sich
auf den jeweiligen HGB-Jahresabschluss und dort im Wesentlichen
auf die Eigenkapitalquote. Der im Rahmen der Akquisition der AIM-
Gruppe neu aufgenommene Konsortialkredit der M.A.X. Automa-
tion AG enthalt Covenantsvorgaben, welche sich auf den nach den
Regelungen der IAS/IFRS aufgestellten Konzernabschluss beziehen.
Diese greifen auf Bilanz- sowie Ergebniskennzahlen zuriick. Weitere
diesbezugliche Informationen kénnen dem Konzernlagebericht

unter Punkt 11.2. entnommen werden.

Die Hohe des Zinssatzes der langfristigen Darlehen ist zum Teil
abhdngig von Bilanzkennzahlen im Konzernabschluss. Die Ver-
zinsung erfolgt auf Basis des Euribor zuztglich einer sich aus den

Kennzahlen ergebenden Marge.

Die Verzinsung der Darlehen im Konzern erfolgte zu festen und
variablen Zinssatzen. Die Zinssatze lagen in 2013 je nach Laufzeit

des Vertrages zwischen 1,24 % und 6,5 %.
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Finance Leasing

Im M.A.X. Automation-Konzern bestehen bilanzierte Finance-
Lease-Vertrdge. Bei den Leasinggegenstanden handelt es sich um
technische Anlagen. Die durchschnittliche Vertragslaufzeit betragt
funf Jahre. Die Vertrage enthalten zum Teil Verldngerungs- und

Kaufoptionen.

Die Anschaffungskosten der Maschinen betrugen TEUR 1.300
(Vorjahr: TEUR 0). Der Buchwert zum 31.12.2013 betragt TEUR
1.105 (Vorjahr: TEUR 0). Im Berichtsjahr erfolgten Abschreibungen
i.H.v. TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 0). Abweichungen zwischen den
Abschreibungen und den Bilanzposten resultieren aus der Erst-

konsolidierung der AIM-Gruppe.

Alle Angaben in 2015 bis Summe
TEUR 2014 2018 ab2019  (Vorjahr)
Leasingzahlungen 237 926 0 1.163
Abzinsung 0 121 0 121
Barwerte 237 805 0 1.042

Im Zugangszeitpunkt des Leasinggegenstandes wird zugleich
eine Leasingverbindlichkeit angesetzt, die der Hohe des Buch-
wertes des Leasinggegenstandes entspricht. Unter Anwendung
der Effektivzinsmethode mindern die Leasingraten in Hohe des
Tilgungsanteils die Leasingverbindlichkeit. Der Zinsanteil wird er-

folgswirksam erfasst.

(18) Pensionsrickstellungen

Die bilanzierten Pensionsrickstellungen resultieren aus Zusagen
gegentber einem Vorstandsmitglied der M.A.X. Automation AG
sowie gegeniber Mitarbeitern einer Tochtergesellschaft. Die leis-
tungsorientierten Verpflichtungen im M.A.X. Automation-Konzern

werden nicht Uber Fonds finanziert.

Als wesentliche Annahmen sind in die versicherungsmathe-

matischen Berechnungen eingeflossen:

31.12.2013 31.12.2012
Zinssatz 3,5% 3,8%
Gehaltsdynamik 15% und 2,8%  1,5% und 2,8 %
Rentendynamik 2,0% 2,0%
Rechnerische Fluktuation Keine Keine
Rechnerisches Pensionierungsalter 65/66 Jahre 65/66 Jahre

Kostentrends im Bereich der medizinischen Versorgung wurden
bei den versicherungsmathematischen Annahmen nicht berick-

sichtigt.

Der Anwartschaftsbarwert der Pensionsverpflichtungen hat sich

wie folgt entwickelt:

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013 31.12.2012
Stand zum 01.01. 715 646
Dienstzeitaufwand 44 22
Zinsaufwand 14 35
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste 81 52
Gezahlte Renten -24 -24
Verrechnung Rickdeckungsversicherung -16 -16
Pensionsriickstellung 814 715

Der Anwartschaftswert des Planvermagens hat sich wie folgt

entwickelt:
Alle Angaben in TEUR 31.12.2013 31.12.2012
Stand 01.01. 140 124
Zufuhrung 16 16
Planvermogen 31.12. 156 140

Der Barwert der Pensionsverpflichtung entspricht aufgrund
der Verrechnung mit der Riickdeckungsversicherung nicht dem
Bilanzansatz. Versicherungsmathematische Gewinne und

Verluste wurden erfolgsneutral erfasst.

Die jahrlichen Rentenzahlungen ab 2014 belaufen sich auf TEUR 24.



Die Entwicklung der Pensionsverpflichtungen hat sich in den

letzten funf Jahren wie folgt dargestellt:

Alle Angaben in TEUR 2013 2012 2011 2010 2009
Bilanzansatz der

Pensionsverpflichtung 814 715 646 564 575
Verrechnetes

Planvermogen 156 140 124 109 94

20) und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegen-
iber der Vecoplan FuelTrack GmbH i.H.v. TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 1)

enthalten.

(22) Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Es werden erfahrungsbedingt keine wesentlichen Anpassungen

der Pensionsverpflichtungen erwartet.

FUr das Jahr 2014 werden neben den Rentenzahlungen (TEUR 24)
Pensionskosten (Zinsen und laufender Dienstzeitaufwand) vor-

aussichtlich in Hohe von TEUR 65 anfallen.

Kurzfristiges Fremdkapital

(19) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Anzahlungen i.H.v. TEUR 25.904 (Vorjahr: TEUR 22.279)
werden, soweit sie nicht langfristige Fertigungsauftrage betreffen,
unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausge-
wiesen. In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sind Verpflichtungen aus Fertigungsauftragen i.H.v. TEUR 10.789
(Vorjahr: TEUR 9.659) sowie Verpflichtungen gegeniuber Subunter-
nehmern i.H.v. TEUR 2.415 (Vorjahr: TEUR 5.494) enthalten.

(20) Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil

an langfristigen Darlehen

Es wurden kurzfristige Darlehen von Kreditinstituten i.H.v. TEUR
36.461 (Vorjahr: TEUR 6.883) in Anspruch genommen, fir die Zins-
satze zu marktublichen Konditionen berechnet werden. Die Hohe
und Zusammensetzung der Sicherheiten werden unter Punkt 4.2.
(17) erlautert.

(21) Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

In den Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen
i.H.v. TEUR 57 (Vorjahr: TEUR 29) sind Darlehen der nicht konsoli-
dierten Verwaltungsgesellschaften i.H.v. TEUR 20 (Vorjahr: TEUR

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013 31.12.2012
L6hne und Gehalter 4788 3.791
Urlaubslohne/-gehalter und Uber-

stunden 3.292 1.868
Leasingverbindlichkeiten 237 0
Kreditorische Debitoren 537 308
Im Rahmen der sozialen Sicherheit 522 445
Negative Marktwerte derivativer

Finanzinstrumente 40 57
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 5.727 1.125
Sonstige kurzfristige finanzielle

Verbindlichkeiten 15.143 7.594

In den Lohnen und Gehaltern sind Tantiemen und Prémien i.H.v.
TEUR 4.429 (Vorjahr: TEUR 2.943) enthalten. In den Gbrigen
kurzfristigen Verbindlichkeiten ist die Doppelzahlung eines
Kunden i.H.v. TEUR 3.742 enthalten, welche im Januar 2014
wieder ausgeglichen wurde. Des Weiteren ist die kurzfristige
Kaufpreiszahlung der Waste Tec i.H.v. TEUR 667 (Vorjahr: TEUR
667) enthalten.

(23) Ruckstellungen und Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern
Steuern und Abgaben, die bis zum Bilanzstichtag wirtschaftlich
entstanden sind, deren Hohe aber noch nicht feststeht, werden
durch die Steuerrtckstellungen abgedeckt. Typischerweise unter-
liegt der M.A.X. Automation-Konzern im Inland zwei Ertragsteuer-

arten, der Gewerbesteuer und der Kérperschaftsteuer.

Fur die Korperschaftsteuer gilt der einheitliche Steuersatz von

15 % zuzUglich 5,5 % Solidaritatszuschlag, die Gewerbesteuer
betragt durchschnittlich ca. 14 %. Im Ausland erzielt der M.AX.
Automation-Konzern im Wesentlichen steuerpflichtige Ergebnisse
in den USA. Der Steuersatz betrdgt 39,62 %.
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Die Steuerriickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 31.12.2012 Anderungen  Verbrauch Auflésungen Zufiihrungen 31.12.2013
Konsolidie-
rungskreis
Kérperschaftsteuer mit Solidaritatszuschlag 1.136 360 843 1 1177 1.819
Gewerbesteuer 1.184 361 1.172 9 1.077 1.441
Sonstige Steuern 13 0 13 0 13 13
Summe Riickstellungen 2.233 721 2.028 20 2.267 3.273
Steuerverbindlichkeiten 129 0 129 0 78 78
Rickstellungen und Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 2.462 721 2.157 20 2.345 3.351

Die Veranderungen aus Wahrungsumrechnung sind wegen Unwesentlichkeit nicht separat ausgewiesen und in den ZufGhrungen zu

den Ruckstellungen enthalten.

(24) Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus folgenden Positionen zusammen:

Alle Angaben in TEUR

31.12.2012 Anderungen Verbrauch Auflésungen

Umbuchung Zufilhrungen 31.12.2013

Konsolidie-

rungskreis
Langfristige Garantierickstellungen 1.714 645 221 362 -196 156 1.736
Langfristige Personalkostenriickstellungen 0 0 0 0 0 67 67
Langfristige Ubrige Sonstige Ruckstellungen 0 10 0 0 0 0 10
Summe Sonstige langfristige Riickstellungen 1.714 655 221 362 -196 223 1.813
Garantiertckstellungen 2.075 1 604 263 196 891 2.296
Personalkostenrickstellungen 153 0 103 5 0 219 264
Ubrige Sonstige Ruckstellungen 6.190 1.258 5.580 518 0 9.162 10.512
Summe Sonstige kurzfristige Rickstellungen 8.418 1.259 6.287 786 196 10.272 13.072

In den Ubrigen Sonstigen Ruckstellungen sind alle Verpflichtungen
und Risiken des Konzerns enthalten, aus denen ein Mittelabfluss
wahrscheinlich und zuverldssig schatzbar ist. Diese beinhalten
unter anderem Verpflichtungen fur Provisionen i.H.v. TEUR 235
(Vorjahr: TEUR 49), fur ausstehende Rechnungen i.H.v. TEUR 7.246
(Vorjahr: TEUR 3.620), fur Prifungs- und Beratungskosten i.H.v.
TEUR 572 (Vorjahr: TEUR 473), fur Prozesskosten/Schadensersatz
i.H.v. TEUR 810 (Vorjahr: TEUR 50), fUr noch ausstehende Monta-
geleistungen i.H.v. TEUR 480 (Vorjahr: TEUR 970) und fir Sonsti-
ges i.H.v. TEUR 1.169 (Vorjahr: TEUR 1.028).

Die Veranderungen aus Wahrungsumrechnung sind wegen
Unwesentlichkeit nicht separat ausgewiesen und in den Zufuh-

rungen zu den Ruckstellungen enthalten.

(25) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Diese Position i.H.v. TEUR 3.121 (Vorjahr: TEUR 1.688) setzt
sich im Wesentlichen aus Lohn- und Kirchensteuer i.H.v. TEUR
1.141 (Vorjahr: TEUR 700) und Umsatzsteuer i. H.v. TEUR 1.981
(Vorjahr: TEUR 988) zusammen.



5. Erlduterungen zur Gesamteinkommensrechnung

(26) Umsatzerlgse

(29) Personalaufwand

Alle Angaben in TEUR 2013 2012
L6hne und Gehalter 65.460 58.398
Soziale Abgaben 11.893 10.835
- davon Aufwendungen fur

Altersversorgung und Unterstiitzung 299 414
Summe 77.353 69.233

Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Deutschland 112.566 103.095
EU 74.522 63.980
Nordamerika 56.206 52.896
Ubriges Ausland 26.806 24.346
Summe 270.100 244.317

Die Auswirkungen der Bilanzierung langfristiger Fertigungsauf-

trage sind in Punkt 4.1. (9) dargestellt.

(27) Sonstige betriebliche Ertrage

Im Berichtsjahr wurden TEUR 220 (Vorjahr: TEUR 114) als Leistun-

gen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhaltnissen erfasst.

Mitarbeiter

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter

ohne Auszubildende 2013 2012
Alle Angaben in TEUR 2013 2012 Lohnempfanger 514 478
Ertrage aus Auflosungen von Angestellte 704 640
Ruckstellungen 1.148 1.491 Summe 1.218 1.118
Ertrage aus der Herabsetzung von
Wertberichtigungen 133 284
Ertrage aus Schadensersatz 160 86 (30) Abschreibungen
sonstige 3.410 3.124
Summe 4.851 4.985 Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Auf Immaterielle Vermogenswerte 2.062 1310
Auf Gebaude, Mietereinbauten und
Die Position Sonstige setzt sich im Wesentlichen aus dem AuRenanlagen 1235 1.140
bestimmungsgemaBen Verbrauch von Rickstellungen TEUR 65 ~ Auf Sachanlagevermogen 2.947 2669
: ; ) - davon aus Kaufpreisallokationen 1.153 566
(Vorjahr: TEUR 736), aus Sachbezigen TEUR 558 (Vorjahr: TEUR Summe 6244 =119
510), aus nicht zur Auszahlung gelangten Tantiemen und Prd-
mien TEUR 205 (Vorjahr: TEUR 434), aus der Ausbuchung von
o ) ) (31) Sonstige betriebliche Aufwendungen
Verbindlichkeiten TEUR 1.390 (Vorjahr TEUR: 285) und aus dem
Abgang von Sachanlagevermogen TEUR 242 (Vorjahr: TEUR Alle Angaben in TEUR 2013 2012
265) zusammen. Betriebskosten 7.532 6.499
- davon Miet- und Leasingaufwendungen 2.220 1.984
Vertriebskosten 17.086 16.754
(28) Materialaufwand Verwaltungskosten 9.546 8.172
Ubrige Aufwendungen 3.974 2.667
Alle Angaben in TEUR 2013 2012 Summe 38.138 34.092
Aufwendungen fir bezogene Waren 103.641 99.468
Aufwendungen fur bezogene Leistungen 33.937 30.699
Summe 137.578 130.167
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(32) Zinsergebnis

Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Zinsertrage 359 321
- davon mit verbundenen Unternehmen 0 0
Zinsaufwendungen -2.289 -1.847
- davon mit verbundenen Unternehmen -2 -2
Zinsergebnis -1.930 -1.526

Im Zinsergebnis sind Aufwendungen aus der Aufzinsung lang-
fristiger Ruckstellungen in Hohe von TEUR 39 sowie Ertrage aus
der Abzinsung langfristiger Ruckstellungen in Hohe von TEUR 15

enthalten.

Das oben stehende Zinsergebnis resultiert ausschlieflich aus fi-
nanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten,
die nicht erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert be-

wertet wurden.

(33) Ubriges Finanzergebnis
Im Gbrigen Finanzergebnis sind im Wesentlichen Wahrungsergeb-

nisse ausgewiesen. Hierin enthalten sind Aufwendungen aus der

Bewertung derivativer Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeit-

wert sowie laufende Kursertrage.

Nettogewinne oder -verluste
Die nachstehende Tabelle gibt die in der Gesamteinkommens-
rechnung gebuchten Nettogewinne oder -verluste von Finanzins-

trumenten wieder:

Nettogewinne oder -verluste von Finanzinstrumenten wurden

nicht direkt im Eigenkapital erfasst.

Die Nettogewinne bzw. -verluste der erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten beinhalten neben den Ergebnissen aus

der Marktveranderung auch die laufenden Aufwendungen und

Ertrage dieser Finanzinstrumente.

Die Nettogewinne bzw. -verluste aus den Krediten und Forde-
rungen beinhalten neben den laufenden Ertragen/Aufwendun-
gen die Zuschreibungen und Wertminderungen aus den Forde-

rungen bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

(34) Ertragsteuern
Das Ergebnis vor Ertragsteuern betragt TEUR 14.694 (Vorjahr:
TEUR 12.295).

Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Laufende Steuern vom Einkommen

und Ertrag -3.692 -2.351
Periodenfremde Steuern vom

Einkommen und Ertrag 87 -127
Latente Steuern =740 -1.389
Summe -4.345 -3.867

Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten 431 =141
Kredite und Forderungen -1.204 -227

Die Berechnung der tatsachlichen und der latenten Steuern er-

folgt mit den jeweiligen landesspezifischen Ertragsteuersatzen.

Die wesentlichen Bilanzansatze fur die latenten Steuern sind in
41. (6) erlautert.

Der erwartete rechnerische Ertragsteueraufwand ergibt sich aus
der Multiplikation des Jahresergebnisses vor Ertragsteuern mit

dem Konzernertragsteuersatz.



Die Uberleitung vom rechnerischen Ertragsteueraufwand zu den
in der Gesamteinkommensrechnung ausgewiesenen Steuern vom

Einkommen und Ertrag ist aus der folgenden Tabelle ersichtlich:

Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Jahresergebnis vor Ertragsteuern 14.694 12.295
Konzernertragsteuersatz 30,33% 30,82 %
Rechnerischer Ertragsteueraufwand

im Geschéftsjahr 4.457 3.789
Differenzen aus Steuersatzen -42 203
Abweichende Gewerbesteuerbelastung 77 16
Korrektur Wertberichtigung auf aktive latente

Steuern auf Verlustvortrage 10 -12
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen 148 110
Periodenfremde Ertragsteuern/Anpassung

latente Steuern Vorjahre -78 142
Von Fremdgesellschaftern zu tragende

Steuern =130 -181
Sonstige -97 -200
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4.345 3.867
Effektiver Steuersatz 29,56 % 31,46 %

(35) Ergebnis je Aktie (EPS)

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie basiert auf den folgen-

den Daten:
Alle Angaben in TEUR 2013 2012
Basis fur das Ergebnis je Aktie 10.349 8.428
Alle Angaben in tausend Stiick 2013 2012
Anzahl der Aktien zum 31.12. 26.794 26.794
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl von
Stammaktien fr das Ergebnis je Aktie 26.794 26.794

Es fand in den Geschaftsjahren 2012 und 2013 keine Verwasse-
rung der Aktien nach IAS 33 statt.

Das Ergebnis je Aktie entwickelt sich wie folgt:

Alle Angaben in EUR
Ergebnis je Aktie

2013 2012 2011
039 031 045

2010 2009
0,24 0,03

Die Bilanzierungsanderungen aufgrund des berarbeiteten
Standards IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) hatten keinerlei

Auswirkungen auf das Ergebnis je Aktie.

6. Sonstige Angaben zum Konzernabschluss

6.1. Konzernkapitalflussrechnung
Die Darstellung der Konzernkapitalflussrechnung erfolgt nach der
indirekten Methode.

6.2. Forschung und Entwicklung
Angaben zu den Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten des
M.A.X. Automation-Konzerns sind dem Konzernlagebericht unter

Punkt 1.3. zu entnehmen.

Mit Ausnahme der Vecoplan, der Elwema und der AIM Micro Sys-
tems erfolgten die Entwicklungen im Wesentlichen im Rahmen
von Kundenauftragen. In 2013 sind Entwicklungskosten von TEUR
1.478 (Vorjahr: TEUR 2.089) angefallen. Hiervon wurden TEUR 461
(Vorjahr: TEUR 1671) aktiviert. Dies entspricht einer Aktivierungs-
quote von 31% (Vorjahr: 8 %). Es wurden Abschreibungen auf
Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 274 (Vorjahr: TEUR 258)

vorgenommen.
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6.3. Risikomanagement

Allgemeine Informationen zu Finanzrisiken

Der Konzern ist verschiedenen Risiken aus Finanzinstrumenten
ausgesetzt. Diese lassen sich wie folgt einteilen:

- Kreditrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Marktpreisrisiko

Kreditrisiken resultieren im Wesentlichen aus den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen. Eine Besonderheit ist hierbei sicher-
lich die Abschdtzung der Risiken aus dem Projektgeschéft. Liqui-
ditatsrisiken bestehen in dem Risiko, Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitnah erftllen zu kénnen. Diese Risiken gehen in der Regel mit
einer negativen Entwicklung des operativen Geschafts einher.
Marktpreisrisiken bestehen aus Veranderungen von Wechselkursen
und Zinssatzen. Auf der Absatzseite bestehen im Wesentlichen

Wahrungsrisiken bei Fakturierungen auf USD-Basis.

Die dargestellten Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragskraft des Konzerns nachteilig beeinflussen. Der Konzern
iberwacht im Rahmen des Risikomanagements den Einsatz von
Finanzinstrumenten. Dabei ist die Trennung der Funktionen hin-
sichtlich der operativen Abwicklung der Geschafte auf Seiten der
Gesellschaften einerseits und dem Finanzcontrolling andererseits,
das von der Muttergesellschaft aus gesteuert wird, gegeben. Die
Richtlinien im Konzern sind so ausgerichtet, dass magliche Risiken
rechtzeitig erkannt und MaRnahmen zur Gegensteuerung einge-
leitet werden kénnen. Die Richtlinien werden den Erfordernissen

des Marktes laufend angepasst.

Der Schwerpunkt der Risikosteuerung wird Uber die operativen
Geschafts- und Finanzierungsaktivitaten gesteuert. Lediglich
zur Verringerung bzw. zur Vermeidung der Risiken, die sich
aus dem operativen Geschaft ergeben, werden derivative

Finanzinstrumente eingesetzt. Zusatzliche Informationen zu

den derivativen Finanzinstrumenten sind unter dem Punkt

Marktpreisrisiko beschrieben.

Risikokategorien

1. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr eines wirtschaftlichen Ver-
lustes, wenn der Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen
bzw. Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Das Risiko um-
fasst dabei im Wesentlichen das Ausfallrisiko als auch das Risiko,

das sich aus einer Bonitatsverschlechterung ergibt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus den
weltweiten Verkaufsaktivitdten des operativen Geschaftes der
einzelnen Gesellschaften. Es existiert kein Debitor, auf den sich
mehr als 10 % des Forderungsbestandes des Konzerns vereinigt.
Der Konzern steuert das Kreditrisiko auf der Basis des internen

Finanzcontrollings.

Aus der unterschiedlichen Bonitatseinschatzung der Kunden
heraus werden im Regelfall die nachfolgenden Kreditsicherungen
vorgenommen:

- Exportversicherungen

- Akkreditive

- Vorauskassen

- Garantien und Burgschaften

- Interne Kreditlinien

- Sicherungstbereignungen

Die Ausfallrisiken des Konzerns beschranken sich auf ein Ubliches
Geschaftsrisiko, welchem durch die Bildung von Wertberichti-
gungen Rechnung getragen wird. Den Kontrahentenrisiken bei
derivativen Finanzinstrumenten wird dadurch Rechnung getra-
gen, dass Derivate ausschlieBlich mit namhaften Kreditinstituten

abgeschlossen werden.



Das maximale Ausfallrisiko (Kreditrisiko) umfasst den kompletten
Ausfall der positiven Buchwerte der Finanzinstrumente. Das Aus-
fallrisiko der nicht wertberichtigten Finanzinstrumente wird aus
heutiger Sicht als grundsatzlich gering eingeschatzt, da durch das
eng gefasste Risikomanagement die Ausfallwahrscheinlichkeit

gering gehalten wird.

2. Liquiditatsrisiko

Im operativen Liquiditdtsmanagement werden die kurz- und
mittelfristigen Cashflows der Gesellschaften auf Konzernebene
zusammengefasst. Diese Cashflows umfassen neben den Fallig-
keiten der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
auch die Erwartungen aus den operativen Cashflows der Kon-

zerngesellschaften.

Zum 31.12.2013 ergeben sich fir die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns folgende Zahlungsabflisse aus Zins- und Tilgungs-

zahlungen:

Buchwert Cashflow Cashflow Cashflow
Alle Angaben in TEUR 31.12.2013 in 2014 2015-2018 ab 2019
Originare finanzielle Verbindlichkeiten 160.923 107.450 56.099 1.914
Finanzierungsverbindlichkeiten 90.459 38.084 54.829 1.877
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
(ohne erhaltene Anzahlungen) 50.916 50.916 0 0
Sonstige verzinsliche und unverzinsliche Verbindlichkeiten 19.548 18.450 1.270 37
Zahlungsabfliisse aus derivativen Finanzinstrumenten 84 2.175 0 0
- Devisenderivate 120 2175 0 0
- Zinsderivate -36 0 0 0
Zahlungszuflisse aus derivativen Finanzinstrumenten 84 2.297 0 0
- Devisenderivate 120 2.297 0 0
- Zinsderivate -36 0 0 0

Die Ubersicht umfasst folgende Inhalte:

- Undiskontierte Tilgungs- und Zins-Auszahlungsverpflichtungen
aus Finanzierungsverbindlichkeiten

- Undiskontierte Auszahlungen aus Verpflichtungen aus Lieferun-
gen und Leistungen

- Undiskontierte Auszahlungen der sonstigen verzinslichen und
unverzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten

- Undiskontierte, fir das jeweilige Jahr unsaldierte Auszahlungs-

bzw. Einzahlungsvolumen der derivativen Finanzinstrumente

Fur die undiskontierten Auszahlungen werden folgende Annah-
men unterstellt:
- Ist die Zahlung zu verschiedenen Zeitpunkten moglich, so wird

der fruhestmaogliche Zeitpunkt der Falligkeit unterstellt.

- Die derivativen Finanzinstrumente umfassen sowohl die
Derivate mit negativen als auch positiven beizulegenden Zeit-
werten.

- Die Zinszahlungen von Finanzinstrumenten mit variablen Zins-
satzen werden auf Basis von geschétzten Zinssétzen, auf der
Basis der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung ermittelten Zins-

satze, fortgeschrieben.

Dem Grunde nach werden die zukinftigen Zahlungsabflisse
durch die Zuflisse aus dem operativen Geschaft gedeckt.
Zeitliche und betragsmalSige Spitzen des Finanzbedarfs
werden durch die vorgehaltene Liquiditat sowie durch das
Zusammenspiel der kurz- und langfristigen Kreditlinien in

ausreichendem Male abgedeckt.
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3. Marktpreisrisiko

Der Konzern ist aufgrund seiner internationalen Ausrichtung
Marktpreisrisiken in Form von Wechselkursrisiken und Zinsrisiken
ausgesetzt. Diese Risiken konnen einen negativen Einfluss auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Die
standige Beobachtung der ¢konomischen Schlisselfaktoren und
einschlagige Marktinformationen werden zur Beurteilung und

Einschatzung der Risiken herangezogen.

Der Konzern sichert sich gegen Wahrungs- und Zinsrisiken

gezielt ab.

Zur systematischen Erfassung und Bewertung hat der Konzern ein
zentral ausgerichtetes Risikomanagementsystem etabliert. Es er-

folgt eine kontinuierliche Berichterstattung an den Vorstand.

Wahrungsrisiken:

Aus der internationalen Ausrichtung des Konzerns folgt, dass das
operative Geschaft sowie die berichteten Finanz- und Zahlungsstrome
Risiken aus Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind. Das Wech-
selkursrisiko des Konzerns ist absatzgetrieben und besteht wesentlich
zwischen dem US-Dollar und dem Euro. Insbesondere das Transakti-
onsrisiko, das darin besteht, dass die Umsatzerlose in Fremdwahrung
und die dazugehdrigen Kosten in Euro anfallen, konnen das Ergebnis

und die Liquiditat des Konzerns erheblich beeintrachtigen.

Wechselkursschwankungen werden teilweise durch den Abschluss

entsprechender Kurssicherungsinstrumente abgesichert.

Zur Absicherung von Wahrungsgeschaften wurden Devisenterminge-
schafte geschlossen. Reine Handelsgeschafte ohne ein entsprechen-

des Grundgeschaft werden nicht eingegangen.

Aus Devisenterminverkdufen kdnnen Marktpreisrisiken in der Form
entstehen, dass die Verpflichtung erwéchst, Devisen zu einem unter

dem am Erfullungsstichtag marktiblichen Kassakurs zu verkaufen.

Die Laufzeiten und der Umfang der Wahrungssicherungen entspre-

chen denen der abzusichernden Grundgeschafte. Zum Stichtag hat der
Konzern fr eine Restlaufzeit von bis zu zwolf Monaten Sicherungsins-
trumente im Bestand, um die zukinftigen Transaktionen absichern zu

konnen.

Finanzinstrumente zur Wahrungsabsicherung:

Nominalvolumen | Beizulegender Zeitwert

31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
in TUSD in TUSD in TEUR in TEUR
Devisentermin-
geschafte
(Verkauf) 3.000 2.935 120 67
Devisenoptions-
geschafte
(USD Puts) 0 2.000 0 43

GemaR IFRS 7 erstellt die Gesellschaft Sensitivitatsanalysen in
Bezug auf Marktpreisrisiken, mittels derer die Auswirkungen hypo-
thetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Ergebnis
und Eigenkapital ermittelt werden. Die periodischen Auswirkungen
werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risi-
kovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum Abschluss-
stichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand

am Abschlussstichtag reprasentativ fur das Gesamtjahr ist.

Den Wahrungssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annah-

men zugrunde:

- Origindre Finanzinstrumente, die in einer Fremdwdhrung denomi-
niert sind, unterliegen einem Wahrungsrisiko und werden daher in
die Sensitivitdtsanalyse einbezogen.

- Wahrungskursbedingte Veranderungen der Marktwerte von Devi-
senderivaten, die weder in eine Sicherungsbeziehung nach IAS 39
noch in eine Sicherungsbeziehung mit bilanzwirksamen Grundge-
schaften (Natural Hedge) eingebunden sind, wirken sich auf das
Wahrungsergebnis aus und werden daher in die Sensitivitdtsana-

lyse einbezogen.



Wenn der Euro gegeniber dem USD am Bilanzstichtag um 10 %
aufgewertet gewesen ware, ware das Konzern-Eigenkapital auf-
grund direkter Veranderungen um TEUR 381 niedriger (Vorjahr:
TEUR 254 niedriger) gewesen. Wenn der Euro gegeniber dem
USD am Bilanzstichtag um 10 % abgewertet gewesen ware, ware
das Konzern-tigenkapital aufgrund direkter Veranderungen um
TEUR 464 hoher (Vorjahr: TEUR 310 héher) gewesen.

Wenn der Euro gegeniber dem USD am Bilanzstichtag um 10 %
aufgewertet gewesen ware, ware das Jahresergebnis im Konzern
um TEUR 160 niedriger (Vorjahr: TEUR 55 niedriger) gewesen.
Wenn der Euro gegeniber dem USD am Bilanzstichtag um 10 %
abgewertet gewesen ware, ware das Jahresergebnis im Konzern
um TEUR 196 héher (Vorjahr: TEUR 67 hoher) gewesen.

Die Risiken aus den GBP, CNY und PLN sind einer Sensitivitatsana-
lyse unterzogen worden, haben aber keine wesentlichen Auswir-

kungen.

Zinsanderungsrisiken:
Im Konzern werden in dblichem Umfang zinssensitive Vermdgens-

werte und Verbindlichkeiten gehalten.

Uberwiegend wird das operative Geschaft iiber den Abschluss von
festverzinslichen Verbindlichkeiten fristenkongruent finanziert. Um
die Flexibilitat am Markt zu erhalten, werden jedoch in geringem
Umfang zinsvariable Refinanzierungsmaéglichkeiten wahrgenom-
men. Damit die Risiken daraus begrenzt bleiben, konnen derivative
Finanzinstrumente wie Zinsswaps und Caps eingesetzt werden.

Es besteht ein Zins-Cap-Geschdft, die vertragliche Vereinbarung
einer Zinsobergrenze, wonach der zu zahlende variable Zins auf
4,35% begrenzt ist. Das Geschaft ist auf den 07. Juni 2024 befris-
tet. Ferner besteht ein Zins-Cap-Geschaft nach welchem der zu
zahlende variable Zins auf 4,15 % begrenzt ist. Das Geschaft ist auf
den 31. Dezember 2018 befristet. Daneben besteht ein Zins-Swap-

Geschaft, welches eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2017 hat.

Alle Angaben Nominalvolumen | Beizulegender Zeitwert
in TEUR 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Zins-Caps 794 911 5 3
Zins-Swap 945 540 -41 -56

Zinsanderungsrisiken werden gemald IFRS 7 mittels Sensitivitdts-

analysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen der

Marktzinssatze auf Zinsertrage und Zinsaufwendungen, andere Er-

gebnisteile sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dar. Den Zins-

sensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde:

- Marktzinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten
mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis
aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind.
Demnach unterliegen alle zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen
Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

- Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Ergebnis von ori-
ginaren variabel verzinslichen Finanzinstrumenten aus, deren
Zinszahlungen nicht als Grundgeschéfte im Rahmen von Cash-
flow-Hedges gegen zinsanderungen designiert sind, und werden
daher bei den Sensitivitatsberechnungen bertcksichtigt.

- Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten, die nicht in eine
Sicherungsbeziehung nach 1AS 39 eingebunden sind, haben
Auswirkungen auf das Zinsergebnis und werden daher bei den

Sensitivitatsberechnungen bericksichtigt.

Wenn das Marktzinsniveau im Berichtsjahr um 100 Basispunkte
hoher gewesen wadre, wdre das Konzernergebnis um TEUR 64

niedriger (Vorjahr: TEUR 57 niedriger) gewesen.

Wenn das Marktzinsniveau im Berichtsjahr um 100 Basispunkte
niedriger gewesen ware, ware das Konzernergebnis um TEUR 266
hoher (Vorjahr: TEUR 181 héher) gewesen.

Wenn das Marktzinsniveau im Berichtsjahr um 100 Basispunkte

hoher gewesen ware, ware das Konzerneigenkapital um TEUR 14

niedriger (Vorjahr: TEUR 14 niedriger) gewesen.
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Wenn das Marktzinsniveau im Berichtsjahr um 100 Basispunkte
niedriger gewesen wadre, ware das Konzerneigenkapital um
TEUR 14 hoher (Vorjahr: TEUR 14 hoher) gewesen.

Sonstige Preisrisiken:

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken auch
Angaben dartber, wie sich hypothetische Anderungen von sons-
tigen Preisrisikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten aus-
wirken. Als Risikovariablen kommen insbesondere Borsenkurse

oder Indizes infrage.

Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr waren diesbezuglich

Finanzinstrumente im Bestand.

6.4. Ergebnis je Aktie
Das Ergebnis je Aktie betrdgt EUR 0,39.

6.5. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung liegt als Anlage diesen Notes bei.

Die Gliederung der Segmente in die Bereiche Industrieautoma-
tion und Umwelttechnik entspricht dem gegenwartigen Stand der
internen Berichterstattung. Die Zuordnungen zu dem jeweiligen
Segment werden jeweils anhand der angebotenen Produkte und

Dienstleistungen getroffen.

Im Kernsegment Industrieautomation agiert der M.A.X.
Automation-Konzern mit den Unternehmen der AIM-Gruppe,
der NSM Magnettechnik-Gruppe, der bdtronic-Gruppe, der
IWM Automation-Gruppe sowie der Mess- und Regeltechnik
Jucker GmbH und der EUROROLL Dipl.-Ing. K.H. Beckmann
GmbH & Co. KG.

Im Segment der Umwelttechnik ist der M.A.X. Automation-
Konzern mit den Gesellschaften der Vecoplan-Gruppe sowie
der altmayerBTD GmbH & Co. KG aktiv.

Weitere Informationen beziglich der Geschaftstatigkeiten der
einzelnen Unternehmen sind im Konzernlagebericht unter Punkt

2.10. aufgefihrt und kénnen diesem entnommen werden.

Gemals IFRS 8 werden segmentbezogene Kennzahlen veroffent-
licht, die auch dem Konzernvorstand regelmaRig berichtet wer-
den und die fir die Steuerung des Unternehmens von zentraler
Bedeutung sind. Ein besonderer Fokus liegt hier auf dem EBIT als
Ergebnisgréfse. Zusatzlich wird regelmafig das Working Capital
einer genaueren Analyse unterzogen. Die interne Berichterstat-
tung erfolgt in Ubereinstimmung mit der externen Rechnungsle-

gung unter Anwendung der IFRS.

Im Segmentbericht werden die wesentlichen Ertrage und Auf-
wendungen sowie die relevanten Ergebnisgrofen dargestellt.
Zudem wird die Segmentierung des Vermdgens betrachtet, wobei
der Sitz der Gesellschaft das maflgebliche Kriterium darstellt. Als
weitere wichtige Steuerungsgrofen sind der durchschnittliche
Personalbestand, die Investitionen sowie die Auftragseingange

und -bestande Bestandteile des Segmentberichts.

Konzerninterne Transaktionen finden grundsatzlich zu Bedingun-

gen statt, wie sie unter fremden Dritten @blich sind.

Die Segmentierung der Erlése wird durch die Absatzmarkte be-

stimmt.

In 2013 wurde mit keinem Kunden mehr als 10 % des Konzern-

umsatzes erzielt.

6.6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach Abschluss des Berichtszeitraumes traten keine Ereignisse
von wesentlicher Bedeutung ein, die Einfluss auf die Vermégens-,

Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft hatten.



6.7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen
belduft sich zum Stichtag auf TEUR 21.643 (Vorjahr: TEUR 4.692).
Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Verpflichtungen aus
Miet- und Pachtvertrdgen i.H.v. TEUR 3.051 (Vorjahr: TEUR 1.940)
sowie aus Leasingvertragen i.H.v. TEUR 16.955 (Vorjahr: TEUR
2.127).

Operating Leasing

Im M.A.X. Automation-Konzern bestehen Operating-Leasing-
Vertrage. Bei den Leasinggegenstanden handelt es sich im We-
sentlichen um Gebdude, Pkw, EDV-Anlagen und Buroeinrichtun-
gen. Das wirtschaftliche Eigentum verbleibt beim Leasinggeber,
wenn dieser die mit dem Leasinggegenstand verbundenen
Chancen und Risiken tragt. Wahrend der Vertragslaufzeit des
Leasingverhaltnisses werden daher die Leasingraten im M.AX.

Automation-Konzern erfolgswirksam erfasst.

Die Restlaufzeit des Gebaudeleasings betrdgt zwischen 18 Jahren

und 28 Jahren; eine Verldngerungsoption besteht nicht.

Neben den Leasingzahlungen werden Mieterdarlehen gewahrt.
Die Verzinsung der Mieterdarlehen erfolgt in der Weise, dass
mit zunehmendem Aufbau der Mieterdarlehen die Leasingraten
abnehmen. Die Mieterdarlehen sind durch Grundschulden

auf den entsprechenden Immobilien und durch Burgschaften
von Externen abgesichert. Die Birgschaften kntpfen an
verschiedene Bedingungen an, die am Abschlussstichtag alle

erfullt waren.

Die finanziellen Verpflichtungen, welche aus diesen Vereinbarun-

gen erwachsen, betragen:

Alle Angaben 2015 bis Summe
in TEUR 2014 2018 ab2019  (Vorjahr)
Verpflichtungen

aus Miet- und 1.057 1.985 9 3.051
Pachtvertragen (625) (904) (411) (1.940)
verpflichtungen

aus Leasing- 2.583 5.602 8.770 16.955
vertragen (1.119) (967) (47) (2.127)
Verpflichtungen

aus sonstigen 1.068 554 15 1.637
Vertragen (501) (113) (11) (625)

Haftungsverhaltnisse
Es wurde ein Mieterdarlehen zur Sicherung der Anspriiche des

Leasinggebers verpfandet.

6.8. Geschaftsvorfélle mit nahestehenden

Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des
IAS 24 gelten Personen und Unternehmen (auch verbundene
Unternehmen), welche vom Unternehmen beeinflusst werden
bzw. das Unternehmen beeinflussen kénnen. Die Unternehmen
des M.A.X. Automation-Konzerns erbringen und beziehen im
Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit unterschiedliche
Leistungen fir bzw. von nahestehenden Unternehmen. Diese
Liefer- und Leistungsbeziehungen werden zu markttblichen
Konditionen abgewickelt. Sofern es sich dabei um Dienstleis-
tungen handelt, werden diese auf Basis bestehender Vertrage

abgewickelt.

Die Gunther Holding ist seit dem 05. November 2013 nahe-
stehende Person im Sinne des IAS 24 (Ausfihrungen hierzu
unter Punkt 7 des Konzernanhanges). Im Berichtszeitraum kam

es zu keinen berichtspflichtigen Geschaftsvorfallen.
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Nahestehende Unternehmen 6.9. Abschlussprifer
Im Berichtsjahr sind Aufwendungen fir Honorare des Wirtschafts-

prufers i.H.v. TEUR 488 (Vorjahr: TEUR 359) angefallen.

Gegeniber den nicht konsolidierten Verwaltungsgesellschaften

und Vorratsgesellschaften sind Verbindlichkeiten in Hohe von
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TEUR 69 (davon TEUR 49 unter den langfristigen finanziellen

Verbindlichkeiten) ausgewiesen.

Mit nahestehenden Unternehmen wurden Umsatzerlgse in

Hohe von TEUR 3.556 (Vorjahr: TEUR 7.209), sonstige betriebliche
Ertrdge in Hohe von TEUR 76 (Vorjahr: TEUR 93) sowie Zinsertrage
in Hohe von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 15) erzielt.

Ein der M.A.X. Automation AG nahestehendes Unternehmen hat
fUr unter den Sonstigen Finanzanlagen ausgewiesene Mieterdar-
lehen in voller Hohe eine Birgschaft gestellt. Aufwendungen for
Avalprovisionen sind hierfur im Berichtszeitraum nicht angefallen.
Ab dem dritten Jahr der Stellung der Burgschaft werden Avalpro-
visionen berechnet. Diese betragen zunachst 1% und steigen

dann jahrlich um ein weiteres Prozent bis maximal 6 % an.

Nahestehende Personen
Die Hohe der mit nahestehenden naturlichen Personen getdtigten
Geschaftsvorfalle betragt insgesamt TEUR 363 (Vorjahr: TEUR 260).

Diese betreffen in Hohe von TEUR 301 (Vorjahr: TEUR 167)
Beratungsleistungen (betriebswirtschaftliche Beratung) und
Reisekosten durch Aufsichtsratsmitglieder und diesen naheste-
henden Personen, die Uber die Grundbeziige von TEUR 48 hinaus-
gehen. Darin enthalten ist Beratungsaufwand fur Herrn Lerch for
seine Tatigkeit im Rahmen der strategischen Weiterentwicklung
der Vecoplan in Hoéhe von TEUR 168 (Vorjahr: TEUR 49). Die Be-

ziehungen zu Vorstand und Aufsichtsrat werden in 6.10. erlautert.

Alle Angaben in TEUR 31.12.2013
1. Leistungen fur Abschlusspriffungen 260
a) Leistungen fur das aktuelle Jahr 250

b) Leistungen fur das Vorjahr 10

. Andere Bestatigungsleistungen 168
3. Steuerberatungsleistungen 26
4. Sonstige Leistungen 34
Summe 488

Die anderen Bestatigungsleistungen umfassen Tatigkeiten im
Zusammenhang mit Unternehmenskaufen (zum Beispiel Due

Diligence) und dem Review des Halbjahresberichtes.

6.10. Vorstand und Aufsichtsrat
Mitglieder des Vorstands

Bernd Priske, Willich
Diplom-Betriebswirt

Sprecher des Vorstands

Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:
- Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Vecoplan AG,

Bad Marienberg

Fabian Spilker, Diisseldorf
Diplom-Kaufmann
(Mitglied des Vorstands seit 06. November 2013)

Mitglied in keinem vergleichbaren in- und ausléndischen

Kontrollgremium



Gesamtbeziige des Vorstands
Die Aufwendungen fir Bezige des Vorstands betrugen insge-
samt TEUR 553 (Vorjahr: TEUR 399). Die Betrage gliedern sich

wie folgt auf:
Variable Sonstige
In TEUR Fixgehalt ~ Tantieme Beziige Summe
Bernd Priske 220 253 29 502
Fabian Spilker 26 25 0 51

Zugunsten eines Yorstandsmitglieds wurde eine Pensionszusage
gegeben. Der Aufwand in 2013 betrug TEUR 25. Die Rickstellung
betragt TEUR 206. Eine Ruckdeckungsversicherung in Héhe von

TEUR 156 wurde zugunsten des Vorstands abgetreten.

In den sonstigen Bezlgen sind fur den Vorstand Nebenleistungen
in Form von Sachbezigen, die im Wesentlichen aus der Dienst-
wagennutzung bestehen, enthalten. Als Vergitungsbestandteil
ist die Dienstwagennutzung vom einzelnen Vorstandsmitglied zu
versteuern. Bezige aus der D&0-Versicherung sind fur den Vor-
stand nicht bezifferbar, da es sich hier um eine Gruppenversiche-

rung handelt, die eine Reihe von Mitarbeitern erfasst.

Die Vertrage des Vorstands enthalten keine Zusagen fur den Fall
der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit und fur den
Fall der Beendigung der Vorstandstatigkeit infolge eines Kontroll-

wechsels.

Mitglieder des Aufsichtsrats
Hans W. Bonninghausen, Rosrath
Kaufmann

Aufsichtsratsvorsitzender

Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:
- Aufsichtsratsmitglied der FORTAS AG, Rosrath

- Aufsichtsratsvorsitzender der Vecoplan AG, Bad Marienberg

Gerhard Lerch, Hannover
Diplom-Betriebswirt

Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender

Mitglied in keinem vergleichbaren in- und auslandischen Kontroll-

gremium.

Dr. Frank Stangenberg-Haverkamp, Darmstadt
(Aufsichtsratsmitglied der M.A.X. Automation AG
bis zum 05. November 2013)

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender der E. Merck OHG

Mitglied in folgenden Kontrollgremien:

- Vorsitzender des Gesellschafterrats der E. Merck KG, Darmstadt
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der FORTAS AG, Rosrath

- Mitglied des Beirats der ORAS Invest Oy, Helsinki, Finnland

Oliver Jaster, Hamburg (Aufsichtsratsmitglied der
M.A.X. Automation AG ab dem 13. November 2013)

Diplom-Betriebswirt

Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der ALPHA Business Solutions AG,
Kaiserslautern

- Mitglied des Aufsichtsrats der Tipp24 SE, Hamburg
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Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die Bezlge des Aufsichtsrats beliefen sich fur 2013 auf TEUR 48
(TEUR 48) sowie fur den Zeitaufwand, der Uber sechs Sitzungstage
pro Geschaftsjahr hinausging, auf TEUR 263 (TEUR 153).

Fixe Beratungs-
In TEUR Vergitung leistung  Summe
Hans W. Bonninghausen 24 89 113
Gerhard Lerch 12 174 186
Dr. Frank Stangenberg-Haverkamp 10 0 10
Oliver Jaster 2 0 2

Herr Bonninghausen erhdlt auRerdem fir seine Tatigkeit als
Aufsichtsratsvorsitzender der Vecoplan AG eine Vergitung von
TEUR 16.

Hinsichtlich der weiteren Beratungsleistungen von Herrn Lerch

wird auf Abschnitt 6.8. verwiesen.

Die Leistungen sind in den vorstehenden Betragen enthalten.

7. Mitteilungspflichtige Beteiligungen
gemal § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Am 13. April 2010 teilte uns die Universal-Investment GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main mit, dass ihr Stimmrechtsanteil gemaR
§8 21 Abs. 1,22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG am 12. April 2010 die
Schwelle von 3% Uberschritten hat und zu diesem Tag 3,027 %
(811.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind nach § 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 6 WpHG (Spezialfonds) 3,027 % zuzurechnen (811.000

Stimmrechte).

Am 24. April 2013 teilte uns die LBBW Asset Management In-
vestmentgesellschaft mbH, Stuttgart in Deutschland, gemals
§ 21 Abs. 1T WpHG mit, dass ihr Stimmrechtsanteil an unse-
rer Gesellschaft am 22. April 2013 die Schwelle von 5% der
Stimmrechte Uberschritten hat und nun 5,25 % (das entspricht
1.406.500 Stimmrechten) betragt. 5,225 % der Stimmrechte

(das entspricht 1.400.000 Stimmrechten) sind der Gesellschaft
gemals § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG von der Baden-Wirttem-
bergische Versorgungsanstalt fur Arzte, Zahnarzte und Tierarzte

zuzurechnen.

Am 03. Juli 2013 teilte uns die Stuber & Co. Kommanditgesell-
schaft, Balzers in Liechtenstein, gemals § 21 Abs. 1 WpHG mit,
dass ihr Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am 13. Juni
2013 die Schwelle von 5% der Stimmrechte Uberschritten hat
und an diesem Tag 5,001 % (das entspricht 1.340.000 Stimm-
rechten) betragt.

Informativ teilte uns die Stuber & Co. Kommanditgesellschaft,
Balzers in Liechtenstein, am 08. Januar 2014 mit, dass sie nun-

mehr 1.500.000 Stimmrechte an unserer Gesellschaft halt.

Die FORTAS AG mit Sitz in Roésrath in Deutschland hat uns am
06. November 2013 gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am 05. November
2013 die Schwellen von 20 %, 159%, 10%, 5% und 3 % der
Stimmrechte unterschritten hat und nun 0,00 % betrdgt. Dies

entspricht 0 Stimmrechten.

Herr Hans W. Bonninghausen, Deutschland, hat uns gem. § 21
Abs. 1 WpHG am 06. November 2013 mitgeteilt, dass sein

Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am 05. November
2013 die Schwelle von 3% unterschritten hat und nun 0,07 %

betragt. Dies entspricht 18.262 Stimmrechten.

Herr Oliver Jaster, Deutschland, hat uns am 06. November 2013
gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an unserer Gesellschaft am 05. November 2013 die Schwellen
von 3%, 5%, 10%, 15%, 20% und 25 % der Stimmrechte Uber-
schritten hat und nun 29,87 % betrdgt. Dies entspricht 8.003.854
Stimmrechten. 29,87 % der Stimmrechte (dies entspricht

8.003.854 Stimmrechten) sind Herrn Jaster gemafs



§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Orpheus Capital Il GmbH
& Co. KG, Hamburg in Deutschland, die Orpheus Capital Il Ma-
nagement GmbH, Hamburg in Deutschland, die Gunther Holding
GmbH, Hamburg in Deutschland, und die Ginther GmbH, Bam-

berg in Deutschland, zuzurechnen.

8. Erklarung gemaR § 161 AktG zum Corporate
Governance Kodex

Die M.A.X. Automation AG, Dusseldorf, hat als deutsches borsen-
notiertes Unternehmen die nach § 161 AktG vorgeschriebene Er-
klarung am 27. Marz 2013 abgegeben und den Aktiondren durch
Veroffentlichung auf der Internetseite www.maxautomation.de

dauerhaft zugdnglich gemacht.

9. Befreiung von der Offenlegung fiir Tochter-
gesellschaften

Folgende Tochtergesellschaften machen von den Vorschriften

des § 264 Abs. 3 HGB zur Befreiung der Offenlequng ihres Jah-
resabschlusses sowie Lageberichts fir das Geschaftsjahr 2013
Gebrauch:

- bdtronic GmbH, Weikersheim

- WM Automation GmbH, Porta Westfalica

- NSM Magnettechnik GmbH, Olfen-Vinnum

- Mess- und Regeltechnik Jucker GmbH, Dillingen

Folgende Tochtergesellschaften machen von den Vorschriften des
§ 264b HGB zur Befreiung der Offenlequng ihres Jahresabschlus-

ses sowie Lageberichts fur das Geschaftsjahr 2013 Gebrauch:

- altmayerBTD GmbH & Co. KG, Rehlingen
- EUROROLL Dipl.-Ing. K.-H. Beckmann GmbH & Co. KG,
Ascheberg-Herbern

Bei diesen Gesellschaften veroffentlicht die M.A.X. Automation
AG befreiend ihren Konzernjahresabschluss sowie Konzernlage-

bericht beim Bundesanzeiger.
Dusseldorf, den 31. Marz 2014
Der Vorstand:

[ ]

Bernd Priske Fabian Spilker

(Sprecher)
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Entwicklung des Konzernanlagevermogens der M.A.X. Automation AG, Diisseldorf,
fiir das Geschaftsjahr 2013

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Zugange
aus Konsoli- Wahrungs-
1.1.2013 dierung differenzen Zugdnge  Abgédnge Umbuchung 31.12.2013
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
. Immaterielle Vermdgenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 11.766 8.656 -36 680 28 110 21.148
2. Selbst erstellte immaterielle
Vermogenswerte 1.347 390 0 204 257 2.198
3. Geleistete Vorauszahlungen 47 624 -1 85 0 755
13.160 9.670 -37 969 28 367 24.101
Il.  Geschafts- oder Firmenwert
1. Geschafts- oder Firmenwert 5.393 5 =21 0 0 0 5.377
2. Geschafts- oder Firmenwert
aus Kapitalkonsolidierung 33.840 18.975 3 0 0 0 52.818
39.233 18.980 -18 0 0 0 58.195
. Sachanlagevermdgen
1. Grundsticke und Bauten 55.740 449 -90 167 153 355 56.468
2. Technische Anlagen und
Maschinen 17.986 2.410 -28 1.079 851 1.919 22.515
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 20.013 1.704 =72 1.649 1.001 724 23.017
4. Anlagen im Bau 1.533 116 0 1.860 5 -3.365 139
5. Geleistete Vorauszahlungen 0 0 0 99 0 0 99
95.272 4.679 -190 4.854 2.010 -367 102.238
147.665 33.329 -245 5.823 2.038 0 184.534

Der beigefiigte Anhang (notes) ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Zugénge aus Wahrungs-

1.1.2013  Konsolidierung differenzen Zugdnge Abgange 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
7.489 908 =34 1.771 28 10.106 11.042 4277

331 0 0 274 0 605 1.593 1.016

30 0 0 17 0 47 708 17
7.850 908 -34 2.062 28 10.758 13.343 5.310
1.199 5 -7 0 0 1.197 4.180 4194
8.757 3 8.760 44.058 25.083
9.956 -4 9.957 48.238 29.277
30.390 65 =17 1.235 37 31.636 24.832 25.350
13.775 668 =13 1.132 551 15.011 7.504 4.211
14.866 952 -41 1.815 970 16.622 6.395 5.147
0 0 0 0 0 0 139 1.533

0 0 0 0 0 0 99 0
59.031 1.685 -71 4.182 1.558 63.269 38.969 36.241
76.837 2.598 -109 6.244 1.586 83.984 100.550 70.828
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Entwicklung des Konzernanlagevermogens der M.A.X. Automation AG, Diisseldorf,
fiir das Geschaftsjahr 2012

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Zugange
aus Konsoli- Wahrungs-
1.1.2012 dierung differenzen Zugdnge  Abgédnge Umbuchung 31.12.2012
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
. Immaterielle Vermdgenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 9.665 1.527 2 692 120 0 11.766
2. Selbst erstellte immaterielle
Vermogenswerte 1.186 0 161 0 0 1.347
3. Geleistete Vorauszahlungen 43 0 0 0 0 47
10.894 1.527 853 120 0 13.160
Il.  Geschafts- oder Firmenwert
1. Geschafts- oder Firmenwert 5.399 0 -6 0 0 0 5.393
2. Geschafts- oder Firmenwert
aus Kapitalkonsolidierung 32.368 1.473 -1 0 0 0 33.840
37.767 1.473 -7 0 0 0 39.233
. Sachanlagevermdgen
1. Grundsticke und Bauten 53.636 3 -40 1.053 337 1.425 55.740
2. Technische Anlagen und
Maschinen 16.640 6 8 2.110 1.021 243 17.986
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 19.313 453 -29 1.418 1.142 0 20.013
4. Anlagen im Bau 1.944 0 0 1.257 0 -1.668 1.533
5. Geleistete Vorauszahlungen 0 0 0 0 0 0 0
91.533 462 -61 5.838 2.500 0 95.272
140.194 3.462 -62 6.691 2.620 0 147.665

Der beigefiigte Anhang (notes) ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Zugénge aus Wahrungs-

1.1.2012  Konsolidierung differenzen Zugdnge Abgange 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
6.565 18 3 1.023 120 7.489 4277 3.100

73 0 0 258 0 331 1.016 1.113

0 0 1 29 0 30 17 43
6.638 18 4 1.310 120 7.850 5.310 4.256
1.198 0 1 0 0 1.199 4.194 4.201
8.759 -2 8.757 25.083 23.609
9.957 -1 9.956 29.277 27.810
29.584 0 -6 1.140 328 30.390 25.350 24.052
13.601 0 -1 923 748 13.775 4211 3.039
13.910 297 -16 1.746 1.071 14.866 5.147 5.403
0 0 0 0 0 0 1.533 1.944

0 0 0 0 0 0 0 0
57.095 297 -23 3.809 2.147 59.031 36.241 34.438
73.690 315 -20 5.119 2.267 76.837 70.828 66.504
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BESTATIGUNGSVERMERK KONZERN

und Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der M.A.X. Automation Aktiengesellschaft,
Dusseldorf, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gesamteinkommensrechnung, Eigenkapitalveranderungs-
rechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Bericht
uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013 gepruft.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht Gber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315 a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Profung eine Beurteilung iber den Konzernabschluss
und den Bericht uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns

abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und Verstél3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlequng der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber
die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtli-
che Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iber mogliche
Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss
und Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-

fung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den

Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Konzernabschlusses und des Berichts Gber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priffung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach

§ 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht iber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der

zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, 31. Marz 2014

Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
Wilfried Steinke Christian Frohlich

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsétzen der Konzernabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Kon-
zernlagebericht, der mit dem Lagebericht der M.A.X. Automation
AG zusammengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.
Dusseldorf, 31. Marz 2014

Der Vorstand:

C777F

Bernd Priske Fabian Spilker
(Sprecher)
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M.A.X. Automation Aktiengesellschaft, Diisseldorf, Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2013

a) In den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen

Name und Sitz der Gesellschaft

Anteil am Kapital (%)

Tochterunternehmen der M.A.X. Automation AG:

AIM - Assembly in Motion GmbH, Ellwangen 100
altmayerBTD GmbH & Co. KG, Dettenhausen 100
bdtronic GmbH, Weikersheim 100
BTD Behaltertechnik Dettenhausen Verwaltungs GmbH, Dettenhausen 100
EUROROLL Dipl.-Ing. K.-H. Beckmann GmbH & Co. KG, Ascheberg-Herbern 100
IWM Automation GmbH, Porta Westfalica 100
Mess- und Regeltechnik Jicker GmbH, Dillingen 100
NL 15. Verwaltung Objekt Ascheberg GmbH & Co. KG, Hamburg 94
NSM Magnettechnik GmbH, Olfen 100
Vecoplan AG, Bad Marienberg 100
Tochterunternehmen der AIM - Assembly in Motion GmbH:

AIM Micro Systems GmbH, Triptis 100
ELWEMA Automotive GmbH, Ellwangen 100
Rohwedder Macro Assembly GmbH, Bermatigen 100
Rohwedder Micro Assembly GmbH, St. Leon-Rot 100
Tochterunternehmen der bdtronic GmbH:

bdtronic BVBA, Diepenbeek/Belgien 100
BARTEC Dispensing Technology Inc., Tulsa/USA 100
bdtronic Ltd., Ashton under Lyne, UK 100
bdtronic S.r.l., Monza, Italien 100
bdtronic Suzhou Co. Ltd., Suzhou, China 100
Enkel- bzw. Tochterunternehmen der INM Automation GmbH:

IWM-Automation Verwaltungs GmbH, Porta Westfalica 100
IWM Automation Polska Sp. 7 0.0., Warschau, Polen, (20 % IWM Automation GmbH sowie 80 % IWM-Automation Verwaltungs GmbH) 100
Enkel- bzw. Tochterunternehmen der NSM Magnettechnik GmbH:

mabu-pressen GmbH, Oberursel 100
Enkel- bzw. Tochterunternehmen der Vecoplan AG:

Vecoplan Maschinenfabrik Verwaltungs GmbH, Bad Marienberg 100
Vecoplan Holding Corporation, Wilmington, Delaware, USA 100
Vecoplan LLC (Tochterunternehmen der Vecoplan Holding Corporation), Archdale, North Carolina, USA 80
Vecoplan Midwest LLC (Tochterunternehmen der Vecoplan LLC), Floyds Knobs, Indiana, USA 51
Vecoplan Integrated Solutions LLC (Tochterunternehmen der Vecoplan Holding Corporation), Wilmington, Delaware, USA 100
Vecoplan Ltd., Birmingham, UK 100
Vecoplan Austria GmbH, Wels, Osterreich 100
Vecoplan Iberica S.L., Mungia-Biskaia, Spanien 100
Waste Tec GmbH, Wetzlar 100




b) In den Konzernabschluss nach der Equity-Methode einbezogene Unternehmen

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital (%)

Beteiligungen der Vecoplan AG:
Vecoplan FuelTrack GmbH, Bad Marienberg 49

¢) Nicht in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital (%)  Eigenkapital (TEUR) Ergebnis (TEUR)

Tochterunternehmen der M.A.X. Automation AG:

Adelheid Verwaltungs GmbH, Dusseldorf 100 25 1
BDS Fuhrungskrafte GmbH, Dusseldorf 100 21 0
EnerCess GmbH", Bad Oeynhausen 100 - -
EUROROLL Verwaltungs GmbH, Ascheberg-Herbern 100 41 2

Tochterunternehmen der altmayerBTD GmbH & Co. KG:
Altmayer Verwaltungs GmbH, Rehlingen 100 30 0

Tochterunternehmen der Mess- und Regeltechnik Jicker GmbH:
Mess- und Regeltechnik Verwaltungs GmbH, Dillingen 100 30 0

1) EnerCess befindet sich seit Mai 2008 in der Insolvenz. Angaben liegen nicht vor.
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AIM-Gruppe

Die AIM-Gruppe (Assembly in Motion) mit Hauptsitz in Ellwangen
(Baden-Wirttemberq) entwickelt und produziert technologisch
anspruchsvolle Losungen fir Kunden aus den Bereichen Automotive

und Medizintechnik sowie Sensorik und allgemeiner Industrie.

AIM besteht aus vier spezialisierten Tochtergesellschaften:

Die ELWEMA Automotive GmbH stellt Anlagen fir Motorenkompo-
nenten wie Zylinder- und Kurbelgehduse sowie Reinigungsanlagen,
Prif- und Montageanlagen her. Sie besitzt eine starke Marktstellung
und ist fir namhafte Fahrzeughersteller tatig. Die Rohwedder Macro
Assembly GmbH ist unter anderem auf die Entwicklung und Her-
stellung von teil- und vollautomatischen Montagelinien fir Getriebe
und Kupplungen spezialisiert. Die Rohwedder Micro Assembly GmbH
konstruiert und fertigt hochprézise Montageanlagen und arbeitet
dabei im Mikrobereich. Beide Unternehmen sind fir renommierte
Kunden aus den Bereichen Automotive, Medizintechnik und General
Industry tatig. Die AIM Micro Systems GmbH entwickelt und produ-
ziert Technologien zur Herstellung optoelektronischer Module und
mikrooptischer Komponenten fur die Automobil- und die Medizin-

technik sowie fUr die Sensorik- und die Laser-Branche.

bdtronic-Gruppe

Moderne Fertigungsprozesse stellen besondere Anspriiche an die
Dosiertechnik. Erst eine exakte Dosierung ermdoglicht eine gleichblei-
bende Qualitat bei einem maglichst effizienten Materialeinsatz. An
dieser Stelle kommen die Lésungen der bdtronic-Gruppe ins Spiel.
Daruber hinaus steht der Name bdtronic fur anspruchsvolle Losun-

gen in der weltweiten Fertigung von elektronischen Bauteilen.

bdtronic mit Sitz in Weikersheim (Baden-Wrttemberq) zahlt zu den
weltweit fihrenden Anbietern von Dosiertechniksystemen. Das

Unternehmen entwickelt technologisch komplexe Losungen zur Ver-
arbeitung von Reaktionsgiefsharzen und agiert als Komplettanbieter
von Systemen zur Montage- und Fertigungsautomation insbesonde-

re fUr elektronische Bauteile.

bdtronic erweitert kontinuierlich seine technologischen Kompeten-
zen und das Produktportfolio. So fertigt das Unternehmen auch Im-
pragnieranlagen fur Elektromotoren, Statoren und Rotoren. Zudem ist
es in der Plasmavorbehandlung fir verbesserte Haftungseigenschaf-
ten von Werkstoffoberfldchen tatig. Eine weitere Leistung besteht im

Heinieten als alternativer Verbindungstechnik.

bdtronic ist fr internationale Kunden aus den Branchen Automobil-
industrie, Elektronik und Elektrotechnik, Filterherstellung, Sensorik,
Haushaltswaren, Solarindustrie und Medizintechnik tatig. Das Unter-
nehmen verfigt fir die weltweite Vermarktung Uber Vertriebsgesell-

schaften in Belgien, Grol3britannien, Italien, China und den USA.

Geschaftsfihrer Antonio Alvarez Geschaftsfihrer Patrick Vandenrhijn
Beteiligungsquote 100 % Beteiligungsquote 100 %
Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 0,04 Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 0,08
Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS, konsolidiert) 22,97 Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS, konsolidiert) 22,9
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 356,5 Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 166,7
Grindung 2010 Grindung 2001
Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe 2013 Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe 2004

www.aim-holding.de

www.bdtronic.com

Angaben bezogen auf zwei Monate Zugehorigkeit zur M.A.X. Automation AG seit
Erstkonsolidierung zum 01.11.2013.



IWM Automation-Gruppe

Der Automobilindustrie werden langfristig hervorragende Perspek-
tiven vorausgesagt. So besteht eine anhaltend hohe Nachfrage
nach Fahrzeugen auf dem neuesten Stand der Technik, insbeson-
dere in den aufstrebenden Volkswirtschaften Asiens, Sudamerikas
und Osteuropas. Die internationalen Automobilkonzerne bendtigen
zuverlassige Partner, deren Automationsldsungen eine schnelle,
prazise und qualitativ hochwertige Produktion gewahrleisten. Die

IWM Automation-Gruppe ist solch ein Partner.

Die IWM Automation-Gruppe mit Sitz in Porta Westfalica (Nordrhein-
Westfalen) ist ein anerkannter Spezialist fir den Sondermaschi-
nenbau. Das Unternehmen steht in der Industrieautomation far
individuell mal3geschneiderte und innovative Produktionssysteme
aus einer Hand. Dies gilt sowohl fir Standardanlagen wie auch fir

Hightech-Losungen.

IWM Automation verfiigt Gber umfassende Kompetenzen im En-
gineering sowie in der Montage-, Schweif-, Umform-, Dosier- und
Pruftechnik. Damit ist das Unternehmen in der Lage, ganzheitliche
Losungsansatze fur komplexe Aufgaben zu entwickeln. Wichtigster
Absatzmarkt ist die Automobilindustrie: IWM Automation ist Partner
namhafter internationaler Fahrzeughersteller und deren Zulieferer

und genielSt in der Branche einen ausgezeichneten Ruf.

NSM Magnettechnik-Gruppe

NSM MAGNETTECHNIK mit Sitz in Olfen (Nordrhein-Westfalen) ist ein
technologisch fuhrender Systemanbieter von Handlings- und Auto-
matisierungsanlagen. Dabei ist das Unternehmen in vier Geschafts-
feldern tatig: Pressenautomation, Verpackungsautomation, Forder-
und Pressensysteme. Durch Kombinationen der Anwendungen
konzipiert die Gesellschaft ganzheitliche Lésungen aus einer Hand.
Die Pressenautomation erstellt Anlagen zum Transportieren, Stapeln
und zur Vereinzelung von Stahl- und Aluminiumplatinen vornehmlich
im Automobilbau. Die Verpackungsautomation ist auf Anlagen fur
das High-Speed-Handling von Dosen, Deckeln und Verschlissen in
der herstellenden und abfillenden Industrie spezialisiert. Der Bereich
Fordersysteme baut Anlagen sowie Zu- und Abfihrsysteme fir

den Teiletransport und die Entsorgung aus Bearbeitungsprozessen.
Ebenso werden Anlagen zum Filtern und Separieren von Materialien
entwickelt und gefertigt. Der Bereich Pressensysteme baut Prazisi-

ons-Stanzautomaten zur spanlosen Umformung.

NSM MAGNETTECHNIK bietet seinen Kunden umfassende Leistun-
gen von der Entwicklung ber die Produktion, den Vertrieb bis zur
Wartung seiner Anlagen und Systeme. Die Gruppe beliefert weltweit
Kunden aus den Bereichen Automobil, Pressenherstellung, Nah-
rungsmittelproduktion, Chemie, Werkzeugmaschinenbau, Elektro

und Elektronik sowie Konsumguter.

Geschaftsfihrer Jakob Dirksen
Beteiligungsquote 100 %
Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 0,75
Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS, konsolidiert) 32,8
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 133
Grindung 1978
Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe 1998

www.iwm-automation.de

Geschaftsfihrer Michael Freischmidt

Jens Ohnholz
Beteiligungsquote 100 %
Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 4,1
Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS, konsolidiert) 51,5
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 226,2
Grindung 1959
Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe 1990

www.nsm-magnettechnik.de
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Mess- und Regeltechnik Jiicker GmbH

Eine prazise Steuerung ermaglicht eine flexible Fertigung, die
hohen Anspriichen an die Qualitat der Produkte gerecht wird.
Damit ist sie fur die Industrieproduktion unerldsslich. Die Mess-
und Regeltechnik Jicker GmbH hat ihr Leistungsangebot darauf
ausgerichtet, die Wettbewerbsfahigkeit von produzierenden
Unternehmen verschiedenster Branchen zu starken, indem sie

die Steuerung von Fertigungsabldufen optimiert.

Die Mess- und Regeltechnik Jucker GmbH mit Sitz in Dillingen
(Saarland) plant, entwickelt, liefert und betreut mess- und
regeltechnische Anlagen sowie Anlagen der Antriebs- und Au-
tomationstechnik. Als Spezialanbieter fur Software und Steue-
rungstechnik verfigt Jucker Gber ein exzellentes Renommee als
Systemintegrator und Steuerungslieferant fir komplexe Automa-

tionsprozesse.

Mess- und Regeltechnik Jucker betreut Kunden aus der Auto-
mobilindustrie, der chemischen Industrie und der Stahlindustrie
sowie Kraftwerke, Hitten, Zementwerke und Unternehmen der

Transporttechnik.

EUROROLL Dipl.-Ing. K.-H. Beckmann GmbH & Co. KG
EUROROLL mit Sitz in Ascheberg-Herbern (Nordrhein-Westfalen)
gehort zu den fohrenden Anbietern von antriebslosen Rollen-
bahnsystemen schwerpunktmafig fur die Lager- und Forder-
technik. Gegrindet 1983, entwickelt und fertigt das Unternehmen
antriebslose Rollenbahnsysteme fir Gebinde von leichten
Kartonagen bis zu Paletten aller Art. Das Angebot umfasst unter
anderem Rollchenleisten, Rollenschienen, Bremsrollen, Schwer-

kraftrollenbahnen, Durchlaufregale und Kommissioniersysteme.

EUROROLL beliefert internationale Kunden Uberwiegend aus der
Logistikbranche wie Regalbauer und Systemausrister. Dariber
hinaus produziert EUROROLL unter anderem fir die Nahrungs-
mittelbranche, den Pharma-, Buch- und DrogeriegroRhandel, die

Automobilindustrie sowie Chemieunternehmen.

Geschaftsfihrer Jens Ohnholz

Michael Freischmidt

Geschaftsfihrer Theo Einhduser

Beteiligungsquote 100 %
Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 0,4

Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS) 14,3
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 77,6
Grindung 1986
Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe 1998

www.juecker-germany.de

Beteiligungsquote 100 %
Kommanditkapital in Mio. EUR 0,51

Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS) 12,0
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 70,5
Grindung 1983
Zugehorigkeit zur M.A.X.-Gruppe 1993

www.euroroll.de




Vecoplan-Gruppe

Die Vecoplan-Gruppe ist ein weltweit fuhrender Anbieter fir
Systeme und Komponenten fur die Aufbereitung von Holz und
Reststoffen im Produktions- und Wertstoffkreislauf. Das Unter-
nehmen ist Spezialist fUr die Zerkleinerung und Aufbereitung von
Primar- und Sekundarrohstoffen. Als Systemanbieter entwickelt,
konstruiert und fertigt das Unternehmen komplexe Maschinen
und Anlagen. Zu den Kunden gehoren die internationale Holz-
und Papierwirtschaft, Recyclingunternehmen sowie die Kunst-

stoff- und die Zementindustrie.

Vecoplan hat Tochtergesellschaften in den USA, Gro3britannien, Spani-
en und Osterreich sowie zahlreiche Vertriebs- und Servicestandorte
weltweit. Das Unternehmen unterhalt am Stammsitz in Bad Marien-
berg (Rheinland-Pfalz) eine eigene Entwicklungsabteilung und betreibt
Technika in North Carolina (USA) und in Hilden (Nordrhein-Westfalen).

altmayerBTD GmbH & Co. KG

Die altmayerBTD mit Hauptsitz in Dettenhausen (Baden-Wirttem-
berg) und einem weiteren Standort in Rehlingen (Saarland) konzi-
piert und baut technologisch anspruchsvolle Anlagen zur Lagerung
und Beforderung explosiver Schuttguter sowie Spezialanlagen fur
die Rauchgasreinigung. Das Portfolio wird erganzt durch Anlagen zur
Beférderung, zum Handling und zur Verwertung von Kohlenstaub,
kommunalem Klérschlamm und alternativen Brennstoffen sowie

durch Behdlter und Komponenten fur Industrieanlagen.

Als Systemanbieter erbringt das Unternehmen Leistungen in Ent-
wicklung, Konstruktion und Service. Die Kunden sind internationale
Unternehmen aus den Bereichen Chemie, Nahrungsmittel, Kunst-
stoff, Zement, Holz, Pharma, Papier sowie Kraft- und Stahlwerke und

Entsorgungsunternehmen.

Darber hinaus ist altmayerBTD ein renommierter Tank- und Behal-
terhersteller in Europa und zahlt aufgrund zahlreicher Innovationen
zu den Technologiefihrern der Branche. Das Produktspektrum
umfasst Industriebehalter, Regenspeichersysteme, Heiz- und Trink-
wassersysteme sowie Pufferspeicher, darunter Solar-Pufferspeicher.
Die Kunden stammen aus der GroRindustrie, dem Anlagenbau, dem

HeizungsfachgroRhandel und der Solarbranche.

Vorstand Werner Berens

Beteiligungsquote 100 %
Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 8,0

Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS, konsolidiert) 102,2
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 455,5
Grindung 1969
Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe 1995

www.vecoplan.de

Geschaftsfihrer Udo Weinert (CEO)

Andreas Weber
Beteiligungsquote 100 %
Gezeichnetes Kapital in Mio. EUR 3,39
Umsatz 2013 in Mio. EUR (nach IFRS) 20,4
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 122,5
Grindung’ 2009
Zugehorigkeit zur M.A X.-Gruppe? 1993/1997

www.altmayerbtd.de

1) Vorgangergesellschaften BTD Behaltertechnik 1951, Altmayer Anlagentechnik 1927
2) Vorgangergesellschaften BTD Behaltertechnik 1993, Altmayer Anlagentechnik 1997
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Finanzkalender 2014

Quartalsfinanzbericht zum 1. Quartal: Mai 2014
Hauptversammlung fur das Jahr 2013: 27. Juni 2014
Halbjahresfinanzbericht 2014: August 2014

Quartalsfinanzbericht zum 3. Quartal: November 2014

Impressum

Herausgeber: M.A.X. Automation AG, DUsseldorf

Redaktion: Frank Elsner Kommunikation fir Unternehmen GmbH, Westerkappeln
Konzept/Gestaltung: brand.david Kommunikation GmbH, Minchen

Reproduktion/Druck: Bluemedia GmbH, Minchen



- M.A.X. AUTOMATION AG
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