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VORWORT DES VORSTANDS

VORWORT

VORSTANDS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

trotz der unerwarteten Verzégerung in der Zulassungsentscheidung in den USA fiir
Epi proColon®, unseren innovativen und anwenderfreundlichen blutbasierten Test
fir die Friherkennung von Darmkrebs, blickt Epigenomics auf ein sehr erfolgreiches
Geschaftsjahr 2014 zurlick. In diesem Jahr erhielten wir die Marktzulassung fiir un-
ser Hauptprodukt in China, was in der Geschichte unseres Unternehmens einen be-
deutenden Meilenstein darstellt und zugleich eine enorme Marktchance fiir uns ist.
Die Zulassung fiir die USA, den weltweit groten Markt fiir diagnostische Produkte,
ist abhdngig von einer weiteren Studie, die nun kurz vor der Fertigstellung steht.

- UNSERE SCHWERPUNKTE IM JAHR 2014. Das Jahr 2014 war gepragt vom , Premarket-
Approval”-(PMA)-Prozess bei der US-Zulassungsbehorde Food and Drug Adminis-
tration (FDA) fir unseren Hauptwerttreiber Epi proColon®. Wahrend wir die letzten
Schritte fiir die Marktzulassung unseres Tests in den USA angehen, bereiten wir zu-
sammen mit unseren Partnern vor Ort die Kommerzialisierung in China und ande-
ren wichtigen internationalen Markten vor und starken unsere Position in Europa.
Wir beendeten das Geschaftsjahr 2014 mit einer soliden Finanzposition. Nach einer
erfolgreichen Kapitalerh6hung im Oktober, die von unserem strategischen Partner
in China BioChain gezeichnet wurde, beendeten wir das Jahr mit EUR 7,5 Millionen
an liquiden Mitteln.

- EPI PROCOLON® IN DEN USA - ENDSPURT ZUR MARKTZULASSUNG. Im Juni 2014
ging uns das Antwortschreiben der FDA in Bezug auf unseren PMA-Antrag zu.
Wahrend die bislang durchgefiihrten Studien die klinischen Leistungsmerkmale
des Tests etablieren konnten, teilte uns die FDA in diesem Schreiben mit, dass
unser Antrag ihrer Ansicht nach noch nicht ausreichende Nachweise erbringt, um
Epi proColon® die Zulassung zu erteilen. Dabei legte die FDA fest, dass zusatzliche
Daten benétigt werden, mit denen nachgewiesen werden kann, dass der blut-
basierte Epi proColon® Test in seiner vorgesehenen Zielgruppe die Bereitschaft zur
Teilnahme an der Darmkrebs-Friiherkennung erhéhen wird. Unsere Zielgruppe sind
dabei die Patienten, die sich heute noch keiner Darmkrebs-Friiherkennung durch
eine in den Richtlinien empfohlene Methode wie der Darmspiegelung oder dem
immunochemischen Stuhltest (,,FIT”) unterziehen. Vor dem Hintergrund der Ende
Mérz 2014 getroffenen Schlussfolgerung der Sitzung zur molekularen und klini-
schen Genetik des FDA-Expertengremiums fiir Medizinprodukte, dass der Nutzen
von Epi proColon® fir die in Frage kommenden Patienten seine Anwendungsrisiken
Uberwiegt, war die Antwort der FDA auf unseren Zulassungsantrag fiir die USA
unerwartet.
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In der Folge arbeiteten wir in der zweiten Jahreshalfte sehr eng mit der FDA am
Anforderungsprofil der ADMIT-Studie (ADherence to Minimally Invasive Testing),
die die Erwartungen der Behorde erfiillen sollte. Die klinische Studie wird zurzeit
mit Probanden durchgefiihrt, die in der Vergangenheit nicht an Darmkrebs-
Untersuchungen nach den gangigen Vorsorgerichtlinien teilgenommen haben.
Die Probanden wurden dabei zu einem Arztbesuch eingeladen und ihnen wurde,
nach Einschluss in die Studie, randomisiert entweder ein FIT-Test zur Durchfiihrung
zu Hause und Riicksendung ins Labor innerhalb von sechs Wochen oder eine Blut-
abnahme zur Durchfiihrung des Epi proColon®-Tests angeboten, der im selben
Zeitraum durchgefuhrt werden musste. Der primare Endpunkt ist eine statis-
tisch signifikante hohere Durchflihrungsquote bei den Probanden, denen der
Epi proColon®-Test angeboten wurde im Vergleich zu Probanden, die den FIT-
Test durchfihren sollten.

Um die Rekrutierung von Probanden zu erleichtern und den Studienprozess zu
beschleunigen, arbeiteten wir mit zwei grolen US-amerikanischen Gesundheits-
organisationen, Kaiser Permanente und Geisinger Health Systems, zusammen.
Beide fiihren aktiv Darmkrebs-Vorsorgeprogramme durch und halfen uns, geeig-
nete Teilnehmer fiir die Studie aus den Reihen ihrer Versicherungsnehmer zu
identifizieren. Der Einschluss der Probanden hat im Dezember 2014 begonnen und
wir erwarten, dass die Sammlung und Analyse aller Proben im zweiten Quartal
2015 abgeschlossen sein wird.

Parallel dazu hat unser amerikanischer Vertriebspartner Polymedco, ein flihrender
Anbieter von Darmkrebs-Tests in Nordamerika mit einer auf Darmkrebs spezialisierten
Vertriebsorganisation, sein Engagement bei der Einflihrung und Vermarktung von
Epi proColon® in den USA bekraftigt. Wahrend der Durchfiihrung der ADMIT-Studie
bereitet Polymedco weiter sorgfaltig die Kommerzialisierung von Epi proColon®
vor, die mit dem Erhalt der Marktzulassung des Produkts beginnen soll. Zu diesem
Zweck hat Polymedco bereits in der zweiten Halfte des Jahres 2014 damit begonnen,
interne Schulungsmafnahmen fir ihre Mitarbeiter im Vertrieb durchzufiihren sowie
den Kundenservice und die technischen Supportfunktionen zu etablieren. Dartber
hinaus hat Polymedco Epigenomics aktiv mit der Bereitstellung von Logistik und
Personal fiir die ADMIT-Studie unterstiitzt.

- EPI PROCOLON® WELTWEIT - START DER KOMMERZIALISIERUNG IN CHINA. Im Dezember
2014 erhielten wir zusammen mit unserem Partner BioChain, ein in China fiihren-
des Unternehmen der klinischen Diagnostik flir onkologische und genetische Tests,
von der chinesischen Zulassungsbehorde CFDA die Zulassung zur Vermarktung von
Epi proColon®. Die Zulassung erfolgte auf Basis einer umfangreichen klinischen Vali-
dierungsstudie, die von BioChain abgeschlossen und im April 2014 verdffentlicht
wurde, und die die zuvor gezeigte klinische Leistungsfahigkeit von Epi proColon®
bestétigte. Mit dem Nachweis von 75 % aller Krebsfalle bei einer Spezifitat von 97 %
zeigten die Daten dieser chinesischen Studie, dass Epi proColon® das Potenzial be-
sitzt, ein wichtiges Instrument bei der Etablierung und Ausweitung von Darmkrebs-
Vorsorge in China zu werden, wo Gesundheitsbehdrden derzeit Vorsorgeprogramme
fur die wesentlichen Krebserkrankungen etablieren. Die Verfligbarkeit einer Darm-
krebs-Screeningmethode auf Basis einer einfachen Blutprobe ermdglicht eine hohe
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Teilnehmerzahl in der Friiherkennung von Darmkrebs und stellt somit eine Alter-
native dar, um Erkrankungen im spaten Stadium und damit die verbundenen Kosten
fur das Gesundheitswesen zu reduzieren. Unser Partner BioChain flihrt derzeit

Epi proColon® Uber seine bestehenden Vertriebskanale in den chinesischen Markt ein.

In Europa konnten wir unseren Markt weiter ausweiten und unsere Position durch
gezielte und erfolgreiche Marketingkampagnen stirken. So haben wir beispielsweise
gemeinsam mit einem lokalen Labor (IMD) im Oktober im Rahmen der Berliner
»Health Week” einen , Tag des Darmkrebs-Tests” durchgefiihrt. Unter dem Motto
,,Ein Pflaster hilft nicht bei Darmkrebs” konnten sich Interessierte (iber die Gefahren
einer Darmkrebs-Erkrankung informieren und wurden eingeladen, sich auf Darm-
krebs testen zu lassen. Das groRe Interesse der eingeladenen Teilnehmer und eine
rekordverdachtige Teilnahmerate von mehr als 65 % hoben das kommerzielle
Potenzial des Tests in diesem Markt hervor.

In der Zwischenzeit hat Argentinien, wo die Sterblichkeitsraten fir Darmkrebs
weltweit mit am hochsten liegen, als erstes auBereuropadisches Land Epi proColon®
die erforderliche behordliche Marktzulassung erteilt. Unser Partner vor Ort, VSA
Alta Complejidad S.A. in Buenos Aires, hat daraufhin begonnen, den Test 2014
verfligbar zu machen.

- EPI PROCOLON® IN DER WISSENSCHAFT - MEHRERE PUBLIKATIONEN BESTATIGEN DIE
EXZELLENTE LEISTUNG UND ERHOHTE AKZEPTANZ. Im Oktober 2014 wurden in der
Fachzeitschrift BMC Gastroenterology die Ergebnisse einer von Dr. Andreas Adler
und seinem Team an der Charité in Berlin durchgefiihrten Studie veréffentlicht,
die den Einfluss eines nicht-invasiven blutbasierten Tests auf die Teilnahme von
Patienten an Darmkrebs-Friiherkennungsmafnahmen untersucht hat. In einem
Fachartikel mit dem Titel "Improving compliance to colorectal cancer screening
using blood- and stool-based tests in patients refusing screening colonoscopy in
Germany" zeigten die Autoren, dass nur 37 % der 172 Probanden gewillt waren,
eine Darmspiegelung, eine der derzeit empfohlenen Standardmethoden zur
Friherkennung, durchfiihren zu lassen. Von den restlichen 63 % der Probanden,
die eine Darmspiegelung ablehnten, haben sich 83 % fir einen Septin9-Bluttest
entschieden, was die Praferenz von Patienten fiir einen einfachen und bequemen
Bluttest belegt. Es wurde deutlich, dass tber das Angebot zusatzlicher alternativer
Screening-Methoden das Gesamtniveau der Teilnahme an Darmkrebs-Friiher-
kennungsmafnahmen drastisch verbessert werden kann und damit die von Ge-
sundheitsbehorden und medizinischen Gesellschaften gesetzten ambitionierten
Screening-Ziele in den meisten Landern erfillt werden kénnen.



EPIGENOMICS GESCHAFTSBERICHT 2014

Zusatzlich wurden die Ergebnisse unserer klinischen US-Validierungsstudie ftir

Epi proColon® inklusive unserer direkten Vergleichsstudie mit FIT in zwei renom-
mierten, von Experten begutachteten wissenschaftlichen Fachzeitschriften veréffent-
licht — Clinical Chemistry (www.clinchem.org) und PLOS ONE (www.plosone.org).
Dies ist besonders wichtig, da Entscheidungstrager im Bereich der Kostenerstattung
und der Politik sowie medizinische Fachorganisationen und die fiir Richtlinien zustan-
digen Stellen sich bei ihren Entscheidungen auf solche Informationsquellen stiitzen.

Weitere Publikation in der Tschechischen Republik, China und anderen Landern be-
statigten, dass Epi proColon® 2.0 CE in Bereichen, wo derzeit die Bevolkerung nicht
ausreichend an Darmkrebs-Friiherkennungsmalnahmen teilnimmt, das Potenzial
einer attraktiven Alternative zu bestehenden Friiherkennungsmethoden besitzt.

- EPI PROLUNG® UND ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNGEN. Basierend auf einer Reihe sehr
beeindruckender Publikationen von akademischen Partnern lber die Nutzung un-
seres Lungenkrebs-Diagnoseprodukts Epi proLung® in verschiedenen Anwendungen,
die von der Therapietiberwachung bis zur Bestimmung des Tumorstadiums reichen,
haben wir mit der Entwicklung einer blutbasierten Version dieses Produkts begon-
nen. Wir sind davon Uberzeugt, dass Lungenkrebs eine sehr attraktive Indikation fur
unsere diagnostischen Produkte darstellt. Obwohl der medizinische Bedarf an ge-
nauen und bequemen Lungen-Krebstests enorm ist, gibt es nur sehr wenige verflig-
bare Produkte oder Verfahren in der Entwicklung, die diesen sehr wichtigen Markt
adressieren.

Dariiber hinaus beobachten wir kontinuierlich die Entwicklungen im Bereich Darm-
krebs-Friiherkennung und evaluieren Technologien, die die Leistungsfahigkeit von
Epi proColon® zukiinftig verbessern konnten. Da wir wissen, wie lange der Prozess
von der ersten Idee bis zu einem zugelassenen Produkt dauert, sind wir davon tber-
zeugt, dass Aktivitdaten zur Entwicklung einer zweiten Produktgeneration in diesem
Bereich heute beginnen missen.

> EIN ERFOLGREICHES FINANZJAHR SICHERT DAS ENGAGEMENT UNSERER PARTNER UND
UNSERE ZUKUNFT. Im Oktober 2014 investierte BioChain einen Betrag von EUR 4,2 Mio.
in unsere Gesellschaft. Dieses Investment unseres strategischen Partners untermauert
und vertieft unser gemeinsames Engagement fiir eine erfolgreiche Markteinflihrung
von Epi proColon® in China und ist ein klarer Beweis fiir die grofRe Zuversicht in un-
seren gemeinsamen zukiinftigen Erfolg. Die Finanzmittel sind fir uns sehr wichtig,
um unser Hauptprodukt weiter vorantreiben zu konnen. Insbesondere sichern sie
unsere finanzielle Flexibilitat und erhéhen die Reichweite unserer Liquiditat, sowohl
fur die Durchflihrung der nachsten wichtigen Schritte als auch fur das Erreichen
der oben genannten Meilensteine. Die Mittel erganzten den Kapitalzufluss durch
Wandelschuldanleihen, die wir im Dezember 2013 ausgegeben hatten und durch
die wir im Geschaftsjahr 2014 EUR 3,7 Mio. einnehmen konnten. Es stehen noch
weitere Anleihen aus, die zukiinftig zu unserer finanziellen Flexibilitat beitragen
werden, bis wir in der Lage sind, durch tatsachliche Produktverkaufe signifikante
Mittelzufllsse zu generieren.


http://www.clinchem.org
http://www.plosone.org
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> FOKUS AUF US-INVESTOREN ZUR UNTERSTUTZUNG UNSERES WACHSTUMS. Vor dem
Hintergrund der bevorstehenden Entscheidung der FDA (iber die Zulassung unseres
blutbasierten Tests zur Fritherkennung von Darmkrebs, Epi proColon®, besteht ein
wichtiger Teil unserer Strategie darin, uns auf dem US-Kapitalmarkt starker zu posi-
tionieren und unsere Interaktion mit amerikanischen Investoren und Institutionen
zu intensivieren. Angesichts der neuerlichen Starke der US-Kapitalmarkte haben wir
Gber das gesamte Jahr 2014 sehr aktiv den Dialog mit Investoren in den USA ge-
sucht, wo wir ein wachsendes Interesse an unserer Investment-Story beobachten.
Dartiber hinaus werden unsere American Depositary Receipts (ADRs) nun auch an
der OTCQX International gehandelt. Wir sind davon uberzeugt, dass unser ADR-
Programm der erste Schritt flir eine zuklnftig noch effektivere Ansprache von US-
Investoren darstellt.

Dank unserer kontinuierlichen kommerziellen Fortschritte im Jahr 2014, dem grofRen
Engagement, das unsere Partner gezeigt haben, sowie unserer gestarkten Finanz-
situation blieb das Vertrauen der Kapitalmarktteilnehmer hoch. Trotz des Kursriick-
gangs als Folge der FDA-Zulassungsentscheidung, erholte sich unser Aktienkurs in
den letzten vier Monaten des Jahres — ein Trend, den wir hoffen, mit einer immer
naher riickenden moglichen FDA-Zulassung von Epi proColon® verstarken zu konnen.

> NACH VORNE BLICKEND. Nach der Zulassung von Epi proColon® in China sind
die ndchsten wichtigen Meilensteine fiir Epigenomics im Jahr 2015 die Verbreitung
des Tests und seine Implementierung als ein wesentlicher Bestandteil der standar-
disierten Darmkrebs-Vorsorgeprozesse in den Landern, in denen er zugelassen ist.
Dartber hinaus bleibt die Zulassungsentscheidung der FDA fiir Epi proColon® in
den USA ein Kernziel fir Epigenomics. Zusammen mit unseren Partnern werden
wir mit den Gesundheitsorganisationen, den Kostentragern und Patienten zusam-
menarbeiten, um das Bewusstsein und damit die Teilnahme an der Darmkrebs-
Friherkennungsmalnahme zu erhohen und den Weg fiir unseren wirtschaftlichen
Erfolg zu ebnen.

Wir freuen uns darauf, Sie weiterhin iber wichtige Ereignisse und Fortschritte, vor
allem ber Meilensteine in Zusammenhang mit dem FDA-Zulassungsprozess und
der Kommerzialisierung von Epi proColon®, zu informieren. Wir danken unseren
Aktiondren fir ihre anhaltende Unterstiitzung und das Vertrauen in Epigenomics.
Gleichzeitig mochten wir die Gelegenheit ergreifen, unseren Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern flr ihr stetiges Engagement und unseren Kunden und Geschaftspartnern
fur ihre Loyalitat zu danken.

Herzlichst

Dr. Thomas Taapken Dr. Uwe Staub
(CEO/CFO) (CO0)
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BERICHT

AUFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

auch wenn die FDA-Zulassung von Epi proColon® 2014 noch nicht erteilt wurde,
hat Ihr Unternehmen im abgelaufenen Jahr weitere wichtige Meilensteine erreichen
koénnen. Das Expertengremium fiir Medizinprodukte, das die FDA im Marz zu einer
Sitzung zur molekularen und klinischen Genetik eingeladen hatte, hat bestatigt,
dass unser Test zur Friiherkennung von Darmkrebs in den Vereinigten Staaten zu-
lassungsfahig ist. Nichtsdestotrotz hat die FDA noch eine weitere Studie verlangt,
die belegen soll, dass der blutbasierte Test in seiner vorgesehenen Zielgruppe die
Bereitschaft zur Teilnahme an der Darmkrebs-Friiherkennung erhéhen kann. Die
Ergebnisse der Studie werden wir in den nachsten Monaten verdffentlichen und bei
der FDA einreichen. In Zusammenarbeit mit BioChain in China haben wir im vier-
ten Quartal die Zulassung fiir den Test erhalten, so dass die Verkdufe nach China in
diesem Jahr deutlich anziehen sollten. Zudem hat BioChain zum Jahresende 2014
seine Position als bedeutender Aktionar von Epigenomics ausgebaut.

Die durch das Unternehmen weiter konsequent verfolgte Kostenoptimierung hilft,
den Mittelabfluss in Grenzen zu halten. Sie fihrt aber aufgrund der vielféltigen
Aufgaben aber auch zu einer starken Belastung der gesamten Belegschaft. Fiir den
weit Uberdurchschnittlichen Einsatz in 2014 mochte sich der Aufsichtsrat bei allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern von Epigenomics ganz besonders bedanken.

Die Finanzlage des Unternehmens konnte durch verschiedene MalRnahmen ver-
bessert werden. Die mittelfristige finanzielle Absicherung steht aber auch in diesem
Jahr im Mittelpunkt der Aktivitaten des Vorstands und wird regelméafRig mit dem
Aufsichtsrat abgestimmt. Gerade auch in Zusammenhang mit der erwarteten FDA-
Zulassung wird der Aufsichtsrat in enger Kooperation mit dem Vorstand mogliche
strategische Optionen prifen.

ARBEIT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der Epigenomics ist auch in diesem Geschaftsjahr allen ihm nach
Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung obliegenden Pflichten nachgekommen.

Er hat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft beraten und dessen Geschifts-
fihrung Gberwacht. Zudem war der Aufsichtsrat stets tiber den operativen Fort-
schritt und die wesentlichen Herausforderungen der Gesellschaft sowie liber die
Einschdtzungen des Vorstands in Bezug auf Finanzlage und Risikomanagement
informiert. Er lieR sich regelmaRig vom Vorstand Ulber die gesamte Unternehmens-
planung einschlieflich der Finanz-, Investitions- und Personalplanung sowie (iber
den allgemeinen Geschaftsverlauf in Kenntnis setzen. Fiir Entscheidungen und
MaRnahmen des Vorstands, die nach Gesetz oder geltender Geschéftsordnung
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Heino von Prondzynski, Vorsitzender des Aufsichtsrats

des Vorstands der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, hat der Aufsichtsrat
nach griindlicher Prifung der unterbreiteten Unterlagen und nach eingehender
Befassung mit diesen seine Zustimmung erteilt.

Von den regelméRig erorterten bedeutsamen Geschéftsvorgangen beherrschte
im Geschiftsjahr 2014 nach wie vor der laufende FDA-Zulassungsprozess fiir
Epi proColon® in den USA die Diskussionen im Aufsichtsrat und hier vor allem
das FDA-Panel Meeting Ende Marz 2014 sowie die spater von der FDA gefor-
derte ADMIT-Studie. Weitere wichtige Punkte waren die strategische Zusammen-
arbeit mit BioChain und die im Oktober 2014 erfolgreich durchgefiihrte Kapital-
erhéhung, die erfolgreiche Zulassung von Epi proColon® in China, die allgemeine
finanzielle Lage des Unternehmens sowie Personalthemen. Die Fortschritte beim
Umzug des Unternehmens an einen neuen Standort wurden vom Aufsichtsrat
intensiv verfolgt. Darliber hinaus war das gesamte Jahr liber eine regelméRige
Bewertung der méglichen Geschiftstransaktionen, sofern Vertragsbedingungen
fir neue Kooperationsvertrage der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften,
Gegenstand von Uberpriifungen und Diskussionen.

Der Aufsichtsrat stellte zudem den Jahresabschluss der Gesellschaft fest und billigte
den Konzernabschluss. Der Aufsichtsrat berticksichtigte bei seiner Arbeit stets die
Interessen der Aktiondre von Epigenomics.

Im Laufe des Jahres 2014 hatte der Aufsichtsrat sechs Sitzungen. Diese fanden

am 29. Januar, 17. Marz, 3. Juni, 16. Juli, 30. September sowie am 4. Dezember in
Berlin in Anwesenheit des Vorstands statt. Die Aufsichtsratsmitglieder haben an
allen Sitzungen vollzahlig teilgenommen.

Neben einem sehr intensiven Dialog zwischen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats
und dem Vorstand in den gemeinsamen Sitzungen, stellte der Vorstand dem Auf-
sichtsrat im Rahmen der zahlreichen Telefonkonferenzen und in Einzelgesprachen
ausfuhrliche schriftliche und mindliche Berichte zur Verfligung. Dadurch war der
Aufsichtsrat zu jedem Zeitpunkt tber die aktuelle Geschaftslage und tGber wesent-
liche Vorgéange in der Gesellschaft auf dem Laufenden.
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In seiner Sitzung am 4. Dezember 2014 hat der Aufsichtsrat die Geschafts-, Finanz-
und Personalplanung fiir das Geschaftsjahr 2015 intensiv erértert und den Geschifts-
plan fir 2015 dementsprechend genehmigt. Der Aufsichtsrat stimmte auch der
Vorstandsvergutung zu.

Vor jeder formellen Sitzung des Aufsichtsrats in Gegenwart des Vorstands erhielten
alle Mitglieder des Aufsichtsrats ausfiihrliche Berichte in schriftlicher Form, die vom
Vorstand unter Mitwirkung der zustandigen Manager der Gesellschaft erstellt wor-
den waren. Diese ausfiihrlichen Unterlagen waren dazu geeignet, die anstehenden
Tagesordnungspunkte der Aufsichtsratssitzungen eingehend behandeln und er-
ortern zu konnen, sodass die erforderlichen Beschlisse gefasst werden konnten. Es
wurden stets schriftliche Protokolle der Sitzungen angefertigt. Sofern erforderlich,
wurden BeschlUsse im Einklang mit der Satzung der Gesellschaft auch im Umlauf-
verfahren gefasst.

ORGANISATORISCHE VERANDERUNGEN IM JAHR 2014

Im dritten Quartal 2014 wurde vom Aufsichtsrat einvernehmlich beschlossen, den
Vertrag mit Dr. Uwe Staub, Chief Operating Officer (COO) der Gesellschaft, vorzeitig
um drei Jahre bis zum 31. Marz 2018 zu verlangern.

INTERESSENKONFLIKTE

Im Berichtsjahr traten keine Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Aufsichtsrats auf.

AUSSCHUSSE

Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft lediglich aus drei Mitglieder besteht, hélt dieser
die Bildung von Ausschiissen nicht fiir sinnvoll. Der Aufsichtsrat Prof. Dr. Guinther
Reiter wurde zum zustdndigen Experten flr das Gebiet der Finanzberichterstattung
und fur Prifungsangelegenheiten ernannt. Er wurde dabei beauftragt, sich regel-
maRig mit dem Vorstand und dem Senior Vice President Finance, Accounting and
Controlling sowie mit dem Abschlusspriifer der Gesellschaft zu besprechen, um

bei der Erstellung von Finanzberichten sowie den Prifungen und Quartalsab-
schllssen zu beraten. Er berichtet dem gesamten Aufsichtsrat regelmaRig tiber die-
se Angelegenheiten und weist dabei auf die Ergebnisse und Beobachtungen seiner
Arbeit hin. Gleichzeitig ernannte der Aufsichtsrat Ann Clare Kessler, Ph.D., zur zu-
standigen Expertin flr Verglitungs- und Nominierungsangelegenheiten. Heino von
Prondzynski wurde zum zustandigen Experten flr das Thema Corporate Gover-
nance bestimmt.
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CORPORATE GOVERNANCE

Der Aufsichtsrat hat kontinuierlich die Einhaltung aller gesetzlichen Vorschriften
durch die Gesellschaft geprift. Vor dem Hintergrund eines sich rasch und standig
verandernden wirtschaftlichen Umfelds und angesichts der aktuellen Finanzlage
der Gesellschaft hat er sich auch intensiv mit Fragen eines wirksamen Risikoma-
nagements befasst. Sowohl Vorstand als auch Aufsichtsrat halten die Verpflichtung zu
guter Corporate Governance fiir aulRerordentlich wichtig, um bei bestehenden und
kinftigen Aktionaren, bei Geschaftspartnern sowie bei Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern das Vertrauen in das Unternehmen zu starken. Im Oktober 2014 haben Vor-
stand und Aufsichtsrat eine neue Entsprechenserklarung gemal § 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben, die in diesem Geschiftsbe-
richt enthalten ist und auch auf der Internetseite (www.epigenomics.com/de/news-
investors/investor-relations/corporate-governance.html) von Epigenomics dauerhaft
zuganglich gemacht wurde.

In ihrer Erkldarung hat sich die Gesellschaft dem Deutschen Corporate Governance
Kodex verpflichtet und weicht nur in gesondert ausgewiesenen Einzelfallen aus un-
ternehmensspezifischen Griinden von dessen Empfehlungen ab.

PRUFUNG DES JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSES

Die unabhéngige Priifungsgesellschaft UHY Deutschland AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft (UHY), Berlin, hat den Jahresabschluss 2014 der Epigenomics AG
und den dazugehdrigen Lagebericht nach HGB-Grundsatzen sowie den gemal
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind, erstellten Konzernabschluss 2014 und den dazugehérigen Konzernlage-
bericht geprtift.

UHY erhob fiir beide Abschlisse keine Einwdnde und erteilte jeweils einen unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk. Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weist
UHY jedoch darauf hin, dass bei der Bilanzierung vom Fortbestand des Konzerns
ausgegangen wurde. Die zum Bilanzstichtag vorhandene Liquiditat reicht allerdings
nach den derzeitigen Planungen und Ertragsprognosen nicht aus, um die Geschafts-
tatigkeit des Konzerns in den nachsten zwolf Monaten sicherzustellen.

UHY verweist diesbeziiglich auf die Ausflihrungen zu den Finanzierungsrisiken im
Konzernlagebericht, insbesondere auf die Abschnitte ,Finanzielle Chancen und
Risiken” und , Ausblick auf die Finanzlage”. Dort wird ausgefiihrt: ,,Ohne weitere
alternative Finanzmittelzuflisse vor diesem Zeitpunkt wiirde unsere finanzielle Aus-
stattung dann nicht bis 2016 reichen, sodass hier von einem bestandsgefahrden-
den Risiko fuir uns gesprochen werden muss. In diesem Fall wiirde aufgrund einer
dann eintretenden Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft die Insolvenz drohen.”


http://www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance.html
http://www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance.html
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Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden in Ubereinstimmung
mit § 315a HGB nach den internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. UHY hat seine Priifung unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V. (IDW) festgelegten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Die
erstellten Prifungsberichte und Bestdtigungsvermerke wurden dem Aufsichtsrat
vom Vorstand rechtzeitig zur Verfligung gestellt.

Die Priifungsberichte von UHY wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern zugeleitet
und in der Sitzung des Aufsichtsrats am 12. Marz 2015 in Gegenwart des Abschluss-
priifers, der Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtete, eingehend
erlautert. In dieser Sitzung hat der Vorstand den Jahresabschluss 2014 und den Kon-
zernabschluss 2014 sowie das Risikomanagementsystem der Gesellschaft diskutiert.
Daneben hat UHY iber Umfang, Schwerpunkte und Erkenntnisse der Priifung
berichtet. Der Aufsichtsrat hat auf Grundlage seiner eigenen Feststellungen und
Uberpriifungen keine Einwinde erhoben und vom Priifungsergebnis zustimmend
Kenntnis genommen. Der Aufsichtsrat hat in Gegenwart des Abschlusspriifers den
Jahresabschluss und den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 ohne Einwan-
de und Anderungen gebilligt. Mit der Billigung des Aufsichtsrats gilt der Jahresab-
schluss 2014 der Epigenomics AG in seiner vorgelegten Fassung gemafl § 172
AktG als festgestellt.

Im Hinblick auf das bestehende interne Kontroll- und Risikomanagementsystem so-
wie das Frihwarnsystem der Gesellschaft hat der Abschlusspriifer dem Aufsichtsrat
gegenuber erklart, dass diese nach seinem Urteil geeignet sind, alle ihnen gesetz-
lich zugedachten Aufgaben zu erfiillen. Der Aufsichtsrat hat darauf hingewirkt,
dass im Verlauf des Geschiftsjahres 2014 die geeigneten MalRnahmen zum Risiko-
management ergriffen wurden.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, den Flihrungskraften sowie allen Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern fir ihren engagierten Einsatz und die erbrachte Leistung
im Geschaftsjahr 2014.

Berlin, Marz 2015

Im Namen des Aufsichtsrats

Heino von Prondzynski
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UNSERE AKTIE

AKTIENKURSENTWICKLUNG STARK VON DEN FORTSCHRITTEN
BEI DEN ZULASSUNGSPROZESSEN VON EPI PROCOLON®

IN' DEN USA UND IN CHINA GEPRAGT

EPIGENOMICS AKTIEN-PERFORMANCE IN 2014

150

in %

02.01.2014 - EUR 6,24

31.12.2014 - EUR 5,10

1] Epigenomics AG Prime Pharma Performance-Index

Die Epigenomics-Aktie hatte das Jahr 2013 mit einem Schluss-
kurs von EUR 6,12 (Xetra) beendet. Im Vorfeld des Treffens des
+Medical Devices Advisory Committee” der FDA zu Epi proColon®
am 20. Marz 2014 stieg der Aktienkurs in Erwartung ermuti-
gender Nachrichten aus dieser Sitzung auf einen Jahres-
hochstwert von EUR 8,25. Da der Ausgang dieses Treffens
jedoch sowohl fiir das Unternehmen als auch fiir seine Aktio-
nare insgesamt enttduschend war, fiel der Aktienkurs in den
folgenden Wochen deutlich. Er erreichte Mitte April einen
temporaren Tiefstand von EUR 4,98. Im weiteren Verlauf er-
holte sich die Aktie jedoch schnell wieder. Positive Erwartun-
gen hinsichtlich der endgiiltigen Zulassungsentscheidung
der FDA fihrten im Mai zurlick zu Kursen zwischen EUR 6,00
und EUR 7,00. Als die FDA ihre endgiiltige Entscheidung mit

Prime Biotech Performance-Index

[ TecDax Performance-Index

der Forderung nach einer weiteren Studie zunachst weiter
verschob, sank der Aktienkurs erneut unter EUR 4,00 und
testete im August sogar die EUR 3,00-Marke. Im Rest des
Jahres pendelte er zwischen diesem Niveau und EUR 5,50.
Dank dem erfolgreichen Abschluss einer Kapitalerh6hung
im Oktober 2014, die vom chinesischen Kommerzialisierungs-
partner BioChain gezeichnet wurde, tendierte die Aktie an-
schlieRend zum oberen Ende dieser Spanne. Sie schloss am
31. Dezember 2014 mit einem Schlusskurs von EUR 5,10.

Bei anhaltend hoher Volatilitat sank das durchschnittliche tag-
liche Xetra-Handelsvolumen von etwa 112.000 gehandelten
Aktien im ersten Quartal auf rund 58.000 im vierten Quartal
2014.
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VERANDERUNGEN DES GRUNDKAPITALS/
KAPITALMASSNAHMEN

Die Anzahl ausstehender Epigenomics-Aktien erhéhte sich im
Geschaftsjahr um 2.397.530 Aktien und betrug zum 31. De-
zember 2014 15.480.422. Die Marktkapitalisierung von
Epigenomics belief sich am Jahresende 2014 auf EUR 79 Mio.
und blieb damit verglichen mit dem Jahresanfang nahezu
unverandert (EUR 80 Mio.).

Im Dezember 2013 hat Epigenomics 25 Wandelschuldver-
schreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 107.000,00 an
Investoren in Europa und den USA ausgegeben. Von diesen
wurden in 2014 sieben gewandelt und in diesem Zusammen-
hang 1.039.775 neue Aktien ausgegeben. Die verbleibenden
18 Wandelschuldverschreibungen haben noch eine Restlauf-
zeit bis zum Ende des laufenden Jahres.

Im September 2014 wurde durch die Austibung von Aktien-
optionen die Anzahl der ausgegebenen Epigenomics-Aktien
um 6.666 neue Aktien erhoht.

Des Weiteren wurden im Oktober 2014 im Rahmen einer Privat-
platzierung an BioChain 1.351.089 neue Aktien ausgegeben.
BioChain hatte sich bereits im Oktober 2013 mit Unterzeich-
nung einer Vereinbarung tiber eine umfangreiche strategische
Zusammenarbeit an der Epigenomics AG beteiligt.

AKTIONARSSTRUKTUR

Folgende Aktionére hielten zum Geschiftsjahresende jeweils
mehr als 3 % an der Epigenomics AG. Aktuelle Stimmrechts-
mitteilungen finden Sie auf unserer Webseite im Bereich
,News & Investors”.

Aktionare Stimmrechtsschwelle

Abingworth LLP? >5%
BioChain Institute, Inc.? >5%
Gilbert Gerber >3 %

ZUM 31. DEZEMBER 2014

Privatanleger?

Abingworth LLP

BioChain Institute, Inc.

Gilbert Gerber

Institutionelle Investoren?

NACH REGIONEN, ZUM 31. DEZEMBER 20143

Deutschland Europa

(ohne Deutschland)

Schweiz

USA

Zum 31. Dezember 2014 befanden sich rund 86 % der
Epigenomics-Aktien im Streubesitz2. Der grofite Anteil wird
von Privataktiondren gehalten. Nach Auswertung des Aktio-
narsregisters liegen die meisten Aktien bei Investoren in
Deutschland und Europa.

Im Besitz, unter Management oder Beratung
2Streubesitz laut Deutsche Bérse AG
3Nach dem Sitz/Wohnsitz der Aktiondre It. Epigenomics-Aktienregister
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ISIN DEOOOATT1QWS50

Wertpapierkennnummer (WKN) AT1QWS5

Borsenkdirzel ECX

Borse Frankfurter Wertpapierborse Amtlicher Markt (Prime Standard)
Ausgegebene Aktien (31. Dezember 2014) 15.480.422

Streubesitz (31. Dezember 2014)’ 86,80 %

Marktkapitalisierung (31. Dezember 2014) 78.950.152

Jahresschlusskurs EUR 5,10

TRANSPARENTER DIALOG MIT AKTIONAREN -
UMSTELLUNG AUF NAMENSAKTIEN

Epigenomics hat sich zu einem kontinuierlichen und aktiven
Dialog mit den Kapitalmarktteilnehmern verpflichtet, um sie
stets zeitnah, prazise und umfassend liber Epigenomics und
seine Produkte zu informieren. Um eine direkte Kommunika-
tion mit seinen Aktionaren zu erleichtern und eine héhere
Transparenz der Aktionarsstruktur zu erhalten, hat Epigenomics
alle bisherigen Inhaberaktien mit Wirkung vom 22. September
2014 im Verhaltnis 1:1 auf Namensaktien umgestellt. Im Rah-
men der Umstellung hat sich die internationale Wertpapier-
kennnummer (ISIN) der Aktien in DEOOOATTQWS50 geandert,
wahrend die nationale Wertpapierkennnummer (WKN) nun
ATTQWS lautet. Das Borsenkurzel bleibt unverandert ECX. Im
Verlauf des Jahres 2014 hielt das Unternehmen regelmaRige
Telefonkonferenzen fiir Investoren und Analysten ab, in denen
die Finanzergebnisse diskutiert und ein Update zu den Ent-
wicklungen im Unternehmen gegeben wurde. Der Vorstand
von Epigenomics prasentierte das Unternehmen zudem auf
mehreren Investorenkonferenzen und verdffentlichte aktuelle
klinische Daten auf wichtigen wissenschaftlichen Kongressen
in den USA und in Europa. Ferner gab das Unternehmen Aktio-
naren und interessierten Investoren im Rahmen zahlreicher
Roadshows in Deutschland, Osterreich, der Schweiz, Frank-
reich, GroRbritannien sowie den USA erneut Gelegenheit zu
einem intensiven Dialog.

Von groltem Interesse fir die Investoren waren im Verlauf

des Jahres die Fortschritte im PMA-Prozess bei der FDA fir
den Epi proColon® -Test in den USA. Weitere wichtige The-

Epigenomics AG — ADR

men waren die strategische Kooperation mit der chinesischen
BioChain und die Zulassung des Epi proColon®-Tests in China
sowie die allgemeine finanzielle Situation der Gesellschaft ein-
schlieRlich der im Jahresverlauf durchgefiihrten Kapitalmal3-
nahmen. Am 28. Marz 2014 hielt Epigenomics seine Bilanz-
presse- und Analystenkonferenz in Frankfurt am Main ab. Die
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft fand am 3. Juni
2014 in Berlin statt. Diese stimmte bei einer Prasenz von rund
21 % des stimmberechtigten Aktienkapitals allen Vorschlagen
der Gesellschaft mit groRer Mehrheit zu.

ANALYSTEN-COVERAGE UND ADR-PROGRAMM

Im Marz 2014 nahm Maxim Group, LLC als erste US-Institu-
tion die Coverage der Epigenomics-Aktie auf. Des Weiteren
verfolgten die Analysten der equinet Bank AG, First Berlin
Equity Research GmbH, Kempen & Co. N.V. und Edison In-
vestment Research (bis 31. Dezember 2014) die Entwicklung
der Epigenomics-Aktie und veroffentlichten regelmaRig ihre
Einschdtzungen und Empfehlungen.

Seit Anfang 2014 werden die Epigenomics-ADRs an der OTCQX
International, einem Borsensegment, das nicht amerikanischen
Unternehmen mit hohen Qualitatsstandards vorbehalten ist,
gehandelt. Diese ADRs sind handelbare, in US-Dollar ausge-
stellte Zertifikate, die die Stammaktien des Unternehmens im
Verhaltnis von finf Stammaktien zu einem Epigenomics-ADR
abbilden. Die BNY Mellon betreut Epigenomics als ,,Principal
American Liaison” (PAL) auf dem OTCQX-Markt und begleitet
das Unternehmen fachlich bei der Erfiillung der OTCQX-An-
forderungen.

OTCQX-Handel

Struktur Sponsored Level 1 ADR
Verhaltnis 1 ADR = 5 Aktien
Ticker EPGNY

CusIp 29428N102

ISIN US29428N1028
Depotbank/PAL BNY Mellon

T Streubesitz laut Deutsche Bérse AG
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Wirtschaftliches Umfeld in 2014 und Ausblick auf 2015
Organisation, Geschiftstatigkeit und Strategie
Uberblick tiber den Geschéftsverlauf in 2014
Vermarktung und Geschaftsentwicklung
Forschung und Entwicklung (F&E)
Qualitdtsmanagement

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Personal

Nachtragsbericht

Chancen und Risiken

Prognosebericht

Corporate Governance

Zusatzliche Pflichtangaben fiir borsennotierte Unternehmen
gemal § 315 Abs. 4 HGB

Funfjahrestibersicht



KONZERNLAGEBERICHT

KONZERN-
LAGEBERICHT

WIRTSCHAFTUCHES UMFELD IN 2014
UND AUSBLICK AUF 2015

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD IN 2014

Die Weltwirtschaft legte im Verlauf des Jahres 2014 moderat
zu. Die Vereinten Nationen (UN) schatzten das Wachstum
des weltweiten Bruttoinlandsprodukts auf 2,6 % und damit
als nur geringfiigig besser im Vergleich zu den beiden voran-
gegangenen Jahren. Der Erholungsprozess von der globalen
Finanzkrise bekam erheblichen Gegenwind insbesondere von
,einer Reihe von unerwarteten Schocks wie die zunehmen-
den geopolitischen Konflikte in mehreren Regionen der Welt”
(Bericht der Vereinten Nationen ,World Economic Situation
and Prospects 2015”).

Die wirtschaftliche Entwicklung in Europa verlief in 2014 wei-
terhin gedampft. Insbesondere die Verlangsamung des
Wachstums in Deutschland hatte einen negativen Einfluss auf
die gesamtwirtschaftliche Entwicklung der Eurozone. Wah-
rend sich einige Krisenlander der letzten Jahre — wie Portugal,
Spanien oder Irland - auf dem Weg der wirtschaftlichen Er-
holung befinden, galten groRRe Volkswirtschaften wie Frank-
reich und Italien weiterhin als Sorgenkinder und zeigten sich
nicht bereit oder nicht in der Lage, notwendige wirtschaftli-
che und politische Reformen in die Tat umzusetzen. AuRer-
dem triibten gegen Jahresende zunehmend Spannungen
zwischen Griechenland und anderen Landern der Eurozone
Uber einen moéglichen Austritt Griechenlands aus der Euro-
zone (,,GRexit”) den wirtschaftlichen Ausblick fir Europa.
Zusatzlich verscharften geopolitische Spannungen in der
Ukraine, im Nahen Osten und in anderen Regionen die all-
gemeine Situation. Die sich ergebende Verschlechterung der
politischen Beziehungen zwischen Europa und Russland be-
deutete flr die betroffenen Lander einen weiteren wirt-
schaftlichen Dampfer.

Die deutsche Wirtschaft kam insbesondere in der zweiten
Halfte 2014 leicht aus dem Tritt und war nicht mehr stark
genug, die Schwache der tbrigen wichtigen EU-Mitglieds-
staaten aufzufangen. Jedoch verharrten Inflation und Arbeits-
losigkeit in Deutschland auf niedrigem Niveau. Der Preisver-
fall an den Rohstoffmarkten, vor allem am Mineral6lmarkt,
wirkte dieser Entwicklung jedoch entgegen.

WIRTSCHAFTLICHES UMFELD IN 2014 15
UND AUSBLICK AUF 2015

AuRerhalb Europas kampften einige bisherige Wachstums-
treiber wie China damit, ihr bisheriges Wachstumstempo
aufrecht zu erhalten, wurden wie Brasilien mehr und mehr zu
Problemféllen oder litten wie Russland unter negativen politi-
schen Einfliissen. So blieb es den USA, Australien und Indien
vorbehalten, die globale Wachstumsrate zumindest auf dem
Niveau der Vorjahre zu halten.

In den USA verlief die gesamtwirtschaftliche Entwicklung des
Jahres 2014 ermutigend. Nach einem enttduschenden ersten
Quartal nahm die wirtschaftliche Entwicklung im Frihjahr
Fahrt auf und flihrte nach Schatzungen des US-Handelsminis-
teriums im dritten Quartal 2014 auf Jahresbasis zu einer Wachs-
tumsrate von 5 %. Wesentliche Triebkraft des Aufschwungs in
den USA war nach Analystenmeinung der starke Riickgang
des Olpreises, der zu einer Erhéhung der Konsumausgaben
fuhrte. Der Anstieg der Beschéaftigung war der starkste der
letzten 15 Jahre. Als Reaktion auf diese Entwicklung lieR die
US-amerikanische Zentralbank (Fed) Ende Oktober ihr lang-
jahriges Programm zum Ankauf von Anleihen auslaufen und
ihr Offenmarktausschuss bekraftigte den erwarteten Zeitplan
fur eine Zinserh6hung Mitte des Jahres 2015.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHER AUSBLICK AUF 2015

Wahrend die Experten der Vereinten Nationen fiir 2015 von
einem globalen Wachstum von 3,1 % ausgehen, zeigte sich
der Internationale Wahrungsfonds (IWF) mit einer Schatzung
von ermutigenden 3,8 % etwas optimistischer. In seinem im
Oktober 2014 veréffentlichten Weltwirtschaftsausblick fir
2015 (World Economic Outlook , Legacies, Clouds, Uncertain-
ties”) erklarte der IWF, dass ,,das Tempo der wirtschaftlichen
Erholung mehr landerspezifisch bedingt wird”. Der IWF zog
seine Prognose Anfang 2015 allerdings zurlick und senkte sie
auf 3,5 %.

Fur das Jahr 2015 sagt die Mehrheit der Wirtschaftsexperten
eine Fortdauer der insbesondere in der zweiten Jahreshalfte
2014 gemachten Beobachtungen voraus. Steigende Wachs-
tumsraten werden vor allem in Nordamerika, in GroRbritan-
nien und in Spanien sowie in einigen asiatischen Landern wie
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Indien erwartet. Zur gleichen Zeit werden China und Austra-
lien damit zu kdmpfen haben, ihre historisch hohen Wachs-
tumsraten des Jahres 2014 zu halten. Insbesondere China
befindet sich am Beginn eines Ubergangsprozesses: Die chine-
sische Regierung wird die Inlandsnachfrage weiter ankurbeln,
da die Abhangigkeit von Exporten und Auslandsinvestitionen
fur immer noch zu hoch gehalten wird. Dariiber hinaus be-
dirfen die bestehenden Umweltprobleme dringend einer
dauerhaften Losung.

Die meisten der Wachstumsprognosen fiir 2015 und 2016
wurden erstellt, bevor gegen Ende 2014 der US-Dollar stark
an Wert gewann. Die Schwache des Euro wird voraussichtlich
die Wettbewerbsfahigkeit der européaischen Industrie stiarken
und konnte den Erholungsprozess in einigen Landern der Euro-
zone beschleunigen.

Jeder wirtschaftliche Ausblick auf 2015 steht natdrlich unter
dem Vorbehalt der geopolitischen Entwicklung. Der Ukraine-
Konflikt und die Entwicklungen im Nahen und Mittleren Osten
(Thema ,,1S”) sind Einflussfaktoren, die jede Vorhersage ad
absurdum fiihren konnen.

Die Geldpolitik der wichtigen Volkswirtschaften war in 2014
davon gekennzeichnet, dass die Notenbanken die Markte mit
frischem Geld fluteten und die Zinsen auf Rekordtiefststande
fallen lieRen, oftmals in die Nahe der Nulllinie. Nach allge-
meiner Uberzeugung der Experten wird sich die Zinspolitik
von Fed und der Europaischen Zentralbank (EZB) nun aus-
einander entwickeln. Firr die USA erwarten Analysten spates-
tens Ende des Sommers 2015 die erste Zinserhohung der Fed
seit mehr als neun Jahren. Demgegeniber wird nicht davon
ausgegangen, dass die EZB ihre derzeitige Zinspolitik in ab-
sehbarer Zukunft andern wird. Es darf jedoch bezweifelt wer-
den, ob die EZB mit einer weiteren Schwachung des Euro und
einer noch starkeren Ausweitung der Geldmenge durch den
beabsichtigten Ankauf von Staatsanleihen mehr Erfolg bei der
Stimulierung der europaischen Wirtschaft haben wird.

Nach zwei weitgehend stabilen Jahren begann sich in 2014 der
Wechselkurs zwischen Euro und US-Dollar zu verdandern.
Wahrend am Jahresanfang 2014 der Kurs bei EUR/USD 1,38
lag, konnte ab Jahresmitte eine zunehmende Starke des US-
Dollar beobachtet werden. Bis zum Jahresende sank der Um-
rechnungskurs nahezu ungebremst auf EUR/USD 1,214. Diese
neue Tendenz lasst sich durch die Unterschiede zwischen den
USA und Europa in Bezug auf wirtschaftliche Entwicklung
und Fiskalpolitik erkldren. Die Erwartungen der Analysten fiir
2015 fallen konsistenter aus als in den zurlickliegenden Jah-
ren. Wie sich aus dem Trend zum Jahresbeginn 2015 ablesen
lasst, halten inzwischen einige Marktteilnehmer als Extremfall
sogar eine Paritédt zwischen beiden Wahrungen fiir méglich.

KAPITALMARKTUMFELD

Die globalen Aktienmarkte entwickelten sich in 2014 unein-
heitlich. Wahrend die Aktienmarkte in wirtschaftlich ange-
schlagenen Landern gegen Jahresende ein Kursdesaster er-
lebten (z. B. Brasilien -18 % bzw. Russland -54 %), verzeichnete
Asien die starksten Kursgewinne (z. B. China +57 %, Indone-
sien +35 % bzw. Indien +34 %). Weltweit war eine im Ver-
gleich zu den Vorjahren hohere Volatilitat zu verzeichnen. In
den insgesamt mehr als 1.200 Bérsengdngen weltweit — da-
von mehr als die Halfte in Asien — spiegelten sich die besten
Rahmenbedingungen fiir neue Boérsengange seit dem Jahr
2006 wider.

Der deutsche Aktienmarkt vollzog in 2014 eine Seitwartsbe-
wegung und beendete das Borsenjahr mit einem bescheide-
nen Anstieg des DAX-Index um 2,7 %. Der US-amerikanische
Aktienmarkt entwickelte sich eindrucksvoller und besser als
von den meisten Analysten erwartet. Dank eines starken
zweiten und dritten Quartals 2014 beendete der S&P 500 das
Jahr mit einem Plus von 11,4 %. Der Dow-Jones-Index schloss
das sechste Jahr in Folge mit einem Gewinn (+7,5 %). Wesent-
liche Griinde fir die gute Entwicklung in den USA waren das
verbesserte Konjunkturklima, steigende Unternehmensge-
winne und nicht zuletzt die expansive Geldpolitik der Fed.

Der Gesundheitssektor zeigte 2014 eine sehr gute Entwicklung
und konnte den Rest des Marktes deutlich tibertreffen. In den
USA legte der Sektor um 23 % zu. Die Biotechnologiebranche
zeigte erneut eine dulRerst erfreuliche Entwicklung. Die Bio-
tech-Indizes der NASDAQ und der New York Stock Exchange
lagen im Jahresvergleich um 34 % bzw. 48 % hoher. Allein in
den USA konnten 78 IPOs von Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen durchgefiihrt werden — und damit mehr als in
dem ohnehin schon starken Jahr 2013 (46). Die weltweiten
Investitionen von Venture-Investoren in Unternehmen der
Biotechnologiebranche beliefen sich im Berichtsjahr auf mehr
als USD 39 Mrd. Dariiber hinaus war in 2014 trotz der teil-
weise sehr hohen Unternehmensbewertungen eine starke
Zunahme der M&A-Aktivitaten in der Life-Sciences-Branche
zu verzeichnen — quer durch die Branchensegmente Pharma
und Diagnostik. Viele Analysten sind auch fir das Jahr 2015
unverandert zuversichtlich — zumindest fir die Biotechnolo-
giebranche.

' Siehe , Large Cap Growth Outlook Wanes, But Fundamentals Remain Strong” (Joshua Schimmer/Piper Jaffray)

oder Steve Brozak (WBB Securities) auf thelifesciencesreport.com.
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In Deutschland waren die Aussichten fiir Unternehmen der
Biotechnologiebranche eher moderat. Der Aktienmarkt wartet
weiterhin auf den ersten IPO eines inldndischen Biotechnolo-
gieunternehmens an einer deutschen Borse seit dem Jahr 2007.
Die Gesamtinvestitionen in die Branche beliefen sich auf weni-
ger als USD 500 Mio. Drei inldandische Branchenunternehmen
gingen 2014 an die Borse, jedoch entschieden sich alle drei bei
ihrem Borsengang fir einen auslandischen Borsenplatz (Affi-
med fir die NASDAQ, Pieris fir OTC.BB und Probiodrug fur
Euronext Amsterdam). Die inldndische Finanzierungssituation
scheint schon seit mehreren Jahren fir private und &ffentliche
Branchenunternehmen wie eingefroren zu sein.

BRANCHENUMFELD

Nach einem Branchenausblick von Deloitte strebt die Indus-
trie nach Innovation und Wachstum. Die hochsten Wachs-
tumsraten werden fir die Branche in den nachsten drei bis
fanf Jahren mit Gber 8 % in Asien, im Mittleren Osten und in
Afrika gesehen, wohingegen die Wachstumsraten fir West-
europa eher bescheiden ausfallen werden. Deloitte sieht die
grofite Herausforderung in der Schaffung und Bewahrung von
,Mehrwert fiir Aktionare in einer Zeit von Preisdruck, Gene-
rika-Wettbewerb, Markterosion, Problemen in der Lieferkette
und regulatorischen Beschrankungen, die alle die Fahigkeit
von Unternehmen in der Life-Sciences-Branche einschranken
konnen, Umsatzwachstum zu generieren. Auf der Kostenseite
konnen steigende Aufwendungen fiir F&E, Marketing und
Vertrieb sowie ein Anstieg der allgemeinen operativen Kosten
Druck auf die Bruttomargen austiben. Regierungen sowohl in
Industrie- als auch in Schwellenlandern versuchen, das Wachs-
tum der Arzneimittelausgaben durch Erlass von Preis- und
Erstattungsvorschriften zu dampfen.”?

Der Teilbereich Molekulardiagnostik stellt innerhalb der Life-
Sciences-Branche unverandert eine der attraktivsten Investi-
tionschancen dar. Er ist von zunehmendem Wettbewerb ge-
kennzeichnet. Insbesondere der Anwendungsbereich
Krebsdiagnostik bleibt ein Wachstumsfeld, wie die Zahl der
M&A-Aktivitaten und der groRBen Finanzierungs- und
Unternehmenspartnerschaften in 2014 belegt. Die Anzahl
der molekulardiagnostischen Tests im Markt steigt rasant. Die
richtige Positionierung im regulatorischen Umfeld und insbe-
sondere die Kostenerstattung werden dabei zu immer wich-
tigeren Erfolgsfaktoren. Jedoch missen insbesondere im Teil-
bereich Diagnostik diese Faktoren wegen der Vielzahl
unterschiedlicher regulatorischer Vorgaben und Erstattungs-
vorschriften von Land zu Land und von Markt zu Markt un-
terschiedlich angegangen werden. Der sehr gut entwickelte
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US-Markt bleibt aufgrund seiner enormen Gréfe unbestrit-
ten der interessanteste Einzelmarkt. Die letzten Jahre haben
jedoch gezeigt, dass China mit grofRen Schritten auf den Ge-
bieten 6ffentliches Gesundheitswesen, Technologieentwick-
lung, Kapitalmarktreife und unternehmerisches Denken in
der Bevolkerung aufschlieft. Es ist ohne Zweifel mittelfristig
der interessanteste Markt und konnte unserer Branche mehr
und groRere Chancen bieten, als man sich heute noch vorzu-
stellen vermag.

In den Kapiteln ,,Chancen und Risiken” und ,Prognosebe-
richt” dieses Konzernlageberichts wird im Einzelnen auf die
Auswirkungen eingegangen, die die weltweite wirtschaft-
liche Lage auf unsere Geschaftstatigkeit und unseren Konzern
haben kénnte.

ORGANISATION, GESCHAFTSTATIGKEIT
UND STRATEGIE

KONZERNSTRUKTUR UND GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Epigenomics AG hat ihren Firmensitz in Berlin. Sie verfligt
mit der Epigenomics, Inc. tiber eine 100 %ige Tochtergesell-
schaft mit Sitz in Seattle, WA, USA, die in Germantown, MD,
USA, einen weiteren Standort hat. Unsere Geschaftstatigkeit
zielt vor allem auf die wichtigen internationalen Markte in
Nordamerika, Asien und Europa. Die Epigenomics AG als
Muttergesellschaft nimmt die zentralen Konzernfunktionen
(wie Rechnungs-, Personal-, Lizenz- und Patentwesen) wahr.
Die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit des Konzerns wird
ebenfalls von Berlin aus wahrgenommen. Die Hauptaufgabe
der Epigenomics, Inc. liegt in der Entwicklung unserer Ge-
schaftstatigkeit in Nordamerika und auf internationalen nicht-
europaischen Markten.

Wir verstehen uns als Molekulardiagnostik-Unternehmen mit
Schwerpunkt auf der Entwicklung und dem Vertrieb von in-
vitro-Diagnose (IVD)-Tests fur die Friiherkennung und Diag-
nose von Krebs. Unsere Produkte basieren auf einer einzig-
artigen proprietaren Technologieplattform, die auf der DNA-
Methylierung beruht. Das biologische Grundphdanomen der
DNA-Methylierung ist die Quelle fiir die Erforschung innova-
tiver krankheitsspezifischer Biomarker und Kern eines jeden
Diagnosetests, den wir bislang entwickelt haben.

1,2015 Global Life Sciences Sector Outlook” (http://www2.deloitte.com/na/en/pages/life-sciences-and-

healthcare/articles/2015-global-life-sciences-outlook.html)


http://www2.deloitte.com/na/en/pages/life-sciences-and-healthcare/articles/2015-global-life-sciences-outlook.html
http://www2.deloitte.com/na/en/pages/life-sciences-and-healthcare/articles/2015-global-life-sciences-outlook.html
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Wir entwickeln und vertreiben IVD-Tests vor allem fir Darm-
krebs und fiir Lungenkrebs, sowohl im Direktmarketing und
-vertrieb von IVD-Kits als auch im Rahmen von Lizenzpartner-
schaften. Im Rahmen dieses Geschéftsmodells bedienen wir
bestimmte Marktsegmente mit unseren eigenen Produkten
selbst, wahrend unsere Lizenzpartner andere Marktsegmente
auf der Basis der ihnen erteilten Lizenzen bereits adressieren
oder zu adressieren beabsichtigen. Alle unsere molekulardiag-
nostischen Krebsprodukte zielen auf erheblichen, noch unzu-
reichend gedeckten medizinischen Bedarf, um Patienten und
Arzten gleichermalen durch anwenderfreundlichere und iiber-
legene diagnostische Tests Nutzen zu bieten.

Unser Hauptprodukt ist Epi proColon®, ein blutbasierter Test
fur die Friherkennung von Darmkrebs auf der Grundlage un-
seres firmeneigenen DNA-Methylierungsbiomarkers Septin9.
Der Test ist CE-zertifiziert und in seiner derzeitigen Version seit
2012 in Europa auf dem Markt erhdltlich. Der Schwerpunkt
unserer Aktivitaten ist jedoch auf die Markteinfihrung von
Epi proColon® als IVD-Kit in den USA ausgerichtet, dem welt-
groBten Einzelmarkt fir molekulare Diagnostika. Anfang 2013
hatten wir den ,Premarket Approval” (PMA)-Antrag bei der
US-Zulassungsbehorde Food and Drug Administration (FDA)
eingeleitet. In den vergangenen beiden Jahren hat die FDA
die eingereichten Unterlagen und Angaben gepriift, unseren
Standort und die Fertigungsanlagen unserer Vertragspartner
fur die Auftragsproduktion vor Ort inspiziert und schlieBlich
im Marz 2014 eine Sitzung des Gremiums ,,Molekulare und
Klinische Genetik” ihrer Expertenkommission fur Medizin-
technologie in Gaithersburg, MD, USA, abgehalten. Nach
eingehenden Beratungen stimmten die Mitglieder der Exper-
tenkommission positiv dariiber ab, dass der Nutzen des Tests
Epi proColon® fiur die Patienten, die die Kriterien erfiillen,
hoher einzuschatzen ist als seine Risiken. Und schliellich er-
hielten wir im Juni 2014 von der FDA ein formelles Antwort-
schreiben auf unseren PMA-Antrag. Darin kam die FDA zu
dem Schluss, dass, obwohl die bisher durchgefiihrten Studien
die klinische Leistungsfahigkeit des Tests nachgewiesen haben,
der PMA-Antrag noch nicht gentigend hinreichende Daten
liefert, die eine Zulassung von Epi proColon® rechtfertigen
wiirden. Aus diesem Grund hat die FDA die Durchfiihrung
einer weiteren klinischen Studie verlangt. In anschlieBenden
Gesprachen mit der FDA haben wir uns darauf verstandigt,
eine entsprechende Studie durchzuflihren. Deren Daten sol-
len belegen, dass Epi proColon® die Teilnahme an Darmkrebs-
Friherkennungsmafinahmen von Patienten erhoht, denen der
blutbasierte Test angeboten wird — im Vergleich zu solchen
Patienten, denen ein gemal den medizinischen Richtlinien
empfohlener, stuhlbasierter FIT-Test angeboten wurde. Im
Anschluss daran haben wir eine solche Studie (die ,ADMIT'-
Studie”) eingeleitet und gegen Ende 2014 mit der Einbezie-
hung von Patienten in die Studie begonnen. Wir erwarten,

"ADMIT = ADherence to Minimally Invasive Testing

bis zum Ende des ersten Quartals 2015 die Patientenaufnah-
me in die ADMIT-Studie beenden zu kdnnen und werden im
Anschluss daran liber die Studienergebnisse berichten. Auf-
grund der Gesprache mit der FDA gehen wir davon aus, dass
die Ergebnisse dieser Studie den letzten noch fehlenden Teil
zur Vervollstandigung unseres bereits eingereichten PMA-
Antrags darstellen und sind weiterhin zuversichtlich, dass die
FDA im Anschluss daran eine positive Zulassungsentschei-
dung fallen wird.

Bereits heute — schon vor der behérdlichen Zulassung von
Epi proColon® in den USA — werden blutbasierte Tests auf der
Grundlage des Septin9-Biomarkers auf verschiedenen Mark-
ten weltweit von unseren Partnern wie z. B. Abbott Molecular
Diagnostics, Inc. (,Abbott”), Quest Diagnostics, Inc. (,,Quest”),
ARUP Laboratories, Inc. (,ARUP”) und Gamma Dynacare
(,Gamma Dynacare”) angeboten. Deren Angebote an Pro-
dukten und Diagnoseleistungen beruhen auf von Epigenomics
gewahrten Lizenzen.

Erfreulicherweise wurde im Dezember 2014 Epi proColon®
von der Zulassungsbehorde China Food and Drug Adminis-
tration (CFDA) auf Antrag unseres chinesischen Partners
BioChain Institute, Inc. (,,BioChain”) die Marktzulassung in
China erteilt. BioChain ist ein fiihrendes Unternehmen der
klinischen Diagnostik flr Krebs- und genetische Tests in China
und den USA und beabsichtigt, seinen Test ab Jahresanfang
2015 unter unserer Lizenz auf dem chinesischen Markt anzu-
bieten. AulRerdem wurde Epi proColon® im Berichtsjahr auch
in Argentinien zur Vermarktung zugelassen.

UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Wir decken als Unternehmen alle erforderlichen Arbeitsschrit-
te fiir kommerziell erfolgreiche Produktangebote ab — von der
Adressierung wichtiger klinischer Herausforderungen bei der
Entwicklung und Validierung von Biomarkern und molekular-
diagnostischen Tests bis hin zu Marketing und Vertrieb unserer
Produkte an Labore, Arzte und Patienten. Trotz einer Firmen-
geschichte mit bahnbrechenden Entwicklungen in der DNA-
Methylierungstechnologie und der Erforschung von Biomar-
kern ist die Einbindung von Patienten und Medizinern fir die
Entwicklung und Vermarktung innovativer Produkte, die auf
bislang unbewiltigte Herausforderungen in der Krebsdiag-
nostik und der personalisierten Medizin zielen, unabdingbar.

Wir sind Giberzeugt, unsere eigenen Produkte am besten selbst
vermarkten und ihre medizinische Akzeptanz steigern zu kén-
nen. Dennoch sind wir uns darliber im Klaren, dass die Chan-
cen in der molekularen Krebsdiagnostik zu groB sind, um das
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Potenzial unserer Produkte in Anbetracht unserer begrenzten
Ressourcen alleine ausschopfen zu kdnnen. Daher zielt unsere
Geschaftsstrategie darauf ab, unsere eigenen Produkte in aus-
gewihlten europaischen Markten wie Deutschland, Osterreich
und der Schweiz selbst zu vermarkten, wahrend wir andere
wichtige Markte (iber ein Netz von Handlern und Kommer-
zialisierungspartnern bearbeiten. Wir haben kommerzielle
Partnerschaften mit einigen der bedeutendsten Unternehmen
im Bereich der klinischen Diagnostik geschlossen und in deren
Rahmen Lizenzen fur unseren Darmkrebs-Biomarker Septin9
und die Assay-Technologien fiir die Entdeckung von Septin9
in Blutplasma vergeben. Dabei sind wir am wirtschaftlichen
Erfolg unserer Partner typischerweise in Form von Voraus- und
Meilensteinzahlungen beteiligt, vor allem jedoch tiber Lizenz-
einnahmen oder Gewinnbeteiligungen auf deren Verkaufe
von Diagnoseprodukten und -diensten, die auf unserem Bio-
marker und unseren Technologien beruhen.

Uber unser Hauptprodukt fiir die Darmkrebs-Friiherkennung
hinaus arbeiten wir standig an einer Pipeline von innovativen
Diagnosetests fiir andere Krebserkrankungen. Wir verfligen
bereits tiber ein kommerzielles, gewebebasiertes Produkt zu
Diagnosezwecken im Bereich Lungenkrebs (Epi proLung®),
entwickeln derzeit jedoch auch einen blutbasierten Test auf der
Grundlage unseres in diesem Produkt eingesetzten Biomarkers
SHOX2. Pathologen und Zytologen kénnen gewebebasierte
Tests fur die genauere Diagnose von Patienten mit Verdacht auf
Lungenkrebs einsetzen, wohingegen Bluttests eher geeignet
sind, wenn es um groRe Populationen im Zusammenhang mit
der Friiherkennung einer Erkrankung oder um das erneute Tes-
ten von positiven Ergebnissen bei Patienten geht, die zuvor mit
einem bildgebenden Verfahren positiv getestet worden waren.
Wir sind davon Uberzeugt, dass ein blutbasierter Lungenkrebs-
Test auf der Basis des Biomarkers SHOX2 sehr attraktive Ge-
schéftschancen bieten wird. In 2015 werden sich unsere An-
strengungen im Bereich F&E vor allem auf die Entwicklung
solcher Tests konzentrieren.

Neben der Friiherkennung und Diagnose von Krebs gelten die
personalisierte Medizin und die therapiebegleitende Diagnos-
tik sowohlim Pharma- als auch im Diagnostikmarkt als weithin
anerkannte Wachstumstreiber. Unsere Erfahrungen in der Ent-
wicklung von Konzepten und Biomarkern zur Vorhersage des
Ansprechverhaltens auf Medikamente gehen zuriick auf die
Anfange der personalisierten Medizin, und wir nutzen dieses
Wissen und Know-how in zahlreichen Kooperationen mit
Pharmaunternehmen. Im Rahmen dieser Partnerschaften er-
forschen und validieren wir fiir unsere Partner Biomarker zum
Ansprechverhalten auf Medikamente und entwickeln hoch-
wertige klinische Assays, die eine kiinftige Pipeline von thera-
piebegleitenden Diagnoseprodukten anreichern kdnnen.
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FUHRUNG DES UNTERNEHMENS

Epigenomics wird von einem Team von Branchenexperten
gefihrt, das langjahrige Erfahrungen in der Diagnostikbran-
che sowie eine reichhaltige Expertise auf den Gebieten der
Naturwissenschaften und der Unternehmensfiihrung auf-
weist und sich zur unternehmerischen Aufgabe gemacht hat,
ein weltweit flihrendes Unternehmen der molekularen Krebs-
diagnostik zu schaffen.

Als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht wird das Unter-
nehmen von einem Vorstand gefiihrt und unterliegt der
Kontrolle durch einen von den Anteilseignern gewahlten Auf-
sichtsrat. Dr. Thomas Taapken ist seit Oktober 2012 der Vor-
standsvorsitzende (CEO) der Gesellschaft. Er war am 1. April
2011 bei Epigenomics als Finanzvorstand (CFO) eingetreten
und wurde im Folgejahr zusatzlich zum CEO bestellt. Mit
Wirkung vom 1. April 2013 wurde der Vorstand durch die
Bestellung von Dr. Uwe Staub, der im November 2008 bei
Epigenomics seine Tatigkeit begonnen hatte, zum Chief
Operating Officer (COO) erweitert. Der Aufsichtsrat von
Epigenomics besteht aus drei Mitgliedern mit dem jeweils
erforderlichen Branchen- und Fachwissen. Weitere Einzelhei-
ten zu den gegenwartigen Mitgliedern von Vorstand und
Aufsichtsrat sind dem Kapitel ,,Corporate Governance” dieses
Lageberichts zu entnehmen.

Epigenomics verfiigt tber ein nach ISO 13485 zertifiziertes
Qualitatsmanagementsystem flr die Konzeptionierung, Ent-
wicklung und Herstellung sowie den Vertrieb von in-vitro-
Diagnostika. Wir haben wiederholt unter Beweis gestellt, dass
wir in der Lage sind, im Rahmen hochster regulatorischer
Standards zu arbeiten, und haben Prifungen unseres 1ISO-
zertifizierten Qualitatsmanagementsystems einschliefllich
einer Inspektion durch die FDA erfolgreich bestanden. Unse-
re Qualitatssysteme erfllen alle Anforderungen an die Ent-
wicklung und Herstellung von IVD-Produkten sowie an deren
Vermarktung in regulierten Markten auf der ganzen Welt.

UNTERNEHMENSZIELE

Bei der Umsetzung unserer Strategie und der Kontrolle des
operativen Fortschritts gehen wir sehr konzentriert und ziel-
orientiert vor. Aufsichtsrat und Vorstand des Unternehmens
definieren regelmalig Ziel- und Leistungsvorgaben unter
anderem fur Umsatz, Betriebsergebnis und weitere Kenngro-
Ren sowie Meilensteine in Bezug auf Produktentwicklung,
aber auch auf klinische und regulatorische Entwicklungen, an
denen die Leistung des Unternehmens und seiner Mitarbeiter
regelmalig gemessen wird.
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Unser wichtigstes Ziel im Jahresverlauf 2014 war es, das Zulas-
sungsverfahren fiir Epi proColon® bei der FDA zu einem erfolg-
reichen Abschluss zu bringen, nachdem wir in den Vorjahren
bereits alle erforderlichen Schritte fir unseren PMA-Antrag
mit Erfolg unternommen hatten. Im Juni 2014 verlangte die
FDA Uberraschend zur Vervollstandigung unseres PMA-An-
trags die Durchfiihrung einer weiteren klinischen Studie (AD-
MIT). Aus diesem Grund verlagerten wir den Schwerpunkt
unserer Aktivitaten auf die umgehende und erfolgreiche
Durchfiihrung dieser Studie und setzten uns zum wichtigsten
Ziel, in Abstimmung mit der FDA (iber das Studiendesign die
ADMIT-Studie so zligig wie mdglich anzugehen.

Zur Vorbereitung der nachsten Schritte fiir die Kommerziali-
sierung von Epi proColon® in Nordamerika im Anschluss an
die erwartete Zulassungsentscheidung hatten wir im vierten
Quartal 2013 mit Polymedco, Inc. (,,Polymedco”), einem der
fihrenden Anbieter von Darmkrebs-Tests in Nordamerika, ein
langfristiges Kommerzialisierungsabkommen geschlossen. Es ist
unverandert unser wichtigstes Unternehmensziel, Epi proColon®
zusammen mit unserem Partner Polymedco im US-Gesund-
heitsmarkt zu etablieren und fiir dieses Produkt von den dor-
tigen Versicherungstragern eine adaquate Kostenerstattung
zu erlangen. Trotz der zeitlichen Verzégerung durch die Anfor-
derung zusatzlicher Daten seitens der FDA halt auch unser Part-
ner Polymedco weiterhin an diesem gemeinsamen Ziel fest.

AuBerhalb des US-Gesundheitsmarkts als unserem Schlissel-
markt haben wir im Laufe des Jahres 2014 in der Zusammen-
arbeit mit unserem Partner BioChain in China deutliche Fort-
schritte gemacht. Unser gemeinsames Ziel der Durchfiihrung
einer umfangreichen klinischen Studie und der Einleitung des
behordlichen Zulassungsverfahrens durch unseren Partner
haben wir im April 2014 mit der Bekanntgabe der positiven
Studienergebnisse und der anschlieRenden Einreichung des
Antrags bei der Chinese Food and Drug Administration (CFDA)
erreicht. AuRerdem konnte im Dezember 2014 mit der Markt-
zulassung in China durch die CFDA das Zulassungsverfahren
erfolgreich beendet werden. Daneben haben wir BioChain
vertraglich das Recht eingerdaumt, eine lokale Version des
Septin9-Tests flr den chinesischen Markt zu entwickeln. Wir
haben BioChain dabei bisher unterstiitzt und mittlerweile
fihrt unser Partner bereits fir einen solchen blutbasierten
Test als Eigenmarke klinische Validierungsstudien durch. Fir
die kommenden Monate haben wir uns zum Ziel gesetzt,
unseren Partner BioChain mit unserem Wissen und unserer
Erfahrung auf dem Gebiet der Darmkrebs-Friiherkennung
auch beim Produktstart und der ersten Phase der Marktein-
fihrung aktiv zu unterstiitzen.

Zu den wichtigsten Voraussetzungen fiir den weltweiten kom-
merziellen Erfolg unseres Tests zahlen unverdandert dessen
Aufnahme in die entsprechenden Vorsorgerichtlinien und die
Kostenerstattung durch Versicherungstrager. Auch hier haben
wir in 2014 Fortschritte bei unserem Vorhaben gemacht, die
notwendige Unterstiitzung durch Arzte und Laborkunden zu
erreichen und werden auch kiinftig in dieser Hinsicht nicht
nachlassen.

Schlief3lich bieten wir Kunden in der Pharma- und Life-Sciences-
Branche im Bereich Biomarker auch weiterhin hochwertige
Forschungsleistungen und -I6sungen an. Wir sind unverandert
davon Uberzeugt, dass uns diese Malnahmen sowie unser
grofles Wissen auf dem Gebiet der personalisierten Medizin
und der therapiebegleitenden Diagnostik von unseren Kon-
kurrenten abheben und wir uns als ein fiihrendes Unterneh-
men in diesem aufstrebenden Segment unserer Branche eta-
blieren werden.

Insgesamt haben wir im Laufe des Berichtsjahres unsere Stra-
tegie stark auf die Hauptwerttreiber des Unternehmens kon-
zentriert und werden dies auch kunftig tun.

LEISTUNGSINDIKATOREN

Ziel von Epigenomics ist es, unsere Mission und Strategie kon-
sequent umzusetzen und dadurch den Unternehmenswert
fur die Aktiondre zu erhohen. Wir setzen laufend finanzielle
und nicht finanzielle Leistungsindikatoren zur Steuerung und
Uberwachung des Erfolgs unserer Malknahmen ein.

Die zur operativen Steuerung eingesetzten finanziellen Indi-
katoren umfassen wichtige Finanzkennzahlen, die bei inter-
nationalen Investoren bekannt und anerkannt sind. Hierzu
zahlen Umsatzerlose, Bruttomarge, EBIT, EBITDA und Betriebs-
ergebnis bzw. Ergebnis je Aktie. Alle diese Indikatoren werden
auf Monatsbasis genau verfolgt und vierteljahrlich in unseren
gesetzlich geforderten und freiwilligen Finanzberichten ver-
offentlicht. Sie werden regelmaRig mit den Planungen und
Prognosen abgeglichen und bei Bedarf externen Benchmarks
vergleichend gegentibergestellt. Da wir zur Finanzierung
unserer Geschaftstatigkeit weiterhin auf Fremdkapital von
Investoren angewiesen sind, zahlen Cashflow und Finanz-
mittelverbrauch zu unseren wichtigsten Finanzindikatoren;
sie werden daher besonders aufmerksam verfolgt und regel-
malig berichtet.
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Die fiir unsere Geschaftstatigkeit wichtigen nicht finanziellen
Leistungsindikatoren ergeben sich vor allem aus unserer F&E-
Tatigkeit und unseren kommerziellen Aktivitdten. Zu diesen
Indikatoren zahlen die Anzahl der (gewahrten) Patente und die
aus wissenschaftlichen Studien oder auch aus der Veroffent-
lichung von Studienergebnissen in angesehenen wissenschaft-
lichen Fachzeitschriften gewonnenen Sensitivitats- und Spezi-
fitatswerte unserer Produkte. Unsere Fortschritte in der Be-
antragung der PMA-Zulassung bei der FDA, die erfolgreich
absolvierten Priifungen unseres Qualitditsmanagementsys-
tems und das Erreichen von Messgréfen und Meilensteinen
in unseren Entwicklungsaktivitaten sind weitere wichtige In-
dikatoren, mit denen wir die Zielerreichung messen und die
uns bei der Steuerung unserer internen Malnahmen und der
externen Kommunikation unterstiitzen. Und nicht zuletzt
liberwachen wir die Kundenzufriedenheit durch Indikatoren
wie Liefer- und/oder Durchlaufzeiten, Anzahl der Prifungs-
feststellungen und Reklamationsraten.

UBERBLICK UBER DEN GESCHAFTS-
VERLAUF IN 2014

Anfang des Jahres 2013 haben wir den PMA-Zulassungsan-
trag bei der FDA fiir die Zulassung unseres blutbasierten
Darmkrebs-Fritherkennungstests Epi proColon® in den USA
eingereicht, der in Folge von der Behérde angenommen und
im Jahresverlauf 2013 bis Anfang 2014 von ihr mit ,,Priority
Review”-Status gepriift wurde. Wahrend sich unsere Anstren-
gungen in 2014 zunachst vor allem auf den FDA-Zulassungs-
prozess konzentrierten, wurde der Zulassungsprozess bei der
CFDA in China zu einem weiteren Schwerpunkt, der Ressour-
cen band und besondere Beachtung erforderte.

EREIGNISSE IM REGULATORISCHEN UMFELD

PMA-Zulassungsantrag fiir Epi proColon® in den USA

Im Mérz 2014 hielt das , Beratergremium fiir molekulare und
klinische Genetik” der FDA-Expertenkommission fiir Medizin-
technik eine Sitzung im Zusammenhang mit dem PMA-An-
trag fur Epi proColon® ab. Nach eingehender Beratung stimm-
ten die Mitglieder der Expertenkommission positiv dartiber
ab, dass der Nutzen des Tests Epi proColon® fiir die Patienten,
die die Kriterien erfiillen, hoher einzuschatzen ist als seine
Risiken.

Neben der Uberpriifung der klinischen Angaben der Gesell-
schaft und der Leistungsdaten des Tests erorterte die Exper-
tenkommission fiir Medizintechnik mehrere Fragestellungen
und Themen im Zusammenhang mit dem Test und stimmte
schlielich Gber drei Fragen ab. Erstens befanden die Mit-
glieder der Expertenkommission mit 9:0 Stimmen (bei einer
Enthaltung), dass ein sicherer Gebrauch des Produkts in der
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vorgeschlagenen Patientenpopulation mit hinreichender Si-
cherheit gewahrleistet ist. Zweitens stimmten die Mitglieder
des Expertengremiums unentschieden 5:5 bei der Bewertung
der Wirksamkeit des Tests in der vorgeschlagenen Patienten-
population, wobei die negative Stimme des Gremiumsvorsit-
zenden den Ausschlag gab. Und drittens stimmte das Gremi-
um Uber die Frage ab, ob der Nutzen des Tests Epi proColon®
flr die Patienten, die die Kriterien erfiillen, hoher einzuschatzen
ist als seine Risiken. Die Abstimmung der Gremiumsmitglie-
der fand mit 5:4 Stimmen (bei einer Enthaltung), dass der
Produktnutzen die Risiken Gberwiegt. Auch wenn die Empfeh-
lungen des Expertengremiums nicht bindend sind, werden
sie Ublicherweise doch berticksichtigt und finden im Bewer-
tungsprozess der FDA starke Beachtung.

Am 2. Juni 2014 gaben wir den Erhalt eines Antwortschrei-
bens der FDA im Zusammenhang mit dem PMA-Antrag fiir
Epi proColon® bekannt. Dieses Schreiben kam fiir uns inso-
weit Uberraschend, als die FDA mitteilte, dass — obwohl die
bisher durchgefiihrten Studien die klinische Leistungsfahig-
keit des Tests aufgezeigt hatten — der PMA-Antrag nach An-
sicht der Behorde noch nicht genligend hinreichende Daten
lieferte, die eine Zulassung von Epi proColon® rechtfertigen
wirden. Dies kam fiir uns Gberraschend und war damit fiir
unser Unternehmen und unsere Investoren eine enttauschen-
de Nachricht. Die FDA bot jedoch wertvolle Unterstiitzung
dahingehend an, wie der PMA-Antrag zu ergdnzen sei, um
ihn genehmigungsfahig zu machen. Der wichtigste in dem
Antwortschreiben hervorgehobene Punkt betraf die Not-
wendigkeit weiterer Daten, die belegen, dass der blutbasier-
te Epi proColon®-Test die Teilnahme an Friiherkennungsmaf-
nahmen in der vorgeschlagenen Patientenpopulation erhéhen
wird, d. h. bei den Patienten, die sich derzeit keiner der in den
US-Richtlinien empfohlenen MalRnahmen zur Darmkrebs-
Friherkennung wie Koloskopie oder FIT-Stuhltest unterziehen.

In der zweiten Jahreshélfte 2014 konzentrierten wir uns auf
das Design einer Studie, die die Anforderungen der FDA er-
flllen wiirde (die ,ADMIT”-Studie). Wir verstandigten uns
mit der Behorde auf ein Studiendesign, das zeigen kann, dass
Epi proColon® bei den Patienten, denen dieser blutbasierte
Test angeboten wird, die Teilnahme an der Darmkrebs-Friih-
erkennung erhoéht, verglichen mit Patienten, denen ein FIT-
Stuhltest angeboten wird. Zu diesem Zweck haben wir uns
mit zwei groRen US-Gesundheitsorganisationen — Kaiser
Permanente und Geisinger Clinic — zusammengetan, die bei-
de zahlreiche Darmkrebs-Fritherkennungsprogramme aktiv
durchfiihren und die aus den von ihnen verwalteten Patienten-
pools die fiir unsere Studie geeigneten Patienten identifizieren
werden.
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Die ADMIT-Studie wird mit 420 Patienten durchgefiihrt, die
in der Vergangenheit nicht an Darmkrebs-Vorsorgeuntersu-
chungen nach den derzeit geltenden Vorsorgerichtlinien teil-
genommen haben. Die Patienten werden zu einem Praxisbe-
such eingeladen und ihnen wird, sobald sie in die Studie
eingeschlossen sind, randomisiert entweder ein FIT-Test zur
Durchfiihrung zu Hause und zur Riicksendung ins Labor oder
alternativ eine Blutabnahme direkt in der Praxis zur Durchfiih-
rung des Epi proColon®-Tests angeboten. Ziel der Studie ist es,
eine signifikant hohere Teilnehmerquote an der Darmkrebs-
Friherkennung bei Patienten im Epi proColon®-Studienarm
zu zeigen. Ein weiteres Ziel der Studie ist die Feststellung der
Anzahl der durchgefiihrten Koloskopien bei Patienten, die mit
Epi proColon® oder FIT positiv getestet worden waren.

Mit der Einbeziehung von ersten Patienten in die Studie wurde
im Dezember 2014 begonnen und wir rechnen damit, dass
die Sammlung aller Proben und deren Auswertung im zwei-
ten Quartal 2015 abgeschlossen werden wird.

Behérdliche Zulassung fiir Epi proColon® in China

Im Dezember 2014 haben wir zusammen mit unserem chine-
sischen Partner BioChain bekannt gegeben, dass die chinesi-
sche Zulassungsbehorde CFDA unserem Test Epi proColon®in
China die Marktzulassung erteilt hat. Diese Zulassung erfolg-
te auf der Basis einer von BioChain im April 2014 abgeschlos-
senen umfangreichen klinischen Validierungsstudie, die die
zuvor bereits gezeigte positive klinische Leistungsfahigkeit
von Epi proColon® bestitigte. In der chinesischen Studie er-
kannte der Test 75 % aller Krebsfalle bei einer Spezifitat von
97,5 % und stellte damit sein Potenzial unter Beweis, fiir Medi-
ziner ein wichtiges Instrument zu werden, um die Darmkrebs-
Friherkennung in China zu etablieren und auszubauen. Die
Méglichkeit der Darmkrebs-Friiherkennung auf der Basis ei-
ner einfachen Blutprobe wird fiir eine hohere Teilnahme an
der Vorsorge und damit fiir hhere Erkennungsraten bei den
in die Friiherkennung einbezogenen Patienten sorgen. Wir
sind Uiberzeugt, dass dies dazu beitragen wird, die Krankheit
und die mit Darmkrebs im fortgeschrittenen Stadium verbun-
denen Kosten deutlich zu reduzieren. BioChain wird das Pro-
dukt 2015 Gber seine bestehenden Vertriebskanale in China
auf den Markt bringen und hat mit der landesweiten Markt-
einfihrung begonnen. In einem ersten Schritt werden Ver-
kaufspreise und Erstattungssatze zu vereinbaren sein.

Bereits im Jahr 2013 hatten wir uns mit BioChain auf die ge-
meinsame Validierung weiterer Methylierungsbiomarker im
Bereich Onkologie geeinigt. Epigenomics besitzt Patentrech-
te fiir eine Vielzahl von Biomarkern fir die Krebsdiagnostik im
Bereich Lungen-, Prostata- und Blasenkrebs sowie fiir andere
Tumorerkrankungen und vermarktet ein CE-gekennzeichnetes
Produkt fir die Diagnose von Lungenkrebs, das auf seinem
proprietaren SHOX2-Biomarker beruht. Im Gegenzug ist die
fortschrittliche Technologie von BioChain zur Probenvorbe-
reitung fiir die klinische Validierung unserer anderen DNA-
Methylierungskrebsmarker sehr wertvoll. Sollten die beiden
Unternehmen neue Produkte entwickeln, wird BioChain die
Option haben, die Kommerzialisierungsrechte fiir den chine-
sischen Markt zu erwerben, wahrend wir Anspruch auf die
Rechte fiir die Gibrigen Regionen der Welt haben werden.

Behordliche Zulassung fiir Epi proColon® in Argentinien

Im Marz 2014 haben wir zusammen mit VSA Alta Complejidad
S.A. (VSA), einem der fiihrenden argentinischen Unternehmen
fir Pharmazeutika und Blutdiagnostika, bekannt gegeben,
dass VSA die Marktzulassung fir den Epi proColon®-Test von
Epigenomics zur blutbasierten Friiherkennung von Darmkrebs
in Argentinien erhalten hat.

Seit 2013 haben Epigenomics und VSA bereits gemeinsam
intensive, die Markteinflihrung vorbereitende Mallnahmen
getroffen, um die Anforderungen der ANMAT, der argentini-
schen Zulassungsbehérde fir diagnostische Tests, zu erfiillen.
Damit wurde Argentinien das erste Land aufRerhalb Europas,
in dem unser Test die Zulassung erhalten hat.

STUDIEN UND PATENT- UND LIZENZWESEN

Im Januar 2014 wurden uns in den USA und in China Schlis-
selpatente fir Epi proColon® erteilt. Zunachst erhielten wir
von dem United States Patent and Trademark Office (USPTO)
ein Patent fiir das in Epi proColon® verwendete Verfahren zur
Analyse der Septin9-DNA-Methylierung. Dieses Verfahrens-
patent erweitert den Patentschutz fiir Epi proColon® Uiber den
bestehenden Schutz des bei der Darmkrebs-Friiherkennung
verwendeten Septin9-Biomarkers hinaus. Im Mai 2014 hat
uns das chinesische Patent- und Markenamt fiir unseren in
der Darmkrebs-Diagnose eingesetzten Septin9-Methylie-
rungsbiomarker (mSEPT9) ein Patent erteilt. Die entsprechen-
den Biomarker-Patente waren uns fir die USA in 2010 durch
das US-Patent- und Markenamt und fiir Europa in 2008 vom
Europdischen Patentamt erteilt worden.
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Im Marz 2014 gaben wir die Ergebnisse einer Fall-Kontroll-
Studie bekannt, die in unterschiedlichen medizinischen Zent-
ren in der Tschechischen Republik durchgefiihrt worden war.
In der Tschechischen Republik werden derzeit alternative L6-
sungen zur Verbesserung der Darmkrebs-Friiherkennung
evaluiert. In dieser Studie zeigte Epi proColon® 2.0 CE eine
Sensitivitdt von 92 % und eine Spezifitdt von 97 %. Diese Er-
gebnisse waren vergleichbar mit den 2011 verdffentlichten
Ergebnissen unserer Studie zur europédischen CE-Zertifizie-
rung (Sensitivitat 80 %, Spezifitat 97-99 %), deren Daten
nach dem gleichen Interpretationsmuster interpretiert worden
waren.

Im April 2014 hat BioChain seine umfangreiche klinische Stu-
die zur Validierung des Tests Epi proColon® fiir die Darm-
krebs-Friherkennung friiher als erwartet abgeschlossen mit
dem Ziel seiner Marktzulassung in China. Die klinische Vali-
dierungsstudie sollte die klinische Effizienz von Epi proColon®
fur den Nachweis von Darmkrebs evaluieren und war Teil des
fur die Beantragung der behérdlichen Zulassung in China
notwendigen Datenpakets. Es handelte sich um die erste klini-
sche Studie in China, die den klinischen Nutzen des Septin9-
Tests unter Beweis gestellt hat. Mehr als 1.000 Patienten wur-
den in China mit Epigenomics’ Test Epi proColon® 2.0 CE
getestet. Epi proColon® erkannte 74,8 % der Krebsfélle (Sen-
sitivitat) und identifizierte 97,4 % der Patienten korrekt als frei
von Krebs (Spezifitat). Auch diese Ergebnisse entsprachen
den in 2011 veroffentlichten Ergebnissen unserer Studie zur
europaischen CE-Zertifizierung.

Im Juni 2014 gaben wir die Veroffentlichung der Ergebnisse
der klinischen US-Validierungsstudie fir Epi proColon® und
der direkten Vergleichsstudie mit einem immunochemischen
Stuhltest (FIT) in renommierten wissenschaftlichen Fachzeit-
schriften bekannt. Die klinische Validierungsstudie hatte das
Ziel, die klinische Leistungsfahigkeit von Epi proColon® fiir die
Erkennung von Darmkrebs im Vergleich zu einer Koloskopie zu
untersuchen. Die in ,,Clinical Chemistry” veroffentlichten Da-
ten erlautern die zuvor bereits im Dezember 2011 veréffentlich-
ten ersten Resultate. AuRerdem wurde eine von Experten be-
gutachtete Publikation online auf PLOS ONE (www.plosone.org)
veroffentlicht, die die im Dezember 2012 bekannt gegebenen
ersten Resultate der direkten Vergleichsstudie diskutierte. Die-
se Veroffentlichungen sind besonders wichtig, da in den USA
Entscheidungstrager im Bereich von Kostenerstattung und Ver-
sicherung sowie medizinische Fachorganisationen diese Infor-
mationen in ihrem Entscheidungsprozess berticksichtigen.

Weitere Angaben zu den angesprochenen Studien sind dem
Kapitel ,,Forschung und Entwicklung” dieses Lageberichts zu
entnehmen.
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BEKANNTMACHUNGEN DES UNTERNEHMENS

BioChain erhoht Beteiligung an Epigenomics

Im Oktober 2014 konnten wir in einer Kapitalerh6hung liqui-
de Mittel in Hohe von umgerechnet EUR 4,2 Mio. einwerben,
indem BioChain insgesamt 1.351.089 Epigenomics-Aktien
zeichnete, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altak-
tiondre ausgegeben worden waren. Diese Beteiligung bekraf-
tigt das gemeinsame Engagement beider Unternehmen fur
eine erfolgreiche Markteinfiihrung von Epi proColon® in
wichtigen Markten und ist ein klares Bekenntnis zu unserem
Unternehmen. Die eingeworbenen Mittel sind fiir uns sehr
wichtig, um die Reichweite unserer Liquiditat fir die Durch-
fuhrung der wichtigen letzten Schritte auf dem Weg der Zu-
lassung und Kommerzialisierung von Epi proColon® in den
USA und in China zu erhéhen. BioChain hatte sich bereits in
2013 an Epigenomics beteiligt und ist mittlerweile mit einem
Anteil von nahezu 10 % ein wichtiger Aktionar.

Zulassung zum OTCQX-Handel

Im Januar 2014 wurden unsere American Depositary Receipts
(ADRs) an der US-amerikanischen Plattform OTCQX Interna-
tional zum Handel zugelassen. Dieses Borsensegment des
OTCQX-Marktes ist hochwertigen, nicht amerikanischen Un-
ternehmen vorbehalten, die bereits an einer anerkannten
internationalen Borse zum Handel zugelassen sind, quartals-
weise Finanzberichte publizieren und in ihrer Heimat Anga-
ben veroffentlichen, die den nach US-Standard geforderten
Angaben entsprechen.

Umstellung auf Namensaktien

Im September 2014 haben wir unsere Inhaberaktien im Ver-
haltnis 1:1 auf Namensaktien umgestellt. Die von der Haupt-
versammlung am 3. Juni 2014 beschlossene Umstellung hatte
zum Ziel, die direkte Kommunikation mit den Aktionaren zu
erleichtern und die Transparenz der Aktionarsstruktur zu er-
hohen.


http://www.plosone.org
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FINANZERGEBNISSE
Uberblick tiber die Quartale im Berichtsjahr 2014:

TEUR (sofern nicht anders angegeben) Q1 Q2 Q3 Q4 2014
Umsatzerlose 407 405 284 411 1.507
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -2.000 -1.616 -1.773 -2.994 -8.383
Ergebnis je Aktie (in EUR) -0,17 -0,13 -0,14 -0,21 -0,65
Netto-Cashflow 391 -1.669 -2.790 3.576 -492
Finanzmittelverbrauch -1.475 -1.665 -2.807 -2.148 -8.095
Gesamtliquiditat am Periodenende 8.422 6.754 3.887 7.495 7.495

Die Finanzergebnisse 2014 waren durch die zeitliche Verzo-
gerung im Entscheidungsprozess der FDA zur Zulassung von
Epi proColon® belastet. Unsere Erwartungen fir dieses Jahr
beruhten auf der Annahme einer positiven Zulassungsent-
scheidung flr unseren Test gegen Mitte des Berichtsjahres
und einem Start der Vermarktungsaktivitdten in den USA kurz
danach. Stattdessen mussten wir ab der Jahresmitte 2014 zu-
satzlich Zeit und Ressourcen in die von der FDA geforderte
ADMIT-Studie investieren.

Einerseits hat diese unerwartete Verzogerung ein weiteres Um-
satzwachstum gehemmt, da unsere Laborkunden in den USA
in 2014 keine wesentlichen weiteren Vermarktungsaktivitaten
fur ihre auf unserem Biomarker Septin9 beruhenden laborent-
wickelten Tests (LDTs) unternahmen. Vielmehr hatten sie sich
bereits auf eine Kommerzialisierung unserer zur Zulassung
erwarteten Testkits eingerichtet. Zudem Ubte die Verzogerung
aber auch weiteren Druck auf unserer Kostenseite aus, sodass
unser Fehlbetrag im Geschaftsjahr 2014 im Vergleich zu 2013
anstieg. Wir beendeten das Berichtsjahr mit einem Gesamt-
umsatz von EUR 1,5 Mio. (2013: EUR 1,6 Mio.) und einem
Jahresfehlbetrag von EUR 8,9 Mio. (2013: EUR 7,4 Mio.).

Vor diesem Hintergrund lag auch der Finanzmittelverbrauch
in 2014 mit EUR 8,1 Mio. leicht Gber unserer am Jahresanfang
abgegebenen Prognose. Dennoch war unsere Liquiditatspo-
sition (bestehend aus Zahlungsmitteln und marktgangigen
Wertpapieren) am Jahresende 2014 mit EUR 7,5 Mio. nur um
EUR 0,5 Mio. niedriger als zwolf Monate zuvor. Griinde daftr
waren die im Oktober 2014 erfolgreich durchgefiihrte Kapi-
talerhohung und die Wandlung von sieben Schuldverschrei-
bungen, mit denen der Finanzmittelverbrauch fir die Ge-
schafts- und Investitionstatigkeit im Berichtsjahr weitgehend
ausgeglichen werden konnte. Der Bruttozufluss aus der Finan-
zierungstatigkeit in Hohe von EUR 8,0 Mio. (2013: EUR 12,5

Mio.) war unter diesen Umstanden sehr ermutigend und
muss als Beweis fiir das anhaltende Vertrauen unserer Inves-
toren in die Tragfahigkeit unseres Geschaftsmodells gewertet
werden.

Die Kapitalerh6hung und die Wandlungen der Schuldver-
schreibungen stiitzten unser Eigenkapital, das am 31. Dezem-
ber 2014 mit EUR 6,1 Mio. trotz des oben genannten Jahres-
fehlbetrags um nur EUR 0,4 Mio. niedriger war als im Vorjahr
(31. Dezember 2013: EUR 6,5 Mio.). Die Eigenkapitalquote
ging am Bilanzstichtag um vier Prozentpunkte auf 54 % zu-
rick (31. Dezember 2013: 58 %).

Zusammenfassend kann gesagt werden, dass sich die Finanz-
lage unserer Gesellschaft im Verlauf des Jahres 2014 nicht we-
sentlich verschlechtert hat, trotz der Verzgerung unserer
kommerziellen Entwicklungsplane um rund ein Jahr wegen
der noch nicht erteilten Zulassung in den USA.

UNSERE AKTIE

Wie angekiindigt und von unserer Hauptversammlung im
Juni 2014 beschlossen haben wir mit Wirkung vom 22. Sep-
tember 2014 unsere bislang auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien in auf den Namen lautende Stiickaktien (,Namens-
aktien”) umgestellt. Als Folge wurde die internationale Wert-
papierkennnummer ISIN unserer Aktien in DEOOOATTQWS50
und die deutsche Wertpapierkennnummer WKN in ATTQW5
geandert. Unser Borsenkdrzel an der Frankfurter Wertpapier-
borse lautet unverandert ,,ECX”.
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VERMARKTUNG UND GESCHAFTSENTWICKIUNG

Xetra Handel 31.12.2013 31.03.2014 30.06.2014 30.09.2014 31.12.2014
Anzahl der Aktien 13.082.892 13.510.892 13.510.892 13.517.558 15.480.422
Schlusskurs (in EUR) 6,12 5,40 3,47 3,73 5,10
Marktkapitalisierung (in EUR) 80.067.299 72.958.817 46.882.795 50.379.939 78.950.152

Q4 2013 Q1 2014 Q2 2014 Q3 2014 Q4 2014
Durchschnittl. tagl. Handelsvolumen (Sttick) 87.769 112.069 118.516 24.864 58.005
Hochstkurs (in EUR) 7,72 8,25 7,14 3,89 5,57
Tiefstkurs (in EUR) 3,75 518 3,39 3,06 3,08

Die Epigenomics-Aktie beendete das Jahr 2013 mit einem
Schlusskurs auf Xetra von EUR 6,12. Wahrend die Aktien-
markte auf die Sitzung des Expertengremiums der FDA fiir
Epi proColon® warteten, stieg der Aktienkurs in Erwartung
ermutigender Nachrichten von diesem Treffen auf ein Hoch
von EUR 8,25 am 20. Mérz 2014. Da der Ausgang dieses
Treffens jedoch sowohl fiir die Gesellschaft als auch fir die
Aktionare insgesamt enttauschend war, fiel der Aktienkurs in
den folgenden Wochen deutlich und erreichte Mitte April
einen temporaren Tiefstand von EUR 4,98. Im weiteren Ver-
lauf erholte sich die Aktie jedoch schnell wieder. Positive Er-
wartungen hinsichtlich der endgiiltigen Zulassungsentschei-
dung der FDA fiihrten unseren Aktienkurs im Mai zurtick zu
Kursen zwischen EUR 6,00 und EUR 7,00. Als die FDA ihre
endgliltige Entscheidung mit der Forderung nach einer wei-
teren Studie zunachst weiter verschob, sank der Aktienkurs
unter die Schwelle von EUR 4,00 und testete im August sogar
die Marke von EUR 3,00.

Im Rest des Jahres pendelte er zwischen diesem Niveau und
EUR 5,50. Dank dem erfolgreichen Abschluss der durch
BioChain gezeichneten Kapitalerhohung im Oktober 2014
tendierte die Aktie anschlieRend zum oberen Ende dieser
Spanne. Sie schloss am 31. Dezember 2014 bei EUR 5,10.
Unter Berticksichtigung unserer Kapitalerhohung vom Okto-
ber und der Ausgabe neuer Aktien im Zuge der Wandlung
von Schuldverschreibungen im Berichtsjahr belief sich die
Marktkapitalisierung von Epigenomics am Jahresende 2014
auf EUR 79 Mio. und blieb damit verglichen mit dem Jahres-
anfang nahezu unverandert (EUR 80 Mio.).

ZUSAMMENFASSENDE BEURTEILUNG
DES GESCHAFTSJAHRES 2014

Trotz der sich im Laufe des Berichtsjahres durch die noch
nicht erhaltene Zulassung von Epi proColon® durch die FDA
verschlechternden Rahmenbedingungen ist unsere Geschafts-
entwicklung aufgrund der erhaltenen CFDA-Zulassung sowie
der erfolgreich abgeschlossenen KapitalmalRnahmen in 2014
insgesamt glinstig verlaufen.

VERMARKTUNG UND
GESCHAFTSENTWICKIUNG

Nach unserer klaren Fokussierung auf die kommerziellen Ak-
tivitaten fur Epi proColon® in den USA haben wir bei den
Vorvermarktungsaktivitaten fir unser Hauptprodukt gute
Fortschritte erzielt. Mit Unterstlitzung unseres US-Kommer-
zialisierungspartners Polymedco befinden wir uns in einem
aktiven Dialog mit potenziellen kiinftigen Laborkunden sowie
wichtigen Meinungsfiihrern und Kostenerstattern.

Seit 2013 sind Septin9-Tests fir den allgemeinen Vertrieb an
Abnehmer im Gesundheitswesen mit einer eigenen Abrech-
nungsziffer im US-Verzeichnis der medizinischen Leistungen
(CPT 81401) aufgefiihrt. Daneben haben jingste Entschei-
dungen der US-Bundesbehorde Centers for Medicare and
Medicaid Services (CMS) einen moglichen Erstattungswert
fur einen DNA-Methylierungstest wie Septin9 von rund USD
140 bestatigt. Nach unserer Einschatzung konnte dieser Wert
klinische Labore in den USA verstarkt ermutigen, Septin9-
Tests anzubieten. Gleichzeitig eroffnet es uns und unserem
Partner Polymedco eine attraktive Geschaftschance, da beide
Partner gemeinsam davon ausgehen, Laboren das Produkt zu
einem Preis von ungefahr USD 70-90 je Test anbieten zu
kénnen.
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In der Vergangenheit hatten wir CLIA'-zertifizierten Laboren
in Nordamerika Lizenzen erteilt, um sie in die Lage zu ver-
setzen, ihre laborentwickelten Septin9-Tests (LDTs) als Service
und Hilfe bei der Diagnose von Darmkrebs anbieten zu kon-
nen. Zu diesen Partnern zahlen Quest und ARUP in den USA
und Gamma Dynacare in Kanada. Wahrend wir gegenwartig
noch Lizenzgebihren auf deren Umsétze erhalten, befinden
wir uns mit diesen Laboren bereits in weit fortgeschrittenen
Gesprachen, um sie als Kunden fiir unseren FDA-zugelasse-
nen Epi proColon®-Test zu gewinnen, sobald dieser kommer-
ziell verfiigbar ist.

Der europdische Markt fiir IVD-Produkte ist stark fragmen-
tiert und wird in jedem Land von lokalen Einfliissen domi-
niert. AuBerdem ist in den meisten europaischen Landern
die Darmkrebs-Friiherkennung staatlich organisiert mit typi-
scherweise sehr hohen Eintrittsbarrieren in solche Systeme.
Selbstzahler sind in den meisten Markten zahlenmaBRig ge-
ring und missen daher auf der Arzt- und/oder Patienten-
ebene individuell angesprochen werden. Aus diesem Grund
konzentrieren wir uns derzeit in Europa nur in sehr geringem
Umfang auf die Vermarktung von Epi proColon®. Wir sehen
jedoch eine langsam aber stetig steigende Anzahl verkaufter
Tests in den Landern, in denen wir das Produkt selbst oder
Uber Distributoren vertreiben. Wir erwarten nach der jliingst
erfolgten behérdlichen Zulassung in China und noch mehr
von einer positiven Entscheidung der FDA in den USA fir die
Zukunft ein steigendes Interesse von Arzten und Patienten.

Zusammengefasst machen wir auf der Vermarktungsseite
solide Fortschritte. Gemeinsam mit unseren Partnern sind
wir der Ansicht, dass die Verfligbarkeit von Septin9-Tests
Arzte in die Lage versetzen wird, die Heilungschancen ihrer
Patienten zu verbessern und die steigenden Kosten der
Darmkrebs-Behandlung zu senken. Mit diesem Ziel vor Au-
gen arbeiten wir weiter an Mallnahmen zur Steigerung der
Akzeptanz von Epi proColon® in den USA, in China und auf
dem europdischen Markt.

"CLIA = Clinical Laboratory Improvement Amendments

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG (F&E]

Im Rahmen unserer fokussierten Strategie waren die Aktivita-
ten unserer F&E-Organisation darauf ausgerichtet, unsere
Hauptprodukte weiterzuentwickeln und ihre Marktetablie-
rung zu unterstitzen. Im Verlauf des Jahres 2014 gaben wir die
Ergebnisse mehrerer Studien bekannt, die weltweit mit
unserem blutbasierten Septin9-Test durchgefiihrt wurden.
Daneben konzentrierten wir uns weiterhin auf die Unterstiit-
zung der in 2014 laufenden Zulassungsprozesse und ver-
starkten unsere Aktivitaten in Richtung der Entwicklung von
Produkten der nachsten Generation fiir Darmkrebs- und
Lungenkrebs-Erkrankungen.

TSCHECHISCHE REPUBLIK: ERGEBNISSE EINER STUDIE ZUR
PATIENTENAKZEPTANZ VON EPI PROCOLON® IM VER-
GLEICH ZU ANDEREN FRUHERKENNUNGSMETHODEN

Im Marz 2014 gaben wir die Ergebnisse einer Studie bekannt,
die in mehreren klinischen Zentren in der Tschechischen Re-
publik durchgefiihrt worden war. Laut der Studie stellen blut-
basierte Septin9-Tests fiir Personen, die sonst nicht an einer
Darmkrebs-Friiherkennungsmaflnahme teilnehmen, eine at-
traktive Alternative dar. Die Teilnahme an einem republikweit
durchgefiihrten Zwei-Phasen-Screening-Programm basie-
rend auf dem Nachweis von okkultem Blut im Stuhl (FOBT)
in der asymptomatischen Bevolkerung im Alter von tber 50
Jahren lag nur bei 22,7 %. Daher werden derzeit in der Tsche-
chischen Republik alternative Losungen fiir die Verbesserung
der Darmkrebs-Erkennung evaluiert. Die Studie wurde von
MU Dr. Zdenék Benes, CSc., Leiter des Medical Department
des Thomayer Hospitals in Prag, Tschechische Republik, durch-
gefihrt.

In dieser Studie mit insgesamt 57 Patienten zeigte Epi proColon®
2.0 CE eine Sensitivitat von 92 % und eine Spezifitat von 97 %.
Diese Ergebnisse stimmten mit den in 2011 veréffentlichten
Ergebnissen der Studie zur CE-Zertifizierung tberein.

CHINA: MARKTZULASSUNGSSTUDIE VON BIOCHAIN
BESTATIGT EUROPAISCHE LEISTUNGSDATEN VON
EPI PROCOLON®

Im April 2014 gaben wir bekannt, dass BioChain seine um-
fangreiche klinische Studie zur Validierung von Epi proColon®
zur Friherkennung von Darmkrebs abgeschlossen hat mit
dem Ziel, die Marktzulassung des Tests in China zu erlangen.
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Von November 2013 bis Marz 2014 wurden insgesamt 1.074
Patienten in drei der fiihrenden Krankenhduser in China mit
Epigenomics’ Epi proColon® 2.0 CE Assay getestet. Epi proColon®
erkannte 74,8 % der Darmkrebsfélle (Sensitivitat) und identi-
fizierte 97,4 % der Patienten korrekt als frei von Krebs (Spezi-
fitdt). Die getestete Studienkohorte beinhaltete 300 Krebsfal-
le in den Stadien I-IV. Diese Ergebnisse entsprachen den in
2011 veroffentlichten Ergebnissen unserer Studie zur europa-
ischen CE-Zertifizierung.

DEUTSCHLAND: STUDIE BELEGT ERHOHUNG DER TEIL-
NAHME AN DER DARMKREBS-FRUHERKENNUNG DURCH
EPI PROCOLON®

Im Oktober 2014 gaben wir die Veroffentlichung der Ergeb-
nisse einer Studie bekannt, die den Einfluss eines nicht-inva-
siven blutbasierten Tests auf die Teilnahme von Patienten an
der Darmkrebs-Friiherkennung zum Gegenstand hatte. Die
Studie wurde von Dr. Andreas Adler und seinem Team an der
Berliner Charité durchgefihrt.

Die Studie hatte zum Ziel, die Bereitschaft von Patienten zur
Durchfiihrung von Darmkrebs-FriiherkennungsmalRnahmen
und den Einfluss des Angebots eines blutbasierten Tests
(Epi proColon® 2.0 CE) als Alternative zu einem stuhlbasierten
Test zu untersuchen, nachdem diese Patienten eine Kolosko-
pie abgelehnt hatten. In dieser Studie haben 63 von 172 Pro-
banden (37 %) eine Koloskopie durchfiihren lassen, eine der
derzeit empfohlenen Standardmethoden zur Fritherkennung.
Von den 109 Probanden (63 %), die die Darmspiegelung
abgelehnt hatten, entschieden sich 90 (83 %) fiir einen Sep-
tin9-Bluttest, 16 (15 %) fiir einen stuhlbasierten Test und 3
(3 %) lehnten jegliche Art von Test ab.

SEPTIN9: ENTWICKLUNG VON AUTOMATISIERUNGS-
LOSUNGEN UND EVALUIERUNG VON PRODUKT-
VERBESSERUNGEN

Der Fokus der internen F&E-Projekte lag in 2014 auf dem
Abschluss der Entwicklung einer Automatisierungslésung fuir
Epi proColon®-Tests. Auch wenn wir uns derzeit nicht unmit-
telbar mit dem Vertrieb oder Verkauf von Liquid-Handling-
Robotern beschiftigen, gibt es einen Bedarf fiir eine Auto-
matisierungslosung, die fiir den Arbeitsablauf in klinischen
Laboren geeignet ist. Dies entnahmen wir dem Feedback,
welches wir von Kunden aus diesem Bereich empfangen ha-
ben. Daher hatten wir uns bereits friher mit der Entwicklung
einer Third-Party-Losung beschéftigt, die wir validiert haben
und unseren Kunden empfehlen kdnnen. In 2014 wurden
unsere Aktivitaten rund um dieses Automatisierungspro-
gramm zu einem erfolgreichen Abschluss gebracht und mitt-
lerweile setzen unsere ersten Kunden diese Losung auch ein.
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FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG (F&E)

Zugleich beobachten wir standig die Wettbewerbslandschaft
der neu entstehenden Technologien und der Produktkandi-
daten fir blutbasierte Darmkrebs-Tests. Im Verlauf des Jahres
war unsere F&E-Gruppe in Zusammenarbeit mit Unterneh-
men und zahlreichen wissenschaftlichen Einrichtungen in ver-
schiedene Projekte zur Technologiefolgen-Abschatzung ein-
gebunden. Ziel dieser Projekte war herauszufinden, ob es
Maéglichkeiten zur Steigerung der klinischen Leistungsfahig-
keit des Tests, zur Kostensenkung oder fiir zusatzlichen Nutzen
gibt, wie beispielsweise das bessere Erkennen von préakanze-
rosen Lasionen. Bisher hat jedoch keines der bewerteten Pro-
jekte zu einer wesentlichen Verbesserung des Septin9-Tests
im Vergleich zu seiner derzeitigen Performance gefiihrt. Dies
ist im Hinblick auf die Vermeidung méglicher Konkurrenz im
Markt positiv zu sehen. Zugleich werden wir weiter daran
arbeiten, unser aktuelles Produkt zu verbessern.

LUNGENKREBS: FORSCHUNGSARBEIT AN BLUTBASIERTEN
LUNGENKREBS-PRODUKTEN

Unser CE-zertifiziertes Lungenkrebs-Diagnostikum Epi proLung®
hat in den letzten zwei bis drei Jahren in der mit Lungenkrebs-
Tests befassten Arzteschaft ein bemerkenswertes Interesse
hervorgerufen. Zu den ermutigenden Aspekten in einigen
veroffentlichten Forschungsergebnissen gehorte der Nach-
weis der Moglichkeit, unseren Biomarker SHOX2 auch in Blut-
proben der Patienten zu erkennen anstatt wie bislang nur in
Bronchialflissigkeit, dem Substrat, auf dem unsere derzeitigen
Version von Epi proLung® basiert. In 2014 haben wir daraufhin
erste Schritte in Richtung der Entwicklung eines blutbasierten
Lungenkrebs-Produkts unternommen. Bevor wir den SHOX2-
Biomarker alleine fiir ein solches Produkt ins Auge fassen,
evaluieren wir derzeit die Moglichkeit, SHOX2 mit anderen
firmeneigenen Biomarkern zu kombinieren, um die Sensitivitat
des Tests zu erhohen. Parallel dazu planen wir weitere Opti-
mierungsschritte und beabsichtigen, diese Entwicklung zum
Abschluss zu bringen, sobald auch die formalen und regula-
torischen Anforderungen erfiillt sind. Diese Arbeiten, zu denen
auch klinische Validierungsstudien zahlen werden, werden
voraussichtlich im Laufe des Jahres 2015 durchgefiihrt. Ohne
Zweifel ist Lungenkrebs einer der herausforderndsten, zugleich
aber auch am wenigsten versorgten Markte flir Diagnosepro-
dukte. Unsere Expertise und der Vorteil, bereits Gber ein funk-
tionsfahiges Produkt — Epi proLung® - zu verfligen, werden
sich gegenliber moglicher Konkurrenz auf diesem Gebiet als
wertvoller Vorteil herausstellen.
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QUALITATSMANAGEMENT

Wir verfligen iber ein etabliertes und umfassendes Qualitats-
managementsystem flr die Konzeptionierung, Entwicklung
und Herstellung sowie den Vertrieb von in-vitro-Diagnostika,
das den Anforderungen von 21 CFR 820 und ISO 13485 ent-
spricht. Die US-Bundesvorschrift 21 CFR 820 liber Qualitats-
systeme behandelt die Anforderungen an die Hersteller von
Medizingeraten in den USA nach den Grundsdtzen guter
Herstellungspraxis (cGMP). Bei ISO 13485 handelt es sich um
einen international anerkannten Standard fiir das Qualitats-
management von Medizinprodukten, der von der Internatio-
nalen Organisation fiir Normung (ISO), einer weltweiten Ver-
einigung nationaler Normungsorganisationen, entwickelt
wurde. 21 CFR 820 und ISO 13485 beschreiben die Anforde-
rungen an ein Qualititsmanagementsystem, das sicherstellt,
dass ein Unternehmen in der Lage ist, Medizingerate und
damit verbundene Dienstleistungen anzubieten, die stets den
Kundenwinschen und den jeweiligen gesetzlichen Anforde-
rungen entsprechen. Die Einrichtung eines mit 21 CFR 820
und ISO 13485 konformen Qualitatsmanagementsystems ist
Beweis fur unsere anhaltende Selbstverpflichtung, sichere und
wirksame Diagnostika wie unsere Tests fur Darm- und Lungen-
krebs zu entwickeln.

Wir verbessern fortlaufend unser Qualitatsmanagementsys-
tem und machen es so zu einer soliden Basis fiir die behord-
liche Zulassung unserer Produkte weltweit.

ERTRAGS:, FINANZ- UND VERMOGENSIAGE

ERTRAGSLAGE

Zu Beginn des Berichtsjahres waren wir angesichts der Un-
sicherheiten im Hinblick auf die mogliche Zulassung von
Epi proColon® durch die FDA mit unserer Umsatzprognose
sehr zurtickhaltend. Da zu diesem Zeitpunkt keine verlassliche
Vorhersage uber Zeit und Folgen der Zulassung getroffen
werden konnte, teilten wir den Markten zur Orientierung mit,
dass unser Umsatz im Jahr 2014 voraussichtlich mindestens
auf Hohe des Vorjahres liegen wird, was knapp verfehlt wur-
de. In 2014 belief sich unser Gesamtumsatz auf EUR 1,5 Mio.
und lag damit leicht unter dem Wert des Jahres 2013 (EUR 1,6
Mio.). Dabei blieben unsere Produktumséatze in Europa er-
wartungsgemal auf bescheidenem Niveau mehr oder weni-
ger konstant. In den USA haben wir keine neuen LDT-Abkom-
men geschlossen, da das Interesse der Labore eindeutig auf
unser Epi proColon®-Testkit gerichtet war und unsere kom-
merziellen Anstrengungen der Marktvorbereitung fir die
Einflihrung von Epi proColon® dienten. Als Folge haben be-
stehende Laborkunden ihre Marktaktivitaten fir die beste-
henden LDTs nicht erhoht. Es ist darauf hinzuweisen, dass die

Produktumsatze auf Jahresbasis von EUR 0,6 Mio. auf EUR 0,8
Mio. stiegen, was einem Anteil am Gesamtumsatz von 55,1 %
im Vergleich zu 40,9 % in 2013 entsprach. Damit haben die
Produktumsatze unsere internen Erwartungen voll erfiillt.

Der Riickgang des Gesamtumsatzes im Vergleich zum Vorjahr
ist vor allem auf das Lizenzgeschaft zurlickzufiihren, den auch
ein leichter Anstieg des F&E-Erl6se um 8 % nicht ausgleichen
konnte. Hinsichtlich der Lizenzumsatze wurden unsere in der
Prognose vom Jahresanfang geauRerten Erwartungen beziig-
lich einer moglichen Ausweitung dieses Geschafts leider nicht
erfillt.

In Ubereinstimmung mit unserem Geschaftsmodell und vor
der erwarteten Produktzulassung in wichtigen Markten sind
im Berichtsjahr einige unserer Lizenzabkommen — vor allem
im US-Markt — ausgelaufen, was den Anteil der Lizenzerlose am
Gesamtumsatz auf 8,1 % (Vorjahr: 26,7 %) senkte.

Unsere Kosten der umgesetzten Leistung stiegen von EUR 0,5
Mio. in 2013 auf EUR 0,7 Mio. in 2014. Sie verringerten unse-
re Bruttomarge von 69,4 % im Vorjahr auf 51,5 % in 2014
aufgrund der verschobenen Gewichtung in der Zusammen-
setzung unserer UmsatzerlOse — ein prozentual hoherer Anteil
an Produktverkdufen bei einem geringeren Anteil an Lizenzer-
|6sen. Diese Marge ist noch durch eine relativ geringe Anzahl
an Produktverkdufen gepragt und wird sich voraussichtlich im
Zuge der weiteren Kommerzialisierung durch Skaleneffekte
verbessern. Der Bruttogewinn belief sich im Berichtsjahr auf
EUR 0,8 Mio. (2013: EUR 1,1 Mio.).

Die sonstigen Ertrage blieben im Berichtsjahr gegeniiber 2013
konstant bei EUR 0,6 Mio. und bestanden vor allem aus Ertra-
gen aus der Auflésung von Riickstellungen (EUR 0,3 Mio.) und
aus Drittmittelerldsen fiir Forschungszwecke (EUR 0,2 Mio.).

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung (,,F&E-Kosten”)
erhohten sich in 2014 um EUR 0,3 Mio. gegeniiber dem Vor-
jahr (EUR 4,4 Mio.) auf nun EUR 4,7 Mio. Bei einer weitge-
hend unveranderten F&E-Organisationsstruktur erklart sich
der Anstieg vor allem mit unseren Aktivitaten fir die FDA-Zu-
lassung und das Aufsetzen der ADMIT-Studie. Ein weiterer
Faktor waren steigende Kosten zum weltweiten Schutz unserer
Lizenzen und Patente (,,IP-Kosten”), die jedoch weitgehend
im Einklang mit unseren Erwartungen zum Jahresbeginn stan-
den.

Die Kosten fir Vertrieb und Verwaltung stiegen im Berichts-
jahr um EUR 0,4 Mio. gegentiber dem Vorjahr (EUR 4,5 Mio.)
auf EUR 4,9 Mio. Aufgrund der Verzogerung im FDA-Zulas-
sungsverfahren wurde das geplante Durchstarten mit unseren
Vermarktungsaktivitaten in den USA ebenfalls aufgeschoben,
wodurch die dadurch erwarteten weiteren Zusatzkosten im
Verlauf des Berichtsjahres noch nicht anfielen.
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Die sonstigen Aufwendungen beliefen sich in 2014 auf EUR 0,1
Mio. (2013: EUR 0,1 Mio.)

Die operativen Gesamtkosten erhéhten sich im Berichtsjahr
auf EUR 10,4 Mio. nach EUR 9,5 Mio. in 2013. Dieser Anstieg
war getragen von zahlungsunwirksamen Aufwendungen fur
unsere Phantom-Stock-Programme auf der einen Seite und
den vorgenannten IP-Kosten auf der anderen. Hohere Kosten
fur Ge- und Verbrauchsmaterial lassen sich durch eine gestie-
gene Anzahl Testkits im Vorratsvermogen zum Bilanzstichtag
erklaren — eine vorbereitende MalRnahme fir die Produktein-
fihrung in den USA und in China. Schliellich trugen Zusatz-
kosten fir externe Dienstleistungen im Rahmen des laufen-
den Zulassungsverfahrens in den USA, zur Vorbereitung der
dort geplanten Marktaktivitaten und im Zusammenhang mit
der Verlegung unserer Standorte in den USA und in Deutsch-
land zu diesem Anstieg bei. Die Zunahme der operativen Kos-
ten war in unserer Finanzprognose fiir 2014 bereits bertick-
sichtigt.

Im Berichtsjahr nahm das negative Betriebsergebnis (EBIT)
von EUR 7,3 Mio. im Vorjahr auf EUR 8,4 Mio. in 2014 zu und
damit etwas starker als am Jahresanfang prognostiziert. Wah-
rend einige Kosten starker stiegen als geplant, fehlten auf der
Ertragsseite kompensierende Effekte. Aufgrund zahlungsun-
wirksamer Aufwendungen fiir unsere Wandelschuldverschrei-
bungsprogramme in Héhe von EUR 0,5 Mio. belief sich unser
Jahresfehlbetrag in 2014 schlieBlich auf EUR 8,9 Mio. (2013:
EUR 7,4 Mio.) und lag damit Uber der in unserer Finanzprog-
nose genannten Bandbreite (EUR 7,5 Mio. bis EUR 8,5 Mio.).
Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie von EUR -0,65 (2013:
EUR -0,62).

FINANZLAGE UND KAPITALFLUSS

Unser Finanzmittelverbrauch belief sich in 2014 auf EUR 8,1
Mio. und lag damit Gber dem Wert von 2013 (EUR 6,5 Mio.)
und leicht (iber dem oberen Ende unserer Prognosebandbrei-
te vom Vorjahr. Durch den Mittelzufluss aus der Finanzie-
rungstéatigkeit in Hohe von EUR 7,6 Mio. im Berichtszeitraum
(2013: EUR 11,5 Mio.) ergab sich ein Netto-Cashflow von EUR
-0,5 Mio. (2013: EUR 5,0 Mio.). Der Finanzmittelverbrauch
des Berichtsjahres schloss Investitionen in Hohe von EUR 0,8
Mio. in unsere neuen Blroraume in Berlin ein, die in den kom-
menden Jahren durch &ffentliche Zuschiisse bei Erfiillung der
Fordervoraussetzungen jedoch bis zu 35 % der Anschaffungs-
kosten subventioniert werden kdnnen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasste die Brutto-
erlse aus unserer Kapitalerhhung im Oktober 2014 (EUR 4,2
Mio.), einen verspateten Zufluss von EUR 0,2 Mio. aus der
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen in 2013 sowie
Erlose in Hohe von EUR 3,6 Mio. aus der Wandlung von sie-
ben dieser Wandelschuldverschreibungen im Berichtsjahr.

QUALITATSMANAGEMENT 20
ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Mittelabfllsse aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von EUR 0,4
Mio. betrafen die Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen.

Als Folge dieser Finanzierungsmalnahmen belief sich unsere
Liquiditat am Jahresende 2014 auf EUR 7,5 Mio. (bestehend
aus liquiden Mitteln in Héhe von EUR 6,7 Mio. und marktgan-
gigen Wertpapieren in Hohe von EUR 0,8 Mio.). Sie lag damit
um nur EUR 0,5 Mio. unter den EUR 8,0 Mio. zu Beginn des
Jahres. Die 18 noch ausstehenden Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen der Gesellschaft in 2015 bei Wandlung vor
ihrer Falligkeit am Jahresende weitere EUR 9,4 Mio. Barmittel
bringen. Sollten diese Schuldverschreibungen in einem Til-
gungsszenario jedoch zurlickgezahlt werden mussen, wiirde
vor dem Jahresende 2015 ein Betrag von EUR 1,9 Mio. an die
Inhaber der Schuldverschreibungen zuriickflieRen.

VERMOGENSLAGE

Infolge der anhaltenden Verluste aus unserer operativen Ge-
schaftstatigkeit und der durch die Ausgabe der Wandel-
schuldverschreibungen aufgenommenen Finanzschulden
sank die Konzern-Eigenkapitalquote von 58,3 % zu Beginn
des Berichtsjahres auf 54,0 % am 31. Dezember 2014. Die
ausgewiesenen Verluste (einschlielRlich des Jahresfehlbetrags
fir 2014) beliefen sich auf EUR 42,7 Mio. Das Eigenkapital
verminderte sich im Jahresvergleich von EUR 6,5 Mio. auf EUR
6,1 Mio. am Bilanzstichtag.

Die Verbindlichkeiten addierten sich am Bilanzstichtag auf
insgesamt EUR 5,2 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 4,6 Mio.)
einschlieBlich EUR 1,4 Mio. langfristige Riickstellungen, die
der Gewahrung von Phantom-Stock-Rechten an unsere Beleg-
schaft und das Management zuzurechnen sind (31. Dezember
2013: EUR 0,5 Mio.). In den kurzfristigen Verbindlichkeiten in
Hohe von EUR 3,8 Mio. sind 18 Wandelschuldverschreibungen
mit ihrem Riickzahlungsbetrag von EUR 1,9 Mio. enthalten.
Die kurzfristigen Rickstellungen reduzierten sich von EUR 0,6
Mio. zu Jahresbeginn auf EUR 0,4 Mio. am Jahresende.

Das kurzfristige Vermdgen zum Bilanzstichtag stieg im Jahres-
vergleich leicht um EUR 0,1 Mio. auf EUR 9,0 Mio. am Bilanz-
stichtag (31.12. 2013: EUR 8,8 Mio.). Wahrend unsere Liquidi-
tatsposition am Jahresende 2014 um EUR 0,5 Mio. niedriger
war als zu Jahresbeginn, konnte der Anstieg der Vorrate diesen
Riickgang nahezu vollstandig ausgleichen. Schliefllich stieg
das langfristige Vermogen leicht von EUR 2,2 Mio. zu Jahresbe-
ginn 2014 auf EUR 2,4 Mio. am Bilanzstichtag. Die Sachanla-
gen erhéhten sich von EUR 0,2 Mio. am 31. Dezember 2013 auf
EUR 1,0 Mio. am 31. Dezember 2014, was nahezu ausschlieRlich
auf die Investitionen im Zusammenhang mit dem Umzug in
unsere neuen Biroraume in Berlin zurlickzufiihren war.
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PERSONAL

Im Jahr 2014 waren bei Epigenomics im Durchschnitt 37 Per-
sonen beschiftigt (2013: 34). Ausgehend von einer Personal-
starke am 31. Dezember 2013 von 30 Beschéftigten in Berlin
und vier in den USA verzeichneten wir im Verlauf des Jahres
2014 einen Zugang auf 32 Beschaftigte in Berlin und auf finf
in Seattle, WA, und Germantown, MD, am Berichtsjahresen-
de. Nach der Beendigung unserer operativen Geschaftsakti-
vitaten in Seattle im Laufe des Jahres 2013 behielten wir nur
ein kleines Expertenteam vor Ort, um die Vermarktung von
Epi proColon® in Nordamerika nach der erwarteten Zulas-
sungsentscheidung der FDA vorzubereiten. Unser neuer Stand-
ort in Germantown, MD, an der US-Ostkiiste wird in den
kommenden Monaten ausgebaut, um unsere gemeinsamen
Aktivitaten mit Polymedco fir die Marktvorbereitung und
-einfiihrung unseres Darmkrebs-Tests in den USA weiter zu
unterstiitzen und Studien nach der Zulassung durchzuftihren.

Von den 37 Beschiftigten am Jahresende 2014 waren 21 Mit-
arbeiter direkt dem Bereich Forschung, Produktentwicklung,
Patente und Lizenzen, regulatorische Belange, Qualitatssiche-
rung und Herstellung zuzuordnen. Die librigen 16 im Bereich
Vertrieb und Verwaltung eingesetzten Mitarbeiter sind in den
Bereichen Geschafts- und Unternehmensentwicklung, Kun-
den- und technischer Service, Rechnungs- und Finanzwesen,
Recht, Personal, IT, Investor Relations und allgemeine Verwal-
tung beschiftigt.

Die Gesamtkosten fiir Personal beliefen sich in 2014 auf EUR
4,1 Mio. und sind damit gegeniiber dem Vorjahr (EUR 3,7 Mio.)
um 10,5 % gestiegen. Dieser Anstieg beruhte vor allem auf
hoheren Kosten fiir die ausgegebenen Phantom-Stock-Rechte
(EUR 0,9 Mio. in 2014 gegenlber EUR 0,6 Mio. in 2013) und
zum Teil auf dem gegeniiber dem Vorjahr um 9 % hoheren
durchschnittlichen Personalstand. Im September 2014 haben
wir ein neues Phantom-Stock-Programm als Anreizsystem fir
unsere Beschaftigten aufgelegt und eine betrachtliche Anzahl
von Rechten aus diesem Programm an unser Management
und die Belegschaft gewahrt. Der Ausiibungspreis wurde fiir
alle im Berichtsjahr ausgegebenen Rechte auf EUR 3,23 je
Aktie festgelegt. Diese neu ausgegebenen Phantom-Stock-
Rechte werden bei Erreichen der im Programm aufgefiihrten
Ausiibungsbedingungen in bar abgegolten, sind jedoch nicht
vor September 2017 austibbar. Wir halten solche langlaufen-
den Phantom-Stock-Programme fiir ein wichtiges Instrument,
um die Interessen der Beschaftigten und des Managements
mit den Unternehmenszielen in Einklang zu bringen, und fir
ein Instrument zur Motivierung unserer Belegschaft. Einzel-
heiten zu diesem Programm und zu den in Vorjahren gestar-
teten Programmen konnen dem Anhang unseres Konzern-
jahresabschlusses 2014 entnommen werden.

NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Ende des Berichtsjahres sind keine Ereignisse einge-
treten, die eine besondere Bedeutung fur die Ertrags-, Finanz-
und Vermogenslage des Konzerns haben.

CHANCEN UND RISIKEN

CHANCEN- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Epigenomics ist ein weltweit tdtiges Unternehmen auf dem
Gebiet der molekularen Krebsdiagnostik und unterliegt als
solches vielen branchen- und unternehmensspezifischen
Chancen und Risiken. In Ubereinstimmung mit dem , Gesetz
zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich —
KonTraG” verfligt Epigenomics Uber ein etabliertes, umfas-
sendes und wirksames System, das es ermdglicht, Chancen
und Risiken Uber alle Funktionen und Geschéftsprozesse hin-
weg friihzeitig zu erkennen, zu beurteilen, zu berichten und
zu handhaben. Die zugrunde liegenden Prinzipien und Richt-
linien sind in einem konzernweit geltenden Risikomanage-
ment-Leitfaden zusammengefasst. Ziel dieses Leitfadens und
aller damit im Zusammenhang stehenden Systeme ist es, Risi-
ken systematisch und zum frilhestmdglichen Zeitpunkt zu
erkennen, die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts sowie ihre mog-
lichen qualitativen und quantitativen Auswirkungen einzu-
schatzen sowie wirksame Gegenmalnahmen zu entwickeln
und zu ergreifen. Das Risikomanagement wird regelmaRig auf
operativer Ebene, im Senior Management sowie auf der Ebene
des Vorstands und des Aufsichtsrats erortert und weiterent-
wickelt. Kernprinzipien sind die Transparenz in Bezug auf Risi-
ken und Chancen uber alle Funktionen und Geschaftsprozes-
se hinweg, die interaktive Einschatzung dieser Risiken sowie
eine Kultur, in der Chancen wahrgenommen werden kdnnen
und Risiken als integraler Bestandteil wirtschaftlichen Handelns
in der molekularen Krebsdiagnostik angenommen werden.
Dies soll jedoch in verantwortungsvoller Weise sowie in einem
moglichst ausgewogenen Verhaltnis von unternehmerischen
Chancen und Risiken erfolgen.

Jedes Risiko ist einem sogenannten ,Risikoeigner” klar zuge-
ordnet, dessen Aufgabe darin besteht, Risiken fortlaufend zu
Uberwachen und zu steuern sowie die Implementierung der
geeigneten Gegenmalinahmen zu regeln. Im vierteljahr-
lichen Rhythmus berichten diese Risikoeigner dem ,,Risiko-
manager” des Konzerns, der den Vorstand und dieser wiede-
rum den Aufsichtsrat ber die Risiken informiert. Im Falle
eines Risikos von Bedeutung wird es dem Risikomanager des
Konzerns umgehend zur Kenntnis gebracht und in den zu-
standigen Gremien erortert. Wesentliche Risiken und das Risi-
komanagementsystem selbst wurden im Jahresverlauf auch
in breiter angelegten Managementgruppen sowie zwischen
dem Abschlusspriifer der Gesellschaft und dem Aufsichtsrat
erortert.
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Aus diesem Grund sind unsere Managementstruktur, unsere
organisatorischen Vorkehrungen zum Erkennen und Beurteilen
von Chancen und Risiken, die interne und externe monatliche
Berichterstattung sowie unsere Steuerungs- und Kontrollsys-
teme allesamt integrale Bestandteile unseres Gibergeordneten
Risikomanagementsystems, das in seiner standardisierten
Form Uber alle Funktionen und Unternehmensstandorte hin-
weg gilt. Alle diese Instrumente werden regelmalig auf ihre
Wirksamkeit hin Gberwacht und verbessert; sie unterliegen
aulRerdem der Priifung durch unseren externen Abschluss-
prufer und den Aufsichtsrat.

Epigenomics ist neben den Chancen, die unser Geschaftsmo-
dell bietet, jedoch auch einer Reihe von wesentlichen Risiken
ausgesetzt, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit geeignet
sind, die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage sowie unseren
Aktienkurs nachhaltig zu beeintrachtigen. Die wichtigsten
Chancen und Risiken werden nachfolgend aufgeftihrt.

GESCHAFTLICHE CHANCEN UND RISIKEN

Epigenomics bietet in bestimmten Landern zwei CE-gekenn-
zeichnete IVD-Produkte an — den Friherkennungstest fur
Darmkrebs Epi proColon® und den Bestatigungstest fiir Lun-
genkrebs Epi proLung®. Bislang sind die Produktumsatze je-
doch niedriger ausgefallen als urspriinglich erwartet. Nach
unserer Entscheidung, die Organisation und die kommerziel-
len Aktivitaten auf die Vereinigten Staaten und China als
Schltsselmarkte fir unser Hauptprodukt Epi proColon® auszu-
richten, sind die behordlichen Zulassungen in diesen Landern
fuir uns von grofiter Bedeutung, um mit unseren Partnern und
im Rahmen unserer Lizenzabkommen mit Drittfirmen Pro-
duktumsatze generieren zu kdnnen.

Uber die erwartete Marktzulassung in den USA hinaus hangt
unsere Fahigkeit, die Produktumséatze zu steigern, unter an-
derem von der erfolgreichen Vermarktung und Kommerziali-
sierung unserer Tests bei Kernzielgruppen im Gesundheitswe-
sen ab. In 2013 haben wir mit Polymedco, einem etablierten
und erfahrenen Partner fiir die Kommerzialisierung von Diag-
nosetests in Nordamerika, eine Kooperation vereinbart. Die-
ses Abkommen er6ffnet uns den Zugang zu bereits bestehen-
den Vertriebs- und Marketingkanalen, die wir ohne diese
Partnerschaft in Eigenregie hétten einrichten missen. Daher
kann diese Zusammenarbeit als eine Art Vermeidungsstrate-
gie fir Risiken angesehen werden, die sich ergeben, wenn ein
Markt von Grund auf neu aufgebaut wird. Aber selbst mit
einem so erfahrenen Partner bleiben dennoch weitere Risiken
in Bezug auf die Vermarktung. Letztlich missen wir auf unse-
re eigenen Fahigkeiten vertrauen, fiir unser Produkt so rasch
wie moglich eine ausreichende Marktakzeptanz zu erreichen.
Dabei mussen wir nicht nur die fir die Friiherkennung infrage
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kommenden Patientenkreise ansprechen, sondern uns gleich-
zeitig auch die Unterstiitzung der Arzteschaft und der Labor-
kunden sichern. Zu diesem Zweck haben wir in den letzten
Jahren unser Netzwerk in der medizinischen Fachwelt ausge-
baut, um von den wichtigsten Meinungsfiihrern der Branche
Unterstltzung fiir unser Produkt zu erhalten. Es ist jedoch
natiirlich nicht gewahrleistet, dass alle Beteiligten von den
Vorziigen eines blutbasierten Friiherkennungstests tiberzeugt
werden kénnen.

Wichtige Voraussetzung fiir den kommerziellen Erfolg ist die
Kostenerstattung fiir Septin9-Tests durch Versicherungstrager.
Septin9-Tests sind seit 2013 explizit im von der American Me-
dical Association herausgegebenen CPT-Katalog mit einer
eigenen Abrechnungsziffer enthalten. Auerdem hat die US-
Bundesbehoérde CMS kiirzlich Kostenerstattungen fur ver-
gleichbare DNA-Methylierungstests von rund USD 140 je
Test genehmigt. Dies ist ein weiteres ermutigendes Signal in
Richtung einer kiinftigen Kostenerstattung fir unseren Test.
Dennoch besteht weiterhin das Risiko, dass trotz der Aufnah-
me von Septin9-Tests in den CPT-Katalog und der jiingsten
Entscheidungen der CMS wichtige Kostenerstatter im Ge-
sundheitswesen der USA die Kostenerstattung fiir den Test
ablehnen kénnten. Die Situation in anderen wichtigen Mark-
ten wie China ist im Wesentlichen ahnlich; auch dort wird die
Marktakzeptanz fur unser Produkt maflgeblich von der ange-
strebten Kostenerstattung seitens der Versicherer fiir Tests im
Bereich Darmkrebs abhangig sein.

Angesichts der sehr unterschiedlichen Erstattungspraxis in
Europa und des Fehlens einer generellen Kostenerstattung
wird die Marktakzeptanz unseres Hauptprodukts in den ver-
schiedenen europdischen Markten in absehbarer Zukunft
moderat bleiben. Jede positive Entscheidung in einem euro-
paischen Land stellt jedoch eine bedeutende Marktchance fiir
unser Produkt in diesem Land dar. Wir sehen derzeit jedoch
keine Anzeichen, dass in einem der wichtigen europaischen
Lander eine Kostenerstattung fiir Produkte wie den unseren
auf breiter Basis erwogen wird.

Im Rahmen unseres Geschaftsmodells sind wir bei Entwick-
lung, Vermarktung, Verkauf und Vertrieb unserer Produkte
und der auf unseren Biomarkern und Technologien beruhen-
den Lizenzprodukte Dritter zum Teil von grofRen Diagnostik-
unternehmen und Referenzlaboren abhangig. Um sicherzu-
stellen, dass unsere Partner ihr Moglichstes tun, um diese
Lizenzprodukte erfolgreich zu vermarkten, werden wir sie mit
all unserer Expertise und unserem Know-how dabei weiterhin
nach Kraften unterstltzen. Die Abhangigkeit vom kommer-
ziellen Erfolg unserer Partner bleibt ein Risikofaktor, insbeson-
dere, da die Partner durch eigene strategische Entscheidungen
den Schwerpunkt ihrer Aktivitaten verlagern kénnen. Dieses
Risiko kann nur durch Diversifikation bei der Auswahl unserer
Partner gemindert werden.
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In unseren Anstrengungen, unsere Produkte — entweder direkt
oder liber Partner —in den Labormarkten der USA und anderer
Lander absetzen zu kdnnen, haben wir entsprechende Ver-
trage mit Lohnfertigern und Anbietern von speziellen Reagen-
zien geschlossen, um eine jederzeit adaquate Angebotsmen-
ge unseres Produkts sicherstellen zu kdnnen. Die Fahigkeit
unserer Fertigungspartner, uns mit ausreichenden Produkt-
mengen in der von den Aufsichtsbehorden verlangten Quali-
tat zu versorgen, stellt fir die Gesellschaft ein mogliches Risi-
ko dar. Der Ausfall eines dieser Partner oder Produktanbieter
konnte dazu fiihren, dass wir nicht in der Lage sind, den Markt
mit unserem Produkt zu versorgen, was sich negativ auf un-
sere Umsatzerzielung auswirken wirde. Zur Verminderung
dieses Risikos arbeiten wir in diesem Bereich mit leistungsstar-
ken Partnern zusammen, die iber breite Erfahrung und nach-
weisbare Erfolge bei der Lieferung qualitativ hochwertiger
Produkte an Diagnostikunternehmen verfligen.

In den meisten Markten ist die Durchfiihrung des Epi proColon®-
Tests nur mit bestimmten Geraten erlaubt, die in unserem
behordlichen Zulassungsantrag detailliert aufgefiihrt sind.
Wir sind daher auf die Verfligbarkeit dieser Gerdte fiir unsere
Laborkunden angewiesen, die den Test von unseren Partnern
oder direkt von uns kaufen. Jede Veranderung im Angebot
der Hersteller dieser Laborgerate konnte die Bestellmengen
des Tests durch unsere Kunden negativ beeinflussen. Auch
dies bedeutet flr uns ein Risiko, gegebenenfalls keine Umsat-
ze erzielen zu kénnen und damit unsere Ertragslage zu belas-
ten. Um dieses Risiko zu vermindern, beobachten wir standig
den Markt, bleiben im Dialog mit den Gerateherstellern und
sind immer darauf vorbereitet, unsere Diagnoseprodukte
auch auf anderen Gerateplattformen zu validieren, um auf
Anderungen der an unsere Laborkunden verkauften und bei
ihnen installierten Gerdate reagieren zu kénnen.

Da wir in den Vereinigten Staaten derzeit nicht tiber ein FDA-
zugelassenes Produkt verfligen, haben wir auch in Nordame-
rika Lizenzabkommen mit ausgewdhlten Referenzlaboratorien
geschlossen, die ihre eigenen Versionen von LDTs auf der
Basis von Septin9 auf dem US-Markt eingefiihrt haben. Seit
2011 bewirbt Quest in den USA intensiv seinen LDT (ColoVan-
tage™) zum Erkennen von Darmkrebs und verzeichnet eine
ermutigende Marktakzeptanz, wie sich an der Anzahl der
durchgefiihrten Tests ablesen lasst. Unser Partner ARUP, der
in den Vereinigten Staaten ebenfalls ein LDT-Produkt auf der
Basis unserer Septin9-Technologie vermarktet, hat mit gro-
Rem Einsatz zusatzliche wissenschaftliche und kommerzielle
Nachweise der Leistungsfahigkeit seines Produkts beim Er-
kennen von Darmkrebs geliefert. Unsere Fahigkeit, aus diesen
Partnerschaften Lizenzerlose zu erhalten, hangt jedoch auch
von der Fahigkeit unserer LDT-Partner ab, sich fir ihre ange-
botenen Tests eine angemessene Kostenerstattung zu sichern.
Veranderungen im regulatorischen Umfeld und Unsicherhei-
ten bezliglich der Erstattung stellen ein immanentes Risiko

flir unsere potenziell erzielbaren Lizenzeinnahmen dar. Dar(-
ber hinaus gehen wir aufgrund der mit diesen Partnern ge-
schlossenen Vertrage und der regulatorischen Anforderungen
davon aus, dass diese Partner ihr Produktangebot von selbst
entwickelten LDTs auf einen kommerziell verfligbaren Test
wie Epi proColon® umstellen werden, sobald dieser von der
FDA zugelassen ist. Es bleibt jedoch das Risiko, dass eine sol-
che Umstellung nicht rechtzeitig oder tGberhaupt nicht er-
folgt. Dies wirde unsere Mdoglichkeiten, den wirtschaftlichen
Nutzen unserer Technologie voll auszuschopfen, schmalern
angesichts der Tatsache, dass diese LDT-Abkommen fiir uns
nicht so lukrativ sind wie der Direktverkauf unserer Produkte
an diese Laborkunden.

Das Gebiet der Darmkrebs-Friiherkennung war in den ver-
gangenen Jahren von einem intensiven Wettbewerb gepragt.
Einige Wettbewerber haben bei der Entwicklung anderer
nicht-invasiver Darmkrebs-Friiherkennungstests Fortschritte
erzielt. Hier ist es wichtig, dass wir und unsere Partner den
Vorsprung verteidigen, den wir in Bezug auf die klinische Va-
lidierung des einzigen prospektiv validierten Darmkrebs-Blut-
tests haben, der heute als IVD-Test verfuigbar ist.

Der zukiinftige Erfolg von Epigenomics hangt zum Teil von
der Erfahrung und dem Wissen des Managements und der
Belegschaft ab, die einen entscheidenden Wettbewerbsvor-
teil der Gesellschaft darstellen. Unsere Fahigkeit, die vorhan-
dene Expertise der Leistungstrager im Unternehmen zu halten
und eventuell zusatzlich bendtigte Expertise neu zu rekrutie-
ren, ist weiterhin ein kritischer Erfolgsfaktor und konnte Aus-
wirkungen auf die kinftige Ertrags- und Finanzlage haben.
Die Geschaftsleitung hat einen Mitarbeiterbindungsplan auf-
gestellt, um Leistungstrager dauerhaft an das Unternehmen
zu binden.

CHANCEN UND RISIKEN IN VERBINDUNG
MIT GEISTIGEM EIGENTUM

Unser Geschaft hangt in starkem Mal von der Vermarktung
unseres geistigen Eigentums in Form von Know-how, Lizen-
zen auf Patente Dritter und eigenen Patenten und Patentan-
meldungen ab. Aus diesem Grund wiirden negative Einflisse
auf Umfang, Dauer, Tiefe und Breite eines jeden einzelnen
Schutzrechtsanspruchs, auf seinen geografischen Geltungs-
bereich, auf konkurrierende Patente und Lizenzen, auf die wir
angewiesen sein konnten, Schwierigkeiten bei der Durchset-
zung des Patentschutzes, die versehentliche Verletzung frem-
den geistigen Eigentums, Schwierigkeiten beim Schutz unseres
eigenen geistigen Eigentums oder bei der Einlizenzierung von
wichtigem fremden geistigen Eigentum usw. unsere Kosten-
basis, unsere Wettbewerbsfahigkeit, unsere Fahigkeit zur Pro-
duktvermarktung und zum Eingehen von Allianzen sowie
unsere Umsatze und letztlich unsere Ertragslage und damit
den gesamten Geschiftserfolg beeintrachtigen.
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Vor diesem Hintergrund sind wir dem mdéglichen Risiko aus-
gesetzt, dass gegen die Giiltigkeit, den Besitz oder die Durch-
setzbarkeit unserer Patente gerichtlich vorgegangen wird. Es
konnte sein, dass ein Wettbewerber unsere Patente angreift
oder die Anfechtung zu einer Einschrankung unseres Patent-
schutzes fihrt. Als Folge kdnnten wir den fiir unsere Techno-
logien wichtigen Patentschutz einbiiBen und nicht mehrin der
Lage sein, andere von der kostenlosen Nutzung dieser Tech-
nologien abzuhalten. Gerichtliche Auseinandersetzungen
konnten erhebliche Kosten verursachen, die Vermarktung
unserer Produkte verzogern und die Aufmerksamkeit und
Ressourcen unseres Managements absorbieren.

Da wir in den letzten Jahren unsere Geschaftstatigkeit von der
reinen Entwicklung neuer Produkte hin auch zur Vermark-
tung und zum Vertrieb unserer in Europa auf den Markt ge-
brachten Produkte vorangetrieben haben, ist der Patent-
schutz fiir uns jetzt noch wichtiger, um Wettbewerber davon
abzuhalten, Konkurrenzprodukte auf der Basis unserer Bio-
marker auf den Markt zu bringen. Zu diesem Zweck haben
wir auch weitreichende Analysen flr unser kiinftiges US-Pro-
dukt durchgefiihrt, die zumindest vorerst zu befriedigenden
Ergebnissen geflihrt haben. Weitere Analysen werden durch-
gefiihrt, sobald neue Produkte oder Anderungen an beste-
henden Produkten geplant sind und solche Analysen geraten
erscheinen. Als VorsichtsmaBnahme tiberwachen wir standig
den Status der fir uns relevanten Patentanmeldungen und
arbeiten eng mit unseren Patentanwalten zusammen, um an-
gesichts der anhaltenden Entwicklungen auf diesem Gebiet
den bestméglichen Patentschutz fir unser geistiges Eigen-
tum sicherzustellen.

Wir halten den umfangreichen Patentschutz fiir unsere Bio-
marker und die ihnen zugrundliegenden Technologien fiir
einen Wettbewerbsvorteil gegentiber vielen unserer Wettbe-
werber. Wahrend andere Unternehmen ihre Geschaftstatig-
keit teilweise auf allgemein zugéangliche Technologien und
Produkte stlitzen, haben wir den entscheidenden Vorteil, Gber
eine umfangreiche abgesicherte Patentposition zu verfligen,
was uns von anderen Unternehmen auf dem Gebiet der DNA-
basierten Diagnostika unterscheidet. Dies versetzt uns in die
Lage, eigene Produkte zu vermarkten und gleichzeitig das
Wettbewerbsrisiko, auch von Seiten gréRerer Unternehmen
auf diesem Gebiet, zu begrenzen.

Zugleich versetzen uns die Fortschritte bei der Erweiterung
unseres Portfolios an Patenten und Lizenzen und die Erteilung
mehrerer Schlusselpatente fir Krebstests (wie unsere Biomar-
ker Septin9, PITX2 und GSTP1) in die einmalige Lage, der
wachsenden Zahl kommerzieller Akteure auf dem Gebiet der
DNA-Methylierung attraktive Lizenzierungsmoglichkeiten an-
bieten zu konnen. Diese Moglichkeit wird durch zahlreiche in
den letzten Jahren geschlossene Lizenzvertrage unterstrichen.
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CHANCEN UND RISIKEN IM REGULATORISCHEN UMFELD

Die anstehende Entscheidung der FDA (iber die Zulassung
von Epi proColon® ist Chance und Risiko zugleich. Mit dem
bisher fiir uns erfolgreichen Verlauf des PMA-Uberpriifungs-
verfahrens und nach dem positiven Urteil des Expertengremi-
ums der FDA sind unsere Chancen auf eine endgiltige Zulas-
sung gestiegen. Das Ergebnis der von der FDA verlangten
zusatzlichen klinischen Studie und das abschlieRende Urteil
der Behorde stellen fiir unsere Geschaftstatigkeit jedoch Risi-
ken dar, die wir kaum quantifizieren konnen. Auf der Basis der
mit der FDA im Verlauf des Berichtsjahres gefiihrten Gespra-
che sind wir aber unverandert optimistisch, dass unser Pro-
dukt zulassungsfahig ist.

Das regulatorische Umfeld fiir molekulare Krebsdiagnostika
in den USA ist komplex und weist fiir neue Produkte hohe
Markteintrittsbarrieren auf. Wahrend dies fiir Unternehmen
mit FDA-zugelassenen Produkten eine Chance darstellt, den
innovativen Charakter ihrer Diagnoseprodukte vor Wettbe-
werb zu schiitzen, stellt dies zugleich ein Geschaftsrisiko fir
die Markteinflihrung neuer Produkte oder auch die Verbesse-
rung bereits bestehender Produkte dar. Epigenomics hat sich
aufgrund der Anforderungen der FDA an Produkte zur Krebs-
friherkennung entschieden, fiir Epi proColon® ein PMA zu
beantragen. Ein PMA stellt den hochsten regulatorischen
Standard dar, was fiir das Erreichen einer Marktzulassung ei-
nen hohen Aufwand an Zeit und Ressourcen bedeutet. Um
die FDA-Zulassung fir Epi proColon® zu erlangen, haben wir
uns in den USA die Dienste eines fihrenden Beratungsunter-
nehmens fir regulatorische Belange mit nachgewiesener Er-
folgsbilanz in der Begleitung von Unternehmen durch das
FDA-Zulassungsverfahren fiir molekulare (Krebs-) Diagnostika
gesichert. Mit dieser Vorgehensweise in den vergangenen
Jahren haben wir uns einen signifikanten Wettbewerbsvorteil
geschaffen. Jegliche Veranderung im regulatorischen Umfeld,
die es Wettbewerbern einfacher machen wiirde, LDTs oder
,Homebrew-Tests” zu entwickeln und zu vermarkten, um da-
mit gegen Firmen mit PMA-zugelassenen Produkten konkur-
rieren zu konnen, wiirde fur uns ebenfalls ein Geschaftsrisiko
bedeuten.

Zur gleichen Zeit gibt es zunehmend Anzeichen, dass die re-
gulatorischen Standards in China und Europa verscharft wer-
den sollen. Wie bereits oben fiir die USA angemerkt, haben
wir immer den behordlichen Regulierungsweg zur Vermark-
tung unserer Produkte gewahlt. Angesichts der hohen regu-
latorischen und Qualitatsstandards, unter denen wir arbeiten,
halten wir diese Vorgehensweise fiir einen kiinftigen Wettbe-
werbsvorteil gegeniiber den Unternehmen, die diese Anfor-
derungen nicht erfillen wollen oder kénnen.
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FINANZIELLE CHANCEN UND RISIKEN

Am 31. Dezember 2014 beliefen sich unsere verfligbaren liqui-
den Mittel (Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und
marktgangige Wertpapiere) auf EUR 7,5 Mio. Die Geschafts-
leitung ist sich des Risikos bewusst, fiir die angemessene Fort-
fihrung des Geschiftsbetriebs somit nur begrenzte liquide
Mittel zur Verfligung zu haben. Erneut in 2014, aber auch
bereits in den Jahren zuvor, haben wir jedoch wiederholt un-
ter Beweis gestellt, dass wir selbst unter schwierigen Bedin-
gungen Zugang zu zusatzlichen Finanzquellen haben. Mit
unseren gegenwartig zur Verfliigung stehenden Finanzmit-
teln und angesichts unserer Unternehmensstrategie fur die
kommenden Monate sollte unsere Finanzierung mindestens
bis Anfang 2016 gesichert sein. Aber selbst im Falle eines po-
sitiven Zulassungsbescheids der FDA fiir Epi proColon® kurz
nach dem Abschluss der ADMIT-Studie im zweiten Quartal
2015 und einer Markteinfiihrung des Tests in den USA ohne
weitere Verzégerung kann nicht damit gerechnet werden,
dass wir schnell genug ausreichende Erlése aus Produktver-
kaufen erzielen werden, um den Break-even-Punkt bei den
Finanzmitteln noch vor Ende dieses Zeitraums zu erreichen.
Wir sind diesem Risiko bereits im August 2013 begegnet, in-
dem wir mit YA Global den Abschluss einer Standby-Fazilitat
mit Wandelschuldverschreibungen vereinbarten, die es uns
erlaubt, auf Anforderung zusatzliche Finanzmittel von bis zu
EUR 4 Mio. durch die Ausgabe weiterer Schuldverschreibun-
gen an diesen Investor zu beschaffen. Des Weiteren sind wir
Ende 2013 diesem Risiko durch die Ausgabe von 25 Wandel-
schuldverschreibungen begegnet, von denen noch 18 von
ihren Haltern in 2015 gewandelt werden kénnen. Bei einem
positiven FDA-Entscheid und einer nachfolgenden positiven
Auswirkung auf unseren Aktienkurs erwarten wir, dass die
Halter einen Grofteil ihrer Schuldverschreibungen wandeln
werden. Dank der mit diesen Instrumenten verbundenen
Wandlungspramie kénnte uns eine solche Wandlung mehr als
EUR 9 Mio. zusatzliche Liquiditat bringen.

Der Zulassungsentscheid der FDA konnte sich allerdings ver-
zogern, was fir uns und die Markte eine langere Zeit der
Unsicherheit bedeuten wiirde, oder die Zulassung kdnnte mit
unerwarteten Auflagen versehen werden. Und schliellich
verbleibt das Risiko der Nichterteilung der Zulassung fur
Epi proColon® in den USA. All diese Szenarien wiirden unse-
ren Aktienkurs mehr oder weniger unter Druck setzen und die
Wandlung der Wandelschuldverschreibungen unwahrschein-
lich werden lassen. Wir waren dann dem Risiko ausgesetzt,
dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen die vorzeitige
Riickzahlung verlangen, wozu sie jederzeit bis zum Jahresende
2015 berechtigt sind. Ohne weitere alternative Finanzmittel-
zufliisse vor diesem Zeitpunkt wiirde unsere finanzielle Aus-
stattung dann nicht bis 2016 reichen, so dass hier von einem
bestandsgefahrdenden Risiko fiir uns gesprochen werden

muss. In diesem Fall wiirde aufgrund einer dann eintretenden
Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft die Insolvenz drohen.
Um die mit der ausstehenden Zulassungsentscheidung ver-
bundenen Risiken zu mindern, werden wir weiterhin alle stra-
tegischen Optionen einschlieBlich der Moglichkeit weiterer
KapitalmarktmalRnahmen in 2015 prifen und verfolgen.

Im Falle einer positiven FDA-Entscheidung und einer anschlie-
Renden Markteinfiihrung von Epi proColon® in den USA ge-
hen wir davon aus, steigende Erlése aus Produktverkaufen
erzielen zu kbnnen, was uns in die Lage versetzen wirde,
unser negatives Betriebsergebnis zu reduzieren. Andererseits
ist fir uns damit allerdings auch das Risiko verbunden, unsere
kurzfristige Finanzposition weiter zu schwachen, falls die
Nachfrage nach unserem Produkt nach der Markteinfiihrung
hinter den Erwartungen zurtickbleibt oder Entscheidungen
Uber die Kostenerstattung verzogert oder Gberhaupt nicht zu
unseren Gunsten gefallt werden. Solche Entwicklungen kénn-
ten dazu fiihren, dass weniger Tests verkauft werden und/oder
die Preise fur den Test niedriger ausfallen als geplant, wo-
durch wir unsere Umsatz-, Margen- und/oder Ergebnisziele
verfehlen kénnten.

Um eine kostenintensive Errichtung einer eigenen Produktions-
statte und deren Unterhaltung sowie eigenes qualifiziertes
Personal zur Einhaltung der GMP-Standards zu vermeiden,
stellen wir derzeit die Epi proColon®-Testkits nicht selbst her,
sondern haben diese Aktivitdten an einen Lohnfertiger verge-
ben. Aulerdem haben wir noch keine groen Auftragsvolu-
mina. Daher war es fiir uns bisher wirtschaftlich nicht sinnvoll,
zwei oder mehrere Lieferanten ,stand-by” zu haben, an die
wir bei Bedarf kurzfristig Produktionsauftrage vergeben konn-
ten. Aus diesem Grund sind wir standig einem Abhangigkeits-
risiko gegeniiber unserem Lohnfertiger ausgesetzt. Im Vor-
feld der erwarteten Markteinfiihrung von Epi proColon® in
den USA begegnen wir nun diesem Risiko, indem wir den
Fertigungsprozess bei alternativen Lieferanten implementie-
ren. Diese Investition und die Ressourcenbindung werden im
Sinne der Risikominimierung als angemessen erachtet. Aller-
dings konnen alternative Lieferanten in den ersten Monaten
2015 noch nicht vollstandig etabliert oder aus regulatorischer
Sicht noch nicht ausreichend qualifiziert sein, was unsere Ab-
hangigkeit vom derzeitigen Lieferanten aufrechterhalt. Zu-
dem missen alternative Lohnfertiger von der FDA zugelassen
werden, bevor sie unsere Testkits fiir den US-Markt herstellen
diirfen. Diese formale Anderung unseres PMA-Antrags nach
der Marktzulassung kénnte fiir die Implementierung alterna-
tiver Lohnfertiger ein Verzogerungsrisiko darstellen.
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Daneben erfordert die Herstellung unserer Testkits spezielle
Gebrauchs- und Verbrauchsmaterialien sowie andere Materia-
lien, die wir von gepriiften Lieferanten beziehen. Wir kénnen
weder diese Materialien noch ihre Lieferanten im Fall eines
Liefer- oder Qualitdtsproblems einfach austauschen, da der
neue Lieferant nach den regulatorischen Bestimmungen erst
entsprechend qualifiziert werden muss. Bei Auftreten eines
solchen Problems ware jede Losung kostspielig, wiirde wert-
volle Zeit kosten und konnte unsere Lieferfahigkeit an Kunden
beeintrachtigen.

Als ein weltweit tatiges Unternehmen mit Konzernsitz in
Deutschland, das Abschlisse in Euro erstellt und auch in den
USA operativ tatig ist, sind wir einem Wahrungsrisiko ausge-
setzt, vor allem in der Kursrelation EUR/USD. In Zukunft konn-
ten die aulerhalb der Eurozone erwirtschafteten Umsatzer-
I6se unserer Partner und Distributoren sowie die von uns
erwarteten Lizenzgeblhren und Gewinnanteile ebenfalls
Fremdwahrungsrisiken unterliegen. Wir beobachten diese
Risiken fortlaufend und entscheiden von Fall zu Fall, ob Kurs-
sicherungsmaBnahmen notwendig sind, um das Risikopoten-
zial zu minimieren. Dabei sollte jedoch auch erwdhnt werden,
dass Geschéfte in Fremdwdahrung immer auch Chancen ent-
halten konnen.

Wir haben unser Portfolio von zur VerauRerung verfligbaren
Wertpapieren in den letzten Jahren bis auf nur noch eine ver-
bliebene Position abgebaut. Die seinerzeitige Investition in
diese verbliebene Position war im Einklang mit der vom Auf-
sichtsrat genehmigten Investitionsrichtlinie der Gesellschaft
erfolgt. Diese Richtlinie erlaubt nur Anlagen in Positionen mit
einem , Investment Grade”-Rating. Allerdings waren solche
Ratings in den letzten Jahren weltweit Gegenstand intensiver
kritischer Diskussionen und ihre Aussagekraft wurde haufig in
Zweifel gezogen. Unser Wertpapierportfolio ist Preisrisiken —in
Form von Zinsanderungs-, Emittenten- und marktbedingten
Wertminderungsrisiken — sowie Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Unter bestimmten Marktbedingungen konnte es schwierig
oder sogar unmoglich sein, die Wertpapiere kurzfristig zum
Marktwert einzuldsen — ungeachtet eines guten Ratings des
Emittenten. Wir haben in den letzten Jahren keinerlei Wert-
papierinvestitionen mehr getatigt und im Rahmen unserer
Strategie zur Risikominderung aus Griinden der jederzeitigen
Verfligbarkeit ausschliellich in Geldmarktinstrumente (d. h.
Sichtguthaben, Tages- und Termingelder) auf Euro- und US-
Dollar-Basis investiert. Dabei nehmen wir die recht niedrige
Verzinsung von Geldmarktanlagen aufgrund der anhaltend
niedrigen Zinsen bewusst in Kauf. In 2015 und in den Folge-
jahren werden wir weiterhin unsere liquiden Mittel so weit wie
moglich in Form von Zahlungsmitteln und maglichst sicheren
Zahlungsmitteldaquivalenten halten.
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In 2013 haben wir unsere ehemaligen Aktienoptionsprogram-
me als Anreizinstrumente fiir unsere Vorstande und Mitarbei-
ter auslaufen lassen und durch sogenannte Phantom-Stock-
Programme ersetzt. Sollte sich der Kurs unserer Aktie positiv
entwickeln, kdnnte die Austibung von Rechten, die aus diesen
Programmen ausgegeben wurden, die Gesellschaft liquidi-
tatsmaRig stark belasten, da die Programme einen Baraus-
gleich vorsehen. So konnte es bereits in 2016 im Extremfall
zu einem Zahlungsmittelabfluss von bis zu EUR 5,9 Mio. kom-
men, wenn unser Aktienkurs auf nahezu EUR 10 steigen soll-
te und alle heute Berechtigten aus dem in 2013 aufgelegten
Programm dann ihre Rechte komplett ausiiben wiirden. Fiir
diesen Fall hat die Gesellschaft selbstverstandlich bereits ent-
sprechende bilanzielle Vorsorge getroffen. Wir sehen diese
Programme jedoch auch als Chance, unsere Vorstande und
Mitarbeiter effizient zur Erreichung unserer gemeinsamen
Ziele zu motivieren.

SONSTIGE CHANCEN UND RISIKEN

Wir halten uns standig Uber alle infrage kommenden Um-
welt-, Gesundheits- und Sicherheitsbestimmungen wie auch
Uber den Betrieb betreffende und sonstige gesetzliche Rege-
lungen und Branchenvorschriften auf dem Laufenden. Wir
haben organisatorische Vorkehrungen getroffen, um all die-
sen Vorschriften an jedem unserer Standorte wirksam nach-
zukommen. Um maogliche Auswirkungen zu minimieren, die
sich aus den vielfdltigen steuer-, gesellschafts-, arbeits- und
wettbewerbsrechtlichen Bestimmungen sowie den Vorschrif-
ten zum Schutz des geistigen Eigentums und aus anderen
Rechtsgebieten ergeben, treffen wir unsere Entscheidungen
und gestalten unsere Unternehmenspolitik und Geschafts-
prozesse auf allen Gebieten in Absprache mit internen Fach-
leuten und anerkannten externen Beratern. Wo immer zweck-
malig und angebracht, treffen wir bilanzielle Vorsorge in
Form von Riickstellungen. Es bestehen auch Risiken, die sich
direkt aus der Kursentwicklung unserer Aktie ergeben. Eine
vergleichsweise niedrige Liquiditat unserer Aktie, eine sehr
hohe Volatilitat aufgrund all der oben erwahnten Faktoren
sowie externe Einflisse und negative Einschatzungen durch
andere bergen das Risiko einer Fehleinschatzung durch Kapi-
talmarktteilnehmer (insbesondere Analysten und Investoren).
Dies kdnnte zu ungerechtfertigten Aktienverkaufen durch
Aktionare und einem starken Kursverfall fiihren, was unsere
Wahrnehmung durch den Kapitalmarkt als bérsennotiertes
Unternehmen stark negativ beeinflussen konnte. Gleichzeitig
bedeutet die Volatilitat unserer Aktie auch eine Chance, stan-
dig neue Investoren zu finden, die bereit sind, das Risiko eines
Investments in die Gesellschaft auch in wirtschaftlich an-
spruchsvolleren Zeiten zu Gbernehmen. Um diese Chance zu
nutzen, stehen wir im Rahmen unserer Investor-Relations-
Arbeit in einem aktiven Dialog mit Marktteilnehmern und
Aktionaren der Gesellschaft.
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Dartiber hinaus kdnnte es neben den hier aufgefiihrten noch
weitere Risiken und bedeutende Chancen geben, die wir der-
zeit entweder fiir unwesentlich erachten oder die uns zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernlageberichts nicht
bewusst waren.

ZUSAMMENFASSENDE DARSTELLUNG DER CHANCEN-
UND RISIKOLAGE DES EPIGENOMICS-KONZERNS

Die wichtige Entscheidung der FDA liber die Zulassung von
Epi proColon® in den USA riickt rasch naher, was Chance und
Risiko zugleich ist. Mit dem bisher fiir uns erfolgreichen Ver-
lauf des PMA-Uberpriifungsverfahrens und nach dem positi-
ven Urteil des Expertengremiums der FDA sind wir Uiberzeugt,
dass wir damit unsere Chancen auf eine endgliltige Zulassung
erhéht haben. Das Ergebnis der von der FDA verlangten zu-
satzlichen klinischen Studie und das abschlieende Urteil der
Behorde stellen fur unsere Geschaftstatigkeit jedoch den
grofiten Risikofaktor dar, mit moglicherweise deutlichem Ein-
fluss auf unsere allgemeine kiinftige Geschaftsentwicklung.
Wahrend dem zum Teil mit Anfangserfolgen in Markten wie
China begegnet werden konnte, ist es aber keinesfalls sicher,
dass wir mit diesen Markten allein in der Lage sein konnten,
ein Scheitern der Vermarktung unseres Produkts in den USA,
dem wichtigsten Einzelmarkt fir Diagnostika weltweit, aus-
zugleichen.

Auch wenn der anfangliche wirtschaftliche Erfolg unserer
LDT-Partner in Nordamerika das Interesse an einem Produkt
wie dem unseren belegen, sind wir doch der Uberzeugung,
dass eine breite Marktakzeptanz des Tests in den Vereinigten
Staaten auch von der Aufnahme in die entsprechenden Vor-
sorgerichtlinien und einer gesicherten Kostenerstattung ab-
hangen wird. Sollten die Kostenerstattung fir unser Produkt
sowie die Marktakzeptanz und -durchdringung in den USA
wegen der fehlenden Aufnahme in die medizinischen Richt-
linien oder aus anderen Griinden nicht erreicht werden, dann
wiurde all dies unsere Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
und unsere Fahigkeit zur Aufnahme weiterer Finanzmittel we-
sentlich beeintrachtigen.

Selbst wenn wir in Fragen des oben beschriebenen regulato-
rischen Zulassungsprozesses, der Einbeziehung in Richtlinien
und der Kostenerstattung in den USA erfolgreich sein sollten,
bleiben wir dem Risiko ausgesetzt, dass ein Schritt oder alle
diese Schritte langer dauern als erwartet, wodurch es zu einer
langsameren als vorhergesehenen Marktakzeptanz kommen
konnte. Um eine solche mogliche Verzégerung bei der Durch-
dringung des US-Marktes zu kompensieren, wiirden wir un-
sere kommerziellen Anstrengungen in anderen Landern wie
China weiter beschleunigen. Aufgrund des in den meisten
Landern der Welt herrschenden medizinischen Bedarfs, auf
den unsere Produkte zielen, gibt es noch weitere grof3e, nicht
ausgeschopfte wirtschaftliche Chancen, die es zu nutzen gilt.

Trotz der in den letzten Jahren auf den Kapitalmarkten aufge-
nommenen Finanzmittel sind wir als Unternehmen mit be-
deutenden Herausforderungen und Chancen weiterhin in
unseren finanziellen Ressourcen beschrankt. Dies schrankt
unsere Mdoglichkeiten ein, uns mit weiteren Hindernissen auf
dem Weg der behordlichen Zulassung oder unserer kommer-
ziellen Anstrengungen auseinanderzusetzen. Letztendlich
sehen wir unsere Fahigkeit, zusatzliches Kapital zur Erreichung
unserer kommerziellen Ziele aufzunehmen, als Chance, dem
bestandsgefahrdenden Risiko einer Zahlungsunfahigkeit des
Unternehmens entgegenzutreten. Das Scheitern einer ange-
messenen Kapitalaufnahme fir die Finanzierung der Ge-
schaftstatigkeit konnte jedoch zu einem totalen Wertverlust
unserer Aktie fihren.

PROGNOSEBERICHT

GEPLANTE STRATEGISCHE AUSRICHTUNG VON
EPIGENOMICS IN DEN KOMMENDEN BEIDEN JAHREN

Fur die ndchsten beiden Jahre planen wir, Epigenomics weiter
zu einem etablierten kommerziellen Unternehmen zu ent-
wickeln und seine 6ffentliche Wahrnehmung als wirtschaft-
lich erfolgreiches Molekulardiagnostikunternehmen - ins-
besondere in den Vereinigten Staaten — zu erreichen. Der
Haupterfolgsfaktor wird sein, letztendlich die Marktzulassung
durch die FDA fiir Epi proColon® in den USA zu erlangen.
Unsere operativen Anstrengungen werden in 2015 stark da-
rauf ausgerichtet sein, so rasch wie moglich die ADMIT-Studie
zum Abschluss zu bringen und zusammen mit unserem Part-
ner Polymedco den US-Markt fiir unseren blutbasierten Test
zu entwickeln. Im Jahr 2016 sollten wir mit der dortigen Markt-
erschlieBung einen Schritt weiter sein und kdnnten uns unsere
dabei gewonnenen Kenntnisse auch bei der ErschlieRung wei-
terer Markte zunutze machen. Die Marktverfligbarkeit unseres
Produkts und hoffentlich seine Akzeptanz bei Arzten, Patien-
ten und Laborkunden werden uns dann bei der angestrebten
Erlangung der Kostenerstattung durch die Kostentrager hilf-
reich sein. Dabei werden wir nicht den europaischen Markt
aus den Augen verlieren und gehen davon aus, dass die Be-
hérdenzulassungen in den USA und in China das Profil unse-
res Produkts Epi proColon® in Europa schérfen werden. Um
in dieser Hinsicht erfolgreicher zu werden, konnten wir uns
vorstellen, mehr auf Partnerschaften zu setzen oder alternativ
mehr in den Aufbau der dafiir benétigten internen Strukturen
zu investieren. Mit einem von der FDA zugelassenen Produkt
in Handen wird es uns sicherlich leichter fallen, bei unseren
Zielgruppen Interesse zu wecken und Nachfrage zu generie-
ren. Neben diesen Anstrengungen werden wir unseren Part-
ner BioChain bei seinen kommerziellen Aktivitaten in China
und bei der Entwicklung neuer Tests unterstiitzen.
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Nach unseren Planen werden sich unsere F&E-Aktivitaten
einerseits auf die vorhandene Produktpipeline mit Darm- und
Lungenkrebs-Produkten konzentrieren, um Folgegeneratio-
nen dieser Produkte mit noch héherem Leistungspotenzial zu
entwickeln. Andererseits werden wir die Ausweitung unseres
Portfolios in Angriff nehmen, um das Leistungsspektrum un-
serer firmeneigenen Biomarker auf verwandte klinische Indi-
kationen auszudehnen. In diesem Zusammenhang werden
wir auch unser zweites Produkt, Epi proLung®, zu einem blut-
basierten Test weiterentwickeln. Wir wollen unsere fiihrende
Rolle im Bereich der DNA-Methylierungstechnologie behal-
ten und ausgewadhlten Partnern auf diesem Gebiet durch Lizen-
zen und/oder Dienstleistungen Zugang zu unserem Know-
how, unserer Expertise und unserem geistigen Eigentum
gewahren.

Es bleibt unser Ziel, Epigenomics als ein flihrendes Unterneh-
men der molekularen Krebsdiagnostik mit proprietdren Pro-
dukten in den Markten weiter zu etablieren, sei es selbststan-
dig oder mithilfe kommerzieller Partnerschaften. Mit einem Ful
im chinesischen Markt und bei zunehmender Akzeptanz der
Septin9-Tests sind wir im Falle der erwarteten Zulassung der
FDA fiir Epi proColon® der festen Uberzeugung, dass unsere
Unternehmensstrategie aufgeht und wir uns auf dem richti-
gen Weg befinden, ein Umsatz-generierendes Unternehmen
zu werden.

ERWARTUNGEN AN DAS WIRTSCHAFTLICHE UMFELD
IN DEN KOMMENDEN BEIDEN JAHREN

Wir erwarten, dass die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen und das Kapitalmarktumfeld in Europa auch wei-
terhin herausfordernd bleiben werden. Trotz der jlingsten
Entwicklungen der Weltwirtschaft glauben wir, dass die Un-
sicherheit an den Kapitalmarkten — insbesondere in Europa —
auf kurze und mittlere Sicht anhalten kénnte. Die geopoli-
tischen Rahmenbedingungen haben sich in den letzten
Monaten erheblich verschlechtert und die kiinftige Wirt-
schaftsentwicklung ist in hohem Mafle vom politischen Um-
feld abhingig. Der starke Riickgang des Olpreises gegen
Jahresende 2014 hat gezeigt, wie selbst ,,einzelne” Ereignisse
deutliche Auswirkungen fiir Markte, Unternehmen, Lander
und Organisationen haben und zu einer Situation jenseits
aller Erwartungen fihren kénnen.

Wir gehen auch davon aus, dass es — trotz moglicher Riick-
schldge — fur Unternehmen aus der Life-Sciences-Branche
weiterhin moglich ein sollte, bei solider fundamentaler Ge-
schéftsentwicklung Eigenkapital einzuwerben. Es muss auch
berticksichtigt werden, dass die Gesundheitsausgaben in Pro-
zent des Bruttoinlandsprodukts selbst in den Industrielandern
vermutlich steigen (insbesondere in den USA), wéhrend sie
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in den aufstrebenden Wachstumslandern wie China mit Si-
cherheit zulegen werden. Dies verursacht in unserer Branche
gleichzeitig eine rege M&A-Aktivitat, die Prognosen zufolge
anhalten oder gegeniiber dem hohen Niveau von 2014 sogar
nochmals zulegen soll.

Bei weiterhin volatilen Wechselkursen zwischen US-Dollar
und Euro und Prognosen fiir die ndchsten zwolf Monate in
einer Bandbreite von EUR/USD 1,10 bis EUR/USD 1,30 haben
wir unserer Budgetplanung fiir 2015 einen Wechselkurs von
EUR/USD 1,24 zugrunde gelegt. Mallgeblich dafiir war das
Kursniveau zum Zeitpunkt unserer Budgeterstellung Mitte
November 2014.

AUSBLICK AUF DIE ERTRAGSLAGE

Unsere Geschaftsprognosen fir 2015 beruhen auf der Zulas-
sung von Epi proColon® als IVD-Diagnoseprodukt in den USA
im Laufe des Jahres. Da die Gesamtwahrscheinlichkeit und
der Zeitrahmen fir eine solche Zulassungsentscheidung je-
doch kaum vorhersagbar sind, sind unseren Bemiihungen,
die Kapitalmarkte mit einer verlasslichen Prognose tber un-
sere Ertragslage zu versorgen, Grenzen gesetzt. In unserer
Planung haben wir unterstellt, dass Epi proColon® im dritten
Quartal 2015 erste Umsatze im US-Markt generieren wird,
selbst wenn sie zunachst nur gering ausfallen sollten. Ange-
sichts unseres bisherigen Umsatzverlaufs liegt es auf der
Hand, dass selbst geringfligige Umsatze im weltgréf3ten IVD-
Einzelmarkt einen splrbaren Einfluss auf unsere Ertragslage
haben werden, was wiederum bedeutet, dass eine Verzoge-
rung im Entscheidungsprozess der FDA um zwei oder drei
Monate eine deutliche Auswirkung auf unsere Ergebnisprog-
nosen haben konnte.

Auf der Basis der genannten Annahmen und der damit ver-
bundenen Unsicherheiten bewegt sich unsere Umsatzprogno-
se fiir 2015 in einer Bandbreite von EUR 3 Mio. bis EUR 4 Mio.,
wobei der Uberwiegende Teil in der zweiten Jahreshalfte an-
fallen sollte. Dieser Umsatzanstieg gegeniiber dem Jahr 2014
geht nahezu ausschlieflich auf die erwarteten Produktver-
kdufe in den USA und China zuriick. Die LDT-Umsatze durch
unsere US-Laborpartner werden zuriickgehen, sobald unser
Produkt zugelassen ist, da wir erwarten, dass diese Partner
von ihren derzeitigen, auf Septin9 zielenden LDT-Lésungen
auf unser Testkit umsteigen werden. Dies bedeutet, dass wir
zur Erreichung unseres Umsatzziels auch darauf angewiesen
sind, wie schnell Laborkunden unser Produkt Epi proColon®
annehmen.

Umsatze konnen in 2015 auch weiterhin aus F&E-Koopera-
tionen erwirtschaftet werden, wenn auch nur in geringem Um-
fang.
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Ein weiterer Faktor fiir die Beschleunigung unseres Umsatz-
wachstums wird sein, wie erfolgreich unser chinesischer Part-
ner BioChain bei der Vermarktung seines eigenen IVD-Pro-
dukts auf der Basis von Septin9 auf seinem Heimatmarkt sein
wird. Da auch dies vom Fortschritt der laufenden Verhand-
lungen mit chinesischen Behorden zur Kostenerstattung ab-
hangen wird, ist auch dieser Effekt kaum absehbar. Wahrend
wir davon ausgehen, dass der erste Teil dieser Umsatze bei
uns aus Direktverkaufen von Tests an BioChain anfallen wird,
erwarten wir, dass der Partner mit der Zeit mehr lokal gefer-
tigte Septin9-Tests verkaufen wird. Dies wird dann unsere Um-
satze von Produktverkdufen zu Lizenzerlosen verlagern.

Gleichzeitig wird die Umsatzentwicklung fir unsere
Epi proColon®-IVD-Testkits in Europa solange nur moderat
auf dem Niveau des Jahres 2014 verharren, wie wir keine Rah-
menabkommen mit GroRkunden oder weitreichende Verein-
barungen zur Kostenerstattung mit Versicherungstragern im
Gesundheitswesen getroffen haben. Wir priifen derzeit, fiir
Teile des europaischen Marktes Partnerschaften mit starken
Kommerzialisierungspartnern zu schlieRen oder aber gezielt
selbst im Bereich Vertrieb und Marketing zu investieren. Soll-
ten wir dies umsetzen, sind wir davon lberzeugt, dass diese
MalRnahmen unseren Verkaufen in Europa Auftrieb geben
werden.

Unsere MaRnahmen zur Entwicklung des US-Marktes fir un-
ser Hauptprodukt werden unser Betriebsergebnis zundchst
belasten. Auch die Ausgaben in Verbindung mit der laufen-
den ADMIT-Studie und einer Studie nach der Zulassung, von
der wir annehmen, dass sie als Teil der FDA-Zulassung im zwei-
ten Halbjahr 2015 gefordert werden wird, werden zusétzlich
das Ergebnis belasten. Unter Berlicksichtigung dieser Pro-
dukteinfiihrungskosten rechnen wir mit einem EBIT fiir 2015,
das niedriger ausfallen wird als 2014. Unter der vorgenannten
Bedingung einer Zulassung von Epi proColon® durch die FDA
gegen Jahresmitte rechnen wir fir 2015 mit einem EBIT in
einer Bandbreite von EUR -10,0 Mio. bis EUR -11,0 Mio. Jede
Verzogerung des Zulassungsentscheids kdnnte einerseits zu
einem Riickgang unserer Umsatzprognose flihren, was je-
doch durch dann geringere Zusatzkosten diesen Effekt auf den
erwarteten Jahresfehlbetrag teilweise kompensieren wiirde.

Wir werden in den nachsten zwei bis drei Jahren nicht umhin
kommen, noch eine begrenzte Anzahl von klinischen Studien
in Auftrag zu geben, um die kommerzielle Akzeptanz zu stei-
gern und in die Entwicklung der Automatisierung fuir Darm-
krebs-Tests mit hoherem Durchsatz sowie in F&E-Aktivitaten
fur Produkte der nachsten Generation zu investieren. Letzt-
endlich sollten diesen im Vergleich zu den Vorjahren héheren
Kosten steigende Umsatzerlose im Zuge des kommerziellen
Erfolgs von Epi proColon® gegeniiberstehen.

AUSBLICK AUF DIE FINANZLAGE

Auf der Basis unseres Geschaftsplans fur 2015 erwarten wir
einen Anstieg des Finanzmittelverbrauchs gegentber 2014
auf eine Bandbreite von EUR 9,5 Mio. bis EUR 10,5 Mio. Diese
Erhéhung der Ausgaben wird nétig sein, um unsere ehrgei-
zigen kommerziellen Ziele zu erreichen — basierend auf der An-
nahme, dass die FDA-Zulassung fiir unseren Test Epi proColon®
gegen Jahresmitte 2015 erteilt wird. Diese Zulassung wird den
Start unserer EntwicklungsmaRnahmen fiir den US-Markt in
Bezug auf die Vermarktung des Tests ausldsen, wobei einige
Investitionen bereits im Vorfeld zu tatigen sein werden. Wir
rechnen auch mit zusatzlichen Ausgaben fiir den Abschluss
der ADMIT-Studie und fiir eine weitere Studie nach der Zu-
lassung im Fall eines positiven Entscheids der FDA.

Im Zusammenhang mit der Vermarktung von Epi proColon®
im US-Markt werden wir den Fokus der Gesellschaft mehr in
Richtung US-Markt richten und in 2015 dort unsere lokale
Prasenz erh6hen. Wir rechnen damit, in Verbindung mit die-
ser Verlagerung Investitionen zu tatigen — vor allem Investiti-
onen in Personal und unsere Partnerschaft mit Polymedco
und nicht zuletzt in den US-Markt. Selbst wenn die Marktzu-
lassung durch die FDA in dem von uns erwarteten Zeitraum
erteilt werden sollte, werden die Mittelzufliisse aus Produktver-
kaufen in den USA anfangs nicht ausreichen, die geplanten
Mittelabflisse zum Ausbau des Marktes tiberzukompensieren.

Fir 2016 und die Folgejahre wird der Finanzmitteleinsatz fiir
die operative Geschaftstatigkeit und die Investitionstatigkeit
bei gleichzeitig steigendem Umsatzwachstum voraussichtlich
sinken. Dieses Umsatzwachstum erwarten wir uns in erster
Linie von Produktverkdufen in Nordamerika und China oder
von potenziellen neuen Geschaftschancen. Mit liquiden Mit-
teln (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente sowie
marktgangige Wertpapiere) von EUR 7,5 Mio. am Jahresende
2014 und einem verbliebenen potenziellen Mittelzufluss in
Hohe von EUR 9,4 Mio. aus Wandelschuldverschreibungen
miuissten unsere derzeit vorhandenen finanziellen Ressourcen
bei dem fur das Jahr 2015 prognostizierten Finanzmittelver-
brauch ausreichen, um die operative Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft tiber dieses Jahr hinaus zu finanzieren. Wir sind
Uberzeugt, dass uns eine positive FDA-Entscheidung auf den
Kapitalmarkten weitere Finanzierungsmaoglichkeiten eréffnen
wird, und wir sind entschlossen, diese Chancen im besten
Interesse der Gesellschaft gegebenenfalls zu nutzen.
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Jede Verzégerung der FDA-Entscheidung nach Einreichung
unserer ADMIT-Studie, jede wesentliche Einschrankung und/
oder Auflage in Verbindung mit der FDA-Zulassung und na-
turlich ein abschlagiger Bescheid kdnnte unsere Finanzlage
umgehend und in erheblichem MaRe gefdhrden. Die Wahr-
scheinlichkeit des Umtauschs von Wandelschuldverschrei-
bungen durch ihre Halter hdngt ebenfalls von der FDA-Ent-
scheidung ab. In dieser Phase der Unsicherheit werden wir
weiterhin alle strategischen Optionen, die sich der Gesell-
schaft bieten, priifen. Zu diesen Optionen zédhlen explizit
auch weitere Kapitalmarkttransaktionen.

GESCHAFTSCHANCEN AUF MITTLERE SICHT

Mit unserer Unternehmenshistorie als Vorreiter in der DNA-
Methylierungstechnologie und der Erforschung und Entwick-
lung von Biomarkern gewinnt die Chance fiir einen durch-
schlagenden kommerziellen Erfolg unserer auf der DNA-
Methylierung beruhenden Produkte fiir die Krebsdiagnostik
in Schlisselmarkten zunehmend an Kontur. Auch wenn wir
auf mittlere Sicht noch erhebliche Investitionen in F&E und
Marktentwicklung zu tatigen haben, sind die sinkenden Ent-
wicklungs- und Zulassungsrisiken im Umfeld unserer Produk-
te in unseren Schlisselmarkten doch sehr ermutigend. Der
zunehmende Bedarf an Produkten zur Krebsfriiherkennung
als ein Weg der Krankheitsbekampfung schafft mittelfristig
einen fruchtbaren Boden fiir unsere Geschaftstatigkeit.

Die von uns entwickelten blutbasierten Tests zur Darmkrebs-
Friherkennung sind deutlich gereift und werden nun zur
Kommerzialisierung weltweit auf den Markt gebracht. Die
mogliche FDA-Zulassung unseres Septin9-Tests Epi proColon®
bietet auf kurze und mittlere Sicht die grolRe Chance, sich den
weltweit groRten und attraktivsten IVD-Markt zu erschlieRRen:
die Vereinigten Staaten von Amerika.

Lungenkrebs-Erkrankungen werfen viele klinische Fragen auf
und weisen auf einen enormen medizinischen Bedarf an bes-
seren Diagnosemaglichkeiten auf der Basis molekularer Tests
hin. Unser in Epi proLung® eingebetteter Biomarker SHOX2
bietet die Chance, solche Marktbediirfnisse anzugehen und
Patienten und Arzten beim Kampf gegen diese schreckliche
Krankheit deutliche Vorteile zu verschaffen. Nachdem wir
den Nutzen unseres Tests nochmals bestétigt haben, haben
wir nun mit der Entwicklung einer blutbasierten Version des
Tests begonnen, die im Erfolgsfall sehr groRe Marktchancen
eroffnen wird.
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Jenseits der Testverfahren fiir Darm- und Lungenkrebs gibt es
deutliche Marktchancen mit anderen von Epigenomics ent-
wickelten Methylierungsbiomarkern. Auch wenn wir diese
Moglichkeiten momentan nicht aktiv nutzen, bieten sie doch
ein weiteres Potenzial fiir kiinftige Partnerschaften und Li-
zenzabkommen.

Unseren Aktionaren bietet sich die Chance auf einen stei-
genden Unternehmenswert aufgrund von kurssteigernden
Ereignissen, in erster Linie durch die Marktzulassung fiir
Epi proColon® in den USA und auch durch zusatzliche Lizenz-
partnerschaften oder andere Formen wirtschaftlichen Erfolgs.

GESAMTPROGNOSE FUR DEN EPIGENOMICS-KONZERN

Die Transformation von Epigenomics zu einem kommerziell
erfolgreichen Unternehmen der Molekulardiagnostik mit
wachsenden Umsatzen aus Produktverkaufen hat sich in 2014
weiter vollzogen und wird in den kommenden Jahren weiter
verfolgt. Der erfolgreiche Markteintritt in China und der wie-
derholt bekraftigte Glaube unserer strategischen Partner an
Epigenomics gaben uns fur unsere Geschaftstatigkeit und die
Bewaltigung der vor uns liegenden Aufgaben Riickenwind.

Die endgiltige Zulassung unseres Hauptprodukts Epi proColon®
bleibt fir uns fir die ndhere Zukunft der wichtigste Meilen-
stein und wird ein herausragendes Ereignis fir unsere Gesell-
schaft sein. Der kiinftige Unternehmenswert von Epigenomics
und seiner Finanzlage hangen in starkem Male von der Errei-
chung dieses Meilensteins ab, und wir sind unverdndert davon
Uberzeugt, dieses Ziel letztlich zu erreichen. Durch eine posi-
tive Entscheidung der FDA werden sich der Schwerpunkt un-
serer Geschiftstatigkeit und unser unternehmerischer Fokus
sicherlich auch mehr in Richtung USA verlagern.

Um den Fortbestand unserer Geschaftstatigkeit sichern zu
konnen, muss ausreichende Liquiditdt vorgehalten oder gesi-
chert werden. Wir streben eine Liquiditatsposition an, mit der
wir jederzeit zumindest die Geschéftstatigkeit des Folgejahres
finanzieren kdnnen. Wir sind nach wie vor auf die Kapital-
markte angewiesen, um von Zeit zu Zeit zusatzliches Eigen-
und Fremdkapital aufnehmen zu kénnen, und wir rechnen
damit, davon in naher Zukunft erneut Gebrauch machen zu
mussen. Um nicht ausschlieRlich auf eine Kapitalmarktfinanzie-
rung unserer Geschaftstatigkeit angewiesen zu sein, werden
wir bei voller Kontrolle der Situation weiterhin auch andere
sinnvolle strategische Optionen fiir unsere kiinftige Entwick-
lung prifen.
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CORPORATE GOVERNANCE

Fur Vorstand und Aufsichtsrat von Epigenomics stellt Corpo-
rate Governance den Kern einer auf Verantwortungsbewusst-
sein und Ethik beruhenden Geschéftsfiihrung dar. Hierbei
kam im ganzen Jahr 2014 einem sehr interaktiven Dialog,
basierend auf einer regelmaRigen Kommunikation zwischen
Vorstand und Aufsichtsrat unter der gemeinsamen Zielset-
zung, fur unsere Aktionare langfristig Werte zu schaffen, zen-
trale Bedeutung zu. Daneben sind Offenheit und Transparenz
in der Unternehmenskommunikation mit allen Anteilseignern,
Beschéftigten, den Behorden, der Offentlichkeit und anderen
Stakeholdern die allumfassenden Leitlinien bei unserem An-
satz zu guter Corporate Governance.

Wir begriiRen den Deutschen Corporate Governance Kodex
(nachfolgend auch , Kodex”) und iberwachen systematisch
und regelmaRig die Einhaltung der deutschen Corporate
Governance Regeln. Nach Mdéglichkeit passen wir uns im Sin-
ne einer fairen und verantwortungsvollen Unternehmensfiih-
rung an die jeweils aktuelle Fassung des Kodex an.

Die Corporate Governance Grundsatze von Epigenomics ge-
hen in einzelnen Punkten tber die gesetzlichen Bestimmun-
gen und Empfehlungen des Kodex weit hinaus. So haben wir
verbindliche interne Regeln zum Insider-Handel verfasst und
sie zum Bestandteil aller Arbeitsvertrage gemacht. Belange
der Corporate Governance werden von unserem Manager
Legal Affairs (iberwacht, der die Einhaltung der Corporate
Governance Grundsatze sicherstellt. Der Manager Legal Af-
fairs befindet sich mit Vorstand und Aufsichtsrat in einem
regelmaRigen Dialog Uber alle Themen der Corporate Gover-
nance.

Es besteht klares Einvernehmen dartiber, dem Kodex im Zuge
der weiteren Entwicklung so weit wie méglich zu entspre-
chen. Gleichwohl gibt es einige wenige Ausnahmen, in denen
wir uns aus unternehmensspezifischen Griinden und Beson-
derheiten entschlossen haben, vom Kodex abzuweichen,
oder in denen wir vom Kodex abweichen mussten.

ENTSPRECHENSERKLARUNG 2014 ZUM DEUTSCHEN
CORPORATE GOVERNANCE KODEX GEMASS § 161 AKTG

Gemald § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat der
Epigenomics AG als borsennotiertes Unternehmen jahrlich zu
erklaren, welchen Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex entsprochen oder nicht entsprochen
wurde.

Vorstand und Aufsichtsrat der Epigenomics AG erklaren hier-
mit, dass seit Abgabe der letzten Entsprechenserklarung im
Oktober 2013 im Zeitraum bis zum 30. September 2014 den
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex (nachfolgend auch , Kodex”) in der
Fassung vom 13. Mai 2013 entsprochen wurde und im Zeit-
raum seit dem 30. September 2014 den Empfehlungen des
Kodex in der Fassung vom 24. Juni 2014 (vom Bundesminis-
terium der Justiz im amtlichen Teil des Bundesanzeigers be-
kannt gemacht am 10. September 2014) entsprochen wurde
und wird, jeweils mit den folgenden Ausnahmen.

Ziffer 4.1.5

Bei der Besetzung von Fiihrungsfunktionen im Unternehmen
berlicksichtigt der Vorstand unternehmensspezifische Situa-
tionen und bemiht sich um eine angemessene Vielfalt. Das gilt
sowohl fir die Internationalitdt der Fihrungskréfte als auch fur
die angemessene Beteiligung von Frauen. Im Unternehmens-
interesse liegt es jedoch letztendlich, Flihrungsfunktionen mit
dem oder der hierfiir am besten geeigneten Kandidaten bzw.
Kandidatin zu besetzen. Nach unserer Auffassung schranken
pauschale Vorgaben den Vorstand daher in der Entscheidung
Uber die Besetzung von Flihrungsfunktionen unangebracht ein.

Ziffer 4.2.3 Absatz 5§

Bis Dezember 2013 enthalten und enthielten nicht alle Vor-
standsanstellungsvertrage fiir den Fall einer vorzeitigen Son-
derkiindigung aufgrund eines Kontrollwechsels einen Abfin-
dungs-Cap gemal Ziffer 4.2.3 Absatz 5. Vorgesehen ist und
war insofern fiir den Fall einer derartigen Sonderkiindigung
die Ausbezahlung der Grundvergitung fiir die Restlaufzeit
des Vorstandsanstellungsvertrags. Diese Regelung beruhte
auf Bedenken, dass die Vereinbarung eines Abfindungs-Caps
der Natur des regelmaBig fiir die Dauer der Bestellungspe-
riode abgeschlossenen Vorstandsanstellungsvertrags wider-
sprechen und moglicherweise den konkreten Umstanden im
Falle eines Kontrollwechsels nicht hinreichend Rechnung tra-
gen konnte. Demzufolge haben wir der Empfehlung in Ziffer
4.2.3 Absatz 5 bis Dezember 2013 nicht fiir alle Vorstandsan-
stellungsvertrage entsprochen.

Ab Januar 2014 enthalten alle Vorstandsanstellungsvertrage
einen Abfindungs-Cap im Sinne von Ziffer 4.2.3 Abs. 5.
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Ziffer 5.1.2 Absatz 1 und 2 sowie Ziffer 5.4.1 Absatz 2 und 3

Bei der Besetzung ihrer Organe haben Vorstand und Aufsichts-
rat in der Vergangenheit sowohl die unternehmensspezifische
Situation berticksichtigt als auch potenziellen Interessenkon-
flikten sowie der internationalen Tatigkeit des Unternehmens
durch eine angemessene Vielfalt ihrer Mitglieder und durch
die Zugehdrigkeit einer angemessenen Anzahl unabhangiger
Aufsichtsratsmitglieder Rechnung getragen. Abweichend von
den Empfehlungen in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 und Ziffer 5.4.1
Absatz 2 sehen wir die Festlegung einer Altersgrenze sowohl
fuir Vorstands- als auch Aufsichtsratsmitglieder als eine unan-
gemessene Begrenzung des Wahlrechts unserer Aktionére an.
Dartiber hinaus schrankt nach unserer Auffassung eine pau-
schale Vorgabe fiir die Zusammensetzung des Vorstands, wie
in Ziffer 5.1.2 Absatz 1 gefordert, den Aufsichtsrat in seiner
Auswahl geeigneter Vorstandsmitglieder unangebracht ein.
Entsprechendes gilt fiir eine pauschale Zielvorgabe zur Beset-
zungsstruktur des Aufsichtsrats, wie in Ziffer 5.4.1 Absatz 2
gefordert und in Ziffer 5.4.1 Absatz 3 vorausgesetzt wird. Wir
sind darum bemdht, insbesondere im Hinblick auf die Inter-
nationalitat und die Beteiligung von Frauen, eine angemesse-
ne Vielfalt in Vorstand und Aufsichtsrat herzustellen sowie zu
gewabhrleisten, dass dem Aufsichtsrat eine angemessene An-
zahl unabhangiger Mitglieder angehért. Letztendlich liegt es
aber im Unternehmensinteresse, dass in Vorstand und Auf-
sichtsrat die hierfiir am besten geeigneten Kandidatinnen
bzw. Kandidaten berufen werden. Pauschale Vorgaben stellen
nach unserer Auffassung daher eine unangemessene Begren-
zung der auf den Einzelfall bezogenen Auswahl geeigneter
Vorstands- bzw. Aufsichtsratskandidaten und -kandidatinnen
dar. Ferner beeintréachtigt eine Zielvorgabe zur Besetzungs-
struktur des Aufsichtsrats auch unangemessen das Recht un-
serer Aktionare, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu wahlen.
Demzufolge haben wir diesen Empfehlungen des Kodex nicht
entsprochen und werden diesen auch nicht entsprechen.

Ziffern 5.3.1, 5.3.2 und 5.3.3

Infolge der durch die ordentliche Hauptversammlung vom
2. Mai 2012 beschlossenen Reduzierung des Aufsichtsrats von
sechs auf drei Mitglieder halt der Aufsichtsrat die Bildung von
Ausschissen nicht mehr fir sinnvoll. Beschlusskompetenzen
kénnten Ausschissen, denen weniger als drei Mitglieder und
damit nicht alle Mitglieder des Aufsichtsrats angehéren, nicht
Gbertragen werden. Der Aufsichtsrat hat daher keine Aus-
schusse eingerichtet.
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Ziffer 5.4.5 Absatz 1 Satz 2

Der Aufsichtsrat kann der Empfehlung in Ziffer 5.4.5 Absatz
1 Satz 2 nicht folgen, dass ein Aufsichtsratsmitglied bei Zu-
gehorigkeit zum Vorstand einer borsennotierten Gesellschaft
nicht mehr als insgesamt drei Aufsichtsratsmandate in konzern-
externen borsennotierten Gesellschaften oder in Aufsichts-
gremien von konzernexternen Gesellschaften mit vergleich-
baren Anforderungen wahrnehmen soll. Eine entsprechende
Beschrankung der Anzahl der Mandate halt der Aufsichtsrat
fur nicht erforderlich, solange jedem Aufsichtsratsmitglied fir
die Wahrnehmung seiner Mandate ausreichend Zeit zur Ver-
figung steht. Demzufolge hat die Epigenomics AG der Emp-
fehlung in Ziffer 5.4.5 Absatz 1 Satz 2 nicht entsprochen und
wird dieser auch nicht entsprechen, solange gewahrleistet ist,
dass allen Aufsichtsratsmitgliedern geniigend Zeit zur Wahr-
nehmung ihrer Mandate zur Verfligung steht.

Ziffer 5.4.6 Absatz 1 Satz 2

Infolge der durch die ordentliche Hauptversammlung vom
2. Mai 2012 beschlossenen Reduzierung des Aufsichtsrats von
sechs auf drei Mitglieder bestehen keine Aufsichtsratsaus-
schiisse mehr. Eine gesonderte Verglitung fiir den Vorsitz
oder die Mitgliedschaft in Ausschiissen ist daher in Abwei-
chung von der Empfehlung in Ziffer 5.4.6 Absatz 1 Satz 2
nicht vorgesehen.

Berlin, Oktober 2014
Fir den Aufsichtsrat

Heino von Prondzynski
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Fiir den Vorstand

Dr. Uwe Staub
(CO0)

Dr. Thomas Taapken
(CEO/CFO)

Diese Erklarung ist auf der Internetseite der Epigenomics AG
unter www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/
corporate-governance der Offentlichkeit in deutscher und eng-
lischer Sprache dauerhaft zuganglich gemacht.
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

Gemal § 289a HGB ist die Erklarung zur Unternehmens-
fihrung auf der Internetseite der Epigenomics AG unter
www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/
corporate-governance der Offentlichkeit in deutscher und eng-
lischer Sprache dauerhaft zuganglich gemacht.

WESENTLICHE MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL-
UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS BEZOGEN AUF DIE
KONZERN-RECHNUNGSLEGUNG DES UNTERNEHMENS

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem (IKR)
von Epigenomics wurde vom Vorstand des Unternehmens
eingerichtet und wird von diesem verantwortet. Das IKR ist
nicht als einheitliches Gesamtsystem Uber das ganze Unter-
nehmen hinweg definiert, sondern vielmehr werden Kontroll-
umfang und -intensitat je nach Risiko gewichtet. Weiterhin
werden die Kontrollmdglichkeiten auf allen Unternehmens-
ebenen genutzt und die Uberwachung durch das Manage-
ment sichergestellt. Epigenomics hat einen individuellen Top-
Down-Ansatz fir die unternehmensweite Kontrolle und
Uberwachung einschlieRlich des Nachweises von deren Funk-
tionsfahigkeit erarbeitet. Der flexible, durch etablierte Instru-
mente unterstiitzte und an die Unternehmensbediirfnisse
angepasste Aufbau des Berichtswesens gewahrleistet Trans-
parenz und die gezielte Uberwachung durch das interne Kon-
trollsystem. Dabei werden sowohl finanzielle als auch nicht
finanzielle Indikatoren beriicksichtigt.

Die Uberwachung des IKR erfolgt fortlaufend durch Aufsichts-
rat und Vorstand. Sie umfasst neben der OrdnungsmaRigkeit
und Verlasslichkeit der Finanzberichterstattung auch die Siche-
rung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschifts-
tatigkeit sowie die Einhaltung der fiir das Unternehmen maR-
geblichen gesetzlichen Vorschriften und internen Richtlinien
(Compliance). Die Uberwachung des Rechnungslegungspro-
zesses geht einher mit der Uberwachung des IKR.

Innerhalb der Unternehmensorganisation sind verschiedene
Abteilungen und Beschaftigte mit der Ausarbeitung, Koordi-
nation und Uberwachung von KontrollmaRnahmen befasst.
Besondere Bedeutung kommt hierbei der Risikomanage-
mentfunktion sowie den Abteilungen Controlling und Quiali-
tatssicherung zu. Aufgrund der geringen UnternehmensgroRe
verfligt die Gesellschaft derzeit noch nicht liber eine Interne
Revision.

Angemessenheit und Effektivitat des IKR werden standig
durch Gesprache mit den betreffenden Mitarbeitern, durch
Benchmarking mit anderen Organisationen und durch einen
regelméaligen Dialog mit dem Abschlussprifer sowie erfor-
derlichenfalls auch durch Konsultation der Anwalte der Gesell-
schaft sichergestellt.

Grundsatzlich wird das Prinzip der Funktionstrennung im
Epigenomics-Konzern so weit umgesetzt, wie es in einem
Unternehmen dieser begrenzten Personalstarke wirtschaftlich
vertretbar ist. Erganzt wird das Prinzip der Funktionstrennung
durch das Vier-Augen-Prinzip. Weder Vorstandsmitglieder
noch einzelne Mitarbeiter sind aufgrund der internen Rege-
lungen allein fur die Gesellschaft vertretungs- und zeichnungs-
berechtigt.

Fir interne Routineablaufe werden nach Moglichkeit Dienst-
anweisungen und Leitlinien vorgegeben. Diese finden sich in
einzelnen sogenannten , Standard Operating Procedures”
(SOPs) wieder sowie in Leitlinien wie z. B. einem Mitarbeiter-
handbuch, detaillierten Stellenbeschreibungen, einer Reise-
kostenordnung oder einem Bilanzierungshandbuch. Die Leit-
linien sind den Beschéftigten der Gesellschaft tGber das
Intranet dauerhaft zuganglich. Alle Leitlinien werden kontinu-
ierlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst. Um die Uberein-
stimmung der internen Leitlinien mit den jeweils geltenden
gesetzlichen Vorschriften oder Regeln zu gewahrleisten, wird
bei Bedarf juristischer Rat eingeholt.

Das Steuerungs- und Kontrollsystem der Gesellschaft stiitzt
sich im Wesentlichen auf unterschiedliche Instrumente fiir Pla-
nung, Uberwachung und Berichterstattung. Qualitative Daten
werden aus einer selbst entwickelten Projektdokumentations-
Datenbank gewonnen, quantitative Daten in beiden Kon-
zerngesellschaften mithilfe von Navision™, einer weitverbrei-
teten Enterprise Resource Planning (ERP)-Software. Unsere
Abteilungen Rechnungswesen und Controlling stellen dem
Vorstand monatlich alle notwendigen Steuerungs- und Kon-
trollinformationen zur Verfligung. Die standige Weiterbildung
der betreffenden Mitarbeiter ist gewdhrleistet.
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Fur interne Steuerungs- und Kontrollzwecke erstellen wir ein
Jahresbudget lblicherweise auf der Grundlage des aktuellen
langfristigen Strategieplans der Gesellschaft und einen darauf
aufbauenden Zielkatalog. Das Budget wird ausgehend von
den Kostenstellen und F&E-Projekten ,,von unten nach oben”
(bottom up) erstellt. Alle Budgets unterliegen einer eingehen-
den internen Uberpriifung durch das Senior Management
Team und den Vorstand. Das Jahresbudget bedarf zwingend
der abschlieRenden Genehmigung durch den Aufsichtsrat.
Der Schwerpunkt der regelmaRigen internen Management-
berichterstattung liegt auf dem Soll-Ist-Vergleich fiir eine
ganze Reihe von Steuerungsdaten, von denen die externen
Quartalsberichte abgeleitet werden. Die Quartalsberichte ge-
hen Ublicherweise einher mit einer internen Prognose, die uns
eine aktuelle Vorschau auf die zum Jahresende zu erwarten-
den Ganzjahreszahlen und einen Vergleich mit ZielgrofRen
und o&ffentlichen Prognosen gibt. Im Rahmen des internen
Berichtswesens wird auch ein regelmaBiger Soll-Ist-Vergleich
von finanziellen Leistungsindikatoren erstellt und monatlich
dem Senior Management Team zur Verfligung gestellt. Hier-
bei steht vor allem die Kosten- und Liquiditatskontrolle im
Vordergrund. Abweichungen von Plan- oder auch Erfah-
rungswerten werden kurzfristig analysiert und gegebenen-
falls durch das Aufzeigen von Handlungsalternativen erganzt.
Bei Bedarf wird die Berichterstattung auf Wunsch des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats bzw. des Bereichs Controlling
um zusdtzliche Angaben erganzt.

Die Gesellschaft unterzieht ihre Vermoégenswerte entweder
regelmaRig im Rahmen der einschlagigen Rechnungsle-
gungsvorschriften oder, im Falle eines berichteten begriinde-
ten Verdachts, einem Impairmenttest.
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Zusammensetzung und Vergiitung des Vorstands

Der Vorstand der Epigenomics AG leitet die Gesellschaft allein-
verantwortlich und fuhrt deren operativen Geschafte, entwi-
ckelt die strategische Ausrichtung sowie die Budgetplanung
und setzt sie um. Des Weiteren ist er verantwortlich fir die
Ernennung und das Management der Flihrungskrafte und
Uberwacht den allgemeinen Geschaftsgang der Gesellschaft.
Zwischen Vorstand und Aufsichtsrat findet ein regelmaRiger
und intensiver Dialog statt. Die Geschaftsordnung fur den
Vorstand regelt in klarer und eindeutiger Weise die Zustim-
mungsvorbehalte des Aufsichtsrats fiir Geschafte und Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung.

Dr. Thomas Taapken war im Berichtsjahr Vorstandsvorsitzen-
der und Finanzvorstand der Gesellschaft. Er trat im April 2011
als Finanzvorstand in die Gesellschaft ein und tibernahm im
Oktober 2012 zusatzlich die Position des Vorstandsvorsitzen-
den. Der Dienstvertrag mit Dr. Taapken hat eine Laufzeit bis
zum 31. Dezember 2015. Dr. Uwe Staub, der COO der Gesell-
schaft, wurde mit Wirkung zum 1. April 2013 zum Vorstands-
mitglied bestellt. Der Dienstvertrag mit Dr. Staub wurde im
Berichtsjahr erneuert und hat eine Laufzeit bis zum 31. Marz
2018.

Die Gesamtverglitung der Vorstandsmitglieder der Gesell-
schaft unterliegt einer jahrlichen Uberpriifung durch den
Aufsichtsrat und wird nationalen und internationalen Ver-
gleichsstandards gegentuibergestellt. Die Verglitung richtet
sich nach der wirtschaftlichen und finanziellen Lage der Ge-
sellschaft sowie nach Umfang und Anspruch der internatio-
nalen Aufgaben und Verantwortung. Die Verglitung besteht
sowohl aus einer fixen als auch aus einer variablen Komponen-
te. Die variable Komponente ist von mehreren Kriterien abhan-
gig, die der Aufsichtsrat jahrlich festlegt, wie beispielsweise
das Erreichen von personlichen Erfolgszielen und/oder Unter-
nehmenszielen. Der laufende Dienstvertrag von Dr. Taapken
enthalt eine Regelung, nach der seine Bonuszahlungen an die
erfolgreiche Durchfiihrung von Finanztransaktionen zu kniip-
fen ist. Fur jede erfolgreich durchgefihrte Finanzierung steht
ihm ein Bonus in Hohe von 1,5 % der Nettogesamtzufliisse
an die Gesellschaft zu, begrenzt jedoch auf maximal TEUR
400 je Kalenderjahr.
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Die fixe und variable Komponente wird erganzt durch eine
dritte Vergiitungskomponente, bestehend aus einer langfristi-
gen erfolgsabhangigen Vergtitung in Form von Phantom-Stock-
Rechten (PSR). Diese Rechte werden im Rahmen der Phantom-
Stock-Programme (PSP) der Gesellschaft gewahrt, die im

Anhang zum Konzernabschluss des Berichtsjahres ausfiihrlich
erldutert sind. Die Gesamtposition der einzelnen Vorstandsmit-
glieder hinsichtlich dieser Rechte sind nachfolgend im Einzel-
nen dargestellt:

Gehaltene | Ausiibungspreis Ausiibungspreis

Berichts- Gewihrte Rechte gesamt (gewichteter Unverfallbare (gewichteter

Ausiibungspreise (in EUR) Programm jahr Rechte (31.12) Durchschnitt) Rechte Durchschnitt)
Dr. Thomas Taapken PSP 03-15 2014 0 40.000 6,32 40.000 6,32
2013 40.000 40.000 6,32 33.333 5,66

PSP 2013 2014 0 110.000 1,62 22.000 1,62

2013 110.000 110.000 1,62 0 n/a

PSP 2014 2014 73.333 73.333 3,23 0 n/a

2013 0 0 n/a 0 n/a

Gesamt PSR 2014 73.333 223.333 2,99 62.000 4,65
2013 150.000 150.000 2,87 33.333 5,66

Gehaltene | Ausiibungspreis Ausiibungspreis

Berichts- Gewihrte Rechte gesamt (gewichteter Unverfallbare (gewichteter

Ausiibungspreise (in EUR) Programm jahr Rechte (31.12) Durchschnitt) Rechte Durchschnitt)
Dr. Uwe Staub PSP 03-15 2014 0 38.800 8,35 32.132 9,57
2013 38.800 38.800 8,35 24.666 11,43

PSP 2013 2014 20.000 115.000 24 19.000 1,62

2013 95.000 95.000 1,62 0 n/a

PSP 2014 2014 60.000 60.000 3,23 0 n/a

2013 0 0 n/a 0 n/a

Gesamt PSR 2014 80.000 213.800 3,72 51.132 6,62
2013 133.800 133.800 3,57 24.666 11,43

Die Auslibungspreise der von Dr. Taapken gehaltenen PSR
bewegen sich in einer Bandbreite von EUR 1,62 und EUR 9,60.
Die Austibungspreise der von Dr. Staub gehaltenen PSR liegen
in einer Bandbreite von EUR 1,62 bis EUR 19,35. Weder im
Berichtsjahr noch im vorangegangenen Jahr haben Mitglie-
der des Vorstands PSR ausgelibt.

Neben den vorgenannten Vergilitungskomponenten sind die
Mitglieder des Vorstands Begtinstigte einer D&O-Versiche-
rung mit Selbstbeteiligung in Hohe des gesetzlichen Min-
destbetrags und erhalten geméaR der allgemeinen Reise-
kostenordnung der Gesellschaft ihre auf Geschaftsreisen
angefallenen Reisekosten in voller Hohe erstattet.

Die Dienstvertrage beider Vorstandsmitglieder enthalten
nachvertragliche Wettbewerbsklauseln fiir die Dauer von
zwolf Monaten nach Beendigung des jeweiligen Dienstver-
trags. Wahrend dieses Zeitraums hat jedes Vorstandsmitglied
auf Beschluss des Aufsichtsrats Anspruch auf 100 % seiner
letzten Festverglitung als Entschadigung fiir das Wettbe-
werbsverbot. Fiir den Fall eines Kontrollwechsels nach den
Bestimmungen des WpUG wurde den Vorstandsmitgliedern
ein Sonderkiindigungsrecht eingeraumt. Im Fall einer Been-
digung des Dienstvertrags aufgrund einer solchen Sonder-
kiindigung steht ihnen die fixe Vergiitung fir die jeweilige
Restlaufzeit ihrer Dienstvertrage zu. In keinem Fall soll eine
solche Zahlung jedoch 150 % des Abfindungs-Caps gemal
Ziffer 4.2.3 des Deutschen Corporate Governance Kodex
Ubersteigen.
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Individuelle Vergiitung der Mitglieder des Vorstands'2:

Dr. Taapken, CEO/CFO Dr. Staub, COO

seit 01.04.2011 seit 01.04.2013
Gewihrte Vergiitung (in EUR) 2013 2014 2014 (min) 2014 (max) 2013 2014 2014 (min) 2014 (max)
Festverglitung 238.750 240.000 240.000 240.000 165.000 220.000 220.000 220.000
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 238.750 240.000 240.000 240.000 165.000 220.000 220.000 220.000
Einjahrige variable Vergiitung 147.000 137.260 0 400.000 52.500 80.000 0 80.000
Mehrjéahrige variable Verglitung 69.410 101.068 0 879.996 59.945 110.576 0 880.000
* Anteilsbasierte Vergtitung 69.410 101.068 0 879.996 59.945 110.576 0 880.000
—PSP03-15 0 0 n/a n/a 0 0 n/a n/a
- PSP 2013 69.410 0 n/a n/a 59.945 27.884 0 160.000
- PSP 2074 0 101.068 0 879.996 0 82.692 0 720.000
* Nicht-anteilsbasierte Vergtitung 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 455.160 478.328 240.000 | 1.519.996 277.445 410.576 220.000 | 1.180.000
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 455.160 478.328 240.000 | 1.519.996 277.445 410.576 220.000 | 1.180.000

Dr. Taapken, CEO/CFO Dr. Staub, COO

seit 01.04.2011 seit 01.04.2013
Zuwendungen (in EUR) 2013 2014 2013 2014
Festverglitung 238.750 240.000 165.000 220.000
Nebenleistungen 0 0 0 0
Gesamt 238.750 240.000 165.000 220.000
Einjahrige variable Vergiitung 50.000 215.523 12.244 132.500
Mehrjahrige variable Vergiitung 0 0 0 0
* Anteilsbasierte Vergtitung 0 0 0 0
- PSP 03-15 0 0 0 0
- PSP 2013 0 0 0 0
- PSP 20714 0 0 0 0
* Nicht-anteilsbasierte Vergtitung 0 0 0 0
Gesamt 288.750 455.523 177.244 352.500
Versorgungsaufwand 0 0 0 0
Gesamt 288.750 455.523 177.244 352.500

' Die erstmalige Anwendung der vom Deutschen Corporate Governance Kodex empfohlenen Vergiitungstabellen fiihrt zu einer eingeschrénkten
Vergleichbarkeit dieser Tabellen mit denen im Konzernlagebericht 2013. Daher wurden hier die Vorjahreszahlen bei Bedarf angepasst.

2Der Wert der anteilsbasierten Vergtitung in der Tabelle wird am beizulegenden Zeitwert der ausgegebenen Rechte am Tag ihrer Gewdhrung

bemessen. Gewdhrte PSR kénnen nicht vor Ablauf einer Haltefrist von drei Jahren nach ihrer Ausgabe ausgeliibt werden.
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Durch die Mitglieder des Vorstands gehaltene Aktien der Ge-

sellschaft:
Anzahl der Aktien
Vorstandsmitglied Berichtsjahr am 01.01. gehalten erworben verkauft am 31.12. gehalten
Dr. Thomas Taapken 2014 33.000 18.000 0 51.000
2013 5.000 28.000 0 33.000
Dr. Uwe Staub 2014 0 5.000 0 5.000
2013 0 0 0 0
Vorstand gesamt 2014 33.000 23.000 0 56.000
2013 5.000 28.000 0 33.000

Zusammensetzung und Vergiitung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Epigenomics AG besteht aus drei Mitglie-
dern, die Uber umfangreiche Erfahrungen in der pharmazeu-
tischen und der diagnostischen Branche sowie im Finanzbe-
reich verfligen. Durch Beschluss der Hauptversammlung der
Gesellschaft in 2012 wurde die Anzahl der Aufsichtsratsmit-
glieder von sechs auf drei reduziert. Infolge dieser Reduzie-
rung wurde die Bildung von Ausschissen als nicht mehr an-
gemessen erachtet' (weitere Einzelheiten finden sich in der
»Erkldrung zur Unternehmensfiihrung”, die auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter www.epigenomics.com/de/news-
investors/investor-relations/corporate-governance.html dauer-
haft zugédnglich gemacht wurde).

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten am 31. Dezem-
ber 2014 an:

Heino von Prondzynski — Einsiedeln (CH) —
Vorsitzender (seit 2. Mai 2012)

Selbststdndiger Unternehmensberater und ehemaliges Mit-
glied der Konzernleitung von F. Hoffmann-La Roche Ltd.
(CEO der Division Roche Diagnostics bei F. Hoffmann-La
Roche Ltd., Basel, CH)

Mitglied des Aufsichtsrats von Mai 2007 bis Marz 2010
und seit Mai 2012

Heino von Prondzynski ist nicht Mitglied in anderen ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsraten. Er ist Mitglied in den
nachfolgend aufgefiihrten vergleichbaren Kontrollgremien
von in- und auslandischen Unternehmen:

— Hospira, Inc., Lake Forest, IL (USA)
— HTL-Strefa S.A., Warschau (PL) — (Vorsitzender)
— Koninklijke Philips Electronics N.V.
(Royal Philips Electronics), Eindhoven (NL)
— Quotient Ltd., Jersey (UK)

Ann Clare Kessler, Ph.D. — Rancho Santa Fe, CA (USA) -
Stellvertretende Vorsitzende (seit 2. Mai 2012)
Selbststdndige Unternehmensberaterin und ehemalige Lei-
terin des Global Project Management bei F. Hoffmann-La
Roche Ltd. (Basel, CH) und ehemalige Leiterin der Division
of Exploratory Research bei Hoffmann-La Roche Inc. (USA)

Mitglied des Aufsichtsrats seit Juni 2005

Ann Clare Kessler, Ph.D., ist nicht Mitglied in anderen ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsraten. Sie ist Mitglied in den
nachfolgend aufgefiihrten vergleichbaren Kontrollgremien
von in- und auslandischen Unternehmen:

— Althea Dx Inc., San Diego, CA (USA)
— MedGenesis Therapeutix, Inc., Victoria, BC (CDN)

Prof. Dr. Giinther Reiter — Pfullingen (D) -
Stellvertretender Vorsitzender (seit 5. November 2014)
Professor an der ESB Business School in Reutlingen (D)

Mitglied des Aufsichtsrats seit Juni 2005

Prof. Dr. Reiter ist nicht Mitglied in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten. Er ist Mitglied in den nachfol-
gend aufgefiihrten vergleichbaren Kontrollgremien von in-
und auslandischen Unternehmen:

— CSA Verwaltungs GmbH, Wiirzburg (D)

Ferner war Prof. Dr. Reiter bis Juli 2014 Mitglied im ver-
gleichbaren Kontrollgremium der Deltoton GmbH in
Wirzburg (D).

Die Vergltungsstruktur fir den Aufsichtsrat beruht auf einer
jahrlichen Pauschalvergiitung (fixe Vergiitung) und sitzungs-
abhéngigen Zahlungen (variable Vergiitung). Die Vergiitung
enthalt keine erfolgsorientierten Elemente oder Komponen-
ten mit langfristiger Anreizwirkung.

" Der Aufsichtsrat hatte in friiheren Jahren, als er noch aus sechs Mitgliedern bestand, einen ,, Priifungs-
und Corporate-Governance-Ausschuss” sowie einen , Personal- und Verglitungsausschuss” gebildet.


http://www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance.html
http://www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance.html
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Verglitung der Mitglieder des Aufsichtsrats:
in EUR Berichtsjahr Fixe Beziige Variable Bezlige Gesamtvergiitung
H. von Prondzynski 2014 90.000 12.000 102.000
2013 45.000 12.000 57.000
Ann C. Kessler, Ph.D. 2014 40.000 12.000 52.000
2013 20.000 12.000 32.000
Prof. Dr. G. Reiter 2014 40.000 12.000 52.000
2013 20.000 12.000 32.000
Aufsichtsrat gesamt 2014 170.000 36.000 206.000
2013 85.000 36.000 121.000

Zusatzlich erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrats im Jahr
2014 Auslagenerstattungen in Hohe von insgesamt TEUR 42
(2013: TEUR 43).

Durch die Mitglieder des Aufsichtsrats am 31. Dezember 2014
gehaltene Aktien der Gesellschaft:

Anzahl der Aktien
Aufsichtsratsmitglied Berichtsjahr am 01.01. gehalten erworben verkauft am 31.12. gehalten
H. von Prondzynski 2014 90.100 10.000 0 100.100
2013 12.100 78.000 0 90.100
Ann C. Kessler, Ph.D. 2014 2.800 5.000 0 7.800
2013 2.800 0 0 2.800
Prof. Dr. G. Reiter 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 0
Aufsichtsrat gesamt 2014 92.900 15.000 0 107.900
2013 14.900 78.000 0 92.900

FINANZBERICHTERSTATTUNG

Im Interesse einer fairen und transparenten Informationspoli-
tik und im Einklang mit den Anforderungen des Prime-Stan-
dard-Segments der Frankfurter Wertpapierborse werden vier-
teljahrliche Zwischenberichte binnen zwei Monaten nach
Ende des Berichtsquartals und der Jahresabschluss binnen vier
Monaten nach Geschéftsjahresende &ffentlich zuganglich
gemacht. Alle Informationen werden zeitgleich auf unserer
Internetseite unter www.epigenomics.com veréffentlicht. Alle
wesentlichen Tatsachen werden im Einklang mit den gelten-
den Richtlinien und gesetzlichen Vorschriften als Ad-hoc-Mit-
teilungen veroffentlicht.


http://www.epigenomics.com/de/
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ZUSATZLICHE PFLICHTANGABEN FUR
BORSENNOTIERTE UNTERNEHMEN GEMASS
§ 315 ABS. 4 HGB

Gemal § 315 Abs. 4 HGB hat die Gesellschaft Giber bestimm-
te dem Aktiengesetz und sonstigen Rechtsvorschriften unter-
liegende Strukturen zu berichten, um einen besseren Uber-
blick Giber die Gesellschaft zu geben und Beschrankungen in
Bezug auf ein Ubernahmeangebot offenzulegen.

AKTIONARE MIT DIREKTEM ODER INDIREKTEM ANTEILS-
BESITZ VON MEHR ALS 10 % DER STIMMRECHTE

Auf der Basis der vorliegenden Informationen verfiigte die
Gesellschaft am Bilanzstichtag tber keine Aktionare mit direk-
tem oder indirektem Anteilsbesitz von mehr als 10 % der
Stimmrechte.

ZUSAMMENSETZUNG DES GRUNDKAPITALS

Das Grundkapital der Epigenomics AG setzte sich am 31. De-
zember 2014 ausschlieBlich aus Namensaktien mit gleichen
Rechten und einem Nominalwert von je EUR 1,00 zusammen.
Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien belief sich am
31. Dezember 2014 auf insgesamt 15.480.422 Stuick.

Gemal § 136 AktG sind Aktionare unter bestimmten Voraus-
setzungen nicht zur Stimmabgabe berechtigt. Uns sind keine
vertraglichen Beschrankungen bekannt, die Stimmrechte
oder die Ubertragung von Aktien betreffen.

GESETZLICHE VORSCHRIFTEN UND SATZUNGS-
BESTIMMUNGEN UBER DIE BESTELLUNG UND
ABBERUFUNG VON VORSTANDSMITGLIEDERN
UND UBER ANDERUNGEN DER SATZUNG

Die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands
sind in den Vorschriften der §§ 84 und 85 AktG geregelt.

Vorstandsmitglieder bestellt der Aufsichtsrat auf hochstens
funf Jahre. Eine mehrmalige Bestellung oder Verlangerung
der Amtszeit, jeweils fuir hochstens funf Jahre, ist zulassig.

Der Vorstand kann aus einer Person oder mehreren Personen
bestehen. Die Zahl der Mitglieder des Vorstands wird durch
den Aufsichtsrat nach MalRgabe der gesetzlichen Bestimmun-
gen festgelegt. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied
zum Vorsitzenden des Vorstands (,,CEO”) sowie ein Vorstands-
mitglied oder mehrere Vorstandsmitglieder zu dessen Stellver-
treter bestellen. Es konnen stellvertretende Vorstandsmitglieder
bestellt werden. Die gesetzlichen Vorschriften zu Satzungsan-
derungen sind in den §§ 179 bis 181 AktG geregelt.

GemaR § 14 der Satzung ist der Aufsichtsrat ermachtigt, An-
derungen und Erganzungen der Satzung, die nur deren Fas-
sung betreffen, zu beschlieRen.

ERMACHTIGUNG DES VORSTANDS ZUR
AUSGABE VON AKTIEN

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juni 2019 ein-
malig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 5.404.356,00
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neu-
en, auf den Namen lautenden Stammaktien zu erh6hen (Ge-
nehmigtes Kapital 2014/11). Den Aktiondren ist dabei ein Be-
zugsrecht einzurdaumen. Die neuen Aktien kdnnen auch von
einem oder mehreren Kreditinstituten bzw. Unternehmen,
die im Einklang mit § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
bzw. Abs. 7 Kreditwesengesetz (KWG) handeln, mit der Ver-
pflichtung Gibernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist
jedoch ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
mit Zustimmung des Aufsichtsrats in folgenden Féllen auszu-
schlieRen:

fur Spitzenbetréage,

fur Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, um Dritten
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder
beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Be-
teiligungen an Unternehmen oder anderen Vermogens-
werten (einschliellich Forderungen) Aktien anbieten zu
konnen,

fir Kapitalerhohungen gegen Bareinlage, soweit die Ka-
pitalerhéhungen zu dem Zweck durchgefiihrt werden,
die neuen Aktien im Rahmen einer Notierung an einer aus-
landischen Borse zu platzieren.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, den Zeitpunkt, ab dem
die neuen Aktien abweichend von § 60 Abs. 2 AktG dividen-
denberechtigt sind, sowie die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmig-
ten Kapital 2014/11 festzulegen.

Ferner ist das Grundkapital um bis zu EUR 21.065,00 durch
Ausgabe von 21.065 neuen, auf den Namen lautenden Stamm-
aktien im anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00
je Aktie bedingt erhoht (Bedingtes Kapital VII). Die bedingte
Kapitalerh6hung kann nur insoweit durchgefiihrt werden, wie
Optionsrechte aufgrund des Aktienoptionsprogramms 09-13
der Gesellschaft ausgegeben wurden, die Inhaber dieser Ak-
tienoptionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Ge-
sellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfil-
lung dieser Optionsrechte keine eigenen Aktien gewdhrt. Die
neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie ausgegeben werden, am Gewinn teil. Im Rahmen des
zugrunde liegenden Programms kénnen durch Austibung
bereits gewahrter und ausstehender Aktienoptionen noch bis
zu hochstens 21.065 neue Aktien geschaffen werden.
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Das Grundkapital ist auBerdem um bis zu EUR 3.853.375,00
durch die Ausgabe von 3.853.375 neuen, auf den Namen lau-
tenden Stammaktien im anteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 1,00 je Aktie bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 1X).
Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Fall der Begebung
von Schuldverschreibungen oder Genussrechten gemafl dem
Erméchtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom 6. Mai
2013 oder gemall dem Ermachtigungsbeschluss der Haupt-
versammlung vom 6. Mai 2013 in der Fassung des Beschlus-
ses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2014 bis zum 5. Mai
2018 und nur insoweit durchzufiihren, wie

die Inhaber oder Glaubiger von Optionsschuldverschrei-
bungen oder Wandlungsrechten aus Schuldverschreibun-
gen oder Genussrechten ihre Option oder Wandlungs-
rechte austiben oder

= die Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen
oder Genussrechten zur Optionsausiibung oder Wand-
lung verpflichtet sind und diese Verpflichtung erfillen
oder

die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, anstelle der Zah-
lung des falligen Geldbetrags an die Inhaber oder Glaubi-
ger Stammaktien der Gesellschaft zu liefern,

und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene
Aktien bzw. Aktien einer anderen borsennotierten Gesell-
schaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach MalRgabe des oben er-
wahnten Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 6. Mai 2013 oder zu dem nach Mallgabe des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2013
in der Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom
3. Juni 2014 jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wand-
lungspreis oder zu dem nach MaRgabe des Ermachtigungs-
beschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2013 in der
Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni
2014 bestimmten niedrigeren Ausgabebetrag. Die neuen Ak-
tien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
entstehen, oder, soweit rechtlich zulassig, wenn im Zeitpunkt
der Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss Gber die
Verwendung des Gewinns fiir das dem Jahr der Ausgabe un-
mittelbar vorausgehende Geschaéftsjahr gefasst worden ist,
vom Beginn dieses dem Jahr der Ausgabe unmittelbar voraus-
gehenden Geschaftsjahres an am Gewinn teil. Der Vorstand
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerho-
hung festzusetzen.
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Im Verlauf des Jahres 2014 wurden durch die Wandlung von
zuvor im Rahmen der bereits erwédhnten gednderten Erméch-
tigung ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen weitere
611.775 neue Aktien geschaffen. Am Ende des Jahres 2014
befanden sich noch 18 von der Gesellschaft in 2013 begebe-
ne Wandelschuldverschreibungen im Umlauf und kénnen
von ihren Haltern bis zum Dezember 2015 in bis zu 3.670.650
Aktien aus dem Bedingten Kapital IX gewandelt werden.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist ferner um bis zu EUR
1.586.206,00 durch Ausgabe von bis zu 1.586.206 neuen,
auf den Namen lautenden Stammaktien im anteiligen Betrag
des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital X). Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im
Falle der Begebung von Schuldverschreibungen oder Genuss-
rechten gemall dem Ermachtigungsbeschluss der Hauptver-
sammlung vom 6. Mai 2013 oder aufgrund des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2014
bis zum 2. Juni 2019 und nur insoweit durchzufiihren, wie

die Halter oder Glaubiger von Optionsschuldverschrei-
bungen oder Wandlungsrechten aus Schuldverschreibun-
gen oder Genussrechten ihre Option oder Wandlungs-
rechte austiben oder

die Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen
oder Genussrechten zur Optionsaustibung oder Wand-
lung verpflichtet sind und diese Verpflichtung erfllen
oder

die Gesellschaft ein Wahlrecht ausuibt, anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags an die Inhaber oder Glaubiger
Stammaktien der Gesellschaft zu liefern,

und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene
Aktien bzw. Aktien einer anderen borsennotierten Gesell-
schaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach Malkgabe des oben er-
wahnten Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 3. Juni 2014 jeweils zu bestimmenden Options- bzw.
Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, oder, soweit recht-
lich zuldssig, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Ak-
tien noch kein Beschluss lber die Verwendung des Gewinns
fur das dem Jahr der Ausgabe unmittelbar vorausgehende
Geschaftsjahr gefasst worden ist, vom Beginn dieses dem Jahr
der Ausgabe unmittelbar vorausgehenden Geschaftsjahres an
am Gewinn teil. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.
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FUNFJAHRESUBRERSICHT

— gemdB den Konzernabschliissen —

in TEUR (sofern nicht anders angegeben) 2010 2011 2012 2013 2014

Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose 1.787 1.437 1.039 1.588 1.507
Bruttogewinn 1.313 1.080 747 1.101 776
EBIT -11.449 -15.245 -12.123 -7.288 -8.383
EBITDA -10.307 -10.939 -11.200 -6.489 -7.613
Jahresfehlbetrag -11.476 -15.575 -12.197 -7.411 -8.854
Bilanz

Langfristige Vermdgenswerte 5.463 4.042 3.053 2.167 2.352
Investitionen in langfristige Vermdgenswerte! 439 388 87 0 911
Kurzfristige Vermogenswerte 28.375 15.421 3.825 8.914 8.968
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 542 1.407
Kurzfristige Verbindlichkeiten 2.543 3.277 2.720 4.080 3.805
Eigenkapital 31.295 16.186 4.158 6.459 6.108
Eigenkapital (in %) 92,5 83,2 60,5 58,3 54,0
Bilanzsumme 33.838 19.463 6.878 11.081 11.320

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -9.479 -9.111 -10.884 -6.505 -7.221
Cashflow aus Investitionstatigkeit -315 -2.842 954 -20 -874
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 30.394 -44 -422 11.527 7.603
Netto-Cashflow 20.600 -11.997 -10.352 5.002 -492
Finanzmittelverbrauch -10.294 -12.241 -10.930 -6.525 -8.095
Liquide Mittel am Bilanzstichtag 24.554 12.557 2.205 7.207 6.715
Aktie?

Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 8.083.549 8.818.417 8.818.417 11.910.017 | 13.631.263
Ergebnis je Aktie (verwassert und unverwassert, in EUR) -1,40 -1,77 -1,38 -0,62 -0,65
Aktienkurs am Bilanzstichtag (in EUR) 10,25 1,30 2,10 6,12 5,10
Mitarbeiteranzahl am Bilanzstichtag 82 61 39 34 37

" Ohne aktivierte Entwicklungskosten

2Aus Griinden der Vergleichbarkeit wurden die Zahlen fiir 2010 nachtrdglich angepasst.
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KONZERN-GEWINN- UND VERIUSTRECHNUNG UND SONSTIGES ERGEBNIS

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER

TEUR Anhang 2013 2014
Umsatzerlose 1 1.588 1.507

Kosten der umgesetzten Leistung 3 -487 -731
Bruttogewinn 1.101 776
Bruttogewinn (in %) 69,4 51,5

Sonstige Ertrage 2 621 558

Kosten fiir Forschung und Entwicklung 3 -4.375 -4.688

Kosten fiir Vertrieb und Verwaltung 3 -4.508 -4.907

Sonstige Aufwendungen , 6 -127 -122
Betriebsergebnis/Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -7.288 -8.383

Zinsertrage 8 22 19

Zinsaufwendungen 8 -33 -516

Sonstiges Finanzergebnis 8 22 -1
Ergebnis vor Ertragsteuern -7.277 -8.881

Ertragsteuern 9 -134 27
Jahresfehlbetrag -7.411 -8.854

Positionen, die spéter erfolgswirksam umgegliedert werden kdnnen:

Marktpreisanpassung fiir zur VeraufRerung stehende Wertpapiere 23 241 30
Sonstiges Ergebnis 241 30
Jahresgesamteinkommen -7.170 -8.824
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert, in EUR) 10 -0,62 -0,65
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UND SONSTIGES ERGEBNIS
KONZERN-BILANZ

KONZERN-BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER
AKTIVA (TEUR) Anhang 31.12.2013 31.12.2014
Langfristiges Vermdgen

Immaterielle Vermogenswerte 11,13 1.920 1.291

Sachanlagen 12,13 247 1.013

Latente Steuern 14 0 48
Summe langfristiges Vermogen 2.167 2.352
Kurzfristiges Vermdgen

Vorrate 15 275 753

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16 258 307

Marktgéngige Wertpapiere 17 750 780

Liquide Mittel 18 7.207 6.715

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 19 424 413
Summe kurzfristiges Vermogen 8.914 8.968
Summe Aktiva 11.081 11.320
PASSIVA (TEUR) Anhang 31.12.2013 31.12.2014
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 20 13.083 15.480

Kapitalriicklage 21 27.506 33.582

Ergebnisvortrag 22 -26.469 -33.880

Jahresfehlbetrag 10 -7.411 -8.854

Kumuliertes tibriges Eigenkapital 23 -250 -220
Summe Eigenkapital 6.459 6.108
Langfristige Verbindlichkeiten

Rickstellungen 25 542 1.407
Summe langfristige Verbindlichkeiten 542 1.407
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 26 1.030 897

Erhaltene Anzahlungen 27 67 55

Begebene Wandelschuldverschreibungen 28 1.932 1.926

Andere Verbindlichkeiten 29 416 511

Riickstellungen 25 635 416
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 4.080 3.805
Summe Passiva 11.081 11.320
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER

TEUR Anhang 2013 2014
Liquide Mittel am Anfang des Berichtsjahres 18 2.205 7.207
Operative Geschidftstdtigkeit 31
Jahresfehlbetrag -7.411 -8.854
Anpassungen flr:
Abschreibungen auf Sachanlagen 57,12 127 135
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 57,11 672 635
Verlust aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 0 5
Personalaufwand aus Aktienoptionen -2 0
Fremdwahrungsergebnis 1 0
Zinsertrage 8 -22 -19
Zinsaufwendungen 8 33 516
Steuern 9 134 -27
Betriebsergebnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens -6.468 -7.609
Veranderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und der sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte 399 -111
Veranderungen der Vorrate -244 -478
Veranderungen der langfristigen Verbindlichkeiten 542 865
Veranderungen der kurzfristigen Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatigkeit -728 112
Aus operativer Geschiftstatigkeit erwirtschaftete liquide Mittel -6.499 -7.221
Erhaltene Zinsen 22 21
Gezahlte Steuern -28 -21
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -6.505 -7.221
Investitionstdtigkeit 32
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen -16 -868
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -4 -6
Cashflow aus Investitionstatigkeit -20 -874
Finanzierungstdtigkeit 33
Einzahlungen aus der Ausgabe neuer Aktien 33 9.215 4.178
Auszahlungen fiir die Schaffung neuer Aktien -555 0
Einzahlungen aus der Begebung von Wandelschuldverschreibungen 33 3.250 200
Einzahlungen aus der Wandlung von Wandelschuldverschreibungen 28 0 3.648
Auszahlungen fiir die Schaffung von Wandelschuldverschreibungen -383 -423
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 11.527 7.603
Netto-Cashflow 5.002 -492
Liquide Mittel am Ende des Berichtsjahres 18 7.207 6.715
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS
ENTWICKIUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS
ZUM 31. DEZEMBER
Kumuliertes
Gezeichnetes Kapital- Ergebnis- Jahresfehl- briges Konzern-
TEUR Anhang Kapital riicklage vortrag betrag Eigenkapital Eigenkapital
31.12.2012 8.818 22.299 -14.272 -12.197 -491 4.158
Gesamteinkommen 10,23 0 0 0 -7.411 241 -7.170
Ubertrag Jahresfehlbetrag 2012 in
den Ergebnisvortrag 0 0 -12.197 12.197 0 0
Kapitalerhohung aus der Ausgabe von
Aktien aus Genehmigtem Kapital 4.028 0 0 0 0 4.028
Agio aus der Ausgabe von Aktien aus
Genehmigtem Kapital 0 5.187 0 0 0 5.187
Kosten fiir die Schaffung neuer Aktien 0 -612 0 0 0 -612
Wandlung von Wandelschuldverschreibungen 237 0 0 0 0 237
Optionspramie auf
Wandelschuldverschreibungen 0 772 0 0 0 772
Kosten fiir die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen 0 -8 0 0 0 -8
Neubewertung von gewahrten
Aktienoptionsrechten 0 -132 0 0 0 -132
31.12.2013 13.083 27.506 -26.469 -7.411 -250 6.459
31.12.2013 13.083 27.506 -26.469 -7.411 -250 6.459
Gesamteinkommen 10,23 0 0 0 -8.854 30 -8.824
Ubertrag Jahresfehlbetrag 2013
in den Ergebnisvortrag 22 0 0 -7.411 7.411 0 0
Kapitalerhohung aus der Ausgabe von
Aktien aus Genehmigtem Kapital 20, 21 1.351 0 0 0 0 1.351
Agio aus der Ausgabe von Aktien aus
Genehmigtem Kapital 21 0 2.810 0 0 0 2.810
Kosten fir die Schaffung neuer Aktien 21 0 -44 0 0 0 -44
Wandlung von Wandelschuldverschreibungen 28 1.040 0 0 0 0 1.040
Optionspramie auf
Wandelschuldverschreibungen 28 0 3.301 0 0 0 3.301
Kosten fiir die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen 0 -1 0 0 0 -1
Auslibung von Aktienoptionen 21 6 10 0 0 0 16
31.12.2014 15.480 33.582 -33.880 -8.854 -220 6.108
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ANHANG ZUM
KONZERNABSCHLUSS

GRUNDIAGEN, GRUNDSATZE UND METHODEN

GESCHAFTSTATIGKEIT

Epigenomics (,,Epigenomics” oder die ,Gesellschaft”) wurde im Jahr 1998 als Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (GmbH) mit Geschaftssitz in Berlin gegriindet. Diese wurde im Jahr 2000 in eine
Aktiengesellschaft (AG) umgewandelt und ist seither im Handelsregister Charlottenburg unter
HRB 75861 eingetragen. Seit dem 19. Juli 2004 ist die Gesellschaft im Segment ,Prime Standard” der
Frankfurter Wertpapierborse notiert (Tickersymbol: ECX).

Unternehmenszweck der Gesellschaft ist laut Satzung die Entwicklung und Vermarktung von Verfahren
und Vorrichtungen zur Gewinnung spezieller epigenetischer Parameter in groRen Mengen, wie beispiels-
weise DNA-Methylierungsmuster sowie der zu deren Beschaffung und Auswertung notwendigen infor-
mationstechnologischen Grundlagen. Epigenomics ist ein Molekulardiagnostik-Unternehmen, das pro-
prietare Produkte fiir die Fritherkennung und Diagnose von Krebs entwickelt und vertreibt. Mit Hilfe der
Produkte des Unternehmens kdnnen Arzte Krebs frither und genauer diagnostizieren und damit bessere
Resultate fiir ihre Patienten erzielen.

GRUNDSATZE

Die Epigenomics AG hat ihren Konzernabschluss im Einklang mit § 315a HGB unter Anwendung der
International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB),
London, aufgestellt, die am Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 in Kraft waren und wie sie in der Europa-
ischen Union verpflichtend anzuwenden sind. Dariiber hinaus steht dieser Abschluss im Einklang mit den
deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS).

Der Grundsatz der Unternehmensfiihrung gemaR |AS 1.25 Darstellung des Abschlusses wurde bertick-
sichtigt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

BERICHTSPERIODE UND KONZERNWAHRUNG

Diesem Konzernabschluss liegen der Berichtszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2014 und der Ver-
gleichszeitraum 2013 zugrunde. Die Konzernwahrung ist der Euro.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Dem Konsolidierungskreis gehoéren die Muttergesellschaft Epigenomics AG (Firmensitz: Geneststrafie 5,
10829 Berlin) und ihre wahrend der Berichtsperiode einzige Tochtergesellschaft Epigenomics, Inc. (Fir-
mensitz: Suite 400, 1455 NW Leary Way, Seattle, WA 98107, USA) an. Epigenomics, Inc. ist zusatzlich
mit einem Buro in Germantown, MD, USA, vertreten. Zwischen dem 1. Januar und 31. Dezember 2014
hielt die Epigenomics AG 100 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Epigenomics, Inc.

Die beiden Gesellschaften haben unabhangig von ihrer Einbeziehung in den Konzernabschluss fiir das
Berichtsjahr und das Vorjahr Einzelabschliisse aufgestellt, die entweder einer Priifung oder einer priife-
rischen Durchsicht unterzogen wurden.



ANHANG GRUNDLAGEN, GRUNDSATZE UND METHODEN

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem am Tag
des Erwerbs auf die Muttergesellschaft entfallenden Anteil am Eigenkapital der Tochtergesellschaft
verrechnet. Ein etwaiger Unterschiedsbetrag wird den Vermdgenswerten und Schulden mit dem Betrag
zugeordnet, um den deren beizulegende Zeitwerte zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung von ihren
Buchwerten abweichen. Ein verbleibender aktivischer Unterschiedsbetrag wird als Firmenwert aktiviert.

Alle konzerninternen Geschéftsvorfalle und Zwischenergebnisse werden eliminiert, Ertrage, Aufwendun-
gen, Gewinne und Verluste sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den Konzerngesellschaf-
ten gegeneinander aufgerechnet.

ANWENDUNG NEUER UND UBERARBEITETER IFRS UND INTERPRETATIONEN

Im Berichtsjahr hat der Konzern von den folgenden, vom IASB herausgegebenen und verpflichtend fiir
den Rechnungslegungszeitraum ab dem 1. Januar 2014 anzuwendenden, neuen und Uberarbeiteten IFRS
Gebrauch gemacht. Alle Anderungen der IFRS und die neuen Interpretationen verlangen eine vollstan-
dige riickwirkende Anwendung, wobei fiir einige Anderungen spezielle Ubergangsvorschriften gelten.

. Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 Investmentgesellschaften
Die Anderung an IFRS 10 definiert den Begriff , Investmentgesellschaft” und legt eine Ausnahme
von der Konsolidierungspflicht fiir bestimmte Tochterunternehmen einer Investmentgesellschaft
fest. Im Rahmen dieser Ausnahme hat eine Investmentgesellschaft ihre Beteiligung an Tochter-
unternehmen ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Ausnahme betrifft
nicht Tochterunternehmen von Investmentgesellschaften, die Leistungen erbringen, die sich auf
die Investmentaktivititen der Investmentgesellschaft beziehen. Daher wurden Anderungen an IFRS
12 und IAS 27 vorgenommen, um neue Offenlegungspflichten fiir Investmentgesellschaften
einzufiihren.

*  Anderungen an IAS 32 Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
Die Anderungen an IAS 32 kliren die Anforderungen an die Saldierung von Finanzinstrumenten.
Insbesondere kldren die Anderungen die Bedeutung von ,hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt
einen Rechtsanspruch auf Saldierung” und , gleichzeitige Realisierung und Glattstellung”.

= Anderungen an IAS 36 Angaben im Hinblick auf den erzielbaren Betrag fiir nicht
finanzielle Vermdgenswerte
Laut den Anderungen an IAS 36 entfillt die Angabepflicht zum erzielbaren Betrag einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, der ein Firmenwert mit unbestimmter Nutzungsdauer zugeordnet
wurde, wenn fiir die betreffende zahlungsmittelgenerierende Einheit keine Wertminderung oder
Wertaufholung erfasst wurde. Daneben fiihren die Anderungen zusitzliche Angabepflichten fiir
den Fall ein, dass der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit zum beizulegenden Zeitwert abziiglich VerdauRerungskosten bewertet wird. Diese
neuen Angabepflichten betreffen die Fair-Value-Hierachie, die Angabe der Schlisselannahmen
und die Beschreibung der angewandten Bewertungsmethoden und stehen im Einklang mit den
Angabepflichten nach IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts.

= Anderungen an IAS 39 Novationen von Derivaten und Festsetzung der Sicherungsbilanzierung
Die Anderungen an IAS 39 befreien von der Pflicht, eine bilanzielle Sicherungsbeziehung (hedge
accounting) zu beenden, wenn ein als Sicherungsinstrument designiertes Derivat unter bestimm-
ten Umstianden novatiert ist. Die Anderungen stellen auch klar, dass jede Anderung des beizu-
legenden Zeitwerts eines als Sicherungsinstrument designierten Derivats, die sich aus der Novation
ergibt, in die Messung und Bewertung der Hedge-Effektivitat einzubeziehen ist.
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IFRIC 21 Abgaben

IFRIC 21 befasst sich mit dem Thema, wann eine Verpflichtung zur Zahlung einer Abgabe anzu-
setzen ist. Die Interpretation definiert den Begriff ,Abgabe” und identifiziert das verpflichtende
Ereignis fir den Ansatz einer Verpflichtung als die Aktivitat, die die Zahlung der Abgabe nach der
herrschenden Gesetzeslage auslost. Die Interpretation stellt klar, wie verschiedene Arten von Ab-
gaben zu bilanzieren sind, und stellt insbesondere klar, dass weder ,wirtschaftlicher Zwang” noch
das der Bilanzierung zugrunde liegende Prinzip der Unternehmensfortfiihrung ein verpflichtendes
Ereignis flr eine bestehende Verpflichtung zur Zahlung einer Abgabe darstellen, die durch die
wirtschaftliche Betatigung in einer zukiinftigen Periode ausgel6st wird.

NEUE UND UBERARBEITETE, IM BERICHTSJAHR NOCH NICHT VERPFLICHTEND
ANZUWENDENDE IFRS UND INTERPRETATIONEN (DIE ABER VORZEITIG ANGEWENDET

WERDEN KONNEN)

Der Konzern hat die folgenden neuen und tberarbeiteten IFRS nicht angewendet, die zwar herausge-

geben wurden, aber noch nicht in Kraft sind:

Verpflichtend anzuwenden fiir
Perioden beginnend am oder nach

Anderungen an IAS 19

Definiert leistungsorientierte Pldane:
Arbeitnehmerbeitrage

Jahrliche Verbesserungen
an den IFRS

Zyklus 2010-2012 (Anderungen an
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, 1AS 16,
IAS 24 und IAS 38)

Jahrliche Verbesserungen
an den IFRS

Zyklus 2011-2013 (Anderungen an
IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40)

1. Juli 2014

IFRS 14

Regulatorische Abgrenzungsposten

Anderungen an
IFRS 11

Bilanzierung von Erwerben an Anteilen
an einer gemeinsamen Geschaftstatigkeit

Anderungen an
IAS 16 und IAS 38

Klarstellung akzeptabler
Abschreibungsmethoden

Anderungen an
IAS 16 und IAS 41

Landwirtschaft:
Fruchttragende Pflanzen

1. Januar 2016

IFRS 15

Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden

1. Januar 2017

IFRS 9

Finanzinstrumente (lberarbeitet 2014)

1. Januar 2018

Die Anderungen an IAS 19 stellen klar, wie ein Unternehmen Beitrdge von Arbeitnehmern oder dritten
Parteien zu bilanzieren hat, die mit Leistungen fiir leistungsorientierte Pldne verknipft sind, je nachdem,

ob diese Beitrdge von den geleisteten Dienstjahren des Arbeitnehmers abhangen.

Die jahrlichen Verbesserungen (Zyklus 2010-2012) enthalten Anderungen an einer Reihe von IFRS,
die nachfolgend kurz erlautert werden:

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergtitung: gedanderte Definition der Ausiibungsbedingungen;

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse: geanderte Bilanzierung der bedingten Gegenleistung in
einem Unternehmenszusammenschluss;

IFRS 8 Geschdftssegmente: gednderte Zusammenfassung von operativen Segmenten und Uberlei-
tung der Summe der zu berichtenden Vermogenswerte der Segmente auf die Vermdgenswerte
des Unternehmens;

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts: Klarstellung der Bewertung von kurzfristigen For-
derungen und Verbindlichkeiten;

IAS 16 Sachanlagen und IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte: gednderte Neubewertungsmethode;

IAS 24 Angaben (iber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen: Klarstellung der
Definition von Mitgliedern der Unternehmensfiihrung.



ANHANG GRUNDLAGEN, GRUNDSATZE UND METHODEN

Die jahrlichen Verbesserungen (Zyklus 2011-2013) enthalten Anderungen an einer Reihe von IFRS,
die nachfolgend kurz erldutert werden:

= IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse: Klarstellung des Anwendungsbereichs der Ausnahmen
flr Joint Ventures;

= IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts: geanderter Anwendungsbereich der
Ziffer 52 (Portfolioausnahme);

= 1AS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien: Klarstellung der Beziehung zwischen IFRS 3
und IAS 40 bei der Klassifizierung einer Immobilie als ,,als Finanzinvestition gehalten” oder
als eigentlimergenutzt.

IFRS 14 sperzifiziert die Bilanzierung von regulatorischen Abgrenzungsposten, die aus Geschaftsaktivita-
ten auf Méarkten stammen, die dem Regulierungsprozess unterliegen (nur fiir IFRS-Erstanwender).

Die Anderungen an IFRS 11 stellen die Bilanzierung des Erwerbs eines Anteils an einer gemeinsamen
Geschaftstatigkeit klar, in der die Aktivitdten eine Geschaftstatigkeit wie in IFRS 3 Unternehmenszusam-
menschliisse darstellen.

Die Anderungen an IAS 16 verbieten Unternehmen eine umsatzbasierte Abschreibungsmethode fiir
Sachanlagen und die Anderungen an IAS 38 fiihren eine widerlegbare Vermutung ein, dass Umsatzer-
|10se keine geeignete Basis fur die Abschreibung eines immateriellen Vermdgenswerts darstellen.

Die Anderungen an IAS 16 und IAS 41 definieren eine fruchttragende Pflanze und schreiben vor, dass
biologische Vermégenswerte, die die Definition einer fruchttragenden Pflanze erfiillen, in Ubereinstim-
mung mit IAS 16 anstatt IAS 41 als Sachanlagen bilanziert werden.

Der neue IFRS 15 bietet Unternehmen ein einziges umfassendes Modell fiir die Bilanzierung von Um-
satzerlosen aus Vertragen mit Kunden. Er wird mit Inkrafttreten die folgenden Standards und Interpre-
tationen zum Thema Umsatzerl6se ablosen: IAS 18 Ertrdge, IAS 11 Fertigungsauftrége, IFRIC 13 Kunden-
bindungsprogramme, 1FRIC 15 Vertrdge (iber die Einrichtung von Immobilien, IFRIC 18 Ubertragung von
Vermdgenswerten durch einen Kunden und SIC 31 Ertrdge — Austausch von Werbeleistungen.

IFRS 9 (iiberarbeitet 2014) wird mit Inkrafttreten den IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
vollstandig ersetzen. Verglichen mit dem IFRS 9 in der 2013 iberarbeiteten Fassung enthdlt die Version
2014 eine begrenzte Anzahl von Anderungen zu Klassifizierungs- und Bewertungsanforderungen durch
Einfiihrung der Bewertungskategorie , Fair value through other comprehensive income” fiir bestimmte
einfache Schuldinstrumente. Er steuert auch Regelungen zur Erfassung von Wertminderungen im Zu-
sammenhang mit der Bilanzierung von erwarteten Kreditverlusten eines Unternehmens aus seinen fi-
nanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen zur Kreditgewdhrung bei.

Die Gesellschaft beabsichtigt, diese neuen und/oder iiberarbeiteten Standards und Anderungen anzu-
wenden, sobald sie in der Europaischen Union verpflichtend anzuwenden sind. Die Gesellschaft erwar-
tet aus heutiger Sicht von der Anwendung dieser Anderungen und Verbesserungen keine wesentlichen
Auswirkungen auf ihren Abschluss fiir das Geschaftsjahr 2015. Mégliche Auswirkungen auf die Folgejah-
re sind fir die Gesellschaft zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht verlasslich vorhersehbar.

EINSCHATZUNGEN, ANNAHMEN UND ERWARTUNGEN DER GESCHAFTSLEITUNG

Im Rahmen der Bilanzierung hat die Geschiftsleitung der Gesellschaft mehrere Einschdtzungen vorge-
nommen, die wesentliche Auswirkungen auf die im Jahresabschluss ausgewiesenen Betrdge haben.
Diese Einschatzungen beziehen sich auf die Aktivierung von Entwicklungskosten und die Erfassung la-
tenter Steuern und werden unter den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen bei den betreffenden
Positionen erldutert.

Die Erwartungen der Geschaftsleitung zur weiteren Entwicklung beruhen in der Regel auf Konsensus-
prognosen fihrender Wirtschaftsforschungs- und Finanzinstitute sowie unabhangiger Analysten. Es wird
fur das Jahr 2015 keine deutliche Erholung der Weltkonjunktur erwartet, sondern aufgrund der weltweit
zunehmenden politischen Herausforderungen eher mit einer weiterhin unsicheren Situation gerechnet.
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Die Planungen der Konzernleitung gehen fiir Epigenomics auf kurze Sicht nicht von einer grofRen Ab-
hangigkeit von der allgemeinen Konjunkturlage aus. Die operative Geschaftstatigkeit des Konzerns hangt
weiterhin weniger stark von der Verfligbarkeit oder der Preisentwicklung von Rohstoffen oder industri-
ellen Hilfs- und Betriebsstoffen ab als vielmehr von der individuellen Lage der Gesellschaft und ihren
Moglichkeiten, durch weitere FinanzierungsmaRnahmen ihr Fortbestehen zu sichern. Daher ist die Ge-
sellschaft weiterhin von Zustand und Entwicklung der Kapitalmarkte (vor allem in den USA und in
Deutschland) abhdngig, insbesondere in Bezug auf die Life-Sciences-Branche. Daneben ist die Gesell-
schaft in starkem Malle abhdangig von dem Marktzugang ihres Hauptprodukts Epi proColon®in den USA
und in China und dem anschlieBenden Markterfolg dieses Produkts. Die Strategie der Gesellschaft fur
die nahe Zukunft beruht auf einer positiven Entscheidung der US-Gesundheitsbehérde FDA im Laufe
des Jahres.

Mit wesentlichen Veranderungen im rechtlichen Umfeld wichtiger Lander, die die Diagnostikbranche
splrbar treffen konnten, wird nicht gerechnet. Steueranderungen in Deutschland und den USA, die in
absehbarer Zukunft unsere Finanzlage deutlich beeinflussen konnten, werden ebenfalls nicht erwartet.
Mittel- bis langfristig beeinflussen die derzeit in der Umsetzung befindlichen Reformvorhaben der US-
Regierung fiir das dortige Gesundheitswesen die Geschaftstatigkeit mehr oder weniger aller Unterneh-
men in der Life-Sciences-Branche. Allerdings ist zum gegenwartigen Zeitpunkt noch ungewiss, wann,
in welchem AusmaR und ob Uberhaupt diese Reformvorhaben umgesetzt werden. Die gegenwartige
Entwicklung der Regulierungsaktivitaten der FDA in Bezug auf laborentwickelte Tests (LDTs) konnte
zusatzliche Auswirkungen auf bestimmte Life-Sciences-Unternehmen und nattirlich auch auf US-Diag-
noselabore selbst haben, die einen grofRen Teil unserer Kundenbasis darstellen. Angesichts unserer An-
nahme einer positiven Entscheidung tiber die Marktzulassung fiir Epi proColon® in nachster Zukunft ist
die beobachtete Tendenz der FDA-Zulassungen bei LDTs fiir unsere Gesellschaft voraussichtlich eher von
Vor- als von Nachteil.

Alle unsere Zukunftsszenarien gehen unverandert davon aus, dass ein weitgehend ungehinderter Zugang
zu den benétigten klinischen und biologischen Proben sowie entsprechenden klinischen Daten und zu
ausreichenden Ressourcen besteht, damit die Gesellschaft ihre kommerziellen Projekte durchfiihren kann.

Auf mittlere Sicht wird damit gerechnet, dass der Euro gegeniiber dem US-Dollar eher schwach bleibt.
Die Planungen der Geschaftsleitung beruhen fiir das Jahr 2015 auf einem Wechselkurs von EUR/USD
1,24. Sie hat dabei auch die Einschatzungen von Finanzexperten und -instituten zum Zeitpunkt der
Budgeterstellung berticksichtigt, die in Bezug auf diese Wahrungsrelation jedoch in der Regel vonein-
ander abweichen.

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS verlangt bei einzelnen Posi-
tionen, dass Annahmen getroffen und Schatzungen vorgenommen werden, die Auswirkungen auf die
Bewertung in der Konzern-Bilanz und/oder der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung haben. Dies
betrifft auch die Darstellung der Eventualforderungen und -schulden. Die tatsachlichen Betrage konnten
von diesen Annahmen und Schatzungen abweichen.

Annahmen und Schétzungen sind vor allem erforderlich fir:
= die Beurteilung, ob die Voraussetzungen fiir die Aktivierung von Entwicklungskosten und fiir die
Werthaltigkeit der selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte erfillt sind,

= die Feststellung einer moglichen Wertminderung von Vermogenswerten (insbesondere bezlglich
immaterieller Vermogenswerte),

= die Beurteilung der Vertragsbedingungen von einlizenzierten Patent- und Lizenzrechten,

= die Beurteilung der Nutzungsdauer von Sachanlagen und langfristigen immateriellen Vermogens-
werten, insbesondere von aktivierten Entwicklungskosten,

= die Beurteilung der Realisierbarkeit latenter Steueranspriiche,

= die Beurteilung, ob Wertpapiere als ,,zur VerauRerung verfligbar” oder als ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten” einzustufen sind,

= die Beurteilung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten,
= die Vorgabe der Parameter fiir die Bewertung von anteilsbasierten Vergiitungsinstrumenten und

= den Ansatz von Riickstellungen (insbesondere die Beurteilung der Eintrittswahrscheinlichkeit).
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Umsatzrealisierung

Umsétze aus Produktverkaufen und dem Erbringen sonstiger Dienstleistungen werden erfasst, wenn:

= die Lieferung der Ware an den Kaufer erfolgt ist,
= der Ubergang von Nutzen und Gefahr im Zusammenhang mit der Ware erfolgt ist,

= die Hohe der Umsatze und die im Zusammenhang mit dem Geschaftsvorgang angefallenen
Kosten verlasslich geschatzt werden kénnen, und

= das Inkasso der Forderungen als hinreichend sicher gilt.

Umsitze aus Forschungs- und Entwicklungskooperationen werden in Ubereinstimmung mit den Leis-
tungsanforderungen und Vertragsbedingungen auf Grundlage der Methode der anteiligen Gewinn-
realisierung nach dem Fertigstellungsgrad (Percentage-of-Completion-Methode) bei Anfallen der zur
Erfullung der vertraglichen Pflichten entstehenden Kosten erfasst und ausgewiesen.

Meilensteinzahlungen werden entsprechend der Meilensteinzahlungsmethode als Umsatz ausgewiesen.
Hiernach werden die betreffenden Meilensteinzahlungen als Umsatz erfasst und ausgewiesen, sobald
der Geschaftspartner das Erreichen vereinbarter Leistungsanforderungen bestatigt hat.

Nicht riickzahlbare Vorauszahlungen werden abgegrenzt und linear lber die Vertragslaufzeit der Zu-
sammenarbeit aufgeldst. Optionale Verlangerungsfristen werden gemal den zugrunde liegenden Aus-
libungsbedingungen und ihrer erwarteten Ausiibungswahrscheinlichkeit individuell behandelt.

Lizenzerldse werden periodengerecht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des zugrunde lie-
genden Vertrags erfasst. Zeitbezogene Lizenzerlose werden tiber die Vertragslaufzeit linear berticksich-
tigt. LizenzerlGse, die auf der Basis von Verkaufen und anderen BezugsgrofRen vereinbart sind, werden
auf der Grundlage des zugrunde liegenden Vertrags erfasst.

Kosten der umgesetzten Leistung

Die Kosten der umgesetzten Leistung enthalten Materialaufwendungen fiir verkaufte Produkte, Be-
standsveranderungen, erhaltene Leistungen im Zusammenhang mit Produktverkdufen oder anderen
Umsatzarten sowie an Dritte zu zahlende, durch Produktverkédufe oder andere Umsatzarten ausgeloste
Lizenzgebiihren. Dariiber hinaus enthalten die Kosten der umgesetzten Leistung direkt zurechenbare
Anteile an Personalaufwendungen, Patent- und Lizenzkosten und Abschreibungen sowie anteilige Ge-
meinkosten.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Fur Forschungsprojekte werden in Einzelfallen Kostenzuschisse der 6ffentlichen Hand gewahrt. Diese
werden teilweise im Voraus gezahlt und dann als erhaltene Anzahlungen behandelt (siehe unten). Zum
Teil werden diese Zuschiisse aber auch erst nach erbrachter Leistung und auf Nachweis geleistet. In
diesen Féllen wird ein sonstiger kurzfristiger Vermdgenswert ertragswirksam aktiviert.

Investitionszulagen und -zuschisse werden direkt mit den Anschaffungskosten der geférderten Vermo-
genswerte verrechnet und mindern somit deren Buchwerte. Eine Zulage wird dann in Form einer ver-
minderten Abschreibung Uber die Restnutzungsdauer vereinnahmt.

Zuwendungen der offentlichen Hand sind tblicherweise mit bestimmten Auflagen verbunden, die bisher
von der Gesellschaft stets erfiillt wurden, und es wird davon ausgegangen, dass sie auch kiinftig erftllt
werden. Sollten die Auflagen kiinftig nicht mehr erfiillt werden, konnten Riickzahlungsverpflichtungen
entstehen, die bislang nicht passiviert wurden.
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Kosten fiir Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung (F&E) enthalten den Personalaufwand des F&E-Bereichs, Ma-
terialaufwendungen, planmaRige Abschreibungen, Bearbeitungsgebiihren, Lizenzgebiihren und sonstige
direkt zurechenbare Aufwendungen fiir die Forschungs- und/oder Entwicklungsaktivitaten der Gesell-
schaft (einschlieRlich klinischer Studien), die nicht als Umsatz generierende Aktivitdten klassifiziert werden
konnen. F&E-Kosten beinhalten dariiber hinaus anteilige, den F&E-Abteilungen belastete Gemeinkosten.

Kosten fiir Vertrieb und Verwaltung

Die Kosten fiir Vertrieb und Verwaltung enthalten:

= alle direkt zurechenbaren Personal- und Materialkosten der entsprechenden Fachbereiche,
= die planmiRigen Abschreibungen der entsprechenden Fachbereiche,
= die sonstigen, direkt zurechenbaren Aufwendungen der entsprechenden Fachbereiche, und

= die anteiligen Gemeinkosten der entsprechenden Fachbereiche sowie die satzungsbedingten
Kosten der Gesellschaft.

Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen umfassen alle betrieblichen Aufwendungen, die nicht als Kosten der um-
gesetzten Leistung, Kosten fiir Forschung und Entwicklung oder Kosten fiir Vertrieb und Verwaltung,
wie vorstehend definiert, klassifiziert werden konnen. Hierbei handelt es sich insbesondere, aber nicht
ausschlieRlich, um

= Wechselkursverluste,
= Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten und

= Aufwendungen im Zusammenhang mit Sondereffekten bzw. Maknahmen wie Restrukturierungs-
aufwendungen oder Wertminderungen von langfristigen Vermogenswerten (z. B. Firmenwertab-
schreibungen).

Aufwendungen fiir anteilsbasierte Vergiitung

Der beizulegende Zeitwert gewahrter Aktienoptionen wird unter Verwendung des Optionspreismodells
von Black-Scholes ermittelt und tiber die erwartete Optionslaufzeit von bis zu vier Jahren mit der Kapi-
talriicklage aufwandswirksam verrechnet. Im Einklang mit IFRS 2.11 Anteilsbasierte Vergiitung wird fur die
Bewertung der beizulegende Zeitwert am Tag der Gewdhrung herangezogen.

Der beizulegende Zeitwert von Phantom-Stock-Rechten wird unter Verwendung des Binomialverfahrens
auf der Basis des Cox-Ross-Rubinstein-Modells im Einklang mit IFRS 2 Anteilsbasierte Vergtitung berechnet
und pro rata temporis als Aufwand und als Riickstellung fir die Verpflichtung der Gesellschaft zum
kiinftigen Barausgleich erfasst. Werden Phantom-Stock-Rechte von aktuellen Mitarbeitern des Konzerns
gehalten, werden die damit zusammenhédngenden Aufwendungen als Personalkosten ausgewiesen und
in den Personalrlickstellungen erfasst. Werden Phantom-Stock-Rechte von ehemaligen Konzernmitar-
beitern gehalten, werden die damit zusammenhédngenden Aufwendungen als sonstige Aufwendungen
behandelt und in den sonstigen Rickstellungen erfasst.

Immaterielle Vermégenswerte

Andere immaterielle Vermdgenswerte als der Firmenwert und die aktivierten Entwicklungskosten werden
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen, bewer-
tet. Je nach Art des Vermogenswerts betragt die Nutzungsdauer zwischen drei Jahren (Software) und
20 Jahren (Patente). Bei einigen Patenten hangt die Nutzungsdauer von der Patentlaufzeit ab. Die Ab-
schreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden in der Ergebnisrechnung dem betrieblichen
Bereich zugeordnet, der die Vermdgenswerte nutzt. IAS 38 Immaterielle Vermogenswerte wird angewen-
det. Nach dieser Vorschrift ist ein immaterieller Vermégenswert dann anzusetzen, wenn es wahrschein-
lich ist, dass sich aus der Nutzung des Vermogenswerts ein zukiinftiger wirtschaftlicher Nutzen ergibt,
und wenn sich seine Anschaffungs- oder Herstellungskosten hinreichend verlasslich ermitteln lassen. Ein
jahrlicher Impairment-Test wird fiir Vermogenswerte oder Gruppen von Vermogenswerten durchge-
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fiihrt, fir die eine auRerplanmiRige Wertminderung vermutet wird. Ubersteigt der Buchwert eines
immateriellen Vermogenswerts am Bilanzstichtag dessen erzielbaren Betrag, wird dem durch eine auf
Basis des Ergebnisses des Impairment-Tests ermittelte auRerplanmaRige Abschreibung Rechnung getra-
gen. Ist der Grund fir die auBerplanmaRige Abschreibung entfallen, erfolgt eine Zuschreibung bis
maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Aktivierte Entwicklungskosten

Forschungsausgaben werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen. Ein aus der internen
Entwicklung entstandener selbst geschaffener immaterieller Vermoégenswert wird dann, und nur dann,
angesetzt, wenn alle nachfolgenden Nachweise gemal IAS 38.57 Immaterielle Vermdgenswerte erbracht
wurden:

= Nachweis der technischen Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts,
sodass er zur Nutzung oder zum Verkauf zur Verfligung stehen wird;

= Nachweis der Absicht, den immateriellen Vermogenswert fertigzustellen, um ihn zu nutzen oder
zu verkaufen;

= Nachweis der Fahigkeit, den immateriellen Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen;

= Nachweis, wie der immaterielle Vermdgenswert einen voraussichtlichen kiinftigen wirtschaftli-
chen Nutzen erzielen wird;

= Nachweis der Verfligbarkeit addquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Ent-
wicklung abzuschlieRen und den immateriellen Vermégenswert nutzen oder verkaufen zu konnen;

= Demonstration der Fahigkeit, die dem immateriellen Vermgenswert wahrend seiner Entwicklung
zurechenbaren Aufwendungen verlasslich zu bewerten.

Der bei der Aktivierung von Entwicklungskosten zundchst angesetzte Betrag ist die Summe der Kosten,
die ab dem Zeitpunkt angefallen sind, zu dem der immaterielle Vermogenswert die vorgenannten An-
satzkriterien erstmals erfiillte. Wo kein selbst geschaffener immaterieller Vermogenswert angesetzt wer-
den kann, werden die Entwicklungskosten in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen. Nach
erstmaligem Ansatz werden aktivierte Entwicklungskosten wie eigenstandig erworbene immaterielle
Vermogenswerte auf Basis der Erstbewertung abziiglich kumulierter Abschreibungen und Wertminde-
rungsaufwendungen angesetzt. Die angenommene Nutzungsdauer wird individuell unter Berlicksich-
tigung der Geschaftsplanung festgelegt und belauft sich bei den z. Zt. aktivierten Vermdgenswerten auf
bis zu finf Jahre. Die Abschreibung erfolgt linear.

Sachanlagen

Die Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige
nutzungsbedingte Abschreibungen, bewertet. Neben den direkt zurechenbaren Kosten sind auch an-
gemessene Teile der Gemeinkosten und Abschreibungen in den Herstellungskosten der selbst erstellten
Anlagen enthalten. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden um offentliche und staatliche
Zuschisse gekirzt. Reparaturkosten werden direkt als Aufwand erfasst. Abschreibungen auf Mieterein-
bauten werden nach der linearen Methode, verteilt Giber die Restlaufzeit des zugrunde liegenden Miet-
vertrags, vorgenommen. Bewegliche Sachanlagen werden grundsatzlich linear abgeschrieben. Die
Nutzungsdauer betragt drei bis acht Jahre fir technische und elektronische Ausriistung sowie flinf bis
zehn Jahre fir Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Im Anlagenspiegel werden vollstandig abgeschriebene Gegenstande des Sachanlagevermdégens so lange
mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten und ihren kumulierten Abschreibungen ausgewiesen,
bis die betreffenden Vermogenswerte aulRer Betrieb genommen werden. Im Fall der VerauRerung wer-
den die Vermogenswerte und ihre kumulierten Abschreibungen als Abgang ausgewiesen. Ein Ertrag oder
Verlust aus dem Abgang von Vermogenswerten (VerdufRerungserls abziiglich Restbuchwert) wird in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen Ertragen bzw. sonstigen Aufwendungen ausge-
wiesen.

63



64

EPIGENOMICS GESCHAFTSBERICHT 2014

Ubersteigt der auf oben beschriebene Weise ermittelte Buchwert einer Sachanlage am Bilanzstichtag
deren erzielbaren Betrag, wird dem durch eine aufRerplanméRige Abschreibung Rechnung getragen.
Der Abschreibungsbedarf wird ermittelt anhand des Netto-Verkaufserloses oder — falls hoher — des
Barwerts der kiinftigen Cashflows auf der Grundlage des Nutzungswerts des Vermdgenswerts. Ein
jahrlicher Impairment-Test wird fiir Vermodgenswerte oder Gruppen von Vermdgenswerten durchge-
fuhrt, fir die eine auBerplanmaRige Wertminderung vermutet wird. Ist der Grund fiir die auBerplanma-
Rige Abschreibung entfallen, erfolgt eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten.

Latente Steuern

Latente Steuern werden nach den Vorschriften des IAS 12 Ertragsteuern ermittelt. Die Basis dafiir stellen
temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen von Vermdgenswerten und Schulden in der Han-
delsbilanz gemaR IFRS und denen in der entsprechenden Steuerbilanz der betreffenden Unternehmen
dar. Zudem werden latente Steuern fiir noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage und noch nicht
genutzte steuerliche Gutschriften in dem Ausmal ermittelt, in dem latente Steuerverbindlichkeiten
bestehen bzw. in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfiigbar sein wird,
gegen das die temporaren Differenzen genutzt werden kdnnen und wenn erwartet wird, dass sich
diese Differenzen in absehbarer Zeit umkehren. Das Vorliegen dieser Kriterien wird zu jedem Bilanzstich-
tag Uberprdft. Ist eine solche Nutzung in der absehbaren Zukunft nicht wahrscheinlich, wird auf die
steuerlichen Verlustvortrage eine Wertberichtigung vorgenommen.

Die Ermittlung aktiver und passiver latenter Steuern erfolgt auf der Basis der zum Bilanzstichtag gelten-
den lokalen Steuersatze oder zu den lokalen Steuersatzen, von denen erwartet wird, dass sie zu dem
zukiinftigen Zeitpunkt anzuwenden sind, wenn der Vermdgenswert realisiert oder die Schuld beglichen
wird. Latente Steueranspriiche und -schulden werden nur miteinander verrechnet, wenn sie gegentiber
der gleichen Finanzbehorde bestehen und der Konzern beabsichtigt, die laufenden Steueranspriiche
und -schulden auf Nettobasis geltend zu machen oder zu begleichen.

Vorrdiite

Die Vorréte bestehen aus fertigen und halbfertigen Erzeugnissen, Rohstoffen, geringwertigen Ge-
brauchs- und Verbrauchsmaterialien sowie aus sonstigen Produktionsstoffen. Sie werden mit dem nied-
rigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverdauBerungswert bewertet. Die
Herstellungskosten der fertigen und halbfertigen Erzeugnisse bestehen aus direkt zurechenbaren Einzel-
kosten, Abschreibungen, Abschreibungen der aktivierten Entwicklungskosten und dem Produktionspro-
zess zurechenbaren Gemeinkosten. Fir fertige und halbfertige Erzeugnisse gilt der Grundsatz der Ein-
zelbewertung.

Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden bei ihrer erstmaligen Erfassung mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Erwerb und die Veraulerung von finanziellen Vermégenswerten
werden zu den jeweiligen Werten am Handelstag erfasst.

Origindre Finanzinstrumente

Die bilanzierten origindren Finanzinstrumente umfassen die liquiden Mittel, marktgangigen Wertpapie-
re, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die librigen Fremdfinan-
zierungen. lhre Erstbewertung erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. zum beizulegenden Zeitwert, die
Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert.
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Marktgéngige Wertpapiere

Nach den Bestimmungen des IAS 39.9 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung handelt es sich bei den
marktgangigen Wertpapieren der Gesellschaft entweder um ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Vermdgenswerte” oder um ,,zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermo-
genswerte”. Im Konzern werden keine finanziellen Vermégenswerte zu Handelszwecken gehalten. Un-
geachtet dieser Einstufung werden Finanzinstrumente zu beizulegenden Zeitwerten ausgewiesen.
Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte der Wertpapiere werden bis zu deren Abgang oder einer
dauerhaften Wertminderung ergebniswirksam oder - falls die Wertpapiere als zur VerauRerung verflig-
bar gelten — im kumulierten lbrigen Eigenkapital erfasst. Ergebniswirksam erfasste Wertminderungen
werden rlickgangig gemacht, falls eine Zunahme des beizulegenden Zeitwerts objektiv festgestellt
werden kann.

Derivative Finanzinstrumente

Die Erstbewertung von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt bei Vertragsabschluss zum beizulegen-
den Zeitwert, die Folgebewertung zu den beizulegenden Zeitwerten am Ende der jeweiligen Berichts-
periode. Das Ergebnis wird im Finanzergebnis erfolgswirksam erfasst.

Der beizulegende Zeitwert eines derivativen Finanzinstruments entspricht grundsatzlich dessen Markt-
wert. Die beizulegenden Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten, fiir die kein notierter Preis
vorliegt, werden durch Einzelquotierungen ermittelt, die bei den Vertragspartnern des Konzerns fiir den
zugrunde liegenden Vertrag eingeholt werden.

Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

Finanzielle Vermogenswerte — mit Ausnahme der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten — werden am
Bilanzstichtag auf Anzeichen einer Wertminderung gepriift. Ein finanzieller Vermogenswert gilt als wert-
gemindert, wenn objektive Hinweise darauf schlieBen lassen, dass infolge eines oder mehrerer Ereignis-
se, die nach dem erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermogenswerts eingetreten sind, die erwarteten
kiinftigen Cashflows des Vermdgenswerts beeintrachtigt wurden.

Die Buchwerte aller finanziellen Vermégenswerte mit Ausnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, bei denen der Buchwert unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert wird,
werden direkt um den Wertminderungsverlust gekiirzt. Wird eine Forderung aus Lieferungen und Leis-
tungen als uneinbringlich erachtet, wird sie gegen das Wertberichtigungskonto abgeschrieben. Spatere
Werterh6hungen vormals abgeschriebener Betrage werden durch Anpassung des Wertberichtigungs-
kontos ergebniswirksam riickgingig gemacht. Anderungen des Buchwerts des Wertberichtigungskontos
werden erfolgswirksam erfasst.

Zahlungsmitteldquivalente

Ein Zahlungsmittelaquivalent ist ein jederzeit kurzfristig in einen bestimmten Zahlungsmittelbetrag
umwandelbares Finanzinstrument, das einem nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiko unterliegt
(IAS 7.6 Kapitalflussrechnungen). Finanzinstrumente gelten generell als Zahlungsmittelaquivalente, wenn
sie dem Geldmarkt naher sind als dem Anleihemarkt und von einem Schuldner mit dem Rating , Invest-
ment Grade” begeben wurden. Alle derartigen Zahlungsmittelaquivalente missen jederzeit in origina-
re Zahlungsmittel einlosbar sein.

Geleistete Anzahlungen

Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen,
werden abgegrenzt und als geleistete Anzahlungen innerhalb der sonstigen kurzfristigen Vermdgens-
werte ausgewiesen.
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Finanzielle Verbindlichkeiten

Bei ihrer erstmaligen Erfassung werden finanzielle Verbindlichkeiten zu ihrem beizulegenden Zeitwert
abzlglich Transaktionskosten angesetzt. Der Preis wird auf einem preiseffizienten und liquiden Markt
ermittelt. In Folgeperioden werden die finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewertet. Die Differenz zwischen dem erhaltenen Betrag und dem zuriickzuzahlenden Betrag wird
erfolgswirksam nach der Effektivzinsmethode (iber die Darlehenslaufzeit aufgelost.

Zusammengesetzte Finanzinstrumente, die eine finanzielle Verbindlichkeit des Unternehmens begriin-
den und ihrem Inhaber eine Option auf Umwandlung in ein Eigenkapitalinstrument des Unternehmens
sichern, werden getrennt in Eigenkapital- und Fremdkapitalkomponenten erfasst und in der Bilanz aus-
gewiesen. Die Bewertung der finanziellen Verbindlichkeit erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.

Lang- und kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden als kurzfristig klassifiziert, wenn bestimmte, in IAS 1.60 f. Darstellung des Ab-
schlusses genannte Kriterien erfiillt sind. Grundsatzlich betragt der gewohnliche Geschaftszyklus der
Gesellschaft nach dieser Definition zwdlf Monate. Im Lizenzgeschift belduft sich der Geschaftszyklus
auch Uber mehr als zwolf Monate.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Erstbewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Produkte und Leistungen. Nach der Erstbewertung werden sie zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten angesetzt. Fremdwahrungsschulden werden am Bilanzstichtag zu Marktkursen
umgerechnet. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden ausgebucht, wenn die dieser
Schuld zugrunde liegende Verpflichtung erfiillt, aufgehoben oder erloschen ist.

Erhaltene Anzahlungen

Im Voraus vereinnahmte Zuschisse und F&E-Zahlungen werden als erhaltene Anzahlungen ausgewie-
sen. Von staatlichen oder vergleichbaren Stellen des Bunds, der Lander oder der Gemeinden vorab ge-
wahrte Zuschisse werden nach Projektfortschritt ergebniswirksam tiber die Laufzeit der Forderprojekte
als sonstige Ertrage vereinnahmt. Von Kunden vorab erhaltene Zahlungen fiir von der Gesellschaft
kiinftig noch zu erbringende F&E-Leistungen oder fiir Lizenzen werden nach den Bedingungen des
Vertrags abgegrenzt und nach Projektfortschritt tiber die Vertragslaufzeit (Percentage-of-Completion-
Method) ertragswirksam aufgelost.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden gemaR IAS 37 Riickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen gebildet,
wenn aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung besteht, ein Ressourcen-
abfluss zu deren Erfiillung wahrscheinlich ist und die Hohe des zugrunde liegenden Betrags verlasslich
geschatzt werden kann. Der als Riickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche Schéatzung der
Ausgabe dar, die unter Berlicksichtigung der mit der Verpflichtung verbundenen Risiken und Unsicher-
heiten zur Erfiillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag erforderlich ist. In den Féllen,
in denen die Riickstellung anhand der Mittelabfliisse bemessen wird, die zur Erflllung der Verpflichtung
voraussichtlich erforderlich sein werden, stellt der Barwert dieser Mittelabfllsse ihren Buchwert dar. Aus
anteilsbasierten Vergiitungsprogrammen entstehende Verpflichtungen, die einen Barausgleich vorsehen
(wie die Phantom-Stock-Programme der Gesellschaft) werden auf der Grundlage der Restlaufzeit der
zugrunde liegenden Rechte bis zu ihrer Ausiibbarkeit zum beizulegenden Zeitwert bewertet und als
kurz- oder langfristige Rlckstellung erfasst.



ANHANG GRUNDLAGEN, GRUNDSATZE UND METHODEN

WAHRUNGSUMRECHNUNG

In den Einzelabschliissen sind Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit dem von der Euro-
paischen Zentralbank veréffentlichten und am Bilanzstichtag geltenden Euro-Umrechnungskurs bewer-
tet. Durch Termingeschéfte gesicherte Positionen werden mit dem Terminkurs bewertet.

Die Berichtswahrung der US-amerikanischen Tochtergesellschaft Epigenomics, Inc. ist fiir Konsolidie-
rungszwecke der Euro, da er gemal 1AS 21.9 ff. als funktionale Wahrung der Gesellschaft gilt.

Fremdwahrungstransaktionen werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt umgerechnet.
Wahrungsdifferenzen aus der Erfiillung dieser Transaktionen und aus der Umrechnung zum Bilanzstich-
tagskurs werden ergebniswirksam erfasst.

Die im Berichtszeitraum angewandten Wechselkurse:

Stichtagskurse 31.12.2013 31.12.2014
EUR/USD 1,3791 1,2141
EUR/GBP 0,83370 0,77890
Durchschnittskurse 2013 2014
EUR/USD 1,3308 1,3211
EUR/GBP 0,85008 0,80310
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-

UND

VERLUSTRECHNUNG UND ZUM SONSTIGEN ERGEBNIS

'| UMSATZERLOSE

Umsatz nach Umsatzarten:

2013 2014
TEUR in % TEUR in %
Produktverkdufe (eigene und von Dritten) 649 40,9 830 55,1
Lizenzerlose 425 26,7 122 8,1
F&E-Erlose und Erstattungen 514 32,4 555 36,8
Gesamt 1.588 100,0 1.507 100,0

Lizenzerlose entstehen durch die Vergabe von Lizenzen auf eigenes geistiges Eigentum (z. B. Technolo-
gien, Biomarker) an Dritte. Umsatzlose aus Produktverkdufen werden tiber den Absatz von Produkten
der Gesellschaft durch eigene Vertriebskanale, durch Vertriebspartner oder durch das Erbringen von
Dienstleistungen durch Dritte auf der Grundlage von Produkten der Gesellschaft generiert. F&E-Erlose
und Erstattungen entstehen durch die Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Auf-

tragsforschung und durch weiterberechnete Kosten an Dritte.

Umsatz nach geografischen Markten:

2013 2014
TEUR in % TEUR in %
Europa 1.024 64,5 1.035 68,7
Nordamerika 358 22,5 114 7,6
Asien 177 11,1 353 23,4
Ubrige Welt 29 1,9 5 0,3
Gesamt 1.588 100,0 1.507 100,0

Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft 62 % des Gesamtumsatzes (2013:
Kunden erwirtschaftet.

66 %) mit ihren drei umsatzstarksten



ANHANG ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG UND ZUM SONSTIGEN ERGEBNIS

2 SONSTIGE ERTRAGE

TEUR 2013 2014
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 19 259
Drittmittel zu Forschungszwecken von der 6ffentlichen Hand 256 238
Wechselkursgewinne 42 36
Entschadigungen und Erstattungen 136 13
Korrektur von abgegrenzten Verbindlichkeiten 164 11
Sonstige 4 1
Gesamt 621 558

3 KOSTENZUORDNUNG NACH FUNKTIONEN

Kosten der Kosten fiir
2013 umgesetzten Kosten Vertrieb und Sonstige
TEUR Leistung fur F&E Verwaltung ~ Aufwendungen Gesamt
Ge- und Verbrauchsmaterial 225 279 10 0 514
Abschreibungen 3 713 83 0 799
Personalkosten 164 1.482 2.090 0 3.736
Sonstige Kosten 95 1.901 2.325 127 4.448
Gesamt 487 4.375 4.508 127 9.497
Kosten der Kosten fiir
2014 umgesetzten Kosten Vertrieb und Sonstige
TEUR Leistung fur F&E Verwaltung  Aufwendungen Gesamt
Ge- und Verbrauchsmaterial 422 266 25 0 713
Abschreibungen 3 681 86 0 770
Personalkosten 224 1.694 2.212 0 4.130
Sonstige Kosten 82 2.047 2.584 122 4.835
Gesamt 731 4.688 4.907 122 10.448
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4 PERSONALKOSTEN

TEUR 2013 2014
Lohne und Gehélter 2.759 2.893
Aufwendungen fir anteilsbasierte Vergiitung 632 869
— davon: Aufwendungen fiir die Ausgabe von PSR an Vorstandsmitglieder
Aufwendungen fiir PSR an Dr. Taapken (CEO/CFO) 123 123
Aufwendungen fiir PSR an Dr. Staub (COO) 113 119
Sozialversicherungsaufwand 345 368
- davon:
Arbeitgeberbeitrdge zur gesetzlichen Rentenversicherung (Deutschland) 113 124
Arbeitgeberbeitrdge zu einem 401 (k)-Pensionsplan (USA) 18 15
Personalkosten gesamt 3.736 4.130
5 ABSCHREIBUNGEN
TEUR 2013 2014
PlanmaRige Abschreibungen auf Sachanlagen 127 135
PlanmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 672 635
Abschreibungen gesamt 799 770
6 SONSTIGE AUFWENDUNGEN
TEUR 2013 2014
Wechselkursverluste 73 40
—davon: aus der Umrechnung latenter Steueranspriiche -1 0
Zweifelhafte Forderungen 53 40
Korrekturen aus Vorperioden 0 37
Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten 0 5
Sonstige 1 0
Sonstige Aufwendungen gesamt 127 122




ANHANG ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG UND ZUM SONSTIGEN ERGEBNIS

7 BETRIEBSERGEBNIS/EBIT UND EBITDA

TEUR 2013 2014
Betriebsergebnis/Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -7.288 -8.383
Abschreibungen auf Sachanlagen 127 135
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 672 635
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -6.489 -7.613

8 FINANZERGEBNIS

TEUR 2013 2014
Zinsen aus liquiden Mitteln 2 0
Zinsen aus zur VeraufRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten 20 19

Zinsen und ahnliche Ertrage 22 19
Marktpreisanpassungen fr derivative Finanzinstrumente 23 0

Sonstige Finanzertrage 23 19

Finanzertriage gesamt 45 19
Zinsaufwendungen aus begebenen Wandelschuldverschreibungen -33 -516

Zinsen und ahnliche Aufwendungen -33 -516
Sonstige Finanzkosten -1 -1

Finanzaufwendungen gesamt -34 -517

Finanzergebnis 11 -498

Fir alle Finanzinstrumente ergeben sich die Nettogewinne und -verluste aus der obigen Ubersicht.
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9 ERTRAGSTEUERN

Die ausgewiesenen Ertragsteuern in Hohe von TEUR -27 (2013:
Steuern der US-Tochtergesellschaft in Seattle.

TEUR 134) beinhalten

ausschlieBlich

TEUR 2013 2014
Laufender Steueraufwand 29 21
Latenter Steuerertrag aus bestehenden Verlustvortragen 0 -48
Latenter Steueraufwand aus bestehenden Verlustvortragen 105 0
Ertragsteuern gesamt 134 -27

Bei der Berechnung der latenten Steuern fiir die US-Tochtergesellschaft wurde der lokale Steuersatz von

34 % angewendet.

Berechnung des in Deutschland anzuwendenden Steuersatzes fiir Zwecke der latenten Steuern:

in % 2013 2014

Korperschaftsteuer 15,0 15,0

Solidaritatszuschlag 5,5 55

Gewerbesteuer 14,35 14,35
zugrunde liegender Gewerbesteuerhebesatz 410 410

In Deutschland anzuwendender Gesamtsteuersatz

fiir Zwecke der latenten Steuern 30,2 30,2




ANHANG ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG UND ZUM SONSTIGEN ERGEBNIS

Steueriberleitung:

TEUR 2013 2014
Ergebnis vor Ertragsteuern -7.277 -8.881
Erwarteter Steueraufwand -2.154 -2.682
fiir den Konzern anzuwendender Steuersatz 29,6 % 30,2 %
permanente Differenzen -206 27

sonstige ausldndische Steuern 29 27

Effekt ausldndischer Steuersdtze 0 10

Nichtansatz steuerlicher Verlustvortrége 2.465 2.591

Effektiver Steueraufwand 134 -27
Effektiver Steuersatz -1,8% 0,3 %

Der erwartete Steueraufwand fiir das Berichtsjahr wurde ermittelt, indem auf das Ergebnis vor Ertrag-
steuern der fur den Konzern anzuwendende Steuersatz angewendet wurde. Permanente Differenzen
resultieren aus Betriebsausgaben, die gemall deutschem Steuerrecht nicht abzugsfahig sind, aus den
Riickstellungen fir die aktienbasierte Vergiitung in Form von Aktienoptionen sowie aus den Kosten der
Kapitalerhéhungen der Gesellschaft.

II 0 ERGEBNIS JE AKTIE

Das (unverwasserte) Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des Konzern-Jahresfehlbetrags durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien.

Die von der Gesellschaft gewahrten und im Umlauf befindlichen Aktienoptionen und Wandelschuldver-
schreibungen haben gemal IAS 33.41 und 33.43 Ergebnis je Aktie einen Verwasserungsschutz. Daher
entspricht das verwdsserte dem unverwasserten Ergebnis je Aktie. Die Anzahl der am Bilanzstichtag
ausgegebenen Aktien betrug 15.480.422 (31. Dezember 2013: 13.082.892).

2013 2014
Jahresfehlbetrag (in TEUR) -7.411 -8.854
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien 11.910.017 | 13.631.263
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert, in EUR) -0,62 -0,65
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

LANGFRISTIGES VERMOGEN

'| '| IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Summe

immaterielle

Lizenzen/  Entwicklungs- Vermogens-

TEUR Software Patente kosten werte
01.01.2013 Anschaffungskosten 827 2.284 3.559 6.670
Zugange 4 0 0 4

Abgange -2 -112 0 -114

31.12.2013 Anschaffungskosten 829 2172 3.559 6.560
Zugange 6 0 0 6

Abgange -251 -1.021 0 -1.272

31.12.2014 Anschaffungskosten 584 1.151 3.559 5.294
01.01.2013 Kumulierte Abschreibungen 699 2.043 1.339 4.081
Zugange 63 53 556 672

Abgange -2 -111 0 -113

31.12.2013 Kumulierte Abschreibungen 760 1.985 1.895 4.640
Zugange 46 35 554 635

Abgénge -251 -1.021 0 -1.272

31.12.2014 Kumulierte Abschreibungen 555 999 2.449 4.003
31.12.2013 Nettobuchwerte 69 187 1.664 1.920
31.12.2014 Nettobuchwerte 29 152 1.110 1.291
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'| 2 SACHANLAGEN

Geleistete
Anzahlungen
Geschifts- Technische Sonstige  und Anlagen Summe
TEUR ausstattung Ausstattung  Sachanlagen im Bau  Sachanlagen
01.01.2013  Anschaffungskosten 505 2.044 71 0 2.620
Zugéange 0 16 0 0 16
Abgénge 0 -35 0 0 -35
31.12.2013 Anschaffungskosten 505 2.025 71 0 2.601
Zugange 773 122 10 1 906
Abgénge -481 -800 -15 0 -1.296
31.12.2014  Anschaffungskosten 797 1.347 66 1 2.211
Kumulierte
01.01.2013 Abschreibungen 505 1.712 45 0 2.262
Zugange 0 119 8 0 127
Abgange 0 -35 0 0 -35
Kumulierte
31.12.2013 Abschreibungen 505 1.796 53 0 2.354
Zugange 19 111 5 0 135
Abgange -481 -796 -14 0 -1.291
Kumulierte
31.12.2014  Abschreibungen 43 1.111 44 0 1.198
31.12.2013 Nettobuchwerte 0 229 18 0 247

31.12.2014  Nettobuchwerte 754 236 22 1 1.013




76

EPIGENOMICS GESCHAFTSBERICHT 2014

'| 3 ANLAGENSPIEGEL

Summe

immaterielle

Immaterielle Vermogens-

Vermogens- werte und

TEUR werte Sachanlagen Sachanlagen
01.01.2013 Anschaffungskosten 6.670 2.620 9.290
Zugange 4 16 20

Abgange -114 -35 -149

31.12.2013 Anschaffungskosten 6.560 2.601 9.161
Zugange 6 906 912

Abgange -1.272 -1.296 -2.568

31.12.2014 Anschaffungskosten 5.294 2.211 7.505
01.01.2013 Kumulierte Abschreibungen 4.081 2.262 6.343
Zugange 672 127 799

Abgange -113 -35 -148

31.12.2013 Kumulierte Abschreibungen 4.640 2.354 6.994
Zugange 635 135 770

Abgénge -1.272 -1.291 -2.563

31.12.2014 Kumulierte Abschreibungen 4.003 1.198 5.201
31.12.2013 Nettobuchwerte 1.920 247 2.167
31.12.2014 Nettobuchwerte 1.291 1.013 2.304
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'| 4 LATENTE STEUERN

Fir den Konzern ergeben sich die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten latenten Steuersachverhalte:

Latente Steueranspriiche Latente Steuerverbindlichkeiten
aus temporaren Differenzen aus temporaren Differenzen

TEUR 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 93 81 495 334
Kurzfristige Vermogenswerte 46 45 0 17
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 31
Kurzfristige Verbindlichkeiten 5 0 168 96
Gesamt 144 126 663 478
Gesamt nach Saldierung 0 0 519 352
TEUR 31.12.2013 | 31.12.2014
Latente Steueranspriiche aufgrund von steuerlichen
Verlustvortragen (Deutschland) 47.925 50.557
Latente Steueranspriiche aufgrund von steuerlichen Verlustvortragen (USA) 134 48
Gesamte latente Steueranspriiche aufgrund von
steuerlichen Verlustvortragen 48.059 50.605
Saldierte latente Steuersachverhalte aus temporaren Differenzen -519 -353
Latente Steueranspriiche gesamt 47.540 50.252
Wertberichtigung auf latente Steueranspriiche -47.540 -50.204
Aktivierte latente Steueranspriiche 0 48

Steuerliche Verlustvortrdge in Deutschland (Korperschaftsteuer) 158.692 167.407

Steuerliche Verlustvortrdge in Deutschland (Gewerbesteuer) 157.215 165.931

Steuerliche Verlustvortrdge in den USA (Korperschaftsteuer) 395 140

Da alle latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten aus tempordren Differenzen gegentiber der
gleichen Steuerbehdrde geltend zu machen sind, wurde in Ubereinstimmung mit IAS 12.71 ff. Ertrag-
steuern eine Saldierung der entsprechenden Steuerertrage und -aufwendungen vorgenommen.
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Seit ihrer Griindung bis zum 31. Dezember 2014 beliefen sich die steuerlichen Verlustvortrage der Ge-
sellschaft in Deutschland auf EUR 167 Mio. fuir Korperschaftsteuer bzw. EUR 166 Mio. fiir Gewerbesteu-
er (der steuerliche Verlust 2014 wurde anhand des handelsbilanziellen Ergebnisses angesetzt). Daneben
rechnet die Gesellschaft damit, ihren kumulierten steuerlichen Verlust mit der Einreichung ihrer Steuer-
erklarungen fir das Jahr 2014 bei beiden vorgenannten Steuerarten um rund EUR 8 Mio. zu erhéhen.
Nach deutschem Steuerrecht kdnnen steuerliche Verlustvortrage grundsatzlich zeitlich unbegrenzt
vorgetragen werden. Da das deutsche Finanzamt in der Vergangenheit die Anrechenbarkeit der Verlust-
vortrage jedoch teilweise in Zweifel gezogen hat, ist bislang noch nicht sicher, in welcher Hohe diese
Verlustvortrage kiinftig zu latentem Steuerertrag fiihren werden. Der unstrittige Teil der steuerlichen
Verlustvortrage belduft sich jedoch auf mehr als EUR 20 Mio. Der resultierende Steueranspruch ist dem-
nach ausreichend, um die zuvor ermittelte latente Steuerverbindlichkeit aus temporéren Differnzen von
TEUR 352 zum 31. Dezember 2014 auszugleichen. Aufgrund der aktuellen Finanzlage der Gesellschaft —
keine ausreichende Liquiditat zur Erreichung der Gewinnschwelle — wurden die sich dariiber hinaus er-
gebenden latenten Steueranspriiche in vollem Umfang wertberichtigt.

Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft in Verbindung mit steuerlichen Verlustvortragen der Epigenomics,
Inc. sowie temporaren Unterschieden zwischen IFRS und dem US-Steuerrecht latente Steuern aktiviert.
Diese latenten Steueranspriiche kdnnen in den USA bis zu 20 Jahre genutzt werden. Eine Nutzung der
steuerlichen Verlustvortrage der Epigenomics, Inc. in der Héhe von TEUR 140 in 2015 ist gemaR des
Geschaftsplans der Gesellschaft sehr wahrscheinlich.

Die aktivierten latenten Steueranspriiche veranderten sich im Berichtsjahr wie folgt:

TEUR 2013 2014
1. Januar 106 0
Latenter Steuerertrag/-aufwand -105 48
Fremdwahrungsanpassungen -1 0
31. Dezember 0 48
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KURZFRISTIGES VERMOGEN

'| 5 VORRATE

TEUR 31.12.2013 | 31.12.2014
Gebrauchs- und Verbrauchsmaterial, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 0 162
Unfertige Erzeugnisse 0 160
Fertigerzeugnisse 275 431
Vorrate gesamt 275 753

'I 6 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich im Wesentlichen aus Forderungen gegen-
Gber Entwicklungspartnern, Kunden und Lizenznehmern zusammen. Diese Forderungen sind unverzins-
lich und unterliegen daher keinem Zinsrisiko. Die Buchwerte der Forderungen entsprechen ihren beizu-
legenden Zeitwerten. Die Buchwerte am Bilanzstichtag stellten das maximale Ausfallrisiko dar.

TEUR 31.12.2013 | 31.12.2014
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 258 347
Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen 0 -40
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 258 307

Am Bilanzstichtag waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 190 noch nicht
zur Zahlung féllig (31. Dezember 2013: TEUR 106). Fir weitere Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen in H6he von TEUR 22 waren zum Bilanzstichtag noch keine Rechnungen gestellt (31. Dezember
2013: TEUR 122).

Am Bilanzstichtag tberféllige Forderungen:

TEUR 31.12.2013 | 31.12.2014
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, bis zu 90 Tage lberfallig 6 14
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, mehr als 90 Tage Uberfallig 30 62
Uberfillige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 36 76
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'| 7 MARKTGANGIGE WERTPAPIERE

Bei den am 31. Dezember 2014 ausgewiesenen marktgangigen Wertpapieren in Hohe von TEUR 780
(31. Dezember 2013: TEUR 750) handelt es sich um genussscheinahnliche Wertpapiere, die von einer
100 %igen Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG ausgegeben wurden. Sie werden gemaf IAS 39.9
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung als zur VerauRerung verfligbare Finanzinstrumente behandelt
und sind nach Wahl des Emittenten ab Juni 2015 in einem Betrag kiindbar.

Die ausgewiesenen Wertpapiere lauten auf Euro und unterliegen den tiblichen Markt- und Zinsrisiken.
Bei den Zinsrisiken handelt es sich um Preisrisiken und Zinssatz-Cashflow-Risiken. Der Marktwert der
marktgangigen Wertpapiere ergibt sich durch ihre Borsennotierungen am jeweiligen Bilanzstichtag. Die
Wertpapiere wurden im Berichtsjahr auf aktiven Markten gehandelt.

'| 8 LIQUIDE MITTEL

Die Zahlungsmittel beinhalten Bankguthaben und Kassenbestande. Bei den Zahlungsmittelaquivalenten
handelt es sich um kurzfristig in einen bestimmten Zahlungsmittelbetrag umwandelbare hochliquide
Finanzinstrumente, die einem nur sehr geringen Wertschwankungsrisiko unterliegen.

Am Bilanzstichtag unterlagen Bankguthaben in Hohe von TEUR 109 einer Verfligungsbeschrankung.

Die liquiden Mittel sanken zum Bilanzstichtag auf TEUR 6.715 (31. Dezember 2013: TEUR 7.207). Davon
lauteten am Bilanzstichtag 98 % auf Euro und der verbleibende Teil auf US-Dollar. Der Gesamtbetrag
war bei drei verschiedenen Bankinstituten auf Kontokorrentkonten angelegt.

'| 9 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

TEUR 31.12.2013 |  31.12.2014
Forderungen gegentiber Finanzbehdrden 188 156
Geleistete Anzahlungen 162 150
Debitorische Kreditoren 0 40
Kautionen 11 18
Zinsforderungen 11 9
Gestundete Forderungen 10 0
Voraus-/Uberzahlungen 2 0
Sonstige 40 40

— davon: mit einer voraussichtlichen Flligkeit >1 Jahr 38 38
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte gesamt 424 413
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20 AKTIENGATTUNG UND KAPITALSTRUKTUR

Das Grundkapital der Epigenomics AG bestand zum 31. Dezember 2014 ausschlieRBlich aus Namens-
aktien mit gleichen Rechten und einem rechnerischen Wert von je EUR 1,00.

Eigenkapitalstruktur der Gesellschaft zum jeweiligen Bilanzstichtag:

EUR 31.12.2013 31.12.2014
Grundkapital 13.082.892 | 15.480.422
Genehmigtes Kapital 5.105.727 5.404.356
Genehmigtes Kapital 2013/1 318.589 0
Genehmigtes Kapital 2013/ 4.787.138 0
Genehmigtes Kapital 2014/ 0 5.404.356
Bedingtes Kapital 5.597.239 5.460.646
Bedingtes Kapital IV 1.000 0
Bedingtes Kapital V 102.195 0
Bedingtes Kapital VIl 304.246 21.065
Bedingtes Kapital VIl 296.648 0
Bedingtes Kapital IX 4.893.150 3.853.375
Bedingtes Kapital X 0 1.586.206

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
2. Juni 2019 einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 5.404.356,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlage
durch Ausgabe von neuen auf den Namen lautenden Stammaktien zu erh6hen (Genehmigtes Kapital

2014/11). Den Aktiondren ist dabei ein Bezugsrecht einzuraumen. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem
oder mehreren Kreditinstituten bzw. Unternehmen, die im Einklang mit § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 bzw. Abs. 7 KWG handeln, mit der Verpflichtung Gibernommen werden, sie den Aktionaren
zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, das gesetzliche

Bezugsrecht der Aktionare — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — in folgenden Fallen auszuschlieRen:

fur Spitzenbetrége,

fur Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, um Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammen-

schllssen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-

nehmen oder anderen Vermodgenswerten (einschlieBlich Forderungen) Aktien anbieten zu kénnen,

fur Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage, soweit die Kapitalerhéhungen zu dem Zweck durchge-

fuhrt werden, die neuen Aktien im Rahmen einer Notierung an einer auslandischen Borse zu plat-

zieren.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, den Zeitpunkt, ab dem die neuen Aktien abweichend von § 60 Abs.

2 AktG dividendenberechtigt sind, sowie die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerho-

hungen aus dem Genehmigten Kapital 2014/l festzulegen.

81
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Das Bedingte Kapital VIl steht fiir die Gewédhrung von Aktienoptionen nicht mehr zur Verfligung, da die
Fristen fir die entsprechende Gewahrung verstrichen sind. Im Rahmen eines zugrunde liegenden Aktien-
optionsprogramms (09-13) kdnnen durch die Ausiibung gewahrter Aktienoptionen noch 21.065 neue
Aktien aus dem Bedingten Kapital VIl geschaffen werden.

Das Grundkapital ist ferner um bis zu EUR 3.853.375,00 durch Ausgabe von bis zu 3.853.375 neuen, auf
den Namen lautenden Stammaktien im anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie be-
dingt erhoht (Bedingtes Kapital IX). Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur im Fall der Begebung von
Schuldverschreibungen oder Genussrechten gemal dem Ermachtigungsbeschluss der Hauptversamm-
lung vom 6. Mai 2013 oder gemal dem Ermachtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom 6. Mai
2013 in der Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2014 bis zum 5. Mai 2018 und
nur insoweit durchzufihren, wie

die Inhaber oder Glaubiger von Optionsschuldverschreibungen oder Wandlungsrechten aus
Schuldverschreibungen oder Genussrechten ihre Option oder Wandlungsrechte ausiiben oder

= die Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen oder Genussrechten zur Optionsausiibung
oder Wandlung verpflichtet sind und diese Verpflichtung erfiillen oder

die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags an die Inha-
ber oder Glaubiger Stiickaktien der Gesellschaft zu liefern,

und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene Aktien bzw. Aktien einer anderen borsen-
notierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach MaRgabe des oben erwdhnten Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai
2013 oder zu dem nach MaRgabe des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai
2013 in der Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2014 jeweils zu bestimmenden
Options- bzw. Wandlungspreis oder zu dem nach MalRgabe des Ermachtigungsbeschlusses der Haupt-
versammlung vom 6. Mai 2013 in der Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2014
bestimmten niedrigeren Ausgabebetrag. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschiftsjahres an,
in dem sie entstehen, oder, soweit rechtlich zuldssig, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien
noch kein Beschluss tber die Verwendung des Gewinns fiir das dem Jahr der Ausgabe unmittelbar vor-
ausgehende Geschéftsjahr gefasst worden ist, vom Beginn dieses dem Jahr der Ausgabe unmittelbar
vorausgehenden Geschaftsjahres an am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Im Verlauf des Jahres 2014 wurden durch die Wandlung von zuvor im Rahmen der bereits erwahnten
geanderten Ermdchtigung ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen insgesamt 611.775 neue Aktien
geschaffen. Am Ende des Jahres 2014 befanden sich noch 18 von der Gesellschaft in 2013 begebene
Wandelschuldverschreibungen im Umlauf und kdnnen von ihren Haltern bis zum Dezember 2015 in bis
zu 3.670.650 Aktien aus dem Bedingten Kapital IX gewandelt werden.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist ferner um bis zu EUR 1.586.206,00 durch Ausgabe von bis zu
1.586.206 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien im anteiligen Betrag des Grundkapitals von
EUR 1,00 je Aktie bedingt erhoht (Bedingtes Kapital X). Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle
der Begebung von Schuldverschreibungen oder Genussrechten gemall dem Ermachtigungsbeschluss
der Hauptversammlung vom 6. Mai 2013 oder aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 3. Juni 2014 bis zum 2. Juni 2019 und nur insoweit durchzufiihren, wie

die Halter oder Glaubiger von Optionsschuldverschreibungen oder Wandlungsrechten aus
Schuldverschreibungen oder Genussrechten ihre Option oder Wandlungsrechte ausiiben oder

die Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen oder Genussrechten zur Optionsaustibung
oder Wandlung verpflichtet sind und diese Verpflichtung erfiillen oder

= die Gesellschaft ein Wahlrecht austibt, anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags an die
Inhaber oder Glaubiger Stiickaktien der Gesellschaft zu liefern,



ANHANG ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

und soweit nicht ein Barausgleich gewéhrt wird oder eigene Aktien bzw. Aktien einer anderen borsen-
notierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach MaRgabe des oben erwédhnten Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni
2014 jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn
des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, oder, soweit rechtlich zuldssig, wenn im Zeitpunkt der
Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss tiber die Verwendung des Gewinns fiir das dem Jahr der
Ausgabe unmittelbar vorausgehende Geschiftsjahr gefasst worden ist, vom Beginn dieses dem Jahr der
Ausgabe unmittelbar vorausgehenden Geschaftsjahres am Gewinn teil. Der Vorstand ist auch erméachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapital-
erhdhung festzusetzen.

2 '| KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage stieg von TEUR 27.506 am 31. Dezember 2013 auf TEUR 33.582 am 31. Dezember
2014. Dabei war ein Anstieg in Hohe von netto TEUR 2.766 auf die Kapitalerhhungen im Zusammen-
hang mit der Ausgabe neuer Aktien aus Genehmigtem Kapital zuriickzufiihren. Eine Erh6hung von
netto TEUR 3.300 entfiel auf die Ausgabe neuer Aktien in Verbindung mit der Wandlung von sieben
Wandelschuldverschreibungen. Die Kapitalriicklage wurde ferner um TEUR 10 durch die Ausgabe neuer
Aktien aus Genehmigtem Kapital fiir die Austibung von Aktienoptionen erhoht.

22 ERGEBNISVORTRAG

Der am 31. Dezember 2013 ausgewiesene Ergebnisvortrag von TEUR -26.469 ging zum 31. Dezember
2014 aufgrund des Ubertrags des Jahresfehlbetrags der Gesellschaft aus 2013 auf TEUR -33.880 zuriick.

23 KUMULIERTES UBRIGES EIGENKAPITAL

Das kumulierte tbrige Eigenkapital ergibt sich aus der erfolgsneutralen Neubewertung von zur Verau-
Rerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten. Der tatsachliche Verkauf von neubewerteten, zur
VerdauRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten fiihrt zu einer erfolgswirksamen Realisierung
der bis dahin angefallenen Unterschiedsbetrage.

TEUR 2013 2014
1. Januar 491 250

Neubewertung von marktgangigen Wertpapieren 241 30
31. Dezember 250 220
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24 ANGABEN ZUM KAPITALMANAGEMENT

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, die Unternehmensfortfiihrung der Konzerngesellschaften
sicherzustellen und gleichzeitig den langfristigen Wertzuwachs fiir die Stakeholder zu maximieren. Die
Optimierung des Verschuldungsgrads wird dabei stets im Auge behalten.

Dem Kapitalmanagement des Konzerns unterliegen die kurzfristigen Verbindlichkeiten, die liquiden
Mittel, die zur VerauBerung verfligbaren Wertpapiere sowie das den Eigenkapitalgebern zurechenbare
Eigenkapital, bestehend aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalriicklage (einschlieBlich verrechneter
Ergebnisvortrage) und dem kumulierten tbrigen Eigenkapital.

Im Berichtsjahr verringerte sich die Eigenkapitalquote des Konzerns von 58,3 % am 31. Dezember 2013
auf 54,0 % am 31. Dezember 2014.

Die Gesellschaft unterliegt keinen regulatorischen Kapitalerfordernissen. Die Gesellschaft ist jedoch zur
Ausgabe neuer Aktien im Zusammenhang mit gewdhrten Optionsrechten aus den bestehenden Aktien-
optionsprogrammen und im Zusammenhang mit im Umlauf befindlichen Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet.

VERBINDLICHKEITEN

25 RUCKSTELLUNGEN
Veranderungen der Riickstellungen:

Riickstellungen

Vertrags- fiir Anspriiche
bezogene Personal- aus Phantom-  Statutorische Sonstige
TEUR Riickstellungen riickstellungen  Stock-Rechten Riickstellungen Riickstellungen Gesamt
01.01.2013 188 77 0 70 41 376
—davon langfristig 0 0 0 0 0 0
Inanspruchnahme 0 -19 0 -70 -40 -129
Auflésung 0 -18 0 0 -1 -19
Zufiihrung 0 133 766 40 10 949
Aufzinsung und Zinseffekte 0 0 0 0 0 0
31.12.2013 188 173 766 40 10 1.177
—davon langfristig 0 0 542 0 0 542
Inanspruchnahme 0 -50 -13 -40 -9 -112
Auflésung -188 -24 -55 0 0 -267
Zufiihrung 0 29 869 50 77 1.025
Aufzinsung und Zinseffekte 0 0 0 0 0 0
31.12.2014 0 128 1.567 50 78 1.823

— davon langfristig 0 0 1.368 0 39 1.407
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Eine am 1. Januar 2014 ausgewiesene vertragsbezogene Rickstellung in Hohe von TEUR 188 wurde
vollstandig aufgeldst. Sie stand im Zusammenhang mit einer ausstehenden Entscheidung in einem Pa-
tentverfahren. Der Verlauf dieses Verfahrens hat die Wahrscheinlichkeit, dass dieser Streitfall vor Ende
der zugrunde liegenden Patentlaufzeit beendet werden kann, deutlich verringert. Ferner ist ungewiss,
ob die Gesellschaft selbst im Fall eines negativen Verfahrensausgangs zur Zahlung verpflichtet sein wird.

Personalrtickstellungen wurden fiir Verpflichtungen aus Bonuszusagen (TEUR 128) gebildet. Diese Riick-
stellungen konnen teilweise auch noch nach einem Zeitraum von zwdlf Monaten in Anspruch genom-
men werden.

Rickstellungen fiir Anspriiche aus Phantom-Stock-Rechten wurden auf der Grundlage des beizulegenden
Zeitwerts aller an derzeitige und ehemalige Mitarbeiter der Gesellschaft ausgegebenen und am Bilanz-
stichtag noch ausstehenden Rechte aus den Phantom-Stock-Programmen der Gesellschaft gebildet.
Einzelheiten zum langfristigen Teil dieser Riickstellungen sind der folgenden Ubersicht zu entnehmen:

Langfristige
Ruickstellungen

fiir Anspriiche
TEUR (sofern nicht anders angegeben) PSP 03-15 PSP 2013 PSP 2014 aus PSR gesamt
Beizulegender Zeitwert
am 1. Januar 2014 142 400 0 542

Beizulegender Zeitwert

am 31. Dezember 2014 71 1.187 110 1.368

Frithestmogliche Inanspruchnahme 01.01.2016 01.07.2016 01.10.2017 01.01.2016

Spatestmagliche Inanspruchnahme 28.02.2019 31.03.2019 30.09.2019 30.09.2019

Statutorische Riickstellungen wurden fiir Aufwendungen im Zusammenhang mit der Hauptversamm-
lung und sonstige Riickstellungen fiir mehrere betriebliche Verpflichtungen, bei denen hinsichtlich der
genauen Betragshohe und/oder des Zeitpunkts ihres Anfalls zum Bilanzstichtag Unsicherheit bestand,
gebildet. Bei beiden Riickstellungskategorien kann mit einer Inanspruchnahme tiberwiegend in den
nachsten zwolf Monaten gerechnet werden.

26 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind alle unverzinslich und im
Allgemeinen innerhalb von 30 Tagen fallig.
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27 ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Am Bilanzstichtag bestanden fir die Gesellschaft keine Riickzahlungsverpflichtungen aus erhaltenen
Anzahlungen.

TEUR 31.12.2013 |  31.12.2014
Im Rahmen von kommerziellen Kooperationen erhaltene Zahlungen 17 0
Im Rahmen von Forderprojekten erhaltene Zahlungen 50 55
Erhaltene Anzahlungen gesamt 67 55

28 BEGEBENE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Begebung von Wandelschuldverschreibungen im Rahmen einer Vereinbarung
mit YA Global Master SPV Ltd. (YA Global)

Im August 2013 ist die Gesellschaft mit YA Global eine Vereinbarung eingegangen, wodurch sie sich eine
Finanzierung durch Begebung von Wandelschuldverschreibungen in Hohe von bis zu EUR 5 Mio. sicher-
te. Im Rahmen der getroffenen Vereinbarung ist YA Global tiber einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren
verpflichtet, von der Gesellschaft Wandelschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 5 Mio. zu einem Ausgabepreis von 95 % des Nominalbetrags zu zeichnen. Die Gesellschaft kann
die Wandelschuldverschreibungen in Tranchen von je TEUR 500 nach eigenem Ermessen begeben. Eine
Tranche umfasst 500 Wandelschuldverschreibungen in Form von auf den Inhaber lautenden Schuldver-
schreibungen mit einem Nominalbetrag von je EUR 1.000, die nur mit Zustimmung der Gesellschaft
Ubertragen werden kénnen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nur in Losen im Nominalwert
von insgesamt TEUR 125 ausgegeben und diirfen auch nur so gehandelt werden.

Die Schuldverschreibungen sind unverzinslich, haben eine Laufzeit von neun Monaten und sind nach allei-
nigem Ermessen des Halters der Schuldverschreibungen unmittelbar nach ihrer Begebung in Epigenomics-
Aktien wandelbar. Der Wandlungspreis entspricht dem Durchschnitt der Borsenkurse der Epigenomics-
Aktien wahrend eines Zeitraums von fiinf Tagen vor dem Zeitpunkt der Wandlung abzliglich eines
Abschlags von 5 %, jedoch nicht weniger als 80 % des zum Zeitpunkt der Begebung der Wandelschuld-
verschreibungen notierten Borsenkurses. Soweit es die von der Hauptversammlung der Gesellschaft
erteilte Ermachtigung zuldsst, konnen die Schuldverschreibungen ohne Bezugsrechte fiir die bestehen-
den Aktiondre begeben werden.

In 2013 sind zwei Tranchen dieser Wandelschuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag von je TEUR
500 begeben worden. Beide Tranchen wurden noch vor dem Jahresende 2013 vollstandig gewandelt.
In 2014 wurden keine weiteren Tranchen dieser Wandelschuldverschreibungen begeben. Daher waren
am 31. Dezember 2014 im Rahmen dieser Vereinbarung keine Wandelschuldverschreibungen mehr im
Umlauf. Die Gesellschaft kann vor Ablauf der Laufzeit der Vereinbarung (17. August 2015) noch bis zu
acht weitere Tranchen an YA Global begeben. Am Bilanzstichtag war die Gesellschaft noch zur Begebung
von Wandelschuldverschreibungen erméchtigt, die ohne Bezugsrechtsangebot an die bestehenden
Aktiondre in bis zu 81.738 Aktien gewandelt werden konnen. Weitere Wandelschuldverschreibungen,
die zur Ausgabe von weiteren bis zu 3.118.262 Aktien flihren, kdnnen unter Einrdumung eines Bezugs-
rechts fiir die bestehenden Aktiondre begeben werden.
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Begebung von Wandelschuldverschreibungen durch Bezugsrechtsangebot vom Dezember 2013

Im Dezember 2013 hat die Gesellschaft 25 Wandelschuldverschreibungen tiber je TEUR 107 zu einem
Ausgabepreis von je TEUR 100 und mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 2,675 Mio. begeben. Jede
Schuldverschreibung berechtigt den Halter zur Wandlung in 107.000 neue, auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag zu einem Wandlungspreis von EUR 5,87 je Aktie. Die Schuldverschrei-
bungen sind unverzinslich (Nullkupon).

Im ersten Quartal des Berichtsjahres wurden vier dieser Wandelschuldverschreibungen in 428.000 neue
Aktien gegen eine Wandlungszuzahlung von TEUR 2.084 an die Gesellschaft gewandelt.

Im Oktober 2014 hat die Gesellschaft ihr Grundkapital durch die Ausgabe neuer Aktien aus dem Geneh-
migten Kapital 2014/1 zu einem Ausgabepreis von EUR 3,08 je Aktie erh6ht. Gemal den Bedingungen
der Wandelschuldverschreibungen musste der Wandlungspreis fir die im Umlauf befindlichen Schuld-
verschreibungen nachtraglich gedndert werden. Danach berechtigt jede verbliebene Schuldverschrei-
bung nun den Halter zur Wandlung in 203.925 neue, auf den Namen lautende Stammaktien zu einem
Wandlungspreis von EUR 3,08 je Aktie. Dadurch bleibt der Geldbetrag, den jeder Halter bei Wandlung
zu entrichten hat, unverandert.

Nach dieser Anpassung wurden drei weitere Schuldverschreibungen von ihrem Halter gegen Entrichtung
einer Wandlungszuzahlung von TEUR 1.563 an die Gesellschaft in 611.775 neue Aktien gewandelt.

Am Bilanzstichtag befanden sich die verbliebenen 18 Schuldverschreibungen noch im Umlauf. Diese
Schuldverschreibungen konnen bis zum 31. Dezember 2015 jederzeit gewandelt werden. Schuldver-
schreibungen, die bis dahin nicht gewandelt wurden, knnen

bei Félligkeit gewandelt werden

—in die Anzahl Aktien, die sich aus der Division des Nennbetrags der Schuldverschreibungen
durch den dann geltenden Wandlungspreis (d. h. den Wandlungspreis von EUR 3,08, ggf.
bereinigt um verwassernde Mallnahmen wahrend der Laufzeit) ergibt, oder

— alternativ in 203.925 Aktien, falls der Halter die dann geltende Wandlungszuzahlung an die
Gesellschaft leistet, oder

= von der Gesellschaft zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen in bar zuriickgezahlt werden.

Die Gesellschaft ist im Anschluss an eine FDA-Zulassung fir Epi proColon® vor der Endfélligkeit der An-
leihen ferner berechtigt, eine Pflichtwandlung aller im Umlauf befindlicher Schuldverschreibungen zu
verlangen, falls wahrend der Laufzeit zu irgendeinem Zeitpunkt der Xetra-Kurs ihrer Aktien an mindestens
20 von 30 aufeinanderfolgenden Handelstagen 150 % des Wandlungspreises erreicht oder lbersteigt.
Im Fall einer solchen Pflichtwandlung wird jede Schuldverschreibung gewandelt

in die Anzahl Aktien, die sich aus der Division des Nennbetrags einer Schuldverschreibung
(TEUR 107) durch 140 % des geltenden Wandlungspreises ergibt, oder

= alternativ in 203.925 Aktien, falls der Halter die dann geltende Wandlungszuzahlung an die
Gesellschaft leistet.

Der Halter der Schuldschreibungen kann in 2015 jederzeit vor dem 31. Dezember eine vorzeitige Riick-
zahlung seiner Schuldverschreibungen zum Nennbetrag verlangen. Aus diesem Grund stellen die Schuld-
verschreibungen fir die Gesellschaft kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten dar.

Die Wandelschuldverschreibungen enthalten eine Schuldkomponente und eine Eigenkapitalkompo-
nente. Die Eigenkapitalkomponente wird im Eigenkapital als ,,Optionspramie auf Wandelschuldverschrei-
bungen” ausgewiesen. Der effektive Zinssatz der Schuldkomponente belief sich beim erstmaligen Ansatz
auf 8,1 % p. a.

87



88

EPIGENOMICS GESCHAFTSBERICHT 2014

TEUR

Bruttoerlos aus der Begebung von Wandelschuldverschreibungen in 2013 2.300
Bruttoerlds aus der Begebung von Wandelschuldverschreibungen in 2014 200
Bruttoerlos aus der Begebung von Wandelschuldverschreibungen gesamt 2.500
davon: Schuldkomponente der Wandelschuldverschreibungen
zum Zeitpunkt der Begebung 2.440
davon: Eigenkapitalkomponente der Wandelschuldverschreibungen
zum Zeitpunkt der Begebung 60
Aufwendungen fir die Schuldkomponente im Zusammenhang
mit der Begebung der Wandelschuldverschreibungen gesamt -373
davon: Aufwendungen im Berichtsjahr -30
Aufwendungen fiir die Eigenkapitalkomponente im Zusammenhang
mit der Begebung von Wandelschuldverschreibungen -9
davon: Aufwendungen im Berichtsjahr -1
Zinsaufwand gesamt 494
davon: Aufwendungen im Berichtsjahr 486
Wandlung von Schuldverschreibungen in 2014 -657
Schuldkomponente der Wandelschuldverschreibungen am 31. Dezember 2014 1.926
20 ANDERE VERBINDLICHKEITEN
TEUR 31.12.2013 |  31.12.2014
Verbindlichkeiten gegeniiber Beschaftigten 249 199
Verbindlichkeiten gegeniber Finanzbehdrden 84 159
Abgegrenzte Priifungskosten 65 145
Verbindlichkeiten gegentliber Sozialversicherungstragern 0 1
Erhaltene Anzahlungen 10 0
Sonstige 8 7
Andere Verbindlichkeiten gesamt 416 511




30 FINANZINSTRUMENTE

Originére Finanzinstrumente

ANHANG

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

31.12.2013

31.12.2014

Bewertungs- Beizulegender Beizulegender
TEUR prinzip Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Aktiva
Kredite und Forderungen AK 320 320 413 413
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 258 258 307 307
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 62 62 106 106
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte FV Rec. Eq. 750 750 780 780
Marktgdngige Wertpapiere 750 750 780 780
Liquide Mittel (n/a) 7.207 7.207 6.715 6.715
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten AK 3.725 3.196 3.032 3.032
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.030 1.030 897 897
Wandelschuldverschreibungen 2.461 1.932 1.926 1.926
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 234 234 209 209

AK = Fortgefiihrte Anschffungskosten

FV Rec. Eq. =im Eigenkapital erfasster beizulegender Zeitwert
FV Rec. PL = erfolgswirksam erfasster beizulegender Zeitwert
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

3" OPERATIVE GESCHAFTSTATIGKEIT

Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit leitet sich mittelbar vom Jahresfehlbetrag vor Ertrag-
steuern ab.

32 INVESTITIONSTATIGKEIT

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit wird anhand der tatsachlichen Zahlungsvorgange ermittelt.

33 FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit wird anhand der tatséachlichen Zahlungsvorgange ermittelt.

Die im Berichtsjahr erzielten Einzahlungen aus der Ausgabe neuer Aktien in Hohe von TEUR 4.178 (2013:
TEUR 9.215) bezogen sich auf die Kapitalerhohung der Gesellschaft aus Genehmigtem Kapital im Okto-
ber 2014. Einzahlungen aus der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Berichtsjahr in Hohe
von TEUR 200 (2013: TEUR 3.250) waren verspatete Zahlungen eines Zeichners unserer im Dezember
2013 begebenen Wandelschuldverschreibungen.

34 FINANZMITTELVERBRAUCH

Die Mittelabfllsse aus operativer Geschaftstatigkeit und aus Investitionstatigkeit abzliglich der Wertpa-
piertransaktionen werden von der Gesellschaft als Kennzahl , Finanzmittelverbrauch” Giberwacht.

TEUR 2013 2014
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -6.505 -7.221
Cashflow aus Investitionstatigkeit -20 -874
Nettozahlungen aus Wertpapiertransaktionen 0 0
Finanzmittelverbrauch -6.525 -8.095
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

RISIKEN UND RISIKOMANAGEMENT

RISIKEN UND RISIKOMANAGEMENT

35 ALLGEMEINES

Eine ausfihrliche Beschreibung der Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, findet sich im Kapitel
~Chancen und Risiken” des Konzernlageberichts 2014.

36 LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko von Epigenomics besteht in dem potenziellen Risiko des Konzerns, seinen finan-
ziellen Verpflichtungen nicht nachkommen zu kdnnen, d. h. seine Lieferanten, Kreditoren oder sonstigen
Mittelgeber nicht bedienen bzw. bezahlen zu konnen. Es ist daher die Aufgabe des Cash- und Liquidi-
tatsmanagements, jederzeit die Liquiditat der einzelnen Konzerngesellschaften sicherzustellen. Die er-
warteten Mittelzu- und -abfliisse werden zur Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditat standig tber-
wacht. Dazu dienen interne Cash-Prognosen und eine entsprechende Anlagestrategie flr Festgelder bei
den Hausbanken der Gesellschaft.

Dartiber hinaus beobachtet Epigenomics standig die Kapitalmarkte und unternimmt erforderlichenfalls
alle notwendigen Anstrengungen, frisches Kapital einzuwerben, um llliquiditat zu vermeiden.

Epigenomics verfolgt ein striktes Kostenmanagement, um unnétige Ausgaben zu vermeiden. Auf der
Beschaffungsseite ist Epigenomics standig bestrebt, Einkaufspreise zu reduzieren, indem vorteilhafte
Vertrage geschlossen und alle relevanten Vertragskonditionen verhandelt werden, und nimmt einge-
raumte Zahlungsziele in Anspruch.

37 FREMDWAHRUNGSRISIKO

Der Konzern sieht sich fortwédhrend einem Fremdwéhrungsrisiko ausgesetzt, das sich vor allem aus den
Schwankungen zwischen Euro und US-Dollar ergibt. Das Risiko ist im Wesentlichen darauf zurtickzufiih-
ren, dass Waren und Leistungen teilweise in US-Dollar eingekauft werden missen. Im Gegenzug werden
gewisse Leistungen des Konzerns auch in US-Dollar fakturiert. Der Konzern versucht stets, dieses Risiko
zu vermeiden oder so weit wie mdéglich zu begrenzen. Nach Mdéglichkeit Gibt der Konzern seinen Einfluss
auf die Vertragsgestaltungen aus, um dieses Risiko zu vermeiden, und verwendet zur Risikominimierung
im Wesentlichen derivative Finanzinstrumente in Form von Terminkontrakten. Diese Instrumente werden
in der Konzern-Bilanz zum Marktwert bilanziert und als kurzfristige Vermogenswerte bzw. kurzfristige
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Das Wahrungsrisiko zwischen Euro und US-Dollar wurde von der Gesellschaft zum Bilanzstichtag noch
nicht berticksichtigt, da dies im Wesentlichen von ihren kiinftigen Aktivitaten in den USA abhéngt,
wobei Terminierung und Umfang dieser Aktivitdten vom Zulassungsbeschluss der FDA fiir Epi proColon®
abhangen.

Aufgrund des volumenmaRig geringen Bestands an Fremdwahrungspositionen am Bilanzstichtag hatte
ein Anstieg oder Riickgang des Euro gegentiber dem US-Dollar um jeweils 10 % unter der Voraussetzung
sonst gleichbleibender Annahmen wie schon im Vorjahr nicht zu wesentlichen Anderungen des Konzern-
ergebnisses oder des Konzern-Eigenkapitals gefihrt.
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38 KREDITRISIKO

Das allgemeine Kreditrisiko der Gesellschaft ist gering. Wertpapiere wurden ausschlielich unter sorg-
faltiger Beachtung der Investitionsrichtlinie der Gesellschaft erworben, d. h. eine strikte Selektion nach
den Emittenten-Ratings wurde vorgenommen. Die weltweite Finanzmarktkrise wahrend der letzten
Jahre hat jedoch gezeigt, dass selbst Emittenten mit einem Spitzenrating in eine bedrohliche Lage kom-
men oder sogar zusammenbrechen kénnen. Dariiber hinaus ist deutlich geworden, dass ein standiges
Risiko illiquider Markte besteht.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen im Wesentlichen gegeniiber renommierten
kommerziellen Partnern mit einwandfreier Bonitat. Wann immer moglich, werden Zahlungen vorab
vereinnahmt. Die Buchwerte stellen in allen Féllen das maximale Ausfallrisiko dar.

39 ZINSANDERUNGSRISIKO

Der Konzern halt verzinsliche Finanzinstrumente in Form von liquiden Mitteln (Tages- und Festgelder)
und ausgewahlten Wertpapieren.

Da die Festgeldanlagen des Konzerns liblicherweise Laufzeiten von bis zu héchstens 360 Tagen haben,
kann das Zinsanderungsrisiko dieser Finanzinstrumente angesichts der historisch niedrigen Zinsen als ver-
nachlédssigbar angesehen werden. Da der Konzern keine langfristigen Finanzschulden hat, ist er auf der
Finanzierungsseite keinerlei Zinsanderungsrisiko ausgesetzt.

Die vom Konzern gehaltenen Wertpapiere mit einer Laufzeit von lber einem Jahr unterliegen jedoch
einem Zinsanderungsrisiko, da die vertraglichen Zinszahlungen von der Entwicklung der langfristigen
Zinssatze an den Kapitalmarkten abhdangen. Im schlimmsten Fall wiirde der Konzern von den Emittenten
dieser Wertpapiere keinerlei Zinsen erhalten; ein negativer Zinsertrag ist fiir den Konzern jedoch ausge-
schlossen (d. h. er wird keine Zinsen bezahlen).
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40 AKTIENOPTIONSPROGRAMME

Am Bilanzstichtag verfligte die Gesellschaft tiber drei Aktienoptionsprogramme:

Aktienoptionsprogramm 06-10: Das Programm ist ausgelaufen. Im Rahmen dieses Programms kénnen
keine Aktienoptionen mehr gewahrt und durch die Ausiibung gewahrter Optionen aus diesem Pro-
gramm keine neuen Aktien mehr geschaffen werden.

Aktienoptionsprogramm 09-13: Das Programm ist ausgelaufen. Im Rahmen dieses Programms konnen
keine Aktienoptionen mehr gewahrt werden. Durch Ausiibung gewahrter und im Umlauf befindlicher
Optionen konnen aus diesem Programm noch bis zu 21.065 neue Aktien geschaffen werden.

Aktienoptionsprogramm 11-15: Aus diesem Programm sind keine gewahrten Aktienoptionen mehr im
Umlauf.

Einzelheiten zu den Programmen 09-13 und 11-15 sind in den jeweiligen Einladungen zu den Haupt-
versammlungen 2009 und 2011 der Gesellschaft enthalten. Beide Dokumente stehen auf der Website
der Gesellschaft zur Verfligung (www.epigenomics.com).

Ausstehende Ausstehende Ausiibbare
Optionen am  Ausgegebene Verfallene Verwirkte  Ausgeiibte | Optionen am  Optionen am
31.12.2013 Optionen in 2014 31.12.2014
(31.12.2012) (2013) (31.12.2013)
Optionshalter
Dr. Taapken (CEO/CFO) 0 0 0 0 0 0 0
(80.000) (0) (80.000) 0) 0) (0) 0)
Dr. Staub (COO) 0 0 0 0 0 0 0
(seit 1. April 2013) (n/a) (n/a) (n/a) (n/a) (n/a) (n/a) (n/a)
Andere Optionshalter 106.926 0 79.195 0 6.666 21.065 0
(317.721) 0 (194.061) (16.734) (0) | (106.926) (6.666)
Alle Optionshalter 106.926 0 79.195 0 6.666 21.065 0
(397.721) 0 (274.061) (16.734) (0) | (106.926) (6.666)
Durchschnittlicher 18,93 n/a 21,19 n/a 2,51 15,65 n/a
Ausiibungspreis (in EUR) ~ (11,79) (n/a) (9,45) (4,53) (n/a) (18,93) (6,90)
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Félligkeiten der im Umlauf befindlichen Aktienoptionen:

Gewichteter durch- Gewahrte und im Gewichteter durch- Gewadhrte und im
schnittlicher Aus- Umlauf befindliche schnittlicher Aus- Umlauf befindliche
tibungspreis (in EUR) Optionen | tbungspreis (in EUR) Optionen

Falligkeit 31.12.2013 31.12.2014
2014 22,50 72.529 0 0
2017 16,13 19.065 16,13 19.065
2018 7,86 8.666 11,05 2.000
2019 2,51 6.666 0 0
Gesamt 18,93 106.926 15,65 21.065

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der im Umlauf befindlichen Optionen am 31. Dezember
2014 belief sich auf 2,3 Jahre (31. Dezember 2013: 1,4 Jahre).

4'| PHANTOM-STOCK-PROGRAMME

Am Bilanzstichtag hat die Gesellschaft als Anreizsystem fiir Vorstand und Belegschaft drei Phantom-
Stock-Programme (PSP)/virtuelle Aktienplane aufgelegt, auf deren Grundlage den Bezugsberechtigten
sogenannte Phantom-Stock-Rechte (PSR) gewdhrt werden sollen. Ein Phantom-Stock-Recht stellt dabei
einen bedingten Anspruch des Halters gegeniber der Gesellschaft auf zukiinftige Zahlung einer Pramie
in bar dar.

Phantom-Stock-Programm 03-15 (PSP 03-15)

Das Programm PSP 03-15 wurde in 2013 beschlossen und diente als ein Instrument zur Umwandlung
von damals im Umlauf befindlichen Aktienoptionen. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft haben
daher beschlossen, allen Aktienoptionshaltern, die zu diesem Zeitpunkt Mitarbeiter oder Vorstandsmit-
glieder der Gesellschaft waren, und einigen fritheren Mitarbeitern, die noch Aktienoptionen der Gesell-
schaft hielten, PSR aus dem PSP 03-15 anzubieten. Fiir jedes Aktienoptionsrecht, das von seinem Halter
aufgrund eines Tauschangebots an die Gesellschaft zurlickgegeben wurde, erhielt dieser im Tausch ein
PSR aus dem PSP 03-15. Das jeweilige PSR aus dem PSP 03-15 trat dabei die Rechtsnachfolge des zu-
rickgegebenen Aktienoptionsrechts an und war diesem hinsichtlich des wirtschaftlichen Werts gleich-
gestellt. Die Laufzeit des einzelnen PSR aus dem PSP 03-15 entspricht demzufolge der Restlaufzeit des
zuriickgegebenen Aktienoptionsrechts. Diese PSR verfallen entschadigungslos zu dem Zeitpunkt, zu
dem auch das im Austausch zuriickgegebene Aktienoptionsrecht verfallen ware. Nach dem Austausch
von noch nicht unverfallbaren Aktienoptionsrechten gegen PSR gelten die Bestimmungen des zugrunde
liegenden Aktienoptionsprogramms hinsichtlich der Unverfallbarkeit gleichermalen fiir die Unverfall-
barkeit der PSR. Im Austausch gegen bereits unverfallbare Aktienoptionen begebene PSR gelten ebenfalls
als sofort unverfallbar. Unverfallbare PSR, die im Austausch gegen Aktienoptionen aus dem Programm
06-10 erworben wurden, sind sofort austibbar. Unverfallbare PSR, die im Austausch gegen Aktienop-
tionen aus den Programmen 09-13 und 11-15 erworben wurden, kénnen erst dann ausgelibt werden,
wenn die Halte- oder Wartefrist der im Austausch zuriickgegebenen Aktienoptionen fir deren Halter
abgelaufen ist bzw. ware.
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Der Auslibungspreis eines PSR aus dem PSP 03-15 entspricht dem Ausibungspreis des im Tausch zu-
riickgegebenen Aktienoptionsrechts. Die Auslibung eines PSR simuliert die Ausiibung des vorherigen
Aktienoptionsrechts in einem sogenannten , ExerSale”-Verfahren. Im Unterschied zur Ausiibung eines
Aktienoptionsrechts hat der Halter bei der Ausiibung des PSR keinen Anspruch auf Bezug einer Aktie der
Gesellschaft. Der Rechteinhaber erhélt dagegen mit der Ausiibung des PSR aus dem PSP 03-15 einen
Anspruch gegeniiber der Gesellschaft auf Auszahlung der ,,PSR-Pramie”. Die PSR-Pramie bemisst sich
dabei an der absoluten Differenz zwischen dem aktuellen Borsenkurs der Epigenomics-Aktie und dem
Auslibungspreis des PSR. Der Halter eines PSR ist im Austibungszeitraum zur Ausiibung seines Rechts
berechtigt, sofern der Ausiibungskurs am Austibungstag iber dem Basiswert liegt. Der Austibungskurs
entspricht dabei dem arithmetischen Mittel der Xetra-Schlusskurse der Epigenomics-Aktie an der Frank-
furter Wertpapierborse an den letzten fiinf aufeinanderfolgenden Bérsenhandelstagen vor dem Aus-
libungstag. Mit Auslibung des PSR erwirbt der Halter einen Anspruch gegeniber der Gesellschaft auf
Erhalt der PSR-Pramie. Dabei entspricht die PSR-Pramie der absoluten Differenz zwischen Austibungskurs
und Basiswert des Rechts ohne betragsmaRige Begrenzung. Im Gegensatz zur Auslibung von Aktienop-
tionsrechten unterliegt die Ausiibung von PSR nicht zwingend einem vordefinierten Ausiibungszeitraum
(Handelsfenster) und kann jederzeit im Verlauf des Jahres vorgenommen werden. Gleichwohl kénnen
Vorstand und Aufsichtsrat fir Halter von PSR, die aktuelle Mitarbeiter der Gesellschaft sind, Austibungs-
zeitraume zwingend vorschreiben. Dies gilt insbesondere fiir Halter von PSR, die vom Vorstand als ,In-
sider” gemaR Wertpapierhandelsgesetz benannt werden. Es liegt im freien Ermessen des Vorstands der
Gesellschaft, solche Auslibungszeitraume festzulegen und sie den Mitarbeitern der Gesellschaft mitzu-
teilen, die PSR halten. Die vom Vorstand bestimmten Auslibungszeitrdume gelten dabei immer auch
gleichermalRen fiir die Mitglieder des Vorstands selbst.

Ein Ubernahme- oder Pflichtangebot fiir die Aktien der Gesellschaft nach MaRgabe des deutschen Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) berechtigt die Halter von unverfallbaren PSR, diese
Rechte vollstandig auszuliben. Dies gilt auch dann, wenn deren Wartezeit noch nicht abgelaufen ist. Das
Recht zur Ausiibung besteht fiir den Halter der PSR jedoch nur, wenn die angebotene Gegenleistung im
Rahmen des Angebots ausschlieBlich in einer Barleistung besteht und der Bieter die Kontrolle iber die
Gesellschaft erworben hat. Die PSR-Pramie belduft sich im Fall einer solchen Ubernahme auf die Differenz
zwischen dem Geldbetrag, welcher den Aktioniren im Rahmen des Ubernahme- oder Pflichtangebots
letztlich angeboten wurde, und dem Basiswert des PSR.

Da die PSR bei ihrer Ausiibung in bar abgegolten werden, hat die Gesellschaft in Hohe des beizulegen-
den Zeitwerts der ausstehenden Rechte eine Riickstellung gebildet.

Phantom-Stock-Programm 2013 (PSP 2013)

Das PSP 2013 wurde von Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft im Mai 2013 beschlossen. Im Rah-
men des PSP 2013 wurden insgesamt bis zu 740.000 Phantom-Stock-Rechte (PSR) begeben. Dieses
Programm ist im Berichtsjahr ausgelaufen. Bezugsberechtigte dieses Programms waren die Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft und die Mitarbeiter des Konzerns, die sich in einem ungekiindigten
Dienst- oder Arbeitsverhéltnis mit einer Konzerngesellschaft befanden. Uber die Ausgabe von PSR aus
diesem Programm an Mitarbeiter der Gesellschaft sowie an Flihrungskréfte und Mitarbeiter der Toch-
tergesellschaft entschied der Vorstand der Gesellschaft. Uber die Ausgabe von PSR aus diesem Programm
an den Vorstand der Gesellschaft entschied der Aufsichtsrat.

Eine bestimmte Anzahl von PSR, die an einen Bezugsberechtigten zu einem bestimmten Bezugszeitpunkt
ausgegeben wurde, wird als Tranche bezeichnet. Die PSR einer jeden Tranche, die an Bezugsberechtig-
te ausgegeben wurden, die zum Zeitpunkt der Ausgabe nicht Vorstand der Gesellschaft waren, began-
nen am Anfang des ersten vollen Kalenderquartals nach ihrer Ausgabe Uber die drei darauf folgenden
Jahre in funf gleichen Teilen unverfallbar zu werden und zwar erstmals ab dem ersten Tag des fiinften
vollen Kalenderquartals nach der Zuteilung der Tranche. Danach werden die weiteren vier der flinf
Teile jeweils einzeln nach Ende der darauf folgenden vier Halbjahre unverfallbar. Das letzte der flinf
Teile wird somit nach dem letzten Tag des zwdlften vollen Kalenderquartals nach Zuteilung der Tranche
und damit zum Ende der dreijahrigen Wartezeit unverfallbar. PSR einer jeden Tranche kdnnen erstmals
nach Eintritt ihrer Unverfallbarkeit, friihestens jedoch drei Jahre nach Beginn der Vesting-Periode (,,War-
tezeit”) ausgelibt werden. Die Laufzeit der PSR beginnt mit ihrer Ausgabe und endet fiinf Jahre nach
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Beginn ihrer Wartezeit. Rechte, die bis Ende ihrer Laufzeit nicht ausgelibt werden, verfallen entschadi-
gungslos. PSR sind grundsétzlich in dem zweijahrigen Zeitraum zwischen dem Ablauf ihrer Wartezeit
und ihrem Laufzeitende (,,Ausiibungszeitraum®) jederzeit ausiibbar. Gleichwohl kdnnen Vorstand und
Aufsichtsrat die Beachtung von zeitlichen Einschrankungen in den Austibungszeitrdumen zwingend
vorschreiben. Dies gilt insbesondere fiir Rechteinhaber, die vom Vorstand als ,, Insider” i. S. d. § 15b Wert-
papierhandelsgesetz benannt werden. Der Vorstand der Gesellschaft behalt sich vor, solche zeitlichen
Einschrankungen der Auslibungszeitraume nach eigenem pflichtgemaRem Ermessen festzulegen und
diese den Rechteinhabern, die zu diesem Zeitpunkt Mitarbeiter der Gesellschaft sind, mitzuteilen. Die
vom Vorstand verkiindeten zeitlichen Einschrankungen der Ausiibungszeitraume gelten dabei immer
auch gleichermalen fir die von Mitgliedern des Vorstands selbst gehaltenen PSR.

Bei der Ausgabe einer PSR-Tranche wurde ein sogenannter , Basiswert” fir die Rechte festgelegt. Dieser
Basiswert entsprach dem durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs der Epigenomics-Aktie an der Frankfurter
Wertpapierborse an den dem Ausgabetag vorangegangenen fiinf Borsenhandelstagen. Der Halter eines
PSR ist im Austibungszeitraum zur Auslibung seines Rechts berechtigt, sofern der Ausiibungskurs am
Auslibungstag iber dem Basiswert liegt. Der Auslibungskurs entspricht dabei dem arithmetischen Mit-
tel der Xetra-Schlusskurse der Epigenomics-Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten finf
aufeinanderfolgenden Borsenhandelstagen vor dem Auslibungstag. Mit Auslibung des PSR erwirbt der
Halter einen Anspruch gegentiber der Gesellschaft auf Erhalt der ,PSR-Pramie”. Die PSR-Pramie ent-
spricht dabei der absoluten Differenz zwischen dem Austibungskurs und dem Basiswert des Rechts,
maximal jedoch EUR 8,00.

Noch nicht unverfallbare PSR, die von einem Beglinstigten gehalten werden, verfallen entschadigungs-
los bei Beendigung des Dienst- oder Anstellungsverhaltnisses durch den Rechteinhaber selbst oder wenn
es durch die Gesellschaft aus wichtigem Grund beendet wird. Noch nicht unverfallbare PSR, die von
einem Begiinstigten gehalten werden, behalten jedoch ihre Gliltigkeit, wenn das Dienst- oder Anstel-
lungsverhaltnis durch die Gesellschaft aus betriebsbedingten Griinden beendet wird. Wenn das Dienst-
oder Anstellungsverhdltnis in gegenseitigem Einvernehmen beendet wird, liegt es im alleinigen Ermes-
sen des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats zu entscheiden, ob die zu diesem Zeitpunkt noch nicht
unverfallbaren PSR des Beglinstigten ihre Giiltigkeit behalten.

Im Fall eines Ubernahme- oder Pflichtangebots nach MaRgabe des deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) fiir die Aktien der Gesellschaft sind die Halter von unverfallbar gewordenen
PSR berechtigt, diese Rechte vollstandig auszuliben. Dies gilt auch dann, wenn deren Wartezeit noch
nicht abgelaufen ist. Das Recht zur Ausiibung besteht fiir den PSR-Inhaber jedoch nur, wenn die ange-
botene Gegenleistung im Rahmen des Angebots ausschliellich in einer Barleistung besteht und der
Bieter die Kontrolle tiber die Gesellschaft erworben hat. Die PSR-Pramie belduft sich im Fall einer Uber-
nahme auf die Differenz zwischen dem Barbetrag, welcher den Aktiondren im Rahmen des Ubernahme-
oder Pflichtangebots letztlich angeboten wurde, und dem Basiswert des PSR. Auch in einem solchen Fall
gilt jedoch die betragsmaRige Begrenzung der PSR-Pramie auf EUR 8,00.

Da die PSR bei ihrer Austibung in bar beglichen werden, hat die Gesellschaft in Hohe des beizulegenden
Zeitwerts der ausstehenden Rechte eine Riickstellung gebildet.

Phantom-Stock-Programm 2014 (PSP 2014)

Das PSP 2014 wurde von Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft im Mai 2014 beschlossen. Im Rah-
men des PSP 2014 wurden insgesamt bis zu 344.833 Phantom-Stock-Rechte (PSR) ausgegeben. Bezugs-
berechtigte dieses Programms waren die Mitglieder des Vorstands und die Mitarbeiter des Konzerns, die
sich in einem ungekiindigten Dienst- oder Anstellungsverhaltnis mit einer Konzerngesellschaft befanden.
Uber die Ausgabe von PSR aus diesem Programm an Mitarbeiter der Gesellschaft sowie an Fiihrungs-
krafte und Mitarbeiter der Tochtergesellschaft entschied der Vorstand der Gesellschaft. Uber die Ausga-
be von PSR aus diesem Programm an den Vorstand der Gesellschaft entschied der Aufsichtsrat.

Eine bestimmte Anzahl von PSR, die an einen Bezugsberechtigten zu einem bestimmten Bezugszeitpunkt
ausgegeben wurde, wird als Tranche bezeichnet. Die PSR einer jeden Tranche, die an Bezugsberechtig-
te ausgegeben wurden, die zum Zeitpunkt der Ausgabe nicht Vorstand der Gesellschaft waren, began-
nen am Anfang des ersten vollen Kalenderquartals nach ihrer Ausgabe Uber die drei darauf folgenden
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Jahre in funf gleichen Teilen unverfallbar zu werden und zwar erstmals ab dem ersten Tag des fiinften
vollen Kalenderquartals nach der Zuteilung der Tranche. Danach werden die tibrigen vier der fiinf Teile
jeweils nach Ende der darauf folgenden vier Sechsmonatszeitraume unverfallbar. Das letzte der flinf
Teile wird somit nach dem letzten Tag des zwdlften vollen Kalenderquartals nach Zuteilung der Tranche
und damit zum Ende der dreijahrigen Wartezeit unverfallbar. PSR einer jeden Tranche kdnnen erstmals
nach Eintritt ihrer Unverfallbarkeit, friihestens jedoch drei Jahre nach Beginn der Vesting-Periode (,,War-
tezeit”) ausgelibt werden. Die Laufzeit der PSR beginnt mit ihrer Ausgabe und endet fiinf Jahre nach
Beginn ihrer Wartezeit. Rechte, die bis Ende ihrer Laufzeit nicht ausgetibt werden, verfallen entschadi-
gungslos. PSR sind grundsétzlich in dem zweijahrigen Zeitraum zwischen dem Ablauf ihrer Wartezeit
und ihrem Laufzeitende (,,Ausiibungszeitraum®) jederzeit ausiibbar. Gleichwohl kdnnen Vorstand und
Aufsichtsrat die Beachtung von zeitlichen Einschrankungen in den Austibungszeitraumen zwingend
vorschreiben. Dies gilt insbesondere fiir Rechteinhaber, die vom Vorstand als , Insider” i. S. d. § 15b Wert-
papierhandelsgesetz benannt werden. Der Vorstand der Gesellschaft behalt sich vor, solche zeitlichen
Einschrankungen der Ausiibungszeitraume nach eigenem pflichtgeméaRem Ermessen festzulegen und
diese den Rechteinhabern, die zu diesem Zeitpunkt Mitarbeiter der Gesellschaft sind, mitzuteilen. Die
vom Vorstand verkiindeten zeitlichen Einschrankungen der Auslibungszeitraume gelten dabei immer
auch gleichermalen fir die von Mitgliedern des Vorstands selbst gehaltenen PSR.

Bei der Ausgabe einer PSR-Tranche wurde ein sogenannter ,Basiswert” fiir die Rechte festgelegt. Dieser
Basiswert entsprach dem durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs der Epigenomics-Aktie an der Frankfurter
Wertpapierborse an den dem Ausgabetag vorangegangenen fiinf Borsenhandelstagen. Der Halter eines
PSR ist im Austibungszeitraum zur Ausiibung seines Rechts berechtigt, sofern der Ausiibungskurs am
Auslibungstag tiber dem Basiswert liegt. Der Auslibungskurs entspricht dabei dem arithmetischen Mit-
tel der Xetra-Schlusskurse der Epigenomics-Aktie an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten fiinf
aufeinanderfolgenden Borsenhandelstagen vor dem Auslibungstag. Mit Auslibung des PSR erwirbt der
Halter einen Anspruch gegentiber der Gesellschaft auf Erhalt der ,PSR-Pramie”. Die PSR-Pramie ent-
spricht dabei der absoluten Differenz zwischen dem Ausiibungskurs und dem Basiswert des Rechts,
maximal jedoch EUR 12,00.

Verlasst ein Halter von unverfallbaren PSR die Gesellschaft vor ihrem Verfallsdatum, bleibt er bis zum
Verfallsdatum zur Geltendmachung der unverfallbaren Rechte berechtigt. In einem solchen Fall wird der
Auslibungspreis der Rechte auf das arithmetische Mittel der Xetra-Schlusskurse an der Frankfurter Wert-
papierborse an den fiinf aufeinander folgenden Borsenhandelstagen vor dem letzten Arbeitstag bei der
Gesellschaft beschrankt. Noch nicht unverfallbare PSR, die von einem Beglinstigten gehalten werden,
verfallen entschadigungslos bei Beendigung des Dienst- oder Anstellungsverhaltnisses durch den Rechte-
inhaber selbst oder wenn es durch die Gesellschaft aus gewichtigem Grund beendet wird. Noch nicht
unverfallbare PSR, die von einem Begtinstigten gehalten werden, behalten ihre Giiltigkeit, wenn das
Dienst- oder Anstellungsverhaltnis durch die Gesellschaft aus betriebsbedingten Griinden beendet wird.
Wenn das Dienst- oder Anstellungsverhaltnis in gegenseitigem Einvernehmen beendet wird, liegt es im
alleinigen Ermessen des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats zu entscheiden, ob die zu diesem Zeitpunkt
noch nicht unverfallbaren PSR des Beglinstigten ihre Giiltigkeit behalten.

Im Fall eines Ubernahme- oder Pflichtangebots nach MaRgabe des deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) fiir die Aktien der Gesellschaft sind die Halter von bis dahin unverfallbar
gewordenen PSR berechtigt, diese Rechte vollstandig auszuliben. Dies gilt auch dann, wenn deren
Wartezeit noch nicht abgelaufen ist. Das Recht zur Austibung besteht fiir den PSR-Inhaber jedoch nur,
wenn die angebotene Gegenleistung im Rahmen des Angebots ausschlieflich in einer Barleistung be-
steht und der Bieter die Kontrolle (iber die Gesellschaft erworben hat. Die PSR-Pramie belduft sich im
Fall einer Ubernahme auf die Differenz zwischen dem Barbetrag, welcher den Aktiondren im Rahmen
des Ubernahme- oder Pflichtangebots letztlich angeboten wurde, und dem Basiswert des PSR. Auch in
einem solchen Fall gilt jedoch die betragsméRige Begrenzung der PSR-Pramie auf EUR 12,00.

Da die PSR bei ihrer Ausiibung in bar beglichen werden, hat die Gesellschaft in Hohe des beizulegenden
Zeitwerts der ausstehenden Rechte eine Rickstellung gebildet.
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42 ANGABEN ZU DEN AUSGEGEBENEN PHANTOM-STOCK-RECHTEN

Phantom-Stock-Programm 03-15 (PSP 03-15)

Gehaltene Rechte Gehaltene

PSP 03-15 Berichts-  Rechte per Rechte per
Berechtigte jahr 01.01. gewahrt verfallen verwirkt | ausgeiibt 31.12.
Dr. Taapken (CEO/CFO) 2014 40.000 0 0 0 0  40.000
2013 0  40.000 0 0 0  40.000

Dr. Staub (COO) 2014  38.800 0 0 0 0 38.800
2013 0  38.800 0 0 0 38.800

Sonstige Berechtigte 2014 130.861 0 11.132 0 3.650 116.079
2013 0 136.861 6.000 0 0 130.861

Gesamt 2014 209.661 0 11.132 0 3.650 | 194.879
2013 0 215.661 6.000 0 0 209.661

Durchschnittlicher 2014 9,24 n/a 21,57 n/a 2,51 8,66
Basiswert (in EUR) 2013 n/a 9,38 14,12 n/a n/a 9,24

Der aggregierte bereinigte beizulegende Zeitwert der im Rahmen des PSP 03-15 gewahrten PSR belief
sich am Bilanzstichtag auf TEUR 269 (31. Dezember 2013: TEUR 366). Er wurde mit TEUR 71 (2013: TEUR
142) als langfristige Rickstellung und mit TEUR 198 (2013: TEUR 224) als kurzfristige Riickstellung erfasst.
Die folgenden Daten kamen zur Anwendung:

31.12.2013 | 31.12.2014
Gesamtzahl der ausstehenden PSR aus dem PSP 03-15 209.661 194.879
Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit ausstehender Rechte in Jahren 4,0 2,9
Beizulegender Zeitwert eines PSR (in EUR) (gewichteter Durchschnitt) 1,85 1,38
Angewandte Aktienkursvolatilitdt (in %) (gewichteter Durchschnitt) 77,78 91,92
Risikofreier Zinssatz (in %) (gewichteter Durchschnitt) 0,67 -0,09
Angenommene Personalfluktuation (in %) 2,4 0,6
Erwartete Dividendenrendite (in %) 0,0 0,0
Aggregierte maximale Zahlungen im Fall der Austibung der PSR (in TEUR) (n/a) (n/a)

Insgesamt 174.875 der im Umlauf befindlichen gewahrten Rechte aus dem PSP 03-15 sind vor dem Bi-
lanzstichtag unverfallbar geworden. Die Verfallsdaten dieser Rechte erstrecken sich vom 30. Dezember
2015 bis zum 28. Februar 2019.

Der beizulegende Zeitwert der PSR wurde unter Verwendung des Binomialverfahrens auf der Grundlage
des Cox-Ross-Rubinstein-Modells ermittelt. Es wurde unterstellt, dass die Rechte nach ihrer Wartezeit
ausgelibt werden, falls der Borsenkurs der Aktien den Basiswert der PSR um mehr als 10 % Ubersteigt.
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Der risikofreie Zinssatz wird aus der Zinsstrukturkurve der Bundesanleihen am Bewertungsstichtag ab-
geleitet. Die Volatilitat des Aktienkurses kann aus der historischen Volatilitat der Aktien (aus Bloomberg-
Daten) fir den jingsten Zeitraum abgeleitet werden, der der Restlaufzeit der Rechte entspricht. Zur
Anpassung wurde eine konstante Fluktuationsrate auf der Basis der historischen Fluktuation des Gesell-
schaftspersonals in den letzten drei Jahren unterstellt, falls die Rechte noch nicht unverfallbar waren. Fir
die Laufzeit der Rechte wurde angenommen, dass keine Dividenden gezahlt werden. Der von der Ge-
sellschaft zu leistende aggregierte Maximalbetrag im Fall der Auslibung dieser Rechte kann nicht be-
rechnet werden, da das Programm keine Begrenzung (Cap) der PSR-Pramie vorsieht.

Phantom-Stock-Programm 2013 (PSP 2013)

Gehaltene Rechte Gehaltene

PSP 2013 Berichts- | Rechte per Rechte per
Berechtigte jahr 01.01. gewahrt verfallen verwirkt | ausgelibt 31.12.
Dr. Taapken (CEO/CFO) 2014 110.000 0 0 0 0 110.000
2013 0 110.000 0 0 0 110.000

Dr. Staub (COO) 2014  95.000  20.000 0 0 0 115.000
2013 0 95.000 0 0 0 95.000

Sonstige Berechtigte 2014 515.000 0 0 0 0 515.000
2013 0 515.000 0 0 0 515.000

Gesamt 2014 720.000  20.000 0 0 0 740.000
2013 0 720.000 0 0 0 720.000

Durchschnittlicher 2014 1,77 6,15 n/a n/a n/a 1,89
Basiswert (in EUR) 2013 n/a 1,77 n/a n/a n/a 1,77

Der aggregierte bereinigte beizulegende Zeitwert der im Berichtsjahr im Rahmen des PSP 2013 gewahr-
ten PSR belief sich am Bilanzstichtag auf TEUR 1.187 (31. Dezember 2013: TEUR 400). Er wurde als
langfristige Riickstellung erfasst. Die folgenden Daten kamen zur Anwendung:

31.12.2013 31.12.2014
Gesamtzahl der ausstehenden PSR aus dem PSP 2013 720.000 740.000
Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit ausstehender Rechte in Jahren 4,7 3,7
Beizulegender Zeitwert eines PSR (in EUR) (gewichteter Durchschnitt) 2,57 2,29
Angewandte Aktienkursvolatilitdt (in %) (gewichteter Durchschnitt) 76,67 92,37
Risikofreier Zinssatz (in %) (gewichteter Durchschnitt) 0,76 -0,08
Angenommene Personalfluktuation (in %) 8,5 5,1
Erwartete Dividendenrendite (in %) 0,0 0,0
Aggregierte maximale Zahlungen im Fall der Austibung der PSR (in TEUR) 5.760 5.920
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Insgesamt 140.000 der im Umlauf befindlichen gewahrten Rechte aus dem PSP 2013 wurden vor dem
oder am Bilanzstichtag unverfallbar. Die Verfallsdaten dieser Rechte erstrecken sich vom 30. Juni 2018
bis zum 31. Mérz 2019.

Der beizulegende Zeitwert dieser PSR wurde unter Verwendung des Binomialverfahrens auf der Grund-
lage des Cox-Ross-Rubinstein-Modells ermittelt. Es wurde unterstellt, dass die Rechte im vierten Jahr
nach dem Tag der Gewdhrung, falls der Borsenkurs der Aktien den Basiswert der PSR um mehr als 20 %,
oder im fiinften Jahr nach dem Tag der Gewahrung, falls der Borsenkurs der Aktien den Basiswert der
PSR um mehr als 10 % Uibersteigt, ausgelibt werden. Eine friihere Austibung der Rechte ist nach den
Programmbedingungen nicht zulassig.

Der risikofreie Zinssatz wird aus der Zinsstrukturkurve der Bundesanleihen am Bewertungsstichtag ab-
geleitet. Die Volatilitat des Aktienkurses kann aus der historischen Volatilitat der Aktien (aus Bloomberg-
Daten) fiir den jlingsten Zeitraum abgeleitet werden, der der Restlaufzeit der Rechte entspricht. Zur
Anpassung wurde eine konstante Fluktuationsrate auf der Basis der historischen Personalfluktuation der
Gesellschaft in den letzten drei Jahren unterstellt. Firr die Laufzeit der Rechte wurde angenommen, dass
keine Dividenden gezahlt werden.

Phantom-Stock-Programm 2014 (PSP 2014)

Gehaltene Rechte Gehaltene

PSP 2014 Berichts-  Rechte per Rechte per
Berechtigte jahr 01.01. gewahrt verfallen verwirkt | ausgetibt 31.12.
Dr. Taapken (CEO/CFO) 2014 0 73333 0 0 0 73333
2013 0 0 0 0 0 0

Dr. Staub (COO) 2014 0 60.000 0 0 0 60.000
2013 0 0 0 0 0 0

Sonstige Berechtigte 2014 0 211.500 0 0 0 211.500
2013 0 0 0 0 0 0

Gesamt 2014 0 344.833 0 0 0 344.833
2013 0 0 0 0 0 0

Durchschnittlicher 2014 n/a 3,23 n/a n/a n/a 3,23
Basiswert (in EUR) 2013 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Der aggregierte bereinigte beizulegende Zeitwert der im Rahmen des PSP 2014 ausgegebenen PSR
belief sich am Bilanzstichtag auf TEUR 110. Er wurde als langfristige Rickstellung erfasst. Die folgenden
Daten kamen zur Anwendung:

31.12.2013 31.12.2014
Gesamtzahl der ausstehenden PSR aus dem PSP 2014 0 344.833
Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit ausstehender Rechte in Jahren 4,8
Beizulegender Zeitwert eines PSR (in EUR) (gewichteter Durchschnitt) 1,93
Angewandte Aktienkursvolatilitdt (in %) (gewichteter Durchschnitt) 85,49
Risikofreier Zinssatz (in %) (gewichteter Durchschnitt) -0,01
Angenommene Personalfluktuation (in %) 6,3
Erwartete Dividendenrendite (in %) 0,0
Aggregierte maximale Zahlungen im Fall der Austibung der PSR (in TEUR) 4.138
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SONSTIGE ANGABEN

Wie in der Tabelle auf Seite 100 gezeigt, war von den im Rahmen des PSP 2014 ausgegebenen PSR keines
vor dem oder am Bilanzstichtag unverfallbar. Das Verfalldatum dieser Rechte ist der 30. September 2019.

Der beizulegende Zeitwert dieser PSR wurde unter Verwendung des Binomialverfahrens auf der Grund-
lage des Cox-Ross-Rubinstein-Modells ermittelt. Es wurde unterstellt, dass die Rechte im vierten Jahr
nach dem Tag der Gewdhrung, falls der Borsenkurs der Aktien den Basiswert der PSR um mehr als 20 %,
oder im fiinften Jahr nach dem Tag der Gewahrung, falls der Borsenkurs der Aktien den Basiswert der
PSR um mehr als 10 % Ubersteigt, ausgetibt werden. Eine friihere Austibung der Rechte ist nach den
Programmbedingungen nicht zuldssig.

Der risikofreie Zinssatz wird aus der Zinsstrukturkurve der Bundesanleihen am Bewertungsstichtag ab-
geleitet. Die Volatilitat des Aktienkurses kann aus der historischen Volatilitat der Aktien (aus Bloomberg-
Daten) fur den jiingsten Zeitraum abgeleitet werden, der der Restlaufzeit der Rechte entspricht. Zur
Anpassung wurde eine konstante Fluktuationsrate auf der Basis der historischen Personalfluktuation der
Gesellschaft in den letzten drei Jahren unterstellt. Fir die Laufzeit der Rechte wurde angenommen, dass
keine Dividenden gezahlt werden.

SONSTIGE ANGABEN

ANGABEN ZU VORSTAND UND AUFSICHTSRAT DER GESELLSCHAFT
UND IHRER VERGUTUNG

Dem Vorstand der Gesellschaft gehdren Dr. Thomas Taapken als CEO und CFO sowie Dr. Uwe Staub als
COO an.

Die Vergtitung der Vorstandsmitglieder der Gesellschaft besteht aus einer fixen und einer variable Kom-
ponente. Die variable Komponente ist von mehreren Kriterien abhangig, einschlieBlich des Erreichens
von personlichen Erfolgszielen sowie von Unternehmenszielen, die der Aufsichtsrat jahrlich festlegt.
Neben der fixen und der variablen Komponente besteht eine dritte Verglitungskomponente als langfris-
tiges erfolgsabhangiges Element in Form von Phantom-Stock-Rechten (PSR). AuRerdem sind die Vor-
standsmitglieder Begiinstigte einer D&O-Versicherung mit Selbstbeteiligung in Hohe des gesetzlichen
Mindestbetrags und erhalten von der Gesellschaft ihre auf Geschiftsreisen angefallenen Reiskosten in
voller Hohe erstattet.

In 2014 belief sich die Gesamtverglitung der Mitglieder des Vorstands auf Basis der gewahrten Leistun-
gen auf TEUR 889 (2013: TEUR 733) und stellte sich wie folgt dar:?

TEUR 2013 2014
Fixe Bezlige 404 460
Einjahrige variable Bezlige 200 217
Mehrjahrige variable Bezlige 129 212
Gesamtvergiitung (gewahrte Leistungen) 733 889

" Die erstmalige Anwendung der vom Deutschen Corporate Governance Kodex empfohlenen Vergiitungstabellen im
L, Verglitungsbericht” unseres Konzernlageberichts fiihrt zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit dieser Tabellen
mit denen in unserem Konzernlagebericht 2013. Daher wurden hier die Vorjahreszahlen bei Bedarf entsprechend
angepasst.
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Die mehrjahrige variable Vergiitung der Vorstandsmitglieder umfasste in 2014 153.333 PSR (2013:
205.000 PSR).

Auf Basis der Zuteilungen (Barzahlungen) belief sich die Gesamtvergiitung der Mitglieder des Vorstands
im Berichtsjahr auf TEUR 808 (2013: TEUR 466) und setzte sich wie folgt zusammen:

TEUR 2013 2014
Fixe Bezlige 404 460
Einjahrige variable Beziige 62 348
Mehrjahrige variable Beziige 0 0
Gesamtvergiitung (Zuteilungen) 466 808

Fir den Fall eines Kontrollwechsels wurde beiden Vorstandsmitgliedern in ihren Dienstvertragen ein
Sonderkiindigungsrecht eingeraumt. Im Fall einer Beendigung ihrer Dienstvertrage aufgrund einer
Sonderkiindigung steht Dr. Taapken und Dr. Staub die fixe Verglitung fiir die Restlaufzeit ihrer Dienst-
vertrdge zu. In keinem Fall soll jedoch eine solche Zahlung 150 % des Abfindungs-Caps gemaR Ziffer
4.2.3 des Deutschen Corporate Governance Kodex libersteigen.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats blieb im Jahr 2014 unveréandert. Dem Aufsichtsrat gehdren
Heino von Prondzynski, Einsiedeln, CH (Vorsitzender), Ann Clare Kessler, Ph.D., Rancho Santa Fe, CA,
USA, und Prof. Dr. Gunther Reiter, Pfullingen, D, an.

Die Verguitungsstruktur fiir den Aufsichtsrat beruht auf einer jahrlichen Pauschalvergiitung (fixe Verg-
tung) und sitzungsabhangigen Zahlungen (variable Vergiitung). Die Vergiitung enthalt keine erfolgs-
orientierten Elemente oder Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung. Die Vergiitung der Mitglieder
des Aufsichtsrats belief sich in 2014 auf insgesamt TEUR 206 und setzte sich wie folgt zusammen:

TEUR 2013 2014
Fixe Bezlige 85 170
Variable Beziige 36 36
Gesamtvergiitung 121 206

Weitere Einzelheiten zur Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat sowie zur Vergitung ihrer
Mitglieder im Berichtsjahr konnen dem Kapitel ,Verglitungsbericht” im Konzernlagebericht 2014 ent-
nommen werden.
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44 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Sonstige finanzielle Verpflichtungen des Epigenomics-Konzerns stehen im Zusammenhang mit einem
Mietvertrag am Standort Berlin, Geneststrasse 5. Fir die dortigen Biirordume besteht ein Mietvertrag
mit fester Laufzeit bis zum 30. April 2020. Bis zu diesem Zeitpunkt ist eine Miete von insgesamt rund
TEUR 554 (nicht abgezinst) zu entrichten. Die US-Tochtergesellschaft hat ihren Sitz in Seattle, WA, mit
weiteren Raumlichkeiten in Germantown, MD. Fir beide Standorte hat die Gesellschaft Bliroraume
gemietet, die kurzfristig kiindbar sind.

In den vergangenen Jahren hat Epigenomics eine Reihe exklusiver Lizenzen auf Schutzrechte Dritter
erworben. Dies hat gewisse Verpflichtungen zur Zahlung von Mindestlizenzgebiihren in den kommen-
den Jahren zur Folge. Daneben ist Epigenomics in den meisten Fallen verpflichtet, diesen Drittparteien
die Kosten fiir die Aufrechterhaltung und Weiterverfolgung der Lizenzrechte zu erstatten. Bei diesen
Kosten, deren Hohe und zeitlicher Anfall schwer vorherzusagen sind, handelt es sich hauptsachlich um
Gebiihren fiir Patentanwalte oder Patentamter. Die an die verschiedenen Lizenzgeber in den Jahren 2015
und 2016 voraussichtlich falligen Betrdge werden sich auf insgesamt rund TEUR 115 jahrlich belaufen.

Am Bilanzstichtag hatte Epigenomics aufgrund von Vertragen mit Dritten Zahlungsverpflichtungen in
Hohe von etwa TEUR 1.335 fiir in 2015 noch zu erhaltende Waren und Dienstleistungen (einschlieRlich
Waren und Dienstleistungen in Verbindung mit der ADMIT-Studie der Gesellschaft in Hohe von rund
TEUR 700). Da jedoch die Liefertermine und die tatsachlichen Liefermengen bis zu einem gewissen Grad
unsicher sind, kénnten die kiinftigen Zahlungsverpflichtungen aus diesen Vertragen auch geringer
ausfallen.

45 ANGABEN ZUM ABSCHLUSSPRUFER DER GESELLSCHAFT

Wie in den Vorjahren wurde die UHY Deutschland AG von der Gesellschaft mit der Abschlusspriifung
ihres Jahresabschlusses 2014 beauftragt. Im Berichtsjahr fiel fiir die verschiedenen Dienstleistungen der
Prifungsgesellschaft bei der Epigenomics AG ein Aufwand von insgesamt TEUR 107 (2013: TEUR 118)
an. Im Einzelnen handelte es sich dabei um:

TEUR 2013 2014
Kosten flir Abschlussprifungsleistungen 77 87
Kosten flir andere Bestatigungsleistungen 38 20
Kosten fiir sonstige Leistungen 3 0
Gesamt 118 107

Die fiir Abschlusspriifungen ausgewiesenen Betrdge betreffen den Einzelabschluss der Epigenomics AG
nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften sowie den Konzernabschluss fiir den Epigenomics-Kon-
zern nach IFRS. Die anderen Bestatigungsleistungen wurden fiir die kritische Durchsicht der Quartals-
berichte erbracht.
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6 ERKLARUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT DER
EPIGENOMICS AG GEMASS § 161 AKTG ZUM DEUTSCHEN
CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Im Oktober 2014 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft die aktualisierte Entsprechenserkla-
rung gemal § 161 AktG abgegeben. Diese Erklarung wurde auf der Website der Gesellschaft 6ffentlich
zuganglich gemacht (www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance/
entsprechenserklaerung).

47 ANGABEN ZU SONSTIGEN BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Am Bilanzstichtag beliefen sich die Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegentiber ihren Vorstandsmit-
gliedern auf TEUR 20 (31. Dezember 2013: TEUR 2) und die Verbindlichkeiten gegentiiber ihren Aufsichts-
ratsmitgliedern auf TEUR 110 (31. Dezember 2013: TEUR 59).

48 FREIGABE ZUR VEROFFENTLICHUNG

Dieser Konzernabschluss wurde vom Vorstand der Gesellschaft am 10. Marz 2015 verabschiedet und zur
Veroffentlichung freigegeben.

Berlin, 10. Marz 2015

Der Vorstand


http://www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance/entsprechenserklaerung
http://www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-relations/corporate-governance/entsprechenserklaerung
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlie3lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, 10. Marz 2015

Der Vorstand

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Epigenomics AG, Berlin, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Kon-
zern-Bilanz, Konzern-Gesamtergebnisrechnung (Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und sonstiges
Konzernergebnis), Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und
Konzern-Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2014 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Européischen Union (EU) anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beur-
teilung liber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Re, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs.
1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir darauf hin, dass bei der Bilanzierung vom Fortbe-
stand des Konzerns ausgegangen wurde. Die zum Bilanzstichtag vorhandene Liquiditat reicht aller-
dings nach den derzeitigen Planungen und Ertragsprognosen nicht aus, um die Geschaftstatigkeit des
Konzerns in den néachsten zwolf Monaten sicherzustellen.

Wir verweisen diesbezliglich auf die Ausflihrungen zu den Finanzierungsrisiken im Konzernlagebericht,
insbesondere auf die Abschnitte ,Finanzielle Chancen und Risiken” und ,Ausblick auf die Finanzlage”.
Dort wird ausgefiihrt: ,Ohne weitere alternative Finanzmittelzufliisse vor diesem Zeitpunkt wirde un-
sere finanzielle Ausstattung dann nicht bis 2016 reichen, so dass hier von einem bestandsgefahrdenden
Risiko fiir uns gesprochen werden muss. In diesem Fall wiirde aufgrund einer dann eintretenden Zah-
lungsunfahigkeit der Gesellschaft die Insolvenz drohen.”

Bei verfligbarer Liquiditdt (Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten sowie Wertpapiere) zum
Bilanzstichtag von EUR 7,5 Mio. und einem geplanten Zahlungsmittelverbrauch in 2015 von bis zu ca.
EUR 10,5 Mio. sieht der Konzern die finanziellen Ressourcen durch potenzielle Finanzmittelzufliisse aus
Wandelanleihen als ausreichend an, um Epigenomics tber das Jahr 2015 hinaus zu finanzieren.

Berlin, den 10. Marz 2015 UHY Deutschland AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Annegret Kulla) (Dr. Ulla Peters)
Wirtschaftspriferin -~ Wirtschaftspriiferin
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Diese Veroffentlichung enthalt ausdriicklich oder implizit in die Zukunft gerichtete Aussagen, die die
Epigenomics AG und deren Geschaftstatigkeit betreffen. Diese Aussagen beinhalten bestimmte bekann-
te und unbekannte Risiken, Unsicherheiten und andere Faktoren, die dazu fiihren kdnnen, dass die tat-
sachlichen Ergebnisse, die Finanzlage und die Leistungen der Epigenomics AG wesentlich von den zu-
kiinftigen Ergebnissen oder Leistungen abweichen, die in solchen Aussagen explizit oder implizit zum
Ausdruck gebracht wurden. Epigenomics macht diese Mitteilung zum Datum der heutigen Veréffentli-
chung und beabsichtigt nicht, die hierin enthaltenen, in die Zukunft gerichteten Aussagen aufgrund
neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse bzw. aus anderweitigen Griinden zu aktualisieren.
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