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Der Umschlag wurde mit einem UV-Spotlack veredelt
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Geréte fur die Druckindustrie

Rund zwei Drittel der weltweit hergestellten Druckerzeugnisse
werden im Offsetverfahren produziert. Honle liefert UV-
Trockner fir diesen Markt, ebenso wie flir den boomenden
digitalen Inkjetdruck. Die UV-Technik sorgt fir eine herausra-
gende Druckqualitat bei einer — im Vergleich zu herkdmmlichen
Trocknungsverfahren — deutlich besseren Umwelt- und
Energiebilanz. Zusatzlich bietet Honle auch Infrarot- und
Thermoluft-Trockner sowie Puderbestauber an.

Trocknung von Beschichtungen

Hoénle entwickelt innovative UV-Trockner zur Lackierung,
Beschichtung und Veredelung von bahnférmigen Substraten
und 3D-Objekten. Das Ergebnis: kratz- und schlagfeste
Endprodukte — wie beispielsweise Streuscheiben flr die
Automobilindustrie, Gehause und Flachbildschirme in der IT-
Branche, aber auch Furniere fir M6bel oder hochwertige
Verpackungen fir die Kosmetikindustrie.

Gerate zur Klebstoffhartung

Mit den Panacol High-Tech-Klebstoffen und

-Vergussmassen ist die Honle Gruppe zu einem weltweit
einzigartigen System-Anbieter fir UV-Klebetechnik geworden.
Das Produktspektrum umfasst Hochleistungs-UV- und
innovative LED-UV-Aushartegerate.

Oberflachenentkeimung, Sonnensimulation

und Lichttechnik

UV-Bestrahlung ist eine zuverlassige und umweltfreundliche
Methode der Entkeimung beispielsweise in der Lebensmittel-
und Getrankeindustrie. Kunstliches Sonnenlicht Iasst Produkte
unter Laborbedingungen im Zeitraffer altern. Im Bereich
Lichttechnik werden Beleuchtungssysteme zum Beispiel fiir das
Fernsehen, Messeveranstaltungen oder die Forschung
entwickelt.
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UV-und lichthartende Klebstoffe

Vitralit® Klebstoffe harten unter UV-Licht in Sekunden aus. Dies
ermoglicht hohe Produktionsgeschwindigkeiten etwa bei der
FlieBbandfertigung. UV-Klebstoffe werden in der Optik, der
Optoelektronik und in vielen medizinischen Produkten
eingesetzt.

Industrieklebstoffe

In der industriellen Fertigung ersetzen Klebstoffe heute viele
traditionelle Verbindungstechniken wie etwa Léten und
Schweif3en. Kleben spart je nach Einsatzgebiet Zeit, Material
und/oder Gewicht. Dies fuhrt zu einem breiten Anwendungsfeld
in der Elektronik, Automobilindustrie, Glas- und Kunststoff-
verarbeitung und vielen weiteren Bereichen.

Strahler

Seit 2013 entwickelt und produziert Honle eigene Infrarotstrah-
ler, zunachst fir den eigenen Verbrauch. Infrarotstrahler
werden haufig in grofformatigen Druckmaschinen verwendet.
UV-Niederdrucklampen werden bei der Entkeimung von
Wasser und Luft eingesetzt — umweltfreundlich und kosten-
gunstig.

UV-Mitteldruckstrahler finden beispielsweise bei der Trocknung
von Farben, Lacken und Beschichtungen Verwendung.

Quarzglas

Quarzglasrohre werden nicht nur bei der Produktion der
eigenen UV-Strahler benétigt. Auch in der Halbleiterindustrie,
der Automobilindustrie und bei der Wasseraufbereitung ist
hochwertiges Quarzglas ein unverzichtbarer Bestandteil in
unterschiedlichsten Prozessen.

Quarzglasstabe werden bei der Herstellung von Glasfaser-
kabeln bendtigt.
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HONLE GRUPPE 2005/ 2006/ 2007/ 2008/ 2009/ 2010/ 2011/ 2012/ 2013/ 2014/  Veran-
in TE 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 derung
Gewinn- und Verlustrechnung in %
Umsatzerlose 23.693 26.246 48.744 44985 54.624 67.878 72.092 77.273 82.090 92.173 12,3
EBITDA 4.019 5.007 6.663 -2.779 6.722 12751 10.664 10.235 12.034 16.162 34,3
Betriebsergebnis/EBIT 3.426 4.339 5630 -3.938 5.548 11.280 8.309 7.705 9.483 13.524 42,6
EBT 4.037 4.967 5908 -4.073 5.342 10.771 8.431 8.637 8.967 14.023 56,4
Konzernjahresergebnis " 2.794 3.167 4569 -4.083 4.806 7.499 6.209 6.712 6.495 10.320 58,9
Cashflow
Operativer Cashflow 3.715 4.647 4340 -2.458 5.105 12.601 7.235 9.020 9.201 12.863 39,8
Bilanz ¥
Langfristige Vermdgenswerte 12.385 6.492 16.569 16.747 17.124 18.632 36.462 40.257 42.013 41.524 -1,2
Kurzfristige Vermogenswerte 19.948 28.029 31.945 21780 27.310 37.119 40.476 39.445 43.582 49.112 12,7
Eigenkapital 27143 28913 31420 25.624 30.769 39.204 43.830 46.872 49.718 57.514 15,75
Langfristige Schulden 2.156 2.199 4.108 4.084 3.705 4307 15.633 13.558 16.676 15.084 -9,6
Kurzfristige Schulden 3.034 3.409 12.986 8.819 9.960 13.240 17.475 19.272 19.201 18.414 -4,1
Bilanzsumme 32.333 34.521 48514 38.527 44434 55751 76.938 79.702 85.595 91.012 6,3
Eigenkapitalquote in % 83,9 83,8 64,8 66,5 69,4 68,5 57,0 58,8 58,1 63,2 88
Mitarbeiter
zum Geschéftsjahresende 125 135 302 253 276 363 473 526 506 545 7,7
Aktie
Ergebnis je Aktie in € 0,51 0,55 0,84 -0,80 0,89 1,30 1,08 1,20 1,13 1,84 62,8
Dividende in € 0,30 0,40 0,25 0,00 0,30 0,50 0,50 0,50 0,50 0,557 10,0
Anzahl Aktien in T 54325 55129 55129 55129 55129 55129 55129 55129 55129 55129 0,0
DR. HONLE AG (nach HGB)
in TE
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose 19.603 22.023 23.949 18.487 25.887 31.917 27.643 27.207 29.579 34.358 16,2
Betriebsergebnis/EBIT 3.305 3.328 3.335 =717 2.121 5.979 3.929 2.321 3.833 3.747 -2,2
Ergebnis der gewohnlichen v
Geschaftstatigkeit 4.320 4.480 3.557 -496 3.100 7.221 5.459 7.724 6.130 12.403 102,3
Jahresiiberschuss 3.049 2.960 2.526 -484 2.898 5.507 4.334 7.028 5.191 11.300 117,7
Ergebnis je Aktie 0,56 0,54 0,49 -0,09 0,56 1,04 0,80 1,28 0,94 2,05 118,1

1) im Geschéftsjahr 2005/2006 wurde der KonzernjahresUliberschuss ausgewiesen
2) aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel

3) jeweils zum Geschéftsjahresende

4) Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
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Norbert Haimerl und Heiko Runge
Vorstande der Dr. Honle AG
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wir kdnnen auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr zurlickblicken. Die Umsatze der Honle Gruppe stiegen
um 12,3 % und erreichten mit 92,2 Millionen Euro ein neues Rekordniveau. Das Betriebsergebnis
kletterte auf 13,5 Millionen Euro — das beste Ergebnis unserer Firmengeschichte. Damit haben wir
unsere Ziele sowohl umsatz- als auch ergebnisseitig erreicht. Unser Dank gilt allen, die zu diesem
Erfolg beigetragen haben: Unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, unseren Partnern und Lieferan-

ten und nattrlich unseren Kunden.

Alle drei Geschaftssegmente entwickelten sich positiv. In der Druckindustrie und der Automobil-
industrie waren unsere Produkte beliebter denn je. Daher verkauften wir im Segment Gerate &
Anlagen deutlich mehr Trocknungssysteme und Sonnenlichtsimulationsanlagen als im Vorjahr. Doch
die Honle Gruppe profitiert auch von den neuen Medien. Immer mehr Smartphones und Tablets
werden weltweit produziert und bendtigen hochwertige kundenspezifische Industrieklebstoffe. Diese
Entwicklung trug maRgeblich zu dem guten Geschéaftsverlauf im Segment Klebstoffe bei. Im Segment
Glas & Strahler ist es uns gelungen die Umsatze zu erhéhen und wie geplant in die Gewinnzone
zurtckzukehren. Die konstruktiven und steuerungstechnischen UmbaumalRnahmen an den Quarz-
schmelzéfen der Raesch Quarz (Germany) GmbH fiihrten zu einer Senkung der Ausschussquoten
und einer Verbesserung der Materialaufwandsquote. Dies war ein wichtiger Schritt zur Verbesserung
der Ertragskraft der Raesch Quarz (Germany) GmbH. Leider konnten zwei Schmelzéfen fur die
Halbleiterindustrie aufgrund weiterer technischer Probleme im abgelaufenen Geschaftsjahr noch

keinen nachhaltigen Produktionsprozess aufnehmen.

Was sind unsere Erwartungen und Ziele fur das Jahr 20167 Die Aussichten fiir die weitere konjunktu-
relle Entwicklung der Weltwirtschaft sind positiv. Der Internationale Wahrungsfond (IWF) geht nach
einem Wirtschaftswachstum von 3,1 % im abgelaufenen Jahr, von 3,6 % Wachstum im Jahr 2016 aus.
Risiken fiir eine Eintriibung gehen von einer schwacheren Entwicklung in China und fallenden
Rohstoffpreisen aus. Bei gleichbleibenden konjunkturellen Rahmenbedingungen erwarten wir fir das
Geschaftsjahr 2015/2016 ein Betriebsergebnis der Hénle Gruppe in etwa auf Hohe des Vorjahresni-

veaus.

Von entscheidender Bedeutung fir die Erreichung unserer Ziele wird neben der konjunkturellen
Entwicklung die Wirkung der umgesetzten technischen und organisatorischen Optimierungsprozesse
bei der Raesch Quarz (Germany) GmbH sein. Die erwarteten Erfolge an den Ofen, die Produkte fiir
die Lampen- und flr die Automobilindustrie herstellen, sind bereits eingetreten; die Ausschussquoten

gingen deutlich zurtick. Drei Schmelzéfen, an denen Produkte fiir die Halbleiter- und fir die Glasfaser-




industrie gezogen werden, wurden ebenfalls technisch Uberarbeitet. Sie stellen eine wesentliche Basis
fur eine positive Geschéaftsentwicklung bei der Raesch Quarz (Germany) GmbH in den kommenden
Jahren dar. Einer dieser Schmelzéfen produziert seit mehreren Monaten hochwertige Quarzglasstabe
fur die Glasfaserindustrie. Die anderen zwei Schmelzéfen werden voraussichtlich bis Ende Februar
2016 die Produktion aufnehmen. Wir gehen davon aus, dass ab der zweiten Geschéaftsjahreshalfte ein

nachhaltiger stabiler Produktionsprozess an allen Schmelzéfen sichergestellt wird.

Im Segment Klebstoffe erwarten wir nach einer ausgezeichneten Entwicklung im abgelaufenen
Geschaftsjahr im neuen Geschaftsjahr eine stabile Umsatz- und Ergebnisentwicklung. Wesentlich
werden hierzu die Bereiche Smartphones und Automotive beitragen. Darlber hinaus werden wir den
Bereich Spezialklebstoffe flir medizintechnische Anwendungen weiter ausbauen. Ferner haben wir in
Sudkorea mit der SKC-Panacol Co. Ltd. ein neues Tochterunternehmen gegriindet, welches bereits

interessante Projekte mit fihrenden Technologieunternehmen begonnen hat.

Im Segment Gerate & Anlagen erwarten wir bei Trocknungsanlagen fur den Offsetdruck und den
Digitaldruck eine leicht positive Umsatzentwicklung. Voraussichtlich werden sich zudem neu aufge-
baute Kundenbeziehungen mit groRen Druckmaschinenherstellern im laufenden Geschaftsjahr positiv
auf die Umsatzentwicklung auswirken. Dariiber hinaus gehen wir davon aus, dass die Nachriistung
bestehender Druckmaschinen mit LED-Trocknungssystemen zu einer Umsatzsteigerung beitragen

wird.

Seit nunmehr 40 Jahren steht bei uns der Kunde an erster Stelle. Von der Konzeption tber die
Realisierung bis hin zum Service sind wir der zuverldssige Partner der Industrie.

Bei der Entwicklung unserer Produkte legen wir hohen Wert auf Qualitat, Effizienz und Zuverlassig-
keit. Unser Anspruch ist es, unseren Kunden nach Méglichkeit heute schon die Technologie von

morgen zu liefern — dafir setzen sich mehr als 500 Mitarbeiter in der Unternehmensgruppe ein.

Auch in Zukunft missen wir den Markt sehr genau beobachten, um neue und flr uns vielverspre-
chende Chancen frihzeitig zu erkennen. Das ist uns bisher gut gelungen.
Wir danken lhnen fir |hr Vertrauen, das Sie uns entgegenbringen und freuen uns, wenn Sie uns auch

in Zukunft auf unserem Weg begleiten.

y/d

/ y

Norbert Haimerl Heiko Runge
Vorstand Vorstand
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Segment Gerate & Anlagen
Die Dr. Honle AG produziert UV-Trocker, die in modernen Digitaldruckmaschinen eingesetzt werden



Bericht des Aufsichtsrats

Prof. Dr. Karl Honle
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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27. Januar 2016

Setre /eaé/‘te Abtionire wd #gf/o/(d}‘/}(/(e/(,

die Honle Gruppe hat im letzten Geschéftsjahr wieder ein Rekordergebnis in ihrer 40-jahrigen Firmen-
geschichte erwirtschaftet. Mit einem Betriebsergebnis von 13,5 Mio. € kdnnen wir auf ein Uberaus
erfolgreiches Geschaftsjahr 2014/2015 zuriickblicken. Doch auch im neuen Geschéaftsjahr werden wir
uns neuen Herausforderungen stellen und neue Ziele setzen missen. Insbesondere die Verbesse-
rung der Ertragsstarke der Raesch Quarz (Germany) GmbH ist dabei eine wichtige Aufgabe. Der Auf-
und Ausbau des Klebstoffgeschaftes in Korea, den wir gemeinsam mit unserem Partner SKC Co. Ltd.
umsetzen werden, kann uns ein groRes Umsatzpotenzial in einem flr Klebstoffprodukte hochinteres-

santen und sich dynamisch entwickelnden Markt erschlief3en.

Fur mich persoénlich, als Grinder und Namensgeber der Dr. Hénle AG schliel3t sich ein Kreis. Nach
der Griindung der Gesellschaft im Jahr 1976 war ich an der Entwicklung des Unternehmens Uber viele
Jahre in mehreren Funktionen beteiligt. Im Marz 2015 Gibernahm ich dann schlief3lich den Vorsitz des
Aufsichtsrats der Dr. Honle AG. In dieser Funktion mdchte ich auch weiterhin meine Fachkenntnisse
als Physiker und emeritierter Professor der Hochschule Miinchen fiir Technische Optik und Laser-
technik und meine Erfahrung aus dem Technologietransfer zwischen Hochschule und sehr unter-
schiedlichen mittelstdndischen Firmen einflieRen lassen, wo dies hilfreich ist. Meinen herzlichen Dank
mdchte ich Herrn Dr. Hans-Joachim Vits und Herrn Eckhard Pergande aussprechen, die nach
langjahriger Tatigkeit aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden sind. Mit Herrn Ginther Henrich und Herrn
Dr. Bernhard Gimple konnten wir zwei erfahrene neue Aufsichtsratsmitglieder gewinnen, die einen
groRRen Erfahrungsschatz in der Unternehmensfiihrung, im Beteiligungsmanagement und im Gesell-

schafts- und Kapitalmarktrecht in den Aufsichtsrat einbringen.

Nachfolgend méchte ich Ihnen einen Uberblick (iber die Tatigkeiten des Aufsichtsrats wéahrend des
Geschaftsjahres 2014/2015 geben.

Uberwachung und Beratung des Vorstands

Wir haben im letzten Geschéftsjahr die uns gemaf Gesetz und Satzung obliegenden Pflichten
ordnungsgemafl wahrgenommen und den Vorstand unserer Gesellschaft iiberwacht und beraten. Die
Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat erfolgte in einer offenen Atmosphare und war von
gegenseitigem Vertrauen gepragt. Bei allen Entscheidungen von grundlegender Bedeutung waren wir
mit eingebunden. Dies betraf insbesondere den Erwerb von Anteilen an der UV-Technik Speziallam-
pen GmbH und der Tangent Industries, Inc. sowie die MaRnahmen zur Verbesserung und Stabilisie-

rung des Produktionsprozesses bei der Raesch Quarz (Germany) GmbH.
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Zur Vorbereitung der Sitzungen informierte uns der Vorstand aktuell und ausfihrlich Gber den Ge-
schaftsverlauf. Darliber hinaus wurden wir auch auRerplanmafig in mindlicher oder schriftlicher Form
Uber besondere Vorkommnisse zeitnah unterrichtet.

Vorstand und Aufsichtsrat kamen im Berichtsjahr in finf Sitzungen zusammen, in denen jeweils alle
Mitglieder anwesend waren. Auf der Grundlage detaillierter Berichte des Vorstands befassten wir uns
ausfuhrlich mit der Geschaftsentwicklung, mit der Vermdgens- und Finanzlage, der Unternehmenspla-
nung sowie dem Risikomanagement. Soweit es die Gesetzeslage, die Satzung der Gesellschaft oder
die Geschaftsordnung erforderte, erteilten wir nach ausgiebiger Erdrterung die Zustimmung zu den
Antragen des Vorstands.

Wir konnten uns von der Recht- und OrdnungsmaRigkeit der Vorstandsarbeit iberzeugen.

Schwerpunkte der Beratungen

In der Sitzung am 01. Dezember 2014 erlauterte uns der Vorstand die vorlaufigen Zahlen der Einzel-
gesellschaften der Honle Gruppe sowie die des Hénle Konzerns zum 30.09.2014. Nach den Ausfiih-
rungen des Vorstands wurden die Ziele fur das Geschaftsjahr 2013/2014 erreicht. Der Vorstand
erlauterte dabei ausfiihrlich die Geschaftsentwicklung der Raesch Quarz (Germany) GmbH, bei der
aufgrund technischer Probleme ein negatives Ergebnis von 2,2 Mio. € erwartet wurde. Ferner stellte
uns der Vorstand die eingeleiteten technischen und organisatorischen MaRnahmen bei der Raesch
Quarz (Germany) GmbH ausfuhrlich vor.

Nach der Prasentation der Geschéaftszahlen fir das Geschaftsjahr 2013/2014 erlauterte uns der
Vorstand die Unternehmensplanung der Einzelgesellschaften der Honle Gruppe sowie des Honle
Konzerns. Demnach wurde erwartet, dass sich alle Konzernsegmente positiv entwickeln werden und
insbesondere das Segment Klebstoffe zu einer guten Ergebnisentwicklung beitragen wird. Der gute
Start in das neue Geschaftsjahr berechtigte zu dieser Einschatzung.

SchlieBlich war ein mégliches Joint Venture im Klebstoffbereich mit der stidkoreanischen SKC Co.

Ltd., seine Chancen und Risiken, ein Thema der Sitzung.

Am 23. Januar 2015 trafen sich Vorstand und Aufsichtsrat zu einer weiteren Sitzung, an welcher auch
die Wirtschaftsprufer der Dr. Honle AG teilnahmen. Der Vorstand legte den gepriften Jahresabschluss
der Dr. Hénle AG sowie den gepriften Konzernabschluss zum 30. September 2014 vor und berichtete
Uber die Rentabilitat der Gesellschaft, der Tochterunternehmen und der Beteiligungsunternehmen,
insbesondere Uber die Rentabilitat des Eigenkapitals gemafR § 90 Absatz 1 Ziffer 2 AktG. Nach einer
ausflihrlichen Aussprache Uber den Jahresabschluss mit dem Wirtschaftsprifer und dem Vorstand

billigten wir die Abschlisse.
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Auf dieser Sitzung wurde auch die Tagesordnung fir die ordentliche Hauptversammlung am 20. Marz
2015 und die Beschlussvorschlage festgelegt. Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, der Hauptver-
sammlung vorzuschlagen, vom Bilanzgewinn der Dr. Honle AG aus dem Geschéftsjahr 2013/2014 in
Hohe von 17.796.375,21 € eine Dividende von 0,50 € je dividendenberechtigter Stlickaktie an die
Aktiondre auszuschutten.

Anschliel3end erlauterte der Vorstand die aktuelle Geschéaftslage der Dr. Honle AG sowie deren

Tochterunternehmen.

Gegenstand der Aufsichtsratssitzung am 19. Marz 2015 war die Erdrterung des Geschaftsverlaufs und
der Ertragslage der Einzelgesellschaften und des Konzerns im ersten Quartal 2014/2015. Die positive
Ergebnisprognose fir das zweite Quartal war insbesondere durch den guten Ergebnisbeitrag des
Segments Gerate & Anlagen gerechtfertigt. Ferner erlauterte der Vorstand die Erlése, die sich aus

dem Verkauf von Markenrechten fir Klebstoffe im Konsumguterbereich ergaben.

Die Geschéftslage im Neunmonatszeitraum wurde in der Aufsichtsratssitzung am 25. Juni 2015
detailliert erortert. Dabei legte uns der Vorstand eine Hochrechnung der Gewinn- und Verlustrechnung
aller Einzelgesellschaften des Konzerns zum 30. Juni 2015 vor und erlauterte wesentliche Planabwei-
chungen unter Angabe der jeweiligen Griinde. Sowohl die Panacol Gruppe als auch die Eltosch Grafix
GmbH trugen mafgeblich zu einer Steigerung des Konzernergebnisses gegentiber dem Vorjahr bei.
Weiterer Gegenstand der Sitzung war das geplante Investitionsvorhaben in einen neuen Bestu-

ckungsautomaten fir die LED-Produktlinie.

Am 22. September 2015 trafen wir uns zur letzten Sitzung des Geschaftsjahres 2014/2015. Dabei
erlauterte der Vorstand ausfiihrlich die aktuelle Ertragslage der Einzelgesellschaften und des Kon-
zerns. Die Hochrechnung fiir das Gesamtjahr ergab die geplante deutliche Steigerung des Umsatzes
und des Betriebsergebnisses, wofir die erfreuliche Geschaftsentwicklung bei der Panacol Gruppe, der

Eltosch Grafix GmbH sowie der Mitronic GmbH entscheidend war.

Corporate Governance

Die Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex hat den Kodex zur verantwor-
tungsvollen Unternehmensfiihrung tberarbeitet und in der Fassung vom 05. Mai 2015 veréffentlicht.
Der Aufsichtsrat stimmte die Umsetzung der Empfehlungen und Anregungen des Kodex mit dem
Vorstand ab und gab eine gemeinsame Erklarung nach § 161 AktG heraus. Die Erklarung wurde in
den Geschaftsbericht aufgenommen und durch Bekanntmachung im Internet den Aktionaren dauer-
haft zuganglich gemacht. Der Vorstand der Dr. Honle AG besteht aus zwei und der Aufsichtsrat der
Dr. Honle AG aus drei Mitgliedern. Bei der Besetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats ergaben

sich folgende Anderungen:
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- Prof. Dr. Karl Honle (bisher stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats) wurde am 20.
Marz 2015 zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt

- Gunther Henrich wurde am 20. Marz 2015 in den Aufsichtsrat und am gleichen Tag zum stell-
vertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt

- Dr. Bernhard Gimple wurde am 20. Marz 2015 in den Aufsichtsrat gewahlt

- Dr. Hans-Joachim Vits (bis dahin Vorsitzender des Aufsichtsrats) schied am 20. Marz 2015
aus dem Aufsichtsrat aus

- Eckhard Pergande schied am 20. Marz 2015 aus dem Aufsichtsrat aus

Jahresabschluss und Konzernabschluss

Die Hauptversammlung vom 20. Marz 2015 wahlte die S&P GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Muinchen, zum Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2014/2015.

Die S&P GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft prifte fur das Geschaftsjahr 01. Oktober 2014 bis
30. September 2015 den Jahresabschluss der Dr. Hénle AG und den Konzernabschluss sowie den
Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Dr. Hénle AG zusammengefasst ist, und versah sie

jeweils mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

In der Aufsichtsratssitzung vom 27. Januar 2016 lief3en wir uns den Prifungsbericht vom Abschluss-
prufer detailliert erértern. Der Priifer berichtete iber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung des
Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses sowie des zusammengefassten Lagebe-
richts/Konzernlageberichts der Dr. Honle AG und gab erganzende Auskinfte tber das letzte Ge-
schaftsjahr. Dabei ging er insbesondere auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Aktienge-

sellschaft und des Konzerns ein.

Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, der Hauptversammlung vom 16. Marz 2016 vorzuschlagen,
den Bilanzgewinn der Dr. Honle AG zur Ausschittung einer Dividende in Hohe von 0,55 € je dividen-

denberechtigter Aktie zu verwenden und den verbleibenden Rest auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu. Ferner priften wir den Jahresab-
schluss, den Konzernabschluss und den zusammengefassten Konzernlagebericht. Es ergaben sich
dabei keine Einwendungen, sodass der Aufsichtsrat die Abschlisse billigte. Der Jahresabschluss war

damit festgestellt.

Prof. Dr. Karl Honle
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Segment Klebstoffe
Im Anwendungslabor der Panacol-Elosol GmbH
werden Klebstoffe umfangreichen Tests unterzogen



Aktie

Gute Kursentwicklung

Ausgehend von 16,98 € zu Beginn des vergan-
genen Geschaftsjahres entwickelte sich die
Honle Aktie zundchst seitwarts. Nachdem sie
ihren Tiefstkurs von 15,53 im Oktober 2014
erreichte, legte der Kurs im Verlauf des Jahres
2015 deutlich zu und stieg zum Geschaftsjah-
resende auf 23,15 €. Im Dezember erreichte der
Kurs der Honle Aktie schlielRlich mit 28,49 € ein
Allzeithoch. Wahrend sich der Gesamtmarkt,
reprasentiert durch den Technology All Share
Index, im letzten Geschéftsjahr um 34,4 %
verbesserte, legte die Honle Aktie um 36,3 % zu.
Der Umsatz der Aktie pro Handelstag belief sich
auf durchschnittlich 201 T€. Im gesamten
Geschaftsjahr wurden Aktien im Wert von 50,8
Mio. € (Vj. 45,3 Mio. €) umgesetzt. Der Markt-
wert der Honle Gruppe belief sich zum Ende des
Geschaftsjahres auf 127,6 Mio. €.

Dividendenpolitik

Seit vielen Jahren beteiligt Honle ihre Aktionare
an ihrer erfolgreichen Geschéaftsentwicklung.
Auch in der Zukunft méchte die Gesellschaft ihre
Aktiondre angemessen am Geschéftserfolg
teilhaben lassen. Die Hohe der Dividende hangt
maRgeblich vom Unternehmensergebnis ab und
muss im Einklang stehen mit geplanten Investiti-
onsvorhaben und der Sicherstellung einer
soliden finanziellen Basis. Fur das abgelaufene
Geschaftsjahr werden Vorstand und Aufsichtsrat
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der Dr. Honle AG der Hauptversammlung am
16. Marz 2016 vorschlagen, die Dividende von
0,50 € im Vorjahr auf 0,55 € je Aktie fir das

abgelaufene Geschéftsjahr anzuheben.

Analysen

M.M. Warburg und die WGZ Bank analysierten
kontinuierlich die Aktie der Dr. Honle AG. Beide
Banken sprachen mehrfach eine Kaufempfeh-
lung aus. Darlber hinaus berichteten auch
Finanzzeitschriften mehrmals ber die Dr. Honle
AG. Unter anderem empfahlen Bérse Online,
Der Aktionar und das Nebenwerte-Journal ein

Investment in die Honle Aktie.

Aktionarsstruktur

Zum 30.09.2015 halten Aufsichtsrat und
Vorstand 4,9 % der Aktien. Der Gesellschaft
bekannte institutionelle Investoren mit einer
Beteiligung von jeweils unter 3 % verfligten
zusammen Uber einen Anteil von 10,2 %. Die Dr.
Honle AG halt 0,02 % eigene Aktien.

Mit Anteilen oberhalb der Meldegrenze von 3 %
waren der Gesellschaft folgende Aktionare
bekannt:

Monolith Duitsland B.V.: 7,0 %

Dr. Hans-Joachim Vits: 6,6 %

Loys AG: 4,8 %

Prof. Dr. Karl Honle: 4,0 %

Taaleritehdas: 3,3 %




Kursentwicklung der Honle Aktie
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Dividendenentwicklung
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Hauptversammlung

Im Marz 2015 folgten gut 200 Aktionare der
Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
in Miinchen. Sie stimmten allen Tagesordnungs-
punkten mit groRer Mehrheit zu. Samtliche
Abstimmungsergebnisse sind im Internet
einsehbar. Die nachste Hauptversammlung wird
am 16. Marz 2016 in Mldnchen stattfinden.

Investor Relations

Die Dr. Honle AG prasentierte sich im vergange-
nen Geschaftsjahr auf mehreren Roadshows
und Konferenzen und erfreute sich zahlreicher
positiver Rlickmeldungen. Vorstand und Investor
Relations Manager flihrten zudem umfangreiche
Einzelgesprache mit institutionellen und privaten

Investoren sowie mit zahlreichen Interessenten.
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Im letzten Geschéaftsjahr waren neben der
Erlduterung der Konzernzahlen insbesondere
die Geschaftsentwicklung der Raesch Quarz
(Germany) GmbH sowie der Panacol Gruppe
Gegenstand von Gesprachen mit den Aktiona-
ren. Samtliche Presse- und ad-hoc-Mitteilungen,
Informationen zur Aktie und zur Hauptversamm-
lung sowie Quartals- und Geschaftsberichte sind

auf der Unternehmenswebsite zu finden.

Kontakt:

Dr. Honle AG

Peter Weinert

Lochhamer Schlag 1, 82166 Grafelfing
Telefon: +49 (89) 85608-173

E-Mail: ir@hoenle.de

Internet: www.hoenle.de/ir-welcome




Aktionarsstruktur
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Zusammengefasster Lagebericht/
Konzernlagebericht der Dr. HOonle AG

fur das Geschéaftsjahr 2014/2015

Geschaft und Rahmenbedingungen
Konzernstruktur

Die Dr. Honle AG ist ein boérsennotiertes
Technologieunternehmen mit Sitz in Grafelfing
bei Miinchen. Die Honle Gruppe gliedert sich in
die drei Geschaftsfelder Gerate & Anlagen, Glas
& Strahler sowie Klebstoffe. Die Gerate und
Anlagen werden in der Farb- und Lacktrocknung,
in der Kleb- und Kunststoffhartung sowie in der
Oberflachenentkeimung und Sonnenlichtsimula-

tion eingesetzt.

Name (jeweils in alphabetischer Reihenfolge)

Das Segment Glas & Strahler umfasst Quarz-
glasrohre und -stabe fiir die Lampen-, Automo-
bil-, Halbleiter- und Glasfaserindustrie sowie
Strahler fur die Wasserentkeimung und die
Trocknung von Beschichtungen und Klebstoffen.
Das Segment Klebstoffe beinhaltet Industrie-
klebstoffe fir ein breites Anwendungsfeld unter
anderem in der Elektronik, Medizintechnik, Optik
und Glasverarbeitung. Die Dr. Honle AG war
zum 30.09.2015 an folgenden Gesellschaften
beteiligt:

Sitz ! Minderheitsbeteiligung; % nicht konsolidiert

Segment Geréate & Anlagen
Eltosch Grafix America Inc.

Batavia/Chicago, USA

Eltosch Grafix GmbH

Pinneberg, Deutschland

Honle Spain S.A.U.

Olesa de Bonesvalls/Barcelona, Spanien

Honle US Real Estate LLC

Torrington/Connecticut, USA

Honle UV France S.a.r.l.

Bron/Lyon, Frankreich

Mitronic GmbH

Grafelfing/MUnchen, Deutschland

PrintConcept UV-Systeme GmbH

Kohlberg, Deutschland

PrintDesign Engineering GmbH "2

Kohlberg, Deutschland

Solitec GmbH ?

Grafelfing/Minchen, Deutschland

Tecinvent GmbH "2

Schémberg, Deutschland

Segment Glas & Strahler
Aladin GmbH

Grafelfing/Minchen, Deutschland

Raesch Quarz (Germany) GmbH

Langewiesen, Deutschland

Raesch Quarz (Malta) Ltd.

Mosta, Malta

UV-Technik Speziallampen GmbH

Wimbach, Deutschland

Segment Klebstoffe
Agita Holding AG

Regensdorf/Zirich, Schweiz

Eleco Produits EFD SAS

Gennevilliers/Paris, Frankreich

Hoenle UV Technology Shanghai Ltd.

Shanghai, China

Metamorphic Materials Inc. 12

Winsted/Connecticut, USA

Panacol AG

Regensdorf/Zirich, Schweiz

Panacol-Elosol GmbH

Steinbach/Taunus, Deutschland

Tangent Industries, Inc.

Torrington/Connecticut, USA

SKC-Panacol Co. Ltd.

Suwon-si, Stidkorea
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Segment Glas & Strahler
Die Raesch Quarz (Germany) GmbH produziert Lampenkorper fur industrielle Anwendungsbereiche




Die weltweiten Standorte

Die Honle Gruppe ist in 28 Landern mit eigenen
Gesellschaften oder Partnerunternehmen
vertreten. Im Ausland hat Honle eigene Standor-
te in jenen Landern, die fir das operative

Geschaft eine Schlusselposition einnehmen. In

Standorte der Honle Gruppe
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Deutschland, Frankreich, Malta und den USA ist
Honle mit eigenen Produktionsstandorten
vertreten.

Darlber hinaus verfligt das Unternehmen tber

ein Netz von Kooperationspartnern.




Managementsystem

Ziel des unternehmerischen Handelns ist es, auf
ein nachhaltiges Wachstum des Unternehmens-
wertes hinzuwirken. Dabei méchte Honle auch
seiner sozialen Verantwortung gegenuber
Mitarbeitern, Kunden, Lieferanten und Investo-
ren gerecht werden. Honle strebt die Festigung
und den Ausbau ihrer Marktposition in ihren
Kerngeschéftsfeldern an und setzt dabei
insbesondere auf kundenspezifische Systemlo6-

sungen. Wir sehen uns als Partner der Industrie.

Das unternehmensinterne Managementsystem
besteht im Wesentlichen aus regelmafigen
Vorstandsbesprechungen, einer monatlichen
Analyse der Geschéaftsentwicklung, der strategi-
schen Unternehmensplanung, der Investitions-,

Personal- und Akquisitionsplanung sowie dem

Ertragsentwicklung

Risiko- und Chancenmanagement und der
regelmafigen Berichterstattung an den Auf-
sichtsrat.

Operatives Ziel des Honle-Managements ist es,
den Umsatz und den Uberschuss nachhaltig zu
steigern. Grofter Wert wird auch auf die Erho-
hung des operativen Cashflows der Hoénle
Gruppe gelegt. Wichtige Finanzkennzahlen zur
Uberpriifung der Profitabilitat sind neben den
Unternehmensergebnissen die operativen
Margen, insbesondere die EBIT-Marge. Honle
Uberwacht daher standig die Entwicklung der
Umsatze und der Aufwandsquoten und ver-
gleicht diese mit der internen Planung.

Die wichtigsten SteuerungsgrofRen des letzten
Geschaftsjahres und ihre Veranderung gegen-
Uber dem Vorjahr werden im Folgenden darge-
stellt:

in TE 2014/2015 2013/2014 Veranderung
Umsatz 92.173 82.090 12,3 %
EBIT 13.524 9.483 42,6 %
Konzernjahresergebnis 10.320 6.495 58,9 %

Dieser Lagebericht geht insbesondere in den
Kapiteln Geschaftsverlauf, Ertrags- und Finanz-

lage sowie Ausblick naher auf die einzelnen

Steuerungsgrofen ein und erlautert geplante
MaRnahmen zur weiteren Entwicklung der

SteuerungsgrofRen.
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Marktentwicklung

Die weltwirtschaftliche Dynamik blieb im
abgelaufenen Jahr verhalten. Die Zunahme der
Weltproduktion fiel noch etwas geringer aus als
in den vergangenen beiden Jahren. Der Interna-
tionale Wahrungsfonds (IWF) geht fir 2015 von
einem Wirtschaftswachstum von 3,1 % aus, was
einem Rickgang von 0,3 Prozentpunkten
gegeniber dem Vorjahr und einem Ruckgang
von 0,2 Prozentpunkten gegenuber dem
Wachstum von vor zwei Jahren entspricht. Dabei
verlagerten sich die Auftriebskrafte weiter von
den Schwellenlandern hin zu den fortgeschritte-
nen Volkswirtschaften. Wahrend das Wachstum
in den Schwellenlandern von 5,0 % in 2013 auf
4,0 % im 2015 zuruckging, legte es in den
Industrielandern im gleichen Zeitraum von 1,1 %
auf 2,0 % zu.

Insbesondere in den Vereinigten Staaten
verstarkte sich die konjunkturelle Dynamik: Das
Wirtschaftwachstum nahm innerhalb der letzten
drei Jahre kontinuierlich von 1,5 % auf zuletzt
2,6 % zu.
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Geschaftsverlauf

Die Honle Gruppe steigerte in diesem Konjunk-
turumfeld ihre Umsatzerlése im Geschaftsjahr
2014/2015 um 12,3 % auf 92.173 T€. Die
Umsatze erhdhten sich in allen drei Geschéfts-
segmenten. Grofiter Umsatztreiber war die
Druckindustrie, die deutlich mehr Trocknungs-
systeme nachfragte als im Vorjahr. Daneben
konnten auch die Umsatze mit Klebstoffen fiir
den Bereich Consumer Electronics erheblich
gesteigert werden.

Das Betriebsergebnis (EBIT) sprang im Berichts-
jahrum 42,6 % auf 13.524 T€. Die Ergebnisver-
besserung ist insbesondere auf die positive
Entwicklung der Panacol-Elosol GmbH sowie
der Eltosch Grafix GmbH zurlckzufihren. Die
Raesch Quarz (Germany) GmbH konnte ihren
negativen Ergebnisbeitrag im abgelaufenen
Geschaftsjahr deutlich reduzieren. Insgesamt lag
das Betriebsergebnis in allen Geschaftssegmen-

ten Uber dem des Vorjahres.

Hauptversammlung

Am 20. Marz 2015 fand die ordentliche Haupt-
versammlung der Dr. Honle AG statt. Uber 200
Teilnehmer kamen in das Konferenzzentrum in
Muinchen, folgten den Ausflihrungen des
Vorstands, stellten Fragen und stimmten tUber
sieben Tagesordnungspunkte ab.

Neu gewahlt wurde der Aufsichtsrat.

Prof. Dr. Karl Honle, der bisherige stellvertreten-
de Aufsichtsratsvorsitzende, iibernahm nach
seiner Wiederwahl den Vorsitz des Kontrollgre-
miums. Damit wurde er Nachfolger von Dr.
Hans-Joachim Vits, der aus dem Aufsichtsrat
ausschied. Prof. Honle ist einer der Grinder der
Dr. Honle Aktiengesellschaft und seit 1999
Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Neu




in den Aufsichtsrat gewahlt wurde Herr Gunther
Henrich. Herr Henrich war nach Tatigkeiten im
Bayerischen Wirtschaftsministerium und in der
LfA Forderbank Bayern von 1987 bis 2012
Geschaftsfuhrer der BayBG Bayerische Beteili-
gungsgesellschaft mbH. Ebenfalls neu in den
Aufsichtsrat gewahlt wurde Dr. Bernhard Gimple.
Dr. Gimple ist seit mehr als vierzehn Jahren als
Rechtsanwalt in Miinchen tatig und fungiert seit
2005 als Pfandbrieftreuhander der Stadtspar-
kasse Minchen.

Darlber hinaus beschloss die Hauptversamm-
lung die Ausschuttung einer Dividende von
2.755.927 €, was einer Dividende von 0,50 Euro

je dividendenberechtigter Aktie entspricht.

Segment Geréate & Anlagen

Die Umsatze im Segment Gerate & Anlagen
stiegen im Geschaftsjahr 2014/2015 um 10,7 %
auf 50.999 T€. Das Betriebsergebnis kletterte
gleichzeitig um 22,6 % auf 7.545 T€.

Ausschlaggebend flur die gute Entwicklung im
Segment Gerate & Anlagen war der Druckmarkt.
Dort verkaufte Honle im letzten Geschaftsjahr
insbesondere im Bereich Digitaldruck und
Offsetdruck mehr Anlagen als im Vorjahreszeit-
raum. Darliber hinaus lagen die Umsatzerlose
im Geschaftsfeld Sonnensimulation deutlich Gber
denen des Vorjahres.

Aus technologischer Sicht stellt die LED-Technik
einen wesentlichen Wachstumstreiber dar. Die
Effektivitat der UV-LEDs nimmt kontinuierlich zu,
was zu hoheren Intensitaten und damit zu neuen
Einsatzmdglichkeiten der neuen Technologie
fuhrt. So halten UV-LEDs heute Einzug in
Anwendungsfelder in der Druck- und Beschich-

tungsindustrie, die noch vor wenigen Jahren

kaum denkbar waren. Die Dr. Hénle AG ist mit
ihrem umfangreichen Produktspektrum von
leistungsstarken UV-LED-Trocknungssystemen

in diesem Geschaftsfeld gut positioniert.

Die Eltosch Grafix GmbH ist im Dezember 2014
umgezogen. Das neue reprasentative Firmen-
gebaude liegt in Pinneberg bei Hamburg und
ermdglicht die geplante Expansion der Gesell-

schaft umzusetzen.

Gegen Ende des Geschéftsjahres hat die
spanische Vertriebsgesellschaft Honle Spain
S.A.U. ihre operative Geschaftstatigkeit einge-
stellt. Die Betreuung der Kunden vor Ort wird
zukunftig Gber regionale Vertriebsmitarbeiter

erfolgen.
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Segment Glas & Strahler

Die Umsatze im Segment Glas & Strahler lagen
im Geschaftsjahr 2014/2015 mit 17.395 T€ um
6,5 % uber dem Niveau des Vorjahres. Auch das
Betriebsergebnis verbesserte sich von -648 T€
im Vorjahr auf 307 T€ im Berichtsjahr.

Entscheidend fir diese Ergebnissteigerung war
vor allem die bessere Geschaftsentwicklung und
die Reduzierung der operativen Verluste bei der
Raesch Quarz (Germany) GmbH. Das Betriebs-
ergebnis der Gesellschaft stieg von

-2.257 T€ im Vorjahr auf -1.162 T€ im neuen
Geschaftsjahr. Die Umsetzung von technischen
Verbesserungen an den Schmelzéfen der
Raesch Quarz (Germany) GmbH zeigen damit
auch im Ertrag erste positive Effekte. Die
erwarteten Erfolge an den Ofen, die Produkte flr
die Lampen- und flr die Automobilindustrie
herstellen, sind bereits eingetreten; die Aus-
schussquoten gingen deutlich zurlick. Gleichzei-
tig lieBen sich die Energiekosten aufgrund des
neuen Dammmaterials splrbar senken.

Die drei Ofen fiir die Halbleiter- und fiir die
Glasfaserindustrie wurden ebenfalls technisch
Uberarbeitet. Sie stellen die wesentliche Basis
fur eine positive Geschaftsentwicklung bei der
Raesch Quarz (Germany) GmbH in den kom-
menden Jahren dar. Bei zwei der drei genannten
Ofen wurde aufgrund eines weiteren techni-
schen Optimierungsbedarfs im Geschéaftsjahr
2014/2015 noch kein nachhaltiger Produktions-

prozess aufgenommen.

Die anderen Gesellschaften des Segments Glas
& Strahler trugen positiv zum Segmentergebnis
bei, wobei insbesondere die UV-Technik

Speziallampen GmbH ihre Ertragsstarke
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ausbauen konnte. DarlGber hinaus gelang es der
UV-Technik Speziallampen GmbH einen
wesentlichen Geschaftskunden zurtickzugewin-
nen und damit gute Voraussetzungen fir eine
auch kunftig positive Geschaftsentwicklung zu

schaffen.

Die Dr. Hoénle AG ibte am 07.05.2015 eine
Kauf-Option aus und erwarb weitere 30 % der
Anteile an der UV-Technik Speziallampen GmbH
zu einem Kaufpreis von 357 T€. Die Dr. Honle
AG halt damit 81 % der Anteile an der UV-
Technik Speziallampen GmbH. Auf3erdem Ubte
Herr Raesch seine Verkaufsoption fur die
verbleibenden 20 % der Anteile an der Raesch
Quarz (Malta) Ltd. aus. Die Dr. Honle AG erwarb
diese Anteile am 27. August 2015 flr einen
Kaufpreis von 503 T€.

Die Aladin GmbH beauftragte im abgelaufenen
Geschaftsjahr einen Spezialisten damit, die
Produktionsabldufe zu analysieren und zu
optimieren. Dies trug dazu bei, dass die Pro-
duktqualitat optimiert und die Ausschussquoten
gesenkt werden konnten. Auch wenn die
Umsatzerlése der Aladin GmbH auf dem Niveau
des Vorjahres lagen, wird kurz- bis mittelfristig

mit einem positiven Geschaftsverlauf gerechnet.




Segment Glas & Strahler

Im Vakuumgliihofen der Raesch Quarz (Germany) GmbH
werden Quarzglasrohre einer Warmebehandlung unterzogen,
um die gewlnschten Werkstoffeigenschaften zu erzielen




Segment Klebstoffe

Die erfreuliche Entwicklung im Klebstoffsegment
Uber die letzten Jahre setzte sich auch im
Geschaftsjahr 2014/2015 fort. Insbesondere
Kundenauftrage aus der Elektronikindustrie
trugen zu einer deutlichen Umsatz- und Ergeb-
nissteigerung in diesem Segment bei. Die Erldse
stiegen um 20,8 % auf 23.780 T€. Das Betriebs-
ergebnis verbesserte sich im gleichen Zeitraum
um 32,8 % auf 5.951 T€.

Die Panacol-Elosol GmbH, ein Tochterunter-
nehmen der Dr. Hénle AG, unterzeichnete am
20.05.2015 mit der studkoreanischen

SKC Co. Ltd. eine Kooperationsvereinbarung.
Die Vereinbarung drickt den Willen beider
Parteien aus, ein gemeinsames Unternehmen in
Korea zu griinden, Uber das Klebstoffprodukte
vertrieben und zu einem spateren Zeitpunkt
auch entwickelt und produziert werden sollen.
Die SKC Co. Ltd ist ein Unternehmen der

SK Group, einem der gréf3ten Mischkonzerne in
Sidkorea.

Die neue Gesellschaft tragt den Namen SKC-
Panacol Co. Ltd. und wurde wie geplant im
vierten Quartal des Geschaftsjahres 2014/2015
gegrindet. Die Panacol-Elosol GmbH halt 51 %
und die SKC Co. Ltd. 49 % der Anteile an dem

gemeinsamen Unternehmen.

Die Panacol Gruppe entwickelte im laufenden
Geschaftsjahr neue elektrisch und thermisch
leitfahige Klebstoffe fiir unterschiedlichste
Einsatzbereiche in der Elektronikindustrie. Mit
den neuen Klebstoffen erschlieft sich die
Panacol Gruppe vielversprechende Absatzberei-

che mit einem guten Wachstumspotenzial.
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Die Panacol AG erwarb im Juli 2015 weitere
Anteile an der Tangent Industries, Inc. mit
Firmensitz in Torrington (USA). Damit halt die
Panacol AG 57,6 % der Anteile an dem Unter-
nehmen. Die Tangent Industries, Inc. wird seit
dem vierten Quartal in den Konsolidierungskeis
der Honle Gruppe mit einbezogen.

Die Gesellschaft sitzt im US-amerikanischen
Bundesstaat Connecticut und entwickelt,
produziert und vertreibt Klebstoffe fir unter-
schiedliche industrielle Anwendungen.

Fir die geplante Ausweitung der Geschaftsakti-
vitaten im Segment Klebstoffe im amerikani-
schen Markt erwarb die Hénle Gruppe im Jahr
2014 ein Firmengebaude in Torrington, Connec-
ticut. Der Umzug der Tangent Industries, Inc. in
das neue Gebaude ist erfolgt, die erforderlichen
Umbaumafinahmen sind abgeschlossen. Damit
liegen die raumlichen Voraussetzungen vor, das
geplante Umsatzwachstum im nordamerikani-

schen Vertriebsraum umzusetzen.

Geschaftsentwicklung nach Regionen

Die Umsatze im Inland stiegen um 3,8 % auf
32.352 T€. Damit erzielte Honle 35,1 %

(Vj. 38,0 %) der Umsatze im Inland. Im europai-
schen Ausland gingen die Umsatze um 2,0 %
auf 22.368 T€ leicht nach oben, was einem
Anteil am Gesamtumsatz von 24,3 % (V.

26,7 %) entspricht. Am deutlichsten legten die
Umsatze im Geschéaftsjahr 2014/2015 jedoch im
asiatischen Wirtschaftsraum zu: Hier stiegen die
Umsatze um 29,4 % auf 24.526 T€, was einem
Anteil am Gesamtumsatz von 26,6 %

(Vj. 23,1 %) entspricht. Die Umsatze in Nord-
amerika beliefen sich auf 8.753 T€ (Vj. 6.586 T€)
und in Ubrigen Ausland auf 4.174 T€ (V.

3.446 T€).




Ertragsentwicklung der Honle Gruppe

in TE 2014/2015 2013/2014 Veranderung
Umsatzerldse 92.173 82.090 12,3 %
Rohergebnis 60.673 54.123 12,1 %
Betriebsergebnis (EBIT) 13.524 9.483 42,6 %
Vorsteuerergebnis (EBT) 14.023 8.967 56,4 %
Konzernjahresergebnis 10.320 6.495 58,9 %
Ergebnis je Aktie in € 1,84 1,13 62,8 %

Umsatz nach Segmenten in T€
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Ertragslage der Honle Gruppe

Die Umsétze der Hoénle Gruppe stiegen von
82.090 T€ im Vorjahr auf 92.173 T€ im Ge-
schaftsjahr 2014/2015.

Der Materialaufwand belief sich auf 33.527 T€
(Vj. 31.266 T€), was einer Quote von 36,2 %
(Vj. 37,3 %) entspricht. Die Verbesserung der
Materialaufwandsquote ist neben dem gestiege-
nen Umsatzanteil der Panacol Gruppe auf
niedrigere Ausschussquoten bei der Raesch
Quarz (Germany) GmbH zuriickzufiihren. Die
Personalaufwandsquote sank trotz des deutli-
chen Personalaufbaus von 33,2 % auf 31,8 %,
was auf das gegeniber dem Vorjahr héhere
Umsatzniveau im Geschaftsjahr 2014/2015
zurtckzuflihren ist. Die Quote der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ging von 17,0 % im

letzten Jahr auf 16,3 % im Berichtsjahr zurlck.
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Die gute Umsatzentwicklung fuhrte zu einem
deutlichem Sprung des Betriebsergebnisses
(EBIT) der Honle Gruppe um 42,6 % auf

13.524 T€.

Die Honle Gruppe erzielte im Berichtsjahr
Finanzertrage in Hohe von 1.094 T€ (Vj. 34 T€),
die sich im Wesentlichen aus der Abldsung einer
Kaufpreisverbindlichkeit im Zuge der Ausiibung
von Verkaufsoptionen in Héhe von 20 % der
Anteile an der Raesch Quarz (Malta) Ltd.
ergaben.

Das Vorsteuerergebnis (EBT) verbesserte sich
in Folge der gestiegenen Betriebsergebnisse
und der Finanzertrage um 56,4 % auf 14.023 T€.
Nach Abzug der Ertragsteuern ergab sich ein
Konzernergebnis von 10.320 T€ (Vj. 6.495 T€).
Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie von

1,84 € (Vj.1,13 €).

Damit konnte die EBIT-Marge nach 11,3 % im
Vorjahr auf 14,6 % im Berichtsjahr gesteigert
werden. Die Nettoumsatzrendite lag nach 7,9 %
im Vorjahr bei 11,2 % im Geschéftsjahr
2014/2015.




Finanzlage der Honle Gruppe

Der operative Cashflow verbesserte sich deutlich
von 9.201 T€ im Vorjahr auf 12.863 T€ im
Geschaftsjahr 2014/2015. Nach Zahlung von
Zinsen in Hohe von 334 T€ und Ertragsteuern in
Hohe von 3.371 T€ ergab sich ein Cashflow aus
betrieblicher Tatigkeit von 9.159 T€

(Vj. 7.492 T€).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit enthalt im
Wesentlichen Ausgaben fir technische Anlagen
und die Geschéaftsausstattung sowie Auszahlun-
gen fur den Erwerb von Unternehmensanteilen

an der Raesch Quarz (Malta) Ltd. sowie der UV-

Technik Speziallampen GmbH. Die Investitionen

Liquiditatsentwicklung

lagen mit 2.478 T€ unter dem Niveau des
Vorjahres von 6.844 T€.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit von
-5.075 T€ (Vj. 539 T€) resultiert im Wesentlichen
aus der Tilgung von Darlehen in H6he von

3.241 T€ sowie der Ausschittung von Dividen-
den in Héhe von 2.905 T€.

Insgesamt erhdhten sich die liquiden Mittel im
Berichtsjahr um 1.771 T€ auf 7.456 T€. Mit einer
Eigenkapitalquote von 63,2 %, 7.456 T€ liquiden
Mitteln und 3.022 T€ kurzfristigen Bankverbind-
lichkeiten verfligt die Honle Gruppe Uber eine

solide finanzielle Basis.

in T€ 2014/2015 2013/2014 Veranderung
Aus laufender Geschaftstatigkeit

erwirtschaftete Zahlungsmittel 12.863 9.201 39,8 %
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 9.159 7.492 22,3 %
Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.478 -6.844 63,8 %
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -5.075 539 -1.041,6%
Veranderung liquider Mittel 1.771 1.307 35,5 %
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Vermogenslage der Honle Gruppe

Die Honle Gruppe erwarb im Geschéftsjahr
2013/2014 eine Gewerbeimmobilie in den
Vereinigten Staaten fir die Tangent Industries,
Inc. Aufgrund des Erwerbs der Mehrheit der
Anteile an der Tangent Industries, Inc. im
Geschaftsjahr 2014/2015 wurde der Immobi-
lienwert nicht mehr wie im Vorjahr als Finanzin-
vestition gehaltene Immobilie bilanziert, sondern
in das Sachanlagevermégen umgegliedert. Das
Sachanlagevermdgen erhdhte sich im Wesentli-
chen aus diesem Grund zum 30.09.2015
gegeniiber dem Vorjahr um 1.160 T€ auf
16.163 T€.

Das Vorratsvermogen erhohte sich um 2.647 T€
auf 25.055 T€, was insbesondere auf eine
Erhdhung der Vorratsbestande bei der Dr. Honle
AG, der Raesch Quarz (Germany) GmbH und
der Raesch Quarz (Malta) Ltd. zurtickzufuhren
ist.

Die liquiden Mittel stiegen im Berichtsjahr um
1.771 T€ auf 7.456 T€.

Insgesamt nahmen im Geschéftsjahr 2014/2015
die lang- und kurzfristigen Vermégenswerte um
5.417 T€ auf 91.012 T€ zu.

Das Eigenkapital der Honle Gruppe belief sich
zum 30.09.2015 auf 57.514 T€, was einer
Eigenkapitalquote von 63,2 % (Vj. 58,1 %)
entspricht.

Die langfristigen Schulden gingen im Wesentli-
chen in Folge der Tilgung von Darlehen um
1.592 T€ auf 15.084 T€ zurlick.

Die kurzfristigen Schulden sanken um 787 T€
auf 18.414 T€. Wesentliche Veranderungen gab
es hier infolge der Auflésung einer Kaufpreisver-
bindlichkeit fir den Erwerb von Unternehmens-
anteilen an der Raesch Quarz (Malta) Ltd. sowie
aufgrund der Erhéhung der Verbindlichkeiten
aus Ertragssteuern.

Die Bilanzsumme erhdhte sich von 85.595 T€ zu
Beginn des Geschaftsjahres auf 91.012 T€ zum
30.09.2015.

Bilanz

in TE€ 30.09.2015 30.09.2014 Veranderung
Langfristige Vermbgenswerte 41.524 42.013 -1,2 %
Kurzfristige Vermogenswerte 49.112 43.582 12,7 %
Eigenkapital 57.514 49.718 15,7 %
Langfristige Schulden 15.084 16.676 -9,6 %
Kurzfristige Schulden 18.414 19.201 4.1 %
Bilanzsumme 91.012 85.595 6,3 %
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Erlauterungen zur Dr. Honle AG

Der Lagebericht der Dr. Honle AG und der
Konzernlagebericht werden nach den Vorschrif-
ten des § 315 Abs. 3 HGB in Verbindung mit

§ 298 Abs. 3 HGB zusammengefasst.

Der Jahresabschluss der Dr. Honle AG ist nach
den Vorschriften des deutschen Handelsgesetz-

buches und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Dr. Honle AG ist ein bdrsennotiertes
Technologieunternehmen mit Sitz in Grafelfing
bei Miinchen. Die Dr. Honle AG entwickelt,
produziert und vertreibt UV- und Infrarot-
Systeme. Die Gerate werden in der Farb- und
Lacktrocknung, in der Kleb- und Kunststoffhar-
tung sowie in der Oberflachenentkeimung und
der Sonnenlichtsimulation eingesetzt. Der
Vertrieb erfolgt Uber eigene Mitarbeiter, Tochter-
gesellschaften sowie selbststédndige Partnerun-
ternehmen. Daruber hinaus erbringt die Dr.
Honle AG Dienstleistungen fiir Tochterunter-
nehmen in den Bereichen Produktion, IT und
Verwaltung. Die Dr. Honle AG steigerte mit
durchschnittlich 163 (Vj. 147) Mitarbeitern im
Geschéftsjahr 2014/2015 den Umsatz um

16,2 % auf 34.358 T€. Dabei verkaufte die Dr.
Honle AG deutlich mehr Anlagen in den Berei-
chen Druck und Beschichtung sowie Sonnen-

lichtsimulation.

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendun-
gen der Dr. Hénle AG lagen nach 1.630 T€ im
Vorjahr bei 1.755 T€ im letzten Geschaftsjahr.
Die durchschnittliche Zahl der in der F&E-
Abteilung beschaftigten Mitarbeiter lag bei 22
(Vj. 20). Insgesamt arbeiteten damit 13,5 % der
Mitarbeiter in der Forschungs- und Entwick-

lungsabteilung. Der Personalaufwand der Dr.

Hoénle AG erhdhte sich unter anderem im Zuge
des Personalaufbaus sowie eines gestiegenen
Pensionsaufwands von 9.629 T€ auf 10.621 T€.
Die Materialaufwandsquote stieg von 43,5 % im
Vorjahr auf 46,2 % im Berichtsjahr, was auf
einen hoheren Anteil konzerninterner Umsatze

zurtickzufuhren ist.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
erhdhten sich von 4.476 T€ auf 4.830 T€. Das
Betriebsergebnis blieb mit 3.747 T€ nahezu auf

dem Niveau des Vorjahres von 3.833 T€.

Die Dr. Honle AG erzielte ein Finanzergebnis in
Hoéhe von 8.656 T€ (V. 2.297 T€). Dieses
beinhaltet ein Beteiligungsergebnis der Agita
Holding AG in H6he von 6.136 T€ (Vj. 1.879 T€)
und der Raesch Quarz (Malta) Ltd. in H6he von
T€ 1.800 (Vj. 0 T€). Der Jahresiliberschuss belief
sich auf 11.300 T€ (Vj. 5.191 T€).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit enthalt im
Wesentlichen Auszahlungen fiir die Erhéhung
der Anteile an verbundenen Unternehmen
(968 T€) sowie Ausgaben fiir technische
Anlagen, die Geschéaftsausstattung und Soft-
warelizenzen (545 T€). Die Investitionen in
Sachanlagen und immaterielle Vermdgensge-
genstande lagen damit insgesamt unter dem
Niveau des Vorjahres, da darin Zahlungen fur
den Erwerb einer Immobilie fur die Tangent
Industries, Inc. (940 T$) in den Vereinigten

Staaten enthalten waren.
Das Sachanlage- und das Finanzanlagevermo-

gen blieben mit 2.711 T€ bzw. 40.171 T€ in etwa

auf dem Vorjahresniveau.
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Der Vorratsbestand erhdhte sich unter anderem
aufgrund des héheren Umsatzniveaus gegen-
Uber dem Vorjahr um 1.133 T€ auf 10.431 T€.

Die liquiden Mittel beliefen sich zum 30.09.2015
auf 4.014 T€ (Vj. 1.223 T€). Die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen erhdhten sich
gegeniiber dem Vorjahr von 9.566 T€ auf 11.036
T€. Insbesondere stiegen die Forderungen

gegenuber der Raesch Quarz (Germany) GmbH.

Das Eigenkapital der Dr. Honle AG stieg in Folge
des hoheren Bilanzgewinns von 44.331 T€ im
Vorjahr auf 52.875 T€ zum Ende des Berichts-
jahres. Die Verbindlichkeiten gingen insbeson-
dere aufgrund der Tilgung von Bankdarlehen
und Darlehen von Tochtergesellschaften im
gleichen Zeitraum von 17.489 T€ auf 13.858 T€

zurick.

Die Umsétze der Dr. Honle AG sind im Ge-
schaftsjahr 2014/2015 deutlich gestiegen. Das
Betriebsergebnis lag aufgrund des héheren
Umsatzanteils konzerninterner Umséatze nahezu
auf Vorjahresniveau.

Sofern sich die konjunkturelle Entwicklung nicht
eintribt, geht der Vorstand der Dr. Honle AG im
Geschaftsjahr 2015/2016 von einer erneuten

Umsatzsteigerung aus.
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Verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung der Dr. Hénle AG (HGB-Einzelabschluss)

in T€ 2014/2015 2013/2014  Veranderung
Umsatzerldse 34.358 29.579 16,2 %
Sonstige betriebliche Ertrage 1.307 1.582 17,4 %
Materialaufwand 15.882 13.109 212%
Rohergebnis 19.823 18.583 6,7 %
Personalaufwand 10.621 9.629 10,3 %
Abschreibungen 625 645 -3,1%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.830 4.476 7.9 %
Betriebsergebnis (EBIT) 3.747 3.833 22%
Finanzergebnis 8.656 2.297 276,8 %
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 12.403 6.130 102,3 %
Steuern 1.085 921 17,8 %
Jahresiberschuss 11.300 5.191 117,7 %
Ergebnis je Aktie in € 2,05 0,94 118,1%

Verkirzte Bilanz der Dr. Honle AG (HGB-Einzelabschluss)

in TE€ 30.09.2015 30.09.2014  Veranderung
Immaterielle Vermdgensgegenstande 383 597 -35,9 %
Sachanlagen 2.71 2.668 1,6 %
Finanzanlagen 40.171 40.279 -0,3 %
Anlagevermégen 43.265 43.544 -0,7 %
Vorréate 10.431 9.298 12,2 %
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 13.890 12.013 15,6 %
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 4.014 1.223 228,2 %
Umlaufvermoégen 28.335 22.534 25,7%
Rechnungsabgrenzungsposten 236 152 55,3 %
Aktive latente Steuern 133 51 160,8 %
Ausgegebenes Kapital 5.512 5.512 0,0 %
Kapitalricklage 18.450 18.450 0,0 %
Gewinnricklage 2.573 2.573 0,0 %
Bilanzgewinn 26.340 17.796 48,0 %
Eigenkapital 52.875 44,331 19,3 %
Rickstellungen 5.236 4.461 17,4 %
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 7.593 9.419 -19,4 %
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 242 110 120,0 %
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 975 835 16,8 %
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 4.795 6.838 -29,9 %
Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen

mit Beteiligungsverhaltnis 7 22 -68,2 %
Sonstige Verbindlichkeiten 246 266 -7,5%
Verbindlichkeiten 13.858 17.489 -20,8 %
Bilanzsumme 71.969 66.282 8,6 %
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Gesamtaussage zur wirtschaftlichen

Lage der Honle Gruppe

Die weltwirtschaftliche Dynamik im abgelaufenen
Jahr blieb mit einem vom IWF mit 3,1 % prog-
nostizierten Wachstum verhalten. Die Zunahme
der Weltproduktion fiel damit noch etwas
geringer aus als in den vergangenen beiden
Jahren. Das Wirtschaftswachstum lag 2014 noch
bei 3,4 % und 2013 bei 3,3 %.

In diesem Marktumfeld gelang es der Honle
Gruppe den Umsatz im Geschaftsjahr
2014/2015 um 12,3 % auf 92,2 Mio. € und das
Betriebsergebnis um 42,6 % auf 13,5 Mio. € zu
steigern. Der Vorstand hatte vor einem Jahr
einen Umsatz von 85 bis 95 Mio. € und ein
Betriebsergebnis von 12 bis 14 Mio. € prognosti-

ziert.

Mit 7,5 Mio. € (Vj. 5,7 Mio. €) liquiden Mitteln und
zusatzlichen bestehenden Kreditlinien ist die
Hoénle Gruppe nach wie vor solide finanziert. Die
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
gingen gleichzeitig um 1,7 Mio. € auf 11,1 Mio. €

zurick.

Die Honle Gruppe hat sich in den letzten Jahren
zunehmend diversifiziert und neue interessante
Wachstumsmarkte erschlossen. Der Anteil des
Umsatzes mit kurzlebigen Wirtschaftsgitern wie
Klebstoffen und Strahlern am Gesamtumsatz ist
zugleich deutlich gestiegen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden weitere
MaRnahmen bei der Raesch Quarz (Germany)
GmbH umgesetzt, um das Umsatzniveau im
neuen Geschaftsjahr zu steigern und mittelfristig
zu einem deutlich positiven Ergebnis zuriickzu-

kehren. Die Voraussetzungen sind gut, das
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Umsatz- und Ergebnisniveau der Honle Gruppe

in den kommenden Jahren weiter auszubauen.

Nachtragsbericht

Seit dem 1. Oktober 2015 sind keine Vorgange
von besonderer Bedeutung eingetreten, von
denen ein wesentlicher Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Honle

Gruppe ausgeht.




Forschung & Entwicklung

Die Unternehmen der Hénle Gruppe entwickel-
ten im Geschaftsjahr 2014/2015 neue leistungs-
starke Produkte und passten bestehende
Produkte individuellen kundenspezifischen
Anforderungen an. Die Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen der Hénle Gruppe
stiegen von 4.001 T€ im Vorjahr auf 4.108 T€ im
Berichtsjahr. Die Zahl der in den F&E-
Abteilungen beschaftigten Mitarbeiter stieg im
gleichen Zeitraum von 58 auf 59, jeweils
bezogen auf das Geschaftsjahresende. Insge-
samt arbeiteten damit 10,8 % (Vj. 11,5 %) der
Mitarbeiter in den Forschungs- und Entwick-
lungsabteilungen.

Nachfolgend wird eine Auswahl der Aktivitaten
im Bereich F&E im letzten Geschéftsjahr

dargestellt:

Segment Gerate & Anlagen

Der Digital- bzw. Inkjetdruck-Druckmarkt hat sich
in den letzten Jahren dynamischer entwickelt als
andere Druckbereiche. Als wesentliche Merkma-
le bietet er Schnelligkeit, Effizienz und Individua-
litdt. Durch das Wegfallen fester Druckvorlagen
ist es im Inkjetdruck mdglich, personalisierte
Druckerzeugnisse oder Kleinstauflagen wirt-
schaftlich zu produzieren. Die Formate reichen
von kleinen Etiketten bis zu hauserfassadengro-
Ren Postern. Darlber hinaus lassen sich die
unterschiedlichsten Materialien bedrucken, wie
PVC, Planen, Metall, Holz oder Glas.
Voraussetzung fur ein hochwertiges Drucker-
zeugnis ist eine schnelle und zuverlassige
Trocknung der Farben. Die Honle Gruppe
entwickelt und produziert kundenspezifische
Aushartungssysteme fir eine Vielzahl von Inkjet-

Anwendungen. Honle UV-Gerate sind in

Bogenlangen von 50 mm bis 3.000 mm verfug-
bar. Fihrende Druckmaschinenhersteller setzen
sowohl Infrarot, konventionelle UV- als auch UV-
LED-Technik von Hénle ein. Honle ist heute
Weltmarktfihrer fir UV-Trockner im grof3forma-

tigen Inkjetdruck.

Daneben brachte die Honle Gruppe auch mobile
LED-Strahler zur Marktreife. Mit der UVAHAND
LED entickelte Honle eine hochintensive LED-
Handlampe. Das Gerat kommt Uberall dort zum
Einsatz, wo es um eine zuverlassige, homogene
Aushartung UV-reaktiver Klebstoffe und
Vergussmassen geht. Haupteinsatzgebiete sind
das Fugen von Glas, Kunststoff und Metall sowie
die Fertigung von elektrischen und elektroni-
schen Bauteilen. Weitere Anwendungsbereiche
sind die Partikelkontrolle im Reinraum und die
Echtheitspriifung oder Fluoreszenzprifung zur

Qualitatskontrolle.

Die Honle Gruppe nahm im letzten Geschéafts-
jahr an mehreren Fachmessen im In- und
Ausland teil, um einen aktiven Dialog mit
Kunden und anderen Marktteilnehmern zu
fuhren. Dabei prasentierte sie Losungen und
Systeme fiir das Harten und Trocknen von UV-
reaktiven Beschichtungen, Farben und Klebstof-
fen. Insbesondere in der Elektronikindustrie
nimmt die Anzahl der Klebstoffanwendungen

permanent zu.

Im Mai nahm die Honle Gruppe an einer
wichtigen Fachmesse fiir den Digitaldruck teil.
Seit einigen Jahren ist eine deutliche Tendenz
zum verstarkten Einsatz von UV-LEDs festzu-
stellen. Heute machen UV-LED-

Aushartungssysteme zur Farb- und Klebstoffhar-
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tung einen beachtlichen Teil des Umsatzes der
Dr. Honle AG aus und das Produktsortiment wird
kontinuierlich erweitert. Auf der Fespa prasen-
tierte Honle das jetCure LED. Bestrahlungsbreite
und Wellenlange lassen sich perfekt auf die
jeweilige Anwendung anpassen. Neu entwickelt
wurden auch luftgekihlte UV-LED-Module mit 1
bis 14 W/cm?, die liickenlos zu einer beliebigen
Lange aneinandergereiht werden kdnnen. Dass
Honle-Produkte erfolgreich sind, verdeutlicht
unter anderem die Tatsache, dass auf der Fespa
2015 insgesamt 22 Hoénle UV-Systeme auf
Grolformat-Druckmaschinen bei sieben

unterschiedlichen Herstellern im Einsatz waren.

Segment Glas & Strahler

Fur das angestrebte Wachstum im Halbleiter-
und im Lichtleitermarkt hat die Raesch Gruppe
neue Produkte aus hochreinem Quarzglas
entwickelt bzw. weiter optimiert. Es handelt sich
dabei zum einen um Quarzglasrohre fur die
Halbleiterindustrie und zum anderen um
Quarzglasstabe fur die Herstellung von Glasfa-

serkabeln fiir die schnelle Datenlbertragung.

Einzigartig in Europa ist ein Quarzglasrohr

der Raesch Quarz (Germany) GmbH mit 300mm
AulRendurchmesser. Es wird in nur einem
Fertigungsschritt gezogen und ermdglicht es
damit auf bis zu drei Prozessschritte in der
Weiterverarbeitung zu verzichten. Das neuartige
Fertigungsverfahren ermdglicht eine signifikante
Zeitersparnis sowie eine deutliche Reduzierung
der Energiekosten. Die Rohre werden in der

Halbleiter- und in der Solarindustrie eingesetzt.
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Segment Klebstoffe

Auch fir Klebeanwendungen werden verstarkt
UV-LEDs eingesetzt. Bislang beschrankte sich
die Auswahl an UV-LED-hartenden Klebstoffen
zumeist auf Acrylate. Dank der Entwicklung
neuer Photoinitiatoren kdnnen nun auch Epoxid-
Systeme, je nach Bestrahlungsintensitaten,
binnen Sekunden ausgehartet werden. Mit der
neuen UV-LED Technologie kdnnen Intensitaten
erzielt werden, die Klebstoffe auf Epoxidharzba-
sis zum Teil deutlich schneller harten. Dies fuhrt
zu einer Verklirzung der Taktzeit im Produkti-
onsprozess. Panacol entwickelte mehrere
Epoxidklebstoffe, die auf dieser neuartigen

Technologie basieren.

Auf der diesjahrigen BondExpo in Stuttgart
prasentierte Panacol einen neuen dual-
hartenden Klebstoff: Vitralit® UD 2018 ist ein
Epoxidklebstoff, der speziell flir Anwendungen
im Elektronikbereich entwickelt wurde. Der
Klebstoff kann nach anfanglicher UV-Aushéartung
auch in Schattenzonen thermisch nachgehartet
werden. Den thixotropen Klebstoff zeichnet sein
aulerst geringer Volumenschrumpf aus. Er kann
prazise dosiert werden und eignet sich insbe-
sondere fir die Mikrodosierung auf Leiterplatten
und zum Fixieren von Sender-Empfanger-

Einheiten im Elektronikbereich.




Auswahl von Mitgliedschaften

Der Erfahrungsaustausch mit Kunden und
Interessenten ist fiir den Erfolg der Hénle
Gruppe von zentraler Bedeutung. Neben der
Kooperation mit Hochschulen und Forschungs-
einrichtungen besuchte Honle auch viele
Fachmessen im In- und Ausland und hielt eigene
Seminare. Die Gesellschaft tritt so in direkten

Erfahrungsaustausch mit ihren Kunden.

Daneben ist die Honle Gruppe Mitglied in
mehreren Interessenverbanden und Organisati-

onen (Auszug alphabetisch).

k< DECHEMA

DECHEMA Gesellschaft fir Chemische Technik
und Biotechnologie e.V.

DFTA®

Der FlexeDruck,

DFTA Flexodruck Fachverband e.V.

MEFEHBAND

DVS Deutscher Verband fiir Schweiften und
verwandte Verfahren e.V.

L ; EUROFES 3
[E 3w

EWPA European Waterless Printing Association
e. V.

AFD) =
FDI Fachverband Fuhrungskrafte der Druckin-
dustrie und Informationsverarbeitung e.V.

AW W4
'IDI |'

FFI Fachverband Faltschachtel-Industrie e.V.

FGD Forschungsgesellschaft Druckmaschinen
e.V.; im VDMA Verband Deutscher Maschinen-
und Anlagenbau e.V.

FOGRA Forschungsgesellschaft Druck e.V.

‘ Industrieverband

L Kiebstoffe e.V.

Industrieverband Klebstoffe e.V.

i 2

VERSAND DER @ VCI
CHEMISCH INDUSTRE S

VCI Verband der Chemischen Industrie e.V.
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Umweltaspekte
Die UV-Technik gehdrt zur Kernkompetenz der

Hoénle Gruppe. Honle UV-Trockner werden in
unterschiedlichsten Druck- und Beschichtungs-
anwendungen eingesetzt. Im Vergleich zu
konventionellen thermischen Trocknungsverfah-
ren zeichnen sich UV-Verfahren durch eine
meist deutlich bessere Umweltvertraglichkeit
aus. Fir den Einsatz moderner UV-Trockner
spricht eine gegeniiber herkdmmlichen Infrarot-
und Heillufttrocknern glinstigere Energiebilanz.
Darlber hinaus tragt die hohe Qualitat und
Kratzfestigkeit der Endprodukte dazu bei,
Reparaturarbeiten aufgrund mechanischer

Belastungen zu reduzieren.

Der Einsatz der UV-Technologie erméglicht es,
erhebliche Mengen an umweltschadlichen
Lésungsmitteln einzusparen. Die Bundes-
Immissionsschutzverordnung begrenzt die
Emission fllichtiger organischer Verbindungen
(VOC). Die Verwendung von UV-Farben und -
Lacken ist eine Mdglichkeit, den Vorgaben
dieser Richtlinie zu entsprechen. Der Prozess
zur weiteren Begrenzung von Emissionen,
beispielsweise in Form der VOC- und der NEC-
Richtlinie (der Richtlinie Gber nationale Emissi-
onshochstmengen), geht landeribergreifend
weiter. Daher ergeben sich auch zukiinftig gute
Chancen fiir die weitere Verbreitung der UV-
Technologie in den Bereichen Druck, Lackierung

und Beschichtung.

Ein weiterer Geschaftsbereich der Honle Gruppe
ist die Oberflachendesinfektion. Die UV-
Entkeimung wird seit Jahrzehnten weltweit
beispielsweise in der Lebensmittelindustrie

erfolgreich eingesetzt. Sie besitzt zahlreiche
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Vorteile gegeniber chemischen Desinfektions-
methoden. So werden Transport, Lagerung und
Entsorgung von Chemikalien tberflissig. Die
Bildung gesundheitlich bedenklicher Desinfekti-
ons-Nebenprodukte unterbleibt. Und schlief3lich
werden auch asthetische Merkmale, wie der
Geschmack, der Geruch oder die Farbe des

Lebensmittels, nicht beeintrachtigt.

Auch bei der Trinkwasser- und Abwasserent-
keimung sowie bei der Behandlung von Ballast-
wasser auf Schiffen kommen Hoénle UV-Strahler
zum Einsatz. Die ultravioletten Strahlen reinigen
das Wasser und erreichen dabei sehr hohe
Keimabtdtungsraten. Der Einsatz von Chemie
wird minimiert oder kann vollkommen unterblei-
ben. So werden beispielsweise am Abfluss von
Klaranlagen die Mikroorganismen ohne Chemie
und damit umweltvertraglich abgetotet. Mit Hilfe
der UV-Technik werden Gewasser geschutzt
und deren Selbstreinigungskrafte bleiben

erhalten.

Die Raesch Quarz (Germany) GmbH stellt
hochwertige Quarzglasprodukte fir industrielle
Anwendungen her. Mittels Hochéfen entstehen
aus unterschiedlichen Quarzsandgemischen
Produkte fir die weiterverarbeitende Industrie.
Die Kunden kommen unter anderem aus der
Beleuchtungs-, Halbleiter-, Automobilzuliefer-,
Glasfaser- und Wasseraufbereitungsindustrie.
Zum Schmelzen des Sandes werden hohe
Temperaturen bendtigt. Entsprechend hoch ist
der Energiebedarf fir diesen Schmelzvorgang.
Im Sinne eines nachhaltigen umweltbewussten
Handelns fihrte die Gesellschaft ein zertifiziertes
Energiemanagementsystem (EnMS) ein. Das

Energiemanagement erfolgt nach einem




systematischen Ansatz auf Grundlage der Norm
DIN EN ISO 50001. Ziel ist es, die Energieeffizi-
enz zu steigern und dadurch die Wettbewerbs-
fahigkeit zu erhéhen. Dies bringt nicht nur
wirtschaftliche Vorteile, sondern leistet auch
einen wichtigen Beitrag zum Klimaschutz. So
werden zur Senkung des Energieverbrauchs seit
dem Geschéftsjahr 2013/2014 hochwertige
Isolationsgranulate an den energieintensiven
Schmelzéfen der Raesch Quarz (Germany)

GmbH eingesetzt.

Ein weiterer Geschaftszweig der Honle Gruppe
sind die Industrieklebstoffe. Neben den gangi-
gen Klebstoffen umfasst das Produktspektrum
auch UV- und lichthartende Klebstoffe. Bei
diesen Klebstoffen erfolgt die Trocknung ohne
Emission von Lésungsmitteln. Die Klebstoffe
reagieren auf die Bestrahlung, die Molekile
vernetzen sich und harten in Sekunden aus —
der Einsatz von Lésungsmitteln entfallt. UV- und
lichthartende Klebstoffe zeichnen sich daher

durch eine gute Umweltvertraglichkeit aus.
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Mitarbeiter

Die Zahl der Beschéftigten in der Honle Gruppe
stieg in Folge der Ausweitung der Geschéaftsakti-
vitdten und der Konsolidierung der Tangent
Industries, Inc. Nach 506 Mitarbeitern im Vorjahr
waren zum Ende des Geschéftsjahres 545
Mitarbeiter beschaftigt. Davon arbeiteten 43 in
Teilzeit, was einer Quote von 7,9 % der Beschéaf-
tigten entspricht.

Der Personalaufwand stieg im letzten Geschéfts-
jahr von 27.857 T€ auf 29.395 T€.

Honle investiert in die Berufsausbildung, um den

kiinftigen Bedarf an qualifizierten Arbeitskraften

Funktionsbereiche

decken zu kdnnen: Zum Geschéftsjahresende
waren 19 Auszubildende (Vj. 19) in der Unter-
nehmensgruppe beschéftigt. Die Honle Gruppe
bildet derzeit u.a. Industriekaufleute, Technische
Produktdesigner, Chemielaboranten, Mechatro-
niker, Informatikkaufleute und Fachkrafte fur
Lagerlogistik aus. Ferner bietet sie Praktikanten
und Bacheloranden die Moglichkeit, einen
tieferen Einblick in ein Technologieunternehmen
zu erhalten. Zur Gewabhrleistung eines hohen
Qualifikationsniveaus bei ihren Mitarbeitern
investiert Honle auRerdem kontinuierlich in die

Aus- und Weiterbildung.

Stichtag 30.09.2015 30.09.2014 Veranderung
Vertrieb 87 83 48 %
Forschung, Entwicklung 59 58 1,7 %
Produktion, Service 264 241 95 %
Logistik 65 58 121 %
Verwaltung 70 66 6,1 %
gesamt 545 506 7%
Durchschnitt 2014/2015 2013/2014 Veranderung
Vertrieb 87 86 1.2%
Forschung, Entwicklung 58 60 -3.3%
Produktion, Service 261 241 8,3 %
Logistik 60 57 5,3 %
Verwaltung 71 69 29%
gesamt 537 513 4,7 %
Personalaufwand
in TE 2014/2015 2013/2014 Veranderung
Léhne und Gehalter 24.339 23.025 57 %
soziale Abgaben und Aufwendungen

fur die Altersversorgung 5.056 4.832 4,6 %
gesamt 29.395 27.857 5,9 %
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Ubernahmerechtliche Angaben

Im Folgenden sind die nach §§ 289 Abs. 4, 315
Abs. 4 HGB geforderten Ubernahmerechtlichen
Angaben zum 30.09.2015 dargestellt.

Zu Nr. 1: Das Grundkapital der Dr. Honle AG lag
zum Geschaftsjahresende bei 5.512.930 €,
aufgeteilt in 5.512.930 nennwertlose Inhaberak-
tien. Jede Aktie verflgt tber ein Stimmrecht,
Aktien mit Sonderrechten bestehen nicht.
Weitere Einzelheiten zum Grundkapital werden

im Anhang im Kapitel Eigenkapital erlautert.

Zu Nr. 3: Gemal § 21 Abs. 1 WpHG missen
Aktionare wesentliche Beteiligungen an borsen-
notierten Unternehmen melden. Der Dr. Hénle
AG sind keine Aktionare bekannt, die einen
Anteil von Uber 10 % an der Dr. Honle AG

halten.

Zu Nr. 6: Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand
der Dr. Honle AG fiir eine Amtszeit von jeweils
hdchstens funf Jahren. Jede Satzungsanderung
der Gesellschaft bedarf eines Beschlusses der

Hauptversammlung.

Zu Nr. 7: Vorstand und Aufsichtsrat sollen auch
kiinftig in der Lage sein, genehmigtes Kapital
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen
und Unternehmensbeteiligungen und sonstigen
Wirtschaftsgltern sowie zur Starkung der
Eigenmittel der Gesellschaft einzusetzen. Daher
hat die Hauptversammlung vom 20. Marz 2015
den Vorstand bis zum 19. Marz 2020 ermé&chtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundka-
pital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer nennwertloser Inhaberaktien um bis zu
2.750.000 Stuck zu erhéhen. Ferner hat die

Hauptversammlung vom 21. Méarz 2014 die
Gesellschaft im Interesse ihrer Aktionare
ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2018 bis zu

551.293 eigene Aktien zu erwerben.

Zu Nr. 8: Fur den Fall eines Eigentimerwechsels
bei der Dr. Honle AG hat der Vorstand das

Recht zu kiindigen und sein Amt niederzulegen.

Zu Nr. 9: Fur den Fall eines Eigentimerwechsels
bei der Dr. Honle AG hat der Vorstand das
Recht auf Erhalt einer Abfindung.

Weitere Einzelheiten zu § 315 Abs. 4 Nr. 8 und 9
HGB sind im nachfolgenden Vergutungsbericht

erlautert.

Erklarung zur Unternehmensfihrung
Die nach § 289a HGB abzugebende Erklarung

zur Unternehmensfihrung ist im Corporate
Governance Bericht enthalten. Sie steht auch im

Internet unter www.hoenle.de zur Verfligung.
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Chancen- und Risikobericht
Struktur des Risikomanagement-

systems

Die Risikopolitik der Dr. Honle AG orientiert sich
an den unternehmerischen Zielen eines nach-
haltigen Wachstums und einer Steigerung der
Unternehmensergebnisse, um damit zu einer
Erhéhung des Unternehmenswertes beizutra-
gen. Unternehmerischen Chancen stehen meist
auch Risiken gegentber, die es gilt, frihestmog-
lich zu erkennen und zu bewerten. Durch die
Einleitung geeigneter MaRnahmen sollen
mogliche negative Auswirkungen begrenzt
werden, um somit eine Bestandsgefahrdung des

Unternehmens zu verhindern.

Die Dr. Honle AG verfugt Uber ein formalisiertes
Risikomanagementsystem zur Uberwachung der
Risiken. Die in einem Handbuch dokumentierten
Grundsatze definieren, wie mit Risiken umzuge-
hen ist. In Abwéagung der potenziellen Scha-
denshoéhe, der Wahrscheinlichkeit des Eintretens
eines Schadensfalls, aber auch der dabei
bestehenden Chancen fur das Unternehmen
wird festgelegt, ob das Risiko vermieden,
reduziert, Ubertragen oder akzeptiert werden

soll.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr erfolgten bei
gegebenem Anlass Risikomeldungen an den
Risikomanager (Risikoidentifikation). Im Rahmen
einer vorgegebenen Skala zur Bewertung der
potenziellen Schadenshéhe und der Eintritts-
wahrscheinlichkeit wurden samtliche Risiken
beurteilt (Risikobewertung). Notwendige
MaRnahmen wurden, wann immer dies notig
war, festgelegt und eingeleitet (Risikosteuerung).

Ferner wurden im vierteljahrlichen Abstand
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Risikobesprechungen mit den zustandigen
Risikoverantwortlichen durchgefiihrt, die
Risikosituation analysiert und MalRnahmen
Uberwacht (Risikocontrolling). Der Vorstand der
Dr. Honle AG wird in regelmafiigen Abstanden
Uber die aktuelle Risikosituation der Unterneh-
mensgruppe informiert und zusatzlich bei
Erreichen definierter Risikoschwellen Uber
Einzelrisiken umgehend in Kenntnis gesetzt.
Samtliche Zustandigkeiten, Grundsatze und
Vorgehensweisen wurden in einem Risikomana-
gementhandbuch dokumentiert und alle Risiko-
meldungen auf standardisierten Formularen

erfasst (Risikodokumentation).

Einzelrisiken
Aus heutiger Sicht bestehen folgende interne
und externe Chancen und Risiken fur die Honle

Gruppe:

Markt- und Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft setzt ihren moderaten
Wachstumskurs nach Einschatzung des
Internationalen Wahrungsfonds fort. Dabei
verlagern sich die Auftriebskrafte weiter von den
Schwellenlandern hin zu den fortgeschrittenen
Volkswirtschaften. Insbesondere in den USA halt
der Aufwartstrend weiter an, dagegen geht die
Dynamik in den Schwellenlandern zurtick. In
manchen Landern, wie Russland oder Brasilien
sind die Produktionsraten sogar negativ. Die
enormen Wachstumsraten des chinesischen
Wirtschaftsraumes werden in den néachsten
Jahren nach und nach gebremst, bleiben mit 6
bis 7 % jedoch weiterhin ein wesentlicher Faktor
fur die weltwirtschaftliche Entwicklung. Die
Eurozone stabilisiert sich zunehmend, wenn

auch auf einem niedrigen Niveau. Die gegenwar-




tige unsichere geopolitische Situation bzw. die
derzeitigen Krisen (Internationaler Terrorismus,
Krieg in Syrien/Irak, Ukraine, Fllichtlingsstrome)
kénnten sich negativ auf die Konjunkturentwick-
lung auswirken. Eine konjunkturelle Abklhlung
wirde die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der
Hoénle Gruppe beeintrachtigen. Honle begegnet
diesem Risiko mit einer kontinuierlichen Markt-
beobachtung, um auf aktuelle konjunkturelle
Entwicklungen schnell reagieren zu kdnnen.
Sollten nationale wirtschaftsférdernde Maf3nah-
men beschlossen werden, wirde sich dies
hingegen positiv auf die Konjunkturentwicklung
insgesamt und auch auf die Geschaftsentwick-

lung der Honle Gruppe auswirken.

Marktrisiken gehen von sich verandernden
Rahmendaten, etwa bei Rohstoffen, aus. In
Abhangigkeit von der sich verandernden
Marktsituation kann es bei den Einkaufspreisen
fur die bendtigten Rohstoffe beziehungsweise
fur Energie zu deutlichen Preisschwankungen
kommen. Nach sorgfaltiger Abwagung hat sich
die Honle Gruppe basierend auf einer Kosten-
Nutzen-Analyse gegen spezielle Sicherheits-
mafnahmen im Bereich Warenpreisrisiken
entschieden. Ein Riickgang der Energie- und
vieler Rohstoffpreise wie im Jahr 2015 wirde die
Ergebnisentwicklung der Hénle Gruppe hinge-

gen positiv beeinflussen.

Risiken gehen von sich verandernden internati-
onalen Vorschriften und Gesetzen aus, insbe-
sondere in Deutschland und der EU, beispiels-
weise bei der Verwendung von Rohstoffen oder
Inhaltsstoffen. Auch die Errichtung von Handels-
barrieren und die Verscharfung von geopoliti-

schen Spannungen kdnnten sich negativ

auswirken. Gleichzeitig kdnnen sich Chancen
aus veranderten Rahmenbedingungen ergeben,
die sich positiv auf die Entwicklung der Honle

Gruppe auswirken wirden.

Die Unternehmen der Honle Gruppe erhalten
regelmafig Zuschisse zu Investitionen oder
Entwicklungsprojekten aus offentlichen oder
privaten Quellen. Diese Zuschisse sind teilwei-
se an zukunftsbezogene Kriterien oder Voraus-
setzungen gebunden. Es besteht daher das
Risiko, dass bei Planabweichungen Teile von
Zuschussen zurlickzuzahlen sind. Die Ge-
schaftsfihrungen und der Vorstand kontrollieren
regelmaRig die Einhaltung der Kriterien, um
solche Risiken zu vermeiden beziehungsweise

angemessen darauf reagieren zu kénnen.

Operative Entwicklung

Der Verlust von GrolRkunden kénnte zu einem
Umsatzrickgang flihren. Honle begegnet
diesem Risiko, indem die Gesellschaft GroRkun-
den intensiv beobachtet und dabei auch ihre
finanzielle Leistungsstarke permanent Gberpruift.
Die Kundenzufriedenheit der Key Accounts wird
standig Uberwacht. Ferner fiihrt der Ausbau des
Kundenstamms in wirtschaftlich voneinander
entkoppelten Zielbranchen zu einer besseren
Risikostruktur. Die erfolgreiche Zusammenarbeit
mit Grol3kunden stellt demgegeniber eine gute
Basis dar, die Geschaftsaktivitdten auszuweiten
und auch zukinftig mit starken Partnern weiter

zu wachsen.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass einzelne
Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen in
Zukunft nicht oder nicht termingerecht nach-

kommen kénnen. Die Kunden der Honle Gruppe
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zeichnen sich bisher jedoch durch ein gutes
Zahlungsverhalten aus. Honle passt die Zah-
lungskonditionen den Bonitaten im Bedarfsfall

an.

Die Einfihrung neuer Produkte oder Technolo-
gien kdnnte dazu fuhren, dass bestehende
Produkte der Gesellschaft nicht mehr marktfahig
sind. Der Erfolg der Honle Gruppe hangt daher
davon ab, Marktentwicklungen rechtzeitig zu
erkennen und fortlaufend neue Produkte zu
entwickeln und anzubieten. Gleichzeitig birgt ein
technologischer Wandel auch die Chance, mit
neuartigen Produkten neue Absatzmarkte zu
erschliel3en. In der Vergangenheit ist es der
Hoénle Gruppe bereits mehrfach gelungen,
Marktentwicklungen frihzeitig zu erkennen und

zum Vorteil der Gesellschaft zu nutzen.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass ein langerer
Stromausfall, insbesondere durch die Energie-
wende, entstehen kann, auch wenn dies bisher
nicht eingetreten ist. Ein 1&nger anhaltender
Stromausfall bei der Raesch Gruppe hatte zur
Folge, dass ein erheblicher Schaden an den
technischen Einrichtungen entsteht und der
Produktionsprozess unterbrochen wird. Sofern
sich das Risiko-Kosten-Verhaltnis in einem
darstellbaren Rahmen bewegt, wird die Raesch
Gruppe weitere Absicherungsmalinahmen

einleiten.

Wie andere Unternehmen unterliegt auch die
Hoénle Gruppe informationstechnischen Risiken.
Die IT-Systeme bilden die Basis fiir nahezu alle
betrieblichen Vorgange. Um die Geschéaftspro-
zesse vor IT-Risiken zu schitzen, wurden

Strukturen geschaffen, die mogliche Schaden
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verhindern und eine hohe Prozesssicherheit
gewabhrleisten sollen. Hierbei ist die redundante
Auslegung der IT-Systeme von grofier Bedeu-
tung. Die betrieblichen Lésungen in den Berei-
chen Zugangskontrolle, Schutzsysteme,
Stérungsmanagement und Datensicherung
sichern eine hohe Verfugbarkeit der EDV-

technischen Infrastruktur.

Honle steht im Wettbewerb um Fach- und
Fihrungskrafte. Insbesondere der Markt fiir
Facharbeiter und Ingenieure ist umkampft. Die
Attraktivitat des Arbeitgebers ist von grof3er
Bedeutung bei der Entscheidungsfindung der
Bewerber. Honle legt daher Wert auf ein gutes
Arbeitsklima, gezielte Weiterbildungsmafinah-
men, unternehmensinterne Ausbildung und
bietet vielversprechende berufliche Perspekti-
ven. Ferner arbeitet Honle eng mit ausgewahlten
Hochschulen zusammen und bietet Bachelor-
und Masterarbeiten sowie Praktika an. Auch
Uber die eigene Berufsausbildung wirkt Honle
dem Fachkraftemangel entgegen. Insgesamt ist
Honle fir den zunehmenden Wettbewerb um
Fach- und Fihrungskrafte auf dem Arbeitsmarkt

gut gerUstet.

Ein weiteres Risiko stellt der Ausfall von Schlis-
selpersonen im Unternehmen dar, von deren
Wissen der Erfolg des Unternehmens zumindest
auf kiirzere Sicht abhangt. Honle versucht daher
ihre Mitarbeiter durch verschiedene MalRnahmen
langfristig an das Unternehmen zu binden.
Zudem bestehen insbesondere in sensiblen
Bereichen entsprechende Vertretungsregelun-
gen, sodass die Auswirkungen durch den
unerwarteten Ausfall eines Mitarbeiters minimiert

werden.




Finanzrisiken

Finanzrisiken beinhalten Risiken, die mit
finanziellen Verlusten aufgrund schwankender
Rahmendaten etwa bei Wechselkursen und
Zinsen einhergehen. Diese Risiken kénnen
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage haben.

Es ist davon auszugehen, dass steigende
Kurswerte des Euro sich negativ auf die Export-
geschafte von Honle auswirken kénnten. Da die
Umsatze grundsatzlich in Euro fakturiert werden,
verzichtet Honle jedoch auf Wahrungssiche-
rungsgeschafte. Wechselkursschwankungen, die
sich auf regionale Preisstrukturen auswirken,
begegnet Honle mit einer kontinuierlichen
Marktbeobachtung und gegebenenfalls mit
Produkt- oder Preisanpassungen. Ein schwache-
rer Euro birgt das Risiko héherer Materialauf-
wendungen. Auf der anderen Seite bietet ein
schwacher werdender Euro, wie dies im Ge-
schaftsjahr 2014/2015 der Falls war, die Chance
auf Wettbewerbsvorteile der Gesellschaft
aullerhalb der EU mit daraus resultierenden

positiven Effekten auf die Ertragslage.

Zinsrisiken ergeben sich aus sich verandernden
Zinssatzen. Zur Finanzierung des Erwerbs von
Anteilen an der Raesch Gruppe sowie von
Vermdgensgegenstanden der Grafix GmbH
nahm die Dr. Honle AG Darlehen mit variablen
Zinssatzen auf. Zur Absicherung von Zinsrisiken
wurden in diesem Zusammenhang derivative
Finanzinstrumente in Form von Zins-Swaps
eingesetzt. Insgesamt ist das Zinsrisiko fir die
Honle Gruppe derzeit von untergeordneter
Relevanz. Gleichzeitig ermoglicht das aktuelle
niedrige Zinsniveau in Deutschland eine

gunstige Refinanzierung.

Liquiditatsengpasse in Folge einer dauerhaft
schlechten Geschéaftsentwicklung sind nicht
ganzlich auszuschlielen. Die Liquiditatsversor-
gung der Dr. Honle AG und ihrer Tochtergesell-
schaften erfolgt auf der Basis einer langfristigen
Finanz- und Liquiditatsplanung. Der Vorstand
wird Uber die aktuelle Liquiditatslage regelmaRig
informiert. Mit derzeit 7,5 Mio. € liquiden Mitteln
und zuséatzlichen bestehenden Kreditlinien ist die
Honle Gruppe solide finanziert. Das Cashpooling
optimiert zudem die Liquiditatsversorgung der
einzelnen Gesellschaften und minimiert deren

Liquiditatsrisiken.

Akquisitionen sind ein wichtiger Bestandteil der
strategischen Weiterentwicklung der Honle
Konzernstruktur. Im Zusammenhang mit dem
Kauf von Unternehmen ergeben sich sowohl
Chancen als auch Risiken. Akquisitionen bieten
die Moglichkeit, neue Geschaftsfelder oder
Markte zu erschlieffen und nachhaltig zu einer
positiven Geschéaftsentwicklung der Hoénle
Gruppe beizutragen. Wertminderungsrisiken
entstehen, wenn die erworbene Gesellschaft
nicht entsprechend dem urspringlich vorgese-
henen Zeitplan integriert werden kann oder sich
die Gesellschaft nicht wie erwartet entwickelt.
Die Wahrscheinlichkeit unglinstiger Geschafts-
entwicklungen erhdht sich in Zeiten schwieriger
oder unsicherer makro6konomischer Rahmen-
bedingungen. Es ist nicht auszuschlielen, dass
im Zuge einer aufRerplanmafig schlechteren
Geschaftsentwicklung bei einzelnen Gesell-
schaften der Honle Gruppe ein Wertberichti-
gungsbedarf bei bilanzierten Geschafts- und
Firmenwerten (Konzernabschluss) bzw. Beteili-
gungsengagements (Jahresabschluss) entste-

hen kann.
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Im Zusammenhang mit der Raesch Quarz
(Germany) GmbH sind im Jahresabschluss der
Dr. Honle AG ein Beteiligungsbuchwert von
8.679 T€ und Darlehen in Hohe von 6.938 T€
sowie im Konzernabschluss ein Firmenwert in
Hohe von 3.387 T€ bilanziert. Die Raesch Quarz
(Germany) GmbH erreichte im letzten Ge-
schaftsjahr im Wesentlichen die geplanten
Umsatz- und Ergebnisziele. Wahrend ein
Halbleiterofen stabil mit hoher Qualitat 1auft,
wurde bei zwei Halbleiteréfen aufgrund eines
weiteren technischen Optimierungsbedarfs im
Geschaftsjahr 2014/2015 noch kein nachhaltiger
Produktionsprozess aufgenommen. Die Uber-
prufung der Wertansatze fir die Raesch Quarz
(Germany) GmbH basiert auf einer Unterneh-
mensplanung Uber einen Zeitraum von 5 Jahren
mit jahrlichen durchschnittlichen Umsatzsteige-
rungsraten von 14,9 %. Dabei wird davon
ausgegangen, dass insbesondere die genannten
Halbleiteréfen im Geschaftsjahr 2015/2016 und
in den Folgejahren mit wachsenden Produkti-
onsmengen in Verbindung mit einem starken
Vertrieb die Basis der Umsatzsteigerung in den
Wachstumsmarkten Halbleiter und Glasfaser
bilden. Der ansteigende Planungsverlauf bei
Umsatz und Ergebnis beriicksichtigt verbleiben-
de technische Unsicherheiten und die Zeit fur
den noch anstehenden Anlauf der zwei betref-
fenden Halbleiterdfen. Damit verbunden ist die
weitere Senkung der Ausschussquoten und die
Sicherstellung von Produktqualitat und Lieferzu-
verlassigkeit. Ferner wurde angenommen, dass
in den kommenden zwei Geschéftsjahren
wesentliche Produkte fur Kunden aus der

Halbleiterindustrie zertifiziert werden.
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Es ist nicht auszuschliel3en, dass aufgrund von
technischen Schwierigkeiten, weiteren Verschie-
bungen geplanter Inbetriebnahmen der Ofen,
ungunstigen Marktbedingungen oder Nachfra-
geverschiebungen die geplanten Umsatz- und
Ergebnisziele der Raesch Quarz (Germany)
GmbH nicht erreicht werden kénnen und damit
ein teilweiser Wertberichtigungsbedarf fir die

bilanzierten Wertansatze entstehen konnte.

Demgegeniber steht die Chance, dass die
Umsatz- und Ergebnisentwicklung aufgrund der
umgesetzten Mallnahmen deutlich besser und
schneller als geplant verlauft. Eine kurzfristige
Zertifizierung von Produkten fur die Halbleiterin-
dustrie wirde die Chance einer besseren
Umsatz- und Ergebnisentwicklung weiter
erhdhen. Daruber hinaus kann sich die Raesch
Quarz (Germany) GmbH durch geplante
Neuinvestitionen in Produktionsanlagen zusatzli-
che Absatzchancen erschlief3en.

Es ist nicht ganzlich auszuschlieRen, dass
bilanzierte Versicherungsertrage trotz sorgfalti-
ger Prifung und Einschatzung des Erstattungs-
anspruchs und der Erstattungshohe von Seiten
der Versicherung nicht oder nur zum Teil
geleistet werden. Andererseits besteht die
Chance, dass die tatsachlich zu erbringenden
Versicherungsleistungen die bilanzierten
Forderungen an den Versicherungstrager

Ubersteigen.




Internes Kontroll- und Risiko-
managementsystem in Hinblick

auf den Rechnungslegungsprozess

Nachfolgend sind die Angaben gemaf §§ 289
Abs. 5, 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB dargestellt.

Das Risikomanagementsystem sowie das
interne Kontrollsystem befassen sich unter
anderem mit der Uberwachung der Rech-
nungslegungsprozesse. Neben der Identifizie-
rung und Bewertung von Risiken, die in Bezug
auf einen regelkonformen Abschluss hinderlich
sind, ist das Ergreifen geeigneter MaRnahmen
zur Abwendung derartiger Gefahren obligato-
risch.

Die strategische Unternehmensplanung, das
interne Berichtswesen und das interne Kontroll-
wesen sind Bestandteile des Risikomanage-
mentsystems. Ziel der strategischen Unterneh-
mensplanung ist die Erkennung und Nutzung
zukinftiger Chancen unter Abwagung der sich
daraus ergebenden Risiken. Das interne
Berichtswesen fungiert als Informationssystem,
welches Auskunft Uber bestehende Risiken
erteilt. Das interne Kontrollwesen ist fortlaufend
damit beschaftigt, Risiken zu erkennen, entspre-
chende MalRnahmen einzuleiten und die
Umsetzung und Wirkung zu tUberwachen. Das
interne Kontrollwesen umfasst unter anderem
den Rechnungslegungsprozess der Dr. Honle
AG. Das Controlling ist fir die Analyse des
Rechnungslegungsprozesses verantwortlich. Es
erfolgt eine regelmaRige und zeitnahe Berichter-
stattung Uber die Rechnungslegung an den
Vorstand. Die Berichterstattung beinhaltet
relevante Finanzkennzahlen und umfasst einen
detaillierten Vergleich der Ist-Zahlen mit der

Planung.

Zudem werden in regelmaBig stattfindenden
Treffen samtlicher Abteilungen der Dr. Honle AG
im Rahmen des Risikomanagements Risiken
Uberwacht und einzuleitende Maflinahmen
besprochen. Auch hier erfolgt eine zeitnahe
Berichterstattung an den Vorstand.

Zur sachgemafien Umsetzung der internen
Risikomanagementrichtlinien greift Honle auch
auf die Verwendung eines eigens konzipierten
Handbuchs zurtck. Die Inhalte des Handbuchs
umfassen Verhaltensregeln zur Erkennung,
Analyse, Bewertung, Uberwachung und Doku-

mentation von Risiken.

Zu den wichtigsten Voraussetzungen fur eine
ordnungsgemafe Rechnungslegung zahlen
neben einem adaquaten Warenwirtschaftssys-
tem die eingehende Schulung der Mitarbeiter,
etwa bei neuen gesetzlichen Vorgaben, die
Festlegung der Verantwortlichkeiten und die
Funktionentrennung im Rechnungswesen sowie
der kontrollierte Zugang auf IT-Systemebene.
Die Dr. Honle AG verfugt Gber ein ERP- (Enterp-
rise-Resource-Planning) und Buchhaltungssys-
tem, welches eine ordnungsgemale Buchhal-
tung ermoglicht. Dartiber hinaus besitzt die
Honle Gruppe ein konzernweit einheitliches
ERP-System und ein zertifiziertes Konsolidie-
rungsprogramm, um eine zuverlassige und
zeitnahe Rechnungslegung zu gewahrleisten.
Neu gegrundete oder akquirierte Gesellschaften
werden schnellstmdglich in das bestehende
ERP-System integriert. Dabei wickelt die Dr.
Honle AG als Dienstleister die Buchhaltung
zentral fur die Gesellschaften der Honle Gruppe
ab. Der Rechnungslegungsprozess erfolgt nach
dem "Vier-Augen-Prinzip". Zudem durchlaufen

die Abschlussinformationen definierte Freigabe-
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prozesse. Bei der Erstellung der Abschlisse
werden die Zahlen analysiert sowie Veranderun-

gen Uberprift.

Um eine eventuelle Gefahrdung von Daten
weitestgehend ausschlieflen zu kdnnen, ist
Honle standig bestrebt, Praventivmallnahmen im
IT-Bereich zu Uberprifen und gegebenenfalls zu
verbessern. Dabei sind regelmaRige Aktualisie-
rungen und Weiterentwicklungen des Systems
genauso selbstverstandlich wie die Einhaltung
der internen Sicherheitsrichtlinien durch die
Mitarbeiter. Schutz vor unberechtigtem Zugriff,
Zerstdrung und Missbrauch wird sowohl durch
den Einsatz von Firewall-Systemen als auch
durch Zugriffskontrollen auf Betriebssystem- und
Anwendungsebene weitgehend sichergestellt.
Die Gestaltung des IT-Systems tragt zu einer
zeitnahen und ordnungsgemalfien Erfassung
aller relevanten Informationen fir den Rech-
nungslegungsprozess bei und gewahrleistet
konzernweit ein groRtmaogliches Mal an
Sicherheit.
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Risikomanagement in Bezug auf

Finanzinstrumente

Nachfolgend sind die Angaben gemaf §§ 289
Abs. 2 Nr. 2, 315 Abs. 2 Nr. 2 HGB dargestellt.
Im Rahmen ihrer Position als Konzernfihrungs-
gesellschaft Gberwacht, koordiniert und lenkt die
Dr. Honle AG die finanzwirtschaftlichen Aktivita-
ten der Honle Gruppe. Die Gewahrleistung
ausreichender Liquiditatsreserven ist hierbei von
oberster Prioritat. Dariber hinaus wird auf eine
Optimierung der Rentabilitat bei gleichzeitiger

Minimierung der Risiken Wert gelegt.

Ausfallrisiko

Eine potenzielle finanzielle Gefahrdung stellt bei
Geschaftsabwicklungen grundsatzlich immer das
Ausfallrisiko dar, welches mit dem Zahlungs-
rickstand des Vertragspartners einhergeht.
Honle Gberprift die Bonitat ihrer Geschéaftspart-
ner, wobei Grol3kunden ein besonderes Augen-
merk gilt. Die kontinuierliche Uberwachung der
Geschaftsvorgange gewahrleistet ein niedriges

Ausfallrisiko.

Das Erreichen der Planziele der von Hénle
gehaltenen Beteiligungen ist im Hinblick auf die
bestehende Risikoexposition der Dr. Honle AG
von Bedeutung. Hiervon betroffen sind die
Buchwerte der Beteiligungen sowie Ausleihun-
gen und Forderungen gegenulber den Beteili-
gungsgesellschaften. Sollten die Planziele der
Beteiligungen nicht erreicht werden oder als
Reaktion auf die weitere Entwicklung notwendi-
ge Malinahmen nicht rechtzeitig umgesetzt
werden kdnnen, sind die bestehenden Wertan-
satze auf einen Abschreibungsbedarf hin zu

Uberprufen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko kdnnte von Bedeutung fir
die Honle Gruppe werden, wenn aktuelle oder
zukilnftige Zahlungen aufgrund unzureichender
Verflgbarkeit von Zahlungsmitteln nicht getatigt
werden kdnnen. Mit einer langfristigen Finanz-
planung, die sich Gber mehrere Jahre hinweg
erstreckt, sowie einer regelmafigen Liquiditats-
planung wird eine stetige Zahlungsfahigkeit

sichergestellt.

Marktrisiko

Das Marktrisiko beinhaltet dasjenige Risiko, das
mit finanziellen Verlusten aufgrund schwanken-
der Marktpreise (z. B. bei Rohstoffen, Wechsel-
kursen, Zinsen oder Aktienkursen) einhergeht.
Fir die Honle Gruppe relevant sind vor allem
das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko sowie das
Warenpreisrisiko. Diese Risiken kdnnen negati-
ve Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage haben.

Das Wahrungsrisiko umfasst die aus Wechsel-
kursschwankungen entstehenden Gefahren, die
Auswirkungen auf die Wettbewerbsfahigkeit der
Produkte sowie Auswirkungen auf die Einkaufs-
preise der Honle Gruppe haben kénnen. Da die
Honle Gruppe den Grolteil ihrer Einkaufs- und
Verkaufsgeschafte in Euro abwickelt, werden
Wechselkursrisiken aus der Verrechnung von
Lieferungen oder Leistungen von Lieferanten

bzw. an Kunden weitgehend vermieden.

Das Zinsrisiko ergibt sich aus den sich veran-
dernden Zinssatzen. Zur Absicherung von
Zinsrisiken wurde ein derivatives Finanzinstru-
ment in Form eines Zins-Swaps eingesetzt. Fir
die Dr. Honle AG besteht aufgrund der Effektivi-

tat der Sicherungsinstrumente kein bilanzie-
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rungspflichtiges Ertragsrisiko, da im Falle von
negativen beizulegenden Zeitwerten des
Finanzinstrumentes positive Entwicklungen des
dazugehorenden Grundgeschaftes gegentiber-
stehen. Zusétzlich wird auf die Erlauterungen im

Konzernanhang verwiesen.

In Abhangigkeit von der sich verandernden
Marktsituation kann es bei den Einkaufspreisen
fur die bendtigten Rohstoffe beziehungsweise
fur Energie zu deutlichen Preisschwankungen
kommen. Nach sorgfaltiger Abwagung hat sich
die Honle Gruppe basierend auf einer Kosten-
Nutzen-Analyse gegen spezielle Sicherheits-
malnahmen in den Bereichen Wahrungs- und
Warenpreisrisiken entschieden. Von den
bestehenden und zu erwartenden Marktrisiken
geht aus heutiger Sicht keine Bestandsgefahr-
dung fir die Honle Gruppe aus. Eine giinstige
Marktentwicklung kénnte sich jedoch positiv auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

auswirken.
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Gesamtaussage zur Chancen- und Risikosi-
tuation

Honle ist mit leistungsstarken Produkten in
unterschiedlichen Branchen und Anwendungs-
bereichen breit aufgestellt und verfugt Uber eine
solide finanzielle Basis.

Ein wesentliches Risiko stellt aus heutiger Sicht
ein konjunktureller Abschwung dar. Es ist davon
auszugehen, dass dieser auch die Geschafts-
entwicklung der Hénle Gruppe negativ beein-
flussen wirde. Auch Planverfehlungen bei der
Raesch Quarz (Germany) GmbH kdénnten die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und des Konzerns negativ beein-
flussen.

Wirtschaftliche Chancen ergeben sich durch die
Erschliefung neuer Markte und Anwendungsfel-
der fiir die Honle Gruppe. Der Ausbau der
Vertriebskapazitaten, sei es Uiber eigene
Gesellschaften oder Uber lokale Vertriebspart-
ner, soll neue Absatzmarkte fur die Honle
Gruppe nutzbar machen. Neue Anwendungsfel-
der beispielsweise in den Bereichen Halbleiter,
Glasfaser, Wasserentkeimung und der Medizin-
technik sollen in den nachsten Jahren kontinu-
ierlich erschlossen werden. Die Kooperation in
Korea im Bereich Klebstoffe birgt grolte Wachs-
tumspotenziale fur die kinftige Entwicklung der

Hoénle Gruppe.

Derzeit sind keine Risiken erkennbar, die
bestandsgefahrdend sind oder zukiinftig sein

konnten.




Vergutungsbericht

Vergutung der Vorstande

Die Vergutungsstruktur ist auf eine nachhaltige
Unternehmensentwicklung ausgerichtet. Die
monetaren Vergutungsteile umfassen fixe sowie
variable Bestandteile, die sich am Erfolg der
Hoénle Gruppe orientieren.

Kriterien fUr die Angemessenheit der Vergitung
bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen
Vorstandsmitglieds, seine personliche Leistung,
die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten des Unternehmens als auch
die Ublichkeit der Vergiitung unter Beriicksichti-
gung des Vergleichsumfelds und der Vergi-
tungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft
gilt. Struktur und Ho6he der Vorstandsvergutung

werden vom Aufsichtsrat regelmaRig Uberpruft.

Gegenuber den Vorstanden Herrn Haimerl und
Herrn Runge bestehen Versorgungszusagen. Im
Zuge der Umstellung der Versorgungszusagen
fur die Vorstédnde wurden und werden seit

1. Januar 2012 jahrliche Rentenbausteine

Erfolgsunabhéngige Bezlige

erworben. Die Héhe des in einem Geschaftsjahr
erworbenen Rentenbausteins ergibt sich aus
dem Versorgungsaufwand, der mit altersabhan-
gigen Umrechnungsfaktoren verrentet wird. Der
Versorgungsaufwand entspricht einem fixen
Prozentsatz des jahrlichen Festgehalts (ohne
Tantieme). Als Leistungsarten sind Altersrente
(ab 60 Jahre), Erwerbsminderungsrente und
Hinterbliebenenrente (Witwen-, Lebenspartner-
und Waisenrente) vorgesehen. Die Hohe der
Erwerbsminderungs- und Altersrente entspricht
der Summe aus dem Besitzstandsbaustein und
den bis zum Versorgungsfall erworbenen
Rentenbausteinen. Die Witwen- und Lebens-
partnerrente entspricht 60 % der Erwerbsminde-
rungs- oder Altersrente, auf die im Zeitpunkt des
Todes eine Anwartschaft bestand bzw. die im
Zeitpunkt des Todes zur Auszahlung kam. Die
Waisenrente betragt fir Halbwaisen 12 %, fir
Vollwaisen 20 % des genannten Rentenan-
rechts. Zur Deckung der Versorgungszusagen
wurden Rickdeckungsversicherungen abge-

schlossen.

in TE G e h al't sonstige Bezige G e s amt
2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Norbert Haimerl 225 212 25 23 250 235
Heiko Runge 224 211 15 15 239 226
Summe 449 423 40 38 489 461
Erfolgsabhéangige Bezilige
in TE€ T anti e m e
2014/2015 2013/2014
Norbert Haimerl 300 195
Heiko Runge 300 195
Summe 600 390
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Pensionen

in TE Pensionsaufwand nach IAS 19
2014/2015 2013/2014
Norbert Haimerl 205 206
Heiko Runge 177 178
Summe 382 384
Pensionen
in TE Anwartschaftsbarwert der Pensionszusage (Defined Benefit Obligations)
Stand 30.09.2015 Stand 30.09.2014
Norbert Haimerl 1.171 1.028
Heiko Runge 1.059 940
Summe 2.230 1.968

Zusatzlich wurden Versorgungszahlungen fiir
Hinterbliebene von ehemaligen Vorstanden in
Hohe von 12 T€ (V). 12 T€) geleistet.

Leistungen bei Beendigung der Vorstands-
tatigkeit

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand der

Dr. Honle AG fiir eine Amtszeit von jeweils

hochstens finf Jahren.

Mit dem Vorstand der Gesellschaft wurde eine
Ubergangsgeldvereinbarung getroffen. Diese
sieht vor, dass bei Ausscheiden aus dem
Vorstand nach Vollendung des 50. Lebensjahres
und vor Vollendung des 60. Lebensjahres die
festen Beziige laut Dienstvertrag fir 12 Monate
fortgezahlt werden und nach diesem Zeitraum
zwischen 40 % bis maximal 50 % der festen
Beziige bis zum Wirksamwerden der Versor-
gungszusage flr den Vorstand fortgezahlt
werden. Die Ubergangsgeldvereinbarung wird
allerdings nur dann wirksam, wenn der Betref-
fende mindestens 10 Jahre Mitglied des Vor-
stands war und er das Ausscheiden nicht selbst
zu verantworten hat. Im Falle anderweitiger

Einkiinfte sind diese auf das Ubergangsgeld
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anzurechnen. Dadurch kann sich dieses
verringern bzw. vollig entfallen. Der Aufsichtsrat
hat des Weiteren das Recht, das Ubergangsgeld
im Falle einer Verschlechterung der Lage der
Gesellschaft herabzusetzen. Im Falle von zu
Unrecht bezogenen Leistungen bzw. bei
nachtraglichen Herabsetzungen durch den
Aufsichtsrat sind die gewahrten Leistungen an

die Gesellschaft zu erstatten.

Fir den Fall eines Eigentimerwechsels bei der
Dr. Hénle AG (Change of Control) hat das
Vorstandsmitglied das Recht, innerhalb einer
Frist von drei Monaten nach Kenntnis vom
Eigentimerwechsel den Vorstandsdienstvertrag
mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsen-
de zu kiindigen und sein Amt zu diesem
Zeitpunkt niederzulegen. Als Eigentimerwechsel
gilt jede unmittelbare oder mittelbare Erlangung
der Kontrolle Gber die Dr. Honle AG im Sinne
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeset-
zes (WpUG) durch einen Dritten. Im Falle des
Ausscheidens steht dem Vorstand eine Abfin-
dung in Héhe von zwei Jahresbruttogehaltern
(einschliel3lich erfolgsabhangiger Vergitungen),

maximal jedoch in H6he von 400 T€ zu. Zur




Berechnung des Jahresbruttogehaltes wird der
Durchschnitt der in den letzten drei Geschafts-
jahren vor dem Ausscheiden erzielten Jahres-

bruttogehalter ermittelt.

Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergutung enthalt ausschlie3lich feststehen-
de Bezlige, die sich an den Aufgaben und der
Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder
orientieren. Daruber hinaus wird keine weitere
Vergltung, beispielsweise flr Beratungs- oder

Vermittlungsleistungen, gewahrt.

Bezlige des Aufsichtsrats

in TE G e S a m t
2014/2015 2013/2014
Prof. Dr. Karl Hoénle 43 24
Gunther Henrich (seit 20.03.2015) 21 0
Dr. Bernhard Gimple (seit 20.03.2015) 14 0
Dr. Hans-Joachim Vits (bis 20.03.2015) 24 32
Eckhard Pergande (bis 20.03.2015) 12 16
Summe 114 72
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Prognosebericht

Marktausblick

Die Aussichten fir die weitere konjunkturelle
Entwicklung der Weltwirtschaft sind positiv.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) geht
nach einem Wirtschaftswachstum von 3,1 % im
abgelaufenen Jahr, von 3,6 % Wachstum im
Jahr 2016 aus. Im Folgejahr erwartet er eine
weitere Belebung der Weltwirtschaft.
Insbesondere fur die fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften sind héhere Zuwachsraten in Sicht, als
sie in den beiden vergangenen Jahren verzeich-
net wurden. Hier wirkt die weiterhin sehr
expansive Geldpolitik zunehmend stimulierend.
Zudem wirkt sich der gesunkene Olpreis positiv
auf die Konjunktur aus.

Laut einer Untersuchung des Instituts fir
Weltwirtschaft (IfW) durfte in den Vereinigten
Staaten das Bruttoinlandsprodukt nach 2,5 % in
2015 um jeweils 3,0 % in den Jahren 2016 und
2017 zulegen. Dabei werden insbesondere die
Anlageinvestitionen aufgrund der giinstigen
Finanzierungsbedingungen und der zunehmen-
den Kapazitatsauslastung an Dynamik gewin-
nen. Die Konjunktur im Euroraum gewinnt
ebenfalls allmahlich an Fahrt und expandiert in
den kommenden beiden Jahren voraussichtlich
um 1,7 % bzw. 2,0 %.

Die Entwicklung in den Schwellenlandern wird
durch binnenwirtschaftliche Probleme und
niedrige Rohstoffpreise gebremst. Fur 2016 und
2017 geht der IfW von Zuwachsraten von 4,6 %
bzw. 4,9 % aus. Dabei wird erwartet, dass die
Zuwachse in China, von 6,6 % in 2015 auf 6,3 %
in 2016 und auf 6,0 % in 2017 allmahlich weiter
zuruck gehen werden.

Ein Risiko fur die Weltwirtschaft stellt ein

Konjunktureinbruch in China dar. Simulations-

58

rechnungen zeigen, dass eine ,harte Landung®
der chinesischen Wirtschaft die Weltkonjunktur
empfindlich bremsen wiirde. Sorgen

vor einer neuen globalen Wirtschaftskrise
scheinen Uberzogen zu sein, dennoch muss
davon ausgegangen werden, dass die Weltwirt-
schaft weniger stark wéachst, als dies noch vor

einem Jahr prognostiziert wurde.




Ausblick fur die Honle Gruppe

Die Prognose der kiinftigen Geschaftsentwick-
lung hangt maRgeblich von der konjunkturellen
Entwicklung der Weltwirtschaft und der Wirk-
samkeit der eingeleiteten Ma3nahmen bei der
Raesch Quarz (Germany) GmbH ab. Die
Planung umfasst alle im Geschéftsjahr
2014/2015 konsolidierten Einzelgesellschaften
der Honle Gruppe.

Segment Gerate & Anlagen

Der Vorstand erwartet bei Trocknungsanlagen
fur den Offsetdruck und den Digitaldruck im
Geschaftsjahr 2015/2016 eine leicht positive
Umsatzentwicklung. Voraussichtlich werden sich
neu aufgebaute Kundenbeziehungen mit groRen
Druckmaschinenherstellern im laufenden
Geschaftsjahr positiv auf die Umsatzentwicklung
auswirken. Daruber erwartet der Vorstand eine
Steigerung des Umsatzes mit der Nachristung
bestehender Druckmaschinen. Auch bei
Hartungssystemen fir Klebstoffe, die vor allem
in der Elektronik- und der Automobilindustrie
eingesetzt werden, werden aufgrund der
positiven Marktentwicklung und der derzeit
laufenden Projekte leicht steigende Umsatze

erwartet.

Ferner investierte Honle in den Bereich LED-
Trockner fur weitere Druckanwendungen wie
etwa der Bedruckung dreidimensionaler Objekte,
was voraussichtlich ebenfalls zum Umsatz-

wachstum in diesem Bereich flihren wird.

Im Bereich der Sonnenlichtsimulation lagen die
Umsatze im Berichtsjahr aufgrund eines
Grolauftrages aus der Automobilindustrie

deutlich Gber denen des Vorjahres. Aufgrund der

aktuellen Lage in der Automobilindustrie geht
der Vorstand fir das Geschéaftsjahr 2015/2016
von einem niedrigeren Umsatzniveau im

Geschaftsfeld Sonnenlichtsimulation aus.

Segment Glas & Strahler

Von entscheidender Bedeutung fur die Verbes-
serung der Ertragsstarke im Segment Glas &
Strahler ist die zuklnftige Geschéaftsentwicklung
der Raesch Quarz (Germany) GmbH.

Zur Sicherstellung der Produktqualitat und zur
Reduzierung der Ausschussquoten bei der
Gesellschaft wurden die Schmelzdfen konstruk-
tiv und steuerungstechnisch neu konzipiert und
umgebaut. Die Transparenz des Fertigungspro-
zesses konnte damit verbessert werden und die
Ausschussquoten verringert werden. Zudem
konnten die Energiekosten gesenkt werden. Der
Vorstand erwartet, dass die eingeleiteten
MaRnahmen zusammen mit dem Ausbau der
Vertriebskapazitaten zu einer deutlichen
Verbesserung des Umsatz- und Ergebnisni-

veaus in den nachsten Jahren fithren werden.

Die Umsetzung von ertragssteigernden Maf3-
nahmen wird voraussichtlich auch bei der Aladin
GmbH und der UV-Technik Speziallampen
GmbH zu héheren Ergebnisbeitragen fuhren.

Der Vorstand geht davon aus, dass der Bereich
Glas & Strahler in den nachsten Geschaftsjahren
deutlich zum Umsatz- und Ergebniswachstum

der Honle Gruppe beitragen wird.
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Segment Klebstoffe

Die Geschaftsentwicklung im Segment Klebstof-
fe verlief sehr erfreulich. Insbesondere Kunden-
auftrage aus der Elektronikindustrie trugen zu
einer deutlichen Umsatz- und Ergebnissteige-
rung im Geschéftsjahr 2014/2015 bei. Fir das
laufende Geschaftsjahr erwarten wir eine stabile
Geschaftsentwicklung. Wesentlich werden

hierzu voraussichtlich Industrieklebstoffe fiir die

Bereiche Smartphone und Automotive beitragen.

Der Bereich Spezialklebstoffe flir medizintechni-
sche Anwendungen soll in den nachsten Jahren

kontinuierlich ausgebaut werden.

Investitionen in die Tangent Industries, Inc.,
USA, bilden die Basis flr die geplante Expansi-
on im nordamerikanischen Vertriebsraum. Die
Honle Gruppe erwarb weitere Anteile an der
Gesellschaft und halt damit die Mehrheit der
Anteile der Tangent Industries, Inc. Zudem
wurde ein neues Firmengebaude in Torrington,
Connecticut, mit einer Nutzflache von etwa
3.000 gm bezogen und alle erforderlichen
Umbaumafnahmen noch im Berichtsjahr

abgeschlossen.

Die Honle Gruppe hat gemeinsam mit einem der
grélten Mischkonzerne in Sudkorea ein Unter-
nehmen gegrindet. Die SKC-Panacol Co. Ltd.
wird zunachst Klebstoffprodukte vertreiben und
zu einem spateren Zeitpunkt auch entwickeln
und produzieren. Die Gesellschaft wird im
Geschaftsjahr 2015/2016 ihren Betrieb aufneh-
men. Die Honle Gruppe kann sich damit mit
einem starken Partner ein groRes Umsatzpoten-
zial in einem fuir Klebstoffprodukte hochinteres-

santen Markt erschlieRen.
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Gesamtaussage zur kiinftigen Geschafts-
entwicklung

Die Honle Gruppe ist unter anderem in Wachs-
tumsbereichen wie Automotive, Smartphones
und Smartcards gut positioniert. Darlber hinaus
verflgt die Unternehmensgruppe Uber gute
Voraussetzungen, sich die wachsenden Halblei-
ter- und Glasfasermarkte mit Quarzglasproduk-
ten weiter zu erschlieRen. Neue Kooperationen
wie etwa im Klebstoffsegment sowie der Ausbau
der Geschéftsbeziehungen mit neuen Groltkun-
den wie etwa im Druckmarkt stellen weitere
wichtige Wachstumspotentiale fur die Hénle

Gruppe dar.

Bei gleichbleibenden konjunkturellen Rahmen-
bedingungen erwarten wir fiir das Geschéaftsjahr
2015/2016 einen Umsatz und ein Betriebser-
gebnis der Honle Gruppe in etwa auf Hohe des

Vorjahresniveaus.

Die Hohe der Neu- und Ersatzinvestitionen der
Hoénle Gruppe wird voraussichtlich bei 2,5 bis
3,0 Mio. € liegen. Im Geschaftsjahr 2015/2016
sind Investitionen in Umbaumafnahmen und
Produktionsanlagen unter anderem bei der
Raesch Quarz (Germany) GmbH sowie der Dr.

Honle AG geplant.

Die Honle Gruppe ist mit den Segmenten Gerate
& Anlagen, Glas & Strahler und Klebstoffe gut
aufgestellt und zugleich in Markten vertreten, die

viel Potenzial fir weiteres Wachstum bieten.




Neben dem rein organischen Wachstum wird
auch die Akquisition von Unternehmen fir die
Ausweitung der Geschaftsaktivitaten der Honle
Gruppe von Bedeutung sein. Insbesondere im
Klebstoffmarkt beabsichtigt die Honle Gruppe,
ihre Marktposition mittelfristig weiter auszubau-

en.

Grafelfing, den 23. Dezember 2015

g {

Norbert Haimerl

Vorstand

Zukunftsbezogene Aussagen

~7

Wi,

Heilé{) Runge

Vorstand

Der Lagebericht enthalt Aussagen und Informationen zur Dr. Hénle AG und zur Hénle Gruppe, die sich auf in der

Zukunft liegende Zeitrdume beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen stellen Einschatzungen dar, die auf
der Basis aller zum Zeitpunkt der Erstellung des Berichtes zur Verfligung stehenden Informationen getroffen
wurden. Sollten die den Prognosen zugrundegelegten Annahmen nicht zutreffend sein oder Risiken — wie sie
beispielsweise im Risikobericht genannt werden — eintreten, kdnnen die tatsdchlichen Entwicklungen und
Ergebnisse von den derzeitigen Erwartungen abweichen. Die Gesellschaft ibernimmt aul3erhalb der gesetzlich
vorgesehenen Veroffentlichungsvorschriften keine Verpflichtung, die in diesem Lagebericht enthaltenen Aussa-

gen zu aktualisieren.
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Erklarung zur Unternehmensfuhrung

Corporate Governance Bericht

Erklarung nach 8 161 AktG zur
Beachtung der Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance
Kodex bei der Dr. Honle AG vom
1. Dezember 2015

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
stellt wesentliche gesetzliche Vorschriften zur
Leitung und Uberwachung deutscher bérsenno-
tierter Gesellschaften dar und enthalt internatio-
nal und national anerkannte Standards der
Unternehmensfiihrung. Der Deutsche Corporate
Governance Kodex enthalt drei unterschiedliche
Standards, namlich Vorschriften, die geltendes
Gesetzesrecht beschreiben, sowie Empfehlun-
gen und Anregungen der Regierungskommissi-
on.

Die im Deutschen Corporate Governance Kodex
wiedergegebenen Gesetzesvorschriften sind als
geltendes Gesetzesrecht von den Unternehmen
zwingend zu beachten. Von den Empfehlungen
kdnnen die Gesellschaften abweichen, sie sind
dann aber verpflichtet, dies jahrlich offenzule-
gen. Das deutsche Aktienrecht sieht in § 161
AktG vor, dass Vorstand und Aufsichtsrat der
deutschen boérsennotierten Gesellschaft jahrlich
eine Erklarung zur Beachtung der Empfehlungen
der Regierungskommission abgeben missen.
Von den Anregungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex kdnnen die Unternehmen

auch ohne Offenlegung abweichen.
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Obgleich als Adressaten des Verhaltenskodexes
haufig grol3e Gesellschaften im Vordergrund
stehen, entspricht die Dr. Honle AG weitgehend
den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Die Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex
tberpriifte den Kodex und nahm einige Ande-
rungen vor. Das vergangene, gegenwartige und
voraussichtlich zukinftige Verhalten der Gesell-
schaft weicht in den nachfolgenden Punkten von
den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex in der Fassung vom 05. Mai
2015 ab:

Selbstbehalt bei der D&O Versicherung fur
den Aufsichtsrat

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass ein angemessener Selbstbehalt
vereinbart werden soll, wenn die Gesellschaft fur
den Aufsichtsrat eine D&O- (Directors-and-
Officers) Versicherung abschlief3t (Kodexziffer
3.8 Abs. 3). Der D&O-Versicherungsschutz fir
den Vorstand beinhaltet einen Selbstbehalt
entsprechend der gesetzlichen Regelung. Die
Versicherungspolice sieht fur die Mitglieder des
Aufsichtsrats jedoch keinen Selbstbehalt vor.
Vorstand und Aufsichtsrat sind weiterhin der
Ansicht, dass verantwortungsvolles Handeln fir
alle Organmitglieder selbstverstandliche Pflicht
ist; eines Selbstbehaltes fur die Aufsichtsrats-

mitglieder bedarf es deshalb nicht.




Aufgaben des Vorstands

Nach Kodexziffer 4.1.5 hat der Vorstand
Zielgrofen fur den Frauenanteil in den beiden
Flhrungsebenen unterhalb des Vorstands
festzusetzen. Der Vorstand der Dr. Honle AG hat
entsprechend den Vorgaben des Gesetzes Uber
die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und
Méannern an Fuhrungspositionen in der Privat-
wirtschaft und im 6ffentlichen Dienst vom 24.
April 2015 ZielgréRen fiur den Frauenanteil in
den beiden Fihrungsebenen unterhalb des
Vorstands festgesetzt. Der Vorstand hat eine bis
zum 30. Juni 2017 zu erreichende Zielgréf3e fur
den Frauenanteil in der ersten Fuhrungsebene
unterhalb des Vorstands von mindestens 25%
festgesetzt. Dies entspricht dem derzeitigen
Frauenanteil in der ersten Fihrungsebene
unterhalb des Vorstands. Der Vorstand hat des
Weiteren eine zu erreichende Zielgrofle fir den
Frauenanteil in der zweiten Fihrungsebene
unterhalb des Vorstands von mindestens 0%
festgesetzt. Eine Frist fur die Umsetzung ist
daher nicht zu setzen. Der Vorstand ist der
Auffassung, dass bei der Besetzung von
Fihrungspositionen die personliche Qualifikation
und die individuelle Fahigkeit, nicht aber das
Geschlecht oder das Alter entscheidend sind.
Der Vorstand der Dr. Honle AG wird jedoch
spatestens zum Ablauf des 30. Juni 2017 erneut
Uber die zu erreichenden ZielgroRen in den
beiden oberen Flhrungsebenen unterhalb des
Vorstands der Dr. Honle AG beschliel3en.

Zusammensetzung des Vorstands

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass der Vorstand einen Vorsitzenden
oder Sprecher haben soll (Kodexziffer 4.2.1

Satz 1). Der Vorstand der Dr. Honle AG besteht
zurzeit aus zwei Personen. Die Geschéftsvertei-
lung und die Zusammenarbeit innerhalb des
Vorstandes werden u.a. in der Geschéftsord-
nung fur den Vorstand geregelt. Einen Vor-
standsvorsitzenden bzw. einen Vorstandsspre-
cher gibt es bei der Dr. Honle AG nicht. Beide
Vorstande arbeiten in dieser Struktur seit Jahren
erfolgreich und eng zusammen. Eine Umstellung
im Aufbau des Vorstands halt die Dr. Honle AG

nicht fur sinnvoll.

Struktur der Vorstandsvergitung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass die Verglitung des Vorstands
fixe und variable Bestandteile enthalten soll.
Dabei ist bei variablen Vergltungsbestandteilen
grundsatzlich auf eine mehrjahrige Bemes-
sungsgrundlage zu achten (Kodexziffer 4.2.3
Absatz 2). Der Aufsichtsrat der Dr. Honle AG ist
nicht der Ansicht, dass eine mehrjahrige
Bemessungsgrundlage die Qualitat der Tatigkeit
des Vorstands erhoht. Die Vorstande der Dr.
Honle AG erhalten daher auf das Geschéaftsjahr
bezogene variable und in ihrer Hohe begrenzte

Vergltungsbestandteile.
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Zahlungen an ein Vorstandsmitglied bei
vorzeitiger Beendigung der Vorstandstatig-
keit

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass beim Abschluss von Vorstands-
vertradgen darauf geachtet werden soll, dass
Zahlungen an ein Vorstandsmitglied bei vorzeiti-
ger Beendigung der Vorstandstatigkeit ein-
schliel3lich Nebenleistungen den Wert von zwei
Jahresvergutungen nicht Gberschreiten und nicht
mehr als die Restlaufzeit des Anstellungsvertra-
ges verguten. Fir die Berechnung des Abfin-
dungs-Caps soll dabei auf die Gesamtvergltung
des abgelaufenen Geschéaftsjahres und gegebe-
nenfalls auch auf die voraussichtliche Gesamt-
vergutung fur das laufende Geschéaftsjahr
abgestellt werden (Abfindungs-Cap,

Kodexziffer 4.2.3 Absatz 4). Der Aufsichtsrat
bestellt den Vorstand der Dr. Hénle AG fiir eine
Amtszeit von jeweils hdchstens funf Jahren. Die
Vorstandsvertrdge sehen bei vorzeitiger Beendi-
gung der Vorstandstatigkeit die Zahlung der
Vorstandsvergutung bis zum Laufzeitende der
Vorstandsvertrage vor. Im Falle des Ausschei-
dens eines Vorstandsmitgliedes aufgrund eines
Eigentimerwechsels (Change of Control,
Kodexziffer 4.2.3 Absatz 5) steht dem Vorstand
eine Abfindung in Hohe von zwei Jahresbrutto-
gehaltern (einschliellich erfolgsabhangiger
Vergutungen), jedoch maximal in H6he von 400
T€ zu. Zur Berechnung des Jahresbruttogehal-
tes wird der Durchschnitt der in den letzten drei
Geschaftsjahren vor dem Ausscheiden erzielten
Jahresbruttogehalter ermittelt.

Eine Umstellung der Berechnungsgrundlage fir
die Ermittlung der Abfindung fur die Vorstands-
mitglieder halt die Dr. Hénle AG nicht fur

sinnvoll.
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Offenlegung der Vorstandsvergitung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt fir Geschéaftsjahre, die nach dem

31. Dezember 2013 beginnen, fir jedes Vor-
standsmitglied die gewahrten Zuwendungen, bei
variablen Vergltungsteilen erganzt um die
erreichbare Maximal- und Minimalvergitung
sowie den Zufluss aus Fixvergutung, kurzfristiger
variabler Vergiitung und langfristiger variabler
Vergutung darzustellen und fiir diese Informatio-
nen vorgefertigte Mustertabellen zu verwenden
(Kodexziffer 4.2.5 Absatz 3). Die Dr. Honle AG
veroffentlicht die Verglitung der Vorstande im
Einklang mit den geltenden Vorschriften indivi-
dualisiert und untergliedert nach erfolgsunab-
hangigen und erfolgsabhéangigen Bezligen sowie
Pensionen. Sie ist nicht der Ansicht, dass eine
Umstellung der Darstellung der Vorstandsvergi-

tung die Qualitat und Verstandlichkeit erhoht.

Aufgaben des Aufsichtsrats

Nach Kodexziffer 5.1.2 hat der Aufsichtsrat
ZielgroéRen far den Anteil von Frauen im Vor-
stand festzusetzen. Der Aufsichtsrat der Dr.
Honle AG hat entsprechend den Vorgaben des
Gesetzes Uber die gleichberechtigte Teilhabe
von Frauen und Mannern an Fiihrungspositio-
nen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen
Dienst vom 24. April 2015 eine ZielgréfRe fur den
Frauenanteil im Vorstand festgesetzt. Der
Aufsichtsrat hat eine zu erreichende ZielgréRe
flr den Frauenanteil im Vorstand der Dr. Honle
AG auf mindestens 0% festgesetzt. Eine Frist fur
die Umsetzung ist damit nicht zu setzen. Die
beiden Vorstandsmitglieder der Dr. Honle AG,
Herr Haimerl und Herr Runge, fuhren den
Konzern nunmehr seit vielen Jahren erfolgreich.

Weder eine Erweiterung des Vorstandes noch




eine Neubesetzung von Vorstandspositionen ist
derzeit geplant. Aus diesem Grund soll fir den
Zeitraum bis zum 30. Juni 2017 auch keine
MindestzielgréRe fir den Frauenanteil im
Vorstand gréRer 0% festgesetzt werden. Der
Aufsichtsrat wird sich auch zukulnftig bei der
Auswahl von Vorstandsmitgliedern an der
Qualifikation und den individuellen Fahigkeiten
der Kandidatin oder des Kandidaten orientieren.
Bei der Besetzung des Vorstandes sind nach
Auffassung des Aufsichtsrats nicht das Ge-
schlecht oder das Alter entscheidend, allein
entscheidend ist, die am besten geeignete
Person fir die Position des zu besetzenden
Vorstandsamtes zu finden. Der Aufsichtsrat der
Dr. Honle AG wird jedoch spatestens zum Ablauf
des 30. Juni 2017 erneut Uber die zu erreichen-
de ZielgroRRe im Vorstand der Dr. Honle AG
beschlielRen.

Bildung von Ausschussen im Aufsichtsrat
Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass der Aufsichtsrat fachlich qualifi-
zierte Ausschusse, insbesondere einen Pri-
fungsausschuss (Audit Committee), bilden soll
(Kodexziffer 5.3). Der Aufsichtsrat der Dr. Honle
AG besteht zurzeit aus drei Mitgliedern. Be-
schlielende Ausschisse missen ebenfalls aus
drei Personen bestehen. Aufgrund der GroRRe
des Aufsichtsrates der Dr. Honle AG werden

derzeit keine Ausschisse gebildet.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Der Deutsche Corporate Governance Kodex gibt
konkrete Empfehlungen fiir die Zusammenset-
zung des Aufsichtsrats. So empfiehlt der Kodex
unter anderem die Festlegung von Altersgrenzen
fur Aufsichtsratsmitglieder und die Festlegung
eine Regelgrenze fir die Zugehorigkeitsdauer
zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt (Diversity)
vorzusehen (Kodexziffer 5.4.1 Absatz 2).
Daruber hinaus soll die Zielsetzung der Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrats und der Stand der
Umsetzung im Corporate Governance Bericht
verdffentlicht werden (Kodexziffer 5.4.1 Absatz
3). Der Aufsichtsrat der Dr. Honle AG besteht
aus drei Mitgliedern. Die Dr. Honle AG ist der
Ansicht, dass die personliche Qualifikation und
die individuelle Fahigkeit, nicht aber beispiels-
weise das Geschlecht oder das Alter bei der
Besetzung des Aufsichtsrats entscheidend sind.
Der Aufsichtsrat der Dr. Honle AG hat keine
festen Alters- oder andere Zugehorigkeitsgren-
zen fur seine Mitglieder festgelegt. Die Dr. Honle
AG sieht in einer solchen Festlegung eine
unangebrachte Einschrédnkung des Rechts der
Aktionare, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu
wahlen. Der Aufsichtsrat hat daher auch keine
konkreten Ziele im Sinne des Kodex fiir seine
Zusammensetzung formuliert. Die Dr. Honle AG
wird daher auch nicht die Zielsetzung der
Zusammensetzung des Aufsichtsrats und den
Stand der Umsetzung im Corporate Governance
Bericht verdffentlichen. Der Aufsichtsrat der Dr.
Honle AG hat jedoch entsprechend den Vorga-
ben des Gesetzes Uber die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fih-
rungspositionen in der Privatwirtschaft und im
offentlichen Dienst vom 24. April 2015 eine

ZielgroRe fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat

65




formuliert. Da die Dr. Honle AG nicht dem
Mitbestimmungsgesetz unterliegt, muss sich der
Aufsichtsrat bei der Dr. Honle AG nicht zu
mindestens 30% aus Frauen und zu mindestens
30% aus Mannern zusammensetzen. Der
Aufsichtsrat der Dr. Honle AG hat eine zu
erreichende Zielgrolie fur den Frauenanteil im
Aufsichtsrat auf mindestens 0% festgesetzt. Eine
Frist zur Erreichung der ZielgréRe ist damit nicht
zu setzen. Die amtierenden Aufsichtsratsmitglie-
der der Dr. Honle AG wurden auf der Hauptver-
sammlung im Marz 2015 fir eine Amtszeit von
5 Jahren neu gewahlt. Eine Erweiterung des
Aufsichtsrats erachtet der Aufsichtsrat derzeit
nicht fur sinnvoll und erforderlich. Fur die
laufende Amtsperiode des neu gewahlten
Aufsichtsrats soll daher keine ZielgrofRe fiir den
Frauenanteil im Aufsichtsrat groRer 0% festge-
legt werden. Sollte ein Mitglied des derzeitigen
Aufsichtsrats vorzeitig aus dem Aufsichtsrat
ausscheiden, wird die Dr. Honle AG den oder die
am besten geeigneten Kandidaten/ Kandidatin-
nen zur Wahl in den Aufsichtsrat vorschlagen.
Der Aufsichtsrat der Dr. Honle AG wird jedoch
spatestens zum Ablauf des 30. Juni 2017 erneut
Uber die zu erreichende ZielgroRe fur den
Frauenanteil im Aufsichtsrat der Dr. Honle AG

Beschluss fassen.
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Rechnungslegung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
empfiehlt, dass der Vorstand Halbjahres- und
Quartalsfinanzberichte vor der Verdéffentlichung
mit dem Aufsichtsrat oder sein Priifungsaus-
schuss erdrtern soll (Kodexziffer 7.1.2 Satz 2).
Im Zuge eines effizienten Publikationsprozesses
hat die Dr. Honle AG bereits in der Vergangen-
heit Zwischenberichte ohne ausfihrliche
Erorterung mit dem Aufsichtsrat verdffentlicht
und beabsichtigt dies auch in der Zukunft zu tun.
Ferner empfiehlt der Deutsche Corporate
Governance Kodex den Konzernabschluss
binnen 90 Tagen und die Zwischenberichte
binnen 45 Tagen nach Geschéftsjahresende
offentlich zugéanglich zu machen

(Kodexziffer 7.1.2 Satz 4). Wie bisher veroffent-
licht die Dr. Honle AG auch zukiinftig binnen 90
Tagen vorlaufige Zahlen des Geschaftsjahres.
Die Veroffentlichung des Geschaftsberichtes
jedoch erfolgt gemaR Borsenordnung der
Frankfurter Wertpapierborse flr Titel des Prime
Standard innerhalb von vier Monaten nach Ende
des Berichtszeitraums. Halbjahresberichte und
Quartalsmitteilungen werden im Einklang mit der
Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des
Berichtszeitraums veroffentlicht. Die Verklirzung
der Veroffentlichungszeiten wirde in einem
unangemessenen Verhaltnis die Verwaltungs-
kosten erhdhen. Die Veréffentlichungsfristen
werden daher bis auf weiteres unverandert

bleiben.




Wertpapierbesitz der Organe sichtsratsmitgliedern zu machen

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (Kodexziffer 6.2). Die Dr. Honle AG weist den
empfiehlt Angaben zum Besitz von Aktien der Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich
Gesellschaft oder sich darauf beziehender darauf beziehender Finanzinstrumente wie folgt
Finanzinstrumente von Vorstands- und Auf- aus:

Wertpapierbesitz Aktien Aktien in % vom sonstige
zum 30. September 2015 Anzahl Grundkapital Finanzinstrumente
Vorstand

Norbert Haimerl 27.000 0,49 0
Heiko Runge 16.100 0,29 0
Aufsichtsrat

Gunther Henrich 500 0,01 0
Prof. Dr. Karl Honle 222.000 4,03 0
Summe 265.600 4,82 0
Anzahl Aktien Gesamt 5.512.930 100,00 0
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Angaben zu Unternehmensfihrungs-

praktiken

Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der
Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Die Kompetenzen dieser Organe sind im
Aktiengesetz, in der Satzung und den Ge-
schaftsordnungen fir Vorstand und Aufsichtsrat

geregelt.

Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener
Verantwortung nach Maligabe der Gesetze, der
Satzung und seiner Geschaftsordnung sowie
unter Bericksichtigung der Beschlisse der
Hauptversammlung. Der Vorstand vertritt die
Gesellschaft gegeniber Dritten. Die Geschéfts-
fuhrung erfolgt Gber regelmafige strategische
Erérterungen auf Vorstandsebene sowie mit den
Geschéaftsbereichsleitungen. Der Vorstand wird
monatlich Uber die Entwicklung wesentlicher
Kenngrofen der Dr. Honle AG und deren
Tochtergesellschaften informiert. Weitere
Informationen zur Unternehmenssteuerung
finden sich in diesem Lagebericht unter der
Rubrik Managementsystem. Der Vorstand hat
geeignete MalRnahmen zu treffen, insbesondere
ein Uberwachungssystem einzurichten, um den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende
Entwicklungen friihzeitig zu erkennen. Dieses
System wird kontinuierlich weiterentwickelt und
an sich verandernde Rahmenbedingungen
angepasst. Weitere Informationen zum Risiko-

management enthalt der Risikobericht.
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Arbeitsweise des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat Gberwacht und berat den
Vorstand bei der Fiihrung der Geschéafte. Dabei
wird er in alle Entscheidungen von grundlegen-
der Bedeutung stets rechtzeitig und angemes-
sen eingebunden. Der Vorstand unterrichtet ihn
regelmaRig, zeithah und umfassend Uber den
Geschéftsverlauf, die Ertrags- und Finanzlage,
die Beschaftigungssituation sowie die Planun-
gen und die Vorhaben des Unternehmens. Zur
Vorbereitung der Sitzungstermine erhalt der
Aufsichtsrat regelmaRig schriftliche Berichte vom
Vorstand. Nach sorgfaltiger Prifung und
Beratung fasst der Aufsichtsrat, soweit erforder-
lich, Beschlisse. Weitere Einzelheiten zur
Tatigkeit des Aufsichtsrats werden im Bericht
des Aufsichtsrats dargelegt. Der Corporate
Governance Kodex empfiehlt die Bildung
qualifizierter Ausschiisse mit mindestens drei
Mitgliedern. Da der Aufsichtsrat der Dr. Honle
AG ebenfalls aus drei Mitgliedern besteht,

werden derzeit keine Ausschisse gebildet.

Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der
Hauptversammlung wahr und entscheiden Gber
grundlegende Angelegenheiten der Dr. Honle
AG durch die Auslibung ihres Stimmrechts. Jede
Aktie besitzt ein Stimmrecht. Alle fir die Ent-
scheidungsbildung wichtigen Unterlagen stehen
den Aktionaren auch auf der Internetseite der Dr.
Honle AG rechtzeitig vor der Hauptversammlung
zur Verfigung.

(» www.hoenle.de/ir-hauptversammlung)




Die Aktionare kénnen ihr Stimmrecht durch
einen Bevollmachtigten ihrer Wahl oder durch
einen von der Dr. Honle AG benannten Stimm-
rechtsvertreter ausiben lassen und ihm
Weisungen erteilen. Nach der Hauptversamm-
lung werden die Prasenz und die Abstimmungs-
ergebnisse auf der Internetseite der Gesellschaft

veroffentlicht.

Vorstand

Norbert Haimerl

Diplom-Betriebswirt (FH) (53 Jahre)
verantwortlich fir Finanzen und Personal
Norbert Haimerl beendete sein Studium der
Betriebswirtschaftslehre an der Fachhochschule
Regensburg mit dem Abschluss Dipl.-
Betriebswirt (FH). Als Assistent der Geschéftslei-
tung eines mittelstdndischen Unternehmens
startete er 1990 ins Berufsleben. In der Zeit von
1992 bis 1996 arbeitete er bei einem Tochterun-
ternehmen eines Druckmaschinenherstellers als
Assistent der Geschaftsleitung. 1996 wechselte
er als kaufmannischer Leiter zur Dr. Honle AG
und wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2000 zum

Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Heiko Runge

Diplom-Ingenieur (FH) (51 Jahre)
verantwortlich fur Vertrieb und Technik

Heiko Runge beendete sein Studium der
physikalischen Technik an der Fachhochschule
Wedel mit dem Abschluss Dipl.-Ing. (FH).
Seinen beruflichen Werdegang begann er 1990
als Produktmanager Vertrieb bei der Eltosch
Torsten Schmidt GmbH. Drei Jahre spater
wechselte er zur Dr. Honle AG. Hier wurde er
zunachst Vertriebsleiter und mit Wirkung zum
1. Januar 2000 zum Vorstand der Gesellschaft
bestellt.
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Aufsichtsrat

Prof. Dr. Karl Honle

Diplom-Physiker

Aufsichtsratsvorsitzender

Karl Honle ist emeritierter Professor der Hoch-
schule Munchen. Er hatte dort die Professur fur
Technische Optik und Lasertechnik und war
Beauftragter flr Technologietransfer und fur
Messebeteiligung der bayerischen Fachhoch-
schulen. Ferner war er 20 Jahre kommunalpoli-
tisch in Dachau tatig.

Er leitet als Mitglied des Kollegialvorstandes das
Labor fir Lichttechnik (GbR) und ist Mitglied im
Fachnormenausschuss fur Lichttechnik beim
Deutschen Institut fir Normung (DIN). Prof.
Honle ist dartber hinaus Geschéaftsfuhrer der
Dr. Honle Medizintechnik GmbH.

Gunther Henrich

Rechtsanwalt

stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Herr Henrich war nach Tatigkeiten im Bayeri-
schen Wirtschaftsministerium und in der LfA
Forderbank Bayern von 1987 bis 2012 Ge-
schaftsflhrer der BayBG Bayerische Beteili-
gungsgesellschaft mbH und ihrer Vorgangerge-
sellschaften. Er hat maRRgeblich daran mitge-
wirkt, dass die BayBG heute der Marktfuhrer fiir
mittelstandisches Beteiligungskapital in Bayern
ist. Hierdurch verfugt Herr Henrich Uber ein
breites Netzwerk in der bayerischen Wirtschaft.
Er Gbernahm zahlreiche Aufsichtsrats- und
Beiratsmandate bei mittelstdndischen Unterneh-
men. Zudem war er Vorsitzender einer Fach-
gruppe und Mitglied im Vorstand des BVK
Bundesverband deutscher Kapitalbeteiligungs-

gesellschaften.
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Dr. Bernhard Gimple

Rechtsanwalt

Aufsichtsrat

Herr Dr. Gimple ist seit mehr als vierzehn Jahren
als Rechtsanwalt in Miinchen tatig. Nach
Abschluss seines Jurastudiums und der Promo-
tion an der Ludwig-Maximilians-Universitat
Minchen arbeitete er zunachst in mehreren
gréReren Uberregionalen Wirtschaftskanzleien,
ehe er im Jahre 2011 zusammen mit einem
Kollegen die Wirtschaftskanzlei SOLEOS
grindete. Seit November 2005 fungiert der
gelernte Bankkaufmann zudem als Pfandbrief-

treuhander der Stadtsparkasse Minchen.




Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Dr. Honle Aktiengesell-
schaft, Grafelfing, aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Konzernbilanz,
Konzerngewinn- und -verlustrechnung, Konzern-
gesamtergebnisrechnung, Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung, Konzernkapitalfluss-
rechnung und Konzernanhang — sowie den
Lagebericht der Dr. Honle Aktiengesellschaft und
des Konzerns fiir das Geschéftsjahr vom 01.
Oktober 2014 bis 30. September 2015 geprift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Lagebericht nach den IFRS (International
Financial Reporting Standards), wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwor-
tung des Vorstands der Dr. Honle Aktiengesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und

Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,

mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie die Nachweise fur die Angaben im
Konzernabschluss und Lagebericht iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schlisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen des
Vorstands sowie die Wurdigung der Gesamtdar-
stellung des Konzernabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachli-

chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Lagebericht der Dr. Honle
Aktiengesellschaft und des Konzerns steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken

der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 23. Dezember 2015

S&P GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christoph Thomas Georg Komm
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass
gemal den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebe-
richt der Geschéaftsverlauf einschlief3lich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Konzerns beschrieben sind.

Graéfelfing, den 23. Dezember 2015

Dr. Honle AG

\ 7 (//' 7
Norbert Haimerl Heiko Runge
Vorstand Vorstand
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung

fir die Zeit vom 01.10.2014 bis 30.09.2015 nach IFRS

01.10.2014 - 01.10.2013 -
30.09.2015 30.09.2014
Anhang in TE in TE€
Umsatzerlose (6) 92.173 82.090
Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 94 1.606
Andere aktivierte Eigenleistungen 259 124
Sonstige betriebliche Ertréage (7) 1.673 1.569
Materialaufwand/Aufwand fir bezogene Leistungen (8) 33.527 31.266
Personalaufwand (9) 29.395 27.857
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte des Anlagevermogens (10) 2.638 2.551
Sonstige betriebliche Aufwendungen (11) 15.115 14.232
Betriebsergebnis/EBIT 13.524 9.483
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen  (12) -1 28
Finanzertrage (13) 1.094 34
Finanzaufwendungen (14) 584 578
Finanzergebnis 499 -516
Ergebnis vor Steuern und nicht beherrschenden Anteilen/EBT 14.023 8.967
Ertragsteuern (15) 3.703 2472
Konzernjahresergebnis 10.320 6.495
Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnenist ~ (16) 192 239
Ergebnisanteil der Aktionére der Dr. H6nle AG 10.128 6.256
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in € (19) 1,84 1,13
Ergebnis je Aktie (verwassert) in € (19) 1,84 1,13
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Konzerngesamtergebnisrechnung

fir die Zeit vom 01.10.2014 bis 30.09.2015 nach IFRS

01.10.2014 - 01.10.2013 -
30.09.2015 30.09.2014
in T€ in T€
Konzernjahresergebnis 10.320 6.495
Sonstiges Ergebnis:
Positionen, die anschlielend méglicherweise in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert werden
- Unterschied aus Wahrungsumrechnung (31) 355 187
- Sonstiges Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (46) 35 -103
- Ertragsteuereffekte (16) -9 27
Positionen, die nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden
Veranderung versicherungsmathematischer Gewinne/Verluste
aus Pensionen 231 -1.232
Latente Steuern aus Veranderung versicherungsmathematischer
Gewinne/Verluste aus Pensionen -56 308
Summe sonstiges Ergebnis 556 -813
Gesamtergebnis 10.877 5.682
Davon entfallen auf:
- Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden Anteilen zuzuordnen ist 188 239
- Ergebnisanteil der Aktionare der Dr. Honle AG 10.689 5.443
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Konzernbilanz

zum 30.09.2015 nach IFRS

AKTIVA 30.09.2015 30.09.2014
Anhang in T€ in TE€
Langfristige Vermdgenswerte
Geschafts- oder Firmenwert (20) 18.849 18.849
Immaterielle Vermégenswerte (20) 3.051 3.241
Sachanlagevermdgen (20) 16.163 15.003
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilie (20) 0 1.124
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen (22) 50 543
Finanzielle Vermdgenswerte (20) 32 32
Sonstige langfristige Vermogenswerte (21) 810 678
Latente Ertragsteueranspriiche (23) 2.569 2.543
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 41.524 42.013
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate (24) 25.055 22.408
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (25) 13.513 12.243
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht (26) 224 265
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte (27) 2.233 2.597
Steuererstattungsanspriiche (28) 631 384
Liquide Mittel (29) 7.456 5.685
Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 49.111 43.582
Zur Veraulierung gehaltene langfristige Vermodgenswerte (30) 376 0
Aktiva Gesamt 91.012 85.595
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PASSIVA 30.09.2015 30.09.2014
Anhang in TE in TE

Eigenkapital (31)
Gezeichnetes Kapital 5.513 5.513
Eigene Anteile -8 -8
Kapitalrucklage 16.596 16.596
Gewinnricklagen 33.776 25.468
Aktionaren der Dr. Honle AG zuzuordnendes Eigenkapital 55.877 47.569
Nicht beherrschende Anteile 1.637 2.149
Eigenkapital, gesamt 57.514 49.718
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehen (abzliglich kurzfristiger Anteil) (32) 8.034 9.545
Langfristige Finanzleasingverpflichtungen (33) 8 11
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten (34) 416 537
Pensionsriickstellungen (35) 4.567 4.498
Abgegrenzte Offentliche Investitionszuwendungen (36) 533 606
Latente Ertragsteuerschulden (23) 1.526 1.479
Langfristige Schulden, gesamt 15.084 16.676
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (37) 4.990 4.846
Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (26) 7 76
Erhaltene Anzahlungen (38) 622 694
Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten (33) 3 4
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten und

kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen (39) 3.022 3.215
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (40) 6.346 7.623
Sonstige Riickstellungen (41) 486 480
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern (42) 2.938 2.263
Kurzfristige Schulden, gesamt 18.414 19.201
Passiva Gesamt 91.012 85.595
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2014 — 30.09.2015 nach IFRS

Gewinnridcklagen Eigenkapital
gesetzliche Rucklage Ricklage fir Ricklage Aktiondren der nicht
gezeich- undandere  fir Sich- versicherungs- fir  Dr.Honle AG beherr-
netes eigene Kapita-  Gewinn- erungsge- mathematische Wahrungs- zuzuordnendes schende
Kapital Anteile riicklage riicklagen geschafte Verluste IAS 19 differenzen  Eigenkapital ~Anteile Gesamt

iNTE inTE in TE in TE in TE inTE inTE in TE inTE in TE
Stand 01.10.2013 5513 -8  16.596 22.003 -31 -646 1.456 44,883 1989  46.872
Konzermjahrestuiberschuss 6.256 6.256 239 6.495
Sonstiges Ergebnis -76 -924 187 -813 -813
Gesamtergebnis 6.256 -76 -924 187 5.443 239 5.682
Dividendenausschiittung -2.756 -2.756 -80 -2.836
Stand 30.09.2014 5513 -8 16.596 25.502 -107 -1.570 1.643 47.569 2149  49.718
Stand 01.10.2014 5513 -8  16.596 25.502 -107 -1.570 1.643 47.569 2149  49.718
Konzernjahresuberschuss 10.128 10.128 192 10.320
Sonstiges Ergebnis 26 175 355 556 4 552
Gesamtergebnis 10.128 26 175 355 10.684 188 10.872
Veranderung aufgrund des
Erwerbs von nicht
beherrschenden Anteilen 379 379 -736 -357
Veranderung der nicht
beherrschenden Anteile
aufgrund von
Untemehmenserwerben 0 185 185
Dividendenausschiittung -2.756 -2.756 -149 2905
Stand 30.09.2015 5513 -8 16596 33.253 -81 -1.395 1.999 55.877 1637 57514
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Konzernkapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2014 — 30.09.2015 nach IFRS

01.10.2014- 01.10.2013-
30.09.2015 30.09.2014
in TE€ in T€
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:
Jahresergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen und Steuern 14.023 8.967
Berichtigungen fir:
Abschreibungen auf Vermdgenswerte des Anlagevermdgens 2.638 2.551
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -314 17
Finanzertrage -1.083 -62
Finanzaufwendungen 584 578
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -1.026 -359
Betriebsergebnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens 14.822 11.693
Zunahme/Abnahme von Ruckstellungen 247 108
Zunahme/Abnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -876 -267
Zunahme/Abnahme von Forderungen gegeniber Unternehmen, '
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 43 -37
Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermdgenswerte 362 -243
Veranderung der Riickdeckungsversicherung -50 -73i
Zunahme/Abnahme der Vorrate -1.778 -2.962
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -21 195
Zunahme/Abnahme von Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht -69 36
Zunahme/Abnahme der erhaltenen Anzahlungen -72 258
Zunahme/Abnahme der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten 245 297
Zunahme/Abnahme der abgegrenzten 6ffentlichen Investitionszuwendungen 9 196
Aus laufender Geschaéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 12.863 9.201
Gezahlte Zinsen -334 -351
Gezahlte Ertragsteuern -3.371 -1.357
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 9.159 7.492
Cashflow aus Investitionstatigkeit:
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermbgen 511 3
Erwerb von Tochterunternehmen abzgl. Erworbener Nettozahlungsmittel 186 0
Auszahlungen fir den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen -357 0
Auszahlungen fir den Erwerb von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen -39 -58
Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -2.136 -3.085
Veranderung fir Unternehmenserwerbe 0 0
Veranderung fur Unternehmenserwerbe aus Vorjahren -603 -3.753
Einzahlungen aus langfristigen Forderungen 66 22
Auszahlungen fir langfristige Forderungen -150 0
Einzahlungen aus erhaltenen Zinsen 29 27
Einzahlungen aus erhaltenen Dividenden 15 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.478 -6.844
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit:
Einzahlungen aus Krediten und Bankverbindlichkeiten 1.350 6.125
Auszahlungen fir Kredite und Bankverbindlichkeiten -3.241 -2.352
Riickzahlungen von Verbindlichkeiten gegeniliber Gesellschaftern -279 -398
Auszahlungen fir Dividenden -2.905 -2.836
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -5.075 539
Wahrungsdifferenzen 110 99
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 56 21
Nettoveranderung von Zahlungsmitteln 1.771 1.307
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode 5.685 4.378
Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode 7.456 5.685

Die Kapitalflussrechnung wird in Tz. 47 des Konzernanhangs erlautert.
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Anhang zum IFRS - Konzernabschluss

fir das Geschaftsjahr 2014/2015 der Dr. Honle AG, Gréfelfing

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN
1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die Dr. Honle AG ist eine borsennotierte Kapitalgesellschaft. Sie ist in das Handelsregister Miinchen
(HR B Nr. 127507) eingetragen und hat ihren Sitz in Gréfelfing bei Minchen, Deutschland.

Die Honle Gruppe gliedert sich in die drei Geschéaftsfelder Gerate & Anlagen, Glas & Strahler sowie
Klebstoffe. Die Gerate und Anlagen werden in der Farb- und Lacktrocknung, in der Kleb- und
Kunststoffhartung sowie in der Oberflachenentkeimung und Sonnenlichtsimulation eingesetzt. Das
Segment Glas & Strahler umfasst Quarzglasrohre und -stabe fiir die Lampen-, Automobil-, Halblei-
ter- und Glasfaserindustrie sowie Strahler fir die Wasserentkeimung und die Trocknung von
Beschichtungen und Klebstoffen. Das Segment Klebstoffe beinhaltet Industrieklebstoffe fir ein
breites Anwendungsfeld unter anderem in der Elektronik, Medizintechnik, Optik und Glasverarbei-
tung.

Der vorliegende Konzernabschluss der Dr. Honle AG und ihrer Tochtergesellschaften wurde unter
Anwendung von § 315a HGB (,Konzernabschluss nach internationalen Rechnungslegungsstandards®)
im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbeztiglichen
Interpretationen des International Accounting Standards Board (IASB) erstellt, wie sie gemaf} der
Verordnung Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlamentes und des Rates tber die Anwendung
Internationaler Rechnungslegungsstandards in der EU anzuwenden sind.

Der Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und -Verlustrechnung, die Gesamtergebnis-
rechnung, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung sowie den Anhang
(Notes). Der Konzernabschluss wird um den zusammengefassten Lagebericht der Dr. Honle AG und
des Konzerns erganzt.

Das Geschéftsjahr der Dr. Honle AG und ihrer einbezogenen Tochtergesellschaften, mit Ausnahme
der Tochtergesellschaft Hoenle UV Technology (Shanghai) Trading Ltd., China und der SKC -
Panacol Co., Ltd., Stidkorea, entspricht dem Zeitraum vom 01. Oktober bis zum 30. September. Bei
den genannten Tochtergesellschaften entspricht das Geschaftsjahr dem Kalenderjahr.

Der vorliegende Konzernabschluss vermittelt durch die vollstdndige Anwendung der mafigeblichen
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und der Zahlungsstréme des Hénle Konzerns.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Die Betragsangaben erfolgen, wenn nicht anders
angegeben, in T€ (Tausend Euro). Der Konzernabschluss wird grundsatzlich auf Basis historischer
Anschaffungs- und Herstellungskosten erstellt, sofern nicht unter Ziffer 5 (Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden) etwas anderes angegeben wird.

Der Konzernabschluss wird unter der going-concern-Pramisse aufgestellt.

Der Vorstand der Dr. Honle AG hat den Konzernabschluss am 23. Dezember 2015 aufgestellt.
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2. Schatzungen und Annahmen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert Schatzungen und Annahmen, die die ausgewiese-
nen Betrage und damit im Zusammenhang stehenden Angaben beeinflusst haben. Dabei ergeben
sich fir das Management bei der Erstellung des Konzernabschlusses Ermessensspielrdume, die nach
bestem Wissen ausgetbt werden. Dennoch kann es bei den tatséchlichen Ergebnissen zu Abwei-
chungen von diesen Schatzungen kommen.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche
Quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass
innerhalb des nachsten Geschéaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermo-
genswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden in der entsprechenden Erlauterung der
einzelnen Positionen aufgefihrt. Im Honle Konzern sind Schatzungen und Annahmen insbesondere
fur die Beurteilung der Werthaltigkeit der Firmenwerte (vgl. Tz. 20), der Bewertung der Pensions-
rickstellungen (vgl. Tz. 35), der sonstigen Rickstellungen (vgl. Tz. 41) und bei der Ermittlung der
latenten Steuern (vgl. Tz. 23) getroffen worden.

3. Konsolidierung
Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 30.09.2015 werden neben der Muttergesellschaft, der Dr. Honle AG,
folgende Tochtergesellschaften einbezogen:

Beteiligungs- Beteiligungs- Gehalten

quote quote uber
Name Sitzland Berichtsjahr Vorjahr
Unmittelbare Beteiligungen:
1) Aladin GmbH, Grafelfing/Minchen Deutschland 60,00% 60,00%
2) Honle UV France S.a.r.l., Bron/Lyon Frankreich 100,00% 100,00%
3) Honle UV (UK) Ltd., Luton England 0,00% 100,00%
4) Honle Spain S.A.U., Olesa de Bonesvalls/Barcelona Spanien 100,00% 100,00%
(5) PrintConcept UV-Systeme GmbH, Kohlberg Deutschland 100,00% 100,00%
(6) Eltosch Grafix GmbH, Pinneberg Deutschland 100,00% 100,00%
7) AGITA Holding AG, Regensdorf/Zirich Schweiz 100,00% 100,00%
(8) UV-Technik Speziallampen GmbH, Wimbach Deutschland 81,00% 51,00%
9) Mitronic GmbH, Grafelfing/Minchen Deutschland 100,00% 51,00%
(10) Hoenle UV Technology (Shanghai) Trading Ltd., Shanghai China 100,00% 100,00%
11) Raesch Quarz (Germany) GmbH, Langewiesen Deutschland 80,00% 80,00%
12) Raesch Quarz (Malta) Ltd., Mosta, Malta Malta 100,00% 80,00%
(13) Honle US Real Estate LLC, Torrington USA 100,00% 100,00%
Mittelbare Beteiligungen:
(14) Panacol AG, Regensdorf/Zirich Schweiz 100,00% 100,00% (7)
(15) Panacol-Elosol GmbH, Steinbach/Frankfurt/M. Deutschland 100,00% 100,00% (14)
(16) Eleco Produits EFD, SAS, Genneuvilliers/Paris Frankreich 99,96% 99,96% (14)
17) Eltosch Grafix America Inc., Batavia/Chicago USA 100,00% 100,00% (6)
(18) SKC - Panacol Co., Ltd, Suwon-si Sudkorea 51,00% 0,00% (15)
(19) Tangent Industries, Inc., Torrington USA 57,59% 38,00% (14)
Assoziierte Unternehmen:
(20) Metamorphic Materials Inc., Winsted USA 30,00% 30,00% (14)
21) TECINVENT GmbH, Schémberg Deutschland 35,00% 35,00%
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Bei allen unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen reprasentieren die Beteiligungsquoten zugleich
die Stimmrechtsquoten.

Die genannten Unternehmen der unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen werden aufgrund der
vorliegenden Mdoglichkeit der Kontrolle durch die Mehrheit der Stimmrechte jeweils voll konsolidiert.
Kontrolle wird erlangt, wenn das Mutterunternehmen die Mdglichkeit besitzt, die Finanz- und
Geschaftspolitik eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen.

Assoziierte Unternehmen gem. IAS 28 werden nach der At-Equity-Methode bilanziert. Ein assoziier-
tes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern durch Mitwirkung an der Finanz- und
Geschéaftspolitik Einfluss, jedoch keine Beherrschung, austiben kann. Malgeblicher Einfluss wird
angenommen, wenn das Mutterunternehmen einen Stimmrechtsanteil von 20% oder mehr halt
(assoziiertes Unternehmen).

Auf eine Einbeziehung der Solitec Gesellschaft fiir technischen Produktvertrieb mbH (Solitec GmbH)
mit Sitz in Gréafelfing wurde trotz Vorliegen einer 100%igen Beteiligung verzichtet, da die Gesell-
schaft fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist. Das Geschéaftsjah-
resergebnis 2014/2015 der Solitec GmbH betragt 2 T€ (Vj. 2 T€), die Hohe des Eigenkapitals zum
30. September 2015 betragt 39 T€ (Vj. 37 T€).

Die Geschéftsanteile der PrintDesign Engineering GmbH mit Sitz in Kohlberg, Deutschland, in Hohe
von 20% des Stammkapitals werden unter der Bilanzposition ,Finanzielle Vermdgenswerte® im
Konzernabschluss ausgewiesen. Eine Konsolidierung erfolgt nicht, da die Dr. Honle AG keinen
maRgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft austiben kann. Die Beteiligung ist als zur Veraufierung
verfugbarer finanzieller Vermdgenswert klassifiziert. Das Geschéaftsjahresergebnis 2014/2015 der
PrintDesign Engineering GmbH betragt 0 T€ (Vj. 69 T€), die Héhe des Eigenkapitals zum 30.
September 2015 betragt 31 T€ (Vj. 108 T€).

Gegeniiber dem Vorjahr kam es zu folgenden Anderungen bei den in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Konzerngesellschaften:

Im zweiten Quartal 2014/2015 wurde die Tochtergesellschaft Honle UV (UK) Limited aufgel6st. Der
Vertrieb von Geraten und Anlagen erfolgt zuklnftig Gber einen lokalen Vertriebspartner. Die Endkon-
solidierung erfolgte auf den 31. Marz 2015 und hat zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf die
Konzernbilanz bzw. Konzerngewinn- und -verlustrechnung gefihrt.

Im dritten Quartal 2014/2015 wurden von der Dr. Honle AG Kaufoptionen an der UV-Technik
Speziallampen GmbH, Wolfsberg ausgelibt. In diesem Zusammenhang erwarb die Dr. Honle AG
weitere 30% der Anteile an der UV-Technik Speziallampen GmbH. Die Dr. Honle AG halt damit 81%
der Anteile an der UV-Technik Speziallampen GmbH.

Im August 2015 hat die Dr. Honle AG weitere 49% der Anteile an der Mitronic GmbH, Gréfelfing,
erworben. Zum Bilanzstichtag werden somit 100% der Anteile an der Mitronic GmbH gehalten.

Ebenfalls im August 2015 wurden weitere 20% an der Raesch Quarz (Malta) Ltd., Mosta, erworben.
Zum Bilanzstichtag halt die Dr. Honle AG somit 100% der Anteile an der Raesch Quarz (Malta) Ltd.

Im September 2015 wurde die SKC-Panacol Co., Ltd, mit Sitz in Suwon-si in Stidkorea gegriindet.
Das Stammkapital der Gesellschaft belauft sich auf 500 Millionen Koreanische Won (KRW). Die
Anteile werden zu 51% von der Konzerntochtergesellschaft Panacol-Elosol GmbH gehalten. Die
Gesellschaft wird erstmals zum 30.09.2015 in den Konzernabschluss der Honle Gruppe einbezogen.

Im Rahmen eines Share Deals wurden im Juli 2015 Anteile an der Tangent Industries, Inc., Torring-
ton, Connecticut, USA, erworben, wodurch es zu einem sukzessiven Unternehmenserwerb im Sinne
des IFRS 3 kam, da bereits vor dieser Transaktion eine Beteiligung an der Gesellschaft von 41,26%
bestand. Der Erwerb erfolgte durch die Panacol AG, eine 100%-Tochtergesellschaft der AGITA
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Holding AG, welche wiederum eine 100%-Tochtergesellschaft der Dr. Honle AG, der Konzernmutter,
ist.

Die Tangent Industries, Inc. ist auf die Produktion und den Vertrieb von bzw. Handel mit verschiede-
nen Klebstoffen (Klebstoffe aushartend durch UV-Licht, Acrylatklebstoffe, Epoxidkleber) fiir diverse
Anwendungsbereiche (kleben, beschichten, versiegeln, dichten, etc.) in den unterschiedlichsten
Industriesparten wie Medizin, Automotive, Metallverarbeitung und Verpackung spezialisiert. Die
Tangent Industries, Inc. ist fir die Honle Gruppe im Bereich Klebstoffe eine wesentliche Vertriebsge-
sellschaft fiir den nordamerikanischen Markt.

Die Panacol AG erlangte am 8. Juli 2015 Beherrschung Uber die Tangent Industries, Inc. auf Grund
eines weiteren Anteilserwerbs in Héhe von rund 16,33%, so dass sich der Anteilsbesitz nach dem
Erwerb nunmehr auf 57,59% belauft. Auf Grund der Aufstockung der Anteile von 41,26% auf 57,59%
waren die Vorschriften des IFRS 3 hinsichtlich sukzessiver Unternehmenserwerbe entsprechend zu
beachten. Die Einbeziehung des erworbenen Geschaftsbetriebs in den Konzernabschluss erfolgte
auf Basis einer vorlaufigen Bilanzierung. Insofern kann es innerhalb des nach IFRS 3.45 vorgesehe-
nen Bewertungszeitraumes von einem Jahr noch zu Anpassungen bei in den Konzernabschluss
einbezogenen Vermogenswerten und Schulden und in Folge dessen auch des ermittelten Unter-
schiedsbetrags kommen. Mit Erwerb im Juli 2015 wurde unmittelbar mit der Eingliederung in die
Hoénle-Gruppe begonnen, welche allerdings bislang noch nicht abgeschlossen ist. Insofern kdnnten
sich im Rahmen der Datenlibernahme gegebenenfalls neue Informationen ergeben, die zu einer
eventuell anderen Bewertung zum Akquisitionsstichtag gefuhrt hatten.

Der beizulegende Zeitwert der gesamten tbertragenen Gegenleistung im Rahmen der Akquisition
setzt sich aus einer Barkomponente, dem untergehenden Equity-Ansatz, bewertet zum beizulegen-
den Zeitwert, sowie der Erfassung einer Verbindlichkeit fiir den Erwerb der noch ausstehenden
Anteile zusammen. Die Barkomponente belauft sich auf 110 T€. Der untergehende Equity-Ansatz,
bewertet zum beizulegenden Zeitwert, belauft sich auf 277 T€. Im Rahmen der Neubewertung zum
Akquisitionsstichtag wurde in Summe ein Verlust in Hohe von 19 T€ erfasst, welcher in der Gewinn-
und Verlustrechnung in der Position ,Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligun-
gen“ enthalten ist.

Far die noch ausstehenden Anteile wurde mit den beiden noch verbleibenden Anteilseignern eine
vertragliche Regelung zum Erwerb dieser Anteile in den nachfolgenden Jahren, bis zu einem
vollstdndigen Erwerb in 2024, getroffen. Diese Regelung umfasst identisch ausgestaltete Verkaufs-
Optionen der Verkaufer und Kauf-Optionen des Erwerbers hinsichtlich Kaufpreisermittlung, Laufzeit
und Auslibungszeitraumen. Auf Grund dieser vertraglichen Ausgestaltung wurde einerseits eine
entsprechende Verbindlichkeit im Konzernabschluss ausgewiesen und unterbleibt andererseits der
Ausweis von nicht beherrschenden Anteilen sowohl in der Gewinn- und Verlustrechnung als auch in
der Bilanz. Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeit wurde zum Akquisitionsstich-
tag mit 261 T€ ermittelt. Die erstmalige Bewertung der finanziellen Verbindlichkeiten erfolgte zum
Barwert des bei friihestmdglicher Austibung der Option zu zahlenden Ausibungspreises. Als
Zinssatz fir die Abzinsung wurden laufzeitspezifische Fremdkapitalzinssatze herangezogen.

Die Summe der gesamten Ubertragenen Gegenleistung belduft sich somit auf 648 T€.

Die erworbenen Vermdgenswerte und Schulden stellen sich zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:
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Beizulegender

Erworbene Vermdgenswerte und Schulden Zeitwert
in TE€
Langfristige Vermodgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 216
Sachanlagen 190
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate 207
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 251
Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande 118
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 113
Zur Veraulerung gehaltene Vermogenswerte 376
Schulden
Darlehensverbindlichkeiten -183
Latente Steuerschulden -98
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -97
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -330
Nettovermégenswerte 763

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen handelt es sich
um kurzfristige Forderungen, bei denen der beizulegende Zeitwert den Bruttowerten entspricht. Zum
Erwerbszeitpunkt liegen keine Anhaltspunkte flir eine Uneinbringlichkeit der Gbernommenen

Forderungen vor.

Aus dem beizulegenden Zeitwert der gesamten Ubertragenen Gegenleistung in Hohe von 648 T€
und den erworbenen Nettovermdgenswerten in Hohe von 763 T€ resultiert ein negativer Unter-
schiedsbetrag in Héhe von 115 T€. Nach nochmaliger Uberpriifung der durchgefiihrten Arbeiten
wurde der negative Unterschiedsbetrag unter den sonstigen betrieblichen Ertragen in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Der negative Unterschiedsbetrag resultiert aus einem fir die Honle-
Gruppe glnstigen Kaufpreis in Relation zu den erworbenen Nettovermdgenswerten. Mit Ergebnisbe-
lastungen durch das erworbene Unternehmen in den nachfolgenden Perioden wird im Erwerbszeit-

punkt auf Grund der vorliegenden Planung nicht gerechnet.

Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf 113 T€, wodurch es insgesamt zu einem Zah-

lungsmittelzufluss in H6he von 3 T€ kam.

Der Jahresfehlbetrag der erworbenen Gesellschaft vom Erwerbszeitpunkt bis zum 30. September
2015 belief sich auf 41 T€. Die Umsatzerldse vom Erwerbszeitpunkt bis zum 30. September 2015
betrugen 373 T€. Der Jahresfehlbetrag der erworbenen Gesellschaft vom 1. Oktober 2014 bis zum
30. September 2015 belief sich auf 37 T€. Die Umsatzerlose vom 1. Oktober 2014 bis zum 30.
September 2015 betrugen 1.725 T€. Wenn der Erwerb zu Beginn des Geschaftsjahres 2014/2015
stattgefunden hatte, ware der Umsatz des Konzerns um 1.352 T€ héher und der Gewinn um 4 T€
niedriger gewesen. Im Rahmen des Unternehmenserwerbes wurden keine Geschéaftsbereiche

aufgegeben oder veraulRert.
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Konsolidierungsmethoden

Unternehmenszusammenschlisse werden nach der Erwerbsmethode bilanziert. Aktivische Unter-
schiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital der
Gesellschaft werden in der Bilanz als Geschafts- oder Firmenwert angesetzt. Passivische Unter-
schiedsbetrage werden nach erneuter Priifung erfolgswirksam aufgeldst, Unterschiedsbetrage beim
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen werden direkt im Eigenkapital verrechnet.

Die Bewertung von nicht beherrschenden Anteilen erfolgt zum anteilig beizulegenden Zeitwert der
erworbenen Vermdgenswerte und Ubernommenen Verbindlichkeiten. Nach erstmaligem Ansatz
werden Gewinne und Verluste unbegrenzt beteiligungsproportional zugerechnet, wodurch auch ein
Negativsaldo bei nicht beherrschenden Anteilen entstehen kann.

Alle konzerninternen Geschaftsvorfalle, Salden und Zwischenergebnisse werden im Rahmen der
Konsolidierung vollstandig eliminiert.

Wahrungsumrechnung
Die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der Dr. Honle AG und des Uberwiegenden Teils
der europaischen Tochtergesellschaften ist der Euro (€).

Fir die selbstéandigen Tochtergesellschaften in GroRbritannien, in der Schweiz, in den Vereinigten
Staaten und in Stdkorea ist die funktionale Wahrung das Britische Pfund (GBP), der Schweizer
Franken (CHF), der US-Dollar (USD) bzw. Koreanischer Won (KRW); fur die selbstandige chinesi-
sche Tochtergesellschaft der Chinesische Renminbi (RMB). Vermdgenswerte und Schulden werden
mit dem Bilanzstichtagskurs umgerechnet, das Eigenkapital dagegen mit historischen Kursen.

Die sich hieraus ergebenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen wurden erfolgsneutral im Eigenka-
pital und in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Die Entwicklung dieses Sonderpostens ist in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt. Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
werden mit dem Durchschnittskurs des Geschéaftsjahres umgerechnet.

Stichtagskurs Year-to-Date-Kurs

30.09.2015|30.09.2014 | 2014/2015 | 2013/2014

in € in€ in € in €

1 Britisches Pfund GBP 1,3541 1,2865 1,3438 1,2206

1 Schweizer Franken CHF 0,9060 0,8203 0,9117 0,8191

1 US-Dollar USD 0,8926 0,7947 0,8710 0,7370

1 Chinesischer Renminbi RMB 0,1404 0,1294 0,1400 0,1199
1 Koreanischer Won KRW 0,0008 0,0008

Ein kleiner Teil der Konzernunternehmen der Honle Gruppe fakturieren aufgrund der Kundenstruktur
in USD und YEN. Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden gemaf IAS 21 grund-
satzlich mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Die dabei entstehenden Umrech-
nungsdifferenzen werden ergebniswirksam als Kursdifferenzertrage oder Kursdifferenzaufwendungen
erfasst. Sicherungsgeschafte flir das Wahrungsrisiko wurden nicht vorgenommen.

4. Neu herausgegebene Rechnungslegungsvorschriften

Im Geschéftsjahr 2014/2015 waren die folgenden neuen bzw. gednderten Standards des IASB
(International Accounting Standards Board) bzw. IFRIC (International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee) erstmals anzuwenden. Die Vergleichszahlen wurden, soweit erforderlich, angepasst.

- IFRS 10- Consolidated Financial Statements: Mit diesem Standard wird der Begriff der Beherr-
schung (,control“) neu und umfassend definiert. Beherrscht ein Unternehmen ein anderes Unter-
nehmen, hat das Mutterunternehmen das Tochterunternehmen zu konsolidieren. Nach dem neu-
en Konzept ist Beherrschung gegeben, wenn das potenzielle Mutterunternehmen die Entschei-
dungsgewalt aufgrund von Stimmrechten oder anderer Rechte Gber das potenzielle Tochterun-
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ternehmen innehat, es an positiven und negativen variablen Rickflisse aus dem Tochterunter-
nehmen partizipiert und diese Rickflisse durch seine Entscheidungsgewalt beeinflussen kann.
Die Dr. Honle AG halt direkt oder indirekt die Mehrheit der Kapitalanteile an ihren Tochterunter-
nehmen. Dabei entspricht der Kapitalanteil grundsatzlich dem Stimmrechtsanteil. Somit hat die
Erstanwendung des IFRS 10 keine Auswirkungen auf die kiinftige Darstellung des Konzernab-
schlusses.

IFRS 11- Joint Arrangements: Mit IFRS 11 wird die Bilanzierung von gemeinsamen Vereinbarun-
gen (Joint Arrangements) neu geregelt. Nach dem neuen Konzept ist zu entscheiden, ob eine
gemeinschaftliche Tatigkeit (Joint Operation) oder ein Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventu-
re) vorliegt. In der Honle Gruppe liegen keine gemeinsamen Vereinbarungen im Sinne des IFRS
11 vor. Insofern hat die erstmalige Anwendung des IFRS 11 keine Auswirkung auf die kunftige
Darstellung des Konzernabschlusses.

IFRS 12- Disclosure of Interests in Other Entities: Dieser Standard regelt die Angabepflichten in

Bezug auf Anteile an anderen Unternehmen. Die erforderlichen Angaben sind erheblich umfang-
reicher gegentber den bisher in IAS 27, IAS 28, IAS 31 und SIC-12 vorzunehmenden Angaben.
Demzufolge fiihrt die erstmalige Anwendung zu erweiterten Angaben im Konzernabschluss.

Die weiteren ab dem Geschéftsjahr 2014/2015 verbindlich anzuwendenden Standards und Uber-
arbeitungen sowie Interpretationen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der Honle Gruppe:

IAS 32- Offsetting Financial Assets an Financial Liabilities: Diese Erganzung zum IAS 32 stellt
klar, welche Voraussetzungen fir die Saldierung von Finanzinstrumenten bestehen.

IAS 27- Separate Financial Statements: Die Anderung enthalt in Folge der Verdffentlichung der
neuen Verlautbarung des IFRS 10 nur noch Regelungen zu Einzelabschlissen.

IAS 28- Investments in Associates and Joint Ventures: Die Anderungen bestehen darin, die
Bilanzierung von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen festzuschreiben und Vorschriften
Uber die Anwendung der Equity-Methode zu erlassen, wenn die Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen bilanziert werden.

IAS 36-Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets: Infolge dieser Anderung
werden die durch IFRS 13 eingeflihrten, unbeabsichtigten Angabepflichten in Hinblick auf den
erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermdgenswerten angepasst. Andererseits wird der
Umfang der Angaben erweitert, sofern wahrend der Berichtsperiode fur einen einzelnen Vermoé-
genswert oder eine zahlungsmittelgenerierende Einheit eine Wertminderung oder Wertaufholung
erfasst wurde.

IAS 39- Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting: Durch die Anderung
bleiben Derivate trotz einer Novation weiterhin als Sicherungsinstrumente in fortbestehenden
Sicherungsbeziehungen designiert. Voraussetzung dafiir ist, dass die Novation zur Einschaltung
einer zentralen Gegenpartei bzw. eines Zentralkontrahenten infolge rechtlicher oder regulatori-
scher Anforderungen fihrt.

IFRS 10, IFRS 11 and IFRS 12- Transition Guidance: Die Anderungen beinhalten eine Klarstel-
lung und zusatzliche Erleichterungen bei beim Ubergang auf IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12. So
werden angepasste Vergleichsinformationen lediglich fiir die vorhergehende Vergleichsperiode
verlangt.

IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27- Investment Entities: Die Anderungen enthalten eine Begriffsdefini-
tion fur Investmentgesellschaften und nehmen derartige Gesellschaften aus dem Anwendungsbe-
reich des IFRS 10 Consolidated Financial Statements aus. Bestimmte Tochtergesellschaften
werden dann erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS 9 bzw. IAS 39 bewertet.

IFRIC 21- Levies: Die Interpretation bezieht sich auf die Bilanzierung von 6ffentlichen Abgaben.
Es wird klar gestellt, wann derartige Verpflichtungen im Abschluss als Rickstellung oder Verbind-
lichkeit zu erfassen sind.




Das IASB bzw. IFRIC haben weiterhin nachfolgende Standards, Interpretationen und Anderungen zu
bestehenden Standards herausgegeben, deren Anwendung fiir die Dr. Honle AG noch nicht verpflich-
tend ist und vom Konzern auf mégliche Auswirkungen gepruft wird:

- |IAS 19- Employee Contributions: Klarstellung der Zuordnung von Arbeitnehmerbeitragen oder
Beitragen von dritten Parteien, die mit der Dienstzeit verknupft sind, sowie die Schaffung einer
Erleichterung, wenn der Betrag der Beitrage von der Anzahl der geleisteten Dienstjahre unab-
hangig ist. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Februar 2015).

- Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle: Im Rahmen des jahrlichen Verbesserungspro-
zesses des IASB werden innerhalb einzelner IFRS Anderungen vorgenommen, um Inkonsisten-
zen zu anderen Standards zu eliminieren oder deren Inhalt zu prazisieren. Betroffen sind die
Standards IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 und IAS 38. (Zeitpunkt des In-
krafttretens: 01. Februar 2015).

- Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle: Im Rahmen des jahrlichen Verbesserungspro-
zesses des IASB werden innerhalb einzelner IFRS Anderungen vorgenommen, um Inkonsisten-
zen zu anderen Standards zu eliminieren oder deren Inhalt zu prazisieren. Betroffen sind die
Standards IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2015).

Daruber hinaus wurden von dem IASB bzw. IFRIC folgende Regelungen herausgegeben, die noch
nicht durch die Europaische Kommission ibernommen wurden. Eine vorzeitige Anwendung dieser
Regelungen ist nicht méglich; mégliche Auswirkungen werden gepruft:

- IFRS 9- Financial Instruments: Der Standard ersetzt IAS 39 und fUhrt einen einheitlichen Ansatz
zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten ein. Dabei dienen die Zah-
lungsstromeigenschaften und das Geschaftsmodell, nach dem sie gesteuert werden als Grundla-
ge fur die Klassifizierung. Ferner sieht IFRS 9 ein neues Wertminderungsmodell vor und enthalt
neue Regelungen zur Anwendung von Hedge Accounting. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Ja-
nuar 2018).

- IFRS 14- Regulatory Deferral Accounts: Durch den Standard wird es IFRS-Erstanwendern unter
bestimmten Voraussetzungen ermdglicht, regulatorische Abgrenzungsposten, welche unter nati-
onalem Recht bilanziert sind, auch im IFRS Abschluss zu erfassen. (Zeitpunkt des Inkrafttretens:
01. Januar 2016).

- IFRS 15- Revenue from Contracts with Customers: Der Standard regelt, wann und in welcher
Hohe Erldse zu erfassen sind. Infolgedessen ersetzt IFRS 15 die bisher relevanten Standards
(IAS 18, IAS 11 und IFRIC 13) zur Erl6serfassung sowie relevante Interpretationen. Die Anwen-
dung von IFRS 15 ist fir alle Anwender verpflichtend und gilt fir fast alle Vertrage mit Kunden.
Die wesentlichen Ausnahmen allerdings sind Leasingverhaltnisse, Finanzinstrumente und Versi-
cherungsvertrage. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2018).

- IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28- Investment Entities: Applying the Consolidation Exeption: Die
Anderung konkretisiert die Konsolidierungspflicht, wenn das Mutterunternehmen eine Invest-
mentgesellschaft darstellt. Hierbei werden Umstande aufgefiihrt, bei denen keine Konsolidie-
rungspflicht fir das Tochterunternehmen besteht. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2016).

- Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle: Im Rahmen des jahrlichen Verbesserungspro-
zesses des IASB werden innerhalb einzelner IFRS Anderungen vorgenommen, um Inkonsisten-
zen zu anderen Standards zu eliminieren oder deren Inhalt zu prazisieren. Betroffen sind die
Standards IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2016).

- IFRS 10 and IAS 28- Sale or Contribution of Asstets between an Investor and its Associate or
Joint Venture: Aus der Uberarbeitung geht eine Klarstellung beziglich Transaktionen zwischen
Investoren und assoziierter Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen hervor. Der
Endorsement- Prozess wurde im Februar 2015 ausgesetzt. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01.
Januar 2016).
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- IAS 27- Equity Method in Seperate Financial Statements: Durch diese Anderungen wird die
Equity-Methode als Bilanzierungsoption fir Anteile an Tochterunternehmen, Joint Ventures und
assoziierten Unternehmen im separaten Abschluss eines Investors wieder zugelassen. (Zeitpunkt
des Inkrafttretens: 01. Januar 2016).

- IAS 16 and IAS 41- Bearer Plants: Mit den Anderungen werden fruchtbare Pflanzen, die nicht
langer deutlichen biologischen Anderungen unterworfen sind, in den Anwendungsbereich des
IAS 16 gebracht, so dass sie analog zu den Sachanlagen bilanziert werden. (Zeitpunkt des In-
krafttretens: 01. Januar 2016).

- |IAS 16 and IAS 38- Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation: Mit
diesen Anderungen werden Leitlinien dazu zur Verfligung gestellt, welche Methoden fir die Ab-
schreibung von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten verwendet werden kdnnen,
insbesondere was erldsbasierte Abschreibungsmethoden betrifft. (Zeitpunkt des Inkrafttretens:
01. Januar 2016).

- IFRS 11- Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations: Der Erwerber von Anteilen
an einer gemeinsamen Tatigkeit, die einen Geschéaftsbetrieb darstellen wie in IFRS 3 definiert,
hat alle Prinzipien in Bezug auf die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen aus
IFRS 3 und anderen IFRS anzuwenden, solange diese nicht im Widerspruch zu den Leitlinien in
IFRS 11 stehen (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01. Januar 2016).

- IAS 1- Disclosure Initiative: Die Anderung stellt insbesondere klar, dass eine Angabepflicht nur
dann vorliegt, wenn der Inhalt dieser Anderung nicht unwesentlich ist. Dariiber hinaus werden
Klarstellungen zur Aggregation und Disaggregation von Abschlussposten in der Bilanz und der
Gesamtergebnisrechnung, Darstellung des sonstigen Ergebnisses at Equity eingezogener Unter-
nehmen und zur Struktur von Anhangangaben vorgenommen. (Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01.
Januar 2016).

5. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Gesamtergebnisrechnung der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen wurden einheitlich nach den im Folgenden dargestellten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens aufgestellit.

Geschafts- oder Firmenwerte

Geschafts- oder Firmenwerte (Goodwill) unterliegen keiner planmaRigen Abschreibung, sondern
werden mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung tiberprift. Eine Uberpriifung erfolgt auch, wenn
Ereignisse oder Umstande (Triggering Events) eintreten, die auf eine mogliche Wertminderung
hindeuten. Der Goodwill wird zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen aus
Wertminderungen angesetzt.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit des Goodwills erfolgt auf der Ebene von zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten, die die unterste Ebene reprasentieren, auf der der Goodwill fir die interne Unter-
nehmensfihrung Gberwacht wird.

Fur den Wertminderungstest wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbe-
ne Goodwill der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet, die erwartungsgemaf von den
Synergien des Unternehmenszusammenschlusses profitiert. Ubersteigt der Buchwert der Einheit, der
der Goodwill zugeordnet wurde, deren erzielbaren Betrag, wird der der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zugeordnete Goodwill aufgrund Wertminderung entsprechend abgeschrieben. Der erzielbare
Betrag ist der hdhere der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert, abzliglich Verkaufskosten und
Nutzungswert der Einheit.

Die Ermittlung des Nutzungswertes wird mittels der Discounted Cashflow-Methode durchgefinhrt.

Dabei werden die zukinftig zu erwartenden Cashflows aus der jingsten Managementplanung
zugrundegelegt, mit langfristigen Wachstumsraten sowie Annahmen Uber die Margenentwicklung
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fortgeschrieben und mit den Kapitalkosten der zu bewertenden Einheit abgezinst.

Es werden in zuklnftigen Perioden keine Wertaufholungen auf abgeschriebenen Goodwill vorgenom-
men, wenn der erzielbare Betrag den Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder der
Gruppe der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der der Goodwill zugeordnet ist, Gbersteigt.

Zu einzelnen fur die Wertminderungstests verwendeten Pramissen siehe Tz. 20.

Immaterielle Vermégenswerte des Anlagevermdgens

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte und selbst geschaffene immaterielle Vermo-
genswerte sind gemaf IAS 38 mit den Anschaffungskosten aktiviert und werden planmaRig linear

Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Nutzungszeitraume verteilen sich wie folgt:

Markennamen 15 Jahre
Kundenstamm und andere Rechte 5 bis 10 Jahre
Software 1 bis 15 Jahre
Lizenzen 1 bis 14 Jahre
Urheberrechte, Patente und sonst. gewerbliche Schutzrechte 7 bis 10 Jahre
Rezepte, Geheimverfahren, Modelle, Entwirfe und Prototypen 10 Jahre

Sachanlagevermdégen

Die Bewertung des Sachanlagevermdégens erfolgt gemaf IAS 16 zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen. Abnutzbare Gegenstande des Anlagevermo-
gens werden planmafig linear abgeschrieben.

Je nach Vermogenswert werden folgende Nutzungszeitrdume zugrundegelegt:

Gebéaude 3 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 1 bis 20 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1 bis 39 Jahre

Unter der Position ,Gebaude” werden auch Mietereinbauten erfasst. Die planmaRige Abschreibung
der Mietereinbauten wird entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer festgelegt.

Instandhaltungsaufwendungen werden als Periodenaufwand behandelt.
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilie

Im vorigen Geschéftsjahr 2013/2014 wurden in dieser Position Immobilien ausgewiesen, die vor der
Vollkonsolidierung der Tangent Industries, Inc. nicht innerhalb des Konzerns betrieblich genutzt
wurden und ausschlieBlich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteigerungen
dienen. Die Immobilien wurden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Die planmafige
Abschreibung dieser Immobilien erfolgte Giber einen Zeitraum von 33 Jahren.

Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert und in der Bilanz unter der
Position ,Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen® ausgewiesen. Ein assoziiertes
Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafgeblichen Einfluss, jedoch keine
Beherrschung oder gemeinsame Kontrolle austiben kann. IAS 28.6 geht davon aus, dass eine
Beteiligung von mehr als 20% der Stimmrechtsanteile auf einen mafRgeblichen Einfluss hinweist.

89




Latente Steuern

Zur Ermittlung der Latenten Steuern wird die in IAS 12 vorgeschriebene Verbindlichkeitenmethode
(Liability Method) herangezogen. Demnach werden aktive und passive latente Steuern grundsatzlich
fur s@mtliche temporare Bewertungsunterschiede zwischen den Wertansatzen nach IFRS und den
steuerlichen Wertansatzen von Bilanzposten gebildet. Latente Steueranspriiche werden nur in dem
Male angesetzt, wie es wahrscheinlich ist, dass zukilinftige zu versteuernde Gewinne verflgbar sein
werden. Gegen diese kdnnen die abzugsfahigen temporaren Differenzen, die noch nicht genutzten
steuerlichen Verluste sowie die noch nicht genutzten Steuergutschriften aufgerechnet werden.

Bedingt durch unterschiedliche gewerbesteuerliche Hebesatze an den einzelnen Standorten
ergeben sich in den deutschen Gesellschaften unterschiedliche anzuwendende Steuersatze.

Latente Steuern werden mit dem Steuersatz bewertet, dessen Gilltigkeit fur die Periode, in der ein
Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfiillt wird, erwartet wird.

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren werden gemaR IAS 2 grundsatzlich mit den Anschaf-
fungskosten bewertet. Bei der Ermittlung der Anschaffungskosten wird das gewogene Durch-
schnittsverfahren herangezogen. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden mit den Herstel-
lungskosten bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den direkt zurechenbaren Kosten
auch fixe und variable Fertigungs- und Materialgemeinkosten.

Fremdkapitalkosten werden in voller Hohe aufwandswirksam behandelt, da keine direkte Zuordnung
zu qualifizierten Vermdgenswerten erfolgen kann.

Posten mit verminderter Marktgangigkeit werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten und Nettoveraufierungswert bewertet. Der Nettoverauferungswert entspricht
dem geschatzten, im normalen Geschaftsgang erzielbaren Verkaufserlds abziiglich geschatzter
Fertigstellungs- und Vertriebskosten.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die Kategorisierung von finanziellen Vermdgenswerten erfolgt in den folgenden Kategorien:
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte

e bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

e zur Veraulerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

e Kredite und Forderungen

Die Kategorisierung erfolgt bei Zugang und hangt von der Art und dem Verwendungszweck der
finanziellen Vermogenswerte ab. Eine Uberpriifung der Klassifizierung erfolgt zu jedem Stichtag.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte sowie bis zur Endfalligkeit
gehaltene Finanzinvestitionen liegen bei der Dr. Honle AG nicht vor. Die Finanzinstrumente werden
wie folgt bilanziert:

1. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermoégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, welche dieser Kategorie zugeordnet werden, sind einer der folgenden
Unterkategorien zuzuordnen:

¢ Finanzielle Vermdgenswerte, die von Beginn an als ,zu Handelszwecken gehalten” einge-
ordnet wurden (held for trading)

e Finanzielle Vermbgenswerte, die ab dem erstmaligen Ansatz ,als erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert zu bewerten® (at Fair Value through profit and loss) klassifiziert wurden.
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Ein finanzieller Vermdgenswert wird dieser Kategorie zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristiger
Verkaufsabsicht erworben wurde oder der finanzielle Vermégenswert vom Management entspre-
chend designiert wurde. Vermogenswerte dieser Kategorie werden als kurzfristige Vermogenswerte
ausgewiesen, wenn sie entweder zu Handelszwecken gehalten oder voraussichtlich innerhalb von
12 Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert werden.

Derivative Finanzinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Wertveranderungen
von Derivaten ohne Sicherungszusammenhang gelten als ,zu Handelszwecken gehalten® und
werden folglich erfolgswirksam Uber die Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt. Sind die Derivate
in einen Cashflow-Hedge einbezogen, werden die Fair-Value-Anpassungen unter Bertcksichtigung
latenter Steuern direkt im Eigenkapital ausgewiesen. Bei Einbeziehung von derivativen Finanzin-
strumenten in Fair-Value-Hedges wird der Buchwert des Grundgeschafts um den dem abzusichern-
den Risiko zurechenbaren Gewinn oder Verlust aus dem Derivat angepasst.

2. Darlehen und Forderungen

Darlehen und Forderungen (loans and receivables) enthalten nicht-derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind.
Ausgenommen sind finanzielle Vermoégenswerte, die kurzfristig zur VerdulRerung bestimmt sind (held
for trading) sowie diejenigen, welche das Management zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
designiert hat. Darlehen und Forderungen entstehen, wenn der Konzern Geld, Guter oder Dienstleis-
tungen direkt einem Schuldner bereitstellt, ohne die Absicht, diese Forderungen weiterzuverkaufen.
Sie werden den kurzfristigen Vermdgenswerten zugerechnet, soweit die Falligkeit der Darlehen und
Forderungen nicht 12 Monate nach dem Bilanzstichtag Ubersteigt. Darlehen und Forderungen mit
langeren Laufzeiten werden als langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen.

3. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (held-to-maturity investments) sind nicht-
derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen oder bestimmbaren Zahlungen sowie einer festen
Laufzeit, bei denen das Management die Absicht und Fahigkeit besitzt, diese bis zur Endfalligkeit zu
halten. Ausgenommen sind Investments, die zur Bilanzierung zum Fair Value designiert sind, die zu
Handelszwecken gehalten werden oder den Darlehen und Forderungen zuzuordnen sind.

4. Zur VeraulRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

Zur Veraulierung verflugbare finanzielle Vermdgenswerte sind nicht-derivative finanzielle Vermo-
genswerte, die als zur VerauRerung verfiigbar klassifiziert werden und keiner der anderen dargestell-
ten Kategorien zugeordnet wurden. Sie sind den langfristigen Vermoégenswerten zugeordnet, sofern
das Management nicht die Absicht hat, sie innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag zu
veraufiern.

Finanzielle Vermdgenswerte werden im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes zu ihrem beizulegenden
Zeitwert zuzuglich Transaktionskosten bewertet.

Zur Veraulierung verflgbare finanzielle Vermogenswerte und Vermdgenswerte der Kategorie ,als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” werden nach ihrem erstmaligen Ansatz zu

ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Darlehen und Forderungen und bis zur Endfalligkeit zu

haltende Finanzinvestitionen werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der
Effektivzinsmethode bilanziert.

Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste aus der Anderung des beizulegenden
Zeitwerts von Vermogenswerten der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden in der Periode, in der sie entstehen, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Anderung des beizulegenden Zeit-

91




werts von nichtmonetaren Wertpapieren der Kategorie ,,zur VeradufRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte” werden im Ubrigen Ergebnis erfasst. Wenn Wertpapiere der Kategorie ,zur
Veraulerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte® veraulert werden oder wertgemindert sind,
werden die im tbrigen Ergebnis zusammengefassten Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts
erfolgswirksam als Gewinne bzw. Verluste aus finanziellen Vermégenswerten in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Die beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermdgenswerte, die an einem aktiven Markt notiert sind,
bemessen sich nach dem aktuellen Geldkurs. Liegt fur finanzielle Vermdgenswerte kein aktiver
Markt vor oder handelt es sich um nicht notierte Wertpapiere, werden die entsprechenden beizule-
genden Werte mittels geeigneter Bewertungsmethoden ermittelt. Diese umfassen Bezugnahmen auf
kirzlich stattgefundene Transaktionen zwischen unabhangigen Geschéaftspartnern, die Verwendung
aktueller Marktpreise anderer vergleichbarer Vermogenswerte, Discounted Cashflow-Verfahren
sowie ggf. spezielle Optionspreismodelle.

Der Konzern prift zu jedem Bilanzstichtag, ob objektive Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung eines
finanziellen Vermogenswertes bzw. einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte vorliegen. Im Falle
von Eigenkapitalinstrumenten, die als ,zur VerauRerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte®
klassifiziert sind, wird ein wesentlicher oder andauernder Riickgang des beizulegenden Zeitwerts
unter die Anschaffungskosten dieser Eigenkapitalinstrumente bei der Bestimmung, inwieweit die
Eigenkapitalinstrumente wertgemindert sind, bertcksichtigt. Wenn ein derartiger Hinweis fur zur
Verdulierung verfigbare Vermdgenswerte existiert, wird der kumulierte Verlust — gemessen als
Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert — abzlglich
davor im Hinblick auf den betrachteten finanziellen Vermdgenswert erfasste Wertminderungsverluste
aus dem Eigenkapital ausgebucht und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Einmal in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Wertminderungsverluste von Eigenkapitalinstrumenten
werden nicht ergebniswirksam riickgangig gemacht.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden der Kategorie ,zur VeraulRerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte® zugeordnet. Sie werden ausnahmsweise mit ihren Anschaffungskosten
angesetzt, da fur diese Anteile kein aktiver Markt existiert und die Zeitwerte sich nicht mit vertretba-
rem Aufwand verlasslich ermitteln lassen.

Regulare Kaufe und Verkaufe finanzieller Vermdégenswerte werden generell zum Erfullungstag
bilanziert.

Ausbuchung

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswerts oder ein Teil einer
Gruppe ahnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgenden Vorausset-
zungen erflillt ist:

- Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogens-
wert sind erloschen.

- Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finanzi-
ellen Vermdgenswert an Dritte Gibertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen
Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedin-
gungen in IAS 39.19 erfiillt (sog. Durchleitungsvereinbarung), ibernommen und dabei ent-
weder (a) im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermogenswert verbunden sind, Gbertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen
und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, weder
Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht an dem Vermdgenswert
Ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermdgenswert Ubertragt
oder eine Durchleitungsvereinbarung eingeht, bewertet er, ob und in welchem Umfang die Chancen
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und Risiken bei ihm verbleiben. Wenn der Konzern im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit
dem Eigentum an diesem Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragt noch zurickbehalt, noch
die Verfigungsmacht an dem Vermdgenswert Ubertragt, erfasst der Konzern den Vermogenswert im
Umfang seines anhaltenden Engagements. In diesem Fall erfasst der Konzern auch eine damit
verbundene Verbindlichkeit. Der Gbertragene Vermdgenswert und die damit verbundene Verbindlich-
keit werden so bewertet, dass den Rechten und Verpflichtungen, die der Konzern behalten hat,
Rechnung getragen wird.

Wenn das anhaltende Engagement der Form nach den Ubertragenen Vermégenswert garantiert, so
entspricht der Umfang des anhaltenden Engagements dem niedrigeren Betrag aus dem urspringli-
chen Buchwert des Vermdgenswerts und dem Hochstbetrag der erhaltenen Gegenleistung, den der
Konzern eventuell zuriickzahlen musste.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind als finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie
.Kredite und Forderungen® zugeordnet und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, da deren
Zahlungen fest und bestimmbar sind und kein aktiver Markt besteht. Eine Wertminderung bei
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird erfasst, wenn objektive Hinweise daflr vorliegen,
dass die falligen Forderungsbetrage nicht vollstandig einbringlich sind. Die Héhe der Wertminderung
bemisst sich als Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der geschatzten
zukunftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert mit dem Effektivzinssatz. Die Wertminde-
rung wird erfolgswirksam erfasst. Sofern die Griinde fur in friiheren Perioden vorgenommene
Wertberichtigungen nicht mehr vorliegen, erfolgen entsprechende Zuschreibungen.

Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden mit dem Nennbetrag oder mit dem
niedrigeren Zeitwert am Stichtag bewertet.

Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen werden geman IAS 21 zum Stichtagskurs umgerechnet.

Eine Abzinsung der langfristigen Forderungen wurde vorgenommen. Eine marktibliche Verzinsung
wurde im Zusammenhang mit dem Rickkaufwert der Riickdeckungsversicherung fur Pensionsan-
spriche der Mitarbeiter beriicksichtigt. Der Bilanzansatz entspricht dem Zeitwert der Forderung zum
Bilanzstichtag.

Zur VerauRerung gehaltene Vermogenswerte

Langfristige Vermbgenswerte werden als zur VerauRerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehdrige
Buchwert Giberwiegend durch ein Veraufierungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung
realisiert wird. Diese Bedingung wird nur dann als erfiillt angesehen, wenn der langfristige Vermo-
genswert im gegenwartigen Zustand sofort zur VerauRerung verfiigbar ist und die Verauflierung
hochwahrscheinlich ist. Die Geschaftsfihrung muss sich zu einer VeraulRerung verpflichtet haben.
Dabei muss davon ausgegangen werden, dass der Veraul3erungsvorgang innerhalb eines Jahres
nach einer solchen Klassifizierung abgeschlossen wird.

Langfristige Vermbgenswerte, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert sind, werden zu dem
niedrigeren Betrag ihres urspriinglichen Buchwertes und dem beizulegenden Wert abziiglich VeraulRe-
rungskosten bewertet.

Liquide Mittel

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten werden mit dem Nennwert bilanziert. Auf

fremde Wahrungen lautende Guthaben werden am Bilanzstichtag mit dem Devisenkassamittelkurs
umgerechnet.
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Leasing

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftli-
chen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung getroffen und
erfordert eine Einschatzung, ob die Erflllung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines
bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung
ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einrdumt, selbst wenn dieses Recht in einer Verein-
barung nicht ausdricklich festgelegt ist.

Bei Leasingvereinbarungen, die vor dem 01. Januar 2005 abgeschlossen wurden, gilt in Ubereinstim-
mung mit den Ubergangsvorschriften von IFRIC 4 der 01. Januar 2005 als Zeitpunkt des Abschlusses
der Leasingvereinbarung.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
Chancen und Risiken am Leasinggegenstand auf den Konzern ibertragen werden, fiihren zu Aktivie-
rung des Leasinggegenstands zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhaltnisses. Der Leasinggegen-
stand wird mit seinem beizulegenden Zeitwert angesetzt oder mit dem Barwert der Mindestleasingzah-
lungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Leasingzahlungen werden derart in Finanzierungsaufwen-
dungen und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt, dass sich Uber die Laufzeit des Leasingver-
haltnisses ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingverbindlichkeit ergibt. Finanzierungs-
aufwendungen werden im Finanzergebnis erfolgswirksam erfasst.

Leasinggegenstande werden Uber die Nutzungsdauer des Gegenstands abgeschrieben. Ist der
Eigentumsiibergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses jedoch nicht
hinreichend sicher, wird der Leasinggegenstand Uber den kirzeren der beiden Zeitrdume aus erwarte-
ter Nutzungsdauer und Laufzeit des Leasingverhaltnisses vollstandig abgeschrieben.

Leasingzahlungen flr Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Uber die Laufzeit des Leasingver-
haltnisses als Aufwand fiir Operating-Leasingverhaltnisse in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eigene Anteile

Erworbene eigene Anteile werden gemal IAS 32.33 in einem gesonderten Posten in Hohe der
Anschaffungskosten vom Eigenkapital abgezogen. Transaktionskosten sind nur in unwesentlicher
Hohe angefallen.

Verbindlichkeiten

Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden entweder klassifiziert als ,finanzielle
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden“ oder als ,zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete sonstige Verbindlichkeiten®. Der Konzern legt die
Klassifizierung seiner finanziellen Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten, Kontokorrentkredite, Darlehen, Finanzgarantien und
derivative Finanzinstrumente.

Samtliche finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, im Fall von Darlehen zuzlglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten.

In der Folgebewertung werden sie mit Ausnahme der derivativen Finanzinstrumente zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt. Derivative Finanzin-
strumente werden zum Fair Value angesetzt.

Bei kurzfristigen Verbindlichkeiten entsprechen die fortgefihrten Anschaffungskosten grundsatz-
lich dem Nennbetrag bzw. dem Rulckzahlungsbetrag. Langfristige Verbindlichkeiten sind mit ihrem

94




Barwert bzw. bei Verzinslichkeit mit dem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Kaufpreisverbindlichkeiten aus geschriebenen Put-Optionen auf nicht beherrschende Anteile werden
gemal IAS 32.23 in Hohe des Barwerts der zu erwartenden Zahlungsverpflichtung als Verbindlich-
keit angesetzt. Da die Optionen auf Austibungspreisen basieren, die von der Unternehmensentwick-
lung beeinflusst werden, erfolgt bei einer Anderung der den Wert der finanziellen Verbindlichkeit
bestimmenden Cashflows eine bilanzielle Anpassung, die nach der Ansicht des IASB gemaf IAS 39
im Gewinn oder Verlust zu erfassen ist.

Auf Fremdwahrungen lautende kurzfristige Verbindlichkeiten werden gemaf IAS 21 zum
Stichtagskurs umgerechnet.

Ausbuchung
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrundeliegende
Verpflichtung erflllt, aufgehoben oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit dessel-
ben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die
Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geandert, wird ein solcher Austausch oder
eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen
Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam
erfasst.

Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Erstmalige Erfassung und Folgebewertung

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie Zinsswaps, um sich gegen Zinsrisiken
abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert neu
bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als finanzielle Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr
beizulegender Zeitwert positiv ist, und als finanzielle Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender
Zeitwert negativ ist.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten werden sofort
erfolgswirksam erfasst, mit Ausnahme des wirksamen Teils einer Absicherung von Cashflows, der im
sonstigen Ergebnis der Gesamtergebnisrechnung erfasst wird.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden Sicherungsinstrumente wie folgt
klassifiziert:

- als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn es sich um eine Absicherung des Risi-
kos einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermoégenswerts oder
einer bilanzierten Verbindlichkeit oder einer nicht bilanzierten festen Verpflichtung handelt,

- als Absicherung von Cashflows, wenn es sich um eine Absicherung des Risikos von
Schwankungen der Cashflows handelt, das dem mit einem bilanzierten Vermogenswert, ei-
ner bilanzierten Verbindlichkeit oder mit einer hochstwahrscheinlich eintretenden kiinftigen
Transaktion verbundenen Risiko oder dem Wahrungsrisiko einer nicht bilanzierten festen
Verpflichtung zugeordnet werden kann,

- als Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéaftsbetrieb.

Die Honle Gruppe nutzt ausschlie3lich Sicherungsinstrumente als Absicherung von Cashflows. Zu
Beginn der Absicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die Risikomanagement-
zielsetzungen und -strategien des Konzerns im Hinblick auf die Absicherung formal festgelegt und
dokumentiert. Die Dokumentation enthalt die Festlegung des Sicherungsinstruments, des Grundge-
schéfts oder der abgesicherten Transaktion sowie die Art des abgesicherten Risikos und eine Be-
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schreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des
Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen der Cashflows des
gesicherten Grundgeschéfts, die sich auf das abgesicherte Risiko zuriickfihren lassen, ermittelt.
Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation der Risiken
aus Anderungen des Cashflows als in hohem MaRe wirksam eingeschatzt. Sie werden fortlaufend
dahingehend beurteilt, ob sie tatsachlich wahrend der gesamten Berichtsperiode, fiir die die Siche-
rungsbeziehung definiert wurde, hoch wirksam waren.

Sicherungsgeschafte, die die strengen Kriterien fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
erfullen, werden wie folgt bilanziert:

Absicherung von Cashflows (Cash Flow Hedges)

Der wirksame Teil des Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument wird im sonstigen
Ergebnis der Gesamtergebnisrechnung und in der Riicklage zur Absicherung von Cashflows erfasst,
wahrend der unwirksame Teil sofort erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
erfasst wird.

Der Honle Konzern nutzt Zinsswaps als Sicherungsinstrument zur Absicherung des Zinsrisikos bei
finanziellen Verbindlichkeiten. Fur weitergehende Erlauterungen wird auf Tz. 46 verwiesen.

Die im sonstigen Ergebnis der Gesamtergebnisrechnung erfassten Betrage werden in der Periode in
die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht, in der die abgesicherte Transaktion das Periodener-
gebnis beeinflusst, z. B. dann, wenn abgesicherte Finanzertrédge oder -aufwendungen erfasst werden
oder wenn ein erwarteter Verkauf durchgefiihrt wird. Resultiert eine Absicherung im Ansatz eines
nicht-finanziellen Vermégenswerts oder einer nicht-finanziellen Verbindlichkeit, so werden die im
sonstigen Ergebnis erfassten Betrage Teil der Anschaffungskosten im Zugangszeitpunkt des nicht-
finanziellen Vermogenswerts bzw. der nicht-finanziellen Verbindlichkeit.

Wird mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion oder der festen Verpflichtung nicht Ianger gerechnet,
werden die zuvor im Eigenkapital erfassten kumulierten Gewinne bzw. Verluste in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgebucht. Wenn das Sicherungsinstrument auslauft oder verduflert, beendet oder
ausgeiibt wird, ohne dass ein Ersatz oder ein Uberrollen des Sicherungsinstruments in ein anderes
Sicherungsinstrument erfolgt, oder die Kriterien fir die Bilanzierung als Sicherungsbeziehung nicht
mehr erfillt sind, verbleiben die bislang im sonstigen Ergebnis erfassten kumulierten Gewinne bzw.
Verluste solange im sonstigen Ergebnis, bis die erwartete Transaktion oder feste Verpflichtung das
Ergebnis beeinflusst.

Klassifizierung in kurzfristig und langfristig

Derivative Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente designiert und als solche effektiv
sind, werden auf der Grundlage einer Beurteilung der Tatsachen und Umstande (d.h. der zugrundelie-
genden vertraglichen Cashflows) als kurzfristig oder langfristig klassifiziert oder in einen kurzfristigen
und einen langfristigen Teil aufgeteilt.

Halt der Konzern ein Derivat fur einen Zeitraum von mehr als 12 Monaten nach dem Abschlussstich-
tag zur wirtschaftlichen Absicherung (und bilanziert es nicht als Sicherungsbeziehung), wird das
Derivat in Ubereinstimmung mit der Klassifizierung des zugrundeliegenden Postens als langfristig
eingestuft (oder in einen kurzfristigen und einen langfristigen Teil aufgeteilt).

Eingebettete Derivate, die nicht in enger Verbindung mit dem Basisvertrag stehen, werden in Uberein-
stimmung mit den Cashflows des Basisvertrags klassifiziert.

Derivative Finanzinstrumente, die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv
sind, werden in Ubereinstimmung mit der Klassifizierung des zugrundeliegenden Grundgeschafts
klassifiziert.

Das derivative Finanzinstrument wird nur dann in einen kurzfristigen und einen langfristigen Teil
aufgeteilt, wenn eine verlassliche Zuordnung vorgenommen werden kann.
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Ruckstellungen

Die Riuckstellungen fiir Pensionen werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected
Unit Credit Method) gemalR IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) gebildet. Bei diesem Verfahren
werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften, sondern
auch kunftig zu erwartende Steigerungen von Renten und Gehaltern bei vorsichtiger Einschatzung der
relevanten EinflussgroRen berlcksichtigt. Die Berechnung beruht auf versicherungsmathematischen
Gutachten unter Berucksichtigung biometrischer Rechnungsgrundlagen.

Sonstige Rickstellungen werden gemaf IAS 37 angesetzt, wenn aus einem vergangenen Ereignis
eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung besteht, der Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und eine zuverlassige
Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. In den sonstigen Riickstellungen sind alle erkenn-
baren Verpflichtungen beriicksichtigt. Die Bewertung erfolgt auf der Grundlage des wahrscheinlichsten
Betrages.

Zuwendungen der offentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand gemaR IAS 20 werden erfasst, wenn eine angemessene
Sicherheit besteht, dass die damit verbundenen Bedingungen erfillt sind und die Zuwendung
tatsachlich gewahrt werden. Zuwendungen fur Kauf oder Herstellung von Anlagevermégen (vermo-
genswertbezogene Zuwendungen) werden bei erstmaligem Ansatz mit der Bruttomethode bilanziert
(,deferred income*) und wahrend der Nutzungsdauer des Vermogenswertes auf einer planmafligen
Grundlage ertragswirksam aufgel6st. Zuwendungen fiir bereits angefallene Aufwendungen oder
Verluste oder zum Zwecke der sofortigen finanziellen Unterstitzung ohne zukiinftig damit verbunde-
nen Aufwand wird gem. IAS 20.20 als Ertrag in der Periode erfasst, in der der entsprechende
Anspruch entsteht.

Die Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern enthalten Verpflichtungen aus laufenden Ertragsteuern.
Umsatzrealisierung

Die Umsatzrealisierung erfolgt beim Abschluss von Kaufvertragen mit Auslieferung der Ware (Gefah-
renlibergang), beim Abschluss von Werkvertragen mit Abnahme durch den Besteller. Dienstleistungs-
umsatze werden mit Erbringung der Leistung realisiert.

Umsatzerldse werden abziglich Umsatzsteuer und Erlésschmalerungen sowie Gutschriften ausge-
wiesen.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden im Zeitpunkt des Entstehens ergebniswirksam erfasst, es sei denn sie
entfallen auf ein ,qualifying asset® nach IAS 23.

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der Konzern bewertet bestimmte Finanzinstrumente (z.B. Derivate) zu jedem Abschlussstichtag mit
dem beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten
Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermé-
genswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Bei der Bemessung
des beizulegenden Zeitwerts wird davon ausgegangen, dass der Geschaftsvorfall, in dessen Rahmen
der Verkauf des Vermogenswerts oder die Ubertragung der Schuld erfolgt, entweder

e auf dem Hauptmarkt flir den Vermdgenswert oder die Schuld stattfindet, oder

e auf dem vorteilhaftesten Markt fir den Vermégenswert bzw. die Schuld, sofern kein Haupt-
markt vorhanden ist.
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Der Konzern muss Zugang zum Hauptmarkt oder zum vorteilhaftesten Markt haben.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bemisst sich anhand der Annah-
men, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den Vermégenswert bzw. die Schuld zugrundelegen
wirden. Hierbei wird davon ausgegangen, dass die Marktteilnehmer in ihrem besten wirtschaftlichen
Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nicht-finanziellen Vermdgenswerts wird die
Fahigkeit des Marktteilnehmers beriicksichtigt, durch die hochste und beste Verwendung des Vermo-
genswerts oder durch dessen Verkauf an einen anderen Marktteilnehmer, der fir den Vermdgenswert
die héchste und beste Verwendung findet, wirtschaftlichen Nutzen zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstéanden sachgerecht sind
und fir die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur Verfiigung stehen.
Dabei werden sowohl beobachtbare als auch nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet.

Alle Vermégenswerte und Schulden, fir die der beizulegende Zeitwert bestimmt oder im Abschluss
ausgewiesen wird, werden in die nachfolgend beschriebene Fair-Value-Hierarchie eingeordnet,
basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fir die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert insgesamt wesentlich ist:

Stufe 1 — In aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte oder Schulden notierte (nicht berichtigte)
Preise

Stufe 2 — Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fur die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem Markt direkt oder indirekt
beobachtbar ist

Stufe 3 — Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fir die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem Markt nicht beobachtbar ist

Bei Vermogenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss erfasst werden,
bestimmt der Konzern, ob Umgruppierungen zwischen den Stufen der Hierarchie stattgefunden
haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode die Klassifizierung (basierend auf dem Inputparame-
ter der niedrigsten Stufe, der fur die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist)
Uberpriift.

Die fiir die Konzernrechnungslegung zustandigen Mitarbeiter legen gemeinsam mit dem Vorstand die
Richtlinien und Verfahren fiir wiederkehrende und nicht wiederkehrende Bemessungen des beizule-
genden Zeitwerts fest.

Um die Angabeanforderungen Uber den beizulegenden Zeitwert zu erfillen, hat der Konzern Gruppen

von Vermogenswerten und Schulden auf der Grundlage ihrer Art, ihrer Merkmale und ihrer Risiken
sowie der Stufen der erlduterten Fair-Value-Hierarchie festgelegt.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

Die Konzerngewinn- und -verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

6. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose in HOhe von 92.173 T€ setzen sich aus Umsatzerlésen aus dem Verkauf von
Gutern in Hohe von 89.235 T€ (Vj. 79.309 T€) und Dienstleistungsumsatze flir Serviceleistungen in
Hohe von 2.938 T€ (Vj. 2.780 T€) zusammen.

1 T€ (Vj. 3 T€) betreffen Umsétze aus Lieferungen an die Dr. Honle Medizintechnik GmbH zu
marktiblichen Konditionen.

7. Sonstige betriebliche Ertrage

2014/2015 2013/2014

in T€ in T€

Ertrage aus Kursdifferenzen 421 186
Ertrage aus Anlagenverkaufen 349 3
Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen 240 0
Ertrag aus passivischem Unterschiedsbetrag 115 0
Ertrag aus Aufldsung von Rickstellungen 104 200
Zuschusse/ Investitionsférderung 102 247
Ertrage aus Lohnersatzleistungen 91 59
Sonstige Ertrage 251 874
1.673 1.569

2014/2015 2013/2014

in T€ in T€

Periodenfremde Ertrage 51 166
Sonstige Ertrdge aus Schadensersatz 48 55
Ertrage aus der Herabsetzung EWB/PWB 30 77
Sonstige Ertrage 123 575
Sonstige Ertrage 251 874

Der Ertrag aus abgeschriebenen Forderungen in Hohe von 240 T€ resultiert aus Zahlungseingangen
von einer bereits abgeschriebenen Forderung gegeniiber der insolventen manroland AG.

Der Ertrag aus Anlagenverkaufen setzt sich im Wesentlichen aus dem Verkauf von Handelsmarken
an einen spanischen Erwerber zusammen.

Der Ertrag aus passivischem Unterschiedsbetrag resultiert aus dem Kauf weiterer Anteile an der
Tangent Industries, Inc. Aus dem beizulegenden Zeitwert der gesamten Ubertragenen Gegenleistung
in Hohe von 648 T€ und den erworbenen Nettovermdgenswerten in Hoéhe von 763 T€ ergibt sich ein
negativer Unterschiedsbetrag in Héhe von 115 T€.

Ertrage aus Zuschissen/Investitionsférderungen resultieren aus den Zuwendungsbescheiden der
Forschungsprojekte und Malinahmen der Europaischen Union, welche mit korrespondierenden
Aufwendungen in Zusammenhang stehen. AulRerdem sind die Ertrage aus der Auflésung von
abgegrenzten Zuschissen beim Erwerb von Anlagevermdgen enthalten.

Die aus der Fremdwahrungsumrechnung entstandenen Kursdifferenzen in Héhe von 421 T€ (Vj. 186
T€) werden als Fremdwahrungsgewinne unter der Position ,Sonstige Ertrage“ ausgewiesen.
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8. Materialaufwand/Aufwand flr bezogene Leistungen

2014/2015 2013/2014
in TE in TE

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
fur bezogene Waren 32.502 30.415
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 1.025 851
33.527 31.266

9. Personalaufwand

2014/2015 2013/2014
in TE in TE€
Lohne und Gehalter 24.339 23.025
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 5.056 4.832
29.395 27.857

10. Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdégenswerte des Anlage-

vermogens

Die Zusammensetzung der Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte des Anlagevermogens

und Sachanlagen ist im Anlagespiegel (Tz. 20) dargestellt.

In den Geschéftsjahren 2014/2015 und 2013/2014 ergaben die jahrlich durchgeflihrten Wertminde-
rungstests keinen Bedarf an auferplanmafigen Abschreibungen auf Firmenwerte. Weitere Angaben
zu den Wertminderungstests sind in den Erlauterungen zum Anlagevermdgen (Tz. 20) enthalten.

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

2014/2015  2013/2014

in T€ in TE€

Raumkosten 3.226 3.272
Versand, Warenabgabe und Verpackung 2.999 2.366
Reisekosten 1.570 1.301
KFZ-Kosten 1.150 1.236
davon Leasing 583 564
Beratung, Buchflihrung und Abschlusskosten 1.029 1.111
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 437 287
Sonstige Aufwendungen Periodenfremd 126 155
Aulerordentliche Aufwendungen 0 24
Sonstige Aufwendungen 4.578 4.480
15.115 14.232

100




2014/2015  2013/2014

in T€ in TE€
Reparaturen und Instandhaltung 715 827
Werbung und Reprasentation 700 667
Versicherungen, Beitrage und Geblhren 648 636
Sonstige Aufwendungen 2.515 2.350
Sonstige Aufwendungen 4.578 4.480

Die Aufwendungen aus Operating-Leasingvertragen betrugen im Geschaftsjahr 2014/2015 insgesamt
733 T€ (Vj. 709 T€). Davon entfallen 583 T€ (Vj. 564 T€) auf Fahrzeuge und 150 T€ (Vj. 145 T€) auf
Maschinen sowie auf Betriebs- und Geschaftsausstattung, die in den Sonstigen Aufwendungen
enthalten sind.

In den ,sonstigen Aufwendungen® sind unter anderem Aufwendungen flir Personalanwerbung und
Personalausbildung in Hohe von 233 T€ (Vj. 217 T€) enthalten. Die Position beinhaltet auch die
Aufwendungen an Beteiligungsunternehmen in Héhe von 139 T€ (Vj. 166 T€) und Aufwendungen aus
Wertberichtigungen in Hohe von 197 T€ (Vj. 185 T€). Weiterhin sind IT-Aufwendungen in Hohe von
213 T€ (Vj. 164 T€) enthalten. Die Aufwendungen fur die Aufsichtsratsvergitung in Hohe von 114 T€
(Vj. 72 T€) wurden unter den ,sonstigen Aufwendungen® ausgewiesen.

12. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen

Die Position enthalt das anteilige Ergebnis an der Metamorphic Materials Inc., Winsted, USA, in Héhe
von 2 T€ (Vj. -3 T€). Aufgrund der Aufstockung der Anteile an der Tangent Industries, Inc., Torrington,
USA, von 38,0% per 30.09.2014 auf 57,59% per 30.09.2015 wird die Tangent Industries, Inc. ab dem
Juli 2015 in den Konsolidierungskreis aufgenommen und voll konsolidiert. Bis zur Vollkonsolidierung
wurde ein anteiliges positives Ergebnis von 5 T€ sowie ein Verlust aus der Anpassung des Wertes an
den Fair-Value der Anteile beim Erwerb in Héhe von 19 T€ erfasst. Im Vorjahr wurde in dieser Position
fur die Tangent Industries, Inc. ein anteiliges Ergebnis in Hohe von 31 T€ erfasst. Fur weitere Informa-
tionen siehe Tz. 22 ,Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen®.

13. Finanzertrage

2014/2015 2013/2014

in TE in TE
Ertrége aus Beteiligungen 15 0
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens 0 1
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.079 33
1.094 34

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage betreffen in Hohe von 18 T€ (Vj. 21 T€) Zinsen aus
Bankguthaben und Einlagen. Ebenfalls ist in den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen ein
Betrag in H6he von 1.047 T€ (Vj. 0 T€) aus der Ablésung von Verbindlichkeiten aus geschriebenen
Put-Optionen an nicht beherrschenden Gesellschafter enthalten.

In der Position Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage ist ein Zinsertrag auf Darlehensforderungen
gegeniber der Dr. Honle Medizintechnik GmbH in H6he von 3 T€ (Vj. 3 T€) enthalten.
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14. Finanzaufwendungen

2014/2015  2013/2014

in T€ in T€

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 1 0
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 583 578
584 578

Die Position enthalt Zinsaufwendungen in Hohe von 328 T€ (V. 345 T€), die auf langfristige Darle-
hensverbindlichkeiten des Konzerns entfallen.

Der unter den Zinsaufwendungen enthaltene Zinsanteil fir Finanzierungs-Leasingvertrage betragt 2
TE (V]. 2 T€).

Ebenfalls im Zinsaufwand ist ein Anteil von 7 T€ (Vj. 8 T€) enthalten, der auf den passivierten
Versorgungsanspruch fiir Hinterbliebene ehemaliger Geschéaftsfiihrer entfallt.

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die laufenden und latenten Steueraufwendungen und -ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2014/2015 2013/2014
in TE€ in T€
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand und -ertrag
Steueraufwand der Periode 3.860 3.096
Latenter Steueraufwand und -ertrag
aus der Veranderung des Anlagevermdgens 47 12
aus der Veranderung des Umlaufvermégens -6 -14
aus der Veranderung der Ruckstellungen -66 -228
aus der Veranderung der Verbindlichkeiten -24 99
aus der Veranderung der Verlustvortrage -223 -540
aus Wertberichtigungen auf Verlustvortrage 222 174
aus Konsolidierungseffekten -92 -124
aus Wahrungsdifferenzen -16 2
aus sonstigen Bewertungsunterschieden 1 -6
-157 -624
Gesamter Steueraufwand 3.703 2.472

Die folgende Ubersicht stellt eine Uberleitung zwischen dem Steueraufwand, der sich rechnerisch bei
einer Anwendung des aktuellen deutschen Steuersatzes der Konzernmutter in Héhe von 24,58 %
(Kérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag, Gewerbesteuer) ergibt, und dem tatsachlichen Steuerauf-
wand im Konzernabschluss dar:
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2014/2015 2013/2014
in TE€ in TE€
Ergebnis vor Ertragsteuern 14.023 8.967
Theoretischer Steuersatz in % 24,58% 24.58%
Rechnerischer Steueraufwand 3.447 2.204
Veranderungen des rechnerischen zum tatsachlichen
Steueraufwand durch:
- Veranderung der Wertberichtigung aktiver latenter Steuer 223 174
- abweichender Steuerbasis -32 79
- Ausschittungsbezogene Steuererstattungen -319 0
- periodenfremder Effekte 40 -196
- abweichender lokaler Steuersatze 344 199
- Steuersatzénderungen 0 12
Gesamter Steueraufwand 3.703 2472
Effektiver Konzernsteuersatz 26,41% 27,58%

Die nachfolgende Aufzéhlung gibt die Ermittlung der anzuwendenden Steuersatze der jeweiligen
Lander fur die Berechnung der latenten Steuern wieder. Bei der Berechnung der latenten Steuern

wurden folgende Steuersatze angewandt:

Konzernunternehmen in England: 20,0 % (Vj. 20,0 %)
Konzernunternehmen in Spanien: 25,0 % (Vj. 25,0 %)
Konzernunternehmen in China: 25,0 % (Vj. 25,0 %)

Konzernunternehmen in Malta: 15,0% (Vj. 19,0%)
Konzernunternehmen in Stdkorea: 10,0%

Konzernunternehmen in Frankreich: 33 1/3 % (Vj. 33 1/3 %)

Konzernunternehmen in der Schweiz: 26,1 % (Vj. 26,1 %)
Konzernunternehmen in den USA: 25,41% bis 39,12 % (Vj. 40,27 %)

Konzernunternehmen in Deutschland: 24,58 % bis 29,83 % (Vj. 24,58 % bis 30,52 %)

Die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Ertragssteuereffekte in Héhe von 65 T€ (V.
335 T€) entfallen in Hohe von -9 T€ (Vj. 27 T€) auf die Veranderung der Zeitwerte aus Sicherungs-
geschaften und in Hohe von -56 T€ (Vj. 308 T€) auf die Veranderung der versicherungsmathemati-

schen Gewinne / Verluste aus den Pensionsverpflichtungen.

16. Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden Anteilen zuzuordnen ist

Die nicht beherrschenden Anteile am Ergebnis des Geschaftsjahres setzen sich wie folgt zusam-

men:
2014/2015 2013/2014
in TE€ in TE
Gewinnanteile
Aladin GmbH 75 105
UV-Technik Speziallampen GmbH 127 134
Verlustanteile
SKC-Panacol Co., Ltd. -10 0
192 239
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17. Periodenfremde Aufwendungen und Ertrage

In der Position ,sonstige betriebliche Ertrage“ sind 51 T€ (Vj. 166 T€) periodenfremde Ertrage und
104 T€ (Vj. 200 T€) aus der Auflésung von Riickstellungen enthalten.

In der Position ,sonstige betriebliche Aufwendungen® sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe
von 126 T€ (Vj. 155 T€) enthalten.

18. Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung

Forschungskosten werden zum Zeitpunkt ihrer Entstehung als Aufwand bertcksichtigt. Entwick-
lungskosten werden nur dann aktiviert, wenn die in IAS 38 ,Immaterielle Vermégenswerte® genann-
ten Aktivierungsvoraussetzungen in der Honle Gruppe erflllt werden. Die Ubrigen Entwicklungsauf-
wendungen zielen zwar auf eine Weiterentwicklung der Produkte und Prozesse der Hénle Gruppe
ab, sind aber kaum hinsichtlich ihrer technischen Realisierbarkeit oder Nutzungsdauer bewertbar
und es gibt keine verlassliche Schatzung der Ausgaben fir die Weiterentwicklung der Produkte und
Prozesse.

Die Ausgaben fur Forschung und Entwicklung, die wahrend der Berichtsperiode als Aufwand erfasst
wurden, betrugen 4.108 T€ (Vj. 4.001 T€). Davon wurden Aufwendungen in Hohe von 248 T€ (V.
124 T€) aktiviert.

19. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie (earnings per share) wird nach IAS 33 mittels Division des Ergebnisanteils, der
den Aktionaren der Dr. Honle AG zuzurechnen ist, durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der
wahrend der Periode im Umlauf gewesenen Aktien errechnet.

Der gewichtete durchschnittliche Bestand an eigenen Aktien am Bilanzstichtag (1.076 Stuck) fliel3t
sowohl bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses als auch bei der Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie nicht mit ein.

2014/2015 2013/2014
Ergebnisanteil, der den Aktionaren der 10.128 6.256
Dr. Hénle AG zuzurechnen ist in T€
Gewichteter Durchschnitt der wahrend der Periode
im Umlauf gewesenen Stammaktien (Stiick) 5.511.854 5.511.854
(unverwassert)
Gewichteter Durchschnitt der wahrend der Periode
im Umlauf gewesenen Stammaktien (Stuick) 5.511.854 5.511.854
(verwassert)
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in € 1,84 1,13
Verwassertes Ergebnis je Aktie in € 1,84 1,13
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

20. Anlagevermdgen

Unter diesem Begriff werden folgende in der Bilanz ausgewiesene Posten zusammengefasst:
e Geschéfts- oder Firmenwert

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagevermoégen

Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen

Finanzielle Vermdgenswerte

Die Entwicklung der Anschaffungskosten, der kumulierten Abschreibungen, der erfolgsneutralen
Wertanpassungen sowie der Buchwerte des Anlagevermogens ist im Anlagespiegel dargestellt.

Ansc haffungs - [/ HerstellungsXkos
Anderung
Konsoli-
dierungskreis/
Stand Unternehmens- Wahrungs- Stand
01.10.2014 erwerb Zugang Abgang Umbuchung paritaten 30.09.2015
in TE in TE in TE in TE in TE in TE in TE
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT 18.877 0 0 0 0 0 18.877
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Markennamen 129 0 0 129 0 0 0
Kundenstamm und andere Rechte 3.888 210 0 0 0 -4 4.094
Computersoftw are 2.208 5 37 6 0 1 2.245
Patente , Litzenzen und sonst. Gew erbliche
Schutzrechte 1.025 0 0 0 0 0 1.025
Verfahren, Modelle, Entw Urfe und Prototypen 770 0 0 0 0 0 770
Geleistete Anzahlungen immat. Vermogensw erte 0 0 6 0 0 0 6
in Entw icklung befindliche immatetielle Vermbgensw erte 151 0 249 0 0 0 400
8.171 215 292 135 0 -3 8.540
SACHANLAGEN
Grundstlicke und Gebaude 8.450 0 53 0 1.232 32 9.767
Technische Anlagen und Maschinen 17.788 155 457 386 1.010 9 19.033
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 10.202 27 578 374 55 17 10.505
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 542 0 757 0 -1.065 0 234
36.982 182 1.845 760 1.232 58 39.539
ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIE 1.132 0 0 0 -1.232 109 9
NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTE BETEILIGUNGEN 543 -649 149 0 0 7 50
FINANZEL L E VERM OGENSWERTE
Anteile an verbundene Unternehmen 25 0 0 0 0 0 25
Wertpapiere des Anlagevermdgens 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungen/Sonstige Ausleihungen 7 0 0 0 0 0 7
32 0 0 0 0 0 32
65.738 -252  2.286 895 0 171 67.047
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Kk umulierte A bs choreibungen
Stand Wahrungs- Stand Buchwert Buchwert
01.10.2014 Zugang Abgang paritaten 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT 28 0 0 0 28 18.849 18.849
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Markennamen 25 18 43 0 0 0 104
Kundenstamm und andere Rechte 1.594 375 0 0 1.969 2.125 2.294
Computersoftw are 2.126 125 6 0 2.245 0 82
Patente , Litzenzen und sonst. Gew erbliche
Schutzrechte 614 72 0 0 686 339 411
Verfahren, Modelle, Entw Urfe und Prototypen 571 18 0 0 589 181 199
Geleistete Anzahlungen immat. Vermdgensw erte 0 0 0 0 0 6 0
in Entw icklung befindliche immatetielle Vermogensw erte 0 0 0 0 0 400 151
4.930 608 49 0 5.489 3.051 3.241
SACHANLAGEN
Grundstiicke und Gebaude 2.273 263 2 2 2.536 7.231 6.177
Technische Anlagen und Maschinen 12.426 1.048 279 4 13.199 5.834 5.362
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 7.280 719 369 11 7.641 2.864 2.922
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0 0 0 0 234 542
21.979 2.030 650 17 23.376 16.163 15.003
ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIE 9 0 0 0 9 0 1.124
NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTE BETEIL IGUNGEN 0 0 0 0 0 50 543
FINANZEL LE VERM OGENSWERTE
Anteile an verbundene Unternehmen 0 0 0 0 0 25 25
Wertpapiere des Anlagevermdgens 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungen/Sonstige Ausleihungen 0 0 0 0 0 7 7
0 0 0 0 0 32 32
26.946 2.638 699 17 28.902 38.145 38.792

106




Ansc haffungs - [/ HerstellungsZEko
Anderung
Konsoli-
dierungs- Wahrung
Stand kreis/Unterneh Umbuchun S- Stand
01.10.2013 menserwerb Zugang Abgang g paritaten 30.09.2014
in TE€ in TE€ in TE in T€ in TE in TE in TE
GESCHAFTS- ODER FIRM ENWERT 18.877 0 0 0 0 0 18.877
IMMATERIEL LE VERM OGENSWERTE
Markennamen 129 0 0 0 0 0 129
Kundenstamm und andere Rechte 3.888 0 0 0 0 0 3.888
Computersoftw are 2.108 0 160 0 -60 0 2.208
Patente , Litzenzen und sonst. Gew erbliche
Schutzrechte 965 0 0 0 60 0 1.025
Verfahren, Modelle, Entw Uirfe und Prototypen 770 0 0 0 0 0 770
in Entw icklung befindliche immatetielle Vermogensw erte 0 0 151 0 0 0 151
7.860 0 311 0 0 0 8.171
SACHANLAGEN
Grundstticke und Gebaude 8.295 0 66 -19 70 0 8.450
Technische Anlagen und Maschinen 17.231 0 603 305 259 0 17.788
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 9.860 0 416 109 28 8 10.202
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 258 0 652 12 -356 0 542
35.644 0 1.737 407 0 8 36.982
ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIE 0 0 1.050 0 0 82 1.132
NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTE BETEILIGUNGEN 210 0 330 0 0 3 543
FINANZEL L E VERM OGENSWERTE
Anteile an verbundene Unternehmen 25 0 0 0 0 0 25
Wertpapiere des Anlagevermdgens 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungen/Sonstige Ausleihungen 7 0 0 0 0 0 7
32 0 0 0 0 0 32
62.623 0 3.428 407 0 93 65.738
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k umulierwrte A bs chreibungen
Stand Wahrungs- Stand Buchwert Buchwert
01.10.2013 Zugang Abgang paritaten 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013
T€ T€ T€ T€ T€ TE TE€
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT 28 0 0 0 28 18.849 18.849
IMMATERIEL LE VERM OGENSWERTE
Markennamen 28 -3 0 0 25 104 101
Kundenstamm und andere Rechte 1.224 370 0 0 1.594 2.294 2.664
Computersoftw are 1.966 160 0 0 2.126 82 142
Patente , Litzenzen und sonst. Gew erbliche
Schutzrechte 501 113 0 0 614 411 464
Verfahren, Modelle, Entw Grfe und Prototypen 553 18 0 0 571 199 217
in Entw icklung befindliche immatetielle Vermbgensw erte 0 0 0 0 0 151 0
4.272 658 0 0 4.930 3.241 3.588
SACHANLAGEN
Grundstticke und Gebaude 2.018 244 -11 0 2.273 6.177 6.277
Technische Anlagen und Maschinen 11.766 945 285 0 12.426 5.362 5.465
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 6.678 695 99 6 7.280 2.922 3.182
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0 0 0 0 542 258
20.462 1.884 373 6 21.979 15.003 15.182
ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIE 0 8 0 0 9 1.124 0
NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTE BETEILIGUNGEN 0 0 0 0 0 543 210
FINANZEL LE VERM OGENSWERTE
Anteile an verbundene Unternehmen 0 0 0 0 0 25 25
Wertpapiere des Anlagevermdgens 0 1 1 0 0 0 0
Beteiligungen/Sonstige Ausleihungen 0 0 0 0 0 7 7
0 1 1 0 0 32 32
24.762 2.551 374 6 26.946 38.792 37.861

Geschafts- oder Firmenwerte

Geschéafts- oder Firmenwerte aus Unternehmenszusammenschlissen werden denjenigen zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die den Nutzen aus den Zusammenschlissen ziehen,
unabhangig davon, ob andere Vermdgenswerte oder Schulden des erwerbenden Unternehmens

diesen Einheiten bereits zugewiesen worden sind. Jede Einheit oder Gruppe von Einheiten, zu der der

Geschafts- oder Firmenwert so zugeordnet worden ist, (a) hat die niedrigste Ebene innerhalb des
Unternehmens darzustellen, auf der der Geschafts- oder Firmenwert fir interne Managementzwecke
Uberwacht wird und (b) darf nicht grof3er sein als ein Geschaftssegment im Sinne der IFRS 8. Im Dr.
Honle Konzern sind Geschéfts- oder Firmenwerte in Hohe von 18.849 T€ (Vj. 18.849 T€) bilanziert.
Sie sind auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt worden, die die Geschéftsbereiche UV-
Gerate und -Anlagen sowie Glas und Strahler betreffen. Die Geschéafts- oder Firmenwerte sind wie

folgt zugeordnet:

2014/2015 2013/2014

in T€ in TE

Dr. Honle AG 5.292 5.292
Eltosch Grafix GmbH 2.495 2.495
PrintConcept GmbH 460 460
UV-Technik Speziallampen GmbH 367 367
Mitronic GmbH 558 558
Raesch Quarz (Germany) GmbH 3.387 3.387
Raesch Quarz (Malta) Ltd. 6.290 6.290
18.849 18.849
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Die oben angefuhrten Gesellschaften stellen Geschaftssegmente nach IFRS 8.5 dar.

Honle Gberprift mindestens einmal jahrlich die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte nach
der unter Tz. 5 dargestellten Vorgehensweise. Zur Durchfiihrung des Wertminderungstests nach IAS
36 wird der erzielbare Betrag fiir diese zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ermittelt. Die Ermittlung
des erzielbaren Betrages flir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erfolgte auf Basis des
Nutzungswertes.

Der Nutzungswert ist der Barwert der zuklinftigen Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und deren Abgang am Ende der Nutzungsdauer erwartet
werden. Der Nutzungswert wird gemaf IAS 36 nach der Discounted-Cashflow-Methode auf Basis der
Daten der aktuellen Unternehmensplanung ermittelt. Der Planungshorizont betragt hierbei funf Jahre.
Zur Abzinsung der Cashflows wird ein gewichteter durchschnittlicher Kapitalkostensatz (WACC)
herangezogen.

Die Prognose der Cashflows stiitzt sich dabei auf die im Rahmen eines detaillierten Planungsprozes-
ses ermittelten Ergebnisse der einzelnen Gesellschaften im Konzern, basierend auf internen Erfah-
rungswerten und externen Wirtschaftsdaten. Der Planung liegen insbesondere Annahmen Uber die
Entwicklung des Absatzes, der Verkaufspreise sowie Einkaufspreise flr Materialien und Vorprodukte
zugrunde. Sie berticksichtigen bereits eingeleitete kostenreduzierende MalRnahmen sowie Ersatzin-
vestitionen. Im Planungszeitraum wird fiir die betreffenden Gesellschaften von einer durchschnittli-
chen jahrlichen Umsatzsteigerung zwischen -0,9 % und 14,9 % ausgegangen. Insgesamt betragt die
durchschnittliche Steigerungsrate der Umsatze im Planungszeitraum Uber die betreffenden Gesell-
schaften 5,2 %.

Diese Steigerungsraten stiitzen sich jeweils auf eine detaillierte Umsatzplanung, welche die
Umsatzentwicklung mit einzelnen bestehenden Kunden sowie eine Umsatzprognose mit Neukunden,
in der Regel auf der Basis aktueller Vertriebsprojekte, beinhaltet. In die Prognose gehen auch Ein-
schatzungen und Aussagen der Kunden sowie Informationen und Annahmen Uber die sich abzeich-
nenden Entwicklungen der relevanten Markte (produktspezifisch sowie regional) ein.

Ein wesentlicher Anteil an den Geschafts- oder Firmenwerten der Hénle Gruppe fallt auf die am
01.01.2012 erworbenen Gesellschaften Raesch Quarz (Germany) GmbH und Raesch Quarz (Malta)
Ltd.

Fur die Raesch Quarz (Germany) GmbH wird fiir das Geschéftsjahr 2015/2016 von einer Umsatzstei-
gerung von 13,5 % ausgegangen. Die geplante Umsatz- und Ergebnissteigerung basiert im Wesentli-
chen auf der Annahme, dass die in den letzten zwei Geschaftsjahren durchgefiihrten technischen und
organisatorischen Verbesserungen sowie der anstehende Anlauf von 2 Schmelzdfen fiir die Halblei-
terindustrie zu einem steigenden Umsatz und Ergebnis fiihren. Bis zum Geschéftsjahr 2019/2020 wird
von einer Umsatzsteigerung von durchschnittlich 14,9 % ausgegangen. Die kommenden Geschéfts-
jahre werden von der strategischen Ausrichtung auf den Lampen-, Halbleiter- und Lichtleitermarkt
gepragt sein.

Fiar Raesch Quarz (Malta) Ltd. wird von einer Umsatzsteigerung von 10,3 % im Geschaftsjahr
2015/2016 ausgegangen. Die geplante Umsatzsteigerung basiert im Wesentlichen auf der Annahme,
dass die laufenden Kundenprojekte kurzfristig zur Umsatzrealisierung beitragen. Der erfolgte Ausbau
des Vertriebes fir Produkte der Raesch Quarz (Malta) Ltd. wird dartiber hinaus die Umsatzentwick-
lung in den weiteren Jahren positiv beeinflussen. Fir die kommenden Geschéftsjahre bis 2019/2020
wird mit einer durchschnittlichen Wachstumsrate beim Umsatz von 8,1 % geplant.

Fir die Dr. Honle AG wird von einer Umsatzsteigerung von 3,3 % im Geschéaftsjahr 2015/2016

ausgegangen. Bis zum Geschaftsjahr 2018/2019 wird mit einer Umsatzsteigerung von durchschnittlich
3,1 % gerechnet.
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Fir die Eltosch Grafix GmbH wird nach einem starken Geschéaftsjahr 2014/2015 im Geschaftsjahr
2015/2016 von einem stabilen Umsatzniveau ausgegangen. Der Umsatz wird um -1,0 % unter dem
Vorjahreswert liegen. Bis zum Geschéftsjahr 2019/2020 wird eine Umsatzsteigerung von durchschnitt-
lich 1,6 % erwartet. Diese moderate Umsatzsteigerung bericksichtigt die eher verhaltenen Prognosen
fur den Bogenoffsetmarkt.

Nach dem Ende des funfjahrigen Planungshorizonts wird fur die folgenden Jahre eine Umsatzsteige-
rungsrate in Héhe von 1 % p.a. angenommen. Diese liegt nicht Uber dem langfristigen Branchen-
wachstum, in dem die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten tatig sind.

Auf der Grundlage der Cashflow-Prognosen wurden die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten unter Verwendung von segmentspezifischen Kapitalkostensatzen vor Ertragsteuern fir
die Raesch Quarz (Germany) GmbH mit 8,22 %, fiir die Raesch Quarz (Malta) Ltd. mit 10,04 %, fir
die Dr. Honle AG mit 8,42 %, fiir die PrintConcept GmbH mit 8,69 %, fiir die Eltosch Grafix GmbH mit
9,28 %, fiur die Mitronic GmbH mit 8,43 % und fir die UV-Technik Speziallampen GmbH mit 8,75 %
ermittelt. Im Vorjahr wurden Diskontierungszinssatze von 7,46 % bis 9,64 % angewendet.

Aus dem durchgefiihrten Wertminderungstest ergab sich kein Abwertungsbedarf, da die erzielbaren
Betrage die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten deutlich Gbersteigen.

In die Berechnung der Nutzungswerte gehen Annahmen ein, die Schatzungsunsicherheiten unterlie-
gen. Dies betrifft insbesondere die Umsatzerwartung, die Entwicklung der Bruttogewinnmargen, die

Abzinsungsséatze und die Wachstumsrate, die der Extrapolation der Cashflow-Prognosen aufderhalb
des Detailplanungszeitraums zugrundegelegt wird.

Die Abzinsungssatze stellen die aktuellen Markteinschatzungen hinsichtlich der den zahlungsmittel-
generierenden Einheiten zuzuordnenden Risiken dar. Die Ermittlung der Abzinsungssatze basiert
auf den durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten (WACC). Die durchschnittlichen gewichteten
Kapitalkosten berilicksichtigen sowohl das Eigen- als auch das Fremdkapital. Die Eigenkapitalkosten
werden aus der erwarteten Kapitalrendite von typischen Marktteilnehmern abgeleitet. Die Fremdka-
pitalkosten basieren auf dem Fremdkapitalzinssatz typischer Marktteilnehmer. Das segmentspezifi-
sche Risiko wird durch die Anwendung individueller Beta-Faktoren einbezogen. Die Beta-Faktoren
werden jahrlich aufgrund von 6ffentlich zugénglichen Marktdaten ermittelt.

Die Schatzung der Wachstumsraten orientiert sich an der erwarteten allgemeinen Preissteigerung.

Vom Management wurden Szenarien mit einer Erhéhung der Gesamtkapitalkosten (WACC) von 10 %
sowie einer Reduktion der Wachstumsraten nach dem Detailplanungszeitraum von 0,5 % berechnet.
Die Berechnungen wiirden sowohl gesondert als auch in Kombination der nachteiligen Entwicklungen
nicht zu einem Wertberichtigungsbedarf der ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte der
einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs) fiihren.
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Immaterielle Vermoégenswerte

Im Zuge der Unternehmenserwerbe in den Geschaftsjahren 2007/2008, 2010/2011, 2011/2012,
2012/2013 und im Geschaftsjahr 2014/2015 (Tangent Industrie, Inc.) wurden Marken, Kundenstam-
me sowie Fertigungstechnologien erworben und im Anlagevermdégen als immaterielle Vermogens-
werte aktiviert.

Weiterhin enthalt die Position extern bezogene Entwicklungsleistungen sowie nachtragliche An-
schaffungskosten fir ERP-Software.

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten aktivierte Entwicklungskosten in Hoéhe von 400 T€ (V.
151 T€) fur ein kundenspezifisches Entwicklungsprojekt, bei dem die Voraussetzungen zur Aktivie-
rung gemal IAS 38 vorliegen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bilanziert und abhangig von ihrer geschatzten Nutzungsdauer planmafig tiber
einen Zeitraum von 1 bis 15 Jahren linear abgeschrieben. Immaterielle Vermdgenswerte mit
unbegrenzter Nutzungsdauer werden jahrlich auf Wertminderung tberpruft.

Sachanlagen

Abnutzbare Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert und mit dem
Anschaffungskostenmodell in Folge bewertet. Die Sachanlagen werden planmafig tber die jeweilige
geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben.

e Grundsticke und Gebaude

In dieser Position werden die konzerneigenen Grundstiicke und Gebaude ausgewiesen. Diese
betreffen folgende Gesellschaften:

- Aladin GmbH

- UV-Technik Speziallampen GmbH
- Raesch Quarz (Germany) GmbH
- Eltosch Grafix GmbH

- Eleco Produits EFD, SAS

- Honle US Real Estate LLC.

Die Gebaude werden iber Nutzungsdauern zwischen 20 und 50 Jahren abgeschrieben. Die
Grundstucke der Aladin GmbH, UV-Technik Speziallampen GmbH und der Eltosch Grafix GmbH
dienen auflerdem zur Sicherung von Bankdarlehen in Hohe von insgesamt 3.065 T€. Das Grund-
stlck mit der Gewerbeimmobilie der Honle US Real Estate LLC, Torrington wurde im Geschaftsjahr
2014/2015 aus der Position ,als Finanzinvestition gehaltene Immobilie* in die Position ,,Grundstlicke
und Gebaude“ umgegliedert. Mit der Aufnahme der Tangent Industries, Inc. in die Vollkonsolidierung
im Juli 2015 wird das Grundstlck und das Geb&ude als vom Konzern selbst genutzte Immobilie
definiert.

e Technische Anlagen und Maschinen

Die in dieser Position ausgewiesenen Vermogenswerte werden Uber deren betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer von 1 bis 20 Jahren linear abgeschrieben.

In den Vermdgenswerten der Technischen Anlagen und Maschinen sind Maschinen enthalten, die im
Rahmen eines Finanzierungsleasingvertrages erworben wurden. Der Buchwert der Anlagen belauft
sich zum 30.09.2015 auf 12 T€ (Vj. 25 T€). Im Gegenzug besteht eine Verbindlichkeit aus Finanzie-
rungsleasing (vgl. Tz. 33). Uber die Anlagen kann im Rahmen des Leasingverhaltnisses nicht unein-
geschrankt verfiigt werden.
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e Betriebs- und Geschéftsausstattung

Die Vermogenswerte dieser Position werden Uber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von 1 bis
39 Jahren linear abgeschrieben.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilie

Die Dr. Honle AG hielt im letzten Geschéaftsjahr eine Gewerbeimmobilie in Torrington, USA, als
Renditeliegenschaft, die als Finanzinvestition im Sinne des IAS 40 gilt. Der im Anlagevermégen
ausgewiesene Buchwert dieser Immobilie betrug im Vorjahr 1.124 T€. Die beizulegenden Zeitwerte
von insgesamt 1.156 T€ ergaben sich aufgrund eines Wertgutachtens aus dem Jahr 2013 unter
Berucksichtigung der nach dem Erwerb im Geschaftsjahr 2013/2014 erfolgten Einbauten. Aus der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie wurden insgesamt Erldse im Geschaftsjahr 2014/2015 in Héhe
von 116 T€ (V]. 66 T€) erzielt. Die mit der Erzielung der Erlése verbundenen Aufwendungen im
Geschaftsjahr 2014/2015 betrugen 51 T€ (Vj. 59 T€). Die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie
wurde zum 30.06.2015 in das Sachanlagevermdgen umgegliedert.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die unter dieser Position ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 32 T€
(Vj. 32 T€) betreffen im Wesentlichen die 100%ige Beteiligung an der Solitec GmbH sowie die
20%ige Beteiligung an der PrintDesign Engineering GmbH. Die Solitec GmbH wird aufgrund ihrer
untergeordneten Bedeutung fiir den Konzern nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen. Bei der
PrintDesign Engineering GmbH unterbleibt eine Konsolidierung, da kein mafgeblicher Einfluss oder
eine gemeinschaftliche Kontrolle ausgetibt werden kann.

21. Sonstige langfristige Vermdgenswerte
30.09.2015 30.09.2014

in TE in T€

Darlehen an nahestehende Personen 81 0
Aktivwerte Rlckdeckungsversicherung 708 658
Ubrige 21 20
810 678

Zu den Darlehen an nahestehende Personen verweisen wir auf Tz. 49.
22. Nach der At-Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen

Unter dieser Position werden die Bilanzanséatze der nach der At-Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen an der Metamorphic Materials Inc. und an der TECINVENT GmbH ausgewiesen. Zum
30. September 2015 betragt der Buchwert der nach der At-Equity-Methode bilanzierten Beteiligun-
gen 50 T€ (Vj. 543 T€). Aufgrund der Aufstockung der Anteile an der Tangent Industries, Inc. von
38,0% per 30.09.2014 auf 57,59% per 30.09.2015 wird die Tangent Industries, Inc. ab Juli 2015 in
den Konsolidierungskreis aufgenommen und voll konsolidiert. Im Vorjahr wurde in dieser Position fur
die Tangent Industries, Inc. ein Buchwert in Hohe von 503 T€ erfasst.

Die folgenden Angaben basieren auf dem jeweils letzten vorliegenden Abschluss vor Umrechnung
auf die von der Dr. Honle AG gehaltene Beteiligungsquote. Die TECINVENT GmbH entwickelt und
vertreibt Produkte im Bereich elektronischer Schaltungen, Baugruppen, Gerate und Systeme. Die
Metamorphic Material Inc. entwickelt, produziert und vertreibt Oligomeren und Polymeren.
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TECINVENT GmbH

Metamorphic Materials Inc.

in TE 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Eigentumsanteil in Prozent 35% 35% 30% 30%
Langfristige Vermbégenswerte 0 0 40 35
Kurzfristige Vermdgenswerte 103 83 141 117
Langfristige Schulden 0 0 170 159
Kurzfristige Schulden 101 85 67 58
Nettovermogen 2 -2 -56 -65
Anteil des Konzerns am assoziierten

Unternehmen 1 0 -17 -20
Eliminierung nicht realisierter Gewinne 0 0 -4 -4
zzgl. Vorhandene Stille Reserven 0 0 71 64
Buchwert des At-Equity Werts am assoziierten

Unternehmens 1 0 50 40
Umsatzerlose 239 235 272 171
Gewinn aus den fortzufihrenden

Geschaftsbereichen (100%) 5 12 13 -21
Gesamtergebnis (100%) 5 12 13 -21
Gesamtergebnis (bezogen auf Anteil Konzern) 2 4 4 -6

23. Latente Ertragsteueranspriiche und -schulden

Die gebildeten Steuerabgrenzungen sind nachfolgenden Bilanzpositionen bzw. Sachverhalten

zuzuordnen:
30.09.2015 30.09.2014
aktivisch passivisch aktivisch passivisch
in T€ in T€ in T€ in T€
Anlagevermdgen 255 304 259 261
Umlaufvermdgen 18 13 20 22
Zur Verauferung gehaltene Ifr. Vermo- 0 42 0 0
genswerte
Ruckstellungen 699 8 687 7
Verbindlichkeiten 136 376 112 367
Steuerliche Verlustvortrage 1.354 0 1.353 0
- latente Steuern auf Verluste 1.750 0 1.527 0
- Wertberichtigungen -396 0 -174 0
Konsolidierungseffekt 108 783 111 823
Gesamt 2.569 1.526 2.543 1.479

In den passiven Steuerabgrenzungen zum 30.09.2015 sind in bei zur VeraulRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten 42 T€ sowie bei den Konsolidierungseffekten 55 T€ enthalten, die
auf den Erwerb und die erstmalige Vollkonsolidierung der Tangent Industries, Inc. zuriickzufiihren

sind.

Ein latenter Steueranspruch fiir den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste wird geman
IAS 12 in dem Umfang bilanziert, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukinftiges zu versteuern-
des Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste

verwendet werden konnen.

Die Gesellschaften Honle Spain S.A.U., Mitronic GmbH, Agita Holding AG, Honle UV Technology

113




(Shanghai) Trading Ltd., Tangent Industries, Inc., SKC-Panacol Co., Ltd. sowie Raesch Quarz
(Germany) GmbH verfigen Uber steuerliche Verlustvortrage zum 30.09.2015.

Zur Einschatzung der Werthaltigkeit werden die jahrlichen Planungen zugrunde gelegt, aus denen
sich die Zukunftsprognose fiir die Nutzbarkeit ableitet. Angesetzt werden nur Verluste, die nach der

Planung innerhalb von finf Jahren nutzbar sind.

Aktive latente Steueranspriiche aus Verlustvortragen in Hohe von T€ 1.246 entfallen auf die Raesch
Quarz (Germany) GmbH, die in den letzten zwei Geschaftsjahren Verluste ausgewiesen hat. Die
substantiellen Hinweise fur den Ansatz ergeben sich aus den genannten Planungsrechnungen und
deren zugrundeliegenden Annahmen. Es wird dazu auf die Erlauterungen in Tz. 20 verwiesen.

Bei der Eltosch Grafix GmbH wurden ausschlieRlich aktive latente Steuern auf die Verlustvortrage
angesetzt, die bei der friheren Eltosch Torsten Schmidt GmbH nach dem 15. Mai 2008 (Erwerbs-
zeitpunkt) entstanden sind. Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurden bei der Eltosch Grafix GmbH die

latenten Steuern aufgebraucht.
24. Vorrate

Die Vorrate gliedern sich wie folgt auf:

30.09.2015 30.09.2014
in TE in TE
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe inkl. Prospektmaterial
(zu Anschaffungskosten) 15.806 13.746
abzuglich Abwertung 836 1.341
14.970 12.405
unfertige Erzeugnisse und Leistungen (zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten) 185 158
abzuglich Abwertung 0 0
185 158
fertige Erzeugnisse und Waren (zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten) 10.279 10.397
abzuglich Abwertung 435 593
9.844 9.804
geleistete Anzahlungen 55 41
25.055 22.408

Der Buchwert der zum NettoverauRerungspreis (beizulegendem Zeitwert) angesetzten Vorrate betragt
1.193 T€ (Vj. 1.762 T€). In der Berichtsperiode 2014/2015 wurden 33.773 T€ (Vj. 31.388 T€) Vorrate
im Materialaufwand erfasst sowie 246 T€ (V].122 T€) als Werterh6hung auf Vorrate als Ertrag ge-

bucht.
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Fur die im Vorratsvermdgen ausgewiesenen Werte bestehen lediglich die im Rahmen von Kaufvertra-
gen Ublichen Eigentumsvorbehalte.

25. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2015  30.09.2014

in TE in TE

Gesamtforderungen 14.087 12.911
abzuglich Wertberichtigungen 574 668
13.513 12.243

Die Wertberichtigungen beinhalten die Einzelwertberichtigungen und die pauschalierte Einzel-
wertberichtigung. Die pauschalierte Einzelwertberichtigung weist zum Ende des laufenden Ge-
schaftsjahres einen Wert von 151 T€ (Vj. 124 T€) auf.

Die beizulegenden Zeitwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entsprechen den
Buchwerten. Die Wertberichtigungen betreffen voraussichtlich uneinbringliche Forderungen. Die
Restlaufzeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragt weniger als ein Jahr.

Die Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten sich
wie folgt:

2014/2015 2013/2014

in TE in TE
Stand per 01.10. 545 548
- Verbrauch -183 -83
- Auflésung - ohne Verbrauch -48 -19
- Zufuhrung 105 98
- Wahrungsdifferenzen 5 1
Stand per 30.09. 423 545

26. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenliiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Unter den Forderungen werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. sonstige Forde-
rungen in Hohe von 224 T€ (Vj. 265 T€) ausgewiesen, welche gegenlber Beteiligungsunternehmen
bestehen. Im Wesentlichen weist diese Position Darlehensforderungen gegenuber der Metamorphic
Materials Inc. in H6he von 169 T€ (Vj. 158 T€) und gegenuber der TECINVENT GmbH in Hohe von 50
T€ (Vj. 50 T€) aus. Im Vorjahr wurden in dieser Position Forderungen gegenuber der Tangent Indust-
ries, Inc. in Hohe von 52 T€ ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber beteiligten Unternehmen betreffen im Wesentlichen Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen.
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27. Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte

30.09.2015 30.09.2014
in T€ in T€
Vorausbezahlte Aufwendungen 413 419
sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 1.820 2178
2.233 2.597
Der Posten ,Vorausbezahlte Aufwendungen® gliedert sich wie folgt:
30.09.2015 30.09.2014
in TE in TE
Versicherungen 26 155
Wartungsvertrage 18 22
Messen 63 33
ubrige 306 209
413 419
Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:
30.09.2015 30.09.2014
in TE in TE
Forderungen gegen nahestehende Personen 96 28
Forderungen gegen nichtbeherrschende Gesellschafter 0 100
Umsatzsteuer 914 835
Forderungen an Mitarbeiter 91 66
Ubrige 719 1.149
1.820 2178

Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten. Die Restlaufzeit betragt
weniger als ein Jahr. Zu den Forderungen an nahestehende Personen wird auf Tz. 49 verwiesen.
Unter der Position ,Ubrige” werden in Héhe von 161 T€ (Vj. 151 T€) debitorische Kreditoren ausge-
wiesen. Fir die ausgewiesenen sonstigen Vermogenswerte bestehen keine Eigentums- oder

Verflgungsbeschrankungen.
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28. Steuererstattungsanspriche

Die Steuererstattungsanspriiche setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2015 30.09.2014

in T€ in T€

Dr. Honle AG 341 43
PrintConcept GmbH 78 22
Eltosch Grafix GmbH 31 40
Panacol AG 19 13
Aladin GmbH 18 136
UV-Technik Speziallampen GmbH 49 103
Raesch Quarz (Germany) GmbH 27 27
Honle US Real Estate LLC 5 0
Tangent Industries, Inc. 63 0
631 384

In den Steuererstattungsansprichen sind Forderungen in Hohe von 43 T€ (Vj. 63 T€) aus der
Aktivierung des Anspruchs auf Auszahlung des Korperschaftsteuerguthabens nach § 37 KStG n.F.
bei der Dr. Honle AG, Eltosch Grafix GmbH und Raesch Quarz (Germany) GmbH enthalten.

29. Liquide Mittel

Die liquiden Mittel beinhalten Schecks, Kassenbestadnde und Guthaben bei Kreditinstituten. Die
Position stellt gleichzeitig den fur die Kapitalflussrechnung relevanten Finanzmittelfonds im Sinne
von IAS 7 dar. Die ausgewiesenen liquiden Mittel sind nicht verfligungsbeschrankt.

Die enthaltenen Guthaben bei Kreditinstituten bestehen bei verschiedenen Banken zu Guthaben-
Zinssatzen von etwa 0,05 % bis 1,75 % p.a.

30. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte

Der Konzern beabsichtigt, ein nicht mehr genutztes Grundstiick innerhalb der nachsten zwolf
Monate zu verauRern. Das Grundstlick wurde vor dem Umzug nach Torrington von der Tangent
Industries, Inc. genutzt. Die Kaufersuche ist bereits angelaufen. Weder zum Zeitpunkt der
Umklassifizierung als zur VeraufRerung gehalten noch zum 30. September 2015 wurden Wertminde-
rungen erfasst, da die Geschaftsfihrung davon ausgeht, dass der beizulegende Zeitwert (geschatzt
auf Basis jlngster Marktpreise ahnlicher Grundstlicke in ahnlicher Lage) abzliglich VerauRerungs-
kosten Uiber dem Buchwert liegt. Der Wert ist im Vermdgen des Segments Klebstoffe enthalten. Der
beizulegende Zeitwert abzlglich Verauerungskosten betragt 376 T€. In dem oben dargestellten
Anlagenspiegel (Tz. 20) ist dieses Grundsttick daher nicht enthalten.

31. Eigenkapital

Eigenkapitalmanagement

Neben einer adaquaten Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals ist der Honle Konzern bestrebt,
die Eigenkapitalquote und die damit einhergehenden Liquiditatsreserven nachhaltig auf hohem
Niveau zu halten, um das weitere Wachstum sicherzustellen und den Unternehmenswert zu stei-

gern.

Hinsichtlich der Darstellung der Veranderung des Eigenkapitals im Geschéaftsjahr 2014/2015
verweisen wir auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung.
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Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt € 5.512.930. Eine Aktie gewahrt somit einen rechne-
rischen Anteil von € 1,00 am Gesellschaftskapital. Die nennwertlosen Stiickaktien lauten auf den
Inhaber.

Von den ausgegebenen Aktien befinden sich zum jeweiligen Bilanzstichtag im Umlauf:

30.09.2015 30.09.2014

Stuck Stuck
Anzahl ausgegebene Aktien 5.512.930 5.512.930
abzglich eigene Anteile 1.076 1.076
im Umlauf befindliche Anteile 5.511.854 5.511.854

Eigene Anteile

Die Hauptversammlungen der Vorjahre haben die Dr. Honle AG nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
ermachtigt, bis zu insgesamt 10% des jeweiligen Grundkapitals zu erwerben.

Mit Wirkung zum 22. Marz 2014 hat die Hauptversammlung beschlossen, Vorstand und Aufsichtsrat
der Dr. Honle AG gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu ermachtigen, bis zum 31. Dezember 2018
eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals von € 5.512.930 zu erwerben. Die Ermach-
tigung darf von der Gesellschaft nicht zum Handel in eigenen Aktien genutzt werden. Von dieser
Ermachtigung hat die Dr. Honle AG im Geschaftsjahr 2014/2015 keinen Gebrauch gemacht.

In den Vorjahren wurden von der Gesellschaft Aktien wie folgt erworben bzw. im laufenden Ge-
schaftsjahr fir den Erwerb von weiteren Tochtergesellschaften Aktien ausgegeben:

Geschaftsjahr Stand per Veranderung Stand per
30.09.2014 30.09.2015

Anzahl eigene Aktien 1.076 0 1.076

Anschaffungskosten in T€ 8 0 8

Durchschnittliche Anschaffungs-

kosten je Aktie in € 7,77 0 7,77

Die eigenen Aktien werden gemal IAS 32 mit ihren Anschaffungskosten von 8 T€ offen in einem
gesonderten Posten vom Eigenkapital abgezogen. Der durchschnittliche Stlickpreis aller gehaltenen
eigenen Aktien betragt 7,77 €. Der Boérsenkurs am Bilanzstichtag belief sich auf 23,15 €.

Gemal § 71b AktG stehen der Dr. Honle AG aus den eigenen Aktien keine Rechte zu; insbesondere
sind diese Aktien nicht dividendenberechtigt.

Kapitalrucklage

Die Kapitalriicklage enthalt im Wesentlichen die Aufgelder aus der Kapitalerhéhung im Zusammen-
hang mit dem Borsengang im Geschaftsjahr 2000/2001.
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Art und Zweck der Ricklagen
Gesetzliche und andere Ricklagen

Die gesetzliche Riicklage wurde entsprechend § 150 AktG gebildet. In die enthaltene Gewinnriickla-
ge werden die Jahresergebnisse eingestellt, soweit sie nicht ausgeschiittet werden.

Rucklage fir Sicherungsgeschafte

In dieser Riicklage werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von effektiven Siche-
rungsgeschaften nach Berticksichtigung latenter Steuern erfasst. Zum 30. September 2015 betrug
diese Rucklage 81 T€ (Vj. 107 T€) nach latenten Steuern.

Rucklage fur versicherungsmathematische Gewinne und Verluste nach IAS 19

Die Rucklage fur versicherungsmathematische Gewinne und Verluste nach IAS 19 enthalt die
erfolgsneutral erfassten versicherungsmathematischen Verluste aus der Bewertung der Pensions-
verpflichtungen nach IAS 19 nach Berlicksichtigung latenter Steuern.

Rucklage fur Wahrungsdifferenzen

Die Rucklage fur Wahrungsdifferenzen dient der Erfassung von Wahrungsdifferenzen aus der
Umrechnung der Abschliisse auslandischer Tochterunternehmen.

Vorgeschlagene Dividende

Aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Dr. Honle AG
der Hauptversammlung 2016 vor, eine Dividende in Hohe von 0,55 € je Aktie flr das Geschaftsjahr
2014/2015 auszuschitten. Dies entspricht einem Betrag von 3.032 T€. Im vorangegangenen
Geschéftsjahr wurden 0,50 € je Aktie bzw. ein Betrag von 2.756 T€ ausgeschiittet.

Genehmigtes Kapital 2015

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20.03.2015 wurde der Vorstand bis zum 19.03.2020
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender nennwertloser Stiickaktien (Stammaktien) gegen Barein-
lagen und/oder Sacheinlagen um bis zu 2.750 T€ zu erhéhen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen ganz oder teilweise
auszuschliefen.

Nicht beherrschende Anteile

Die nicht beherrschenden Anteile setzen sich wie folgt zusammen:
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Geschaftsjahr 2014/2015

in TE€ Aladin Eleco UV Technik SKC Gesamt
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile 40% 0,04% 19% 49%
Langfristige Vermdgenswerte 413 1.112 2.038 0 3.563
kurzfristige Vermogenswerte 2.399 2.674 2.356 376 7.805
Langfristige Schulden 4 237 501 0 742
kurzfristige Schulden 387 2.104 1.282 24 3.797
Nettovermdgen 2.421 1.445 2.611 352 6.829
Buchwert nicht beherrschende Anteile 968 -1 495 175 1.637
Umsatzerlése 3.543 7.684 5.402 0 16.629
Gewinn 188 488 365 -21 1.020
sonstiges Ergebnis 0 2 -4 0 -2
Gesamtergebnis 188 490 361 -21 1.018
nicht beherrschenden Anteilen zugeordneter

Gewinn 75 0 127 -10 192
nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes

sonstiges Ergebnis 0 0 -4 0 -4
Dividenden an nicht beherrschende

Gesellschafter 0 0 -149 0 -149
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 571 523 1.084 0 2177
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -82 -40 -34 0 -156
Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit -442 -663 -1.197 376 -1.926
Nettoerh6hung (-abnahme) der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteaquivalente 47 -180 -147 376 96
Geschaftsjahr 2013/2014

in TE Aladin Eleco UV Technik Gesamt
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile 40% 0,04% 49%

Langfristige Vermobgenswerte 435 1.090 2.219 3.744
kurzfristige Vermdgenswerte 2.139 2.909 2.646 7.694
Langfristige Schulden 4 230 471 705
kurzfristige Schulden 337 2.164 1.849 4.350
Nettovermogen 2.233 1.605 2.546 6.384
Buchwert nicht beherrschende Anteile 893 -1 1.257 2.149
Umsatzerlése 3.573 7.795 5.267 16.635
Gewinn 264 461 273 998
sonstiges Ergebnis 0 -33 0 -33
Gesamtergebnis 264 428 273 17.818
nicht beherrschenden Anteilen zugeordneter Gewinn 105 0 134 239
nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes

sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Dividenden an nicht beherrschende Gesellschafter 80 0 0 80
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 40 330 147 517
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -70 -46 -140 -256
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 5 -409 73 -331
Nettoerh6hung (-abnahme) der Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteaquivalente -25 -125 80 -70
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32. Langfristige Darlehen (abzuglich kurzfristiger Anteil)

In dieser Position ist der langfristige Anteil der folgenden Bankdarlehen ausgewiesen:

Darlehensbetrag effektiver Zinssatz

Laufzeit Tilgung p.a. Buchw ert

in TE bis in TE in TE
Darlehen Dr. Honle AG 494 1,65% 30.01.2025 50 465
Darlehen Dr. Honle AG 700 2,90% 31.08.2023 66 575
Darlehen Dr. Honle AG 400 1,69% 30.06.2022 50 338
Darlehen Dr. Honle AG 3.000 3,18% 31.03.2017 600 900
Darlehen Dr. Honle AG 3.500 2,29% 31.03.2021 500 2.750
Darlehen Dr. Honle AG 205 2,15% 31.03.2019 51 179
Darlehen Dr. Honle AG 4.500 2,64% 29.12.2017 900 2.025
Darlehen Dr. Honle AG 350 0,85% 31.05.2022 67 350
Darlehen Mitronic GmbH 878 4,45% 31.12.2018 55 189
Darlehen UV-Technik Speziall. 221 5,50% 30.06.2019 24 91
Darlehen UV-Technik Speziall. 300 6,25% 31.07.2019 33 127
Darlehen Raesch Quarz (Germany) GmbH 2.000 1,65% 31.03.2019 500 1.750
Darlehen Raesch Quarz (Germany) GmbH 500 1,25% 31.12.2018 50 175
Darlehen Raesch Quarz (Germany) GmbH 1.000 1,74% 30.06.2022 192 1.000
Die lang- und kurzfristigen Anteile der oben dargestellten Darlehen ergeben sich wie folgt:
Anteil Anteil Payer-
kurzfristig langfristig Zinssw ap
in TE€ in TE€ in TE€ Sicherheiten
Darlehen Dr. Honle AG 50 415 nein Grundschuld
Darlehen Dr. Honle AG 66 509 nein Grundschuld Gebdude UV Technik
Darlehen Dr. Honle AG 50 288 400 keine
Darlehen Dr. Honle AG 600 300 3.000 keine
Darlehen Dr. Honle AG 500 2.250 3.500 keine
Darlehen Dr. Honle AG 51 128 nein Sicherungstbereignung
Darlehen Dr. Honle AG 900 1.125 4.500 Grundschuld Unterlu
Darlehen Dr. Honle AG 0 350 nein keine
Darlehen Mitronic GmbH 55 134 nein Burgschaft
Darlehen UV-Technik Speziall. 24 67 nein keine
Darlehen UV-Technik Speziall. 33 94 nein keine
Darlehen Raesch Quarz (Germany) GmbH 500 1.250 nein Birgschaft Dr. Honle AG
Darlehen Raesch Quarz (Germany) GmbH 50 125 nein Blrgschaft, Buchgrundschuld
Darlehen Raesch Quarz (Germany) GmbH 0 1.000 nein Blrgschaft Dr. Honle AG

33. Lang- und kurzfristige Finanzierungsleasingverbindlichkeiten

Die Finanzierungsleasingverbindlichkeiten setzen sich aus den Barwerten der Mindestleasingraten
fur Maschinen und Fahrzeuge zusammen. Die Anteile, die innerhalb eines Jahres fallig werden, sind
als kurzfristige Leasingverpflichtungen in der Bilanz ausgewiesen. Die Barwerte fiir die Mindestlea-
singraten, die erst nach einem Jahr fallig werden, sind unter den langfristigen Finanzierungsleasing-

verpflichtungen abgebildet.

Die Verpflichtungen aus dem Finanzierungsleasing-Verhaltnis entwickeln sich wie folgt:
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Stand 30.09.2015 Restlaufzeit bis zu Restlaufzeit zwischen Restlaufzeit von mehr

einem Jahr einem und funf Jahren als funf Jahren
in TE€ in TE€ in TE
Barwert der Mindestlea-
singzahlung 3 8 0
Zinsanteil (enthalten im
Barwert) 1 1 0
Stand 30.09.2014 Restlauf_zelt bis zu Restlaufzelf(_ zwischen Restlaufzel’g_von mehr
einem Jahr einem und funf Jahren als fuinf Jahren
in TE in TE in TE
Barwert der Mindestlea-
singzahlung 4 11 0
Zinsanteil (enthalten im
Barwert) 1 1 0

34. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Unter dieser Position sind der Marktwert der Derivate in Hohe von 108 T€ (Vj. 143 T€) sowie
Kaufpreisverbindlichkeiten aus den geschriebenen Put-Optionen in Hohe von 257 T€ (V. 244 T€)
ausgewiesen.

Des Weiteren werden unter dieser Position die Darlehensverbindlichkeiten in Héhe von 50 T€ (V.
150 T€) gegentber einem nicht beherrschenden Anteilseigner ausgewiesen, die sich wie folgt
darstellen:

Darlehensbetrag Zinssatz Laufzeit Tilgung p.a. Buchwert
in T€ in TE€ in T€
450 4,00% 30.03.2017 100 50

35. Pensionsrickstellungen

Ruckstellungen flir Pensionsverpflichtungen werden aufgrund von Versorgungsplanen fir Zusagen
fur Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen gebildet.

Die Pensionsrickstellungen fur die Zusagen uber feste Leistungsanspriche (Defined Benefit Plans)
werden gemal IAS 19 (2011) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren ("projected unit credit
method") ermittelt. Dabei werden die zukiinftigen Verpflichtungen auf der Grundlage der zum
Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriche bewertet. Bei der Bewertung werden
Trendannahmen fiir die relevanten GréRen, die sich auf die Leistungshéhe auswirken, berlicksich-
tigt. Dies betrifft insbesondere die Fluktuation, die kiinftigen Gehaltsentwicklungen sowie den
anzusetzenden Zinssatz.

Die Pensionsrickstellungen betreffen Versorgungszusagen an Mitarbeiter der Konzernunternehmen
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in Deutschland sowie an Mitarbeiter der franzésischen Tochtergesellschaften.

Die Pensionsverpflichtungen setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.09.2015 30.09.2014
in T€ in TE€

Barwert der Pensionsverpflichtung am Beginn des
Jahres 5.512 3.849
zzgl. Dienstzeitaufwand / Service Costs 493 370
zzgl. Zinsaufwand / Interest Costs 131 138
zzgl. / abzgl. versicherungsmath. Gewinne/Verluste -248 1.189
zzgl. / abzgl. Zahlungen Fondvermégen -6 6
abzgl. Rentenzahlungen -55 -40
Wert der Pensionsverpflichtung am Ende des Jahres 5.827 5.512

Die Gesellschaft geht davon aus, dass in Hohe von 5.777 T€ (Vj. 5.471 T€) die Pensionsverpflich-
tung nach mehr als 12 Monaten erfullt wird.

Die im Geschaftsjahr 2014/2015 entstandenen versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
wurden erfolgsneutral in das Eigenkapital eingestellt bzw. dort verrechnet und fihrten insofern zur
angegebenen erfolgsneutralen Veranderung der Pensionsriickstellungen.

Nachfolgende versicherungsmathematische Annahmen dienten als Grundlagen zur Bestimmung des
Bilanzwerts der Pensionsverpflichtung:

01.10.2015 01.10.2014 01.10.2013
Diskontierungszinssatz 2,40% 2,40% 3,60%
Ertrdge aus dem Fondvermobgen 2,40% 2,40% 3,60%
Steigerungsrate der Pensionszahlungen 2,00% 2,00% 2,00%

Die bilanzierte Pensionsverpflichtung wird in Héhe von 1.260 T€ (Vj. 1.013 T€) durch Planvermdgen in
Form von unabhangig verwalteten Fonds abgedeckt.

Sensitivitatsanalysen bei den versicherungsmathematischen Gutachten zum 30.09.2015 fihrten bei
den Pensionsverpflichtungen zu den folgenden Ergebnissen:

Hoéhe der Pensionsverpflichtung bei Anderung der Parameter in TE€
Abzinsungssatz +0,5% 5.262
Abzinsungssatz -0,5% 6.481
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Hoéhe der Pensionsverpflichtung bei Anderung der Parameter in T€

Steigerungsrate der Pensionszahlungen +0,25% 6.024
Steigerungsrate der Pensionszahlungen -0,25% 5.513
Hoéhe der Pensionsverpflichtung bei Anderung der Parameter in T€
Lebenserwartung +10,00% 5.983

Die vorstehenden Sensitivitatsanalysen wurden mittels eines versicherungsmathematischen
Verfahrens durchgefuhrt, das die Auswirkung realistischer Anderungen der wichtigsten Annahmen
zum Ende des Berichtszeitraums auf die leistungsorientierte Verpflichtung extrapoliert.

Die Entwicklung der oben dargestellten Parameter wird vom Unternehmen genau beobachtet und
gegebenenfalls werden entsprechende Anpassungen bei den bestehenden Riickdeckungsversiche-
rungen vorgenommen.

Das Planvermdgen entwickelte sich im Geschéaftsjahr 2014/2015 wie folgt:

30.09.2015 30.09.2014
in T€ in TE€
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens am Beginn des
Jahres 1.013 771
Erwartete Ertrage aus dem Planvermdgen 27 32
Gezahlte Beitrage des Arbeitsgebers 247 247
Gezahlte Leistungen -6 -6
zzgl. / abzgl. versicherungsmath. Gewinne/Verluste -21 -31
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am Ende
des Jahres 1.260 1.013

Die erwarteten Gesamtertrage aus Planvermdgen werden auf der Grundlage der zu diesem Zeit-
punkt gangigen Marktpreise flr den Zeitraum, Uber den die Verpflichtung erfillt wird, berechnet.
Diese spiegeln sich in den Grundannahmen wieder.

Die erwartete Entwicklung des Planvermdgens fur das Geschaftsjahr 2015/2016 stellt sich wie folgt
dar:

30.09.2016

in TE€

Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am Beginn des Jahres 1.260
Erwartete Ertrage aus dem Planvermdgen 33
Gezahlte Beitrage des Arbeitsgebers/employer contributions paid 247
Gezahlte Leistungen -6
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am Ende des Jahres 1.533
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In der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres sind folgende Aufwendungen fur Pensions-
verpflichtungen enthalten:

2014/2015 2013/2014

in T€ in T€

laufender Dienstzeitaufwand 493 370
Zinsaufwand 131 138
Ertrage aus Planvermdgen/return on plan assets -27 -32
597 476

Vom Zinsaufwand entfallen 7 T€ (Vj. 8 T€) auf den Anteil der Versorgungsbezlge fur Hinterbliebene
von friheren Geschaftsfiuhrern.

Im Berichtsjahr kam es zu folgenden Bewegungen innerhalb der Bilanzposition Pensionsriickstellun-
gen:

30.09.2015 30.09.2014

in T€ in TE

Bilanzwert der Pensionsriickstellung zu Beginn des Jahres 4.498 3.078
zzgl. Pensionsaufwand 597 476
abzgl. Gezahlte Beitrage -247 -247
abzgl. Zahlungen/Rentenzahlungen -54 -40
erfolgsneutralen Veranderungen -227 1.232
davon aus Anpassungen der Erfahrungswerte 74 36
davon aus biometrischen Annahmen 1 -5
davon aus finanziellen Annahmen -302 1.201
Bilanzwert der Pensionsriickstellung Ende des Jahres 4.567 4.498

Im Hinblick auf die Pensionsverpflichtungen zugunsten gegenwartiger und ehemaliger Vorstands-
mitglieder und Geschéaftsfiihrer verweisen wir auf Tz. 50.

36. Abgegrenzte 6ffentliche Investitionszuwendungen
2014/2015 2013/2014

in TE in TE
Stand 01. Oktober 2014 606 680
Im Geschéftsjahr beantragt: 0 0
Erfolgswirksam vereinnahmt / aufgeldst -73 -74
Stand 30. September 2015 533 606

Die Zuwendungen der o&ffentlichen Hand wurden im Wesentlichen fir den Erwerb von einem
Gebaude, Schmelzéfen und Gluhoéfen der Raesch Quarz (Germany) GmbH gewahrt und fur den
Neubau der Produktionshalle der UV-Technik Speziallampen GmbH. Die an diese Zuwendungen
geknupften Bedingungen wurden voraussichtlich vollstandig erfiillt. Es bestehen keine wesentlichen
Unsicherheiten.
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37. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Bilanzierung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt zum Erfiillungsbetrag.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben zum Bilanzstichtag einen Buchwert in
Hohe von 4.990 T€ (V. 4.846 T€). Wegen der kurzfristigen Zahlungsziele dieser Verbindlichkeiten
entspricht dieser Betrag dem beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeiten.

38. Erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen betreffen erhaltene Kundenzahlungen fiir Leistungen,
die noch nicht von der Gesellschaft erbracht wurden. Der Ausweis erfolgt netto, d.h. ohne Umsatz-
steuer.

39. Kurzfristige Bankverbindlichkeiten und kurzfristiger Anteil an langfristigen
Darlehen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden zum Erflillungsbetrag bilanziert.

Zum Ende der Berichtsperiode bestanden kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Banken in Héhe
von 3.022 T€ (Vj. 3.215 T€). Diese Position beinhaltet im Wesentlichen das fiir den Erwerb der
Grafix GmbH aufgenommene Darlehen in H6he von 900 T€ (Vj. 900 T€), fir den Erwerb der Raesch
Gruppe aufgenommene Darlehen in Hohe von 1.100 T€ (Vj. 1.100 T€) und fir ein Betriebsmittel-
Darlehen in Héhe von 500 T€ (Vj. 250 T€). Es wird auf Tz. 32 verwiesen. Des Weiteren sind in
dieser Position kurzfristig in Anspruch genommene Kreditlinien in Hohe von 143 T€ (Vj. 614 T€)
enthalten.

Die von Banken eingerdumten Kontokorrentkreditlinien betrugen zum 30.09.2015 insgesamt 2.660

T€ (Vj. 2.660 T€), die bei Inanspruchnahme marktiiblich zu verzinsen waren. Davon sind 504 T€ (V].
931 T€) durch Kontokorrentkredite und Avale beansprucht.

40. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

30.09.2015 30.09.2014

in T€ in TE€
Lohn- und Umsatzsteuer 1.018 951
Sozialversicherungsbeitrage 378 391
Tantiemen und Pramien 1.575 1.327
Weihnachtsgeld 780 760
Ausstehende Urlaube 505 466
Gleitzeitiberhange 383 311
sonstige Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 574 541
Kaufpreisverpflichtungen 0 1.505
Verbindlichkeiten gegentiber nicht beherrschenden Gesellschaftern 100 797
Ubrige 1.033 574

6.346 7.623

Die Verbindlichkeiten fiir Tantiemen und Pramien betreffen Verpflichtungen aus variablen Vergi-
tungen und Erfolgsbeteiligungen gegeniber den Vorstanden und Geschéaftsfiihrern sowie gegeniber
den Mitarbeitern der in den Konzernabschluss einbezogenen Einzelgesellschaften.

Die Verbindlichkeiten fir Weihnachtsgeld wurden gebildet fur die periodengerechte Abgrenzung
des Weihnachtsgeldes.
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Die Verbindlichkeiten fur ausstehende Urlaube wurden wegen des abweichenden Wirtschaftsjahres

zeitanteilig bemessen.

Die Verbindlichkeiten fiir Gleitzeitiiberhange betrifft Uberstundenguthaben der Mitarbeiter.

Die unter ,Ubrige*“ enthaltenen Verbindlichkeiten fiir die Vergiitung des Aufsichtsrates betragen 114

TE (V). 72 T€).
41. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Stand Stand
01.10.2014 Verbrauch Auflésung Zufihrung 30.09.2015
in TE in TE in TE in TE in TE
Vertragliche
Verpflichtungen
gegentber Dritten:
Gewahrleistungen und Garantien 375 0 50 50 375
Verpflichtung aus Mietvertragen 105 0 0 6 111
Gesamt 480 0 50 56 486

Die Ruckstellungen fir Gewéhrleistungen und Garantien betreffen Gewahrleistungen, die sowohl
mit als auch ohne rechtliche Verpflichtung erbracht werden, sowie Nacharbeitungskosten aufgrund
von Retouren. Die Rickstellung errechnet sich i.d.R. mit 0,5 % vom risikobehafteten Umsatz, wobei

sich der Prozentsatz aus den Erfahrungswerten der Vergangenheit ableitet.

Der erwartete Zahlungsabfluss in Bezug auf die oben genannten Riickstellungen stellt sich wie

folgt dar:
30.09.2015 30.09.2014
in % in %
Im Folgejahr 82 83
In den folgenden 2 - 5 Jahren 6 8
In den folgenden 6 - 10 Jahren 12 9
100 100

Der erwartete Zahlungsabfluss in den folgenden zwei bis zehn Jahren betrifft in erster Linie die
Verpflichtungen aus Mietvertragen fiir die angemieteten Gebaude bis zum Vertragsende.

42. Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern wurden in Héhe der voraussichtlichen tatsachlichen Zahlungs-
verpflichtungen aus Ertragsteuern fiir das Geschéaftsjahr sowie fur Vorjahre angesetzt.
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SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

43. Eventualschulden

Uber die durch Riickstellungen abgedeckten faktischen Verpflichtungen hinaus bestehen derzeit
keine wesentlichen Verpflichtungen, deren Existenz von kiinftigen nicht beeinflussbaren Ereignissen

abhangt.

Birgschaften flr konzernfremde Personen oder Unternehmen wurden nicht abgegeben.

44. Eventualforderungen

Nach IAS 37 zu vermerkende Eventualforderungen bestehen nicht.

45. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen des Konzerns stellen sich wie folgt dar:

fallig in 1 bis 5 fallig in Gber 5 Gesamt-

Stand 30.09.2015 fallig bis 1 Jahr Jahren Jahren verpflichtung
in TE in TE in TE in TE

Geratemietvertrage 99 72 0 171
Raummietvertrage 1.993 6.671 440 9.104
KFZ-Mietvertrage 423 241 0 664
2.515 6.984 440 9.939

fallig in 1 bis 5 fallig in Gber 5 Gesamt-

Stand 30.09.2014 fallig bis 1 Jahr Jahren Jahren verpflichtung
in TE in TE in TE in TE

Geratemietvertrage 93 128 2 223
Raummietvertrage 1.952 6.619 1.993 10.564
KFZ-Mietvertrage 483 444 0 927
2.528 7.191 1.995 11.714

46. Management der finanzwirtschaftlichen Risiken

Grundsatze des Risikomanagements

Der Dr. Honle Konzern ist im Rahmen seiner operativen Geschéaftstatigkeit Risiken ausgesetzt, welche
auch im Risikobericht des Lageberichts erlautert werden.

Zur Uberwachung der Risiken wird bei der Dr. Hénle AG ein formalisiertes Risikomanagementsystem
durchgefihrt. Die Grundsatze hierzu sind in einem Handbuch dokumentiert. In Abwagung der Wahr-
scheinlichkeit eines Schadensfalls und der Wahrscheinlichkeit einer Schadenshéhe, aber auch bei
bestehenden Chancen fiir den Konzern wird festgelegt, ob das Risiko vermieden, reduziert, tGbertra-
gen oder akzeptiert werden soll. Die Risikosituationen werden analysiert und, wann immer nétig,
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Gegenmalnahmen definiert und eingeleitet. Der Vorstand der Dr. Honle AG wird in regelmafigen
Abstanden (ber die aktuelle Risikosituation des Konzerns informiert und bei Auftreten neuer Risiken
umgehend in Kenntnis gesetzt.

Wesentliche Risiken aus finanziellen Vermdgenswerten und Schulden lassen sich in Liquiditats-,
Kredit- und Marktrisiken untergliedern.

Liquiditatsrisiken

Unter diesem Begriff wird das Risiko verstanden, dass der Honle Konzern nicht in der Lage ware,
seinen Verpflichtungen, die aus finanziellen Verbindlichkeiten resultieren, nachzukommen.

Ein Managementziel des Honle Konzerns ist die nachhaltige Zunahme des operativen Cashflows.
Damit einhergehend wird die Liquiditatssituation permanent und intensiv Uberwacht. In wéchentlichen
Abstanden wird der Vorstand der Dr. Honle AG Uber die Liquiditatssituation des Konzerns informiert.
Insbesondere wird die Inanspruchnahme des Cash-Pooling-Kontos der Tochtergesellschaften der
Honle Gruppe beobachtet und dem Vorstand wochentlich durch das Rechnungswesen berichtet.
Ferner werden alle Salden der in der Honle Gruppe bestehenden Bankkonten detailliert an das
Management weitergegeben. Der Konzern Uberwacht das Risiko eines etwaigen Liquiditatsengpasses
permanent, indem die Liquiditatsentwicklung aller Gesellschaften der Honle Gruppe aufgrund des
Liquiditatsstands in Zusammenhang mit der Ergebnisplanung und den beabsichtigten Finanz- und
Investitionstransaktionen geplant wird.

Nach unseren derzeitigen Planungen sind im Honle Konzern keine Liquiditatsengpasse erkennbar.

In den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten Zins- und Tilgungszahlungen samtli-
cher Verbindlichkeiten dargestellt:

Restlaufzeit Restlaufzeit
Stand 30.09.2015 Restlaufzeit bis zwischen einem  von mehr als
zu einem Jahr und finf Jahren funf Jahren  Gesamtbetrag

Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in T€ inT€ inTE inT€ inT€E inT€E inT€E inTE

Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 238 3.022 380 6.807 44  1.227 661 11.056

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 0 4.990 0 0 0 0 0 4.990

Finanzierungsleasing 1 3 1 7 0 0 1 10

Verbindlichkeiten gegenlber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis

besteht 0 7 0 0 0 0 0 7

Sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten 5 5.063 1 416 0 0 5 5479

Gesamtsumme 243 13.084 381 7.230 44  1.227 668 21.541
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Restlaufzeit Restlaufzeit
Stand 30.09.2014 Restlaufzeit bis zwischen einem von mehr als
zu einem Jahr und finf Jahren funf Jahren  Gesamtbetrag

Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in T€ inT€ inTE inT€ inT€E inT€E inT€E inTE

Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten 286 3.215 435 8.098 63 1.447 784 12.761

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 0 4.846 0 0 0 0 0 4846

Finanzierungsleasing 1 3 1 10 0 0 2 13

Verbindlichkeiten gegenlber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis

besteht 0 76 0 0 0 0 0 76

Sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten 11 6.589 5 537 0 0 16 7.126

Gesamtsumme 297 14.730 442 8.645 63 1.447 802 24.822

Kreditrisiken
Das Kreditrisiko ist bezeichnend fiir das Ausfallrisiko finanzieller Vermogenswerte.

Das Ausfallrisiko aus Forderungen gegen Kunden wird in regelmafligen Abstanden von den Abteilun-
gen Rechnungswesen und Vertrieb beurteilt. Ausstehende Forderungen gegentiber Kunden werden
insbesondere Uber die Analyse von Altersstrukturlisten in Bezug auf die Dauer der Falligkeit der
ausstehenden Forderungen Uberwacht. Etwaige Lieferungen an GroRkunden, insbesondere Kunden
im Ausland, sind in der Regel durch Akkreditive oder sonstige Absicherungsinstrumente abgedeckt.
Zum 30.09.2015 waren nach der Altersstrukturliste 2.489 T€ (Vj. 2.583 T€) weniger als 90 Tage fallig.
Das entspricht 18,2 % (Vj 20,6 %) an dem Gesamtbetrag der offenen Forderungen. Insgesamt 367 T€
(2,7 %) (Vj. 130 T€ (1,0 %)) bzw. 453 T€ (3,3%) (Vj. 282 T€ (2,3 %)) waren 90 bis 180 Tage bzw.
mehr als 180 Tage féllig. Die H6he des Wertberichtigungsbedarfs wird monatlich fur alle Kunden auf
Einzelbasis analysiert.

Das Management des Dr. Honle Konzerns wird in monatlichen Abstanden Uber Altersstrukturstatisti-
ken der offenen Forderungen Uber alle Kunden informiert. Dabei werden insbesondere Kundenforde-
rungen, deren Falligkeitstermin mehr als 90 Tage Uberschritten ist, mit einem Betrag von gréRer als 10
T€ herausgestellt.

Bei definierten Kunden bzw. Grof3kunden erfolgt ein permanentes Monitoring beziiglich deren
finanzieller Leistungsfahigkeit durch externe Dienstleister bzw. Informationen, die sich aus dem
bisherigen Zahlungsverhalten ergeben. Zusatzlich flieRen Marktinformationen in die Beurteilung der
Zahlungsfahigkeit von Kunden mit ein. Insbesondere bei gréReren Auftragen werden Auftrage durch
Kreditausklnfte bzw. durch Teilzahlungsplane abgesichert. Bei Neukunden sowie bei Veranderung
des Zahlungsverhaltens werden in der Regel Bonitatsauskiinfte eingeholt.

Der Konzern beurteilt die Risikokonzentration hinsichtlich der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen als niedrig. Diese Einschatzung wird dadurch gestitzt, dass die Kunden der Honle Gruppe
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in drei unterschiedlichen Segmenten (Gerate & Anlagen, Klebstoffe und Glas & Strahler) aufgeteilt
sind. Darlber hinaus sind die Kunden weltweit ansassig und insbesondere in den Segmenten Kleb-
stoffe und Glas & Strahler in verschieden Branchen und weitgehend unabhangigen Markten tatig.

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte reprasentieren das maximale Ausfallrisiko fiir den
Fall, dass die Vertragspartner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen.

Soweit am Bilanzstichtag interne Indizien wie Verzug von Zahlungen oder externe Hinweise (Informa-
tionen Uber erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Vertragspartners) im Konzern erkennbar sind,
werden hierflr entsprechende Wertberichtigungen erfasst.

Die Altersstruktur der nicht im Wert geminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (LuL)
stellt sich wie folgt dar:

Altersstruktur der Uberfalligen

Forderungen davon Uberfallig, aber nicht wert-
(Stand: 30.09.2015) davon noch berichtigt
Netto  nicht falig <90 Tage 90 bis 180 Tage >180
in T€ in T€ in TE€ in T€ in T€

Forderungen LuL
(abzuglich Einzel-
wertberichtigung) 13.679 10.370 2.489 367 453

Altersstruktur der Uberfalligen

Forderungen davon uberfallig, aber nicht wert-
(Stand: 30.09.2014) davon noch berichtigt
Netto  nicht fallig <90 Tage 90 bis 180 Tage >180
in TE in TE in TE in TE in TE

Forderungen LuL
(abzlglich Einzel-
wertberichtigung) 12.556 9.562 2.583 130 282

Der Honle Konzern geht von der Werthaltigkeit aller nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen aus. In den sonstigen Vermdgenswerten sind keine tberfalligen Posten enthalten.

Risikobiindelungen entstehen, wenn mehrere Geschéaftspartner ahnliche Geschéaftstatigkeiten oder
Tatigkeiten in derselben Region ausflihren oder wirtschaftliche Merkmale besitzen, die dazu fihren,
dass sie bei Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage in ihrer Fahigkeit zur Erfullung
ihrer vertraglichen Verpflichtungen beeintrachtigt werden. Um unverhaltnismaRig hohe Risikokonzent-
rationen zu vermeiden, werden neben dem Segment Gerate & Anlagen insbesondere die Segmente
Klebstoffe und Glas & Strahler weiter ausgebaut. Identifizierte Ausfallkonzentrationen werden fortlau-
fend kontrolliert und gesteuert. Ausgewahlte Sicherungsgeschafte werden innerhalb des Konzerns zur
Vermeidung von Risiken auf Ebene der individuellen Geschaftsbeziehungen eingesetzt.

Marktrisiken

Das Marktrisiko unterteilt sich in Wahrungs- und Zinsanderungsrisiken.

Wahrungsrisiken

Wahrungsrisiken entstehen im Honle Konzern im Wesentlichen dadurch, dass zum Teil in Fremdwah-
rung eingekauft und nicht in gleichem Umfang in der entsprechenden Fremdwahrung wieder verkauft

wird.

Risiken, die aus Schwankungen der in Fremdwahrung lautenden Forderungen, Verbindlichkeiten
sowie aus schwebenden Vertragen und antizipativen Posten resultieren, ergeben sich im Wesentli-
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chen aus Fremdwahrungstransaktionen in US-Dollar, Schweizer Franken, Koreanischem Won und
Chinesischem Renminbi.

Zum Bilanzstichtag bestanden fur diese Fremdwahrungspositionen keine Kurssicherungsinstrumente.

Ware der Euro im Verhaltnis zum Schweizer Franken um 10 % starker gewesen, hatte sich das
Konzernergebnis um 4 T€ verbessert (Vj. Verschlechterung um 268 T€) . Eine Abschwachung des
Euro gegenuber dem Schweizer Franken um 10 % hatte zu einer Verschlechterung des Konzerner-
gebnisses um 5 T€ gefihrt (Vj. Verbesserung um 327 T€).

Bei einem um 10% starkeren Euro gegeniber dem Britische Pfund hatte sich das Ergebnis um 0,1 T€
(Vj. 0,2 T€) verbessert. Eine entsprechende Abschwachung des Euro hatte zu einer Verschlechterung
des Konzernergebnisses um 0,1 T€ (Vj. 0,3 T€) gefihrt.

Die Auswirkung eines um 10 % stérkeren Euro gegentber dem US-Dollar hatte zu einer Verschlechte-
rung des Konzernergebnisses um 9 T€ (V. Verbesserung 96 T€) gefluhrt, wohingegen eine Abschwa-
chung um 10 % zu einer Ergebnisverbesserung um 11 T€ (Vj. Verschlechterung 117 T€) beigetragen
hatte.

Ware der Euro im Verhaltnis zum Chinesischen Renminbi um 10% starker gewesen, hatte sich das
Konzernergebnis um 3 T€ (Vj. Verbesserung um 14 T€) verbessert. Eine Abschwachung des Euro
gegeniiber dem Chinesischen Renminbi in gleicher Hohe hatte zu einer Verschlechterung des
Konzernergebnisses um 4 T€ (Vj. Verschlechterung um 17 T€) geflhrt.

Zinsanderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken bestehen bezliglich variabel verzinslicher Finanzinstrumente gegeniiber
Kreditinstituten.

Die Zinsanderungsrisiken, denen der Honle Konzern ausgesetzt ist, wurden im Geschéaftsjahr
2014/2015 und in den Vorjahren durch derivative Finanzinstrumente abgesichert.

Die Dr. Honle AG hat fur den Kauf von Vermodgenswerten der friheren Grafix GmbH im Geschéafts-
jahr 2012/2013 ein Darlehen in Héhe von TEUR 4.500 mit einer 5-jahrigen Laufzeit bis 29. Dezem-
ber 2017 aufgenommen. Die Darlehenssumme wird mit dem 3-Monats-EURIBOR zuziglich eines
Aufschlages von 1,95 Prozentpunkten verzinst.

Der Zinssatz wird fur eine Roll-over-Periode von jeweils 3 Monaten festgeschrieben. Als vereinbarter
Zinssatz wird der fur die entsprechende Laufzeit am Handelstag gtiltige EURIBOR (European
Interbank Offered Rate) zuzlglich eines Nominalaufschlages von 1,95 Prozentpunkten berechnet.
Dieser ist bis 29. Dezember 2017 festgeschrieben (gleich der Darlehenslaufzeit). Der in diesem
Zusammenhang abgeschlossene PAYER-Zinsswap uber nominal 4.500 T€ mit einer 5-jahrigen
Laufzeit vom 28. Marz 2013 bis 29. Dezember 2017 dient als Sicherungsgeschaft, es ergibt sich
daraus eine effektive feste Verzinsung von 2,64 %.

Im Geschéftsjahr 2011/2012 wurde ein Vertrag fur ein Bankdarlehen in Hohe von 3.000 T€ mit einer
5-jahrigen Laufzeit bis 31.03.2017 abgeschlossen. Der Zinssatz wird fir eine Roll-over-Periode von
jeweils 3 Monaten festgeschrieben. Als vereinbarter Zinssatz wird der fir die entsprechende Laufzeit
am Handelstag gultige EURIBOR zuziiglich eines Nominalaufschlages von 1,80 Prozentpunkten
berechnet. Dieser ist bis 31. Marz 2017 festgeschrieben (gleich der Darlehenslaufzeit). Der in
diesem Zusammenhang abgeschlossene PAYER-Zinsswap tber nominal 3.000 T€ mit einer 5-
jahrigen Laufzeit vom 30. Marz 2012 bis 31. Marz 2017 dient als Sicherungsgeschaft, es ergibt sich
daraus eine effektive feste Verzinsung von 3,18 %.

Im Geschéftsjahr 2013/2014 wurde ein Vertrag fur ein Bankdarlehen in Hohe von 400 T€ mit einer 8-

jahrigen Laufzeit bis 30. Juni 2022 abgeschlossen. Der Zinssatz wird fur eine Roll-over-Periode von
jeweils 3 Monaten festgeschrieben. Als vereinbarter Zinssatz wird der fur die entsprechende Laufzeit
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am Handelstag guiltige EURIBOR zuzglich eines Nominalaufschlages von 0,80 Prozentpunkten
berechnet. Dieser ist bis 30. Juni 2022 festgeschrieben (gleich der Darlehenslaufzeit). Der in diesem
Zusammenhang abgeschlossene PAYER-Zinsswap Uber nominal 400 T€ mit einer 8-jahrigen
Laufzeit vom 01. Juli 2014 bis 30. Juni 2022 dient als Sicherungsgeschaft, es ergibt sich daraus eine
effektive feste Verzinsung von 1,69 %.

Ebenfalls im Geschéaftsjahr 2013/2014 wurde ein Vertrag fiir ein Bankdarlehen in Héhe von 3.500 T€
mit einer 7-jahrigen Laufzeit bis 31.03.2021 abgeschlossen. Der Zinssatz wird fir eine Roll-over-
Periode von jeweils 3 Monaten festgeschrieben. Als vereinbarter Zinssatz wird der fir die entspre-
chende Laufzeit am Handelstag gultige EURIBOR zuziglich eines Nominalaufschlages von 1,30
Prozentpunkten berechnet. Dieser ist bis 31. Marz 2021 festgeschrieben (gleich der Darlehenslauf-
zeit). Der in diesem Zusammenhang abgeschlossene PAYER-Zinsswap Uber nominal 3.500 T€ mit
einer 7-jahrigen Laufzeit vom 31. Marz 2014 bis 31. Marz 2021 dient als Sicherungsgeschaft, es
ergibt sich daraus eine effektive feste Verzinsung von 2,29 %.

Die Zinsswaps werden als Cashflow Hedges behandelt. Die Zinsswaps (variabel in fix) dienen der
Absicherung gegen steigende Zinsen fir die variabel verzinslichen Bankdarlehen. Der beizulegende
Zeitwert (= Marktwert) entspricht jenem Wert, den die jeweilige Gesellschaft bei Auflosung des
Geschaftes am Bilanzstichtag erhalten wiirde oder bezahlen misste.

Die beizulegenden Zeitwerte werden durch Diskontierung der zukiinftigen Zahlungsstréme aus
variablen Zahlungen auf Basis allgemein anerkannter finanzmathematischer Modelle ermittelt. Fir
die Bewertung werden Interbankraten verwendet.

Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte der sicherungseffektiven Derivate in Hohe von 35 T€
(Vj. -103 T€) wurden unter Berticksichtigung latenter Steuern in Hohe von -9 T€ (Vj. 27 T€) direkt im
Eigenkapital in der Ricklage fiir Sicherungsgeschéafte erfasst.

Bezlglich der anderen Darlehen bestehen ausschliellich feste Zinsvereinbarungen. Die Darlehen
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet,
insofern wirkt sich eine Marktzinsanderung nicht auf deren Bewertung aus. Kurzfristige Uberziehun-
gen und Guthaben auf den Kontokorrentkonten werden variabel verzinst. Geht man von einer
durchschnittlichen 2 %-igen Steigerung des Zinsniveaus im Bereich des Kontokorrentkredites aus,
so ergabe sich ein zusatzlicher Zinsaufwand von 3 T€ (Vj. 12 T€). Dabei wird unterstellt, dass der
durchschnittliche negative Saldo der Kontokorrentkonten dem Jahresendwert 2014/2015 von 142 T€
(Vj. 614 T€) entspricht. Aus diesen Finanzinstrumenten wurden sich bei Marktpreisdnderungen nach
derzeitigen Erkenntnissen keine weiteren wesentlichen Auswirkungen auf das Ergebnis des Honle
Konzerns ergeben.

Sonstige Angaben zu finanziellen Vermégenswerten und Schulden
Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der in den Bilanzpositionen enthaltenen finanziellen
Vermdgenswerte und Schulden gemaR der Kategorien nach IAS 39 sowie die im jeweiligen Ge-

schaftsjahr erfolgswirksam gebuchten Wertminderungen, die Nettogewinne/-verluste und die
Gesamtzinsaufwendungen und -ertrage:
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fortgefuhrte

beizulegen-

Bewertungskate- Anschaffungs-  der Zeitwert
Buchwerte 30.09.2015 gorie nach IAS 39 kosten erfolgsneutral
in TE in TE
Beteiligungen AfS 32 0
Sonstige Ifr. Vermdgenswerte LaR 102 0
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen LaR 13.737 0
Sonstige kfr. Vermdgenswerte LaR 1.319 0
Liquide Mittel LaR 7.456 0
Gesamt 22.646 0
Verbindlichkeiten gegenuber Banken FLAC 11.056 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und FLAC
Leistungen 4.996 0
sonstige Ifr. finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 315 0
Sonstige kfr. finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 5.066 0
Derivate i.V.m. effektiven CF-Hedge CF-Hedge 0 108
Gesamt 21.432 108
Davon aggregiert nach Bewertungs-
kategorien gemaR IAS 39
Loans and Receivables (LaR) 22.614 0
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 32 0
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (FLAC) 21.432 0
Betrag der erfolgswirksam gebuchten
Wertminderungen -167 0
Nettogewinn/-verlust 0 35
Gesamtzinsaufwendungen -478 0
Gesamtzinsertrage 1.078 0
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Bewertungskate- fortgefihrte beizulegen-
gorie nach IAS Anschaffungs-  der Zeitwert
Buchwerte 30.09.2014 39 kosten erfolgsneutral
in T€ in T€
Beteiligungen AfS 32 0
Sonstige Ifr. Vermdgenswerte LaR 20 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 12.508 0
Sonstige kfr. Vermbégenswerte LaR 1.762 0
Liquide Mittel LaR 5.685 0
Gesamt 20.007 0
Verbindlichkeiten gegenliber Banken FLAC 12.759 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und FLAC
Leistungen 4.923 0
sonstige Ifr. finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 404 0
Sonstige kfr. finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 6.593 0
Derivate i.V.m. effektiven CF-Hedge CF-Hedge 0 143
Gesamt 24.678 143
Davon aggregiert nach Bewertungs-
kategorien gemaf IAS 39
Loans and Receivables (LaR) 19.974 0
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 32 0
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (FLAC) 24.678 0
Betrag der erfolgswirksam gebuchten Wert-
minderungen -107 0
Nettogewinn/-verlust 0 -103
Gesamtzinsaufwendungen -470 0
Gesamtzinsertrage 31 0

Bei den finanziellen Vermogenswerten (Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
kurzfristige Vermdgenswerte sowie liquide Mittel) entsprechen die Buchwerte den Marktwerten.

Bei den sonstigen langfristigen Vermbgenswerten handelt es sich um festverzinsliche Forderungen.
Die Marktwerte werden unter Berticksichtigung der Zinssatze, entsprechender Wertminderungen und
individueller Kriterien gebildet. Zum Bilanzstichtag 30.09.2015 entsprechen die Buchwerte den

Marktwerten.

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten (kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen) entsprechen die Buchwerte ebenfalls den Marktwerten. Alle Positio-

nen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten sind festverzinsliche und variabel verzinsliche Verbindlichkei-
ten sowie bilanzierte Leasingverbindlichkeiten. Die Bewertung der langfristigen finanziellen Verbind-
lichkeiten zu Marktwerten erfolgt Gber die Abzinsung der zukinftigen Cashflows mit einem Fremdfi-

135




nanzierungszinssatz des Emittenten zum Ende des Berichtszeitraums Uber die vertragliche Laufzeit
der Finanzinstrumente. Das Management hat festgestellt, dass die Buchwerte der finanziellen
Schulden hauptsachlich aufgrund der kurzen Laufzeiten oder einer marktiblichen Verzinsung ihren
beizulegenden Zeitwerten nahezu entsprechen.

Die Zinsswaps (Derivate mit effektiver Sicherungsbeziehung) werden durch Anwendung eines
Bewertungsverfahrens mit am Markt beobachtbaren Inputparametern bewertet. Zu dem am haufigsten
angewandten Bewertungsverfahren gehéren Optionspreis- und Swap-Modelle unter Verwendung von
Barwertberechnungen. Die Modelle beziehen verschiedene Gréfien mit ein, wie z.B. Bonitat der
Geschéftspartner, Devisen-Kassa- und Termin-Kurse und Zinsstrukturkurven. Zum 30. September
2015 werden die Derivatspositionen zum Marktwert bewertet (Marked-to-Market); dabei wird das
Ausfallrisiko des Konzerns sowie der Bank als gering eingestuft.

Nachfolgende Tabelle zeigt die nach beizulegenden Zeitwerten bilanzierten finanziellen Verbindlich-
keiten nach Hierarchiestufen:

Notierter Wesentlicher

Preise auf  Wesentlicher  nicht beobacht-

aktiven beobachtbarer barer Inputpara-

Markten Inputparameter meter
Klasse von Ver-
bindlichkeiten Stichtag  Summe (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)
in TE€ in T€ in TE€ in TE€
Zinsswaps i.V.m.
effektiven CF-
Hedge 30.09.2015 108 - 108 -
Zinsswaps i.V.m.
effektiven CF-
Hedge 30.09.2014 143 - 143 -

47. Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des Konzerns im Laufe des Geschafts-
jahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben. In Ubereinstimmung mit IAS 7 (Cash Flow
Statements) wird zwischen Zahlungsstrémen aus operativer, investiver und Finanzierungstatigkeit
unterschieden. Der betrachtete Finanzmittelfonds umfasst die in der Bilanz ausgewiesenen liquiden
Mittel.

Die Zahlungsmittelabflisse und -zugange werden anhand der indirekten Ermittlungsmethode
dargestellt.

Die aus laufender Geschéaftstatigkeit erwirtschafteten Zahlungsmittel betragen 12.863 T€ (Vj. 9.201
T€) und resultieren aus dem Konzernjahresergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen und Steuern
14.023 T€ (Vj. 8.967 T€) und im Wesentlichen aus den Berichtigungen hinsichtlich der zahlungsun-
wirksamen Effekte in Hohe von 799 T€ (Vj. 2.726 T€) und Veranderungen des Nettoumlaufvermo-
gens. Die Position der sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrage beinhaltet im
Wesentlichen die Abschreibung auf das Sachanlagevermoégen und die immateriellen Vermdgensge-
gensténde sowie die zahlungsunwirksamen Finanzertrage.

Der Mittelabfluss im Bereich der Investitionstatigkeit resultiert aus den Kaufpreiszahlungen fir
ausstehende Anteiles bei den Téchtern Mitronic GmbH und Raesch Quarz (Malta) GmbH in Hohe
von 603 T€. AuRerdem wurde der Anteil an der UV-Technik Speziallampen GmbH auf 81% erhoht,
woflr liquide Mittel in Hohe von 357 T€ geflossen sind. Ebenfalls zum Mittelabfluss flhrten Investiti-
onen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte in Hoéhe von 2.136 T€ (Vj. 3.085 T€).
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Im Rahmen der Finanzierungstatigkeit ist die Dividendenausschittung fir das Geschéaftsjahr
2013/2014 in Hohe von 2.756 T€ (Vj. 2.756 T€) zu nennen. Die Aufnahme von Bankdarlehen in
Hohe von 1.350 T€, insbesondere fiir einen Betriebsmittelkredit der Raesch Quarz (Germany) GmbH
stellen die wesentlichen Mittelzufliisse aus Finanzierungstatigkeit dar. Die im Geschaftsjahr geleiste-
ten Tilgungen der Verbindlichkeiten gegenuber Banken und Leasingverbindlichkeiten in Hohe von
3.241 T€ (Vj. 2.352 T€) ergeben im Wesentlichen die Zahlungsmittelabflisse der Finanzierungstatig-
keit.

Insgesamt erhdhten sich die liquiden Mittel im Geschéaftsjahr 2014/2015 von 5.685 T€ auf 7.456 T€.
48. Segmentberichterstattung
Die Segmentberichterstattung wurde gemaf IFRS 8 aufgestellt.

Die Konzernunternehmen der Honle Gruppe werden zu Segmenten zusammengefasst, wenn sie auf
ahnlichen Markten handeln sowie auf Basis der Herstellung gleiche Produkte und &hnliche Struktu-
ren aufweisen.

Die verantwortliche Instanz zur Allokation von Ressourcen und zur Bewertung der Ertragskraft der
Segmente ist bei der Honle Gruppe der Vorstand des Mutterunternehmens. Die Identifizierung der
relevanten Segmente wurde entsprechend den Ansatzen des Management Approach nach dem
Management-Informationssystem des Vorstandes vorgenommen.

Folgende Unternehmenssegmente wurden festgelegt:

- Gerate & Anlagen
- Klebstoffe
- Glas & Strahler

Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Geraten und Anlagen bildet das Segment Gerate &
Anlagen ab. Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Klebstoffen bildet das Segment Klebstoffe, ab.
Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Rohren und Halbfabrikaten aus Quarzglas sowie Herstel-
lung von UV-Mitteldruck- und Niederdruckstrahlern definiert das Segment Glas & Strahler.

Andere Geschaftstatigkeiten und andere Geschaftssegmente wurden nicht definiert. Die Segmentie-
rung erfolgt unter Zugrundelegung der Daten des Rechnungswesens der enthaltenen rechtlichen
Einheiten.

Die Rechnungslegungsgrundsatze der Segmentinformationen entsprechen grundsatzlich den fir die

Hoénle Gruppe angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, wie sie unter Tz. 5 beschrie-
ben sind.
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Segmentberichterstattung Geschaftsjahr 2014/2015

Gerate & Klebstoffe Glas & Summe  Eliminie- Konsolidiert
Anlagen Strahler rungen
in TE in TE in TE in TE in TE in TE€
Umsatzerl6se:
Externe Kunden 50.999 23.780 17.395 92.173 0 92.173
Umsatze mit anderen Geschéaftsbereichen 1.390 326 1.732 3.448 -3.448 0
gesamte Verkaufe 52.389 24.106 19.127 95.621 -3.448 92.173
ERGEBNIS:
Segmentergebnis (Betriebsergebnis) 7.545 5.951 307 13.802 -279 13.524
Zinsertrage 220 42 113 375 720 1.094
Zinsaufwendungen 712 17 366 1.095 -511 584
Nach der
Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen -1 -1
Abschreibungen auf Wertpapiere 1 1
Ergebnis vor Steuern und
nicht beherrschenden Anteilen 14.023
Ertragsteuern 1.625 1.898 336 3.860 0 3.860
Latente Steuern 250 -93 -222 -65 -92 -157
Ergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen 10.320
ANDERE INFORMATIONEN:
Segmentvermogen: 56.095 15.366 23.512 94.972 -8.052 86.920
Nicht zugeordnete Vermdgenswerte:
nach der Equity-Methode bilanzierte
Beteiligungen 50 50
Finanzielle Vermégenswerte 32 32
Langfristige Forderungen 810 810
Steuererstattungsanspriiche 631 631
Aktive latente Steuern 2.569 2.569
Konsolidierte Vermdgenswerte 91.012
Segmentschulden 27.047 4.845 16.603 48.494 -27.506 20.988
Passive latente Steuern 1.526 1.526
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 2.938 2.938
Langfristige Darlehen 8.045 8.045
konsolidierte Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig): 33.498
Investitionen 824 425 887 2.136 0 2.136
Segment-Abschreibungen 1.048 409 1.181 2.638 0 2.638
Zahlungsunwirksame Aufwendungen
des Segments 621 5 7 634 0 634
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Segmentberichterstattung Geschaftsjahr 2013/2014

Gerate & Klebstoffe Glas & Summe  Eliminie- Konsolidiert
Anlagen Strahler rungen
in T€ in T€ in T€ in T€ in T€ in TE
Umsatzerldse:
Externe Kunden 46.062 19.693 16.335 82.090 0 82.090
Umsatze mit anderen Geschéftsbereichen 390 571 1.651 2.612 -2.612 0
gesamte Verkaufe 46.452 20.264 17.986 84.702 -2.612 82.090
ERGEBNIS:
Segmentergebnis (Betriebsergebnis) 6.156 4.480 -648 9.988 -504 9.483
Zinsertrage 143 104 124 371 -338 33
Zinsaufwendungen 830 18 315 1.163 -586 577
Nach der
Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 28 28
Abschreibungen auf Wertpapiere 0 0
Ergebnis vor Steuern und
nicht beherrschenden Anteilen 8.967
Ertragsteuern 1.379 1.362 355 3.096 0 3.096
Latente Steuern 196 -22 -676 -502 -123 -625
Ergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen 6.495
ANDERE INFORMATIONEN:
Segmentvermoégen: 50.867 16.138 24.699 91.704 -10.287 81.417
Nicht zugeordnete Vermogenswerte:
nach der Equity-Methode bilanzierte
Beteiligungen 542 542
Finanzielle Vermdgenswerte 32 32
Langfristige Forderungen 677 677
Steuererstattungsanspriiche 384 384
Aktive latente Steuern 2.543 2.543
Konsolidierte Vermdgenswerte 85.595
Segmentschulden 30.291 4.659 16.034 50.984 -28.406 22.578
Passive latente Steuern 1.479 1.479
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 2.263 2.263
Langfristige Darlehen 9.556 9.556
konsolidierte Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig): 35.876
Investitionen 1.894 309 895 3.098 0 3.098
Segment-Abschreibungen 1.071 358 1.122 2.551 0 2.551
Zahlungsunwirksame Aufwendungen
des Segments 210 22 0 232 0 232

Geografische Angaben

Die Zuordnung der Umsatzerldse von externen Kunden erfolgt nach dem Standort der Kunden.

Die regionale Aufteilung der Umséatze stellt sich wie folgt dar:

2014/2015 2013/2014

in TE€ in TE€

Gesamtumsatzerlose 92.173 82.090
Deutschland 32.353 31.169
Ausland 59.820 50.921

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurden im Ausland in keinem Land Umséatze iber 10% der Gesamt-
umsatze erwirtschaftet. Im Vorjahr wurde in Frankreich ein Umsatz von 9.716 T€ erwirtschaftet, der
einem Anteil von 11,8 % des Gesamtumsatzes entspricht, und in der Volksrepublik China ein
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Umsatz von 8.573 T€ erwirtschaftet, der einen Anteil von 10,4 % entspricht.
Die Verteilung der langfristigen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Deutschland: 26.968 T€ (Vj. 27.583 T€)
Ausland: 11.095 T€ (Vj. 10.633 T€)

Das Segmentvermdgen definiert sich als die Summe aus immateriellem Anlagevermdgen, Sachan-
lagen, Vorraten, kurzfristigen Forderungen und liquiden Mitteln. Die Segmentschulden setzen sich
aus langfristigen und kurzfristigen Verpflichtungen zusammen. Als zahlungsunwirksame Aufwen-
dungen des Segments werden die Veranderungen der Pensionsriickstellungen sowie der sonstigen
Ruckstellungen bericksichtigt.

Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen hinsichtlich der Verrechnungspreise und deren
Berechnungsgrundlage zu gleichen Bedingungen und Konditionen wie an fremde Dritte. Es erfolgte
hierbei keine Anderung gegeniber den Vorjahren.

49. Angaben uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Folgenden werden die dem Konzern nahe stehenden Unternehmen und Personen im Sinne von
IAS 24 benannt.

Nahe stehende Unternehmen oder Personen (Related Parties) sind nach IAS 24 sonstige Personen
bzw. Unternehmen, die vom berichtenden Unternehmen beeinflusst werden kénnen bzw. die auf das
Unternehmen Einfluss nehmen kdonnen, wie

- die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Dr. Honle AG
- assoziierte Unternehmen
- nicht konsolidierte Tochtergesellschaften.

Zu den Vorstand und Aufsichtsrat betreffende Angaben verweisen wir auf die in Tz. 50 dargestellten
Erlauterungen.

Hinsichtlich der berichtspflichtigen Geschaftsverbindungen verweisen wir auf die Erlauterungen zu
den einzelnen Positionen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung. Im Wesentlichen
erfolgen zwischen der Solitec GmbH und Dr. Honle AG Weiterberechnungen im Rahmen von
Werbeanzeigen, die fir die Ertragslage jedoch von untergeordneter Bedeutung waren.

- Beherrschte Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht in den Konzernab-
schluss einbezogen sind

Solitec Gesellschaft fir technischen Produktvertrieb mbH, Grafelfing

- Unternehmen unter maRRgeblichem Einfluss eines Aufsichtsrates
des Konzerns:

Dr. Hénle Medizintechnik GmbH, Kaufering

Ein Darlehen in Hohe von 100 T€ wurde im Jahr 2010/2011 an die Dr. Honle Medizintechnik GmbH
ausgereicht und im Geschaftsjahr 2011/2012 in ein Annuitadtendarlehen mit einer Laufzeit bis zum
31.07.2015 umgewandelt. Das Darlehen wurde im Geschéaftsjahr 2014/2015 vollstandig geman den
vereinbarten Annuitaten zurlickbezahlt.

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurde ein weiteres Darlehen in Hohe von 150 T€ mit einer Laufzeit bis
zum 30.04.2018 an die Dr. Honle Medizintechnik GmbH ausgereicht. Die Riickzahlung des Darle-
hens erfolgt in vereinbarten Annuitaten in Hohe von jahrlich 54 T€. Der Buchwert betragt zum
30.09.2015 130 T€ (Vj. 0 T€). Der langfristige Anteil betragt 81 T€ (Vj. 0 T€) und ist unter der
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Position ,sonstige langfristige Vermdgenswerte® (vgl. Tz. 21) ausgewiesen, der kurzfristige Anteil in
Hohe von 49 T€ (Vj. 0 T€) ist unter der Position ,sonstige kurzfristige Vermoégenswerte® (vgl. Tz. 27)
ausgewiesen. Der Zinsertrag (vgl. Tz. 13) in Hohe von 3 T€ (Vj. 0 T€) resultiert aus dem vereinbar-

ten Zinssatz von 4,5 % p.a.

Das Darlehen ist durch eine selbstschuldnerische Birgschaft in entsprechender Héhe von Herrn
Prof. Dr. Hénle gesichert.

Siehe auch Tz. 13, 21, 27.
50. Angaben zu den Organen der Gesellschaft
Vorstand

- Norbert Haimerl, Diplom-Betriebswirt (FH), Vorstand fiir kaufmannische Funktionsbereiche,
Investor Relations, Logistik, Qualitdtsmanagement

- Heiko Runge, Diplom-Ingenieur (FH), Vorstand fur Vertrieb, Marketing, Public Relations,
Technik

Die Gesellschaft wird durch die zwei einzelvertretungsberechtigten Vorstandsmitglieder vertreten.

Die Vorstande sind befugt, die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechtsgeschaften mit sich als
Vertreter eines Dritten uneingeschrankt zu vertreten.

Die Gesamtbezlige der Vorstande beliefen sich im Geschaftsjahr 2014/2015 auf:

Herr Norbert Haimerl 550 T€ (Vj. 430 T€)
Herr Heiko Runge 539 T€ (V. 421 T€)

Die Vergutungsstruktur ist auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet. Die moneta-
ren Vergltungsteile umfassen fixe sowie variable Bestandteile, die sich am Erfolg der Honle Gruppe
orientieren.

Kriterien fir die Angemessenheit der Vergitung bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen Vor-
standsmitglieds, seine personliche Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaus-
sichten des Unternehmens als auch die Ublichkeit der Vergiitung unter Beriicksichtigung des Ver-
gleichsumfelds und der Vergltungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt. Struktur und Héhe
der Vorstandsvergiitung werden vom Aufsichtsrat regelmafig tberprift.

Gegenuber den Vorstanden Herrn Haimerl und Herrn Runge bestehen Versorgungszusagen. Im
Zuge der Umstellung der Versorgungszusagen fur die Vorstande wurden und werden seit 1. Januar
2012 jahrliche Rentenbausteine erworben. Die Hohe des in einem Geschaftsjahr erworbenen
Rentenbausteins ergibt sich aus dem Versorgungsaufwand, der mit altersabhdngigen Umrechnungs-
faktoren verrentet wird. Der Versorgungsaufwand entspricht einem fixen Prozentsatz des jahrlichen
Festgehalts (ohne Tantieme). Als Leistungsarten sind Altersrente (ab 60 Jahre), Erwerbsminde-
rungsrente und Hinterbliebenenrente (Witwen-, Lebenspartner- und Waisenrente) vorgesehen. Die
Hohe der Erwerbsminderungs- und Altersrente entspricht der Summe aus dem Besitzstandsbaustein
und den bis zum Versorgungsfall erworbenen Rentenbausteinen. Die Witwen- und Lebenspartner-
rente entspricht 60 % der Erwerbsminderungs- oder Altersrente, auf die im Zeitpunkt des Todes eine
Anwartschaft bestand bzw. die im Zeitpunkt des Todes zur Auszahlung kam. Die Waisenrente
betragt fir Halbwaisen 12 %, fir Vollwaisen 20 % des genannten Rentenanrechts. Zur Deckung der
Versorgungszusagen wurden Riickdeckungsversicherungen abgeschlossen.
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Erfolgsunabhéngige Bezlige

in TE€ G e halt sonstige Bezlge G esamt
2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Norbert Haimerl 225 212 25 23 250 235
Heiko Runge 224 211 15 15 239 226
Summe 449 423 40 38 489 461

Erfolgsabhéngige Bezlige

in TE T antie m e
2014/2015 2013/2014
Norbert Haimerl 300 195
Heiko Runge 300 195
Summe 600 390
Pensionen
in TE Pensionsaufwand nach IAS 19
2014/2015 2013/2014
Norbert Haimerl 205 206
Heiko Runge 177 178
Summe 382 384
Pensionen
in TE Anwartschaftsbarwert der Pensionszusage (Defined Benefit Obligations)
Stand 30.09.2015 Stand 30.09.2014
Norbert Haimerl 1.171 1'028.
Heiko Runge 1.059 940
Summe 2.230 1.968

Leistungen bei Beendigung der Vorstandstatigkeit
Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand der Dr. Honle AG fir eine Amtszeit von jeweils hochstens flinf
Jahren.

Mit dem Vorstand der Gesellschaft wurde eine Ubergangsgeldvereinbarung getroffen. Diese sieht vor,
dass bei Ausscheiden aus dem Vorstand nach Vollendung des 50. Lebensjahres und vor Vollendung
des 60. Lebensjahres die festen Bezlige laut Dienstvertrag fur 12 Monate fortgezahlt werden und nach
diesem Zeitraum zwischen 40 % bis maximal 50 % der festen Bezlige bis zum Wirksamwerden der
Versorgungszusage fiir den Vorstand fortgezahlt werden. Die Ubergangsgeldvereinbarung wird
allerdings nur dann wirksam, wenn der Betreffende mindestens 10 Jahre Mitglied des Vorstands war
und er das Ausscheiden nicht selbst zu verantworten hat. Im Falle anderweitiger Einkiinfte sind diese
auf das Ubergangsgeld anzurechnen. Dadurch kann sich dieses verringern bzw. véllig entfallen. Der
Aufsichtsrat hat des Weiteren das Recht, das Ubergangsgeld im Falle einer Verschlechterung der
Lage der Gesellschaft herabzusetzen. Im Falle von zu Unrecht bezogenen Leistungen bzw. bei
nachtraglichen Herabsetzungen durch den Aufsichtsrat sind die gewahrten Leistungen an die Gesell-
schaft zu erstatten.

Fir den Fall eines Eigentimerwechsels bei der Dr. Honle AG (Change of Control) hat das Vorstands-
mitglied das Recht, innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Kenntnis vom Eigentimerwechsel
den Vorstandsdienstvertrag mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende zu kiindigen und sein
Amt zu diesem Zeitpunkt niederzulegen. Als Eigentimerwechsel gilt jede unmittelbare oder mittelbare
Erlangung der Kontrolle (iber die Dr. Honle AG im Sinne des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
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setzes (WpUG) durch einen Dritten. Im Falle des Ausscheidens steht dem Vorstand eine Abfindung in
Hohe von zwei Jahresbruttogehaltern (einschlieBlich erfolgsabhangiger Vergiitungen), maximal jedoch
in Hohe von 400 T€ zu. Zur Berechnung des Jahresbruttogehaltes wird der Durchschnitt der in den
letzten drei Geschaftsjahren vor dem Ausscheiden erzielten Jahresbruttogehalter ermittelt.

Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergutung enthalt ausschlie3lich feststehende Bezlge, die sich an den Aufgaben und der
Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder orientieren. Daruber hinaus wird keine weitere Vergitung,
beispielsweise fur Beratungs- oder Vermittlungsleistungen, gewahrt.

Beziige des Aufsichtsrats

in TE€ G e s a m t
2014/2015 2013/2014
Prof. Dr. Karl Honle 43 24
Gunther Henrich 21 0
Dr. Bernhard Gimple 14 0
Dr. Hans-Joachim Vits 24 32
Eckhard Pergande 12 16
Summe 114 72

An Hinterbliebene von ehemaligen Geschaftsfihrern wurden Versorgungszahlungen in Héhe von 12
T€ (Vj. 12 T€) geleistet. Diese Versorgungsanspriche sind in Héhe von 231 T€ (Vj. 263 T€) durch
Pensionsrickstellungen gedeckt. (vgl. Tz. 35). Im Zinsaufwand ist hierfiir ein Anteil von 7 T€

(Vj. 8 T€) enthalten.

Aufsichtsrat

- Prof. Dr. Karl Hénle, Dachau — Vorsitzender (ab 20.03.2015)
Diplom-Physiker, Professor fiir Optik und Lasertechnik an der Fachhochschule Miinchen
(emeritiert), Geschéftsfihrer der Dr. Honle Medizintechnik GmbH

- Gunther Henrich, Schaftlarn — stellvertretender Vorsitzender ( ab 20.03.2015)
Rechtsanwalt, selbstandig
Beiratsvorsitzender der Pfeifer Holding GmbH & Co. KG, Memmingen

- Dr. Bernhard Gimple, Miinchen (ab 20.03.2015)
Rechtsanwalt, selbstandig

- Dr. Hans-Joachim Vits, Wuppertal (bis zum 20.03.2015)
Rechtsanwalt, selbststandig

- Eckhard Pergande, Seefeld — (bis zum 20.03.2015)
Bankkaufmann

Die Gesamtbezilige des Aufsichtsrates beliefen sich im Geschéftsjahr 2014/2015 auf 114 T€
(Vj. 72 T€).

Nahere Ausfihrungen zur Vergltung des Vorstandes und des Aufsichtsrates sind im Vergitungsbe-
richt, der Teil des Lageberichtes ist, enthalten.
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51. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG Corporate Governance

Im Dezember 2015 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dr. Honle AG die Entsprechenserklarung
gemal § 161 AktG abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite des Unternehmens
(www.hoenle.de) dauerhaft zuganglich gemacht.

52. Honorar des Abschlussprifers

Fir das Geschaftsjahr 2014/2015 wurden von dem Abschlussprifer S&P GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Miinchen, die folgenden Honorare in Rechnung gestellt:

in T€
Abschlusspriifung (Einzelabschlisse und Konzernabschluss) 183
Steuerberatungsleistungen 48
sonstige Bestatigungsleistungen 4
Gesamt 235

53. Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne Vorstand) im Konzern, aufgeteilt nach Funktions-
bereichen, stellt sich wie folgt dar:

2014/2015 2013/2014

Vertrieb 87 86
Forschung, Entwicklung 58 60
Produktion, Service 261 241
Logistik 60 57
Verwaltung 71 69
Gesamt 537 513

54. Unterzeichnung des Konzernabschlusses

Grafelfing, den 23. Dezember 2015

O
Norbert Haimerl (Vorstand) Heiko R unge (Vorstand)
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Glossar

EBT

Earnings Before Taxes — Gewinn vor Steuern

EBIT
Earnings Before Interest and Taxes — Gewinn

vor Zinsen und Steuern

EBIT-Marge
Die EBIT-Marge ergibt sich aus dem Verhaltnis
des Gewinns vor Zinsen und Steuern zur

Gesamtleistung.

EnMS

Das Energiemanagementsystem (EnMS) nach
DIN EN ISO 50001 sorgt fUr eine stetige und
systematische Verbesserung der energiebezo-

genen Leistung eines Unternehmens.

IAS, IFRS

International Financial Reporting Standards —
sind internationale Rechnungslegungsvorschrif-
ten flr Unternehmen, die vom International
Accounting Standards Board (IASB) herausge-

geben werden.

IASB

International Accounting Standards Board — ist
ein international besetztes unabhangiges
Gremium von Rechnungslegungsexperten, das
die International Financial Reporting Standards
(IFRS) entwickelt und Uberarbeitet.

NEC-Richtlinie
In der NEC-Richtlinie werden nationale Emissi-

onshochstmengen festgelegt.

Nettoumsatzrendite
Die Nettoumsatzrendite ergibt sich aus dem
Verhaltnis des Konzernjahresergebnisses zu

den Umsatzerlosen.

Materialaufwandsquote
Die Materialaufwandsquote ergibt sich aus dem
Verhaltnis des Materialaufwands zur Gesamt-

leistung.

Personalaufwandsquote
Die Personalaufwandsquote ergibt sich aus dem
Verhaltnis des Personalaufwands zur Gesamt-

leistung.

Quote der sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen

Die Quote der sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen ergibt sich aus dem Verhaltnis der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen zur

Gesamtleistung.

VOC

Volatile Organic Compound — sind fliichtige
organische Verbindungen, d.h. organische
Stoffe, die leicht verdampfen oder bei niedrigen
Temperaturen als Gas vorliegen. Die Bundes-
Immissionsschutzverordnung begrenzt die
Emission fllichtiger organischer Verbindungen.
Die Verwendung von UV-Farben und -Lacken ist
eine Moglichkeit, den Vorgaben dieser Richtlinie

zu entsprechen.
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Finanztermine

29. Januar 2016
Vorliegender Geschaftsbericht 2014/2015

26. Februar 2016
3 - Monats-Zwischenmitteilung 2015/2016

16. Marz 2016

Hauptversammlung in Minchen

20. Mai 2016
Halbjahresbericht 2015/2016

19. August 2016
9 - Monats-Zwischenmitteilung 2015/2016
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