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AN UNSERE AKTIONARE

BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Aktionadrinnen und Aktiondre,

auch 2015 gab die Geldpolitik der Notenbanken den Finanzmarkten wesentliche Impulse. Im Januar schickte die Euro-
pdische Zentralbank mit ihrem Anleihekaufprogramm die Aktienindizes auf Hohenflug. Der DAX® kletterte bis Mitte
April auf ein neues Allzeithoch von 12.395 Punkten. Im Anschluss pragten dann starke Riicksetzer und Phasen deutlich
erhohter Volatilitat das Borsenjahr: Ausloser waren insbesondere die erneute Zuspitzung der Krise in Griechenland, die
gravierenden Borseneinbriiche in China und die VW-Affare um manipulierte Diesel-Abgaswerte. Auch innerhalb einzelner
Handelstage kam es zu ausgepragten Marktschwankungen: Die Volatilitat im DAX® war 2015 zeitweilig so hoch wie seit
rund vier Jahren nicht mehr, weshalb viele kurzfristig orientierte Anleger aktiver handelten.

Insgesamt waren 2015 steigende Handelsvolumina zu verzeichnen. Bei Aktien und Exchange Traded Products (ETPs]
wurden in Stuttgart neue Umsatzrekorde erreicht. Viele Privatanleger haben im vergangenen Jahr also die Investment-
moglichkeiten genutzt, die ihnen die Finanzmarkte bieten. Hierzu leistet die EUWAX AG einen wichtigen Beitrag, indem
sie in einem breiten Spektrum an Finanzprodukten flr eine rasche und zuverldssige Orderausfiihrung zum besten ver-
fligbaren Preis sorgt.

Die EUWAX AG ist integraler Bestandteil der Struktur am Borsenplatz Stuttgart. In der Funktion des Quality-Liquidity-
Providers (QLP) betreut sie die Anlageklassen inlandische Aktien, verbriefte Derivate, Investmentfondsanteile, ETPs und
Anleihen. Somit schafft die EUWAX AG die Voraussetzungen fir einen reibungslosen, schnellen und sicheren Handel in
rund 1,3 Millionen Wertpapieren (Stand M&rz 2016). Aufgabe des QLP ist es, Anlegern und Geschéftspartnern ausgezeich-
nete Handelsbedingungen bereitzustellen. Entsprechend hat die EUWAX AG auch im abgelaufenen Geschaftsjahr intensiv
daran gearbeitet, die Handelsqualitat sowohl fir Anleger als auch fir Emittenten weiter zu verbessern. So konnte bei-
spielsweise die Ausfiihrungssicherheit und -geschwindigkeit bei Anleihen in einem durch die Niedrigzinspolitik zuge-
spitzten Liquiditatsumfeld weiter optimiert werden.

Ende September 2015 wurde der Handel an der Borse Stuttgart in allen Anlageklassen auf das neue Borsensystem Xitaro
umgestellt. Das System bietet seitdem alle Funktionalitaten im Rahmen des Orderrouting und der Preisfeststellung fir
die in Stuttgart gelisteten Wertpapiere. Hinzu kommen Funktionen fiir die Abwicklung sowie die Nachhandelstransparenz
der Borsengeschafte. Mit Xitaro starkt die Borse Stuttgart ihre langfristige Wettbewerbsfahigkeit: Das System ist die
Basis, um innovative Ideen kiinftig schneller umzusetzen und in den Markt zu tragen.

Als flihrende Privatanlegerborse in Deutschland hat die Borse Stuttgart auch im vergangenen Jahr neue Angebote initiiert
und bestehende Services weiterentwickelt. So wurde beispielsweise ein Anlegerclub ins Leben gerufen, in dem Privatan-
leger exklusive Informationen und Anregungen fir eine selbstbestimmte Geldanlage erhalten. Der Anlegerclub soll als
Plattform dienen, um den Austausch von Privatanlegern untereinander und mit Experten, zum Beispiel der EUWAX AG,
zu fordern. Ziel ist dabei auch eine verstarkte Bindung interessierter und aktiver Privatanleger an den Handelsplatz
Stuttgart.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, die EUWAX AG ist auch im laufenden Geschaftsjahr 2016 gut aufgestellt, um
im borslichen und aufBerborslichen Wettbewerb zu bestehen. Wir werden auch weiterhin Dienstleistungen fir Privatan-
leger kontinuierlich verbessern, Geschaftschancen konsequent nutzen und unsere fihrende Marktstellung festigen.
Kurz gesagt: Wir werden alles unternehmen, damit die EUWAX AG auch kiinftig erfolgreich ist.

Mit freundlichen Griflen

\Z »@ akuMg&

Ralph Danielski

EUWAX Aktiengesellschaft Geschaftsbericht 2015

1



Aktiengesellschaft

O RGAN E (Stand 31.12.2015)

DER VORSTAND

Ralph Danielski

Sprecher des Vorstands

Dr. Christoph Boschan von dem Bussche

DER AUFSICHTSRAT

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Ingo Mandt
Stellvertretender Vorsitzender

des Aufsichtsrats

Dr. Christian Holzherr

Thomas Kolbl

Thomas Munz

Dr. Manfred Pumbo

EUWAX Aktiengesellschaft Geschaftsbericht 2015




# euwax

Aktiengesellschaft

BERICHT DES AUFSICHTSRATS
DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT

Im vergangenen Geschaftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entsprechend
den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands unter dem
Blickwinkel der RechtmaBigkeit, OrdnungsmaBigkeit, ZweckmafBigkeit und Wirtschaftlichkeit
seines Handelns kontinuierlich geprift, iberwacht und beratend begleitet.

In der Geschaftsordnung fiir den Vorstand hat der Aufsichtsrat seit langem zustimmungspflichtige
Geschafte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen vor-
gesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Der Aufsichtsrat Uberprift
regelmafBig die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert Uber gegebenenfalls
notwendige Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und aufsichtsrecht-
lichen Vorhaben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv mit
der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung Giber den Geschafts-
verlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen der Planung,
der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso ein wie auf Ab-
weichungen des Geschéftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen. In Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets frihzeitig und un-
mittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzpriifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats neben
den Verfahrensablaufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich ausreichende
Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Seit dem Geschafts-
jahr 2011 besteht ein Prifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv unterstitzt.
Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements sowie mit
Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revision, der Finanzberichterstattung des
Unternehmens sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere der Unabhangigkeit des Ab-
schlusspriifers und der vom Abschlusspriifer zusatzlich erbrachten Leistungen. Der Aufsichts-
rat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmafig Uberpriift und angepasst wird. Zu-
letzt wurden mit Beschluss vom 17.09.2015 lediglich kleinere redaktionelle Anpassungen am
Wortlaut vorgenommen.

Neben dem Priifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschiisse.

Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses Im abgelaufenen Geschéfts-
jahr fanden planmafig funf Aufsichtsratssitzungen statt. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand
liber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des Konzerns, der Gesellschaft und des
Marktumfeldes informiert. Dariiber hinausgehende auflerordentliche Aufsichtsratssitzungen
fanden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht statt.

Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand liber wichtige Geschaftsereignisse. So er-
hielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere tber die Geschafts-
und Ertragslage sowie quartalsweise den Risikobericht. Dariiber hinaus fand ein regelmafiger
und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Hervorzuheben
sind insoweit die regelmafRig monatlich fest vereinbarten Gesprache liber Geschaftsvorgange
zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Sprecher des Vorstands bzw. dem ge-
samten Vorstand.
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Alle Geschafte und Maf3nahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschéftsordnung des Vor-
stands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand vorbereitet,
unter Darstellung der Vor- und Nachteile begriindet und dem festgelegten Beschlussverfahren
entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschafte und Mafinahmen wurden mit dem Vorstand
eingehend diskutiert und die notwendigen Beschlisse durch den Aufsichtsrat gefasst. Im abge-
laufenen Geschaftsjahr wurden alle erforderlichen Beschliisse in den Aufsichtsratssitzungen
gefasst.

Der Prifungsausschuss hielt im vergangenen Geschaftsjahr zwei Sitzungen ab, an denen jeweils
alle amtierenden Mitglieder teilnahmen. An der ersten Sitzung nahm zudem der Vorsitzende
des Vorstands und an der zweiten Sitzung beide Mitglieder des Vorstands, sowie jeweils die fach-
lichen Leiter der Bereiche Finanzen, Risikocontrolling & Compliance und Interne Revision sowie
der Vorsitzende des Aufsichtsrats als Gaste teil. In seiner ersten Sitzung am 13.04.2015 bereitete
der Ausschuss im Beisein des Abschlussprifers die Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vor. Zudem
erorterte der Prifungsausschuss im Beisein der fachlichen Leiter die Tatigkeiten der Internen Re-
vision, des Risikocontrollings und der Compliance-Funktion. Des Weiteren gab er dem Aufsichts-
rat eine Empfehlung fiir den Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung zur Wahl des
Abschlussprifers. In der zweiten Sitzung am 12.11.2015 wurden im Wesentlichen die unterjahrigen
Berichte der internen Kontrollabteilungen und die Jahresplanung 2016 der Internen Revision
sowie die Unternehmensplanung 2016 -2018 im Hinblick auf die Zustimmungsentscheidung
des Aufsichtsrats behandelt. In dieser Sitzung wurden auch die Ausflihrungen des Vorstands
und des Abschlussprifers zur priferischen Durchsicht des Halbjahresfinanz- und Zwischen-
lageberichts 2015 entgegengenommen. Bereits vor seiner Veréffentlichung am 14.08.2015
hatten sich die Mitglieder des Priifungsausschusses mit dem Halbjahresbericht im schriftlichen
Verfahren auseinandergesetzt.

Schwerpunkte der Beratungen Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergan-
genen Jahres waren die Risikostrategie, die Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen
der ordentlichen Hauptversammlung 2015, Bedeutung und Auswirkungen der Einflihrung des
neuen Handelssystems Xitaro sowie die Budgetplanung fir die Gesellschaft.

Da die Geschaftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH auch weiterhin allein verantwortlich
fur die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanzdienstleisterstatus
der Gesellschaft ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen Schwerpunkt der Bera-
tungen des Aufsichtsrats. So hat sich der Aufsichtsrat insbesondere intensiv mit der sach- und
zeitgerechten Umsetzung neuer Regelungen des Aktien- und Kreditwesengesetzes im Unter-
nehmen sowie der bevorstehenden Implementierung der MAR-, MiFID Il und MiFIR-Regulierung
beschaftigt.

Corporate Governance Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex
in den Beratungen. Der Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Geschafts-
jahrs 2015 in seinen Anlagen gedndert, so dass sich der Aufsichtsrat auf Basis der Fassung des
Kodex vom 05.05.2015, die am 12.06.2015 im Bundesanzeiger verdffentlicht wurde, mit Fragen
der Corporate Governance des Unternehmens beschaftigt hat.

Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,,Deutscher
Corporate Governance Kodex"” eine Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz abgegeben,
die den Aktionaren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zuganglich gemacht wird. Die Erklarung ist
auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft veroffentlicht.

Interessenkonflikte von einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die gemaf
den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Aufsichtsrat gegentlber offen zu legen
sind - insbesondere solche, die auf Grund einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden,
Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen Geschaftspartnern entstehen kénnen - sind im vergan-
genen Geschéftsjahr nicht aufgetreten. Potentielle Interessenskonflikte, die daraus resultieren
konnen, dass Mitglieder des Aufsichtsrats weitere Funktionen in Konzerngesellschaften wahr-
nehmen, sind dem Aufsichtsrat bekannt. Die Mandate werden u.a. im Anhang zum Jahresab-
schluss veroffentlicht.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Personelle Veranderungen Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX
Aktiengesellschaft die nachfolgenden personellen Veranderungen. Herr Dr. Christoph Boschan
von dem Bussche ist seit dem 01.01.2015 als Mitglied des Vorstands bestellt. Herr Christoph
Lammersdorf (Vorsitzender) ist nach Erreichen der Altersgrenze zum 30.04.2015 aus dem Vor-
stand ausgeschieden. Herr Ralph Danielski wurde mit Wirkung zum 01.05.2015 zum Sprecher
des Vorstands ernannt.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich im Geschafts-
jahr 2015 nicht verandert. Herr Dr. Michael Volter hat zum 14.04.2015 das Amt des Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats ibernommen. Der bisherige Vorsitzende, Herr Thomas Munz, ist seit dem
14.04.2015 einfaches Mitglied des Aufsichtsrats. Herr Ingo Mandt ist seit dem 14.04.2015 stellver-
tretender Vorsitzender des Aufsichtsrats und folgt in dieser Funktion Herrn Dr. Volter nach. Herr
Dr. Manfred Pumbo fungiert mit Wirkung zum 14.04.2015 zudem als unabhangiger Finanzexperte
im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG.

Der Prifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktien-
gesellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2015 bis zum 14.04.2015 die Herren
Dr. Michael Vélter (unabhéngiger Finanzexperte und Vorsitzender des Priifungsausschusses),
Dr. Manfred Pumbo und Dr. Christian Holzherr. Mit der Wahl zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats
legte Herr Dr. Volter sein Amt im Priifungsausschuss zum 14.04.2015 nieder und Dr. Manfred
Pumbo wurde zum Vorsitzenden des Prifungsausschusses bestellt. Gleichzeitig erfolgte die
Wahlvon Herrn Thomas Kolbl als drittes Ausschussmitglied.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses Entsprechend dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 01.07.2015 wurde der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Stuttgart, der Auftrag als Abschlusspriifer durch den Aufsichtsrat erteilt. Diese prifte den
Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, aufgestellt nach den Vorschriften des
deutschen Handelsrechts, und den Lagebericht entsprechend den gesetzlichen Vorschriften.
Gesonderte Prifungsschwerpunkte wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht gesetzt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an den
Aufsichtsrat versandt und sowohl im Priifungsausschuss als auch im Gesamtgremium einge-
hend behandelt worden. Die Prifungsberichte der Wirtschaftsprifer lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 28.04.2016 in
Gegenwart der Abschlussprifer, die Uiber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung berichteten,
umfassend behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft
sowie das Risikomanagementsystem erldutert und iber Umfang und Kosten der Abschluss-
prifung berichtet. Die Wirtschaftspriifer standen dem Aufsichtsrat fir ausfiihrliche Fragen und
Auskdinfte zur Verfligung.

Dem Ergebnis der Abschlussprifung stimmt der Aufsichtsrat gemaf den Empfehlungen des Pri-
fungsausschusses nach eingehender Prifung der vorgelegten Unterlagen und des Priifungsbe-
richts vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2015 gemaf3 § 172 des Aktiengesetzes
festgestellt.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihren Einsatz und
ihre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktionare unseren Dank
aus.

Stuttgart, den 28. April 2016

Lot ot

Dr. Michael Volter
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG /
CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung beinhaltet gemaf § 289a HGB die Entsprechenserkla-
rung, Angaben zu Unternehmensfihrungspraktiken, soweit sie Uber die gesetzlichen Anfor-
derungen hinaus angewandt werden, und die Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und
Aufsichtsrat. Der Corporate Governance Bericht enthalt die im Deutschen Corporate Governance
Kodex vorgesehenen Bestandteile. Unternehmensfiihrung und Corporate Governance sind aus
Sicht der EUWAX Aktiengesellschaft eng miteinander verbunden. Zur besseren Lesbarkeit und
Information und um unnétige aus inhaltlichen Uberschneidungen dieser Berichtsbestandteile
resultierende Wiederholungen und Verweise innerhalb dieser Erklarung maoglichst zu vermeiden,
werden die genannten Themen im Folgenden zusammenhangend dargestellt.

Corporate Governance Bericht Corporate Governance als verantwortungsbewusste, auf
nachhaltige Wertschopfung ausgerichtete Unternehmensfiihrung und -kontrolle hat in der
EUWAX Aktiengesellschaft als Unternehmen am Borsenplatz Stuttgart traditionell einen sehr
hohen Stellenwert. Wesentliche Elemente guter Corporate Governance sind nach dem Ver-
standnis der EUWAX Aktiengesellschaft insbesondere Achtung und Schutz der Aktionarsrechte,
eine effiziente Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat und die Transparenz der Ent-
scheidungs- und Kontrollmechanismen.

Seit 2002 wird jahrlich, zuletzt im Februar 2016, die Erklarung nach § 161 AktG zur Beachtung
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren
durch Veréffentlichung im Internet dauerhaft zuganglich gemacht. Nicht mehr aktuelle Erkla-
rungen bleiben fiinf Jahre lang zuganglich. Die aktuelle Entsprechenserkldrung ist auch in
diesem Bericht im Wortlaut enthalten.

Die aktuelle Entsprechenserkldrung im Wortlaut:
.Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft nach § 161 AktG zur
Beachtung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die EUWAX Aktiengesellschaft als borsennotierte Gesellschaft ist gemal § 161 Abs. 1 S. 1 AktG
jahrlich verpflichtet zu erklaren, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil
des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex” entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht
angewendet wurden oder werden und warum nicht.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Berichtszeitraums geandert.
Am 12.06.2015 wurde die aktuell geltende Fassung bekanntgemacht. Die Gesellschaft folgte in
der Vergangenheit den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex nach Maf3-
gabe der abgegebenen Entsprechenserklarungen.

Fir die Corporate Governance Praxis der Gesellschaft seit Februar 2015 bezieht sich diese Ent-
sprechenserklarung auf die Fassung vom 05.05.2015, die am 12.06.2015 im Bundesanzeiger

veroffentlicht wurde.

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde und wird bis auf die
folgenden Punkte entsprochen:

EUWAX Aktiengesellschaft Geschaftsbericht 2015



ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG /
CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Diversity - Fiihrungsfunktionen im Unternehmen (4.1.5) Die Empfehlung lautet, dass der
Vorstand bei der Besetzung von Fiihrungsfunktionen im Unternehmen auf Vielfalt (Diversity)
achten und dabei insbesondere eine angemessene Beriicksichtigung von Frauen anstreben soll.

Der Vorstand hatte bisher keine Quote vorgesehen, sondern strebte an, diese Empfehlung im
Rahmen von Nachfolgeregelungen bei der Besetzung von Fiihrungsfunktionen im Unternehmen
angemessen zu beriicksichtigen. Eine Quote war aus Sicht des Vorstands dabei nicht zielfih-
rend. Vielmehr kam und kommt es darauf an, aus der Vielfalt unterschiedlicher Talente, Er-
fahrungen und Kenntnisse innerhalb und auf3erhalb des Unternehmens eine fir den Erfolg des
Unternehmens wichtige Mischung an Personen, die Fiihrungsaufgaben wahrnehmen sollen, zu
finden.

Das inzwischen in Kraft getretene Gesetz zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Man-
nern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im o6ffentlichen Dienst sieht u.a. die
Pflicht von bérsennotierten Gesellschaften vor, Zielgrofen fiir die Erhohung des Frauenanteils
in den beiden Ebenen unterhalb des Vorstands und Fristen zu deren Erreichen festzulegen. Der
Vorstand hat einen entsprechenden Beschluss gefasst, mit der Zielgrof3e Null.

Vorstandsvergiitung, Vergiitungsbestandteile sowie Verhiltnis der Vorstandsvergiitung
zur Vergiitung des oberen Fiihrungskreises und der Belegschaft insgesamt (4.2.2 und 4.2.3)
Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft iiben ihr Amt im Wege eines Konzernmandats
aus. Alle Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft Boerse
Stuttgart GmbH und erhalten von dieser eine angemessene Vergiitung. Diese Vergltung
umfasst auch das Ausiiben von Konzernmandaten in Tochtergesellschaften, wie hier der EUWAX
Aktiengesellschaft. Das heifit, sie erhalten keine gesonderte Verglitung oder Versorgungszu-
sagen fur die Tatigkeit als Vorstandsmitglied der Gesellschaft. Daher wird den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex in den Punkten 4.2.2 und 4.2.3 nicht entsprochen.
Gesetzliche Vorgaben, wie etwa aus dem Kreditwesengesetz und nachgelagerten Verordnungen,
werden eingehalten.

Vergiitungsbericht (4.2.5) Von der fiir Geschaftsjahren, die nach dem 31.12.2013 beginnen,
geltenden Empfehlung zu den Inhalten des Vergiitungsberichts wird abgewichen. Wie bisher
werden im Vergltungsbericht die Grundzlige dargestellt. Da jedoch wie bereits erwahnt die
EUWAX-Vorstandsmitglieder im Wege eines Konzernmandats tatig sind und keine gesonderte
Vergitung fir ihre Vorstandstatigkeit erhalten, kann sich die Darstellung nicht detailliert auf
konkrete Zahlen beziehen und auch nicht sinnvoll in einer Mustertabelle erfolgen.

Von der (gesetzlichen) Pflicht zur individuellen Offenlegung der Vorstandsverglitungen wurde
die Gesellschaft durch die Hauptversammlung am 05.07.2011 bis einschlieBlich 31.12.2015 ent-
bunden.

Bildung eines Nominierungsausschusses im Aufsichtsrat (5.3.3) Der Aufsichtsrat der
Gesellschaft hat aufgrund seiner Geschaftsordnung grundsatzlich die Mdglichkeit, Ausschiisse
zu bilden. In der Diskussion tber die Notwendigkeit der Bildung eines Nominierungsausschus-
ses in einem Gremium, das sechs Mitglieder umfasst, besteht Einvernehmen im Aufsichtsrat,
derzeit darauf zu verzichten, da ein Nominierungsausschuss nicht zu einer Effizienzsteigerung
der Aufsichtsratsarbeit fiihren wiirde.

Benennung konkreter Ziele fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats (5.4.1) Der Auf-
sichtsrat ist so zusammenzusetzen, dass seine Mitglieder insgesamt lber die zur ordnungs-
gemaflen Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen
Erfahrungen verfligen. Die Gesellschaft unterliegt als Finanzdienstleistungsinstitut bei der
Besetzung des Aufsichtsrats dariiber hinaus den Anforderungen des Kreditwesengesetzes
und den konkretisierenden aufsichtsrechtlichen Regelungen. Dadurch bestehen aktuell bereits
recht detaillierte Vorgaben zur Besetzung des Gremiums, die die Auswahl geeigneter und ver-
fligbarer Kandidaten umfassend regeln. Seit Inkrafttreten des oben genannten Gesetzes zur
gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an Fihrungspositionen in der Privat-
wirtschaft und im offentlichen Dienst sind weitere gesetzliche Regelungen umzusetzen.
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Der Aufsichtsrat hat deshalb keine liber die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften
hinaus gehenden Ziele fir seine Zusammensetzung festgelegt, um den Kreis potenzieller Auf-
sichtsratsmitglieder nicht weiter einzuschranken. Dementsprechend werden Zielsetzung des
Aufsichtsrats und Stand der Umsetzung nicht im Corporate Governance Bericht veroffentlicht.

Individualisierte Offenlegung der Aufsichtsratsvergiitung (5.4.6) Die Vergiitung der Auf-
sichtsratsmitglieder ist in der Satzung geregelt und wird im Anhang des Jahresabschlusses
aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen. Auf eine Individualisierung der Aufsichtsrats-
vergitung wird verzichtet, da sich dadurch keine kapitalmarktrelevanten Zusatzinformationen
ergeben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen jahrlichen Vergiitung keine vari-
able Vergitung, die an die Hohe der von der Hauptversammlung beschlossenen Gewinnanteile
anknupft. Hintergrund dafiir ist der bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
mit der Boerse Stuttgart GmbH und die darin vorgesehene feste Ausgleichszahlung (..Garantie-
dividende”). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ein Sitzungsgeld fiir die Teilnahme an
Aufsichtsrats- bzw. Ausschusssitzungen. Erfolgsorientierte Vergiitungsbestandteile sind nicht
mehr vorgesehen.

Die von der Gesellschaft an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlten Vergiitungen oder
gewahrten Vorteile fiir personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und Ver-
mittlungsleistungen, werden individualisiert angegeben.

Rechnungslegung (7.1.2) Der Empfehlung wird tiberwiegend entsprochen. Halbjahres- und
etwaige Quartalsfinanzberichte werden vom Vorstand nicht immer vor der Veroffentlichung aus-
fihrlich mit dem Aufsichtsrat erértert. Durch die regelméafige Berichterstattung des Vorstands
ist der Aufsichtsrat aber kontinuierlich informiert. Aulerdem finden regelméafig Gesprache zu
Fragen der Rechnungslegung mit dem Prifungsausschuss statt, der aus drei Mitgliedern des
Aufsichtsrats besteht. Der Vorstand erstellt unterjahrige Finanzberichte in eigener Verantwor-
tung, stellt sie dem Aufsichtsrat zur Verfligung, gibt ihm die Gelegenheit zur Erérterung und
erldutert sie in der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung. Diese Vorgehensweise wird von der
Gesellschaft fiir die Halbjahres- und etwaigen Quartalsfinanzberichte als sachgerecht angesehen.

Stuttgart, im Februar 2016

Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft”
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Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie Zusammensetzung und Arbeitsweise
des Priifungsausschusses Die EUWAX Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deut-
schen Rechts mit den gesetzlich vorgesehenen Organen Vorstand und Aufsichtsrat, die beide
mit jeweils eigenstandigen Kompetenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten
im Interesse des Unternehmens eng und vertrauensvoll zusammen. Seit Beginn des Geschafts-
jahres 2011 unterstitzt der Prifungsausschuss die Arbeit des Aufsichtsrats.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft die nachfol-
genden personellen Veranderungen. Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche ist seit dem
01.01.2015 als Mitglied des Vorstands bestellt. Herr Christoph Lammersdorf (Vorsitzender) ist
nach Erreichen der Altersgrenze zum 30.04.2015 aus dem Vorstand ausgeschieden. Herr Ralph
Danielski wurde mit Wirkung zum 01.05.2015 zum Sprecher des Vorstandes ernannt. Die indivi-
duellen Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind in einem Geschaftsverteilungsplan
festgelegt. Der Gesamtvorstand handelt nach Maf3gabe der geltenden Gesetze, der Satzung, der
Geschaftsordnung fir den Vorstand und zuldssigen Weisungen der herrschenden Gesellschaft.

Im Geschaftsjahr 2015 wurde die Boerse Stuttgart Holding GmbH, Muttergesellschaft der
EUWAX Aktiengesellschaft, auf die Boerse Stuttgart AG verschmolzen. Mit Handelsregister-
eintragung vom 20.07.2015 wurde die Boerse Stuttgart AG in die Boerse Stuttgart GmbH um-
gewandelt. Im Zuge der Gesamtrechtsnachfolge gingen alle mit der Boerse Stuttgart Holding
GmbH bestehenden Vertragsbeziehungen inhaltlich unverandert auf die Boerse Stuttgart GmbH
Uber, dies gilt auch fiir den urspriinglich zwischen der Boerse Stuttgart Holding GmbH und der
EUWAX Aktiengesellschaft geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats und der
Hauptversammlung durch einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag der Leitung
durch die Boerse Stuttgart GmbH unterstellt und leitet das Unternehmen im Rahmen der Wei-
sungen der Boerse Stuttgart GmbH. Im Rahmen der Leitung durch die Boerse Stuttgart GmbH
entwickelt der Vorstand die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem
Aufsichtsrat ab und sorgt fiir ihre Umsetzung.

Die EUWAX Aktiengesellschaft steht als Finanzdienstleistungsinstitut unter der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Der Vorstand entscheidet eigenver-
antwortlich Uber die Einhaltung der damit verbundenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Diese Eigenverantwortlichkeit wird durch den Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsvertrag nicht berihrt. Die herrschende Gesellschaft enthalt sich aller Weisungen, deren
Befolgung dazu fiihren wiirde, dass die Gesellschaft oder ihre Organe gegen die ihnen durch das
Kreditwesengesetz auferlegten Pflichten verstof3en.

Der Vorstand sorgt fiir ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling in der
EUWAX Aktiengesellschaft und informiert den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend
tber alle fir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der
Risikolage und des Risikomanagements.

In Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst legte der
Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft fir den Frauenanteil in den beiden Fiihrungsebenen
unterhalb des Vorstands die Zielgrof3e null fest. Die Frist zur Erreichung der Zielgrof3e wurde
auf den 31.12.2016 datiert. Die Fiihrungskrafte der EUWAX Aktiengesellschaft wurden nach-
haltig sensibilisiert, potentielle weibliche Fiihrungskrafte in den eigenen Reihen zu férdern
sowie bei internen und externen Veranstaltungen verstarkt potentielle, weibliche Bewerber
anzusprechen.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich im Geschafts-
jahr 2015 nicht verandert. Herr Dr. Michael Volter hat zum 14.04.2015 das Amt des Vorsitzenden
des Aufsichtsrats ibernommen. Der bisherige Vorsitzende, Herr Thomas Munz, ist seit dem
14.04.2015 einfaches Mitglied des Aufsichtsrats. Herr Ingo Mandt ist seit dem 14.04.2015 stell-
vertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats und folgt in dieser Funktion Herrn Dr. Vélter nach.
Der Aufsichtsrat prift, berat und iberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens. Er
ist in alle Fragen von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen eingebunden. Fiir wich-
tige Mafinahmen beinhaltet die Geschaftsordnung fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte
des Aufsichtsrats.
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Der Vorstand nimmt auf Einladung des Aufsichtsrats an dessen Sitzungen teil. In den Aufsichts-
ratssitzungen berichtet der Vorstand zu den von ihm eingebrachten Beschlussvorlagen und
beantwortet die Fragen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder. Dariiber hinaus findet ein regel-
maBiger und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. AuBBer-
dem erhalt der Aufsichtsrat regelmafig Berichte des Vorstands lber wichtige Geschaftsereig-
nisse, die Geschafts- und Ertragslage und Rentabilitat sowie den Risikobericht. Der Aufsichtsrats-
vorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die Belange
des Gremiums nach aufBen wahr. Er vereinbart regelmafige Gesprachstermine mit dem Sprecher
des Vorstands, die in der Regel monatlich stattfinden.

Eine unabhéngige Beratung und Uberwachung des Vorstands durch den Aufsichtsrat wird auch
dadurch ermadglicht, dass dem Aufsichtsrat im Regelfall nicht mehr als zwei ehemalige Mit-
glieder des Vorstands angehoren und dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen oder
Beratungsaufgaben bei wesentlichen Wettbewerbern des Unternehmens ausiben.

Dem Aufsichtsrat gehdren sechs Mitglieder an, die von der Hauptversammlung gewahlt werden.
Die Hauptversammlung ist dabei nicht an Wahlvorschlage gebunden. Alle Mitglieder des Auf-
sichtsrats sind unabhangig und verfligen lber die zur Erfiillung ihrer Aufgaben notwendigen
Kenntnisse, Fahigkeiten und langjahrige Erfahrung. Die Aufsichtsratsarbeit wurde bis zum Ende
des Geschaftsjahres 2010 im Gremium erledigt. Mit Wirkung ab dem Geschaftsjahr 2011 hat der
Aufsichtsrat der Gesellschaft einen Priifungsausschuss eingerichtet, der seither die Arbeit im
Gesamtgremium effektiv unterstitzt. Von der Einrichtung weiterer Ausschiisse, wie etwa eines
Risiko-, Nominierungs- oder Vergitungskontrollausschusses, hat der Aufsichtsrat abgesehen.

Der Aufsichtsrat hat in Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teil-
habe von Frauen und Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentli-
chen Dienst die ZielgroBe null fir den Frauenanteil im Vorstand sowie die Zielgrofe eins fiir den
Frauenanteil im Aufsichtsrat festgelegt. Die Frist zur Erreichung der ZielgréBen wurde auf den
30.06.2017 datiert.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmafig tGberprift und ange-
passt wird. Zuletzt wurden mit Beschluss vom 17.09.2015 lediglich kleinere redaktionelle An-
passungen am Wortlaut vorgenommen.

Der Prifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktien-
gesellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2015 bis zum 14.04.2015 die Herren
Dr. Michael Volter (unabhangiger Finanzexperte und Vorsitzender des Priifungsausschusses],
Dr. Manfred Pumbo und Dr. Christian Holzherr. Mit der Wahl zum Aufsichtsratsvorsitzenden
legte Herr Dr. Michael Vélter sein Amt im Prifungsausschuss zum 14.04.2015 nieder und
Dr. Manfred Pumbo (unabh&ngiger Finanzexperte] wurde zum Vorsitzenden des Priifungsaus-
schusses bestellt. Gleichzeitig erfolgte die Wahl von Herrn Thomas Kélbl als drittes Ausschuss-
mitglied. Der Prifungsausschuss wird durch seinen Vorsitzenden nach Bedarf, mindestens aber
zweimal im Kalenderjahr einberufen. Jedes Mitglied des Priifungsausschusses hat das Recht,
beim Vorsitzenden des Priifungsausschusses unter Angabe des Grundes die Einberufung des
Prifungsausschusses zu beantragen. Die Aufgaben des Priifungsausschusses richten sich nach
den Vorgaben des Kreditwesengesetzes, des Aktiengesetzes, des deutschen Corporate Gover-
nance Kodex und der Geschaftsordnung fiir den Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft.
Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements, des
internen Revisionsystems, der Compliance, der Finanzberichterstattung des Unternehmens
sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und
der vom Abschlusspriifer zusatzlich erbrachten Leistungen.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat Die Vergltung der Vorstandsmitglieder wird
vom Aufsichtsrat festgelegt. Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft iiben ihr Amt im
Wege eines Konzernmandats aus. Alle Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der
Muttergesellschaft Boerse Stuttgart GmbH und erhalten von dieser eine angemessene Vergii-
tung. Diese Vergiitung umfasst auch das Ausiiben von Konzernmandaten in Tochtergesellschaf-
ten, wie hier der EUWAX Aktiengesellschaft. Das heif3t, sie erhielten von der EUWAX Aktienge-
sellschaft keine gesonderte Vergiitung fiir die Tatigkeit als Vorstandsmitglied der Gesellschaft,
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infolgedessen werden die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder der EUWAX Aktiengesellschaft
im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft bzw. im Lagebericht nicht dar-
gestellt. Die Grundziige des Vergitungssystems der Vorstandsmitglieder sind im Lagebericht
sowie im Vergitungsbericht der Gesellschaft beschrieben. Von der Pflicht zur individuellen
Offenlegung der Vorstandsvergitungen fiir das Geschaftsjahr 2015 wurde die EUWAX Aktienge-
sellschaft durch Beschluss der Hauptversammlung mit der gesetzlich notwendigen Dreiviertel-
mehrheit befreit.

Die Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder der EUWAX Aktiengesellschaft ist in der Satzung
festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach eine feste Vergiitung und eine
Vergitung fur die Teilnahme an den Aufsichtsratssitzungen. Die Hohe der Aufsichtsratsvergi-
tung ist im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft bzw. im Lagebericht
dargestellt.

Aktienoptionsprogramme gab es auch im Geschaftsjahr 2015 nicht.

Aktiondre und Hauptversammlung Die Aktionare nehmen ihre Mitbestimmungs- und Kon-
trollrechte in der jahrlich stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung wahr und Gben dort
ihr Stimmrecht aus. Jeder Aktionar der EUWAX Aktiengesellschaft ist berechtigt, an der Haupt-
versammlung teilzunehmen, dort das Wort zu Gegenstanden der Tagesordnung zu ergreifen und
sachbezogene Fragen und Antrage zu stellen.

Die Hauptversammlung beschlief3t tiber alle durch das Gesetz bestimmten Angelegenheiten mit
verbindlicher Wirkung fiur alle Aktionare und die Gesellschaft. Bei der EUWAX Aktiengesell-
schaft ist im Interesse der Gleichbehandlung der Aktionare das ..one-share-one-vote”-Prinzip
vollstandig umgesetzt: jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Die Aktionare konnen ihr Stimmrecht ber einen Bevollmachtigten ihrer Wahl oder einen
Stimmrechtsvertreter wahrnehmen. Dabei unterstiitzt die Gesellschaft ihre Aktionare, indem
sie einen Vertreter fir die weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts bestellt.

Transparenz Im Interesse der umfassenden Transparenz werden die fir die Hauptver-
sammlung erforderlichen Berichte und Unterlagen einschliefilich des Geschaftsberichts nicht
nur ausgelegt und den Aktionaren auf Wunsch ibermittelt, sondern auch auf der Internetseite
der Gesellschaft veroffentlicht. Damit erhalten alle interessierten Aktionare unkomplizierten
Zugang zu den gewlinschten Unternehmensinformationen.

Erwerb oder Verauferung von Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft oder von sich darauf bezie-
henden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, durch Vorstands- und Aufsichtsratsmit-
glieder der Gesellschaft oder sonstige Personen mit Fiihrungsaufgaben, die regelmafig Zugang
zu Insiderinformationen der Gesellschaft haben und zu wesentlichen unternehmerischen Ent-
scheidungen befugt sind, sowie durch bestimmte mit ihnen in einer engen Beziehung stehen-
de Personen werden von diesen unverziiglich der Gesellschaft mitgeteilt. Mitteilungspflichtig
sind Erwerbs- und Verduflerungsgeschafte iber EUR 5.000,- im Kalenderjahr. Die Gesellschaft
veroffentlicht die Mitteilung unverziglich im Internet (www.euwax-ag.de). Soweit die einzelnen
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft halten, ist dies
inklusive deren Anzahl und dem Anteil am Grundkapital auf der Internetseite der Gesellschaft
veroffentlicht.

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Ereignisse und Veréffentlichungen - wie

bspw. die ordentliche Hauptversammlung, Geschaftsbericht und Halbjahresfinanzbericht - werden
in einem Finanzkalender auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht.
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Compliance Compliance bedeutet ,Rechtsbefolgung”im weitesten Sinne. Die EUWAX Aktien-
gesellschaft ist in einem hochregulierten Umfeld tatig und hat daher ein Compliance-System
etabliert, welches die zuverlassige Erkennung und Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrecht-
licher Anforderungen unterstiitzt. Im Fokus stehen hierbei die fir die Gesellschaft wesentlichen
Anforderungen, welche sich aus der Geschaftstatigkeit der EUWAX Aktiengesellschaft ergeben.
Hierzu zahlen beispielsweise die Kapitalmarktgesetzgebung, Daten- und Verbraucherschutzbe-
stimmungen, sowie die Regelungen zur finanzdienstleisterspezifischen Solvenzaufsicht. Ebenso
relevant sind Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, sowie
Anforderungen an eine Betrugspravention.

Die EUWAX Aktiengesellschaft hat Compliance-Regelungen zum Schutz von Kunden und Drit-
ten, sowie der Gesellschaft und ihrer Mitarbeiter aufgestellt, zu deren Einhaltung sich die
Unternehmensleitung und alle Mitarbeiter verpflichten. Innerhalb der EUWAX Aktiengesell-
schaft finden Compliance-Schulungen statt und die Einhaltung der Compliance-Vorschriften
wird von der daflr eingerichteten Compliance-Stelle liberwacht sowie regelmafig von der
Internen Revision Uberprift. Dariber hinaus wurde ein Hinweisgebersystem implementiert,
das allen Mitarbeitern ermdglicht, Compliance-Verstofle anonymisiert zu melden. Eingehende
Hinweise werden analysiert und erforderliche Mafinahmen eingeleitet.

Risikomanagement Um unternehmerische Chancen nutzen und Ziele erreichen zu konnen,
ist das Eingehen von Risiken unvermeidlich. Der verantwortungsbewusste Umgang mit geschaft-
lichen Risiken gehort zu den Grundsatzen guter Corporate Governance. Es ist sicherzustellen,
dass die Risiken rechtzeitig erkannt, korrekt bewertet und sinnvoll gesteuert werden. Um dies
zu gewahrleisten, hat die EUWAX Aktiengesellschaft umfangreiche Regelungen zur Identifika-
tion, Bewertung und Steuerung der Risiken getroffen, die auch einer kritischen Priifung durch
den Abschlusspriifer unterliegen. Einzelheiten zum Risikomanagement sind im Risikobericht
als Bestandteil des Lageberichts dargestellt.
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AKTIE DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT

Kursverlauf Die anhaltende Gefahr einer Staatspleite Griechenlands belastete insbeson-
dere zu Jahresbeginn 2015 die Markte. Wirtschaftliche Probleme in China und Preisriickgange
bei Rohstoffen 6sten im August deutliche Kursriickgange aus. Dagegen erhielten die Aktien-
markte kraftigen Riickenwind durch den Beginn und spater durch die beschlossene Erweiterung
des Anleiheaufkaufprogramms der EZB. Zusatzlich hielten Themen wie der VW-Skandal, die
Ukraine-Krise oder auch der Flichtlingsstrom die Anleger in Atem. Insgesamt bewegte sich
der deutsche Leitindex DAX® in einer breiten Spanne von knapp tber 9.000 Punkten bis tber
12.300 Punkte. Der VDAX-New, als Volatilitatsindex des deutschen Aktienmarktes, verlief in einer
Spannweite von ungefahr 17 bis 38 Punkten und spiegelt damit die volatile Entwicklung des Ak-
tienmarkts wider. Insgesamt verzeichnete der DAX® eine Jahresperformance von 10 %.

Der Kurs der EUWAX Aktie bewegte sich auf Jahressicht in einer Range zwischen 68,75 € und
85,00 €. Zum Jahresende lag der Kurs der Aktie bei 76,00 € (Vj. 70,10 €], was einer Jahresper-
formance von 8 % entspricht.

Ergebnis und Unternehmenswert Das Ergebnisje Aktie erhohte sich im Geschaftsjahr2015
auf 1,95 € (Vj. 1,44 €), was insbesondere auf die volatileren Marktphasen mit den verbundenen
erhéhten Transaktionstatigkeiten zurlickzufiihren ist. Der spirbare Ergebnisanstieg der EUWAX
AG zeichnet im Wesentlichen fir die Erhéhung des Economic Value Added (EVA] verantwortlich.
Auch 2015 ist es der Gesellschaft wiederholt gelungen ihre gesamten Kapitalkosten vollum-
fanglich zu decken. Der EVA betrug im Geschaftsjahr 2015 insgesamt 4,8 Mio. €, nach 2,1 Mio. €
im Vorjahr.

DIE AKTIE DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT IM UBERBLICK

Aktienkennzahlen 2015 2014 2013 2012 2011

Aktienkurs (31.12.in €) 76,00 70,10 64,48 56,39 49,99
Ergebnis je Aktie (€) 1,95 1,44 1,62 2,35 3,26
Dividende je Aktie (€) 3,26 3,26 3,26 3,26 3,26
Dividendenrendite 4,29% 4,65% 5,06 % 5,78 % 6,52%
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 38,9 48,6 39,7 24,0 15,3
Inhaber-Stiickaktien (Tsd.) 5.150 5.150 5.150 5.150 5.150
Marktkapitalisierung (T€) 391.400 361.015 332.072 290.409 257.423
Economic Value Added (T€) * 4.833 2.126 2.752 7.327 11.539

* Ab dem Geschaftsjahr 2013 erfolgt die Ermittlung des EVA auf Basis des Eigenkapitals (Equity-Ansatz).

Tabelle 1: Die Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft im Uberblick
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AKTIE DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT

@ DAX® (linke Achse; Punkte] @ EUWAX AG (rechte Achse in €)

-1 115,00
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2014 2015 2015 2015 2015

Abb. 1: Kursentwicklung der Aktie der EUWAX AG 2015
im Vergleich zum DAX® (auf Basis der Schlusskurse)
B Quelle: Reuters und eigene Berechnungen
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Garantiedividende Der zwischen der EUWAX AG und der
Boerse Stuttgart GmbH bestehende Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag istam 12.02.2008 mit Eintragung im Handels-
register wirksam geworden. Den auflenstehenden Aktionaren der
EUWAX AG wurde durch den Vertrag eine Bruttodividende, d.h.
vor Abzug von Unternehmenssteuern von 3,85 € garantiert. Die
Garantiedividende von 3,26 € (nach Abzug der Kérperschaft-
steuer nebst Solidaritatszuschlag) wird den Aktion&ren fir das
Geschaftsjahr 2015 nach der Hauptversammlung der Gesell-
schaft, die am 22.06.2016 stattfindet, ausbezahlt. Aufgrund der
Auszahlung der Garantiedividende durch die Boerse Stuttgart
GmbH wird die Beschlussfassung iiber die Dividende nicht mehr
Gegenstand der Tagesordnung der Hauptversammlung sein.

Aktionarsstruktur Im Berichtsjahr wurde der Boerse
Stuttgart GmbH insgesamt eine Aktie im Rahmen des durch
den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag bestehen-
den Barabfindungsangebotes von 40,82 € zuziiglich Zinsen je
Anteilsschein angedient. Die Handelbarkeit der Aktie ist aufgrund
der unveranderten Borsennotierung und des weiterhin stabilen
Free Floats nach wie vor gewahrleistet. Die Boerse Stuttgart
GmbH halt 84 % (Vj. 84 %) der Anteile, die verbleibenden Aktien
befinden sich weiterhin im Streubesitz.
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ORGANISATORISCHE UND RECHTLICHE
STRUKTUR DER GESELLSCHAFT

Die EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG) Gbernimmt an der Borse Stuttgart die Funktion des
Quality-Liquidity-Providers (QLP) und betreut die Anlageklassen inldndische Aktien, verbriefte
Derivate, aktive Fonds, Exchange Traded Products (ETPs) und Anleihen. Aufgabe der EUWAX AG
als QLP am Borsenplatz Stuttgart ist es flir Anleger und Geschéftspartner ideale Handelsbedin-
gungen zu schaffen: Die Markt- und Handelsexperten der EUWAX AG sorgen flr eine optimale
Orderabwicklung an der Borse Stuttgart. Im Rahmen des elektronischen Handels vermeiden sie
Teilausfiihrungen, spenden Liquiditat, prifen die Quotes auf Plausibilitat und stellen stets den
bestmadglichen Preis fir die Anleger sicher.

Die EUWAX AG wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefiihrt und ist seit dem Jahre
2000 bérsennotiert. Die Boerse Stuttgart GmbH (BSG), Muttergesellschaft der EUWAX AG, halt
84,1 % der Anteile an der EUWAX AG. Die weiteren 15,9 % der Anteile befinden sich im Streubesitz.
Die Boerse Stuttgart Holding GmbH wurde im Geschaftsjahr 2015 auf die Boerse Stuttgart AG
verschmolzen. Mit Handelsregistereintragung vom 20.07.2015 wurde die Boerse Stuttgart AG in
Boerse Stuttgart GmbH umgewandelt. Im Zuge der Gesamtrechtsnachfolge gingen alle mit der
Boerse Stuttgart Holding GmbH bestehenden Vertragsbeziehungen inhaltlich unverdndert auf die
Boerse Stuttgart GmbH Uber.

Die EUWAX AG ist aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die Boerse Stuttgart GmbH abzufiihren. Die auf3enste-
henden Aktionare der EUWAX AG erhalten entsprechend den Regelungen in § 304 AktG einen
Ausgleich von der Boerse Stuttgart GmbH. Zwischen der Boerse Stuttgart GmbH (Organtrégerin)
und der EUWAX AG (Organgesellschaft) besteht eine kérperschaft-, umsatz- und gewerbe-
steuerliche Organschaft. Die Schwestergesellschaften T.I.Q.S. Verwaltungsgesellschaft mbH
und T.1.Q.S. GmbH & Co. KG wurden zum Ablauf des 31.12.2015 aufgeldst und befinden sich in
Liquidation.

Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierbdrse e.V., Stuttgart
(Kein Grundkapital im betriebswirtschaftlichen Sinne)

L 100% 100% Boerse Stuttgart-Konzern (Konsolidierungskreis)
Baden- A4
Wiirttembergische Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart
Wertpapierbérse GmbH, (Stammkapital 5.000.000 €)
Stuttgart

Stammbkapital 1,0 Mio. €
Tragir von EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart <7LU%> NGM AB, Stockholm
L (Grundkapital 5.150.000 €) (Grundkapital 17.000.000 SEK)

Baden- Boerse Stuttgart c?ts GmbH, Stuttgart 90% [100% T.I.Q.S. Gml?H & F:u. KG, Stuttgart
Wiirttembergische (Stammkapital 50.000 €) (Kommanditkapital 2.000.000 €)
Wertpapierborse 100% |100%

Boerse Stuttgart Securities GmbH, Stuttgart B S e = T.1.Q.S. Verwaltungs GmbH, Stuttgart
(Stammkapital 25.000 €) (Stammkapital 25.000 €)

Anstalt des offentlichen

Rechts ohne zivilrechtliche

Handlungsféhigkeit Steuerliche Organschaft

Stuttgart

14,3%
’ BrainTrade Ges. fiir Borsensysteme mbH,
> Erankfurt am Main (Stammkapital 1.400.000 €)

Abb. 2: Organisationsstruktur des Borsenplatzes Stuttgart zum 31.12.2015
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Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die US-amerikanische Notenbank Fed hat im Dezember 2015 erstmals seit dem Beginn der
Finanzkrise im Jahr 2008 den historisch niedrigen Leitzins auf die Spanne von 0,25 % bis 0,5 %
angehoben. Die von der Europaischen Zentralbank (EZB) ausgehenden Signale sind jedoch nicht
eindeutig. Der Hauptrefinanzierungssatz aus September 2014 von 0,05 % wurde beibehalten.

Die Niedrigzinspolitik mit dem daraus resultierenden Mangel an Anlagealternativen, aber auch
die Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen und geldpolitischen Entwicklungen
haben Auswirkungen auf die Aktienmarkte im Jahr 2015 gezeigt. Die anhaltende Gefahr einer
Staatspleite Griechenlands belastete insbesondere zu Jahresbeginn 2015 die Markte. Insbeson-
dere wirtschaftliche Probleme in China und Preisriickgange bei Rohstoffen losten im August
deutliche Kursriickgange aus. Dagegen erhielten die Aktienmarkte kraftigen Riickenwind durch
den Beginn und spater durch die beschlossene Erweiterung des Anleiheaufkaufprogramms der
EZB. Ziel dieser MaBBnahmen ist es, die Inflation in der Eurozone auf den Wert von 2 % anzuheben.
Zusatzlich hielten Themen wie der VW-Skandal, die Ukraine-Krise oder auch der Flichtlings-
strom die Anleger in Atem. Insgesamt bewegte sich der deutsche Leitindex DAX® in einer breiten
Spanne von knapp Uber 9.000 Punkten bis iiber 12.300 Punkte. Der VDAX-New, als Volatilitats-
index des deutschen Aktienmarktes, verlief in einer Spannweite von ungefahr 17 bis 38 Punkten
und spiegelt damit die volatile Entwicklung des Aktienmarkts wider.

Die Handelsaktivitaten an den deutschen Borsen haben in 2015 deutlich zugenommen. Das Volu-
men borslich ausgefiihrter Kundenorders in verbrieften Derivaten in Deutschland betrug im Ge-
samtjahr 2015 insgesamt 52,1 Mrd. €, eine Zunahme von 18 % im Vergleich zum Vorjahr. Die
Anzahlausgefiihrter Kundenorders ist sogar um 22 % auf 6,1 Mio. Orders gestiegen. Die Zunahmen
betreffen sowohl Anlage- als auch Hebelprodukte. Letztere sind dabei jedoch besonders
stark gewachsen. Bei den als sehr liquide geltenden Méarkten fir Staatsanleihen (insbesondere in
den USA] wurde ein Riickgang der Handelsaktivitdten beobachtet. Als Griinde wurden vor allem
die zunehmende Regulierung mit den damit einhergehenden verscharften Vorschriften fiir Banken
genannt sowie die Erwartung einer Zinswende.

Regulatorische Veranderungen waren im Jahr 2015 von grof3er Bedeutung. Insbesondere hin-
sichtlich der Finanzmarktrichtlinie MiFID Il und der entsprechenden Verordnung MiFIR wurden
einige Aspekte weiter konkretisiert. Allerdings befinden sich zentrale Eckpfeiler weiter in der
Ausarbeitung, sodass endgiiltige Klarheit Gber die neuen Rahmenbedingungen erst mit den
finalen Detailregelungen erlangt wird. Mitte Februar 2016 hat die EU-Kommission Vorschlage
fur eine Verschiebung der MiFID Il und der MiFIR veroffentlicht. Nach Annahme der Vorschlage
durch den EU-Rat und das EU-Parlament wiirde sich die Anwendbarkeit des MiFID Il / MiFIR-
Gesetzespakets um ein Jahr auf den Jahresbeginn 2018 verschieben.

Wettbewerb Die Borse Stuttgart konnte ihre europaische Marktfiihrerschaft im Handel mit
verbrieften Derivaten gegeniiber dem wichtigsten Wettbewerberim borslichen Bereich, der Borse
Frankfurt Zertifikate AG, erfolgreich verteidigen. Bei den lbrigen Assetklassen war die Borse
Stuttgart im Vergleich mit den anderen Regionalbdrsen auch 2015 weiterhin gut positioniert.
Mit einem Marktanteil von rund 68 % bleibt Stuttgart im borslichen Handel mit Unternehmens-
anleihen weiterhin Marktfihrerin Deutschland. Die Tradegate Exchange konnte ihre Position bei
Aktien und Fonds selektiv ausbauen.

Bei der Deutschen Borse Gruppe gab es unter dem neuen Vorstandsvorsitzenden Ubernahmen,
bspw. vom Indexanbieter Stoxx und der Devisenhandelsplattform 360 Treasury Systems (TS).
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Geschiftsverlauf

Borslicher Handelsverlauf 2015 2014
Betreute Wertpapiere (Stiick] ) 1.307.985 1.136.869
Ausgefiihrte Orders (Tsd. Stiick) "' 6.323 5.346
Verbriefte Derivate . 3.710 3.031
Aktien . 1.092 964
Anleihen . 671 752
Fonds . 850 599
Handelsvolumen (Mio. €) ' 78.858 71.915
Verbriefte Derivate . 33.244 28.384
Aktien . 12.922 10.691
Anleihen . 18.842 22.869
Fonds . 13.850 9.971
Marktanteile (%) "2 .
Verbriefte Derivate ) 63,9% 64,2%
Aktien (Inland) insgesamt ' 18.3% 20,5%
Anleihen . 50,8% 41,2%
Aktiv gemanagte Fonds 23,9% 25,6%
Passiv gemanagte Fonds ) 63,2% 67,4%

"I Der Ausweis des Derivatehandels erfolgt auf Basis Anzahl bzw. Volumen ausgefiihrter Kundenorders (Statistik des Deutschen
Derivate Verbands (DDV)). Der Ausweis der sonstigen QLP-Bereiche erfolgt weiterhin nach Orderbuchstatistik.

2 Marktanteil der verbrieften Derivate auf Basis des Volumens bérslich ausgefiihrter Kundenorders (DDV-Statistik].
Marktanteile der sonstigen QLP-Bereiche auf Basis des Orderbuchumsatzes an deutschen Bérsen (inkl. Tradegate).

Tabelle 2: Borslicher Handelsverlauf der EUWAX AG

Der Geschaftsverlauf der EUWAX AG wird aufgrund ihrer Funktion als QLP im Wesentlichen von
der Anzahl und dem Volumen ausgefiihrter Orders in den einzelnen Assetklassen sowie der
Schwankungsbreite der Aktienmarkte, der Volatilitat, bestimmt. Aufgrund des volatilen Markt-
umfelds lag die Transaktionstatigkeit am Borsenplatz Stuttgart mit 6,3 Mio. ausgefiihrten Orders
sowohl deutlich liber dem Vorjahreswert als auch tiber dem im Vorjahr prognostizierten Niveau.
Die Borse Stuttgart war 2015 erneut der fiihrende deutsche Parketthandelsplatz.

Die verbrieften Derivate stellten mit einem Umsatzanteil von 42 % weiterhin die bedeutendste
Anlageklasse der Borse Stuttgart dar. Grund fir den deutlichen Anstieg des Handelsvolumens
um 17 % waren die gestiegenen Intraday-Schwankungen beim deutschen Leitindex DAX®. Insbe-
sondere der Handel mit Hebelprodukten - Faktor-Zertifikate, Optionsscheine und Knock-Out-
Produkte - erlebte infolgedessen eine deutliche Belebung. Angesichts des Niedrigzinsumfelds
griffen Anleger wieder verstarkt auf derivative Anlageprodukte zuriick, um hohere Renditen zu
erwirtschaften. Somit Ubertraf der Handel mit Hebel- und Anlageprodukten die Vorjahreswerte
sowie die abgegebene Prognose.

Der Umsatz im Aktienhandel markierte mit rund 12,9 Mrd. € (+21 % ggi. Vj.) ein tGberdurch-
schnittliches Niveau. Die Verunsicherung der Anleger hat merklich nachgelassen, was an der
Ruckkehrder Privatanlegeran die Bérse beobachtet werden konnte. Aktienanlagen riickten neben
der anhaltenden Niedrigzinsphase unter anderem aufgrund des wachsenden Wohlstands, der
steigenden Kaufkraft und der hohen Sparquote wieder in den Fokus der Anleger.

Im Bereich der Anleihen lag das Handelsvolumen mit rund 18,8 Mrd. € deutlich unter dem Niveau
des Vorjahres (-18 %) sowie der im Vorjahr abgegebenen Prognose. Der grofite Anteil des ge-
samten Umsatzes im Anleihenhandel entfiel mit 12,8 Mrd. € auf die Unternehmensanleihen.

Im Geschaftsjahr 2015 handelten Privatanleger in Stuttgart ETPs im Volumen von rund 12,5 Mrd. €,
was einem Umsatzanteil von 90 % des gesamten Fondshandels entspricht. Die stetig gestiege-
nen Umsatze bei ETPs (+42 % ggu. Vj.) zeigen, dass Privatanleger diese Produktklasse verstarkt
nutzten, um sich in einem dynamischen Marktumfeld zu positionieren und vielfaltige Handels-
strategien umzusetzen.

Zum Jahresende 2015 waren insgesamt 1,3 Mio. handelbare Wertpapiere (+ 15 %) an der Bérse
Stuttgart gelistet, wovon 99 % auf die Assetklasse der verbrieften Derivate entfielen.
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Ertragslage

Die prognostizierte Ertrags- und Ergebnisentwicklung fiir das Geschaftsjahr 2015 konnte deutlich
Ubertroffen werden. Die EUWAX AG erzielte im Geschéftsjahr 2015 ein Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit in Hohe von 14,8 Mio. € (Vj. 11,5 Mio. €).

Die Zunahme der Gesamtertrage auf 29,5 Mio. € (+20 %) ist im Wesentlichen auf das gesteigerte
Nettoergebnis des Handelsbestands sowie das Provisionsergebnis zuriickzufiihren. Entgegen
der abgegebenen Prognose erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr das Provisionsergebnis um
insgesamt 1,1 Mio. € auf 9,6 Mio. € aufgrund des volatilen Marktumfelds und den damit gestie-
genen Transaktionstatigkeiten. Auch das Nettoergebnis des Handelsbestands profitierte starker
als erwartet von den erhohten Orderzahlen sowie den schwankungsintensiven Markten und legte
im Vergleich zum Vorjahr um 28 % auf 19,1 Mio. € zu. Die gesetzliche Zufihrung zum Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken gem. § 340e HGB wurde im Geschaftsjahr 2015 wie erwartet vorerst
abgeschlossen, da der Fonds das gesetzliche Mindestvolumen erreicht hat. Das Nettoergebnis
des Handelsbestands wurde dadurch im Dezember 2015 geringer als in den vergangenen Jahren
belastet.

Die Gesamtaufwendungen der Gesellschaft erhohten sich entgegen der abgegebenen Prognose im
Geschaftsjahr um 1,5 Mio. € auf 14,7 Mio. €. Die Gesamtaufwendungen wurden weiterhin von den
allgemeinen Verwaltungsaufwendungen dominiert. Innerhalb dieser Position erhohten sich die
Personalaufwendungen um 25 % auf 8,3 Mio. €, hauptsachlich aufgrund hoherer Bonusaufwen-
dungen fur die Mitarbeiter, bedingt durch die positive Ertragsentwicklung. In den anderen Verwal-
tungsaufwendungen in Héhe von 5,9 Mio. € (V. 6,1 Mio. €] sind insbesondere Aufwendungen fiir
von der Boerse Stuttgart GmbH in Anspruch genommene Dienstleistungen im Verwaltungs- und
Finanzbereich enthalten.

Im Geschaftsjahr 2015 betrugen die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag insgesamt 4,8 Mio. €.
Im Wesentlichen beinhaltet die Position Konzernsteuerumlagen in Hohe von 4,3 Mio. € sowie
Ertragsteuern auf Ausgleichzahlungen an Minderheitsaktionare in Hohe von 498 TE. Nach Steuern
belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf 10,1 Mio. €, was einem Ergebnis je Aktie von
1,95 € entspricht. Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird das
Jahresergebnis des Geschaftsjahres 2015 in voller Héhe an die BSG abgefihrt.

Internes Steuerungssystem Die internen Steuerungsgrofien, die der Quantifizierung der
strategischen Ziele sowie der wertorientierten Unternehmensfiihrung dienen, wurden primar
anhand der Kriterien Wirtschaftlichkeit und Ertragskraft, Innovationskraft sowie Nachhaltigkeit
definiert. Entwickelt wurde das System auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns. Das Steue-
rungssystem wird soweit anwendbar auch fur die Steuerung der EUWAX AG herangezogen.

Im Mittelpunkt der Kriterien Wirtschaftlichkeit und Ertragskraft steht die Sicherstellung eines
unternehmerisch erfolgreichen Betriebs unter Beriicksichtigung einer effizienten und effektiven
Ressourcennutzung. Im Geschaftsjahr 2015 lag das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit bei
14,8 Mio. €. Infolge der splirbaren Ertragssteigerung lag die Cost-Income-Ratio’ bei 50 % und damit
entsprechend der abgegebenen Prognose unterhalb des Vorjahreswertes von 53 %.

Die Innovationskraft des Konzerns wird anhand der Projektaufwandsquote quantifiziert. Die Projekt-
aufwandsquote ist lediglich auf Ebene des Gesamtkonzerns aussagekraftig, da die Entwicklung
und Einfihrung von Innovationen weitestgehend von mehreren Unternehmen des Borsenplatzes
Stuttgart begleitet wird.

Das Kriterium Nachhaltigkeit wird anhand der Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern gemessen.
Die positive Ergebnisentwicklung im Berichtszeitraum wird in der verbesserten Eigenkapital-
rentabilitat (vor Steuern)? von 18 % (+4 Prozentpunkte) ersichtlich. Die Entwicklung entspricht
der im Vorjahr abgegebenen Prognose.

" Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
2 Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern: Vorsteuerergebnis in % zum Eigenkapital.

EUWAX Aktiengesellschaft Geschaftsbericht 2015

19



20

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der EUWAX AG lag zum 31.12.2015 mit 106,1 Mio. € leicht lber dem Vorjahres-
niveau (+5 %). Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere reduzierten
sich im Vergleich zum Vorjahr um 61 % auf 14,6 Mio. €, was hauptsachlich auf fallige Wertpapiere
zuriickzufiihren ist. Infolgedessen erhohte sich die Bilanzposition Forderungen an Kreditinstitute
um 27,6 Mio. € auf 70,0 Mio. €. Der aus der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen resultie-
rende Handelsbestand betrug zum 31.12.2015 insgesamt 0,4 Mio. € (Vj. 0,5 Mio. €). Innerhalb der
sonstigen Vermogensgegenstande spiegelte sich insbesondere das an die Boerse Stuttgart GmbH
gewahrte Darlehen in Héhe von 15,0 Mio. € wider.

Die Passivseite der Bilanz wurde weiterhin mit einem Anteil von 78 % (V]. 82 %) vom Eigenkapital
dominiert, das unverandert zum Vorjahr 82,9 Mio. € betrug. Die sonstigen Verbindlichkeiten
beinhalten zum 31.12.2015 im Wesentlichen die noch ausstehende Gewinnabfiihrung fiir das
Geschaftsjahr 2015 an die Boerse Stuttgart GmbH in Hohe von 10,1 Mio. €. Der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken erreichte im Geschaftsjahr 2015 den Mindestbetrag von 50 % des Durchschnitts der
letzten finf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestands. Nach der im Berichtsjahr vorgenom-
menen Zuflihrung zum Bilanzstichtag dotierte der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB erwartungsgemalf bei 9,5 Mio. €.

Finanzlage

Die zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds® im Geschéftsjahr 2015 um 7,8 Mio. €
auf 59,3 Mio. € wird nachfolgend erlautert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von 9,4 Mio. € (V]. 1,3 Mio. €] resultiert
hauptséchlich aus dem Jahrestiberschuss vor Gewinnabfiihrung (10,1 Mio. €). Der Cashflow aus
der Investitionstatigkeit betrug 5,1 Mio. € (Vj. -20,0 Mio. €) und resultierte im Wesentlichen aus
der Falligkeit eines Festgeldes in Hohe von 10,0 Mio. €, dem eine Festgeldanlage von 5,0 Mio. €
gegeniberstand. Die Finanzierung der Investitionsvorhaben erfolgte aus den liquiden Mitteln der
Gesellschaft. Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von -6,8 Mio. € (Vj. 41,1 Mio. €)
spiegelt sich vor allem die vollzogene Gewinnabfiihrung fiir das Geschaftsjahr 2014 an die Mutter-
gesellschaft wider.

Der Finanzmittelfonds zum 31.12.2015 in Hohe von insgesamt 59,3 Mio. € unterstreicht die hohe
und auflerst solide Liquiditat und Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft, die im Berichtszeitraum zu
jederzeit gegeben war. Die regulatorischen Liquiditatsvorgaben wurden ebenfalls stets eingehal-
ten. Im Rahmen des operativen Liquiditatsmanagements erfolgen die Steuerung der tdglichen
Zahlungen, die Planung der erwarteten Zahlungsstrome sowie die Lenkung der freien Liquiditat
auf den Tagesgeldkonten. Die Dominanz der liquiden Mittel wird unter anderem in der Cashquote*
der Gesellschaft ersichtlich, die zum Jahresende 56 % (Vj. 51 %) betrug. Die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten wurden durch die liquiden Mittel hinreichend gedeckt, was sich in der Kennzahl
Liquiditat 1. Grades® zeigt, die zum 31.12.2015 432 % (Vj. 529 %) betrug.

Der EUWAX AG wurde von einem Kreditinstitut zur Finanzierung von Wertpapiergeschaften eine
Rahmenkreditlinie in Hohe von 2,5 Mio. € mit einer Laufzeit bis auf weiteres, langstens aber
befristet bis zum 31.05.2016 eingeraumt. Die Laufzeit verlangert sich zum 31.05. jeweils um ein
weiteres Jahr, falls die Rahmenkreditlinie nicht - ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist — von der
Gegenpartei gekindigt wird. Bis zum 31.12.2015 wurde die eingerdumte Rahmenkreditlinie nicht
in Anspruch genommen.

Finanzmittelfonds: Zahlungsmittel (taglich fallige Sichteinlagen) und Zahlungsmitteldquivalente (Wertpapiere die zur
Refinanzierung bei der Bundesbank zugelassen sind).

“Cashquote: Finanzmittelfonds in % zur Bilanzsumme.

®Liquiditat 1. Grades: Finanzmittelfonds in % zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen.
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Die Kapitalstruktur der EUWAX AG wird weiterhin vom Eigenkapital in Hohe von insgesamt
82,9 Mio. € dominiert. Dies zeigt sich im geringen Verschuldungsgrad® von 15 % (Vj. 11 %) und
spiegelt nach wie vor die Unabhangigkeit von fremden Geldgebern wider. In den Verbindlichkeiten
der EUWAX AG zum 31.12.2015 schlug sich insbesondere die noch ausstehende Gewinnabfiihrung
an die Boerse Stuttgart GmbH flir das Geschaftsjahr 2015 nieder. Die Gewinnabfiihrung erfolgt
nach der Feststellung des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat, die im April 2016 geplant ist.
Zum 31.12.2015 betrug die Kapitalrendite” ([vor Gewinnabfiihrung) der Gesellschaft 9 % (Vj. 7 %).

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Durch ihre Identifikation mit dem Unternehmen, ihrem Ideenreichtum und ihrem Engagement
fur die Ziele der Gesellschaft leisten insbesondere die Mitarbeiter den entscheidenden Beitrag
zum Unternehmenserfolg der EUWAX AG. Die ausgewogenen Fachkompetenzen, die hohen Qua-
lifikationen der Mitarbeiter sowie deren Potenziale werden laufend gefordert und gefordert.

Im Geschaftsjahr 2015 waren unverandert zum Vorjahr durchschnittlich 63 Beschaftigte bei der
EUWAX AG tatig (durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.5.d. § 285 Nr. 7 HGBJ. Der Anteil
der variablen Vergiitung am Personalaufwand belief sich auf 33 % und verdeutlicht die Beteiligung
der Mitarbeiter am Unternehmenserfolg sowie die Honorierung von individuellen herausragenden
Leistungen.

Resiimee Geschiftslage 2015

Die Geschaftsleitung der EUWAX AG blickt auf ein spannendes und volatiles Borsenjahr 2015
zuriick, das von der Geldpolitik der Notenbanken sowie von bedeutenden wirtschaftlichen Ereig-
nissen gepragt war. Die Geschaftsentwicklung profitierte starker als prognostiziert von deutlich
gestiegenen Ertragen, die dem erhohten Handelsaufkommen geschuldet waren. Dies wiederum
war auf die hohe Schwankungsintensitat der Markte zurtickzufiihren, die deutlich Uber dem im
Vorjahr prognostizierten Niveau lag. Die Geschaftsleitung der EUWAX AG schatzt die Ertrags-,
Finanz- und Vermogenslage als auflerst zufriedenstellend ein.

Den privaten Anleger stellt die Geschaftsleitung der EUWAX AG weiterhin in den Mittelpunkt ihres
Handelns. Privatanleger sollen alle fir sie sinnvollen Finanzprodukte handeln kdnnen und dabei
Bedingungen vorfinden, die sonst institutionellen Anlegern vorbehalten sind. Das langsam zurtick-
kehrende Vertrauen der Anleger wird durch hochwertige und neutrale Informationsangebote sowie
ein intensives Engagement in Sachen Finanzbildung weiter gefordert.

¢Verschuldungsgrad: Fremdkapital in % zum Eigenkapital (inkl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken).
"Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1 S. 4 KWG: Nettogewinn (= Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung) in % zur Bilanzsumme.
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NACHTRAGSBERICHT

Keine berichtspflichtigen Nachtrage.

RISIKOBERICHT

Der nachfolgende Risikobericht beschreibt das Risikomanagementsystem der EUWAX AG sowie
die aktuellen Risikoschwerpunkte. Im Hinblick auf mogliche zukiinftige Chancen wird auf den
Prognosebericht verwiesen. Aufgrund der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft sind die Chancen,
die sich im Wesentlichen aus positiven Marktentwicklungen bzw. aus fir das Borsenwesen
positiven regulatorischen Entwicklungen ergeben, nicht in das Risikomanagementsystem ein-
bezogen.

Das Risikomanagementsystem

Die Gesamtverantwortung fir ein funktionierendes Risikomanagementsystem tragt der Vor-
stand. Mit der operativen Umsetzung zur Einrichtung und dem Betrieb ist das Risikocontrolling
beauftragt, welches an die Boerse Stuttgart GmbH ausgelagert ist. Das Risikomanagement-
system ist als Summe aller betrieblichen Regelungen, Prozesse und Methoden zu verstehen,
die der Unternehmung eine effektive und effiziente Steuerung ihrer Risiken erlaubt. Die tber-
geordnete Zielsetzung an das Risikomanagement der EUWAX AG bzw. des Boerse Stuttgart-
Konzerns ist die langfristige Sicherstellung der Uberlebens- und Leistungsfahigkeit der Unter-
nehmung. Das Risikomanagementsystem wird durch die Interne Revision regelmaBig gepruft.

Risikostrategie und -planung Der Vorstand erarbeitet jahrlich eine aus der Geschafts-
strategie abgeleitete und eng mitder Finanzplanung verzahnte Risikostrategie fir das kommende
Geschaftsjahr. Hierbei plant die Geschaftsleitung auf Basis der grundsatzlichen Risikoeinstel-
lung des Boerse Stuttgart-Konzerns die zukinftige Risikolage, legt den Risikoappetit auf der
Basis der erwarteten Risikotragfahigkeit fest und leitet daraus Zielvorgaben fiir die Geschafts-
bereiche ab. Alle Planungsprozesse sind gruppenweit harmonisiert und abgestimmt.

Risikomanagementprozesse Es existieren standardisierte Methoden und Verfahren fir
alle Risikoarten, die es den Geschaftsbereichen erlauben, Risiken zu erkennen und nach ein-
heitlichen Standards zu bewerten. Risikomanager sind fir die Risikosteuerung der ihnen zuge-
wiesenen Risiken verantwortlich. Diese werden basierend auf der durch die Geschaftsleitung
vorgegebenen Risikostrategie durch geeignete Mafinahmen reduziert, bis ein unter Kosten- und
Nutzengesichtspunkten angestrebtes Optimum erreicht ist. Das Risikocontrolling hat neben der
Methodenhoheit die Aufgabe, den Risikomanagementprozess zu begleiten und zu beurteilen,
sowie die Umsetzung beschlossener Mafinahmen nachzuhalten.
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Governance Unabhangig von der Behandlung spezifischer Risiken bestehen Governance-
Elemente, die allgemein dazu beitragen, die von der Geschaftsleitung gewiinschte Steuerung
und Uberwachung sicherzustellen. So existieren klare Verantwortlichkeitsregelungen fiir jedes
einzelne Risiko. Es existiert eine Funktionstrennung zwischen Risikosteuerung und -iberwa-
chung. Ein Risikohandbuch legt die im Risikomanagement zur Anwendung kommenden Pro-
zesse und Methoden unter Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und brancheniblicher
Standards verbindlich fest. Die im Unternehmen existierenden Prozesse werden risikoorientiert
so ausgestaltet, dass unnotige Risiken vermieden werden.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Rechnungslegungs-
prozess gemdfl § 289 Abs. 5 HGB Der Vorstand trdgt die Gesamtverantwortung fir das
interne Kontroll- und Risikomanagementsystem in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte
Fihrungs- und Berichtsorganisation sind alle Bereiche eingebunden. Bei der Gesellschaft sind
nachfolgend beschriebene Strukturen und Prozesse implementiert. Durch Funktionstrennungen
ist sichergestellt, dass miteinander nicht vereinbare Tatigkeiten personell oder funktionell
voneinander getrennt sind. Kontrollhandlungen wie beispielsweise das Vier-Augenprinzip
kommen zum Einsatz. Weitere interne SicherungsmaBnahmen (z.B. Vergabe von Zugriffs-
berechtigungen) sorgen dafiir, dass die eingesetzten EDV-Systeme vor unberechtigtem Zu-
griff geschiitzt sind. Die Grundsatze, die Aufbau- und Ablauforganisation sowie die Prozesse
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sind in
Arbeitsanweisungen und Prozessbeschreibungen niedergelegt, die in regelmafigen Abstanden
an aktuelle externe und interne Entwicklungen angepasst werden. Die Interne Revision iber-
wacht die Einhaltung dieser Regelungen.

Reporting Das Risikocontrolling berichtet an den Vorstand und die Risikomanager regel-
maBig Uber die aggregierte Risikosituation. Erganzt wird das Berichtswesen durch eine anlass-
bezogene, auflerhalb der regularen Berichtszyklen liegende, Ad hoc-Berichterstattung an den
Vorstand, sofern dies geboten erscheint.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten Der Ge-
schaftszweck der EUWAX AG bedingt die Verwendung von Finanzinstrumenten im Sinne des
DRS 20.11. Aus diesen resultieren vollumfanglich die Marktpreis- und Adressenausfallrisiken
der EUWAX AG von 0,18 Mio. € bzw. 1,38 Mio. €. Die Einzelheiten werden bei diesen beiden
Risikoarten beschrieben. Dies gilt insbesondere hinsichtlich der Darstellung von Art und Umfang,
der Notwendigkeit des Eingehens von Risiken und der Risikosteuerung.

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr Die Methoden der Quantifizierung von Risiken,
die dabei eingesetzten Anwendungen und die Prozessablaufe wurden gegeniiber dem Vorjahr
nicht verandert. Die oben beschriebenen Grundsatze des Risikomanagementsystems wurden in
diesem Rahmen ebenfalls unverandert beibehalten.
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Die Risikoarten

Nachfolgend werden die Auspragungen der relevanten Risikoarten erlautert. Die Risikoarten
definieren sich dabei nach DRS 20.11. In Abbildung 3 ist eine Ubersicht der auf die jeweiligen
Risikoarten entfallenden Value-at-Risk dargestellt, die sich aufgrund einer einheitlichen Bewer-
tungsmethodik ergeben. Die Betrachtung der Risikosituation erfolgt dabei immer auf Basis des
verbleibenden Risikos nach bestehenden RisikobegrenzungsmafBnahmen (Nettobetrachtung).

Marktpreisrisiken Die Marktpreisrisiken beziehen sich ausschlieBlich auf Finanzinstru-
mente gemafl DRS 20.11. Marktpreisrisiken entstehen bei der EUWAX AG aus der Anlage von
Eigenmitteln und der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fir Kunden.

Die Haltedauer der Risikopositionen im Dienstleistungsbereich ist in aller Regel sehr kurzfristiger
Natur und bewegt sich oftmals im Bereich weniger Minuten. Dadurch ergibt sich eine hohe
Depotumschlagshaufigkeit, verbunden mit einer sich standig andernden Risikostruktur. Nur
ein geringer Teil der Risikopositionen wird Uber einen langeren Zeitraum - zum Beispiel tber
Nacht - gehalten. Aufgrund der beschriebenen Risikolage ist eine laufende portfoliogerechte
Quantifizierung dieser Marktpreisrisiken ber einen herkdmmlichen Value-at-Risk-Ansatz nicht
sinnvoll mdglich. Die Gesellschaft setzt deshalb fiir die Uberwachung der Risiken aus der laufenden
Handelstatigkeit so genannte Risikolimite ein. Dies sind pauschale, dafiir aber sehr vorsichtige
Verlustansatze, die sich an der Risikosensitivitat der entsprechenden Wertpapierart orientieren.
Diese pragmatische Berechnungsmethodik erlaubt eine Risikosteuerung und -liberwachung
nahezu in Echtzeit. Hedging-Strategien kommen im Rahmen der Risikosteuerung nicht zum
Einsatz.

Erganzt wird dieser Ansatz durch die tagliche portfoliogerechte Ex-Post-Bewertung des Wert-
papierbestandes zum Ende des Handelstages in Form eines durch eine Monte-Carlo-Simula-
tion generierten, indexgestitzten Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer
Haltedauer von 10 Handelstagen. Dieser Ansatz wird fiir die strategische Risikosteuerung im
Dienstleistungsbereich sowie zur Ermittlung der Marktpreisrisiken aus der Anlage eigener
Mittel herangezogen.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Marktpreisrisiken der EUWAX AG aufgrund normaler
Veranderungen des Bestandes und der Risikoparameter reduziert. Sie ergeben sich weiterhin
liberwiegend aus Zinsanderungsrisiken, diese entsprechen 97 % des Gesamtrisikos.

Im Rahmen des Managements von Marktpreisrisiken auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns
werden auch Risikokonzentrationen betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der
Diversifizierung des Risikoportfolios Uber alle Einzelgesellschaften hinweg in Bezug auf be-
stimmte Merkmale, wie Gattungen, Lander, Laufzeiten und Wahrungen. Gleichfalls werden
die betroffenen Wertpapierportfolien auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf mehrere
Stressszenarien bewertet.

Adressenausfallrisiken Unter Adressenausfallrisiken sind potenzielle Verluste oder ent-
gangene Gewinne aufgrund des Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung eines Geschafts-
partners zu verstehen. Die Adressenausfallrisiken beziehen sich ausschliellich auf Finanz-
instrumente gemafl DRS 20.11.

Grundsatzlich unterliegt die EUWAX AG aus ihrer Geschaftstatigkeit heraus nur moderaten
Adressenausfallrisiken. Diese ergeben sich im Wesentlichen als Emittentenrisiken aus Geld-
anlagen und in geringerem Umfang aus Wertpapieren des Handelsbestandes, als Kontrahenten-
risiken aus offenen Kontrahentenpositionen sowie als sonstige Ausfallrisiken (Kreditrisiken) aus
Kontokorrentbeziehungen und gruppeninternen Ausleihungen. Diese Risiken werden taglich
Uber einen durch eine Monte-Carlo-Simulation generierten Value-at-Risk auf der Basis rating-
basierter Ausfallraten (Probability of Default, PD) und ebenfalls ratingbasierter Ausfallquoten
(Loss Given Default, LGD) quantifiziert. Der Betrachtungszeitraum betragt ein Jahr mit einem
Konfidenzniveau von 99 %.

Dieser Ansatz kommt zur strategischen Steuerung des Adressenausfallrisikos zum Einsatz. Die

operative Steuerung der Risiken erfolgt Gber ein System von Kreditlinien, die einer laufenden
elektronischen Uberwachung unterliegen.
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Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Adressenausfallrisiken der EUWAX AG aufgrund normaler
Veranderungen des Bestandes und der Risikoparameter ebenfalls vermindert.

Im Rahmen des Managements von Adressenausfallrisiken auf Ebene des Boerse Stuttgart-
Konzerns werden auch Risikokonzentrationen betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung
der Diversifizierung des Risikoportfolios in Bezug auf bestimmte Merkmale, wie Gegenparteien,
Lander, Ratingklassen und Branchen. Auch hier werden weiterhin die betroffenen Positionen
auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf mehrere Stressszenarien bewertet.

Liquiditatsrisiken Liquiditatsrisiken kénnen fiir die EUWAX AG in zweifacher Hinsicht be-
stehen. Einerseits als dispositives Liquiditatsrisiko (gegenwartige und zukiinftige Zahlungsver-
pflichtungen kénnen nicht vollstédndig oder nicht fristgerecht erfillt werden), andererseits als
strukturelles Liquiditatsrisiko (zusatzliche Refinanzierungsmittel /Kapital kénnen nicht oder nur
zu erhohten Marktzinsen beschafft werden).

Die eigene Liquiditatslage der Gesellschaft ist allerdings konstant gut. Es bestehen laufend hohe
Barmittelbestinde und eine mehrfache Uberschreitung der aufsichtsrechtlichen Kennziffern.
Veranderungen werden auch fiir das kommende Geschaftsjahr nicht erwartet, so dass beide
Erscheinungsformen fiir die EUWAX AG nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Dennoch erfolgt fortlaufend eine Uberwachung der Finanzsituation des Unternehmens im Hin-
blick auf die Auspragung aufsichtsrechtlicher Kennziffern und wesentlicher Gruppenkennzahlen
wie Finanzmittelbestand und Risk Adjusted Net Cash, damit die friihzeitige Feststellung von
Liquiditatsengpassen und die rechtzeitige Einleitung von GegenmalBnahmen gewahrleistet
bleiben.

Operationelle und strategische Risiken Unter operationellen Risiken versteht die EUWAX AG,
in Anlehnung an Basel Il, Risiken maglicher Verluste, die aufgrund der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder in der Folge externer Ereig-
nisse eintreten. Uber diese Definition nach Basel Il hinaus z#hlt der Boerse Stuttgart-Konzern
auch Reputationsrisiken (die oftmals als Folge von schlagend gewordenen operationellen Risiken
eintreten) und strategische Risiken zu dieser Risikokategorie. Diese Risiken nehmen im Boerse
Stuttgart-Konzern einen hohen Stellenwert ein. Hier besteht das gréfite Gefahrenpotenzial fir
das Unternehmen.

Als Tochtergesellschaft der Boerse Stuttgart GmbH mit starker Konzernbindung aufgrund gleich-
artiger Strategien und Geschaftsmodelle und auch einer Vielzahl von Auslagerungsverhaltnissen
strahlen Risiken von Konzern und Schwestergesellschaften oftmals auf die EUWAX AG aus.
Insofern kann die Betroffenheit durch die im Folgenden genannten Risiken auch mittelbar be-
stehen.

Risiken, die sich aus der Allokation von Chancen und Risiken innerhalb des Boerse Stuttgart-
Konzerns ergeben, werden im Risikomanagement der EUWAX AG nicht betrachtet, da eine
Gefahrdung des Boerse Stuttgart-Konzerns als Ganzes und der Interessen Dritter im Rahmen
der getroffenen Vereinbarungen mit der Boerse Stuttgart GmbH nicht erkennbar ist.

Zur Quantifizierung der operationellen und strategischen Risiken verwendet die EUWAX AG eben-
falls ein auf eine Monte-Carlo-Simulation gestiitztes Value-at-Risk-Konzept liber den Zeitraum
der laufenden Mittelfristplanung hinweg. Das Konfidenzniveau liegt hier ebenfalls bei 99 %. Die
Grundlage hierfir sind regelmaBige Expertenschatzungen hinsichtlich der Eintrittswahrschein-
lichkeiten und der potenziellen Schadenshohen und Schadensverlaufe.

Die operationellen und strategischen Risiken sind durch Zuweisung entsprechender Risikotole-
ranzen durch die Geschaftsleitung begrenzt und werden durch die vierteljahrliche Risikobericht-
erstattung Uberwacht. Im Jahresverlauf 2015 haben sich die operationellen und strategischen
Risiken der EUWAX AG auf 8,95 Mio. € (im Vorjahr 10,82 Mio. €) wiederum leicht abgebaut.
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Der Schwerpunkt liegt dabei weiterhin auf dem Bereich Kunden/Markt/Wettbewerb einschlie3-
lich der moglichen Ausgestaltung der Regulierungsinitiativen ,Finanztransaktionssteuer” und
.MiFiD II". Insbesondere letztere wiirden aufgrund der Auswirkungen auf die Markte und den
erhohten Anforderungen an Systemkapazitaten, zeitliche Synchronisierung und Transparenz das
Unternehmen mit entsprechenden Kostensteigerungen bzw. Umsatz- und Ertragsriickgangen
treffen, die unter Umstanden auch durch entsprechende unternehmerische Gegenmafnahmen
nicht zu kompensieren sind.

Weitere wesentliche potentielle Risiken ergeben sich aus dem Bereich Informationstechnologie
und externen Ereignissen, die aber iber zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische Maf3-
nahmen sowie im Rahmen eines laufenden Business Continuity Management (BCM) kontinuier-
lich bearbeitet werden.

Beeintrachtigungen der IT-Systeme, z.B. durch Hardware- oder Systemausfalle, konnen aus
Sicht der EUWAX AG zu unmittelbaren Schaden fiihren. Weiterhin kénnen sich bei Lieferanten
und Betreibern von IT-Systemen Veranderungen ergeben, die umfangreiche Anpassungsmaf-
nahmen erforderlich machen. Gleichzeitig ist der Produktlebenszyklus aller eingesetzten
Systeme laufend zu Uberwachen, um einen effizienten und sicheren Betrieb sicherzustellen und
entsprechende Pflegemaflnahmen einzuleiten. Die wesentlichen IT-Systeme der EUWAX AG
werden von der Boerse Stuttgart GmbH gestellt.

Sofern Stérungen oder Angriffe auftreten, werden die Probleme umgehend analysiert, behoben
und die Sicherheit nachhaltig verbessert. Zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische Maf3-
nahmen stellen den fortwahrenden IT-Betrieb sicher.

Prognosegiite (Backtesting) Bei der Quantifizierung von Risiken mit Hilfe eines Value-
at-Risk handelt es sich um eine Prognose von in der Zukunft moglicherweise eintretenden
Verlusten. Das Risikocontrolling tUberprift fir alle quantifizierten Risikoarten im Nachgang die
Zuverlassigkeit der Prognosen.

Speziell fur die Marktpreisrisiken ist ein regelmafiges Prifverfahren (Backtestingverfahren)
implementiert. Es Uberprift die Bewertungsannahmen der entsprechenden Modelle anhand
der tatsachlichen Marktentwicklung und zeigt Anpassungsbedarf auf, der dann kurzfristig in den
Modellen vollzogen wird.

Fir alle Risikoarten gilt, dass aufgrund der sehr vorsichtigen Messverfahren und dank einer

guten Risikosteuerung bislang noch nie Verluste zu verzeichnen waren, die iiber dem zuvor
ermittelten Value-at-Risk lagen.
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Zusammenfassende Risikobeurteilung Die Risikosituation
der EUWAX AG ist weiterhin als gut zu bezeichnen. Der Gesamt-
risikowert war leicht ricklaufig und lag zum 31.12.2015 bei
10,50 Mio. €. Zum 31.12.2014 betrug die Summe aller Risiko-
werte 13,29 Mio. €. Das zur Abdeckung der Risiken vorgehaltene
Risikodeckungspotential ist unter der weiterhin vorsichtigen
Prognose der Geschaftsergebnisse ebenfalls zuriickgegangen
(24,08 Mio. €; Vj. 31,27 Mio. €]. Hauptursache war hier eine ver-
anderte Allokation innerhalb des Boerse Stuttgart-Konzerns.
Die Risikotragfahigkeit der EUWAX AG war im Berichtszeitraum
fortwahrend gegeben.

Die seit dem 01.01.2014 durch die CRR-Richtlinie neu gefassten
aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen werden weiter-
hin deutlich Ubertroffen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
von 76,68 Mio. € Ubertreffen mit einer Quote von 106,94 % das
geforderte Minimum von 8,00 % der aufsichtsrechtlichen Ge-
samtrisikobetrdage um ein Vielfaches.
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Abb.3: Risikosituation der EUWAX Aktiengesellschaft zum
31.12.2015 und 31.12.2014
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Der Prognosebericht beschreibt die Entwicklung der EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung
als Teil des Boerse Stuttgart-Konzerns fiir das Jahr 2016. Diese zukunftsbezogenen Aussagen
konnen mit bekannten oder unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein und die
tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen deshalb wesentlich von den derzeitig
erwarteten abweichen.

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen

Im Geschaftsjahr 2016 dirfte sich der konjunkturelle Aufschwung in Deutschland in dem derzeit
mafligen Tempo fortsetzen. Begiinstigt wird die Erholung weiterhin durch einen vergleichsweise
niedrigen Roholpreis, der auf die Budgets der privaten Haushalte und Unternehmen entlastend
wirkt. Die Abwertung des Euros gegeniiber dem US-Dollar setzt weiterhin positive Impulse
hinsichtlich Wettbewerbsfahigkeit und Absatzperspektiven der Unternehmen. Allerdings verunsi-
chert der Preisverfall die Anleger weltweit in hohem Mafe. Mit dem abstiirzenden Olpreis gingen
vor allem in Russland der Privatkonsum sowie die Investitionen zurilick. Zusatzlich belasten die
westlichen Sanktionen hinsichtlich der Ukraine-Krise die russische Wirtschaft. Es droht eine
Rezession, die auch Folgen fir die westliche Welt mit sich bringen kdnnte. Weitere Risiken liegen
in den hohen Schuldensténden privater Haushalte und Unternehmen im Euroraum, der wirtschaft-
lichen Situation in den Schwellenléndern (insbesondere China) sowie in Olpreis- und Wechselkurs-
anderungen. Weiterhin hohe Bedeutung wird den weiteren Entscheidungen der Notenbanken bei-
gemessen.

Auch auf regulatorischer Seite werden wichtige Themen erwartet. Zum Beispiel werden uber die
finalen Detailregelungen fiir die Finanzmarktrichtlinie MiFID Il und die entsprechende Verord-
nung MiFIR weitere Eckpfeiler konkretisiert. Vorbehaltlich der Zustimmung des EU-Rats und
des EU-Parlaments zu den Mitte Februar 2016 vorgebrachten Vorschlagen der EU-Kommission,
scheint eine Verschiebung der Anwendbarkeit des MiFID Il / MiFIR-Gesetzespakets um ein Jahr
auf den Jahresbeginn 2018 als sicher. Die geplante Finanztransaktionssteuer befindet sich weiter-
hin in der Schwebe. Der politische Wille zur Einflihrung besteht aber fort. Zudem wurden mdgliche
Anderungen bei der Abgeltungssteuer auf Kapitalertrage diskutiert, die in der nachsten Legis-
laturperiode des Bundestages vorangetrieben werden kénnten. Je nach genauer Ausgestaltung
besitzen diese Themen das Potential, negative oder auch positive Auswirkungen auf die Finanz-
wirtschaft und damit auf die Geschaftstatigkeit der EUWAX AG zu entfalten.

Erwartete Entwicklung der Ertrags- und Finanzlage

Die Geschaftsleitung der EUWAX AG erwartet nach dem auflerst erfolgreichen Geschaftsjahr 2015,
fur das Jahr 2016 eine leicht ricklaufige Geschaftsentwicklung.

Auch zukiinftig wird die Geschéftslage der EUWAX AG stark von der Volatilitat der Aktienmarkte
und daraus resultierend insbesondere von der Anzahl und dem Volumen ausgefiihrter Kunden-
orders gepragt sein. Prognosen uber die Entwicklung des DAX® sind unter anderem aufgrund
der Unklarheiten bezliglich des Zeitpunkts der Zinswende im Euroraum sowie den weiteren
wirtschaftlichen und geopolitischen Entwicklungen nur schwer zu treffen. Der DAX® wird zum
aktuellen Zeitpunkt fiir das Geschaftsjahr 2016 in einem Bereich um die 10.000 Punkte erwartet,
potenzielle Kursriickgdnge sind aber nicht auszuschlieBen. Die Transaktionstatigkeiten im Jahr
2016 werden fir die Borse Stuttgart insgesamt auf einem leicht geringeren Niveau prognostiziert.
Insbesondere die Handelsaktivitaten bei verbrieften Derivaten und im Aktienhandel werden fiir das
Geschaftsjahr 2016 auf einem leicht geringeren Niveau erwartet. ETPs werden auch im Geschafts-
jahr 2016 als Trendprodukt bei mittel- bis langfristig orientierten Anlegern angesehen, somit
werden die Orderzahlen im Fondshandel vermutlich ein leicht erhohtes Niveau gegeniiber dem Jahr
2015 einnehmen. Im Anleihenhandel wird aufgrund des niedrigen Zins- und Risikopramienumfelds
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ein weiteres schwieriges Jahr prognostiziert. Fir das Jahr 2016 wird die Schwankungsintensitat
der Markte insgesamt auf einem maBigeren Niveau erwartet. Aufgrund dessen prognostiziert die
Geschaftsleitung fir das Geschaftsjahr 2016 fir das Provisions- sowie das Nettoergebnis des
Handelsbestands leichte Riickgange.

Da die EUWAX AG bereits eine solide Kostenbasis erreicht hat, wird fiir das Geschaftsjahr 2016
keine bedeutende Veranderung der Gesamtaufwendungen erwartet.

Zur internen Steuerung der Ertragskraft wird auf das Ergebnis vor Steuern bzw. das Ergebnis
der normalen Geschaftstatigkeit sowie die Cost-Income-Ratio abgestellt. Aufgrund des prognos-
tizierten ricklaufigen Ertragsniveaus bei nahezu konstantem Aufwandsniveau in 2016 wird die
Cost-Income-Ratio® im Vergleich zum Geschaftsjahr 2015 auf einem leicht erhohten, die Eigen-
kapitalrentabilitat (vor Steuern)? auf einem leicht reduzierten Niveau erwartet.

Fir das Geschaftsjahr 2016 sind keine wesentlichen Investitionen vorgesehen.

Die vorgehaltene Liquiditat ermdglicht der EUWAX AG auch weiterhin die Erbringung ihrer
Zahlungsverpflichtungen, die Erfiillung ihrer Aufgaben als QLP sowie die Einhaltung regulato-
rischer Liquiditatsanforderungen.

Wesentliche Chancen fiir die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Zusatzlich zu den in diesem Prognosebericht beschriebenen Einschatzungen, gibt es weitere
Chancen, die die Ergebnisperspektiven im Jahr 2016 in positiver Hinsicht beeinflussen kdnnten.

Ein exogener, unerwarteter Schock korreliert regelmaflig mit hohen Kursbewegungen der
Aktienmarkte und bedingt zudem ein erhdhtes Handelsaufkommen. Die anhaltenden geopo-
litischen Krisenherde, Schwankungen an den Rohstoffmarkten, Verwerfungen bei Wahrungs-
relationen sowie die Unsicherheiten lber die wirtschaftliche Situation Chinas und Russlands
sind dazu geeignet, Marktkorrekturen auszuldsen und durch die damit einhergehende erhdhte
Volatilitat das Handelsaufkommen zu erhéhen.

Aus solchen Szenarien, die die splirbare Belebung der Volatilitdt und der Handelsaktivitaten
voraussetzen, wiirden sich Perspektiven fir eine erheblich giinstigere Geschaftsentwicklung der
EUWAX AG im Jahr 2016 eréffnen.

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

Die Bérse Stuttgart analysiert regulatorische Regelungen und Vorhaben kontinuierlich, welche die
Geschaftsentwicklung der EUWAX AG zukiinftig belasten kdnnten. Im Dialog mit Regulatoren und
Politik wird eine Umsetzung im Sinne der Privatanleger angestrebt.

Die EUWAX AG ist weiterhin einem starken Wettbewerb ausgesetzt. Neben der immer noch spiir-
baren Zuriickhaltung der privaten Anleger zum Wertpapiergeschaft, stellt die zunehmende Preis-
sensibilitdt der Kunden die Borse Stuttgart vor Herausforderungen. Die Wettbewerbsposition der
EUWAX AG wird im Geschaftsjahr 2016 durch optimierte und neue Services im Handelsbereich, mit
besonderem Augenmerk auf die Bedirfnisse von Privatanlegern, weiter gestarkt. Die EUWAX AG
profitiert von der leistungsfahigen IT-Infrastruktur, die von der BSG bereitgestellt wird. Der Erhalt
und Ausbau leistungsfahiger IT-Systeme ist infolge der immensen Zunahme der Anzahl an handel-
baren Instrumenten und der damit einhergehenden Flutvon zu verarbeitenden Informationen sowie
derindenIT-Systemen umzusetzenden regulatorischen Vorgaben bzw. Meldepflichten unerlasslich.

Durch die bestehenden Unsicherheiten beziglich der politischen und konjunkturellen Entwick-
lung wird die Prognose uber die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft deutlich erschwert.
Ungeachtet der Herausforderungen des Jahres 2016 ist die EUWAX AG aus Sicht der Geschafts-
leitung solide aufgestellt, um ihre Ziele weiter erfolgreich verfolgen zu konnen.

& Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
7 Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern: Vorsteuerergebnis in % zum Eigenkapital.
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UBERNAHMERECHTLICHE ANGABEN

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie direkte oder indirekte Beteiligungen
Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie direkte oder indirekte Beteiligungen
am Kapital sind im Anhang der EUWAX AG angegeben.

Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder Ubertragung von Aktien betreffen Stimm-
rechtsbeschrankungen bestehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach § 136
AktG, wonach ein Stimmverbot fiir betroffene Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bei der
Beschlussfassung iiber ihre Entlastung gilt. Beschrankungen, die die Ubertragung von Aktien
der Gesellschaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen,
bestehen bei der EUWAX AG nicht.

Stimmrechtskontrolle bei Beteiligungen von Arbeitnehmern am Kapital Soweit Arbeit-
nehmer der Gesellschaft Aktionare sind, bestehen in Bezug auf deren Stimmrechte keine Be-
sonderheiten gegeniliber anderen Aktionaren.

Ernennung und Abberufung des Vorstands Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder
des Vorstands erfolgt nach den Bestimmungen der §§ 84, 85 AktG durch den Aufsichtsrat.
Nahere Vorgaben tber die Zusammensetzung des Vorstands enthalt § 5 der Satzung der Gesell-
schaft, insbesondere, dass der Vorstand der Gesellschaft aus einer oder mehreren Personen
besteht und die genaue Anzahl der Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Auch
der Abschluss der Anstellungsvertrage mit den Vorstandsmitgliedern erfolgt durch den Auf-
sichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden
Vorsitzenden ernennen und eine Geschaftsordnung fir den Vorstand erlassen.

Anderungen der Satzung erfolgen in Ubereinstimmung mit den §§ 179, 133 AktG und § 14 der
Satzung der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat kann gemaf} § 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft
Satzungsanderungen beschlief3en, die nur diese Fassung der Satzung betreffen.

Befugnisse des Vorstands hinsichtlich der Ausgabe von Aktien

Genehmigtes Kapital Il
In der Hauptversammlung vom 02.07.2010 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des

Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 01.07.2015 durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder in mehreren Teilbetrdgen um bis
zu 825.000,00 € zu erhdhen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Uber einen Ausschluss des
Bezugsrechts zu entscheiden, wobei das Bezugsrecht insbesondere dann ausgeschlossen
werden kann, wenn die Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen oder Unternehmensbeteiligungen erfolgt, wenn die Kapitalerhohung zum Zwecke der
Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der EUWAX AG erfolgt, wenn die Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Die Ermachtigung, das Grundkapital einmalig oder mehrmals zu erhohen, wurde in der Haupt-

versammlung vom 01.07.2015 aufgehoben. Bis dahin wurde keine Kapitalerhohung durchge-
fihrt. Die Loschung im Handelsregister erfolgte am 13.07.2015.
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Befugnisse des Vorstands hinsichtlich des Aktienriickkaufs Die Hauptversammlung der
Gesellschaft hat am 02.07.2010 eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien erteilt. Diese
Ermachtigung ist nach Ablauf der zulassigen gesetzlichen Hochstfrist von 5 Jahren am
01.07.2015 abgelaufen.

Die Hauptversammlung hat den Vorstand am 01.07.2015 zum Erwerb eigener Aktien sowie
deren spateren Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG
ermachtigt. Dabeiwird die Gesellschaft ermachtigt, eigene Aktien in einem Volumen von bis 10 %
des Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Diese
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gilt bis zum 30.06.2020.

Sonderregelung fiir den Fall des Wechsels der Unternehmenskontrolle Vereinbarungen
der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahme-
angebots stehen, bestehen nicht.

Entschddigungsvereinbarungen Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft fir den
Fall eines Ubernahmeangebotes mit Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmer bestehen
nicht.
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GRUNDZUGE DES VERGUTUNGSSYSTEMS

Vorstandsbeziige

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Gben ihr Amt im Wege eines Konzernmandats
aus. Alle zum 31.12.2015 im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung
der Muttergesellschaft Boerse Stuttgart GmbH und erhalten von dieser eine angemessene
Vergitung. Diese Vergltung umfasst auch das Ausiiben von Konzernmandaten in Tochter-
gesellschaften, wie hier der EUWAX AG. Das heif3t, sie erhalten keine gesonderte Vergiitung
fur die Tatigkeit als Vorstandsmitglied der Gesellschaft. Von der Pflicht zur individuellen
Offenlegung der Vorstandsvergiitungen wurde die EUWAX AG durch die Hauptversammlung am
05.07.2011 bis einschlieBlich des Geschaftsjahres 2015 entbunden.

Aufsichtsratsvergiitung

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt nach der Hauptversammlung, die tber die Entlastung
des Aufsichtsrats fir das vergangene Geschaftsjahr beschlief3t, eine feste Vergiitung. Zusatz-
lich zu der fixen Vergiitung wird ein Sitzungsgeld fir die Teilnahme an Aufsichtsrats- bzw. Aus-
schusssitzungen gezahlt.

Die Verglitung fir die Aufsichtsratsmitglieder betrug fiir den Berichtszeitraum insgesamt
113 T€ (Vj. 117 T€). Davon entfallen 75 T€ (V. 75 T€] auf die Grundvergitung und 38 T€
(Vj. 42 T€] auf die Sitzungsgelder. Im Berichtszeitraum wurde keine Vergiitung fir die Tatigkeit
im Prifungsausschuss von der EUWAX AG gewahrt. Die Vergutung fir die Tatigkeit im Priifungs-
ausschuss wird von der herrschenden Muttergesellschaft ilbernommen.
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
NACH § 28%9a HGB

Die abgegebene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a HGB ist den Aktionaren auf
der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik . Investor Relations”
im Detailbereich ,,Corporate Governance” zugénglich gemacht worden. Im Geschéftsbericht der
EUWAX AG ist die Erklarung im Berichtsteil ,.Erklarung zur Unternehmensfiihrung / Corporate
Governance Bericht” abgedruckt.

SONSTIGE ANGABEN

Der Jahresabschluss der EUWAX AG zum 31.12.2015 wurde nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes sowie der fir
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV] aufgestellt.

Die EUWAX AG wird in den Konzernabschluss der Boerse Stuttgart GmbH einbezogen. Der
Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger und Unternehmensregister veroffentlicht. Die
EUWAX AG unterhalt keine Zweigniederlassungen. Angaben tber Beziehungen zu nahestehen-
den Unternehmen und Personen erfolgen im Anhang der Gesellschaft.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukilinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich méglicherweise
als nicht zutreffend erweisen. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht ge-
machten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Stuttgart, 07. Marz 2016

Der Vorstand der EUWAX AG

@ ‘@)CMMM%' l%w%w» A~ o [flrss Sre

Ralph Danielski Dr. Christoph Boschan von dem Bussche
(Sprecher des Vorstands)
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BILANZ

JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2015

AKTIVA 31.12.2015 31.12.2014
€ € TE
1. Barreserve
-) Guthaben bei Zentralnotenbanken 4.937,09 -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
€4.937,09 V). TE 0]
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 55.014.457,00 22.423
b) andere Forderungen 15.025.763,85 20.001
70.040.220,85 42.423
3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
-) Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von offentlichen Emittenten 14.571.402,93 14.570
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
€ 14.571.402,93 (V]. TE€ 14.570]
b) von anderen Emittenten 0,00 22.622
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
€000V TE€ 22.622)
14.571.402,93 37.193
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.929.176,00 4.946
4a. Handelsbestand 386.953,62 461
5. Sachanlagen 138.002,00 234
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 16.046.595,90 16.202
7. Rechnungsabgrenzungsposten 10.033,13 7
Summe Aktiva 106.127.321,52 101.466
PASSIVA 31.12.2015 31.12.2014
€ € T€
1a. Handelsbestand 4.090,50 -
2. Sonstige Verbindlichkeiten 10.212.765,75 8.800
3. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0
4. Riickstellungen
-) andere Riickstellungen 3.551.114,91 978
5. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 9.478.666,77 8.807
davon Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB
€ 8.638.666,77 V). TE 7.967]
6. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 5.150.000,00 5.150
b) Kapitalricklage 21.067.750,00 21.068
c] Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
-] andere Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
d) Bilanzgewinn 0,00 -
82.880.683,59 82.881
Summe Passiva 106.127.321,52 101.466
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2015

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 92.263,46 198
b] festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 398.369,19 518
490.632,65 715
2. Zinsaufwendungen 28.126,31 26
462.506,34 689
3. Laufende Ertrage aus
-) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 46
4. Provisionsertrage 9.595.087,24 8.539
5. Provisionsaufwendungen 12.040,75 22
9.583.046,49 8.517
6a. Ertrag des Handelsbestands 58.918.155,20 49.691
6b. Aufwand des Handelsbestands 39.817.172,27 34.773
davon Zufiihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken
nach § 340e Abs. 4 HGB € 672.011,55 [Vj. TE 1.657]
19.100.982,93 14.917
7. Sonstige betriebliche Ertrage 369.269,98 469
8.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 7.278.022,83 5.869
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 1.025.700,37 798
darunter fir Altersversorgung € 67.697,93 (V). TE 58)
8.303.723,20 6.667
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.934.604,76 6.077
14.238.327,96 12.744
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 56.163,25 57
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 19.127,28 1
11.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschaft 24.907,50 153
12.  Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft 0,00 9
24.907,50 144
13.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelte Wertpapiere 346.703,50
227
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren 4.900,00 -
341.803,50 227
15.  Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 14.835.476,25 11.466
16.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4.759.503,99 4.025
davon Steuerumlage € 4.261.673,64 (V). TE 3.527)
17. Sonstige Steuern 10.830,07 1"
4.770.334,06 4.036
18. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflihrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 10.065.142,19 7.431
19. Jahresiiberschuss 0,00 -
20. Bilanzgewinn 0,00 -
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2015

T€ 01.01. - 01.01. -
31.12.2015 31.12.2014

Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung 10.065 7.431
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermogens 56 57
Zunahme (+] / Abnahme (-) der Rickstellungen -955 -942
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 3.528 903
Gewinne (-] / Verluste (+) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 10 -
Sonstige Anpassungen (+/-) -91 -46
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute -2.191 -1.900
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 91 -4.922
Zunahme (-) / Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 209 -61
Zunahme (+) / Abnahme (-) anderer Passiva aus der laufenden Geschéftstatigkeit -1.082 702
Zinsaufwendungen (+] / Zinsertrage (-] -524 -689
Ertragsteueraufwand (+) / Ertragsteuerertrag (-) 4.760 4.025
Erhaltene (+) Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 500 908
Gezahlte (-] Zinsen -28 -26
Ertragsteuerzahlungen (+/-) -4.924 -4.095
CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT 9.423 1.344
Einzahlungen (+] aus Abgangen von Sachanlagen 38 -
Investitionen (-) in Sachanlagen -8 -46
Mittelveranderung (+/-) aus sonstiger Investitionstatigkeit 5.000 -20.000

Auszahlungen (-] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition -5.000 -20.000

Einzahlungen [+] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition 10.000 -
Erhaltene Zinsen auf Finanzmittelanlagen (+) 89 -
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT 5.119 -20.046
Einzahlungen (+) aus der Riickfiihrung von gewahrten Darlehen - 62.800
Auszahlungen (-) aus der Gewahrung von Darlehen - -15.000
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -7.431 -8.354

Gewinnabfihrung aufgrund eines bestehenden Gewinnabfihrungsvertrags -7.431 -8.354
Mittelverénderung aus sonstigem Kapital (Saldo) 672 1.657

Zufiihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 HGB 672 1.657
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT -6.759 41.103
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG DES FINANZMITTELFONDS 7.784 22.401

FINANZMITTELFONDS

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 51.518 29.117
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 59.302 51.518
Zahlungsmittel 44.730 14.325
Zahlungsmitteldquivalente 14.571 37.193
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EIGENKAPITALSPIEGEL FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2014 BIS

31. DEZEMBER 2015

Gezeichnetes

Kapital

Stiickaktien

Kapital-
riicklage

Erwirtschaftetes
Eigenkapital

Eigenkapital

Stand am 01.01.2014 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 82.880.683,59
Ergebnis 0,00 0,00 7.430.585,88 7.430.585,88
Aufgrund eines Beherrschungs-

und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 -7.430.585,88 -7.430.585,88
abgefiihrter Gewinn

Stand am 31.12.2014 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 82.880.683,59
Stand am 01.01.2015 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 82.880.683,59
Ergebnis 0,00 0,00 10.065.142,19 10.065.142,19
Aufgrund eines Beherrschungs-

und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 -10.065.142,19 -10.065.142,19
abgefiihrter Gewinn

Stand am 31.12.2015 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 82.880.683,59
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A. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN ZUM
JAHRESABSCHLUSS

1. Allgemeine Hinweise

Die EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, (EUWAX AG) ist eine kapitalmarktorientierte Gesell-
schaft im Sinne des § 264d HGB. Als Finanzdienstleistungsinstitut gemafl § 1 Abs. 1a KWG ist die
Gesellschaft entsprechend § 340a Abs. 1 HGB zur Aufstellung des Jahresabschlusses nach den
fur grofle Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften verpflichtet.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs unter
Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes sowie der fir Finanzdienstleistungs-
institute geltenden Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die weder im Geschéftsjahr noch im
Vorjahr einen Betrag ausweisen, wurden gem. § 265 Abs. 8 HGB grundsatzlich nicht angegeben.
Bei der tabellarischen Aufstellung von Zahlen in T€ (insbesondere Vorjahreswerte) konnen
Rundungsdifferenzen auftreten.

Mit Eintragung ins Handelsregister am 22.05.2015 wurde die Verschmelzung durch Aufnahme
gemafB § 2 Nr. 1 UmwG der Boerse Stuttgart Holding GmbH, Stuttgart, (BSH) der Muttergesell-
schaft der EUWAX AG, auf die Boerse Stuttgart AG, Stuttgart, (BS AG) vollzogen. Mit Wirksam-
werden der Verschmelzung gingen im Zuge der Gesamtrechtsnachfolge alle mit der BSH
bestehenden Vertragsbeziehungeninhaltlich unverandertauf die BSAG iber. Die BSH ist erloschen.

Mit Handelsregistereintragung vom 20.07.2015 wurde die BS AG in eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung umgewandelt, welche kinftig unter dem Namen Boerse Stuttgart GmbH,
Stuttgart, (BSG) firmiert.

2. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind im Vergleich zum Vorjahr unverandert.
Die Forderungen an Kreditinstitute werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Wertpapiere, die im Anschaffungszeitpunkt eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr aufweisen
und die mit der Absicht erworben wurden, dem Geschaftsbetrieb dauerhaft zu dienen, werden
gemaf § 340e Abs. 1 Satz 2 HGB nach den fiir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften
bewertet und gemaB § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilan-
ziert, da diese Wertpapiere grundsatzlich bis zur Endfalligkeit gehalten werden sollen.

Wertpapiere mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr im Zugangszeitpunkt und Wertpapiere
ohne feste Restlaufzeit werden gem. § 340e Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 4 Satz 1 HGB
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet (strenges Niederstwert-
prinzip). Diese Wertpapiere sind der Liquiditatsreserve zugeordnet.

Finanzinstrumente des Handelsbestandswerden mitdem beizulegenden Zeitwertabziiglich eines
Risikoabschlags (Handelsaktiva) bzw. eines Risikozuschlags (Handelspassiva) angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um planmafige kumulierte Abschreibungen bewertet. Die planmaBigen Ab-
schreibungen erfolgen Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer und werden grundsatzlich
nach der linearen Methode vorgenommen. AuferplanmaBige Abschreibungen erfolgen im Bedarfsfall.
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ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN ZUM
JAHRESABSCHLUSS

Den linearen Abschreibungen werden die folgenden Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer des Anlagevermogens

Immaterielle Anlagewerte 3-5Jahre

Sachanlagen 3-13 Jahre

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermagens bis zu einem Gegenwert von 150,00 € (,.gering-
wertige Wirtschaftsgiiter”) werden im Jahr des Zugangs als Aufwand erfasst. Geringwertige
Wirtschaftsglter ab 150,00 € bis 1.000,00 € Anschaffungskosten werden zu einem Sammel-
posten zusammengefasst und im Rahmen der ,Poolbewertung” tber fiinf Jahre linear abge-
schrieben.

Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten ange-
setzt. Unverzinsliche langfristige Forderungen werden zum Barwert bilanziert. Alle erkenn-
baren Einzelrisiken werden bei der Bewertung beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag passiviert. Alle Verbindlichkeiten sind un-
besichert und vor Ablauf eines Jahres fallig.

Die Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewisse Verpflichtungen und
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften und sind in Hohe des nach verninftiger kauf-

mannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

Die Umrechnung der auf Fremdwahrung lautenden Posten im Jahresabschluss erfolgt geman
8§ 256a bzw. 340h HGB.

EUWAX Aktiengesellschaft Geschaftsbericht 2015



H euwax

Aktiengesellschaft

B. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

3. Forderungen an Kreditinstitute

Fur die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 15.026 T€ (V]. 20.001 T€) ergibt sich die

folgende Fristengliederung:

T€ bis 3 Monate mehr als drei Monate mehr als ein Jahr
bis zu einem Jahr bis fiinf Jahre
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
Andere Forderungen = 1 10.026 10.000 5.000 10.000

an Kreditinstitute

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

TE€ Buchwert

31.12.15

Marktwert Stille Reserven

31.12.14 31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14

Anlagevermogen - Anleihen

davon borsenfahig / bérsennotiert 14.571 33.077 14.660 33.078 89 1
14.571 T€ V). 33.077 T€)
Liquiditatsreserve - Anleihen
davon bérsenféhig / bérsennotiert = 4.116 4.116
0TE (V). 4.116 TE)
Schuldverschreibungen und andere 14571 37.193 14.660 37.193 89 1

festverzinsliche Wertpapiere

Zum Bilanzstichtag beinhaltet diese Position zwei Landesschatzanweisungen. Der Marktwert
dieser Wertpapiere inklusive Stiickzinsforderungen betragt zum 31.12.2015 insgesamt 14.660 T€
(Vj. 37.193 T€). Darin enthalten sind Kurswertreserven in Hohe von 89 T€ (Vj. 1 T€). Stille Lasten

bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Im Berichtsjahr erfolgten Zuschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermdgens in Hohe von

5T€ (Vj. 0 TE).

Zum 31.12.2015 bestehen Stiickzinsforderungen in Héhe von 1 T€ (Vj. 273 TE).
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5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Im Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ist zum Bilanzstichtag ein
Geldmarktfonds mit einem Buchwert bzw. Marktwert von 4.929 T€ (Vj. 4.946 T€) enthalten.
Stille Reserven bzw. stille Lasten bestehen zum Bilanzstichtag nicht (Vj. 0 T€).

Im Geschéftsjahr wurden insgesamt Abschreibungen in Hohe von 17 T€ (Vj. 20 T€) vorge-
nommen. Die Abschreibungen erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwerts.

Der ausgewiesene Geldmarktfonds ist Teil der Liquiditatsreserve und wird nach den fir
Umlaufvermadgen geltenden Bilanzierungsvorschriften bewertet. Er ist nicht borsenfahig.

Zum Bilanzstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.

6. Handelsbestand (Handelsaktiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr nicht
geandert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fur die Handelsaktiva, basiert auf
Borsenpreisen (Marktwert).

Zur Ermittlung des etwaigen Risikoabschlages werden die Bestande zu Gattungsgruppen
zusammengefasst. Bei Wertpapieren, bei welchen durch die Fair-Value-Bewertung stille
Reserven aufgedeckt wurden, werden die Kurswerte je Gattungsgruppe mit einem Faktor
multipliziert, um die mogliche negative Schwankungsbreite der einzelnen Wertpapier-
arten pauschal (auf Grundlage von Expertensch&tzungen) zu ermitteln. Die pauschalierten
negativen Schwankungsbreiten sind so bemessen, dass i.d.R. selbst auf3ergewdhnlich
hohe Over-Night-Verluste abgedeckt werden kdnnen.

Der Risikoabschlag wird anhand einer pauschalen Berechnungsmethode quantifiziert. Er
soll mindestens 99 % der beobachteten Kursschwankungen fiir einen Handelstag (Kon-
fidenzniveau) abdecken. Die kurze Haltedauer spiegelt den sehr kurzfristig angelegten
Risikomanagementprozess wider. Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit
seltenen Ausnahmen als sehr liquide einzustufen, sodass Positionen bei Bedarf sofort
geschlossen werden konnen.

T€ Buchwert* Marktwert Risikoabschlag
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Anleihen 0 16 0 16 - 0

Stiickzinsforderungen 0 0 0 0 - -

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere des 0 17 0 17 - 0

Handelsbestands

Optionsscheine 2 73 2 73 -

Zertifikate 10 14 10 14 0 0

Derivative Finanzinstrumente des

Handelsbestands s 88 (& 88 2 0

Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere des Handelsbestands e 356 S 3N g 14

Gesamtbestand Handelsaktiva 387 461 388 475 1 15

* Buchwert = Marktwert abzgl. Risikoabschlag
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind Renten-
papiere des Handelsbestandes inklusive anteiliger Zinsen enthalten. Der Nominalbetrag
zum 31.12.2015 betragt 5 T€ (Vj. 14 TE).

Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen auf Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere des Handelsbestands in Hohe von 1 T€ (Vj. 0 T€) vorgenom-
men. Diese Abschreibungen erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Im Berichtsjahr erfolgten keine Zuschreibungen (Vj. 0 T€).

Derivative Finanzinstrumente (Handelsaktiva)

Zum Bilanzstichtag hat die EUWAX AG verbriefte derivative Finanzinstrumente im Handels-
bestand. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um originare Optionsscheine sowie um
indexbezogene Partizipationszertifikate und Optionsscheine. Diese Papiere sind Marktpreis-
sowie Emittentenausfallrisiken ausgesetzt, die sich auf zukinftige Zahlungsstrome und
Verkaufserlose der Papiere auswirken konnen. Zudem konnen fir in Fremdwahrung notierte
derivative Finanzinstrumente Wechselkursrisiken bestehen.

Der Bestand setzt sich gemaf § 285 Satz 1 Nr. 20 HGB aus nominal 1.912.800 Sttick (Vj. 870
Stiick) Optionsscheinen und nominal 51.985 Stiick (Vj. 3.656 Stiick) Zertifikaten zusammen.

Dieser Posten enthalt in Hohe von 12 T€ (Vj. 0 T€) ein Partizipationszertifikat Gber nominal
49.999 US-Dollar.

Es wurden Abschreibungen in Héhe von 3 T€ (Vj. 20 T€] vorgenommen. Die Abschreibungen
erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Der Bilanzposten enthalt Aktien und Fonds des Handelsbestands. Im Berichtszeitraum
wurden Abschreibungen in Hohe von 6 T€ (Vj. 5 T€) vorgenommen. Diese Abschreibungen

erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Zuschreibungen erfolgten im Geschaftsjahr 2015 in Hohe von 1 T€ (Vj. 18 TE).
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7. Sachanlagen
Die Sachanlagen betreffen mit 138 T€ (Vj. 234 T€] die Betriebs- und Geschaftsausstattung.
Im Geschaftsjahr 2015 erfolgten au3erplanmafige Abschreibungen auf Gegenstande des

Sachanlagevermégens in Hohe von 4 T€ (Vj. 0 T€).

8. Sonstige Vermodgensgegenstdande

TE 31.12.2015 31.12.2014
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 15.836 15.697
Steuererstattungsanspriiche 211 281

davon mit einer Restlaufzeit von (ber einem Jahr: TE 113 (Vj.T€ 183)

Ubrige sonstige Vermdgensgegenstinde - 223

Sonstige Vermdgensgegenstinde 16.047 16.202

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Forderungen gegeniber
der Muttergesellschaft und resultieren im Wesentlichen aus einem gewahrten Darlehen
(15.000 T€; Vj. 15.000 T€) sowie erbrachten QLP-Dienstleistungen (677 T€; Vj. 690 T€).

Das in den Steuererstattungsanspriichen enthaltene Kérperschaftsteuerguthaben gemaf
§ 37 KStG wurde zum Barwert angesetzt.

9. Handelsbestand (Handelspassiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr nicht
geandert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fir die Handelspassiva, basiert auf
Borsenpreisen (Marktwert).

Die Ermittlung des Risikozuschlags erfolgt unter Anwendung der gleichen Parameter analog
zur Berechnung des Risikoabschlags bei der Handelsaktiva (siehe 6. Handelsbestand - Han-
delsaktival.

Zum Bilanzstichtag sind Verbindlichkeiten in Hohe von 4 T€ (Vj. 0 T€) aus Verpflichtungs-
geschaften mit einem Marktwert von 4 T€ (Vj. 0 T€] enthalten.
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10. Sonstige Verbindlichkeiten

TE 31.12.2015 31.12.2014

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 10.073 7.532
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE€ 10.073 [V]. TE 7.532)

Sonstige Verbindlichkeiten 140 1.269
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE€ 140 (V. TE€ 1.269]

Sonstige Verbindlichkeiten 10.213 8.800

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten hauptsachlich
den noch abzufihrenden Gewinn fir das Geschaftsjahr 2015 (10.065 T€, Vj. 7.431 T€] an
die Muttergesellschaft.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich in
Hohe von 140 T€ (Vj. 1.179 T€).

11. Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen in Hohe von 3.551 T€ (V]. 978 T€] betreffen im Wesentlichen
Leistungsbonifikationen fir Mitarbeiter in Hohe von 2.859 T€ (Vj. 5 T€), Abschluss- und
Prifungskosten (187 T€; Vj. 158 T€], Aufsichtsratsvergtitungen (113 T€; Vj. 117 T€) sowie
ausstehende Rechnungen (81 T€; Vj. 113 T€).

Die Restlaufzeiten der anderen Riickstellungen, mit Ausnahme der Aufbewahrungsriick-
stellung (17 T€) und der Riickstellung fir zukiinftige Betriebspriifungen (10 T€), sind voraus-
sichtlich kirzer als ein Jahr. Gemaf3 § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB besteht eine Abzinsungs-
pflicht fir Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Die Hohe der
Abzinsung im Geschaftsjahr 2015 betragt 3 TE€ (V). 4 TE).

12. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB sind zum Bilanzstichtag insgesamt
9.479 T€ (Vj. 8.807 T€] eingestellt.

Die im Berichtsjahr erfolgte Zufiihrung in Hohe von 672 T€ (Vj. 1.657 T€] betrifft in voller
Hohe die gesetzliche Einstellung nach § 340e Abs. 4 HGB.
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13. Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel ausfihrlich dargestellt.

Gezeichnetes Kapital Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2015 ist in 5.150.000 nenn-
wertlose Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert von 1,00 € eingeteilt. Es ist
im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Beteiligung am Kapital Die BSGist zum 31.12.2015 mit 84,07 % direkt am Kapital der
EUWAX AG beteiligt.

Weitere direkte oder indirekte Beteiligungen tber 10 % bestehen nicht.

Genehmigtes Kapitalll In der Hauptversammlung vom 02.07.2010 wurde der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der
Zeit bis zum 01.07.2015 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder in mehreren Teilbetragen um bis zu 825.000,00 € zu erhdhen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates lUber einen Ausschluss
des Bezugsrechts zu entscheiden, wobei das Bezugsrecht insbesondere dann ausge-
schlossen werden kann, wenn die Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen erfolgt, wenn die Kapital-
erhohung zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der EUWAX AG erfolgt,
wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht
Ubersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Die Ermachtigung, das Grundkapital einmalig oder mehrmals zu erhdhen, wurde in der

Hauptversammlung vom 01.07.2015 aufgehoben. Bis dahin wurde keine Kapitalerhohung
durchgefihrt. Die Loschung im Handelsregister erfolgte am 13.07.2015.

Gewinnriicklagen |mRahmendesbestehendenBeherrschungs-und Gewinnabfiihrungs-
vertrags werden alle ausschittungsfahigen Gewinne an die Muttergesellschaft abgefiihrt.
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C. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

14. Zinsertrdge

Die Zinsertrage in Hohe von insgesamt 491 T€ (Vj. 715 T€) resultieren hauptsachlich aus fest-
verzinslichen Wertpapieren und Schuldverschreibungen (398 T€; Vj. 518 T€).

15. Provisionsertrage

Die Provisionsertrage beinhalten zum Grof3teil die von der Muttergesellschaft an die EUWAX AG
bezahlten QLP-Vergitungen. Die EUWAX AG erhalt fir ihre Tatigkeit als Quality-Liquidity-
Provider (QLP) einen prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten Transaktions-
entgelt.

16. Ertrag und Aufwand des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands enthalten im Wesentlichen Kursdiffe-
renzen aus Aufgabegeschaften, Zu- und Abschreibungen auf Wertpapiere des Handelsbestands,
vereinnahmte Stlickzinsen und Dividenden von Finanzinstrumenten des Handelsbestands sowie
die Zufihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGBi.V. m. § 340e Abs. 4 HGB.

17. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen in Hohe von insgesamt 369 T€ (V). 469 T€] sind Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 26 T€ (Vj. 50 T€) enthalten.

Aus der Abzinsung von Riickstellungen sind Zinsertrége in Héhe von 3 T€ (Vj. 4 T€) enthalten.

18. Personalaufwand

Der Personalaufwand betragtinsgesamt 8.304 T€ (Vj. 6.667 T€). Hierin enthalten sind Bonus-
zahlungen fir Vorjahre in Héhe von 76 T€ (Vj. 3 T€).

19. Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fir von
der Muttergesellschaft fir die EUWAX AG erbrachte Dienstleistungen im Verwaltungs- und
Finanzbereich (2.671 T€; Vj. 2.695 T€] enthalten. Dariiber hinaus beinhaltet der Posten Auf-
wendungen im Zusammenhang mit der Handelstatigkeit in Hohe von 2.131 T€ (Vj. 2.194 T€)
sowie eine Nachberechnung von Mietnebenkosten aus Vorjahren in Hohe von 213 T€.

20. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung
von Riickstellungen in Hohe von 4 TE€ (V]. 0 TE).
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21. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der steuerlichen Organschaft der EUWAX AG (Organgesellschaft) mit der BSG
(Organtragerin] ist die EUWAX AG selbst nicht mehr Steuersubjekt.

Uber eine Steuerumlagevereinbarung mit der Muttergesellschaft wird die EUWAX AG mit
einem fiktiven Steueraufwand belastet. Dieser betrug im Berichtsjahr insgesamt 4.262 T€
(Vj. 3.527 T€). Davon entfallen 4.248 T€ auf das Geschéftsjahr 2015 und 14 T€ auf frihere
Perioden.

Daneben ist im Steueraufwand die Kérperschaftsteuer (472 T€; Vj. 472 T€) nebst Solidaritats-
zuschlag (26 T€; V). 26 TE€) bezliglich der Ausgleichszahlungan Minderheitsaktionare enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag belasten in voller Hohe das Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit, da kein aufBerordentliches Ergebnis ausgewiesen wird.

D. SONSTIGE ANGABEN

22. Arbeitnehmer und Organe

Arbeitnehmer

2015 2014
Angestellte 63 63
davon Verwaltung 11 12
davon Handel 52 51
Praktikanten 10 "
Summe der Beschiftigten 73 74

Angaben gerundet und im Jahresdurchschnitt

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmeri.S.d. § 285 Nr. 7 HGB betrug im Berichtsjahr
63 (Vj. 63).
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Mitglieder des Vorstands Die Herren Ralph Danielski und Dr. Christoph Boschan von
dem Bussche sind zum 31.12.2015 bei der BSG als Geschaftsfihrer und dariiber hinaus als
Mitglieder des Vorstands bei der EUWAX AG bestellt.

Mitglieder des Vorstands

Zustandigkeitsbereiche / Weitere Mandate

Ralph Danielski

Sprecher des Vorstands
Bankkaufmann

Markte & Services (Markt)

Weitere Mandate:

- Stellvertretender Vorsitzender der Geschéftsfiihrung der
Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015]

- Mitglied des Vorstands der Boerse Stuttgart AG, nach
Umwandlung Mitglied der Geschéftsfiihrung der Boerse
Stuttgart GmbH

- Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB
[Member]

- Mitglied des Bérsenrates der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse

Dr. Christoph Boschan von dem Bussche

Volljurist

Bérsenbetrieb (Marktfolge)

Weitere Mandate:

- Mitglied der Geschéftsfiihrung der Boerse Sutttgart
Holding GmbH (bis 22.05.2015]

- Mitglied des Vorstands der Boerse Stuttgart AG, nach
Umwandlung Mitglied der Geschéftsfiihrung der Boerse
Stuttgart GmbH

- Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands des Bundes-
verbands der Wertpapierfirmen an den deutschen Bérsene.V.
[seit 26.02.2015]

Christoph Lammersdorf (bis 30.04.2015)

Vorsitzender des Vorstands
Diplom-Physiker

Unternehmensfiihrung

Weitere Mandate:

- Vorsitzender der Geschéftsflihrung der Boerse Stuttgart
Holding GmbH (bis 30.04.2015]

Vorsitzender des Vorstands der Boerse Stuttgart AG
[bis 30.04.2015]

Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB
(Chairman; bis 30.04.2015)

- Kuratorium Stiftung Kreditwirtschaft (bis 24.11.2015)

- Vorsitzender des Kuratoriums Stiftung Rechnen

- Kuratorium Fachhochschule Organisation und Management
Stuttgart (bis 30.04.2015]

Kuratorium Stiftung Katholische Kirche Stuttgart
[bis 30.05.2015]

Kuratorium der Akademie der Diézese Rottenburg-Stuttgart

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands des Bundes-
verbands der Wertpapierfirmen an den deutschen Bérsen e.V.
[bis 26.02.2015]

Herr Christoph Lammersdorf ist nach Erreichen der Altersgrenze zum 30.04.2015 aus dem Vor-
stand der EUWAX AG ausgeschieden. Herr Ralph Danielski wurde mit Wirkung zum 01.05.2015

zum Sprecher des Vorstandes ernannt.

Vorstandsvergiitung Die Verglitungen der Vorstdande werden von der herrschenden Mutter-
gesellschaft ibernommen. Von der Pflicht zur individuellen Offenlegung der Vorstandsver-
gitungen wurde die EUWAX AG durch die Hauptversammlung am 05.07.2011 bis einschlieBlich

dem Geschaftsjahr 2015 entbunden.
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Mitglieder des Aufsichtsrats / Priifungsausschusses

Mitglieder des Aufsichtsrats

Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten,
invergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien sowie in
sonstigen fakultativen Gremien

Dr. Michael Valter

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Vereinigung
Baden-Wiirttembergische Wertpapierbdrse e.V.

[Mitglied seit 01.03.2015, Vorsitzender ab 01.05.2015)

Mitglied des Vorstands der SV Sparkassen-
Versicherung Holding AG, Ressort Finanzen
[bis 31.01.2015)

Mitglied des Vorstands der SV Sparkassen-

Versicherung Geb&udeversicherung AG (bis 31.01.2015]

Mitglied des Vorstands der SV Sparkassen-

Versicherung Lebensversicherung AG (bis 31.01.2015]

" Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015)

Boerse Stuttgart AG, nach Umwandlung Boerse Stuttgart GmbH
Vorsitzender des Beirats der Baden-Wirttembergische Wertpapier-
bérse GmbH (Mitglied seit 02.03.2015, Vorsitzender ab 13.04.2015)
Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB
[Chairman; seit 01.05.2015)
S.V. Holding AG (bis 31.01.2015)
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
(bis 31.01.2015)
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG
(bis 31.01.2015)
FidesSecur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst Versicherungs-
makler GmbH (bis 31.01.2015)
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Thiringen mbH
(bis 31.01.2015)
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (bis 31.01.2015)

Ingo Mandt

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Dezernat Financial Markets /
International Business

Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, teilrechtsfahige
Anstalt 6ffentlichen Rechts
Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015)
Boerse Stuttgart AG, nach Umwandlung Boerse Stuttgart GmbH
BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
LBBW Immobilien Management GmbH (bis 28.02.2015)
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (Vorsitzender)
LHI Leasing GmbH (bis 30.04.2015)

Dr. Christian Holzherr

Geschéftsfihrer Finanzen und Portfoliomanagement
der Ferdinand Piéch Holding GmbH
Vorstand der Frank plastic AG (seit 01.01.2016]

" Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015)

Boerse Stuttgart AG, nach Umwandlung Boerse Stuttgart GmbH
Frank plastic AG (bis 18.12.2015)
Herrenknecht AG

Thomas Kalbl

Mitglied des Vorstands der Siidzucker AG
Ressort Finanzen und Rechnungswesen

Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, teilrechtsfahige
Anstalt 6ffentlichen Rechts

Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015)

Boerse Stuttgart AG, nach Umwandlung Boerse Stuttgart GmbH

AGRANA Internationale Verwaltungs- und Asset-Management GmbH

AGRANA J & F Holding GmbH (bis 28.07.2015)

AUSTRIA Juice GmbH

AGRANA Starke GmbH

AGRANA Zucker GmbH

BENEO GmbH

CropEnergies AG (Stellvertretender Vorsitzender)

Freiberger Holding GmbH

PortionPack Europe Holding B.V. (Vorsitzender)

Raffinerie Tirlemontoise S.A.

Saint Louis Sucre S.A., nach Umwandlung Saint Louis Sucre S.A.S.

Slidzucker Polska S.A.

Stdzucker Versicherungs-Vermittlungs-GmbH (Vorsitzender)

Thomas Munz

Mitglied des Vorstands der Vereinigung Baden-
Wiirttembergische Wertpapierbérse e.V.
[bis 30.04.2015]

. Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse GmbH

Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015)
Boerse Stuttgart AG, nach Umwandlung Boerse Stuttgart GmbH
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Dr. Manfred Pumbo

Leiter Controlling / Risikomanagement Boerse Stuttgart Holding GmbH (bis 22.05.2015)
Wiirttembergische Versicherung AG Boerse Stuttgart AG, nach Umwandlung Boerse Stuttgart GmbH
Leiter Konzernkostencontrolling Bau- und Wohnungsverein Stuttgart
Wiistenrot & Wiirttembergische AG BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
Mitglied des Vorstands der Allgemeine ABACUS Financial Services AG (seit 01.06.2015)

Rentenanstalt Pensionskasse AG

Herr Dr. Michael Vélter wurde mit Wirkung zum 14.04.2015 zum Vorsitzenden des Aufsichts-
rats gewahlt. Gleichzeitig wurde Herr Ingo Mandt zum stellvertretenden Vorsitzenden des
Aufsichtsrats gewahlt. Herr Thomas Munz ist weiterhin Mitglied des Aufsichtsrats. Bis zum
14.04.2015 war Herr Thomas Munz Vorsitzender des Aufsichtsrats.

Im Geschaftsjahr 2015 waren die folgenden Mitglieder des Aufsichtsrats ebenfalls Mitglied im
Prifungsausschuss:

- Dr. Manfred Pumbo (Vorsitzender des Priifungsausschusses seit 14.04.2015)
- Dr. Michael Volter (Vorsitzender des Priifungsausschusses bis 14.04.2015)

- Dr. Christian Holzherr

- Thomas Kolbl (seit 14.04.2015)

Mit der Wahl zum Aufsichtsratsvorsitzenden hat Dr. Michael Volter sein Amt im Prifungs-
ausschuss niedergelegt und Dr. Manfred Pumbo wurde zum Vorsitzenden des Prifungsaus-
schusses bestellt.

Aufsichtsratsvergiitung / Vergiitung Priifungsausschuss Die Vergiitung fir die Aufsichts-
ratsmitglieder betrug fir den Berichtszeitraum insgesamt 113 T€ (Vj. 117 T€). Davon entfallen
75 T€ (Vj. 75 T€) auf die Grundvergiitung und 38 T€ (Vj. 42 T€) auf die Sitzungsgelder.

Im Berichtszeitraum wurde keine Vergiitung fir die Tatigkeit im Prifungsausschuss von der
EUWAXAG gewahrt. Die Verglitung wird von der herrschenden Muttergesellschaft ibernommen.
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23. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die EUWAX AG ist aus Mietvertragen mit verbundenen Unternehmen bis ins Jahr 2020 in Hohe
von 170 T€ jahrlich verpflichtet. Zudem bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Avalpro-
visionen in Héhe von jahrlich 11 TE mit unbestimmter Laufzeit und jederzeitigem Kiindigungs-
recht ohne Einhaltung einer Frist.

Die EUWAX AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunter-
nehmen, Berlin (EdW). Neben den jahrlichen Regelbeitragen kénnen aufgrund des Entschadi-
gungsfalls ..Phoenix Kapitaldienst GmbH" auch Sonderbeitrédge von der EdW erhoben werden.
Die Erhebung solcher Sonderbeitrage fihrt in der Zukunft zu finanziellen Belastungen bei der
EUWAX AG.

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags ist die EUWAX AG
verpflichtet, ihren erwirtschafteten und ausschittungsfahigen Gewinn an die Muttergesell-
schaft BSG abzufiihren.

Der Verwaltungsbereich der EUWAX AG ist auf die Muttergesellschaft ausgelagert. Fiir diese
Dienstleistungen entrichtet die EUWAX AG ein jahrliches anzupassendes Entgelt. Im Berichts-
zeitraum betrug die Vergitung insgesamt 2.671 T€ (Vj. 2.695 T€).

24. Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung wird nach den Vorschriften des DRS 21 erstellt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode darge-
stellt.

Der Finanzmittelfonds betrdgt zum 31.12.2015 59.302 T€ (Vj. 51.518 TE). Er beinhaltet Zahlungs-
mittel in Form von téaglich falligen Sichteinlagen (44.730 T€; Vj. 14.325 T€) und Zahlungsmit-
telaquivalente in Form von Wertpapieren die zur Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind (14.571 T€; Vj. 37.193 TE).

Abweichend von den Vorschriften des DRS 21 werden die taglich falligen Sichteinlagen in den
Finanzmittelfonds miteinbezogen, da gerade sie die Basis der kurzfristigen Finanzdisposition
der EUWAX AG bilden. Bei Depotbanken unterhaltene Bankkonten, die ausschliefilich der
Abwicklung der Handelstatigkeit dienen sowie sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten
gegen Kreditinstitute sind Teil des operativen Geschafts und werden bei Liquiditatsanderungen
im Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit beriicksichtigt.

Fir weitere Ausfiihrungen zur Kapitalflussrechnung verweisen wir auf den Lagebericht der
Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2015.
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25. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Fir die Leistungsbeziehungen der Unternehmen der Gruppe Borse Stuttgart bestehen vertrag-
liche Regelungen. Im gesamten Geschaftsjahr 2015 bestanden folgende Leistungsbeziehungen
zwischen der EUWAX AG und anderen verbundenen Unternehmen:

Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierbdrse e.V., Stuttgart (Vereinigung)
Andie Vereinigung, dem Mutterunternehmen der BSG, wurden im Berichtsjahr Mitgliedsbeitrage
in Héhe von 5 T€ (Vj. 5 T€) entrichtet.

Forderungen oder Verbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag nicht (Vj. 0 TE).

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse GmbH, Stuttgart (BWWB)

Fur die BWWB, einem Tochterunternehmen der Vereinigung, wurden Aufwendungen in Hohe
von insgesamt 182 T€ (Vj. 206 T€) unter anderem fiir Einbeziehungen (141 T€; Vj. 161 T€) und
die Teilnahme am Borsenhandel (33 T€; Vj. 33 T€) gem&B dem Entgeltverzeichnis bzw. der
Geblhrenordnung der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse verbucht.

Forderungen bestanden zum Bilanzstichtag keine (Vj. 0 TE). Die Verbindlichkeiten zum 31.12.2015
betrugen 8 TE (Vj. 1 TE€) und betreffen die oben genannten Sachverhalte.

Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart (BSG)
Von der BSG wurden im Berichtszeitraum insgesamt Ertrége in Hohe von 9.591 T€ (Vj. 8.523 T€]
vereinnahmt, welche im Wesentlichen aus ihrer QLP-Tatigkeit resultieren (9.590 T€).

Die Aufwendungen in Hohe von insgesamt 7.332 T€ (Vj. BSH 6.323 T€) resultieren aus der
Konzernsteuerumlage in Hohe von 4.262 T€, der Verwaltungsumlage (2.671 T€) sowie den
Miet- und Nebenkosten fiir die Blirordume der Gesellschaft (400 T€). Die Leistungen wurden
im Vorjahr von der BSH bezogen.

Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen in Héhe von 15.836 T€ (Vj. BSH 15.006 T€ / BS AG
690 T€). Diese beinhalten das gew&hrte Darlehen (15.000 T€) sowie noch nicht beglichene
QLP-Vergitungen (677 TE).

Verbindlichkeiten in Hohe von 10.065 T€ (Vj. BSH 7.431 T€) bestehen zum 31.12.2015 aus der
noch vorzunehmenden Gewinnabfihrung fir das laufende Geschaftsjahr.

Nahe stehende Unternehmen und Personen
Geschafte mit weiteren nahe stehenden Unternehmen und nahe stehenden Personen fanden im
Berichtszeitraum nicht statt (Vj. 0 TE€).
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Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der EUWAX AG und der Boerse
Stuttgart Holding GmbH bzw. nach Verschmelzung und Umwandlung Boerse Stuttgart
GmbH Am 16.05.2007 hat die EUWAX AG mit der BSH einen Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsvertrag geschlossen. Der Vertrag ist am 12.02.2008 mit Eintragung im Handels-
register wirksam geworden. Er ist fir die Dauer von finf Jahren fest geschlossen und ver-
langert sich unverandert jeweils um ein weiteres Jahr, falls er nicht spatestens einen Monat
vor seinem jeweiligen Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich geklindigt wird.

Die BSH gewahrt den auflenstehenden Aktionaren der EUWAX AG fir die Dauer des Vertrags
fur jedes volle Geschaftsjahr der Gesellschaft nach dem Inkrafttreten des Vertrags - und
somit erstmalig fir das Geschaftsjahr 2008 - als angemessenen Ausgleich im Sinne des § 304
AktG die Zahlung einer Garantiedividende in Hohe von brutto 3,85 € je Inhaber-Stiickaktie.
Diese Verpflichtung wird seit Wirksamwerden der Verschmelzung und des Formwechsels fir
die Zukunft von der Rechtsnachfolgerin der BSH, der BSG, ibernommen.

Die BSH hatte sich ferner verpflichtet, auf Verlangen eines aulenstehenden Aktionars der
EUWAX AG dessen Aktien gegen Abfindung zu erwerben. Hierfliir gewahrt die BSH den
auBenstehenden Aktionaren eine Barabfindung von 40,82 € zzgl. Zinsen je Inhaber-Stiick-
aktie. Auch diese Verpflichtung wird mittlerweile von der BSG iibernommen. Die Verpflichtung
zum Erwerb der Aktien ist befristet. Von mehreren au3enstehenden Aktionaren wurde ein An-
trag auf gerichtliche Uberpriifung der Barabfindung (sog. Spruchverfahren) gestellt, so dass
die Frist aufgrund gesetzlicher Vorgaben zwei Monate nach dem Tag, an dem die endgiiltige
Entscheidung in diesem Verfahren (z.B. Beschluss des Gerichts oder Vergleich) im Bundesan-
zeiger bekannt gemacht worden ist, endet. Die voraussichtliche Dauer des Verfahrens ist der
Gesellschaft nicht bekannt.

Das aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag resultierende Gewinnbezugs-
recht ging riickwirkend zum 01.01.2015 (Verschmelzungsstichtag) auf die BSG Uber.

26. Honorar fiir den Abschlusspriifer

TE 2015 2014
Honorar fir die Abschlusspriifungsleistungen 160 130
Honorar fiir andere Bestatigungsleistungen 54 35

Honorar fiir Steuerberatungsleistungen - -

Honorar fiir sonstige Leistungen = -

Gesamtes Honorar des Abschlusspriifers 214 165

27. Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats geman § 161 AktG zur Beachtung der
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex bei der EUWAX AG

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung ist abgegeben und den Aktionaren

auf der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik ..Investor Relations”
im Detailbereich ,Corporate Governance” zuganglich gemacht worden.
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28. Mitteilung nach § 21 WpHG

Am 26.05.2015 veroffentlichte die EUWAX AG gemaf3 § 26 Abs. 1 WpHG die folgende, ihr zuge-
gangene Stimmrechtsmitteilung:

Veréffentlichung gemaf § 26 Abs. 1 WpHG mit dem Ziel der europaweiten Verbreitung:

Die Boerse Stuttgart AG, Stuttgart, Deutschland hat uns gemaf § 21 Abs. 1 WpHG am 22.05.2015
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUWAX AG, Stuttgart, Deutschland am 22.05.2015
die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % und 75 % der Stimmrechte iber-
schritten hat und an diesem Tag 84,07 % (das entspricht 4329759 Stimmrechten) betragen hat.
29. Konzernverhéltnisse/ -abschluss

Der Jahresabschluss der EUWAX AG fiir das Geschaftsjahr 2015 wird in den Konzernabschluss
der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger und im Unternehmens-
register veroffentlicht.

30. Risikobericht

Die Gesellschaft hat im Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2015 ausfiihrlich tUber die aktuelle
Risikolage berichtet und das Risikomanagementsystem der EUWAX AG beschrieben.

Stuttgart, 07. Marz 2016

Der Vorstand der EUWAX AG

@ KQOLLLUU%A J/(%VZGM i~ o fNsg Mo

Ralph Danielski Dr. Christoph Boschan von dem Bussche
(Sprecher des Vorstands)
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ANLAGESPIEGEL

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS IM GESCHAFTSJAHR 2015

T€ Anschaffungs-/Herstellkosten
31.12.2014 Zugénge Abgdnge 31.12.2015

I. Immaterielle Anlagewerte
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 916 0 916

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Geschéfts- oder Firmenwert 96 0 96

1.012 0 1.012

1. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 354 98 264
1ll. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermdgens 33.140 18.569 14.571
Gesamt 34.505 18.667 15.847
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Abschreibungen Buchwerte
31.12.2014 Zugidnge Abgidnge Zuschreibungen 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015

916 0 0 0 916 0 0

96 0 0 0 96 0 0

1.012 0 0 0 1.012 0 0

120 56 50 0 126 234 138

227 0 222 5 0 32.913 14.571

1.359 56 272 5 1.138 33.147 14.709
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BESTATIGUNGSVERMERK

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
.Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapital-
flussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2015 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiuihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und Verstdfe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die
Geschaftstatigkeit und lber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen iber magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafliger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Stuttgart, den 08. Marz 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

ZGOM i e

Kocholl Hommel
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Erklarung des Vorstands gem. § 37v Abs. 2 Nr. 3 WpHG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289
Abs. 1 Satz5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und im Lagebericht der
GeschaftsverlaufeinschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unter-
nehmens beschrieben sind.

Stuttgart, 07. Marz 2016

Der Vorstand der EUWAX AG

@ (Q)OLKM/U% J%%(/é@“ A~ o flrss Sre

Ralph Danielski Dr. Christoph Boschan von dem Bussche
(Sprecher des Vorstands)
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FINANZKALENDER 2016

22. Juni 2016 Hauptversammlung 2016

August 2016 Halbjahresfinanzbericht 2016

IMPRESSUM UND KONTAKT

Externe Daten und Texte, die wir in unserem Bericht verarbeitet haben, wurden mit groBtmaoglicher Sorgfalt recherchiert.
Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrauenswiirdig und zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann
dennoch nicht die Verantwortung fiir die Richtigkeit dieser Angaben ibernehmen.

Die gemachten Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschliefllich der eigenverantwortlichen Information
und konnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder
Aufklarung nicht ersetzen.

Werden in Berichten und sonstigen Veroffentlichungen der EUWAX AG Begriffe wie Aktionare, Arbeitnehmer, Mitarbeiter,
Kunden u. a. verwendet, sind immer Aktionare und Aktionarinnen, Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und
Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundinnen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern
dient ausschlieflich der besseren Lesbarkeit.

Sofern die Berechnungen in diesem Bericht ohne Nachkommastelle dargestellt sind, kann die Addition oder Subtraktion
zu Abweichungen bei den Zwischen- oder Gesamtsummen fiihren.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen
basieren auf den gegenwartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
figbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukdinftigen
Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig
von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen,
die sich madglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Abweichungen aus technischen Griinden Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten)
kann es zu Abweichungen zwischen den in diesem Bericht enthaltenen und den zum Bundesanzeiger eingereichten Rech-
nungslegungsunterlagen kommen. In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger eingereichte Fassung als die verbindliche
Fassung.

Marken und Warenzeichen Alle genannten und gezeigten Marken oder Warenzeichen sind eingetragene Marken
oder eingetragene Warenzeichen ihrer jeweiligen Eigentiimer. Marken oder Warenzeichen wurden in der Regel nicht als
solche kenntlich gemacht. Das Fehlen einer solchen Kennzeichnung bedeutet nicht, dass es sich um einen freien Namen
im Sinne des Marken- und Warenzeichenrechts handelt.
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