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Kennzahlentabelle

[tN Nanovation AG

Kennzahlen im Uberblick

2016 2015 2014 2013

Ertrags- und Kostenstruktur
Umsatz gesamt TEUR 469 955 2.765 1.480
Umsatz nach Regionen

Umsatz Deutschland TEUR 20 189 87 724

Umsatz Ausland TEUR 449 766 2.678 756
Betriebsleistung (Umsatze, aktivierte
Eigenleistungen und Bestandsveranderung) TEUR 450 3.360 3.162 1.513
Rohertrag TEUR 131 424 393 728
Rohertragsmarge % 29,1 12,6 12,4 48,2
EBITDA TEUR -3.501 -3.469 -4.031 -3.365
EBITDA-Marge % -778,2 -103,3 -127,5 -222,4
Abschreibungen TEUR 349 364 618 286
EBIT TEUR -3.849 -3.833 -4.649 -3.651
EBIT-Marge % -855,7 -114,1 -147,0 -241,3
EBT TEUR -6.778 -5.916 -5.491 -4.381
EBT-Marge % -1.284,4 -176,1 -173,7 -289,6
Gewichtete Aktienanzahl unverwassert Tsd. 15.268 13.897 13.520 12.029
Ergebnis je Aktie (EPS) unverwassert EUR -0,4 -0,4 -0,4 -0,4
Gewichtete Aktienanzahl verwéssert Tsd. 15.268 13.897 13.520 12.029
Ergebnis je Aktie (EPS) verwassert EUR -0,4 -0,4 -0,4 -0,4
s m  w  wom
Personalaufwand TEUR 1.731 1.720 1.823 1.643
Personalaufwand je Mitarbeiter TEUR 75 57 61 77
Vermoégens- und Finanzstruktur
Bilanzsumme TEUR 21.440 18.845 13.731 9.965
Eigenkapital/nicht durch EK gedeckter Fehlbetrag TEUR -12.884 -10.297 -6.473 -980
Eigenkapitalguote % -60,1 -54,6 -47,1 -9,8
Anlagevermogen TEUR 917 3.099 3.667 3.029
Liquide Mittel TEUR 1.124 824 483 4.336
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Der Vorstand

Lutz Bungeroth

Alleinvorstand

(Jhg. 1960) fiihrt von Mai 2009 bis Mérz 2012 sowie ab Juni 2014 die

[tN Nanovation AG als Chief Executive Officer (CEQ). Aktuell konzentriert
er sich auf die Aktivitaten der Gesellschaft in den Bereichen Ground-
water und Sewage Water und ist fir die Bereiche Technik und Vertrieb
verantwortlich.

Als Maschinenbauingenieur ist er mit produzierenden Industrieunter-
nehmen bestens vertraut. In den vergangenen Jahrzehnten hat Herr
Bungeroth mehrere mittelstdndische Unternehmen erfolgreich geflihrt,
zum Teil restrukturiert und ihren Markterfolg gesichert. Dabei ist er
daran gewdhnt, auch in internationalen Zusammenhangen zu agieren
und entsprechende Markte zu adressieren.
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Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden

Dear Shareholders,

SafBon Water Service (Holding) Inc, Shanghai from China
acquired 68% shares of ItN in autumn 2016 and has be-
come a major shareholder since then.

SafBon Water is a listed company in China. With more
than 21 years of experience in the water industry, SafBon
has developed a solid record of a completion of more than
500 projects globally, covering business models from EPC
to BOT and BOO.

Over past 21 years, the technology innovation has always
been our core strategy. And our main business scope
covers municipal water, industrial water, solid waste and
gas regulation.

SafBon has a global strategy where ItN fits well. Its nano
coated ceramic flat sheet technology has no beats so far.
In our journey to grow, ItN plays an important role.

In Dec of 2016, there was also a new supervisory board
established. | believe that all shareholders will benefit

greatly from this development! Furthermore, | strongly
believe that you will pay off very well if you would like to
buy more shares of ItN.

During the compling of this annual report, | am sorry to
hear that Mr Bungeroth is going to leave the company.
| would like to take this opportunity to thank him for his
contribution to ItN during his 8 years of tenure as a CEO.

Yours Very Sincerely,

Gabriel Lok
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden
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Bericht des Aufsichtsrates

Liebe Aktionare und Freunde des Unternehmens,

das Jahr 2016 war gepragt durch das vorldufige Insolvenz-
verfahren Uber das Vermdgen der Gesellschaft, das in
Eigenverwaltung gefiihrt wurde. Vorstand und Aufsichts-
rat gelang es in einer gemeinsamen Kraftanstrengung,
wahrend des vorlaufigen Insolvenzverfahrens einen neuen
Grofaktionar sowie Investor — die Shanghai SafBon In-
vestment Co., Ltd. — zu gewinnen, der das Uberleben der
Gesellschaft sicherte und ihr neue Perspektiven eroffnete.
Das Insolvenzverfahren konnte deswegen verlassen und
die Gesellschaft neu aufgestellt werden.

Der Aufsichtsrat begleitete das vorlaufige Insolvenzverfah-
ren und die Suche nach einem Investor aktiv. Im Ubrigen
nahm er auch im Jahr 2016 die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Beratungs- und Kontrollaufgaben
wahr. Er unterstltzte laufend die Arbeit des Vorstands und
begleitete ihn beratend, insbesondere bei den erfolg-
reichen Bemuhungen des Vorstands, einen strategischen
Investor fur die Gesellschaft zu finden und das Insolvenz-
verfahren zu Uberwinden. Der Vorstand berichtete fortlau-
fend und ausfuhrlich an den Aufsichtsrat sowohl mindlich
als auch schriftlich. Vorstand und Aufsichtsrat standen
stets in enger Abstimmung miteinander. Bei samtlichen
zustimmungspflichtigen Geschaften erfolgte eine direkte
Einbindung des Aufsichtsrats.

Das vorlaufige Insolvenzverfahren und die Suche nach
einem Investor begleitete der Aufsichtsrat aktiv. Uber die
beabsichtigte Geschaftspolitik, die Unternehmensplanung
sowie Uber den Gang der Geschéfte informierte sich der
Aufsichtsrat fortlaufend. Die kinftige strategische Posi-
tionierung des Unternehmens stimmte der Vorstand mit
dem Aufsichtsrat ab. Im Jahr 2016 tagte der Aufsichtsrat

in dreizehn ordentlichen Sitzungen. Bei allen ordentlichen
Sitzungen war der Aufsichtsrat vollstandig vertreten, ent-
weder durch vollstandige Anwesenheit vor Ort oder durch
telefonische Zuschaltung einzelner Aufsichtsratsmitglieder.

Schwerpunkt der Beratungen

Schwerpunkt der Beratungen des Aufsichtsrats und seiner
Ubrigen Tatigkeit war das vorlaufige Insolvenzverfahren,
die Suche nach einem strategischen Investor und die
Begleitung des gesamten Prozesses bis zum erfolgreichen
Abschluss der Transaktion. Der Aufsichtsrat begleitete

alle Prozesse aktiv und in engster Abstimmung mit dem
Vorstand. Das vorlaufige Insolvenzverfahren und die
Investorensuche forderten erhebliche Anstrengungen von
den Mitarbeitern der Gesellschaft sowie von Vorstand und
Aufsichtsrat. Alle Beteiligten leisteten Uberdurchschnitt-
liche Arbeit, was letztlich zum Erfolg flhrte.

Ausschusstatigkeit

Weil der Aufsichtsrat der ItN Nanovation AG lediglich aus
drei Personen besteht, hat der Aufsichtsrat keine Aus-
schisse, insbesondere keinen Priifungsausschuss und
keinen Nominierungsausschuss gebildet.

Corporate Governance

Fir das Geschaftsjahr 2016 verabschiedeten Vorstand

und Aufsichtsrat gemafR § 161 Aktiengesetz eine Entspre-
chenserklarung und erklarten, dass die [tN Nanovation AG
im Geschéftsjahr 2016 den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex grundsatzlich entspricht. Die
Erklarung findet sich im Anhang des Geschaftsberichts
und wurde zudem auf der Internetseite der Gesellschaft
verdffentlicht.



Jahresabschluss und Abschlusspriifung

Der nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs vom
Vorstand aufgestellte Einzeljahresabschluss, der Lagebe-
richt sowie der Abhangigkeitsbericht der [tN Nanovation
AG wurden von den Abschlusspriifern mit dem Bestéati-
gungsvermerk versehen. Abschlussprifer war Ernst &
Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart,
Zweigniederlassung Saarbricken, die von der Hauptver-
sammlung am 22. Dezember 2016 gewahlt und vom
Aufsichtsrat beauftragt worden war.

Die Abschlussunterlagen sowie die Prifungsberichte
des Abschlussprifers wurden in der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats am 24. April 2017 in Anwesenheit des
Abschlussprifers und nach dessen Bericht ausfihrlich
besprochen. Der Abschlussprifer berichtete Uber den
Verlauf und die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung
und beantwortete Fragen der Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aufsichtsrat priifte den Einzeljahresabschluss, den
Lagebericht und den Abhangigkeitsbericht eingehend.
Nach dem abschlieflenden Ergebnis seiner Priifung waren
hiergegen keine Einwande zu erheben. Der Aufsichtsrat
stimmte daher dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu.
Der Aufsichtsrat billigte den vom Vorstand aufgestellten
Einzeljahresabschluss am 28. April 2017. Der Einzeljahres-
abschluss ist damit gemal § 172 Satz 1 Aktiengesetz fest-
gestellt. Mit dem Lagebericht und insbesondere mit der
Beurteilung zur weiteren Entwicklung des Unternehmens
sowie dem vorgelegten Abhangigkeitsbericht war der
Aufsichtsrat einverstanden. Da im Geschaftsjahr 2016 kein
Bilanzgewinn angefallen ist, konnte der Vorstand keinen
Gewinnverwendungsvorschlag unterbreiten. Der Verlust

in Hohe von 5.787.486,35 Euro wurde auf neue Rechnung
vorgetragen.
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Bericht des Aufsichtsrates

Personelle Veranderungen in Vorstand

und Aufsichtsrat

Satzungsgemal besteht der Aufsichtsrat aus drei Mitglie-
dern. Im Geschaftsjahr 2016 setzte sich der Aufsichtsrat
zunachst aus Herrn Dr. Ulrich-Peter Kinzl (Vorsitzender),
Herrn Dr. Andreas Geiger (Stellvertretender Vorsitzender)
und Herrn Thomas Mariotti zusammen.

Da die Amtszeiten aller Aufsichtsratsmitglieder mit Been-
digung der Hauptversammlung 2016 endeten, war eine
Neuwahl erforderlich. Herr Dr. Ulrich-Peter Kinzl, Herr Guo
Ping Le und Frau Tian Yi Lu wurden auf der ordentlichen
Hauptversammlung 2016 am 22. Dezember 2016 als Auf-
sichtsratsmitglieder gewahlt. In seiner konstituierenden
Sitzung am 15. Mérz 2017 wahlte der Aufsichtsrat Herrn
Guo Ping Le zu seinem Vorsitzenden und Herrn Dr. Ulrich-
Peter-Kinzl zu seinem Stellvertreter.

Wéhrend des Geschaftsjahres 2016 flihrte Herr Lutz
Bungeroth die Geschéfte der Gesellschaft als alleiniges
Vorstandsmitglied.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern

fur ihren herausragenden und wabhrlich Uberobligatorischen
Einsatz fr die ItN Nanovation AG im vergangenen Jahr.

Saarbricken, 28. April 2017

Guo Ping Le,
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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ItN Nanovation am Kapitalmarkt

Das internationale Bérsengeschehen war im gesamten
Jahr 2016 aufgrund der turbulenten politischen Ereignisse
durch einen volatilen Kursverlauf gepragt. Fur Kursrick-
gange sorgten die Unsicherheiten im Nahen Osten, vor
allem aber die konjunkturelle Schwache in Asien und die
dadurch hervorgerufene Krise an den internationalen Roh-
stoffmarkten.

Das Referendum im Vereinigten Kdénigreich und der ge-
plante Ausstieg aus der Europaischen Union sorgten eben-
falls far Unruhen am Kapitalmarkt. Der DAX beendete das
zweite Quartal 2016 in diesem Umfeld mit einem Minus
von 2,9 % gegenliber dem ersten Quartal 2016. Die Ver-
luste im ersten Halbjahr 2016 seit Jahresbeginn summie-
ren sich auf rund 10 Prozent.

Am Ende ist die Jahresbilanz am deutschen Aktienmarkt
dennoch positiv: kurz vor Jahresende im Dezember stieg
der Dax auf sein Jahreshoch mit 11.481,66 Punkten und
schloss damit das Jahr 2016 freundlich ab.

Die ItN-Aktie startete im Januar zundchst mit einem Kurs
von rund 1 Euro. Sie folgte der allgemeinen volatilen Ent-
wicklung und ermafigte sich bis Ende April um rund 35 %.
Mit der Unternehmensmeldung am 4. Mai 2016 zum
Antrag der ItN auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens in
Eigenverwaltung sank der Kurs abrupt um weitere 72 %.
Der Kurs erreichte sein Jahrestief am 14. Juli 2016 mit

8 Cent. Mit Ricknahme des Insolvenzantrages am

28. Juli 2016 stieg der Aktienkurs im Vergleich zum Vortag
um 270 %. Insgesamt geriet die Aktie Uber den Berichts-
zeitraum bis zum letzten Handelstag deutlich unter Druck
und ermafligte sich um insgesamt 50 %.

Das durchschnittliche Handelsvolumen der ItN-Aktie an
allen deutschen Borsen betrug pro Tag 36.253 Stlick.
Fir Liquiditat in der Aktie und verbindliche Geld- und
Briefkurse sorgt weiterhin die Oddo Seydler Bank AG
als Designated Sponsor.
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Die ItN Nanovation AG legt groRen Wert auf eine transpa-
rente Kommunikation mit dem Kapitalmarkt. So konnte der
Vorstand Uber den Berichtszeitraum zahlreiche Gespréache
mit Investoren, Journalisten und Analysten fihren und
die Ziele der Gesellschaft, das angestrebte Wachstums-
potenzial zu erreichen, verdeutlichen. Mit Erfolg: aufgrund
der Uberzeugenden ItN-Technologie stieg Ende Juli die
Shanghai SafBon Investment Co., Ltd. (,SafBon”) bei

[tN ein und tGbernahm seitdem rund 7,7 Mio. Aktien von
den bisherigen GrofRRaktiondren des Unternehmens, den
Familien Stoll.

Im Rahmen von zwei Kapitalerh6hungen unter teilweiser
Ausnutzung des vorhandenen genehmigten Kapitals, die
im September und November 2016 durchgeflhrt wurden,
wurden insgesamt 1,5 Mio. Aktien zu einem Preis von
2,00 Euro je Aktie ausgegeben. Die Zeichnung dieser
Kapitalerhohung erfolgte unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausschlief3lich durch den neuen GrofRaktionar
SafBon. Die der Gesellschaft zuflieRenden Mittel sollen
zur Sicherstellung der Liquiditdt und Umsetzung der neuen
Unternehmensstrategie der [tN Nanovation AG eingesetzt
werden.

Gemal letzter verdffentlichter Stimmrechtsmeldung halt
SafBon am 15. November 2016 Anteile an [tN in Hohe von
53.43 %.

Allen Aktiondren und Interessierten steht unter
www.itn-nanovation.com ein Investor Relations Bereich
zur Verfigung. Dort kénnen zahlreiche kapitalmarktrele-
vante Informationen wie beispielsweise Meldungen Uber
Insiderinformationen, Corporate News oder Geschafts-
und Halbjahresberichte abgerufen werden.



Aktionarsstruktur

in %

17 Institutionelle Investoren
Industrielle Privatinvestoren

M Freefloat (inkl. Management
+ Mitarbeiter)

Angaben zum Aktienbesitz

am Grundkapital halten nach Kenntnis der Gesellschaft
am 31.12.2016:

SafBon Water Service (Holding) Inc. 53,4 %

Die Mitglieder des Aufsichtsrates halten — soweit der
Gesellschaft bekannt — mittelbar und unmittelbar weniger
als 10 % des Aktienkapitals.
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Finanzkalender

28. April 2017
Geschaftsbericht und Jahresabschluss 2016 der ItN
Nanovation AG

Sommer 2017*
Ordentliche Hauptversammlung

September 2017*
Halbjahresbericht 2017 der ItN Nanovation AG

* Den genauen Termin verdffentlichen wir in der Regel
mit einer Woche Vorlauf Gber das Exchange Reporting
System (ERS) der Deutschen Borse sowie auf der Web-
site www.itn-nanovation.com in der Rubrik ,, Investor
Relations”. AufRerdem erfolgen, sofern gesetzlich vorge-
schrieben, europaische Hinweisbekanntmachungen.
Der Online-Finanzkalender der ItN Nanovation AG wird
stetig aktualisiert und insbesondere um weitere
Analysten- oder Kapitalmarktkonferenzen erganzt.
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Grundlagen der Gesellschaft

a) Geschaftsmodell

Die ItN Nanovation AG ist unter dem Label , ItN Water
Filtration” ein international tatiger Anbieter von kerami-
schen Flachfiltermembransystemen zur Wasseraufberei-
tung mit Geschéftssitz und Produktionsstatte in Saarbri-
cken. Dabei setzt das Unternehmen auf einer Technolo-
gieplattform auf, die durch ein umfangreiches Patentport-
folio abgesichert ist.

Die Fuhrungs- und Kontrollstrukturen des Konzerns ent-
sprechen den gesetzlichen Bestimmungen ebenso wie das
VergUtungssystem fir den Vorstand und den Aufsichtsrat.
Dabei wird den Vorgaben des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex bis auf die in der Entsprechenserklarung
angeflhrten Ausnahmen gefolgt. Im Berichtszeitraum
bestand der Vorstand aus einer Person. Die Uberwachung
der Geschaftsfihrung des Vorstands erfolgt durch den
Aufsichtsrat.

Im Zentrum der Geschéftstatigkeit von ItN steht der Ver-
kauf der Flachfiltermodule an Unternehmen, die diese in
groBere Wasseraufbereitungsanlagen integrieren. Insofern
ist ItN ein Komponentenhersteller, der sich auf die Ferti-
gung und Weiterentwicklung der Flachmembrane selbst
und Montagelésungen von Modulen bzw. von Tdrmen und
ganzen Filter-StralRen konzentriert. Die Erfahrungen aus
den in der Vergangenheit zu Demonstrationszwecken her-
gestellten kompletten Systemlésungen wie dem MBCR-
Abwasser-Aufbereitungscontainer hat [tN dazu inspiriert,
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diese Container fir unterschiedliche Problematiken umzu-
funktionieren. So soll bspw. eine Variante zur Arsenentfer-
nung genutzt werden. Flr die Filtration von Minenabwaés-
sern in Stdafrika wurde ebenfalls eine containerbasierte
Lésung zusammen mit unserem Partner Kittner GmbH &
Co. KG/Essen entwickelt und die erste Anlage wird noch
im Geschéftsjahr 2017 in Betrieb gehen.

Die Wettbewerbsfahigkeit der ItN-Flachfiltermembran
héngt entscheidend davon ab, welche Flussrate pro m?
und Std. im jeweiligen Wassermedium erreicht werden
kann. Diese Flussrate hdangt von zahlreichen Faktoren
ab und ist deshalb haufig nur experimentell in Form von
Labortests und Langzeitversuchen zu ermitteln.

Bislang hat sich das operative Geschéaft der [tN Nanova-
tion AG hauptsachlich auf die Filtration von Tiefengrund-
wasser konzentriert. Durch den Einstieg des neuen
chinesischen Investors, SafBon Investment Co. Ltd aus
Shanghai im Juli 2016 hat ItN nun die Mdglichkeit, die
bisherigen eher strategischen Aktivitaten zur Vermarktung
von Filtrationslésungen fir alternative Anwendungsgebiete
in konkrete Auftragseingénge zu Uberflihren. Es kristallisie-
ren sich mehr und mehr Anwendungsgebiete heraus, in
denen eindeutige Anwendungsvorteile erzielt werden
kénnen. Hierzu zéhlt insbesondere auch die Aufbereitung
von Meerwasser. Auf diese Anwendungen werden sich
die Aktivitdten — neben der Reinigung von Tiefengrund-
wasser und Oberflachenwasser — in Zukunft konzentrieren.
Zusétzlich wird die bisher entwickelte Technologie zur



Adsorption von Radium auf andere, giftige Elemente wie
etwa Arsen erweitert.

Neben der Penetrierung des chinesischen Marktes
mochte SafBon ItN bei der ErschlieRung des Marktes im
Mittleren Osten, Sidasien und USA durch Ausweitung
des Vertriebes unterstitzen und ItN gemeinsam zu einem
System-Lieferanten entwickeln. Hierbei soll [tN nicht nur
die Komponente ,Membran” sondern auch den dazuge-
horigen Prozess zur Wasseraufbereitung liefern.

Fir die Zukunft soll das Geschéaftsmodell der ItN Nano-
vation AG in Grundziigen beibehalten werden, jedoch
ergeben sich durch die intensive Zusammenarbeit mit
dem Investor SafBon sowie dem Industriepartner Kittner
Anderungen in der Unternehmensstrategie vom Anbieter
von Filtrationseinheiten Uber Subsysteme mit Prozessen
bis hin zur Gesamtanlage. Beide Partner fokussieren sich
auf Betreibermodelle auf Basis der mit der ItN-Technologie
ausgeristeten Anlagen.

Die Filtrationslésungen haben sich im Rahmen einer inten-
siven Prifung unter Realbedingungen anderen Lésungs-
anséatzen in der Filtration (z. B. Polymerfiltern) gegenlber
als technologisch und wirtschaftlich Gberlegen gezeigt.
Der regionale Vertriebsschwerpunkt des Unternehmens
liegt bisher hauptsachlich in Saudi-Arabien und dem Iran.
Hier sind die Aktivitdten zur dkonomischen Umsetzung der
[tN-Filtrationslosungen nach umfangreichen, erfolgreichen
Produkttests weiter fortgeschritten. Speziell in Saudi-Arabien
wurde nach erfolgreichen Tests unseres Technologie-
Konzeptes unter sehr harten Einsatzbedingungen an
Grundwasserbrunnen unsere CFM Systems-Technologie
(Ceramic Flat Membranes) als bevorzugte Technologie
durch das Ministerium anerkannt und gilt seither als Maf3-
stab flr die Projektvergabe.

Solange die meisten Kunden ihre Investitionsentschei-
dungen bei kommunalen Abwasserreinigungsanlagen
zum weit Uberwiegenden Teil von der Hohe der Investition
abhéngig machen und nicht von der Hohe der laufenden
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operativen Kosten sowie der Lebensdauer der jeweiligen
Filtermedien, ist es flr ItN schwer, diesen Massenmarkt
zu erreichen. Durch die von SafBon und Kuttner verfolgten
BOO-Ldsungen (Build Own Operate) wird eine Gesamt-
kostenbetrachtung, die nicht nur die Investitionen beinhal-
tet, sondern auch die laufenden Betriebskosten immer
wichtiger. Dies erhoht die Wettbewerbsfahigkeit unserer
Ldsungen erheblich.

Projekte im Tiefengrundwasser

Inzwischen hat sich die Lage in Saudi-Arabien etwas ge-
bessert, nachdem durch den wieder gestiegenen Olpreis
die Budgets fir einige Projekte im fortgeschrittenen Stadi-
um wieder freigegeben worden sind. Wahrend der Phase
der vorlaufigen Insolvenz in Eigenverwaltung musste ein
Kunde von uns sein Projektkonzept beim Ministerium
vorlegen und hat aufgrund unserer Lage damals Wettbe-
werbsmembranen eingeplant. Jetzt ist dieser Kunde zu uns
zurlickgekehrt und hat sein Konzept wieder auf unsere
Lésung umgestellt.

Weitere Projekte sind in der Anbahnung und stehen zur er-
neuten Ausschreibung an. Allerdings sind hier die Zeitplane
unvorhersehbar, solange der Konflikt mit dem Iran und der
Krieg im Jemen andauern. Zusatzlich plant Saudi-Arabien,
in Zukunft auch die Projekte im Tiefengrundwasser auf
BOO umzustellen. Hierbei kommt uns die Kooperation

mit SafBon zu Gute. Das groRte Hindernis ist derzeit, dass
das Trinkwasser im Konigreich den Birgern kostenlos zur
Verfligung gestellt wird. Die ersten Ansétze zur Anderung
dieses Umstandes haben dem damaligen Minister das
Amt gekostet.

Bei der Vergabe von neuen Auftragen an ItN hilft uns ins-
besondere, dass die Installation in Buraydah als Referenz
seit nunmehr mehr als 6 Jahren hoch effizient arbeitet,
wohingegen wesentliche Wettbewerber aus dem Bereich
der Polymer-Membran-Technik an diesem Projekt geschei-
tert sind. Unser neues, zum Patent angemeldetes Verfahren
Cer@Sorp zur Schwerionenentfernung hat unsere Wett-
bewerbsposition auch gegeniiber anderen Anbietern von
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keramischen Flachmembranen wesentlich gestarkt. Bisher
ist es keinem dieser Anbieter gelungen, unser System so
zu kopieren, dass es in der Praxis funktioniert.

Neben der prinzipiellen Funktionsféhigkeit konnten zudem
wesentliche Daten im Hinblick auf die Wirtschaftlichkeit
unserer Losung gewonnen werden. So konnte — bestétigt
von den Betreibern der Quelle — der Nachweis erbracht
werden, dass bei etwa vergleichbaren Investitionen
(CAPEX) im Bereich der Betriebskosten (OPEX) — sowohl
gegeniber der seit Jahrzehnten etablierten Sandfilter-
Technik als auch gegenliber anderen Membranen — ganz
erhebliche Einsparungen erzielt werden konnten, insbe-
sondere durch die hohe Effizienz und den deutlich verrin-
gerten Einsatz von Chemikalien. Derzeit ist ein Serienein-
satz in einem Wasserwerk von Veolia im Aufbau und soll
im zweiten Halbjahr 2017 durch den Kunden fertiggestellt
werden.

FUr den bereits im September 2015 erhaltenen Auftrag fir
das Projekt ,Hamema RetroFit” sind alle bendtigten Mo-
dule auf Lager. Hier sollen die Sandfilter in einem bereits
vorhandenen Brunnen in der Provinz Al Hail ausgetauscht

Ein Filtration Rack mit
insgesamt 224 m? aktiver
Filterfldache fiir die Aufbereitung
von ca. 2.100 m? Trinkwasser
pro Tag

Installierte Filtration Racks

mit einer tdglichen Kapazitét
von ca.14.500 m?
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werden. Die letzte Teillieferung der Materialien ist Anfang
April 2017 erfolgt. Die ausstehende Zahlungsabsicherung
fUr die Neuanlage eines Tiefwasserbrunnens (, Al Tabouk”)
ist bislang noch nicht erfolgt, der Eingang des Akkreditivs
des Kunden bei unserer Bank wird aber in den nachsten
Wochen erwartet. Der Auftragswert der Ende 2014 erhal-
tenen Bestellung hat sich inzwischen auf 4,8 Mio. Dollar
reduziert. FUr Einzelheiten wird auf den Nachtragsbericht
im Anhang verwiesen.

Durch den Wiederanlauf einiger Projekte nach Budget-
freigabe nach Uber einem Jahr Sperre sind alle bisherigen
Terminplane hinfallig geworden und werden derzeit von
unseren Kunden zusammen mit den staatlichen Stellen
neu ausgestellt und abgestimmt.

Projekte zur Verbesserung der

Trinkwasserqualitat und zur Gewinnung

von Trinkwasser aus Oberflachenwasser

Mit dem hauptsachlich fir den iranischen Markt entwi-
ckelten Container Cer@Senic soll Arsen durch Filtration
mit keramischen Membranen aus Oberflachenwasser
entfernt werden. Im iranischen Markt werden nicht nur




kleinere Einheiten in Containern bendtigt, sondern auch
groRere zentrale Wasserwerke, die basierend auf dem
gleichen Prozess ausgelegt werden sollen. [tN wird dazu
gemeinsam mit SafBon und deren verbundenen Unterneh-
men eine eigene Vertriebsstruktur im Iran aufbauen und
Uber Partnerschaften mit Ingenieurblros und Generalun-
ternehmern diese Projekte akquirieren. Wie im Wasser-
geschaft Ublich, wird dies allerdings wiederum mehrere
Jahre dauern, bis Umsatz erzielt werden kann.

Der von ItN entwickelte Prozess Cer@Senic ist ein Derivat
des Adsorptionsprozesses Cer@Sorp zur Entfernung von
Radium: in diesem Fall flir Arsen. Der Prozess ist fertig
entwickelt und kann mehr gelostes Arsen aus Oberflachen-
wasser entfernen als dies mit einer Umkehrosmose mog-
lich ist.

Zusétzlich besteht im Iran ein Bedarf an hausgebundenen
Anlagen zur Reinigung und Desinfektion von Trinkwasser,
das durch marode Rohrleitungssysteme kontaminiert ist
oder aber sehr viel Chlor enthélt, um eine sichere Desin-
fektion am Entnahmepunkt (Wasserhahn) zu gewéhrleisten.
[tNs neue Kleinanlage Cer@Well ist kompakt aufgebaut
und kann Trinkwasser, am Gebaudezulauf eingebaut, von
Rohrleitungsverunreinigungen befreien und tberschis-
siges Chlor sicher und geruchsfrei entfernen. Cer@Well ist
konzipiert fir Wohneinheiten mit bis zu 100 Wohnungen
in der hochsten Ausbaustufe. Die Marktsondierungsphase
hat gerade erst begonnen, so dass erste Verkaufe nicht
vor Mitte 2018 erwartet werden kdnnen.

Diese Technologie kann auch gut im indischen Markt zum
Einsatz kommen und ItN prift derzeit zusammen mit sei-
nem Partner Kdttner und dessen indischem Partner die
Markteinflihrung.

Projekte in der Abwasser-Aufbereitung

Nach den Pilotversuchen in der Tlrkei hat sich herausge-
stellt, dass unsere Filtrationstechnologie in der Behand-
lung kommunaler Abwasser in Grolanlagen zwar hervor-
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ragende Ergebnisse liefert, aber aufgrund der relativ hohen
Investitionskosten von den Kunden nicht ohne weiteres
akzeptiert wird.

ItN wird sich deshalb in diesem Segment auf unsere
Containerldsung konzentrieren. Uber unseren Partner
Kattner mit Unterstiitzung der SafBon haben sich neue
Maéglichkeiten flr Betreibermodelle auf Basis unserer
MBCR-Container in den USA ergeben. Bisher konnte

ItN solche Konzepte nicht umsetzen, weil uns dazu die
richtigen Partner und auch die finanzielle Starke fehlte.
Mit ersten Auftragen von Kittner aus dieser Region wird
noch im Jahr 2017 gerechnet.

Im Bereich industrieller Abwasser ist ein Einsatz unserer
Membranen weiterhin sinnvoll und lohnend. Deshalb hat
ItN einen Pilottest in einer Industrieanlage im Saarland
erfolgreich durchgefiihrt und verhandelt derzeit mit dem
Betreiber lber die Ausgestaltung der Reinigungsanlage.
Solche Industrieprojekte sind von ItN allein nicht durch-
fUhrbar. Wir verfolgen dieses Projekt nach Riicknahme
unseres Insolvenzantrages jetzt gemeinsam mit Kittner
weiter. Eine Entscheidung seitens des Kunden steht noch
aus.

Weiterhin werden sich neue Moglichkeiten in der Auf-
bereitung von Industrieabwassern in den USA ergeben
kénnen, nachdem SafBon dort seine Vertriebsstrukturen
aufgebaut haben wird. Dies wird aber erst in 2018 der
Fall sein.

Durch die inzwischen etablierte, enge Kooperation mit
Kittner lassen sich Projekte in der Minenentwasserung in
Stdafrika gewinnen. Im Marz 2017 hat ItN den ersten Auf-
trag Uber die Lieferung eines Containers zur Behandlung
von Grundwasser, das mit Sprengstoff-Abbauprodukten
und anderen Chemikalien kontaminiert ist, erhalten. \Wei-
tere Projekte in diesem neuen Geschéftsfeld und Betrei-
bermodell sind bereits in Vorbereitung.
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Entwicklungsprojekt in der

Aufbereitung von Meerwasser

Nachdem ItN den Nischenmarkt Tiefengrundwasser erfolg-
reich erobert und besetzt hat, entwickelt ItN Nanovation AG
jetzt auf Basis seiner Flachmembranen einen Prozess fir
die Vorfiltration von Meerwasser.

Im Gegensatz zur Nische Tiefengrundwasser ist das ein
globaler Markt mit einer sehr viel héheren Nachfrage. Bei
der Filtration von Meerwasser missen unsere Erfahrungen
von Abwasser und Tiefengrundwasser miteinander ver-
bunden werden.

[tN hat hierzu nunmehr die Laborphase abgeschlossen,
konnte aber aufgrund der Unternehmenssituation den
fir Q2/2016 geplanten Feldtest noch nicht beginnen.
Das Testgerat wird derzeit durch [tN Nanovation AG
fertiggestellt und soll im 2. Quartal 2017 an der Kiste
des arabischen Golfs aufgestellt werden.

Neben dem Prozess hat ItN hierflr auch ein neues
Membrangestell gemeinsam mit der Firma Georg Fischer
(Schweiz) entwickelt. Das neue Verfahren basiert auf
einem geregelten Zusammenwirken von Ozon mit der
Flachmembran von ItN. ItN hat dazu als Partner fir die
Ozonherstellung und -dosierung die Firma Xylem (USA)
gewinnen kénnen. Um das dem Prozess zugrundeliegende
Knowhow angemessen schutzen zu kénnen, wird die
Gesamtldsung nur automatisiert angeboten werden. Auf
der fihrenden Messe fir Wasserbehandlung im Februar
2016 in Saudi-Arabien haben die drei Partner gemeinsam
ihr neues Gesamtkonzept zur Vorfiltration von Meerwasser
vorgestellt. Die Gesamtentwicklung soll im Geschaftsjahr
2017 fertiggestellt werden.

Inzwischen haben die Partner Georg Fischer und Xylem
ihre Bereitschaft erklart, zusammen mit der ItN in der
neuen Konstellation dieses Projekt sogar noch verstarkt
weiterzuflhren.
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Der Markt flr Meerwasserentsalzung birgt fur ItN Nano-
vation AG erheblich gréfReres wirtschaftliches Potenzial
als die bestehende Filtration im Bereich Tiefengrundwas-
ser. Der weltweite regionale Schwerpunkt liegt um den
Arabischen Golf, einer Region, in der ItN Uber eine sehr
gute Reputation und ein Uber Jahre aufgebautes Netzwerk
verfligt. Vor dem Hintergrund der noch anstehendenden
Entwicklungen und Tests werden noch zwei Jahre verge-
hen, bevor ItN Nanovation AG aus diesem Geschéftsfeld
mit nennenswerten Umséatzen rechnen kann. Wiederum
offnet sich hier durch den Einstieg des Investors SafBon
und dessen Vertriebsressourcen die Moglichkeit, gemein-
sam Loésungen zur Meerwasserentsalzung auf dem chine-
sischen Markt anzubieten, bei denen [tN fir die Vorbehand-
lung des Meerwassers verantwortlich ist.

Die Vorfiltration als Prozessbaustein in Meerwasserentsal-
zungsanlagen ist technologie- und leistungsbestimmend,
wahrend die anderen vor- und nachgelagerten Teilprozesse
heute zum Industriestandard zu rechnen sind. Uber SafBon
wird [tN zusammen mit den Partnern einen besseren
Marktzugang fiir Gesamtprojekte erhalten.

Inzwischen hat SafBon bereits das erste GroRRprojekt

in Ying Kou City, im Norden Chinas akquiriert und die
ortlichen Behdrden haben den Einsatz der neuen [tN-Tech-
nologie approbiert. Dieser Vertrauensvorschuss wurde uns
aufgrund der guten Reputation der SafBon in deren lokalen
Markt gewahrt und auch gerade weil die chinesischen
Wasserbehorden gegenliber neuen Technologien erheb-
lich offener sind als andere Lander.

b) Ziele und Strategien

Mit der strategischen Neuausrichtung der Gesellschaft in
Form der Konzentration auf den Bereich der Wasserfiltra-
tion ist es das erklarte Ziel des Vorstandes, die Marktfuh-
rerschaft bei keramischen Flachfiltermembranen in der



Wasseraufbereitung auszubauen und das Gebiet der An-
wendungen signifikant zu vergroRern. Dies gilt sowohl im
Hinblick auf die regionalen Aktivitaten in der Vermarktung
der Technologie als auch in Bezug auf die ErschlieRung
von neuen Anwendungsgebieten in der Wasserfiltration.

Durch den Einstieg der SafBon wird ItN nicht nur mit den
zur Weiterverfolgung der Strategie erforderlichen Mittel
ausgestattet, sondern hat in SafBon auch einen Partner
gefunden, der uns nicht nur neue Vertriebswege 6ffnet,
und Moglichkeiten bietet, gemeinsam mit SafBon Grof3-
anlagen bzw. ganze Wasserwerke komplett auf Basis der
[tN-Kerntechnologien und -prozesse zu bauen, zu betrei-
ben und dann zu verdufRern (Build Own Operate Transfer).

Hinsichtlich der forcierten Anwendungen stehen nach wie
vor Bereiche wie die Trinkwasseraufbereitung aus Tiefen-
grundwasser, Oberflachenwasser und ganz besonders
Meerwasser im Fokus der Aktivitaten. Diese Gebiete bie-
ten weltweit Moglichkeiten, weshalb dort technologisch
verstarkt ein Schwerpunkt gebildet wird.

Zusatzlich sei zu den Zielen und Strategien auch auf die vor-
herigen Erlauterungen zu dem Geschéaftsmodell verwiesen.

Durch das Insolvenzeréffnungsverfahren und die damit
verbundene Suche nach Investoren konnten diverse
Kaufinteressenten flr die Tochtergesellschaft CeraNovis
erneut angesprochen werden. Nach der Riicknahme des
Insolvenzer6éffnungsantrages und Durchsprache mit dem
neuen Hauptinvestor ist der Verkauf der CeraNovis GmbH
nunmehr noch vor Jahresende 2016 vollzogen worden.

Die ErschlieRung neuer Markte mit bereits eingeflihrten
Produkten und Technologien wiirde ohne die Unterstit-
zung unseres neuen Investors SafBon mindestens zwei
bis drei Jahre in Anspruch nehmen. Dennoch wird sich die
weitere Umsatzentwicklung des Unternehmens zumin-
dest im Geschéftsjahr 2017 noch im Wesentlichen auf
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die Projekte in Saudi-Arabien stlitzen missen. ItN hat die
politische Offnung des Irans sofort dazu genutzt, mittels
einer Vertriebspartnerschaft mit dem Agenten AWAS, ihre
Lésung dort zu etablieren.

ItN Nanovation AG hat im September 2015 und Septem-
ber 2016 die fiihrende Wassermesse des Irans zur Vor-
stellung ihrer Produkte und Verfahren genutzt. Es ist in-
zwischen geplant, zusammen mit SafBon aufgrund der
hohen Bedarfe im Iran, in Teheran eine eigene Niederlas-
sung zu er6ffnen. Dadurch planen wir, 2018 erste Umsétze
im Iran mit dem Produkt Cer@Senic zu erzielen.

c) Steuerungssystem

Ausgangsbasis flr das Steuerungssystem der ItN ist eine
mehrjahrige, strategische Planung, welche die Potenziale
in relevanten Marktsegmenten beleuchtet. Aus dieser
strategischen Planung wird unter BerUcksichtigung der
sehr begrenzten Ressourcen eine jahrliche Budgetplanung
abgeleitet.

Im Rahmen der jahrlichen Planung werden neben der
Festlegung der Umsatzziele Grundsatzentscheidungen
Uber Investitionen, Innovationsvorhaben, Markterschlie-
Rungen und Projekte getroffen. Auf dieser Basis werden
Anfang des Jahres die Prognosen fiir das laufende Jahr
festgelegt.

In Form eines wdchentlichen internen Reports mit For-
derungen, Liquiditat, Auftragseingang, Umsatz und Auf-
tragsbestand wird regelmafiig Uberprift, ob ItN die Ziele
erreicht. Aullerdem wird daraus permanent die Unterneh-
menslage ersichtlich und es wird sichergestellt, dass auf
aktuelle Geschaftsentwicklungen unverziglich und flexibel
reagiert werden kann. Entwickelt sich beispielsweise der
Cashflow schlechter als geplant, kann das eine Anpassung
der Investitionen notwendig machen. Die Profitabilitat

17



[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016
Lagebericht

misst ItN in erster Linie anhand des EBITDA. Dies setzt
sich zusammen aus dem Betriebsergebnis vor Zinsen und
Abschreibungen. Neben diesen finanziellen Leistungsindi-
katoren setzen wir noch eine Reihe weiterer KenngréRen
zur Messung unserer wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
ein. Hierzu gehdren insbesondere der Auftragseingang
und Umsatz aber auch der Lagerumschlag und Produktivi-
tatskennzahlen.

Hinsichtlich der geplanten Projekte werden klar definierte
Projektphasen in allen Regionen festgelegt und systema-

tisch verfolgt. Trotz der Verunsicherung durch die zeitweise

Phase der vorldufigen Insolvenz in Eigenverwaltung konnte
[tN die Schlissellieferanten weiterhin an sich binden und
so die mittelfristige Lieferfahigkeit sicherstellen. Durch
den derzeitigen Lagerbestand ist bereits die kurzfristige
Lieferfahigkeit gesichert. Mittel- bis langfristig wird

[tN Nanovation AG mit SafBon gemeinsam die bisherige
Fertigungstiefe weiter erhdhen. Die Herstellkosten wer-
den regelméaRig Uberprift und in einem kontinuierlichen
Verbesserungsprozess optimiert.

Einsatz der I[tN-Membrane
in einer Kldranlage fiir
kommunales Abwasser



d) Forschung und Entwicklung

Im Bereich , Forschung und Entwicklung” hat die ItN Na-
novation AG in den letzten Jahren ihren Schwerpunkt im-
mer mehr auf die Entwicklung gelegt. Die Entwicklung der
Membranen selbst kann inzwischen als weit fortgeschrit-
ten betrachtet werden. Der Schwerpunkt liegt jetzt auf
den Fertigungsprozessen und deren Vereinfachung und
Qualitatsoptimierung. Die ItN hat ihren Entwicklungsfokus
zum einen auf die mechanische Konstruktion gelegt, in
der wir das Produktprogramm bei den Filtrationseinheiten
weiter ausgebaut und angepasst haben und zum anderen
auf die chemisch-physikalische Prozessentwicklung zur
Fallung von Oxiden und Adsorption von Schwermetallen
und radioaktiven Elementen.

Gerade unser neues Entwicklungsprojekt zur Vorbehand-
lung von Meerwasser ist eine Verbindung aus mechani-
scher Konstruktion zusammen mit dem Partner Georg
Fischer und Prozessentwicklung zusammen mit dem
Partner Xylem.

Nach der Erlangung der Serienreife des MBCR-Containers
zur Aufbereitung von Abwassern sind Anfragen nach
dhnlichen, kleinen Einheiten zur Gewinnung von Trinkwas-
ser und zur Verbesserung von Leitungswasser bei uns
eingegangen.
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Ein Meilenstein im Geschaftssegment Waterfiltration war
die Entwicklung eines neuen chemischen Verfahrens, mit
dem die Radiumadsorption von bisher 75 % auf 98 % ge-
steigert werden konnte. Dieses unter dem Markennamen
.Cer@Sorp” registrierte und zum Patent angemeldete Ver-
fahren verschafft ItN wie schon beschrieben einen groRen
Wettbewerbsvorteil. Speziell ist es durch diese neue
Adsorptionstechnologie gelungen, die toxischen Schwer-
lonen wie Radium oder auch Arsen nahezu vollstandig zu
entfernen. Inzwischen ist das Verfahren im Feld getestet
und zugelassen worden.

Der neuen Strategie und deren Moglichkeiten folgend hat
ItN Téatigkeiten in Forschung und Grundlagenentwicklung
vorerst eingestellt und die mechanische Entwicklung und
das Prozessdesign den vertrieblichen Erfordernissen unter-
geordnet. Freigewordene Kapazitaten aus Forschung und
Entwicklung werden jetzt im Vertrieb eingesetzt, um den
Kunden eine héchst qualifizierte Beratung zu ermdglichen.

[tN hat im Geschéftsjahr 2016 die Entwicklung des Pro-
zesses zur Vorfiltration von Meerwasser fortgesetzt und
die hierfir entstandenen Entwicklungskosten als selbst
erstellten Vermdgenswert in Hohe von TEUR 53 aktiviert.

19



[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016
Lagebericht

Wirtschaftsbericht

a) Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

Weitgehend stabil hinsichtlich duRerer Einfllisse entwi-
ckelte sich die Weltwirtschaft im Berichtsjahr 2016 mit
einer Wachstumsrate von 3,1 % gemaf IWF positiv. Vor
dem Hintergrund der vielfaltigen politischen Unsicher-
heiten erscheint das Wirtschaftswachstum derzeit relativ
widerstandsfahig gegenilber dufieren Einfllissen.

Die Eurozone setzte - auch beglnstigt durch ein freund-
liches Umfeld auf dem Arbeitsmarkt - die moderate wirt-
schaftliche Erholung fort. In China verlangsamte sich die
wirtschaftliche Dynamik zwar, aber nur mit einem gering-
flgigen Rickgang der Wachstumsrate. In den USA fiel die
wirtschaftliche Entwicklung deutlich schlechter aus, da
schwache Exporte und riicklaufige Investitionen das Wachs-
tum im ersten Halbjahr noch bremsten. Die USA verzeich-
neten 2016 laut IWF ein leichtes Wachstum von 1,6 %.

In der Eurozone legte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im
Berichtsjahr um 1,7 % laut Eurostat zu. Die Geldpolitik

der Europaischen Zentralbank (EZB) blieb expansiv. In
Deutschland wuchs die Wirtschaft nicht zuletzt durch den
starken Export und die robuste heimische Nachfrage um
1,8 % und verzeichnete damit das hochste Wachstum seit
fanf Jahren. Im Jahr 2016 stieg das deutsche Bruttoinlands-
produkt nach Angaben des Statistischen Bundesamtes
preisbereinigt um 1,9 % gegeniber dem Vorjahr und
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toppte damit das Vorjahresergebnis. Die privaten Konsum-
ausgaben, die der wichtigste Wachstumsmotor des Jahres
waren, stiegen um 2,0 %. Die staatlichen Konsumausgaben
kletterten sogar um 4,2 %. Neben dem anhaltenden
Immobilienboom sorgten auch die Investitionen der
Unternehmen in Maschinen und Fahrzeuge fir Schwung.
Jedoch legten die Importe im Jahr 2016 starker zu als die
Ausfuhren.

In Saudi-Arabien konnte die im Zeitraum 2011-2015 erzielte
durchschnittliche reale Wachstumsrate von 3,2 % aufgrund
der Situation auf den internationalen Olmarkten nicht auf-
rechterhalten werden und sank 2016 auf 1,4 %.

Schon 2015 stlrzte gemal Tecson der Jahresdurch-
schnittspreis fur Ol ab auf 52,30 USD/Barrel. Einen solch
starken Preisrlckfall binnen eines Jahres hat es niemals
zuvor gegeben. Am Jahresende kostete das Fass Rohdl
nur noch rund 35 USD, das niedrigste Preisniveau seit

10 Jahren. In 2016 gab es gleich zu Beginn des Jahres
einen weiteren Riickfall der Olpreise. Dabei wurden neue
12-jahrige Tiefstpreise markiert. BRENT und WTI sanken
unter 30 USD/Barrel ab. Der Jahresdurchschnittspreis fr
das Barrel Rohol lag in 2016 bei 44,50 USD.

Wahrend der IWF im Oktober 2016 noch davon ausging,
dass die Wirtschaft in Saudi-Arabien im Jahr 2017 um 2 %
wachsen werde, hat er im Januar 2017 Saudi-Arabien
drastisch schlechter eingestuft und geht nur noch von



einem BIP-Zuwachs von 0,4 % flr 2017 aus. Grund hierfr
sind natdrlich die drastischen Férdermengen-Kirzungen
beim O, die seit wenigen Tagen in Kraft sind. Das senke
nach IWF kurzfristig splrbar die Staatseinnahmen. Mittel-
und langfristig sollen deutlich steigende Olpreise natirlich
diesen Verlust mehr als ausgleichen. Deswegen sieht

der IWF fir 2018 bereits ein BIP-Plus von 2,3 %. Saudi-
Arabien plane derzeit einen interessanten Balanceakt.
Das gigantische Haushaltsloch kénne man durch massive
Verkaufe langfristig investierter Geldanlagen abdecken.
Stattdessen aber will man in den nachsten drei Jahren
seine Staatsschulden mit der Ausgabe von Anleihen am
internationalen Kapitalmarkt von derzeit 7,7 % auf 30 %
Schuldenquote in Relation zum BIP ausweiten.

b) Geschaftsverlauf

Die ItN Nanovation AG hat sich, wie bereits beschrieben,
nach der Ausgliederung der Beschichtungsaktivitaten in
die CeraNovis GmbH ganz auf ihre Produktlinie der Was-
serfilter unter dem Markennamen ,, ItN Water Filtration”
konzentriert und hierbei den Schwerpunkt in Vertrieb und
Produktpflege auf die Projekte in Saudi-Arabien gelegt.
Ziel war es weiterhin, Auftrage zur Aus- oder Umrlstung
von Wasserwerken zu erhalten.

Am 4. Mai 2016 hat die [tN Nanovation AG beim Amts-
gericht Saarbrlicken Antrag auf Eroffnung des Insolvenz-
verfahrens in Eigenverwaltung gestellt. Die Zahlungs-
unfahigkeit des Unternehmens ist durch Auftrags- und
Projektverzogerungen in Saudi-Arabien entstanden. In
Gesprachen mit Alt- und Neuinvestoren war es nicht
gelungen, die entstandene Liquiditatsllcke zeitnah zu
schliefden.

Durch den Einstieg des neuen Investors, der Shanghai In-
vestment Co. Ltd., kurz SafBon, der der ItN kurzfristig ein
Darlehen Utber 0,5 Mio. gewahrt hat sowie mit der Zusage
zur Zeichnung einer Kapitalerhéhung von 1,5 Mio. Aktien
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zu einem Preis von 2,00 € bis spatestens 30. Novem-
ber 2016, konnte der Antrag auf Er6ffnung des Insolvenz-
verfahrens in Eigenverwaltung am 27. Juli 2016 durch
den Vorstand wieder zurlickgenommen werden.

Die durch SafBon und ItN unterzeichnete Rahmenverein-
barung beinhaltete u. a. auch die Ubernahme von rund
9,7 Mio. Aktien von den bisherigen GroRaktionaren des
Unternehmens, den Familien Stoll und der Coreo AG
(ehemals Nanostart AG).

Das zugesagte Darlehen zur Sicherstellung der Liquiditat in
2016 in Hohe von 0,5 Mio.-€ wurde vereinbarungsgemafd
am 2. August 2016 durch SafBon an ItN Uberwiesen. Zu-
satzlich wurden alle Darlehen der Altaktionare in Héhe von
13,5 Mio.-€ Nominalwert von dem chinesischen Investor
zu gednderten Konditionen Gbernommen.

Seit Ende August ist ItN Nanovation AG zudem bekannt,
dass fir einige sie betreffende Projekte im Tiefengrund-
wasser in Saudi-Arabien die Budgetsperre seitens der
staatlichen Stellen aufgehoben worden ist. Damit lduft die
Umsetzung der im Haus befindlichen Auftrage wieder an,
nachdem die Kunden mit der Wasserbehdérde die Termin-
pldne erneut abgestimmt haben.

In einem ersten Schritt konnte die geplante Kapitalerho-
hung Ende September unter Ausnutzung des genehmig-
ten Kapitals 1/2015 durch die Ausgabe von 750.000 Aktien
zu einem Stlckpreis von 2,00 € durchgefihrt werden.
Eine zweite Kapitalerhdhung wurde Ende November 2016
mit gleichen Konditionen durchgefihrt.

Das zur Abwicklung der vorldufigen Eigenverwaltung von
Kattner GmbH & Co. KG im Juni 2016 aufgenommene
Darlehen in Hohe von 300.000 € wurde im Oktober 2016
fristgerecht inkl. vereinbarter Zinsen zurlickgezahlt.

Der Umsatz, der hauptséachlich aus dem Projekt Buraydah
North resultiert, belief sich im Geschéftsjahr 2016 auf
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TEUR 469. Nach Ubergabe des letzten Trains im Septem-
ber 2016 ist damit auch dieses Projekt erfolgreich durch
[tN abgewickelt worden. Durch die Fortsetzung des im
Geschaftsjahr 2015 gestarteten Entwicklungsprojekts zur
Aufbereitung von Meerwasser wurden im Geschaftsjahr
2016 TEUR 53 als aktivierte Eigenleistung erfasst. Auf
Basis der ItN-Flachmembrane wird derzeit einen Prozess
zur Vorfiltration von Meerwasser entwickelt.

PlanmaRig wurde die Tochtergesellschaft CeraNovis GmbH
mit Vertrag vom 21. Dezember 2016 an die WCNB GmbH,
Muinchen leicht Gber Buchwert verkauft. Da zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2016 kein Beherrschungsverhaltnis
mehr besteht, ist diese Gesellschaft nicht mehr in der
Konzernstruktur enthalten.

Anfang April 2017 wurden die letzten Materialien zur Um-
rlstung einer bereits bestehenden Alt-Anlage mit Sandfil-
tern aus dem Grofauftrag ,, Al Hamema Retrofit” ausgelie-
fert. Zur Sicherstellung der Zahlungsstréme hatten wir im

Dezember 2016 von unserem Kunden Saudi Tumpane ein
bankbestatigtes Akkreditiv erhalten.

RaZ*-removal:
95-97%

Die Ausflihrung des in 2014 vermeldeten Grofsauftrags
Al Tabouk™ wird sich gemaf aktualisierter Planung

in das Jahr 2017 verschieben. Der ebenfalls aus 2014
stammende Auftrag fur das Tiefengrundwasserprojekt
Al Magmaah” wird auch durch die oben beschriebenen
Ereignisse nun doch erst im zweiten Halbjahr 2017 um-
satzwirksam abgewickelt werden kénnen.

ItN verfolgt konsequent die Strategie weiter, dass das
Endprodukt , Filtrationsmodul” nur bei ItN im Hause in
Eigenregie entsteht oder zumindest eine Komponente
durch ItN beigestellt werden muss. Zur Erhéhung der
Fertigungskapazitat fir keramische Flachmembrane wird
wie schon oben beschrieben mittel- und langfristig der
Eigenfertigungsanteil zusammen mit SafBon erhéht wer-
den. In einem ersten Schritt wurde hierzu im Marz 2017
durch SafBon eine neue Fertigungshalle Gbernommen,
in der keramische Flachmembranen fir ItN produziert
werden sollen. Aufgrund der hohen Kapazitat und den
Kostenvorteilen des Fertigungsstandortes wird ItN seine
Wettbewerbsfahigkeit weiter steigern konnen. [tN wird
die in Nantong produzierten Membranmodule exklusiv

chlorination Cen@Sorp®
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und nur unter der eigenen Marke beziehen. Aus Kosten-
grinden erfolgen die Lieferung im Auftrag der ItN direkt,
jedoch die Abrechnung einzig und allein tber [tN. Der
Hauptbestandteil, ndmlich die Nanobeschichtung wird
weiterhin in Saarbriicken produziert und beigestellt
werden. Fir die Bereitstellung des Fertigungs-Knowhows
erhalt ItN eine LizenzgebUhr abhangig von dem Wert der
abgenommenen Membranmodule.

c) Lage

Das Geschéaftsmodell der ItN Nanovation AG beruht auf
der Gewinnung von GroRauftragen mit einem Volumen,
das regelmalig im siebenstelligen Bereich liegt. Im Ge-
schaft mit diesen Grol3projekten wird es im Geschaftsver-
lauf immer wieder Phasen geben, in denen zwar produ-
ziert, aber nicht fakturiert werden kann. Auch hangt direkt
nur die jeweilige Rechnungsstellung von der Gestaltung
der einzelnen Projektauftrage ab. Eine Standardisierung
seitens ItN ist hier nicht mdglich, da sich der Leistungs-
umfang am Inhalt der Ausschreibungen orientiert. Die
Projektablaufpldne sind weiterhin kaum vorhersagbar. Die
eingetretenen Verzogerungen haben ihren Ursprung wei-
testgehend in blrokratischen Abldufen auf Seiten der noch
Uberwiegend saudi-arabischen Kunden.

Durch die schwierige Unternehmenssituation im Ge-
schéftsjahr 2016 wurden nahezu keine Module mehr pro-
duziert. Eine signifikante Senkung der Herstellkosten ist
kaum noch Uber Mengeneffekte, sondern nur noch Uber
die Erhdéhung der Eigenfertigungstiefe maglich.

Bei der derzeitig vorliegenden Kostensituation liegt

der Break-Even der ItN Nanovation AG deutlich Uber

10 Mio.-€ Umsatz. Durch die Erhéhung der Fertigungs-
tiefe wird sich die Ertragssituation zusatzlich verbessern,
obwohl ein Teil der Kostensenkungen zur Steigerung der
Preisaggressivitat verwendet werden wird.
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Zur Erlauterung der Lage werden folgende Abkirzungen
benutzt:

1. Januar 2015
- 31. Dezember 2015

VP = Vergleichsperiode/Vorjahr

VJ = Vorjahresstichtag 31. Dezember 2015

c1) Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2016 wurden hauptsachlich Folgeumsat-
ze im Bereich Tiefengrundwasser in Saudi-Arabien erzielt,

jedoch blieb wie prognostiziert mit TEUR 469 der Umsatz

gegenuber der Vorjahresperiode durch zeitliche Verschie-

bungen deutlich hinter den Erwartungen zurlck (VP TEUR
955).

Durch die nicht vorhersehbare Budgetsperre in Saudi-Ara-
bien und die damit verbundenen Auftrags- und Lieferver-
zO8gerungen war es bereits im Oktober 2016 erforderlich
geworden, die Umsatzprognose fiir die Jahre 2015/2016
auf rund 2,5 Mio.-€ nach unten zu korrigieren. Aufgrund
Verschiebungen der noch fir Ende 2016 geplanten Teilaus-
lieferung des Projektes AlHamema auf Anfang des Jahres
2017 wurde die Umsatzprognose im Dezember 2016
erneut angepasst, da der noch zu erzielende Umsatz des
Geschéftsjahres 2016 unter dem Vorjahresumsatz liegen
wirde.

Im Laufe des Jahres 2015 haben die saudi-arabischen
Wasserbehorden Anstrengungen unternommen, neben
der ItN weitere Lieferanten flr keramische Flachmem-
branen aufzubauen, um zum einen eine zweite Lieferquelle
zu besitzen und zum anderen Preisdruck aufzubauen.
Bisher ist es den Wettbewerbern jedoch nicht gelungen,
eine technische Zulassung zu erhalten.
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Die strukturelle Zusammensetzung der Umséatze nach
Unternehmensbereichen und Regionen veranschaulichen
die nachfolgenden Diagramme:
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Geschaftsjahr 2016, Gesamt 469 TEUR
M Geschéftsjahr 2015, Gesamt 955 TEUR

Von den in 2016 erwirtschafteten Umsatzerldsen in Hohe
von insgesamt TEUR 469 (VP TEUR 955) entfallen TEUR
377 oder 80,5 % (VP TEUR 713 oder 74,7 %) auf das Aus-
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land aufserhalb der EU, TEUR 72 oder 15,3 % (VP TEUR 52
oder 5,5 %) auf die EU, wahrend im Inland TEUR 20 oder
4,2 % (VP TEUR 189 oder 19,8 %) erreicht wurden.

Der Bestand an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
wurde um TEUR 76 abgebaut (VP Aufbau TEUR 2.072).
Somit ergab sich unter Berlcksichtigung der aktivierten
Eigenleistungen in Hohe von TEUR 58 (VP TEUR 333) eine
Gesamtleistung in 2016 von TEUR 450 (VP TEUR 3.360).

Der Materialaufwand reduzierte sich analog dem Umsatz
und der Bestandsverdnderung auf TEUR 319 (VP TEUR
2.936). Die Materialeinsatzquote, bezogen auf die Ge-
samtleistung, sank im Vergleich zum Vorjahr auf 70,9 %
(VP 87,4 %). Beim Rohergebnis (Gesamtleistung abzgl.
Materialaufwand) stellte sich eine Verschlechterung um
TEUR 293 auf TEUR 130 (VP TEUR 424) ein.

Der Personalaufwand lag trotz Personalabbau und der
Anpassung der Beschéftigung an den Umsatz durch die
Gewdhrung von Sonderpramien mit TEUR 1.731 leicht
Uber dem Vorjahresniveau (VP TEUR 1.720). Im Vergleich
zur Vorjahresperiode reduzierten sich die Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagever-
mogens und Sachanlagen auf TEUR 348 (VP TEUR 364).
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit
TEUR 2.262 (VP TEUR 2.740) erneut gesunken. Diese
Kostenreduktion ist im \Wesentlichen auf gegeniber der
Vorperiode reduzierte Verwaltungs- und Vertriebskosten
sowie auf die geringere Inanspruchnahme von Fremdar-
beiten zurlckzufihren. Fir weitere Details wird auf die
Angaben im Anhang verwiesen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beliefen sich auf
TEUR 361 (VP TEUR 567). Diese resultieren im Wesent-
lichen aus der Weiterberechnung von Betriebsaufwand
an die ehemalige Tochtergesellschaft CeraNovis GmbH
sowie aus Ertrdgen aus der Auflésung von Ruckstellungen.
Insgesamt verschlechterte sich das Ergebnis der betrieb-
lichen Tatigkeit, EBIT, um TEUR 16 auf TEUR -3.849 (VP
TEUR -3.833).



Eine der wesentlichen SteuerungsgrofRen des Unterneh-
mens, EBITDA, die sich aus dem o. g. EBIT zzgl. den
Abschreibungen ergibt, verschlechterte sich im Geschéfts-
jahr 2016 um TEUR 32 auf TEUR -3.501. Wahrend noch im
Geschaftsbericht 2015 von einer moderaten Verschlechte-
rung dieser Kennzahl fir das Geschéaftsjahr 2016 ausge-
gangen wurde, sollte das negative EBITDA laut der im
Dezember 2016 angepassten Prognose deutlich Uber

dem EBITDA des Vorjahres sein. Durch unvorhergesehene
Rickstellungen flr Prozesskosten wurde dieses Ziel nicht
erreicht.

Beim Beteiligungs- und Finanzergebnis stehen in 2016
den sonstigen Zinsertradgen von TEUR 8 (VP TEUR 12),
den Abschreibungen auf Finanzanlagen von TEUR 0

(VP TEUR 450) sowie Zinsaufwendungen in Héhe von
TEUR 1.937 (VP TEUR 1.644) gegentiber. Der Anstieg der
Zinsaufwendungen beruht hauptsachlich auf der weiteren
Verzinsung der in den Jahren 2012 bis 2016 aufgenom-
menen Darlehen.

Das Nachsteuerergebnis, das sich aus der Addition von
EBIT in Hohe von TEUR -3.849 (VP TEUR -3.833), dem Be-
teiligungs- und Finanzergebnis in Héhe von TEUR -1.928
(VP TEUR -2.082) sowie den sonstigen Steuern in Héhe
von TEUR -10 (VP TEUR -2) belauft sich auf TEUR -5.787
(VP TEUR -5.917).

Der Auftragseingang im Jahr 2016 blieb mit TEUR 63 deut-
lich hinter dem des Vorjahres mit TEUR 2.988 zurlck — und
liegt damit auch deutlich unter den Erwartungen des
Unternehmens.

Der Auftragsbestand zum Bilanzstichtag ist mit TEUR
7.394 hauptsachlich durch die Korrektur des Auftrags-
wertes flr das Projekt Al Tabouk gegenUber der Vorperiode
(VP TEUR 9.229) zurtickgegangen und wird grof3tenteils
Jahr 2017 abgearbeitet werden.
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c2) Finanzlage

Kapitalstruktur

Mit der im letzten Quartal 2016 durchgeflihrten Kapitaler-
hohung wurden dem Eigenkapital insgesamt TEUR 3.000
zugeflhrt. Der Fehlbetrag in Hohe von TEUR -5.787 im
Jahr 2016 hat die Kapitalstruktur belastet. Die [tN Nano-
vation AG ist bilanziell Gberschuldet. Sie weist einen nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag von TEUR 13.084
aus. Nach Auffassung des Vorstands liegt keine Uber-
schuldung im insolvenzrechtlichen Sinne gem. § 19 Abs. 2
InsO vor, da er die Fortfihrung des Unternehmens nach
den derzeitigen Umstanden als Uberwiegend wahrschein-
lich ansieht.

Das kurzfristige Fremdkapital wurde gegenliber dem
Bilanzstichtag des Vorjahres um TEUR 16.315 auf TEUR
2.446 reduziert. Diese Veranderung beruht auf der durch
die Fristigkeit angepassten Einstufung des kurzfristigen
Fremdkapitals des Vorjahres, wobei die Aufnahme des
Aktionarsdarlehens von SafBon in Héhe von TEUR 500
gegenlaufig war. Fir dieses Darlehen wurde mit SafBon
ein Zinssatz von 5% pro Jahr vereinbart. Die Darlehen

der ehemaligen Grof3aktionare im Nominalwert von TEUR
13.500 wurden im Jahr 2016 an den neuen chinesischen
Investor SafBon verkauft. [tN gegentber wurde der Dar-
lehensverkauf angezeigt und die Ricknahme aller Sicher-
heiten ausgesprochen. Nach einer Wartezeit von 12 Mona-
ten gehen diese Darlehen auf den jetzigen wirtschaftlichen
Berechtigten, die Shanghai SafBon Investment Co., Ltd,
inklusive aufgelaufener Zinsen Uber. Zuséatzlich wurde
hinsichtlich der Zins- und Rickzahlungsansprtiche aus den
Darlehen gemaf3 § 39 Abs. 2 InsO ein Rangrlcktritt hinter
die sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft nach § 39
Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO erklart, sofern und soweit dies zur
Vermeidung oder Abwendung einer Uberschuldung
gemalR & 19 InsO erforderlich ist. Der vereinbarte Zinssatz
betragt weiterhin 14 % pro Jahr.
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Das mittel- und langfristige Fremdkapital erhéhte sich u. a.
durch diese Einstufung von TEUR 81 auf TEUR 19.194.

Kapitalstruktur 31.12.2016 31.12.2015

in TEUR in TEUR
Mittel- und langfristiges Fremdkapital 19.194 81
Kurzfristiges Fremdkapital 2.446 18.761
Eigenkapital 0 0
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 13.084 10.297
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 0 3

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen zum
Bilanzstichtag TEUR 474 (VJ TEUR 3.442) und teilen sich
in Verpflichtungen aus Bestellobligo mit einer Reduzierung
gegentiber dem Vorjahr um TEUR 2.859 auf TEUR 297 und
Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Dienstleistungs-
vertragen in Hohe von TEUR 177 (VJ TEUR 250) auf.

Investitionen

Im Jahr 2016 betrugen die Investitionen in Sachanlagen
TEUR 18 (VP TEUR 95) und in immaterielle Vermogens-
gegenstande TEUR 67 nach TEUR 300 im Vorjahr. Die
Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande
betreffen hauptsachlich die bereits beschriebene Entwick-
lung einer Verfahrenstechnik zur Vorfiltration von Seewas-
ser sowie den EDV-Bereich.

Zum Bilanzstichtag bestanden finanziellen Verpflichtungen
aus Bestellungen fir Sachanlagen in Hohe von TEUR 16.

Liquiditat

Die Kapitalflussrechnung basiert auf dem Deutschen
Rechnungslegungsstandard 21 (DRS21).
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Durch die ergriffenen Mafinahmen zur Kapitalbeschaf-
fung konnte die Liquiditat des Unternehmens im zweiten
Halbjahr des Geschaftsjahres 2016 erfolgreich erhalten
werden. Der Anfang Mai 2016 aufgetretene Liquiditats-
engpass konnte durch den Einstieg des Neuinvestors
und der Ricknahme des Antrages auf Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung wieder beseitigt
werden.

Aus dem Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
ergibt sich im Vergleich zum Vorjahr eine Reduzierung

des Mittelabflusses um TEUR 1.906 auf TEUR 3.242.
Gegeniber dem Vorjahr sind die Vorratsbestdnde reduziert
worden. Gleichzeitig sind die Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande sowie die Rickstellungen deut-
lich angestiegen.

Durch die Reduzierung der Investitionen im Berichts-
zeitraum zeigt der Cashflow der Investitionstatigkeit
lediglich einen Mittelabfluss von TEUR 73.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit zeigt
einen Mittelzufluss von TEUR 3.615, der im Wesentlichen
durch die Einzahlung aus den in 2016 durchgefihrten Ka-
pitalerhdhungen, die Aufnahme eines Darlehens aus dem
Aktionéarskreis sowie der Einzahlung aus der Tilgung von
Gesellschafterdarlehen entstanden ist.

Die Summe aus den zahlungswirksamen Veranderungen
des Finanzmittelfonds, den zuvor genannten Zwischen-
summen und dem Finanzmittelbestand am Anfang der
Periode ergibt den Finanzmittelbestand zum 31. Dezem-
ber 2016 von TEUR 1.124.
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1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten und vor Ergebnisabflihrung/Ergebnisiibernahme -5.787 -5.917
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegensténde des Anlagevermdégens 348 364
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen 459 -466
Zinsaufwendungen (+)/Zinsertrége (-) 1.929 1.632
Gewinn (-)/Verlust (+) aus Abgéngen von Vermdgensgegenstanden -15 -20
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2041 1932
sowie anderer Aktiva ’ ’
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 1.865 41
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -3.242 -5.148
2. Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermogens 0 70
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das Sachanlagevermdégen -18 -80
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -67 -286
Erhaltene Zinsen (+) 12 1
Cashflow aus Investitionstatigkeit -73 -295
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhdhungen, Verkauf eigener Anteile etc.) 3.000 2.094
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von Gesellschafterdarlehen 500 0
Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 300 3.900
Einzahlungen (+) aus der Tilgung von Gesellschafterdarlehen 145 10
Auszahlungen (-) aus der Gewahrung von Gesellschafterdarlehen 0 -214
Gezahlte Zinsen (-) -30 -6
Auszahlungen (=) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -300 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 3.615 5.784
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 3) 300 341
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 824 483
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.124 824
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 1.124 824
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.124 824
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c3) Vermogenslage

In der Analyse der Vermoégensstruktur entfielen von der
Bilanzsumme zum 31. Dezember 2016 auf das langfristig
gebundene Vermogen TEUR 917 oder 4,2 % (VJ TEUR
3.105 oder 16,5 %) und auf das kurzfristig gebundene
Vermogen TEUR 7.639 oder 35,3 % (VJ TEUR 5.443 oder
28,9 %) der Bilanzsumme. Der nicht durch Eigenkapital
gedeckte Fehlbetrag betrug TEUR 13.084 (VJ TEUR 10.297)
oder 60,5 % (VJ 54,6 %) der Bilanzsumme.

Das langfristig gebundene Vermoégen hat sich von TEUR
3.105 zum 31.12.2015 auf TEUR 917 zum 31.12.2016 er-
heblich verringert. Wahrend die Neuinvestitionen in immate-
rielle Vermdgensgegenstande sowie Sachanlagen zu einer
Erhdéhung geflhrt haben, wurde das langfristig gebundene
Vermogen durch den Verkauf der Tochtergesellschaft, die in
den Finanzanlagen enthalten war sowie durch planméaRige
Abschreibungen bei den immateriellen Vermbgensgegen-
stdnden und Sachanlagen, verringert.

Das kurzfristig gebundene Vermégen hat sich um TEUR
2.195 gegenlber dem Vorjahresstichtag auf TEUR 7.639 er-
héht. Insbesondere dazu beigetragen hat der Verdufierungs-
erlos. Freie liquide Mittel sind der Gesellschaft durch ein
zusatzliches Aktionarsdarlehen im Juli 2016 sowie die
Durchflhrung von zwei Kapitalerhdhungen unter teilweise
Ausnutzung des genehmigten Kapitals zugeflossen. Die
kurzfristigen Forde-rungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sind um TEUR 245 auf TEUR 768 angestiegen. Dies

ist grotenteils auf die Umgliederung der Forderungen
gegentiber der CeraNovis GmbH aufgrund des Ausschei-
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dens aus dem Konzernkreis zurlckzuflhren, die im Vorjahr
in den Forderungen gegenulber verbundenen Unternehmen
enthalten waren.

Gegenlaufig war der Abbau der Vorrédte von TEUR 3.501
auf TEUR 3.407 sowie die teilweise Rlckzahlung der an
die CeraNovis gewahrten Darlehen, die mit der Umgliede-
rung zu einer Reduzierung der Forderungen gegenUber
verbundenen Unternehmen auf TEUR 7 (Vorjahr TEUR 370)
geflhrten haben.

Daruber hinaus sind die sonstigen Vermdgensgegenstande
um TEUR 2.132 auf TEUR 2.304 (VJ TEUR 178) angestie-
gen. Sie bestehen im Wesentlichen aus dem Verdufierungs-
erlos aus der, Verkauf der Tochtergesellschaft, der auf einem
Treuhandkonto hinterlegt wurde und der Gesellschaft erst
im April 2017 als freie Liquiditat zur Verfligung stand sowie
aus Steuerforderungen und Mietgarantien.

Zum 31. Dezember 2016 betrug die Bilanzsumme

TEUR 21.640 und war damit gegeniber dem Vorjahr um
TEUR 2.795, bedingt durch den héheren Fehlbetrag sowie
die KapitalmaRnahmen, deutlich hoher.

Vermogensstruktur 31.12.2016 31.12.2015

in TEUR in TEUR
Langfristig gebundenes Vermogen 917 3.105
Kurzfristig gebundenes Vermogen 7.639 5.443
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 13.084 10.297



c4) Vergiitungsbericht

Die Flhrungs- und Kontrollstrukturen der [tN Nanovation AG
sowie des Konzerns entsprechen den gesetzlichen Bestim-
mungen ebenso wie das Vergltungssystem fir den Vor-
stand und den Aufsichtsrat. Im Berichtszeitraum bestand
der Vorstand aus einer Person. Die Bestellung von Herrn
Lutz Bungeroth in den Vorstand erfolgte zuletzt bis zum
30. April 2017.

Der Vergltungsbericht erldutert die Grundziige des Ver-
gUtungssystems flr die Vorstands- und Aufsichtsratsmit-
glieder sowie die Hohe individueller Verglitungen der Vor-
standsmitglieder. Der Bericht entspricht den Anforderungen
des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) unter Einbe-
ziehung der Grundsétze der Deutschen Rechnungslegungs
Standards Nr. 17 (DRS17).

Grundziige des Vergltungssystems

Der Aufsichtsrat legt die VergUtung fir jedes Vorstands-
mitglied fest. Hierbei werden die personlichen Leistungen
sowie die Leistung des Gesamtvorstands ebenso berick-
sichtigt wie die wirtschaftliche Lage des Unternehmens
und das Zukunftspotenzial der Gesellschaft. Die Vergtitung
setzt sich dabei grundsétzlich aus festen sowie variablen
Komponenten zusammen. Hierzu gehéren auch Tantieme-
Regelungen. Im Anhang wird die Gesamtvergltung fur
den Vorstand entsprechend der gesetzlichen Vorgaben
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offengelegt. Zudem finden sich hier die Gesamtbezlige
der Aufsichtsratsmitglieder. Das Vergltungssystem der
ItN Nanovation AG einschlief8lich der Gesamtvergltung
wird vom Aufsichtsrat regelmaRig Gberprift. Uber die
Grundzlge des Vergltungssystems sowie lber Veran-
derungen informiert der Vorsitzende des Aufsichtsrats
ebenfalls in der Hauptversammlung.

Herr Lutz Bungeroth erhélt flr seine Tatigkeit eine fixe
jahrliche Vergltung von TEUR 180 und eine variable
jéhrliche Vergltung von maximal TEUR 120. Als Anreiz

zur Unterstltzung bei der Neuinvestorensuche wurde mit
Herrn Bungeroth eine Sondervergltungsvereinbarung ab-
geschlossen, nach der er maximal TEUR 111 als aul3eror-
dentliche Zielerreichungspramie erhalten kann. Zusatzlich
steht Herrn Bungeroth nach Erreichung des definierten
Zieles, fir die Kompensation des vertraglich zugesicherten
Aktienoptionsprogramms, ein Betrag von TEUR 223 zu.

Der Aufsichtsrat setzt sich entsprechend des Beschlusses
der Hauptversammlung vom 5. Juni 2009 aus drei Mitglie-
dern zusammen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten
fur ihre Téatigkeit eine Verglitung, deren Hohe in 8 17 der
Satzung der Gesellschaft festgelegt ist. Sie besteht aus
einer festen jahrlichen Vergltung sowie einem variablen
Teil, der sich nach der Erreichung definierter Erfolgsschwel-
len richtet.
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Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder

Individualisierte Vergltungen der Vorstande der [tN Nanovation AG im Geschéftsjahr 2016 bzw. 2015:

Geschaftsjahr 2016 Fixe Vergitung Erfolgsabhangige Sonstige Beziige Gesamtbeziige
Vergutung
TEUR
Lutz Bungeroth 180 385 37 602
Gesamt 180 385 37 602

Geschaftsjahr 2015 Fixe Vergitung Erfolgsabhangige Sonstige Beziige Gesamtbeziige
Verglitung
TEUR
Dr. Christoph Weil3 88 0 11 99
Lutz Bungeroth 180 16 31 227
Gesamt 268 16 42 326

Die erfolgsabhangige Vergiitung enthélt eine Kompensation
flr den Verzicht auf das vertraglich zugesicherte Aktienop-
tionsprogramm, eine Sondervergutung fur die Investoren-
suche sowie eine Kompensation flr den Verzicht auf Aus-
Gbung der Change-of-Control-Klausel. Die sonstigen Bezlige
betreffen Aufwandsentschadigungen und Sachbezlige.

Aktienanteile der Vorstandsmitglieder
Die Mitglieder des Vorstands halten mittel- und unmittelbar
jeweils weniger als 3 % des Aktienkapitals.

d) Finanzielle und nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

Zur Steuerung des Unternehmens bedient sich der Vor-
stand eines Sets von finanziellen und nicht finanziellen
Leistungsindikatoren, die der Gréfse des Unternehmens
und seiner Entwicklungsphase angemessen sind.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren der
Gesellschaft umfassen die mit Wahrscheinlichkeiten
hinterlegte Projektpipeline der von dem Unternehmen
vorbereiteten bzw. in der Akquisition befindlichen Projekte,
den Auftragseingang, den Umsatz, die Ergebnisgrofen
EBITDA und EBIT sowie die Liquiditat.

Bewertete Projektpipeline

Die ItN Nanovation AG befindet sich im GroRprojektge-
schaft. Einzelne Projekte kdnnen hierbei Volumina umfas-
sen, die dem Mehrfachen der Jahresumsatze der vergan-
genen Jahre entsprechen.

Insofern stellt die mit Eintrittswahrscheinlichkeiten bewer-
tete Projektpipeline den zentralen finanziellen Leistungs-
indikator dar, der hohen Einfluss auf das gesamte Steue-
rungssystem des Unternehmens hat.




In der Projektpipeline werden verschiedene Projektphasen
unterschieden, um die Projekte, die zumeist Uber Jahre
hinweg vorbereitet werden, in ihrem Fortgang systematisch
verfolgen zu kénnen. Der Projektfortschritt der einzelnen
Projekte Giber mehrere Phasen hinweg tragt wesentlich
dazu bei, die weiteren finanziellen Leistungsparameter
planen und steuern zu kdnnen. Verzdégerungen sind in der
Liquiditatsplanung und Ergebnisplanung ebenso zu berlck-
sichtigen wie konkret erhaltene Auftrage, die eine ent-
sprechende Lieferbereitschaft und deren Steuerung vor-
aussetzen.

Die Projektpipeline wird vom Vorstand woéchentlich unter
Berlcksichtigung der China-Projekte aktualisiert und stellt
auch ein wesentliches Reporting-Element zum Aufsichts-
rat dar.

Auftragseingang
Die zweite finanzielle KenngroRe betrifft den konkreten
Auftragseingang und Auftragsbestand.

Um Zahlungsausfalle oder deren Verzogerungen bei Kunden
aus unsicheren Landern mit unzuverlassiger Rechtsnorm
sowie bei Kunden mit mangelnder Bonitat zu vermeiden,
liefert ItN generell bei solchen Umsténden nur gegen von
unserer Bank bestatigtem Akkreditiv.

Der Auftragseingang ist weiterhin auch deshalb eine zen-
trale Steuerungskenngrofde, weil hieraus ggf. kurz- und
langfristige Investitionsentscheidungen abzuleiten sind.
Insofern verfolgt der Vorstand diese Kenngrofien wochent-
lich anhand eines standardisierten Berichtswesens.

Umsatz

Je nach vereinbarten Liefer- und Zahlungsbedingungen
ldsst sich aus dem Auftragseingang auf den in der Periode
zu erwartenden Umsatz schliefden. Auftragseingang und
Umsatz fallen im Wesentlichen nur noch bedingt durch die
Lieferfahigkeit des Unternehmens und Lieferzeitvorgaben
der Kunden auseinander.
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[tN hat im Jahre 2015 fir das Projekt Al Hamema RetroFit
zur Sicherstellung der Lieferfahigkeit erhebliche Bestande
aufgebaut, die bis April 2017 ausgeliefert wurden.

Auch weiterhin wird ItN nach der Auslieferung des Pro-
jektes Al Hamema RetroFit aus dem derzeitigen Bestand
lediglich einen Adhoc-Vorrat anlegen und ansonsten nur
auftragsgebunden fertigen, nachdem Akkreditive aus
Saudi-Arabien vorliegen. Bei Projekten mit Klttner oder
aus dem Iran wird individuell entschieden und reagiert.

Bei grofseren Projekten kann es bis zur Erhéhung der
Eigenfertigungstiefe durchaus zu zeitlichen Licken von
mehreren Monaten kommen.

EBITDA

Die Profitabilitdt des Unternehmens messen wir in erster
Linie anhand des EBITDA. Dies setzt sich zusammen aus
dem Jahresergebnis vor Zinsen und Abschreibungen und
stellt auch die Basis fur die laufende CashFlow Planung dar.

Es liegt in der Natur des Grof3projektgeschéaftes in Verbin-
dung mit der GréRe des Unternehmens, dass die Ergeb-
nisgroRe EBITDA im Wesentlichen durch den Umsatz be-
stimmt wird. Die Kostenseite des Unternehmens befindet
sich bereits auf einem Niveau, das ohne Gefahrdung der
Leistungsfahigkeit des Unternehmens und der Sicher-
stellung der Ordnungsmafigkeit der Prozesse kaum noch
unterschritten werden kann. Insofern stellt die Kostenseite
auch weiterhin eine nahezu feste GroRRe dar.

Liquiditat

In Anbetracht der diinnen Finanzdecke kommt der Planung
und Steuerung der Liquiditat allergrof3te Bedeutung zu.
Aber auch diese KenngréRe wird in erster Linie vom Auf-
tragseingang, den damit verbundenen Anzahlungen und
den von ItN realisierten Lieferzeiten bestimmt. Das Debi-
torenmanagement spielt hierbei eine eher untergeordnete
Rolle.
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Der Vorstand lasst die Liquiditatsplanung in regelméaRigen
Absténden Uberarbeiten, um ggf. Finanzierungsalternativen
erwagen zu kénnen, sofern sich aus der Entwicklung der
Auftragseingange entsprechender Handlungsbedarf ergibt.

Bedingt durch die Bereitstellung eines Gesellschafterdar-
lehens im Juli 2016 und durch den Mittelzufluss aus den
beiden Kapitalerhdhungen konnten nach Ricknahme des
Insolvenzantrages Ende Juli 2016 die Zahlungsverpflich-

tungen vollumfanglich eingehalten werden.

Der Vorstand ist bemdiht, die Liquiditdt dadurch zu verbes-
sern, dass bei neuen Auftragen signifikante Anzahlungen
vereinbart werden, die allerdings in der Regel durch Garan-
tien abzusichern sind. Aufgrund der bisherigen und jetzt
vergangenen Finanzlage der Gesellschaft und der andau-
ernden, schlechten Eigenkapitalsituation kann das Unter-
nehmen Kundenanzahlungen derzeit nicht durch Bank-
garantien gegenlber den Kunden absichern. Der Vorstand
setzt deshalb hohere Preise im Gegenzug auf den Verzicht
einer Anzahlung durch.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Unternehmenswert und die Leistungsfahigkeit von [tN
zeigen sich nicht nur in wirtschaftlichen Kennziffern,
sondern werden auch mafdgeblich durch die folgenden,
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren bestimmt. Sie haben
einen entscheidenden Anteil an der weiteren Entwicklung
und dem nachhaltigen Erfolg des Unternehmens.

Innovation

Obwohl die von ItN entwickelten keramischen Flachmem-
branen bereits vor einigen Jahren das erste Mal auf den
Markten der Wasserfiltration vorgestellt worden sind und
seit August 2010 im Feldtest erfolgreich ihren Dienst
verrichten, wird unsere Produkt- und Leistungspalette in
diesem sehr konservativ denkenden Markt immer noch als
hdéchst innovativ angesehen.
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Durch die Konzentration auf den weiteren Ausbau unseres
Produktportfolios sowie die Entwicklung und Gestaltung
von neuartigen Behandlungsprozessen im Zusammenhang
mit unserer keramischen Flachmembran wird ItN auch
weiterhin als hochinnovativer Partner im Markt anerkannt
bleiben.

Starke im Wettbewerb

Unsere Starke gegenlber dem Wettbewerb fuldt nun nicht
mehr allein auf unserer Technologie und deren Produkt-
eigenschaften. In Sachen Preis und Vertriebskapazitaten
kann ItN mit den grofden global am Markt agierenden
Wettbewerbern durch die Zusammenarbeit mit der SafBon
jetzt endlich konkurrieren.

Wettbewerber mit Kunststoffmembranen oder auch dhn-
lichen keramischen Flachmembranen verfligen nicht Gber
unser Eigenschaftsportfolio oder sind nicht in der Lage,
ein ahnlich vollstandiges Produktprogramm oder Service-
portfolio anzubieten. Aus diesem Grund betrachten wir die
Kunststoffmembranen der groRen, globalen Anbieter nicht
als direkten Wettbewerb.

Kundenzufriedenheit

In den von uns bisher adressierten Anwendungsnischen ist
es uns gelungen, unsere Kunden vor allem in Saudi-Arabien
héchst zufriedenzustellen. Die Bereitschaft dieser Kunden,
bei der Anschaffung mehr Geld in unsere keramische
Flachmembran zu investieren, hat sich fir diese bereits
jetzt durch eine hdhere Lebensdauer, die gesteigerten
Produktionsmengen pro Zeiteinheit und den geringeren
Chemikalien-Verbrauch bezahlt gemacht. Dennoch wird es
in Zukunft einen Preisdruck durch aufkeimenden Wettbe-
werb im selben Produktsegment geben, obwohl dieser
bisher noch keinen technischen Erfolg hatte. I1tN wirkt dem
Wettbewerb dadurch entgegen, dass durch unsere o. g.
Kooperation mit SafBon unser Leistungsspektrum immer
weiter ausgebaut wird, um damit die Kundenzufriedenheit



zu erhéhen und die Kunden an uns zu binden. Dies wird
vor allem dadurch erreicht werden, dass wir in Zukunft flr
diese Kunden die Gesamtprozessverantwortung tragen
kénnen und nicht nur Filter liefern werden.

Qualifikation der Mitarbeiter

Um neben der reinen Nanotechnologie das jetzt entstan-
dene Produkt- und Leistungsspektrum aufzubauen, hat
das Unternehmen neben der Qualifikation seiner Wissen-
schaftler in der Nanotechnologie zusatzliche Qualifikati-
onen in der chemischen Prozessentwicklung, in der biolo-
gischen Prozessentwicklung sowie in der mechanischen
Konstruktion definiert und durch Zusatzqualifikationen
aufgebaut.

In den Anwendernischen sind im Laufe der Projektbearbei-
tung zusétzliche Qualifikationen fur Wasser- und Abwasser-
Projekte in erheblichem Umfang neu entstanden. Diese
Qualifikationen entwickelten sich permanent durch die
Betreuung der bereits ausgeristeten Anlagen im Anwen-
dungsfeld ,Betrieb & Wartung"”.

In der jetzt gednderten Situation hat der Vorstand Kapa-
zitaten aus der Entwicklung in den Vertrieb verlagert. Die
derzeitig erhohte Vertriebskapazitat muss dennoch weiter
ausgebaut werden. Dies soll durch Einstellung von versier-
ten Mitarbeitern mit Wettbewerbserfahrung bei Polymer-
membranen erfolgen. Damit hat der Vertrieb dann die
erforderlichen Qualifikationen bei den eigenen Produkten
und den Wettbewerbern.

Durch die unsichere Lage in der Phase des Insolvenzer-
offnungsverfahrens haben einige wenige Mitarbeiter das
Unternehmen verlassen, die jedoch schnellstens ersetzt
werden. Der Personalwechsel wird dazu genutzt werden,
die Qualifikation vor allem in der Prozessentwicklung mit
héchstem Anwenderbezug zu erweitern. Derzeit macht es
die Arbeitsmarktsituation in Deutschland jedoch schwierig,
neue, hochqualifizierte Mitarbeiter anzuwerben.
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Umweltbelange

Da die Filter der ItN hauptséachlich zur Produktion von
Trinkwasser sowie zur Reinigung von Abwasser einge-
setzt werden, dienen diese vor allem der Schonung der
natdrlichen Wasserressourcen durch Verringerung von
Schldammen als Abfall bei der Trinkwasserproduktion als
auch in der Abwasserbehandlung durch die Mdoglichkeit
der Wiederverwendung des gereinigten Wassers. Die
Konzentration der mit unseren Adsorptionsverfahren
entfernten Giftstoffe im Schlamm ist durch die Effizienz
der Verfahren sehr hoch, da in unserem Filtrationsprozess
nur sehr geringe Mengen Schlamm anfallen. Dies ist fur
unsere Kunden vor allem deshalb ein Vorteil, weil der Ent-
sorgungstrend in der Wasser- und Abwasserbehandlung in
Richtung ,Zero-Liquid-Discharge” geht.

Die in der Gesellschaft hergestellten und verwendeten
Nanopartikel liegen stets in gebundenem Zustand vor und
werden ausschlief3lich in versinterten Beschichtungen
eingesetzt, wobei der gebundene Zustand erhalten bleibt.
Eine Freisetzung der Nanopartikel bei der filteraktiven
Schicht unserer Membrane ist wahrend des Einsatzes
durch den erfolgten Einbrand der Nanobeschichtung nicht
gegeben.

Zertifizierungen DIN ISO 9001 / NSF 61

Die Zertifizierung der Produkte sowie aller Prozesse im
Hause nach den einschldgigen Normen der DIN ISO 9001
sowie den Regeln der NSF 61 (USA) ist eine Grundvoraus-
setzung flr die Zulassung unserer Filter in den meisten
Wasserwerken und Anlagen zur Abwasserreinigung. Die
ItN hat schon friihzeitig begonnen, diese beiden Zertifi-
zierungen zu erlangen und wird jetzt nach Erlangung von
den zugelassenen Prifinstituten und Organisationen per-
manent Uberwacht. Das inzwischen im Unternehmen
aufgebaute System zur Steuerung und Uberwachung aller
[tN-Prozesse wird vom Management permanent hinter-
fragt, verbessert und ausgebaut. Erfolgreiche Re-Audits
haben diese Aussage in 2016 bestatigt.
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Filtrationsmodul
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Vertriebskapazitaten

Als kleines Unternehmen im Reigen der Membranherstel-
ler und Beschichtungsspezialisten verfligte die Gesell-
schaft im Geschaftsjahr 2016 nicht Uber ausreichend
Vertriebskapazitat, um alle lohnenden Anwendungen welt-
weit und umfassend erschlieRen zu kdnnen. Aufderdem
liefs die damalige Finanzlage der Gesellschaft eine weitere
Aufstockung der eigenen Vertriebskapazitaten nicht zu.
Deshalb musste der Vorstand damals gerade im Segment
der Waterfiltration die nicht ausreichend vorhandene eigene

Filtrationseinheit

LY

\

Vertriebskapazitat durch Kooperation mit externen Vertrieb-
spartnern erhéhen.

Die Situation hat sich wie oben bereits dargelegt grund-
legend geandert. Der Eigenvertrieb, der jetzt aufgebaut
werden kann, ist immer dem Einsatz fremder dritter
fremder Vertriebspartner vorzuziehen, erfordert jedoch
entsprechende Mittel, die uns erst nach dem Einstieg des
Investors SafBon ab 2017 zur Verfligung stehen.

Modularer Aufbau
der keramischen
Flachmembran

Keramische
Flachmembran

Kompaktes
Modulrack
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Prognose-, Chancen- und Risikobericht

a) Prognosebericht

Unsere Prognose basiert auf der aus den Planungsinstru-
menten abgeleiteten Unternehmensplanung. Dabei wurden
die moglichen Risiken und Chancen der zukinftigen Ent-
wicklung angemessen berlicksichtigt. Dennoch verbleiben
Risiken und Chancen hinsichtlich der zukinftigen Entwick-
lung, wie im Risiko- und Chancenbericht dargestellt.

Obwohl die Gesellschaft ItN Nanovation AG mit einem
vergleichsweise guten Auftragspolster in das Jahr 2016
gestartet ist, ist die Umsatzrealisierung und damit verbun-
dene Zahlungseingédnge bis Ende Dezember 2016 weit
hinter den Erwartungen zurlickgeblieben. Durch die Liquidi-
tatskrise, die durch den Olpreisverfall und die daher einge-
setzte , King's Commission” entstanden ist, sind weitere
verbindliche Auftrage aus Saudi-Arabien nicht vergeben
worden — auch nicht an Wettbewerber der ItN.

Wahrend der Budgetsperre in Saudi-Arabien ist nicht nur
der vorhandene Auftragsbestand nicht zu Umsatz gewor-
den, sondern es konnten auch keine Neuauftrage mehr
akquiriert werden, da von der Sperre auch die Ausschrei-
bungen betroffen waren. Eine Prognose wird dadurch
erschwert, dass so kurz nach Aufhebung dieser Budget-
sperre noch keine Aussagen Uber die neuen Fertigstel-
lungsplane der Anlagen im Bau gemacht werden kénnen.
Auch ist noch nicht absehbar, wann welche Projekte von
vor der Budgetsperre jetzt ausgeschrieben werden.

Nachdem es der ItN im Jahr 2014 gelungen ist, mit den
Projekten Al Quaiyah, Al Tabouk und Al Maghmaabh, alle
Tiefengrundwasserprojekte fir sich zu entscheiden, haben
wir im September 2015 den bereits avisierten GroRRauftrag
Al Hamema erhalten. Dies unterstreicht die friheren Aus-
sagen des Vorstandes, dass die keramischen Flachfilter von
[tN momentan den Stand der Technik auf diesem Gebiet
darstellen und so auch in den Ausschreibungen bewertet
werden.

Dennoch ist festzustellen, dass im Jahr 2014 zwei ernst zu
nehmende Wettbewerber im Markt aufgetreten sind, die
ihrerseits Angebote abgegeben haben. In Anbetracht der
sehr guten Referenzen von ItN mit ihren Projekten haben
diese bislang noch keinen Zuschlag erhalten. Wahrend der
Phase der vorldufigen Insolvenz in Eigenverwaltung ist der
Einsatz unserer Membranen von einigen Kunden aufgrund
der unsicheren Lage bei ItN in Frage gestellt worden. In-
zwischen konnten wir alle Kunden davon Uberzeugen, uns

wieder zu vertrauen.

AuRer dem Markt der Tiefengrundwasserforderungen in
Saudi-Arabien und der Oberflachenwasserreinigung im
Iran, werden als weitere Geschaftsfelder ahnliche Projekte
und Marktchancen in Sidafrika, China und den USA gese-
hen. Realistische Expansionsmdglichkeiten sind folglich
vorhanden und mussen mittelfristig auch in Angriff genom-
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men werden, um die Abhangigkeiten von Einzelmarkten
zu verringern und die Geschaftsbasis zu verbreitern.

Durch den Einstieg des chinesischen Investors und die
damit verbundene ErschliefSung des chinesischen Marktes
besteht erstmals die konkrete Mdglichkeit, die Konzentra-
tion von den Tiefengrundwasserprojekten in Saudi-Arabien
auf alternative Vertriebsschwerpunkte und andere Anwen-
dungsgebiete nachhaltig zu verlagern. Sollten die Projekte
in China, USA, Sldafrika und Iran nach dem vorgegebenen
Zeitplan umgesetzt werden konnen, ist die Erreichung der
Gewinnzone erstmals ab dem Jahr 2018 mdglich.

Einen ersten Erfolg konnte durch SafBon bei dem Grof3-
projekt zur Meerwasserentsalzung in Ying Kou City, China,
erzielt werden. Dabei soll die von ItN neu entwickelte Fil-
trationstechnologie auf Basis der keramischen Flachmem-
branen als Vorfiltration vor der Umkehrosmose zum Einsatz
kommen. Mit einer Kapazitat von Uber 200.000 m3/Tag
(440.000 m?3 durch Ultrafiltration) gehort die neue Anlage
in Ying Kou City zu den groRten der Welt und es werden
dafir ca. 100.000 m2 Flachmembranen bendtigt. Das ge-
samte Projekt ist in vier gleiche Bauabschnitte unterteilt,
von denen der erste bereits im Jahr 2019 in Betrieb gehen
soll. Die Lieferung der [tN-Membranen wird deshalb noch
im Laufe des Jahres 2018 erfolgen. Das Gesamtprojekt-
volumen fir ItN Nanovation AG wird mehr als 20 Mio.-US-$
betragen.

Dabei bleibt die zeitliche Strukturierung des Umsatzwachs-
tums aufgrund der besonderen Situation von Grof3projekten
und deren Entscheidungsprozessen so, dass eine quantita-
tive Umsatzprognose mit hohen Unsicherheiten behaftet
bleibt. Vor diesem Hintergrund bleiben die Beherrschung
der Kosten und die Sicherstellung der notwendigen Liquidi-
tat fir das Unternehmen, neben der operativen Geschéfts-
flhrung und Auftragsakquise fir den Vorstand oberste
Prioritat.

Die Gesellschaft ist zuversichtlich, im Geschéaftsjahr 2017

weitere Auftrdge gewinnen zu konnen, die dazu fihren,
dass das angestrebte Umsatzziel flir 2017 von Uber
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10 Mio.-€ erreicht werden kann. Dennoch gilt auch
weiterhin die schon in friiheren Darstellungen getroffene
Aussage, dass erhebliche Zeitraume zwischen der Vergabe
eines Projektes und der verbindlichen — mit gesicherten
kiinftigen Zahlungsstrémen unterlegten — Beauftragung
der ItN Nanovation AG verstreichen kénnen. Die Lange
dieser Frist variiert im jeweiligen Einzelfall erheblich und
ist nicht fundiert kalkulierbar. Dies wird es auch in der
Zukunft sehr schwer machen, eine verlassliche Umsatz-
prognose abgeben zu kénnen.

Vor dem Hintergrund der Auftragseingénge in den letzten
Jahren lag ein sehr wichtiger Schwerpunkt der Arbeit
darin, die notwendigen Kapazitdten aufzubauen, um die
Umsétze Uberhaupt realisieren zu kénnen. Hierzu wurde
eine Lieferanten-Infrastruktur aufgebaut, die die notwen-
digen Kapazitaten sicherstellt und gleichzeitig erhebliche
Schwankungs-Flexibilitdéten nach oben wie nach unten zu-
lasst. Risiken im Hinblick auf die moglicherweise notwen-
digen Kapazitatsspitzen, die derzeit noch nicht abgedeckt
werden kdnnen, bestehen jedoch noch im Geschéftsjahr
2017. ItN wird die in Nantong/China produzierten Mem-
branmodule exklusiv und nur unter der eigenen Marke bei
einer Tochtergesellschaft der SafBon, Jiangsu ItN Mem-
brane Technology Co. Ltd., beziehen. Der Hauptbestand-
teil, némlich die Nanobeschichtung wird weiterhin in
Saarbricken produziert und beigestellt werden. Fir die
Bereitstellung des Fertigungs-Knowhows erhalt ItN eine
Lizenzgeblhr abhéngig von dem Wert der abgenommenen
Membranmodule. Die in Nantong gefertigten Membranen
werden deutschen Qualitdtsstandards entsprechen.

Diese neue Fertigungsanlage wird in einer engen Koope-
ration von SafBon- und ItN-Ingenieuren entwickelt und
aufgebaut und basiert auf den neuesten Erkenntnissen
der technischen Keramik. Mit der Fertigungskapazitat der
zweiten Ausbaustufe kann ItN allein mit den Membranen
einen Umsatz von mehr als 30 Mio. Euro im Jahr erzie-
len. Diese hohe Kapazitat wird bendtigt, um die bereits
angelaufenen Projekte rechtzeitig mit den keramischen
Flachmembranen der ItN beliefern zu kénnen. In der ersten
Phase wird ab August 2017 bereits mit einer Kapazitat



von 60.000 m2? p.a. gefertigt werden kdnnen und in Phase
zwei dann mit 140.000 m2 mit Beginn 2018. Aufgrund der
hohen Kapazitdt und den Kostenvorteilen des Fertigungs-
standortes wird ItN seine Wettbewerbsfahigkeit weiter
steigern konnen.

Aufgrund der angespannten finanziellen Situation war die
Gesellschaft bis zum Einstieg von SafBon nicht in der Lage,
genigend finanzielle Mittel in den Aufbau des Vertriebs
fir andere Regionen, wie USA und Asien, zu stecken.

Die Gesellschaft will nun zuséatzliche Vertriebsmitarbeiter
einstellen, um weitere Markte erschlief3en zu kdnnen.
Aufderdem wurden Ingenieure bei SafBon implementiert,
die die ItN-Technologie in China verkaufen sollen.

Bei Schwankungen des Wahrungskurses (Euro zu USD)
kann es zu Auswirkungen auf die Hohe der Umséatze nach
oben oder unten kommen, da die Rechnungsstellung der
[tN teilweise in USD erfolgt.

Die zuvor beschriebenen MafRnahmen sollen dazu fihren,
dass der Umsatz im Geschéftsjahr 2017 Uber 10 Mio.-€
liegen wird. Die Umsatzrealisierung wird im Wesentlichen
vom termingerechten Fertigungsanlauf in Nantong abhan-
gen. Bei der Erreichung der Umsatzziele wird die Gesell-
schaft in 2017 einen positiven Mittelzufluss aus laufender
Geschaftstatigkeit erzielen kénnen. Das erwartete Jahres-
ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibung (EBITDA)
wird erstmals in der Firmengeschichte positiv sein.

Zur Liquiditatsplanung wird auf den nachfolgenden Abschnitt
.Risikobericht (Risikomanagementsystem, Risiken)” Unter-
abschnitt , Finanzielle Risiken” verwiesen.

b) Risikobericht
(Risikomanagementsystem, Risiken)

Das Risiko- und Qualitdtsmanagement ist fester Bestand-
teil der [tN Nanovation AG.

[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016
Lagebericht

Die Gesellschaft verflgt tiber ein Uberwachungssystem,
das in Form eines Berichtswesens zur friihzeitigen Erken-
nung von Risiken eingesetzt wird, um die Wettbewerbs-
fahigkeit und den Fortbestand des Konzerns zu sichern.
Der Zweck dieses Systems ist es, dem Vorstand ein Frih-
warnsystem zur Verfligung zu stellen, das es ihm erlaubt,
friihzeitig Risiken zu erkennen und geeignete Gegenmal3-
nahmen zu ergreifen. In Anbetracht der GroRe, der Struktur
und der Mitarbeiteranzahl der Gesellschaft erfolgt ein per-
manentes Abwéagen hinsichtlich Organisation und Umfang
des Risikomanagementsystems.

Wesentliche Merkmale dieses Systems sind:

Unter Leitung eines vom Vorstand benannten Risiko-
Beauftragten Uberprifen die verantwortlichen Mitarbeiter
regelmaRig Prozesse, Vorgdnge und Entwicklungen auf
bestehende Risiken und Chancen. Die Risikoidentifizierung
und -bewertung erfolgt unter Verwendung standardisierter
Risikomatrizen und betrifft alle Abteilungen der Gesellschaft.
Auf dieser Grundlage werden geeignete Malinahmen
ergriffen, um identifizierte Risiken zu vermeiden, bezie-
hungsweise deren Eintrittswahrscheinlichkeit oder den
moglichen wirtschaftlichen Schaden eines solchen Risikos
zu verringern. Existenzgefahrdende Risiken kénnen so
identifiziert und weitgehend ausgeschlossen werden.

Das Risikomanagement-System wird ebenso wie das
interne Berichtswesen regelmaRig einer internen Uber-
wachung unterzogen.

Verstarkter Wettbewerbsdruck kénnte zu sinkenden
Absatzpreisen und/oder dem Verlust von Marktanteilen
fihren. Bei den Wettbewerbern gibt es im Bereich flr
keramische Beschichtungen Chemieunternehmen und

im Wasserfiltrationsbereich Hersteller von Polymerfiltern,
die gemessen an ihrem Gesamtumsatz deutlich groRRer
sind als die [tN Nanovation AG und Uber erhebliche finan-
zielle Ressourcen verfligen. Zudem kénnten Wettbewerber
durch grofRe finanzstarke Unternehmen aufgekauft werden
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oder neue Wettbewerber kénnten in den Markt eintreten.
Der dadurch verursachte oder verstarkte Wettbewerbs-
druck kann zu sinkenden Absatzpreisen und Margendruck
fihren. Die ItN Nanovation AG begegnet diesem Risiko
aktiv, indem sie kontinuierlich Produktoptimierungen
vorantreibt und in den Bereichen Technologieprifung,
Marktbeobachtung sowie strategische Geschaftsentwick-
lung tatig ist.

Finanzielle Risiken

Abgeleitet von der oben dargestellten Umsatz- und Ertrags-
planung wurde eine Unternehmensplanung einschlief3lich
Liquiditatsplanung aufgestellt, auf die der Vorstand seine
Going-Concern-Annahme stutzt. Nach der Liquiditatspla-
nung ist eine durchgangige Zahlungsfahigkeit der Gesell-
schaft und ein fir den gesamten Planungszeitraum positi-
ver Bestand an liguiden Mitteln bis zum 30. Juni 2018 auf
der Grundlage der nachfolgend erlauterten Annahmen
gegeben:

(1) Die Unternehmensplanung fur das Jahr 2017 und 2018
beruht auf der Annahme einer dynamischen Umsatzstei-
gerung, und einer damit einhergehenden Ergebnisverbes-
serung der genaue Zeitpunkt der Umsatzrealisierung und
des damit verbundenen Liquiditatszuflusses ist jedoch mit
einer gewissen Unscharfe verbunden, bedingt dadurch,
dass die erwarteten Umsatze Uberwiegend auf Grof3pro-
jekten basieren; der zeitliche Verlauf dieser Projekte ist
nicht exakt bekannt und ebenso nicht genau einschatzbar;
vor diesem Hintergrund besteht das Risiko, dass Auftrage
spater als erwartet vergeben werden oder gar ausbleiben;

(2) Sollte sich der Produktionsanlauf in China verzogern,
kénnten Kundenlieferungen nicht wie geplant erfolgen,
der Umsatz wirde folglich nicht in dem Umfang realisiert
werden kdnnen und gleichzeitig wiirden wegen der teure-
ren Eigenproduktion mehr liquide Mittel als angenommen
bendtigt werden, da die Margen der Ersatzproduktion
geringer sind;
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(3) Der Vorstand hat sich zum Ziel gesetzt, bei allen
gréReren Projekten Anzahlungen zu vereinbaren, die die
Vorbereitungen in Bezug auf den Aufbau entsprechender
Besténde abdecken und damit die Liquiditat nicht belasten.
Sofern dies flachendeckend gelingt, stellt diese Malinahme
eine wesentliche Entlastung der Liquiditats-Situation dar.

Sollte eine oder mehrere dieser Annahmen nicht eintreffen,
wirden die Liquiditdtsreserven aufgebraucht und kénnten
sich als nicht ausreichend erweisen, um den Fortbestand

der Gesellschaft zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft befindet sich nach wie vor in einer ange-
spannten Liquiditatssituation und ist daher in ihrem Bestand
gefahrdet. Aufgrund der noch anhaltenden, mit entspre-
chenden Zahlungsmittelabflissen verbundenen Verlust-
situation ist die ItN Nanovation AG zum 31. Dezember 2016
bilanziell Uberschuldet. Nach Auffassung des Vorstands
liegt keine Uberschuldung im insolvenzrechtlichen Sinne
gem. § 19 Abs. 2 InsO vor, da er die Fortfiihrung des Un-
ternehmens nach den derzeitigen Umsténden als Uberwie-
gend wahrscheinlich ansieht. Dies wurde auch im Rahmen
eines Sanierungsgutachtens, das im Oktober 2016 erstellt
wurde, bestatigt. Zusatzlich wurde fir die Zins- und Rick-
zahlungsanspriiche aus den Darlehen gemaf} § 39 Abs. 2
InsO ein Rangrlcktritt hinter die sonstigen Verbindlich-
keiten der Gesellschaft nach &8 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO
erklart, sofern und soweit dies zur Vermeidung oder
Abwendung einer Uberschuldung gemaR § 19 InsO erfor-
derlich ist.

Sollten Auftrdge spéter als erwartet vergeben werden
oder gar ausbleiben oder sollten erwartete Zahlungsmittel-
zuflisse aus diesen Auftragen nur mit groRer zeitlicher
Verzdgerung oder teilweise nicht realisiert werden kénnen,
wirde der Fortbestand der Gesellschaft davon abhéangen,
dass ItN von Aktionadren oder Dritten ausreichende Eigen-
oder Fremdmittel zur Verfligung gestellt werden.



Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung

von Finanzinstrumenten

FUr die Beurteilung der Lage und flr die wesentliche Ent-
wicklung der Gesellschaft bestehen keine wesentlichen
Risiken bei der Verwendung von Finanzinstrumenten.

Produkthaftung und Gewahrleistungsrisiken

Das operative Geschaft bringt im Bereich der Produkthaf-
tung und der gesetzlichen und freiwilligen Gewahrleistung
rechtliche Risiken mit sich. Grundséatzlich kénnen durch
fehlerhafte Lieferungen und Leistungen Gewahrleistungs-
und Haftungsansprliche entstehen. Dem begegnet die Ge-
sellschaft zum einen durch eine umfangliche Qualitatskon-
trolle auf allen Produktionsstufen, zum anderen durch die
Begrenzung der Gewahrleistungs- und Haftungsverpflich-
tungen. Hierzu werden die Allgemeinen Geschaftsbedin-
gungen regelmaldig der neuesten Rechtslage angepasst.
Darlber hinaus werden projektspezifische Regelungen
getroffen. Zur Risikominimierung tragt auch das Qualitats-
managementsystem ISO 9001 bei, nach dem ItN zertifiziert
ist. Alle Produkte entsprechen dem NSF Standard 61 und
werden jahrlich durch die Zertifizierungsstelle Uberwacht.

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Produkte,
die sie vermarktet, nach den Grundsatzen der Produkthaf-
tung einstehen muss. Mangel von Produkten des Unter-
nehmens kdnnten zu Entschadigungsansprichen der
Verwender dieser Produkte gegen die jeweiligen Gesell-
schaften flhren. In einigen Vertragen haben die Einzel-
gesellschaften zudem die Verpflichtung dbernommen,
weiterverarbeitende Partnerunternehmen von bestimmten
Produkthaftungsanspriichen von Verwendern freizustellen.
Die Abwehr solcher Produkthaftungsanspriche kann
erhebliche Ausgaben fir die Rechtsverteidigung und
hohen Zeitaufwand von Seiten des Vorstandes und des
Flhrungspersonals erforderlich machen. Zudem koénnten
Produkthaftungsstreitigkeiten den Ruf der Gesellschaft
schwer schadigen. DarUber hinaus ist der Versicherungs-
schutz in Bezug auf solche Produkthaftungsanspriiche
moglicherweise nicht ausreichend, da ein Versicherungs-
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schutz zu wirtschaftlich sinnvollen Konditionen nicht flr
beliebige Schadenshdhen abgeschlossen werden kann.

Des Weiteren kann nicht gewahrleistet werden, dass es
der Gesellschaft gelingen wird, auch in der Zukunft Versi-
cherungen gegen Produkthaftungsrisiken zu annehmbaren
wirtschaftlichen Konditionen abzuschlieRen.

Abhéangigkeit von Lieferanten

Die ItN Nanovation AG ist von externen Lieferanten ab-
hangig. Das Unternehmen nutzt fir die Herstellung seiner
Produkte Gberwiegend Rohstoffe und Komponenten von
externen Lieferanten. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die externen Lieferanten die Preise fir die von
ihnen erbrachten Leistungen in der Zukunft erhéhen wer-
den. Darlber hinaus kdnnten sich Lieferanten aus einer
Vielzahl von Griinden dazu entschlie3en, ihre Geschéaftsbe-
ziehungen mit der Gesellschaft zu beenden. Die in diesem
Fall notwendige Qualifizierung neuer Lieferanten kénnte
eine langere Zeit in Anspruch nehmen. Aufierdem kénnten
die einbezogenen Unternehmen jeweils verpflichtet sein,
gegenuber ihren eigenen Kunden fur Pflichtverletzungen
der Geschéfts- und Kooperationspartner einzustehen.
Daraus koénnten sich negative Auswirkungen auf die Pro-
duktion, den Absatz und auch auf die Qualitat der Produkte
ergeben.

Durch die Qualifizierung ihrer Lieferanten, die Identifizie-
rung und Beauftragung von Zweitlieferanten und die Auf-
stellung eines strategischen Bevorratungsplanes sichert
sich die Gesellschaft gegen dieses Risiko bestmdglich ab.
Durch den geplanten Produktionsaufbau in China wird die
Abhangigkeit von einem externen Lieferanten zu einer
Tochtergesellschaft unseres Mehrheitsgesellschafters
verlagert.

Da die in China produzierten Membranmodule nur an [tN
verkauft werden sollen, besteht fir die Produktionsstatte
in China aus wirtschaftlichen Griinden ein Ansporn, die
Nachfrage der ItN vollumfanglich zu befriedigen. Dennoch
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besteht die Gefahr, dass der Produktionsanlauf und die
Lieferung von Membranmodulen in der erforderlichen
Qualitat langer dauern als geplant.

Personalrisiken

Der Erfolg der ItN Nanovation AG wird erheblich durch die
Entwicklung und den Vertrieb innovativer Produkte und
Technologien beeinflusst. Die Fahigkeit, Produkte oder
Technologien neu- oder weiterzuentwickeln und erfolg-
reich zu vertreiben, hangt davon ab, gut qualifizierte
Mitarbeiter zu finden und langfristig an den Konzern zu
binden. Bei der Suche nach qualifizierten Mitarbeitern
steht die Gesellschaft im Wettbewerb mit zahlreichen
anderen Unternehmen der jeweiligen Branche und mit
Forschungsinstituten. Es kénnte sein, dass die derzeitige
und moglicherweise auch kiinftige Ertragslage des Unter-
nehmens flr manche hochqualifizierten Mitarbeiter nicht
attraktiv genug ist, um diese Mitarbeiter zu gewinnen oder
langfristig an die ItN Nanovation AG zu binden.

Aufgrund der geringen Grofde der Gesellschaft sind einige
SchlUsselfunktionen nur einfach besetzt. Dies konnte bei
Ausfall dieser Positionen zu Nachteilen fihren, wenn diese
Funktionen nicht zeitnah und addquat qualifiziert wiederbe-
setzt werden koénnen.

Aufgrund des Verfahrens der vorldufigen Insolvenz sowie
des Neueinstiegs des chinesischen Investors besteht das
Risiko, das Mitarbeiter das Unternehmen verlassen werden.

Sollte es nicht gelingen, auch weiterhin qualifizierte Mit-
arbeiter in ausreichendem Mal} zu gewinnen und zu halten,
konnte die technische Fortentwicklung und der Vertrieb
der von der Gesellschaft angebotenen Produkte und
Dienstleistungen eingeschrankt werden. Dies kénnte —
unter Umstanden erhebliche — nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft haben.
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Rechtliche Risiken
Die Gesellschaft ist gegenwartig in zwei Rechtsstreitig-
keiten von Gewicht involviert.

Die klagende Gesellschaft, deren alleiniger Gesellschafter
und Geschéaftsflhrer ein friheres Vorstandsmitglied der
[tN Nanovation AG ist, fordert von der ItN Nanovation AG
die Zahlung einer zusatzlichen Vergltung fir Beratungs-
leistungen in Hohe von 386 T-<. Die ItN Nanovation AG
ist der Auffassung, dass die Klage unbegrindet ist. Am
11.10.2012 ist ein erstinstanzliches Urteil zugunsten der
ItN Nanovation AG ergangen, das die Ansicht der [tN Nano-
vation AG stltzt. Gegen dieses Urteil hat die Klagerin
Rechtsmittel eingelegt. Falls die [tN Nanovation AG zur
Zahlung verpflichtet wirde, ist zundchst vom OLG Saar-
brlcken gerichtlich festgestellt worden, dass zumindest
der ehemalige Vorstand fir den Schaden haften musste.
Die Revision des ehemaligen Vorstands vor dem Bundes-
gerichtshof fihrte am 28. April 2015 zur Aufhebung und
Zurlckweisung an das OLG Saarbrlicken. Derzeit wird auf
richterliche Anordnung der Wert der Beratungsleistung von
einem Gutachter ermittelt. Die [tN Nanovation AG rechnet
nicht mit einer gerichtlichen Entscheidung im ersten
Halbjahr 2017. Nachdem das Gutachten vorliegt, hat die
[tN Nanovation AG den mdglichen Vergleichsbetrag als
Ruckstellung eingebucht.

Weiterhin lauft fUr eine bereits erbrachte Leistung im
Bereich Abwasser ein Beweissicherungsverfahren, fir das
ein Membrantechnikexperte als gerichtlicher Gutachter
bestellt wurde. Nachdem mehrere Ortstermine stattge-
funden haben, ist ItN zuversichtlich, dass das Gutachten
aufzeigen wird, dass der Fehler durch Fehlbedienungen
entstanden ist. Daher geht die ItN zum jetzigen Zeitpunkt
nicht von einem Unterliegen vor Gericht aus.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass kinf-
tige Rechtsstreitigkeiten die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der ItN Nanovation AG beeintrachtigen werden.



c) Chancenbericht

Durch neue Anwendungsmaoglichkeiten fir die Technologie
von ItN Nanovation AG und eine steigende Marktakzeptanz
der bestehenden Lésungen konnen sich flr das Unter-
nehmen erhebliche Chancen ergeben. Die erfolgreiche
Abwicklung der Auftrdge Buraydah North im Geschéftsjahr
2014 hat Signalwirkung fur die Marktdurchdringung in
Saudi-Arabien. Die Gesellschaft erwartet davon positive
Effekte bei der Berlicksichtigung der [tN-Technologie in
der Vergabe weiterer Auftrage fir Tiefwasserbrunnen in
der Region.

Die technologischen Vorteile von CFM Systems konnten
bei Filtrationstests in der metallverarbeitenden Industrie
unter Beweis gestellt werden. Besonders hervorzuheben
sind dabei die positiven Ergebnisse von CFM Systems

bei der Eliminierung von Kohlenstoff aus Wasser mit sehr
hohen Flussraten. Neben Einsatzmdglichkeiten in der
metallverarbeitenden Industrie kdnnen daraus auch zu-
satzliche Anwendungsmaoglichkeiten in der Minenindustrie
abgeleitet werden.

MBBR Filtration Container

Platzierung der Filtration
Units im MBBR Filtration
Container - 3D-Ansicht
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Mit dem Einstieg des chinesischen Investors SafBon, der
auf dem Wassermarkt als lokaler Player in China bereits
etabliert ist, und der Kooperation mit Kittner ist es ItN
gelungen, wesentlich groftere Umsatzpotenziale fir die
[tN-Technologie erschliefsen zu kénnen, die in den Bereich
von ca. 100 Mio.-€ p. a. fihren kénnten.

Mit Unterstltzung der SafBon Gruppe soll ein weiterer
Ausbau des Marktes im Iran erfolgen. SafBon ist in China
bereits ein nationaler Player, will aber mit Hilfe von staat-
lichen Subventionen den Weltmarkt erschlief3en. Mit Hilfe
von [tN will SafBon ein Alleinstellungsmerkmal erzielen.
Geplant ist, dass SafBon weltweit Wasserwerke betreibt,
in denen die Produkte von ItN zum Einsatz kommen
werden.

Auch der Bereich des Filtercontainergeschafts in ver-
schiedenen Anwendungen soll ausgebaut werden, da
hier weniger Abhangigkeit von einzelnen, langwierigen
GroRprojekten besteht, sondern auch einzelne (kleinere)
Containereinheiten verkauft werden kénnen.

Filtrationsmodul




[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016
Lagebericht

Insgesamt, und in diesem Zusammenhang besonders,

soll [tN mittelfristig zu einem EPC-Lieferanten (Engineering
Procurement Construction) werden. Fur diese Neuausrich-
tung steht ItN neben SafBon mit Kittner ein potenzieller
Partner zur Verfigung, der den US-Markt und Sldafrika
erschlieRen kann. Durch Lease and Operate wird die Was-
serfiltration Uber den Partner als Dienstleistung angeboten.

Mittel- und langfristig sollen die Kompetenzen und das
Knowhow in dem spezifischen Bereich der Prozesstech-
nologie ausgebaut werden, um eine Marktflhrerschaft im
Wasserfiltrationsgeschaft zu erreichen und einem eventu-
ell zunehmenden Konkurrenzdruck wirksam begegnen zu
kénnen.

Ein Fokus soll in Zukunft verstarkt auf der Vorfiltration

von Seewasser liegen, da dieser Markt um ein Vielfaches
groRer ist als der fur Tiefengrundwasser und Oberflachen-
wasser und mehr Zukunftsperspektiven bietet. Weltweit,
aber vor allem im arabischen Raum, wird die Aufbereitung
von Meerwasser zu Trinkwasser eine immer groRere Rolle
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spielen. Schatzungen zufolge sind bereits 80 % des nicht-
erneuerbaren Tiefengrundwassers in Saudi-Arabien aufge-
braucht bzw. nicht forderbar, dieser Markt bietet also kaum
langfristige Chancen. Deshalb sind ein Gelingen des
Projektes zur Meerwasserentsalzung und eine erfolgreiche
Produkteinflihrung fir die langfristige Wettbewerbsfahig-
keit essenziell.

Der Investor und Partner SafBon strebt an, neben Veolia
und Degremont und mit Unterstltzung des chinesischen
Staates, Weltmarktfiihrer im Geschaft mit Wasser zu
werden. Mit SafBon als Partner konnen die Arbeitsschritte
geteilt werden: ItN soll das Design der Anlagen Uberneh-
men, wahrend SafBon sich um den Aufbau der Anlagen
kimmert.

Wie bereits beschrieben soll ItN sich somit zu einem EPC-
Lieferant entwickeln. Hauptabnehmer sollen Anlagenbauer
sein, allen voran SafBon aber auch mittlere Anbieter wie
Kdttner.
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Internes Kontrollsystem und Risikomanagement
bezogen auf den Rechnungslegungsprozess

Prozessintegrierte und prozessunabhangige MaRnahmen
bilden die Elemente des internen Kontrollsystems der
[tN Nanovation AG. Dabei sind vor allem manuelle Pro-
zesskontrollen wie das Vier-Augen-Prinzip wesentlicher
Teil der prozessintegrierten Manahmen.

Prozessunabhangige Prifungstatigkeiten werden z. B.
durch den Aufsichtsrat und den Vorstand durchgefihrt
und sind in das interne Kontrollsystem integriert. Fir die
zu veroffentlichten Abschliisse erfolgt ein Review durch
einen externen Rechnungslegungsexperten. In enger
Abstimmung mit den beauftragten Mitarbeitern wird das
Risiko bezogen auf den Rechnungslegungsprozess deut-
lich minimiert. Zusatzlich wurde ein detailliertes Berech-
tigungskonzept fur die IT-Anwendungen implementiert.

Das Risikomanagementsystem als Bestandteil des internen
Kontrollsystems ist mit Bezug auf die Rechnungslegung
auf das Risiko der Falschaussage in der Buchflihrung sowie
der externen Berichterstattung ausgerichtet.

Spezifische rechnungslegungsbezogene Risiken kénnen
z. B. aus dem Abschluss ungewdhnlicher oder komplexer
Geschafte resultieren. Aus den Mitarbeitern eingerdumten
Ermessensspielrdumen bei Ansatz und Bewertung von
Vermogensgegenstanden und Schulden kénnen weitere
Risiken resultieren.

Auf die Ordnungsmafigkeit und Verldsslichkeit der Rech-
nungslegung ausgerichtete MaRnahmen des internen
Kontrollsystems stellen sicher, dass Geschéaftsvorgénge

in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und satzungs-
mafigen Vorschriften sowie den internen Regeln voll-
standig und zeitnah erfasst werden (Compliance). Durch
entsprechende Anweisungen und Prozesse ist gewahrleis-
tet, dass Inventuren ordnungsgemaf’ durchgeflihrt und
Vermodgensgegenstande und Schulden zutreffend ange-
setzt, ausgewiesen und bewertet werden. Der Vorstand
ist eng in diese Ablaufe eingebunden. Das interne Kontroll-
system gewahrleistet auch die sachgerechte Abbildung
von Veranderungen des wirtschaftlichen oder rechtlichen
Umfelds der Gesellschaft. Das gilt insbesondere auch fur
die Anwendungen neuer oder gednderter Vorschriften zur
Rechnungslegung.

Das interne Kontrollsystem ermadglicht durch die durch
den Vorstand festgelegten Organisations-, Kontroll- und
Uberwachungsstrukturen eine vollstandige Erfassung und
sachgerechte Darstellung der Geschaftstatigkeit in der
Rechnungslegung.

Insbesondere personliche Ermessensentscheidungen,
fehlerhafte Kontrollen und kriminelle Handlungen kénnen
damit allerdings nicht vollstandig ausgeschlossen werden.
Hieraus kann sich dann eine eingeschrankte Wirksamkeit
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des internen Kontrollsystems ergeben, sodass auch die
konsequente Anwendung der Regelungen keine absolute
Sicherheit hinsichtlich der richtigen, vollstandigen und
zeitnahen Erfassung von Sachverhalten in der Rechnungs-
legung geben kann. Aufgrund der Grofde der Gesellschaft
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wurde auf die Etablierung einer Internen Revision verzich-
tet. Bislang sind keine Sachverhalte bekannt geworden,
die auf dubiose Handlungen schliel3en lassen. Mithin geht
der Vorstand von einem wirksamen internen Kontrollsys-
tem und Risikomanagementsystem aus.
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Ubernahmerelevante Angaben

Zusammensetzung des Grundkapitals

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals kann
dem Anhang unter Punkt Il Erlduterungen zur Bilanz,
Unterpunkt 3 Gezeichnetes Kapital entnommen werden.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder

die Ubertragung von Aktien betreffen

Beschrdankungen des Stimmrechts der Aktien kénnen sich
aus den Vorschriften des Aktiengesetzes (,AktG”) erge-
ben. So unterliegen Aktiondre unter bestimmten Voraus-
setzungen einem Stimmverbot (§ 136 AktG). Auflderdem
steht der Gesellschaft kein Stimmrecht aus eigenen Aktien
zu (8 71b AktQ). Es bestehen keine satzungsmaéRigen Be-
schrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung

von Aktien betreffen. Stimmrechts- oder Ubertragungs-
beschrankungen, die sich aus Vereinbarungen zwischen
Gesellschaftern ergeben, sind dem Vorstand nicht be-
kannt.

Aktien mit Sonderrechten,

die Kontrollbefugnisse verleihen

Von der ItN Nanovation AG wurden keine Aktien mit Sonder-
rechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, ausgegeben.

Stimmrechtskontrolle von Arbeitnehmern

Es besteht keine Stimmrechtskontrolle fir den Fall, dass
Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und ihre Kontroll-
rechte nicht unmittelbar ausiben.
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Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte lberschreiten

Es bestehen direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten:

Ort/Land

Ereignis

Aktionar

letzte Stimm-

veranderung

Acquisition of
shares, Closing of

Stimm- Stimmrechtsanteil (Prozent)
rechte

(absolut)

Datum

anteils- direkt

gehalten

Zurech-

nung Gesamt

agreement

Chunlin Zhang share purchase 15.11.2016 8.423.460 0,00% 53,43% 53,43%
agreement
Acquisition of

Saqun Water Service Shanghem/ shares, Closing of 15.11.2016 8.423.460 0,00% 53,43% 53,43%
(Holding) Inc. China share purchase
agreement
Acquisition of

Shanghai SafBon Shanghav shares, Closing of 15.11.2016 8.423.460 0,00% 53,43% 53,43%
Investment Co., Ltd. China share purchase

Die Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte von
15.015.596 auf 15.515.596 erfolgte mit Eintragung der
Kapitalerhéhung ins Handelsregister zum 19. Oktober 2016,
die Anderung der Gesamtzah! der Stimmrechte von
15.5615.596 auf 16.015.596 erfolgte mit Eintragung der Ka-
pitalerhohung ins Handelsregister zum 5. Dezember 2016.
Die Kapitalanteile der vor diesen Daten erhaltenen Stimm-
rechtsmeldungen gemal 8 21 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 1a
WpHG berlcksichtigen diese Anderung noch nicht.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der
Satzung Uber die Ernennung und Abberufung der
Vorstandsmitglieder und die Anderung der Satzung
Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vor-
stands erfolgt gemald §§ 84, 85 AktG und Ziffer 8 der
Satzung. Der Vorstand besteht gemaf3 § 76 Abs. 2 AktG
und Ziffer 8.1 Satz 1 der Satzung aus einem oder meh-
reren Vorstandsmitgliedern. GemaR Ziffer 8.2 Satz 2 der
Satzung bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Vorstands-
mitglieder. Die Bestellung und der Widerruf der Bestellung
erfolgen gemaRk & 84 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 1 AktG
und Ziffer 8.2 Satz 1 der Satzung grundsatzlich durch den
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Aufsichtsrat. Fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied,
hat gemal § 85 Abs. 1 Satz 1 AktG in dringenden Fallen
auf Antrag eines Beteiligten ausnahmsweise eine gericht-
liche Bestellung zu erfolgen. Die Bestellung der Vorstands-
mitglieder erfolgt gemafs § 84 Abs. 1 Satz 1 AktG und Zif-
fer 8.3 Satz 1 der Satzung hochstens fir finf Jahre. Eine
mehrmalige Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit,
jeweils fur hochstens finf Jahre, ist gemaRk § 84 Abs. 1
Satz 2 AktG und Ziffer 8.3 Satz 2 der Satzung zuléssig. Ein
Widerruf der Bestellung ist gemaf § 84 Abs. 3 Satz 1 AktG
lediglich aus wichtigem Grund moglich. Etwas anderes gilt
nur, wenn die Bestellung im beiderseitigen Einvernehmen
zwischen der Gesellschaft und dem jeweiligen Vorstands-
mitglied beendet wird.

Fir die Anderung der Satzung gelten die §§ 133, 179 AktG.
Jede Satzungsanderung bedarf gemafs § 179 Abs. 1 Satz 1
AktG eines Beschlusses der Hauptversammlung. Hierflr
ist die einfache Stimmenmehrheit gemafd § 133 Abs. 1
AktG erforderlich. Gemaf & 179 Abs. 2 Satz 1 AktG bedarf
der Beschluss der Hauptversammlung zudem grundséatzlich
einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der




Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.
Nach § 179 Abs. 2 Satz 2 AktG kann die Satzung aber

eine andere Kapitalmehrheit, fiir die Anderung des Gegen-
stands des Unternehmens jedoch nur eine groRere Kapital-
mehrheit bestimmen. Die Satzung der ItN Nanovation AG
bestimmt in Ziffer 22.2, dass Beschllisse der Hauptver-
sammlung mit einfacher Mehrheit der in der Hauptver-
sammlung abgegebenen Stimmen gefasst werden, soweit
nicht durch das Gesetz oder die Satzung andere Mehrheits-
verhaltnisse oder weitere Erfordernisse vorgeschrieben
werden. Weil die Satzung keine andere Kapitalmehrheit
bestimmt, sind hiernach fir Satzungsdnderungen somit
neben der einfachen Stimmenmehrheit eine Mehrheit, die
mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals erforderlich, sofern nicht nach
zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine grofiere Mehr-
heit erforderlich ist. Gemafd § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG in
Verbindung mit Ziffer 26 der Satzung ist der Aufsichtsrat
ermachtigt, Anderungen oder Erganzungen der Satzung zu
beschlieRen, die nur die Fassung betreffen.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben

Am 16.06.2015 hat die ordentliche Hauptversammlung
die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals (Geneh-
migtes Kapital 1/2015) in Hohe von EUR 6.760.103
beschlossen.

Mit diesem Beschluss wurde der Vorstand ermaéchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis
zum 31.05.2020 gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 6.760.103 durch
Ausgabe neuer Stlickaktien zu erhéhen. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das
Bezugsrecht der Aktionare teilweise auszuschlie3en. Die
genehmigte Kapitalerhéhung wurde am 14.08.2015 ins
Handelsregister eingetragen.

Auf der Grundlage dieses Beschlusses hat der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats im September 2016
eine Kapitalerhdhung beschlossen. Unter Ausnutzung
des zur Verfliigung stehenden genehmigten Kapitals wurde
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unter Ausschluss des Bezugsrechts das Grundkapital

der ItN Nanovation AG von bisher 15.015.596 EUR auf
15.765.596 EUR gegen Bareinlagen durch Ausgabe von
Stick 750.000 EUR auf den Inhaber lautende Stlckaktien
und mit Gewinnberechtigung ab dem 01.01.2016 erhoht.
Die teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
1/2015 EUR wurde am 19.10.2016 in das Handelsregister
eingetragen.

Weiterhin hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats im November 2016 eine Kapitalerh6hung beschlossen.
Unter Ausnutzung des zur Verfligung stehenden geneh-
migten Kapitals wurde unter Ausschluss des Bezugs-
rechts das Grundkapital der ItN Nanovation AG von bisher
15.015.596 EUR auf 15.765.596 EUR gegen Bareinlagen
durch Ausgabe von Stiick 750.000 EUR auf den Inhaber
lautende Stlickaktien und mit Gewinnberechtigung ab dem
01.01.2016 erhoht. Die teilweise Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals /2015 EUR wurde am 05.12.2016 in das
Handelsregister eingetragen.

Zum 31.12.2016 betrug das Genehmigte Kapital 1/2015
nach teilweiser Ausschépfung noch EUR 5.260.103.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 16.06.2015 hat
die bedingte Erhohung des Grundkapitals (Bedingtes
Kapital 2015) um einen Betrag bis zu EUR 2.000.000
durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 auf den Inhaber
lautender nennwertloser Stlickaktien beschlossen. Die
bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von Aktien
an die Inhaber oder Glaubiger von Optionsschuldverschrei-
bungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinati-
onen dieser Instrumente, die aufgrund der Erméachtigung
der Hauptversammlung vom 16.06.2015 gewahrt werden.

Die bedingte Kapitalerhéhung (Bedingtes Kapital 2015)
wurde am 14.08.2015 in das Handelsregister eingetragen.

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
16.06.2015 wurde die Gesellschaft gemaR § 71 Abs. 1 Nr.
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8 AktG ermachtigt, bis zum 31. Mai 2020 eigene Aktien
bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung

bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben.

Vereinbarungen der Gesellschaft unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge

eines Ubernahmeangebotes

Der Vorstand unterlasst die Angaben nach § 289 Abs. 4
Nr. 8 HGB flr den Lagebericht und weist auf die Inan-
spruchnahme der gesetzlichen Ausnahme nach DRS 20
K.216 hin.
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Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall

eines Ubernahmeangebotes

Sonstige Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft,
die fir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitglie-
dern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind,
bestehen zum Abschlussstichtag nicht.
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Erklarung zur Unternehmensfuhrung (8289a HGB)

Die Prinzipien verantwortungsvoller Unternehmensflihrung
haben Prioritdt fir das Handeln der ItN Nanovation AG.
Sie reflektieren das Ziel nachhaltiger Wertschépfung und
bilden die Grundlage fir das Vertrauen der Aktionare,
Kunden und Mitarbeiter.

Beschreibung der Arbeitsweisen von

Vorstand und Aufsichtsrat

Die FUhrungsstruktur der ItN Nanovation AG ergibt sich
aus den gesellschaftlichen Rahmenbedingungen. Als
deutsche borsennotierte Aktiengesellschaft hat die
Gesellschaft eine duale Fihrungs- und Kontrollstruktur.

Die Leitung und Geschaftsfihrung des Unternehmens
obliegt dem Vorstand. Der Vorstand entwickelt die strate-
gische Ausrichtung des Unternehmens und setzt diese
nach Abstimmung mit dem Aufsichtsrat um.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und
ernennt ggf. ein Mitglied zum Vorsitzenden des Vorstands.
Der Vorstand hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eine Geschaftsordnung gegeben. Besteht der Vorstand aus
mehreren Personen, wird ebenfalls mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ein Geschéftsverteilungsplan erstellt Jedes
Vorstandsmitglied fihrt den ihm zugewiesenen Geschéfts-
bereich in eigener Verantwortung.

Der Aufsichtsrat kommt mindestens zweimal im Kalender-
halbjahr zu ordentlichen Sitzungen zusammen und tagt bei

Bedarf auch aulRerordentlich. Die Aufgaben des Aufsichts-
rates sind im Gesetz, in der Satzung und in der Geschéfts-
ordnung des Aufsichtsrats geregelt.

Der Vorsitzende des Vorstands halt mit dem Vorsitzenden
des Aufsichtsrats regelmaRig Kontakt und berat mit ihm
die wesentlichen Aspekte der Strategie, Planung und
Geschaftsentwicklung. Der Vorstand berichtet dem Auf-
sichtsrat, auch im Rahmen der ordentlichen Sitzungen,
umfassend und zeitnah Uber die wesentliche Geschéfts-
entwicklung sowie die Finanz-, Ertrags- und Vermdgens-
lage des Konzerns. Gemeinsam mit dem Aufsichtsrat
erortert der Vorstand die zuklnftige Unternehmenspla-
nung, die Entwicklung der Unternehmensstrategie sowie
die Umsetzung von MalRnahmen. Der Katalog der zustim-
mungspflichtigen Geschafte ist in der Geschaftsordnung
fir den Vorstand niedergelegt.

Einzelheiten zur konkreten Arbeit des Aufsichtsrats im
Berichtszeitraum konnen dem Bericht des Aufsichtsrats
entnommen werden.

Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat
Der Vorstand der ItN Nanovation AG besteht gegenwartig
aus dem Alleinvorstand, Herrn Lutz Bungeroth, dessen
Bestellung bis zum 30. April 2017 l&duft. Am 26. April 2017
hat der Aufsichtsrat Herrn Christian Koch mit Wirkung zum
1. Mai 2017 in den Vorstand berufen.
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Der Aufsichtsrat der [tN Nanovation AG setzt sich gemaf}
Satzung aus drei von der Hauptversammlung zu wéahlenden
Mitgliedern zusammen. Er wahlt aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und einen stellvertretenden Vorsitzenden.

Der Aufsichtsrat umfasst gegenwartig folgende Mitglieder:

e Herr Guo Ping Le, genannt ,Gabriel”, Vorsitzender
e Herr Dr. Ulrich-Peter Kinzl, stellvertretender Vorsitzender
e Frau Tian Vi Lu, genannt ,, Vivian”

Die Amtszeit aller Mitglieder des amtierenden Aufsichts-
rats endet mit Beendigung der ordentlichen Hauptver-
sammlung 2021.

Da der Aufsichtsrat der ItN Nanovation AG lediglich aus
drei Personen besteht, hat er im Berichtsjahr keine Aus-
schisse gebildet.

Zur Umsetzung des , Gesetzes fir die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mannern an Flhrungspositionen
in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst” hat der
Aufsichtsrat fir den Aufsichtsrat und den Vorstand eine bis
zum 30. Juni 2017 gultige Zielquote fir den Frauenanteil

Aluminium-Kokillenguss/
Nanocomp MetCast
MM - Serie
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von 0 % beschlossen. Der Vorstand hat sich das Ziel ge-
setzt, in der ersten Flihrungsebene unterhalb des Vor-
stands einen Frauenanteil von 30 % bis zum 30. Juni 2017
zu erreichen. Zum 31. Dezember 2016 betrug der rele-
vante Frauenanteil 33 %. Aufgrund der Unternehmens-
groRRe erfolgt fir die zweite FUhrungsebene unterhalb des
Vorstands keine Festlegung einer ZielgroRe.

Entsprechenserklarung gemai §161 AktG

Der Konzern ItN Nanovation AG beachtet sémtliche ge-
setzliche Anforderungen an die Unternehmensfihrung.

Er beachtet — mit den in der Entsprechenserklarung ge-
nannten und begrindeten Ausnahmen — auch die Empfeh-
lungen des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Die Entsprechungserkléarung wurde zuletzt im

Dezember 2016 den Aktionaren und der Offentlichkeit
unter www.itn-nanovation.com, Rubrik , Investor Rela-
tions", dauerhaft zugénglich gemacht. Sie ersetzt das
Statement des Vorjahres. Vorstand und Aufsichtsrat der
[tN Nanovation AG identifizieren sich mit den Grundsatzen

und Zielen von Corporate Governance.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Fir den Einzelabschluss der [tN Nanovation AG:

Nach MaRgabe der relevanten anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften geméal HGB sowie WpHG

(in diesem Zusammenhang verweisen wir auf die ent-
sprechenden Ausflhrungen im Lagebericht im Abschnitt
Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage) gibt der Vorstand
folgende Versicherung:

., Der Vorstand versichert nach bestem Wissen, dass ge-
maf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass

ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.”
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Schlusserklarung aus dem Abhangigkeitsbericht

Aufgrund des Mehrheitsbesitzes der Shanghai SafBon
Investment Co., Ltd., Shanghai, China, an der ItN Nano-
vation AG ist ein Abhédngigkeitsverhaltnis der ItN Nano-
vation AG gegenUber der Shanghai SafBon Investment Co.,
Ltd., Shanghai, China, nach & 17 Abs.1 AktG begrindet.
Ein Beherrschungs- oder Gewinnabflhrungsvertrag der
[tN Nanovation AG mit der Shanghai SafBon Investment
Co., Ltd., Shanghai, China, besteht nicht. Der Vorstand
der ItN Nanovation AG hat daher gemaf? &8 312 AktG einen
Abhéangigkeitsbericht Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erstellt. Der Vorstand hat am Ende des
Berichts folgende Erklarung abgegeben: ,, Die ItN Nano-
vation AG hat nach den Umstéanden, die dem Vorstand

in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die in diesem
Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschéfte seit Begriindung
des Abhangigkeitsverhéltnisses der [tN Nanovation AG
gegenlber der Shanghai SafBon Investment Co., Ltd.,
Shanghai, China, vorgenommen oder die in diesem Bericht
aufgeflhrten MalRnahmen seit Begriindung des Abhangig-
keitsverhaltnisses der ItN Nanovation AG gegeniber der
Shanghai SafBon Investment Co., Ltd., Shanghai, China,
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getroffen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine ange-
messene Gegenleistung erhalten und wurde durch das
Treffen von MalRnahmen auf Veranlassung oder im Inter-
esse des herrschenden Unternehmens oder der mit ihm
verbundenen Unternehmen nicht benachteiligt oder bei
einer zunachst entstandenen Benachteiligung der [tN Nano-
vation AG wurde ihr als Ausgleich ein Rechtsanspruch auf
einen adaquaten Vorteil eingerdumt. Im Interesse oder auf
Veranlassung des herrschenden Unternehmens oder der
mit ihm verbundenen Unternehmen sind keine MaRnahmen
unterlassen worden.”

66117 Saarbriicken, 28. April 2017

/(%

Lutz Bungeroth

et

Alleinvorstand
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Bilanz
zum 31. Dezember 2016

EUR

Aktiva

31.12.2016 31.12.2015

A. Anlagevermogen

P

L1 ielle Vermégensgeg

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 362.387,74 309.775,79
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und éhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 34.907,00 31.410,00
397.294,74 341.185,79
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten einschlie3lich
der Bauten auf fremden Grundstlcken 17.387,00 21.847,00
2. technische Anlagen und Maschinen 33.640,00 47.359,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 454.728,10 747.698,10
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 13.975,07 22.347,20
519.730,17 839.251,30
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 312.302,60
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 1.606.172,57
0,00 1.918.475,17
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 469.675,24 518.334,77
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 2.841.438,78 2.916.421,83
3. fertige Erzeugnisse und Waren 9.378,76 10.769,84
4. geleistete Anzahlungen 86.613,17 55.530,72

3.407.105,95

3.501.057,16

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 767.912,84 523.059,17
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 7.431,76 369.794,64
3. sonstige Vermogensgegenstande 2.304.044,68 178.291,71

3.079.389,28 1.071.145,52
1. K b d, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 1.123.675,30 824.079,59
C. Rechnungsabgrenzungsposten 28.362,29 52.780,98

D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

13.084.406,81

10.296.920,46

Bilanzsumme
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21.639.964,54

18.844.895,97
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31.12.2016 31.12.2015

EUR
Passiva
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 16.515.596,00 15.015.596,00
Il. Kapitalriicklage 55.905.549,28 54.405.549,28
Ill. Gewinnriicklagen 11.756,00 11.756,00
IV. Verlustvortrag -79.729.821,74 -73.812.625,67
V. Jahresfehlbetrag -5.787.486,35 -5.917.196,07
nicht gedeckter Fehlbetrag 13.084.406,81 10.296.920,46
buchmaRiges Eigenkapital o -
B. Riickstellungen
1. Steuerrlickstellungen 6.634,95 -
2. sonstige Ruickstellungen 1.304.132,34 850.953,33
1.310.767,29 850.953,33
C. Verbindlichkeiten
1. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen - 266.208,87
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 567.850,63 465.782,80
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 19.626.241,00 1.127,39
4. sonstige Verbindlichkeiten
— davon aus Steuern EUR 81.329,54 (Vj. TEUR 19)
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 0,00
(Vj. TEUR 4) 135.105,62 17.258.171,98
20.329.197,25 17.991.291,04
D. Rechnungsabgrenzungsposten - 2.651,60
Bilanzsumme 21.639.964,54 18.844.895,97
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Gewinn- und Verlustrechnung fur 2016

1. Umsatzerlose 468.641,25 954.827,77
2. Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -76.374,13 2.071.529,49
3. andere aktivierte Eigenleistungen 57.576,35 333.484,80
4. Gesamtleistung 449.843,47 3.359.842,06

5. sonstige betriebliche Ertrage
— davon aus Wahrungsumrechnung EUR 26.218,60
(Vj. TEUR 77) 360.613,95 566.813,61

6. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und

fir bezogene Waren 294.415,80 707.344,36
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 24.747,90 2.228.474,80
319.163,70 2.935.819,16

7. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter 1.487.544,12 1.452.841,35

b

soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fur Unterstitzung

— davon fur Altersversorgung EUR 9.926,16
(Vj. TEUR 7) 243.057,06 267.183,25

1.730.601,18 1.720.024,60

8. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen 348.437,79 363.935,95

9. Sonstige betriebliche Aufwendungen
— davon Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung EUR 2.100,24
(Vj. TEUR 69) 2.261.698,26 2.740.276,34

10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
— davon Ertrdge aus der Abzinsung EUR 0,00
(Vj. TEUR 1) 8.088,48 11.893,08

11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermogens 0,00 450.000,00

12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
— davon Aufwendungen aus der Abzinsung EUR 1.250,00

(Vj. TEUR 1) 1.936.553,87 1.644.013,77
13. Ergebnis nach Steuern -5.777.908,90 -5.915.521,07
14. Sonstige Steuern 9.577,45 1.675,00

15. Jahresfehlbetrag -5.787.486,35 -5.917.196,07

|
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1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten und vor Ergebnisabflihrung/Ergebnisiibernahme -5.787 -5.917
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegensténde des Anlagevermdégens 348 364
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen 459 -466
Zinsaufwendungen (+)/Zinsertrége (-) 1.929 1.632
Gewinn (-)/Verlust (+) aus Abgéngen von Vermdgensgegenstanden -15 -20
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2041 1932
sowie anderer Aktiva ’ ’
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 1.865 41
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -3.242 -5.148
2. Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermogens 0 70
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das Sachanlagevermdégen -18 -80
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -67 -286
Erhaltene Zinsen (+) 12 1
Cashflow aus Investitionstatigkeit -73 -295
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhdhungen, Verkauf eigener Anteile etc.) 3.000 2.094
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von Gesellschafterdarlehen 500 0
Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 300 3.900
Einzahlungen (+) aus der Tilgung von Gesellschafterdarlehen 145 10
Auszahlungen (-) aus der Gewahrung von Gesellschafterdarlehen 0 -214
Gezahlte Zinsen (-) -30 -6
Auszahlungen (=) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -300 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 3.615 5.784
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 3) 300 341
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 824 483
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.124 824
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 1.124 824
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.124 824
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Entwicklung des Eigenkapitals 2016

gezeichnetes Kapital Ricklagen
EUR
gezeichnetes Kapitalricklage
Kapital
nach § 272 Abs. 2
Nr. 1-3 HGB
Stand am 31. Dezember 2014 13.520.207,00 13.520.207,00 53.807.393,68 53.807.393,68

Kapitalerhéhung

Ausgabe von Anteilen 1.495.389,00 1.495.389,00 598.155,60 598.155,60

Jahresfehlbetrag

Stand am 31. Dezember 2015 15.015.596,00 15.015.596,00 54.405.549,28 54.405.549,28

Kapitalerhéhung

Ausgabe von Anteilen 1.5600.000,00 1.500.000,00 1.500.000,00 1.500.000,00

Jahresfehlbetrag

Stand am 31. Dezember 2016 16.515.596,00 16.515.596,00 55.905.549,28 55.905.549,28
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Gewinnrucklagen

andere Gewinn-
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Verlustvortrag

Jahresfehlbetrag

Jahresabschluss

ricklagen

11.756,00 11.756,00 53.819.149,68 -68.319.319,80 -5.493.305,87 -6.473.268,99
598.155,60 2.093.544,60

-5.917.196,07
11.756,00 11.756,00 54.417.305,28 -73.812.625,67 -5.917.196,07 -10.296.920,46
- 1.500.000,00 3.000.000,00
-5.787.486,35 -5.787.486,35
11.756,00 11.756,00 55.917.305,28 -79.729.821,74 -5.787.486,35 -13.084.406,81
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Entwicklung des Anlagevermogens 2016

EUR

1.1 ielle Vermo g

01.01.2016

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Zugange Abgéange Umbuchungen

31.12.2016

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und

dhnliche Rechte und Werte 319.065,19 52.611,95 0,00 0,00 371.677,14
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 534.614,81 14.564,50 -10.392,00 0,00 538.787,31
853.680,00 67.176,45 -10.392,00 0,00 910.464,45
Il. Sachanlagen
1. Grundsttcke, grundstlcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstticken 52.932,15 0,00 0,00 0,00 52.932,15
2. Technische Anlagen und Maschinen 437.994,06 0,00 0,00 0,00 437.994,06
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaustattung 2.672.197,97 17.053,96 -47.390,05 9.279,33 2.651.141,21
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 29.095,80 907,20 0,00 -9.279,33 20.723,67
3.192.219,98 17.961,16 -47.390,05 0,00 3.162.791,09
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 312.302,60 0,00 -312.302,60 0,00 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.056.172,57 0,00 -2.056.172,57 0,00 0,00
2.368.475,17 0,00 -2.368.475,17 0,00 0,00
6.414.375,15 85.137,61 -2.426.257,22 0,00 4.073.255,54
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01.01.2016 Zugiange Abginge 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
9.289,40 0,00 0,00 9.289,40 362.387,74 309.775,79
503.204,81 11.064,50 -10.389,00 503.880,31 34.907,00 31.410,00
512.494,21 11.064,50 -10.389,00 513.169,71 397.294,74 341.185,79
31.085,15 4.460,00 0,00 35.545,15 17.387,00 21.847,00
390.635,06 13.719,00 0,00 404.354,06 33.640,00 47.359,00
1.924.499,87 319.194,29 -47.281,05 2.196.413,11 454.728,10 747.698,10
6.748,60 0,00 0,00 6.748,60 13.975,07 22.347,20
2.352.968,68 337.373,29 -47.281,05 2.643.060,92 519.730,17 839.251,30
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 312.302,60
450.000,00 0,00 -450.000,00 0,00 0,00 1.606.172,57
450.000,00 0,00 -450.000,00 0,00 0,00 1.918.475,17
3.315.462,89 348.437,79 -507.670,05 3.156.230,63 917.024,91 3.098.912,26
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Anhang fiur das Geschaftsjahr 2016

I. Darstellung des Jahresabschlusses

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf’ §8§ 242 ff.
und §§ 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vor-
schriften des AktG aufgestellt. Es gelten gemafd § 267
Abs. 3 S. 2 HGB die Vorschriften fir groRe Kapitalgesell-
schaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamt-
kostenverfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Mit dem Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilIRUG)

vom 17. Juli 2015 hat Deutschland die EU-Bilanzrichtlinie
2013/34/EU in nationales Recht umgesetzt. Dies hat punk-
tuelle Auswirkungen auf das HGB wie z. B. eine Neudefini-
tion der Umsatzerldse sowie Anpassungen im Anhang.

Die Gliederungen sind gegentber dem Vorjahr, mit Aus-
nahme der Neuregelung durch BilRUG unverandert.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses sind unverén-
dert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden mafRgebend.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegen-
stande, die noch nicht fertig gestellt sind, werden zu Her-
stellungskosten an der handelsrechtlichen Untergrenze
bilanziert. Nach Fertigstellung erfolgt eine planmafige
Abschreibung Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer.

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstande sind

zu Anschaffungskosten bilanziert und werden, sofern sie

der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungs-
dauer um planmafiige Abschreibungen nach der linearen

Methode vermindert.

Die Vermobgensgegenstande des Sachanlagevermogens
werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ange-
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Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung (Going-Concern, 8 252 Abs. 1 Nr. 2
HGB) aufgestellt.

Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die ItN Nanovation AG mit Sitz in Saarbriicken (HRB 15671
Saarbrlicken) erstellt und veroffentlicht den Einzelabschluss
in Euro (EUR) bzw. Tausend Euro (TEUR). Sofern keine
andere Angabe erfolgt, sind Betragsangaben auf volle
Euro bzw. volle Tausend Euro gerundet. Sowohl Einzel-
als auch Summenwerte stellen den Wert mit der kleinsten
Rundungsdifferenz dar. Bei Additionen der dargestellten
Einzelwerte kdnnen deshalb kleine Differenzen zu den
ausgewiesenen Summen auftreten.

setzt und nach Malgabe der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer um planmafige Abschreibungen vermindert. Dabei
erfolgt die Abschreibung ausschlief3lich linear.

Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlageverma-
gens erfolgen zeitanteilig. Geringwertige Wirtschaftsglter
des Anlagevermdgens bis zu einem Anschaffungspreis
von EUR 410 sind voll abgeschrieben und im Anlagever-
zeichnis als Abgang behandelt worden.

Die Vorrate sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten und unter Berlcksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermaogen,
die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminder-
ter Verwertbarkeit und/oder niedrigeren Wiederbeschaf-
fungskosten ergeben, sind durch angemessene \Wertab-
schlage berticksichtigt.



Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu
durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu niedrigeren
Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert. Alle erkennbaren
Risiken bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, die sich
aus niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind
im Wertansatz berlcksichtigt.

Bei der Ermittlung der Herstellungskosten fur die unfer-
tigen und fertigen Erzeugnisse wurden grundsétzlich neben
den Einzelkosten auch die Kosten flir den Wertverzehr des
Anlagevermogens mit einem angemessenen Anteil erfasst.
Ebenso wurden auch anteilige produktionsbezogene
Gemeinkosten berlicksichtigt. Finanzierungskosten sowie
Kosten fur freiwillige soziale Leistungen wurden wie im
Vorjahr nicht mit einbezogen. In allen Féllen wurde verlust-
frei bewertet, d. h. soweit die voraussichtlichen Verkaufs-
preise abzlglich der bis zum Verkauf anfallenden Kosten
zu einem niedrigeren beizulegenden Wert flihren, wurden
entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Abgesehen von handelsiblichen Eigentumsvorbehalten
sind die Vorrate frei von Rechten Dritter.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr sind zum Nennwert
angesetzt. Betragt die Restlaufzeit Uber ein Jahr, so wird
bei Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstanden
von Bedeutung eine Abzinsung zum marktiblichen Zinssatz
durchgeflhrt. Fir das spezielle Ausfallrisiko wurden wie
im Vorjahr entsprechende Einzelwertberichtungen gebildet.
Hinsichtlich des allgemeinen Ausfallrisikos wurde im Be-
richtszeitraum eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von
3,0 % (Vorjahr: 3,0 %) neu gebildet.

Geschaftsvorfélle in fremder Wahrung werden grundsatz-
lich mit dem historischen Kurs zum Zeitpunkt der Erstver-
buchung erfasst. Bilanzposten werden zum Stichtag wie
folgt bewertet:

Langfristige Fremdwahrungsforderungen werden zum
Devisenbriefkurs bei Entstehung der Forderung oder zum
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niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung
des Devisenkassamittelkurses am Abschlussstichtag,
angesetzt (Imparitatsprinzip). Kurzfristige Fremdwahrungs-
forderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger)
sowie liquide Mittel oder andere kurzfristige Vermogens-
gegenstande in Fremdwahrungen werden zum Devisen-
kassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert
angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten (5§ 250 HGB) werden zur
Sicherstellung der periodengerechten Erfolgsermittiung
gebildet.

Das Eigenkapital wird gemaR § 272 Abs. 1 HGB zum
Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle un-
gewissen Verbindlichkeiten. Sie werden nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung in Hohe der wahrscheinlichen
Inanspruchnahme angesetzt. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden nach § 253
Abs. 2 HGB abgezinst.

Verbindlichkeiten sind zum Erflillungsbetrag passiviert.

Latente Steuern werden nach § 274 Abs. 1 HGB fur
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansat-
zen von Vermogensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wert-
ansatzen gebildet, die sich in spateren Geschéftsjahren
voraussichtlich abbauen. Steuerliche Verlustvortrage und
Zinsvortrage werden bei der Berechnung aktiver latenter
Steuern in Hohe der innerhalb der nachsten finf Jahre zu
erwartenden Verrechnung berlcksichtigt. Passive latente
Steuern sind durch die Aktivierung eines selbst erstellten
immateriellen Vermdgensgegenstands des Anlagevermo-
gens entstanden. Zur Ermittlung der latenten Steuern wer-
den die Steuersatze angewendet, die nach der derzeitigen
Rechtslage fir den Zeitpunkt gliltig oder angekindigt sind,
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zu dem sich die temporaren Differenzen wahrscheinlich
abbauen werden. Die Bewertung der temporéren Diffe-
renzen erfolgt mit dem Steuersatz von 33,0 % (Vorjahr:
31,5 %). Dieser setzt sich zusammen aus 15,8 % Korper-
schaftsteuer inkl. Solidaritdtszuschlag sowie 17,2 % Ge-
werbesteuer.

Der Ausweis der latenten Steuern in der Bilanz erfolgt

saldiert (8 274 Abs. 1 Satz 3 HGB). Soweit sich insgesamt
eine Steuerentlastung ergibt (Aktiviilberhang) wird das

lll. Erlauterungen zur Bilanz

© @ Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermo-
gens ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschafts-
jahres im Anlagespiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.
[tN hat im Geschéftsjahr 2016 die Entwicklung des Pro-
zesses zur Vorfiltration von Meerwasser fortgesetzt und
die hierflr entstandenen Entwicklungskosten als selbst
erstellten Vermogenswert aktiviert.

©® Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Sonstige Vermdgensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
ausgelbt. Eine sich ergebende Steuerbelastung wird als
passive latente Steuer in der Bilanz ausgewiesen. In der
Gewinn- und Verlustrechnung wird die Verdnderung der
latenten Steuern unter dem Posten , Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag” gesondert ausgewiesen. Der sich
nach Saldierung der aktiven und passiven Steuerlatenzen
ergebende Uberhang der aktiven Steuerlatenzen wurde
nicht angesetzt.

Angaben zum Anteilsbesitz

Die Anteile an der Tochtergesellschaft CeraNovis GmbH
wurden mit Vertrag vom 21.12.2016 an die WCNB GmbH
in Minchen verkauft.

31.12.2016 31.12.2015
768 523

(0) (0)

7 370

(0) (0)

2.304 178

(0) (6)

Gesamt
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen ent-
fallen mit TEUR 0 auf sonstige Forderungen (Vorjahr TEUR
225) und mit TEUR 7 auf Lieferungen und Leistungen
(Vorjahr TEUR 144).

© ® Gezeichnetes Kapital

Grundkapital

Das Grundkapital zum 31.12.2016 ist eingeteilt in
16.515.596 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlick-
aktien. Der auf die einzelnen Aktien entfallende rechne-
rische Anteil am Grundkapital betragt 1 EUR. Im zweiten
Halbjahr 2016 wurden im Rahmen von zwei Kapitalerhé-
hungen insgesamt 1.500.000 Stlick neue auf den Inhaber
lautende Stlickaktien ausgegeben.

Bedingtes Kapital

Die ordentliche Hauptversammlung vom 16.06.2015

hat die bedingte Erhéhung des Grundkapitals (Bedingtes
Kapital 2015) um einen Betrag bis zu 2.000.000,00 Euro
durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 auf den Inhaber lau-
tender nennwertloser Stlickaktien beschlossen. Die be-
dingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von Aktien
an die Inhaber oder Glaubiger von Optionsschuldverschrei-
bungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente, die aufgrund der Erméachtigung
der Hauptversammlung vom 16.06.2015 gewahrt werden.

Die bedingte Kapitalerhdhung (Bedingtes Kapital 2015)
wurde am 14.08.2015 in das Handelsregister eingetragen.

Genehmigtes Kapital

Am 16.06.2015 hat die ordentliche Hauptversammlung die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals (Genehmig-

tes Kapital 1/2015) in Hohe von 6.760.103 EUR beschlos-
sen.
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Die sonstigen Vermogensgegenstande betreffen im
Wesentlichen ein Treuhandkonto (TEUR 2.000, Vorjahr
TEUR 0). Der Betrag des Treuhandkontos aus dem Erlés
des Verkaufs der CeraNovis GmbH steht dem Unterneh-
men seit April 2017 als freie Liquiditat zur Verfligung.

Mit diesem Beschluss wurde der Vorstand ermachtigt,

mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis
zum 31.05.2020 gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu 6.760.103 EUR durch
Ausgabe neuer Stlckaktien zu erhdhen. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugs-
recht der Aktionare teilweise auszuschlieRen. Die geneh-
migte Kapitalerhéhung wurde am 14.08.2015 ins Handels-
register eingetragen.

Auf der Grundlage dieses Beschlusses hat der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats im September 2016
eine Kapitalerh6hung beschlossen. Unter Ausnutzung des
zur Verfigung stehenden genehmigten Kapitals wurde
unter Ausschluss des Bezugsrechts das Grundkapital

der ItN Nanovation AG von bisher 15.015.596 EUR auf
15.765.596 EUR gegen Bareinlagen durch Ausgabe von
Stiick 750.000 EUR auf den Inhaber lautende Stlckaktien
und mit Gewinnberechtigung ab dem 01.01.2016 erhoht.
Die teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
1/2015 EUR wurde am 19.10.2016 in das Handelsregister
eingetragen.

Weiterhin hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats im November 2016 eine Kapitalerhohung beschlossen.
Unter Ausnutzung des zur Verfligung stehenden genehmig-
ten Kapitals wurde unter Ausschluss des Bezugsrechts
das Grundkapital der ItN Nanovation AG von bisher
15.765.596 EUR auf 16.515.596 EUR gegen Bareinlagen
durch Ausgabe von 750.000 EUR auf den Inhaber lau-
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tende Stlickaktien und mit Gewinnberechtigung ab dem
01.01.2016 erhoht. Die teilweise Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 1/2015 EUR wurde am 05.12.2016 in das
Handelsregister eingetragen.

° @ Kapitalriicklage
Die durch die Ausgabe von Aktien Uber Nennbetrag er-
zielten Betrage wurden geméld § 272 Abs. 2 HGB in die
Kapitalrlicklage eingestellt. Aufgrund der Entstehungs-

TEUR

Aus der Ausgabe von Anteilen liber Nennbetrag

Zum 31.12.2016 betrug das Genehmigte Kapital /2015
nach teilweiser Ausschépfung noch EUR 5.260.103.

ursachen ergibt sich die Kapitalriicklage in folgender
Zusammensetzung:

31.12.2016 31.12.2015

‘ 43.585 42.085

Aus sonstigen Zuzahlungen

12.320 12.320
54.406

Nach Durchfihrung der Kapitalerhdhung und Ausgabe von insgesamt 1.500.000 Aktien im Geschéftsjahr 2016 wurde

die Kapitalrticklage um TEUR 1.500 erhéht.

©® Gewinnriicklagen
Bei den Gewinnriicklagen handelt es sich um die sich aus
der erstmaligen Anwendung der Regelungen des Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) zum 01.01.2010

©® Verlustvortrag
FUr den Verlustvortrag ergibt sich folgende Entwicklung:

TEUR

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

ergebenden Bewertungsanpassungen. Im Jahr 2016
ergaben sich keine Verdnderungen.

31.12.2016 31.12.2015

[
‘ -73.813 -68.319

Jahresfehlbetrag aus dem Vorjahr

-6.917 -5.494
-73.813
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Der Jahresabschluss enthélt durch die Aktivierung der selbst geschaffenen Vermdgensgegenstande einen Betrag von
TEUR 362 der einer Ausschlttungssperre i. S. d. 8268 Abs. 8 HGB unterliegt.

TEUR 31.12.2016 31.12.2015
Buchwert des selbst geschaffenen Vermégensgegenstandes 362 310
zzgl. aktive latente Steuern +119 +98
abzgl. passiver latenter Steuern -119 -98
Ausschittungsgesperrter Betrag 310

© @ Ergebnisgewinnverwendung

Da im Geschaftsjahr 2016 kein Bilanzgewinn angefallen ist, wurde der Verlust in Hohe von 5.787.486,35 Euro auf neue

Rechnung vorgetragen.

© ® Sonstige Riickstellungen

Ruckstellungen fir:

- Personal 351 81
- Ausstehende Rechnungen 276 161
- Anwalts-/Prozesskosten 350 175
- Gewabhrleistung 94 96
- Jahresabschluss- und Priifungskosten 92 170
- Aufsichtsratsvergltung 438 65
- Mietnebenkosten 34 68
- Ubrige 59 35

\

Die Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen beste-
hen groRtenteils aus Restaufwendungen fir das Projekt
Al Quaiyah (TEUR 117, Vorjahr TEUR 111) sowie flr den
Verkauf der Tochtergesellschaft (TEUR 85, Vorjahr TEUR 85).

Die Personalrlickstellungen beinhalten hauptsachlich Rick-

stellungen fir Sonderpramien, variable Gehalter sowie

Urlaubsguthaben der Mitarbeiter.
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©©® Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlich- gesellschafter wurden die im Vorjahr unter den sonstigen
keiten sind im Verbindlichkeitenspiegel nachfolgend im Verbindlichkeiten ausgewiesenen Aktionarsdarlehen
Einzelnen dargestellt. (Vorjahr TEUR 13.500) und die hierauf entfallenden Zinsen
(Vorjahre TEUR 3.721) zum Bilanzstichtag 31.12.2016 unter
Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter- der Position Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Un-
nehmen entfallen mit TEUR 19.626 vollstandig auf Dar- ternehmen ausgewiesen. Die Rickzahlung der Darlehens-
lehen (TEUR 14.000) und die hierauf entfallenden Zinsen verbindlichkeiten erfolgt, soweit ausreichend Liquiditat

flr das aktuelle Geschaftsjahr (TEUR 1.905). Aufgrund des  vorhanden ist, auch in Teilbetrdgen vor der ausgewiesenen
uns angezeigten Darlehensverkaufs an unseren Mehrheits- Restlaufzeit.

TEUR Restlaufzeit Besicherung
1bis 5 Gesichert Gesamt
Art der Verbindlichkeit Jahre mit 31.12.16
1. Erhaltene Anzahlungen 0 0 0 0 - 0
(Vorjahr) (266) (266) (0) (0) - (0)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 568 568 0 0 a 568
(Vorjahr) (466) (466) () 0) (@) (466)
3. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 19.626 510 0 19.116 - 0
(Vorjahr) (1) (1) (0) (0) - (0)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 135 135 0 0 - 0
(Vorjahr) (17.258) (17.258) (0) (0) (b) (6.054)
(c) (2.779)
(d) (8.388)
Gesamt 20.329 1.213 0 19.116 568
(17.991) (17.991) (0) (0) (17.688)
\
a Eigentumsvorbehalt (branchendblich)
b Sicherungsabtretung Patente
¢ Verpfandung und Vorausabtretung Kaufpreisanspruch Anteile CeraNovis GmbH
d Forderungsabtretungen
o @ Sonstige finanzielle Verpflichtungen/Haftungsverhéltnisse
Haftungsverhaltnisse Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum Bilanzstichtag bestand kein Obligo aus weitergege- Zum Bilanzstichtag bestanden insgesamt sonstige finanzi-
benen Wechseln, Schecks oder Birgschaften. elle Verpflichtungen gegenuber Dritten in Héhe von TEUR

474 (Vorjahr TEUR 3.442). Verpflichtungen aus Bestellobligo
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bestehen in Hohe von TEUR 297 (Vorjahr TEUR 3.192)
sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingvertragen (TEUR 169, Vorjahr TEUR 187), aus
Dienstleistungsvertragen (TEUR 8, Vorjahr TEUR 63).

Sonstige Sicherheiten
Sowohl den Vermietern der Geschéaftsraume in Saar-
briicken als auch den anderen Vermietern sind zur

°o@® Angabe zu derivativen Finanzinstrumenten

Die im Geschéftsjahr 2015 zur Absicherung von Fremd-
wahrungseingangen angeschafften Derivat-Devisenopti-
onen (€ Call/lUSD Put) wurden im Januar 2016 verkauft.

IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

°©@® Umsatzerlose

TEUR

Nach Regionen
Inland

EU

Drittland
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Besicherung der Anspriiche aus den Mietverhéaltnissen
Spareinlagen in Hohe von TEUR 60 (Vorjahr TEUR 61)

abgetreten bzw. verpfandet worden.

Gesamt

Als Umsatzerldse sind gemaf’ BilRUG die Erlése aus

dem Verkauf und der Vermietung oder Verpachtung von
Produkten sowie aus der Erbringung von Dienstleistungen
nach Abzug von Erldsschmalerungen und der Umsatzsteu-
er sowie sonstiger direkt mit dem Umsatz verbundener
Steuern auszuweisen. Hierdurch werden im Geschéfts-
jahr 2016 bestimmte sonstige betriebliche Ertrdge in den

16
ss

20 189
72 52
377 714
955

Umsatzerlésen ausgewiesen. Dies betrifft die Weiterbe-
rechnung von Dienstleistungen in Hoéhe von TEUR 16 fir
die CeraNovis (ehemalige Tochtergesellschaft). Ware die
Neudefinition der Umsatzerldse bereits im Vorjahr ange-
wendet worden, hatten sich die Umsatzerldse um TEUR
25 erhoéht.
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© @ Aktivierte Eigenleistung

Von den im Geschaftsjahr 2016 in Héhe von TEUR 404
(Vorjahr TEUR 816) angefallenen Forschungs- und Entwick-
lungskosten wurden TEUR 53 an Entwicklungskosten
(Vorjahr TEUR 310) als andere aktivierte Eigenleistung flr
selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande

© ® Sonstige betriebliche Ertrige

erfasst. Zusatzlich wurden andere aktivierte Eigenleis-
tungen in Héhe von TEUR 5 (Vorjahr TEUR 23) bei der
Schaffung von materiellen Vermogensgegenstanden
des Anlagevermdgens erfasst.

Periodenfremde Ertrage:

Ertréage aus der Auflésung von Riickstellungen 83 70
Ertrage aus dem Abgang von Gegenstédnden des Anlagevermogens 15 65
Ertrdge aus Weiterberechnung Nebenkosten an verbundene Unternehmen 0 26
Ertrage aus der Auflésung der Pauschalwertberichtigung zu Forderungen 0 25
Ertrage aus der Aufldsung der Einzelwertberichtigung zu Forderungen 0 4
Ubrige 12 16
Summe Periodenfremde Ertrage 110 206
Periodenfremde Ertrage:

Ertrdge aus Weiterbelastungen CeraNovis / ItN 150 188
Ertrdge aus Weiterbelastungen an andere 35 0
Ertrage aus Kursdifferenzen 26 77
Ertréage aus Erstattungen von Krankenkassen 21 32
Kfz-Nutzung / Sonstige Sachbezlge 19 19
Ertrage aus internem Gewahrleistungsaufwand 0 41
Ubrige 0 4
Summe Sonstige betriebliche Ertrage 251 361
Gesamtsumme n 567

\
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o ® Personalaufwand

Lohne und Gehélter 1.488 1.453

Gesetzliche soziale Aufwendungen 243 267

- davon fur Altersversorgung 10 7

Gesamt 1.731 1.720
\

©® Abschreibungen

Die Abschreibungen enthalten planméflige Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande sowie
Sachanlagen und sind dem Anlagespiegel zu entnehmen.

© ® Sonstige betriebliche Aufwendungen

Verwaltungsaufwand 873 1.125
Raumkosten und Mietleasing 362 391
Vertriebsaufwand 215 395
Versicherungen 78 27
Fahrzeugkosten 51 72
Instandhaltungen 44 69
Fremdarbeiten 39 154
Aufwendungen aus Waéhrungskursdifferenzen 2 70
Zufihrungen zu Wertberichtigungen auf Forderungen 7 39
Ubrige Aufwendungen 591 398
\

Der Verwaltungsaufwand setzt sich im Wesentlichen

aus Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 246
(Vorjahr TEUR 264), sonstigen Beratungskosten in Hohe
von TEUR 229 (Vorjahr TEUR 270), die hauptséachlich durch
das vorldufige Insolvenzeréffnungsverfahren in Eigenver-
waltung und die Neuinvestorensuche angefallen sind,

sowie aus Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von

TEUR 106 (Vorjahr TEUR 223) zusammen.

Die Ubrigen Aufwendungen beinhalten periodenfremde
Aufwendungen in Hohe von TEUR 320 (Vorjahr TEUR 84).
Diese entfallen im Wesentlichen auf Rechts- und Bera-
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tungskosten sowie auf Gewahrleistungsaufwendungen. ratsvergutung in Héhe von TEUR 45 (Vorjahr TEUR 42)
Ebenfalls in den Ubrigen Aufwendungen sind Aufwen- sowie Aufwendungen fir Rickbaukosten in Hohe von
dungen fur Vermittlung eines Neuinvestors in Hohe von TEUR 20 (Vorjahr TEUR 0) enthalten.

TEUR 175 (Vorjahr TEUR 0), Aufwendungen fiir Aufsichts-

© @ Erganzung der Gewinn- und Verlustrechnung nach § 158 Abs. 1 AktG

Jahresfehlbetrag ‘ 5.787 5.917

Verlustvortrag 79.730 73.813
Bilanzverlust 79.370
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V. Sonstige Angaben

°® Organe

Vorstand
Als Vorstand der [tN Nanovation AG waren im Geschéfts-
jahr 2016 bestellt und im Handelsregister eingetragen:

» Lutz Bungeroth, Dipl. Ingenieur Maschinenbau
Alleinvorstand
Tatigkeit im Jahr 2016 in Kontrollgremien:
- Vorsitzender des Beirates der
Gramm Technik GmbH, Heimerdingen

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat bestand im Geschaftsjahr 2016 aus
folgenden Mitgliedern:

« Dr. Ulrich-Peter Kinzl
Rechtsanwalt und Steuerberater bei BRP Renaud
und Partner mbB, Stuttgart
Vorsitzender des Aufsichtsrates bis 22.12.2016,
Mitglied des Aufsichtsrates ab 22.12.2016
Tatigkeit im Jahr 2016 in Kontrollgremien:
- Aufsichtsratsvorsitzender der Metallux AG,

Leutenbach-Nellmersbach

Dr. Andreas Geiger

Geschaftsfihrer der Paul Pietsch Verlage

GmbH & Co. KG, Stuttgart

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

bis 22.12.2016

Im Jahr 2016 bestand keine weitere Mitgliedschaft in
Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne
des § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG.

[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016
Jahresabschluss

« Thomas Mariotti

Unternehmensberater, Mainz-Kastel

Aufsichtsratsmitglied bis 22.12.2016

Tatigkeiten im Jahr 2016 in anderen Kontrollgremien:

- Aufsichtsratsvorsitzender der Alexanderwerk AG,
Remscheid

- Aufsichtsratsvorsitzender der Vestcorp AG i. .,
Dusseldorf

Guo Ping Le

Senior Engineer, Shanghai, China
Aufsichtsratsmitglied ab 22.12.2016

Im Jahr 2016 bestand keine weitere Mitgliedschaft in
Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne
des § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG.

Tian Yi Lu

Controllerin, Shanghai, China
Aufsichtsratsmitglied ab 22.12.2016

Tatigkeit im Jahr 2016 in anderen Kontrollgremien:

- Geschéftsfihrerin der ¢sterreichischen KWI
Corporate Verwaltungs GmbH, Ferlach, Osterreich
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Gesamtbeziige der aktiven Vorstandsmitglieder

Die Bezlige der aktiven Mitglieder des Vorstandes betru-
gen im Geschaftsjahr 2016 insgesamt TEUR 602 und im
Vorjahr TEUR 326.

Individualisierte Verglitungen der Vorstande der ItN Nano-
vation AG im Geschaftsjahr 2016 bzw. 2015:

Fixe Erfolgs- Sonstige Gesamtbeziige
Vergltung abhangige Beziige

TEUR Verglitung
Geschaftsjahr 2016
Lutz Bungeroth 180 385 37 602
Gesamt 180 385 37 602
Geschaéftsjahr 2015
Dr. Christoph WeilR 88 0 11 99
Lutz Bungeroth 180 16 31 227
Gesamt 268 16 42 326

Die erfolgsabhangige Vergltung enthalt eine Kompen-
sation fir den Verzicht auf das vertraglich zugesicherte
Aktienoptionsprogrammm, eine Sondervergitung fir die
Investorensuche sowie eine Kompensation fur den
Verzicht auf Auslibung der Change-of-Control-Klausel. Die
sonstigen Bezlige betreffen Aufwandsentschadigungen
und Sachbezlge.

Aktienanteile der Vorstandsmitglieder

Die Mitglieder des Vorstands halten mittel- und unmittel-
bar jeweils weniger als 3 % des Aktienkapitals.
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Gesamtbeziige des Aufsichtsrates
Die Bezlge des Aufsichtsrates beliefen sich im Geschéfts-
jahr 2016 auf TEUR 45 (Vorjahr TEUR 42).

Aktienanteile des Aufsichtsrates

Die Mitglieder des Aufsichtsrates halten — soweit der
Gesellschaft bekannt — mittelbar und unmittelbar weniger
als 3 % des Aktienkapitals.




©® Sonstige Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
Am Abschlussstichtag bestehende Beteiligungen am
Grundkapital der Gesellschaft (ab 3 %), die der Gesell-
schaft nach § 21 Abs. 1 oder Abs. 1Ta WpHG mitgeteilt
worden sind:
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Jahresabschluss

Melde- Ort/Land Ereignis Datum letzte Stimmrechte Stimmrechtsanteil (Prozent)
pflichtiger Stimmanteils- (absolut) )
veranderung direkt Zurechnung
gehalten
Acquisition
Chunlin of shares,
Zhang ! Closing of 15.11.2016 8.423.460 0,00% 53,43% 53,43%
ang
share purchase
agreement
Acquisition
SafBon Shanghai/ of shares,
Water Service " Closing of 15.11.2016 8.423.460 0,00% 53,43% 53,43%
. China
(Holding) Inc. share purchase
agreement
Shanghai Acquisition
SafBon Shanghai/ of shares,
) Closing of 15.11.2016 8.423.460 53,43% 0,00% 53,43%
Investment China
share purchase
Co., Ltd.
agreement
YA Global - :
Master SPV CGeorge Town /- Uberschreitung 18.01.2011 262.618 3,10% 0,00% 3,10%
Ltd. ayman Islands 3%-Schwelle
Angelo Mark usa  Uberschreitung 18.01.2011 262.618 0,00% 3,10% 3,10%
3%-Schwelle
) . Jersey City/ - )
Yorkville Advi New Jersey, ~ 0erschreitung 18.01.2011 262.618 0,00% 3,10% 3,10%
sors LLC USA 3%-Schwelle

Vollstdndige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit

der obersten beherrschenden Person oder dem obersten

beherrschenden Unternehmen / Full chain of controlled

undertakings starting with the ultimate controlling natural

person or legal entity:

" Chunlin Zhang / Safbon Water Service (Holding) Inc.,
Shanghai / Shanghai SafBon Investment Co., Ltd.

Die Angaben zu den Meldepflichten in Zusammenhang
mit § 20 Abs. 1 oder Abs. 4 AktG bzw. & 21 Abs. 1 oder
Abs. 1a WpHG sind als Anlage dem Anhang beigefigt.
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© ® Mitarbeiter
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:

Arbeitnehmer (nur Gehaltsempfanger)

Vorstand

Auszubildende

22
1
0
\

© @ Honorarangaben des Wirtschaftspriifers
§ 285 Nr. 17 HGB
Der Abschlussprifer der [tN Nanovation AG, Saarbrlcken, In den Geschéftsjahren 2016 bzw. 2015 wurden die
flr das Geschaftsjahr 2016 ist Ernst & Young GmbH folgenden Honorare fir die Abschlussprifer als Aufwand
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, Zweignieder- erfasst:
lassung Saarbricken.

TEUR

Abschlussprifungsleistungen 49 110
Andere Bestatigungsleistungen 0 0
Steuerberatungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 0 0

\
Von dem Honorar fur die Abschlussprifung 2016 entfallen
TEUR 9 auf Vorjahre.
© ® Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex § 285 Nr. 16 HGB
Die Gesellschaft weist darauf hin, dass Vorstand und Auf- Sie ist den Aktionaren auf der Homepage der Gesellschaft

sichtsrat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung www.itn-nanovation.com zuganglich gemacht worden.
zum Deutschen Corporate Governance Kodex im Dezem-
ber 2016 abgegeben haben.
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VI. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die eine andere
Darstellung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens erfordert hatten, sind nach dem Schluss
des Berichtzeitraums nicht eingetreten.

ItN hat nach eingehender Priifung den Auftrag fir das Pro-
jekt Al Tabouk gegentiber dem Kunden zu den geénderten
Konditionen im Januar 2017 bestéatigt. Nach langeren tech-
nischen und kaufmannischen Verhandlungen und Freigabe
des staatlichen Budgets dieses Projektes im Norden
Saudi-Arabiens hat der Kunde ItN fir das Projekt Al Tabouk
eine aktualisierte Bestellung mit einem Gesamtpreis von
4,8 Mio. USD Ubermittelt. Der Preisnachlass in Héhe von
1,8 Mio. USD resultiert anteilig in Héhe von 1,1 Mio. USD
aus dem veranderten Wechselkursniveau und in Hohe von

VIl. Anlage

Sonstige Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
(hier: veroffentlichte Mitteilungen):

Die YA Global Master SPV Ltd., George Town, Cayman
Islands, hat uns gem. § 21 Abs.1 WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am
18.01.2011 die Schwelle von 3 % Uberschritten hat und
zu diesem Tag 3,10 % (262.618 Stimmrechte) betragt.

Die Yorkville Advisors LLC, Jersey City, USA, hat uns
gem. § 21 Abs.1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an unserer Gesellschaft am 18.01.2011 die Schwelle
von 3 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 3,10 %
(262.618 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 3,10 %
(262.618 Stimmrechte) nach & 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionéren, deren
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700 T-US-$ aus Nachlassen aufgrund der inzwischen geén-
derten Wettbewerbssituation. Die Lieferung aller Mem-
brane ist gemaf’ Terminplan des Kunden noch innerhalb das
Kalenderjahres 2017 vorgesehen. Die [tN Nanovation AG
sieht dies als rlickgewonnene Akzeptanz in ihrem Kern-
markt nach den turbulenten Ereignissen aus 2016.

Der Alleinvorstand Lutz Bungeroth wird mit Ablauf seiner
Bestellung am 30. April 2017 aus dem Vorstand ausschei-
den und das Unternehmen verlassen.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2017 hat der Aufsichtsrat Herrn
Christian Koch in den Vorstand berufen. Herr Koch, der
bisherige Leiter Supply-Chain-Management und Prokurist
der ItN, hat die Ernennung zum neuen CEO angenommen.

Stimmrechtsanteil an der ItN Nanovation AG jeweils 3%
oder mehr betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zuge-
rechnet: - YA Global Master SPV Ltd.

Herr Mark Angelo, USA, hat uns gem. § 21 Abs.1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an unserer Gesell-
schaft am 18.01.2011 die Schwelle von 3 % Uberschritten
hat und zu diesem Tag 3,10 % (262.618 Stimmrechte)
betrdagt. Davon sind ihm 3,10 % (262.618 Stimmrechte)
nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG in Verbindung mit
§ 22 Abs. 1 Satz 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der ItN Nano-
vation AG jeweils 3% oder mehr betragt, werden ihm
dabei Stimmrechte zugerechnet:

- YA Global Master SPV Ltd.
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I. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten ©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
[tN Nanovation AG Name: Chunlin Zhang
Untertlrkheimer Strafse 25 Registrierter Sitz und Staat:

66117 Saarbrlcken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
B Erwerb/VerduRerung von Instrumenten
0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte ©©® Datum der Schwellenberiihrung
[J Sonstiger Grund: 29.07.2016

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl

Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte

(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten

neu 0,00 % 64,42 % 64,42 % 15015596
letzte Mitteilung n/a % n/a % n/a % /

° @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)

ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
‘ % %
Summe %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit absolut in %

%

Summe %
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments

Share purchase

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Barausgleich
oder physische
Abwicklung

[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016

Stimmrechte
absolut

Jahresabschluss

Stimmrechte
in %

agreement

Coreo AG Physisch 1999401 13,32 %

Share purchase

agreement Stoll

family Physisch 7673460 51,10 %
Summe 9672861 64,42 %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

[ Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
B Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Summe in %,

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %,

wenn 3% oder h6her wenn 5% oder h6her wenn 5% oder h6her
Chunlin Zhang 0,00 % 0,00 % 0,00 %
SafBon Water Service (Holding) 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Inc., Shanghai
E{wdanghm SafBon Investment Co., 0,00 % 64,42 % 64,42 %

© © Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG

(nur moéglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

o ® Sonstige Erlauterungen:
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Il. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Chunlin Zhang
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionare
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Shanghai SafBon Investment Co., Ltd.

©©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 4,76 % 48,67 % 53,43 % 15765596
letzte Mitteilung 0,00 % 64,42 % 64,42 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
[ [

direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 750000 0,00 % 4,76 %

Summe 750000 4,76 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /

Stimmrechte

Stimmrechte

Laufzeit absolut in %
n/a n/a n/a 0 0,00 %
Summe 0 0,00 %
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

Share purchase
agreement n/a n/a Physisch 7673460 48,67 %

Summe 7673460 48,67 %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
[ Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit
melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
| Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,
wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

Chunlin Zhang 0,00 % 0,00 % 0,00 %

SafBon Water Service (Holding) 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Inc., Shanghai

Ethdanghm SafBon Investment Co., 476 % 48,67 % 53,43 %

© ©® Bei Vollmacht gemal § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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lll. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
B Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Curt Michael Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Christoph Stoll, Martin Stoll, Dr. Ulrich Stoll,
Christina Zlgel-Stoll, Cornelia Stoll Cammarano

©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 48,67 % 0% 48,67 % 15765596
letzte Mitteilung 51,10 % 0% 51,10 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 1264236 ‘ 6409224 8,02 % 40,65 %
Summe 7673460 48,67 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Art des Instruments

n.a.

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

n.a.
%

Summe %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

© ©® Bei Vollmacht gemaf 8 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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IV. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
B Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Cornelia Stoll Cammarano
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Christoph Stoll, Martin Stoll, Dr. Ulrich Stoll,
Christina Zlgel-Stoll, Curt Michael Stoll

©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 48,67 % 0% 48,67 % 15765596
letzte Mitteilung 51,10 % 0% 51,10 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 1295801 ‘ 6377659 8,22 % 40,45 %
Summe 7673460 48,67 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Art des Instruments

n.a.

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

n.a.
%

Summe %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

© ©® Bei Vollmacht gemaf 8 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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V. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
B Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Christina Zigel-Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Christoph Stoll, Martin Stoll, Dr. Ulrich Stoll,
Cornelia Stoll Cammarano, Curt Michael Stoll

©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 48,67 % 0% 48,67 % 15765596
letzte Mitteilung 51,10 % 0% 51,10 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 1264238 ‘ 6409222 8,02 % 40,65 %
Summe 7673460 48,67 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Art des Instruments

n.a.

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

n.a.
%

Summe %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

© ©® Bei Vollmacht gemaf 8 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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VI. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
B Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Dr. Ulrich Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Christoph Stoll, Martin Stoll, Christina Zgel-Stoll,
Cornelia Stoll Cammarano, Curt Michael Stoll

©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 48,67 % 0% 48,67 % 15765596
letzte Mitteilung 51,10 % 0% 51,10 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 1283060 ‘ 6390400 8,14 % 40,53 %
Summe 7673460 48,67 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Art des Instruments

n.a.

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

n.a.
%

Summe %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

© ©® Bei Vollmacht gemaf 8 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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VII. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
B Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Martin Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Christoph Stoll, Dr. Ulrich Stoll, Christina Zigel-Stoll,
Cornelia Stoll Cammarano, Curt Michael Stoll

©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 48,67 % 0% 48,67 % 15765596
letzte Mitteilung 51,10 % 0% 51,10 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 1283062 ‘ 6390398 8,14 % 40,53 %
Summe 7673460 48,67 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Art des Instruments

n.a.

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

n.a.
%

Summe %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

© ©® Bei Vollmacht gemaf 8 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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VIII. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlcken
Deutschland

©® Grund der Mitteilung
[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
B Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°o® Gesamtstimmrechtsanteile

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Christoph Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
Martin Stoll, Dr. Ulrich Stoll, Christina Zlgel-Stoll,
Cornelia Stoll Cammarano, Curt Michael Stoll

©® Datum der Schwellenberiihrung
19.10.2016

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 48,67 % 0% 48,67 % 15765596
letzte Mitteilung 51,10 % 0% 51,10 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 1283063 ‘ 6390397 8,14 % 40,53 %
Summe 7673460 48,67 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Art des Instruments

n.a.

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

n.a.
%

Summe %

© ® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder héher wenn 5% oder héher

© ©® Bei Vollmacht gemaf 8 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlauterungen:
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IX. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Christoph Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
15.11.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 15765596
letzte Mitteilung 48,67 % 0% 48,67 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0 0% 0%
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

n.a.

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Stimmrechte Stimmrechte
in %

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich

Laufzeit oder physische absolut
Abwicklung

n.a. %

%

Summe

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[0 Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

Unternehmen
wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

wenn 3% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

o @® Sonstige Erlauterungen:
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X. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Cornelia Stoll Cammarano

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland

Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
15.11.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 15765596
letzte Mitteilung 48,67 % 0% 48,67 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0 0% 0%
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

n.a.

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%

96



[tN Nanovation AG | Geschaftsbericht 2016
Jahresabschluss

b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Stimmrechte Stimmrechte
in %

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich

Laufzeit oder physische absolut
Abwicklung

n.a. %

%

Summe

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[0 Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

Unternehmen
wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

wenn 3% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

o @® Sonstige Erlauterungen:
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XI. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Curt Michael Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
15.11.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 15765596
letzte Mitteilung 48,67 % 0% 48,67 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0 0% 0%
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

n.a.

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Stimmrechte Stimmrechte
in %

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich

Laufzeit oder physische absolut
Abwicklung

n.a. %

%

Summe

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[0 Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

Unternehmen
wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

wenn 3% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

o @® Sonstige Erlauterungen:
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XIl. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Martin Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
15.11.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 15765596
letzte Mitteilung 48,67 % 0% 48,67 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
[ [
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0 0% 0%
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

n.a.

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Stimmrechte Stimmrechte
in %

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich

Laufzeit oder physische absolut
Abwicklung

%
%

n.a.

Summe

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[0 Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

Unternehmen
wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

wenn 3% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

o @® Sonstige Erlauterungen:
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XIll. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Dr. Ulrich Stoll
Registrierter Sitz und Staat:

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
15.11.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 15765596
letzte Mitteilung 48,67 % 0% 48,67 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
[ [
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0 0% 0%
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

n.a.

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Stimmrechte Stimmrechte
in %

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich

Laufzeit oder physische absolut
Abwicklung

%
%

Summe

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[0 Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

Unternehmen
wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

wenn 3% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

o @® Sonstige Erlauterungen:
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XIV. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Christina Zugel-Stoll

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland

Registrierter Sitz und Staat:

©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
15.11.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 15765596
letzte Mitteilung 48,67 % 0% 48,67 % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
[ [
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0 0% 0%
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

n.a.

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Stimmrechte Stimmrechte
in %

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich

Laufzeit oder physische absolut
Abwicklung

%
%

n.a.

Summe

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[0 Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

Unternehmen
wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

wenn 3% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

o @® Sonstige Erlauterungen:
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XV. Notification of Major Holdings

© @ Details of issuer
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Germany

o ® Reason for notification

© ©® Details of person subject to the notification obligation

B Acquisition/disposal of shares with voting rights

Name: Chunlin Zhang
City and country of registered office:

©® Names of shareholder(s)

holding directly 3% or more voting rights, if different from 3.

Shanghai SafBon Investment Co., Ltd.

[0 Acquisition/disposal of instruments
©® Date on which threshold was crossed or reached

15 Nov 2016

[J Change of breakdown of voting rights
| Other reason: Closing of share purchase agreement

© ® Total positions

% of voting rights

% of voting rights

total of both

total number

attached to shares through instruments in % of voting rights
(total of 7.a.) (total of 7.b.1 + 7.b.2) (7.a. +7.b.) of issuer
Resulting situation 53.43 % 0.00 % 53.43 % 15765596
Previous notification 4.76 % 48.67 % 53.43 % /
© @ Notified details of the resulting situation
a. Voting rights attached to shares (Sec.s 21, 22 WpHG)
ISIN absolute in %
[ [

direct indirect direct indirect
(Sec. 21 WpHG) (Sec. 22 WpHG) (Sec. 21 WpHG) (Sec. 22 WpHG)
DEO00AQJL461 0 ‘ 8423460 0.00 % 53.43 %

Total 8423460 53.43 %

b.1. Instruments according to Sec. 25 para. 1 No. 1 WpHG

Type of Expiration or Exercise or Voting rights Voting rights
instrument maturity date conversion period absolute in %
n/a n/a n/a 0 0.00 %

Total 0 0.00 %
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Type Expiration or Exercise or Cash or physical Voting rights Voting rights
of instrument maturity date conversion period settlement absolute in %
n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ 0 ‘ 0.00 %

‘ ‘ ‘ Total ‘ 0 ‘ 0.00 %

© ® Information in relation to the person subject to the notification obliga

tion

1 Person subject to the notification obligation is not controlled and does itself not control any other undertaking(s)

holding directly or indirectly an interest in the (underlying) issuer (1.).

| Full chain of controlled undertakings starting with the ultimate controlling natural person or legal entity:

% of voting rights

% of voting rights

(if at least held 3% or more)

through instruments

Total of both
(if at least held 5% or more)

(if at least held 5% or more)

Chunlin Zhang 0.00 % 0.00 % 0.00 %
SafBon Water_ Service (Holding) 0.00 % 0.00 % 0.00 %
Inc., Shanghai

Shanghai SafBon Investment Co., 53.43 % 0.00 % 53.43 %

Ltd.

© @ In case of proxy voting according to Sec. 22 para. 3 WpHG

Date of general meeting:

Holding position after general meeting:

% (equals voting rights)

o @ Other explanatory remarks:
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XVI. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Emittenten ©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
[tN Nanovation AG Name: Herr Bernd Fortsch
Untertlrkheimer Strafde 25 Registrierter Sitz und Staat:

66117 Saarbrlicken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung

[0 Erwerb /VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte ©©® Datum der Schwellenberiihrung
| Sonstiger Grund: 14.12.2016

Wegfall der Beherrschung der Coreo AG

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl

Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte

(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten

neu 0,79 % 0 % 0,79 % 16515596
letzte Mitteilung 14,51 % n/a % n/a % /

° @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)

ISIN absolut in %
[ [
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEOOOAQ0JL461 130456 ‘ 0,79 % %
Summe 130456 0,79 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit absolut in %

%

Summe %
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Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum /

Laufzeit
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Barausgleich
oder physische
Abwicklung

Stimmrechte

absolut

Jahresabschluss

Stimmrechte
in %

%

Summe

%

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

[ Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit

melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

B Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %,

wenn 3% oder hoher

Instrumente in %,
wenn 5% oder hoher

Summe in %,
wenn 5% oder hoher

Bernd Fortsch

%

%

%

BF Holding GmbH

%

%

%

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG

(nur moéglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

o @ Sonstige Erlduterungen:
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XVII. Stimmrechtsmitteilung

©® Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Name: Coreo AG
Registrierter Sitz und Staat:
Frankfurt am Main Deutschland

©® Angaben zum Emittenten
[tN Nanovation AG
Unterttrkheimer StraRe 25
66117 Saarbrlicken
Deutschland
©® Namen der Aktionére
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
©® Grund der Mitteilung
B Erwerb/VerdulRerung von Aktien mit Stimmrechten
[ Erwerb /VerduRerung von Instrumenten
©©® Datum der Schwellenberiihrung
21.12.2016

0 Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
[J Sonstiger Grund:

°©® Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Anteil Summe Gesamtzahl
Stimmrechte Instrumente Anteile Stimmrechte
(Summe 7.a.) (Summe 7.b.1.+ 7.b.2.) (Summe 7.a. + 7.b.) des Emittenten
neu 0% 0% 0% 16515596
letzte Mitteilung 13,64 % n/a % n/a % /
© @ Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (88 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
[ [
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(8 21 WpHG) (8 22 WpHG) (8 21 WpHG) (8 22 WpHG)
DEO00A0JL461 0 ‘ 0% %
Summe (1] 0%

b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Falligkeit / Verfall

Art des Instruments

Austibungszeitraum /
Laufzeit

Stimmrechte Stimmrechte
absolut in %

%

Summe

%
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b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instruments  Falligkeit / Verfall Austibungszeitraum / Barausgleich Stimmrechte Stimmrechte

Laufzeit oder physische absolut in %
Abwicklung

%

Summe %

©® Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
B Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen mit
melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).
[J Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem oberstem

beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, Instrumente in %, Summe in %,

wenn 3% oder hoher wenn 5% oder hoher wenn 5% oder hoher

© ©® Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

o @® Sonstige Erlauterungen:

Saarbrlcken, 28. April 2017

/4

Lutz Bungeroth

et

Alleinvorstand
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalspiegel sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchflihrung und den Lagebericht der [tN Nanovation
AG, Saarbrlcken, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2016 geprift. Die Buchflihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgeflhrten Priifung eine Beurteilung tber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach & 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
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lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse (ber die Geschéaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in
Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchflhrung ein



den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken weisen wir auf die
Ausflihrungen des Vorstands im Lagebericht hin, wonach
die Gesellschaft sich nach wie vor in einer angespannten
Liquiditatssituation befindet und daher in ihrem Bestand
gefahrdet ist. Aufgrund der noch anhaltenden, mit entspre-
chenden Zahlungsmittelabflissen verbundenen Verlustsi-
tuation ist die [tN Nanovation AG zum 31. Dezember 2016
bilanziell Gberschuldet. Nach Auffassung des Vorstands
liegt keine Uberschuldung im insolvenzrechtlichen Sinne
gem. 8 19 Abs. 2 InsO vor, da er die Fortfihrung des Unter-
nehmens nach den derzeitigen Umstanden als Uberwie-
gend wahrscheinlich ansieht. Dies wurde auch im Rahmen
eines Sanierungsgutachtens, das im Oktober 2016 erstellt
wurde, bestatigt. Sollten Auftrdge spater als erwartet
vergeben werden oder gar ausbleiben, sollten erwartete
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Zahlungsmittelzuflisse aus diesen Auftrdgen nur mit
groRer zeitlicher Verzogerung oder teilweise nicht reali-
siert werden kdnnen oder sollten sich Mafinahmen der
Zusammenarbeit mit der neuen Mehrheitsgesellschafterin
ver-zogern, wirde der Fortbestand der Gesellschaft davon
abhédngen, dass der ItN Nanovation AG von Aktionaren
oder Dritten ausreichende Eigen- oder Fremdmittel zur
Verfligung gestellt werden.

Saarbrilcken, 28. April 2017

Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Witsch
Wirtschaftsprifer

Delizia
Wirtschaftspriferin
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Corporate Governance Bericht

Entsprechenserklarung der ItN Nanovation AG
gemal § 161 AktG zu den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex

Der an national und international anerkannten Standards
guter und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung
ausgerichtete Deutsche Corporate Governance Kodex
(der nDCGK«) enthalt Regelungen unterschiedlicher Bin-
dungswirkung. Der DCGK verfolgt das Ziel, das Corporate
Governance System transparent und nachvollziehbar zu
machen. Dazu enthélt der DCGK neben Darstellungen

des geltenden Aktienrechts und Anregungen (sogenann-
ten ,Kann-Vorschriften”) eine Reihe von Empfehlungen
(sogenannte ,, Soll-Vorschriften™). Nach § 161 AktG haben
Vorstand und Aufsichtsrat einer borsennotierten Aktienge-
sellschaft jahrlich zu erklaren, dass den vom Bundesmini-
sterium der Justiz und fir Verbraucherschutz im amtlichen
Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfeh-
lungen der »Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex« entsprochen wurde und wird.
Wird von den Empfehlungen abgewichen, ist begriindet
darzustellen, welche Empfehlung(en) nicht angewendet
wurde(n) oder werde(n) und warum nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat der ItN Nanovation AG
geben hiermit nach pflichtgemalRer Priifung gemai
8§ 161 AktG die folgende Entsprechenserklarung zu
den Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex ab:
Vorstand und Aufsichtsrat der ItN Nanovation AG (die
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»Gesellschaft«) erklaren, dass den vom Bundesministeri-
um der Justiz und fir Verbraucherschutz im amtlichen Teil
des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen
der von der Bundesregierung eingesetzten »Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex« zur
Unternehmensleitung und -Uberwachung in der Fassung
vom 5. Mai 2015 grundsétzlich entsprochen wurde und
wird. Vorstand und Aufsichtsrat der [tN Nanovation AG be-
absichtigen, diese auch in Zukunft zu beachten. Lediglich
die in den nachstehenden Nummern enthaltenen Emp-
fehlungen des DCGK wurden und werden, wie nachste-
hend dargestellt und begriindet, ganz oder teilweise nicht
eingehalten.

GeméalR Nummer 3.8 Abs. 3 DCGK soll, wenn eine D&O-
Versicherung flr den Aufsichtsrat abgeschlossen wird,
ein Selbstbehalt von mindestens 10 % des Schadens bis
mindestens zur Héhe des Eineinhalbfachen der festen
jahrlichen Vergiitung des Aufsichtsratsmitglieds vereinbart
werden. Die Gesellschaft weicht von dieser Empfehlung
ab. Zwar wird beginnend ab dem 1. April 2012 eine D&O-
Versicherung fir die Aufsichtsrate unterhalten. Diese
enthélt aber nicht den empfohlenen Selbstbehalt. Nach
Auffassung der Gesellschaft wird der Aufsichtsrat durch
einen solchen Selbstbehalt nicht zu einer sorgsameren
Pflichterfillung angehalten.

Gemals Nummer 4.2.1 S. 1 DCGK soll der Vorstand
aus mehreren Personen bestehen und einen Vorsitzen-
den oder Sprecher haben. Die Gesellschaft weicht von



dieser Empfehlung ab. Seit dem 1. August 2015 flhrt

das Vorstandsmitglied Lutz Bungeroth die Geschafte der
Gesellschaft als Alleinvorstand. Der Aufsichtsrat ist der
Auffassung, dass dies aufgrund der Lage der Gesellschaft
und des Umfangs des operativen Geschéfts, auch unter
Kostenaspekten, sinnvoll ist.

Gemall Nummer 4.2.3 Abs. 4 S. 1 DCGK soll beim Ab-
schluss von Vorstandsvertragen darauf geachtet werden,
dass Zahlungen an ein Vorstandsmitglied bei vorzeitiger
Beendigung der Vorstandstatigkeit einschlief3lich Ne-
benleistungen den Wert von zwei Jahresvergitungen
nicht Uberschreiten (Abfindungs-Cap) und nicht mehr

als die Restlaufzeit des Anstellungsvertrages verguten.
Die Gesellschaft weicht von dieser Empfehlung ab. Der
Anstellungsvertrag flr das Mitglied des Vorstandes enthalt
keine Abfindungsregelungen fir den Fall einer vorzeitigen
Beendigung der Vorstandstatigkeit. Eine solche Vereinba-
rung widerspricht dem Grundverstédndnis des regelmaliig
auf die Dauer der Bestellperiode abgeschlossenen und im
Grundsatz nicht ordentlich kiindbaren Vorstandsvertrages.
Im Falle einer vorzeitigen einvernehmlichen Aufhebung
eines Vorstandsvertrages wird sich die Gesellschaft bemU-
hen, dem Grundgedanken der Empfehlung Rechnung zu
tragen.

Gemaéll Nummer 4.2.3 Abs. 6 DCGK soll der Vorsitzende
des Aufsichtsrats die Hauptversammlung einmalig tber
die Grundzlge des Vergltungssystems und sodann ber
deren Veranderung informieren. Im Mai 2015 und mit
Anderung vom Marz 2016 wurde zwischen Aufsichtsrat
und dem Alleinvorstand, H. Bungeroth, eine Sonderpra-
mie vereinbart, die ihm bei der Ubernahme von minde-
stens 25% der Anteile an der Gesellschaft durch Dritte in
angemessener Hohe zusteht. Zuséatzlich wurde vertraglich
festgelegt, dass ihm bei der Erreichung dieses Ziels flr
den Verzicht des im Vorstandsdienstvertrag zugesagten
Aktienoptionsprogramms eine Kompensationszahlung
zusteht. Da zum Zeitpunkt der Hauptversammlung 2015
mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit davon ausgegan-
gen werden konnte, dass dieses Ziel erreicht wird, ist

die Information Uber die Verdnderung der Grundzlige des
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Vergltungssystems dort nicht erfolgt. Damit wurde der
Empfehlung des DCGK nicht entsprochen.

Gemals Nummer 4.2.5 Abs. 2 DCGK soll der Verglitungs-
bericht neben dem Vergltungssystem auch Angaben zur
Art der von der Gesellschaft erbrachten Nebenleistungen
enthalten. Da die Nebenleistungen im absolut Ublichen
und angemessenen Rahmen liegen, ist es die Auffassung
des Aufsichtsrats, dass das Interesse der derzeitigen Vor-
standsmitglieder an einer Wahrung ihrer Privatsphare Vor-
rang gegenlber einer Auflistung der Nebenleistungen hat.

Gemals Nummer 4.2.5 Abs. 3 DCGK sollen im Vergu-
tungsbericht flr die Geschaftsjahre, die nach dem 31.
Dezember 2013 beginnen, fiir jedes Vorstandsmitglied
dargestellt werden:

- Die fur das Berichtsjahr gewahrten Zuwendungen
einschlief3lich der Nebenleistungen, bei variablen
VergUtungsteilen erganzt um die erreichbare Maxi-
mal- und Minimalvergitung,

- Der Zufluss flr das Berichtsjahr aus Fixvergltung,
kurzfristiger variabler Vergitung und langfristiger
variabler VergUtung mit Differenzierung nach den
jeweiligen Bezugsjahren,

- Bei der Altersversorgung und sonstigen Versorgungs-
leistungen der Versorgungsaufwand im bzw. fir das
Berichtsjahr.

Fir diese Informationen sollen die dem Kodex als Anlage
beigeflgten Mustertabellen verwandt werden. Die Gesell-
schaft weicht von dieser Empfehlung ab. Die Vergiitung
des Vorstands wird im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen offengelegt. Eine darliber hinausgehende
Offenlegung und Aufschlisselung anhand der Angaben
der Mustertabelle wird aufgrund des Umstellungsauf-
wands und administrativen Mehraufwands in 2016 voraus-
sichtlich nicht erfolgen.

Gemafl Nummer 5.1.2 Abs. 1 S. 2 und 4 DCGK soll der

Aufsichtsrat bei der Zusammensetzung des Vorstands
auch auf Vielfalt (Diversity) achten. Er soll gemeinsam
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mit dem Vorstand flr eine langfristige Nachfolgeplanung
sorgen. Der Aufsichtsrat wird sich mit den Fragen der
Nachfolgeplanung sowie der Vielfaltigkeit in der Zusam-
mensetzung des Vorstands auseinandersetzen, sobald die
Vertragssituation dies erfordert oder dies sonst geboten ist.

Gemaéls Nummer 5.1.2 Abs. 2 S. 3 DCGK soll der Auf-
sichtsrat eine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder festset-
zen. Die Gesellschaft weicht von dieser Empfehlung ab.
Da das derzeitige Vorstandsmitglied auch in den nachsten
Jahren keine relevante Altersgrenze erreicht, erscheint die
Festlegung einer Altersgrenze derzeit eher akademischer
Natur und ist deshalb — und weil der Aufsichtsrat keinen
Grund sieht, sich bzgl. etwaiger zukinftiger Vorstands-
mitglieder auf eine bestimmte Altersgruppe festzulegen

- noch nicht erfolgt.

Geméls Nummern 5.3.1, 5.3.2 und 5.3.3 DCGK soll der
Aufsichtsrat (i) abhangig von den spezifischen Gegeben-
heiten des Unternehmens und der Anzahl der Mitglie-

der fachlich qualifizierte Ausschisse bilden; (ii) einen
Prifungsausschuss einrichten, der sich — soweit kein
anderer Ausschuss damit betraut ist — insbesondere mit
der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikoma-
nagementsystems und des internen Revisionssystems,
der Abschlussprifung, hier insbesondere der Unabhéan-
gigkeit des Abschlusspriifers, der vom Abschlusspriifer
zusatzlich erbrachten Leistungen, der Erteilung des Pri-
fungsauftrags an den Abschlussprifer, der Bestimmung
von Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung
sowie der Compliance befasst; sowie (iii) einen Nominie-
rungsausschuss bilden, der ausschlieRlich mit Vertretern
der Anteilseigner besetzt ist und dem Aufsichtsrat flr des-
sen Vorschlage an die Hauptversammlung zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern geeignete Kandidaten benennt.
Die Gesellschaft weicht von dieser Empfehlung ab. Da der
Aufsichtsrat der Gesellschaft lediglich aus drei Mitglie-
dern besteht, hat dieser keine Ausschusse, insbesondere
keinen Prifungsausschuss und keinen Nominierungsaus-
schuss, gebildet.
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Gemafls Nummer 5.2 Abs. 2 DCGK soll der Aufsichts-
ratsvorsitzende nicht den Vorsitz im Prifungsausschuss
innehaben. Da keine Ausschlisse gebildet wurden, (i)
kann — abweichend von Nummer 5.2 Abs. 2 DCGK - kein
Vorsitz in Ausschuissen bestehen; (ii) kann — abweichend
von Nummer 5.3.2 S. 2 DCGK - der Vorsitzende des Pri-
fungsausschusses nicht Giber besondere Kenntnisse und
Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungslegungs-
grundséatzen und internen Kontrollverfahren verfligen; und
(iii) kann — abweichend von Nummer 5.3.2 S. 3 DCGK

— der Vorsitzende nicht unabhéangig und kein ehemaliges
Vorstandsmitglied der Gesellschaft sein, dessen Bestel-
lung vor weniger als zwei Jahren endete.

Gemals Nummer 5.4.1 Abs. 2 und 3 DCGK ist der Auf-
sichtsrat so zusammenzusetzen, dass seine Mitglieder
insgesamt Uber die zur ordnungsgemalen Wahrnehmung
der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und
fachlichen Erfahrungen verfligen. Der Aufsichtsrat soll fir
seine Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die
unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation
die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potenzielle
Interessenkonflikte, die Anzahl der unabhangigen Auf-
sichtsratsmitglieder im Sinne von Nummer 5.4.2 DCGK,
eine festzulegende Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmit-
glieder und eine festzulegende Regelgrenze flr die Zuge-
horigkeitsdauer zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt (Diversity)
berlcksichtigen. Die Zielsetzung des Aufsichtsrats und
der Stand der Umsetzung sollen im Corporate Governance
Bericht veroffentlicht werden. Die Gesellschaft weicht
von dieser Empfehlung ab. Die Zusammensetzung des
Aufsichtsrats der Gesellschaft richtet sich am Unterneh-
mensinteresse aus und muss die effektive Uberwachung
und Beratung des Vorstands gewahrleisten. Deshalb wird
bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats vorrangig auf
die zur ordnungsgemafen Wahrnehmung dieser Aufgaben
erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen
Erfahrungen des Einzelnen Wert gelegt. Neben diesen
Auswabhlkriterien halten wir die in Nummer 5.4.1 Abs. 2
DCGK genannten Aspekte flr beriicksichtigenswert, und
der Aufsichtsrat wird sie zum Zeitpunkt der jeweiligen



Wahlvorschlage unter Beachtung der dann gegebenen
unternehmensspezifischen Situation in seine Entschei-
dung einbeziehen. Eine konkrete Zielbenennung fir die
Zusammensetzung des Aufsichtsrats erfolgt derzeit nicht.
Dementsprechend erfolgt auch keine Verdffentlichung im
Hinblick auf solche Zielsetzungen.

Gemal Nummer 5.4.5 Abs. 2 DCGK nehmen die Mitglie-
der des Aufsichtsrats die fur ihre Aufgaben erforderlichen
Aus- und Fortbildungsmafinahmen eigenverantwortlich
wahr. Dabei sollen sie von der Gesellschaft angemessen
unterstltzt werden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats
bilden sich laufend fort. Derzeit ist teilweise noch unklar,
welche Voraussetzungen erflllt sein missen, damit der
Umfang der Unterstitzung der Aus- und Fortbildung

der Aufsichtsratsmitglieder seitens der Gesellschaft als
angemessen im Sinne der inzwischen bestehenden An-
forderungen angesehen werden kann. Deshalb wird wie
im Vorjahr — vorsorglich — eine Abweichung von Nummer
5.4.5 Abs. 2 S. 2 des Kodex in der Fassung vom 5. Mai
2015 erklart.

Gemall Nummer 5.4.6 Abs. 3 S. 2 DCGK sollen die vom
Unternehmen an Mitglieder des Aufsichtsrats gezahl-
ten Vergltungen oder gewahrten Vorteile fiir persdnlich
erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und Ver-
mittlungsleistungen, individualisiert angegeben werden.
Die Rechtsanwaltssozietat BRP Renaud & Partner mbB,
bei der Herr Dr. Kinzl Partner ist, hat gegentber der Ge-
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sellschaft im Jahr 2015 flr erbrachte Beratungsleistungen
insgesamt 14.896,28 € abgerechnet. Fir das Geschafts-

jahr 2016 erfolgt diese Angabe im Anhang zum Jahresab-
schluss der Gesellschaft.

GeméalR Nummer 7.1.2 S. 4 DCGK soll der Konzernab-
schluss binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende und
sollen die Zwischenberichte binnen 45 Tagen nach Ende
des Berichtszeitraums 6ffentlich zuganglich gemacht
werden. Die Einhaltung dieser Fristen ware fir die Ge-
sellschaft vor dem Hintergrund der Art des Geschaftes
und der finanziellen Situation der Gesellschaft mit einem
unverhaltnismafigen Kostenaufwand verbunden. Die
Gesellschaft bemUht sich stets um eine zlgige Erstellung
der Berichte und des Abschlusses, regelmaf3ig werden
dabei die Fristen der Nummer 7.1.2 S. 4 DCGK jedoch
nicht eingehalten. Insbesondere durch den Antrag auf Er-
6ffnung eines Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung im
Mai 2016, die Ricknahme des Antrags im Juli 2016 und
den Einstieg eines chinesischen Investors wurde der Ge-
schaftsbericht 2015 erst im November 2016 offengelegt.”

[tN Nanovation AG
Saarbrticken, Dezember 2016

Far den Aufsichtsrat
Dr. Ulrich-Peter Kinzl

Far den Vorstand
Lutz Bungeroth
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[tN Nanovation AG
UntertUrkheimer StralRe 25
66117 Saarbrlcken

Tel.: +49 (0) 681/50 01-460
Fax.:+49 (0) 681/50 01-499
E-Mail: info@itn-nanovation.com
www.itn-nanovation.com

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Information enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf den gegenwartigen Annahmen und Einschét-
zungen der Unternehmensleitung der ItN Nanovation AG beruhen. Mit der Verwendung von Waortern wie erwar-
ten, beabsichtigen, planen, vorhersehen, davon ausgehen, glauben, schatzen und dhnlichen Formulierungen
werden zukunftsgerichtete Aussagen gekennzeichnet. Diese Aussagen sind nicht als Garantien daflr zu verste-
hen, dass sich diese Erwartungen als richtig erweisen. Die zuklnftige Entwicklung sowie die von der ItN Nano-
vation AG und ihren verbundenen Unternehmen tatsédchlich erreichten Ergebnisse sind abhangig von einer Reihe
von Risiken und Unsicherheiten und kénnen daher wesentlich von den zukunftsbezogenen Aussagen abweichen.
Verschiedene dieser Faktoren liegen auRerhalb des Einflussbereichs von ItN Nanovation und kénnen nicht préazi-
se vorhergesagt werden, wie z. B. das klinftige wirtschaftliche Umfeld sowie das Verhalten von Wettbewerbern
und anderen Marktteilnehmern. Eine Aktualisierung der zukunftsbezogenen Aussagen ist weder geplant noch
Ubernimmt ItN Nanovation hierzu eine gesonderte Verpflichtung.
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