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Die KST Beteiligungs AG im Uberblick

Finanzkennzahlen

2016 2015 2014 2013 2012
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

Gesamtleistung 821 2.165 339 2.264 1.101
Sonstige Ertrage 12 219 210 301 146
Personalaufwand -442 -243 -238 -253 -252

davon fiir Altersversorgung -341 -39 -8 -28 -18
Abschreibungen -9 -26 -30 -33 -32
Sonstige betriebliche Aufwendungen -263 -472 -594 -679 -489
Ertrage aus Wertpapieren 333 0 110 535 94
Zu-/Abschreibungen auf Wertpapiere (saldiert) 0 -290 -12 -1.753 -903
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage /
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (saldiert) 51 121 83 -95 -166
Steuern 0 2 -2 -1 -4
Jahresergebnis nach Steuern 502 1.476 -134 286 -505
Bilanzergebnis 684 684 0 - 13.012 -13.298
Ergebnis pro Aktie (in Euro) 0,09 0,26 -0,02 0,05 -0,09
Grundkapital (gezeichnet) 5.500 5.500 5.940 5.940 5.940
Eigenkapital 7.677 9.893 9.307 9.441 9.155
Bilanzsumme 8.338 11.078 9.405 9.658 13.433
Eigenkapitalquote (%) 92 89 99 98 68
Mitarbeiter (zum 31.12.) 1 1 2 2 2

Aktionarsstruktur Stand Februar 2017

Das Team der KST Beteiligungs AG

Vorstand
Reinhard Voss, Wirtschaftsdiplom-Infor-

matikbetriebswirt (vwa)

Aufsichtsrat

Martin Schmitt, Dipl.-Betriebswirt (BA),
Aufsichtsratsvorsitzender

Prof. Dr. Steinbrenner, wissenschaftlicher
Leiter des Campus of Finance: Institut fir
Finanzmanagement an der Hochschule fir
Wirtschaft und Umwelt in Ndrtingen-
Geislingen

Florian Fenner, Fondsmanager



Die Aktie der KST Beteiligungs AG

Kursverlauf der Aktie der KST Beteiligungs AG seit Januar 2016
(bereinigt um Eigenkapitalriickzahlung am 21.12.2016 in Hohe von EUR 0,40)
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Ausgegebene Aktien per 31.12.2016

5.500.000
(einschl. im Bestand befindlicher eigene Aktien)
@ Tagesumsatz (Bérse Frankfurt, an Umsatztagen) 3.947 Stick
Jahresschlusskurs per 31.12.2015 1,17 Euro

Jahreshochstkurs (29.04.2016)

1,75 Euro (vor Eigenkapitalriickzahlung i.H.v. EUR 0,40)

Jahrestiefstkurs (21.12.2016)

1,15 Euro (nach Eigenkapitalriickzahlung i.H.v. EUR 0,40)

Jahresschlusskurs per 31.12.2016

1,15 Euro

Marktkapitalisierung per 31.12.2016

6,325 Millionen Euro

Basisinformationen zur Aktie

WKN A16 130

ISIN DEO00A161309

Kirzel KSW

Borsennotiz Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Berlin, Hamburg (Freiverkehr)




Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

die KST Beteiligungs AG hat ein neues Kapitel ihrer
Unternehmensgeschichte aufgeschlagen. Fir Sie, die
Aktiondre unserer Gesellschaft zeigt sich dies
insbesondere daran, dass die Gesellschaft seit ihrem
KST Beteiligungs AG fir das
Geschaftsjahr 2016 nun zum zweiten Mal und zwar in

Bestehen als

Folge den Vorschlag einer Dividendenzahlung von
EUR 0,10 pro Aktie unterbreitet.

Welche geschaftlichen Veranderungen sind in den
vergangenen zwei Jahren in der KST Beteiligungs AG
vollzogen worden, damit diese erfreuliche Ent-
wicklung erreicht werden konnte?

Mit Realisierung des im Oktober 2015 bekannt-
gegebenen Strategiewechsels ist der Bestand der
nicht borsennotierten Beteiligungen konsequent
bereinigt und weitgehend verduRert worden.
Stattdessen investiert die KST nun vor allem in
hochliquide und dividendenstarke Aktien sowie in
hoherverzinsliche Anleihen. Die im vierten Quartal
des Geschaftsjahres 2015 begonnenen Portfolio-
umschichtungen wurden im Geschaftsjahr 2016 wie
geplant fortgesetzt und sind inzwischen vollzogen. Als
Konsequenz dieser veranderten Anlagestrategie hat
sich das Wertpapierportfolio der Gesellschaft deutlich
Neben

dominieren nun borsengangige Anlagen das Portfolio.

verandert. hoherverzinslichen  Anleihen

Damit einhergehend hat sich die Ertragslage der KST
Beteiligungs AG in der erwarteten Weise verstetigt,
womit die Abhadngigkeit der Ergebnisentwicklung von
aullergewohnlichen Einzelentwicklungen, wie dies
z.B. auch im Vorjahr der Fall war, nachhaltig reduziert
wurde.

Aber nicht nur auf der Erlosseite wurde im
abgelaufenen Geschaftsjahr der Hebel angesetzt. Alle
betrieblichen Kosten wurden auf den Prifstand
gestellt mit dem Ergebnis, dass die aktuellen
laufenden Kosten auf annualisierter Basis in den
Bereich von unter 30 % des Niveaus des Jahres 2015
reduziert werden konnten.

Der Gewinn nach Steuern erreichte im Geschéftsjahr
2016 0,50 Mio. Euro (Vorjahr 1,48 Mio. Euro), wobei
die Vorjahreszahlen vor allem von der Realisierung
von Gewinnen aus dem Abbau der Beteiligung an der
Formycon AG, die zu einem Einmalertrag von mehr
als einer Mio. Euro gefiihrt hatte, gepragt waren.

Wesentliche Kostenpositionen wie sonstige be-
triebliche Aufwendungen (TEUR 263 nach TEUR 472
im Vorjahr) oder laufende Personalkosten (TEUR 99
nach TEUR 243) wurden deutlich reduziert. Im
Geschéftsjahr 2016 hat die Auflosung einer fritheren
Pensionszusage zu einem Einmalaufwand in Hohe von
TEUR 341 gefihrt, der bilanziell zusatzlich den
Personalkosten hinzugerechnet wird und zu einer
entsprechenden Belastung des Ergebnisses fir das
Geschaftsjahr 2016 gefiihrt hat. Abschreibungen auf
Wertpapiere, die im Vorjahr in Hohe von TEUR 290
notwendig wurden, waren im Geschaftsjahr 2016
nicht vorzunehmen.

Allerdings bleibt bei allen erreichten Erfolgen die
GroRRe der KST Beteiligungs AG ein das Geschafts-
volumen limitierender Faktor. Aus diesem Grund
hatten sich Aufsichtsrat und Vorstand nach intensiven
Beratungen gemeinsam entschlossen, den Aktiondren
den Vorschlag der Liquidation der Gesellschaft zur
Entscheidung vorzulegen.

Aber wenn in der Vergangenheit oft genug Klagen
Uber den Gesetzgeber, der in seiner Regelungswut
allzu gerne birokratische Hiirden aufstellt, geduRert
wurden, hat er nun doch einmal eine in diesem Fall
fir die KST Beteiligungs AG sehr positive steuerliche
Neuregelung vorgenommen. Mit der Einflihrung des
neuen § 8d KStG haben sich plotzlich neue
Moglichkeiten hinsichtlich des Erhalts von steuerlich
nutzbaren Verlustvortragen bei Beteiligungstrans-
aktionen ergeben, mit der Folge, dass die steuerlich
nutzbaren Verlustvortrage der KST Beteiligungs AG,
die im einstelligen Millionenbereich vorhanden sind,
fir die Gesellschaft nun einen materiell verwertbaren
Vermogensgegenstand darstellen konnen. Daraufhin
haben die GroRaktiondre der KST Beteiligungs AG
signalisiert, dass sie nunmehr das Vorhaben einer
Liquidation der KST Beteiligungs AG nicht mehr
unterstitzen. Aus diesem Grund haben Aufsichtsrat
und Vorstand von dem Vorhaben der Liquidation
Abstand genommen.



Die KST Beteiligungs AG hat im Geschaftsjahr 2016
auch mitgeteilt, dass sie sich gegen Zahlung eines
Ausgleichsbetrages in Hohe von ca. 1,26 Mio. Euro
aus einer gegeniber dem ehemaligen Vorstand
bestehenden Pensionsverpflichtung vollstandig gelost
hat und damit alle sich aus dieser Pensions-
verpflichtung ergebenden Zahlungsverpflichtungen
und zusatzlichen Risiken in Bezug auf die zukiinftige
Einkommensentwicklung und die Entwicklung der
allgemeinen Lebenserwartung vollumfanglich be-
seitigt werden konnten.

Die von der Hauptversammlung erteilte Ermachtigung
zum Rickkauf eigener Aktien wurde auch im
Geschaftsjahr 2016 ausgenutzt. Bis zum 31.12.2016
16.597 Aktien
zurlickgekauft, sodass seit dem Juni 2015 mit Stand
21.02.2017 insgesamt 554.424 eigene Aktien zu
durchschnittlich EUR 1,65 zuriickgekauft wurden.
Davon wurden 440.000 Aktien eingezogen, womit das
Grundkapital auf 5.500.000 Euro reduziert wurde. Die
KST hielt zum Bilanzstichtag 114.424 eigene Aktien im
Bestand.

wurden nochmals eigene

Wie sieht nun der Blick in die Zukunft aus? Die
Rahmenbedingungen fir  die  wirtschaftliche
Entwicklung in Deutschland sind auf den ersten Blick
erfreulich. Das Bruttoinlandsprodukt ist im Jahr 2016
um 1,9 % gestiegen, Deutschland hat den Titel des
Exportweltmeisters zurlickerobert, niedrige Zinsen
entlasten die staatlichen Haushalte splrbar,
Finanzminister Schauble kann sich Uber sprudelnde
Steuereinnahmen freuen und betont gerne, dass es
erneut und nun zum dritten Mal in Folge gelungen ist,
einen Bundeshaushalt mit einer schwarzen Null
vorzulegen. Und auch fur 2017 verfolgt der

Finanzminister dieses Ziel beharrlich.

Allerdings vergessen der Finanz- wie auch der
Wirtschaftsminister gerne, die fir diese Entwick-
lungen empfangenen Lorbeeren an den Prasidenten
der EZB, Herrn Mario Draghi, weiterzureichen, denn
der hat diese ,Erfolge” erst mit seiner nun seit Jahren
andauernden Niedrig-Zins-Politik moglich gemacht.
Storfeuer kommt jedoch aus den USA, wo die FED
nach einer ersten Leitzinsanhebung zum Jahresende
2015 die Zinsen im Dezember 2016 erneut
angehoben und weitere Zinsanhebungen in Aussicht
gestellt hat.

6

Die EZB entzieht sich derzeit diesem von den USA
ausgehenden Zinsanhebungsdruck, allerdings sprang
die Inflation in der Eurozone im Januar 2017 auf 1,8%
(Deutschland 1,9%) und né&hert sich damit dem
Langfristziel der EZB, das bei einer Inflationsrate von
2% liegt, splrbar an. Auf den ersten Blick scheint
damit die klinftige Zinsentwicklung absehbar zu sein.
Die Vermutung drangt sich auf, dass die EZB gar nicht
anders kann, als in naher Zukunft ebenfalls an der
Zinsschraube zu drehen und zwar nach oben.

Die aktuelle Inflationsentwicklung wird jedoch vor

allem von einem weltweiten Anstieg der
Energiepreise getrieben, dieser Effekt konnte im
Jahresverlauf jedoch schon durch den statistischen
Basiseffekt abgemildert werden. Die Dynamik der
wirtschaftlichen Entwicklung in der Eurozone bleibt
schwach. Die Probleme der GibermaRigen staatlichen
Verschuldung sind auch in den zurlickliegenden
Jahren durch die von der EZB initiierten Geld-
schwemme nicht gelost worden. Das Anleihe-
kaufprogramm der EZB wurde inzwischen bis
Dezember 2017

voraussichtlich mehr als zwei Billionen Euro

verlangert und wird dann

umfassen, was ca. einem Funftel des Brutto-
inlandsprodukts der gesamten Eurozone entspricht.
Vor allem sideuropdische Staaten wie Italien und
Portugal, aber auch Frankreich, sind inzwischen zur
Finanzierung ihrer defizitdren Staatshaushalte
geradezu abhidngig geworden von der permanenten

Geldspritze seitens der EZB.

Sorgen bereiten ferner die ungel6sten Probleme

im  Bankensektor, insbesondere die geringe
Kapitalisierung und die weiterhin hohen Bestdnde an
notleidenden Krediten, wie vor allem in Italien und

Portugal.

Die  Entscheidung Konigreich
GrolRlbritannien zum EU-Austritt (,Brexit”) hat bereits
zu einer kraftigen Abwertung des britischen Pfundes

im  Vereinigten

gegenliber dem Euro gefiihrt. Der AuBenhandels-
Uberschuss Deutschlands gegenliber GroRbritannien
betrug im Jahr 2015 ca. 51 Mrd. Euro. Die
fortgesetzte Abwertung des britischen Pfundes fuhrt
zu einer kraftigen Verteuerung Deutscher Waren in
England, was zu einem spirbaren Rickgang der
Deutschen Exporte fiihren wird. Hiervon werden in
erster Linie die Auto- und Maschinenbaufirmen
betroffen sein.



Ein weiterer Dampfer fur den Exportweltmeister
Deutschland ist aus den USA zu erwarten. Zwar lasst
sich zur Zeit noch nicht abschatzen, welche der vielen
Ankiindigungen des neu gewadhlten Prasidenten
Donald Trump schlieBlich umgesetzt werden, aber
bereits jetzt ist klar, dass die USA zukiinftig eine
verstarkte Politik des ,America first“ betreiben
werden, womit Handels- und Importbeschrankungen
z.B. fur Autos und Ausristungsgiter, die bislang im
groflen Stil vor allem aus Deutschland importiert

wurden, durchaus denkbar sind.

Europa steht im Jahr 2017 vor einem richtungs-
Wahljahr mit
Deutschland und den Niederlande, moglicherweise

weisenden Parlamentswahlen in
Neuwahlen in Italien und Griechenland sowie den

wichtigen Prasidentschaftswahlen in Frankreich.

Europaweit erstarken die national gerichteten
politischen Stromungen. Eine Wahl von Marine Le
Pen zur franzosischen Prasidentin, die zwar zum
aktuellen Zeitpunkt wenig wahrscheinlich, aber auch
nicht ausgeschlossen erscheint, wiirde voraussichtlich
das Ende der Europadischen Gemeinschaft und damit
auch des Euro zumindest in der bislang bekannten
Form bedeuten. All diese Entwicklungen kdnnen zu
einer raschen Eintribung der wirtschaftlichen
Entwicklung fithren und samtliche Uberlegungen, ob
Politik des

,quantitative easing” festhalten wird, ad absurdum

und wie lange die EZB an ihrer

Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschaftsjahr
alle ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Auf-
gaben wahrgenommen. Er hat sich vom Vorstand
regelmalig Uber die Lage der Gesellschaft unterrichten
lassen und die Arbeit des Vorstandes Uberwacht und
begleitet. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat zeitnah
und umfassend schriftlich und mindlich Gber die aktu-
elle Geschaftsentwicklung, die Risikolage sowie alle
bedeutsamen Geschéftsvorfalle informiert und hat
gemeinsam mit dem Aufsichtsrat hiertiber beraten.

Der Aufsichtsrat hat sich von der OrdnungsmaRigkeit
der Geschaftsfihrung und der Angemessenheit des
Risikomanagementsystems Uberzeugt. Zustimmungs-
pflichtigen Geschaftsvorgangen erteilte der Aufsichtsrat

fuhren, wenn ihr ndmlich durch den Eintritt auch nur
eines Teils der zuvor skizzierten Rahmenbedingungen
hierzu gar keine Alternative gelassen wird.

Niedrige Zinsen und eine reichliche Geldversorgung
sind und bleiben nun aber die entscheidende
Borsen- und

Triebfeder fir ein freundliches

Kapitalmarktumfeld.

Mit den in den zurlickliegenden Monaten erreichten
Erfolgen bei der Kosten-/
mit einem deutlich gestiegenen

Verbesserung ihrer
Erldsrelationen,
Anteil, den die Zinseinnahmen nun im Verhaltnis zu
den gesamten Erlosen der Gesellschaft ausmachen
(inzwischen decken bereits die Zinseinnahmen aus
Wertpapieren die laufenden betrieblichen Kosten der
Gesellschaft), hat die KST

Spielraum

Beteiligungs AG
ausreichenden gewonnen, um auf
zukinftige  Herausforderungen, die sich aus
Veranderungen des Marktumfeldes ergeben kdnnen,

flexibel reagieren zu kénnen.

Ich freue mich darauf, dass Sie, die Aktiondre und
Freunde der KST Beteiligungs AG, die Gesellschaft
dabei auch zuklinftig auf ihrem Weg begleiten und
unterstlitzen werden.

Stuttgart, im Februar 2017

Vorstand

Reinhard Voss

nach grindlicher Prifung und Beratung seine Zu-
stimmung.

Im Berichtsjahr haben finf Sitzungen des Aufsichts-
rates stattgefunden, in denen jeweils alle Mitglieder
des Aufsichtsrates vollzahlig anwesend waren. In allen
Sitzungen wurde die aktuelle Vermoégens-, Ertrags-
und Liquiditatslage der Gesellschaft dargestellt und die
Geschaftsentwicklung der Gesellschaft sowie wesent-
licher Beteiligungen erlautert.
Einen wichtigen Teil der Beratungen zwischen
bildete dabei die
gemeinsame Diskussion zur Anlage der liquiden Mittel
der Gesellschaft, insbesondere vor dem Hintergrund
des Gesellschaftsziels, die laufenden Aufwendungen
vollstdndig durch laufende Ertrage zu decken und

Aufsichtsrat und Vorstand



wobei auch das jeweilige Chance-Risiko-Profil einer
Anlage in die Uberlegungen einbezogen wurden.

Gemeinsam haben Aufsichtsrat und Vorstand intensiv
darlber beraten, ob die Unternehmensgréflte der KST

Beteiligungs AG ein langfristig ertragsreiches
Geschaftsmodell ermoglicht. Die gemeinsamen
Gesprache Uber diesen Punkt wurde um die

Entscheidung dartber, wie eine Losung aus der
gegenuber
Pensionsverpflichtung realisiert werden kann, erganzt.
Die Beratungen, die sich im Zusammenhang hiermit
ergaben,
Aufsichtsratstatigkeit im Geschaftsjahr 2016 aus.

dem friheren Vorstand bestehenden

machten einen wesentlichen Teil der

Gleichzeitig hatte die gefundene Regelung den Weg
eroffnet, um den Aktionaren der KST die Liquidation
der Gesellschaft vorschlagen zu kénnen. Aus Sicht von
Aufsichtsrat und begriindete die
Einschatzung, dass die Unternehmensgrofle der KST
Beteiligungs AG
ermoglicht, das erforderlich ware, um langfristig ein
ertragreiches und eine angemessene Eigenkapital-
verzinsung ermoglichendes Beteiligungsgeschaft zu
diese Uberlegungen, die durch die
negative Eigenkapitalentwicklung der zurtickliegenden
Geschéftsjahre  nachhaltig
Aufsichtsrat und Vorstand kamen dariber hinaus
ibereinstimmend zu der Uberzeugung, dass die
Rechtsform der Aktiengesellschaft nicht mehr einen
zeitgemafen rechtlichen Rahmen fir die erfolgreiche
Entwicklung einer Beteiligungsgesellschaft
darstellt.

Vorstand

nicht das Geschaftsvolumen

realisieren,

untermauert  wurden.

aktiven

Diese gemeinsamen Uberlegungen traten jedoch
aufgrund einer (berraschenden steuerlichen Neu-
regelung in Form des neuen § 8 d KStG hinter die sich
mit der erwahnten Neuregelung ergebenden neuen
strategischen Madglichkeiten zurlick. Die genannte
steuerliche Neuregelung hat zur Folge, dass die in der
Gesellschaft
Verlustvortrdage nun einen materiell
Vermoégensgegenstand darstellen kdnnen, weswegen
die GroRaktionare der Gesellschaft signalisierten, dass
ihrerseits eine Liquidation der Gesellschaft nicht mehr
unterstutzt wird. Aufsichtsrat und Vorstand haben
daher in ihrer Sitzung vom 8.2.2017 beschlossen, von
dem Vorhaben einer Liquidation Abstand zu nehmen.

vorhandenen steuerlich  nutzbaren

verwertbaren

Mit Beschluss vom 30.05.2016 hat der Aufsichtsrat aus
seiner Mitte den bisherigen
Aufsichtsrats, Herrn Reinhard Voss, zum alleinigen
Vorstand und Nachfolger von Herrn Philipp Wiedmann,
der das Unternehmen zum 31. Mai 2016 nach mehr als

Vorsitzenden des

zehnjahriger Tatigkeit als Prokurist bzw. seit dem
1.11.2015 als Vorstand einvernehmlich verlassen hat,
um eine neue berufliche Herausforderung anzu-
nehmen, bestellt. Herr Voss ist zeitgleich mit seiner
Bestellung zum Vorstand aus dem Aufsichtsrats-
gremium ausgeschieden. Der Aufsichtsrat spricht
Herrn Wiedmann seinen Dank fiir seine langjahrige
Tatigkeit fur die KST Beteiligungs AG aus und wiinscht
ihm bei der Bewaltigung seiner neuen beruflichen
Aufgaben alles Gute.

Mit Beschluss vom 27.06.2016 hat das Amtsgericht
Stuttgart Fenner, Potsdam,
Fondsmanager, zum Aufsichtsrat  der
Gesellschaft bestellt. Aufsichtsrat und Vorstand freuen

Herrn Florian

neuen

sich auf die Zusammenarbeit mit Herrn Fenner und
sind sicher, dass Herr Fenner angesichts seiner
langjahrigen Erfahrungen in der Aufsichtsratstatigkeit
sowie mit seiner Kapitalmarktexpertise die Arbeit des
Gremiums auf wertvolle Weise unterstitzen wird. Am
30.06.2016 hat dann der Aufsichtsrat Herrn Martin
Schmitt zum Vorsitzenden des Gremiums und Herrn
Prof. Dr. Peter Steinbrenner zu dessen Stellvertreter
gewahlt.

Der Jahresabschluss zum 31.12.2016 wurde durch die
Hauptversammlung gewahlte und vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft beauftragte BW Revision
GmbH, Dettingen unter Teck, entsprechend den ge-
setzlichen Vorschriften geprift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk
Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss in seiner Sitzung vom 08.02.2017
ausfuhrlich erdrtert. Der Aufsichtsrat hat sich nach
eigener Prifung dem  Prifungsergebnis des
Abschlussprifers angeschlossen und hat den vom
Vorstand fur das Geschéaftsjahr 2016 aufgestellten
Jahresabschluss einstimmig gebilligt.
abschluss ist damit festgestellt.

von der

versehen. Der

Der Jahres-

Stuttgart, im Februar 2017

Der Aufsichtsrat



Bilanz zum 31. Dezember 2016

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
Euro Euro
A. Anlagevermégen
I.  Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 43.563,00 55.540,00
43.563,00 55.540,00
Il.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 263.580,15
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 7.837.841,05 3.987.155,14
3. Rickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen 94.257,00 0,00

7.932.098,05

4.250.735,29

B. Umlaufvermogen

I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. sonstige Vermogensgegenstande 289.528,16 1.656.513,85
289.528,16 1.656.513,85
Il.  Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 64,51 819.801,10
64,51 819.801,10
Ill. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 64.601,48 4.274.926,51
C. Rechnungsabgrenzungsposten 7.720,23 20.308,77

8.337.575,43

11.077.825,52

PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
Euro Euro

A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 5.500.000,00 5.500.000,00
eigene Anteile -114.424,00 -97.827,00
5.385.576,00 5.402.173,00
Il. Kapitalriicklage 1.606.599,01 3.806.599,01
Ill. Bilanzergebnis 684.435,83 684.463,84

- davon Gewinnvortrag 684.463,84 Euro (Vorjahr 0,00 Euro)

7.676.610,84

9.893.235,85

B. Riickstellungen

1. Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 0,00 828.846,00
2. sonstige Rickstellungen 45,559,00 56.429,00
45.559,00 885.275,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 585.381,41 0,00
2. sonstige Verbindlichkeiten 30.024,18 299.314,67
- davon aus Steuern 7.376,01 Euro (Vorjahr 5.573,85 Euro)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,00 Euro (Vorjahr 0,00 Euro)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 299.314,67 Euro (Vorjahr 26.477,33 Euro)
615.405,59 299.314,67

8.337.575,43

11.077.825,52




Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Umsatzerlose 8.673.312,26 7.797.292,48
2. Bestandsveranderung der Wertpapiere des Handelsbestandes und des Anlagebestandes 7.852.610,45 5.631.975,29
3. Gesamtleistung 820.701,81 2.165.317,19
4, sonstige betriebliche Ertrage 12.209,37 218.483,56
davon Ertrage aus Wahrungsumrechnung EUR 0,00 (Vorjahr 37.603,67)
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 99.270,00 187.654,87
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung 342.858,45 55.505,94
davon fur Altersversorgung 341.159,78 Euro (Vorjahr 38.895,51 Euro)
442.128,45 243.160,81
6. Abschreibungen
a) Aufimmaterielle Vermogensgegenstdnde des Anlagevermogens und Sachanlagen 9.437,00 26.309,98
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 263.280,69 471.587,46
davon Aufw. aus der Wahrungsumrechnung EUR 11.280,82 (Vorjahr EUR 700,60)
8. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 333.124,97 0,00
9. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 53.527,11 124.523,34
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 0,00 289.640,89
davon auBerplanmaRige Abschreibungen (EUR 0,00, Vorjahr EUR 263.729,15)
11.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2.803,14 3.552,99
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 501.913,98 1.474.071,96
13.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 0,03
14. Ergebnis nach Steuern 501.913,98 1.474.071,99
15. sonstige Steuern 0,00 1.778,35
16. Jahresiiberschuss 501.913,98 1.475.850,34
17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 684.463,84 0,00
18. Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 2.200.000,00 440.000,00
19. Einstellung in die Kapitalrticklage (n. d. Vorschriften Gber vereinfachte Kapitalherabsetzung) 0,00 -440.000,00
20. Einstellung in die Gewinnriicklage
a) in andere Gewinnricklagen -9.124,39 -50.569,36
21. Ausschittung - 538.587,20 0,00
22.  Aufwand aus Kapitalriickzahlung -2.154.230,40 0,00
23. Aufwand aus Erwerb eigener Aktien 0,00 -740.817,14
24. Bilanzgewinn 684.435,83 684.463,84
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Anhang

1. Allgemeine Angaben

Vorliegender Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des
AktG sowie des HGB in der Fassung des BilRUG aufgestellt.

Nach den GroRenmerkmalen des § 267 Abs. 1 HGB ist die Gesell-
schaft im Hinblick auf die Rechnungslegungs-, Prifungs- und

Offenlegungsvorschriften eine kleine Kapitalgesellschaft.

Die Rechnungslegung erfolgt nach HGB.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Jahresabschluss sind sdamtliche Vermogensgegenstande,
Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und
Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist.
Das Saldierungsverbot des § 246 Abs. 2 HGB wurde beachtet.

Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 gebildet.
Rechnungsabgrenzungsposten wurden unter der Voraussetzung
des § 250 HGB angesetzt.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit im Sinne des § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB

ausgegangen (going concern).

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorher-
sehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag
entstanden waren, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst
zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der Aufstellung
des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne wurden
nur berlcksichtigt, wenn sie am Abschlussstichtag realisiert

waren.

Aufwendungen und Ertrage wurden im Jahr der wirtschaftlichen
Zugehorigkeit bericksichtigt, unabhangig von den Zeitpunkten

der entsprechenden Zahlungen.

Im Jahresabschluss 2015 wurde bei der Bewertung der Wertpa-
piere des Anlagevermogens erstmals das gemilderte Nie-
derstwertprinzip angewendet. Die angewandten Bewertungs-

methoden wurden insoweit angepasst.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden wird
entsprechend den handelsrechtlichen Bewertungsvorschriften
unter der Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger

Buchfiihrung und Bilanzierung vorgenommen.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen,
bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der degressiven
bzw. linearen Methode entsprechend der betriebsgewdhnlichen

Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsgliter werden im Geschéftsjahr des
Zugangs im Sammelposten erfasst und linear mit 20%
abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgliter bis 150,00 Euro
werden im Geschaftsjahr des Zugangs vollstandig abgeschrieben.

Zugange werden mit den Anschaffungskosten bewertet.

Die Bewertung der Wertpapiere des Anlagevermogens erfolgte
zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert wegen voraussichtlich dauer-

hafter Wertminderung.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande sind grundsatzlich zum

Nominalbetrag bewertet.

Die Bewertung der sonstigen Wertpapiere erfolgte zu An-
schaffungskosten oder zum niedrigeren Borsenpreis. Es wurde

das strenge Niederstwertprinzip beachtet.

Bei der Position Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks erfolgte die Be-

wertung jeweils zum Nominalbetrag.

Der Ansatz der Rechnungsabgrenzungsposten erfolgte zum

Nominalbetrag.

Pensionsverpflichtungen sind vollstandig mit dem nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen unter Beriicksichtigung
der nach BilMoG geltenden Bewertungsvorschriften ermittelten
Barwert nach PUC-Verfahren angesetzt. Im Berichtsjahr wurden
diese nach § 4 Abs. 2 Nr. 1 BetrAVG vollstandig Ubertragen. Zum
31.12.2016 bestanden keine Verpflichtungen mehr.

Rickstellungen sind in Hohe des nach verninftiger kauf-
mannischer  Beurteilung notwendigen  Erfullungsbetrages

angesetzt.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag ausgewiesen.

Fir auf fremde Wahrung lautende Positionen wurden folgende

Umrechnungskurse zum Bilanzstichtag zu Grunde gelegt:

Vereinigte Staaten USD 1,0541
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3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Sachanlagen

Das Sachanlagevermoégen wurde ebenfalls zu Anschaffungs-
kosten abzlglich planmaRiger Abschreibungen bewertet. Die
Abschreibungen erfolgen entsprechend der betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer.

Bei Zugangen innerhalb des Kalenderjahres 2016 erfolgte die

Abschreibung pro rata temporis.

3.2 Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die im Vorjahr unter dieser Bilanzposition gefiihrte Beteiligung
an der Blattchen & Partner AG mit Sitz in Miinchen wurde im
Berichtsjahr  vollstandig verduRert. Eine entsprechende

Abschreibung war bereits im Vorjahr vorgenommen worden.

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgte zu Anschaffungskosten,
vermindert um  Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden  Wert, sofern von einer dauerhaften
Wertminderung ausgegangen wird. Auf drei Wertpapiere des
Anlagevermdogens wurde im Jahresabschluss keine
auBerplanmaRige Abschreibung vorgenommen, auch wenn der
Zeitwert der Papiere unter dem bilanzierten Wert liegt, da aus
Sicht der Gesellschaft keine dauerhafte Wertminderung vorliegt.
Der Buchwert dieser Wertpapiere betragt 1.236.846,25 Euro, der

Zeitwert 1.182.967,95 Euro.

3.3 Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande

Sonstige Vermogensgegenstdande

Unter den sonstigen Vermodgensgegenstanden ist der abgezinste
Auszahlungsanspruch des Kérperschaftsteuerguthabens in Hohe
von 115.965,67 Euro (Vorjahr 227.471,77 Euro) aktiviert. Das
Korperschaftsteuerguthaben  betrdgt  zum Bilanzstichtag
120.604,30 Euro (Vorjahr 241.208,60 Euro). Die Bewertung
erfolgte zum Barwert, der auf der Grundlage eines Zinssatzes von
4 % am Bilanzstichtag ermittelt wurde. Die Bewertung der

Uibrigen Vermogensgegenstande erfolgte zum Nennwert.

Die sonstigen Vermogensgegenstiande enthalten des Weiteren
Zinsabgrenzungen auf im Anlagevermogen gehaltenen Anleihen
sowie Steuererstattungsanspriiche. Sie enthalten keine
Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
(Vorjahr 111.510,74 Euro).
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3.4 Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgte zu Anschaffungskosten
oder zum niedrigeren Borsenpreis. Es wurde das strenge

Niederstwertprinzip beachtet.
3.5 Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

Bei dem ausgewiesenen Betrag handelt es sich um Guthaben bei
Kreditinstituten, die jeweils mit dem Nennwert angesetzt

wurden und zur freien Verfliigung stehen.

3.6 Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktive Rechnungsabgrenzung ist zum Nennwert angesetzt.
Bei dem ausgewiesenen Betrag handelt es sich im Wesentlichen
um vorausbezahlte Versicherungsbeitrage sowie im Voraus

bezahlte Mieten fur Januar 2017.

3.7 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Eigenkapital wurde mit dem Nennwert angesetzt.
Das Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 5.500.000 auf

den Namen lautende Stiickaktien zu je 1,00 Euro.

Eigene Anteile

Die ordentliche Hauptversammlung der KST Beteiligungs AG hat
am 9. Juni 2015 den Vorstand zum Rickkauf von bis zu 594.000
eigenen Aktien ermdachtigt. Die ordentliche Hauptversammlung
von 2. Mai 2016 hat diese Erméachtigung aufgehoben und den
Vorstand zum Rickkauf von bis zu 550.000 eigenen Aktien
ermachtigt.

Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichtag 114.424 eigene Aktien
zu durchschnittlichen Anschaffungskosten von 1,52 Euro. Dies

entspricht 2,08 Prozent des Grundkapitals.

Der Bestand an eigenen Aktien jeweils zum Quartalsende ergibt

sich wie folgt:

Datum Erwerb Anteil Anschaffungs- Endbestand
Grund- | kosten in Euro
kapital
Q1/16 14.598 0,27 % 171.021,25 112.425
Q2/16 1.703 0,03 % 173.705,49 114.128
Q3/16 0 0,00 % 173.705,49 114.128
Q4/16 296 0,01 % 174.117,75 114.424
31.12. 114.424 2,08 % 174.117,75 114.424




Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2015 ist der
Vorstand ermdchtigt, in der Zeit bis zum 8. Juni 2020 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates einmalig oder mehrfach um bis zu 2.970.000,00 Euro
durch Ausgabe von bis zu 2.970.000 neuer, auf den Namen

lautender Stiickaktien zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2015).

Bedingtes Kapital
Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2015 ist der

Vorstand ermdchtigt, in der Zeit bis zum 8. Juni 2020 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
4.158.000 Euro bedingt zu erhéhen durch Ausgabe von bis zu
4.158.000 neuer, auf den Namen lautender Stilickaktien
(Bedingtes Kapital 2015).

Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage in Hohe von 1.606.59,01 Euro setzt sich aus
dem Aufgeld von insgesamt 566.599,01 Euro aus
Kapitalerhdhungen sowie einem Einstellungsbetrag von
1.040.000,00 Euro aufgrund der in den Jahren 2007 und 2015
durchgefiihrten Kapitalherabsetzungen zusammen. Im
Berichtsjahr wurden 2.200.000,00 Euro aus der Kapitalriicklage

entnommen.

Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln mit anschlieBender

ordentlicher Kapitalherabsetzung des erhohten Grundkapitals

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Mai 2016 wird
das Grundkapital der Gesellschaft von 5.500.000,00 Euro auf
7.700.000,00 Euro erhéht durch Umwandlung eines Teilbetrages
der Kapitalricklage gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in Hohe von
2.200.000,00 Euro. Die Kapitalerhohung erfolgt ohne Ausgabe
von Aktien. Das auf 7.700.000,00 Euro erhohte Grundkapital der
Gesellschaft, eingeteilt in 5.500.000 Stlickaktien, wird nach den
Vorschriften Gber die ordentliche Kapitalherabsetzung gemaR §§
222 ff. AktG zum Zwecke der Rickzahlung in Ho6he von
2.200.000,00 Euro (dies entspricht einem Betrag in HOohe von
0,40 Euro je Stlckaktie) an die Aktionare von 7.700.000,00 Euro
auf 5.500.000,00 Euro herabgesetzt. Die Herabsetzung erfolgt
durch Verringerung des auf jede Aktie entfallenden
rechnerischen Anteils am Grundkapital. Die Auszahlung eines auf
diesem Wege frei werdenden Kapitals darf aufgrund von
Regelungen des Aktiengesetzes zum Schutze von Glaubigern erst
nach Ablauf einer Frist von sechs Monaten vorgenommen
werden, gerechnet ab dem Tag, an dem die Bekanntmachung
der Eintragung des Kapitalherabsetzungsbeschlusses in das
Handelsregister der Gesellschaft erfolgt ist. Die Bekanntmachung
erfolgte am 20. Juni 2016.

Bilanzgewinn
Der ausgewiesene Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

501.913,98 Euro
684.463,84 Euro
2.200.000,00 Euro
-2.154.230,40 Euro
- 538.587,20 Euro
-9.124,39 Euro

Jahresiberschuss
Gewinnvortrag

Ertrag Kapitalherabsetzung
Kapitalriickzahlung an Aktionare
Ausschittung

Einstellung andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn 684.435,83 Euro

3.8 Riickstellungen

Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Nach BilMoG sind Schulden aus Altersversorgungsverpflich-
tungen mit dem Deckungsvermégen zu verrechnen. Die im
Vorjahr ausgewiesenen Pensionsriickstellungen wurden nach
§ 4 Abs. 2 Nr.1 BetrAVG vollstandig Ubertragen. Es bestehen
zum Bilanzstichtag keine Verpflichtungen mehr. Aufgrund dieser
Ubertragung sind auBergewdhnliche Aufwendungen in Héhe von
341.159,78 Euro entstanden.

Sonstige Rickstellungen

Die Ubrigen Rickstellungen wurden in Hohe des nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrags angesetzt.

3.9 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten

Die  Gesellschaft hat bei einem Kreditinstitut ein
Kontokorrentdarlehen mit einem Betrag von bis zu 925.000,00
Euro zum Bilanzstichtag. Dieses ist zum 31. Dezember 2016 mit
585.381,41 Euro in Anspruch genommen. Als Sicherheit wurde
ein Wertpapierdepot verpfandet.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag
angesetzt und betreffen:
. Aufsichtsratverglitungen 2016: 19.040,00 Euro
(Vorjahr 0,00 Euro)
. Aufsichtsratverglitungen 2015: 4.760,00 Euro
(Vorjahr 15.837,37 Euro)
. Aufsichtsratverglitungen 2014: 0,00 Euro
(Vorjahr 9.520,00 Euro)
. Umsatzsteuer: 0,00 Euro (Vorjahr 5.161,06 Euro)
. diverse Verbindlichkeiten: 5.684,73 Euro
(Vorjahr 3.001,14 Euro)
. Lohn- und Kirchensteuer: 539,45 Euro
(Vorjahr 2.214,95 Euro)
Die Restlaufzeit samtlicher sonstiger Verbindlichkeiten betragt

unter einem Jahr.
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Verbindlichkeitenspiegel

Restlaufzeit Summe davon gesichert | Art und Form der Sicherheiten
<1 Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre
Euro Euro Euro Euro Euro
Verbindlichkeiten gegentiber o
585.381,41 - - 585.381,41 - Wertpapiere im Depot
Kreditinstitute
Sonstige Verbindlichkeiten 30.024,18 - - 30.024,18 - -

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Samtliche Ertrage wurden im Inland erzielt.

4.1 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge betreffen im Wesentlichen

Ertrage aus Auflésung von  Rickstellungen, erhaltene
Nebenkostenerstattungen sowie die zurlickerhaltene KFZ-Steuer
flir das im Vorjahr verkaufte KFZ. Der im Vorjahr bestehende
Untermietvertrag wurde im Vorjahr beendet. Daher fallen in

dieser Position keine Ertrége an (Vorjahr 108.660,17 Euro).

4.2 Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere der

Umlaufvermégens

AuBerplanméaRige Abschreibungen erfolgten bei den Finanz-
anlagen im Berichtsjahr nicht (Vorjahr 263.729,15 Euro). Die
nicht

Wertpapiere des Handelsbestandes wurden ebenfalls

abgeschrieben (Vorjahr 25.911,74 Euro).

5. Sonstige Angaben

5.1 Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Patronatserklarungen

und Verfiigungsbeschriankungen

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.

Aus Mietverhédltnissen bestehen fiur das Kalenderjahr 2017
finanzielle Verpflichtungen in Hohe von 11.212,18 Euro, fir die

Jahre 2018 bis 2020 insgesamt in Hohe von 0,00 Euro.
Patronatserklarungen hat die Gesellschaft nicht abgegeben.

Schwebende Rechtsstreitigkeiten und Vertrage, aus denen sich

erhebliche finanzielle Verpflichtungen ergeben, bestehen nicht.
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5.2 Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigte im Berichtsjahr durchschnittlich

einen Vorstand und keine weiteren Mitarbeiter.

5.3 Sitz und Handelsregister

Der Sitz der Gesellschaft ist Stuttgart.
Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB
19241 eingetragen.

5.4 Mitteilungen gemaR § 20 Abs. 1 AktG

Die Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen, hat am 20. Februar 2015
gemaR § 20 Abs. 1 AktG mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil
der Aktien der KST Beteiligungs AG gehort.

5.5 Weitere Angaben

Die Wertpapiere des Anlagevermogens und der Liquiditdtsreserve
werden unter der Bilanzposition "Finanzanlagen, Wertpapiere des
Anlagevermogens", die Wertpapiere des Handelsbestandes unter
der Bilanzposition "Wertpapiere, sonstige Wertpapiere" aus-

gewiesen.

Stuttgart, den 02.02.2017

KST Beteiligungs AG

Der Vorstand



Bestatigungsvermerk des

Abschlusspriifers

Zu dem Jahresabschluss erteilen wir folgenden

uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter

Einbeziehung der Buchfiihrung der
KST Beteiligungs AG, Stuttgart,

fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2016 bis 31.12.2016
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergianzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der

Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze  ordnungsmaliger  Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchflihrung vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt

werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen

werden die Kenntnisse lGber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Uber-

wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
Satzung und

erganzenden Bestimmungen der

vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Dettingen unter Teck, den 6. Februar 2017

BW Revision GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wiigner
Wirtschaftsprifer
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