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zum Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
der

Aves One AG



M Bericht des Aufsichtsrats 2017

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

der Aves-Konzern ist im Geschaftsjahr 2017 operativ stark gewachsen, was sich auf Konzernebene in sichtlich
erhdhten Umsatzerldsen und in einem deutlich verbesserten Konzernergebnis vor Wechselkurseffekten
wiedergespiegelt hat. Alle Geschaftsbereiche wurden durch groBvolumige Investitionen in neue (See)Container,
Wechselbriicken und Giiterwagen deutlich ausgebaut. Zudem wurde das Asset-Portfolio gezielt gestdrkt, die
Auslastung gesteigert und das Gesamt-Portfolio verjliingt. Diese MaBnahmen werden sich in den kommenden Jahren
sehr positiv auf das Geschaftsergebnis auswirken. Kurzfristig wird das Portfolio durch den Kauf einer ersten Logistik-
Immobilie erweitert, im laufenden Geschaftsjahr 2018 soll das Segment Real Estate im Portfoliomix Uiberproportional
wachsen und stabile Miet-Cash Flows generieren.

ARBEIT DES AUFSICHTSRATS

Vorstand und Aufsichtsrat standen vor dem Hintergrund der deutlichen Ausweitung des operativen Geschdfts in allen
vier Geschaftsbereichen im Berichtsjahr in einem sehr engen und regelmaBigen Austausch. Dies zeigt sich auch an
der groBen Anzahl an abgehaltenen gemeinsamen Sitzungen und Telefonaten. Der Vorstand berichtete dem
Aufsichtsrat miindlich und schriftlich auch auBerhalb dieser Sitzungen zeitnah und umfassend (iber die aktuelle
Geschaftsentwicklung, die Unternehmensplanung, die Liquiditdtslage und die Unternehmensstrategie und beriet sich
mit ihm (ber die fiir die Assetkaufe notwendige Finanzierung (in Form von Darlehen und EigenkapitalmaBnahmen).
Auf diesem Wege war der Aufsichtsrat in alle zustimmungspflichtigen Geschdfte eingebunden und fasste die
entsprechenden Beschliisse. Der Aufsichtsrat hat daher auch im Berichtsjahr alle ihm gemaB Gesetz, Satzung und
Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen und dabei die Geschaftsfiihrung des
Vorstands (iberwacht, ihn bei der Unternehmensleitung beratend begleitet. Der Aufsichtsrat wurde im Berichtsjahr
durch Hauptversammlungsbeschluss zwar auf vier Mitglieder erweitert, er sah aber unverandert von der Bildung von
Ausschiissen ab. Herr Kretzenbacher gibt in seiner Eigenschaft als Wirtschaftspriifer und Steuerberater nach eigener
detaillierter Priifung des Jahresabschlusses sowie der internen Kontrollprozesse fiir den Aufsichtsrat weiterhin
Empfehlungen ab.

SITZUNGEN UND BESCHLUSSE DES AUFSICHTSRATS

Vor dem Hintergrund des starken Wachstums des Aves One Konzerns im Berichtsjahr war die Aufsichtsratsarbeit sehr
intensiv und von einer Vielzahl an Sitzungen und Beschliissen gepragt. Im Geschaftsjahr 2017 hat der Aufsichtsrat der
Aves One AG insgesamt 11 ordentliche Aufsichtsratssitzungen abgehalten, es wurden dariiber hinaus 14 telefonische
Beschlussfassungen durchgefiihrt. Die Sitzungen fanden an den Tagen 23. Januar (zwei Sitzungen an diesem Tag),
27. Februar (ebenfalls zwei Sitzungen), 28. April, 30. Mai, 21. Juli, 28. und 29. August, 22. September sowie am 16.
November 2017 statt. Die telefonischen Beschlussfassungen wurden am 13. Marz, 27. April, 9., 11. (zwei
Beschlussfassungen), 13. Juni, 11. (drei Beschlussfassungen) und 17. Juli, 27. November, 11., 18. und 21. Dezember
2017 durchgefiihrt. An den Sitzungen und Beschlussfassungen haben zumeist alle Mitglieder des Aufsichtsrats und
zumeist auch die Mitglieder des Vorstands teilgenommen. An den beiden Terminen im April und am 30. Mai 2017 war
zudem ein Vertreter des Abschlusspriifers zugegen. So diente die Beschlussfassung am 27. April 2017 der
Vorbesprechung des Jahresabschlusses 2016 und Konzernabschlusses 2016, diese wurden dann in der
Bilanzaufsichtsratssitzung am 28. April 2017 gebilligt und festgestellt. Aufgrund einer fehlerhaften Darstellung in der
Kapitalflussrechnung musste der Konzernabschluss jedoch geandert und erneut gebilligt werden. Dies geschah in der
Aufsichtsratssitzung am 30. Mai 2017. Am 9. Juni 2017 wurde der Entsprechenserklarung des Vorstands und
Aufsichtsrats zu den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" gemal3 §
161 AktG zugestimmt, welche unter der Internetadresse
http://www.avesone.com/de/aves investoren corporategovernance.html dauerhaft zugdnglich gemacht. Im Rahmen

2


http://www.avesone.com/de/aves_investoren_corporategovernance.html

der telefonischen Beschlussfassung am 16. November 2017 legte der Aufsichtsrat die neuen ZielgroBen fiir die
Frauenquoten im Aufsichtsrat und Vorstand gem. § 111 Abs. 5 AktG bis zum 30. Juni 2022 per Beschluss fest.

SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Thematisch befasste sich der Aufsichtsrat auf seinen Sitzungen und im Rahmen der Beschlussfassungen neben dem
Bericht des Vorstands Uber die Geschaftslage und -entwicklung der Aves One AG und ihrer Tochtergesellschaften
sowie der Unternehmensstrategie und dem Risikomanagement sowie der Geschaftsordnung des Vorstands
insbesondere mit der Ausweitung des operativen Geschafts des Aves One Konzerns. In diesem Zusammenhang war
der Aufsichtsrat in samtliche zustimmungspflichtige Geschéafte betreffend des Erwerbs neuer und gebrauchter
(See)container, Wechselbriicken und Giiterwagen eingebunden und genehmigte etwaige dafiir bendtigte
Kaufvertrage, Darlehensvertrage, Rahmenvertrage und sonstige Vereinbarungen der einzelnen Konzerngesellschaften.
Desweiteren wurde das Grundkapital der Gesellschaft mittels verschiedener Kapitalerhhungen gegen Bar- und
Sacheinlage im Berichtsjahr von EUR 8.910.000,00 um insgesamt EUR 3.989.509,00 auf EUR 12.899.509,00 erhoht.
Dies geschah im Einzelnen auf Basis der folgenden KapitalmaBnahmen:

In Erganzung zu der bereits im Geschaftsjahr 2016 durchgefiihrten Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen hat die Quirin-
Bank am 23. Januar 2017 die sich auf insgesamt 297.000 Aktien beziehende Greenshoe-Option im vollen Umfang
ausgeiibt. Mit Beschluss vom Vorstand und Aufsichtsrat vom 23. Januar 2017 sowie der Eintragung der
Kapitalerhohung am 27. Januar 2017 wurde das Grundkapital der Aves One AG somit um EUR 297.000,00 auf EUR
9.207.000,00 erhoht.

Mit Vorstandsbeschluss vom 12. Juni 2017 und der Zustimmung des Aufsichtsrats vom 13. Juni 2017 wurde die
Erhéhung des Grundkapitals der Aves One AG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre aus dem
genehmigten Kapital (2016/II) von EUR 9.207.000,00 um EUR 1.557.831,00 auf EUR 10.764.831,00 gegen
Sacheinlage beschlossen. Die Sacheinlage umfasst Forderungen gegen Konzerngesellschaften in Hohe von mehr als
EUR 10 Mio. Weitere EUR 475.000,00 wurden zum Zwecke des Barausgleichs gegen Sacheinlage gewahrt. Die
Kapitalerh6hung wurde am 25. August 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Am 11. Juli 2017 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Aves One AG weitere Sachkapitalerhéhungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre aus dem genehmigten Kapital (2016/1II) beschlossen. Diese betrafen in einem ersten
Teil die Ausgabe von 857.067 neuen Aktien gegen Sacheinlage von 70% der Anteile an der CH2 Contorhaus
Hansestadt Hamburg AG, deren (ibrige 30% der Anteile die Aves One AG bereits hielt. Dariiber hinaus wurde
beschlossen, 1.277.611 neue Aktien gegen Sacheinlage von Forderungen gegen Konzerngesellschaften in Héhe von
rund EUR 8,4 Mio. auszugeben. Als weitere Gegenleistung hat die Aves One AG Barmittel in Héhe von EUR 0,9 Mio.
gewahrt. Infolgedessen hat sich das Grundkapital der Gesellschaft insgesamt um EUR 2.134.678,00 auf EUR
12.899.509,00 erhoht. Diese Kapitalerhdhungen wurden ebenfalls am 25. August 2017 in das Handelsregister
eingetragen.



Desweiteren haben Vorstand und Aufsichtsrat am 28. August 2017 beschlossen, in mehreren Schritten
Sachkapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre durch die Ausgabe von bis zu 6.000.000
neuen Aktien aus dem genehmigten Kapital gegen die Einbringung von Forderungen aus Finanzverbindlichkeiten
durchzufiihren. Hierbei handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber der Tochtergesellschaft BoxDirect AG, welcher
Assetfinanzierungen zugrunde liegen. Soweit hiervon Gebrauch gemacht werden wird, erfolgt eine Einbringung von
Forderungen der BoxDirect AG gegen den Aves-Konzern in die Aves One AG als Sacheinlage. Das Volumen der
einzubringenden Forderungen sowie die genauen Konditionen stehen noch nicht fest. Diese hdangen unter anderem
von dem im Zeitpunkt des Einbringungsvorgangs aktuellen Aktienkurs ab. Am 29. August 2017 wurde der
entsprechende Wertpapierprospekt der BoxDirect AG seitens der BaFin gebilligt.

Dariiber hinaus wurde am 17. Juli 2017 die Tagesordnung fiir die ordentliche Hauptversammlung am 29. August 2017
beschlossen.

ERTEILUNG DES PRUFUNGSAUFTRAGS AN DIE MAZARS GmBH & Co. KG,
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT, STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT, HAMBURG

Der Aufsichtsrat erteilte den Priifungsauftrag fir das Geschaftsjahr 2017 unter der Beachtung Regelungen des
Corporate Governance Kodex hinsichtlich der Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Wirtschaftspriifer dem am
29. August 2017 auf der ordentlichen Hauptversammlung gewahlten Abschlusspriifer Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft (zuvor firmierend als: Roever Broenner Susat Mazars
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft) , Hamburg (,Mazars"). Dieser Auftrag
beinhaltete auch die Priifung des Risikofriiherkennungssystems.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSPRUFUNG

Den vom Vorstand nach den Regelungen des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellten Jahresabschluss samt
Lagebericht sowie den vom Vorstand auf der Grundlage der International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellten Konzernabschluss samt Konzernlagebericht hat die Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ordnungsgemaB gepriift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die vorgenannten Unterlagen und die Priifungsberichte des Abschlusspriifers lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats
rechtzeitig vor der am 24. April 2018 stattfindenden Bilanzaufsichtsratssitzung vor. Am 19. April 2018 hat der
Abschlusspriifer die wesentlichen Priifungsergebnisse vorgestellt und erganzende Auskiinfte erteilt sowie Fragen
beantwortet. Ferner berichtete er, dass keine Schwachen des Risikofriiherkennungs- und des internen Kontrollsystems
festgestellt werden konnten. Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Priifung der Unterlagen dem Abschlusspriifer
angeschlossen und billigte die vom Vorstand aufgestellten Abschliisse. Der Jahresabschluss der Aves One AG ist damit
festgestellt.



VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT UND IM VORSTAND
Im Berichtsjahr kam es sowohl im Vorstand als auch im Aufsichtsrat der Gesellschaft zu personellen Veranderungen:

Herr Henrik Christiansen hat sein Amt als Vorstand aus persdnlichen Griinden mit Wirkung zum 31. Oktober 2017
niedergelegt. Wir danken ihm fir seinen Beitrag zur erfolgreichen Positionierung und dem Wachstum der Aves
Gruppe. Seit dem 1. November 2017 leiten die Vorstande Peter Kampf und Jirgen Bauer die Aves One AG.

Das Aufsichtsratsmitglied Britta Horney legte ihr Amt mit Wirkung zum 28. Februar 2017 nieder. An ihrer Stelle
bestellte das Amtsgericht Hamburg mit Beschluss vom 28. Februar 2017 Herrn Ralf Wohltmann, Direktor des
Versorgungswerks der Zahndrztekammer Berlin Kd6R, wohnhaft in Berlin, in den Aufsichtsrat. Am 13. Marz 2017
konstituierte sich der Aufsichtsrat wie folgt neu: Herr Wohltmann wurde zum Vorsitzenden und Herr Emmerich G.
Kretzenbacher zu seinem Stellvertreter gewahlt. Darliber hinaus bestand der Aufsichtsrat aus dem Mitglied Rainer
Baumgarten.

Alle drei vorgenannten Herren wurden von den Aktionaren der Gesellschaft auf der ordentlichen Hauptversammlung
am 29. August 2017 per Wahl als Aufsichtsratsmitglieder bestdtigt. Desweiteren beschlossen die Aktionadre
Satzungsanderungen, welche u.a. eine Erweiterung des Aufsichtsrats auf vier Mitglieder umfassten. Durch
Erganzungswahl wurde Frau Britta Horney zum vierten Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt. In der direkt im Anschluss
an die Hauptversammlung abgehaltenen Aufsichtsratssitzung konstituierte sich der Aufsichtsrat wie folgt: Herr
Wohltmann wurde zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und Herr Kretzenbacher zu seinem Stellvertreter gewahlt. Seit
der Eintragung der Hauptversammlungsbeschliisse am 13. September 2017 in das Handelsregister setzt sich der
Aufsichtsrat zudem aus dem vierten Mitglied Britta Horney zusammen.

An dieser Stelle méchten wir uns bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Konzerngesellschaften und dem
Vorstand fiir ihre im Berichtsjahr erbrachte Leistung und ihrem engagierten Beitrag zum erfolgreichen Wachstum der
Aves Gruppe bedanken.
Hamburg, 24. April 2018

Der Aufsichtsrat
Ralf Wohltmann(Vorsitzender)
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Konzernlagebericht 2017
1. GRUNDLAGEN

1.1. GESCHAFTSMODELL

1.1.1. Uberblick

Die Aves One AG ist ein im Prime Standard borsennotiertes Unternehmen mit Sitz in Hamburg. Der Aves One AG-
Konzern (im Folgenden ,Aves-Konzern"; Aves One AG auch einzeln als ,Aves" oder ,Gesellschaft") investiert in die
Bestandshaltung von langlebigen Logistik-Assets, insbesondere in die Geschaftsbereiche Rail, Container und
Logistikimmobilien. Die Gesellschaft selbst hat keinen eigenen wesentlichen Geschaftsbereich, sondern erbringt als
Holdinggesellschaft administrative Tatigkeiten fiir ihre Tochtergesellschaften. Angestrebt ist ein weiterer Aufbau der
Geschaftstatigkeit in allen Geschaftsbereichen, sodass bis Ende 2018 insgesamt ein Asset-Volumen von rund EUR 750
Mio. und im Jahr 2020 ein Gesamt-Asset-Volumen von rund EUR 1 Mrd. durch den Aves-Konzern gemanagt werden
soll. Der Konzern setzt in allen drei Geschaftsbereichen neben Wachstum durch Akquisitionen auf eine Verlangerung
der Wertschdpfungskette sowie die Erhdhung der Profitabilitat.

1.1.2. Gesellschaftsstruktur
Organigramm des Aves One AG-Konzerns

per 31.12.2017
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Abbildung 1: Gesellschaftsstruktur zum 31.12.2017

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 besteht der Aves-Konzern aus der Muttergesellschaft Aves One AG und den
100%-igen Tochtergesellschaften ARHA Invest GmbH, BSI Logistics GmbH, Aves Special Equipment Management
GmbH & Co. KG und Aves Storage Verwaltungs GmbH. An der ERR European Rail Rent GmbH (nachfolgend ,ERR
Duisburg") halt die Aves 33,3% der Anteile. An der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG (nachfolgend ,,CH2")
halt die Aves One AG direkt 70,0% der Anteile sowie die weiteren 30,0% Uber die 100% Tochter BSI Logistics GmbH.

Die Tochtergesellschaft BSI Logistics GmbH, die keinen eigenen wesentlichen Geschaftsbereich besitzt, sondern als
Holdinggesellschaft ausschlieBlich administrative Tatigkeiten fiir die Aves One AG als ihre Tochtergesellschaft erbringt,
hat ihrerseits zum 31. Dezember 2017 fiinf 100%-ige Tochtergesellschaften, die als Holdinggesellschaften fiir die
Geschaftsbereiche Rail, Container und Real Estate fungieren. In diesen Holdinggesellschaften sind neben einer
Minderheitsbeteiligung und einem Joint Venture mit einer Beteiligung von 51% eine Vielzahl 100%-iger
Tochtergesellschaften zusammengefasst, die jeweils verschiedene Finanzierungsstrukturen aufweisen.



1.1.3. Das Geschiftsmodell

Der Aves-Konzern investiert in langlebige Logistik-Assets mit nachhaltig guter Cash Flow Performance in liquiden
Markten. Der Fokus der Geschaftstatigkeit liegt auf der Bestandshaltung und dem aktiven Management von Logistik-
Assets. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 belief sich das gemanagte Asset-Portfolio auf insgesamt tiber EUR 448
Mio. Tatigkeitsschwerpunkte des Konzerns sind die Bereiche Rail, Container (der Bereich Special Equipment wird ab
diesem Geschaftsjahr im Segment Container ausgewiesen) und Real Estate. Die sehr guten Zugange zum Equipment-
Markt sowie umfangreiche Kenntnisse zum Thema Finanzierung durch das Management und ein exzellentes Netzwerk
von Partnern aus beiden Bereichen sind das Fundament fiir den kontinuierlichen Auf- und Ausbau der
Geschaftstatigkeit. Seit Juli 2017 ist die CH2 ein voll konsolidiertes Unternehmen des Aves Konzerns. Bereits seit 2013
ist die CH2 ein Finanzierungspartner fir Sachwertinvestments. Im vergangenen Jahr hat die CH2 rund EUR 92 Mio. an
Kapital fiir Investitionen in Sachwerte platziert. Dabei arbeitet die CH2 seit 2013 mit der BoxDirect AG, BoxDirect
Vermdgensanlagen AG und der BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH (im folgenden Box Direct) eng zusammen.

Im Bereich der mobilen Logistik-Assets ist nach wie vor zu sehen, dass die Logistikunternehmen einen Teil ihrer
benétigten Assets mieten, statt diese selbst zu kaufen. Es wird vielmehr eine reduzierte Grundausstattung beschafft
und fiir die Abdeckung von Spitzenauslastungen verstarkt auf Leasinglésungen ausgewichen. Der Aves-Konzern wird
zukiinftig sein Assetportfolio um Logistikimmobilien erweitern. Die Zukdufe sollen deutschlandweit erfolgen und sind
auf keine bestimmte Region begrenzt. Der stark wachsende Onlinehandel und damit der steigende Paketversand
bedeuten einen weiteren Bedarf an Logistikimmobilien. Diese Entwicklungen sieht der Aves-Konzern als Chance, auf
die das Geschaftsmodell erweitert wurde.

Das Aves-Konzern Drei-Sdulen-Modell:

Dieses Modell stellt die Kompetenz der Aves dar, sowohl eine Finanzierung beschaffen zu kénnen und in gleichem
MaBe geeignete Assets zu akquirieren. Durch diese Kombination kann auf Opportunitdten aus beiden Richtungen
sofort, effizient und kostenorientiert reagiert werden.

1. Zugang zu Logistik-Assets

Durch weitreichende Beziehungen in der Branche hat die Gesellschaft den Zugang zu den verschiedenen Logistik-
Assets (Seecontainer, Giterwagen, Wechselbriicken, Tankcontainer, Logistikimmobilien usw.) und erwirbt die Assets
in groBeren Tranchen, bisher vor allem von Investmentgesellschaften sowie Assetmanagern. Die Logistikimmobilien
werden selektiv mit erfahrenen Partnern ausgewahlt. Die hierdurch gewonnenen Partnerschaften konnen direkt fiir
ein nachhaltiges Geschaftsmodell weiter verwendet werden.

2. Starke Partner
Das operative Management der Assets verbleibt direkt bei den Assetmanagern. Die wesentlichen Vorteile sind, dass

e die Kontakte der Assetmanager zu den spezifischen Kunden seit vielen Jahren bestehen,

e  betrachtliches Know-how in der Verwaltung und Optimierung der Vermietung der Assets vorgewiesen
werden kann,

e hierdurch eine optimale Auslastung und Betreuung der Assets gewahrleistet werden kann.

3. Flexible Finanzierung

Der Finanzmarkt unterliegt einem stetigen Wandel. Daher ist es von groBer Bedeutung, méglichst flexibel auf neue
Marktgegebenheiten reagieren zu kénnen. Durch die langjahrige Erfahrung, eine durchdachte Gesellschaftsstruktur
und fundiertes Know-how kann die Gesellschaft auf ein breites Angebot von Fremdfinanzierungsmdglichkeiten und
Finanzierungspartnern  zuriickgreifen und ist hierbei auch immer offen fiir neue wund innovative
Fremdfinanzierungsmdglichkeiten. Derzeit erfolgt die Fremdfinanzierung der Assets vor allem Gber vier
unterschiedliche Varianten:



e Bankenfinanzierungen,

e Institutionelle Investoren,
e Direktinvestments,

e Leasingfinanzierungen.

Das aktuell niedrige Marktzinsniveau bietet eine solide Finanzierungsbasis fiir Investitionen in langlebige Assets mit
guten Wachstumschancen. Des Weiteren werden die Direktinvestments und teilweise auch die Finanzierungen der
institutionellen Investoren durch langfristige Bankdarlehen abgel6st.

1.1.4. Geschiftsbereiche
Die Tatigkeitsschwerpunkte der Aves-Gruppe werden in drei Geschaftsbereiche zusammengefasst:

e Rail,
e Container,
e Real Estate

Rail:

Der Geschaftsbereich Rail hat sich auf die Bestandshaltung von Giiterwagen mit einer Nutzungsdauer von 40 bis 45
Jahren spezialisiert. Der Markt hat bereits heute eine hohe Tendenz zur Konsolidierung und zur Verlagerung der
Aktivitaten auf Leasinggesellschaften oder aktive Bestandshalter. Durch zwei Transaktionen in 2015 wurde das
Fundament fiir diesen Bereich mit einem Portfolio von insgesamt 331 Giiterwagen gelegt. Darauf aufbauend hat Aves
mit Kaufvertrag vom August 2016 samtliche Geschaftsanteile an der Aves Rail GmbH (vormals ERR Wien) sowie
33,3% der Geschéftsanteile an der ERR Duisburg mit wirtschaftlicher Wirkung zum 26. Oktober 2017 (ibernommen.
Durch weitere Transaktionen in 2017 konnte die Aves-Gruppe Ihre Flotte zum 31. Dezember 2017 auf 4.308
Gliterwagen mit einem Bilanzwert von rund EUR 229,8 Mio. ausbauen und hat somit eine der im
Branchendurchschnitt jlingsten und modernsten Flotten im Markt. Die Mieter des Aves-Konzerns sind groBe
Industrieunternehmen und vor allem staatliche Bahngesellschaften.

Aktives Management durch namhafte Rail Manager:

Das Management der Giiterwagen (ibernimmt die ERR Duisburg, welche langjdhrige und umfassende Expertise in der
Vermietung, dem Management sowie dem Neu- und Umbau von Giiterwagen aufweist. Die Aves ist jedoch nicht auf
einen Manager festgelegt und wird beim Erwerb anderer Portfolien auch die Zusammenarbeit mit anderen etablierten
Assetmanagern prifen.

Finanzierung:

Bei der Finanzierung fiir den Bereich Rail konzentriert sich der Aves-Konzern bisher auf klassische Bankenfinanzierung
(fur mittelfristige bis langfristige Laufzeiten) sowie die Finanzierung durch institutionelle Investoren, behalt sich aber
parallel die Priifung alternativer Finanzierungsarten vor.

Container:

Im Geschaftsbereich Container konzentriert sich die Gesellschaft primar auf die drei gangigsten Typen von
Seecontainern (20 FuB-, 40 FuB-Standard- sowie 40 FuB-High-Cube-Container) mit einer wirtschaftlichen
Nutzungsdauer von bis zu 15 Jahren. Der Bereich Container umfasst per Stichtag 31. Dezember 2017 eine Flotte von
rund 112.000 Containern, die rund 154.000 CEU (= Cost Equivalent Unit; ein EinheitsmaB fir die Bewertung
verschiedener Containervarianten) entsprechen (Bilanzwert EUR 190,2 Mio.). Zu diesem Geschaftsbereich gehdren
auch Wechselbriicken und Tankcontainer, die bisher unter dem Begriff Special Equipment gefiihrt wurden. Dieses
Equipment hat eine durchschnittliche Nutzungsdauer von bis zu 20 Jahren. Das derzeitige Portfolio ist zu 98%
vermietet. Kunden sind vor allem groBe Logistikdienstleister aus dem KEP Markt (Kurier-, Express und Pakete). Auch



im Jahr 2017 wurde weiter in neue Wechselbriicken investiert, wodurch das Special Equipment Portfolio per 31.
Dezember 2017 auf 4.739 Einheiten bzw. ein Volumen von rund EUR 28,2 Mio. angewachsen ist.

Aktives Management durch namhafte Assetmanager:

Die vom Aves-Konzern beauftragten Assetmanager betreiben die Container im eigenen Namen, aber fir Rechnung
des Aves-Konzerns und vermieten die Container an Schifffahrtsunternehmen wie Hapag Lloyd, Maersk, Evergreen und
andere. Die von Aves mandatierten Assetmanager Florens, Hongkong, CAI International, San Francisco, und UES
International, Hongkong, Axis, K&In, gehtren zu den fiihrenden Marktteilnehmern. Die Container werden entweder
mit kurzer Laufzeit (typischerweise ein bis drei Jahre oder ohne spezifische Miet-Dauer = Master Lease) oder langer
Laufzeit (typischerweise mehr als drei Jahre = Long Term Lease) vermietet. Die Aves-Gruppe kontrolliert die
Tatigkeiten der Assetmanager aktiv, um gemeinsam bessere Ergebnisse zu erzielen.

Finanzierung:

Die Finanzierung der Container wird im Wesentlichen Uber institutionelle Investoren, Family Offices und Banken
bereitgestellt. In diesem Zusammenhang werden Container abhangig vom Investor in Objektgesellschaften betrieben,
die Teil des Aves Konzerns sind. Die Finanzierung wird dariiber hinaus zum weiteren Teil Uiber die BoxDirect durch
Verkauf von Direktinvestments bereitgestellt. Anleger erwerben Container von der BoxDirect, welche die Container
wiederum von Tochtergesellschaften der Aves erwirbt. Gleichzeitig werden die Container vom Anleger an die
BoxDirect und von der BoxDirect wiederum an die Tochtergesellschaften der Aves zuriickvermietet. Die
Tochtergesellschaften der Aves verpflichten sich, die Container zu einem bestimmten Termin wieder zuriick zu
erwerben, wobei die Mietraten, die Mietdauer und der Riickkaufwert vorab vertraglich festgelegt werden.

Real Estate:

Durch die Verknlpfung der umfangreichen Erfahrungen in den Bereichen der Logistik-Assets und der Kombination aus
vorhandenem Immobilien- und Finanzierungs-Know-How und einem exzellenten Partner-/ Beraternetzwerk entstand
der Ansatz zur Investition in Logistikimmobilien. Unterstiitzt durch das aktuell sehr positive Marktumfeld konnten hier
erste Projekte gepriift und realisiert sowie eine gut gefiillte Projektpipeline aufgebaut werden. Der Markt fir
Logistikimmobilien wird als ein Wachstumsmarkt betrachtet, welcher iberwiegend durch ein sehr starkes Wachstum
im Bereich Handel und das sich kontinuierlich verandernde Konsumentenverhalten (E-Commerce, Industrie 4.0)
getrieben wird. Wie in den Bereichen Container und vor allem Rail zeichnet sich dieser Bereich insbesondere aufgrund
der langfristigen Planbarkeit durch langfristige Mietvertrage aus.

Im Maérz 2017 wurde in Minster der erste Self Storage Park fertiggestellt, dessen Vermietung die Aves (ibernommen
hat. Da jedoch auf Grund der hohen Komplexitdt und Arbeitsintensitat in der Verwaltung des Self Storage Parks dieser
nicht zu der strategischen Ausrichtung der Aves Gruppe passen, hat der Vorstand beschlossen keine weiteren
Storage Parks zu errichten und sich mittelfristig von dem bestehenden Self Storage Park in Minster zu trennen.

1.1.5. Organe und Mitarbeiter

Im Berichtsjahr gab es Veranderungen in der Besetzung des Vorstands. Herr Henrik Christiansen hat sein Amt als
Vorstand aus personlichen Grinden mit Wirkung zum 31. Oktober 2017 niedergelegt. Die Verantwortungsbereiche
wurden insofern auf die Herren Jirgen Bauer und Peter Kampf aufgeteilt.

Nach dem Bilanzstichtag hat der Aufsichtsrat der Aves One AG in seiner Sitzung vom 1. Februar 2018 Herrn Sven
MeiBner mit sofortiger Wirkung fiir einen Zeitraum von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Herr MeiBner verfugt Uber langjéhrige Erfahrung im Beteiligungs- und Finanzierungsgeschéft in den fir die
Gesellschaft relevanten Segmenten. Bereits seit dem Jahr 2013 und dem Erwerb des ersten Containerportfolios
begleitet Herr MeiBner als Geschéftsflihrer mehrerer Konzerngesellschaften das operative Geschaft.

Der Vorstand setzt sich somit aus den Herren Jirgen Bauer, Peter Kampf und Sven MeiBner zusammen
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Auch im Aufsichtsrat kam es zu personellen Veranderungen. Das Aufsichtsratsmitglied Frau Britta Horney legte ihr
Amt mit Wirkung zum 28. Februar 2017 nieder. An ihrer Stelle bestellte das Amtsgericht Hamburg mit Beschluss vom
28. Februar 2017 Herrn Ralf Wohltmann in den Aufsichtsrat. Am 13. Marz 2017 konstituierte sich der Aufsichtsrat wie
folgt neu: Herr Wohltmann wurde zum Vorsitzenden und Herr Emmerich G. Kretzenbacher zu seinem Stellvertreter
gewahlt. Darliber hinaus bestand der Aufsichtsrat aus dem Mitglied Rainer Baumgarten. Alle drei vorgenannten
Herren wurden von den Aktionaren der Gesellschaft auf der ordentlichen Hauptversammlung am 29. August 2017 per
Wabhl als Aufsichtsratsmitglieder bestdtigt. Des Weiteren beschlossen die Aktiondre Satzungsanderungen, welche u.a.
eine Erweiterung des Aufsichtsrats auf vier Mitglieder umfassten. Durch Erganzungswahl wurde Frau Britta Horney
zum vierten Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt. In der direkt im Anschluss an die Hauptversammlung abgehaltenen
Aufsichtsratssitzung konstituierte sich der Aufsichtsrat wie folgt: Herr Wohltmann wurde zum Vorsitzenden des
Aufsichtsrats und Herr Kretzenbacher zu seinem Stellvertreter gewahlt. Seit der Eintragung der
Hauptversammlungsbeschliisse am 13. September 2017 in das Handelsregister setzt sich der Aufsichtsrat zudem aus
dem vierten Mitglied Britta Horney zusammen.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 sind im Aves-Konzern 41 (Vj. 28) Mitarbeiter beschaftigt. Die Anzahl der
Mitarbeiter setzt sich aus allen Mitarbeitern der Aves Gruppe zusammen. Hierzu gehdren neben Vorstdanden,
Geschéftsfiihrern auch geringfiigig Beschaftigte. Die Anzahl der Mitarbeiter stieg im Geschaftsjahr unter anderem
durch die vollstandige Ubernahme der CH2 (13 Mitarbeiter).

Da die Gesellschaft borsennotiert und nicht mitbestimmungspflichtig ist, ist der Aufsichtsrat der Gesellschaft nach §
111 Abs. 5 AktG verpflichtet, fiir den Frauenanteil im Aufsichtsrat und im Vorstand der Gesellschaft ZielgroBen
festzulegen. Zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestand der Vorstand der Gesellschaft aus drei mannlichen
Mitgliedern und weist damit einen Frauenanteil von 0% auf. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus vier
Mitgliedern, von denen eines weiblich ist. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft weist damit einen Frauenanteil von 25%
auf. Fir den Frauenanteil im Vorstand der Gesellschaft wurde eine Zielgrée von 0% festgelegt. Eine weitergehende
Zielvorgabe wiirde die Personalauswahl durch den Aufsichtsrat unangemessen einschranken. Fiir den Frauenanteil im
Aufsichtsrat der Gesellschaft wurde eine ZielgréBe von 25% festgelegt. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft strebt eine
Erreichung bzw. Beibehaltung der in diesem Beschluss genannten ZielgréBen bis zum 30. Juni 2022 an.

1.2. ZIELE UND STRATEGIEN

Der Aves-Konzern fokussiert sich ausschlieBlich auf das Geschaft mit Logistik-Assets mit nachhaltig stabilen Cash
Flows. Ziel ist es, bis zum Ende 2018 ein Asset Portfolio zu besitzen, welches sich aus Rail und Container Assets
zusammensetzt und durch einen relevanten Real Estate Bereich erganzt wird.

Insgesamt soll bis zum Jahr 2020 ein Gesamt-Asset-Volumen von EUR 1 Mrd. erreicht werden. Hierfiir sollen in den
Jahren 2018 und 2019 planmaBig jeweils mehr als EUR 200 Mio. in die drei vorab beschriebenen Segmente investiert
werden, sodass bis Ende 2018 vorraussichtlich ein Asset-Volumen von rund EUR 750 Mio. gemanagt wird.

Diese Strategie erfordert die richtige Finanzierung. Sobald konkrete Asset-Akquisitionen identifiziert sind, prift die
Gesellschaft geeignete Finanzierungsarten. Eine kurzfristige Finanzierung erfolgt somit haufig Uber Institutionelle
Investoren, Direktinvestitionen und léngerfristige (ber Bankenfinanzierungen. Der Vorstand setzt in allen
Geschaftsbereichen neben Wachstum durch Akquisitionen und organischem Wachstum auf die Optimierung der
Refinanzierungstrukturen und Steigerung der Profitabilitat.

1.3. STEUERUNGSSYSTEM
Die Steuerung der Aves One AG erfolgt liber die zwischen Vorstand und Aufsichtsrat abgestimmte und verabschiedete
Planung, die sich Uber einen Zeithorizont von drei Geschéftsjahren erstreckt und vor Beginn eines jeden
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Geschaftsjahres neu erstellt wird. Damit wird die Planung kontinuierlich an die veranderten Rahmenbedingungen und
die sich ergebenden Chancen angepasst.

Zur laufenden Bewertung der unterschiedlichen Risiken nutzt die Aves One AG ein Risikomanagementsystem, bei dem
die verschiedenen Risikoarten entsprechend ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung auf die Gesellschaft und
ihre Tochtergesellschaften klassifiziert werden. Auch bei sich verdandernden Rahmenbedingungen werden identifizierte
Risiken neu bewertet. Das Risikomanagementsystem wird fortlaufend weiterentwickelt und ausgebaut. Fir potentielle
Transaktionen ist ein mehrstufiger intensiver Priifungsprozess definiert und eingefiihrt worden.

Durch den regelmaBigen Abgleich des tatsachlichen Geschéftsverlaufs mit den Zielen des Konzerns wird die
Transparenz erhoht und bei mdglicher negativer Abweichung von der Unternehmensplanung ein rechtzeitiges
Entgegenwirken gewahrleistet. Hierbei werden zentrale operative und finanzielle BezugsgroBen (iberwacht: Zur
Messung des finanziellen Erfolgs werden die Kennzahlen Auslastung bzw. Auslastungsquoten (Lease Tage /
Kalendertage des Monats), Mietpreisentwicklungen, Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Abschreibungen, Zinsen
und Steuern (EBITDA) sowie das Ergebnis vor Steuern (EBT) herangezogen. Besonderes Augenmerk wird dabei auf
die Auslastung und Mietprofitabilitdt bzw. die Auslastungsquote geworfen, da diese einen direkten Einfluss auf die
Umsatzentwicklung haben. Hierzu zieht der Vorstand monatlich eine betriebswirtschaftliche Auswertung der
relevanten Geschéftsbereiche und Gesellschaften zur Betrachtung und Bewertung heran. Zur Uberwachung einer
ausreichenden Liquiditdt der Gesellschaften werden die Kontostdande tdglich abgerufen und ein rollierender
monatlicher Liquiditatsforecast erstellt.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit in einem kraftigen Aufschwung. Die Konjunktur ist in nahezu allen groBen
Volkswirtschaften gleichzeitig aufwarts gerichtet. Trotz der lebhaften Konjunktur wird sich der Preisauftrieb in den
fortgeschrittenen Volkswirtschaften nur allmahlich verstdrken. Die niedrige Kerninflation ist wesentlich strukturellen
Faktoren geschuldet und mit der Diagnose deutlich geschrumpfter freier Kapazitaten vereinbar. Risiken fiir die
Weltkonjunktur ergeben sich insbesondere aus dem finanziellen Umfeld. So kdnnte es im Zuge der anstehenden
Normalisierung der Geldpolitik zu einer plétzlichen Verunsicherung an den Kapitalmarkten kommen, mit der Folge
schubartiger Korrekturen bei Vermdgenspreisen, Renditen und Wechselkursen. Die Belebung des Welthandels, der im
Jahr 2017 mit 4,3% den héchsten Zuwachs seit 2011 verzeichnen wird, ist vor allem zyklischer Natur. Die aktuelle
politische Lage mit dem von den USA initilerten Handel-/Zollstreit und die angespannte Lage in verschiedenen
Krisengebieten der Erde belasten die positive Grundstimmung.

2.2. BRANCHENSITUATION
Im Folgenden wird auf die Entwicklung der Branchen der Geschaftsbereiche des Aves-Konzerns eingegangen.

Rail

Die Europadische Kommission gibt das Ziel vor, dass 30% des Giiterverkehrs iber 300km und ab 2050 50% dieses
Verkehrs auf Verkehrstrager wie Eisenbahn und Schiff verlagert werden sollen. Die Deutsche Bahn setzt den
Modernisierungskurs fort; 2017 flossen 7,5 Mrd. Euro in die Schieneninfrastruktur. Dies zeigt die Bedeutung des
Schienengliterverkehrs in Europa. Fir den kombinierten Verkehr geht man bei Aufkommen und Leistung von einem
jahrlichen Plus von 2,1% aus - fiir den gesamten Eisenbahngiiterverkehr rechnet man mit einem
Aufkommenszuwachs von 0,4% und einem Zuwachs der Verkehrsleistung von rund 1,1% pro Jahr.

Der europaische Giiterwagen-Bestand belduft sich etwa auf eine halbe Million Waggons. Hierbei kommen jahrlich nur
etwa 7.000 bis 15.000 neue Waggons hinzu, das heiBt, der Markt fir die Produktion von neuen
Eisenbahngiiterwagen in Europa ist relativ klein zur Flottengrésse und deckt in Jahren mit starker Nachfrage nicht die
Marktbediirfnisse. Zugleich werden alte Wagen verschrottet. Bis 2020 soll die komplette Giiterwagenflotte (der DB

Cargo) von rund 70.000 Wagen in Deutschland mit modernster Telematik und Sensorik ausgerlstet werden. Der
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Vorstand geht davon aus, dass es bei den groBen Eisenbahnverkehrsunternehmen zukiinftig eine stdrkere
Entwicklung in Richtung Anmietung von Wagen geben wird. Es ist der Trend zu verzeichnen, dass
Eisenbahnverkehrsunternehmen als Folge des liberalisierten Bahnmarktes haufiger kurzfristigere Verkehrsvertrage mit
ihren Endkunden eingehen missen und nicht mehr langfristig in Giterwagen investieren wollen. Die wichtigsten
Nutzer der Waggons der Aves sind traditionell Eisenbahnverkehrsunternehmen, Eisenbahnspeditionen und
zunehmend mehr Industriekunden und Verlader.

Die Aves ist liberzeugt, dass der Schiene im zukiinftigen europdischen Giiterverkehr eine bedeutende Rolle zukommen
wird. Die Verfiigbarkeit von modernem und dem Transportbedarf entsprechenden rollenden Material ist ein wichtiger
Faktor fiir den liberalisierten Bahnmarkt. Mit dem Investitionsstau verbundener dringender Erneuerungsbedarf in den
Gliterwagenflotten der traditionellen Eisenbahnverkehrsunternehmungen sowie neue europdische Anforderungen an
Sicherheit und Instandhaltung von Giiterwagen wird nach Uberzeugung des Vorstandes in den néchsten Jahren einen
deutlichen Anstieg der Nachfrage an modernen Giiterwagen mit sich bringen. Der europdische Trend zu larmarmen
Wagen, der insbesondere bereits in Deutschland und der Schweiz zu entsprechenden gesetzlichen Regelungen
gefiihrt hat, wird aus Sicht der Geschaftsflihrung zusatzlich Druck auf veraltetes Wagenmaterial machen und den
Erneuerungsprozess der europdischen Wagenflotten beschleunigen. Der langfristige Trend zeigt eindeutig eine
Steigerung des Gesamtaufkommens im Giiterverkehr. Auch wenn im Rahmen des Modal Split die Schiene ihren Anteil
gegeniiber dem StraBenverkehr nicht erhéhen kann, profitiert sie dennoch von den generellen Wachstumstrends. Wie
in den vergangenen Jahren war festzustellen, dass die durchschnittliche Transportweite auf der Schiene weiterhin
zunimmt. Dies ist ein Zeichen fiir die Effizienzsteigerung des Schienenverkehrs. Generell ist der Vorstand der
Meinung, dass verkehrspolitische MaBnahmen auf EU- und regionaler Ebene die Rahmenbedingungen fiir den
Schienengliterverkehr langfristig positiv beeinflussen und auch die Schiene im Wettbewerb zum StraBengiiterverkehr
konkurrenzfahiger machen wird.

Container

Der Containerumschlag-Index des RWI — Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung und des Instituts fir
Seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL) ist im Januar 2018 gegeniiber dem Wert vom Dezember kraftig von
(revidiert) 131,9 auf 134,4 gestiegen. Das ist einer der hochsten monatlichen Zuwéchse in der elfjdhrigen Geschichte
des Index. Dies weist darauf hin, dass der Welthandel weiterhin spiirbar zunimmt. Allerdings ist bei der Interpretation
insofern Vorsicht geboten, als der Einfluss des chinesischen Neujahrsfestes, das in diesem Jahr sehr spat beginnt,
maoglicherweise erst vollstandig sichtbar wird, wenn auch die Angaben fiir Februar vorliegen.

Im Rahmen seines Container Equipment Insight Q4/2017 stellt Drewry dar, dass im Jahr 2017 ca. 3,7 Mio. TEU
produziert wurden, was um 66% Uber der Produktion von 2016 liegt. Die Hersteller behalten sich auBerdem vor, auf
ein 2-Schichten System umzustellen, was einer weiteren Kapazitét von 5,5 Mio. TEU pro Jahr entsprechend wiirde.
Fir das erste Quartal 2018 erwartet Drewry ein leichtes Absinken der Produktion, fiir das gesamte Jahr 2018 jedoch
ein Volumen auf Vorjahresniveau. Die Kaufe durch die Leasingindustrie sind weiter gestiegen, so stiegen die Flotten
der Leasingunternehmen um 6% bei einem Wachstum des Marktes um lediglich 1%.

Die Preise fiir gebrauchte Container erholten sich ebenfalls von einem Tiefpunkt im vierten Quartal 2016 von USD 725
bis zum Ende des Jahres 2017 auf USD 1.225 deutlich und auch hier wird ein stabiles Umfeld fir 2018 erwartet. Die
Zweitmarktnachfrage diirfte aufgrund der vielfaltigen Einsatzmdglichkeiten zukiinftig weiter steigen. Insbesondere die
Nutzung gebrauchter Container als Lagercontainer oder im Rahmen einmaliger Transporte fiir groBe, schwere,
hochwertige oder kritische Ladung st68t auf zunehmendes Interesse im Markt.

Der StraBengiiterverkehr konnte 2016 von der guten Konjunkturlage, zunehmenden Bauinvestitionen von der Bahn
und dem Binnenschiff profitieren. Auch 2017 und bis zum Ende des Prognosezeitraums soll er seine Marktposition
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weiter ausbauen. Insgesamt soll hier ein Wachstum von 0,6% pro Jahr im Aufkommen und 1,4% pro Jahr in der
Leistung erfolgen.

Real Estate

Der Bestandsaufbau von Logistikimmobilien wird zukiinftig neben den Geschéftsbereichen Rail und Container ein
wesentlicher Investitionsschwerpunkt der Aves One sein. Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung befinden sich
Logistikimmobilien im Volumen von rund EUR 100 Mio. in der konkreten Ankaufspriifung. Beraten wird die Aves One
bei den aktuell in der Priifung befindlichen Transaktionen von ihrem Kooperationspartner Logivest GmbH. Die
Logistikimmobilien sind an Logistikdienstleister langfristig vermietet und befinden sich in Deutschland. Die Vermietung
und das Management (ibernehmen externe Manager. Investitionen in Logistikzentren sind zurzeit so hoch wie nie in
Europa. Das Wachstum der E-Commerce-Branche ldsst die Investitionssummen in der Logistik steigen. Allein im
letzten Jahr wurden in Europa EUR 19,8. Mrd. in den Ausbau von Lager- und Verteilzentren investiert. Ein Blick auf
die europaische Landkarte unter Eliminierung der Landesgrenzen zeigt, dass die logistische Zielstruktur Europas unter
Berticksichtigung der Bevdlkerungsallokationen noch erheblichen Verdnderungen unterworfen sein wird. Allerdings ist
eindeutig, dass Standorte auf deutschem Boden eine sehr zentrale Position aufweisen. Detaillierte Untersuchungen
haben ergeben, dass der distributionstechnische Mittelpunkt Europas in der Region zwischen Leipzig und Nirnberg
liegen wird. Dementsprechend wird die Logistikbranche in ihrer Gesamtheit in Deutschland weiter nachhaltig
wachsen. Bereits heute bietet sie drei Millionen Menschen einen Arbeitsplatz.

2.3. GESCHAFTSVERLAUF

Im Berichtsjahr lag der Fokus auf der Steigerung des Umsatzes und der Verbesserung des Konzernergebnisses.
Hierzu wurde das Asset Portfolio durch Investitionen in den Bereichen Container, Giiterwagen und Wechselbriicken
weiter ausgebaut. Neben der Investition in Logistik-Assets mit sehr stabilen Cash Flows wurde eine genaue Analyse
der Portfolios vorgenommen. Die gestiegenen Containerpreise wurden dazu genutzt, um das Containerportfolio um
alte, nicht vermietete Container zu bereinigen. Neben der generellen Erhéhung der Mietpreise und der Auslastung im
Containermarkt fiihrte die Depotbereinigung zu einer zusatzlichen Auslastung unseres Containerportfolios, Steigerung
des Restportfolios, einer Reduzierung der Lagerkosten und durch die Reinvestition der Verkaufserlose zu einer
Verjlingung des Gesamtportfolios. Die von der Aves gemanagten Assets beliefen sich nach mehreren durchgefiihrten
Transaktionen auf Eigen- und Fremdkapitalbasis zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 auf ein Gesamtvolumen von
iber EUR 448 Mio. Im Einzelnen ergaben sich folgende bedeutsame Geschaftsvorfalle in 2017.

Vorstands- und Aufsichtsratsbeschliisse

In Erganzung zu der bereits im Geschaftsjahr 2016 durchgefiihrten Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen hat die Quirin-
Bank am 23. Januar 2017 die sich auf insgesamt 297.000 Aktien beziehende Greenshoe-Option im vollen Umfang
ausgeiibt. Mit Beschluss vom Vorstand und Aufsichtsrat vom 23. Januar 2017 sowie der Eintragung der
Kapitalerhhung am 27. Januar 2017 wurde das Grundkapital der Aves One AG somit um EUR 297.000,00 auf EUR
9.207.000,00 erhoht.

Mit Vorstandsbeschluss vom 12. Juni 2017 und der Zustimmung des Aufsichtsrats vom 13. Juni 2017 wurde die
Erhdhung des Grundkapitals der Aves One AG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre aus dem
genehmigten Kapital von EUR 9.207.000,00 um EUR 1.557.831,00 auf EUR 10.764.831,00 gegen Sacheinlage
beschlossen. Die Sacheinlage umfasst Forderungen gegen Konzerngesellschaften in Hohe von mehr als EUR 10 Mio.
Weitere EUR 475.000,00 wurden zum Zwecke des Barausgleichs gegen Sacheinlage gewahrt. Die Kapitalerhéhung
wurde am 25. August 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Am 11. Juli 2017 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Aves One AG weitere Sachkapitalerhéhungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre aus dem genehmigten Kapital (2016/1I) beschlossen. Diese betrafen in einem ersten
Teil die Ausgabe von 857.067 neuen Aktien gegen Sacheinlage von 70% der Anteile an der CH2 Contorhaus
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Hansestadt Hamburg AG, deren (ibrige 30% der Anteile die BSI Logistics GmbH bereits hielt. Darliber hinaus wurde
beschlossen, 1.277.611 neue Aktien gegen Sacheinlage von Forderungen gegen Konzerngesellschaften in Hohe von
rund EUR 8,4 Mio. auszugeben. Als Gegenleistung wurden neben 857.067 neu ausgegebenen Aktien, die eine
Dividendenberechtigung ab dem 1. Januar 2017 haben, noch TEUR 542,0 geleistet. Infolgedessen hat sich das
Grundkapital der Gesellschaft insgesamt um EUR 2.134.678,00 auf EUR 12.899.509,00 erhdht. Diese
Kapitalerhhungen wurden ebenfalls am 25. August 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Des weiteren haben Vorstand und Aufsichtsrat am 28. August 2017 beschlossen, in mehreren Schritten
Sachkapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre durch die Ausgabe von bis zu 6.000.000
neuen Aktien aus dem genehmigten Kapital gegen die Einbringung von Forderungen aus Finanzverbindlichkeiten
durchzufiihren. Hierbei handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschaft BoxDirect AG. Die BoxDirect
hat hiermit Assets finanziert. Soweit hiervon Gebrauch gemacht werden wird, erfolgt eine Einbringung von
Forderungen der BoxDirect gegen den Aves-Konzern in die Aves One AG als Sacheinlage. Das Volumen der
einzubringenden Forderungen sowie die genauen Konditionen stehen noch nicht fest. Diese hangen unter anderem
von dem im Zeitpunkt des Einbringungsvorgangs aktuellen Aktienkurs ab. Am 29. August 2017 wurde der
entsprechende Wertpapierprospekt der BoxDirect seitens der BaFin gebilligt.

Die Erteilung des Prifungsauftrags erfolgte an die Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg. Der Aufsichtsrat erteilte den Priifungsauftrag fiir das Geschaftsjahr 2017,
unter der Beachtung der Regelungen des Corporate Governance Kodex hinsichtlich der Zusammenarbeit zwischen
Aufsichtsrat und Wirtschaftspriifer, dem am 29. August 2017 auf der ordentlichen Hauptversammlung gewahlten
Abschlusspriifer Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft (zuvor
firmierend als: Roever Broenner Susat Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft), Hamburg (,Mazars"). Dieser Auftrag beinhaltete auch die Prifung des
Risikofriiherkennungssystems.

Nach dem Bilanzstichtag wurde am 23. Marz 2018 ergdnzend zur bereits am 29. Dezember 2017 durchgefiihrten
Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage von Forderungen eine weitere Kapitalerhdhung beschlossen und eingeleitet.
Dabei wurde gegen Einbringung von Forderungen in Hohe von EUR 169.121 das Grundkapital der Gesellschaft um
weitere EUR 27.927,00 durch Ausgabe von 27.927 neuen Aktien und einer zusatzlichen Verglitung zum Zwecke des
Barausgleichs gegen Sacheinlage erhoht. Die Durchfiihrung der Kapitalerhohung ist noch nicht beim Handelsregister
zur Eintragung angemeldet.

Wirtschaftliche Transaktionen

Am 31. Marz 2017 hat der Aves-Konzern ein Portfolio im Volumen von rund USD 6,0 Mio. erworben. Dabei handelt es
sich um neue Container, die mit Mietvertragen von fiinf Jahren ausgestattet sind und planmaBig bis Juni 2017 von
den entsprechenden Reedereien abgenommen wurden. Verwaltet wird das Portfolio von UES International (HK)
Holdings Limited. Des Weiteren wurde im April 2017 ein Portfolio bestehend aus gebrauchten Containern im Volumen
von rund USD 4,0 Mio. erworben. Das Portfolio mit einem Auslastungsgrad von rund 90% ist mit Mietvertragen mit
unterschiedlichen Restlaufzeiten ausgestattet und wird von den Managern CAI International, Inc. und UES
International (HK) Holdings Limited verwaltet. Ebenfalls im April 2017 wurden die aktuell attraktiven
Rahmenbedingungen auf dem Containermarkt genutzt und ein Portfolio im Volumen von rund USD 6,1 Mio. erworben.
Dabei handelt es sich um neue Container, die mit Mietvertragen von fiinf Jahren ausgestattet sind und planmaBig bis
Juli 2017 von den entsprechenden Reedereien abgenommen wurden. Verwaltet wird das Portfolio von UES
International (HK) Holdings Limited.

Im Juni wurde ein weiteres vermietetes Portfolio im Volumen von rund USD 4,6 Mio. erworben. Dabei handelt es sich
um neue Container, die mit Mietvertrdgen von fiinf Jahren ausgestattet sind und planmaBig bis Juli 2017 von den
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entsprechenden Reedereien abgenommen wurden. Verwaltet wird das Portfolio von UES International (HK) Holdings
Limited.

Im Oktober 2017 hat der Aves-Konzern ein Portfolio im Volumen von rund USD 12 Mio. erworben. Dabei handelt es
sich um neue Container, die mit langfristigen Mietvertragen ausgestattet sind. Im Dezember 2017 wurde ein
Kaufvertrag iiber weitere Container Gber rund USD 12,9 Mio. geschlossen. Verwaltet wird das Portfolio von der UES
International (HK) Holdings Limited, Hongkong.

Dariiber hinaus wurde beschlossen, die sich verbessernden Rahmenbedingungen im Containermarkt zu nutzen, um
das Container Portfolio weiter zu optimieren. Dabei werden bestimmte nicht vermietete Container verauBert, um
Depotkosten zu vermeiden. Von diesem Beschluss sind rund 7.000 Container betroffen, die vorwiegend in Hafen mit
geringer Nachfrage stehen. Der Verkauf dieser Einheiten sollte planmaBig bis zum Ende des ersten Quartals 2018
abgeschlossen sein. Der Vorgang fallt unter den Anwendungsbereich des IFRS 5. Die Anwendung von IFRS 5 hat
dazu gefiihrt, dass Container mit Buchwerten von TEUR 11.815 aus dem Anlagevermdgen abgegangen sind und
separat als zur VerauBerung gehalten klassifiziert sind. Aus den Bewertungsvorschriften heraus kam es zu
Wertberichtigungen in Héhe von EUR 3,8 Mio. Zum Bilanzstichtag verbleibt ein Buchwert von EUR 3,4 Mio. fiir diese
Einheiten. Der Vorstand erwartet aus dieser MaBnahme neben dem Einmalaufwand in 2017 von etwa EUR 3,8 Mio.
nachhaltige jahrliche Depotkostenersparnisse von rund EUR 1,5 Mio. Dariiber hinaus gewinnt der Aves-Konzern durch
diese MaBnahme zusatzliche Liquiditdt, die in neue vermietete Container zu aktuell attraktiven Konditionen
reinvestiert werden kann.

1000 neue Wechselbriicken im Wert von EUR 9 Mio. wurden im Mai 2017 bei der Fahrzeugwerke Bernard Krone
GmbH & Co. KG, Werlte, bestellt. Samtliche Transportbehélter sind langfristig an einen der fiihrenden Paket- und
Frachtdienstleister Deutschlands vermietet. Die Wechselbriicken wurden planméBig ab Mitte Juni 2017 bis Ende
November 2017 in Tranchen ausgeliefert und an den Mieter (ibergeben. Des Weiteren hat die Aves One AG nach dem
Bilanzstichtag insgesamt 500 weitere Wechselbriicken im Investitionsvolumen von rund EUR 4,6 Mio. bestellt.
Samtliche Ladungstrager sind fiir finf Jahre an einen der fiihrenden Paket- und Frachtdienstleister in Deutschland
vermietet. Die Wechselbriicken werden vorraussichtlich zwischen Mai und Oktober 2018 in verschiedenen Tranchen
ausgeliefert und an den Mieter (ibergeben. Inklusive der gerade bestellten 500 Wechselbriicken verfiigt Aves dann
Uber ein Portfolio von rund 5.250 Wechselbriicken.

Im Rail Segment wurde im Juni 2017 in 30 neue Waggons des Typs Sgmmns investiert. Die Investitionen betrugen
TEUR 2.746 und sind an die Firma Hansebahn Bremen vermietet. Folgend wurden im September 2017 38 neue
Glterwaggons des Typs SMNPS im Wert von TEUR 3.230 beschafft. Diese sind an die Captrain Deutschland Cargo
West GmbH vermietet. Des Weiteren wurde im September 2017 in 10 gebrauchte Giiterwaggons des Typs Eaos im
Wert von TEUR 499 investiert. Diese Waggons sind an Vallourec GmbH, Deutschland vermietet. Nach dem
Bilanzstichtag hat die Aves One AG die ersten 20 fabrikneuen Giterwagen aus der zuletzt Uber EUR 17 Mio.
geschlossenen Bestellung tUbernommen. Die Auslieferung der insgesamt 185 Schittgutwagen wird in laufenden
Tranchen bis Anfang des dritten Quartals 2018 erwartet. Alle Waggons fiir Schiittgiiter werden langfristig von einem
wichtigen Kunden aus der Stahlindustrie verwendet. Die Waggons wurden zunachst aus Eigenmitteln der Gesellschaft
erworben und sollen in eine langfristige Bankenfinanzierung Uberfuhrt werden.

Zum Aufbau des Real Estate Portfolios kooperiert der Aves-Konzern seit August 2017 mit der Logivest GmbH (im
Folgenden ,Logivest™) aus Minchen, einem auf Logistikimmobilien spezialisiertem Beratungsunternehmen. Bei der
Auswahl passender Grundstiicke und Objekte kann der Aves-Konzern folglich zukiinftig auf das Netzwerk von Logivest
zugreifen. Logivest wird flir den Aves-Konzern auch Aufgaben wie Standort- und Objektanalyse ibernehmen. Dabei
stehen vermietete Neubauten als auch vermietete Bestandsobjekte im Fokus des Aves-Konzerns. Die Kooperation
beider Gesellschaften hat bereits zu einem Immobilienkauf im ersten Quartal 2018 gefiihrt. Im Rahmen der

16



Sondierung priift Logivest sowohl die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen als auch den Standort im Auftrag der
Aves.

Ebenfalls nach dem Stichtag hat die Aves One mit dem Erwerb einer Logistikimmobilie im Business Park Alsdorf bei
Aachen den angekiindigten Einstieg in die Bestandshaltung von Logistikimmobilien vollzogen. Bei der im Jahr 2017
fertig gestellten Immobilie handelt es sich um eine hochmoderne Kontraktlogistikhalle mit einer Gesamtmietflache von
etwa 12.000 gm. Landfristiger Mieter der gesamten Immobilie ist eine Gesellschaft, die an diesem Standort Montage-
und Logistikdienstleistungen im Bereich der Elektrotechnik erbringt. Die Transaktion hat ein Volumen von rund EUR
10 Mio. Verkauferin der Objektgesellschaft ist eine Gesellschaft der Panattoni Europe Gruppe, einem der weltweit
fihrenden Entwickler von Industrie- und Logistikimmobilien. Panattoni Europe wird auch zukinftig das Property
Management fiir die Immobilie (ibernehmen. Der Business Park Alsdorf, der ca. 20 km nordostlich vom Stadtzentrum
Aachen liegt, verfiigt liber eine hervorragende Verkehrsanbindung.

2.4. VERANDERUNGEN IM KONSOLIDIERUNGSKREIS
Im Zusammenhang mit dem Erwerb der {ibrigen 70% der Anteile an der CH2 durch Ausgabe neuer Aktien und einer

Barzahlung (siehe oben unter ,EigenkapitalmaBnahmen™) kommt es zu einer erstmaligen Vollkonsolidierung der CH2-
Gesellschaften ab dem 11. Juli 2017. Eventuell gemaB IFRS 3.42 zu identifizierende stille Reserven oder Lasten in den
Altanteilen (30%, bisher at equity bewertet) wurden nicht festgestellt. Durch den Erwerb der CH2 verspricht sich der
Vorstand unter anderem weitere Effizienzsteigerungen bei der Vertriebssteuerung sowie Einsparungen bei den
Finanzierungskosten durch Synergieeffekte.

Der Erwerb fiihrt dazu, dass folgende Gesellschaften ab dem 11. Juli 2017 erstmals vollkonsolidiert werden (bisher at
equity):

- CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg GmbH, Hamburg

- CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg

- CH2 Logistica No. 2 Asset GmbH, Hamburg

Aus der Erstkonsolidierung der CH2 und deren Tochtergesellschaften resultierte ein Geschafts- oder Firmenwert in
Héhe von TEUR 5.624. Der Wert der Beteiligung zum Erwerbszeitpunkt wurde durch ein Unternehmenswertgutachten
in Anlehnung an die Grundsatze des IDW S1 i.d.F. 2008 Uberpriift.

Dariiber hinaus wurden folgende Gesellschaften aufgrund von Neugriindung erstmals im Konzernabschluss
vollkonsolidiert:

- Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Equipment Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg
- Aves Storage II GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Logistik Immobilien Verwaltungs GmbH, Hamburg

- Aves Logistik Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI VG 1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

2.5. ERTRAGSLAGE
Erhdhung des Konzernumsatzes und der sonstigen Ertrage

Aves konnte die Umsatzerldse auf Konzernebene im Berichtsjahr deutlich auf TEUR 53.432 (Vj. TEUR 28.646)
steigern. Der deutliche Anstieg im Geschaftsjahr 2017 ist im Wesentlichen auf die erstmalige Konsolidierung der Aves
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Rail GmbH fiir ein gesamtes Wirtschaftsjahr zuriickzufiihren. Die Umsatzerlose verteilten sich in nahezu gleichen
Teilen mit TEUR 26.341 (Vj. TEUR 7.635) auf den Railbereich und mit TEUR 24.095 (Vj. TEUR 21.767) auf den
Geschaftsbereich Container. Der Einfluss gestiegener Auslastung und gestiegener Mietraten im Containerbereich
hatten hierbei einen positiven Einfluss auf die Umsatzerlése, wobei die Mietraten und die Auslastung zum Jahresende
eine deutlich steigende Tendenz aufwiesen. Der erstmalig in 2017 voll konsolidierte Railbereich verzeichnete auch im
Jahr 2017 stabile Umsatze und eine hohe Auslastung mit nahezu 100%. Darliber hinaus wurden sonstige betriebliche
Ertrage in Hohe von TEUR 1.175 (Vj. TEUR 3.061) erfasst. Diese resultierten in erster Linie aus einer Vereinbarung,
die die Aves Rail mit der ERR Duisburg geschlossen hat, bei der auf bestimmte vertraglich eingerdumte Rechte gegen
einen einmaligen Ausgleichsanspruch in Hohe von TEUR 500 verzichtet wurde. Eine Segmenteinteilung nach
Umsatzen erfolgte. Nach Regionen war diese jedoch nicht mdglich, da die Container weltweit und die Waggons
liberwiegend in DACH vermietet sind.

Betriebliche Aufwendungen

Die Gesamtkosten haben sich im Berichtsjahr analog zu dem Umsatzwachstum als auch aufgrund der ganzjahrigen
Einbeziehung der Aves Rail ebenfalls deutlich erhéht. So stieg der Materialaufwand auf TEUR 12.860 gegeniiber TEUR
9.111 im Vorjahr und die Abschreibungen erhohten sich von TEUR 8.508 auf TEUR 19.712. Vor dem Hintergrund der
unterjahrigen Einstellung von Personal im Vorjahr, der Ubernahme und somit der erstmaligen Konsolidierung der CH2
und des weiteren Personalwachstums in 2017 nahm der Personalaufwand auf TEUR 4.809 zu (Vj. TEUR 2.338).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von TEUR 9.931 auf TEUR 8.256 gesunken. Ein GroBteil des
Rickgangs ist auf die Umgliederung von Wahrungseffekten in das Finanzergebnis zurlickzufiihren. Die verbleibenden
Wahrungseffekte resultieren im Wesentlichen aus der Umrechnung von EUR-Transaktionen, insbesondere der
Umrechnung von EUR-Forderungen und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem gestiegenen Stichtagskurs
EUR/USD in die funktionale Wahrung USD im Segment Container. Fiir die Rechts- und Beratungskosten war im
Vergleich zum Vorjahr ein Anstieg um TEUR 670 auf TEUR 1.936 zu verzeichnen. Im Berichtsjahr sind Verluste aus
Anlagenverkdufen in Hoéhe von TEUR 1.849 (Vj. TEUR 3.064) entstanden. Diese resultieren im Wesentlichen aus
Verkaufen von Containern, die an Standorten mit schwieriger Vermietungssituation stehen.

Dariiber hinaus ist im Vergleich zum Vorjahr ein Rickgang der Zuflihrungen zu den Einzelwertberichtigungen auf
Forderungen um TEUR 1.114 auf TEUR 302 zu verzeichnen. Demgegeniiber stehen um TEUR 1.413 erhohte
Vertriebskosten, die im Wesentlichen aus der erstmaligen Vollkonsolidierung der CH2 resultieren.

Ergebnisentwicklung

Das Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA) fiir fortgefiihrte Geschéftsbereiche stieg im
Jahr 2017 auf TEUR 29.106 (Vj. TEUR 10.285). Der Anstieg resultiert insbesondere aus der Rail Konsolidierung fiir ein
ganzes Geschaftsjahr und der Verbesserung des Containermarktes sowie den sich daraus ergebenden
Margenverbesserungen. Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) stieg auf TEUR 9.394 (Vj. TEUR 1.777). Das
Finanzergebnis des Konzerns veranderte sich von TEUR -8.224 auf TEUR -46.736. Dieser deutliche Anstieg ist im
Wesentlichen auf die nicht zahlungswirksamen Wahrungseffekte aus dem Containersegment in Hohe von TEUR
21.628, sonstige Kosten in Verbindung mit den in 2017 durchgefiihrten Sachkapitalerh6hungen von TEUR 3.396 sowie
weitere Zinsaufwendungen von TEUR 21.758 (Vj. TEUR 14.123) in Folge von Darlehensaufnahmen (in Form von
Bankdarlehen, Direktinvestments und Darlehen institutioneller Anleger) zur Finanzierung neu erworbener Assets
zuriickzuftihren.

Unter Beriicksichtigung des Zinsergebnisses ergibt sich somit ein Ergebnis vor Steuern (EBT) in Hohe von TEUR -

37.342 (Vj. TEUR 6.447). Nach Steuern verbleibt ein Konzernjahresfehlbetrag in Hohe von TEUR -34.980 (Vj. TEUR -
7.666).
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Das Konzerngesamtergebnis betragt TEUR -34.267 (Vj. TEUR - 7.035) und enthalt insbesondere noch die Effekte aus
der Veranderung des Wahrungsausgleichspostens aufgrund der Umrechnung der funktionalen Wahrung USD in die
Berichtswahrung EUR.

2.6. FINANZLAGE & VERMOGENSLAGE
Zum Bilanzstichtag hat sich die Bilanzsumme des Aves-Konzerns gegeniiber dem Vorjahreswert von EUR 518 Mio.

auf EUR 520 Mio. erhoht.

Erhéhung der Vermdgenswerte durch neue Assets

Auf der Aktivseite ist bei den langfristigen Vermdgenswerten ein Anstieg auf TEUR 466.639 gegeniber dem
Vorjahreswert von TEUR 452.759 zu verzeichnen. Die Immateriellen Vermdgenswerte stiegen von TEUR 2.566 im Vj.
auf TEUR 8.235 und resultieren vorwiegend aus der Aktivierung des Geschéftswertes der vollkonsolidierten CH2 in
Hohe von TEUR 5.624. Bei den Sachanlagen stieg der Wert auf TEUR 448.460 (Vorjahr TEUR 445.400). Unter
Herausrechnung des negativen Wechselkurseffektes ergibt sich ein Wert des Anlagevermégens von ca. EUR 473 Mio.
Dieser Effekt ist ausschlieBlich auf Transaktionseffekte EUR/USD aus dem Containersegment zurlickzufiihren. Darliber
hinaus wurde im Geschaftsjahr 2017 beschlossen, aufgrund der attraktiven Konditionen auf dem
Gebrauchtcontainermarkt, durch Depotbereinigung eine Verjliingung und Verbesserung der Auslastung der
Containerflotte herbeizufiihren. Deshalb wurde der GroBteil der derzeit unvermieteten Container, der sich in Hafen mit
geringer Nachfrage befindet, zum Verkauf gestellt. Der Verkauf der ca. 7.000 Stiick Container ist gréBtenteils bis zum
ersten Quartal 2018 umgesetzt worden, die restlichen Container sollen zum Ende des zweiten Quartals 2018 verkauft
worden sein. Die Depotbereinigung fiihrte im Geschaftsjahr 2017 zu einer einmaligen Sonderabschreibung in Héhe
von EUR 3,8 Mio.

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen wurden im Vorjahr mit TEUR 2.846 ausgewiesen. Durch den
Erwerb der librigen 70% der Anteile an der CH2 wird diese im Geschaftsjahr erstmals vollkonsolidiert und somit nicht
mehr in den at equity Beteiligungen ausgewiesen. Dadurch reduziert sich dieser Ausweis auf TEUR 1.158 und betrifft
die 33,3%-ige Beteiligung an der ERR Duisburg. Die Beteiligung an der BSI Conical Container GmbH geht mit einem
Buchwert von TEUR 0 ein.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte sanken auf TEUR 53.486 gegeniiber TEUR 65.124 im Vorjahr.

Wahrend sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf TEUR 10.388 von TEUR 7.495 im Vorjahr
erhohten, hat sich der Zahlungsmittel-Bestand von TEUR 23.077 in 2016 auf TEUR 14.908 im Geschaftsjahr reduziert.
Die sonstigen Vermdgenswerte und Vorauszahlungen stiegen hingegen von TEUR 16.547 im Vorjahr auf TEUR 17.059
an. Die Finanzforderungen sanken auf TEUR 4.277 von TEUR 14.591 im Vorjahr. Die Verdnderung der
Finanzforderungen resultiert aus Forderungen gegen die BoxDirect AG TEUR 0 (Vj. TEUR 6.884), welche aufgrund
einer Kontokorrentvereinbarung saldiert mit Verbindlichkeiten ausgewiesen werden (Mit der BoxDirect AG besteht
eine Stundungs- und Kontokorrentvereinbarung, die es beiden Parteien erlaubt, fallige Forderungen bzw.
Verbindlichkeiten bei einem Zinssatz von 5,0% zu stunden und miteinander aufzurechnen).

Die Vorrate stiegen durch die Fertigstellung eines Self Storage Park in 2017 auf TEUR 3.338 (Vj. TEUR 2.377). Dieser
wird vor dem Hintergrund der geplanten VerauBerung im Umlaufvermdgen gehalten. Die Steuererstattungsanspriiche
aus Ertragsteuern sanken auf TEUR 142 von TEUR 1.038 im Vorjahr. Sie resultieren aus Vorauszahlungen fir
Gewerbesteuern, die die tatsachliche Steuerbelastung lbersteigen. In diesem Geschaftsjahr werden zum Verkauf
gehaltene Vermdgenswerte Gber TEUR 3.375 ausgewiesen. Hierbei handelt es sich um die zum Verkauf stehenden
Container, welche im Rahmen der oben beschriebenen Depotbereinigung umgegliedert wurden.

Grundkapital
Das voll eingezahlte bzw. aufgebrachte Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Stichtag EUR 12.899.509 (Vj. EUR
8.910.000). Es ist eingeteilt in 12.899.509 (Vj. 8.910.000) auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennwert
(Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.
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Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage zum 31.12.2017 betragt TEUR 39.391, bzgl. der Zusammensetzung und Verdnderung verweisen
wir auf die Angaben im Anhang unter Abschnitt 7.11.4.

Der Konzernbilanzgewinn reduziert sich von TEUR 2.205 auf TEUR -32.793.

Verbindlichkeiten

Insgesamt belaufen sich die reinen Finanzverbindlichkeiten (kurz-und langdfristig) des Konzerns im Berichtsjahr auf
TEUR 479.266 (Vj. TEUR 468.938). Im Bereich der langfristigen Schulden stiegen die Finanzschulden auf TEUR
379.960 von TEUR 312.392 im Vorjahr. Bei den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten wurden TEUR 99.306
verzeichnet, gegeniiber TEUR 156.546 im Vorjahr. Ein wesentlicher Teil der Verbindlichkeiten ist innerhalb eines
Jahres féllig und beinhaltet neben Bankenfinanzierungen auch Finanzierungen institutioneller Investoren und
Direktinvestments.

Der Vorstand der Aves One AG hat in 2017 weiterhin das im Containersegment bestehende Wechselkursrisiko (US-
Dollar zu EURO) weiter bewusst in Kauf genommen, da es sich bei den Wechselkursverlusten auf die EURO
Finanzierungen im Containersegment im Wesentlichen um nicht zahlungswirksame Effekte handelt und zugrunde
liegende Logistik-Assets langfristig gehalten werden und der Zeitpunkt eines Verkaufes der Assets bewusst gewahlt
werden kann. Eine Absicherung des Wahrungsrisikos Uber Finanzinstrumente wiirde hingegen zu einer sofortigen
Cash Flow Auswirkung fiihren, die vermieden werden soll, um die Liquiditdt des Konzerns nicht zu belasten. Der
Vorstand der Aves One AG beobachtet jedoch regelmaBig das Wahrungsrisiko sowie die Wahrungsentwicklung und
priift, ob gegebenenfalls fiir die Zukunft eine Absicherung liber geeignete Finanzinstrumente in Erwagung gezogen
werden sollte. Zum aktuellen Zeitpunkt halt der Vorstand an seiner Entscheidung nicht zu sichern fest.

Die latenten Steuerschulden beliefen sich auf TEUR 9.291 (Vj. TEUR 5.995). Der Anstieg der latenten Steuerschulden
erklart sich durch Wahrungseffekte, durch unterschiedliche Umrechnung der IFRS-Bilanz und Steuerbilanz sowie
durch Verlustvortrage, die teilweise nicht innerhalb der ndchsten Jahre nutzbar sind. Daneben resultieren latente
Steuern im Wesentlichen aus unterschiedlichen Abschreibungssatzen zwischen Steuer- und IFRS-Bilanz. Weitere
kurzfristige Schulden sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die sich zusammen mit sonstigen
Verbindlichkeiten auf TEUR 8.803 belaufen (Vj. TEUR 14.367).

Der Riickgang dieser Verbindlichkeiten beruht tberwiegend mit TEUR 6.863 aus verminderten Verbindlichkeiten
gegeniiber nahestehenden Personen.

Analyse der Kapitalflussrechnung

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit belief sich auf TEUR 24.308 (Vj. TEUR 16.477). Der Cashflow aus
Investitionstatigkeit belief sich auf TEUR -49.300 (Vj. TEUR -105.327). Im Berichtsjahr wurden mit TEUR -61.029 (Vj.
TEUR -51.299) weitere Investitionen in das Sachanlagevermégen getatigt.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belief sich auf TEUR 17.248 (Vj. TEUR 74.147).
Im Geschéftsjahr 2017 erhielt die Aves TEUR 1.782 (Vj. TEUR 17.820) aus Cashzuflissen, die in Verbindung mit der
durchgefiihrten Kapitalerhohung stehen. Fir die Finanzierung der Container, Wechselbriicken, Tankcontainer sowie
Guterwaggonkaufe ging die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr erhéhte Verbindlichkeiten in
Hoéhe von TEUR 169.647 (Vj. TEUR 130.534) ein. AuBerdem fanden cashwirksame Zinszahlungen Gber TEUR -19.209
(Vj. TEUR -12.230) statt. Auszahlungen fiir Tilgungen von Anleihen und (Finanz-)Krediten beliefen sich auf TEUR
134.111 (Vj. TEUR 60.536). Der Aves Konzern war jederzeit in der Lage seinen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht
nachzukommen. Auch die zukinftige Zahlungsfahigkeit des Aves Konzerns plant der Vorstand durch weitere
geeignete KapitalmaBnahmen sicherzustellen.
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Dem Vorstand liegen keine Anzeichen dafiir vor, dass es zu wesentlichen unvorteilhaften Anderungen in den
Kapitalstromen der Aves One kommen wird.

2.7. FINANZIELLE UND NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN
Der Aves-Konzern verwendet diverse finanziellen Leistungsindikatoren zur Steuerung der Gesellschaft. Die

wesentlichen Leistungsindikatoren sind die operativen Cash Flows, die sich aus der Kapitalflussrechnung ergeben,
Umsatzerlése sowie das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) und das EBT (Ergebnis vor
Steuern).

Aufgrund einer angestrebten hoheren Kapitalrendite im Verhaltnis zu den Finanzierungskosten wird neben diversen
MaBnahmen zur Optimierung der Kapitalrendite vor allem das Ziel verfolgt, die Finanzierungskosten vor Steuern als
gewichteter Durchschnitt der Kosten des Eigenkapitals und Fremdkapitals zu senken. Hierfiir werden laufend die
Finanzierungskosten lberwacht und alternative Fremdkapitalfinanzierungen gepriift. Ein Fokus liegt auf der Analyse,
wie ein Teil der bisherigen Finanzierungen in Form der kurzfristigen Direktinvestitionen in langerfristige
Bankenfinanzierungen umgewandelt werden kann. Mit der Umsetzung wurde bereits erfolgreich begonnen. So konnte
der Nominalzinssatz bereits von ca. 5,4% in 2015 auf ca. 4,4% in 2017 gesenkt werden.

Im Zuge eines umfassenden monatlichen Berichtswesens fiir die jeweiligen Geschaftsbereiche werden wesentliche
Key Performance Indikatoren Uberpriift, die auch mit den Kennzahlen der Branchen verglichen werden, dabei wird
insbesondere auf Branchendienste wie Drewry zurlickgegriffen. Hierzu geh6ren unter anderen:

e Auslastung

e Umsatz pro Tag

e Cash on Cash (Rohertrag /(Anschaffungskosten + Anschaffungsnebenkosten)).
In Analysen wird auch die Struktur der Kunden (insbesondere Reedereien) gepriift. Insbesondere wird darauf
geachtet, sogenannte Klumpenrisiken auszuschlieBen.

2.8. PROGNOSE-IST-VERGLEICH
Der Vorstand erwartete fiir das Berichtsjahr 2017 deutlich héhere Umsatzerlose und ein deutlich verbessertes

operatives Ergebnis. Dies sollte vor allem durch einen weiteren signifikanten Aufbau von neuwertigen Logistik-Assets,
vor allem im Rail Segment aber auch im Special- und Resale Bereich einhergehend mit einer weiteren Verringerung
der Finanzierungskosten erreicht werden. Viele Ziele konnten, wie aus der folgenden Aufstellung ersichtlich, erreicht
werden.

Prognose 2017 Ist 2017
Rail gleichwertig ausbauen gleichwertig ausgebaut
Container gleichwertig ausbauen gleichwertig ausgebaut
Special Equipment deutlicher Ausbau deutlicher ausgebaut
Storage deutlicher Ausbau kein Ausbau
Real Estate Kauf bei Opportunitdt kein Abschluss in 2017
Umsatzerltse steigend/erheblich steigend erheblich gestiegen
5\525::;Iskurse ffelifeiITDA) vor deutlich steigend deutlich gestiegen
Auslastung stark steigend weiter gestiegen
Finanzierungskosten relativ bezogen| . deutliche Reduzierung des
auf die Assets Reduzierung Nominalzinssatzes
Konzernergebnis deutliche Steigerung deutlicher Riickgang*

* Konzernergebnis wurde durch Sondereffekte beeinflusst: Wechselkurseffekte im Finanzergebnis, Aufwendungen aus der
Sachkapitalerhéhung und Abschreibungen aus der Depotbereinigung
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Im Geschéftsjahr konnte das Anlagevermdgen der Bereiche Container und Rail durch Zukdufe weiter gesteigert
werden und befindet sich jetzt auf nahezu gleichem Niveau. Obwohl es bei einigen Akquisitionen neuer Logistik-
Assets zu Verzdogerungen kam und somit deren Umsatzbeitrdge noch nicht ganzjahrig in 2017 wirksam geworden
sind, ist der Umsatz im Geschaftsjahr 2017 deutlich von TEUR 28.646 auf TEUR 53.432 gesteigert worden. Auch das
EBITDA konnte deutlich verbessert werden. Es stieg von TEUR 10.285 auf TEUR 29.106.

Das EBT hingegen ist belastet durch ein stark negatives Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung sowie den sonstigen
Kosten in Verbindung mit der Sachkapitalerh6hung.

Entsprechend der Planung sind insbesondere weitere Investitionen in Wechselbriicken getdtigt worden. Dadurch
konnte die Prognose deutlich erreicht werden.

Zudem konnte, wie in der Prognose erwartet, auch die Auslastungsquote im Containerbereich verbessert werden. Wie
erwartet konnte auch die anndhernde Vollauslastung fiir die Ende 2017 im Bestand befindlichen Portfolios der
Geschaftsbereiche Special Equipment und Rail auf Grund existierender Mietvertrage erreicht werden.

Die Finanzierungskosten sind aufgrund des weiteren Wachstums absolut gestiegen. Jedoch wurde, wie erwartet, eine
weitere Verringerung des durchschnittlichen Nominalzinssatzes von 5,2% im Vorjahr auf 4,4% in 2017 erreicht. Unter
Finanzierungskosten werden Zinsaufwendungen und andere Finanzierungskosten verstanden, die bei der Beschaffung
von Finanzierungsmitteln anfallen und nicht als Anschaffungsnebenkosten im Rahmen der Effektivzinsmethode auf die
eingeworbenen Darlehen kapitalisiert werden kdnnen.

Die Geschaftsentwicklung wird wegen des weiter deutlich gestiegenen EBITDA in 2017 vom Vorstand positiv
bewertet, da der wichtige Wachstumstrend weiter intakt ist. Ein weiterer Ausbau des Bereichs Rail sowie eine
zusatzliche Diversifikation durch den Aufbau des Real Estate Bereiches stehen weiterhin im Fokus des Vorstands.

3. Chancen und Risikobericht

3.1. Risikomanagement
Der Aves-Konzern identifiziert eventuelle Risiken im Rahmen des Risikomanagementsystems madglichst friihzeitig.

Diese bewertet und steuert der Vorstand in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des Unternehmens.
Die integralen Bestandteile des Systems sind die systematische Risikoidentifikation und Risikobewertung, woraufhin
MaBnahmen zur Vermeidung, Verminderung und Begrenzung von Risiken eingeleitet werden kénnen. Uber eine
individuelle Risikoinventur der Makro— als auch Mikrorisiken werden alle wesentlichen Risiken erfasst. Besonderes
Augenmerk liegt hierbei auf bestandsgefahrdenden Risiken und deren Friiherkennung: Gefdhrdet ein mdgliches
Ereignis das Geschaftsmodell oder die Wirtschaftlichkeit eines wesentlichen Geschaftsbereichs und damit den
Fortbestand des Unternehmens, wird der Vorstand kurzfristig, spatestens monatlich im Rahmen des durch alle
Geschaftsfiihrer des Unternehmens monatlich zu aktualisierenden Risk Registers dariiber Informiert. So kdnnen
GegenmaBnahmen eingeleitet oder Strategiewechsel umgehend angegangen werden.

Strukturen und Prozesse

Im Rahmen der Risikobewertung erfolgt eine Einordnung der bekannten Risiken durch die verantwortlichen
Geschaftsfiihrer der jeweiligen Segmente Holding, Rail, Container und Real Estate. Hier werden die Risiken nach Hohe
und Eintrittswahrscheinlichkeit gruppiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird dabei in gering (0%-33%), mittel (33%-
66%) und hoch (66%-100%) eingeteilt. Jedem Risiko wird das maximale finanzielle Risiko in EUR zugeordnet. Durch
Multiplikation der beiden Variablen entsteht das gewichtete Risiko, welches ein direktes Ranking ermdglicht. Je nach
Hohe des gewichteten Risikos in TEUR ergibt sich eine Einstufung in vier Kategorien:

e  Gering (< TEUR 1.000)
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e  Mittel/wesentlich (TEUR 1000 — 5.000)
e  Kritisch (TEUR 5.000 — 10.000)
e  Existenzbedrohend (gréBer TEUR 10.000)

Ab einem ,wesentlich® gewichteten Risiko wird dieses Risiko seitens des Vorstandes und den
Segmentgeschaftsfiihrern besonders beobachtet.

Monatlich werden die bereits identifizierten Risiken entsprechend den sich verandernden Rahmenbedingungen durch
den Vorstand/die Geschaftsfilhrer neu bewertet und ggf. neu eingestuft. Gleiches geschieht auch mit den neu
identifizierten Risiken. Es besteht ein Meldesystem auf Vorstandsebene gemiB § 90 AktG, welches die Ubermittiung
von Informationen an den Aufsichtsrat sicherstellt. Uber Anderungen der Geschaftspolitik und groBere Geschéfte mit
erheblichen Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft wird entweder im Rahmen der
quartalsweise stattfindenden ordentlichen Aufsichtsratssitzungen informiert oder im Bedarfsfall sofort.

3.2. Darstellung der Einzelnen Risiken

3.2.1. Marktchancen und Risiken Darstellung der Einzelnen Risiken

3.2.1.1. Aligemeine Marktchancen und Risiken

Der Fokus des Aves-Konzerns ist die Beschaffung und das Halten von mobilen und immobilen Assets. Es wird eine

moglichst langfristige breite Facherung des Logistik-Portfolios im Bereich Rail und Container-Assets sowie im Real
Estate angestrebt, was auch einer generellen Absicherung gegen kurzfristige Konjunkturschwankungen dient.
Die Bedeutung des gesamtwirtschaftlichen Risikos wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.

Markt fiir Rail

Wie im Containerbereich konzentrieren sich auch im Bereich Rail die staatlichen Eisenbahngesellschaften auf den
Ausbau von Infrastruktur und den Personenverkehr. Der Neubedarf und Ersatzbedarf an Giiterwaggons wird zum Teil
durch Leasinggesellschaften finanziert. Die Entwicklung des Schienengiiterverkehrs wird durch die hohe Regulierung
und die verschiedensten Auflagen wie z.B. Ldarmschutz und dem damit verbundenen hohen organisatorischen
Aufwand gehemmt, stellt auf der anderen Seite aber eine Chance dar, da alle von der Aves erworbenen Giiterwagen
dem aktuellen Standard entsprechen und somit auch langfristig gut am Markt positionierbar sind. Mit der Firma ERR
Duisburg als erfahrenes Managementunternehmen im Schienengiiterverkehr hat die Aves hier einen im Markt gut
vernetzten Partner mit entsprechendem Know-how. An der ERR Duisburg besteht eine Beteiligung in Hohe von
33,3%.

Das Risiko fiir den Railmarkt wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.

Markt fiir Container

Unter dem Markt fiir Container versteht Aves neben dem Containermarkt auch den Markt spezieller
Transportlésungen wie Wechselbriicken oder Tankcontainer. Im Jahr 2017 ist der weltweite Containerumschlag von
698 Mio. TEU (2016) nach Drewry um ca. 2,79% auf 718 Mio. TEU gewachsen. Fiir 2018 wird ein globaler Umschlag
von 740 Mio. TEU (+3,09%) erwartet, fir 2019 eine weitere Steigerung auf 763 Mio. TEU (+3,12%). Der seit Anfang
2017 giiltige Trend steigender Preise sowohl fiir den Kauf als auch die Vermietung von Containern und Special
Equipment ist nach wie vor intakt.

Da sich Marktteilnehmer auf ihr Kerngeschaft, zum Beispiel Reedereien auf Schiffe und Hafen, konzentrieren und
lediglich begrenzte Budgets fiir die Neuanschaffung von Containern planen, ist von einem U(berproportionalen
Wachstum bei den Leasinggesellschaften auszugehen. Mittel- bis langfristig kann der Wettbewerb unter den
Leasinggesellschaften dadurch zunehmen wenn vermehrt Anbieter in den Markt drdngen, so dass in Folge des
gestiegenen Angebotes die Mietpreise sinken.
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Die Aves arbeitet mit den erfahrenen Top-10 Containermanagern Florens, CAI und UES zusammen, die durch ihr
monatliches Reporting friihzeitig auf negative Marktentwicklungen aufmerksam machen.

Der Markt fir spezielle Transportldsungen wird nach Einschatzung der Aves weiter wachsen. So wird ein
Sendungsvolumen von bis tber 4 Mrd. Sendungen im Jahr 2021 erwartet (3,16 Mrd. in 2016).

Sollten sich die geschilderten Rahmenbedingungen &ndern, konnte dies zu einer Verschlechterung der
Geschaftsaussichten der Gesellschaft fiihren. Das allgemeine Risiko fir den Containermarkt wird zum
Betrachtungszeitpunkt als mittel eingeschatzt.

3.2.1.2. Operative Risiken
Die operativen Risiken bestehen im Wesentlichen in Bezug auf die Auslastung, die Marktpreisveranderungen und die

Fremdwahrungsschwankungen der Aktiv- und Passivseite.

3.2.1.3. Auslastungsrisiko

Rail

Durch die lange Nutzungsdauer und das hohe Investitionsvolumen werden in der Regel eher kurze Mietvertrage bei
Glterwagen vereinbart, die jedoch regelmaBig verldngert werden. Das Auslastungsrisiko ergibt sich somit erst nach
Beendigung der Mietdauer.

Die derzeitig im Bestand befindlichen Assets sind groBtenteils fiir drei bis finf Jahre fest vermietet. Durch die
allgemein herrschende Uberalterung der Gesamtflotte im Eisenbahnmarkt und die anhaltenden Engpésse bei
Neubauten ist zum Betrachtungszeitpunkt das Auslastungsrisiko als gering einzustufen.

Container

Die Auslastungsquote der Seecontainerflotte hangt unmittelbar von der Entwicklung des Weltmarktes und dem
Angebot an Seecontainern ab. Beim Wechselbriicken und Tankcontainern hingegen hangt die Entwicklung deutlich
mehr vom deutschen Markt ab.

Bestehende Assets unterliegen einer standigen Kontrolle beziiglich ihrer Auslastung. Wird diese unterschritten,
kdnnen MaBnahmen, wie zum Beispiel eine Uberfilhrung in den Resale Markt ergriffen werden. Bei allen neu
akquirierten Portfolios wird auf ein moglichst geringes Alter der Einheiten und einen zugrundeliegenden langfristigen
Mietvertrag besonderen Wert gelegt.

Beim spezialisierten Equipment sind die Einzelwerte der Asseteinheiten hdher, weshalb hier lange Laufzeiten der
Vertrage die MaBgabe sind. Idealerweise sollen diese (iber die gesamte wirtschaftliche Lebensdauer des Equipments
gehen.

Dem Auslastungsrisiko wird zudem aktiv begegnet, in dem nicht mehr vermietete bzw. schwer vermietbare Einheiten
(vor allem Seecontainer) durch die BSI Conical Container GmbH gebiindelt werden, um diese gezielt zu verauBern
oder zu vermieten. Bei den anschlieBenden Mietgeschaften sind eher kurzfristige Vertragslaufzeiten marktiblich.
Diese gehen jedoch in der Regel dann mit etwas hoheren Raten einher, bei nicht mehr gangigem Equipment sind ggf.
jedoch Abschlage hinzunehmen.

Das Auslastungsrisiko zum Betrachtungszeitpunkt wird als mittel eingeschatzt.

Real Estate

Im Jahr 2017 hat Aves den ersten Storage Park in Minster fertiggestellt. Die Auslastung des Storage Parks liegt zum
31.12.2017 hinter den Erwartungen des Vorstandes, allerdings ist eine anziehende Nachfrage zu verzeichnen. Da
keine weiteren Storage Parks mehr geplant sind und sich somit erwartete Skaleneffekte bei der Vermietung nicht
einstellen werden, soll der geplante Verkauf mittelfristig umgesetzt werden. Der Vorstand erwartet aus dem Verkauf
einen positiven Buchgewinn fiir den Konzern.

Daher stellt dieser Risikobereich zum Betrachtungszeitpunkt ein mittleres Risiko dar.
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3.2.1.4. Risiken in Verbindung mit Marktpreisveranderungen der Assets

Rail

Die Preise fiir den Erwerb von neuen Giiterwagen und das Preisniveau fiir Vermietungen sind 2017 leicht gestiegen.
Im Vergleich zum Vorjahr wird das Risiko unverandert als gering angesehen.

Container

Die Preise fir den Kauf und die Vermietung von Seecontainern sind im Jahr 2017 weiter gestiegen. Neben einer
steigenden Nachfrage nach Transportkapazitdten hangt dies auch mit gestiegenen Stahlpreisen zusammen.

Beziiglich der Frachtraten wird dem Marktpreisrisiko in allen Geschaftsfeldern durch moglichst langfristige Vertrage
begegnet. Im Seecontainermarkt verbleibt eine Abhangigkeit von Preisanderungen fiir den nur kurzfristig vermieteten
Anteil des Portfolios. Im Vergleich zum Vorjahr wird das Risiko wegen der hohen Volatilitat kritisch angesehen.

Real Estate
Die Preise fiir die Vermietung der Garageneinheiten sind stabil. Das Risiko einer Marktpreisveranderung wird als mittel
angesehen.

3.2.1.5. Risiken in Verbindung mit Fremdwahrungen

Rail

Dieser Bereich wird zurzeit ausschlieBlich in Euro abgewickelt, sowohl operative Nettozahlungen, als auch samtliche
Finanzierungen erfolgen in Euro. Damit ergeben sich zum Betrachtungszeitpunkt keine Wahrungskurs-Effekte und es
bestehen daraus keine quantifizierbaren Risiken.

Container

Der Containerbereich wird in US-Dollar abgerechnet, ist jedoch historisch bedingt zum GroBteil in Euro finanziert. In
Abhangigkeit der Investitionsvolumina und einer Finanzierung in gegenldaufiger Wahrung konnen
Fremdwahrungsrisiken exponentiell in Abhangigkeit der Wahrungsentwicklung USD/EUR zunehmen. Der
zahlungswirksame Anteil dieser Wahrungsseffekte ist gering. Der in der GuV dargestellte nicht zahlungswirksame
Wahrungseffekt ist erst bei Rickzahlung von nicht neu finanzierten Darlehen und in Abhdngigkeit des dann
vorliegenden Wechselkurses liquiditatswirksam.

Der An- und Verkauf von Containern, die Abrechnung von Mietertragen, Handlingkosten und Managementprovisionen
werden in US-Dollar abgewickelt. Im operativen Geschéft erfolgen die Zahlungen in US-Dollar. Die Finanzierung
erfolgt derzeit zu rund Zweidrittel in Euro, wodurch sich im IFRS Konzernabschluss ein Risiko aufgrund von
Wechselkursschwankungen abbildet.

Diese Wechselkursschwankungen haben einen geringen unmittelbaren Einfluss auf die Liquiditdtslage, da die
laufenden Tilgungen Uber einen langeren Zeitraum verteilt sind, allerdings einen grdBeren Einfluss auf das Ergebnis.
Durch die Umrechnung von Euro-Verbindlichkeiten in die funktionale Wahrung US-Dollar kénnen signifikante
Buchgewinne/-verluste entstehen, die sich direkt auf das Ergebnis und die Hohe des Eigenkapitals auswirken. Es wird
durch den Vorstand regelmaBig Uberpriift, ob der Einsatz von KurssicherungsmaBnahmen sinnvoll erscheint. Die
bestehenden Risiken im Containerbereich werden als kritisch angesehen.

Real Estate

Dieser Bereich wird zurzeit ausschlieBlich in Euro abgewickelt, sowohl operative Nettozahlungen, als auch sémtliche
Finanzierungen erfolgen in Euro. Damit ergeben sich zum Betrachtungszeitpunkt keine Wahrungskurs-Effekte und es
bestehen daraus keine quantifizierbaren Risiken.

3.2.1.6. Risiken in Bezug auf die Profitabilitat
Neben der Stérkung des Eigenkapitals durch KapitalmaBnahmen ist es auch bei Verfolgung eines expansiven
Wachstumskurses erforderlich, im Konzern profitabel zu sein. So wird das Vertrauen der Investoren in das
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Geschaftsmodell der Aves One-Gruppe weiter gestarkt und der Weg zu weiteren Assets und Finanzierungen zu
giinstigen Konditionen geschaffen. Die in 2017 eingeleiteten MaBnahmen zeigen in allen Segmenten, aber
insbesondere im Segment Container Wirkung in Form von gestiegenen Ergebnissen. Dieses Risiko wurde im Vorjahr
kritisch gesehen und nunmehr als mittel eingeschatzt.

3.2.1.7. Risiken in Bezug auf Zugang zu Assets
Die Gesellschaft strebt weiteres Wachstum des Asset-Volumens an. Hierzu gilt es tragfahige, langlebige Logistik-

Assets zu beschaffen. Dabei ist die MaBgabe, Investitionsmdglichkeiten zu finden, die den Anforderungen der
Gesellschaft beziiglich Miete, Laufzeit, Marktrisiko und Bonitat der Geschéftspartner mdglichst optimal entsprechen.
Die Gesellschaft hat hierzu ein weitverzweigtes Netzwerk in den verschiedenen Geschéftsbereichen etabliert. Die
MaBnahmen zum Auf,- und Ausbau des Real Estate Bereiches sind ebenfalls weit vorgeschritten, so dass auch hier
signifikante neue Assets in den nachsten Jahren beschafft werden kénnen. Die Pipeline mdglicher zu beschaffender
Assets ist im Jahr 2017 deutlich gewachsen. Das Risiko, keine ausreichenden Assets beschaffen zu kénnen, wird zum
Betrachtungszeitpunkt wie im Vorjahr als mittel angesehen.

3.2.2. Finanzwirtschaftliche Risiken
3.2.2.1. Liquiditatsrisiko
Ein Liquiditatsrisiko besteht dann, wenn die liquiden Mittel nicht ausreichen, finanzielle Verpflichtungen in bestimmter

Héhe und zu einem bestimmten Zeitpunkt, insbesondere beim altersbedingten oder schadensbedingten Abgang von
Anlagevermdgen, begleichen zu kdnnen. Dieses Risiko gilt insbesondere fiir die Tilgung und Zinszahlungen der
Finanzierungen zum Ende der Lebensdauer des Assets. Der Vorstand sichert diese Risiken ab, indem er sicherstellt
stets (iber ausreichende Liquiditdtsreserven in den verbundenen Firmen zu verfligen, um unerwartete
Liquiditatsengpasse Uberbriicken zu konnen. Des Weiteren erstellt die Gesellschaft regelmaBig Liquiditdatsplanungen
und gleicht diese mit der tatsachlichen Entwicklung des Unternehmens ab. Den Zugang zum Kapitalmarkt halt sich die
Aves jederzeit offen, um, je nach wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die giinstigste Alternative aus institutionellen
Investments, Direktinvestitionen oder Bankdarlehen wahlen zu kénnen. Kurzfristig erwartet der Vorstand daher keine
auftretenden Liquiditatsengpasse. Auf Grund des geplanten Wachstums sowie der Bedeutung fiir das Unternehmen
besteht zum Berichtszeitpunkt weiterhin grundsatzlich ein kritisches Risiko.

3.2.2.2. Ausfall- und Bonitatsrisiko
Insbesondere in Zeiten hoher wirtschaftlicher Volatilitat besteht jederzeit das Risiko, dass sich Kunden und

Geschaftspartner der Aves wirtschaftlich verschlechtern bzw. insolvent gehen und damit die Forderungen gegen diese
ausfallen. Der Aves-Konzern achtet daher auf eine diversifizierte Kunden- und Vertriebspartnerstruktur.

Durch die Kooperation mit groBen, namhaften Managementfirmen guter Bonitét fiir die Verwaltung des Container-
oder Railportfolios wie CAI, Florens, UES oder ERR Duisburg wird bereits eine Vorauswahl der Leasingpartner
(Reedereien, Chemiekonzerne) getroffen. Mit diesen Managementfirmen bestehen bei der Anbahnung von
Leasingvertragen beispielsweise klare Vorgaben zur Einhaltung eines Mindeststandards beziglich des Dynamar
Ratings (fir Reedereien). Es besteht derzeit keine Kreditversicherung, jedoch sind Forderungen im Rahmen der
Vermietung an den Endkunden seitens der Containermanager kreditversichert.

Das Ausfall- und Bonitétsrisiko wird zum Berichtszeitpunkt als gering eingeschatzt.

3.2.2.3. Zinsrisiko
Im Rahmen der Fremdkapitalfinanzierung ist der Konzern einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Durch

Zinsschwankungen kénnen sich die Kosten fiir die Refinanzierung verandern. Bei samtlichen per 31. Dezember 2017
bestehenden zinstragenden Verbindlichkeiten sind die Zinssatze fixiert. Um die Refinanzierungsrisiken zu begrenzen,
werden Zinsvereinbarungen fiir moglichst lange Zeitraume festgeschrieben. Trotz des derzeitig niedrigen Zinsniveaus
kdnnen kurz- bis mittelfristig steigende Zinsen nicht ausgeschlossen werden.

Das Zinsrisiko wird als mittel angesehen.
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3.2.2.4. Finanzierungsrisiken
Direktinvestments

Das traditionelle Standbein der Finanzierung stellen Direktinvestments aus dem privaten Sektor oder
Privatplatzierungen {iber die BoxDirect AG und der BoxDirect Vermdgensanlagen AG dar. Das Risiko fiir die
Gesellschaft besteht bei dieser Finanzierungsform im Ausbleiben neuer Finanzierungen fiir neue oder gebrauchte
Container, da die beschafften Logistik-Assets eine lange Lebensdauer (>10 Jahre) haben, jedoch die Finanzierung
kiirzer 1auft (<5 Jahre). Neben allgemeiner Marktentwicklung kdnnen selbstverschuldete, unverschuldete oder von
auBen herbeigefiihrte Imageschaden das Containerinvestment als Anlageform beeintrachtigen. AuBerdem kdnnen sich
regulatorische Eingriffe seitens der BaFin auf die Mdglichkeit auswirken, Finanzierungen Uber Direktinvestments
darzustellen. Durch die Insolvenz der P&R Gruppe im Madrz 2018, die auf den ersten Blick ein &hnliches
Geschdftsmodell hatte, konnte es kurzfristig fiir die BoxDirect als auch fir die CH2 schwerer sein, weitere
Investorengelder einzuwerben. Da sich das Geschaftsmodell der Aves jedoch in wesentlichen Teilen von dem der P&R
Gruppe unterscheidet, kann die Aves somit durch eine neue Verteilung der Marktanteile in diesem Anlagesegment
eventuell sogar neue Kunden erschlieBen.

Auch wenn der relative Anteil der Direktinvestments am Finanzierungsmix der Aves gesunken ist, ist das Risiko als
kritisch anzusehen, wenn Finanzierungen Uber Direktinvestments oder Privatplatzierungen zukiinftig ausbleiben.

Institutionelle Investoren

Es besteht eine Reihe langfristiger, partnerschaftlicher Beziehungen zu institutionellen Investoren, die in klar
abgegrenzte besicherte Anlagen groBere Summen investieren. Durch die hoheren Investitionsbetrage sind die Zu- und
Abflisse punktuell, aber planbar. Die Zuverlassigkeit der Vertragseinhaltung ist zur Pflege der Vertrauensbasis fiir
Neu- und Re-Investments von besonderer Bedeutung. Uber die vertrauensvolle Zusammenarbeit mit den
Institutionellen Investoren hat man einen schnellen und verlasslichen Zugang zu Finanzierungen. Damit wird das
Risiko des Ausbleibens dieser Finanzierungsform fiir die Zukunft als mittel eingeschatzt.

Bankenfinanzierung

Die Finanzierung durch Banken unterliegt hohen Anforderungen an Besicherung und Berichtswesen. Wenn dem
geforderten Berichtswesen nicht entsprochen wird, kann dies zu einer Vorfélligkeit der gesamten Darlehenssumme
und einem mdglichen Ausschluss fiir weitere Finanzierungen fiihren. Daher (berwacht der Vorstand engmaschig die
Bestimmungen und das Investorenreporting durch das bestehende Berichts-, Kontroll- und Risikomanagementsystem
der Aves. Nachdem im Vorjahr diese Finanzierungsform ausschlieBlich im Bereich Rail genutzt wurde, konnten auch
fiir Wechselbriicken und Container Bankenfinanzierungen vereinbart werden.

Das Risiko wird zum Betrachtungszeitpunkt als mittel eingeschatzt.

3.2.2.5. Risiken in Bezug auf die Finanzierung
Der Aves Konzern ist wesentlich vom Erhalt von Finanzierungen fiir die Geschaftstatigkeit abhangig und in diesem

Zusammenhang von institutionellen Investoren, die einen wesentlichen Teil der Finanzierung stellen.

Grundsatzlich sind in 2018 Finanzierungstilgungen Uber alle Geschaftsbereiche in Héhe von rund EUR 90 Mio.
vertraglich fixiert, wovon bereits ein relevanter Anteil bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschluss geleistet war.
Dieses Risiko wird als kritisch eingeschatzt.

3.2.2.6. Bewertungsrisiken aus Beteiligungen
Es besteht das Risiko, dass der Aves durch unrentable Beteiligungen Verluste entstehen. Diesem Risiko begegnet sie

durch fortlaufende und intensive Uberpriifung der Finanzdaten bestehender Beteiligungsansatze.
Zurzeit bestehen
e ein 51%-iges Joint Venture (BSI Blue Seas Conical GmbH) mit der CONICAL Container Industrie
Consulting-Agentur und —Leasing GmbH im Geschaftsbereich Container,
e eine 33,3%-ige Beteiligung an ERR Duisburg.
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Beide Beteiligungen sind im IFRS Konzernabschluss als at equity gehalten. Somit bestehen die Risiken hier nur im
Rahmen der Haftungseinlage und stellen keine wesentlichen finanziellen Risiken dar.

Dariiber hinaus bestehen aufgrund der komplexen Unternehmensstrukturen diverse interne Beteiligungsverhaltnisse
zwischen Aves Konzerngesellschaften, die potentielle Bewertungsrisiken auf Einzelgesellschaftsebene enthalten
kdnnen, jedoch auf den IFRS Konzernabschluss keine Auswirkung hatten.

Das Bewertungsrisiko bezogen auf die externen Beteiligungen wird zum Betrachtungszeitraum als gering angesehen.

3.2.2.7. Bewertungsrisiken bzgl. des Anlagevermdgens
Die bilanzierten Anlagegegenstande unterliegen hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit den Schwankungen auf dem Absatz-

wie Beschaffungsmarkt. Es besteht daher das Risiko, dass die Buchwerte des Anlagevermdgens (iber dem hdheren
Wert aus NettoverduBerungswert oder tatsachlichem Nutzungswert liegen kénnen. Annahmen und Schatzungen
unterliegen aufgrund geanderter Rahmenbedingungen und der Entwicklung des dem jeweiligen Segment zugrunde
liegenden Marktes erheblichen Schwankungen. Diese kdnnen bei Anderung zu einer Wertberichtigung des
Anlagevermdgens und damit verbunden einem Wertminderungsaufwand fiihren.

Fiir die Gesellschaft besteht zum Berichtszeitpunkt ein Bewertungsrisiko der Seecontainer, das als mittel anzusehen ist
und laufend eine aufmerksame Betrachtung erfordert, damit ggfs. sofort gegengesteuert werden kann.

3.2.2.8. Risiken bzgl. der Werthaltigkeit des bilanzierten Vermdgenswertes ,Vermittlungsprovision"
Aufgrund des zwischen der BoxDirect AG und der BSI Blue Seas Investment GmbH geschlossenen Vermittlervertrages

vom 7. Dezember 2016 wurde ein erfolgsabhdngiges, pauschales Entgelt fiir Vermittlungsleistungen von
Logistikimmobilien i.H.v. EUR 2,5 Mio. fiir ein erstrangiges Angebot von Logistikportfolios von mind. EUR 100 Mio.
vereinbart, welches 10 Tage nach Abschluss des Vertrages fallig wurde.

Es besteht das Risiko, dass der aktivierte Betrag von EUR 2,5 Mio. ganz oder teilweise wertberichtigt werden muss,
wenn es nicht zu einem Angebot und in der Folge einem Abschluss von entsprechenden Kaufvertragen Uber
Logistikimmobilien kommt. Dieses Risiko wird vor dem Hintergrund einer ersten in Q1 2018 abgeschlossenen
Transaktion als mittel eingeschatzt.

3.2.2.9. Marktkapitalisierungswert bezogene Risiken
Als borsennotiertes Unternehmen unterliegt die Aves speziellen Risiken, die durch die Handelbarkeit der

Unternehmensaktien und den damit zusammenhdngenden Regularien entstehen. Dazu gehéren mdglicher
Insiderhandel, Kurs-Manipulationen, Ungleichbehandlung der Aktiondare sowie falsche Ad-hoc-Meldungen oder
sonstige Kommunikation. Sowohl unbeabsichtigte als auch vorsatzliche Aktivitaten miissen hier ausgeschlossen
werden. Dabei ist ein sensibler Umgang mit vertraulichen Informationen genauso notwendig wie transparente
Strukturen, ein Vier-Augen Prinzip und fundiertes Fachwissen der Mitarbeiter.

Die europaische Marktmissbrauchsverordnung (Market Abuse Regulation; MAR) und die Marktmissbrauchsrichtlinie
(Market Abuse Directive; MAD) bilden den europdischen Rechtsrahmen fiir Marktmissbrauch. Die MAR ist Anfang Juli
2014 in Kraft getreten. Die an Emittenten und sonstige Marktteilnehmer gerichteten Bestimmungen gelten seit dem 3.
Juli 2016.

Schon kleine UnregelmaBigkeiten koénnen den Marktkapitalisierungswert des Unternehmens empfindlich
beeintrachtigen. Es gibt jedoch keine Anzeichen, dass bei der Aves gegen die beiden Regelungen verstoBen worden
ist bzw. dass dieses zu erwarten ist, weswegen zum Bewertungsstichtag das Risiko als gering eingeschatzt wird.

3.2.2.10.Imagebezogene Risiken
Der Borsenwert und der Ruf des Unternehmens korrelieren positiv miteinander. Fiir die weitere Entwicklung der

Gesellschaft und den Zugang zu Kapital, Finanzierungen und Assets ist es maBgeblich, als Unternehmen seridés und
professionell zu agieren. Aus den genannten Griinden ist in diesem relativ kleinen Markt ein Ruf der Zuverlassigkeit
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und Bestandigkeit sehr wichtig. So konnten auch kleine Vorfédlle einen nachhaltigen Schaden verursachen. Zum
Bewertungsstichtag wird das Risiko als gering eingeschatzt.

3.2.3. Organisations- und Personalmanagementrisiken
3.2.3.1. Personalrisiken
Durch die schlanke Struktur der Gesellschaft ist eine ausreichende Personaldecke sowie das Vorhandensein

bestimmter zwingender Schliisselqualifikationen und weiterer fachlicher Qualifikationen ein kritischer Faktor. Speziell
im Rahmen der Akquise von Finanzierungen und Assets ist in erheblichem MaBe eine gute Vernetzung mit Akteuren
der jeweiligen Marktbereiche notwendig. Hierbei stehen vertrauensvolle, geschéftliche, aber auch persénliche
Beziehungen im Vordergrund. Diese Netzwerke sind an bestimmte Personen gebunden, womit die Verbundenheit
dieser Personen mit dem Unternehmen zu einem entscheidenden Erfolgsfaktor des Geschaftsmodells wird.

Durch attraktive Arbeitsplatze und professionelle Fihrungskultur wird darauf hin gewirkt, die Identifikation der
Mitarbeiter mit dem Unternehmen zu festigen und diese langfristig zu binden. Um das Personalrisiko zu reduzieren, ist
neben rechtzeitiger Personalakquise bei Ausweitung der Geschaftstatigkeit die Minimierung von Fluktuation
entscheidend. Die enge Verzahnung personlicher wirtschaftlicher Interessen mit denen der Gesellschaft senkt die
Eintrittswahrscheinlichkeit der Fluktuation.

Das Risiko wird als insgesamt mittel angesehen.

3.2.3.2. Risiken beziiglich Vermdgensschdden
Zur Absicherung gegeniiber Fehlentscheidungen durch den Vorstand, die Geschaftsfiihrer, sowie den leitenden

Angestellten hat die Aves eine Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung abgeschlossen. Das Risiko wird als gering
eingeschatzt.

3.2.3.3. Risiken beziiglich Minderheitsrechte
Die Interessen der Aves Gruppe als Minderheitsgesellschafter der ERR Duisburg kénnten gegensatzlich zu denen der

Mehrheitsgesellschafter sein und die Minderheitenrechte, die implementiert werden sollen oder sonst bestehen,
kénnten unzureichend sein, um die Interessen der Aves Gruppe zu schiitzen. Das Risiko wird als gering eingeschatzt.

3.2.3.4. IT-Risiken
Zur Abwicklung ihres Geschéfts ist die Aves auf funktionierende IT-Systeme angewiesen. Aus diesem Grund wird nur

hochwertige und stets aktuelle Hardware verwendet. Es stehen stets genligend Ersatzsysteme und
Hardwarekomponenten zur Verfiigung, sodass Ausfélle nur zu geringen zeitlichen Verzégerungen im Arbeitsablauf
fihren. Eine Dokumentation der Hardwarestruktur und der entsprechenden Ansprechpartner ist nur sehr limitiert
verflgbar. Fir die Abwicklung der taglichen Prozesse wird im Wesentlichen Standardsoftware eingesetzt, vor allem
Microsoft Office Produkte, das ERP System COMARCH, Lucanet und DATEV. Insbesondere im Hinblick auf den
Abschluss der Comarch Implementierung, der Erweiterung der Comarch Funktionalitat als auch die Einfiihrung von
Lucanet als Konsolidierungssoftware sind im letzten Quartal 2017 und ersten Quartal 2018 weitere Fortschritte in der
Abteilung Finanzen hinsichtlich Stabilitét und Analysefahigkeit erzielt worden. Hingegen birgt der Einsatz komplexer
Speziallésungen das Risiko, dass diese nur eingeschrankt von allen oder nur von einigen Mitarbeitern vollsténdig
beherrscht werden. Diesem Risiko wird durch die Schaffung personeller Redundanzen und der Einflihrung von
Standardtools begegnet. Des Weiteren wird eine Datenbank zur Vorhaltung der Container Assets im Container
Segment vorgehalten. Eine vollstéandige Dokumentation und Inventarisierung der IT ist zurzeit nicht gegeben. Damit
wird das IT Risiko zum Betrachtungszeitpunkt insgesamt unverandert als gering eingestuft.

3.2.3.5. Rechtliche und regulatorische Risiken
Der Aves Konzern ist im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit einer Vielzahl unterschiedlicher und sich haufig andernder

Rechtsbestimmungen unterworfen. Die daraus resultierenden 6ffentlichen oder zivilrechtlichen Folgen kénnen hohe
Kosten verursachen. Aufgrund gerichtlicher oder behérdlicher Entscheidungen oder infolge der Vereinbarung von
Vergleichen kdnnen Aufwendungen entstehen. Das Risiko wird als mittel angesehen.

3.2.3.6. Rahmenbedingungen fir Direktinvestments
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Direktinvestments werden grundsatzlich ausschlieBlich lber die BoxDirect konzipiert und abgewickelt und exklusiv
Uber die CH2 vertrieben. Dies sichert ein HochstmaB an Kontinuitét und verlasslicher Bonitétspriifung bei den
Investoren. Die CH2 als langjahriger Spezialist auf dem Finanzierungsmarkt, insbesondere im Bereich der
Direktinvestments, ist durch ein weit verzweigtes Netzwerk an spezialisierten Anwadlten und anderen
Branchenexperten die Uber entsprechendes, spezialisiertes Know How verfiligen gut aufgestellt, um Vertragsrisiken zu
minimieren.

Ein regulatorisches Risiko besteht durch das Bestreben der BaFin, den Anlegerschutz durch Reglementierung des
Marktzugangs stetig zu erhdhen. Die Gesetze wurden per 1. Januar 2016 diesbeziglich verscharft und somit gewisse
Marktbarrieren geschaffen. Fiir die BoxDirect bedeutet dies zundchst hohere Aufwendungen zur Erflllung der
Auflagen (Prospektpflicht). Eine weitergehende Regulierung kénnte zu weiter steigenden Prospektpflichten fiihren.
Auf der anderen Seite entstehen fiir seridse Anbieter eventuell Chancen durch eine Bereinigung des Marktes und eine
steigende Wertigkeit von Direktinvestments in der Wahrnehmung potentieller Anleger.

Am 8. Juni 2011 wurde die Richtlinie zu den Managern alternativer Investmentfonds (sog. AIFM) vom Europdischen
Parlament und vom Europaischen Rat verabschiedet. Die Richtlinie ist am 22. Juli 2013 in Form des sogenannten
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) in nationales Recht umgesetzt worden. Durch die Prospektpflicht kénnen héhere
Aufwendungen zur Erfiillung der Auflagen entstehen.

Der Aves Konzern geht davon aus, dass er weiterhin nicht vom Anwendungsbereich des KAGB erfasst ist. Allerdings
besteht das Risiko, dass dies durch die Aufsichtsbehdrden kiinftig anders gewertet wird und konzerninterne
UmstrukturierungsmaBnahmen notwendig wiirden, die Zustimmungen Dritter bediirfen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese ggdfs. erforderlichen UmstrukturierungsmaBnahmen eine Rickabwicklung bestehender Prozesse
zur Folge hatten. Dies kdnnte erheblichen negativen Einfluss auf das vom Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis
haben und bis hin zu einem vollstédndigen Verlust der Investition des Anlegers fiihren.

Auf Grund der geplanten Investition in allen Geschaftsbereichen wird sich der Anteil der Direktinvestments bezogen
auf den Aves Konzern relativ gesehen reduzieren, womit das Risiko zum Betrachtungszeitpunkt als mittel angesehen
wird.

3.2.3.7. Rahmenbedingungen fiir Institutionelle Investoren
Institutionelle Anleger sind bei ihren Investitionen in der Regel an eine bestimmte Bonitat und Risikoeinstufung ihrer

jeweiligen Investments gebunden. In der Regel lassen sich institutionelle Investoren im Rahmen von Finanzierungen
die Assets verpfanden. Durch die Borsennotierung und gegebenenfalls weiterer Kapitalerhdhungen in der Zukunft
rechnet der Vorstand mit einer glinstigeren Risikoeinstufung, bspw. Crefo-Rating fiir die Aves One AG.

Die CH2 ist Grindungskommanditist von flnf geschlossenen Fonds. Bei drei Zweitmarkt-Schiffsfonds besteht das
latente Risiko einer Klage aufgrund der negativen Marktlage am Schifffahrtsmarkt. Hierdurch sind die Fonds ohne
Einkiinfte und sollen kurzfristig liquidiert werden. Anleger der Fonds konnten unter anderem versuchen, wegen
falscher Prospektierung gegen die CH2 als Griindungsgesellschafterin vorzugehen.

Diese Risiken werden zum Betrachtungszeitpunkt als mittel bewertet.

3.2.3.8. Risiken aus der Bdrsennotierung

Als bdrsennotiertes Unternehmen unterliegt Aves einer Vielzahl von regulatorischen Anforderungen und Auflagen.
Sollte Aves die gesetzlichen und privatrechtlichen Regularien nicht oder nur teilweise erfiillen, droht neben finanziellen
Sanktionen auch ein erheblicher Imageverlust. Dieses Risiko wird in diesem Jahr als mittel eingeschatzt.

3.2.3.9. Risiken aus laufenden Rechtstreitigkeiten
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Im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit ist es mdglich, dass der Aves-Konzern von Forderungen und
Rechtsstreitigkeiten betroffen ist. Mit Ausnahme der nachstehend beschriebenen Rechtsstreitigkeiten ist die Aves-
Gruppe allerdings an keinen Regierungs-, Rechts- oder Schiedsverfahren beteiligt (einschlieBlich der Verfahren, die
nach Kenntnis des Vorstandes noch ausstehen oder eingeleitet werden kénnen), die einen erheblichen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Aves One AG und / oder der Aves-Gruppe hatten oder in Zukunft
beeinflussen kénnen.

Klage und Widerklage im Rahmen eines Container-Kaufvertrages
Am 23. Dezember 2014 hat die SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG ("SLI") eine Klage gegen die BSI

Blue Seas Investment GmbH (,BSI Blue Seas"“) zur Zahlung einer Vertragsstrafe in Héhe von USD 3 Mio. zuziiglich
Zinsen in Hohe von 5% U(ber dem Basiszinssatz beim Landgericht Hamburg eingereicht. Die SLI griindet ihren
Anspruch auf eine vertragliche Vereinbarung in einem Container-Rahmen-Kaufvertrag, bei dem die BSI Blue Seas
Investment GmbH Container in der Gesamthdhe von USD 90 Mio. bis zum 15. November 2013 einzeln abrufen
musste. Falls dieses Mindestvolumen nicht erreicht wiirde, sieht der Vertrag eine Vertragsstrafe von USD 50.000,00
pro Tag fiir den Zeitraum zwischen dem 16. November 2013 und dem 15. Dezember 2013 zuziglich eines Betrags in
Hohe von USD 1,5 Mio. vor, wenn das Mindestvolumen nach dem 15. November 2013 nicht erfiillt ist. Die Parteien
hatten bzgl. der Vertragsstrafe ein Maximum in Héhe von USD 3 Mio. vereinbart.

Die BSI Blue Seas hat sich durch zahlreiche Einwande verteidigt und argumentiert, dass die Voraussetzungen der
Sanktion im Rahmen des Kaufvertrags nicht erfiillt sind. Die BSI Blue Seas hat ihrerseits in Hohe von rund USD 6,8
Mio. einen Schadensersatzanspruch und eine Riickerstattungsforderung in Hohe von USD 1,2 Mio. geltend gemacht.

Am 9. Februar 2017 erging ein Urteil vom Landgericht, indem die BSI Blue Seas zur Zahlung von USD 3,5 Mio. zzgl.
Zinsen an die SLI und die SLI zur Zahlung von USD 0,2 Mio. an die BSI Blue Seas verurteilt wurde. Zwischen SLI und
der BSI Blue Seas ist vereinbart, dass eine Bankblirgschaft durch die BSI Blue Seas gestellt wird. Diese kann erst
dann verwertet werden, wenn der Rechtsstreit endgiiltig entschieden ist.

Dieses Urteil widerspricht der Auffassung der BSI Blue Seas, weswegen gegen das Urteil am 22. Mai 2017 Berufung
eingelegt wurde, welcher im Sommer 2017 stattgegeben wurde.

Des Weiteren hat SLI in 2017 eine Feststellungsklage, betreffend einer angeblichen Abnahmepflicht fir die
sogenannten Restcontainer aus dem Rahmenkaufvertrag vom 19. August 2013, erhoben.

Im Rahmen der ersten miindlichen Verhandlung am 19. April 2018 wurden zwischen den Parteien Vergleichslésungen
entwickelt, die auf Grundlage des Besprochenen nicht zu finanziellen Verlusten fiir die Gesellschaft fiihren wiirden.

Diese Risiken werden in diesem Jahr als mittel eingeschatzt wobei es nach Einschatzung des Vorstandes sowie der
beauftragten Rechtsanwalte fiir Gberwiegend wahrscheinlich gehalten wird, dass das Urteil in der Berufungsinstanz
aufgehoben und die Feststellungsklage als unbegriindet verworfen werden wird. Vor diesem Hintergrund hat sich der
Vorstand entschieden, keine Rickstellung fiir diesen Sachverhalt zu bilden.

3.2.3.10.Risiken aus Anteilserwerb der Aves Rail GmbH
Es kann nicht mit abschlieBender Sicherheit bestimmt werden, ob das Eigentum an einzelnen oder allen

Glterwaggons der Aves Rail GmbH wirksam auf die Gesellschaft Gbertragen wurde, sodass der Aves-Konzern durch
den Erwerb der Aves Rail GmbH mdglicherweise nicht Eigentiimerin aller Giiterwaggons geworden ist und nach dem
Vollzug des Erwerbs der Geschdftsanteile an der Aves Rail GmbH mdglicherweise Herausgabeanspriichen der
tatsachlichen Eigentimer oder Anspriichen der finanzierenden Bank, der die Giiterwaggons sicherungsiibereignet
wurden, ausgesetzt ist. Des Weiteren ist es nicht auszuschlieBen, dass aufgrund von durch die Aves Rail GmbH
abgeschlossenen Vertrédgen weitere Gebiihren nach dem Gsterreichischen Gebiihrengesetz 1957 von der Aves Rail
GmbH zu zahlen sein werden.
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Dieses Risiko wurde im Vorjahr als wesentlich eingeschatzt und wird in diesem Jahr als gering angesehen.

3.2.4. Steuerliche Risiken
Unzutreffende Beurteilungen steuerlicher Fragestellungen, z.B. im Rahmen der Berechnung von Steuerriickstellungen,

kdnnen u.a. im Rahmen von Betriebspriifungen zu negativen finanziellen Auswirkungen fihren. AuBerdem kann die
Reputation des Unternehmens Schaden nehmen, wenn durch Nichtbeachtung von Vorschriften oder
Fristversdumnissen das Unternehmen in den Fokus behérdlicher Untersuchungen gerdt. AuBerdem sind
Steuernachteile im Rahmen von Unternehmenskaufen/ -verkdufen oder Umstrukturierungen stets mit in die
strategische Unternehmensplanung einzubeziehen. Das installierte Risikomanagementsystem wirkt solchen
Entwicklungen entgegen. Fiir eventuelle steuerliche Risiken, die aus unterschiedlichen Bewertungsfragen resultieren,
werden entsprechende Riickstellungen gebildet. Das Risiko wird reduziert durch die Einbindung externer und interner
Spezialisten des Steuerrechts. Zum Betrachtungsstichtag wird das Risiko als wesentlich bewertet.

Geschaftsbezogene Steuerrisiken

Werden Container von den Managementgesellschaften aufgrund ungiinstiger Positionierung verkauft, geschieht dies
in aller Regel im Ausland. Mitunter erfolgen Verkaufstransaktionen auch wdhrend des Seetransports oder im
Freihafengebiet. Daher wird bei der Abrechnung der Verkaufe nur dann Mehrwertsteuer beriicksichtigt, wenn der
Verkauf nachweislich in Deutschland erfolgt ist. Die korrekte steuerrechtliche Behandlung bei Verkaufen im Ausland
liegt primar bei den Containermanagementgesellschaften, die im Auftrag der Aves die Geschéfte abwickeln. Verkaufer
und damit steuerlich verantwortlich bleibt jedoch die Aves. In diesem Zusammenhang besteht ein Risiko aus
Nichtbeachtung umsatzsteuerlicher Formvorschriften. Da das Transaktionsvolumen nicht sehr hoch ist, wird das Risiko
jedoch zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingestuft.

3.2.5. Sonstige Risiken

Uber die zuvor beschriebenen Risiken hinaus bestehen Einfliisse auf den Geschaftsverlauf, die nicht vorhersehbar und
damit nur schwer kontrollierbar sind. Im Fall ihres Eintritts konnten sie die Entwicklung der Aves negativ beeinflussen.
Zu diesen Ereignissen zahlen Naturkatastrophen, Krieg, Epidemien und Terroranschlége.

Risiken, die den Verlust von Equipment betreffen, sind durch Versicherungen abgedeckt. Weitere Risiken wirken
indirekt liber die gesamtwirtschaftlichen Auswirken oder Marktentwicklungen und sind im entsprechenden Bereich
dieses Berichts behandelt.

3.2.6. Gesamtbild zur Risikolage
Das Geschaftsmodell des Aves-Konzerns beruht darauf, eine kritische UnternehmensgréBe zu erreichen, um neben

der Deckung der Holdingfixkosten die drei wesentlichen, miteinander in Wechselwirkung stehenden Faktoren
sicherstellen zu kénnen: Generierung von Kapital, Zugang zu glinstigen Finanzierungskonditionen und Akquisition von
langlebigen Logistik-Assets mit nachhaltig guter Cash Flow Performance in liquiden Markten.

Diese drei Faktoren stellen damit die wesentlichen Risikobereiche dar. Das Bewusstsein um diese Situation pragt die
Aktivitdten des Vorstands. Dies wird als Grundlage fiir die weitere Optimierung der Finanzierung zu gulnstigen
Konditionen angesehen. Parallel werden Investitionsprojekte angebahnt und entwickelt, die den Vorgaben beziiglich
Nachhaltigkeit und Rendite entsprechen. Eng damit verbunden ist die Versorgung mit liquiden Mitteln, die zu jeder
Zeit gesichert sein muss, um einerseits den Verpflichtungen gegeniiber den Investoren nachzukommen, aber auch um
schnell auf sich am Markt bietende Investitionsgelegenheiten reagieren zu kénnen. Neben allen anderen
Risikobereichen, die der sténdigen Uberwachung unterliegen, sieht sich der Vorstand auch beziiglich der
herausragenden Themen durch die im Unternehmen vorhandene Expertise und stabile Gesellschafterstruktur, in der
Lage, um bei Bedarf auch notwendige KapitalbeschaffungsmaBnahmen erfolgreich durchfihren zu kénnen. So
bestehen zum Bilanzstichtag zwar wesentliche und auch kritische, aber nicht existenzbedrohende Risiken, die
entweder einzeln oder in Ihrer Gesamtheit den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.
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3.3. Chancenbericht
Die Chancen des Aves Konzerns sind auch gegenliber dem Vorjahr weiter gestiegen. Die Verbesserung der

Auslastungen der Logistik-Assets, die gestiegenen Mietraten und der steigende Bedarf nach Logistik-Assets geben hier
klare Indikationen. Insbesondere der Kurier- und Paketmarkt wachsen weiter stark. Diesem Umstand zur Folge ist die
Ausweitung des Geschaftsfeldes Real Estate eine sinnvolle Ergdnzung des Portfolios. Die Chancen werden gemalB der
aktuellen Bedeutung fiir den Aves Konzern dargestellt.

Rail

GemaB einer Zielvorgabe der Europdischen Kommission sollen bis 2060 50% des Frachtverkehrs von der StraBe auf
andere Transportmittel wie z.B. die Schiene oder das Schiff wechseln. Auch die weitergehende Diskussion um
Feinstaubbelastungen im StraBenverkehr und der steigende Onlinehandel werden den Transport mit der Bahn weiter
treiben. Da die staatlichen Bahngesellschaften begrenzte Finanzierungsmdglichkeiten haben, fokussieren sie sich
verstarkt auf Investitionen in das Schienennetz und den Personenverkehr. Ein Ende dieser Deinvestition bei Waggons
scheint eher unwahrscheinlich. In den USA beherrschen Leasingunternehmen ca. 65% des Giliterwagenmarktes, in
Europa ist der Anteil mit zurzeit 30% eher niedrig. Ersatzinvestitionen sind und werden im Giiterwagenbereich
Markttreiber bleiben, da aufgrund des hohen Durchschnittsalters der Giiterwagenflotte in Europa in den nachsten
Jahren hohe Ersatzinvestitionen erforderlich werden. GemaB Informationen von Betreibern und Herstellern werden
nach wie vor weniger Wagen produziert als Ersatzinvestitionen bendtigt wiirden, daher steigt das Durchschnittsalter
der Flotten weiter an. Die Aves sieht gute Chancen, in diesem Markt zu wachsen und durch zusétzliche
Erstinvestitionen oder Erweiterungsinvestitionen dazu beizutragen, die wachsende Liicke zwischen Bedarf und
Angebot des Marktes zu schlieBen. Der Vorstand beabsichtigt insbesondere diesen Geschaftsbereich durch weitere
Akquisitionen deutlich starker auszubauen. Der Vorstand geht davon aus, dass neben der bereits bestehenden
Fokussierung auf Standardgiiterwagen durch die Erweiterung des Investitionsspektrums auf Kesselwaggons ab 2018
der Zugang zu weiterem organischen Wachstum relevant ausgebaut werden kann. Hierzu wird auf die Ausfiihrungen
unter 2.2 verwiesen.

Container

Der Markt fiir Container ist in besonderem MaBe abhdngig vom Welthandel, der nach Einschatzungen des
Internationalen Wahrungsfonds bis 2020 um 3,5% bis 4% p.a. wachsen wird. Speziell im Containerbereich spielt
neben einem gestiegenen Transportbedarf auch der gestiegene Stahlpreis eine Rolle. Des Weiteren wird erwartet,
dass Marktteilnehmer, wie zum Beispiel Reedereien, sich auf ihr Kerngeschaft konzentrieren und lediglich begrenzte
Budgets fiir die Neuanschaffung von Containern planen und dem Trend der letzten Jahre folgend immer weniger
Logistik-Assets in Eigenbesitz halten werden. Vor diesem Hintergrund groBerer Flexibilitdt werden Reedereien
vermehrt Container von Containergesellschaften mieten, welche wiederum u.a. mit Containern des Aves Konzerns
arbeiten.

Die Preise flr Container sind seit Mitte 2016 wieder deutlich gestiegen. Fir Neucontainer von 1.300 USD auf 2.300
USD, was sich positiv auf den Markt auswirkt und auch Chancen auf eine weiter steigende Auslastung sowie hohere
Mietraten erdffnet. Da gleichzeitig der Margendruck in der Schifffahrt hoch ist, stehen regelmaBig interessante
Containerportfolios zum Erwerb zur Verfiigung. Durch die exzellente Vernetzung im Markt wurden der Aves immer
wieder neue Containerportfolios angeboten. Einer glinstigen Beschaffung von Containern bei einem wachsenden
Bedarf an Leasingcontainern kann somit entsprochen werden.

Im Bereich Special Equipment zahlen Logistikunternehmen aus dem sogenannten Kurier-, Express- und Paket-Markt
(KEP-Markt) zu den Hauptmietern von Wechselbriicken. Einer der Hauptwachstumstreiber ist unverdndert der
zunehmende Online-Handel im B2C-Segment (Business-to-Customer). Fir das Transportvolumen im
StraBengterverkehr (in Deutschland) wird weiter mit einem deutlichen Wachstum gerechnet. Nach Einschatzung des
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Bundesverbands Paket und Expresslogistik e. V. wird der Markt fiir Wechselbriicken bis zum Jahr 2019 jahrlich um
6,4% wachsen.

Logistiker konzentrieren sich auf ihr Kerngeschaft oder haben aus bilanzpolitischen Griinden keine Mdglichkeiten der
Beschaffung dieser mobilen Anlagegiiter. Diese beiden Faktoren beschleunigen somit das Wachstum der
Leasinggesellschaften, die Partner des Aves Konzerns sind.

Real Estate

Durch die Verkniipfung der umfangreichen Erfahrungen in den Bereichen der Logistik-Assets und der Kombination aus
vorhandenem Immobilien- und Finanzierungs-Know-How sowie einem exzellenten Partner-/ Beraternetzwerk entstand
der Ansatz zur Investition in Logistikimmobilien. Unterstiitzt durch das aktuell sehr positive Marktumfeld konnten hier
erste Projekte gepriift und realisiert sowie eine gut gefiillte Projektpipeline aufgebaut werden. Der Markt fiir
Logistikimmobilien wird als ein Wachstumsmarkt betrachtet, welcher (iberwiegend durch ein sehr starkes Wachstum
im Bereich Handel und das sich kontinuierlich verdandernde Konsumentenverhalten (E-Commerce, Industrie 4.0)
getrieben wird. Wie in den Bereichen Container und Rail zeichnet sich auch dieser Bereich durch die langfristige
Planbarkeit auf Basis langfristiger Mietvertrage aus.

Die Chancen der Aves Gruppe

Sollten sich die Markte wie prognostiziert entwickeln und die geplanten strategischen MaBnahmen der Aves umgesetzt
werden kdnnen, bestehen gute Chancen, die Auslastungsquoten Uber alle Geschaftsbereiche weiter zu erhéhen und
somit die Ertragslage deutlich zu verbessern. Weiterhin werden die gegenwartigen und kiinftigen Markte im Hinblick
auf Chancen fiir strategische Akquisitionen, Beteiligungen oder Partnerschaften untersucht, um das organische
Wachstum erganzen zu kénnen. Derartige Aktivitaten konnen die Wettbewerbsposition des Aves-Konzerns in den
derzeitig bewirtschafteten Markten starken, neue Markte erschlieBen oder das Portfolio in ausgewahlten Bereichen
ergdnzen. Der Vorstand geht von einer hohen Chance aus, die geplanten MaBnahmen umsetzen zu kénnen.

4. INTERNES KONTROLLSYSTEM DES RECHNUNGSLEGUNGSPROZESSES

Der Aves-Konzern verfiigt tiber ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem nach § 91 Abs. 2 AktG im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess, in dem geeignete Strukturen sowie Prozesse definiert und in der Organisation
umgesetzt sind. Das System beruht auf einer individuellen Analyse der unternehmensspezifischen Erfordernisse und
Anforderungen. Dieses ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische Erfassung aller
geschéftlichen Prozesse bzw. Transaktionen gewahrleistet ist. Es stellt die Einhaltung der gesetzlichen Normen, der
Rechnungslegungsvorschriften und der internen Richtlinien zur Rechnungslegung sicher, die fiir alle in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verbindlich sind. Anderungen der Gesetze,
Rechnungslegungsstandards und anderer Verlautbarungen werden fortlaufend bezliglich der Relevanz und
Auswirkungen auf den Einzel- und Konzernabschluss analysiert und die daraus resultierenden Anderungen in der
Buchfiihrung und in den Abschliissen berticksichtigt. Grundlagen des internen Kontrollsystems sind systemtechnische
und manuelle Abstimmungsprozesse, die Trennung von Funktionen sowie die Einhaltung von Richtlinien und
Arbeitsanweisungen. Hierbei spielt die gezielte Trennung verschiedener Funktionen Uber ein 4-Augen Prinzip in den
rechnungslegungsrelevanten  Prozessen, wie zum Beispiel Bestellungs-, Genehmigungs-, Freigabe,
Unterschriftsberechtigungen bei Banken und Zahlungsfreigabefunktionen eine groBe Rolle. Der Vorstand kontrolliert
regelmaBig die Einhaltung dieser Prozesse.

Der Aves-Konzern sichert durch eine Reihe von MaBnahmen die Anwendung und Einhaltung der gesetzlich
vorgeschriebenen Rechnungslegungsanforderungen im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses. Der Aves-
Konzern verfligt z.B. Uber eine zentrale Buchhaltung, die auf Basis einheitlicher Kontenrahmen sowie
Arbeitsanweisungen tatig ist. Damit wird sichergestellt, dass buchhalterische Vorgénge in den Einzelabschliissen
standardisiert, ordnungsgemaB und zeitnah erfasst werden. Als Kontrollhandlungen werden verschiedene Analysen,

34



wie zum Beispiel Soll / Ist Vergleiche, Forecasting, Entwicklungen sowie Vergleiche zeitnah vorgenommen und dann
bewertet.

Die Aves One AG hat die Mitte 2017 begonnenen Optimierungen im Bereich der Finanzbuchaltungssoftware
fortgesetzt und weitere Verbesserungen in den Buchhaltungsprozeduren realisiert. In 2018 wird die Implementierung
und die Einfiihrung des Konsolidierungstools ,Lucanet™ abgeschlossen sein. Ziel dieser MaBnahme ist es, das AusmaB
manueller Tatigkeiten bei der Abschlusserstellung, insbesondere der Konsolidierung, zu reduzieren und somit das
Fehlerrisiko zu minimieren sowie die Prozesse innerhalb der Rechnungslegung weiter zu optimieren.

Der Konzernjahresabschluss der Aves wird gemaB den IFRS aufgestellt. Der Jahresabschluss- bzw Konzernabschluss
wird im Rahmen eines strukturierten Prozesses und unter Verwendung eines festen mit Vorstand und Aufsichtsrat
abgestimmten Zeitplans erstellt. Bei der Abschlusserstellung ist der Vorstand der Aves in allen Fragen maBgeblich
eingebunden. Zudem besteht zwischen dem Vorstand und den Mitarbeitern der Tochtergesellschaften eine sehr enge
Kommunikation zu allen wesentlichen Fragestellungen.

Eine interne Revision ist bisher nicht eingerichtet. Der Vorstand hat die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems beurteilt. Diese Beurteilung ergab, dass das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem fiir das Geschéftsjahr 2017 funktionsfahig ist. Die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems wird vom
Aufsichtsrat der Aves gemaB den Anforderungen des HGB und AktG (berwacht. Unabhangig davon ist zu
berticksichtigen, dass ein internes Kontrollsystem keine absolute Sicherheit liefert, sondern dafiir sorgen soll, dass
wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung vermieden oder aufgedeckt werden.

5. RISIKOBERICHT IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten resultieren fiir die Aves One AG keine bekannten
wesentlichen Risiken. AuBer den unwesentlichen ZinsCaps (RBW < EUR 5k), die sich aus der Akquisition der Aves Rail
GmbH Ende GJ 2016 noch im Bestand der Aves Rail GmbH befinden, werden in der Aves One keine weiteren
derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

6. PROGNOSEBERICHT

6.1. Gesamtwirtschaftliche Lage
Fiir das Jahr 2018 erwartet der Internationale Wahrungsfonds (IWF) eine Zunahme der globalen Wirtschaftsleistung

um 3,9%, gefolgt von +3,9% in 2019. Vor allem mit Blick auf die USA, den Euroraum, Japan und Brasilien ist der IWF
spirbar optimistischer. Er begriindet seine Prognoseanhebung mit der global generell starkeren Wachstumsdynamik
und der US-Steuerreform. Kurzfristig Uberwiegen aus Sicht des IWF die Aufwartschancen fiir seine Prognosen,
mittelfristig die Abwartsrisiken. Der Aufschwung sei breit angelegt, in Europa und Asien habe es positive
Uberraschungen gegeben. Die bereits unter 2.1 beschriebenen Konflikte in der Welt und der aufziehende
Handelskrieg kdnnten zu einem Dampfer der positiven Wirtschaftsentwicklung fiihren, wie das Sinken des aktuellen
ifo Geschaftsklimaindex ebenfalls zeigt. So sank der Ifo Geschaftsklimaindex von 117,3 im Dezember 2017 auf 114,7
im Marz 2018.

Die deutsche Wirtschaftsleistung wird auch in 2018 robust erwartet und damit das neunte Jahr in Folge wachsen.
GemaB ihrem Jahreswirtschaftsbericht 2018 geht die deutsche Bundesregierung von einem Anstieg des BIP um 2,2%
aus. In 2018 wird die Zahl der Erwerbstatigen einen neuen Hochststand von 44,6 Mio. erreichen und damit das elfte
Jahr in Folge wachsen.
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6.2. Branchensituation
Rail

Bis 2019 werden fiir den europdischen Schienengiiterverkehr jahrliche Wachstumsraten in Héhe von 1% von
Marktexperten erwartet. Die wirtschaftlichen Ergebnisse vieler Unternehmen sind weiterhin unbefriedigend. Die
Mehrheit der Bahnbetriebe hat die Notwendigkeit zur Restrukturierung sowie zur Konsolidierung erkannt, teilweise
auch erste Schritte eingeleitet. Oftmals fehlt allerdings gerade bei den staatlichen Teilhabern die Bereitschaft,
erkannte Reformschritte konsequent umzusetzen und notwendige Investitionen zu finanzieren.

Im Zuge der Konsolidierungsprozesse sind zahlreiche Zusammenschlisse und Unternehmensiibernahmen bereits
erfolgt und weitere deuten sich an. Ein steigendes Interesse an den Bahn-Assets war von Seiten der globalen
Logistikprovider, Reedereien und den Private-Equity-Gesellschaften zu beobachten. So wurde der portugiesische
Betreiber CP Carga durch MSC Rail ibernommen, Teile der Gesellschaften LTE und Crossrail durch die Rhenus-Group
und Private-Equity-Unternehmen sind bei SNCB Logistics, Hector Rail, Freightliner und CTL Logistics eingestiegen.

Zu Waggons schreibt das Bundesamt fiir Giiterverkehr in seiner Studie: ,Der Anteil bereits umgerUsteter, larmarmer
Fahrzeuge innerhalb der Fuhrparks von EVU und Waggonvermietern variiert in Abhangigkeit von der jeweiligen
FuhrparkgroBe. Wahrend Betreiber gréBerer Flotten bereits einen vergleichsweise groBen Teil ihrer Fuhrparks auf
larmreduzierte Fahrzeuge umgestellt haben, zeigen sich viele Waggonbesitzer mit kleineren Fuhrparks noch
zuriickhaltend. Daneben richtet sich das Augenmerk aktuell auf die Verwendung mdglichst flexibel sowie effizient
einsetzbarer Fahrzeuge, die oftmals in Kooperationen von Wagenhaltern mit Vertretern aus Wissenschaft und
Forschung sowie den Kunden entwickelt bzw. optimiert werden. Dabei wird kundenseitig beziiglich der
Waggonausstattung zunehmend ein Standard erwartet, wie er bereits im StraBengiterverkehr maBgebend ist,
beispielsweise das Vorhandensein digitaler Systeme, mit denen u. a. eine Positionsbestimmung von Fahrzeugen
maoglich ist. Im Hinblick auf das Wartungs- und Instandhaltungsmanagement kommt dabei der Mdglichkeit zur
Datensammlung bzw. -auswertung eine immer wichtigere Rolle zu*.

Container

GemaB ihrem ,Deutschland Monitor" sieht die Deutsche Bank fiir die ndchsten drei bis finf Jahre Wachstumsraten
des Welthandels auf dem Niveau des globalen BIP-Anstiegs. Dies wird sich entsprechend in dynamisch verringerten
globalen Giitertransportstromen widerspiegeln. Da allerdings im Berichtsjahr das Welthandelsvolumen deutlich
schwacher expandierte als das globale BIP ist fiir 2018 von einer moderaten Beschleunigung der Exporte auszugehen.

Branchenexperten sehen die Containerschifffahrt weiterhin in einer Trendwende. Spatestens mit der Insolvenz der
Hanjin Shipping im Spatsommer 2016 und den Zusammenschliissen kleinerer Containerreedereien wurde die Talsohle
durchschritten. In Folge legten die Frachtraten auf breiter Basis zu. Fir das laufende Jahr 2018 wird eine
Stabilisierung der Marktprofitabilitat bei konstanten Frachtraten und steigenden Mengen erwartet. Neben den
Frachtraten sind auch die Containerpreise gestiegen. Dies resultierte unter anderem aus gestiegenen Stahlpreisen,
jedoch auch aus der Anwendung wasserbasierender Lacke, die in China beim Neubau von Containern seit neuestem
vorgeschrieben sind (Waterborne Paint). Die neuen Lacke fiihren kurzfristig zu einem aufwendigeren
Produktionsprozess bei den Containerherstellern. Die Kosten geben die Hersteller an ihre Kunden weiter, was
wiederum zu Preissteigerungen von USD 150-200 fiihrt. Auf die bislang hergestellten Container gibt es keinerlei
Auswirkungen. Auch im Januar 2018 meldet der RWI/ISL Containerumschlag—Index, dass sich der Aufwartstrend von
131,0 im Dezember 2017 auf 134,0 im Februar 2018 kraftig fortgesetzt hat.

Im Bereich Special Equipment zahlen Logistikunternehmen aus dem sogenannten Kurier-, Express- und Paket-Markt
(KEP-Markt) zu den Hauptmietern von Wechselbriicken. Der Bundesverband Paket und Expresslogistik e. V. erwartet
bis zum Jahr 2020 ein jahrliches Wachstum des Paketaufkommens von 5,4% auf insgesamt 3,9 Mrd. Sendungen
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(2016: 3,16 Mrd.). Einer der Hauptwachstumstreiber ist unverandert der zunehmende Online-Handel im B2C-Segment
(Business-to-Customer).

Real Estate

Durch das weitere Wachstum des KEP Marktes wird neben mobilem Logistikequipment auch der Bedarf an
Logistikimmobilien weiter stark steigen. Hier hat die Aves Gruppe im Jahr 2017 bereits weitreichende Gesprache zum
Erwerb verschiedener Logistikimmobilien gefiihrt. Da die auf E-Commerce basierenden Geschédftsmodelle deutlich
weniger Einzelhandelsflache nachfragen, wird laut den Experten in diesem Bereich die Nachfrage zuriickgehen. Bei
Logistikimmobilien hingegen wird eine Verdoppelung der Nachfrage bis zum Jahr 2025 in der EU und dem Vereinigten
Kénigreich erwartet, dies wird zum einen damit begriindet, dass der Anteil von Einkdufen im Internet am gesamten
europdischen Einzelhandel stetig zunehme — von derzeit 9% auf lber 20% im Jahr 2025. Zum anderen wiirden
Onlinehandler das Dreifache an Logistikflache im Vergleich zu klassischen Einzelhandlern benétigen.

6.3. Ausblick
Das Geschaftsmodell des Aves-Konzerns steht durch seine Geschéftsbereiche nach Ansicht des Vorstandes auf einem

soliden Fundament. Die Segmente Rail und Container, aber auch Real Estate stehen dabei im Geschaftsjahr 2018 im
Fokus. Die Investitionen in das Rail- und Containersegment im ersten Quartal 2018 zeigen, dass die Gesellschaft hier
bereits interessante Opportunitaten nutzen konnte. Bei ausreichenden Investitions- und Finanzierungsmdglichkeiten
kann es so zu einer gleichwertigen Investition in diese Segmente kommen. Durch die Fokussierung auf diese
Geschaftsbereiche setzt die Aves sich von den Wettbewerbern ab.

Fiir das laufende Geschaftsjahr 2018 erwartet der Vorstand auf Grundlage der sich in der Umsetzung befindlichen
MaBnahmen gegeniiber dem Vorjahr erneut hohere Umsatzerlése und ein weiter verbessertes operatives Ergebnis.
Dies soll durch einen weiteren Aufbau von neuwertigen Logistik-Assets und dem Erwerb von Logistikimmobilien
erreicht werden.

Zur Finanzierung des weiteren Wachstums des Aves-Konzerns und der Zukaufe von Portfolios an mobilen Logistik-
Assets werden weiterhin verschiedene Finanzierungsformen gepriift. In diesem Zusammenhang wird die bereits in
2017 begonnene Reduzierung der Finanzierungskosten durch Umfinanzierungen sowie durch andere
KapitalmaBnahmen durch den Vorstand konsequent fortgesetzt.

Als Gesamtfazit erwartet der Vorstand fiir das Jahr 2018 fiir die Geschaftsbereiche Container und Rail steigende und
fiir den Bereich Real Estate deutlich steigende Umsatzerlése. Dieses Umsatzwachstum soll aus den bereits in Q1 2018
erworbenen sowie den in 2018 noch zu erwerbenden Logistik-Assets resultieren.

Aus dem gleichen Grund wird erwartet, dass auch das operative Ergebnis (EBITDA) weiter steigen wird.

Die Finanzierungskosten werden auf Grund des geplanten Assetwachstums absolut weiter steigen. Die relativen
Finanzierungskosten werden jedoch auf Grund der RefinanzierungsmaBnahmen und Optimierung des
Finanzierungsmixes wie bereits in 2017 weiter riickldufig erwartet.

Im Segment Rail rechnet der Vorstand mit einer weiteren Auslastung auf hohem Niveau. Die Auslastungsquote im
Bereich Container wird konstant auf hohem Niveau erwartet.

Wie auch im letzten Jahr gibt der Vorstand den Hinweis, dass aufgrund der Tatsache, dass das Container Segment
und das gesamte diesbeziigliche operative Geschaft in USD abgewickelt wird, die Finanzierungen jedoch zum Teil
nach wie vor in EUR abgeschlossen werden, der Konzernabschluss stark durch Wahrungseffekte beeinflusst werden
kann. Bezogen auf das Konzernergebnis, wird fiir das Geschéftsjahr 2018 vor groBtenteils nicht zahlungswirksamen
Wahrungseffekten mit einer weiteren Steigerung gerechnet. Hier arbeitet der Vorstand, wie bereits in 2017
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begonnen, neben der Herstellung von Fristenkongruenz bei den Finanzierungen ebenfalls an einer méglichst hohen
Wahrungskongruenz, sprich es wird weiterhin angestrebt, mdglichst viele Neufinanzierungen fiir Container in USD
abzuschlieBen bzw. bestehende Finanzierungen umzuwandeln.

7. ANGABEN NACH § 315 ABs. 4 HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Aves AG in Hohe von EUR 12.899.509,00 ist in 12.899.509 nennbetragslose Stiickaktien
eingeteilt. Es ist voll eingezahlt bzw. eingebracht.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Im Rahmen der in 2016 durchgefiihrten Kapitalerhohung gegen Bareinlagen haben sich die GroBaktiondre der
SUPERIOR-Gruppe und der Vorstand der Aves One AG verpflichtet, die von ihnen an der Aves One AG gehaltenen
Aktien innerhalb von zwei Jahren nach der am 24. November 2016 erfolgten erstmaligen Zulassung der Aktien zum
Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse nicht zu Gbertragen.

Dariiber hinaus gibt es einen Vertrag zur gemeinsamen Ausilibung von Stimmrechten zwischen der SUPERIOR
Beteiligungen AG und der RSI Societas GmbH.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft von mehr als 10 %
Die Angaben zu direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft von mehr als 10 % werden im
Anhang im Abschnitt ,Mitgeteilte Beteiligungen nach WpHG" dargestellt.

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, waren im Geschaftsjahr 2017 nicht vorhanden.

Stimmrechtskontrolle im Falle einer Kapitalbeteiligung durch Arbeitnehmer
Eine Stimmrechtskontrolle gemaB § 315 Abs. 4 Nr. 5 HGB lag im Geschéftsjahr 2017 nicht vor.

Ermachtigung zum Erwerb und zur VeriauBerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss und
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre

Die Gesellschaft ist ermachtigt, in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung eigene Aktien zu erwerben. Die Ermdchtigung wurde am 5. September 2016 wirksam und gilt bis
zum 4. September 2021. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der sich aus den
aktienrechtlichen Grundsdtzen ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
iber die Borse oder auBerhalb der Borse, letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufangebot und auch unter
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre. Bei einem offentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft entweder
einen Preis oder eine Preisspanne fiir den Erwerb festlegen. Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Bérse, darf der
gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fiir
die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) (,maBgeblicher Kurs") an den letzten
zehn Borsenhandelstagen vor dem Erwerb um nicht mehr als 5 % Uber- oder unterschreiten.

Der Vorstand ist ermachtigt, die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Ermachtigung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8
AKtG  erworbenen eigenen Aktien mit  Zustimmung des  Aufsichtsrats unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu
verauBern.

Gesetzliche Vorschriften und Satzungsbestimmungen tiber Anderungen in der
Vorstandszusammensetzung und der Satzung
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Hinsichtlich der Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern wird auf die gesetzlichen Vorschriften der §§ 84
und 85 AktG verwiesen. Darliber hinaus bestimmt Abschnitt III. Vorstand, § 5 der Satzung der Aves AG, dass der
Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern besteht und im Ubrigen der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des
Vorstands bestimmt. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands ernennen, wenn der Vorstand aus
mehreren Personen besteht. Der Aufsichtsrat kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Die
Bestimmungen iber die Anderung der Satzung ergeben sich aus den §§ 133 und 179 AktG.

Change of Control-Klauseln in wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft
Es lagen keine Vereinbarungen der Gesellschaft vor, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen.

Entschidigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots

Entschadigungsvereinbarungen mit Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots wurden nicht getroffen.
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8. VERGUTUNGSBERICHT VORSTAND UND AUFSICHTSRAT
Der Vorstand erhielt 2017 gemaB Anstellungsvertrag von der Gesellschaft folgende Vergiitungen, die in den vom
Deutschen Corporate Governance Kodex (Fassung: 7. Februar 2017) gem. Ziffer 4.2.5 empfohlenen Mustertabellen
dargestellt werden. Hierbei wird offengelegt, welche Zuwendungen dem Vorstand der Aves fiir 2017 und fir das
Vorjahr gewdhrt wurden. Da aber nicht alle gewahrten Zuwendungen gezahlt wurden, wird separat dargestellt, in
welcher Hohe dem Vorstand Mittel zugeflossen sind:

GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR)

DANIEL L. GROSCH

VORSTAND

EINTRITT: 18.02.2015
AusTRITT: 21.09.2016

2016 2017

Festvergiitung 100.000,00 0,00
Nebenleistungen 0,00 0,00
Summe 100.000,00 0,00
Einjahrig variable Vergiitungen 50.000,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00
Summe 50.000,00 0,00
\Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 150.000,00 0,00

DANIEL L. GROSCH
VORSTAND

ZurLuss (EUR) EINTRITT: 18.02.2015
AUSTRITT: 21.09.2016

2016 2017

Festvergiitung 100.000,00 0,00
Nebenleistungen 0,00 0,00
Summe 100.000,00 0,00
Einjahrig variable Vergitungen 50.000,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergitungen 0,00 0,00
Summe 50.000,00 0,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 150.000,00 0,00
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GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR)

HENRIK CHRISTIANSEN

VORSTAND

EINTRITT: 01.04.2016
AusTrITT 31.10.2017

2016 2017 2017 (Min.) 2017 (Max.)
Festvergiitung 135.000,00 150.000,00 150.000,00 150.000,00
Nebenleistungen 13.649,04 15.165,60 15.165,60 15.165,60
Summe 148.649,04 165.165,60 165.165,60 165.165,60
Einjahrig variable Vergiitungen 48.125,00 0,00 0,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 48.125,00 0,00 0,00 0,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00
Abfindung 0,00 118.520,00 118.520,00 118.520,00
Gesamt 196.774,04 283.685,60 283.685,60 283.685,60

HENRIK CHRISTIANSEN
VORSTAND
ZurLuss (EUR) EinTRITT: 01.04.2016
AusTrITT 31.10.2017

2016 2017
Festvergiitung 135.000,00 150.000,00
Nebenleistungen 13.649,04 15.165,60
Summe 148.649,04 165.165,60
Einjahrig variable Vergitungen 28.125,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergitungen 0,00 0,00
Summe 28.125,00 0,00
\Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Abfindung 0,00 118.520,00
Gesamt 176.774,04 283.685,60
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GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR)

PETER KAMPF

VORSTAND

EINTRITT: 21.09.2016

2016 2017 2017 (MIN.) | 2017 (MAX.)
Festvergiitung 55.138,90 198.500,04 198.500,04 198.500,04
Nebenleistungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 55.138,90 198.500,04 198.500,04 198.500,04
Einjahrig variable Vergiitungen 65.000,00 0,00 0,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 65.000,00 0,00 0,00 0,00
\Versorgungsaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 120.138,90 198.500,04 198.500,04 198.500,04
PETER KAMPF
VORSTAND
ZurLuss (EUR) EINTRITT: 21.09.2016
2016 2017
Festvergiitung 55.138,90 198.500,04
Nebenleistungen 0,00 0,00
Summe 55.138,90 198.500,04
Einjahrig variable Vergitungen 65.000,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergitungen 0,00 0,00
Summe 65.000,00 0,00
\Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 120.138,90 | 198.500,04
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JURGEN BAUER
. VORSTAND
GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR)
EINTRITT: 21.09.2016

2016 2017 2017 (Min.) 2017 (Max.)
Festvergiitung 92.149,00 300.020,00 300.020,00 300.020,00
Nebenleistungen 9.299,83 33.817,56 33.817,56 33.817,56
Summe 101.448,83 333.837,56 333.837,56 333.837,56
Einjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 101.448,83 333.837,56 333.837,56 333.837,56

JURGEN BAUER
VORSTAND
ZurLuss (EUR)
EINTRITT: 21.09.2016

2016 2017
Festvergiitung 92.149,00 300.020,00
Nebenleistungen 9.299,83 33.817,56
Summe 101.448,83 333.837,56
Einjahrig variable Vergitungen 0,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergitungen 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00
\Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 101.448,83 333.837,56

Die Vergitung der Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelmaBig Uberpriift. Das
bestehende Vergltungssystem gewahrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemessene Vergiitung der
Vorstandsmitglieder. Neben der personlichen Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussicht des Konzerns Beriicksichtigung. Zusatzliche Vergitungen oder Tantiemen konnen per
Einzelfallentscheidung vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Vorstandsdienstvertrag von Herrn Henrik Christiansen sah eine Gesamtvergiitung vor, die sich aus einer
erfolgsunabhéngigen und erfolgsbezogenen variablen Komponenten zusammensetzt. Die erfolgsunabhangige
Verglitung betragt fir das Geschaftsjahr 2017 TEUR 150 brutto. Eine variable Vergltung wurde fiir das Jahr 2017
nicht vereinbart. Herr Christiansen schied zum 31. Oktober 2017 aus dem Unternehmen aus und erhielt eine
Abfindung in Hohe von TEUR 119. Fir seine Anspriche in 2018 wurde eine Rickstellung gebildet. Der
Vorstandsdienstvertrag von Herrn Peter Kampf sieht eine erfolgsunabhangige Gesamtverglitung von TEUR 198 fir
das Geschaftsjahr 2017 vor. Der Dienstvertrag von Herrn Jirgen Bauer sieht eine erfolgsunabhangige
Gesamtvergiitung vor, die fiir das Geschaftsjahr 2017 seit seiner Bestellung als Vorstand TEUR 334 betragt und
betrifft den bestehenden Vertrag mit der Aves Rail GmbH (vormals ERR Wien).

Bei einer wesentlichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage ist der Aufsichtsrat berechtigt, die Vergiitung
angemessen herabzusetzen.
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Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats wurden auf der ordentlichen Hauptversammlung 2017 festgelegt. Demnach
erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats beginnend mit dem Geschéftsjahr 2017 fortlaufend fiir jedes volle
Geschaftsjahr seiner Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Verglitung in Héhe von jahrlich EUR 15.000,00. Der
stellvertretende Vorsitzende sowie der Vorsitzende erhalten jahrlich einen Betrag in Hohe von EUR 50.000,00. Die
Verglitung ist fiir ein ganzes Jahr abzurechnen und zahlbar nach Ablauf eines Geschaftsjahres. Bei Amtsbeginn oder
Amtsbeendigung im laufenden Geschéftsjahr wird die Verglitung zeitanteilig gekdirzt.

Die Aufsichtsratsverglitung setzte sich wie folgt zusammen:

RALF WOHLTMANN
EUR AUFSICHTSRATSVORSITZENDER
2017
SatzungsgemaBe Verglitung 41.666,67*
Auslagen 0,00
Gesamt 41.666,67

EMMERICH G. KRETZENBACHER

EUR AUFSICHTSRATS- Stv.
VORSITZENDER | AUFSICHTSRATSVORSITZENDE
2016 2017
SatzungsgemaBe Verglitung 50.000,00 50.000,00
Auslagen 0,00 0,00
Gesamt 50.000,00 50.000,00

BRITTA HORNEY

Stv.
EUR AUFSICHTSRATS- AUFSICHTSRATSMITGLIED
VORSITZENDE
2016 2017
SatzungsgemaBe Verglitung 19.664,38 13.375,00*
Auslagen 0,00 0,00
Gesamt 19.664,38 13.375,00

RAINER W. BAUMGARTEN

EUR AUFSICHTSRATSMITGLIED
2016 2017
SatzungsgemaBe Vergltung 2.500,00 15.000,00
Auslagen 0,00 0,00
Gesamt 2.500,00 15.000,00

* anteilig fiir das Geschéaftsjahr
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FLORIAN T. KUHL
EUR AUFSICHTSRATSMITGLIED
2016 2017
SatzungsgemaBe Vergltung 12.500,00 0,00
Auslagen 0,00 0,00
Gesamt 12.500,00 0,00

Im Kalenderjahr kam es zur Auszahlung von Beziigen in Hohe von TEUR 50 fir das Kalenderjahr 2016. Fir die
Beziige des Kalenderjahres 2017 wurde eine Riickstellung in Héhe von TEUR 120 gebildet.

Damit betrugen die Beziige des Vorstandes fiir das abgelaufene Geschaftsjahr insgesamt TEUR 816 (Vj. TEUR 467),
die des Aufsichtsrates TEUR 120 (Vj. TEUR 84).

Seit Marz 2016 besteht eine D&O-Versicherung fiir die Mitglieder des Vorstands, der leitenden Angestellten und des
Aufsichtsrats. Zudem besteht seit Oktober 2016 eine E&O Versicherung fiir den Konzern.

BesITZ UND HANDEL VON AKTIEN UND FINANZINSTRUMENTEN

MELDEPFLICHTIGE WERTPAPIERGESCHAFTE

Die Gesellschaft verdffentlicht samtliche meldepflichtigen Wertpapiergeschafte von Organmitgliedern auf ihrer
Homepage unter http://www.avesone.com/de/aves_investoren_wertpapiergeschaefte.html und hdlt diese
Informationen mindestens fiinf Jahre nach Verdffentlichung verfiigbar.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden die nachfolgenden meldepflichtigen Geschafte von Organmitgliedern durchgefiihrt und
veroffentlicht:

PoOSITION . ANZAHL DATUM ORT
GESCHAFT | PREIS
NAME
Jirgen Bauer|Vorstand [Erwerb 38.525 10.02.2017 |AuBerborslich
auBerborsli
ch
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9. ERKLARUNG NACH § 312 ABS. 3 AKTG
BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die SUPERIOR Beteiligungen AG (zuvor SUPERIOR Private Equity GmbH) und die RSI Societas GmbH hatten am 6.
Mérz 2012 infolge eines Anteilserwerbsgeschéfts die Kontrolle im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG an der Aves One AG
erlangt. Uber diese Investorengruppe ist Herr Jérn Reinecke zum 31. Dezember 2017 noch mittelbar mit 32,86%
beteiligt, womit er zum Bilanzstichtag keinen beherrschenden Einfluss mehr auf die Aves One AG ausiben kann.
Trotzdem hat der Vorstand entschieden, freiwillig einen Abhangigkeitsbericht tiber den Zeitraum vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2017 aufzustellen, welcher folgende Schlusserklarung enthalt.

LHiermit erklaren wir gemaB § 312 Abs. 3 AktG, dass die Aves One AG bei den im vorstehenden Bericht Uber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschdften nach den Umstdnden, die uns in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschdfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat. MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse der herrschenden

Unternehmen oder mit ihm verbundenen Unternehmen wurden weder getroffen noch unterlassen.”

Hamburg, 23. April 2018

Jirgen Bauer Peter Kampf Sven MeiBner
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Konzernbilanz

der Aves One AG zum 31. Dezember 2017

31. Dez.

31. Dez. 2016 31. Dez.
In TEUR Anhangangabe 2017 (angepasst) 2016
Vermodgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 28,7.1 8.235 2.566 2.566
Sachanlagen 2.9,7.2 448.460 445.400 445.400
Nach der Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen 7.3 1.158 2.846 2.846
Sonstige Finanzanlagen 7.4 2 116 116
Latente Steueranspriiche 2.18,7.9 8.784 1.831 1.831
Langfristige Vermdgenswerte 466.639 452.759 452.759
Vorrate 7.5 3.338 2.376 2.376
Zum Verkauf gehaltene langfristige
Vermoégenswerte (IFRS 5) 7.6 3.375 0 0
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 2.12,7.7 10.388 7.495 7.495
Finanzforderungen 2.11,7.8 4.277 14.591 14.591
Sonstige  Vermdgenswerte und
Vorauszahlungen 7.8 17.059 16.547 15.302
Steuererstattungsanspriiche 2.18,7.9 141 1.038 1.038
Zahlungsmittel 2.13,7.10 14.908 23.077 31.954
kurzfristige Vermégenswerte 53.486 65.124 72.756
Bilanzsumme 520.125 517.883 525.515

31. Dez.
31. Dez. 2016 31. Dez.

in TEUR Anhangangabe 2017 (angepasst) 2016

Eigenkapital
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Gezeichnetes Kapital 2.14,7.111 12.900 8.910 8.910
Kapitalriicklage 2.14,7.11.1/.4 39.391 15.984 15.984
Wahrungsausgleichsposten 2.14,7.11.6 2.104 1.391 1.391
Konzernbilanzverlust/-gewinn 2.14,7.11.5 -32.793 2.205 2.205
Eigenkapital der Eigentiimer des

Mutterunternehmens 21.602 28.490 28.490
Eigenkapital 21.602 28.490 28.490
Zum Bilanzstichtag noch nicht

eingetragene Kapitalerhohungen 7.12 627 0 0
Schulden

Finanzschulden 2.16,7.14.1/.2 383.079 312.392 312.392
Latente Steuerschulden 2.18,21,7.13 9.291 5.995 5.995
Rickstellungen 7.15 4 4 4
Langfristige Schulden 392.374 318.391 318.391
Steuerschulden 2.18,21,7.13 487 39 39
Finanzschulden 2.16, 23.1, 7.14.1/.2 96.188 156.546 156.546
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 2.15,7.14.3 2.337 8.687 8.687
Sonstige Verbindlichkeiten 7.14.4 6.466 5.680 13.312
Sonstige Riickstellungen 2.19,7.15 44 50 50
kurzfristige Schulden 105.522 171.002 178.634
Schulden gesamt 497.896 489.393 497.025
Bilanzsumme 520.125 517.883 525.515
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Aves One AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
Anhangs- 2016

in TEUR angabe 2017 angepasst 2016
Umsatzerl6se 6.1 53.432 28.646 28.646
Sonstige betriebliche Ertrage 6.2 1.175 3.061 14.912
- davon Wechselkursgewinne: TEUR 237

(Vorjahr: TEUR 1.365)
Materialaufwand 6.3 -12.874 -9.111 -9.111
Personalaufwand 6.4 -4.809 -2.338 -2.338
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.6 -8.256 -9.931 -16.711
- davon Wechselkursverluste: TEUR 41

(Vorjahr: TEUR 2.327) 0
Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden,
nach Steuern 6.7 438 -42 -42
Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und
Steuern (EBITDA) 29.106 10.285 15.357
Abschreibungen 6.5 -15.928 -8.508 -8.508
Abschreibungen auf zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte
(IFRS 5) 7.6 -3.784 0 0
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit nach
Equity -Ergebnis (EBIT) 9.394 1.777 6.849
Zinsen und ahnliche Ertrage 6.8 1.220 827 827
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 6.8 -21.758 -14.123 -14.123
Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und
Finanzverbindlichkeiten 6.8 -21.628 6.009 0
Finanzierungsnebenkosten 6.8 -1.174 -937 0
Disagio aus der Emission von Aktien 6.8, 7.11 -3.396 0 0
Finanzergebnis -46.736 -8.224 -13.296
Periodenergebnis vor Steuern -37.342 -6.447 -6.447
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6.9 2.362 -1.219 -1.219
Konzernjahresfehlbetrag -34.980 -7.666 -7.666
Davon entfallend auf:
o Eigentiimer des Mutterunternehmens -34.980 -7.666 -7.666
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Ergebnis je Aktie (verwdssert und
unverwassert):

° aus  fortzufiihrenden  Geschafts-

bereichen (EUR) 7.10 -3,15 -1,23 -1,23
aus dem Konzernergebnis (EUR) 7.10 -3,15 -1,23 -1,23
Durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
Aktien (verwassert und unverwassert) 7.10 11.107.972 6.256.475 6.256.475
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

der Aves One AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31.

Dezember 2017

in TEUR 2017 2016

Konzernjahresfehlbetrag -34.980 -7.666

Sonstiges Ergebnis

Posten, die anschlieBend in den Gewinn oder Verlust

umgegliedert werden

Wahrungsumrechnungsdifferenzen, erfolgsneutral mit dem

Eigenkapital verrechnet 713 631

713 631

Erfolgsneutrale Verdanderungen Eigenkapital gesamt 713 631

davon auf at equity-Unternehmen entfallend 0 (1]

Konzerngesamtergebnis -34.267 -7.035

Davon entfallend auf:

e FEigentiimer des Mutterunternehmens -34.267 -7.035
-34.267 -7.035

Konzerngesamtergebnis (entfallend auf die

Eigentiimer des Mutterunternehmens):

e aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen -34.267 -7.035
-34.267 -7.035
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Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung

der Aves One AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 (in TEUR)

Wahrungs-
Anzahl Aktien Grundkapital Kapital- Gewinn-  Konzer umrect ital
um Umlauf AG riicklage riicklagen gewinn differenz gesamt

Stand zum 01.01.2016 990.000 990 7.524 0 9.871 760 19.145
Gesamtergebnis fur diese Periode 0 0 0 0 -7.666 631 -7.035
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
(4/2016) 4.950.000 4.950 -4.950 0 0 0 0
Kapitalerh6hung (11/2016) 2.970.000 2.970 14.850 0 0 0 17.820
Kapitalbeschaffungskosten Kapitalerhohung
(11/2016) 0 0 -1.440 0 0 0 -1.440
Stand zum 31.12.2016 8.910.000 8.910 15.984 0 2.205 1.391 28.490
Gesamtergebnis fur diese Periode 0 0 0 0 -34.980 713 -34.267
Kapitalerhthung (1/2017) 297.000 297 1.485 0 0 0 1.782
Kapitalerhdhungen (8/2017) 3.692.509 3.693 23.461 0 0 0 27.154
Kapitalbeschaffungskosten
Kapitalerh6hungen 0 0 -1.891 0 0 0 -1.891
Steuereffekte auf
Kapitalbeschaffungskosten 0 0 352 0 0 0 352
Zugang zum Konsolidierungskreis 0 0 0 0 -18 0 -18
Stand zum 31.12.2017 12.899.509 12.900 39.391 0 -32.793 2.104 21.602

52



Konzernkapitalflussrechnung

der Aves One AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
FY 2016
in TEUR FY 2017 Angepasst FY 2016
Periodenergebnis vor Steuern -37.342 -6.447 -6.447
Periodenergebnis vor Steuern incl. aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen -37.342 -6.447 -6.447
zuziglich/abziglich:
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und auf
Sachanlagen sowie sonstige Finanzanlagen 15.928 8.508 8.508
Abschreibungen auf zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte
(IFRS 5) 3.784 0 0
Veranderung der Wertberichtigungen auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 168 1.114 1.114
Gewinne (-)/Verluste (+) aus der
VerauBerung/dem Abgang von Sachanlagen 1.799 3.064 3.064
Gewinn- oder  Verlustanteil an Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, nach Steuern -438 42 42
Zinsertrage -1.220 -827 -827
Zinsaufwendungen 21.758 14.123 14.123
Wechselkursbedingte Gewinne (-)/Verluste (+)
(nicht zahlungswirksam) 20.827 -5.895 -5.895
Buchverluste aus Abgang von
Finanzverbindlichkeiten 3.396 0 0
Operativer Cashflow vor Veranderung des Working
Capitals 28.660 13.681 13.681
Veranderungen des Working Capitals
(Erhéhung)/Verminderung von:
Vorraten -486 -2.376 -2.376
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die nicht dem Investitions-
/Finanzierungsbereich zuzuordnen sind -1.345 422 422
Sonstige Vermdgenswerte und
Vorauszahlungen -2.911 -18.427 -9.550

Erhéhung/(Verminderung) von:
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Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen, die

nicht dem Investitions-

/Finanzierungsbereich

zuzurechnen sind 44 2.330 2.330

Sonstige Verbindlichkeiten und

sonstige Riickstellungen -310 9.250 9.250
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 23.652 4.879 13.756
Ertragsteuerzahlungen 656 -155 -155
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 24.308 4.724 13.601

FY 2016

in TEUR FY 2017 Angepasst FY 2016
Cashflow aus der Investitionstdtigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in das

immaterielle Anlagevermégen 0 -27 -27

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden

des Sachanlagevermdgens 9.676 2.829 2.829

Auszahlungen fur Investitionen in das

Sachanlagevermdgen -61.029 -51.299 -51.299

Auszahlungen fur Investitionen in das

Finanzanlagevermdgen 0 -944 -944

Einzahlungen aus Veranderung aus dem
Konsolidierungskreis 1.940 0 0

Einzahlungen aufgrund von

Finanzmittelanlagen im Rahmen der

kurzfristigen Finanzdisposition 113 0 0

Auszahlungen aufgrund von

Finanzmittelanlagen im Rahmen der

kurzfristigen Finanzdisposition 0 -19.157 -19.157

erhaltene Zinsen 0 2 2
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -49.300 -68.596 -68.596
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FY 2016

in TEUR FY 2017 Angepasst FY 2016
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von

Gesellschaftern 1.782 17.820 17.820

Auszahlungen aus aktivierten Kosten fir eine
Kapitalerh6hung -861 -1.440 -1.440

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 169.647 130.534 130.534

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen

und (Finanz-)Krediten -134.111 -60.706 -60.706

Gezahlte Zinsen -19.209 -12.230 -12.230
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 17.248 73.978 73.978

0 0 0

Zahlungswirksame Veranderungen des

Finanzmittelfonds -7.744 10.105 18.982
Liquide Mittel zum Beginn des Geschéftsjahres 23.077 11.484 11.484
Veranderung Konsolidierungskreis 7 0 0
Wechselkursbedingte Anderungen des

Finanzmittelfonds -432 1.488 1.488
Liquide Mittel zum Ende des Geschaftsjahres 14.908 23.077 31.954
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Konzernanhang

der Aves One AG zum 31. Dezember 2017

1. Grundlegende Informationen

Gegenstand des Konzernabschlusses sind die borsennotierte Aves One AG mit Sitz in Hamburg (HRB 124 894) sowie
deren Tochterunternehmen (nachfolgend , Aves-Konzern™).

Die Anteile der Aves One AG werden im Prime Standard (regulierter Markt) an der Borse Frankfurt sowie im General
Standard (regulierter Markt) der Bérsen Hamburg und Hannover gehandelt.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).

1.1 Geschiftsfelder des Aves-Konzerns

Der Aves-Konzern ist ein auf die Bestandshaltung und das Management von Logistik-Assets spezialisierter Logistik-
Konzern. Der Aves-Konzern investiert in langlebige Logistik-Assets mit nachhaltig guter Cash Flow Performance in
liquiden Markten. Der Fokus der Geschaftstatigkeit liegt auf der Bestandshaltung und dem aktiven Management von
Logistik-Assets. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 belief sich das gemanagte Asset-Portfolio auf insgesamt (iber
EUR 448 Mio. Tatigkeitsschwerpunkte des Konzerns sind die Bereiche Rail, Container (der Bereich Special Equipment
wird ab diesem Geschéftsjahr unter Container ausgewiesen, sieche Abschnitt 5 zur Segmentberichterstattung) und
Real Estate. Die sehr guten Zugange zum Equipment-Markt sowie umfangreiche Kenntnisse zum Thema Finanzierung
durch das Management und ein exzellentes Netzwerk von Partnern aus beiden Bereichen sind das Fundament fiir den
kontinuierlichen Auf- und Ausbau der Geschaftstatigkeit. Seit Juli 2017 ist die CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg
AG (,CH2™) ein vollkonsolidiertes Unternehmen des Aves-Konzerns (siehe Abschnitt 4 zum Konsolidierungskreis).
Bereits seit 2013 ist die CH2 ein Finanzierungspartner fiir Sachwertinvestments. Im vergangenen Jahr hat die CH2
rund EUR 104 Mio. an Kapital fiir Investitionen in Sachwerte platziert (2016: EUR 92 Mio.). Dabei arbeitet die CH2 seit
2013 unter anderem mit der BoxDirect AG, BoxDirect Vermdgensanlagen AG und der BoxDirect Erste
Vermdgensanlagen GmbH (im Folgenden zusammenfassend BoxDirect-Gesellschaften genannt) eng zusammen.

Im Geschaftsjahr wurde in samtliche Bereiche investiert. Nach den groBen Investitionen im Bereich Eisenbahn-
Equipment in 2016 durch den Erwerb der Aves Rail GmbH (vormals ERR Wien) wurde 2017 auch verstarkt im
Containerbereich durch den Ausbau des Wechselbriickenportfolios und auch des Seecontainerportfolios investiert.

Im noch jungen Bereich Real Estate aggregiert der Konzern seine geplanten Aktivitdten durch Erwerb von
Logistikimmobilien an strategisch giinstigen Standorten. Daneben ist hier ein Storage-Park in Minster, der in 2017
fertig gestellt wurde, ausgewiesen.

Die Vermietung des Logistik-Equipments erfolgt dabei (iber externe Dienstleister.

1.2 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Aves One-Gruppe fiir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2017 endet, ist in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den
Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRSIC) aufgestellt, wie
sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind. Dabei wurde § 315a Abs. 1 HGB beachtet. Der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.

Der Konzernabschluss des Aves-Konzerns wird in Euro aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden die Werte
in Tausend EUR (TEUR) angegeben. Da die Berechnungen der Einzelposten auf unverkiirzten Zahlen beruhen, kénnen
Rundungsdifferenzen auftreten, wenn Betrage in Tausend EUR ausgewiesen werden. Die Abschliisse der einzelnen
konsolidierten Unternehmen werden zum Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Der Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2017 endet (einschlieBlich Vergleichszahlen fiir
das Geschaftsjahr 2016), wurde vom Vorstand am 23. April 2018 genehmigt und zur Herausgabe freigegeben. Der
Aufsichtsrat wird den Konzernabschluss vorraussichtlich bei seiner Sitzung am 24. April 2018 billigen.
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Der Konzernabschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip aufgestellt. Die Bilanz ist in Anwendung des IAS 1
in lang- und kurzfristige Vermdgenswerte und Schulden gegliedert. Vermdgenswerte und Schulden mit einjahriger
Falligkeit werden als kurzfristig ausgewiesen. Latente Steueranspriiche und -schulden werden gemaB IAS 12 als
langfristige Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde
nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die ausgewiesenen Posten werden im Konzernanhang gesondert
erlautert.

Definition EBITDA, EBIT, EBT

Im vorliegenden Abschluss werden alternative Kennzahlen verwendet. Diese umfassen samtliche Kennzahlen, die
nicht in den einschldagigen Rechnungslegungsstandards definiert sind, wozu die SteuerungsgréBen EBITDA, EBIT und
EBT zdhlen, welche im Geschaftsbericht 2016 verwendet wurden und auch im Geschaftsbericht 2017 verwendet
werden.

Im Zusammenhang mit der Segmentberichterstattung werden um Holdingumlagen und auch andere Sondereffekte
bereinigte Kennzahlen verwendet. Diese Anpassung wurde im Abschnitt 4.2 ,Erlauterung zu den Segmentdaten®
erlautert, um deutlich zu machen, dass an dieser Stelle Anpassungen hinsichtlich Holdingumlagen erfolgten, die nicht
Bestandteil der Segmentsteuerung der Unternehmensfiihrung sind.

Im Ubrigen umfasst die Kennzahl EBITDA sadmtliche GuV-Positionen mit Ausnahme von Abschreibungen, Zinsen und
ahnliche Aufwendungen, Zinsen und ahnliche Ertrage, Disagio aus der Emission von Aktien, Wahrungseffekte auf
Finanzforderungen und —verbindlichkeiten, Finanzierungsnebenkosten sowie Steuern von Einkommen und Ertrag.
Sachverhalte, die IFRS 5 betreffen wurden nicht innerhalb des EBITDA dargestellt.

Das EBIT umfasst das EBITDA, die unter IFRS 5 fallenden Sachverhalte sowie die Abschreibungen des
Geschaftsjahres.

Das EBT umfasst das EBIT sowie Zinsen und dhnliche Aufwendungen sowie Zinsen und ahnliche Ertrage.

Die maBgeblichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, die bei der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31.
Dezember 2017 angewandt wurden, sind nachstehend zusammengefasst.

1.3 Standards, Interpretationen und Anderungen, die erstmalig im Geschiftsjahr 2017 zur
Anwendung gelangten
Der Konzern hat die folgenden Standards und Interpretationen des IASB sowie die folgenden Anderungen von
Standards erstmalig in dem Berichtszeitraum 2017 angewendet:
- Anderung an IAS 7 - Kapitalflussrechnung: ,Disclosure Initiative®
- Anderung an IAS 12 — Bilanzierung von aktiven latenten Steuern fiir unrealisierte Verluste
- Jahrliche Verbesserungen der IFRS Zyklus 2014 — 2016

Die erstmalige Anwendung dieser Neuregelungen hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
des Aves-Konzerns. Die Kapitalflussrechnung wurde um eine Uberleitung der Finanzverbindlichkeiten It. Bilanz
erganzt, siehe hierzu Abschnitt 11 in den Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung.

1.4 Veroffentlichte, aber noch nicht angewandte Standards, Interpretationen und
Anderungen

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses waren die folgenden Standards und Interpretationen des IASB

sowie deren Anderungen und Uberarbeitungen entweder nicht von der Europdischen Union {ibernommen worden

oder ihre Anwendung im Geschaftsjahr 2017 nicht zwingend vorgeschrieben und wurden auch nicht vom Aves-

Konzern freiwillig vorzeitig angewendet:

(a) Erstmalige Anwendung ab 1. Januar 2018 verpflichtend

. IFRS 15 — Umsatzerldse aus Vertrégen mit Kunden
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. IFRS 9 - Finanzinstrumente

. Anderungen an IFRS 2: Einstufung und Bewertung von anteilsbasierten Vergiitungen

. Anderungen an IFRS 4: Anwendung des IFRS 9 mit IFRS 4 Versicherungsvertriage

. Anderung an IAS 19: Plandnderung, -kiirzung oder -abgeltung

. Anderung an IAS 40: Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
. Jahrliche Verbesserungen 2014-2016: Anderungen an IFRS 1 und IAS 28

. IFRIC 22 Geschafte in fremder Wahrung und geleistete Vorauszahlungen

(b) Erstmalige Anwendung ab 1. Januar 2019 verpflichtend

. IFRS 16 — Leasingverhdltnisse
. IFRIC 23 Unsicherheit beziiglich der ertragssteuerlichen Behandlung

(c) Erstmalige Anwendung ab 1. Januar 2021

. IFRS 17 - Versicherungsvertrage
. IFRIC 23 Unsicherheit beziiglich der ertragssteuerlichen Behandlung

Der Erstanwendungszeitpunkt fiir folgende Anderungen ist derzeit noch offen bzw. auf unbestimmte Zeit verschoben:

. Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 — Verkauf oder Einlage von Vermdgenswerten zwischen einem Anleger
und einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen

Die vorstehenden Standards und Interpretationen miissen bei den Konzernabschliissen des Aves-Konzerns ab dem
Geschaftsjahr 2018 oder spater — unter Voraussetzung eines erfolgten EU Endorsement — angewendet werden. Der
Aves-Konzern geht derzeit — abgesehen von zusédtzlichen oder modifizierten Angabepflichten — nur von
unwesentlichen Auswirkungen der erstmaligen Anwendung dieser Standards, Interpretationen oder ihrer Anderungen
auf den Konzernabschluss aus.

Potentiell wesentliche Anderungen sind hier derzeit lediglich aus dem IFRS 16 zu erwarten, daher erfolgte hier eine
tiefer gehende Einschatzung der Auswirkungen. Der IFRS 16 ersetzt den bisherigen Standard IAS 17 zur Bilanzierung
von Leasingverhaltnissen, IFRIC 4, SIC 15 sowie SIC 27.

IFRS 16 fiihrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhdltnisse in der Bilanz des
Leasingnehmers zu erfassen sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht (right-of-use asset), das sein Recht
auf die Nutzung des zugrunde liegenden Vermogenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis,
die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Ausnahmeregelungen fiir kurzfristige
Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse hinsichtlich geringwertiger Wirtschaftsgtiter. Die Rechnungslegung beim
Leasinggeber ist vergleichbar mit dem derzeitigen Standard — das heiBt, dass Leasinggeber Leasingverhéltnisse
weiterhin als Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhaltnisse einstufen.

Der Konzern hat eine erste Beurteilung der moéglichen Auswirkungen auf seinen Konzernabschluss abgeschlossen,
eine detaillierte Beurteilung ist noch nicht abgeschlossen. Die tatsachlichen Auswirkungen aus der Anwendung von
IFRS 16 auf den Konzernabschluss zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung wird von zukiinftigen wirtschaftlichen
Bedingungen, etwa des Zinssatzes des Konzerns zum 1. Januar 2019, der Zusammensetzung des Leasingportfolios zu
diesem Zeitpunkt, der Einschatzung des Konzern liber die Ausiibung von Verldngerungsoptionen und dem Ausmag, in
dem der Konzern Ausnahmeregelungen und Ansatzbefreiungen in Anspruch nimmt, abhdngen.

Bislang wurde als wesentlichste Auswirkung identifiziert, dass der Konzern in geringem Umfang neue
Vermdgenswerte und Schulden fiir seine Operating-Leasingverhaltnisse beziglich Dienstfahrzeuge und
Gebdudemietvertrag erfassen wird. Zum 31. Dezember 2017 betragen die kiinftigen Mindestleasingzahlungen fir
nicht kiindbare Operating-Leasingverhaltnisse (auf nicht abgezinster Basis) TEUR 534.
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Undiskontierte
Leasingzahlungen liber die

Art des Leasinggegenstandes Laufzeit

Biiroimmobilie 377
Fahrzeugleasing 157
Sonstiges, Birogerate 21
Gesamt 534

Tabelle 1: Undiskontierte Leasingzahlungen
Dariiber hinaus wird sich die Art der Aufwendungen, die mit diesen Leasingverhdltnissen verbunden sind, kiinftig
andern, da IFRS 16 die Aufwendungen fiir Operating-Leasingverhaltnisse durch einen Abschreibungsaufwand fiir
Nutzungsrechte (right-of-use assets) und Zinsaufwendungen fiir Schulden aus dem Leasingverhaltnis ersetzt.
Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Finanzierungs-Leasingverhdltnisse des Konzerns erwartet.
Der Konzern erwartet, dass die Anwendung des IFRS 16 keine Auswirkungen auf seine Fahigkeit hat, die vereinbarten
Darlehensbedingungen zu erfiillen.
Beziiglich der (brigen Standards wurde gepriift, ob die Anwendung dieser Standards zu Anderungen im
Konzernabschluss der Aves One AG fiihren wird. Die Analyse ergab, dass der Aves-Konzern betreffende Sachverhalte
entweder nicht hat oder aber von den Anderungen keine Abweichungen zum bisherigen vorgehen resultieren (insb.
hinsichtlich Umsatzerlosen, IFRS 15 — das neue 5-Schritte-Modell des Standards fiihrt zu keinen Anpassungen in dem
Zeitpunkt der Umsatzrealisierung, insbesondere da auch derzeit weder Mehrkomponentengeschafte noch percentage
of completion angewendet wird).
Es werden somit aus den (ibrigen Standards keine Auswirkungen auf den Aves One Konzernabschluss erwartet.
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2. Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden

Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden werden stetig

auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

Anderungen in den angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben sich in folgenden Punkten

ergeben:

- Analog zum Quartalsabschluss September 2017 und zum Halbjahresabschluss 2017 wurden Anpassungen
hinsichtlich des Ausweises des Ergebnisses aus Wahrungsumrechnung vorgenommen. Im vorherigen
Jahresabschluss wurden diese vollumfanglich in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrdgen
ausgewiesen. Da diese im Wesentlichen aus Darlehensaufnahmen und auch —vergaben resultieren, werden
erstmalig die Teile der Wahrungseffekte, die der Finanzierung zuzurechnen sind, im Finanzergebnis
ausgewiesen.

- Kosten im Zusammenhang mit Finanzierungen — hier insbesondere externe Kosten fiir Investorenbetreuung und
weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit Finanzierungen werden — soweit sie nicht als Effektivzinsen
berticksichtigt werden — als Finanzierungsnebenkosten im Finanzergebnis ausgewiesen. Im Vorjahr erfolgte der
Ausweis innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und hat so die eigentlichen
Finanzierungsaufwendungen nicht vollstandig transparent dargestellt.

- Es wurden Anpassungen in der Segmentdarstellung aufgrund geadnderter interner Berichtserstattung an
Hauptentscheidungstrager vorgenommen. Fir Details hierzu verweisen wir auf Abschnitt 2.2
»,Geschaftssegmente”™.

- Eine Saldierung von Umsatzsteuererstattungsanspriichen mit  Umsatzsteuerverbindlichkeiten  auf
Einzelgesellschaftsebene ist im Vorjahr unterblieben. Diese wurde im Geschaftsjahr 2017 vorgenommen, um die
Bilanz nicht zu verlangern.

- In 2016 wurden verfiigungsbeschrankte Zahlungsmittel in den Liquiden Mitteln dargestellt und mit einem davon-
Vermerk im Anhang abgegrenzt. Aufgrund des fehlenden Liquiditatsmerkmals erfolgte 2017 eine Darstellung in
den sonstigen Vermdgensgegenstanden. Die Vorjahresdarstellung wurde entsprechend angepasst.

Zur Darstellung der Effekte in der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung verwendet der Konzern eine
dreispaltige Darstellung, in der fiir das Vorjahr die Darstellung nach der neuen Methode der bisherigen Methode
gegeniiber gestellt wird. Die Veranderungen werden in den Erlduterungen zum jeweiligen GuV-Posten bzw.
Bilanzposten dargestellt und erldutert.

Eine zu der Umsatzsteuersaldierung korrespondierende Saldierung der in den ,Sonstigen betrieblichen Ertrégen" und
»~Sonstigen betrieblichen Aufwendungen™ ausgewiesenen Wahrungseffekte konnte jedoch auf Grundlage der erfolgten
Datenerfassung nicht retrospektiv vorgenommen werden.

2.1. Grundsdtze der Konsolidierung

(a) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, die von der Aves One AG beherrscht werden. Die Aves One AG
beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn sie die Verfligungsgewalt Gber das Unternehmen besitzt, eine
Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickflisse aus ihrem Engagement in dem
Beteiligungsunternehmen vorliegt und die Aves One AG die Fahigkeit besitzt, ihre Verfligungsgewalt Uber das
Beteiligungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch die Hohe der variablen Rickfllisse des
Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird.

Die Konsolidierung eines Beteiligungsunternehmens beginnt an dem Tag, an dem die Aves One AG die Beherrschung
Uber das Unternehmen erlangt. Sie endet, sobald die Aves One AG die Beherrschung Uber das
Beteiligungsunternehmen verliert.

Entgeltlicher Erwerb von Tochterunternehmen:
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Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die (ibertragene Gegenleistung
des Erwerbs entspricht den beizulegenden Zeitwerten der hingegebenen Vermdgenswerte, der durch den Konzern
ausgegebenen  Eigenkapitalinstrumente und der von den friheren Eigentimern des erworbenen
Tochterunternehmens ibernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt.

AuBerdem beinhaltet die (bertragene Gegenleistung die beizulegenden Zeitwerte jeglicher angesetzter
Vermdgenswerte oder Schulden, die aus vereinbarten bedingten Gegenleistungen resultieren. Im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare erworbene Vermdgenswerte sowie libernommene Schulden und
Eventualverbindlichkeiten werden bei Zugang grundsdtzlich mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum
Erwerbszeitpunkt bewertet. Sofern das erworbene Tochterunternehmen die Voraussetzung fiir einen
Geschaftsbetrieb erfiillt, wird die Differenz zwischen Ubertragener Gegenleistung und dem Saldo an Gibernommenen
Vermdgenswerten und Schulden als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Ansonsten wird eine etwaige Differenz
aufwandswirksam erfasst.

Mit dem Unternehmenserwerb verbundene Kosten werden in den Perioden aufwandswirksam erfasst, in denen sie
anfallen.

Im Geschaftsjahr wurden zu den bestehenden 30% der Anteile an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG die
librigen 70% der Anteile erworben. Diese Transaktion erfiillt die Definitionen des IFRS 3 und fallt somit unter die
Regelungen dieses Standards. Zu den Details Uber die Bewertung der Anteile verweisen wir auf Abschnitt 7.1 zu den
Erlauterungen des aus dieser Transaktion entstandenen Goodwills. Die Kaufpreiszahlung erfolgte (iberwiegend durch
die Ausgabe von Anteilen an der Aves One AG.

Konzerninterne Transaktionen und konzerneinheitliche Bewertung

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen
Konzernunternehmen werden eliminiert. Die von Tochtergesellschaften gemeldeten Betrdge wurden, sofern
notwendig, geandert, um sie an die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns anzupassen.

Eventuelle Wahrungseffekte aus konzerninternen Transaktionen wurden gemaB IAS 21.45 nicht eliminiert.

(b) VerauBerung von Tochterunternehmen

Wenn der Konzern die Beherrschung Uber ein Unternehmen verliert, wird ein etwaig verbleibender Anteil am
Unternehmen mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung neu bewertet und die
daraus resultierende Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Dieser beizulegende Zeitwert ist der Zugangswert, der
fiir die Folgebewertung des zuriickbehaltenen Anteils als assoziiertes Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder
finanzieller Vermdgenswert zugrunde gelegt wird. Dariiber hinaus werden alle bisher im sonstigen Ergebnis
ausgewiesenen Betrdge in Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert, als ob der Konzern die entsprechenden
Vermogenswerte und Schulden direkt verduBert hatte. Dies kann bedeuten, dass zuvor im sonstigen Ergebnis
erfasste Betrage ergebniswirksam in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden.

(c) Assoziierte Unternehmen
Assoziierte Unternehmen sind alle Unternehmen, auf die der Konzern maBgeblichen Einfluss, aber keine
Beherrschung ausiibt, regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20% und 50 %. Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen werden unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und bei Zugang mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt. In den Folgeperioden erhoht oder verringert sich der Beteiligungsbuchwert der
Anteile entsprechend dem Anteil des Konzerns am Ergebnis des assoziierten Unternehmens. Der Anteil des Konzerns
an einem assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschafts- oder Firmenwert sowie
etwaige stille Reserven.
Wenn sich die Beteiligungsquote an einem assoziierten Unternehmen verringert hat, maBgeblicher Einfluss aber
bestehen bleibt, wird, soweit einschldgig, nur der jeweilige Anteil der zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten Betrage
in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.
Der Beteiligungsbuchwert fiir den Anteil an einem assoziierten Unternehmen erhdht bzw. verringert sich nach dem
Erwerbszeitpunkt entsprechend dem Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten des assoziierten Unternehmens,
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die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden, sowie aufgrund von Veranderungen im sonstigen Ergebnis
des assoziierten Unternehmens, die im sonstigen Ergebnis des Konzerns erfasst werden. Wenn der Verlustanteil des
Konzerns an einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des Konzerns an diesem Unternehmen, inklusive anderer
ungesicherter Forderungen, entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der Konzern keine weiteren Verluste, es sei
denn, er ist fiir das assoziierte Unternehmen rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das
assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Der Konzern (berpriift zu jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass die Investition in ein
assoziiertes Unternehmen wertgemindert ist. Ist dies der Fall, wird der Wertminderungsbedarf als Differenz aus dem
Beteiligungsbuchwert des assoziierten Unternehmens und dem entsprechenden erzielbaren Betrag ermittelt und
separat in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Da keine Anhaltspunkte fiir entsprechende Wertminderungen zum Bilanzstichtag vorlagen, bestand keine
Notwendigkeit eines Werthaltigkeitstests.

Nicht realisiete Gewinne oder Verluste aus ,Upstream"- und ,Downstream“-Transaktionen zwischen
Konzernunternehmen und einem assoziierten Unternehmen sind im Konzernabschluss nur entsprechend der Anteile
Dritter an dem assoziierten Unternehmen zu erfassen. Nicht realisierte Verluste werden eliminiert, es sei denn, die
Transaktion gibt Hinweise darauf, dass eine Wertminderung des (ibertragenen Vermdgenswerts vorliegt. Die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen wurden — sofern notwendig — angepasst, um eine
konzerneinheitliche Bilanzierung und Bewertung zu gewahrleisten.

2.2. Geschaftssegmente

Uber die Geschaftssegmente wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen Berichterstattung an den

Hauptentscheidungstrager (ibereinstimmt. Der Hauptentscheidungstrager ist fiir die Allokation von Ressourcen zu den

Geschaftssegmenten sowie die Bewertung von deren Ertragskraft zustandig. Als Hauptentscheidungstréger wurde der

Vorstand der Aves One AG identifiziert, da dieser jeweils die strategischen Entscheidungen trifft bzw. getroffen hat.

In der Vergangenheit wurde intern eine Steuerung Uber vier Geschaftsbereiche vorgenommen (Container, Rail,

Special Equipment und Resale Equipment). Diese wurden fiir Zwecke der Berichterstattung in der Vergangenheit auf

Container, Rail, alle tibrigen Segmente verdichtet, da die Geschaftsbereiche Special Equipment und Resale Equipment

nicht die SchwellengréBen fiir eine eigene Berichterstattung tberschritten haben.

Aufgrund des groBen Wachstums des bisherigen Bereiches Special Equipment, einer Anpassung der Strategie im

Bereich Resale Equipment sowie des neu aufzubauenden Geschéftsbereiches Real Estate wurde eine Anpassung der

internen Steuerung erforderlich. So werden seit dem Oktober 2017 die Geschéftsbereiche Container und Special

Equipment gemeinsam gesteuert und intern als eine Einheit behandelt. Neu hinzugekommen ist der derzeit noch

kleine aber kiinftig voraussichtlich stark wachsende Bereich Real Estate, welcher als eigener Bereich bei der

Unternehmenssteuerung behandelt wird. Der Bereich Resale Equipment ist mit im Containerbereich aufgegangen. Die

Strategie einer Anschlussnutzung der Container nach der Nutzung auf See wird nicht mehr aktiv verfolgt. Stattdessen

erfolgt eine Optimierung des Portfolios im Rahmen einer bereits eingeleiteten Depotbereinigung (vgl. Ad-hoc News

vom 27. November 2017), nach der nicht mehr vermietbare oder nur schwer vermietbare Einheiten verauBert

werden.

Die neuen Geschaftssegmente lauten somit in Ubereinstimmung mit der internen Unternehmenssteuerung:

- Container (mit samtlichen Seecontainern und den ehemaligen Special Equipment Assets)

- Rail, unverandert zum Vorjahr

- Real Estate mit dem derzeit vorhandenen Storage-Park in Minster sowie den geplanten und teilweise in 2018
bereits umgesetzten Erwerben im Bereich Logistikimmobilien

Samtliche Verwaltungs- und Overheadkosten und zentralen Dienstleistungen werden in der Segmentberichterstattung
unter ,Holdingaktivitaten" zusammengefasst.
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2.3. Wahrungsumrechnung

(a) Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der Wahrung bewertet, die
der Wahrung des primdren wirtschaftlichen Umfelds entspricht, in dem das Unternehmen operiert (funktionale
Wahrung). Der Konzernabschluss ist in der Wahrung ,,Euro®, der Berichtswahrung der Aves One AG, aufgestellt.

(b) Transaktionen und Salden

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt oder Bewertungszeitpunkt
bei Neubewertungen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfiillung solcher
Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefilhrten monetdren
Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Fremdwahrungsgewinne und -—verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung beziiglich der aus
Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten entstehenden Aufwendungen und Ertragen im Finanzergebnis als
~Wahrungsergebnis aus Finanzierungen" dargestellt und soweit diese aus dem operativen Geschaft resultieren unter
den ,Sonstigen betrieblichen Ertragen™ bzw. ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen™ gesondert ausgewiesen; sie
resultieren zum ganz Uberwiegenden Teil aus den stichtagsbezogenen Wahrungsanpassungen der Euro-
Finanzschulden bei den operativen Tochtergesellschaften mit der funktionalen Wahrung US-Dollar.

(c) Konzernunternehmen

Die im Bereich der Bestandshaltung und des Managements von Seecontainern tdtigen Gesellschaften haben als

funktionale Wahrung den US-Dollar, da diese Wahrung das primare Wirtschaftsumfeld darstellt. Der Erwerb der

Container als auch die aus diesen generierten wesentlichen Ertrédge und die hiermit im Zusammenhang stehenden

wesentlichen Aufwendungen werden in US-Dollar abgewickelt. Die Ergebnisse und Bilanzposten dieser

Konzernunternehmen, die eine von der Berichtswahrung des Konzerns (EUR) abweichende funktionale Wahrung

haben, werden wie folgt in Euro umgerechnet:

- Vermoégenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

- Ertréage und Aufwendungen werden fiir jede Gewinn- und Verlustrechnung zum Durchschnittskurs umgerechnet
(es sei denn, die Verwendung des Durchschnittskurses fiihrt nicht zu einer angemessenen Annaherung an die
kumulativen Effekte, die sich bei Umrechnung zu den in den Transaktionszeitpunkten geltenden Kursen ergeben
hatten; in diesem Fall werden Ertrage und Aufwendungen zu ihren Transaktionskursen umgerechnet).

- Alle sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst.
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Der Wahrungsumrechnung liegen die nachfolgenden Wechselkurse zugrunde:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
1 EURO = 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
US-Dollar 1,1993 1,0541 1,1297 1,1069

Tabelle 2: Wechselkurse

2.4. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Bei der Bemessung von beizulegenden Zeitwerten werden auf Stufe 1 die auf einem aktiven Markt verwendeten
Marktpreise fiir identische Vermdgenswerte oder Schulden herangezogen. Kann auf Marktpreise nicht zurlickgegriffen
werden, erfolgt auf Stufe 2 die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts auf Basis von anderen direkt oder indirekt
beobachtbaren Inputfaktoren. Falls auch diese nicht zur Verfligung stehen, werden auf Stufe 3 geeignete andere
Inputfaktoren fiir die Bemessung herangezogen.

2.5. Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerlése werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder der ausstehenden Gegenleistung bemessen.

Sie umfassen die Gegenleistung im Wesentlichen aus der Nutzungstiiberlassung von Containern, Wechselbriicken und

Eisenbahnwaggons und werden netto, d. h. ohne Umsatzsteuer sowie unter Abzug von Rabatten und

Preisnachlassen, nach Eliminierung konzerninterner Verkdufe ausgewiesen.

Der Aves-Konzern erfasst Umsatzerlose, wenn die Hohe der Erlose verldsslich bestimmt werden kann, wenn es

hinreichend wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und wenn spezifische

Kriterien — wie unten beschrieben — fiir jede Art von Aktivitdat des Konzerns erfiillt sind. Der Konzern nimmt

Schatzungen beziiglich des Riickflusses anhand historischer Erfahrungswerte — unter Beriicksichtigung von

kundenspezifischen, transaktionsspezifischen und vertragsspezifischen Merkmalen — vor. Ertrdge aus

Nutzungsentgelten werden gemdB dem wirtschaftlichen Gehalt der relevanten Vereinbarungen abgegrenzt und

zeitanteilig erfasst:

- Erlése aus dem Verkauf von Containern werden realisiert, wenn die Vermégenswerte geliefert worden sind und
der Gefahreniibergang stattgefunden hat.

- Ertrége aus Nutzungsentgelten werden monatlich Uber die Laufzeit der relevanten Vereinbarungen erfasst.

Dividenden werden vereinnahmt, wenn der Anspruch rechtlich entstanden ist. Zinsaufwendungen und Zinsertrage
werden zeitanteilig, gegebenenfalls unter Anwendung der Effektivzinsmethode, erfasst.

2.6. Gliederung der Bilanz

Vermdgenswerte und Schulden werden in der Bilanz als langfristige Vermdgenswerte und Schulden ausgewiesen,
wenn die Restlaufzeit mehr als ein Jahr betragt. Restlaufzeiten von weniger als einem Jahr flihren entsprechend zu
einem Ausweis als kurzfristige Vermégenswerte und Schulden. Schulden gelten generell als kurzfristig, soweit kein
uneingeschrénktes Recht besteht, die Erfiillung im nachsten Jahr vermeiden zu kdénnen. Anspriiche sowie
Verpflichtungen aus latenten Steuern werden als langfristige Vermdgenswerte oder Schulden gezeigt. Laufende
Ertragssteueranspriiche wie auch -schulden werden dagegen als kurzfristige Vermdgenswerte oder Schulden
ausgewiesen. Weisen die Vermdgenswerte und Schulden langfristige und kurzfristige Komponenten auf, werden
diese entsprechend dem Bilanzgliederungsschema als kurzfristige bzw. langfristige Vermdgenswerte und Schulden
ausgewiesen.
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2.7. Wertminderungen

Immaterielle Vermégenswerte einschlieBlich Geschafts- oder Firmenwerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer
haben, werden nicht planmaBig abgeschrieben. Sie werden mindestens jahrlich auf Wertminderungsbedarf hin
gepriift.

Vermdgenswerte, die einer planmaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf gepriift, wenn
entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstinde anzeigen, dass der Buchwert ggf. nicht mehr erzielbar
erscheint. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe der Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag erfasst.
Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermdgenswerts abzlglich
VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. Fir einen Impairment-Test werden Vermodgenswerte auf der
niedrigsten  Ebene  zusammengefasst, fiir die Cashflows separat identifiziert werden kdnnen
(zahlungsmittelgenerierende Einheit). Fiir nicht monetdre Vermdgenswerte, fiir die in der Vergangenheit eine
Wertminderung erfasst wurde, wird zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift, ob gegebenenfalls eine Wertaufholung zu
erfolgen hat. Sind die Griinde fiir in Vorjahren vorgenommene Wertminderungen entfallen, werden entsprechende
Zuschreibungen erfasst.

Die Gesellschaft Giberwacht die Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten laufend. Anhaltspunkte fiir
eine Wertminderung des Anlagevermdgens haben sich nicht ergeben.

2.8. Immaterielle Vermogenswerte einschlieBlich Geschifts- oder Firmenwert

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten neben einem Firmenwert im Wert von EUR 5,6 Mio., der aus dem
Erwerb der Anteile an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG resultiert und im Abschnitt 7.1 erldutert wird, im
Wesentlichen eine ,Vermittlungsprovision fiir Logistikimmobilien® in Hohe von urspriinglich EUR 2,5 Mio. (per 31.
Dezember 2017 wird dieser Wert aufgrund von Umrechnungseffekten mit EUR 2,2 Mio. ausgewiesen), die aufgrund
einer vertraglichen Vereinbarung mit einem nahestehenden Unternehmen zum Ende des Geschaftsjahres 2016
entstanden ist. Die Vermittlungsprovision wird nicht separat abgeschrieben, sondern als Anschaffungsnebenkosten zu
den noch zu erwerbenden Logistikimmobilien aktiviert (zunachst als ein erworbenes Recht (Vermittlungsleistung))
und wird erst bei Zugang als Bestandteil der Anschaffungskosten abgeschrieben. Ein erster Erwerb ist im Marz 2018
erfolgt, siehe hierzu auch unter den Angaben zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag unter Abschnitt 13.
Hinsichtlich naherer Einzelheiten siehe die Ausfiihrungen unter 14.1.3 ,Wesentliche Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen®.

Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt und iberwiegend planmaBig linear Uiber drei Jahre abgeschrieben.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben. Es erfolgt ein jahrlicher Wertminderungstests
(Impairmenttest) auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE). Sollte der Buchwert der ZGE nicht
werthaltig sein, erfolgt ggf. zunachst eine Wertberichtigung auf den Geschafts- oder Firmenwert.

2.9. Sachanlagevermoégen
Das Sachanlagevermdgen wird grundsétzlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, vermindert um nutzungsbedingte
planmaBige lineare Abschreibungen und ggf. Wertminderungen, bewertet.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Gegenleistungen, die aufgebracht wurden, um einen Vermdgenswert zu
erwerben und ihn in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Vermdgenswerte, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden linear abgeschrieben. Bei der Bemessung des
abzuschreibenden Betrages wird ein am Ende der Nutzungsdauer erzielbarer Restwert von den Anschaffungskosten
in Abzug gebracht, welcher die spezifischen Besonderheiten des Vermdgenswertes berticksichtigt und grundsatzlich
aus Markttransaktionen abgeleitet wird.
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Den planmaBigen Abschreibungen liegen im Wesentlichen folgende wirtschaftliche Nutzungsdauern und Restwerte
zugrunde; bei gebraucht erworbenen Vermdgenswerten erfolgt die Bemessung der Abschreibungen (ber die sich aus
den Nutzungsdauern ergebende Restnutzungsdauer:

Sachanlagevermégen Nutzungsdauer Restwerte

EUR usD EUR D
Technische Anlagen und Maschinen bis zu 15 Jahre - - -
Standard-Container
- 20 FuB-Container bis zu 15 Jahre - 1.250 1.042
- 40 FuB-Container bis zu 15 Jahre - 1.550 1.292
- 40 FuB High Cube-Container bis zu 15 Jahre - 1.950 1.626
- 40 FuB Kiihlcontainer bis zu 15 Jahre - 4.500 3.752
Eisenbahnwaggons
- Glterwaggons bis zu 45 Jahre 740-11.220 - -
- Revisionskosten sechs Jahre - - -
- Radsétze bis zu 27 Jahre 780 - -
Wechselbriicken bis zu 12 Jahre 500-1.000 - -
Tankcontainer bis zu 20 Jahre 718-1.496 - -

Betriebs- und Geschaftsausstattung

bis zu 13 Jahre

1) Umgerechnet mit dem Stichtagskurs von 1,1993 USD je EUR

Tabelle 3: Nutzungsdauern Sachanlagevermogen

Kosten fiir Wartung und Reparatur von Gegenstdnden des Sachanlagevermdgens werden als Aufwand verrechnet.
Erneuerungsaufwendungen werden als nachtrdgliche Herstellungskosten aktiviert, wenn sie zu einer wesentlichen
Verlangerung der Nutzungsdauer, einer erheblichen Verbesserung oder einer bedeutenden Nutzungsanderung der

Sachanlage fiihren.

Revisionskosten fiir die Eisenbahngiiterwagen werden ebenso wie die entsprechenden Radsédtze als gesonderte
Komponenten separat aktiviert und Uber die Laufzeit der Revisionsintervalle bzw. (iber die geschatzte Nutzungsdauer

bzw. Restnutzungsdauer bei Austauschradsatzen abgeschrieben.
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2.10. Leasingverhdltnisse

Die Gesellschaft tritt in einer Reihe von Leasingvertrdgen vorwiegend als Leasinggeber fiir Operating Lease
Verhaltnisse auf, ist jedoch in Einzelfallen auch Leasingnehmer in Finance-Lease-Verhaltnissen.

Bei der Darstellung, Bewertung und den Angabepflichten wurden IAS 17 (Leasingverhaltnisse), IFRIC 4 (Feststellung,
ob eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis enthalt), SIC 27 (Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von
Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingverhéltnissen) angewendet. Eine vorzeitige Anwendung von IFRS
16 erfolgte, wie eingangs erlautert, nicht.

2.10.1 Operating Lease Verhdltnisse

Bei Operating Leasingverhdltnissen werden die Leasing- bzw. Mietzahlungen linear (ber die Dauer des
Leasingverhaltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Finanzierung durch Direktinvestments erfolgt grundsatzlich (ber Kauf-, Miet-, Riickkaufvertrage, indem
Seecontainer sowie Special Equipment (iber die BoxDirect AG und BoxDirect Vermdgensanlagen AG zivilrechtlich an
Anleger verkauft werden, von diesen zurlick gemietet werden und am Ende der Vertragslaufzeit zu einem fest
vereinbarten Preis zurlick gekauft werden. Dieser Vorgang ist aufgrund der Vertragskonstellation wirtschaftlich i.S.v.
SIC 27.5c¢ nicht als Leasingverhaltnis zu klassifizieren, sondern wird als Darlehensverhaltnis behandelt.

Uber die Tochtergesellschaft Aves Rail GmbH vermietet die Gesellschaft in groBem Umfang Eisenbahnwaggons in
Operating Lease Verhdltnissen. Die Vertrdge mit dem Kunden werden nicht im Namen der Aves Rail GmbH
geschlossen, sondern im Namen der in Deutschland ansdssigen ERR Duisburg, welche die Ertrage und
Aufwendungen aus diesen Vertragen an die Aves Rail GmbH weiterreicht.
Unter Anwendung einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise werden die Mietvertrdage daher der Aves Rail GmbH
zugerechnet und die Behandlung erfolgt so, als wenn die Aves Rail GmbH im eigenen Namen Mietvertrage
abgeschlossen hdtte. Es erfolgt auch rechtlich keine Vermietung der Wagen an ERR Duisburg, vielmehr wird die ERR
Duisburg ermachtigt, die Waggons der Aves Rail GmbH im eigenen Namen im Auftrag der ERR Wien zu vermieten.
Ahnliche Konstellationen bestehen bei den Mietvertrdgen fiir Container, Tankcontainer und Wechselbriicken, bei
denen die jeweiligen Assetmanager nach auBen als Vermieter auftreten, wirtschaftlich die Gesellschaften der Aves
One Gruppe jedoch Leasinggeber werden.

2.10.2 Finance Lease Verhiltnisse

Uber die Tochtergesellschaft Aves Rail GmbH ist der Konzern Leasingnehmer in zwei Finance Lease Verh&ltnissen
geworden. Die Klassifizierung der Leasingverhdltnisse als Finance Lease erfolgte durch Wirdigung der
Leasingvertrage hinsichtlich kiinftiger Mindestleasingzahlungen bzw. der im Vertrag getroffenen Vereinbarungen.
Siehe hierzu auch Abschnitt 7.14.2, Erlduterungen zu Finanzierungsleasingverbindlichkeiten.

Es erfolgten weder in 2016 noch in 2017 bedingte Mietzahlungen, die im Rahmen des Finanzierungsleasings als
Gewinn- oder Verlust erfasst wurden.

2.11. Finanzinstrumente

IAS 32 definiert ein Finanzinstrument als einen vertraglich vereinbarten Anspruch oder eine vertraglich vereinbarte
Verpflichtung, aus dem bzw. aus der ein Zu- oder Abfluss von finanziellen Vermdgenswerten oder die Ausgabe von
Eigenkapitalrechten resultiert. Die Finanzinstrumente umfassen finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Schulden,
wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzforderungen und -schulden sowie
grundsatzlich auch derivative Finanzinstrumente. Die Bilanzierung von Finanzinstrumenten erfolgt, wenn die
Verpflichtung, einen Vermégenswert zu kaufen oder zu verkaufen, eingegangen wird (Handelstag).

Finanzielle Vermdgenswerte werden in die folgenden Kategorien unterteilt:

(a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (at fair value (FVTPL)),

(b) Darlehen und Forderungen (loans and receivables (LaR)),

(c) bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte (held to maturity (HtM)) und

(d) zur VerduBerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte (available for sale (AfS))
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Die Einteilung in die Bewertungskategorien bei Zugang beeinflusst die Folgebewertung. Der Ausweis als lang- bzw.
kurzfristig hat keinen Einfluss auf die Bewertung, sondern ist selbst durch die Klassifizierung in einer der Kategorien
beeinflusst.

Finanzielle Vermodgenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem finanziellen

Vermdgenswert erloschen sind oder der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem

Vermdgenswert verbunden sind, Gibertragen hat.

Zu jedem Bilanzstichtag wird Uberpriift, ob objektive Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung eines finanziellen

Vermdgenswertes bzw. einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte vorliegen.

a. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte (at fair value)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte sind finanzielle
Vermdgenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden. Ein finanzieller Vermdgenswert wird dieser Kategorie
zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristiger Verkaufsabsicht erworben wurde. Derivate gehoren ebenfalls
dieser Kategorie an, sofern sie nicht als Hedges designiert sind. Vermdgenswerte dieser Kategorie werden als
kurzfristige Vermdgenswerte ausgewiesen, wenn die Realisierung des Vermdgenswerts innerhalb von zwolf
Monaten erwartet wird. Alle anderen Vermégenswerte werden als langfristig klassifiziert.

b. Darlehen und Forderungen (loans and receivables)

Darlehen und Forderungen beinhalten nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bestimmbaren
Zahlungen und sind nicht an einem aktiven Markt notiert. Sie entstehen, wenn der Konzern Geld oder
Dienstleistungen direkt einem Schuldner bereitstellt, ohne die Absicht, diese Forderung zu handeln. Sie zdhlen zu
den kurzfristigen Vermdgenswerten, soweit ihre Falligkeit nicht zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag liegt. Alle
librigen Darlehen und Forderungen werden als langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen. Darlehen und
Forderungen sind in der Bilanz in den Sonstigen Finanzanlagen (Ausleihungen), Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten enthalten. Darlehen und Forderungen
werden bei Entstehung zu beizulegenden Zeitwerten unter Berilicksichtigung von Transaktionskosten und
fortwahrend zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Bei diesen Posten wird allen erkennbaren
Einzelrisiken und dem allgemeinen, auf Erfahrungswerten gestiitzten Kreditrisiko durch angemessene
Wertabschldge Rechnung getragen.

c. Bis zur Endfilligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte (held to maturity)
Vermogenswerte, die dieser Kategorie zugeordnet werden, liegen im Aves-Konzern nicht vor.

d. Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (available for sale)
Zur VerduBerung gehaltene finanzielle Vermodgenswerte wurden dieser Kategorie entweder unmittelbar
zugerechnet oder lieBen sich nicht in eine der drei anderen genannten Kategorien einordnen. Im Vorjahr werden
hier ausschlieBlich Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen ausgewiesen. Diese sind seit dem
Geschéftsjahr 2017 vollkonsolidiert.

Finanzielle Schulden aus Finanzinstrumenten kdnnen grundsatzlich entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewertet werden. Der Aves-Konzern bewertet die finanziellen
Schulden grundsatzlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz
zum beizulegenden Zeitwert nach Abzug von Transaktionskosten angesetzt. Differenzen zwischen Auszahlungsbetrag
und Riickzahlungsbetrag werden wie Transaktionskosten Uber die Laufzeit der Finanzschulden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Darlehensverbindlichkeiten werden als kurzfristige
Verbindlichkeiten klassifiziert, sofern der Konzern nicht das unbedingte Recht hat, die Verbindlichkeit erst mindestens
zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag zu begleichen. Finanzielle Schulden werden ausgebucht, wenn die im Vertrag
genannten Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum Devisenkurs am Bilanzstichtag bilanziert.
Wahrungsdifferenzen werden differenziert nach Ihrer Entstehung ausgewiesen. Erfolgswirksame Differenzen aus der
Bewertung von Finanzierungssachverhalten (u.A. Darlehen) werden im Finanzergebnis als ,Wahrungsergebnis aus
Finanzierungen" ausgewiesen, erfolgswirksame Differenzen, die aus dem operativen Geschéft resultieren (u.A.
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Lieferungs- und Leistungsbeziehungen) werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertragen
gesondert ausgewiesen.

2.12, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind fallige Betrage von Kunden aus im gewdhnlichen Geschaftsverkehr
verkauften Guitern oder erbrachten Leistungen. Wenn die voraussichtliche Realisierung innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Abschlussstichtag (oder innerhalb des normalen Geschaftszyklus, wenn dieser langer ist) erwartet wird,
werden die Forderungen als kurzfristig klassifiziert. Andernfalls werden sie als langfristig klassifiziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der
Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von
Wertminderungen bewertet.

2.13. Zahlungsmittel

In der Bilanz sowie Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige,
hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten, von denen
gegebenenfalls Kontokorrentkredite gekirzt werden. Separat ausgewiesen werden in der Bilanz in den Sonstigen
Vermdgenswerten und Vorauszahlungen verfiigungsbeschrankte Zahlungsmittel, da hier das Liquiditatskriterium nicht
erfillt ist.

2.14. Eigenkapital

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert.

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital als Abzug von den
Emissionserldsen bilanziert. Der Kiirzungsbetrag wurde um steuerliche Effekte vermindert.

Die Bewertung ausgegebener Anteile richtet sich hach deren Marktwert im Zeitpunkt der Ausgabe.

2.15. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Zahlungsverpflichtungen fiir Giiter und Leistungen, die im
gewohnlichen Geschéftsverkehr erworben wurden. Die Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Schulden klassifiziert,
wenn die Zahlungsverpflichtung innerhalb von einem Jahr oder in weniger als einem Jahr (oder innerhalb des
normalen Geschaftszyklus, wenn dieser langer ist) fallig ist. Andernfalls werden sie als langfristige Schulden
bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
abziiglich etwaiger Transaktionskosten bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

2.16. Finanzschulden

Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert abzlglich Transaktionskosten
angesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet; jede Differenz zwischen
dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug von etwaigen Transaktionskosten) und dem Riickzahlungsbetrag wird iiber die
Laufzeit der Finanzschuld unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

2.17. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fir die betriebliche Altersversorgung von Mitarbeitern besteht ein beitragsorientiertes Versorgungssystem (Defined
Contribution Plan). Bei den beitragsorientierten Versorgungssystemen zahlt das Unternehmen aufgrund gesetzlicher
oder vertraglicher Bestimmungen Beitrage an staatliche Rentenversicherungstréger und private Versorgungstrager.
Mit Zahlung der Beitrage bestehen fiir das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.

2.18. Laufende und latente Steuern
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Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusammen. Steuern werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die unmittelbar im Eigenkapital oder
im sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Fall werden die Steuern ebenfalls im Eigenkapital oder im sonstigen
Ergebnis erfasst.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der am Bilanzstichtag im jeweiligen Land der Besteuerung der
Einzelgesellschaft geltenden (oder in Kiirze geltenden) Steuervorschriften berechnet. Das Management Uberpriift
regelmaBig Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf auslegungsfahige Sachverhalte, und bildet, wenn
angemessen, Forderungen bzw. Rickstellungen basierend auf den Betrdgen, die von der bzw. an die
Finanzverwaltung erwartungsgemaB zuriickzufordern bzw. abzufiihren sind. Laufende Steuererstattungsanspriiche
und laufende Steuerschulden werden dann saldiert, wenn ein Rechtsanspruch darauf besteht, dass die erfassten
Betrage miteinander verrechnet werden kénnen und beabsichtigt ist, entweder den Ausgleich auf Nettobasis
herbeizufiihren, oder gleichzeitig mit der Realisierung des betreffenden Vermdgenswertes die dazugehorige
Verbindlichkeit abzuldsen.

Latente Steuern werden grundsatzlich fir alle tempordren Differenzen zwischen der Steuerbasis der
Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten (tax base) und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss angesetzt. Wenn jedoch im
Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt, eine latente Steuer aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit entsteht, die zum Zeitpunkt der Transaktion
weder einen Effekt auf den bilanziellen noch auf den steuerlichen Gewinn oder Verlust hat, unterbleibt die
Steuerabgrenzung sowohl zum Zeitpunkt des Erstansatzes als auch danach. Latente Steuern werden unter
Anwendung der Steuersatze (und Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen
gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw.
der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steuerforderungen werden nur in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu
versteuerndes Einkommen verfiigbar sein wird, gegen das die temporaren Differenzen verwendet werden kénnen.
Latente Steuerforderungen/-verbindlichkeiten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen sowie an assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der
Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

In der Regel hat der Konzern keinen Einfluss auf den Umkehrzeitpunkt bei assoziierten Unternehmen.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden grundsatzlich saldiert, sofern sie von der gleichen
Steuerbehorde erhoben werden und soweit sich die Laufzeiten entsprechen.

2.19. Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden fiir ungewisse rechtliche und faktische Verpflichtungen gegeniiber Dritten gebildet,
deren Eintritt wahrscheinlich zu einer Vermdgensbelastung filhren wird. Sie werden unter Bertlicksichtigung aller
daraus erkennbaren Risiken zum voraussichtlichen Erflillungsbetrag angesetzt und nicht mit Rickgriffsanspriichen
verrechnet. Die Bewertung erfolgt mit der bestmdglichen Schétzung der gegenwartigen Verpflichtung zum
Bilanzstichtag unter Berticksichtigung der Abzinsung fir langfristige Verpflichtungen.

Die Rickstellungen umfassen im Geschaftsjahr 2017 unverandert eine Rickstellung fiir Rechts- und Beratungskosten
im Zusammenhang mit einem Prozess mit der SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG und resultieren aus
Rechtsberatungskosten, die iber das Ubliche MaB flir Prozesse dieser Art hinausgehen und im Falle der von den
Vorstanden und Rechtsvertretern der Gesellschaft erwarteten Abweisung der Klage der SLI Dritte
Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG im Berufungsprozess nicht erstattungsfahig sind.

Fir Details hierzu verweisen wir auf den folgenden Abschnitt 3.2 .
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3. Schatzungen und Ermessensausiibungen

3.1. Wesentliche Schiatzungen und Annahmen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den von der EU iibernommenen IFRS muss die
Unternehmensleitung Ermessensentscheidungen bei der Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
treffen. Dabei miissen Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkungen auf die Héhe
der bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie den Ausweis von Eventualforderungen und -
verbindlichkeiten am Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Erlése und Aufwendungen des Berichtszeitraums haben.
Nachfolgend werden Schatzungen und Annahmen beschrieben, deren Anwendung ein wesentliches Risiko beinhaltet,
dass materielle Korrekturen des Buchwerts von Vermégenswerten und Schulden vorgenommen werden miissen.
Obwohl diese Schatzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwartigen Geschaftsverlaufs vorgenommen
wurden, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse von diesen Schatzungen abweichen.

3.2. Prozessrisiken

Die Gesellschaften des Aves One-Konzerns selbst haben grundsatzlich aus den regelmaBigen Geschdften keine
unmittelbaren Prozessrisiken, da diese nicht als Vertragspartner nach auBen auftreten. Eventuelle Streitigkeiten mit
Kunden werden durch die Asset-Manager abgewickelt und sind ggf. in Einzelwertberichtigungen auf Forderungen
(Ausfallrisiken) beriicksichtigt.

Derzeit gibt es unverandert einen laufenden Rechtsstreit (iber Schadensersatzforderungen aus einem
Containerkaufvertrag — wesentliche Anderungen zum Stand des Vorjahres haben sich beziiglich dieser Klage nicht
ergeben:

aa) Leistungsklage BSI Blue Seas Investment GmbH ./. SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co KG

Mit Klage vom 23. Dezember 2014 zum Landgericht Hamburg (Az.: 403 HKO 29/15) hat Fa. SLI Dritte
Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Salzburg, Osterreich, (,SLI Dritte™) die Konzerngesellschaft BSI Blue Seas
Investment GmbH, Hamburg (,,BSI BS") auf Zahlung von USD 3.000.000,00 zzgl. Zinsen in Anspruch genommen. In
2015 hat SLI Dritte die Klage um eine Ausgleichsforderung von USD 475.477,55 zzgl. Zinsen erweitert. Gegenstand
des Prozesses sind Forderungen aus einem Container-Rahmenkaufvertrag vom 19. August 2013 (der ,Kaufvertrag®),
auf dessen Grundlage BSI BS das gesamte Containerportfolio der SLI Dritte gekauft und bis auf eine streitige
Restmenge vollstandig abgenommen hat.

Zwischen den Parteien ist es zum Streit iber die ordnungsgeméBe Erfiillung des Kaufvertrages gekommen, der als
sog. Abrufvertrag BSI BS eine gestaffelte Abnahme der Container bis zum Laufzeitende (30. Juni 2014) erlaubte. BSI
BS hat im Rechtsstreit eine Widerklage auf Zahlung von USD 6.488.731,49 erhoben, durch die BSI BS Anspriiche auf
Erlésauskehr, Riickzahlung nicht gelieferter bzw. lieferbarer Container sowie auf Schadensersatz aus dem Kaufvertrag
geltend macht. Die Schadensersatzforderungen stiitzen sich im Wesentlichen auf Garantieverletzungen aus dem
Kaufvertrag durch SLI Dritte.
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Im Einzelnen sind folgende Forderungen im Streit:

Urteil v. 9.
Klage(n) USD Februar 2017
Klage
A.) Forderung SLI Dritte => BSI BS
1. Vertragsstrafe 3.000.000,00 3.000.000,00
2 Sonstige Forderung 475.477,55 475.477,55
Total SLI Dritte 3.475.477,55 3.475.477,55
zzgl. Zinsen
Widerklage
B.)
1.  DPP Erlése 1.955.038,95
2.  Schadenersatz Disaster Class Container 1.221.562,50
3. Auskehrung aus Pool-/Treuhandvertrag 456.043,58
4.  Riickzahlung nicht gelieferte Container 204.207,89
5.  Aufwandsentschadigung HSH Nordbank 224.022,18 224.022,18
6.  weitere Schadenersatzanspriiche 2.651.244,55
Total BSI Blue Seas 6.712.119,65 224.022,18

zzgl. Zinsen
Tabelle 4: Strittige Forderungen im Klageverfahren SLI III

Hauptstreitpunkt im Prozess ist eine Vertragsstrafenforderung aus dem Kaufvertrag.

SLI Dritte fordert die Zahlung einer Vertragsstrafe in Hohe von USD 3.000.000,00 zzgl. Zinsen. Nach dem Inhalt des
Kaufvertrags ist von BSI BS eine Vertragsstrafe zu zahlen, sofern BSI BS trotz Vorliegens der im Kaufvertrag
definierten aufschiebenden Kauferbedingungen nicht bis zum 15. Dezember 2013 Container im Kaufpreis von
kumuliert USD 90.000.000,00 abnehme und bezahle. BSI BS hat die Container in Hohe des o.g. Kaufpreises erst nach
dem 15. Dezember 2013 abgenommen. BSI BS hat die Zahlung der Vertragsstrafe mit dem Einwand der
Treuwidrigkeit verweigert (unzuldssige Rechtsausiibung): SLI Dritte sei fiir die betroffene Containermenge gar nicht
lieferfahig gewesen, mithin fordere SLI Dritte eine Vertragsstrafe fiir etwas, was vertraglich aufgrund einer
Sicherungstibereignung nicht hatte umgesetzt werden kénnen. Das durch die Vertragsstrafe besicherte Geschaft sei
nicht durchfiihrbar gewesen, da es den Regelungen des Vertrages gemaB nicht durchfiihrbar gewesen sei.

Nach dem Inhalt der Beweisaufnahme am 12. Januar 2017 steht fest, dass der im Vertrag vorgesehene
Freigabemechanismus nicht umgesetzt werden konnte. Danach hatte SLI Dritte selbst bei einem Abruf von
Containern zu einem Kaufpreis von USD 90.000.000,00 kein lastenfreies Eigentum an den Containern verschaffen
kdnnen.

Durch Urteil vom 9. Februar 2017 hat das Landgericht Hamburg der Klage der SLI Dritte in H6he der Hauptforderung
von USD 3.475.477,55 sowie teilweise in Bezug auf die Zinsforderung, stattgegeben; der von BSI BS erhobenen
Widerklage hat das Gericht nur in Hhe eines Teilbetrags von USD 224.022,18 nebst Zinsen stattgegeben und die
Widerklage im Ubrigen abgewiesen.

In Bezug auf die Vertragsstrafe hat das Landgericht die Ansicht vertreten, die nachweislich fehlende Umsetzbarkeit
des Kaufvertrages in Bezug auf die Freigabeerkldarung der HSH Nordbank sei nur ein ,umsetzungstechnisches
Problem™ gewesen und es sei BSI zumutbar gewesen, fiir den Abruf von Containern im Kaufpreis von USD
90.000.000,00 eine andere Abwicklungslésung zu finden.

Der Vorstand der Aves One AG, die Geschaftsfihrer der BSI BS und ihre prozessfiihrenden Anwdlte teilen diese
Ansicht nicht und schatzen die Eintrittswahrscheinlichkeit, auch nach Einholung einer weiteren sachverstandigen
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Meinung, fiir samtliche Anspriiche als nicht groBer als 50% ein. Aus diesem Grunde erfolgte keine
Riickstellungsbildung, die ber die zu erwartenden, nicht erstattungsfahigen Prozesskosten (TEUR 50) hinaus geht.
Nachdem sowohl die prozessfiihrende Anwaltskanzlei als auch eine separat beauftragte, bislang nicht involvierte
Hamburger Rechtsanwaltssozietdt, (iberwiegend positive Berufungsaussichten vor allem in Bezug auf die
Vertragsstrafe bescheinigt haben, hat die BSI BS am 16. Marz 2017 Berufung gegen das Urteil zum Hanseatischen
Oberlandesgericht Hamburg eingelegt, welches die Berufung angenommen hat.

Die prozessfiihrende Anwaltskanzlei sieht demnach gute und Uberwiegend wahrscheinliche Aussichten, dass das
Berufungsgericht das Urteil des Landgerichts dahingehend abandert, dass der Klagerin SLI Dritte nach Verrechnung
mit Widerklagepositionen kein Zahlungsanspruch mehr verbleibt.

Soweit sich das Verfahren auf Forderungen aus vor Klageerhebung erbrachten Leistungen bezieht, wurden
Wertberichtigungen berticksichtigt, um die Forderungen mit dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows zu
bewerten. Forderungen aus mdglichen Schadensersatzanspriichen wurden nicht bilanziert.

Es ist bei einer Bank ein Biirgschaftskonto errichtet worden. BSI BS hat mit der Gegenseite vereinbart, eine
Prozessbiirgschaft zur Abwendung der Vollstreckung aus dem erstinstanzlichen Urteil bis zu einer rechtskraftigen
Entscheidung im Berufungsverfahren zu stellen. Die birgende Bank muss folglich nur bei einem Unterliegen der BSI
BS nach Berufung und ggf. Revision auf die Birgschaft zahlen. Somit hdngt die Verwertungsmdglichkeit der
Biirgschaft vom Ausgang des Berufungsverfahrens ab. Das Vermégen der BSI BS ist bis dahin aber infolge einer so
gestellten Biirgschaft geschiitzt.

bb) Feststellungsklage BSI Blue Seas Investment GmbH ./. SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co KG

Dariiber hinaus hat die SLI Dritte eine weitere Klage auf Abnahme von Restcontainern eingereicht. In diesem
Rechtsstreit, der beim Landgericht Hamburg unter dem Aktenzeichen 403 HKO 113/17 gefiihrt wird, klagt die SLI
Dritte auf Feststellung, dass die BSI BS aufgrund eines Container-Rahmenkaufvertrages vom 19. August 2013 zur
Abnahme weiterer, bisher nicht abgenommener Container verpflichtet sei. Als vorldufiger Streitwert wurde von der
SLI Dritte ein Wert von USD 7.148.779,20 genannt. Es handelt sich hierbei um einen Restbestand an Containern von
6.943 CEU.

Eine Abnahme durch BSI BS erfolgte fiir diese Einheiten bisher nicht, da diese It. Angaben des Containermanagers
Florens beschadigt sind, der Kaufvertrag jedoch die Ubergabe einer mangelfreien Sache vorsieht hat. Ob ein und
welcher Anteil der verbleibenden Container mangelfrei ist und daher abgenommen werden muss, lasst sich durch die
SLI Dritte nicht bestimmen, insoweit wurde nicht bestimmt, fiir welche Container die Abnahme gefordert wird.

Die prozessfiihrende Anwaltskanzlei der BSI BS sowie eine weitere, separat beauftragte, Rechtsanwaltssozietdt gehen
mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit davon aus, dass die Feststellungsklage keine Aussicht auf Erfolg hat bzw.
unzulassig ist. Die Erfolgsaussichten der Klage durch SLI Dritte wurde somit als gering eingeschatzt.

Auf Basis der Einschatzungen der Rechtsanwalte und eigenen Abwagungen kommt der Vorstand zum Ergebnis, auch
hier keine Riickstellung zu bilden.

Eine erste miindliche Verhandlung fand am 19. April 2017 statt. Im Rahmen dieser miindlichen Verhandlung wurden
Vergleichslosungen entwickelt, die auf Grundlage des Besprochenen nicht zu finanziellen Verlusten fiir die
Gesellschaft fiihren wirden.

3.3. Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu dem in Rechnung gestellten Betrag bilanziert und sind
wegen ihrer kurzen Restlaufzeit nicht verzinslich. Die Wertberichtigung auf zweifelhafte Forderungen beruht auf der
bestmdglichen Schatzung des potenziellen Forderungsausfalls.

Um Wertberichtigungen zu ermitteln, trifft die Unternehmensleitung Annahmen, die auf der Bonitat und der
Zahlungsmoral der Kunden in der Vergangenheit beruhen und stiitzt sich dabei auch auf die Informationen der
Assetmanager. Der Konzern Uberpriift die Wertberichtigung flir zweifelhafte Forderungen mindestens einmal pro
Quartal. Die Forderungen werden gegen die Wertberichtigung ausgebucht, nachdem alle Mdglichkeiten flr eine
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Beitreibung ausgeschépft wurden und die Chance einer Zahlung als gering zu beurteilen ist. Die tatsachlichen
Ausfalle kdnnen von den Schatzwerten abweichen.

Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise unter Verwendung von
Wertberichtigungskonten vorgenommen. Ob ein Ausfallrisiko Uber ein Wertberichtigungskonto oder direkt mittels
Ausbuchung der Forderung erfasst wird, hangt davon ab, wie hoch die Wahrscheinlichkeit eines Forderungsausfalls
geschatzt wird und wie verlasslich das Ausfallrisiko beurteilt werden kann.

3.4. Abschreibungen auf Sachanlagen
Die Anschaffungskosten der Sachanlagen werden linear lber die geschatzte Nutzungsdauer bis auf einen nach Ablauf
der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer angenommenen Verwertungserlés abgeschrieben.

Das Management schatzt die Nutzungsdauern und Restwerte der Sachanlagen wie unter 2.9 angegeben.
Veranderungen des erwarteten Nutzungsgrads und der technischen Entwicklung konnen die wirtschaftliche
Nutzungsdauer und den Restwert dieser Vermogenswerte beeinflussen. Daher sind Korrekturen kinftiger
Abschreibungsbetréage mdglich.

3.5. Wertminderungstest

Ein mdglicher Wertminderungstest fiir immaterielle (einschlieBlich Geschafts- oder Firmenwerte) bzw. materielle
Vermdgenswerte erfordert Annahmen (ber kiinftige Cashflows wdhrend der Planungsperiode und gegebenenfalls
dariiber hinaus sowie (iber den anzusetzenden Diskontierungszins. Die Annahmen erfordern Einschatzungen lber das
AusmaB und die Eintrittswahrscheinlichkeit von kinftigen Ereignissen. Soweit mdglich, werden diese unter
Beriicksichtigung von Informationen aus der Vergangenheit getroffen. Alle erforderlichen Daten werden auf Basis der
bestmdglichen Schatzung des Managements (iber die erwartete Entwicklung des Konzerns getroffen. Zu Details (iber
die jeweils vorgenommenen Wertminderungstests und damit verbundenen Annahmen verweisen wir auf die
jeweiligen Erlauterungen zu den Bilanzposten.

3.6. Abgrenzung von Aufwendungen und Ertragen aus dem Vermietungsgeschaft
Zur Steuerung und Abrechnung des Vermietungsgeschdftes (Container-, und Railgeschaft) bedient sich die
Gesellschaft externer Dienstleister. Diese erstellen mit einem zeitlichen Versatz von bis zu 45 Tagen die
entsprechenden Abrechnungen Uber die Umsatzerldse nebst den mit der Vermietung im Zusammenhang stehenden
Aufwendungen. Zum Jahresende schatzt die Gesellschaft fiir die Monate November und Dezember die
entsprechenden Werte auf Basis von Erfahrungswerten aus der Vergangenheit. Eingang in die Schatzungen finden
insbesondere:

e Anzahl der vermieteten Einheiten

e Mietzins je Einheit und Tag

e Anzahl der Tage eines Monats

e  Durchschnittliche Auslastung

e  Operative Aufwendungen je Einheit und Tag

e Management Fee auf den Vermietungstiberschuss

3.7. Ansatz und Bewertung von aktiven latenten Steuern

Fir die Ermittlung von aktiven latenten Steuern sind die kiinftig zu versteuernden Einkommen sowie die Zeitpunkte,
zu denen die aktiven latenten Steuern realisiert werden, einzuschatzen. Dabei werden unter anderem die geplanten
Ergebnisse aus der operativen Geschaftstatigkeit, die Ergebniswirkungen aus der Umkehrung von zu versteuernden
temporaren Differenzen sowie realisierbare Steuerstrategien mit beriicksichtigt. Da kiinftige Geschaftsentwicklungen
unsicher sind und sich teilweise der Steuerung durch den Konzern entziehen, sind die zu treffenden Annahmen im
Zusammenhang mit der Bilanzierung von aktiven latenten Steuern in erheblichem MaB mit Unsicherheiten verbunden.
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Zu jedem Bilanzstichtag wird die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern auf Basis der geplanten steuerpflichtigen
Einkommen in kiinftigen Geschaftsjahren beurteilt; sofern der Konzern davon ausgeht, dass kiinftige Steuervorteile
mit einer Wahrscheinlichkeit von mehr als 50 % teilweise oder vollstandig nicht realisiert werden kénnen, wird eine
Wertberichtigung auf die aktiven latenten Steuern vorgenommen. Bei Gesellschaften mit steuerlichen Verlusten in
Vorjahren wurden latente Steueranspriiche nur aktiviert, soweit substantielle Belege fiir eine kiinftige Nutzbarkeit
innerhalb der nachsten fiinf Jahre vorliegen.

3.8. Beizulegende Zeitwerte und VerduBerungskosten fiir zum Verkauf gehaltene
langfristige Vermdgenswerte

IFRS 5 verlangt im Zusammenhang mit der Bewertung Annahmen (iber den Fair Value der betroffenen

Vermdgensgegenstande sowie lber die zu erwartenden VerdauBerungskosten.

Die Schatzung der Fair Values der betroffenen Container kann nicht oder nur sehr eingeschrankt aus den (blichen

Marktanalysen abgeleitet werden, da es sich vorwiegend um Container handelt, die an Hafen stehen, bei denen der

Verkauf schwierig ist oder um beschadigte Container. Beziiglich der Einschdtzung des Fair Values wurde daher auf

Erfahrungswerte des Managements sowie Informationen der Containermanager Uber z.B. zu erwartende

Reparaturkosten zur Wiederherstellung eines ,,cargoworthy"-Zustands abgestellt.

Die VerauBerungskosten beruhen ebenfalls auf Annahmen Uber die Gebiihren der Hafenbetreiber, um die Container

aus dem Depot zu holen und Management-Fees, die einen Prozentsatz des geschatzten Verkaufspreises ausmachen.

Die bereits erfolgten Verkaufe zeigen, dass die getroffenen Einschatzungen insgesamt plausibel sind.
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4. Konsolidierungskreis im Geschaftsjahr 2017
In den Konzernabschluss sind im Jahr 2017 neben der Aves One AG einschlieBlich at equity bilanzerten Unternehmen
insgesamt 58 (Vorjahr 40) inlandische Tochterunternehmen einbezogen. Der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember
2017 umfasst die folgenden Gesellschaften:

Ifd. Nr. Name und Sitz des Unternehmens Beteiligungsanteil in %
Vollkonsolidierte Unternehmen 31.12.2017 31.12.2016
Holding

1 Aves One AG, Hamburg n/a n/a
2 BSI Logistics GmbH, Hamburg 100,0 100,0
CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, Hamburg (seit 11. Juli
3 2017) 100,0 30,0
CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg (seit
11. Juli 2017) 100,0 30,0**
CH2 Logistica No. 2 Asset GmbH, Hamburg (seit 11. Juli 2017) 100,0 30,0**
Container
6 BSI Blue Seas Investment GmbH, Hamburg 100,0 100,0
7 BSI Asset GmbH, Hamburg 100,0 100,0
8 BSI Regulierte Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
9 BSI Blue Seas Direktinvestment I GmbH & Co. KG , Hamburg 100,0 100,0
10 BSI Direktinvestment II GmbH & Co. KG , Hamburg 100,0 100,0
11 BSI Direktinvestment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
12 BSI Direktinvestment Verwaltungs GmbH 100,0 100,0
13 BSI Logistics II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
14 BSI Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
15 BSI Logistics III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
16 BSI Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
17 BSI Logistics IV GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
18 BSI Vierte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
19 BSI Logistics V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
20 BSI Fiinfte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
21 BSI Logistics VI GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
22 BSI Sechste Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
23 BSI Logistics VII GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
24 BSI Siebte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
BSI Logistics VIII GmbH & Co. KG, Hamburg (zuvor: BSI Regulierte
25 Direktinvestment I GmbH & Co. KG) 100,0 100,0
BSI Achte Verwaltungs GmbH, Hamburg (zuvor: BSI Regulierte
26 Direktinvestment Verwaltungs GmbH) 100,0 100,0
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27 BSI Blue Seas Resale GmbH, Hamburg 100,0 100,0
Aves Special Equipment Management GmbH, Hamburg (seit 1.

28 Januar 2017) 100,0 100,0*

29  Aves Special Equipment Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

30  Aves Special Equipment I GmbH & Co.KG, Hamburg 100,0 100,0

31 Aves Special Equipment I Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0

32 Aves Special Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

33  Aves Special Equipment Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0

34  Aves Special Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 8. Marz

35 2017) 100,0 0,0
Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

36  (seit 23. Oktober 2017) 100,0 0,0
Rail

37  ARHA Invest GmbH, Wien, Osterreich 100,0 100,0
Aves Rail GmbH (zuvor: ERR Rail Rent Vermietungs GmbH), Wien,

38  Osterreich 100,0 100,0

39  Aves Rail Equipment Holding GmbH, Hamburg 100,0 100,0

40 Aves Rail Junior I Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0

41 Aves Rail Junior I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

42 Aves Rail Junior II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

43 Aves Rail Equipment I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

44 Aves Rail Equipment Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0

45 Aves Rail Equipment IT GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

46 Aves Rail Equipment Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg

47 (seit 22. September 2017) 100,0 0,0
Aves Rail Equipment Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg

48  (seit 29. August 2017) 100,0 0,0
Real Estate

49 Aves Storage Verwaltungs GmbH, Hamburg (seit 1. Januar 2017) 100,0 100,0%*

50 Aves Storage GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0

51 Aves Storage II GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 21. Marz 2017) 100,0 0,0
Aves Logistik Immobilien Verwaltungs GmbH, Hamburg (seit 29.

52 August 2017) 100,0 0,0
Aves Logistik Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 29.

53  August 2017) 100,0 0,0
Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

54  (seit 29. August 2017) 100,0 0,0
Aves LI Alsdorf Besiz GmbH & Co. KG, Hamburg

55 (seit 29. August 2017) 100,0 0,0
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Aves LI VGl Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

56  (seit 29. August 2017) 100,0 0,0
Aves LI VGl Besiz GmbH & Co. KG, Hamburg
57  (seit 29. August 2017) 100,0 0,0

Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

58 BSI CONICAL Container GmbH, Hamburg (Segment Container) 51,0 51,0
59 ERR European Rail Rent GmbH, Duisburg (Segment Rail) 33,3 33,3
*) Die Gesellschaft gehorte im Vorjahr ebenfalls zu 100% zum Aves-Konzern, wurde jedoch bis dahin nicht
mit konsolidiert. Zur Vereinheitlichung der Vorgehensweise erfolgte 2017 auch hier eine
Vollkonsolidierung.
*X) Es handelte sich um eine mittelbare 30%-Beteiligung liber die Anteile an der CH2, welche wiederum

100% der Anteile an den betroffenen Gesellschaften hielt.

Tabelle 5: Konsolidierungskreis

Im Vergleich zum 31. Dezember 2016 sind folgende elf Gesellschaften durch Neugriindung neu in den
Konsolidierungskreis aufgenommen worden:

- Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg (am 8. Marz 2017)

- Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg (am 23. Oktober 2017)

- Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg (am 22. September 2017)

- Aves Rail Equipment Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg (am 29. August 2017)
- Aves Storage II GmbH & Co. KG, Hamburg (am 21. Méarz 2017)

- Aves Logistik Immobilien Verwaltungs GmbH, Hamburg (am 29. August 2017)

- Aves Logistik Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg (am 29. August 2017)

- Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg (am 29. August 2017)

- Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg (am 29. August 2017)

- Aves LI VG 1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg (am 29. August 2017)

- Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg (am 29. August 2017)

Die folgenden beiden Gesellschaften sind in 2017 erstmals in den Konsolidierungskreis einbezogen worden, obwohl
bereits zuvor 100%-Beteiligungen bestanden. Die bisherige Nichteinbeziehung hatte ihre Ursache in der Historie der
Aves One AG. Da im Ubrigen keine Wesentlichkeit beim Konsolidierungskreis angewendet wurde, wurden diese
Gesellschaften zur Angleichung der Systematik 2017 erstmalig in den Konsolidierungskreis einbezogen. Wesentliche
Auswirkungen ergaben sich hieraus jedoch nicht, da es sich lediglich um Verwaltungsgesellschaften handelt:

- Aves Special Equipment Management GmbH, Hamburg

- Aves Storage Verwaltungs GmbH, Hamburg

Dartiiber hinaus wurden bei der bisherigen at Equity-Beteiligung an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG in
Hohe von 30% mit Wirkung zum 11. Juli 2017 die tbrigen 70% im Rahmen einer Sacheinlage erworben.

Im Geschaftsjahr sind keine Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden.

Erwerb der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG / IFRS 3 Angaben zum Erwerb
Bereits mit Vertrag vom 31. Juli 2015 wurden 30 % der Aktien an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG (im
Folgenden CH2 AG) erworben. Die Ubrigen 70% befanden sich im Eigentum des Versorgungswerkes der
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Zahnarztekammer Berlin, Berlin, welches seine Anteile an der CH2 am 11. Juli 2017 gegen Ausgabe neuer Aktien der
Aves One AG und eine zusatzliche Barzahlung in die Aves One AG eingebracht hat (siehe hierzu Abschnitt 7.1).

Die CH2 AG konzentriert sich seit 2011 ausschlieBlich auf den Vertrieb von Direktinvestments und (ibernimmt dabei
die Rolle des reinen Anlagenvermittlers, d.h. sie koordiniert (iber ihr Vertriebspartnernetz den Vertrieb der
Direktinvestments an Anlagekunden der Vertriebspartner.

Vertragspartner im Direktinvestmentgeschaft ist der jeweilige Initiator des Direktinvestments (u.a. das nahe stehende
Unternehmen BoxDirect AG), die ihre Portfolien an Logistikequipment (Container und Wechselbriicken) durch
liberwiegend private Anleger mittels des Instruments des Direktinvestments finanzieren. Es handelt sich in der Regel
zivilrechtlich um Finanzierungsleasingvorgange bestehend aus einem Kauf-, Miet- und Riickkaufvertrag, der fir eine
feste Laufzeit zwischen Vermietungsgesellschaft und Anleger abgeschlossen wird. Die CH2 AG selbst ist nicht
Vertragspartner sondern (ibernimmt Vertrieb und Marketing, iberwacht die Abrechnungen und Zahlungen, sorgt fiir
den Versand von Steuerinformationen und ist Ansprechpartner fiir die Anleger.

Bei dem Erwerbsvorgang handelt es sich aus Konzernsicht um einen sukzessiven Unternehmenszusammenschluss im
Sinne des IFRS 3.41. Bereits aus der oben genannten Transaktion vom 31. Juli 2015 besteht innerhalb des Konzerns
eine 30%-Beteiligung an der CH2 AG, welche bisher at Equity bilanziert und als assoziiertes Unternehmen
ausgewiesen wurde. Durch die Einlage der Ubrigen 70% der Anteile, welche einen weiteren Erwerbsvorgang darstellt,
sind die Bedingungen fiir einen Unternehmenszusammenschluss im Sinne des IFRS 3.41 erfillt.

Erwerbszeitpunkt war somit der Zeitpunkt der Einlage von 70% der Anteile, welche am 11. Juli 2017 vollzogen
wurde.

Die Griinde fir den Erwerb liegen in der hohen Bedeutung von Direktinvestments fiir die Finanzierung wesentlicher
Konzerngesellschaften und dem erklarten Ziel, die Finanzierungskosten weiter zu senken. Durch den Erwerb der CH2
wird die Wertschopfungskette bei der Akquise neuer Finanzierungen verkiirzt und der Vorstand der Aves One AG
erwartet durch diese Transaktion insgesamt sinkende Kosten im Zusammenhang mit der Finanzierung insbesondere
durch Direktinvestments. Darliber hinaus wird der exklusive Zugang zu dem Netzwerk und Know How der CH2
gesichert.

Da die CH2 AG als Vertriebsgesellschaft tatig ist, sind erworbene Forderungen, die sich nahezu ausschlieBlich im
Bereich Lieferungen und Leistungen abspielen, genauso wie andere Bilanzpositionen betragsmaBig unwesentlich. Mit
der Transaktion wurde ein Nettovermdgen im Wert von TEUR 3.374 (ibernommen, wovon rund EUR 2 Mio. Kassen-
und Bankbestande sind.

Ein fiir steuerliche Zwecke abzugsfahiger Geschafts- oder Firmenwert ist nicht entstanden.

Der Wert der Betelligung wurde auf Grundlage eines Gutachtens der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft iberpriift.

Die Anschaffungskosten der Beteiligung bestimmen sich nicht aus diesem Gutachten sondern resultieren aus dem
Marktwert der neu ausgegebenen Anteile. Aus der Neubewertung der Altanteile nach IFRS 3.42 ist kein Gewinn- oder
Verlust entstanden, da auf eine nach Gutachten denkbare Aufwertung verzichtet wurde. Hintergrund hierfiir ist, dass
erst eine 100%-Beteiligung eine Kontrolle tber das Unternehmen vermittelt. Gerade die Kontrollmdglichkeit macht
die Beteiligung interessant, da sie den exklusiven Zugang zum Netzwerk der CH2 sichert. Unter Vorsichtsaspekten
und aufgrund der vor diesem Hintergrund nicht ohne weiteres durchfiihrbaren genauen Bewertung des 30%-Anteils
wurde daher auf eine zusatzliche Aufwertung verzichtet.
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Der Gutachtenwert von 10,87 Mio. Euro deckt jedoch den Gesamtbeteiligungsansatz nach Erwerb in Héhe von knapp
9,0 Mio. Euro.

Die CH2 hat seit der Erstkonsolidierung insgesamt TEUR 2.898 Umsatzerlése zum Konzern beigesteuert und dabei
einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 488 erzielt.

Eventualverbindlichkeiten wurden im Zusammenhang mit der Transaktion nicht Gibernommen.

Die Beteiligung an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg wurde abweichend zum Vorjahr (damals Container) den
Holdingaktivitdten zugeordnet, da diese zwar Uberwiegend Finanzierungen im Containerbereich vermittelt, jedoch
nicht ausschlieBlich. Durch die Erlangung von Kontrolle liber die Gesellschaft werden nun auch Finanzierungen fiir
andere Anlagengruppen mit Hilfe der CH2 erschlossen.

Der Erwerb fiihrt dazu, dass folgende Gesellschaften ab dem 11. Juli 2017 erstmals vollkonsolidiert werden (bisher at
equity):

e CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg GmbH, Hamburg
e CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg
e CH2 Logistica No. 2 Asset GmbH, Hamburg

Assoziierte Unternehmen

Als assoziierte Unternehmen sind zwei Unternehmen im Aves-Konzern eingestuft. Sie werden nach der Equity-
Methode bilanziert. Aus diesem Kreis ausgeschieden und stattdessen vollkonsolidiertes Unternehmen geworden ist
die CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, Hamburg (siehe oben). Die Beteiligungsquoten an den beiden bereits
im Vorjahr bilanzierten Beteiligungen sind im Ubrigen unverandert.

e  BSI CONICAL Container GmbH

Die BSI CONICAL Container GmbH, Hamburg, wurde am 19. Mai 2015 von den beiden, urspriinglich zu je 50%
beteiligten Gesellschaftern, der BSI Blue Seas Resale GmbH, Hamburg, und der CONICAL Container Industrie
Consulting-Agentur und -Leasing GmbH, Hamburg, gegriindet.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, der Handel, die Vermietung und die Verwaltung von Transportmitteln
und mobilen Wohneinheiten, insbesondere Containern im eigenen Namen und auf eigene Rechnung.

Mit Anteilskaufvertrag vom 30. Dezember 2015 erwarb die BSI Blue Seas Resale GmbH einen zusatzlichen Anteil am
Kapital der BSI CONICAL Container GmbH i.H.v. einem Prozent von der CONICAL Container Industrie Consulting-
Agentur und -Leasing GmbH. Gleichzeitig wurde auch der Gesellschaftsvertrag gedndert, der nunmehr fir
Gesellschafterbeschliisse eine Mehrheit von 60% vorsieht, sofern nicht das Gesetz oder der Gesellschaftsvertrag eine
groBere Mehrheit vorschreiben. Aufgrund fehlender Beherrschungsmoglichkeit erfolgt daher weiterhin keine
Vollkonsolidierung der Gesellschaft.

Die Beteiligung an der BSI CONICAL wurde abweichend zum Vorjahr dem Segment ,Container" zugeordnet. Siehe
hierzu auch die Angaben Uber die Segmentberichterstattung im folgenden Abschnitt 5.
e ERR European Rail Rent GmbH

Mit Vertrag vom 22. August 2016 wurden 33,3 % der Geschaftsanteile an der ERR European Rail Rent GmbH,
Duisburg (im Folgenden ERR Duisburg), erworben. Der Erwerb erfolgte im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Vermdgensgegenstande und Schulden der heutigen Aves Rail GmbH, Wien.
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Die ERR Duisburg ist verantwortlich fiir das kaufmannische und technische Management der Eisenbahnwaggons der
Aves Rail GmbH, der anderen Aves-Gesellschaften als auch fiir Waggons von externen Parteien. In diesem Rahmen
ist es Aufgabe der ERR Duisburg, samtliche Aufgaben im Zusammenhang mit der Wartung, Lagerung, Versicherung
und moglicher Umbauten an Eisenbahnwaggons vorzunehmen. Dariliber hinaus ist die ERR Duisburg Halter der
Eisenbahnwaggons der ERR Wien und geht auf Rechnung der Aves Rail GmbH Mietvertrage lber Eisenbahnwaggons
mit Kunden ein.

Zusatzlich zu den Dienstleistungsfunktionen handelt die ERR Duisburg mit Eisenbahnwaggons und deren Ersatzteilen.

Die Beteiligung an der ERR Duisburg wurde aufgrund ihres Tatigkeitsfeldes und der strategischen Bedeutung fiir das
Segment ,Rail* unverdndert diesem Segment zugeordnet.

Die Anteile dieser Gesellschaften sind nicht an der Bérse notiert, so dass jeweils keine notierten Marktpreise fiir diese
Anteile verfiigbar sind.

Es bestehen keine Eventualschulden in Bezug auf die assoziierten Unternehmen des Konzerns.
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5. Segmentberichterstattung

5.1. Erlauterungen zu den Segmenten

Die Segmentberichterstattung des Aves-Konzerns erfolgt nach den Vorschriften des IFRS 8 Geschéftssegmente. Die
Segmentierung des Konzerns erfolgt anhand der internen Unternehmenssteuerung. Die einzelnen Unternehmen und
Unternehmensteile werden unabhangig von ihrer gesellschaftsrechtlichen Beteiligungsstruktur allein nach
wirtschaftlichen Kriterien den Segmenten zugeordnet. In den Segmenten werden die gleichen Bewertungs- und
Bilanzierungsgrundsatze wie im Konzernabschluss angewendet. Die Segmentsteuerung erfolgt grundsatzlich auf Basis
der Umsatzerlése und des EBITDA fiir das jeweilige Segment.

Uber die Geschéftssegmente wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen Berichterstattung an den
Hauptentscheidungstrager (ibereinstimmt. Der Hauptentscheidungstrager ist fiir die Allokation von Ressourcen zu den
Geschaftssegmenten sowie die Bewertung von deren Ertragskraft zustandig. Als Hauptentscheidungstrager wurde der
Vorstand der Aves One AG identifiziert, da dieser jeweils die strategischen Entscheidungen trifft bzw. getroffen hat.

In der Vergangenheit wurde intern eine Steuerung Uber vier Geschaftsbereiche vorgenommen (Container, Rail,
Special Equipment und Resale Equipment). Diese wurden fiir Zwecke der Berichterstattung auf Container, Rail, alle
librigen Segmente verdichtet, da die Geschaftsbereiche Special Equipment und Resale Equipment nicht die
SchwellengroBen fiir eine eigene Berichterstattung Uberschritten haben.

Aufgrund des groBen Wachstums des bisherigen Bereiches Special Equipment, einer Anpassung der Strategie im
Bereich Resale Equipment sowie des neu aufzubauenden Geschaftsbereiches Real Estate wurde eine Anpassung der
internen Steuerung erforderlich. So werden seit dem Oktober 2017 die Geschaftsbereiche Container und Special
Equipment gemeinsam gesteuert und intern als eine Einheit behandelt. Neu hinzugekommen ist der derzeit noch
kleine aber kiinftig voraussichtlich stark wachsende Bereich Real Estate, welcher als eigener Bereich bei der
Unternehmenssteuerung behandelt wird. Der Bereich Resale Equipment ist mit im Containerbereich aufgegangen. Die
Strategie einer Anschlussnutzung der Container nach der Nutzung auf See wird nicht mehr aktiv verfolgt. Stattdessen
erfolgt eine Optimierung des Portfolios im Rahmen einer bereits eingeleiteten Depotbereinigung (vgl. Ad-hoc News
vom 27. November 2017), nach der nicht mehr vermietbare oder nur schwer vermietbare Einheiten verduBert
werden.

Die neuen Geschiftssegmente lauten somit in Ubereinstimmung mit der internen Unternehmenssteuerung:

- Rail, unverandert zum Vorjahr

- Container (mit sémtlichen Seecontainern und den ehemaligen Special Equipment Assets)

- Real Estate mit dem derzeit vorhandenen Storage-Park in Miinster sowie den geplanten und teilweise in 2018
bereits umgesetzten Erwerben im Bereich Logistikimmobilien

Dartiiber hinaus wurde die Segmentzuordnung der Tochtergesellschaft CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG und
ihrer Tochtergesellschaften gedndert. Diese wurde in der Vergangenheit dem Segment Container zugeordnet. Da
diese Gesellschaft jedoch im Geschaftsjahr 2017 auch fir Gesellschaften des Segments Rail tatig geworden ist, wird
diese nunmehr den Holdingaktivitditen zugerechnet. Die Gesellschaft nimmt — und wird auch kiinftig —
konzernlbergreifende Finanzierungsaufgaben wahrnehmen.

Samtliche Verwaltungs- und Overheadkosten und zentralen Dienstleistungen werden in der Segmentberichterstattung
in einer Uberleitungsposition zum Konzern unter ,Holdingaktivititen® zusammengefasst, unabhingig davon, in
welcher Gesellschaft diese im Rahmen der gesellschaftsrechtlichen Struktur entstanden sind.

Eine Verdichtung der Segmente erfolgt nicht mehr. Der Bereich Real Estate ist fiir sich genommen zwar derzeit noch
so klein, dass die SchwellengrdBe fiir eine eigene Berichterstattung nicht iberschritten ist, jedoch handelt es sich um
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den einzigen Bereich, der diese SchwellengrdoBe nicht (iberschreitet. In so fern ist eine Verdichtung nicht
vorgenommen worden.

Rail

Das Segment ,Rail* beinhaltet die Vermietung von Eisenbahnwaggons — wie zum Beispiel Coiltransportwagen
(Shimmns), Schiebeplanenwagen (Rilnss), Stahltransportwagen (Sgmmns) und Schittgutwagen (Falns); das
Management (technisch wie auch kaufmannisch) erfolgt in diesem Fall Giber die ERR Duisburg, an der die Gesellschaft
zu 33,3% beteiligt ist.

Container

Das Segment ,Container" beinhaltet die Vermietung von Seecontainern — Dry Container in den Varianten 20 FuB,
40 FuB und 40 FuB High Cube sowie Reefer Container in der Variante 40 FuB, wobei das Container-Management tber
externe Dienstleister erfolgt.

Dariiber hinaus wurde diesem Segment dieses Jahr — aufgrund einheitlicher interner Steuerung — der gesamte
vormalige Bereich Special Equipment zugeordnet. Dieser umfasst die Vermietung von Wechselbriicken und
Tankcontainern. Auch hier erfolgt das Management (iber externe Dienstleister.

Aufgrund der nicht mehr aktiven Verfolgung einer Anschlussnutzung von Seecontainern an Land wurde der dafiir
vorgesehene Geschaftsbereich Resale dem Segment Container zugeordnet. Die ehemaligen Resale-Container sollen
nun weiter regular vermietet werden oder bei schwerer Vermietbarkeit verdauBert werden (bereits im Rahmen der
Depotbereinigung eingeleitet, siehe hierzu Abschnitt 7.6).

Real Estate

Das Geschaftssegment Real Estate befindet sich derzeit im Aufbau. Diesem Segment wurde der bereits bestehende
Self Storage Park in Miinster zugeordnet und es sind weitere Investitionen in Logistik-Immobilien geplant. Nach dem
Bilanzstichtag wurde bereits der Erwerb einer Logistikimmobilie in Alsdorf abgeschlossen, siehe hierzu auch in
Abschnitt 13 ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag®.

Holdingaktivitaten

Durch die Struktur des Aves-Konzerns sind Leistungsverrechnungen zwischen den einzelnen Segmenten erforderlich.
Diese umfassen administrative Leistungen durch die Holding-Gesellschaften. Die Bewertung dieser Leistungen erfolgt
zu Selbstkosten. Die Obergrenze von Verrechnungspreisen bildet der fiir die Leistung anzusetzende Marktpreis.

Die Aves One AG als auch die BSI Logistics GmbH sind ausschlieBlich konzerniibergreifend tatig und werden daher
neben den Konsolidierungsbuchungen in einer Uberleitungsposition zum Konzern zusammengefasst.

Neu aufgenommen in diesem Bereich wurde die CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, da diese als
konzerniibergreifender Finanzierungsdienstleister tatig wird.

I\\

5.2. Erlauterung zu den Segmentdaten

In der Segmentberichterstattung werden die Ergebniskennzahlen Segmentumsétze, Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen, EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization/Ergebnis vor Zinsergebnis,
Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie Abschreibungen), EBIT (Earnings before interest und taxes / Ergebnis vor
Zinsergebnis und vor Steuern vom Einkommen und Ertrag) und EBT (Earnings before taxes /Ergebnis vor Steuern
vom Einkommen und Ertrag) sowie das Finanzergebnis angegeben, da diese Kennzahlen auch als unterstiitzende
Steuerungs- und BetrachtungsgrdBen fir die wertorientierte Unternehmensfiihrung herangezogen werden.

Die Kennzahlen Umsatzerlése, EBITDA, EBIT und EBT sind bereinigt um Umlagen der Holdinggesellschaften
dargestellt, da diese nicht Bestandteil der Segmentsteuerung sind und regelmaBig auch von Sondereffekten gepragt
sind. Diese Umlagen (Ertrag bei den Holding-Gesellschaften, Aufwand in den Einzelgesellschaften) sind auch nicht
Bestandteil des Konzerngesamtergebnisses, da diese im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert
werden. Die Kennzahlen Umsatzerlése, EBITDA, EBIT und EBT in der Spalte ,Konzernergebnis" entsprechen der im
Abschnitt 1.2 gegebenen Ublichen Definition.

Dartiiber hinaus wird ein um nicht regelmaBige Effekte bereinigtes EBT angegeben (,bereinigtes EBT"), welches um
Fremdwahrungseffekte, Disagio aus der Ausgabe von Aktien und den Abschreibungen auf zur VerdauBerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten (IFRS 5) bereinigt wurde.

83



Das Finanzergebnis beinhaltet die Zinsertrage und Zinsaufwendungen, Wahrungseffekte, soweit sie auf
Finanzierungssachverhalte entfallen, Finanzierungsnebenkosten und das Disagio aus der Emission von Aktien.

Die Umsatzerlése werden derzeit von Konzernunternehmen erzielt, die alle ihren Sitz in der Europdischen Union
haben. Die Umsatzerlése des Segments ,Rail"* resultieren in Teilen aus einer Beteiligung in Osterreich, im Ubrigen
resultieren samtliche Umsatzerlose aus Gesellschaften mit Sitz in Deutschland. Eine Steuerung nach Regionen erfolgt
somit nicht.
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5.3. Kennzahlen nach Segmenten
Die Segmente fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr stellen sich in Anlehnung an das interne
Berichtswesen wie folgt dar (alle Angaben in TEUR):

Uberleitung zum Konzern
Container Rail Real Estate Summe vits g gebnis
2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017
Umsatzerl6se
6: 24.095 26.340 39 50.474 2.957 0 53.432
Intersegment-Umsatzerlose o0 [ 0| 0| 7.792 -7.792| [
Umsatzerlose (Gesamt) 24.095 26.340 39| 50.474| 10.750 -7.792| 53.432
uf fiir bezogene Lei: -6.610 -6.266 0] -12.876 -152 154} -12.874
-359 -479 0] -838) -3.971 0) -4.809
Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert 0 118 [ 118 320 0] 438
werden, nach Steuern
Ubrige trage und - operativ -2.208 -298 -29]] -2.797| -3.589 -694] -7.081
Nicht enthalten: Interne Holdingumlagen -7.353 -1.097 0| -8.450 [ 8.450] [
EBITDA vor i 14.918 19.415 -252 34.080| -4.435 -540] 29.106
EBITDA nach Umlagen 7.565 18.318 -252] 25.630| 3.357 118) 29.106
davon Umlage aus Holding -7.353 -1.097 0| -8.450 7.792 0 -658
davon Umr auf i [ [ 0| 0| [ 658, 658
-8.286 -7.569 0} -15.856 <73 0) -15.928
Wertminderungen und Al immaterielle 6 te und Sachanla,
Abschreibungen IFRS 5 -3.784 0 0] -3.784| 0 0) -3.784
EBITvor i 2.848 11.845 -252 14.441] -4.508 -540] 9.394
EBIT nach i -4.505 10.748 -252] 5.991) 3.285 118) 9.394
i i -12.805 -8.697 -119| -21.622] 1.064 20) -20.538
Wahr auf und indli i -21.470 0 0] -21.470| 0 -158] -21.627
Finanzier -1.174 0 0] -1.174f 0 0) -1.174
Disagio aus der Emission von Aktien 0 0 0] 0] -3.396 0] -3.396
i i -35.450 -8.697 -119| -44.266| -2.331 -138] -46.736
EBT vor i -36.385 3.148 -371) -33.608 -6.839 -678] -41.125
EBT nach i -43.738 2.051 -371 -42.058| 953 -20| -41.125
EBT bereinigt, vor Holdingumlage -11.131 3.148 -371 -8.355 -3.443 -520| -12.318
Steuern von Ei und Ertrag 3.063 345 -38 3.370) -989 -20] 2.361
i -40.675 2.395 -409| -38.689) -36 -40| -38.765
Summe der ] 331.781 283.395 4.029| 619.205 123.551 -222.631 520.125
nach 218.402 229.764 27 448.193) 266 0) 448.460
nach 50.927 12.649 0] 63.576) 0 0) 63.576
Summe der indli i 315.719 239.521 4.665| 559.906 54.505 -116.514] 497.896

Tabelle 6: Segmentberichterstattung 2017

Entsprechend des Managementreportings enthalten die Angaben unter der Uberschrift ,,Uberleitung zum Konzern®,
neben erfolgsneutralen Eliminierungen von Aufwendungen und Ertrdagen zwischen den Segmenten (Spalte
»Konsolidierung™) auch nicht den Segmenten zugeordnete Aufwendungen und Ertrdge, welche im Bereich
»Holdingaktivitdten® zusammengefasst wurden. Die Kennzahlen in den sind bereinigt um innerhalb der Gruppe
erfolgte Umlagen von Holding-Kosten, die sich nicht unmittelbar der Segmenttatigkeit zuordnen lassen (overhead-
Kosten). Diese Kosten sind auch nicht Bestandteil der Segmentsteuerung, sondern werden fiir den Holding-Bereich
libergreifend durch die Unternehmensfilhrung Uberwacht und wurden somit in der Spalte ,Holdingaktivitaten"
ausgewiesen.
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Die Segmentierung fiir das Vorjahr stellt sich — unter Verwendung der neuen Segmentierung — wie folgt dar:

zum Konzern
Container Rail Real Estate Summe ivitd rgebnis
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016
Umsatzerl6se
20.805 7.636 0| 28.440| 206 0 28.646
Intersegment-Umsatzerlose [ [ 0| 0| 5.955 -5.955| [
Umsatzerl6se (Gesamt) 20.805 7.636 0] 28.440| 6.161 -5.955| 28.646
fiir bezogene L -8.211 -1.645 11] -9.845| 0 764 -9.080
-340 -109 0] -449) -1.889 0) -2.338
Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert -51 9 0] -42] 0 0] -42
werden, nach Steuern
Ubrige trage und operativ -5.048 -409 -113] -5.570| -1.531 201 -6.901
Nicht enthalten: Interne Holdingumlagen -4.874 -836 0| -5.710 0 5.710] [
EBITDA vor 7.155 5.481 -101 12.535) -3.214 965 10.285
EBITDA nach Umlagen 2.281 4.645 -101] 6.825) 2.741 720) 10.285
davon Umlage aus Holding -4.874 -836 0| -5.710 5.955 0 245
davon L auf [ [ 0| 0| [ -245| -245
-6.504 -1.986 0] -8.489 -18 0) -8.508
Wertmi und Abschreibungen immaterielle 6 te und
EBIT vor i ge 651 3.49% -101f 4.045) -3.232 965 1777
EBIT nach -4.223 2.659 -101 -1.665 2.723 720 1.777
i i -10.171 -2.612 -135] -12.918 -378 0) -13.296
auf Fi ungen und Fi 6.009 0 0] 6.009) 0 0) 6.009
-937 0 [Y -937, 0 0f -937
Disagio aus der Emission von Aktien 0 0 0] 0] 0 of 0
i i -5.100 -2.612 -135) -7.847| -378 0) -8.224
EBT vor -4.449 884 -236| -3.802f -3.610 965 -6.447
EBT nach -9.323 48 -236| -9.512f 2.345 720]
EBT bereinigt, vor Holdingumlage -10.456 884 -236| -9.809) -3.610 965 -12.454
Steuern von Ei und Ertrag -468 -605 0] -1.073] -166 20) -1.219
ul -9.791 -558 -236| -10.585 2.179 740) -7.666
Summe der 6 te 334.762 279.348 3.453| 617.563| 71.977 -171.657| 517.883
] nach 219.587 225.762 0] 445.349| 52 0) 445.400
nach 22.410 193.657 0| 216.067| 273 0) 216.340
Summe der 282.564 237.764 3.679| 524.007| 30.737 -65.351 489.393

Tabelle 7: Segmentberichterstattung 2016
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6. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerlose

in TEUR 2017 2016 angepasst 2016
Segment Container
Vermietung 24.086 19.781 19.884
Ubrige Umsatzerlése 9 1.024 1.024
24.095 20.805 20.908
Segment Rail
Vermietung 26.228 7.484 7.484
ibrige Umsatzerlose 112 152 151
26.340 7.636 7.636
Segment Real Estate
Vermietung 33 0 0
ibrige Umsatzerlose 6 0
39 0 0
Alle iibrigen Segmente
Vermietung 0 0 859
ibrige Umsatzerltse 0
0 0 859
Holding
ibrige Umsatzerltse 10.750 6.161 37
10.750 6.161 37
Konsolidierung
Ubrige Umsatzerldse -7.792 -5.955 -793
-7.792 -5.955 -793
Gesamt 53.432 28.646 28.646

Tabelle 8: Umsatzerlose

Das Geschaft des Aves-Konzerns unterliegt nur in geringem MaBe saisonalen Schwankungen. Der Umsatzanstieg um
TEUR 24.786 bzw. 86,5% resultiert im Wesentlichen aus der Ausweitung des Geschafts im Bereich der Vermietung
von Eisenbahnwaggons (die Aves Rail GmbH (vormals: ERR Wien) ist 2016 unterjahrig per Ende Oktober zugegangen
und liefert so 2017 erstmals ganzjahrig Umsatzbeitrdge). Insofern sind in diesem Segment die Umsatzerlése von
TEUR 7.636 auf TEUR 26.340 um insgesamt 345% angestiegen.
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Dariber hinaus wurden auch weitere Investitionen in Wechselbriicken (ca. TEUR 15.397) und auch in Seecontainer
(ca. TEUR 37.384) getadtigt. Diese Investitionen sowie auch der sich derzeit positiv entwickelnde Seecontainermarkt
fuhrten auch hier zu steigenden Umsatzerldsen. Die Zusammenlegung der Segmente Special Equipment und
Container fiihrte zu einer Anpassung des Vorjahresausweises um TEUR 859. Dartliber hinaus gab es Veranderungen
des Vorjahresausweises im Containerbereich mit gegenlaufigen Auswirkungen aufgrund der veranderten
Segmentzuordnung der BSI Resale GmbH. Hier gab es im Vorjahr Intersegment-Umsatzerldése zwischen dem
Segment Container und den damaligen ,librigen Segmenten®.

(2) Sonstige betriebliche Ertriage

3)

in TEUR 2017 2016 angepasst 2016

Ertrage aus einer Vereinbarung mit einem
at Equity bewerteten Unternehmen 500 0 0

Wechselkursgewinne 237 1.365 13.216

Ertrdge aus der Herabsetzung/Auflésung
der Einzelwertberichtigung auf
Forderungen 134 0 0

Buchgewinne aus dem Verkauf/Abgang

von Anlagevermdégen 51 89 89
Ubrige 253 1.607 1.607
Gesamt 1.175 3.061 14.912

Tabelle 9: Sonstige betriebliche Ertrage

Die Ertrage aus einer Vereinbarung mit einem at Equity bewerteten Unternehmen resultieren aus einer Vereinbarung,
die die Aves Rail GmbH mit der ERR Duisburg geschlossen hat, bei der auf bestimmte vertraglich eingeraumte Rechte
gegen einen einmaligen Ausgleichsanspruch in Héhe von TEUR 500 verzichtet wurde.

Die ausgewiesenen Wechselkursgewinne resultieren zum ganz (berwiegenden Teil aus der Bewertung der Euro-
Forderungen und Verbindlichkeiten, die bei den operativen Tochtergesellschaften mit der funktionalen Wahrung US-
Dollar bilanziert werden. Der Riickgang zu 2016 resultiert im Wesentlichen als Folgewirkung aus der unter ,2.
Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®™ angegebenen Saldierung von
Umsatzsteuererstattungsanspriichen und -verbindlichkeiten.

Im Ubrigen ergeben sich im Ausweis 2016 Anderungen dadurch, dass die Ergebnisse aus Wahrungsumrechnung, die
mit Finanzierungssachverhalten zusammen hangen nun im Finanzergebnis ausgewiesen werden. Entsprechend
wurden aus den Sonstigen betrieblichen Ertragen TEUR 11.851 in das Finanzergebnis umgegliedert.

Die Ubrigen Ertrage enthielten im Vorjahr einen Sondereffekt aus einer Schadensersatzforderung gegen einen
Containermanager. Dieser Effekt hat sich in 2017 nicht in ahnlicher Form wiederholt, wodurch der erhebliche
Riickgang entstanden ist.
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(3) Materialaufwand

in TEUR 2017 2016 angepasst 2016

Aufwendungen fiir bezogene Waren 0 31 31

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 12.874 9.080 9.080
davon Segment Container 6.610 8.200 7.184
davon Segment Rail 6.266 1.645 1.645
davon Segment Real Estate 0 0 0
davon Segment Sonstige 0 0 1.016
davon Segment Holding 152 0 0
davon  Konsolidierung zw. den

Segmenten -154 -764 -764

Gesamt 12.874 9.111 9.111

Tabelle 10: Materialaufwand
Der Materialaufwand umfasst im Geschaftsjahr nahezu ausschlielich Aufwendungen fiir bezogene Leistungen fiir die
Verglitungen der Dienstleister in den Segmenten ,,Container" und ,Rail". Mit diesen Vergiitungen werden Kosten des
kaufmannischen und operativen Managements fiir die Assets abgedeckt inkl. durch die Dienstleister durchgefiihrte
Wartungsarbeiten an den vermieteten Vermdgenswerten sowie Storagekosten nicht vermieteter Vermdgenswerte.
Der deutliche Riickgang im Bereich ,Container® trotz gestiegener Umsatzerldose spiegelt die wirtschaftliche
Entwicklung in diesem Bereich wieder — der Containermarkt hat sich im Geschaftsjahresverlauf deutlich erholt, die
Auslastung ist gestiegen und somit sind Storagekosten erheblich gesunken.
Anpassungen zum Vorjahresausweis erfolgten hinsichtlich der geanderten Segmentierung.
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(4) Personalaufwand

in TEUR 2017 2016

Lohne und Gehalter 4.260 2.107

Soziale  Abgaben  und  Aufwendungen  fiir

Altersversorgung 549 231
davon fir Altersversorgung 162 92
Gesamt 4.809 2.338

Tabelle 11: Personalaufwand
Der starke Anstieg der Personalaufwendungen insgesamt resultiert insbesondere aus dem Erwerb der CH2, welche
insgesamt 14 neue Mitarbeiter in den Konzernverbund gebracht hat (13 Angestellte und ein Vorstand der CH2 AG).
Uber diese Gesellschaft kommen insgesamt TEUR 1.304 Personalaufwand hinzu in 2017.

Dariiber hinaus wirkte sich die erstmalige ganzjdhrige Einbeziehung der Aves Rail GmbH aus.
Beziiglich des Wachstums der Mitarbeiterzahlen wird auf Abschnitt 12.4 verwiesen.

Die Aufwendungen fiir soziale Abgaben und fiir Altersversorgung enthalten laufende Beitragszahlungen an
beitragsorientierte Versorgungssysteme in Hohe von TEUR 162 (Vorjahr: TEUR 92). Hierin sind auch die Zahlungen
an die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander erfasst.

(5) Wertminderungen und Abschreibungen
Die nachfolgende Tabelle beschreibt die Abschreibungen und Wertminderungen auf das Anlagevermdgen. Die Effekte
der zur VerduBerung gehaltenen Vermégensgegenstdande nach IFRS 5 sind separat unter Punkt 7.6 dargestellt.

in TEUR 2017 2016

Wertminderungen und Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 15.928 8.508

davon Wertminderungen 0 0

Abschreibungen auf zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte (IFRS 5) 3.784 0

19.712 8.508

Tabelle 12: Abschreibungen und Wertminderungen
Die Abschreibungen sind im Wesentlichen aufgrund der ganzjahrigen Beriicksichtigung der Aves Rail GmbH, Wien, so
deutlich angestiegen. Dariiber hinaus machen sich auch Investitionen in den Bestand im Segment Container
bemerkbar.

An den Nutzungsdauern oder Restwerten wurden keine Anderungen zum Vorjahr vorgenommen. Wertminderungen,
die zu auBerplanmaBigen Abschreibungen gefiihrt hétten, wurden nicht identifiziert.
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(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

2016

in TEUR 2017 (angepasst) 2016
Gebiihren, Honorare, Beratungskosten 1.936 1.266 1.266
Verluste aus dem Abgang/Verkauf von

Anlagevermégen 1.849 3.064 3.064
Vertriebs-und Reprasentationskosten 1.413 0 0
Mieten/Pachten 467 375 375
Fremdarbeiten 442 387 1.323
Einstellungen EWB 302 1.114 1.114
EDV-Kosten 166 101 101
Reisekosten 158 96 96
Versicherungen 130 55 55
Leasing Kfz 89 74 74
Wechselkursverluste 41 2.327 8.170
ibrige Aufwendungen 1.263 1.073 1.073
Gesamt 8.256 9.931 16.711

Tabelle 13: Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um TEUR 1.675 auf TEUR 8.256 gesunken.

Fiir die Rechts- und Beratungskosten war im Vergleich zum Vorjahr ein Anstieg um TEUR 670 auf TEUR 1.936 zu
verzeichnen.

Im Berichtsjahr sind Verluste aus Anlagenverkdufen in Hohe von TEUR 1.849 (Vj. TEUR 3.064) entstanden. Diese
resultieren im Wesentlichen aus Verkaufen von Containern, die an Standorten mit schwieriger Vermietungssituation
stehen. Die Verluste aus Anlagenabgéngen konnten aufgrund der verbesserten Marktsituation reduziert werden.

Demgegeniiber stehen um TEUR 1.413 erhohte Vertriebskosten, die im Wesentlichen aus der erstmaligen
Vollkonsolidierung der CH2 resultieren.

Die ausgewiesenen Wechselkursverluste resultieren zum ganz berwiegenden Teil aus der Bewertung der Euro-
Forderungen und Verbindlichkeiten, die bei den operativen Tochtergesellschaften mit der funktionalen Wahrung US-
Dollar bilanziert werden. Der Rickgang resultiert im Wesentlichen als Folgewirkung aus der unter 2.
Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®™ angegebenen Saldierung von
Umsatzsteuererstattungsanspriichen und -verbindlichkeiten. Zudem wurden Wahrungseffekte in das Finanzergebnis
umgegliedert.

Dariiber hinaus ist im Vergleich zum Vorjahr ein Rickgang der Zufiihrungen zu den Einzelwertberichtigungen auf
Forderungen um TEUR 1.114 auf TEUR 302 zu verzeichnen. Die Einstellung in die EWB war im Vorjahr von
Sondereffekten gepragt. In 2016 erfolgte die Einstellung einer Wertberichtigung in Hohe von TEUR 917 gegen SLI
I1I, siehe hierzu auch Abschnitt 3.2.
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(7) Gewinn- und Verlustanteil an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, nach Steuern

in TEUR 2017 2016

Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, die nach der Equity-

Methode bilanziert werden, nach Steuern 438 -42
davon ERR Duisburg 118 9
davon BSI Conical 0 -100
davon CH2 AG 320 49

Gesamt 438 -42

Tabelle 14: Gewinn- und Verlustanteil an at-Equity-Unternehmen
Der Anstieg des Anteils der ERR Duisburg resultiert aus der ganzjahrigen Einbeziehung der ERR Duisburg (im Vorjahr
nur rund 2 Monate). Die BSI Conical ist bereits zu Beginn des Geschaftsjahres aufgrund der Verlustsituation mit
einem Beteiligungswert von TEUR 0 bilanziert. Dariiber hinaus gehende Verluste werden entsprechend nicht erfasst.
Die Gesellschaft hat in 2017 kein positives Ergebnis erzielt. Es besteht keine Nachschussverpflichtung fiir Verluste der
Gesellschaft.

Das Ergebnis der CH2 im ersten Halbjahr spiegelt die Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem
Aktientauschprogramm wieder. Der Verlust im 2. Halbjahr wird als nicht nachhaltig gesehen, da sich die
Geschaftsentwicklung der CH2 an dem Verkauf neuer Direktinvestments orientiert und hier neue Produkte in 2018
geplant sind.At Equity erfasst wurden nur die Ergebnisse bis 10. Juli 2017, da die Gesellschaft ab 11. Juli 2017
vollkonsolidiert wird, siehe Abschnitt 4, ,,Erwerb der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG".
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(8) Finanzergebnis (netto)

in TEUR 2017 2016 (angepasst) 2016

Zinsen und dhnliche Ertrage 1.220 827 827
davon aus Personen und Unternehmen, unter

deren Kontrolle das Unternehmen steht 0 326 326
davon aus  sonstigen  nahestehenden

Personen und Unternehmen 1.042 387 387

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -21.758 -14.123 -14.123
davon an nahestehende Personen und

Unternehmen, unter deren Kontrolle das

Unternehmen steht 0 0 0
davon an sonstige nahestehende Personen

und Unternehmen -8.938 -7.642 -7.642

Wahrungseffekte auf Finanzforderungen

und Finanzverbindlichkeiten -21.628 6.009 0

Finanzierungsnebenkosten -1.174 -937 0

Disagio aus der Emission von Aktien -3.396 0 0

Gesamt -46.736 -8.224 -13.296

Tabelle 15: Finanzergebnis
Das negative Finanzergebnis erhoht sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum durch mehrere Faktoren:

Neben dem leicht gestiegenen Finanzierungsvolumen von EUR 468,9 Mio. zum 31. Dezember 2016 auf EUR 479,3
Mio. zum 31. Dezember 2017 beinhalten die Zinsaufwendungen u.A. die Verzinsung von Finanzverbindlichkeiten der
Aves Rail GmbH erstmalig fiir das volle Geschéftsjahr.

Ebenfalls Auswirkungen haben Effektivzinsen aus 2016, die jetzt in Teilen erst ergebniswirksam werden. Die
Nettozinssatze der Finanzierungen des Konzerns sind im Vergleich zum Vorjahr nicht angestiegen und betragen im
Durchschnitt 4,4%, siehe Abschnitt 14.1.

Dariiber hinaus gab es einige Sondereffekte und Ausweisdnderungen:

Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten.

Dieser Posten ist in 2017 erstmals im Finanzergebnis abgebildet und stellt die Wahrungseffekte auf
Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten dar. Diese wurden im Vorjahr noch in den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen dargestellt. Zur klareren Darstellung der tatsachlichen
Aufwendungen in Zusammenhang mit Finanzierungen wird dieser Posten kiinftig separat im Finanzergebnis
dargestellt, da die Aufwendungen oder Ertrage unmittelbar mit den Finanzierungen zusammen hangen.

Finanzierungsnebenkosten.
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Auch dieser Posten ist in 2017 erstmals im Finanzergebnis abgebildet. Er enthdlt laufende externe Kosten fiir
Leistungen der Box Direct AG, Box Direct Vermdgensanlagen GmbH sowie Box Direct Erste Vermdgensanlagen GmbH
im Zusammenhang mit der Investorenbetreuung und den Direktinvestments soweit diese nicht im Rahmen der
Effektivzinsmethode (ber die Laufzeit der Darlehen verteilt werden. Bisher erfolgte der Ausweis in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen. Angesichts der unmittelbaren Zugehérigkeit zu den Finanzierungen dient der Ausweis
im Finanzergebnis der klareren Darstellung.

Disagio aus der Emission von Aktien.

Dieser Posten resultiert aus den im Geschaftsjahr vorgenommenen Sachkapitalerhéhungen, bei denen Forderungen
gegen Konzernunternehmen gegen Ausgabe von Aktien eingebracht wurden.

Es handelt sich um einen Vorgang, der unter die Regelungen des IFRIC 19 (Extinguishing Financial Liabilities with
Equity Instruments) fallt. Aufgrund der Regelungen ist die Ausgabe der Eigenkapitalinstrumente geleistetes Entgelt
zu den eingebrachten Forderungen. Der Wert der Forderungen lag unter dem Wert der ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumente. Aufgrund der Tatsache, dass die Eigenkapitalinstrumente mit dem Marktwert bewertet
werden miissen (vgl. IFRIC 19.6) ergibt sich eine Differenz, die erfolgswirksam zu erfassen ist, IAS 39.41, IFRIC
19.9.

Es handelt sich um nicht zahlungswirksame Sonderaufwendungen. Diese Effekte sind nicht wiederkehrend, kénnen
aber aus vergleichbaren KapitalmaBnahmen auch kiinftig nicht ausgeschlossen werden.

Weitere Details hierzu finden sich in den Erlauterungen zum Eigenkapital unter 7.11.1 bzw. 7.11.4.
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(9) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In TEUR 2017 2016
Laufende Ertragsteuern im Berichtsjahr -532 -64
Latente Steuern
- aufgrund von Steuersatzanderungen 0 0
- aufgrund von tempordren Differenzen 3.529 -6.887
- aufgrund von Verlustvortragen -635 5.732
2.894 -1.155
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.362 -1.219

Tabelle 16: Steuern

Das tatsdchliche Steuerergebnis von TEUR +2.362 weicht um TEUR 9.688 von dem erwarteten Ertrag fir Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag von TEUR 12.050 ab, der sich bei Anwendung des Ertragsteuersatzes auf das
Jahresergebnis des Konzerns vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergeben wiirde. Die Uberleitung vom
erwarteten zum tatsachlichen Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergibt sich aus nachstehender

Tabelle:

in TEUR 2017 2016
Ergebnis vor Steuern -37.341 -6.447
Steuersatz 32,28% 32,28%
Erwarteter Ertragsteuerertrag 12.050 2.081
Effekte aus Steuersatzdifferenzen 220 0
Nicht abzugsfahige Aufwendungen -1.186 -22
Anpassungen temporare Differenzen -360 -2.062
Anpassungen Verlustvortrage 0 737
Abschreibungen und Abgange von Anschaffungsnebenkosten ohne

steuerliche Entsprechung -1.085 -613
Hinzurechnung Gewerbesteuer -796 -717
Steuerfreie Ertrage Finanzschulden

Ubrige steuerfreie Ertréage 133 0
Effekte aus Wahrungsumrechnung der Steuerbilanzwerte in die funktionale

Wahrung 0 221
Effekte aus Wahrungsumrechnung der Steuerbilanzwerte in die funktionale

Wahrung (DTA VV)

Wertberichtigungen auf DTA -6.446 -901
Sonstige Effekte -168 57
Ausgewiesener Aufwand aus

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.362 -1.219
Konzernsteuersatz -6,3% 18,9%

Tabelle 17: Steueriiberleitungsrechnung
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Fir die deutschen Gesellschaften des Aves-Konzerns wurden folgende Steuersatze zur Bewertung latenter Steuern

angewendet:

in v.H. 31.12.2017 31.12.2016
Zukiinftig erwarteter Korperschaftsteuersatz 15,00 15,00
Zukiinftig erwarteter Solidaritatszuschlag 0,83 0,83
Zukiinftig erwarteter Gewerbesteuersatz 16,45 16,45
Zukiinftig erwarteter Steuersatz 32,28 32,28

Tabelle 18: Erwarteter Steuersatz

Fiir die Tochtergesellschaften mit Sitz in Osterreich wurde 25% Kérperschaftsteuer angewendet.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stellen im Berichtszeitraum Steueraufwand dar und entsprechen -6,3 %
des Vorsteuerergebnisses. Im Vorjahr betrug der Steueraufwand 18,9 % des Ergebnisses vor Steuern vom

Einkommen und vom Ertrag.

Weitere Erlduterungen zu den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag finden sich unter 7.13.

96



(10) Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie belief sich in 2017 auf EUR -3,15 (2016: EUR -1,23). Die Berechnung basiert im Zahler auf dem
Gewinn nach Steuern, der den Eigentiimern der Aves One AG zurechenbar ist. Das Ergebnis je Aktie wird auf Basis
des gewichteten Durchschnitts der ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien, die der Ermittlung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie fiir den Zwoélfmonats-Zeitraums, der am 31.
Dezember 2017 endete, zugrunde liegen, betragt 11.107.972 Aktien (31. Dezember 2016: 6.256.475 Aktien, siehe
Unterpunkt 7.11). Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie entsprechen sich. Hinsichtlich der Zahl der
ausstehenden Aktien verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter 7.11.1 Grundkapital.

in TEUR 2017 2016
Anteile der Aktiondre am Konzernergebnis (in TEUR) -34.980 -7.666
davon:

e Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen -31.196 -7.666
Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 11.107.972 6.256.475
Ergebnis je Aktie (in EUR) -3,15 -1,23
davon:

e Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen -3,15 -1,23

Tabelle 19: Ergebnis je Aktie
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7. Erlauterungen zur Konzernbilanz

(1) Immaterielle Vermogenswerte einschlieBlich Geschifts- oder Firmenwert

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten neben einem Firmenwert, der aus dem Erwerb der Anteile an der CH2
Contorhaus Hansestadt Hamburg AG resultiert und unten sowie im Abschnitt 4 ,Erwerb der CH2 Contorhaus
Hansestadt Hamburg AG" erldutert wird, im Wesentlichen eine ,Vermittlungsprovision fiir Logistikimmobilien® in Hohe
von urspriinglich EUR 2,5 Mio., die aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung mit einem nahestehenden
Unternehmen bereits zum Ende des Geschaftsjahres 2016 entstanden ist. Die Vermittlungsprovision wird nicht
separat abgeschrieben, sondern als Anschaffungsnebenkosten zu den noch zu erwerbenden Logistikimmobilien
aktiviert (zunachst als ein erworbenes Recht (Vermittlungsleistung)) und wird erst bei Zugang als Bestandteil der
Anschaffungskosten abgeschrieben.

In 2018 ist eine erste Logistikimmobilie erfolgreich vermittelt worden, was zu einer Umgliederung eines Teilbetrages
von TEUR 333 in 2018 fiihrt. Weitere Logistikimmobilien befinden sich derzeit in Kaufverhandlungen.

Die Veranderung des Postens in 2017 resultiert aus Wahrungseffekten (Transformation von der Aufstellungswahrung
in die Darstellungswahrung).

Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt und iberwiegend planmaBig linear Uiber drei Jahre abgeschrieben.

Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben. Es erfolgt ein jahrlicher Wertminderungstests
(Impairmenttest) auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE). Sollte der Buchwert der ZGE nicht
werthaltig sein, erfolgt ggf. zundchst eine Wertberichtigung auf den Geschafts- oder Firmenwert.

Vermi.tt.lungs- Geschifts-oder
in TEUR Software provisionen Firmenwert Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Zum 1. Januar 2017 79 2.500 0 2.579
Zugang zum Konsolidierungskreis 243 0 0 243
Zugange 309 0 5.624 5.933
Abgdnge 0 0 0 0
Umgliederung 0 0 0 0
Wahrungsanpassung -16 -303 0 -319
Zum 31. Dezember 2017 615 2,197 5.624 8.436
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Zum 1. Januar 2017 12 0 0 12
Zugang zum Konsolidierungskreis 150 0 0 150
Zugange 42 0 0 42
Abginge 0 0 0 0
Umgliederung 0 0 0 0
Waéhrungsanpassung -3 0 0 -3
Zum 31. Dezember 2017 201 0 0 201
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2017 66 2.500 0 2.566
Zum 31. Dezember 2017 414 2197 5.624 8.235
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -13 -303 0 -316

Tabelle 20: Immaterielle Vermégenswerte 2017
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Vermittlungs- Recht zum Erwerb

in TEUR Software provisionen von Container Gesamt

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zum 1. Januar 2016 10 5.633 0 5.643
Zugange 69 2.500 0 2.569
Abgénge 0 0 0 0
Umgliederung 0 -5.600 0 -5.600
Wahrungsanpassung 0 -33 0 -33
Zum 31. Dezember 2016 79 2.500 0 2.579
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Zum 1. Januar 2016 4 0 0 4
Zugange 8 0 0 8
Abgange 0 0 0 0
Umgliederung 0 0 0 0
Wadhrungsanpassung 0 0 0 0
Zum 31. Dezember 2016 12 0 0 12
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2016 6 5.633 0 5.639
Zum 31. Dezember 2016 66 2.500 0 2.566
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 185 0 185

Tabelle 21: Immaterielle Vermdgenswerte 2016
Dariiber hinaus gab es im Geschaftsjahr aus dem Erwerb der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG einen
Geschafts- oder Firmenwert. Die CH2 AG wurde im Rahmen einer Sacheinlage eingelegt.

Zugangsbewertung Geschafts-/Firmenwert:

Der Kaufpreis fir die Gesellschaft ergibt sich aus der in diesem Zusammenhang erfolgten Barzahlung in Hohe von
TEUR 543 sowie der Ausgabe von 857.067 Anteilen. In diesem Zusammenhang sind die Anteile mit Ihrem Fair Value
im Zeitpunkt der Einlage zu bewerten. Die Einlage erfolgte am 11. Juli 2017. Der dort giiltige Kurs war EUR 7,40 je
Aktie. Aus der Verwendung dieses Kurses resultiert eine Differenz zwischen den beizulegenden Zeitwerten der
eingebrachten Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 5.624, welche als Geschéfts- oder Firmenwert fiir die CH2
aktiviert wird. Im Rahmen der Untersuchung zur Kaufpreisallokation ergaben sich keine weiteren immateriellen
Vermdgenswerte.

Der Geschafts- oder Firmenwert ergibt sich wie folgt:

Verwendeter Kurs EUR 7,40
x Anzahl der Emittierten Aktien 857.067
= Marktwert der ausgegebenen Anteile EUR 6.342.295,80
+ Baraufgabe EUR 542.784,66
= Kaufpreis fiir 70% der Anteile EUR 6.885.080,46
+ Bestehende Anteile at Equity an der CH2 (30%) EUR 2.113.247,52
= Wertansatz CH2 insgesamt (vor Konsolidierung) EUR 8.998.327,98
- Fair Value der Vermégensgegenstande und Schulden EUR 3.374.064,81
= Geschafts- oder Firmenwert EUR 5.624.263,17

Tabelle 22: Geschifts-/Firmenwert CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG
Der Fair Value der Vermdgensgegenstanden und Schulden ergibt sich aus deren Buchwerten. Wie unter Abschnitt 4
bereits beschrieben, sind vorwiegend Kassenbestande in der Gesellschaft bilanziert. Dariiber hinaus gibt es
Forderungen und Verbindlichkeiten in denen weder stille Reserven noch stille Lasten identifiziert wurden.

Wertminderungstest Geschafts- oder Firmenwert der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG:
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Ein Wertminderungstest fiir den Goodwill der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG wurde vorgenommen. Als
Zahlungsmittelgenerierende Einheit (ZGE) wurde dabei das Segment Container identifiziert, da die CH2 Contorhaus
Hansestadt Hamburg AG im Geschaftsjahr 2017 nahezu ausschlieBlich fiir dieses Segment tatig war und dies auch
gleichzeitig die niedrigste Ebene darstellt, auf der der Geschafts- und Firmenwert Uberwacht wird. Geschafts- oder
Firmenwerte sind daher wie folgt zugeordnet worden:

in TEUR 2017 2016

Container 5.624 0
Tabelle 23: Zuordnung Geschifts- oder Firmenwert

Der erzielbare Betrag der ZGE basiert auf dem beizulegenden Zeitwert abzliglich der Kosten der VerauBerung, der
durch diskontierte Cashflows geschatzt wurde. Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wurde, basierend auf den
Inputfaktoren der verwendeten Bewertungstechnik, als ein beizulegender Zeitwert der Stufe 3 eingeordnet.

Die wesentlichen Annahmen, die der Schatzung des erzielbaren Betrages zugrunde liegen, werden in der folgenden
Tabelle dargelegt. Die Werte stellen die Beurteilung des Vorstands der zukiinftigen Entwicklungen in den relevanten
Branchen dar und basieren auf Vergangenheitswerten von externen und internen Quellen.

in Prozent 2017 2016
Abzinsungssatz 7,0% n/a
Nachhaltige Wachstumsrate 1,0% n/a
Geplante EBITDA-Wachstumsrate (Durchschnitt der kommenden 3 Jahre) 35,3% n/a

Der Abzinsungssatz ist eine Nach-Steuer-GroBe, die auf Grundlage der historischen branchendurchschnittlich gewichteten Kapitalkosten bei einer FK/EK-Relation von 225 Prozent
und einem Marktzinssatz von 7 Prozent geschatzt wurde.

Tabelle 24: Bewertungsannahmen

Die Cashflow-Prognosen enthielten spezifische Schatzungen fiir drei Jahre und eine ewige Wachstumsrate danach.
Die nachhaltige Wachstumsrate wurde basierend auf der Schatzung des Vorstands der langfristigen
durchschnittlichen jahrlichen EBITDA-Wachstumsrate ermittelt, die mit der Annahme, die ein Marktteilnehmer treffen
wirde, Ubereinstimmt.

Das geplante EBITDA wurde unter Beriicksichtigung vergangener Erfahrungen geschatzt und unter folgenden
Pramissen ermittelt:

- Mietertrdge wurden auf Basis der Containerauslastung und erwarteten Mietraten detailliert vom operativen
Management geplant

- Die Investitionen pro Segment wurden auf Basis der operativen Investitionsplanung angenommen.

- Die Finanzierungskosten spiegeln aktuelle Marktkonditionen wider

- Die USD-Entwicklung wurde mit einem fixen Wechselkurs angenommen.

- Durch eine nahezu abgeschlossene Depotbereinigung wurden Storage-Kosten reduziert
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(2) Sachanlagen

Eisenbahn- Wechsel- Tank- Andere An-
in TEUR Container waggons briicken container lagen, BGA Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Zum 1. Januar 2017 211.153 227.929 17.278 3.522 352 460.234
Zugang zum Konsolidierungskreis 0 0 0 0 376 376
Zugénge 37.888 12.867 13.543 0 76 64.374
Abgénge -7.784 -1.644 -636 -20 -2 -10.086
Umgliederung -12.494 0 0 0 0 -12.494
Wahrungsanpassung -26.400 0 0 -82 -14 -26.496
Zum 31. Dezember 2017 202.363 239.152 30.185 3.420 788 475.908
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Zum 1. Januar 2017 11.902 2.228 377 141 186 14.834
Zugang zum Konsolidierungskreis 0 0 0 0 196 196
Zugénge 5.708 7.551 2.304 271 52 15.886
Abginge -404 -341 -287 1 0 -1.031
Umgliederung -679 0 0 0 0 -679
Wahrungsanpassung -1.758 0 0 0 -1.758
Zum 31. Dezember 2017 14.769 9.438 2.394 413 434 27.448
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2017 199.251 225.701 16.901 3.381 166 445.400
Zum 31. Dezember 2017 187.594 229.714 27.791 3.007 354 448.460
Wihrungsumrechnungsdifferenzen -24.642 0 0 -82 -14 -24.738
Tabelle 25: Sachanlagevermogen 2017
Eisenbahn- Wechsel- Tank- Andere An-
in TEUR Container waggons briicken container lagen, BGA Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Zum 1. Januar 2016 210.289 28.893 164 0 148 239.494
Zugange 951 193.657 17.114 3.522 204 215.448
Abgange -6.321 -221 0 0 0 -6.542
Umgliederung 0 5.600 0 0 0 5.600
Wahrungsanpassung 6.234 0 0 0 0 6.234
Zum 31. Dezember 2016 211.153 227.929 17.278 3.522 352 460.234
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Zum 1. Januar 2016 6.576 266 3 0 49 6.894
Zugéange 5.874 1.982 374 141 137 8.508
Abginge -626 -20 0 0 0 -646
Umgliederung 0 0 0 0 0 0
Wahrungsanpassung 78 0 0 0 0 78
Zum 31. Dezember 2016 11.902 2.228 377 141 186 14.834
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2016 203.713 28.627 161 0 99 232.600
Zum 31. Dezember 2016 199.251 225.701 16.901 3.381 166 445.400
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 6.156 0 0 0 6.156

Tabelle 26: Sachanlagevermégen 2016

Trotz neuer Investitionen hat sich das Sachanlagevermdgen nur geringfiigig erhoht. Griinde hierfiir sind neben den
Abschreibungen zum einen Abgaénge aus dem Sachanlagevermdgen in die zur VerduBerung gehaltenen
Vermdgensgegenstande (IFRS 5, siehe Abschnitt 7.6) zum anderen aber auch — und vor allem - die
Wechselkursentwicklung, welche dazu fiihrt, dass die Buchwerte des Anlagevermdgens der Gesellschaften, die in
USD bilanzieren durch die Transformation des Abschlusses aus der funktionalen Wahrung in die Darstellungswahrung
(welche zum Stichtagskurs erfolgt) sinken.

Im Sachanlagevermégen sind mit TEUR 10.691 Anzahlungen auf ein Containerportfolio sowie mit TEUR 1.405
geleistet Anzahlungen auf ein Giiterwagenportfolio ausgewiesen.
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Die abgeschlossenen Mietvertrage (iber Container incl. Wechselbriicken, Eisenbahnwaggons und Self Storage
Einheiten werden nach IFRS als Operating Lease eingestuft. Entsprechend ist der Konzern Leasinggeber in einer
Vielzahl von Operating-Leasingverhéltnissen (Mietverhdltnissen) unterschiedlichster Gestaltungen Uber mobiles
Logistik-Equipment, aus denen er den ganz (iberwiegenden Teil seiner Einnahmen und Ertrdge erzielt. Die daraus
resultierenden Mieteinnahmen beliefen sich im laufenden Geschaftsjahr auf EUR 50,3 Mio. (Vorjahr: EUR 27,3 Mio.).
Aus bestehenden Operating-Leasingvertragen mit Dritten und mit dem derzeitigen Bestand an mobilem Logistik-
Equipment wird der Konzern Mindestleasingzahlungen erhalten, die sich wie folgt zusammensetzen:
Tabelle 27: Kiinftige Mindestleasingzahlungen

Kiinftige Mindestleasingzahlungen

Container Eisenbahnwaggons Real Estate Summe
in TEUR 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Unter einem Jahr 15.848 12.670 26.673 21.744 37 0 42.558 34.414
Zwischen einem und funf Jahren 27.562 20.680 28.445 33.359 6 0 56.013 54.039
Uber fiinf Jahre 2.959 268 1.928 2.759 0 0 4.887 3.027
46.369 33.617 57.046 57.862 43 0 103.458 91.480

(3) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Der unter diesem Posten ausgewiesene Betrag von TEUR 1.158 entfallt vollumfanglich auf den Beteiligungsansatz der
ERR Duisburg. Die BSI Conical ist aufgrund der kumulierten Verluste mit TEUR 0 enthalten.

Aufgrund der Zurechnung negativer Ergebnisse von der BSI Conical wurde die Beteiligung bereits im Vorjahr auf
einen Wertansatz von TEUR 0 abgewertet. Es bestehen keine Nachschussverbindlichkeiten oder &hnliche
Verpflichtungen, so dass keine Eventualschulden oder zusatzliche Verbindlichkeiten darzustellen sind.

Die erhebliche Verdanderung resultiert daraus, dass die vormals at Equity bilanzierte 30%-Beteiligung an der CH2
Contorhaus Hansestadt Hamburg AG seit dem 11. Juli 2017 durch eine Einlage der lbrigen 70% der Anteile
vollkonsolidiert wird, siehe Abschnitt 4, 11.1.2.3.

Zusammengefasste Finanzinformationen zu den assoziierten Unternehmen:

Im Folgenden sind die zusammengefassten Finanzinformationen fiir die BSI CONICAL Container GmbH, Hamburg
sowie die ERR European Rail Rent GmbH, Duisburg, dargestellt, die nach der Equity-Methode bilanziert werden:

BSI CONICAL Container ERR European Rail Rent

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016*

Langfristige Vermogenswerte 0 106 287 259
kurzfristige Vermogenswerte, ohne Finanzmittel 575 1.458 14.270 8.582
Finanzmittel 33 4 1.015 2.997
kurzfristige Schulden 788 1.600 12.251 8.709
Langfristige Schulden 0 0 0 0
Erlose 423 45 20.683 4.434
Abschreibungen 0 0 62 10
Finanzierungsertrage 0 0 0 1
Ergebnis vor Steuern 313 456 190
Steuern 16 118 104 43
Jahresiiberschuss -44 -195 352 145
Gesamtergebnis -44 -200 352 145
vom Gemeinschaftsunternehmen erhaltene Dividenden 0 0 0 0

Tabelle 28: Assoziierte Unternehmen - Finanzinformationen
Diese Angaben umfassen sowohl den Konzernanteil als auch den Anteil Fremder an den Vermégenswerten, Schulden
und Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

102



Uberleitungsrechnung von den dargestellten zusammengefassten Finanzinformationen zum Buchwert der nach der
Equity-Methode bilanzierten Unternehmen:

BSI CONICAL Container ERR European Rail Rent

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016*
Nettovermdégen zum Erwerbs-/Griindungszeitpunkt oder 1.1. -31 168 3.128 2.983
Jahresuberschuss (ggf. ab Erwerb; vor Zwischenergebniskonsolidierung) a4 -195 352 145
Wahrungsumrechnung 0 -4 0 0
Ausschittung 0 0 0 0
Nettovermégen zum 31.12. (vor ZGE) -75 -31 3.480 3.128
Anteil Aves One AG am Nettovermégen

inv.H. 51,0% 51,0% 33,3% 33,3%

in TEUR -38 -16 1.160 1.043
Zwischengewinneliminierung 0 0 -2 -40
Geschafts- oder Firmenwert 0 0 0 0
Buchwert 0 0 1.158 1.003
maximales Verlustrisiko 0 0 1.158 1.003

Tabelle 29: Assoziierte Unternehmen - Uberleitungsrechnung

(4) Sonstige Finanzanlagen

Bei den sonstigen Finanzanlagen im Aves-Konzern handelt es sich um ein Zinssicherungsgeschaft (Zinscap) der Aves
Rail GmbH, welches nicht als hedge accounting behandelt wurde. Die Bewertung des Zinssicherungsgeschaftes
erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert, welcher sich aus den am Markt beobachtbaren Preisnotierungen
ergibt, hier den Bewertungen der Commerzbank, der DVB Bank sowie der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG. Fir weitere Details hierzu siehe auch unter Abschnitt 8, Berichterstattung zu den
Finanzinstrumenten.

Die verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen, die hier im Vorjahr ausgewiesen wurden, wurden dieses Jahr
mit konsolidiert und sind daher hier nicht mehr ausgewiesen.

(5) Vorrate

In den Vorraten im Aves-Konzern wird der Storage Park in Miinster ausgewiesen. Die dort gebauten Einheiten sollen
nicht langfristig im Vermdgen des Konzerns bleiben und werden daher unter den Vorrdten ausgewiesen. Bestandteil
der Anschaffungskosten sind neben Anschaffungsnebenkosten in Form von Beratungskosten auch Kosten fiir die
Fremdfinanzierung bis zur Fertigstellung in Hohe von TEUR 105.

(6) Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte i.S.d. IFRS 5

Ein oder eine Gruppe von landfristigen Vermégenswerten ist dann als ,zur VerauBerung gehalten" zu klassifizieren,
wenn der Gegenstand hdchstwahrscheinlich in naher Zukunft (innerhalb eines Jahres) realistischerweise verauBert
werden kann und eine entsprechende VerauBerungsabsicht besteht, beschlossen wurde und aktiv verfolgt wird. Diese
Vermdgenswerte sind dann zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegenden Zeitwert abziiglich
VerauBerungskosten zu bewerten. Eine planmaBige Abschreibung erfolgt nicht mehr.

Die Aves One AG hat sich dazu entschlossen, die positive Preisentwicklung am Containermarkt zu nutzen, um ihr
Portfolio zu optimieren. Deshalb hat man den GroBteil der per November 2017 unvermieteten Container, die in Hafen
mit geringer Nachfrage stehen, zum Verkauf freigegeben. Der Verkauf der entsprechenden ca. 7.000 Stlick Container
ist erfolgreich angelaufen, bis Mitte April 2018 sind ca. 6.178 Container verkauft.
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Der Verkauf sollte planmaBig bis zum Ende des 1. Quartals 2018 abgeschlossen sein. Es zeichnet sich ab, dass der
vollsténdige Verkauf etwas lédnger andauern wird, da die verbleibenden Einheiten schwieriger zu verkaufen sind -
jedoch sind bisher schon (iber 88% der Einheiten verauBert.

Die Anwendung von IFRS 5 hat dazu gefiihrt, dass Container mit Buchwerten von TEUR 11.815 aus dem
Anlagevermdgen abgegangen sind und separat als zur VerauBerung gehalten klassifiziert sind.

Zum Bilanzstichtag verbleibt ein Buchwert von TEUR 3.375 fiir diese Einheiten.

Den Wertberichtigungen liegen Schatzannahmen (siehe Abschnitt 3.8) zugrunde.

2017 2016
in TEUR

Wertberichtigungen auf zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte -3.784 0

Abschreibungen auf zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte (IFRS 5) -3.784 0

Tabelle 30: Ergebnis aus den zur VerauBBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten

Cashflows aus den zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten:

in TEUR 2017 2016

Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit -93 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 3.873 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 0
gesamter Cashflow 3.780 (1]

Tabelle 31: Cashflows aus den zur VerdauBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten

(7) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind - wie im Vorjahr - sémtlich innerhalb eines Jahres fallig.

31.12.2017 31.12.2016

in TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.202 9.414
Wertberichtigungen -1.814 -1.919
Gesamt 10.388 7.495

Tabelle 32: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
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Zur Analyse des Ausfallrisikos der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auf die in der untenstehenden
Tabelle dargestellten  Falligkeiten verwiesen. Die gewadhlten Zeitbdnder entsprechen den vom
Forderungsmanagement des Aves-Konzerns Ublicherweise genutzten Zeitbandern.

davon zum ii‘;i;li:? Davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitabstanden
Buchwert zum Abschluss- stichtag weder Uberféllig
31.12.2017 stichtag .

wertgemindert wertg?mlnt.:l_e_rt weniger als mehr als
in TEUR noch Uberfallig 30 Tage 30 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage 90 Tage
gegeniiber
Fremden 8.500 1.814 5.152 446 793 63 232
gegeniiber  at
equity
bewerteten
Unternehmen 3.702 0 3.702 0 0 0 0
gegeniiber
sonstigen nahe
stehenden
Personen  und
Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 12.202 1.814 8.854 446 793 63 232

Tabelle 33: Falligkeiten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2017

Bis Ende Marz 2018 waren die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bis auf einen Betrag i.H.v. EUR 2,8 Mio.
beglichen. Der offene Betrag umfasst u.a. eine rechtshdangige Forderung i.H.v. EUR 1,2 Mio., fir die
Wertberichtigungen in Hohe von TEUR 939 zum 31. Dezember 2017 bestehen. Fiir Details zu diesem Sachverhalt
siehe Abschnitt 3.2. Im Ubrigen resultieren die weiterhin offenen Forderungen vorwiegend aus Abrechnungen mit
Container- und Railmanagern, die grundsétzlich stark zeitversetzt bezahlen.

Fiir das Vorjahr stellen sich die Falligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt dar:

davon zum davon zum Davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitabsténden
Buchwert zum Abschluss- stiﬁlfsacglises(;er Uberfallig
31.12.2016 stichtag wertgemindert -

wertgemindert © o weniger als mehr als
in TEUR noch tiberfallig 30 Tage 30 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage 90 Tage
gegeniiber
Fremden 6.173 1.919 2.068 759 505 667 256
gegeniliber  at
equity
bewerteten
Unternehmen 1.962 0 1.962 0 0 0 0
gegeniiber
sonstigen nahe
stehenden
Personen  und
Unternehmen 1.278 0 1.278 0 0 0 0
Gesamt 9.414 1.919 5.309 759 505 667 256

Tabelle 34: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2016

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gibt es zum Bilanzstichtag keine Anzeichen, die darauf hindeuten, dass die Schuldner
ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich in der Berichtsperiode wie folgt
entwickelt:

105



in TEUR 2017 2016

Stand 31.12.2016/31.12.2015 1.919 781
Verbrauch 0 -5
Auflésungen -388 -15
Zufiihrungen 302 1.035
Wahrungsumrechnung -18 122
Stand 31.12.2017/31.12.2016 1.814 1.919

Tabelle 35: Einzelwertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

In der folgenden Tabelle sind die Aufwendungen aus der vollsténdigen Ausbuchung von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie die Ertrdge aus dem Zahlungseingang bereits ausgebuchter Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen dargestellt:

in TEUR 2017 2016

Aufwendungen fiir die vollstandige Ausbuchung von Forderungen 0 61
Tabelle 36: Ertrage und Aufwendungen aus vollstandig ausgebuchten Forderungen

Alle Aufwendungen und Ertrage aus ausgebuchten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

(8) Finanzforderungen und sonstige Vermogenswerte

31.12.2017 31.12.2016 (angepasst) 31.12.2016
Restlaufzeit mehr Restlaufzeit mehr Restlaufzeit mehr

in TEUR Gesamt als einJahr Gesamt als einJahr Gesamt als einJahr
Finanzforderungen 4.277 0 14.591 0 14.591 0

davon gegentiber fremden Dritten 2.310 0 3.631 0 3.539 0

davon gegentber Unternehmen und Personen, unter

deren Kontrolle das Unternehmen steht 0 0 1.946 0 1.946 0

davon gegeniiber sonstigen nahe stehenden Personen

und Unternehmen einschl. at equity bilanzierten

Unternehmen 1.967 0 9.014 0 9.105 0
Finanzforderungen 4.277 0 14.591 0 14.591 0
Sonstige Vermogenswerte 17.059 0 16.547 0 15.302 0

davon gegeniiber Unternehmen und Personen, unter

deren Kontrolle das Unternehmen steht 42 0 121 0 121 1]

davon gegeniiber sonstigen nahe stehenden Personen

und Unternehmen einschl. at equity bilanzierten

Unternehmen 3.105 0 1.500 0 1.500 0

davon aus Steuern 4.082 0 2.514 0 10.146 0

davon restricted cash 6.696 0 8.877 0 0

davon Rechnungsabgrenzungsposten 692 0 183 0 183 0
Sonstige Vermogenswerte 17.059 0 16.547 0 15.302 0
Gesamt 21.336 0 31.138 0 29.892 0

Tabelle 37: Finanzforderungen und sonstige Vermégenswerte

Die Finanzforderungen in Hohe von TEUR 4.277 (Vorjahr: TEUR 14.591) sind zum Abschlussstichtag samtlich weder
wertgemindert noch Uberfallig. Anzeichen, die darauf hindeuten, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen werden lagen zum Bilanzstichtag nicht vor. Die Verdnderung resultiert daraus, dass ein Darlehen
gegeniiber der Superior Beteiligungen AG verauBert wurde und die Verrechnungskonten mit der Box Direct AG ihren
Saldo gedndert haben.
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Die Finanzforderungen beinhalten vorwiegend Forderungen fremde Dritte Unternehmen und nahe stehende
Personen.

Die Sonstigen Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 17.059 sind im Vergleich zum angepassten Vorjahreswert von
TEUR 16.547 geringfligig angestiegen. Der Anstieg resultiert aus gestiegenen Forderungen gegen at equity
bewerteten Unternehmen und aus Umsatzsteuerforderungen.

Beziiglich der Anpassung ist zu erlautern, dass im Vorjahr Vorsteuerforderungen und Umsatzsteuerverbindlichkeiten
nicht saldiert wurden. Dies wurde 2017 erstmals so dargestellt, um eine Bilanzverlangerung zu vermeiden. Hieraus
erklart sich die erhebliche Verdanderung in der Angabe ,davon aus Steuern®. Dariiber hinaus waren im Vorjahr
verfiigungsbeschrankte Zahlungsmittel in den Bankguthaben ausgewiesen und mit einem Davon-Vermerk kenntlich
gemacht. Da diese Mittel das Liquiditatskriterium nicht erfiillen, erfolgt der Ausweis nun in den Sonstigen
Vermogenswerten.

(9) Ertragsteueranspriiche

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Latente Ertragsteueranspriiche 8.784 1.831
Laufende Ertragsteueranspriiche 141 1.038
Gesamt 8.925 2.869
Tabelle 38: Ertragsteueranspriiche
Erlauterungen zu den latenten Steuern finden sich unter 6.9.
(10) Zahlungsmittel
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

in TEUR angepasst
Guthaben bei Kreditinstituten 14.903 23.075 31.952

davon verfiigungsbeschrénkt 0 0 8.877
Kassenbestand 5 2 2
Gesamt 14.908 23.077 31.954

Tabelle 39: Zahlungsmittel

Bei den Guthaben bei Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um kurzfristig abrufbare Geldanlagen, die
variabel verzinst werden. Der nicht frei verfiigbare Betrag auf den Bankkonten in Héhe von TEUR 6.696 (Vorjahr:
TEUR 8.877) wurde in diesem Jahr erstmals aufgrund des nicht erfiillten Liquiditétskriteriums in den Sonstigen
Vermdgenswerten ausgewiesen. Die Entwicklung der Zahlungsmittel ergibt sich aus der Kapitalflussrechnung, siehe
dort und in den Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung unter Abschnitt 11.
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(11) Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Die erfolgsneutral im Eigenkapital beriicksichtigten sonstigen Ergebnisse werden gesondert in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

(11.1)Grundkapital

Das voll eingezahlte bzw. aufgebrachte Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Stichtag EUR 12.899.509,00 (Vij.
EUR 8.910.000,00). Es ist eingeteilt in 12.899.509 (Vj. 8.910.000) auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennwert
(Stilickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

(11.1.1) Barkapitalerh6hung

In 2016 erfolgte eine Barkapitalerh6hung auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 5. September
2016, wodurch das Grundkapital zunachst durch Ausgabe von 2.970.000 neuer, auf den Inhaber lautender,
Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von 1,00 Euro je Aktie um EUR 2.970.000
erhoht wurde. Bestandteil dieser Barkapitalerhohung war eine so genannte ,Greenshoe-Option", wonach die
Konsortialbank bei einer Uberzeichnung bis zu 10% zusétzliche Aktien ausgeben kann. Die Greenshoe-Option wurde
im Rahmen der Barkapitalerhéhung voll gezogen und nach Vorstandsbeschluss vom 23. Januar 2017 und
Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag am 27. Januar 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Hierdurch hat sich das Stammkapital von 8.910.000,00 Euro auf 9.207.000,00 Euro erhoht.

Der Bezugspreis der neuen Aktien orientierte sich am Bezugspreis aus der eigentlichen Barkapitalerhhung in 2016,
welcher mit 6,00 Euro je Aktie festgelegt wurde.

(11.1.2) Sachkapitalerh6hungen
Die Aves One AG hat im Geschaftsjahr 2017 insgesamt drei Sachkapitalerh6hungen durchgefiihrt.
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(11.1.2.1) Einbringung von Forderungen im Zusammenhang mit Direktinvestments — Tranche 1

Durch Vorstandsbeschluss und nach Genehmigung des Aufsichtsrates vom 12. Juni 2017 wurde aus dem
genehmigten Kapital heraus eine Kapitalerh6hung mit dem Ziel, Verbindlichkeiten abzuldsen, beschlossen. Dabei
wurde das Grundkapital von derzeit EUR 9.207.000,00 um EUR 1.557.831,00 auf dann EUR 10.764.831,00 erhdht. Zu
diesem Zweck wurden 1.557.831 neue Aktien ausgegeben, die ab dem 1. Januar 2017 dividendenberechtigt sind.
Das Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Darliber hinaus hat die Aves One AG eine Zahlung an die
BoxDirect AG (die einbringende Gesellschaft) in Hohe von TEUR 475 zu leisten. Als Gegenleistung wurden bei diesem
Vorgang Forderungen gegen Konzerngesellschaften in Hohe von mehr als EUR 10 Mio. eingebracht. Die Einbringung
erfolgte mit Zeichnungsschein vom 13. Juni 2017

Es handelt sich um einen Vorgang, der unter die Regelungen des IFRIC 19 (Extinguishing Financial Liabilities with
Equity Instruments) fallt. Aufgrund der Regelungen ist die Ausgabe der Eigenkapitalinstrumente geleistetes Entgelt
zu den eingebrachten Forderungen. Aufgrund der Tatsache, dass die Eigenkapitalinstrumente mit dem Marktwert
bewertet werden miissen (vgl. IFRIC 19.6) ergibt sich eine Differenz, die erfolgswirksam zu erfassen ist, IAS 39.41,
IFRIC 19.9.

Fir die Ermittlung des Marktwertes der ausgegebenen Aktien wurde ein Aktienkurs von EUR 7,29 verwendet, welcher
dem durchschnittlichen Kurs (Frankfurt/XETRA) am Tag vor der Transaktion entspricht. Aus der Verwendung dieses
Kurses resultiert ein erfolgswirksam abzubildendes Disagio in Hohe von TEUR 1.804, welches in der Position ,,Disagio
aus der Emission von Aktien" ausgewiesen ist.

Verwendeter Kurs EUR 7,29
x Anzahl der Emittierten Aktien 1.557.831
= Marktwert der ausgegebenen Anteile EUR 11.356.587,99
+ Baraufgabe EUR 475.000,00
- Wert der Einlage EUR 10.028.086,17
= Disagio aus der Emission von Aktien EUR 1.803.501,82

Die Eintragung dieser Kapitalerh6hung erfolgte am 25. August 2017.
Tabelle 40: Kapitalerh6hung durch Einbringung von Forderungen — Tranche 1
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(11.1.2.2) Einbringung von Forderungen im Zusammenhang mit Direktinvestments — Tranche 2

Durch Vorstandsbeschluss und nach Genehmigung des Aufsichtsrates vom 11. Juli 2017 wurde aus dem genehmigten
Kapital heraus eine weitere Kapitalerhohung mit dem Ziel, Verbindlichkeiten abzulsen, beschlossen. Dabei wurde
das Grundkapital um weitere EUR 1.277.611,00 Euro auf dann EUR 12.042.442,00 erhéht. Zu diesem Zweck wurden
1.277.611 neue Aktien ausgegeben, die ab dem 1. Januar 2017 dividendenberechtigt sind. Das Bezugsrecht der
Aktiondare wurde ausgeschlossen. Als Gegenleistung wurden bei diesem Vorgang Forderungen gegen
Konzerngesellschaften in Héhe von rund EUR 8,4 Mio. eingebracht. Die Einbringung erfolgte mit Zeichnungsschein
vom 11. Juli 2017.

Es handelt sich auch hierbei um einen Vorgang, der unter die Regelungen des IFRIC 19 (Extinguishing Financial
Liabilities with Equity Instruments) fallt. Es gelten daher die unter 7.11.1.2.1 beschriebenen Regelungen.

Fir die Ermittlung des Marktwertes der ausgegebenen Aktien wurde ein Aktienkurs von EUR 7,40 verwendet, welcher
dem durchschnittlichen Kurs am Tag vor der Transaktion entspricht (XETRA/Borse Frankfurt). Aus der Verwendung
dieses Kurses resultiert ein erfolgswirksam abzubildendes Disagio in Hohe von TEUR 1.499, welches in der Position
»Disagio aus der Emission von Aktien" ausgewiesen ist.

Verwendeter Kurs EUR 7,40
x Anzahl der Emittierten Aktien 1.277.611
= Marktwert der ausgegebenen Anteile EUR 9.454.321,40
+ Baraufgabe EUR 400.000,00
- Wert der Einlage EUR 8.354.985,41
= Disagio aus der Emission von Aktien EUR 1.499.335,99

Die Eintragung dieser Kapitalerh6hung erfolgte am 25. August 2017.
Tabelle 41: Kapitalerh6hung durch Einbringung von Forderungen — Tranche 2

(11.1.2.3) Einbringung von 70% der Anteile an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG

Durch Vorstandsbeschluss und nach Genehmigung des Aufsichtsrates vom 11. Juli 2017 wurde aus dem genehmigten
Kapital heraus eine weitere Kapitalerhdhung beschlossen. Die Kapitalerhdhung wurde als Sachkapitalerh6hung
durchgefiihrt, in deren Rahmen der bisherige Anteilseigner, das Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin, 70%
der Gesellschaftsanteile an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG eingebracht hat. Als Gegenleistung wurden
neben 857.067 neu ausgegebenen Aktien, die eine Dividendenberechtigung ab dem 1. Januar 2017 haben, noch EUR
542.784,66 geleistet.

Das Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen.

Die Einbringung erfolgte mit Zeichnungsschein vom 11. Juli 2017.

Fir die Ermittlung des Marktwertes der ausgegebenen Aktien als Gegenleistung im Sinne des IFRS 3.37 und IFRS
3.32 wurde ein Aktienkurs von EUR 7,40 verwendet, welcher dem durchschnittlichen Kurs am Tag vor der
Transaktion entspricht (XETRA/B6rse Frankfurt).

Die Eintragung dieser Kapitalerh6hung erfolgte am 25. August 2017.
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(11.2) Bedingtes Kapital
Das bedingte Kapital 2016 besteht nach wie vor fort:

Die Gesellschaft wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. September 2016 zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder
Bezugsrechten sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000
ermdchtigt. Den Inhabern dieser Schuldverschreibungen kénnen Wandlungs- oder Bezugsrechte auf bis zu 2.970.000
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital in Hohe
von insgesamt bis zu EUR 2.970.000 gewahrt werden. Entsprechend wurde ein Beschluss (iber bedingtes Kapital in
Hohe von EUR 2.970.000 durch Ausgabe von 2.970.000 neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe gefasst.

(11.3) Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. August 2017 wurden die Genehmigten Kapitalien
2016 und 2016/II (84 Abs. 5 und 6 der Satzung) aufgehoben. Gleichzeitig wurde ein neues Genehmigtes Kapital
2017 mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss mit der damit zusammen hdngenden Satzungsanderung
beschlossen.

Durch diese Beschlussfassung ist der Vorstand ermachtigt, das gezeichnete Kapital der Gesellschaft in der Zeit bis
zum 28. August 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrates um insgesamt bis zu EUR 6.449.754,00 durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(,genehmigtes Kapital 2017"). Den Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu, wobei der Vorstand ermdchtigt
wurde, unter bestimmten Bedingungen das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlieBen.

Demnach ist ein Ausschluss des Bezugsrechtes unter folgenden Bedingungen zuldssig:

- wenn bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen die Aktien der Gesellschaft an der Borse gehandelt werden, die
ausgegebenen Aktien 10% des Grundkapitals nicht Gbersteigen und der Ausgabebetrag der neuen Aktien der
Gesellschaft den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und
Ausstattung zum Zeitpunkt der Feststellung des Ausgabepreises nicht wesentlich im Sinne der §§203 Abs. 1 und
2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet.

- Bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf
gerichtete Lizenzen oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten.

- Soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. —
pflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres
Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde

- Fur Spitzenbetrége, die infolge des Bezugsverhdltnisses entstehen.

Von diesen Ermachtigungen wurde bis zum Bilanzstichtag im Rahmen der drei oben aufgefiihrten (vgl. Abschnitt
7.11.1.2.2) Sachkapitalerhdhungen Gebrauch gemacht.

(11.4) Kapitalriicklage
Die Veranderung der Kapitalriicklage von TEUR 15.984 auf TEUR 39.391 resultiert aus den oben genannten
Kapitalerh6hungen sowie den damit verbundenen Eigenkapitalbeschaffungskosten.
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(11.4.1) Barkapitalerh6hung Greenshoe
Aufgrund des festgelegten Bezugspreises von EUR 6,00 je Aktie ergibt sich aus der Ausgabe von 297.000 Aktien im
Rahmen der Ausiibung der Greenshoe-Option eine Erhéhung der Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 1.485.

Die Sachkapitalerhéhungen wiederum fiihrten zu einer Erhéhung der Kapitalriicklage um TEUR 23.421, die sich wie
folgt ermittelt:

(11.4.2) Einbringung von Forderungen im Zusammenhang mit Direktinvestments — Tranche 1

Verwendeter Kurs EUR 7,29
x Anzahl der emittierten Aktien 1.557.831
= Gesamtkapitalerhhung EUR 11.356.587,99
Davon Stammbkapital EUR 1.557.831,00
Davon in Kapitalriicklage EUR 9.798.756,99

Tabelle 42: Kapitalerh6hung durch Einbringung von Forderungen — Tranche 1
(11.4.3) Einbringung von Forderungen im Zusammenhang mit Direktinvestments — Tranche 2

Verwendeter Kurs EUR 7,40
x Anzahl der emittierten Aktien 1.277.611
= Gesamtkapitalerhéhung EUR 9.454.321,40
Davon Stammbkapital EUR 1.277.611,00
Davon in Kapitalriicklage EUR 8.176.710,40

Tabelle 43: Kapitalerh6hung durch Einbringung von Forderungen — Tranche 2

(11.4.4) Einbringung von 70% der Anteile an der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG

Verwendeter Kurs EUR 7,40
x Anzahl der Emittierten Aktien 857.067
= Gesamtkapitalerhéhung EUR 6.342.295,80
Davon Stammbkapital EUR 857.067,00
Davon in Kapitalrticklage EUR 5.485.228,80

Tabelle 44: Kapitalerh6hung durch Einbringung von Anteilen an der CH2 AG

(11.4.5) Kapitalbeschaffungskosten
Die Kapitalbeschaffungskosten belaufen sich — um Steuereffekte bereinigt — auf TEUR 1.224 und resultieren
vorwiegend aus Beratungskosten und Kosten fiir Dienstleister im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung.

Weitere Einzelheiten kdnnen der Entwicklung des Konzerneigenkapitals entnommen werden sowie den Abschnitten
2.14und 14.1.3.
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(11.5) Konzernbilanzverlust
Der Konzernbilanzverlust zum 31. Dezember 2017 umfasst den Konzernjahresfehlbetrag 2017 sowie den
Konzernbilanzgewinn zum 31. Dezember 2016.

(11.6) Wahrungsausgleichsposten

Der Eigenkapitalposten fiir Wahrungsumrechnung dient der Erfassung der aufgelaufenen Differenzen aus der
Umrechnung von Geschéftsbetrieben mit einer vom Euro abweichenden funktionalen Wahrung in die
Berichtswahrung (Euro).

Die im Geschaftsjahr entstehenden Differenzen werden in der Gesamtergebnisrechnung im sonstigen Ergebnis
ausgewiesen. Aus Fremdwahrungsumrechnung erfasste Umrechnungsdifferenzen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, wenn ein Verkauf von ausldndischen Geschaftsbetrieben erfolgt. Die Veranderung des
Wahrungsausgleichspostens wird im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

(11.7) Darstellung des Ergebnisses je Aktie

Die im Rahmen der Kapitalerhéhungen im Laufe des Jahres 2017 neu ausgegebenen 3.989.509 Aktien werden fiir die
Ermittlung der Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien erst ab dem Zeitpunkt berlicksichtigt, zu dem diese Aktien
ausgegeben wurden.

(12) Zum Bilanzstichtag noch nicht eingetragene Kapitalerh6hungen

Durch Vorstandsbeschluss und nach Genehmigung des Aufsichtsrates vom 29. Dezember 2017 wurde aus dem
genehmigten Kapital heraus eine weitere Kapitalerhdhung mit dem Ziel, Verbindlichkeiten abzuldsen, beschlossen.
Dabei soll das Grundkapital um weitere EUR 87.617,00 auf dann EUR 12.987.126,00 erhoht werden. Zu diesem
Zweck werden 87.617 neue Aktien ausgegeben. Das Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Als
Gegenleistung wurden bei diesem Vorgang Forderungen gegen Konzerngesellschaften in Hohe von rund TEUR 560
eingebracht. Die Einbringung erfolgte mit Zeichnungsschein vom 29. Dezember 2017.

Es handelt sich auch hierbei um einen Vorgang, der unter die Regelungen des IFRIC 19 (Extinguishing Financial
Liabilities with Equity Instruments) fallt. Es gelten daher die unter 11.1.2.1 beschriebenen Regelungen.

Fir die Ermittlung des Marktwertes der ausgegebenen Aktien wurde ein Aktienkurs von EUR 7,153 verwendet,
welcher dem XETRA-Schlusskurs am Tag vor der Transaktion entspricht. Aus der Verwendung dieses Kurses resultiert
ein erfolgswirksam abzubildendes Disagio in Hohe von TEUR 93, welches in der Position ,Disagio aus der Emission
von Aktien™ ausgewiesen ist.

Verwendeter Kurs EUR 7,153
x Anzahl der Emittierten Aktien 87.617
= Marktwert der ausgegebenen Anteile EUR 626.724,40
+ Baraufgabe EUR 26.600,00
- Wert der Einlage EUR 539.107,40
= Disagio aus der Emission von Aktien EUR 93.386,34

Die Eintragung dieser Kapitalerhbhung ist bis zum 24. April 2018 nicht erfolgt.
Tabelle 45: Kapitalerhohung durch Einbringung von Forderungen — noch nicht eingetragen
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(13) Ertragsteuerschulden

31.12.2017 31.12.2016
in TEUR
Latente Ertragsteuerschulden 9.291 5.995
Laufende Ertragsteuerschulden 487 39
Gesamt 9.778 6.034

Tabelle 46: Ertragsteuerschulden
Die ausgewiesenen laufenden Ertragsteuerschulden haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die latenten Steuern (netto) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

in TEUR 2017 2016

Stand zu Jahresbeginn -4.164 -4.458
Erfolgsneutrale Zugange aus der Kapitalerhéhung 352 686
Erfolgsneutrale Zugange aus Erwerb von Tochtergesellschaften 6 913
Erfolgsneutrale Effekte aus der Wahrungsumrechnung 405 -151
Erfolgswirksame Steuern 2.894 -1.154
Stand 31.12. -507 -4.164

Tabelle 47: Uberleitung Saldo latente Steuern
Die latenten Steuern wurden anhand der unternehmensspezifischen Steuersatze ermittelt (fiir die deutschen
Gesellschaften:  Kapitalgesellschaften: 32,28 % bzw. 16,45% fiir Personengesellschaften; fiir die
Tochtergesellschaften in Osterreich: 25%).

Der Betrag aus tempordren Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen und an nach der Equity-
Methode bilanzierten Unternehmen, fiir die nach IAS 12.39 im Berichtsjahr keine latenten Steuerschulden bilanziert
wurden, belduft sich auf EUR 0,9 Mio. (Vorjahr: EUR 3,3 Mio.).
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Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten entfallen die folgenden bilanzierten aktiven
und passiven latenten Steuern:

31.12.2017 31.12.2016

aktive latente passive latente aktive latente passive latente

Steuer nach Steuer nach Steuer nach Steuer nach
In TEUR Sachverhalten Sachverhalten Sachverhalten Sachverhalten
Immaterielle Vermogenswerte 95 0 0 0
Sachanlagen 0 7.306 0 14.592
Vorrate 317 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 0 94 0
Sonstige Vermogenswerte und Vorauszahlungen 41 0 92 3
Assets available for Sale 0 1.089 0 0
Finanzschulden 0 2.291 604 593
Steuerschulden 13 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 18 575 0 615
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 3 57
Verlustvortrage 10.268 0 10.903 0
Gesamt 10.754 11.261 11.696 15.860
Saldierung -1.970 -1.970 -9.865 -9.865

8.784 9.291 1.831 5.995

Tabelle 48: Latente Steuern nach Bilanzposten

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Latente Steuerforderungen
Latente Steuerforderungen, die nach mehr als 12 Monaten

realisiert werden 8.387 1.707
Latente Steuerforderungen, die innerhalb von 12 Monaten

realisiert werden 397 124
Latente Steuerforderungen 8.784 1.831

Latente Steuerverbindlichkeiten
Latente Steuerverbindlichkeiten, die nach mehr als 12

Monaten realisiert werden 7.514 5.502
Latente Steuerverbindlichkeiten, die innerhalb von 12

Monaten realisiert werden 1.777 493
Latente Steuerverbindlichkeiten 9.291 5.995

Tabelle 49: Laufzeiten latenter Steuern

Latente Steueranspriiche fir steuerliche Verlustvortrage werden in dem Umfang bilanziert, in dem es wahrscheinlich
ist, dass zukiinftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfliigung stehen, gegen die die steuerlichen Verlustvortrage
verrechnet werden kénnen.

Bei Gesellschaften mit steuerlichen Verlusten in Vorjahren werden latente Steueranspriiche auf Verlustvortrége nur
beriicksichtigt, soweit ausreichende passive Latenzen existieren, und aufgrund grundsatzlicher Anderungen der
Ertragssituationen oder substantieller Nachweise eine zukiinftige Nutzbarkeit der steuerlichen Verluste mit hoher
Sicherheit angenommen werden kann. Zusatzlich sind hier steuerliche Optimierungen vorgesehen, um bestehende
Verlustvortrage bestmdglich auszunutzen.

Die der Nutzbarkeit der latenten Steuern zugrunde liegenden Steuerplanungen der Gesellschaften beriicksichtigen
nur die in den nachsten fiinf Jahren erwarteten steuerlichen Ergebnisse It. betriebswirtschaftlicher Planungsrechnung,
fur die mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Nutzung erwartet werden kann. Die Ertrage gemaB Steuerplanung
resultieren u.a. aus steuerlichen Umkehreffekten im Zusammenhang mit den Assets, die auslaufenden
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Direktinvestments als Sicherheit dienen. Bei diesen werden die kumulierten steuerlichen Mehrabschreibungen
gegeniiber den Abschreibungen nach IFRS beim internen oder externen Verkauf der Assets steuerlich erfolgswirksam
und damit erfolgswirksam.

Die Hohe der nicht aktivierten latenten Steuer sowie die Hohe der zugrunde liegenden Verlustvortrage kénnen der
folgenden Tabelle entnommen werden:

2017 2016
daraufent- daraufent-
Verl fallende nicht Verl fallende nicht
erlust- aktivierte latente erlust- aktivierte latente
in TEUR vortrag Steuererspamisse vortrag Steuererspamisse
Korperschaftsteuerliche Verlustvortrage 60.795 3.888 42.309 823
Gewerbesteuerliche Verlustvortrage 45.153 3.251 32.379 560
Gesamt 7.139 1.383

Tabelle 50: Steuerliche Verlustvortrage

Die laufenden Steuern bei den inlandischen Gesellschaften wurden mit einem gesetzlichen Korperschaftsteuersatz
von 15,00 % zuziiglich eines Solidaritatszuschlages von 5,50 % berechnet. Der Gewerbesteuersatz betragt 16,45 %
des Gewerbeertrags.

Fir die dsterreichischen Tochtergesellschaften gilt ein Korperschaftssteuersatz von 25%, Gewerbesteuer wird nicht
erhoben.

(14) Verbindlichkeiten

31.12.2017 31.12.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

in TEUR Buchwert iiber ein Jahr iiber fiinf Jahre  Buchwert iiber ein Jahr iiber fiinf Jahre
Finanzschulden

Institutionelle Darlehensgeber 94.222 75.251 4.349 104.623 37.379 4.011

Banken 187.425 169.366 7.462 166.588 159.668 0

Direktinvestoren - gegentiber nahe stehenden

Personen und Unternehmen 188.911 121.366 2.166 184.321 99.423 3.272

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 8.708 3.118 0 9.883 6.169 2.469

Anleihen 0 0 0 3.500 0 0

Ubrige 0 0 23 0 0
Finanzschulden 479.266 369.101 13.977 468.938 302.640 9.752
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

gegeniber fremden Dritten 1.994 0 0 1.475 0 0

gegenuber Unternehmen und Personen, unter deren

Kontrolle das Unternehmen steht 0 0 0 0 0 0

gegenuber sonstigen nahe stehenden Personen und

Unternehmen 343 0 0 7.212 0 0

gegenuber verbundenen, nicht konsolidierten

Unternehmen 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.337 0 0 8.687 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 6.466 0 0 5.680 0 0

davon aus Steuern 1.909 0 0 526 0 0

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 9 0 0 8 0 0

davon aus Rechnungsabgrenzungsposten 231 0 0 229 0 0
Gesamt 488.069 369.101 13.977 483.305 302.640 9.752

Tabelle 51: Ubersicht Verbindlichkeiten

116



(14.1) Finanzschulden

Der Aves-Konzern finanziert sich im Wesentlichen Uber Kreditinstitute, institutionelle Darlehensgeber sowie
Direktinvestoren, die liber ein nahe stehendes Unternehmen gebiindelt werden. Die Daten sind fiir den 31. Dezember

2017 und das Vorjahr nachfolgend dargestellt:

Kreditinstitute:

31.12.2017

31.12.2016

Origindrer
Betragin
Origindrer Betrag in Zinssatz bzw. Stand zum 31.12. Ausgabewidh Zinssatz bzw. Stand zum 31.12.
Kreditgeber Ausgabewidhrung Effektivzinssatz* in TEUR rung Effektivzinssatz* in TEUR
Rail
HSH Nordbank AG 10.200.000 EUR 3,34% 9.333 10.200.000 EUR 3,34% * 9.647
HSH Nordbank AG 11.844.410 EUR 2,87% 10.832 11.844.410 EUR 2,87% * 11.306
DVB Bank SE 153.300.000 EUR 2,50% 139.503  153.300.000 EUR 2,50% 145.635
UniCredit Leasing GmbH 6.994.230 EUR 1,95%-2,20% 5.178
Containerequipment
ABN AMRO Lease N.V. 8.082.873 EUR 2,80% 7.777
IKB Leasing GmbH 5.786.205 EUR 3,01% 5.577
ABN AMRO Lease N.V. 11.200.000 USD 5,35%-4,35% 9.225
Gesamt 187.425 166.588
Tabelle 52: Finanzschulden Kreditinstitute
Die Darlehen der Kreditinstitute sind festverzinslich.
Institutionelle Darlehensgeber:
31.12.2017 31.12.2016
Origindrer Origindrer
Betragin Betrag in
Ausgabewidhru Zinssatz bzw. Stand zum 31.12. Ausgabewidh Zinssatz bzw. Stand zum 31.12.
Institutionelle Anlager ng Effektivzinssatz* in TEUR rung Effektivzinssatz* in TEUR
Container Equipment
diverse Anleger 39.734.408 EUR 5,00%-5,50% 39.043 15.905.476 EUR 5,00%-6,25% 15.906
diverse Anleger 44.583.657 USD 5,00%-7,91% 31.669 44.583.657 USD 5,00%-8,27% * 40.384
Rail Equipment
diverse Anleger 23.511.217 EUR 5,00%-7,00% 23.510 48.440.232  EUR 5,00%-7,00% 48.333
Gesamt 94.222 104.623

Tabelle 53:

Direktinvestoren:

Finanzschulden institutionelle Darlehensgeber
Die Darlehen der institutionellen Anleger sind festverzinslich.

31.12.2017

31.12.2016

Origindrer Betrag in

Stand zum 31.12.

Origindrer Betragin

in TEUR gabewiihrung

Stand zum 31.12.
in TEUR

Direktinvestoren

Ausgabewdhrung

div. Produkte und Anleger
div. Produkte und Anleger

222.530.874 EUR
381.286 USD

3,25%-7,56%
4,67%-5,27%

188.723

237.936.750 EUR
188 12.541.393  USD

3,64%-8,00%
4,26% - 5,27%

182.640
1.681

188.911

184.321

Tabelle 54: Finanzschulden Direktinvestoren

Die Darlehen der Direktinvestoren sind festverzinslich.

Anleihen:
31.12.2017 31.12.2016
Origindrer Zinssatz bzw. Stand zum 31.12. Origindrer Stand zum 31.12.
Betragin Effektivzinssatz* in TEUR Betragin in TEUR
Ausgabewéhru Ausgabewih Zinssatz bzw.
Anleihe ng rung Effektivzinssatz*
Anleihen
Anleihe Aves Storage WKN: A2BN5A 3.500.000 EUR 9,00% 3.500
0 3.500

Gesamt

Tabelle 55: Finanzschulden Anleihen
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(14.2) Finanzschulden — Finanzierungsleasing

Uber die Tochtergesellschaft Aves Rail GmbH ist der Konzern Leasingnehmer in zwei Finance Lease Verhéltnissen
geworden. Die Klassifizierung der Leasingverhdltnisse als Finance Lease erfolgte durch Wirdigung der
Leasingvertrage hinsichtlich kiinftiger Mindestleasingzahlungen bzw. der im Vertrag getroffenen Vereinbarungen. Es
erfolgten weder in 2016 noch in 2017 bedingte Mietzahlungen, die im Rahmen des Finanzierungsleasings als Gewinn-
oder Verlust erfasst wurden.

Die Verbindlichkeiten aus den Finanzierungsleasingverhaltnissen gestalten sich wie folgt:

Kunftige Mindest- Barwert der kiinftigen
leasingzahlungen Zinszahlungen Mindestleasingzahlungen
in TEUR 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Finanzschulden
Unter einem Jahr 5.518 1.438 127 196 5.645 1.503
Zwischen einem und 5 Jahren 3.118 6.169 209 337 3.063 6.201
Uber fiinf Jahre 2.469 0 0 2.179

Tabelle 56: Finanzschulden aus Finanzierungsleasingverhiltnissen
Der Buchwert der finanzierten Vermdgenswerte betrégt zum 31. Dezember 2017 TEUR 7.237

(14.3) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniber
fremden Dritten aus dem laufenden Geschéft.

(14.4) Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Umsatzsteuerverbindlichkeiten sowie verschiedene
Verbindlichkeiten fiir ausstehende Rechnungen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten sind vollumfanglich kurzfristig.

(15) Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen beinhalten eine Prozesskostenriickstellung fiir den unter Abschnitt 3.2 ausfiihrlich
beschriebenen Sachverhalt hinsichtlich des Rechtsstreits mit SLI III.

Stand Entkonsoli- Wahrungs- Stand
in TEUR 01.01.2017 Verbrauch Auflosung Zufiihrung dierung differenz 31.12.2017
Ruckstellungen fiir Prozesskosten 50 0 0 0 0 -6 44
Andere sonstige Rickstellungen 4 0 0 0 0 0 4
Sonstige Riickstellungen 54 0 0 0 0 -6 48

Tabelle 57: Entwicklung der sonstigen Riickstellungen

31.12.2017 31.12.2016
Restlaufzeiten Restlaufzeiten
in TEUR Gesamt bis ein Jahr tibereinJahr Gesamt bis ein Jahr iiber ein Jahr
Ruckstellung flir Prozesskosten 44 44 0 50 50 0
Andere sonstige Riickstellungen 4 0 4 4 0 4
Sonstige Riickstellungen 48 a4 4 54 50 4

Tabelle 58: Restlaufzeiten der sonstigen Riickstellungen
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8. Berichterstattung zu den Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente sind vertragliche Vereinbarungen, die zu Anspriichen oder Verpflichtungen des Konzerns fihren.
Diese fiihren zu einem Ab- oder Zufluss von finanziellen Vermdgenswerten. GemaB IAS 32 und IAS 39 gehdren
hierzu origindre und derivative Finanzinstrumente. Zu den origindren Finanzinstrumenten zahlen insbesondere
Guthaben bei Kreditinstituten, Forderungen, Verbindlichkeiten, Kredite, Darlehen und Zinsabgrenzungen.
Unverandert besteht ein derivatives Finanzinstrument (Zinscap) in der Aves Rail GmbH. Eine formelle
Sicherungsbeziehung besteht nicht, so dass kein hedge accounting erfolgt. Die Bewertung erfolgt daher
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL).

Beizulegende Zeitwerte und Buchwerte von Finanzinstrumenten nach Bewertungskategorien

Die IFRS 7 Klassenbildung erfolgte auf der Basis der Bilanzpositionen. Hierbei wurden homogene Positionen, wie
Forderungen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Fremden, gegeniiber verbundenen
nicht konsolidierten und gegeniiber nahe stehenden Personen bzw. Unternehmen zusammengefasst.

Folgende Kategorien wurden gem. IAS 39 verwendet:

Loans and Receivables LaR
Financial assets at fair value through profit or loss FVTPL
Financial liabilities measured at amortised cost FLAC
Available for Sale ars

Die folgenden Tabellen stellen die beizulegenden Zeitwerte sowie die Buchwerte der in den einzelnen
Bilanzpositionen enthaltenen finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten im Geschéftsjahr 2017
sowie im Vorjahr dar.

Buchwerte, erfasste Betrage und beizulegende Zeitwerte nach Kategorien: Kategorie Wertansatz nach IAS 39
geméfi IAS Buchwert Aiosrc‘lg::;luhr:;» beizulegender ;V\T:nazn::c‘ﬁ

in TEUR 39 31.12.2017 kosten Zeitwert IAS 17
Langfristige Finanzielle Vermdgenswerte ohne Zinscap afS 0 0 0 0
Langfristige Finanzielle Vermogenswerte - Zinscap FVTPL 2 2 2 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 10.388 10.388 10.388 0
Finanzforderungen LaR 4.277 4.277 4.277 0
Sonstige Forderungen und andere finanzielle Vermogenswerte LaR 17.059 17.059 17.059 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente LaR 14.908 14.908 14.908 0
Langfristige Finanzschulden FLAC -383.079 -383.079 -383.079 -3.063
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC -2.337 -2.337 -2.337 0
Kurzfristige Finanzschulden FLAC -96.188 -96.188 -96.188 -5.645
sonstige Verbindlichkeiten FLAC -6.466 -6.466 -6.466
Zusammengefasste Summen entsprechend den Kategorien nach IAS 39:

Zur VerduRRerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte afS 0 0 0 0

Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair Value FVTPL 2 2 2 0

Kredite und Forderungen (loans and receivables) LaR 46.632 46.632 46.632 0

Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten (Financial liabilities measured an amortized cost) FLAC -488.070 -488.070 -488.070 -8.708

Tabelle 59: Angaben nach IFRS 7 2017
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Buchwerte, erfasste Betrage und beizulegende Zeitwerte nach Kategorien: Kategorie Wertansatz nach IAS 39

gemaBIAS  Buchwert  TRUSSCTCE o egender  Bians nacn

in TEUR 39 31.12.2016 kosten Zeitwert IAS 17
Langfristige Finanzielle Vermogenswerte ohne Zinscap afS 34 34 34 0
Langfristige Finanzielle Vermogenswerte - Zinscap FVTPL 82 82 82 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 7.495 7.495 7.495 0
Finanzforderungen LaR 14.591 14.591 14.591 0
Sonstige Forderungen und andere finanzielle Vermégenswerte LaR 16.547 16.547 16.547 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente LaR 23.077 23.077 23.077 0
Langfristige Finanzschulden FLAC -312.392 -312.392 -312.392 -8.380
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC -8.687 -8.687 -8.687 0
Kurzfristige Finanzschulden FLAC -156.546 -156.546 -156.546 -1.503
sonstige Verbindlichkeiten FLAC -5.680 -5.680 -5.680
Zusammengefasste Summen entsprechend den Kategorien nach IAS 39:

Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte afS 34 34 34 0

Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair Value FVTPL 82 82 82 0

Kredite und Forderungen (loans and receivables) LaR 61.710 61.710 61.710 0

Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten (Financial liabilities measured an amortized cost) FLAC -483.305 -482.690 -482.690 -9.883

Tabelle 60: Angaben nach IFRS 7 2017

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle Vermodgenswerte und Finanzmittel haben
regelmaBig kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem beizulegenden
Zeitwert. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Finanzschulden sowie sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten haben regelmaBig kurze Restlaufzeiten, so dass die bilanzierten Werte den beizulegenden Zeitwert
darstellen. Die Darlehen der Kreditinstitute, der institutionellen Anleger sowie der Direktinvestoren werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Da sich das Zinsniveau und das Kreditrisiko in den letzten beiden Jahren
nur unwesentlich verandert hat, wird davon ausgegangen, dass die Buchwerte der Finanzschulden im Wesentlichen
den beizulegenden Zeitwerten (entsprechend Marktwerte, Level 1 gem. IFRS 13) entsprechen.

Nettoergebnis nach Bewertungskategorien

Das Nettoergebnis ist in die Bestandteile Zinsen, Bewertung und Ubrige gegliedert. Unter Bewertung werden die
Ergebnisse, die aus Fremdwahrungsumrechnung, Bewertung zum beizulegenden Zeitwert oder Wertberichtigung
resultieren, zusammengefasst. Unter (brige sind im Wesentlichen Ergebnisse aus Dividenden und aus Abgang
enthalten.

Das Nettoergebnis nach Bewertungskategorien stellt sich zum 31. Dezember 2017 wie folgt dar:

in TEUR Zinsen Bewertung tibrige 2017
aus:
Darlehen und Forderungen 1.220 4.053 0 5.273
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten -21.758 -25.511 0 -47.269
Gesamt -20.538 -21.458 0 -41.996

Tabelle 61: Nettoergebnis nach Bewertungskategorien 2017
Fir Darlehen und Forderungen sind innerhalb des Bestandteils ,,Bewertung"

e Aufwendungen fiir Wertminderungen in Héhe von TEUR 87 (enthalten in der Position ,Sonstiger betrieblicher
Aufwand")

e Ertrdge aus Fremdwahrungsumrechnungen i.H.v. TEUR 4.141 (enthalten in der Position ,Sonstiger
betrieblicher Ertrag" und ,Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten" im
Finanzergebnis)

und fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten sind innerhalb des Bestandteils

~Bewertung"
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e Aufwendungen aus Fremdwdhrungsumrechnungen i.H.v. TEUR 25.511 (enthalten in der Position ,Sonstiger
betrieblicher Aufwand" und ,Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten® im

Finanzergebnis) enthalten.

Fiir das Vorjahr stellt sich das Nettoergebnis wie folgt dar:

in TEUR Zinsen Bewertung librige 2016
aus:

Darlehen und Forderungen 827 -4.951 -4.124

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten -14.123 11.017 -3.106
Gesamt -13.296 6.066 0 -7.230

Tabelle 62: Nettoergebnis nach Bewertungskategorien 2016

Fiir Darlehen und Forderungen sind innerhalb des Bestandteils ,,Bewertung"

e Aufwendungen fir Wertminderungen in Hohe von EUR 1,0 Mio. (enthalten in der Position ,Sonstiger

betrieblicher Aufwand")

e Aufwendungen aus Fremdwahrungsumrechnungen i.H.v. EUR 3,9 Mio. (enthalten in der Position ,Sonstiger

betrieblicher Aufwand™)

und fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten sind innerhalb des Bestandteils

~Bewertung"

e Ertrage aus Fremdwahrungsumrechnungen i.H.v. EUR 11,0 Mio. (enthalten in der Position ,Sonstiger

betrieblicher Ertrag")

enthalten.
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9. Sicherungsstrategie und Risikomanagement

Im Rahmen seiner geschaftlichen Tatigkeit ist der Aves-Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt. Im
Einzelnen handelt es sich um Ausfallrisiken, Liquiditdtsrisiken und Finanzmarktrisiken, auf die im Folgenden
eingegangen wird.

Hinsichtlich weiterer Angaben zum Risikomanagementsystem des Aves-Konzerns wird auf die Ausfiihrungen im
Chancen- und Risikobericht als Teil des Konzern-Lageberichts verwiesen.

9.1. Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko umfasst zum einen die Gefahr, dass offene Forderungen verspatet beglichen werden bzw. teilweise
oder vollstandig ausfallen. Zum anderen enthdlt es das Risiko, dass Lieferanten ihren Verpflichtungen aus
Anzahlungen nicht bzw. nicht vollstandig nachkommen.

Dem Ausfallrisiko wird durch ein effektives Debitoren-Management begegnet.

Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen Forderungen und Vermégenswerte.

9.2. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ergibt sich aus der Mdglichkeit, dass der Konzern seine Zahlungsverpflichtungen gegeniiber
Vertragsparteien nicht erflllen kann. Der Konzern iberwacht und unterhdlt einen Bestand liquider Mittel, den der
Vorstand zur Finanzierung des operativen Geschdfts des Konzerns und zum Ausgleich von Schwankungen im
Cashflow als notwendig erachtet.

Die folgende Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten (vertraglich vereinbarte und undiskontierte
Zahlungen einschl. erwarteter Zinszahlungen) zeigt den Einfluss auf die Liquiditatssituation des Aves-Konzerns:

31.12.2017
abgegrenzte
2020 Transaktions-
in TEUR 2018 2019 bis 2022 ab 2023 Gesamt kosten Summe
Bankdarlehen 16.065 139.465 34.857 7.927 198.314 291 198.023
Darlehen institutionelle Anleger 17.767 69.073 11.502 4.349 102.691 803 101.888
Direktinvestoren 69.238 48.046 96.251 2.470 216.005 5.282 210.723
Anleihen 0 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 5.684 286 3.041 0 9.011 0 9.011
Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 108.754 256.870 145.651 14.746 526.021 6.376 519.645
Tabelle 63: Liquiditdtsrisiko 2017
31.12.2016
abgegrenzte
2019 Transaktions-
in TEUR 2017 2018 bis 2021 ab 2022 Gesamt kosten Summe

Bankdarlehen 11.568 11.541 155.518 0 178.627 303 178.324
Darlehen institutionelle Anleger 66.175 3.002 36.099 4.851 110.127 1.326 108.801
Direktinvestoren 82.947 31.267 82.294 3.346 199.854 2.309 197.545
Anleihen 3.623 0 0 0 3.623 0 3.623
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.634 5.646 860 2.469 10.609 0 10.609
Sonstige Darlehen 5.712 0 0 0 5.712 0 5.712
Gesamt 171.659 51.456 274.771 10.666 508.552 3.938 504.614

Tabelle 64: Liquiditatsrisiko 2016

Die ,Sonstigen Darlehen™ beinhalten kurzfristig fallige Finanzverbindlichkeiten. Auf diese werden keine Zinsen
dargestellt, da diese grundsatzlich jederzeit kiindbar sind.

Der Liquiditédtsbedarf des gesamten Aves-Konzerns wird (ber die Liquiditétsplanung ermittelt. Aufgrund des
Geschaftsmodells erfolgt die Deckung des Liquiditatsbedarfs wie folgt: Der aus getdtigten Investitionen resultierende
Liquiditatsbedarf wird i.d.R. zu 75-90 % Uber externe Finanzierungsquellen sichergestellt. Zur Sicherstellung der
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jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der Aves One AG und ihrer Tochtergesellschaften wird der restliche Liquiditdtsbedarf
Uber den operativen Cashflow gedeckt.

Hinsichtlich der Falligkeiten von Finanzschulden, von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten wird auf 7.14 (Tab. 51) verwiesen. Fiir zukinftige Zahlungsverpflichtungen aus Miet-,
Pacht- und Leasingvertragen wird auf die sonstigen finanziellen Verpflichtungen (7.14.2) verwiesen. Folgende
Liquiditdtsanalyse stellt dar, welche Zahlungen aus Finanzschulden voraussichtlich in den nachsten Jahren resultieren
werden. Der Stand zum 31.12.2017 stellt die Restschuld fiir Finanzschulden ohne abgegrenzte Zinsen dar. Aufgrund
der Kurzfristigkeit von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
wird auf die Darstellung der resultierenden Cashflows verzichtet. Die Cashflows decken sich anndahernd mit den in
7.14 (Tab. 51) unter Restlaufzeiten genannten Betrdgen. In der Ubersicht sind die vertraglich vereinbarten
undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der originaren finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt. Planzahlen fiir
zukiinftig neue Verbindlichkeiten gehen nicht ein.

Bilanz- Cashflows 2018 Cashflows 2019

ansatz
in TEUR 31.12.2017 Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 187.425 5.468 0 10.597 3.501 0 135.964
Darlehen institutionelle Anleger 94.222 4.737 0 13.030 2.239 0 66.834
Direktinvestoren 188.911 8.088 0 61.150 5.276 0 42.770
Anleihen 0 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 8.708 127 0 5.557 75 0 211
Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 479.266 18.420 0 90.334 11.091 0 245.779

Bilanz- Cashflows 2020- 2022 Cashflows 2023 ff.

ansatz
in TEUR 31.12.2017 Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 187.425 2.262 0 32.595 383 0 7.544
Darlehen institutionelle Anleger 94.222 1.502 0 10.000 0 0 4.349
Direktinvestoren 188.911 6.693 0 89.558 317 0 2.153
Anleihen 0 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 8.708 134 0 2.907 0 0 0
Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 479.266 10.591 0 135.060 700 0 14.046

Tabelle 65: Undiskontierte Zins- und Tilgungszahlungen 2017

Bilanz- Cashflows 2017 Cashflows 2018

ansatz
in TEUR 31.12.2016 Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 166.588 4.648 0 6.920 4.621 0 6.920
Darlehen institutionelle Anleger 104.623 5.089 0 61.086 2.250 0 752
Direktinvestoren 178.633 6.984 0 75.963 4.526 0 26.742
Anleihen 3.500 123 0 3.500 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 9.883 0 0 1.438 127 0 5.519
Sonstige Darlehen 5.712 0 0 5.712 0 0 0
Gesamt 468.939 17.039 0 154.619 11.524 0 39.932

Bilanz- Cashflows 2019- 2021 Cashflows 2022 ff.

ansatz
in TEUR 31.12.2016 Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 166.588 2.623 0 152.895 0 0 0
Darlehen institutionelle Anleger 104.623 1.508 0 34.591 840 0 4.011
Direktinvestoren 178.633 6.305 0 75.989 74 0 3.272
Anleihen 3.500 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 9.883 210 0 650 0 0 2.469
Sonstige Darlehen 5.712 0 0 0 0 0 0
Gesamt 468.939 10.646 0 264.125 914 0 9.752

Tabelle 66: Undiskontierte Zins- und Tilgungszahlungen 2016
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9.3. Finanzmarktrisiko
9.3.1. Aligemeines
Zins- und Wahrungsrisiken stellen im Aves-Konzern die wesentlichen Finanzmarktrisiken dar.

Zur Steuerung von Finanzmarktrisiken setzt der Aves-Konzern derzeit keine derivativen Finanzinstrumente ein.

IFRS 7 verlangt zur Darstellung von Finanzmarktrisiken die Durchfiihrung von Sensitivitatsanalysen, die die
Auswirkungen hypothetischer Anderungen relevanter Risikovariablen auf das Ergebnis sowie das Eigenkapital
darstellen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der
Risikovariablen auf den Bestand der originaren und derivativen Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag bezogen
werden. Es ist sichergestellt, dass der jeweilige Bestand zum Bilanzstichtag reprasentativ fiir das Geschaftsjahr ist.

Die nachfolgenden Sensitivitatsanalysen stellen hypothetische und damit risikobehaftete Angaben dar. Auf Grund
nicht vorhersehbarer Entwicklungen an den weltweiten Finanzmarkten konnen die tatsachlichen von den
hypothetischen Entwicklungen abweichen.

9.3.2. Zinsdanderungsrisiko
Zinsanderungsrisiken entstehen durch potenzielle Veranderungen der Zinssdtze, die sich im laufenden
Berichtszeitraum und in den kommenden Jahren negativ auf den Konzern auswirken kénnten.

Mit Ausnahme der Guthaben bei Kreditinstituten und der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten verfiigt der Konzern
liber keine weiteren wesentlichen verzinslichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Zinsanderungsrisiken
ausgesetzt sind. Bei den verzinslichen Aktiva handelt es sich vornehmlich um kurzfristige Bankeinlagen. Ein
liberwiegender Teil des Ergebnisses und des operativen Cashflow des Konzerns ist im Wesentlichen unabhangig von
Veranderungen der Marktzinssdtze. Die Kredite des Konzerns unterliegen aufgrund der Sicherheitsstrategie,
finanzielle Verbindlichkeiten nur zu einem fixierten Zinssatz abzuschlieBen, nur bei Anschlussfinanzierungen
Zinssatzschwankungen.

Das Zinsrisiko, dem der Aves-Konzern unterliegt, resultiert derzeit im Wesentlichen aus der Sensitivitat von
Zahlungen beziiglich variabel verzinslicher Finanzmittel als Folge einer Veranderung des Marktzinsniveaus.

9.3.3. Wihrungsrisiko

Im Sinne von IFRS 7 entstehen Wahrungsrisiken durch origindre und derivative Finanzinstrumente, deren
Ausgabewahrung von der funktionalen Wahrung eines Unternehmens abweicht (Fremdwahrungsposten). Als
relevante Risikovariablen im Aves-Konzern wurde der US-Dollar identifiziert. Insbesondere resultieren die
liberwiegend nicht zahlungswirksamen Wahrungseffekte bei der Aves aus den im Container-Segment vorhandenen
Euro-Finanzierungen aus Direktinvestments.

Zum 31. Dezember 2017 bzw. 31. Dezember 2016 waren keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand, um
Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit geplanten Transaktionen in Fremdwahrung abzusichern.

Der daraus in 2017 entstandene erfolgs- aber (berwiegend nicht zahlungswirksame Wahrungseffekt belief sich im
Container Segment auf cirka EUR 21,6 Mio. Unter der Annahme, dass auch in Zukunft bei der Aves keine derivativen
Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, sollte bei unverénderter Container- als auch Finanzierungssituation in
Zukunft von einer vergleichbaren Entwicklung des nicht zahlungswirksamen Wahrungsergebnisses auszugehen sein.
Hierbei wiirde eine 10%-ige Veranderung des USD/EUR Wahrungspaares c.p. zu einem nicht zahlungswirksamen
Wahrungseffekt von cirka EUR 15 Mio. fiihren. Wahrend hierbei ein Wertverlust des USD gegeniiber dem EUR zu
einem nicht zahlungswirksamen Aufwand fiihrt, wiirde umgekehrt ein Wertanstieg des USD gegentiber dem EUR in
einem entsprechenden Ertrag resultieren.
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10. Management der Kapitalstruktur

Aufgrund des weiterhin starken Wachstums des Konzerns steuert der Vorstand den Kapitaleinsatz einerseits mit dem
Ziel, die Ertrage der Unternehmensbeteiligten durch Optimierung des Verhaltnisses von Eigen- zu Fremdkapital zu
maximieren sowie langfristig die Ertragskraft und den Bestand der Unternehmen zu sichern. Dabei stellt er sicher,
dass die Konzernunternehmen unter der Unternehmensfortfiihrungspréamisse operieren kénnen.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Schulden und Zahlungsmitteln sowie den Eigenkapitalgebern des
Mutterunternehmens zustehendem Eigenkapital. Dieses setzt sich aus ausgegebenen Aktien, der Kapitalriicklage, den
Gewinnrlcklagen sowie dem Bilanzgewinn zusammen.

Eine Betrachtungsgroe im Rahmen des Kapitalstrukturmanagements ist das Verhéltnis von Nettofinanzschulden zum
EBITDA.

Die Nettofinanzschulden werden als Saldo von Finanzmitteln, Finanzforderungen abziiglich Finanzschulden definiert,
wobei die Absetzung von Transaktionskosten im Sinne des IAS 39 auch bei der Ermittlung der Nettofinanzschulden
stattfindet (vgl. 7.14 unter Finanzschulden).

Die Nettofinanzschulden werden wie folgt ermittelt:

2016
in TEUR 2017 angepasst 2016
Finanzmittel 14.908 31.954 31.954
Finanzforderungen 4.277 14.591 14.591
Finanzschulden -479.266 -468.938 -468.938
Nettofinanzschulden -460.081 -422.393 -422.393

Tabelle 67: Management Kapitalstruktur
Das Verhaltnis der Nettofinanzschulden zum EBITDA stellt sich wie folgt dar:

2016
in TEUR 2017 angepasst 2016
Nettofinanzschulden 460.081 422.393 422.393
EBITDA 29.106 10.285 15.357
Verhiltnis Nettofinanzschulden/EBITDA 16 41 28

Tabelle 68: Nettofinanzschulden zu EBITDA
Aufgrund der Tatsache, dass sich der Konzern weiterhin stark im Wachstum befindet und seine angestrebte operative
GroBe noch nicht erreicht hat, ist die Aussagekraft der KenngroBe teilweise eingeschrankt. Nachdem sich durch den
unterjahrigen Erwerb der Aves Rail GmbH das Verhadltnis Nettofinanzschulden zu EBITDA 2016 gegenlber 2015
deutlich verschlechtert hatte, zeigt sich bei ganzjahriger Einbeziehung wieder eine deutliche Verbesserung der
Kennzahl fir 2017.

Dariiber hinaus verfolgt der Vorstand grundsatzlich das Ziel, die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu sichern und eine
angemessene Rendite auf das eingesetzte Kapital zu erwirtschaften. Es wird flr die Zukunft eine deutlich hohere
Eigenkapitalquote angestrebt, da dies die Unabhangigkeit und Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens unterstiitzt.

Ebenfalls wird durch den Vorstand angestrebt, die Unternehmensfortfiihrung der operativen Gesellschaften
sicherzustellen und sowohl organisches als auch anorganisches Wachstum zu finanzieren. Zum 31. Dezember 2017
lag die Eigenkapitalquote des Konzerns bei 4,2% (Vorjahr: 5,5%). Die in den Geschaftsjahren 2016 und 2017 erzielte
Eigenkapitalrendite — das Verhadltnis aus dem Ergebnisanteil der Aves One-Aktiondre am Konzernergebnis zum
Eigenkapital zum Bilanzstichtag — betrug -161,9 % bzw. -26,9 %.

126



11. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend IAS 7 erstellt und weist die Cashflows aus der laufenden
Geschaftstatigkeit, aus der Investitionstdtigkeit und aus der Finanzierungstatigkeit aus. Der Cashflow aus der
laufenden Geschaftstatigkeit wird mithilfe der indirekten Methode dargestellt, wahrend die Cashflows aus der
Investitions- und Finanzierungstatigkeit mit der direkten Methode dargestellt werden.

Die Cashflows selbstéandiger Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht mit der Berichtswahrung
Ubereinstimmen, wurden grundsatzlich mit den Transaktionskursen in die Berichtswahrung umgerechnet. Bei der
Ermittlung der Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit mithilfe der indirekten Methode wurden die
Umrechnungseffekte aus den Bestdanden der Tochterunternehmen bei der Ermittlung der Veranderungen des working
capitals eliminiert, denen keine realen Bewegungen entsprachen.

Die Finanzmittel setzen sich aus liquiden Mitteln wie zum Beispiel kurzfristigen Einlagen mit einer Restlaufzeit von
nicht mehr als drei Monaten zusammen. Verfligungsbeschrankte Teile des Finanzmittelfonds sind am Stichtag 31.
Dezember 2017 in Hohe von TEUR 6.696 (Vorjahr TEUR 8.877) in den Sonstigen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Die Kapitalflussrechnung des Aves-Konzerns weist fiir das Geschaftsjahr 2017 sowie fiir das Vorjahr die Entwicklung
der Zahlungsstrome getrennt nach Mittelzu- und -abfliissen aus der laufenden Geschéfts-, Investitions- und
Finanzierungstatigkeit aus.

Die Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen (EUR 61,0 Mio.; Vorjahr: EUR
51,3 Mio.) stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Seecontainern, Eisenbahnwaggons und
Wechselbriicken.

Die Finanzierung der Investitionen erfolgte Uber die Aufnahme von Darlehen bei Kreditinstituten, Direktinvestoren
(mittelbar) sowie institutionellen Anlegern (EUR 169,6 Mio.; Vorjahr: EUR 130,5 Mio.). Die Tilgungen von Krediten
und sonstigen Finanzverbindlichkeiten in Hohe von EUR 134,1 Mio. (Vorjahr: EUR 60,7 Mio.) entfallen im
Wesentlichen auf planmaBige Tilgungen der Finanzschulden.

Dariiber hinaus waren in 2017 Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen aus der Kapitalerhdhung in Héhe von EUR
1,8 Mio. (Vorjahr EUR 17,8 Mio.) zu verzeichnen.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der CH2 AG sind liquide Mittel in H6he von EUR 1,9 Mio. dem Konzern
zugegangen, die im Cashflow aus Investitionstatigkeit erfasst wurden.

Wesentliche nicht zahlungswirksame Transaktionen:
2017:

e Sachkapitalerhéhungen, siehe 7.11.1.2
e Erhaltener Schadenersatz in Form von Naturalrestitution
e FEigenkapitalbeschaffungskosten, siehe 7.11.4.5

2016:

o LVermittlungsprovision fir Logistikimmobilien®; hinsichtlich naherer Einzelheiten siehe unter 14.1.3
Wesentliche Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen im Geschaftsjahr bzw. Vorjahr

Die eingangs beschriebenen Anderungen der Vorschriften zu der Kapitalflussrechnung sehen eine Uberleitung der
Bewegungen der Schulden auf die Cashflows aus Finanzierungstdtigkeiten vor (IAS 7.44A-E) Die
Uberleitungsrechnung stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:
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in TEUR

Finanzverbindlichkeiten

Zum 1. Januar 2017 468.938

Veranderungen des Cashflows aus
Finanzierungstatigkeiten
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 169.647
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen

und (Finanz-)Krediten -134.111
Gesamtverdnderung des Cashflows aus der
Finanzierungstatigkeit 35.536
Veranderungen aus dem Erwerb oder Verlust von
Tochterunternehmen oder anderen Geschéaftsbetrieben 0
Auswirkungen von Wechselkursdanderungen -4.576
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes 0
Sonstige Anderungen -20.632
davon
Sachkapitalerhohungen durch Einlage von Forderungen -18.916
Zum 31. Dezember 2017 479.266

Tabelle 69: Entwicklung der Finanzverbindlichkeiten gem. IAS 7
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12. Sonstige Angaben

12.1. Besicherungen

Im Zusammenhang mit der Finanzierung des Erwerbs von Containern haben die Konzerngesellschaften samtliche
Container im Buchwert von EUR 176,9 Mio. (Vorjahr: EUR 199,3 Mio.) zum juristischen Eigentum (Direktinvestoren)
Uibereignet bzw. als Sicherheit verpfandet (institutionelle Kreditgeber). Dariiber hinaus wurden den institutionellen
Investoren sicherungshalber samtliche Kommanditanteile der entsprechenden Kommanditgesellschaften sowie die
entsprechenden Bankkonten, lber die der Zahlungsverkehr mit den Asset-Managern abgewickelt wird, verpfandet.
Des Weiteren erfolgte sicherheitshalber eine Abtretung aller Anspriiche gegen die entsprechenden Asset-Manager.

Im Zusammenhang mit der Finanzierung von Eisenbahnwaggons haben drei Konzerngesellschaften ihre Waggons im
Buchwert von EUR 228,3 Mio. (Vorjahr: EUR 225,7 Mio.), sowie ihre Forderungen im Zusammenhang mit den
Eisenbahnwaggons zur Sicherheit ibereignet.

Die vertraglichen Vereinbarungen enthalten Kreditauflagen, sogenannte Financial Covenants, die im Wesentlichen
folgende Aspekte erfassen:

e ein bestimmtes Verhdltnis von Cash Flow verfiigbar fiir Finanzierungstatigkeit zu den zu leistenden Zins- und
Tilgungszahlungen und

e ein bestimmtes Verhdltnis von Restschuld der Darlehen zu dem Wert des jeweilig besicherten
Sachanlagevermdgens,

die je nach Definition der Covenants nicht iber- bzw. unterschritten werden diirfen.

Eine Verletzung dieser Auflagen kann weitreichende Folgen fiir den Konzern haben, die bis zu einer Kiindigung der
einzelnen Kreditvertrage fiihren kdnnen. Daher Uberwacht der Konzern die Financial Covenants vorausschauend,
kontinuierlich und mit duBerster Sorgfalt, so dass friihzeitig MaBnahmen ergriffen werden kdnnen, um ihre Einhaltung
zu gewahrleisten. Die Financial Covenants sind eingehalten worden.

Es bestehen diverse Patronatserklarungen und Garantieerkldrungen gegeniiber konzernexternen Parteien:

Mit Datum vom 15. August 2016 hat die Aves One AG fiir die BSI Blue Seas Investment GmbH gegeniiber der
BoxDirect AG eine Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand dieser bis zum 31. Dezember 2016 befristeten
Erklarung, ist die Zusicherung von geniigend Vermoégen, die es der BSI Blue Seas Investment GmbH ermdglicht,
Ihren Verpflichtungen aus dem am 29. Juni 2016 geschlossenen Dienstleistungsvertrag bis zur vollstéandigen Erfiillung
oder bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit nachzukommen. Zusatzlich ist die Erklarung an die Bedingung gekniipft,
solange Bestand zu haben, wie die Aves One AG Gesellschafter der BSI Logistics GmbH und (indirekter)
Gesellschafter der BSI Blue Seas Investment GmbH ist. Diese Erklarung wurde mit Datum vom 16. Februar 2017 bis
zum 31. Dezember 2017 sowie mit Datum vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 verlangert. Das Risiko
der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Rahmenkauf-, Miet- und
Riickkaufvertrag" durch die BSI Blue Seas Investment GmbH vollstandig und termingerecht erfiillt werden kdénnen
und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende
Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 11. Mai 2016 hat die Aves One AG fir die BSI Blue Seas Investment GmbH gegeniiber der BoxDirect
Vermdgensanlagen AG eine Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand dieser Erklarung ist die Zusicherung von
geniigend Vermdgen, die es der BSI Blue Seas Investment GmbH ermdglicht, Ihren Verpflichtungen aus dem am 6.
Januar 2016 geschlossenen ,Rahmenkauf-, Miet und Riickkaufvertrag" bis zur vollstandigen Erfiillung oder bis zum
Ablauf der Vertragslaufzeit nachzukommen. Die Erklarung hat zudem solange bestand, wie die Aves One AG

Gesellschafter der BSI Logistics GmbH und (indirekter) Gesellschafter der BSI Blue Seas Investment GmbH ist. Das
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Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Rahmenkauf-, Miet-
und Riickkaufvertrag® durch die BSI Blue Seas Investment GmbH vollstéandig und termingerecht erfiillt werden
kdnnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende
Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 12. Juli 2017 hat die Aves One AG fiir die BSI Blue Seas Investment GmbH gegeniiber der BoxDirect
Erste Vermdgensanlagen AG eine Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand dieser Erkldrung ist die Zusicherung
von genligend Vermdgen, die es der BSI Blue Seas Investment GmbH ermdglicht, Ihren Verpflichtungen aus dem am
12. Juli 2017 geschlossenen ,Rahmenkauf-, Miet und Riickkaufvertrag™ bis zur vollstandigen Erfiillung oder bis zum
Ablauf der Vertragslaufzeit nachzukommen. Die Erklarung hat zudem solange bestand, wie die Aves One AG
Gesellschafter der BSI Logistics GmbH und (indirekter) Gesellschafter der BSI Blue Seas Investment GmbH ist. Das
Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Rahmenkauf-, Miet-
und Riickkaufvertrag® durch die BSI Blue Seas Investment GmbH vollstandig und termingerecht erfiillt werden
kdnnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende
Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 24. Oktober 2016 hat die Aves One AG fir die BoxDirect AG zwei selbstandige
Hochstbetragsgarantien bis zu EUR 3.250.000 und bis zu EUR 3.000.000 ausgesprochen. Gegenstand ist jeweils die
Absicherung der Riickkaufverpflichtungen aus dem Container Direktinvestment Geschaft der BoxDirect AG. Die
Garantie bleibt bis zum vollstandigen Erldschen samtlicher der aus dem Container Direktinvestment entstehenden
Verpflichtungen zum Riickkauf bestehen. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die
Verpflichtung zum Riickkauf von der BoxDirect AG, wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die
wiederum diese Verpflichtung vollstdndig und termingerecht erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine
abweichende Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Weiterhin wurde von der Aves One AG ein weiteres Garantieversprechen mit Datum vom 27. Februar 2017 fiir die
Glaubiger der BoxDirect AG in Hohe von EUR 20.000.000 ausgesprochen. Gegenstand ist jeweils die Absicherung der
Riickkaufverpflichtungen aus dem Container Direktinvestment Geschaft der BoxDirect AG. Die Garantie bleibt bis zum
vollstandigen Erloschen samtlicher der aus dem Container Direktinvestment entstehenden Verpflichtungen zum
Riickkauf bestehen. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtung zum
Riickkauf von der BoxDirect AG, wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die wiederum diese
Verpflichtung vollstandig und termingerecht erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende
Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

AuBerdem wurde von der Aves One AG ein weiteres Garantieversprechen mit Datum vom 11. Mai 2017 fir die
Glaubiger der Aves Storage GmbH & Co. KG in H6he von EUR 4.080.000 ausgesprochen. Gegenstand ist die
Absicherung der Verbindlichkeiten aus dem Darlehensvertrag gegeniiber der Hoffmann Group International Holding
GmbH. Die Garantie bleibt bis zum vollstéandigen Erldschen samtlicher der aus dem Darlehensvertrag entstehenden
Verpflichtungen bestehen. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschétzt, da die Aves Storage GmbH
& Co. KG die Verpflichtung aus dem Darlehensvertrag vollsténdig und termingerecht erfillen kann. Erkennbare
Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen wirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 09. Juni 2017 hat die Aves One AG fiir die BoxDirect AG drei selbstédndige Hochstbetragsgarantien bis
zu EUR 8.000.000 ausgesprochen. Gegenstand ist jeweils die Absicherung der Riickkaufverpflichtungen aus dem
Container Direktinvestment Geschaft der BoxDirect AG. Die Garantie bleibt bis zum vollstandigen Erléschen
samtlicher der aus dem Container Direktinvestment entstehenden Verpflichtungen zum Riickkauf bestehen. Das
Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtung zum Rickkauf von der BoxDirect AG,
wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die wiederum diese Verpflichtung vollstandig und
termingerecht erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen
wirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.
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Mit Datum vom 11. Juli 2017 hat die Aves One AG fiir die BoxDirect AG drei selbstédndige Hochstbetragsgarantien bis
zu EUR 5.109.222 ausgesprochen. Gegenstand ist jeweils die Absicherung der Riickkaufverpflichtungen aus dem
Container Direktinvestment Geschaft der BoxDirect AG. Die Garantie bleibt bis zum vollstandigen Erléschen
samtlicher der aus dem Container Direktinvestment entstehenden Verpflichtungen zum Riickkauf bestehen. Das
Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtung zum Riickkauf von der BoxDirect AG,
wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die wiederum diese Verpflichtung vollstandig und
termingerecht erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen
wirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 16. November 2017 hat die Aves One AG fir die BoxDirect AG drei selbstandige
Hochstbetragsgarantien bis zu EUR 6.700.000 ausgesprochen. Gegenstand ist jeweils die Absicherung der
Ruckkaufverpflichtungen aus dem Container Direktinvestment Geschaft der BoxDirect AG. Die Garantie bleibt bis zum
vollsténdigen Erloschen samtlicher der aus dem Container Direktinvestment entstehenden Verpflichtungen zum
Rickkauf bestehen. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtung zum
Riickkauf von der BoxDirect AG, wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die wiederum diese
Verpflichtung vollstandig und termingerecht erfillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende
Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Fiir den mit Datum vom 10. Oktober 2016 zwischen dem Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin und der
ARHA Invest GmbH {ber EUR 10.000.000 geschlossenen ,Darlehensvertrag IV, steht die Aves One AG als
Drittsicherungsgeber fiir die Erfiillung der aus dem Darlehensvertrag entstehenden Verpflichtungen der ARHA Invest
GmbH ein. Sicherungsgegenstand sind 25,00% von der Aves One AG an der ARHA Invest GmbH vollstandig
gehaltenen Geschaftsanteile. Zudem 25,00% die von der ARHA Invest GmbH an der Aves Rail GmbH (vormals ERR
Rail Rent Vermietungs GmbH) vollstdndig gehaltenen Geschaftsanteile. Das Darlehen wurde mit dem Nachtrag vom
29. November 2017 bis zum 30. November 2022 verldngert. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering
eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Darlehensvertrag" durch die ARHA Invest GmbH vollsténdig und
termingerecht erfiillt werden kdnnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare
Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Fir den mit Datum vom 29. November 2017 zwischen dem Versorgungswerk der Architektenkammer Baden-
Wirttemberg und der ARHA Invest GmbH (iber EUR 10.000.000 geschlossenen ,Darlehensvertrag”, steht die Aves
One AG als Drittsicherungsgeber fiir die Erfiillung der aus dem Darlehensvertrag entstehenden Verpflichtungen der
ARHA Invest GmbH ein. Sicherungsgegenstand sind zum einen 25,00% der von der Aves One AG an der ARHA Invest
GmbH gehaltenen Geschaftsanteile zum anderen 25,00% der von der ARHA Invest GmbH an der Aves Rail GmbH
(vormals Rail Rent Vermietungs GmbH) gehaltenen Geschéftsanteile. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als
gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Darlehensvertrag" durch die ARHA Invest GmbH vollstandig
und termingerecht erfiillt werden kénnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare
Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen wirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

12.2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die Nominalwerte der sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen sich fir das Geschéftsjahr 2017 sowie das

Vorjahr wie folgt dar:

tber ein Gesamt
in TEUR bis ein Jahr bis finf Jahre Uber finf Jahre 31.12.2017
Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen 318 390 79 787
Bestellobligo 15.893 0 0 15.893
Gesamt 16.211 390 79 16.680

Tabelle 70: Sonstige finanzielle Verpflichtungen 2017
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Uiber ein Gesamt

in TEUR bis ein Jahr bis funf Jahre uber funf Jahre 31.12.2016

Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen 338 1.042 0 1.380
Bestellobligo 1.011 0 0 1.011
Gesamt 1.349 1.042 0 2.391

Tabelle 71: Sonstige finanzielle Verpflichtungen 2016
Bei den Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen handelt es sich ausschlieBlich um solche
Mietvertrage, bei denen die Unternehmen des Aves-Konzerns nicht wirtschaftliche Eigentiimer der gemieteten
Vermdgenswerte sind.

Der Riickgang der Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen resultiert aus der vorzeitigen Kiindigung
des Gebaudemietvertrages.

Das Bestellobligo betrifft in Auftrag gegebene Eisenbahnwagen, die erst in 2018 geliefert werden.

Der gesamte Miet-, Pacht- und Leasingaufwand belauft sich fiir das Geschéftsjahr 2017 auf EUR 0,5 Mio. (Vorjahr:
EUR 0,4 Mio.).

12.3. Honorare des Abschlusspriifers
Im Geschéftsjahr 2017 sind die folgenden Honorare mit dem Jahresabschlusspriifer bzw. Konzernabschlusspriifer
angefallen (Angabe gemaB § 314 (1) Nr. 9 HGB i.V.m. § 315e (1) HGB).

in TEUR 2017 2016

Abschlusspriifungsleistungen 505 516
Steuerberatungsleistungen 105 106
Sonstige Bestatigungsleistungen 90 144
Sonstige Leistungen 72 108
Gesamt 772 874

Tabelle 72: Honorare des Abschlusspriifers
Die Honorare fiir Abschlusspriifungsleistungen beinhalten Nachbelastungen fiir das Vorjahr in Héhe von TEUR 129.

Die Steuerberatungsleistungen betreffen im Wesentlichen die Erstellung der Ertrags- und Umsatzsteuererklarungen
fiir die Konzerngesellschaften und damit zusammenhangende Fragestellungen.

Die sonstigen Bestatigungsleistungen betreffen Beratungsleistungen im Zusammenhang mit den durchgefiihrten
Sachkapitalerhdhungen (insbesondere Priifung von pro-forma Finanzinformationen und Gewinnprognose) sowie den
vom Aufsichtsrat genehmigten Bewertungsauftrag der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG.
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12.4. Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
Nachfolgende Tabelle stellt die Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt dar. Die Mitarbeiter der erworbenen CH2
AG, sind zeitanteilig fiir rund ein halbes Jahr bertiicksichtigt und in Deutschland beschéftigt.

2017 2016
Angestellte 37 26
Gewerbliche Mitarbeiter 0 0
Auszubildende 0 0
Gesamt 37 26
davon im Ausland 3 1

Tabelle 73: Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

12.5. Eventualschulden

Nach dem unter 13.1.2 naher beschriebenen Kauf- Miet- und Riickkaufvertrag ist an die BoxDirect AG zur Sicherung
von Zahlungsanspriichen vertraglich eine Kautionsleistung vereinbart. Die Kaution ist nur und erst dann fallig und
zahlbar, wenn BoxDirect die Kaution in schriftlicher Form zur Zahlung anfordert, wobei Kautionsbetrage fiir mehrere
Einzelmietvertrage zusammengefasst werden sollen.

Die Kaution kann nach Wahl der Konzerngesellschaften binnen zwei Wochen nach schriftlicher Aufforderung zur
Kautionszahlung entweder

. in Geld,

o in Form der Verpfandung von Guthaben auf einem Bankkonto, welches als separates Kautionskonto gefiihrt
werden muss, oder

o durch Verpfandung von Containern oder sonstigen Sachwerten

geleistet werden.

Zum 31. Dezember 2017 bzw. 31.Dezember 2016 waren von der BoxDirect AG keine entsprechenden Sicherheiten
angefordert worden. Die unter den gegebenen Voraussetzungen zu diesem Zeitpunkt zu leistenden Sicherheiten
wiirden sich auf EUR 3,1 Mio. (Vorjahr: EUR 3,4 Mio.) belaufen.

Dariiber hinaus bestehen diverse Patronats- und Garantieerkldrungen, siehe hierzu unter den Sonstigen Angaben
unter 12.1.

Durch Urteil vom 9. Februar 2017 hat das Landgericht Hamburg einer Klage gegen die BSI Blue Seas Investment
GmbH, einem Tochterunternehmen der Aves One AG, in Hohe der Forderung von TUSD 3.475 stattgegeben. Der von
BSI Blue Seas Investment GmbH erhobenen Widerklage hat das Gericht nur in H6he eines Teilbetrages von TUSD
224 nebst Zinsen stattgegeben und die Widerklage im Ubrigen abgewiesen. Aus diesem Sachverhalt kénnen — sollte
die Revision entgegen der Einschdtzungen der Rechtsanwalte und des Vorstands der Aves One AG keinen Erfolg
haben — mdglicherweise kiinftige Belastungen resultieren. Zu Details zu diesem Sachverhalt siehe unter 3.2.
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13. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (Nachtragsbericht)

Weitere Tranche aus der Einbringung von Forderungen im Zusammenhang mit Direktinvestments
Erganzend zur bereits in 2017 durchgefiihrten Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage von Forderungen wurde am
23. Marz 2018 eine weitere Kapitalerhdhung beschlossen und eingeleitet. Dabei sollen 27.927 neue Aktien aus dem
genehmigten Kapital 2017 ausgegeben werden. Derzeit steht lediglich die Anmeldung zum Handelsregister noch aus,
weshalb die Kapitalerhéhungen formal noch nicht abgeschlossen sind.

Veranderungen im Vorstand
Der Aufsichtsrat der Aves One AG hat in seiner Sitzung vom 1. Februar 2018 Herrn Sven MeiBner fiir einen Zeitraum
von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Herr MeiBner verfligt Uber langjahrige Erfahrung im Beteiligungs- und Finanzierungsgeschdft in den fiir die
Gesellschaft relevanten Segmenten. Bereits seit dem Jahr 2013 und dem Erwerb des ersten Containerportfolios
begleitet Herr MeiBner als Geschaftsfiihrer mehrerer Konzerngesellschaften das operative Geschaft.

Der Vorstand setzt sich somit ab sofort aus den Herren Jirgen Bauer, Peter Kampf und Sven MeiBner zusammen

Erwerb einer ersten Logistikimmobilie in Alsdorf

Die Aves One AG hat mit dem Erwerb einer Logistikimmobilie im Business Park Alsdorf bei Aachen den
angekiindigten Einstieg in die Bestandshaltung von Logistikimmobilien vollzogen. Bei der im Jahr 2017 fertig
gestellten Immobilie handelt es sich um eine hochmoderne Kontraktlogistikhalle mit einer Gesamtmietflache von etwa
12.000 gm. Langfristiger Mieter der gesamten Immobilie ist eine Gesellschaft, die an diesem Standort Montage- und
Logistikdienstleistungen im Bereich der Elektrotechnik erbringt. Die Transaktion hat ein Volumen von rund EUR 10
Mio. Verkduferin der Objektgesellschaft ist eine Gesellschaft der Panattoni Europe Gruppe, einem der weltweit
fiihrenden Entwickler von Industrie- und Logistikimmobilien. Panattoni Europe wird auch zukiinftig das Property
Management fiir die Immobilie (ibernehmen. Der Business Park Alsdorf, der ca. 20 km norddstlich vom Stadtzentrum
Aachen liegt, verfiigt lber eine hervorragende Verkehrsanbindung.

Erwerb von 20 fabrikneuen Giiterwagen

Nach dem Bilanzstichtag hat die Aves One AG im Januar 2018 die ersten 20 fabrikneuen Giiterwagen aus einer
zuletzt tber EUR 17 Mio. geschlossenen Bestellung (siehe Bestellobligo, Abschnitt 12.2) (bernommen. Die
Auslieferung der insgesamt 185 Schiittgutwagen wird in laufenden Tranchen bis Anfang des dritten Quartals 2018
erwartet. Alle Waggons fiir Schiittgliter werden langfristig von einem wichtigen Kunden aus der Stahlindustrie
verwendet. Die Waggons wurden zundchst aus Eigenmitteln der Gesellschaft erworben und sollen in eine langfristige
Bankenfinanzierung Uberfiihrt werden.

Erwerb von Seecontainern
Im Dezember 2017 wurde ein Kaufvertrag iber weitere Container iber 12,8m USD geschlossen. Die Container waren
zum Jahresende in den Anzahlungen gezeigt, der Zugang ist im Januar 2018 erfolgt.

Bestellung von 500 fabrikneuen Wechselbriicken

Die Aves One AG hat im Marz 2018 insgesamt 500 weitere Wechselbriicken im Investitionsvolumen von rund EUR 4,6
Mio. bestellt. Samtliche Ladungstrager sind fiir 5 Jahre an einen der fiihrenden Paket- und Frachtdienstleister in
Deutschland vermietet. Die Wechselbriicken werden planmaBig zwischen Mai und Oktober 2018 in verschiedenen
Tranchen ausgeliefert und an den Mieter ibergeben. Inklusive der gerade bestellten 500 Wechselbriicken verfiigt
Aves dann Uber ein Portfolio von rund 5.250 Wechselbrticken.

Wesentliche Rechtsstreitigkeiten
Beziiglich der Entwicklungen bei wesentlichen Rechtsstreitigkeiten verweisen wir auf Abschnitt 3.2.

Dartber hinaus haben sich nach dem Bilanzstichtag keine wesentlichen Ereignisse ergeben.
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14. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

14.1. Nahe stehende Unternehmen und Personen

14.1.1. Grundsitzliches

Eine Gesellschaft oder eine natiirliche Person wird im Konzernabschluss als nahe stehende Person oder Unternehmen
bezeichnet, wenn

e sie direkt oder indirekt die Mdoglichkeit besitzt, Kontrolle oder erheblichen Einfluss auf die operativen oder
finanziellen Entscheidungen des Konzerns auszuiiben oder der Konzern umgekehrt Kontrolle oder erheblichen
Einfluss auf diese Gesellschaft oder Person austibt; oder

e sie einer gemeinsamen Kontrolle oder einem gemeinsamen erheblichen Einfluss unterliegen; oder

e wenn das Unternehmen von einer Person im fiihrenden Management des Unternehmens (key management
personnel) beherrscht wird oder unter gemeinschaftlicher Flihrung eines Unternehmens steht, an dem diese
Person beteiligt ist.

Der Konzern wurde in der ersten Jahreshdlfte von Herrn Jérn Reinecke eK beherrscht, der Uber die SUPERIOR
Beteiligungen AG, Hamburg und RSI Societas GmbH, Hamburg, zum 12. Juni 2017 insgesamt knapp 50 % der Aktien
des Aves-Konzerns hielt. Aufgrund seiner weiteren unternehmerischen Tatigkeiten, im Wesentlichen (ber seine
unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen an von ihm beherrschten Unternehmen mit Geschaftsbeziehungen zur
Aves One AG und ihren Tochterunternehmen, war Herr Reinecke nach Einschdtzung des Vorstandes zu diesem
Zeitpunkt als herrschendes Unternehmen i.S.d. Aktiengesetzes anzusehen.

Zum Stichtag halt Herr Reinecke nahezu 33% der Aktien des Aves-Konzerns, so dass aufgrund der
Anteilbesitzstruktur nicht mehr von einer Beherrschung ausgegangen werden muss. Der Vorstand hat dennoch —
aufgrund der unterjdhrigen Beherrschung — entschieden, freiwillig einen ganzjahrigen Abhdngigkeitsbericht zu
erstellen.

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die Aves One AG unmittelbar oder
mittelbar in Ausilibung der normalen Geschaftstatigkeit mit mehreren Unternehmen, an denen Herr Reinecke eine
Mehrheitsbeteiligung unterhalt, in Beziehung.

14.1.2. Wesentliche Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
BoxDirect-Gesellschaften

Wesentliche Beziehungen bestehen insbesondere zu drei nahe stehenden Gesellschaften der Aves One AG, der
BoxDirect AG, der BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH und der BoxDirect Vermdgensanlagen AG (im Folgenden
in dieser Zusammensetzung ,BoxDirect Gesellschaften® genannt), die fiir den Konzern im Zusammenhang mit der
Finanzierung von Container Equipment folgende Dienstleistungen erbringen:

(1) Koordinierung der Vertriebsleistungen fir die Platzierung der Container Direktinvestments
(2) Koordinierung der Leistungen im Rahmen der Betreuung von Investoren nach der Platzierung
(3) Managementleistungen

Die BoxDirect Gesellschaften bieten privaten Kapitalanlegern die Mdglichkeit zur Zeichnung von Container-
Direktinvestments an. Nachdem der Vertrieb von Direktinvestments Uber die BoxDirect AG in 2016 eingestellt wurde,
erfolgte durch diese in 2017 der Vertrieb von Private Placements; den Vertrieb der in 2017 emittierten
Direktinvestments libernahm die BoxDirect Vermdgensanlagen AG.

Die Kapitalanleger erwerben von den BoxDirect-Gesellschaften das zivilrechtliche Eigentum an Containern, welches
diese wiederum von Tochtergesellschaften der Aves One AG erwerben. Gleichzeitig werden die Container von den
Anlegern an die BoxDirect-Gesellschaften und von den BoxDirect-Gesellschaften wiederum an die
Tochtergesellschaften der Aves One AG zuriickvermietet.
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Die Tochtergesellschaften der Aves One AG verpflichten sich bereits zum Verkaufszeitpunkt, das Zzivilrechtliche
Eigentum an den Containern zu einem bestimmten Zeitpunkt wieder zuriick zu erwerben, wobei die Mietraten, die
Mietdauer und der Riickkaufwert bereits zum Verkaufszeitpunkt vertraglich festgelegt werden (Kauf- Miet- und
Riickkaufvertrag).

Die Container werden U(ber den jeweils beauftragten Containermanager beispielsweise an Reedereien und
Transportunternehmen vermietet.

Der wirtschaftliche Gehalt der vorstehend beschriebenen Transaktionen entspricht einer Darlehensgewahrung der
Anleger an die BoxDirect-Gesellschaften und von den BoxDirect-Gesellschaften an den Konzern, da die
Vertragsparteien bereits jeweils im Zeitpunkt der VerduBerung der Container den Riickkauf zu einem festen Preis
nach einer zwischengeschalteten Mietperiode festlegen.

Fiir die durch die BoxDirect-Gesellschaften erbrachten Vertriebsleistungen (1) sowie Leistungen im Rahmen der
Investorenbetreuung (2) erfolgt eine Verglitung nach entsprechendem Aufwand. Darliber hinaus erhielt die BoxDirect
AG fiir Managementleistungen eine pauschale Vergiitung (3) i.H.v. jahrlich EUR 250.000,00, die Box Direct
Vermdgensanlagen eine jahrliche Managementfee (3), welche sich nach dem Volumen der abgeschlossenen Kauf-,
Miet- und Riickkaufvertrage (KMR-Vertrage) richtet.

Neben diesen unmittelbar mit den Direktinvestments verbundenen Leistungen hat die BoxDirect AG im Geschaftsjahr
auch Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Abwicklung von Sachkapitalerhéhungen der Aves One AG erbracht. Fir
diese Leistungen wurden im Geschaftsjahr insgesamt TEUR 1.297 abgerechnet.

CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG (bis 10. Juli 2017 nahe stehende Person)

Dariiber hinaus war die CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG bis zum Erwerb samtlicher Anteile am 11. Juli 2017
durch die Aves One AG nahestehende Person. Die CH2 AG erbringt im regularen Geschaft Vertriebsleistungen fiir die
Platzierung der Container Direktinvestments gegentiber den BoxDirect-Gesellschaften.

Aus diesen Vertriebsleistungen hat die CH2 im Zeitraum ab dem 11. Juli 2017 von den nahe stehenden BoxDirect
Gesellschaften fiir Vertriebs- und Marketingleistungen insgesamt TEUR 1.877 abgerechnet.

Neben diesen Vertriebsleistungen fiir die BoxDirect-Gesellschaften erbringt die CH2 AG insbesondere auch in der
ersten Jahreshélfte verschiedene Leistungen im Zusammenhang mit den Sachkapitalerhhungen der Aves One AG
(siehe 11.1). Sie wird dabei unmittelbar fiir die Aves One AG tatig und hat hierfiir Vergiitungen im Zeitraum vom 1.
Januar 2017 bis zum 10. Juli 2017 in H6he von TEUR 1.327 erhalten.

Ab dem 11. Juli 2017 ist die CH2 AG voll konsolidiertes Tochterunternehmen der Aves One AG und fallt somit nicht
mehr in den Kreis der nahestehenden Personen.

14.1.3 Wesentliche Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen im Geschaftsjahr
bzw. Vorjahr

Im Geschéftsjahr 2017 wurden mit nahe stehenden Unternehmen und Personen die folgenden wesentlichen
Geschafte getatigt:

(A) Kauf-, Miet- und Riickkaufvertrage mit der BoxDirect AG, BoxDirect Vermégensanlagen AG und
der BoxDirect Erste Vermogensanlagen GmbH

Der Saldo mit der BoxDirect AG aus den KMR-Vertragen sowie der Stundungsvereinbarung betragt zum Bilanzstichtag
knapp EUR 159 Mio.

Im Berichtsjahr entstanden Zinsaufwendungen fiir die Finanzschulden i.H.v. EUR 8,9 Mio.
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Es gibt in diesem Zusammenhang mehrere Garantien, beziliglich derer wir an dieser Stelle auf Abschnitt 12.1
verweisen.

(B) Dienstleistungsvertrag mit der BoxDirect AG und der BoxDirect Vermodgensanlagen AG
Aufgrund des bestehenden Dienstleistungsvertrages mit der BoxDirect AG wurden den Konzerngesellschaften in 2017
insbesondere fiir Managementleistungen und Investorenbetreuung Betrage i.H.v. EUR 2,0 Mio. in Rechnung gestellt.

(C) Stundungsvereinbarung und Kontokorrentabrede mit der BoxDirect AG

Die Vertragsparteien haben in 2015 vereinbart, dass sie sich wechselseitig aus dem KMR- und Dienstleistungsvertrag
resultierende Forderungen, verzinslich zu einem Zinssatz von 8,75 % p.a. stunden kdnnen. Dariiber hinaus wurde zur
vereinfachten Zahlungsabwicklung aller wechselseitigen Forderungen vereinbart, dass wahrend der Laufzeit der
Vereinbarung fallig werdende Forderungen in ein kontokorrentahnliches Abrechnungsverhéltnis eingestellt werden.
Zum Ende eines Monats erfolgt jeweils eine Saldierung der Forderungen und deren Abrechnung.

Aus der Stundungsvereinbarung sind in 2017 Zinsertrage i.H.v. EUR 1,0 Mio. entstanden.

(D) Vermittlervertrag mit der BoxDirect AG
Die BoxDirect AG wurde damit beauftragt, Kontakte zu Anbietern von Logistik Equipment zu vermitteln.

Der Auftragnehmer verpflichtet sich dafiir zu sorgen und steht dafiir ein, dass dem Auftraggeber bis zum 31.
Dezember 2018 geeignete Logistik Portfolien im Gesamtwert von mindestens EUR 100,0 Mio. erstrangig angeboten
werden.

Der Auftragnehmer erhalt fiir seine Tatigkeit eine Verglitung in Hohe von EUR 2,5 Mio. die im Jahr 2016 fallig
geworden ist. Zusatzlich erhdlt der Auftragnehmer fiir den Fall des Kaufs und der Ubernahme eines nachweislich
durch den Auftragnehmer vermittelten Logistik Portfolios eine Provision in Héhe von 5% des Gesamtwertes des
Logistik Portfolios. Die Vergiitung ist auf eine etwaig fallig werdende Provision anzurechnen.

Zum 31. Dezember 2017 weist die Aves One AG eine Verbindlichkeit gegeniiber der BoxDirect AG in Héhe von EUR
2,5 Mio. zzgl. Umsatzsteuer aus.

(E) Dienstleistungsvertrag mit der Magna Immobilien AG
Im Zusammenhang mit der Errichtung eines Storage Parks wurde die MAGNA Immobilien AG beauftragt,
unterstiitzende und beratende Leistungen eines kaufmannischen Projektsteuerers zu ibernehmen.

Die Schlussrate i.H.v. TEUR 25 ist im Geschéftsjahr gezahlt worden.

(F) Darlehensgewdhrung an die SUPERIOR Beteiligungen AG
Das im Vorjahr bestehende Darlehen an die SUPERIOR Beteiligungen wurde mit Vertrag vom 20. Dezember 2017 an
die Box Direct AG zum Nominalbetrag verkauft. Die Darlehensforderung besteht somit zum Stichtag nicht mehr.

Folgende wesentliche Geschéfte im Geschaftsjahr 2017 betreffen nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen
und sonstige Beteiligungsunternehmen:

(G) Asset-Management-Vertrag mit der ERR European Rail Rent GmbH

Die ERR European Rail Rent GmbH {bernimmt die Bewirtschaftung, Wartung und Instandhaltung von Giiterwagen.
Hierfir erhdlt die ERR European Rail Rent GmbH eine Vergiitung von EUR 1,00 pro Tag je Giliterwaggon sowie 10 %
der bei der ERR European Rail Rent GmbH eingehenden Netto-Mieten. Weiter erhalt die ERR European Rail Rent
GmbH 5 % der durch die ERR European Rail Rent GmbH vermittelten Wagen sowie beschafften Ersatzteile. Im
Geschaftsjahr 2017 hat die ERR European Rail Rent GmbH insgesamt EUR 4,8 Mio. in Rechnung gestellt.

(H) Darlehensgewdhrung an die BSI CONICAL Container GmbH
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Eine Konzerngesellschaft hat der BSI CONICAL Container GmbH zur Sicherung der Liquiditdt ein mit 8,75% p.a. zu
verzinsendes Darlehen i.H.v. bis zu EUR 4,0 Mio. gewahrt, welches zum 31. Dezember 2017 mit EUR 0,4 Mio.
valutierte. Das Darlehen ist unbesichert und kann mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende ordentlich
gekiindigt werden. Im Geschaftsjahr 2017 sind Zinsertrdage in Hohe von TEUR 69 angefallen.

(I) Umlagevertrag
Zwischen der Aves und mittelbaren und unmittelbaren Tochterunternehmen der SUPERIOR Beteiligungen AG (SBAG)

wurde ein Umlagevertrag geschlossen. Es wurden monatliche Verwaltungs-, Dienstleistungs- sowie Mietumlagen in
H6he von TEUR 55,0 bis zum 31. Dezember 2017 vereinbart.

14.2. Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

(1) Transaktionen, die sich im Anlagevermodgen oder Eigenkapital abbilden bzw. bei der Bewertung
von Finanzschulden Beriicksichtigung finden

in TEUR Textziffer 31.12.2017 31.12.2016

Erwerb von Giitern und Dienstleistungen von nach der
Equity-Methode bilanzierten Unternehmen und sonstigen
Beteiligungsunternehmen
Giiter K 12.649 2.570

Dienstleistungen 5.875 0

Erwerb von Giitern und Dienstleistungen von nahe
stehenden Personen und Unternehmen

Gliter I F 0 300
Sonstige Rechte und immaterielle Vermégenswerte H 0 2.500
Dienstleistungen D, G 6.256 2.366

Tabelle 74: Transaktionen mit nahe stehenden Personen/Unternehmen Erwerb von Giitern und
Dienstleistungen
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(2) Transaktionen, die sich in der Gewinn- und Verlustrechnung abbilden

in TEUR Textziffer 2017 2016

Ertrage und Aufwendungen aus Unternehmen, unter deren

Kontrolle das Unternehmen steht
Umsatzerl6se, sonstige betriebliche Ertrage 0 78
Aufwendungen 0 0
Zinsertrage J 0 326
Zinsaufwendungen 0 0

Ertrage und Aufwendungen mit sonstigen nahe stehenden

Personen und Unternehmen
Umsatzerl6se, sonstige betriebliche Ertrage 2.603 242
Aufwendungen C, D EK 1.969 2.064
Zinsertrage E, L 1.053 387
Zinsaufwendungen A B E 8.938 7.642

Tabelle 75: Transaktionen mit nahe stehenden Personen/Unternehmen Ertrage und Aufwendungen
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(3) Offene Posten in der Bilanz

in TEUR Textziffer 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen gegen Unternehmen und Personen, unter
deren Kontrolle das Unternehmen steht
aus Lieferungen und Leistungen 0 0
Finanzforderungen J 0 1.946
sonstige Forderungen 0 121
Forderungen gegen sonstige nahe stehende Personen und
Unternehmen
aus Lieferungen und Leistungen E 2.168 1.681
Finanzforderungen E L 6.304 8.275
sonstige Forderungen 63 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, unter deren
Kontrolle das Unternehmen steht
aus Lieferungen und Leistungen 0
sonstige Verbindlichkeiten 1
Verbindlichkeiten gegeniiber sonstigen nahe stehenden
Personen und Unternehmen
aus Lieferungen und Leistungen H 17.023 7.226
Finanzschulden A B 158.984 184.321
sonstige Verbindlichkeiten 990 0

Tabelle 76: Transaktionen mit nahe stehenden Personen/Unternehmen Forderungen und

Verbindlichkeiten
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14.3. Vergiitung des Vorstands, des Aufsichtsrats und des Managements in
Schliisselpositionen

Der Vorstand, der Aufsichtsrat und das Management in Schliisselpositionen des Konzerns sowie nahe

Familienangehérige dieser Personen stellen nahe stehende Personen im Sinne des IAS 24 dar, deren Verglitungen

gesondert anzugeben sind.

in TEUR 2017 2016
Kurzfristig fdllige Leistungen 2.877 1.239
davon Vorstand 712 467
davon leitendes Management des Konzerns* 2.045 688
davon Aufsichtsrat 120 84
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 119 (1]
davon Vorstand 119 0
Gesamt 2.996 530

*) Mitarbeiter des unterjdhrig erworbenen Tochterunternehmens CH2 sind mit ihren ganzjahrigen Beziigen enthalten.

Tabelle 77: Vergiitung
Der Vorstand, Herr Henrik Christiansen, hat sein Amt als Vorstand der Aves One AG zum Ablauf des 31. Oktober
2017 niedergelegt. Der Vorstand bestand fiir den Rest des Geschaftsjahres aus Herrn Peter Kampf und Herrn Jirgen
Bauer. Herr Christiansen erhdlt noch Zahlungen in Héhe von TEUR 119 nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.

Neu in den Vorstand bestellt wurde Herr Sven MeiBner zum 1. Februar 2018, siehe Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag unter Abschnitt 13.
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14. Aufstellung des Anteilsbesitzes
Eigenkapital Ergebnis
Ifd. Nr. Name und Sitz des Unternehmens Anteil am Kapital in % in TEUR in TEUR
unmittelbar mittelbar
Vollkonsolidierte Unternehmen
Holding
2 BSI Logistics GmbH, Hamburg 100,0 13.144 1.828
CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, Hamburg
3 (seit 11. Juli 2017) 70,0 30,0 2.886 -488
CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG,
4 Hamburg (seit 11. Juli 2017) 100,0 156 9
CH2 Logistica No. 2 Asset GmbH, Hamburg (seit 11.
5 Juli 2017) 100,0 9 1
Container
6 BSI Blue Seas Investment GmbH, Hamburg 100,0 -10.102 -21.781
7 BSI Asset GmbH, Hamburg 100,0 23.897 1.065
BSI Regulierte Direktinvestment Il GmbH & Co. KG,
8 Hamburg 100,0 -6 -4
BSI Blue Seas Direktinvestment | GmbH & Co. KG ,
9 Hamburg 100,0 10.173 -4,148
10 BSI Direktinvestment Il GmbH & Co. KG , Hamburg 100,0 -7 -4
11 BSI Direktinvestment Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 2.885 -3.408
12 BSI Direktinvestment Verwaltungs GmbH 100,0 31 3
13 BSI Logistics Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 5.397 -1.421
14 BSI Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 26 0
15 BSI Logistics Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 2.461 649
16 BSI Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 27 1
17 BSI Logistics IV GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 237 -579
18 BSI Vierte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 13 0
19 BSI Logistics V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -131 -661
20 BSI Fiinfte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 12 0
21 BSI Logistics VI GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -393 -662
22 BSI Sechste Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 13 1
23 BSI Logistics VIl GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -2.106 -2.233
24 BSI Siebte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 12 1
BSI Logistics VIII GmbH & Co. KG, Hamburg (zuvor:

25 BSI Regulierte Direktinvestment | GmbH & Co. KG) 100,0 1.246 -120
BSI Achte Verwaltungs GmbH, Hamburg (zuvor: BSI

26 Regulierte Direktinvestment Verwaltungs GmbH) 100,0 14 0

27 BSI Blue Seas Resale GmbH, Hamburg 100,0 -2.633 -2.074
Aves Special Equipment Management GmbH,

28 Hamburg (seit 1. Januar 2017) 100*
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Aves Special Equipment Holding GmbH & Co. KG,

29 Hamburg 100,0 -1.099 -913

30 Aves Special Equipment | GmbH & Co.KG, Hamburg 100,0 27 118
Aves Special Equipment | Verwaltungs GmbH,

31 Hamburg 100,0 15 3

32 Aves Special Equipment Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 679 302
Aves Special Equipment Zweite Verwaltungs GmbH,

33 Hamburg 100,0 12 0

34 Aves Special Equipment Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 1.128 139
Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg

35 (seit 8. Médrz 2017) 0,0 908 41
Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

36 (seit 23. Oktober 2017) 0,0 1 0
Rail

37 ARHA Invest GmbH, Wien, Osterreich 100,0 -1.950 -1.514
Aves Rail GmbH (zuvor: ERR Rail Rent Vermietungs

38 GmbH), Wien, Osterreich 100,0 44.360 4,369

39 Aves Rail Equipment Holding GmbH, Hamburg 100,0 -1.086 -35

40 Aves Rail Junior | Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 15 1

41 Aves Rail Junior | GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -40 -17

42 Aves Rail Junior Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -12 -6

43 Aves Rail Equipment | GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 1.761 169

a4 Aves Rail Equipment Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 12 1

45 Aves Rail Equipment Il GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 1.653 -119
Aves Rail Equipment Zweite Verwaltungs GmbH,

46 Hamburg 100,0 12 1
Aves Rail Equipment Ill GmbH & Co. KG, Hamburg

47 (seit 22. September 2017) 0,0 1.306 -10
Aves Rail Equipment Dritte Verwaltungs GmbH,
Hamburg

48 (seit 29. August 2017) 0,0 24 -1
Real Estate
Aves Storage Verwaltungs GmbH, Hamburg (seit 1.

49 Januar 2017) 100* 14 -9

50 Aves Storage GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -592 -366
Aves Storage Il GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 21.

51 Marz 2017) 0,0 0 -10
Aves Logistik Immobilien Verwaltungs GmbH,

52 Hamburg (seit 29. August 2017) 0,0 27 2
Aves Logistik Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

53 (seit 29. August 2017) 0,0 -1 -1
Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

54 (seit 29. August 2017) 0,0 -19 -19
Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

55 (seit 29. August 2017) 0,0 -1 -1
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Aves LI VG1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

56 (seit 29. August 2017) 0,0 -1 -1
Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

57 (seit 29. August 2017) 0,0 -1 -1
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen
BSI CONICAL Container GmbH, Hamburg (Segment

58 Container) 51,0 -75 -44
ERR European Rail Rent GmbH, Duisburg (Segment

59 Rail) 33,3 3.480 352

*)

)

Die Gesellschaft gehérte im Vorjahr ebenfalls zu 100% zum Aves-Konzern, wurde jedoch bis dahin nicht mit konsolidiert. Zur Vereinheitlichung der Vorgehensweise erfolgte
2017 auch hier eine Vollkonsolidierung.

Es handelte sich um eine mittelbare 30%-Beteiligung tber die Anteile an der CH2, welche wiederum 100% der Anteile an den betroffenen Gesellschaften hielt.

Tab 78: Anteilsbesitz
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15. Aufsichtsrat

15.1. Mitglieder des Aufsichtsrats

Herr Ralf Wohltmann, Berlin, Vorsitzender (ab 1. Mérz 2017), Kaufmann

Herr Emmerich G. Kretzenbacher, Hamburg, Vorsitzender (bis 28. Februar 2017, danach stellvertretender
Vorsitzender), Wirtschaftspriifer und Steuerberater

Frau Britta Horney, Appen, stellvertretende Vorsitzende (bis 28. Februar 2017), Mitglied (ab 29. August 2017),
Rechtsanwaltin

Herr Rainer W. Baumgarten, Hamburg, Kaufmann

15.2. Mandate des Aufsichtsrats

Herr Ralf Wohltmann:

7orca Asset Management AG - Vorsitzender des Aufsichtsrats

MAGNA Asset Management AG - Vorsitzender des Aufsichtsrats

Engel & Volkers Capital AG - stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Kapilendo AG - stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Herr Emmerich G. Kretzenbacher:

BoxDirect AG, Vorsitzender des Aufsichtsrats

BoxDirect Vermdgensanlagen AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Engel & Volkers Capital AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

JDC Group AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Kapilendo AG, (ab 15. September 2017)

Finum Private Finance AG (ab 12. Marz 2018)

Frau Britta Horney:

SUPERIOR Beteiligungen AG, stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats

BoxDirect AG, stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats (ab 23. Februar 2017)
BoxDirect Vermdgensanlagen AG, Vorsitzende des Aufsichtsrats (ab 23. Februar 2017)
CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG (ab 15. Dezember 2017)
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16. Vorstand

16.1. Mitglieder des Vorstands

e Herr Jiirgen Bauer, Magister Philosophie

e Herr Peter Kampf, Diplom-Kaufmann

e Herr Henrik Christiansen, Dipl.-Kaufmann (bis 31. Oktober 2017)
e Herr Sven MeiBner, Dipl.-Kaufmann (ab 1. Februar 2018)

16.2. Mandate des Vorstands
Herr Sven MeiBner

e  MAGNA Asset Management AG (ab 16. November 2017)

Herr Henrik Christiansen:

e  CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG (bis 31. Oktober 2017)
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17. Inanspruchnahme von §264 b HGB

Fir die folgenden Gesellschaften wird jeweils fir den Jahresabschluss zum 31.

Befreiungsvorschrift des § 264 b HGB in Anspruch genommen:

- CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg
- BSI Regulierte Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg
- BSI Blue Seas Direktinvestment I GmbH & Co. KG , Hamburg
- BSI Direktinvestment II GmbH & Co. KG , Hamburg

- BSI Direktinvestment III GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics II GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics III GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics IV GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics V GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics VI GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics VII GmbH & Co. KG, Hamburg

- BSI Logistics VIII GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Special Equipment Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
- Aves Special Equipment I GmbH & Co.KG, Hamburg

- Aves Special Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Special Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Junior I GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Junior II GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Equipment I GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Storage GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Storage II GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves Logistics Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI VG1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

- Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

Dezember

2017 die
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18. Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemdB § 315 HGB und 289f HBG ist  unter

http://www.avesone.com/de/aves_investoren_corporategovernance.html in Zusammenhang mit dem Corporate-
Governance-Bericht verdffentlicht.

Hamburg, 23. April 2018

Der Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, 23. April 2018

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Aves One AG, Hamburg

Vermerk iiber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Aves One AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus
der Konzernbilanz, der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung, der  Konzernkapitalflussrechnung sowie dem  Konzernanhang,
einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben
wir den Konzernlagebericht der Aves One AG fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
gepriift. Die unter sonstigen Informationen genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2017 sowie seiner
Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 und

vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Priifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf die unter sonstigen Informationen der in
der Anlage genannten Bestandteile des Konzernlageberichts.

GemaB § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dar{iber hinaus erkldren wir gem&B Art. 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2017 bis zum 31.
Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes
Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit der Buchwerte des Anlagevermoégens im Segment Seecontainer

Zugehorige Informationen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht

Die Angaben der Gesellschaft zum Segment Seecontainer sind im Anhang unter 7.6 und im Lagebericht unter dem
Abschnitt 3.2.1.15 aufgefiihrt.

Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Im Seecontainerbereich sind ausweislich des Konzernabschlusses Uber mehrere Jahre hinweg hohe handelsrechtliche
Verluste aufgelaufen. Diese sind bisher dadurch entstanden, dass die Erldse im Seecontainerbereich nicht ausreichend
waren, die Aufwendungen, insbesondere die Abschreibungen, zu decken. Aufgrund der aufgelaufenen Verluste stellt
sich die Frage, ob die im Konzern ausgewiesenen Buchwerte fiir das Anlagevermdgen im Seecontainersegment von €
188 Mio. gerechtfertigt sind oder mdglicherweise eine auBerplanmaBige Abschreibung vorgenommen werden mdisste.
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Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen der Prifung wurde durch den Konzern eine Bewertung des Anlagevermégens auf Basis einer
Unternehmensplanung fiir das Segment Seecontainer vorgelegt. Dessen Wert wurde anhand der erwarteten,
abgezinsten Netto-Riickfllisse insbesondere aus Vermietung und aus geplanten Verkdaufen zum Ende der geplanten
Nutzungsdauer der jeweiligen Seecontainer am Zweitmarkt ermittelt. Die Bewertung wurde durch uns hinsichtlich des
Aufbaus und der Systematik gepriift und die erwarteten Rickfllisse aus Vermietung und Verkauf anhand der Daten
Dritter sowie der verwendete ZinsfuB verplausibilisiert. Aus der Bewertung ergibt sich das Ergebnis, dass diese
Riickflisse ausreichend groB sind, den Wert des Anlagevermdgens zu rechtfertigen. Der in der Konzernbilanz
ausgewiesene Buchwert des Anlagevermdgens im Bereich Seecontainer liegt innerhalb der im Rahmen der Bewertung
ermittelten Bandbreiten und kann damit als gerechtfertigt angesehen werden.

Rechtsstreit BSI Blue Seas

Zugehorige Informationen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht

Die Angaben der Gesellschaft zum Rechtsstreit BSI Blue Seas Investment GmbH sind im Konzernanhang unter 3.2.
und im Konzernlagebericht unter dem Abschnitt 3.2.2.10 aufgefiihrt.

Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Die Konzerngesellschaft BSI Blue Seas Investment GmbH ist von zwei laufenden zivilrechtlichen Verfahren als
Beklagte betroffen. Klagerin ist in beiden Fallen eine Gesellschaft, die in 2014 der Konzerngesellschaft ein Portfolio
von Containern verkauft hat. Im Konzernlagebericht und im Konzernanhang ist der aktuelle Sachstand zum
Rechtsstreit dargestellt. Bei der einen Klage geht es um die Frage, ob die BSI Blue Seas eine Vertragsstrafe in Hohe
von rund 3 Mio. USD nebst Zinsen sowie weiterer Anspriiche in Héhe von rund TUSD 475 aufgrund eines VerstoBes
gegen vertragliche Abnahmepflichten zahlen muss. Gegen diese Klage hat die BSI Blue Seas mit einer Widerklage,
gestiitzt auf Anspriichen aus nicht gezahlten Mieterl6sen, Schadenersatz aufgrund nicht gelieferter Container und
Riickzahlung von zu viel gezahltem Entgelt sowie Zinsen in H6he von insgesamt 6,5 Mio. USD reagiert. Die Klage
wurde vor dem LG Hamburg verloren und es ist seitens der Gesellschaft eine Berufung vor dem OLG Hamburg
erhoben worden. Die Widerklage wurde ebenfalls, bei Zuerkennung von TUSD 224, verloren. Bei der zweiten Klage,
einer Feststellungsklage vor dem Landgericht Hamburg, begehrt die Klagerin die Feststellung, dass die BSI Blue Seas
zur Abnahme weiterer, noch nicht abgenommener Container verpflichtet sei. Den Wert dieser Seecontainer beziffert
die Klagerin mit 7,15 Mio. USD. Auch gegen diesen Vortrag verteidigt sich die BSI Blue Seas im Rahmen des
Klageverfahrens. Ein erster mindlicher Verhandlungstermin dazu hat stattgefunden. Im Rahmen der miindlichen
Verhandlung wurden zwischen den Parteien Vergleichslésungen entwickelt, die auf Grundlage des Besprochenen nicht
zu finanziellen Verlusten fiir die Gesellschaft fiihren wiirden.

Das Prifungsrisiko besteht in der Frage, ob fiir die beiden Verfahren Riickstellungen zu bilden sind, zumal ein

Verfahren bereits in erster Instanz verloren worden ist. Die mégliche finanzielle Belastung ware bei rechtskraftiger
Verurteilung in den Verfahren nicht unerheblich.
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Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Die Konzerngesellschaft hat Gutachten der prozessfiihrenden Rechtsanwdlte sowie mit der Sache nicht betrauter
Rechtsanwadlte als unabhangige Dritte mit der Beurteilung der Erfolgsaussichten der Klage vor dem Landgericht
Hamburg und der Berufung vor dem Oberlandesgericht Hamburg vorgelegt. Die Fragestellung des jeweiligen
Gutachtens war, ob und in welcher Hohe der Gesellschaft eine Verurteilung zur Zahlung der eingeklagten Anspriiche
droht, fiir die Leistungsklage wurde insbesondere auch das erstinstanzliche Urteil und die sich daraus ergebenden
Erfolgsaussichten im Berufungsverfahren gewdirdigt. Beide Gutachten kommen in beiden Fallen zu der Aussage, dass
die Anspriiche der Kldgerin im Wesentlichen unbegriindet sind und die Klagen erfolglos bzw. die Berufung erfolgreich
sein werden. Wir haben die Gutachten einer kritischen Wiirdigung unterzogen und die Schlussfolgerungen rechtlich
gewdrdigt. Alle Gutachten sind plausibel und die Schlussfolgerungen nachvollziehbar belegt. Unter Zugrundelegung
der Informationen des Vorstands und der Ergebnisse aus den vorgelegten Gutachten ist es vertretbar, auf den Ansatz
einer Riickstellung aus der Inanspruchnahme einer der eingeklagten Forderungen zu verzichten. Auf den Ansatz der
Prozess- und Anwaltskosten kann ebenfalls verzichtet werden, da diese von der unterlegenen Partei zu tragen sind.
Fir den Fall, dass am Ende der Verfahren die BSI Blue Seas aufgrund der Zahlungsunfahigkeit der Klagerin keine oder
nur eine Kostenerstattung erhalten wird, die die tatsdchlich auch in 2017 angefallenen, im laufenden Aufwand
erfassten Kosten (ibersteigen wird, hat die Gesellschaft eine Rickstellung in Hohe von T€ 50 schon in 2016
eingestellt. Dies erscheint ebenfalls aus kaufmannischer Sicht sachgerecht.

Ansatz aktiver latenter Steuern

Zugehorige Informationen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht

Die Angaben der Gesellschaft zum Ansatz der latenten Steuern sind in der Bilanz und im Anhang unter 3.7.
angegeben.

Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Insbesondere im Seecontainerbereich liegen steuerlich festgestellte Verlustvortrage vor. Der Vorstand hat
entschieden, einen Teil der steuerlichen Verluste im Rahmen der aktiven latenten Steuern zu aktivieren. Die aktiven
latenten Steuern sind in der Konzernbilanz ausgewiesen und im Konzernanhang erldutert. Dabei wurde auch der
Hintergrund und die Entstehung der steuerlichen Verlustvortrdge dargelegt. Der Ansatz aktiver latenter Steuern aus
Verlustvortragen ist, wie im vorliegenden Fall, bei einer Verlusthistorie nur unter engen Voraussetzungen mdglich.
Dazu muss u.a. eine zukiinftige Verlustnutzung auf Basis (iberzeugender Nachweise, d.h. mit besonders hoher
Eintrittswahrscheinlichkeit, angenommen werden kénnen.

Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Die Gesellschaft hat dazu eine betriebswirtschaftliche und steuerliche Planungsrechnung sowie Vorstandsbeschliisse
vorgelegt, die flr den Zeitraum von finf Jahren eine Umsetzung von MaBnahmen innerhalb der Planungsrechnung
unter Berlicksichtigung der Nutzung der Verlustvortrége sicherstellen soll. Wir haben im Rahmen der Priifung die
Planungen mit den uns bisher vorliegenden Daten verplausibilisiert und die Abstimmung mit den Steuerdaten geprift.
Ferner haben wir die der betriebswirtschaftlichen Planung zugrundeliegenden Annahmen anhand von Daten Dritter
abgestimmt. Die Planungsrechnungen sind plausibel und nachvollziehbar aufgebaut, die Ergebnisse rechnerisch richtig
ermittelt und die Vorstandsbeschliisse formal korrekt gefasst. Die Einschdtzung der Gesellschaft zum Umfang der
einzelnen Verlustvortrédge, deren Nutzung mit einer hohen Wahrscheinlichkeit angenommen wird, ist im Rahmen
vertretbarer Bandbreiten plausibel abgeleitet. Ein Ansatz der aktiven latenten Steuern fiir steuerliche Verlustvortrage
erscheint in der erfolgten Hohe daher nachvollziehbar und sachgerecht.
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Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen:

die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 297 Abs. 2 und § 315 Abs. 1 HGB im Geschaftsberichts 2017

die brigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks

den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex

die in Abschnitt 9 des Konzernlageberichts enthaltene Konzernerklérung zur Unternehmensfiihrung.

Der Aufsichtsrat ist fiir die folgenden sonstigen Informationen verantwortlich:

den Bericht des Aufsichtsrats.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartiiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der
Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
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Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung liben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten

Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
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besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der
Angaben, ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergéanzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fihren wir Priiffungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientieten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die &ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemiB Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 29. August 2017 als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir haben den
Auftrag mit Schreiben vom 04. Dezember 2017 angenommen. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2012
als Konzernabschlusspriifer der Aves One AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht an
den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben neben den im Konzernanhang dargestellten keine weiteren Nichtpriifungsleistungen erbracht.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Dr. Oliver Heising.

Hamburg, 23. April 2018
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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