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Uber die
Medios AG

GESCHAFTSBERICHT 2017

Die Medios AG ist eines der flihrenden Specialty Pharma Unternehmen
in Deutschland. Als GroBhandler fir Specialty Pharma Arzneimittel

und GMP-zertifizierter Hersteller patientenindividueller Medikationen
deckt Medios wesentliche Bestandteile der Versorgungskette in diesem
Bereich ab und folgt den hochsten internationalen Qualitatsstandards.
Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich insbesondere um
individualisierte Infusionen fur Patienten mit seltenen oder chronischen
Erkrankungen wie Krebs, HIV und Hepatitis.

Ziel von Medios ist es, Partnern und Kunden integrierte Losungen
entlang der Wertschopfungskette anzubieten und dadurch eine optimale
pharmazeutische Versorgung der Patienten zu gewahrleisten.

Die Medios AG ist Deutschlands erstes borsennotiertes Specialty Pharma
Unternehmen. Die Aktie (WKN: AIMMCC, ISIN: DEOOOAIMMCCS)
notiert im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General
Standard) und der Bérse Hamburg-Hannover.
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Starkung der Fuhrungsposition in Berlin und
Steigerung des Marktanteils im Bundesgebiet durch
den Ausbau des Partnernetzwerks und die Gewin-
nung neuer Kunden.

Deutlicher Ausbau der Herstellungskapazitaten fur
personalisierte Medikamente durch Investitionen
in die Errichtung eines neuen Herstellungsbetriebes.

Bildung neuer, indikationsspezifischer ,Communities”
durch die Erweiterung der Produktpalette und
die Ausdehnung auf weitere Indikationsbereiche.

Optimierung der Geschaftsprozesse, Erzeugung
von Synergien und Reduzierung der Kosten durch
die Zusammenlegung aller Aktivitaten der Medios
Gruppe an einem Standort in Berlin.

Digitalisierung des pharmazeutischen GroB3handels
durch die Entwicklung von Software- und Infra-
strukturldsungen.
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Vorsitzender des Vorstands
Manfred Schneider
CEO

Vorstand Vorstand
Matthias Gartner Mi-Young Miehler
CFO Ccoo

Liebe Aktionarinnen und Aktionare,

im abgelaufenen Geschéaftsjahr haben wir unseren dynami-
schen Wachstumskurs erfolgreich fortgesetzt. Auf Basis des
Pro-forma Jahresabschlusses 2016 und des IFRS-Jahresab-
schlusses 2017 stieg der Konzernumsatz im Vergleich zum
Vorjahr um 58 Prozent auf EUR 254 Millionen Mio. Dabei er-
zielten die Geschéaftsbereiche GroBhandel und Herstellung
Umsétze in Hohe von EUR 211 Mio. bzw. EUR 43 Mio.. Das
Konzernergebnis vor Steuern (EBT) kletterte ohne die Berlick-
sichtigung der 2017 beschlossenen Aktienoptionen fir die
Mitarbeiter des Konzerns um 38 Prozent auf 8,0 Millionen Euro.
Damit haben wir unsere Prognosen deutlich Gbertroffen und
sind unserem Ziel, der fiihrende Anbieter von Specialty Pharma
Losungen in Deutschland zu werden, einen weiteren Schritt
nahergekommen. Detaillierte Informationen zum Vergleich der
Jahresabschlisse und zu den Aktienoptionen finden Sie auf
den Seiten 52 bis 111.

Die besser als erwartete Geschéaftsentwicklung geht vor allem
auf die anhaltend hohe Nachfrage nach individualisierter Me-
dizin und die neuen Zulassungen von hochpreisigen innovati-
ven Therapien zurlick. Doch auch die zligige Umsetzung unse-
rer Wachstumsstrategie durch den Ausbau des Produktange-
bots und die Erweiterung des Partnernetzwerks haben sich
ausgezahlt. Zum einen konnten wir im vergangenen Jahr unse-
re erfolgreiche strategische Partnerschaft mit Cranach Pharma
festigen und damit den Grundstein fiir weitere Synergien im
Specialty Pharma Geschaft legen. Zum anderen konnten wir
durch den Erwerb zusatzlicher Reinraumkapazitaten kurzfristig
mit dem angekiindigten Ausbau der Herstellungskapazitaten
fur individualisierte Medizin beginnen. Zuvor haben wir erfolg-
reich neue Aktien bei institutionellen Investoren platziert. Die
Mittel aus der Kapitalerhdhung in Héhe von insgesamt rund
15,3 Mio. Euro sollen zur weiteren Finanzierung des Wachs-
tums eingesetzt werden.

Der Markt fur Specialty Pharma hat allein in Deutschland ein
Volumen von rund 10 Milliarden Euro. Experten erwarten bis
2020 im Durchschnitt ein jahrliches Wachstum von zehn Pro-
zent. Wir kdnnen von dieser Entwicklung profitieren, wenn wir
die Zahl unserer Partnerapotheken und Produkte weiter erho-
hen sowie unsere Produktionskapazitdten ausbauen. Deshalb
haben wir 2017 eine Immobilie erworben, wo wir die Herstel-
lungskapazitaten fiir individualisierte Medikamente verviel-
fachen und die Aktivitditen der Medios Gruppe an einem
Standort zusammenzulegen wollen. Die Immobilie befindet
sich in Berlin-Charlottenburg und umfasst ein 3.200 Quadrat-
meter groBes Grundstiick mit Birogebaude. Damit eignet sie
sich perfekt fir die Umsetzung unserer Wachstumsstrategie.
Mit der Planung der Produktionserweiterung wurde bereits
begonnen, die Fertigstellung selbst soll voraussichtlich im
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ersten Halbjahr 2020 abgeschlossen werden. Dariiber hinaus
planen wir die Erweiterung des Geschéaftsbereichs Patientenin-
dividuelle Zubereitungen durch den Ausbau des Herstellbe-
triebs fur nicht-zytostatische Produkte. Zu diesem Zweck be-
absichtigen wir die Ubernahme von wesentlichen Betriebsteilen
der BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG.

Liebe Aktiondrinnen und Aktiondre, Medios behauptet sich in
einem herausfordernden Umfeld. Wir sind aber davon uber-
zeugt, dass wir fir den Wettbewerb hervorragend positioniert
sind: Zum einen besetzen wir als Specialty Pharma Unterneh-
men eine lukrative Marktnische. Zum anderen sind wir als
Hersteller und Handler sehr breit aufgestellt. Dartber hinaus
verfliigen wir Gber ein bundesweites Vertriebsnetz mit rund 130
Partnerapotheken und Herstellbetrieben. Dadurch kdnnen wir
den Preisdruck in der Branche gut kompensieren. Ein weiteres
Standbein ist unsere Tochtergesellschaft Medios Digital, die
wir im Januar 2017 gegriindet haben. Ihre Aufgabe ist es, als
interner Systemdienstleister der Medios Gruppe Software- und
Infrastrukturlésungen fir die Medios AG zu entwickeln. Dazu
gehort insbesondere eine Online-Plattform fir den Specialty
Pharma Handel, deren erste Module bereits Ende 2018 an den
Start gehen und Bestellprozesse vereinfachen sollen. Insofern
treiben wir im Rahmen unserer Wachstumsstrategie auch die
Digitalisierung in unserer Branche voran.

Die positiven Aussichten fiir den Specialty Pharma Markt und
die Fortschritte bei der Umsetzung unserer Strategie stimmen
uns weiterhin optimistisch, dass wir unseren Wachstumskurs
im laufenden Geschéftsjahr fortsetzten werden. Fir 2018 er-
warten wir daher wie geplant einen weiteren Anstieg des
Konzernumsatzes auf rund 320 Millionen Euro sowie eine
Verbesserung des EBT auf rund 11 Millionen Euro. Das ent-
spricht einem Zuwachs um 26 Prozent bzw. 37 Prozent im
Vergleich zu den Geschaftszahlen 2017.

Wir bedanken uns bei lhnen, liebe Aktiondrinnen und Aktiona-
re, fir das entgegengebrachte Vertrauen und wiinschen Ihnen
viel Vergniigen bei der Lektiire unseres Geschaftsberichts.

Manfred Schneider
Vorsitzender des Vorstands

Matthias Gartner
Vorstand

Mi-Young Miehler
Vorstand



MEDIOS AG 16

Bericht des Aufsichtsrats
der Medios AG Uber
das Geschaftsjahr 2017

[ )

-

2 ;

Vorsitzender des Aufsichtsrats Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Mitglied des Aufsichtsrats
Yann Samson Joachim Messner Klaus BuB
Rechtsanwalt Rechtsanwalt Diplom-Okonom

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

Im Geschaftsjahr 2017 nahm der Aufsichtsrat die ihm nach
Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung der Gesellschaft ob-
liegenden Aufgaben pflichtgemaB wahr und Gberwachte und
beriet nach bestem Wissen und Gewissen die Geschaftsfiih-
rung des Vorstands und prifte insbesondere die RechtmaBig-
keit, ZweckmaBigkeit und OrdnungsmaBigkeit der Geschéfts-
fihrung. Der Aufsichtsrat konnte sich dabei stets von der
Recht-, Zweck- und OrdnungsmaBigkeit der Vorstandsarbeit
Uberzeugen. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung fir das Unternehmen unmittelbar
und frihzeitig eingebunden.

Aufsichtsrats-Sitzungen: Themen und Préasenz

Der Aufsichtsrat kam im Geschaftsjahr 2017 zu insgesamt fiinf
Sitzungen, am 30. Marz 2017, am 25. April 2017, am 23. Mai
2017, am 28. August 2017 sowie am 20. Dezember 2017 zu-
sammen. Auf den finf ordentlichen Sitzungen lag die Prasenz
der Mitglieder des Aufsichtsrates bei 100%. Die Mitglieder des
Vorstands haben an den Aufsichtsratssitzungen teilgenom-
men, soweit der Aufsichtsratsvorsitzende nichts anderes be-
stimmt hatte. Neben den regelmaBigen Berichtsthemen wur-
den folgende Sachverhalte und Projekte besprochen:

« In der Besprechung am 30. Marz 2017 berichtete der Vor-
stand umfangreich Uber seine Tatigkeit, insbesondere Uber
die erfolgreich durchgefiihrte Kapitalerhdhung sowie die
geplante Mittelverwendung.

«Im Rahmen der Besprechung am 25. April 2017 wurde der
Jahresabschluss des Geschéftsjahres 2017 besprochen,
gebilligt und festgestellt.

+ In der Besprechung am 23. Mai 2017 berichtete der Vor-
stand umfangreich Uber seine Tatigkeit. Im Rahmen dieser
Besprechung wurde auch die ordentliche Hauptversamm-
lung 2017 geplant und vorbereitet.

« Die Sitzung am 28. August 2017 fand unmittelbar nach der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft statt und
es wurden insbesondere das Reporting Wesen und die
Partnerschaft mit der Cranach GmbH behandelt.

- Am 20. Dezember 2017 wurde vom Vorstand insbesondere
Uber den Stand der geplanten UmbaumaBnahmen an dem
erworbenen Geb&ude berichtet.

Uber diese Sitzungen hinaus standen die Mitglieder des Auf-
sichtsrats in regelméaBigem Kontakt und kommunizierten tele-
fonisch oder schriftlich.
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Aufsichtsrat und Vorstand — Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat setzt sich gemaB § 8 Abs.1 der Satzung der
Medios AG aus drei Mitgliedern zusammen. Mitglieder des
Aufsichtsrats sind zum jetzigen Zeitpunkt die Herren Yann
Samson (Vorsitzender), Joachim Messner (Stellvertretender
Vorsitzender) und Klaus BuB.

Ausschiisse im Sinne des § 107 Abs. 3 AktG wurden keine ge-
bildet.

Vorstande der Gesellschaft sind Herr Manfred Schneider (Vor-
sitzender), Herr Matthias Gartner und Frau Mi-Young Miehler.

Personelle Veranderungen — Erweiterung des Vorstands

Am 26. Juni 2017 wurde Frau Mi-Young Miehler mit Wirkung
zum 01.07.2017 zum Vorstand fiir den operativen Geschéfts-
betrieb bestellt.

Aufsichtsrat und dem Vorstand — Vertrauensvolle Zusam-
menarbeit

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen
und hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend
in schriftlicher und mindlicher Form tber alle fiir die Gesell-
schaft und den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der
Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage, der Risi-
koentwicklung und der Compliance unterrichtet. Auf Grundla-
ge der Berichterstattung des Vorstands haben wir die Ge-
schaftsentwicklung sowie fir das Unternehmen wichtige Ent-
scheidungen und Vorgange ausfuhrlich erortert.

Die strategische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der
Vorstand mit uns ab. Den Beschlussvorschlagen des Vorstands
hat der Aufsichtsrat nach grindlicher Prifung und Beratung
zugestimmt. Der Aufsichtsratsvorsitzende stand darlber hin-
aus mit dem Vorstand und insbesondere dem Vorstandsvorsit-
zenden in regelmaBigem Kontakt und informierte sich tber die
aktuelle Entwicklung der Geschaftslage und die wesentlichen
Geschaftsvorfélle.

Darlber hinaus informierten die Vorstande der Gesellschaft den
Aufsichtsrat in den finf oben erwahnten Sitzungen des Auf-
sichtsrats ausfihrlich tber die aktuelle Lage des Unternehmens.

Zur Verbreiterung der Informationsbasis und zur Gewinnung
eigener Eindriicke von der Unternehmensentwicklung haben
wir auch vorstandsferne Erkundigungen eingeholt, unter ande-
rem bei leitenden Angestellten und externen Beratern.
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Jahres- und Konzernabschluss 2017 — Ausfihrliche
Erdrterung und Feststellung

Der Vorstand der Gesellschaft legte dem Aufsichtsrat den Jah-
resabschluss, nach den Regeln des Handelsgesetzbuches
(HGB) und des Aktiengesetzes aufgestellt, den Konzernab-
schluss, entsprechend den Grundsatzen der International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, inklusive des
zusammengefassten Lageberichts des Medios Konzerns und
der Medios AG sowie den Gewinnverwendungsvorschlag (Ver-
lustvortrag) fur das Geschéftsjahr 2017 fristgerecht vor. Eben-
falls rechtzeitig vorgelegt wurden die Prifberichte der Baker
Tilly AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen, welche
mit uneingeschrénkten Bestatigungsvermerken versehen wur-
den. Als Ergebnis ist festzuhalten, dass die Medios AG die Re-
geln des HGB, AktG bzw. die International Financial Reporting
Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat.

Die Beauftragung der Prifer erfolgte entsprechend dem Vo-
tum der Hauptversammlung und im Einklang mit den gesetz-
lichen Vorgaben, wobei wir hinsichtlich der Einzelheiten der
Jahresabschlusspriifung, der Prifungsschwerpunkte und der
Zusammenarbeit detaillierte Vorgaben gemacht haben.

Die Baker Tilly AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen,
ist seit dem Geschaftsjahr 2013 Abschlussprifer fir die Medios
AG und den Medios-Konzern. Als Wirtschaftsprifer unter-
zeichnen seit dem Geschéftsjahr 2013 die Wirtschaftsprifer
Frank Stahl und Klaus Biersack.

Die Medios AG erstellte fiir das Geschaftsjahr 2017 einen Ab-
hangigkeitsbericht gemaB § 312 AktG.

Der Abhdngigkeitsbericht wurde ebenfalls von dem durch die
Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewadhlten Wirt-
schaftsprifer, der Baker Tilly AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Miinchen, gemaB § 313 Abs. 1 AktG gepriift. Uber das
Ergebnis der Prifung wurde gesondert schriftlich Bericht er-
stattet. Da Einwendungen gegen den Bericht des Vorstandes
nicht zu erheben waren, wurde gemaB § 313 Abs. 3 AktG der
Bestatigungsvermerk erteilt. In der Bilanzsitzung am 24. April
2018 berichtete der Abschlussprufer auch Uber die Ergebnisse
dieser Prifung und bestatigte, dass die tatsachlichen Angaben
des Abhéangigkeitsberichtes richtig sind.

Der Abhéangigkeitsbericht wurde dem Aufsichtsrat gemaB §
314 AktG rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am 24. April 2018
zur Prufung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung
den Abhangigkeitsbericht umfassend gepriift. Der Aufsichtsrat
hat im Ergebnis festgestellt, dass Einwendungen gegen die
Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts (iber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht zu erheben
sind und den Abhéngigkeitsbericht gebilligt.

Zum Abhédngigkeitsbericht hat die Baker Tilly AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft (vormals Baker Tilly Roelfs AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft) folgenden uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk nach § 313 Abs. 3 AktG erteilt:

.Nach unserer pflichtmaBigen Priifung und Beurteilung besta-
tigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leis-
tung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”

Dartuber hinaus unterzog der Abschlusspriifer das vom Vor-
stand gemaB § 91 Abs. 2 AktG eingerichtete Uberwachungs-
system zur Risikofriiherkennung einer intensiven Priifung und
bestatigte, dass dieses seine Aufgaben erfullt.

Die Jahresabschlussunterlagen einschlieBlich des Abhéangig-
keitsberichts und die Priifungsberichte wurden in der Bilanzsi-
tzung des Aufsichtsrats am 24. April 2018 in Gegenwart des
Abschlusspriifers umfassend behandelt. Die erforderlichen
Unterlagen waren rechtzeitig vor diesen Sitzungen an alle Mit-
glieder des Aufsichtsrats verteilt worden, sodass ausreichend
Gelegenheit zu ihrer Prifung bestand. Der Abschlusspriifer
berichtete insbesondere tber den Umfang, die Schwerpunkte
sowie die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung und ging
dabei insbesondere auf die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte (,Key Audit Matters”) und die vorgenommenen
Prifungshandlungen ein. Wesentliche Schwéchen des inter-
nen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems
wurden nicht berichtet. AnschlieBend stand der Priifer dem
Aufsichtsrat fir ergdnzende Auskinfte zur Verfligung.

Auf der Basis seiner eigenen Prifung des Jahresabschlusses,
des Konzernabschlusses, des zusammengefassten Lagebe-
richts der Medios AG und des Konzerns sowie des Abhangig-
keitsberichts hat sich der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Pri-
fung durch den Abschlussprifer angeschlossen. Einwendungen
waren nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss gebilligt. Der Jahresab-
schluss ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmte dem Vorschlag des Vorstands zu, den
Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung 2017 der Medios AG sollte
am 04. Juli 2017 stattfinden. Die Hauptversammlung musste
jedoch am 15. Juni 2017 abgesagt werden. Grund hierfir war
ein Fehldruck der Mitteilungen gemaB §125 AktG. Der Inhalt
der gedruckten Tagesordnungen wich erheblich von der Verof-
fentlichung im Bundesanzeiger ab. Die ordentliche Hauptver-

sammlung hat dann schlieBlich am 28. August 2017 stattge-
funden. Auf dieser Hauptversammlung wurden alle Mitglieder
des Aufsichtsrats durch die Hauptversammlung entlastet.

Corporate Governance

Aufsichtsrat und Vorstand haben im Dezember 2017 eine ak-
tualisierte Erklarung nach § 161 AktG zu den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex verabschiedet.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Joachim Messner ist auch Akti-
onéar der Medios AG. Von daher ist es nicht auszuschlieBen,
dass es zu Interessenkonflikten zwischen den Verpflichtungen
des Aufsichtsratsmitgliedes, Joachim Messner, und den Inter-
essen als Aktionar kommen kdnnte.

Dem Aufsichtsrat hat nach seiner Einschatzung im Berichtszeit-
raum gleichwohl jederzeit eine angemessene Zahl unabhangi-
ger Mitglieder im Sinne des Deutschen Corporate Governance
Kodex angehort.

Dank — Exzellente Leistungen auf allen Ebenen

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstédnden, Herrn Manfred Schnei-
der, Herrn Matthias Gartner und Frau Mi-Young Miehler, sowie
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur die konstruktive
Zusammenarbeit, ihr ausdauerndes Engagement und die bis
dato stets tatkréftig geleistete Arbeit.

Berlin, den 24. April 2018
Far den Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson, Vorsitzender des Aufsichtsrats
der Medios AG
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Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2017

Zusammengefasster
Lagebericht des Medios-Konzerns
und der Medios AG

Allgemeine Informationen

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem
Medios-Konzern (nachfolgend ,Medios-Konzern” oder ,Medios
Gruppe” oder ,Medios”) auch die Muttergesellschaft, die
Medios AG mit Sitz in Hamburg und Geschéftssitz in Berlin,
Deutschland. Er ist nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) sowie unter Anwendung des Deutschen Rech-
nungslegungs Standards (DRS) Nr. 20 aufgestellt.

Die Medios AG stellt den Einzelabschluss nach den Rechnungs-
legungsgrundsatzen des HGB und den Konzernabschluss nach
den Rechnungslegungsgrundsatzen der International Financial
Reporting Standards (IFRS) auf. Der Lagebericht und der
Konzernlagebericht sind zusammengefasst, die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wird jeweils separat dargestellt.

I. Grundlagen des Konzerns
1. Geschaftsmodell des Konzerns

Die Medios AG ist eines der fihrenden Specialty Pharma Un-
ternehmen in Deutschland und notiert im Regulierten Markt in
Frankfurt und Hamburg (General Standard). Als GroBhandler
fir Specialty Pharma Arzneimittel und GMP-zertifizierter Her-
steller patientenindividueller Medikationen deckt Medios we-
sentliche Bestandteile der Versorgungskette in diesem Bereich
ab und folgt den hochsten internationalen Qualitatsstan-
dards. Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich ins-
besondere um individualisierte Infusionen fir Patienten mit
seltenen oder chronischen Erkrankungen wie zum Beispiel
Krebs, HIV und Hepatitis. Ziel von Medios ist es, Partnern und
Kunden integrierte Losungen entlang der Wertschopfungs-
kette anzubieten und dadurch eine optimale pharmazeuti-
sche Versorgung der Patienten zu gewahrleisten.

Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich um Medi-
kamente fir Patienten mit seltenen und/oder chronischen Er-
krankungen — wie etwa bestimmte Krebserkrankungen oder
Autoimmun- und Infektionskrankheiten, deren meist individu-
alisierte Therapie langwierig und kostenintensiv ist.

1.1. Tochtergesellschaften des Medios-Konzerns

Die Medios Pharma GmbH ist Kompetenzpartner flr Specialty
Pharma Arzneimittel in Deutschland und interagiert mit Markt-
teilnehmern, die sich auf die Versorgung von Patienten mit
chronischen und/oder schweren Erkrankungen spezialisiert
haben. Mit der Erlaubnis fir den pharmazeutischen GroBhan-
del nach § 52a AMG wird die markt- und bedarfsorientierte
Versorgung von Partnern mit Specialty Pharma Arzneimitteln
ermdglicht.
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Die Medios Manufaktur GmbH und die Medios Individual
GmbH sind Unternehmen, welche die wichtigsten Bestandteile
der Versorgungskette im Specialty Pharma Bereich abdecken:
GroBhandel, GMP-gerechte Herstellung und erganzende
Dienstleistungen flir Apotheken. Beide Unternehmen stellen
im Auftrag von Apotheken individuelle Arzneimittel fiir Patien-
ten her. Bei der Zubereitung werden héchste Qualitatsstan-
dards (GMP) angewendet.

Die Medios Manufaktur GmbH gehorte per 31.12.2016 zu
51% zur Medios AG und wurde im Januar 2017 durch die Aus-
Ubung einer vertraglich vereinbarten Option zu 100% in die
Medios Gruppe integriert. Die Medios AG hat am 30. Septem-
ber 2017 zur Erweiterung der Reinraumkapazitaten die Berliner
Herstellungsrdume der PGD Profusio Berlin GesundHeits
GmbH Deutschland ibernommen und in die Medios Individu-
al GmbH umbenannt (siehe auch I1.2.).

Die Medios Digital GmbH wurde am 18. Januar 2017 als
100%ige Tochtergesellschaft der Medios AG gegriindet und
entwickelt seitdem als interner Systemdienstleister der Medios
Gruppe Software- und Infrastrukturldsungen. Damit treibt sie
die Digitalisierung des Geschéafts mit Specialty Pharma Arznei-
mitteln voran. Der Fokus liegt auf Logistikprozessen wie Ein-
kauf, Lagerung und Vertrieb sowie optimierten Handelsprozes-
sen mit integrierten Schnittstellen zu den Kunden.

1.2. Geschiftsbereiche des Medios-Konzerns

Die Medios Gruppe besteht somit aktuell aus zwei operativen
Geschaftsbereichen (Segmente):

GroBhandel mit Fokus auf Specialty Pharma Arzneimittel,
gesellschaftsrechtlich in der Medios Pharma GmbH zusam-
menfasst. Die Fokussierung auf Specialty Pharma bedeutet,
dass fast ausschlieBlich — in der Regel hochpreisige Arznei-
mittel — flr chronische- und/oder seltene Erkrankungen
gehandelt werden. Dies sind ca. 1.000 aus allen in Deutsch-
land verfigbaren 100.000 verschiedenen pharmazeuti-
schen Produkten.

Herstellung von patientenindividuellen Medikationen im
Auftrag von Apotheken, gesellschaftsrechtlich in den bei-
den Gesellschaften Medios Manufaktur GmbH und Medios
Individual GmbH angesiedelt. Bei individualisierten Arznei-
mitteln handelt es sich zum Beispiel um Infusionen, welche
jeweils auf Basis von individuellen Krankheitsbildern und
individuellen Parametern wie Korpergewicht, Kérperober-
flache usw. zusammengestellt und produziert werden. Die
Charge je Herstellung betragt somit immer genau eins.
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Die Medios AG sowie die 100%ige Tochtergesellschaft Medios
Digital GmbH erbringen Serviceleistungen fiir alle Konzernge-
sellschaften, u.a. in den Bereichen Informationstechnologie,
Human Resources, Finanzen sowie Facility- und Contract-Ma-
nagement. Diese Dienstleistungen werden in dem internen
Geschéftsbereich Shared Services zusammengefasst.

2. Ziel und Strategie

Weltweit leiden Millionen Menschen unter seltenen und/oder
chronischen Erkrankungen wie Krebs, HIV oder Hepatitis. Da-
durch steigt die Nachfrage nach Therapien, die individuell auf
die Patienten zugeschnitten sind. Doch die Behandlung mit in-
dividualisierter Medizin ist meistens langwierig und kostenin-
tensiv. Das stellt die Gesundheitsversorgung vor groe Probleme.

Die Medios AG hat sich darauf spezialisiert, diese Herausforde-
rungen in der Gesundheitsversorgung mit zu I6sen. Unser Ziel
ist es, einzelne Akteure des Specialty Pharma Marktes mitein-
ander zu verknlpfen und das Know-how der Unternehmen in
indikationsspezifischen Communities zum gegenseitigen Nut-
zen zu bundeln. Dadurch entsteht eine partnerschaftliche In-
telligenz, die den Patienten eine hochwirksame und bezahlbare
Therapie erméglicht.

Dank des Prinzips der partnerschaftlichen Intelligenz und aller
hierdurch verfligbaren Informationen kénnen wir antizipieren,
welche Entwicklungen im Specialty Pharma Markt zukinftig
relevant sein werden — und Losungen anbieten, die optimal auf
die jeweilige Situation abgestimmt sind. Dieser innovativen
Strategie und der klaren Fokussierung verdanken wir unser
Wachstum.

Zu diesem Zweck baut die Medios AG ein bundesweites Netz-
werk von spezialisierten Partnerapotheken auf. Dieses konnte
im Laufe des Geschéftsjahres 2017 auf Gber 120 Partner erwei-
tert werden. Wir schatzen das Potential an hochspezialisierten
Apotheken in Deutschland auf ca. 1.000 (von derzeit insgesamt
20.000 Apotheken in Deutschland). Unser Ziel ist es, mdglichst
viele dieser Apotheken in unser Partnernetzwerk aufzuneh-
men. Dazu haben wir bereits in 2017 unsere Vertriebsstruktur
erweitert und werden diese auch zuklnftig weiter ausbauen.

3. Steuerungssystem

Medios verwendet ein umfassendes System von Kennzahlen
zur Steuerung des Geschéftserfolgs. Die wichtigsten Kennzah-
len zur Strategie- und Entscheidungsfindung sowie zur Mes-
sung des operativen Geschéaftserfolgs sind dabei die Umsat-
zerldse sowie das Vorsteuerergebnis (EBT).

Alle relevanten SteuerungsgréBen werden monatlich generiert
und analysiert und dienen sowohl dem Vorstand der Medios
AG als auch den Geschaftsleitungen der Tochtergesellschaften
als Entscheidungsgrundlage in erster Linie bei strategischen
Entscheidungen im Hinblick auf die Gestaltung des Produkt-
portfolios (GroBhandel) sowie bei der Planung der Auslastung
und ggf. Erweiterung von Herstellkapazitaten (Herstellung).

4. Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung spielen innerhalb der Medios
Gruppe derzeit eine groBere Rolle im Geschéftsbereich Her-
stellung. Die Medios Manufaktur GmbH befasst sich seit Herbst
2014 mit dem Thema NIR-Analytik. Die Nahinfrarotspektros-
kopie, abgekiirzt NIR-Spektroskopie, ist eine physikalische
Analysetechnik im Bereich des kurzwelligen Infrarotlichts. In
der Pharmazie wird das Verfahren beispielsweise zur Prozess-
kontrolle in der pharmazeutischen Produktion eingesetzt, un-
ter anderem zur Bestimmung der Feuchte von Ausgangs-,
Zwischen- oder Endprodukten. Eine spezielle préventive Ein-
satzmdglichkeit ist die Authentifizierung von Arzneimitteln.
Mit Hilfe eines NIR-spektroskopischen Analyseverfahrens
konnen verkehrsfahige Fertigarzneimittel von Arzneimittelfal-
schungen unterschieden werden. Der groBte Vorteil dieser
Analysemethode ist das Messverfahren an sich, das ohne Zer-
stérung des Fertigarzneimittels durch die Primdrverpackung
(Glas-Durchstechflasche) hindurch mit einem Nahinfrarotstrahl
eine Probe vermessen kann. Das dabei entstehende Spektrum
ist charakteristisch fir die Kombination aus Arzneistoff und
Primarverpackung und kann gegen eine Datenbank an Spek-
tren verkehrsfahiger Arzneimittel auf Ubereinstimmung abge-
glichen werden.

Bei herkdmmlichen Analyseverfahren wie Chromatographie
oder Massenspektroskopie kann es rund eine Woche dauern,
bis die Identifizierung der Feststoff-Arzneimittel abgeschlos-
sen ist und festgestellt werden kann, ob es sich um ein Origi-
nalpréparat oder eine Produktfalschung handelt. Grund fir
den hoheren zeitlichen Aufwand ist unter anderem, dass bei
diesen Analyseverfahren physische Proben entnommen wer-
den. Die damit verbundene Offnung der Verpackung zerstort
die Sterilitat der Wirkstoffe und macht sie unbrauchbar, sodass
die Proben laut Gesetzgeber vernichtet werden missen.

Demgegeniber bietet das durch Medios entwickelte Verfahren
erhebliche Vorteile. Eine Beurteilung ist innerhalb weniger Mi-
nuten moglich, ohne das zu analysierende Produkt 6ffnen und
damit unbrauchbar machen zu miissen. Die hierzu notwendige
Datenbank wurde innerhalb der letzten Jahre kontinuierlich
aufgebaut und wird regelmaBig erweitert und aktualisiert. Die-
ses innovative Verfahren wird bereits innerhalb der eigenen
Herstellbetriebe eingesetzt und soll zu einem spateren Zeit-
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punkt ebenfalls als Dienstleistung fremden dritten pharma-
zeutischen Unternehmen angeboten werden. Wesentliche Be-
standteile dieses Analyseverfahrens wurden bereits zum Patent
angemeldet.

Fir Forschung und Entwicklung wurden im Geschaftsjahr 2017
weder groBere Investitionen getétigt, noch externe Dienstleis-
ter in Anspruch genommen. Samtliche Entwicklungsleistungen
wurden intern erbracht.

An Forschungs- und Entwicklungsprojekten arbeiteten 2017
bis zu vier Personen, was etwa 3% der gesamten Belegschaft
der Medios Gruppe entspricht. In Summe betrugen die Eigen-
leistungen ca. TEUR 100. Es ist geplant, den Bereich Forschung
und Entwicklung im Geschéftsjahr 2018 weiter auszubauen.
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Il. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche Situation
1.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung global

Die Weltwirtschaft befand sich im Jahr 2017 im Aufschwung.
Die Wahlen in Europa haben gezeigt, dass vorwiegend eine
pro-europdische Stimmung vorherrscht. Sorgen um den Zu-
sammenhalt der Europaischen Union lieBen nach und gingen
Uber in ein gefestigtes Vertrauen der Haushalte und Unterneh-
men in die wirtschaftliche Entwicklung.

Der Euro-Raum wuchs 2017 sogar deutlich starker als erwartet.
Nur im Vereinigten Konigreich hat sich das Wachstum durch
bleibende Unsicherheiten wegen des Brexit-Votums spurbar
verlangsamt. Auf der anderen Seite sind die Arbeitslosigkeit
und die offentliche Verschuldung einiger EU-Mitgliedstaaten
zum Teil immer noch bedenklich hoch. Auch die Produktivitét
im Euro-Raum steigt seit einiger Zeit nur schwach.

Alles in allem scheinen die strukturellen Anpassungen seit der
Finanzkrise allerdings zu wirken und machen sich durch einen
spurbaren konjunkturellen Aufschwung bemerkbar. Eine ex-
pansive Geldpolitik treibt das Wachstum zusatzlich an und
sorgt flir eine dynamische Entwicklung von Investitionen und
Handel. Auch die Arbeitslosigkeit geht zuriick.

Den groBten Beitrag zum globalen Wachstum leistete in 2017
die chinesische Wirtschaft. Die sonstigen asiatischen Schwel-
lenlander wuchsen ebenfalls wieder kréftig. Lediglich in Indien
war der Trend riicklaufig.

Auch die Vereinigten Staaten verzeichneten nach einer zuriick-
haltenden Entwicklung 2016 im Jahr 2017 wieder einen Auf-
schwung, ebenso wie viele der rohstoffexportierenden Schwel-
lenlander, die von der Stabilisierung der Energie- und Rohstoff-
preise profitieren.

Wenngleich die Chancen und Risiken Ende 2017 relativ ausge-
wogen waren, bleiben weiterhin zahlreiche Risiken fur die
Weltwirtschaft. Dazu gehéren unter anderem steigende geo-
politische Spannungen, wiederkehrende Zweifel an der politi-
schen Stabilitat im Euro-Raum oder ein deutlicher Wachstum-
seinbruch in China. Wenn zudem die Inflation in den Vereinig-
ten Staaten oder der Europaischen Union starker als erwartet
ansteigen sollte, kdnnten Zentralbanken gezwungen sein, die
Zinsen zu erhdhen.

Der Sachverstdandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung rechnet jedoch mit einer positiven
Entwicklung fur die kommenden Jahre und erwartet eine Fort-
setzung des Aufschwungs.

Quelle: Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung

1.2 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung Deutschland

Die deutsche Wirtschaft befindet sich weiterhin in einem steti-
gen und breit angelegten Aufschwung mit einem soliden bin-
nenwirtschaftlichen Fundament. Die Kapazitaten sind gut
ausgelastet, die Beschaftigung ist auf Rekordniveau und die
Verbraucherpreise sind stabil. Im Jahr 2017 ist die deutsche
Wirtschaft laut Bundeswirtschaftsministerium (BMWi) so kréaf-
tig gewachsen wie seit 2011 nicht mehr: Das Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) nahm preisbereinigt um 2,2% zu.

Begtinstigend fiir die deutsche Wirtschaft wirkt das insgesamt
freundliche weltwirtschaftliche Umfeld. Dies hat zur Belebung
des AuBenhandels und der Investitionen beigetragen. Zudem
bleiben die binnenwirtschaftlichen Auftriebskréfte eine solide
Grundlage einer positiven gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung, die sich insbesondere am Arbeitsmarkt und bei den 6f-
fentlichen Finanzen zeigt.

Fur das Jahr 2018 erwartet das BMWi eine weitere Beschleuni-
gung des BIP-Wachstums um 0,2 Prozentpunkte auf 2,4%.

1.3 Entwicklung des Gesundheitsmarktes

Das Thema Gesundheit durchdringt alle Lebensbereiche, nicht
nur in der Bundesrepublik Deutschland. Gesundheit ist in allen
entwickelten Landern der Erde langst ein Megatrend. Die An-
hebung des Gesundheitsniveaus der Bevélkerung und die da-
mit einhergehende kontinuierliche Steigerung der Lebenser-
wartung ist ein wesentlicher Beitrag zur Sicherung von Wachs-
tum und Wohlstand in unserem Land. Der Gesundheitsmarkt
gehort zu den groBten Branchen der deutschen Wirtschaft und
ist durch seine Innovationskraft und das hohe Beschaftigungs-
niveau ein Wachstumstreiber. Die Entwicklung der Branche
verlauft zudem stetiger als die der Gesamtwirtschaft und damit
relativ konjunkturneutral.

Mit seinem umfassenden Leistungsanspruch fir rund 79 Mio.
Krankenversicherte, seinen hervorragend ausgebildeten Fach-
kraften und seiner guten Infrastruktur bietet Deutschland als
groBter europdischer Markt ausgezeichnete Standortbedin-
gungen fir die Leistungserbringer und Unternehmen der Ge-
sundheitswirtschaft. Der Gesundheitsmarkt zeichnet sich vor
allem durch die Entwicklung von Hightech-Produkten in der
Medizintechnik, von innovativen Arzneimitteln, neuen Be-
handlungsmethoden und neuen Versorgungsformen aus.

Der globale Gesundheitsmarkt wachst jahrlich um rund 6%
(WHO, World Health Statistics 2011). Der technische Fortschritt,
alternde Gesellschaften und der steigende Wohlstand in den
Schwellenldndern beglinstigen diesen Trend. In den Jahren
2000 bis 2015 ist die Lebenserwartung laut einer Studie der

2,2
Prozent Anstieg
des Bruttoinlandprodukts

(BIP) 2017 gegeniiber
Vorjahr

4,7

Prozent Anstieg der

Exporte 2017 gegeniiber
Vorjahr

WHO um 5 Jahre gestiegen. Das Wachstum des globalen Phar-
mamarktes bis 2020 schatzen Marktforscher von QuintilesIMS
(ehemals IMS Health) auf jéhrlich 4-7%. Vom Jahr 2015 bis
2020 wird eine Steigerung der weltweiten Ausgaben fur Arz-
neimittel von rund 29% bis 32% erwartet. Wahrend das Wachs-
tum im Arzneimittelbereich weltweit durch ,herkémmliche”
Arzneimittel generiert wird, sind Specialty Pharma Arzneimittel
der Wachstumstreiber in Nordamerika und Europa. In Europa
machen Specialty Pharma Arzneimittel im Zeitraum von 2013
bis 2018 liber 90% des Umsatzwachstums aus und sind somit
das wesentliche Wachstumssegment des Arzneimittelmarktes
(QuintilesIMS 2014, Global Outlook for Medicines Through
2018, Parsippany/NJ, S. 20). Hinzu kommt, dass mit der Alte-
rung vor allem chronische Erkrankungen zunehmen, die haufig
eine kostenintensive und langwierige Therapie nach sich zie-
hen. Specialty Pharma Arzneimitteln wird demnach langfristig
eine besondere Bedeutung zukommen. In Europa erwartet
QuintilesIMS in den Jahren 2015 bis 2020 ein jahrliches Specialty
Pharma Wachstum von 10%.

2. Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2017 ist als insgesamt
sehr gut zu beschreiben. Es ist gelungen, die Anzahl der Part-
nerapotheken planmaBig zu erhéhen und ebenfalls die Pro-
duktpalette, insbesondere im Geschaftsbereich GroBhandel
deutlich zu erweitern. Im Geschéftsbereich Herstellung konnte
der Ergebnisanteil der nicht onkologischen Herstellungen
durch eine Diversifikation auf weitere Indikationsgebiete deut-
lich erh6ht werden.
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Sowohl die gesamtwirtschaftlichen konjunkturellen Rahmen-
bedingungen, als auch die Entwicklung in der pharmazeuti-
schen Industrie waren in 2017 positiv (siehe Wirtschaftsbericht),
was ebenfalls zur positiven Entwicklung beitrug. Der Trend zur
individualisierten Medizin hat sich auch in 2017 weiter fortge-
setzt, was zu einer stetigen Entwicklung neuer, individualisierter
Therapien fiihrt und sowohl unseren Geschaftsbereich GrofB-
handel als auch den Bereich Herstellung positiv beeinflusst hat.

Sowohl der Umsatz als auch das Ergebnis der Medios Gruppe
konnten im Vergleich zum Vorjahr deutlich gesteigert werden.
Die Liquiditdt der Medios Gruppe blieb im Berichtszeitraum
stabil. Es gibt weiterhin keine nennenswerten langfristigen Ver-
bindlichkeiten. Die wirtschaftliche Lage der Medios Gruppe
kann somit als sehr gut bezeichnet werden.

Die Gesellschaft konnte zum Ende des Geschéftsjahres 2017
bereits 116 Mitarbeiter beschaftigen.

Das Geschaftsjahr 2017 war insbesondere von folgenden Ereig-
nissen gepragt:

Am 9. Januar 2017 informierte der Vorstand der Medios AG die
beiden Gesellschafter der Medios Manufaktur GmbH, Claudia
Neuhaus und Manfred Schneider, dartiber, dass er die vertrag-
lich vereinbarte Call-Option zum Erwerb der verbleibenden
49% an der Medios Manufaktur GmbH ausibt. Gewahlt wurde
die Abwicklung per Ratenzahlung, die der Medios AG ermég-
licht, die verbleibenden 49% der Anteile umgehend zu erwer-
ben, den Kaufpreis aber in Raten zu bezahlen. In einer ersten
Rate wurden noch im Januar 2017 in Summe EUR 6 Mio. bezahlt.
Im Juli 2017 wurde eine weitere vereinbarte Rate in Hohe von
EUR 1 Mio. beglichen. Der verbleibende Restkaufpreis wurde
dann im September 2017 komplett ausgeglichen.
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Am 18. Januar 2017 gab die Medios AG ferner die Griindung
einer 100%igen Tochtergesellschaft, der Medios Digital GmbH,
bekannt. Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung
von Entwicklungs- und Beratungsleistungen im Bereich der
Informations- und Systemtechnologie, insbesondere Soft-
wareentwicklung, -wartung und -support. In der Medios Digi-
tal GmbH werden alle Softwareentwicklungsaktivitaten der
boérsennotierten Medios AG und aller weiteren Konzerngesell-
schaften geblndelt. Die Gesellschaft konnte zum Ende des
Geschéftsjahres 2017 bereits 7 Personen fest beschaftigen und
die ersten internen Module der geplanten Handelsplattform
fur Specialty Pharma Arzneimittel fertigstellen.

Am 29. Mérz 2017 erwarb die Medios AG eine Immobilie, um
die Herstellungskapazitdten ihrer Tochtergesellschaft Medios
Manufaktur GmbH deutlich auszubauen und die Aktivitdten
der Medios Gruppe an einem Standort zusammenzulegen. Die
Immobilie befindet sich in einem Gewerbegebiet in Ber-
lin-Charlottenburg. Sie umfasst ein 3.195 Quadratmeter groBes
Grundstiick und ein Birogebaude. Die Investitionssumme soll
inklusive der Produktionserweiterung und der Errichtung eines
weiteren Gebdudes auf diesem Grundstiick bei insgesamt ca.
EUR 11 Mio. liegen. Mit der Planung des Um- und Erweite-
rungsbaus wurde bereits begonnen und fiir den Umbau des
Bestandsgebaudes bereits ein Bauantrag gestellt.

Im Mai 2017 trat das neue Gesetz zur Starkung der Arzneimittel-
versorgung in der Gesetzlichen Krankenversicherung (GKV-
Arzneimittelversorgungsstérkungsgesetz — AMVSG) mit einer
Ubergangszeit bis 31. August 2017 in Kraft. Das AMVSG soll die
Gesundheitsversorgung in Deutschland verbessern und betrifft
vor allem Menschen mit chronisch oder genetisch bedingten
Krankheiten wie Krebs. Da diese Patienten in hohem Umfang auf
eine flexible, sichere und wohnortnahe Belieferung mit Zytosta-
tika angewiesen sind, verbietet das Gesetz Zytostatika-Aus-
schreibungen und schafft zudem die exklusiven Zytostatika-
Vertrage zwischen Krankenkassen und Apotheken ab. Alle
Auswirkungen dieses Gesetzes wurden vom Management be-
reits in Form von Ruckstellungen fiir 2017 sowie in der Planung
fur das Geschéftsjahr 2018 berlcksichtigt.

Der Aufsichtsrat der Medios AG ernannte Frau Mi-Young Mieh-
ler mit Wirkung zum 1. Juli 2017 als Chief Operating Officer
(COO) zum weiteren Vorstand der Medios AG. Frau Miehler
leitet die operativen Geschéafte der Medios Gruppe und bleibt
weiterhin Geschaftsfiihrerin der Tochtergesellschaft Medios
Pharma GmbH. Der Vorstand besteht seitdem aus drei Perso-
nen: Herrn Manfred Schneider als Chief Executive Officer (CEO),
Herrn Matthias Gartner als Chief Financial Officer (CFO) und
Frau Mi-Young Miehler als Chief Operating Officer (COO).

Im August 2017 erwarb die Cranach Pharma GmbH, ein strate-
gischer Partner der Medios AG und pharmazeutischer GrofB-
handler aus Hamburg, 500.000 Aktien der Medios AG. Das
entspricht rund 3,7% des derzeitigen Grundkapitals der Medios
AG. Zukiinftig soll ein intensiver Wissenstransfer zwischen den
Unternehmen die Entwicklung bestimmter Geschaftsfelder vo-
rantreiben. Wahrend Medios in diesem Kontext insbesondere
Know-how in den Bereichen Onkologie und HIV einbringt,
vermittelt Cranach Pharma vor allem Expertise in den Bereichen
Neurologie, Immunologie, Hdmophilie und Endokrinologie.

Am 19. September 2017 hat die Medios AG erfolgreich neue
Aktien bei institutionellen Investoren platziert. Im Rahmen ei-
ner Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital wurden insge-
samt 1.242.183 neue Aktien ausgegeben und das Grundkapital
damit um rund 10% auf EUR 13.664.019,00 erhoht. Die Aktien
wurden im Rahmen eines beschleunigten Platzierungsverfah-
rens unter Ausschluss des Bezugsrechtes an institutionelle In-
vestoren zu einem Platzierungspreis von EUR 12,30 je Aktie
verkauft. Die Kapitalerhdhung war dabei mehr als zweifach
Uberzeichnet.

Die Mittel aus der Kapitalerh6hung in Héhe von insgesamt
rund EUR 15,3 Mio. sollen zur Finanzierung der Wachstums-
strategie der Gesellschaft beitragen, die Digitalisierung des
Specialty Pharma Handels vorantreiben sowie den weiteren
Ausbau des Kundennetzwerkes und Produktangebotes er-
maoglichen. Zudem soll die Kapitalerhéhung der weiteren
Starkung der Kapitalbasis der Gesellschaft dienen.

Am 30. September 2017 hat die Medios AG zur Erweiterung der
Reinraumkapazitdten die Berliner Herstellungsraume der PGD
Profusio Berlin GesundHeits GmbH Deutschland Gbernommen
und in die Medios Individual GmbH umbenannt. Dadurch er-
folgte ein erster Schritt des von der Gesellschaft bereits ange-
kiindigten Ausbaus der Produktionskapazitaten. Durch die zu-
satzlichen Reinraumlabore kann die Anzahl der Herstellungen
fur individualisierte Medizin ausgeweitet und die Diversifikati-
on der Indikationsbereiche weiter vorangetrieben werden. Das
Management beabsichtigt, die nicht onkologischen Herstel-
lungen in den Raumen der Medios Individual GmbH und die
onkologischen Herstellungen in den Raumen der Medios Ma-
nufaktur GmbH zu bindeln. Beide Gesellschaften werden zu-
kiinftig im Geschéftsbereich Herstellung gebiindelt und ge-
fuhrt. Alle Vorbereitungen zur Aufnahme der Produktion in den
Raumen der Medios Individual GmbH werden derzeit umge-
setzt. Der Produktionsprozess soll im Juni 2018 beginnen.

Im Dezember 2017 gab die Medios AG bekannt, ein neuartiges
Analyseverfahren entwickelt zu haben, mit dem gefélschte
Feststoff-Arzneimittel schneller, sicherer und glnstiger erkannt
werden kénnen als mit herkdmmlichen Methoden. Das neuar-

tige Analyseverfahren basiert auf der hochmoderne FT-NIR-
Spektroskopie (Fourier Transform Near-Infrared), die dem An-
wender ermdglicht, den Inhalt eines Feststoff-Arzneimittels
per Warmestrahlung zu identifizieren. Dies flihrt dazu, dass die
Verpackung nicht gedffnet werden muss und der Wirkstoff
steril bleibt. Dadurch kann das Feststoff-Arzneimittel weiterhin
fur die Herstellung von Infusionslésungen verwendet werden.
Die Messergebnisse der Warmestrahlung werden mit den Da-
tenbestdnden einer speziellen Referenzbibliothek abgeglichen,
die Medios eigens fir diesen Zweck aufgebaut hat. Dabei wird
festgestellt, ob es sich bei dem untersuchten Feststoff-Arznei-
mittel um ein Originalpréparat oder eine Produktfdlschung
handelt. Der gesamte Vorgang, von der Warmestrahlung bis
zum Endergebnis, nimmt lediglich rund eine Minute in An-
spruch und wurde bereits erfolgreich von Medios getestet. Das
neuartige Verfahren wird noch in 2018 in den Laboren von
Medios eingefiihrt und konnte in Zukunft beispielsweise phar-
mazeutischen GroBhandlern oder Reimporteuren als Dienst-
leistung angeboten werden.

3. Lage des Medios-Konzerns

Wichtiger Hinweis beziiglich der Vorjahreswerte und der Ver-
gleichbarkeit zu den Vorjahreszahlen:

Die Medios Gruppe ist in der derzeitigen Struktur im Laufe des
Geschéftsjahres 2016 durch die Einbringung der Medios Phar-
ma GmbH per Sachkapitalerhdhung in die bdérsennotierte
Mantelgesellschaft Medios AG entstanden. Dies fihrte nach
IFRS 2 zu einer Konsolidierung im Rahmen einer sogenannten
.Reverse Asset Acquisition”, was dazu flhrt, dass nach IFRS 2
die damals groBere Gesellschaft, die Medios Pharma GmbH,
die damals kleinere Gesellschaft, die Medios AG, ibernommen
hat. Da diese Ubernahme am 3. August 2016 in das Handels-
register eingetragen wurde, erfolgte die Konsolidierung fir die
Monate September 2016 bis Dezember 2016.

Die Eintragung der Einbringung von 51% an der Medios Ma-
nufaktur GmbH in die Medios AG in das Handelsregister er-
folgte im Oktober 2016. Dies fihrte zu einer Konsolidierung
der Medios Manufaktur GmbH ausschlieBlich fir den Zeitraum
November 2016 bis Dezember 2016.

Daher gibt der Konzernabschluss 2016 der Medios AG kein
komplett konsolidiertes Geschéftsjahr wieder. Der Vergleich
mit diesen Werten ist darum nur eingeschrankt méglich und
kann an manchen Stellen zu einer verzerrten Darstellung der
Entwicklung der Medios Gruppe flihren. Um eine bessere Ver-
gleichbarkeit zu gewahrleisten und die wirtschaftliche Entwick-
lung der Medios Gruppe nachvollziehen zu kdnnen, hat der
Vorstand der Gesellschaft daher im Geschaftsbericht 2016 zu-
satzlich eine Pro-forma-Konzern-Gewinn- und -Verlustrech-

29 GESCHAFTSBERICHT 2017

nung fir 2016 erstellt, analog den Pro-forma-Finanzinformati-
onen im Wertpapierprospekt der Medios AG vom 16. Novem-
ber 2016 (Seite 144 ff). Fir eine angemessene Darstellung der
Entwicklung des Medios-Konzerns wird daher auf die Pro-for-
ma-Finanzinformationen und deren Erlduterungen im Ge-
schaftsbericht 2016 verwiesen.

3.1 Medios-Konzern (IFRS)
3.1.1 Ertragslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Ertrags- und Auftragslage der Medios Gruppe hat sich im
Geschéftsjahr 2017 weiter verbessert. Dies ist im Wesentlichen
auf den Abschluss des Aufbaus der neuen Struktur der Medios
Gruppe und die damit verbundene Konzentration auf die Wei-
terentwicklung des operativen Geschéftes zurtickzufiihren. Im
Berichtszeitraum wurden erstmalig beide Tochtergesellschaften,
sowohl die Medios Pharma GmbH als auch die Medios Manu-
faktur GmbH, tGber ein komplettes Geschéftsjahr hinweg durch-
gangig konsolidiert. Aufgrund der in 2016 nur teilweise erfolg-
ten Konsolidierung (siehe Hinweis oben), konnten somit auch
durch diesen Effekt erhebliche Steigerungen von Umsatz und
Ergebnis Uber alle Geschéftsbereiche hinweg erzielt werden.

Der Umsatz im Geschaftsbereich GroBhandel belief sich im
Geschéftsjahr 2017 auf EUR 211 Mio. (Vorjahr: EUR 126 Mio.),
das Ergebnis vor Steuern (EBT) lag bei EUR 7,4 Mio. Im Ge-
schéaftsbereich Herstellung wurden EUR 43,0 Mio. erlost (Vor-
jahr:EUR 7,2 Mio.) und ein EBT in Hohe von EUR 1,6 Mio. erzielt.
Der Geschéftsbereich Herstellung wurde 2017 mit einem ein-
maligen Aufwand in Héhe von EUR 0,4 Mio. durch die Uber-
nahme und Integration der Medios Individual GmbH belastet.
Der interne Geschéftsbereich Shared Services erzielte im Be-
richtszeitraum TEUR 64 durch externe Umsatzerldse. Sédmtliche
Umsatze wurden fast ausschlieBlich innerhalb der Bundesrepu-
blik Deutschland erwirtschaftet.

Die Medios Digital GmbH wurde im Januar 2017 gegriindet
und wird seitdem als 100%-Beteiligung der Medios AG voll
konsolidiert. Sie erbringt jedoch ausschlieBlich Gruppen-interne
Entwicklungs- und Dienstleistungen.

Die Medios Individual GmbH wurde per 1. Oktober 2017 er-
worben und wird seitdem ebenfalls als 100%ige Tochtergesell-
schaft voll innerhalb des Geschaftsbereiches Herstellung kon-
solidiert. Da bei der Medios Individual GmbH lediglich die
Ubernahme von Maschinen, Mitarbeitern und Lizenzen erfolg-
te und weder operatives Geschaft noch Kunden an die Medios
AG Ubergingen, konnten hier im Berichtszeitraum mit TEUR 71
so gut wie keine Umsatze erzielt werden. Der Ergebnisbeitrag
war mit TEUR -199 im Berichtszeitraum noch negativ, was auf
die Umstrukturierung und Vorbereitung der neu erworbenen
Gesellschaft zur Aufnahme des operativen Betriebes im Som-
mer 2018 zuriickzufihren ist.



MEDIOS AG 30

Die Gesamtumsatze der Medios Gruppe betrugen im Ge-
schaftsjahr 2017 somit EUR 254 Mio. (Vorjahr: EUR 133,2 Mio.).
Das Vorsteuerergebnis (EBT) lag bei EUR 6,7 Mio. (Vorjahr: EUR
-2,1 Mio.). Die urspriingliche Prognose flir den Gesamtumsatz
im Geschaftsjahr 2017 lag bei EUR 200 Mio. und wurde im
Laufe des Geschéftsjahrs auf EUR 230 Mio. angepasst. Sie
konnte somit um ca. 10% Ubertroffen werden. Das Vorsteue-
rergebnis ohne Bertcksichtigung des Mitarbeiter-Aktien-Opti-
onsprogramms wurde mit EUR 7 Mio. prognostiziert und im
Laufe des Jahres auf eine Bandbreite von EUR 7-7,5 Mio. ange-
passt. Das ebenfalls um den Effekt aus dem Mitarbeiter-Akti-
en-Optionsprogramm bereinigte Betriebsergebnis in Hohe
von EUR 8 Mio. lag somit um ca. 7% Uber dem oberen Ende der
Prognose.

Im Konzernjahresabschluss 2017 wurden zusatzliche Personal-
aufwendungen in Héhe von EUR 1,26 Mio. erfasst. Diese resultie-
ren aus der Beriicksichtigung anteilsbasierter Vergiitungen (Ak-
tienoptionen) fur Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2. Die Ak-
tienoptionen wurden auf der ordentlichen Hauptversammlung
im August 2017 durch die Schaffung eines Bedingten Kapitals
beschlossen (Aktienoptionsplan 2017), sodass der Medios-
Konzern finanziell hieraus nicht belastet wird. Das um diese
Position bereinigte Betriebsergebnis betragt somit EUR 8 Mio.

Der Materialaufwand belief sich im Geschéftsjahr 2017 auf EUR
237,4 Mio. bzw. 93,6% vom Umsatz und lag damit leicht unter
dem Vorjahreswert (94,4%). Die gesamten Personalkosten be-
liefen sich auf EUR 6,1 Mio. (Vj. EUR 6,8 Mio.) bzw. 2,4% des
Umsatzes. Die sonstigen Aufwendungen summierten sich auf
EUR 4,1 Mio. (Vj. EUR 1,4 Mio.) Dies flhrte zu einem Betriebser-
gebnis vor Abschreibungen (EBITDA) in Héhe von EUR 7,3 Mio.
(Vj. EUR -0,7 Mio.). Zu diesem Ergebnis trugen die beiden ope-
rativen Geschéftsfelder GroBhandel mit EUR 7,6 Mio. (Vj. EUR 3,9
Mio.) und Herstellung mit EUR 1,9 Mio. (Vj. EUR 1,9 Mio.) bei.

3.1.2 Finanzlage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Finanzlage der Medios Gruppe ist weiterhin sehr stabil.
Verbindlichkeiten werden in der Regel innerhalb der Zahlungs-
fristen beglichen und Forderungen innerhalb der vereinbarten
Ziele vereinnahmt. Die liquiden Mittel beliefen sich trotz er-
hohter Investitionstétigkeiten per 31. Dezember 2017 auf EUR
16,7 Mio. (Vj. EUR 17,1 Mio.). Dies ist neben der Profitabilitat
der Medios Gruppe auch auf die im September 2017 abge-
schlossene Bar-Kapitalerhéhung im Volumen von brutto EUR
15,3 Mio. zurlickzuftihren. Zusatzlich stehen den Unternehmen
der Medios Gruppe Kontokorrent-Linien in Hohe von EUR 6
Mio. (Medios Pharma GmbH, Vj. EUR 0) und EUR 0,8 Mio. (Me-
dios Manufaktur GmbH, Vj. EUR 0,8 Mio.), in Summe also EUR
6,8 Mio. (Vj. EUR 0,8 Mio.), zur Verfligung, welche nur gelegent-
lich zur Finanzierung des Working Capital in Anspruch genom-

men werden. Zum Stichtag 31. Dezember 2017 wurden keine
Kreditlinien in Anspruch genommen.

Wesentliche Investitionen im Geschéftsjahr 2017 waren der
Erwerb der restlichen 49% der Geschéaftsanteile der Medios
Manufaktur GmbH in Hohe von EUR 8,8 Mio. sowie der Kauf
einer Immobilie im Marz 2017, um die Herstellungskapazitaten
weiter auszubauen und die Aktivitdten der Medios Gruppe an
einem Standort zusammenzulegen (siehe Kapitel Geschéfts-
verlauf). Der Kaufpreis fir die Immobilie betrug EUR 3 Mio.
zzgl. Nebenkosten und wurde in Bar beglichen. Im September
2017 hat die Medios AG ebenfalls zur Erweiterung seiner Rein-
raumkapazitdten einen in Berlin ansdssigen Herstellbetrieb
Ubernommen und in die Medios Individual GmbH umbenannt.
Die Ubernahme dieses Herstellbetriebes bedeutet fiir Medios
eine Zeitersparnis im Vergleich zu einem komplett neuen Auf-
bau eines weiteren Herstellbetriebes. Die Errichtung eines
neuen Betriebes inkl. der notwendigen Lizenzierungen mit
ahnlichem Herstellvolumen héatte ca. 2 — 2,5 Jahre in Anspruch
genommen und Uber EUR 2 Mio. gekostet.

Der Vorstand plant mittelfristig weiterhin keine Gewinnaus-
schuttung, da die Erlése in das weitere Wachstum investiert
werden sollen, schlieBt eine Dividende langfristig aber nicht
aus. Der Specialty Pharma Markt befindet sich derzeit in einer
Konsolidierungs- und Neuordnungsphase. Davon soll Medios
moglichst stark profitieren.

3.1.3 Vermégenslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Vermogenslage der Medios Gruppe ist weiterhin gut. Auf-
grund der oben beschriebenen KapitalmaBnahme haben sich
nahezu alle Bilanzpositionen signifikant erhoht.

Die langfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum 31.
Dezember 2017 auf EUR 15,6 Mio., was annahernd einer Ver-
doppelung zum Vorjahr (EUR 8,4 Mio.) entspricht. Die groBte
Position der langfristigen Vermogenswerte sind hierbei die im-
materiellen Vermdgenswerte in Héhe von EUR 9,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 7,3 Mio.), welche im Wesentlichen aus der Konsolidierung
der 100%igen Beteiligung an der Medios Manufaktur GmbH
resultieren.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beliefen sich zum Ende des
Geschéftsjahres 2017 auf EUR 46,2 Mio. (Vorjahr: EUR 39,5 Mio.).
Sie setzten sich im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln in Hohe
von EUR 16,7 Mio. (Vj. EUR 17,1 Mio.), Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen in Hoéhe von EUR 17,1 Mio. (Vj. EUR 14,5
Mio.) und Vorréten in Hohe von EUR 10,6 Mio. zusammen. Die
Vorrate haben sich aufgrund des starken Wachstums im Ver-
gleich zum Vorjahr (EUR 6,6 Mio.) deutlich erhoht.

Die Kapitalstruktur des Medios-Konzerns ist robust. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezember 2017 auf EUR 45,7 Mio.,
was einer Eigenkapitalquote von 74,0% entspricht. Die Eigen-
kapitalquote konnte damit im Vergleich zum Vorjahr (71,3%)
weiter verbessert werden. Die Bilanzsumme des Konzerns
wurde per 31. Dezember 2017 auf EUR 61,7 Mio. erhéht. Dies
entspricht einer Steigerung um 29% im Vergleich zum Vorjahr
(EUR 47,9 Mio.).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 gab es keine langfristi-
gen Bankverbindlichkeiten. Die langfristigen Verbindlichkeiten
der Gruppe sind mit EUR 0,4 Mio. (Vj. EUR 0,2 Mio.) sehr gering.
Die kurzfristigen Schulden der Gruppe betragen in Summe
EUR 15,7 Mio., was einer geringen Steigerung um EUR 2,1 Mio.
zum Vorjahr entspricht. Dies resultiert aus einer deutlichen
Erhohung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen von EUR 9,9 Mio. im Vorjahr auf EUR 11,9 Mio. zum 31.
Dezember 2017, was somit auch die gréfBte Einzelposition der
kurzfristigen Schulden darstellt.

Die wirtschaftliche Lage der Medios Gruppe ist weiterhin gut.

3.2 Medios AG (HGB)
3.2.1 Ertragslage der Medios AG (HGB)

Im Geschéftsjahr 2017 erwirtschaftete die Medios AG Umsat-
zerldse in Hohe von EUR 1,3 Mio. (Vj. EUR 0,3 Mio.). Der Jahres-
fehlbetrag belief sich 2017 auf EUR 1,3 Mio., was einer Verrin-
gerung um EUR 0,5 Mio. im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
entspricht (EUR 1,8 Mio.). Das Geschéftsjahr 2017 war gepragt
durch den Aufbau der Strukturen innerhalb der Medios AG, um
alle Tochtergesellschaften umfangreich mit Service-Dienstleis-
tungen versorgen zu kdnnen. Hier wurden insbesondere die
Bereiche Finanzen, Human Resources, IT- sowie Contract- und
Facility-Management aufgebaut. Dafir wurden einige Mitar-
beiter eingestellt, sodass die Gesamtzahl der Beschaftigten in
der AG zum 31. Dezember 2017 genau 21 (Vj. 0) betrug.

Ebenfalls belastet wurde das Ergebnis durch die Nebenkosten
fur die Durchfihrung der oben beschriebenen Bar-Kapitaler-
héhung im September 2017 sowie die mit dem Erwerb und der
Integration der Medios Individual GmbH verbundenen Auf-
wendungen.

Gab es im Geschaftsjahr 2016 noch sehr geringe Umsatzerlose,
konnten diese 2017 durch den Ausbau des Angebotes an Ser-
viceleistungen fir die Tochterunternehmen deutlich gesteigert
werden. Da die meisten Dienstleistungen aber erst im Laufe
des Jahres angeboten werden konnten, reichten die Umsatzer-
|6se noch nicht aus, um alle Kosten der Medios AG zu decken,
was zu dem oben erwdhnten negativen Ergebnis gefiihrt hat.
Neben den ebenfalls erwdhnten Serviceleistungen werden den
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Tochtergesellschaften zusatzlich Darlehen zur Finanzierung
und zum Ausbau der Geschaftstatigkeit zur Verfliigung gestellt.
Diese summierten sich zum 31. Dezember 2017 auf insgesamt
EUR 6,6 Mio. (Vj. EUR 6,0 Mio.). Die hieraus erwirtschafteten
Zinsertrage beliefen sich im Berichtszeitraum auf TEUR 153 (Vj.
TEUR 1).

Die groBte Position auf der Kostenseite war der Personalaufwand
in Hohe von EUR 1,0 Mio (Vj. TEUR 41). Die Abschreibungen
summierten sich auf TEUR 124 (Vj. TEUR 4). Die sonstigen Kos-
ten betrugen EUR 1,65 Mio. (Vj. EUR 2,1 Mio.) und setzen sich
zum einem groBen Teil aus Rechts- und Beratungskosten sowie
Abschluss- und Prifungskosten zusammen.

3.2.2 Finanzlage der Medios AG (HGB)

Die Finanzlage der Medios AG ist weiterhin sehr stabil. Ver-
bindlichkeiten werden innerhalb der Zahlungsfristen begli-
chen. Die liquiden Mittel beliefen sich per 31. Dezember 2017
auf EUR 10,3 Mio. (Vorjahr: EUR 10,6 Mio.) und bestanden im
Wesentlichen aus Bankguthaben.

Die Kapitalstruktur der Medios AG ist sehr robust. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezember 2017 auf EUR 52 Mio. (V.
EUR 38 Mio.). Dies entspricht bei der Bilanzsumme von EUR
53,0 Mio. (Vj. EUR 38,5 Mio.) einer Eigenkapitalquote von 98,1%
(Vj. 98,8%). Die Eigenkapitalquote kann damit weiterhin auf
einem sehr hohen Niveau gehalten werden.

Es gibt keine Bankverbindlichkeiten. Die gesamten Verbindlich-
keiten der Medios AG betrugen per 31. Dezember 2017 lediglich
EUR 0,69 Mio. (Vj. EUR 0,26 Mio.), wovon die groBte Position die
sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 0,5 Mio. waren.

Zu den wesentlichen Investitionen der Medios AG im Geschéfts-
jahr 2017 gehorten der Erwerb einer Immobilie im Marz 2017,
um die Herstellungskapazitaten auszubauen und die Aktivitaten
der Medios Gruppe an einem Standort zusammenzulegen (sie-
he Kapitel Geschaftsverlauf). Der Kaufpreis fir die Immobilie
betrug EUR 3 Mio. und wurde in bar beglichen. Im September
2017 hat die Medios AG zudem, ebenfalls zur Erweiterung der
Reinraumkapazitaten, einen in Berlin ansdssigen Herstellbetrieb
Ubernommen und in die Medios Individual GmbH umbenannt.
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3.2.3 Vermogenslage der Medios AG (HGB)

Das Anlagevermogen belief sich zum Ende des Geschéftsjahres
2017 auf EUR 42 Mio., was einer Steigerung um 60% im Ver-
gleich zum Vorjahr (EUR 26,3 Mio.) entspricht. Die groften
Positionen des Anlagevermdgens waren hierbei: Anteile an
verbundenen Unternehmen (EUR 31,1 Mio.), Ausleihungen an
verbundene Unternehmen (EUR 6,6 Mio.) sowie Grundstiicke
einschlieBlich Bauten (EUR 3,3 Mio.).

Das Umlaufvermogen belief sich zum 31. Dezember 2017 auf
EUR 11 Mio. (Vj. EUR 12,1 Mio.) und bestand im Wesentlichen aus
Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von EUR 10,3 Mio. (Vj. EUR
10,6 Mio.).

Die wirtschaftliche Lage der Medios AG ist somit weiterhin gut.

4. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
des Medios-Konzerns

Zur Steuerung des Medios-Konzerns werden im Wesentlichen
der Umsatz und das EBT als Kennzahlen herangezogen. Der
Umsatz im Geschaftsjahr 2017 belief sich auf EUR 254 Mio. Der
Wareneinsatz lag hierbei bei EUR 237,4 Mio. bzw. 93,6% vom
Umsatz. Dies entspricht einer Verbesserung um 0,8 Prozent-
punkte im Vergleich zum Vorjahr (94,4%). Das daraus resultieren-
de EBT lag 2017 damit bei EUR 6,7 Mio. bzw. 2,6% vom Umsatz.

Im Konzernjahresabschluss 2017 wurden, wie bereits erwdhnt,
zusatzliche Personalaufwendungen in Héhe von EUR 1,26 Mio.
erfasst. Diese resultieren aus der Berlicksichtigung anteilsba-
sierter Vergltungen (Aktienoptionen) fir Mitarbeiter des
Konzerns nach IFRS 2 und sind nicht liquiditdtswirksam. Das
um diese Position bereinigte Betriebsergebnis betrdgt somit
EUR 8 Mio. bzw. 3,15% vom Umsatz.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren betreffen unter anderem
die Beziehungen der Unternehmen der Gruppe zu Kunden und
Mitarbeitern. Ziel ist es, dass wir Kunden als Partner in das
Medios-Netzwerk integrieren und dadurch partnerschaftliche
Intelligenz ermdglichen. Als attraktiver und verantwortungs-
voller Arbeitgeber méchten wir dauerhaft kompetente und
engagierte Mitarbeiter an uns binden. Dafiir bieten wir unseren
Mitarbeitern in einem modernen und attraktiven Arbeitsum-
feld, wenn maoglich, flexible Arbeitszeiten an und die Moglich-
keit, ihre Ideen zu verwirklichen. RegelméaBige Teammeetings
sind die Basis fir einen Austausch und die Weiterentwicklung
dieser Ideen in der Gruppe. Durch kontinuierliche Kommunika-
tion, sowohl mit den Partnern und Kunden der Medios Gruppe

als auch mit allen Mitarbeitern unserer Unternehmen, macht
sich das Management-Team ein umfassendes Bild, ob diese
Ziele erreicht werden und an welchen Stellen Anpassungsbe-
darf besteht.

l1l. Nachtragsbericht

Am 11. Januar 2018 hat Kepler Cheuvreux, einer der fihrenden
unabhangigen europdischen Finanzdienstleister, die Betreu-
ung der Medios AG aufgenommen. Damit wird Medios seit
Januar 2018 zusammen mit M.M. Warburg von zwei der fiih-
renden Research-Unternehmen im Bereich der Small- und
Midcap-Unternehmen betreut.

Am 12. Marz 2018 hat die Medios AG verkiindet, dass sie die
Ubernahme wesentlicher Betriebsteile der BerlinApotheke
Schneider & Oleski oHG (,BerlinApotheke”) beabsichtigt. Der
Erwerb soll ohne Aufwendung von Barmitteln im Wege einer
Sachkapitalerhdhung gegen Ausgabe neuer Aktien an den
Einleger, Herrn Manfred Schneider, CEO der Medios AG und
Mitinhaber der BerlinApotheke, erfolgen. Die neuen Aktien
sollen in den Handel in den Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (General Standard) einbezogen werden. Die
erforderliche Zustimmung der Gremien und der zustandigen
Behdrde wird in den kommenden Wochen erwartet. Mit der
Ubernahme der Betriebsteile und dem damit verbundenen
Ausbau des Herstellbetriebs flr nicht-zytostatische Produkte
kann der dynamisch wachsende Geschéaftsbereich Herstellung
weiter ausgebaut werden. Die Betriebsteile sollen noch 2018
komplett in die Medios Gruppe integriert werden. Damit wer-
den sie ihr Potential ab 2019 voll entfalten und einen wesent-
lichen Beitrag zum Ergebnis leisten kdnnen.
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IV. Vergiitungsbericht

Die Gesamtbezilige der Mitglieder des Vorstandes im Berichts-
jahr belaufen sich auf TEUR 731, davon fiir Herrn Manfred
Schneider (CEO) TEUR 125, Frau Mi-Young Miehler (COO) TEUR
273 (davon TEUR 209 durch die anteilige Zurechnung der Be-
wertung von Aktienoptionen) und Herrn Matthias Gartner
(CFO) TEUR 333 (davon TEUR 209 durch die anteilige Zurech-
nung der Bewertung von Aktienoptionen). Die sonstigen Abga-
ben fiir den Vorstand im Berichtszeitraum betragen TEUR 9.

Frau Miehler steht des Weiteren ein Firmenfahrzeug zur Verfligung.

Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias
Gartner (CFO) haben zusatzlich im Rahmen des auf der ordent-
lichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am 10.
November 2017 gewdhrten Optionsprogramms jeweils
100.000 Optionen auf den Bezug von Medios AG Aktien (Kauf-
option) erhalten. Der Ausiibungspreis dieser Optionen betragt
EUR 7,00. Die Optionsrechte konnen erst nach Ablauf einer
Wartefrist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgeibt wer-
den. Als Erfolgsziel ist definiert, dass der Schlusskurs der Aktie
der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierbérse) an 30 auf-

einanderfolgenden Borsentagen vor der jeweiligen Ausiibung
den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder Gberschreiten muss.
Bei einer Beendigung der Dienstvertrage der Vorstande verfal-
len die Optionen. Vom Verfall ausgenommen sind jedoch (i)
25% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt, (ii) 50% der gewahrten
Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember
2018 erfolgt, (iii) 75% der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt. Sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt, sind sémt-
liche gewdhrten Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen
sich im Berichtsjahr auf TEUR 20 (Vj. TEUR 10), davon TEUR 10
fir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats Dr. Yann Samson sowie
jeweils TEUR 5 fur die beiden Mitglieder des Aufsichtsrats
Klaus BuB3 und Joachim Messner sowie EUR 1.267 flir Reisekos-
ten und Spesen.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden von Herrn Messner Rechtsbera-
tungsleistungen in Anspruch genommen. Diese betrugen in
Summe TEUR 19 (Vj. TEUR 17).
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Die VergUtung der einzelnen Vorstandsmitglieder ergab sich in
den jeweiligen Geschéftsjahren und ist im folgenden Verg-
tungsbericht dargestellt:
Gewihrte Zuwendungen TEUR Manfred Schneider Matthias Gartner Mi-Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum
ab dem 01. Juli 2017

MIN MAX MIN MAX MIN MAX
2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017
Festvergltung 120 0 0 120 0 0 60 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 0 0
Summe 120 0 0 120 0 0 64 0 0
Kurzfristige variable Vergltung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergitung 0 0 0 209 0 0 209 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 0 0 329 0 0 273 0 0
Versorgungsaufwand 5 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtverglitung 125 0 0 333 0 0 273 0 0
Zufluss TEUR
Festvergltung 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Einjahrige variable Verglitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 91 0 0 81 0 0 38 0 0
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Gewadhrte Zuwendungen TEUR

2016

Festvergltung
Nebenleistungen

Summe

Kurzfristige variable Vergiitung

Langfristige variable Vergitung
Planbezeichnung (Planlaufzeit)
Summe

Versorgungsaufwand

Gesamtverglitung

Zufluss TEUR

Festvergltung
Nebenleistungen

Summe

Einjahrige variable Vergltung
Mehrjahrige variable Vergtitung
Planbezeichnung (Planlaufzeit)
Summe

Versorgungsaufwand

Gesamtverglitung

Manfred Schneider
Vorstand

MIN
2016

0
0

Matthias Gartner
Vorstand

MIN
2016

0
0
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V. Wesentliche Chancen und Risiken
1. Risikobericht
1.1 Risikomanagement

Um die Qualitat von Leistungen fir die Medios Gruppe stets
garantieren und gleichzeitig eine fortwahrende Verbesserung
generieren zu kdnnen, haben wir ein umfangreiches Risikoma-
nagement in der Unternehmensgruppe etabliert. Um Risiken
minimieren zu kénnen, werden mogliche Liicken im System
(sog. Gaps) aufgedeckt, beschrieben und MaBnahmen defi-
niert, die potentielle Fehler schon im Vorhinein verhindern
oder einddmmen. Die Tochterunternehmen der Medios AG
unterliegen gesetzlichen Vorgaben. Um diese ordnungsgemaf
ausfiihren zu kénnen, werden klare und nachvollziehbare Stan-
dardverfahrensanweisungen erstellt, an die sich die Geschafts-
leitung und die Mitarbeiter halten mussen. Diese sogenannten
SOPs zeigen Prozessschritte auf, die sich durch Gegebenheiten
im Arbeitsalltag auch stets an jeweilige Situationen anpassen
missen. Um solche Optimierungen nicht erst nach eventuell
entstandenen Fehlern vorzunehmen, werden turnusmaBige
Gap-Analysen vorgenommen. Verantwortlich fir die Erstellung
von Gap-Analysen sind die jeweiligen Geschaftsfihrer der
Tochterunternehmen sowie die Bereichsleitung der Medios AG
in Absprache mit dem Vorstand.

Die Risikobewertung erfolgt nach den quantitativen Kriterien:
moglicher Schaden, Auftrittswahrscheinlichkeit und Entde-
ckung des Fehlers. Diese werden benotet und zusammenge-
fasst. Daraus ergibt sich der entsprechende Risikowert.

Das Ziel des Risikomanagementsystems besteht im Wesentli-
chen darin, finanzielle Verluste durch Ausfalle und/oder Sto-
rungen zu vermeiden und geeignete GegenmafBnahmen un-
verzlglich einzuleiten. Im Rahmen dieses Systems werden
Vorstand, Geschéftsfihrung und Aufsichtsrat frihzeitig Uber
Risiken informiert.

Einen wichtigen Mechanismus der Fritherkennung bildet dabei,
neben der kontinuierlichen Uberwachung der Liquiditat und
des Ergebnisses, die Uberwachung samtlicher mit der Produk-
tion und dem Vertrieb von Arzneimitteln in Zusammenhang
stehenden Risiken. Die Ermittlung rechtzeitiger Planabwei-
chungen ist zuséatzlich Aufgabe des Controllings. Falls notwen-
dig, entscheiden die jeweiligen Verantwortlichen der Fachab-
teilungen gemeinsam mit dem Vorstand Uber die angemessene
Strategie und MaBnahmen bei der Steuerung der Risiken.
Hierzu finden turnusmaBig Sitzungen statt. Dazwischen erfolgt
ein regelmaBiger Austausch per Telefon und Mail.

1.2 Branchenspezifische Risiken

Der Arzneimittelmarkt in Deutschland und in der Européischen
Union (EU) ist durch viele gesetzliche Regularien bestimmt.
Mégliche Anderungen in der Gesetzgebung kénnen sich un-
mittelbar auf das Geschaft der Medios Gruppe auswirken.

Die Kostensteigerungen im Gesundheitssystem, bedingt durch
den demographischen Wandel sowie die im Zuge der fort-
schreitenden medizinischen Innovationen immer aufwéandige-
ren Behandlungs- und Therapieformen, bringen die Gesund-
heitssysteme an die Grenzen der Finanzierbarkeit. Eine sich
eintribende wirtschaftliche Entwicklung oder evtl. auch die
aktuellen Unsicherheiten im Hinblick auf den Austritt des Ver-
einigten Konigreichs aus der EU kdnnten die Finanzierungssi-
tuation weiter verscharfen. Nationale Regierungen kdnnten
daher weiterhin bestrebt sein, durch gesetzgeberische Eingriffe
die Ausgaben fir Gesundheitsleistungen zu senken.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir den Geschaftsbetrieb
der Medios Gruppe waren in der Vergangenheit und sind ab-
sehbar auch in Zukunft grundlegenden Veranderungen unter-
worfen. Zugleich ist der Geschaftsbetrieb der Gesellschaft in
besonderem MaBe durch staatliche Regulierung und Kontrolle
gepragt. Grundlegende Anderungen der bestehenden auf-
sichtsrechtlichen und sonstigen Rahmenbedingungen oder
sonstige, den Geschaftsbetrieb der Gesellschaft betreffende
Rechtsénderungen, wie zum Beispiel arzneimittelrechtliche
Anderungen, kénnten sich ebenso nachteilig auf den Ge-
schaftsbetrieb der Medios Gruppe auswirken wie eine gedn-
derte Praxis der Behdrden bei der Handhabung der bestehen-
den gesetzlichen Vorschriften.

1.3 Regulatorische Risiken

Die Medios Gruppe ist davon abhéngig, dass staatliche Behor-
den, Krankenversicherer und sonstige Einrichtungen des Ge-
sundheitswesens die Kosten einer Behandlung mit von der
Medios Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten
und sonstigen angebotenen Leistungen zumindest teilweise
Ubernehmen beziehungsweise erstatten. Staatliche Behérden,
Krankenversicherer und sonstige Einrichtungen des Gesund-
heitswesens, die Kosten flir die Behandlung von Patienten ganz
oder teilweise Uibernehmen beziehungsweise erstatten versu-
chen jedoch zunehmend die Kosten zu verringern: Die Preise
fur Arzneimittel und medizinische Leistungen werden gesenkt,
die Zahl der Patienten mit Anspruch auf Erstattung der medi-
zinischen Kosten wird eingeschriankt oder die Ubernahme-
oder Erstattungsleistung reduziert. Falls die Kostenerstattung
der von der Medios Gruppe vertriebenen Medikamente nicht
oder nicht in ausreichendem Umfang sichergestellt werden

kann, kdnnte dies nachteilige Auswirkungen auf die Marktak-
zeptanz der von der Medios Gruppe vertriebenen Arzneimittel,
Medizinprodukte und sonstigen angebotenen Leistungen so-
wie die damit erzielbaren Umsatze haben.

Darlber hinaus kann die Gesellschaft nicht abschatzen, welche
zuséatzlichen gesetzlichen Bestimmungen oder Vorschriften zur
Kostensenkung im Gesundheitsbereich erlassen werden, wel-
che Anderungen bestehende Gesetze oder Vorschriften erfah-
ren werden und welche Auswirkungen solche Anderungen auf
die Erstattung bzw. Kostentragung der Behandlung mit von der
Medios Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten
und sonstigen angebotenen Leistungen durch Dritte und damit
auf die Geschaftstatigkeit der Medios Gruppe haben wirden.

Staatliche RegulierungsmaBBnahmen wie Festbetrage, Zuzah-
lungsbefreiungen, Rabattgrenzen und Rabattvertrage zwi-
schen Herstellern und Krankenkassen kénnen das Wachstum
im Arzneimittelmarkt beschranken und unmittelbare Auswir-
kungen auf die Ertrdge des GroBhandels haben. Senken Her-
steller oder staatliche Stellen die Medikamentenpreise, kann
auch die Marge des pharmazeutischen GroBhandels weiter
unter Druck geraten. Auch die GroBhandelspreisspannen un-
terliegen sowohl direkt als auch indirekt relativ haufigen Ande-
rungen durch den Gesetzgeber.

All dies kdnnte die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft erheblich beeintréchtigen.

1.4 Geschéaftsbezogene Risiken

Als wesentliche geschaftsbezogene Risiken werden folgende
identifiziert:

Technische Risiken

Dem Risiko, dass technische Anlagen nicht ordnungsgemal
eingesetzt werden konnen, wird durch regelméaBige Wartungs-
und InstandhaltungsmaBnahmen sowie durch die Méglichkeit
der Auslagerung der Produktion an Kooperationspartner be-
gegnet. Des Weiteren wurde durch den Erwerb der Medios
Individual GmbH im Jahr 2017 eine Gruppen-interne Aus-
weichmoglichkeit im Falle von technischen Problemen ge-
schaffen. Die Medios AG verfligt zudem Gber ein Stérungs- und
Instandhaltungsmanagement, um auftretenden Schaden zeit-
nah begegnen zu kénnen und diese zu beseitigen.

Das Risiko wird nach den internen BewertungsmaBstdben als
gering bezeichnet.
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Personelle Risiken

Ein weiteres Risiko besteht im Verlust von qualifiziertem Perso-
nal, wie auch bei Personal in Schlisselfunktionen. Eine zielge-
richtete Personalentwicklung, Angebote zur Fort- und Weiter-
bildung sowie die Erweiterung der Sozialleistungen verringern
die Wahrscheinlichkeit des Verlustes bzw. erhhen die Attrak-
tivitat des Arbeitsplatzes.

Die personellen Risiken werden ebenfalls als gering bewertet.

Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen

Unvorhersehbare Ereignisse, wie zum Beispiel durch Umwelt-
einflisse (Hochwasser, Sturm, etc.) oder externe technische
Probleme (Stromausfall, Uberspannung, etc.), kdnnen zu einer
voribergehenden Unterbrechung der Produktion im Ge-
schaftsbereich Herstellung flihren und die Lagerung (Kiihlware)
sowie die Logistik im Geschéaftsbereich GroBhandel beeintrach-
tigen. Dies kann zu Umsatz- und ErgebniseinbuBen fiihren.

Das Risiko aus unvorhergesehenen Ereignissen wird als sehr
gering bewertet.

Sollte es wider Erwarten zu einem Eintreffen eines solchen Er-
eignisses kommen, kénnen die von der Medios Gruppe abge-
schlossenen Versicherungen (insbesondere im Bereich Be-
triebshaftpflicht und Betriebsunterbrechung) eventuell eintre-
tende finanzielle Verluste decken oder reduzieren. Der
Versicherungsschutz wird jahrlich Gberprift und entsprechend
angepasst.

1.5 Ertragsorientierte Risiken

Wir schatzen unsere ertragsorientierten Risiken im Geschéfts-
bereich GroBhandel als gering ein, da unsere Margenpolitik als
Handelsunternehmen mit eingeschrénkter Vorratshaltung und
aufgrund chronischer Krankheiten teilweise prognostizierbarer
Bedarfe flexibel steuerbar ist.

Die Pharma-Branche, insbesondere der Bereich der verschrei-
bungspflichtigen Arzneimittel und somit auch Specialty Phar-
ma Arzneimittel, ist relativ konjunkturunabhéngig und unter-
liegt somit auch nur geringen konjunkturellen Schwankungen.
Die Preis- und Margen-Struktur im Pharma-Handel in Deutsch-
land ist weitestgehend gesetzlich reguliert und somit relativ
unabhéngig von weiteren externen Einflussfaktoren.

1.6. Finanzwirtschaftliche Risiken

Unsere auf Expansion gerichtete Strategie wird mit einer Zu-
nahme des Working Capital und erhdhter Investitionstatigkeit
verbunden sein. Durch die Zunahme des Geschéftes wird auch
die Mitarbeiterzahl weiterhin wachsen. In diesem Zusammen-
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hang werden Investitionen in die IT-Struktur, Logistik und Ad-
ministration erforderlich sein.

Der erwartete Finanzierungsbedarf wird nach unserer Planung
zu einem groBen Teil aus dem operativen Cashflow und mit zur
Verfigung stehenden liquiden Mitteln der Medios Gruppe
gedeckt werden konnen. Erkennbare zusatzliche Finanzie-
rungsnotwendigkeiten in den folgenden Geschéftsjahren in-
folge der Umsatzexpansion sollen durch die Aufnahme von
Kreditlinien bei Bankinstituten abgedeckt werden. Bei Bedarf
sind auch weitere Kapitalerhdhungen nicht ausgeschlossen.
Sollte es aufgrund von generellen Entwicklungen an den Welt-
borsen zukiinftig Schwierigkeiten bei der Beschaffung von Ei-
genkapital geben, konnte dies auch in der Medios Gruppe zu
einer Abschwédchung des Wachstums filhren. Das Management
ist bemuht, die Expansionspotentiale an den vorhandenen fi-
nanziellen Ressourcen auszurichten.

1.7 Bestandsgefahrdende Risiken

Bestandgefdhrdende Risiken sind nach unseren Risikoanalysen
derzeit nicht festzustellen.

Da die Medios Gruppe nahezu alle Umsatzerldse in Euro abwi-
ckelt, bestanden zum Bilanzstichtag keine Fremdwahrungsrisi-
ken. Ebenfalls bestanden zum 31. Dezember 2017 keine lang-
fristigen Verbindlichkeiten. Daher gibt es in unserer Unterneh-
mensgruppe auch kein nennenswertes Zinsrisiko.

Medios hat sich auf den Bereich Specialty Pharma fokussiert
und ist damit der Pharma-Branche zuzurechnen, welche relativ
konjunkturunabhangig ist. Daher schatzen wir die konjunktu-
rellen Risiken ebenfalls als relativ gering ein.

Zusammenfassend kann man somit sagen, dass die regulatori-
schen Risiken die groBte Unsicherheit fir unsere Unterneh-
mensgruppe darstellen. In den fast 25 Jahren Berufserfahrung
des Managements unserer Gesellschaft gab es schon sehr
viele, teils gravierende Anderungen in der Regulierung des
Gesundheitsmarktes in Deutschland. Bisher gelang es aber
immersich diesen Anderungen sehr schnell anzupassen und
diese oft auch zum Vorteil unserer Unternehmen zu nutzen. Wir
gehen daher davon aus, dass wir uns auch zukinftigen regula-
torischen Herausforderungen erfolgreich stellen kénnen.

2. Chancenbericht

Der Specialty Pharma Markt bietet Medios auch weiterhin ein
hohes Wachstumspotenzial fur alle Geschéftsbereiche.

Erstens sind immer mehr neue Therapien individualisiert, d.h.
die Verabreichung erfolgt meist als individuell fir jeden einzel-
nen Patienten hergestellte Infusion. Das bedeutet, dass der
Specialty Pharma Markt, welcher bereits heute ein Marktvolu-
men von geschatzten EUR 10 Mrd. hat, laut den Marktexperten
von QuintilesIMS bis zum Jahr 2020 um jahrlich weitere 10%
wachsen wird. Davon wird auch Medios als Specialty Pharma
Unternehmen profitieren.

Zweitens handelt es sich bei vielen der neu zugelassenen und
angebotenen Therapien um hochpreisige bzw. Specialty Phar-
ma Arzneimittel. Dadurch wird fast das komplette Wachstum
des Pharmamarktes in Deutschland zuklinftig durch eine Pro-
duktkategorie gepragt sein, auf die das gesamte Geschaftsmo-
dell von Medios ausgerichtet ist.

Drittens wird durch die Einfiihrung neuer Biosimilars der Wett-
bewerb zwischen den Herstellern von Originalpréparaten und
Nachahmerprodukten verstarkt. Dies kann insbesondere den
Geschéftsbereich GroBhandel der Medios Gruppe positiv be-
einflussen. Mit rund 130 Partnerapotheken und Herstellbetrie-
ben verfligt Medios Uber ein bundesweites Vertriebsnetz, das
kiinftig noch weiter ausgebaut werden soll.

Viertens hat das seit Herbst 2017 bestehende Ausschreibungs-
verbot von parenteralen Zytostatika den Kostendruck fir die
meisten Zytostatika-Anbieter weiter erhoht und die Marktkon-
solidierung, die bereits durch die Zytostatika-Ausschreibun-
gen ein hohes Tempo erreicht hatte, nochmals beschleunigt.
Dies dirfte die Position von Medios als einem der fiihrenden
Anbieter in Deutschland weiter starken und sich mittelfristig
positiv auf die Ertragssituation der Gesellschaft auswirken.

Funftens zeichnet sich das wachsende Segment der monoklo-
nalen Antikorper durch hochpreisige Arzneimittel aus, die
parenteral verabreicht und lGberwiegend patientenindividuell
verordnet werden und somit in den Geschaftsbereich Herstel-
lung der Medios AG fallen.

Sechstens konnte Medios auch von der Digitalisierung des
Specialty Pharma Handels durch die Online-Handelsplattform
profitieren, die derzeit von der Tochtergesellschaft Medios
Digital GmbH entwickelt wird und deren erste Module bereits
Ende 2018 an den Start gehen soll.

Ziel von Medios ist es, der fihrende Anbieter von Specialty
Pharma Arzneimitteln in Deutschland zu werden. Dazu will der

Vorstand die Produktionskapazitdten im Bereich der patien-
tenindividuellen Zubereitungen weiter ausbauen und die Zahl
der Partnerapotheken und Produkte deutlich erhéhen.

3. Prognosebericht

Fur das Geschéftsjahr 2018 geht der Vorstand von einem an-
haltenden Wachstum der Medios Gruppe aus. Die im Chancen-
bericht erlauterte Marktsituation wird zu weiteren Veranderun-
gen und Konsolidierungen im gesamten Pharmamarkt fihren.
Diese Anderungen méchte sich die Medios Gruppe zu Nutze
machen. Hinzu kommt, dass der gesamte Specialty Pharma
Markt europaweit nach einer QuintilesIMS-Wachstumsprog-
nose zwischen 2015 und 2020 um ca. 10% jahrlich wachsen
wird. Zusatzlich wurden 2017 bereits die Weichen auf weitere
Expansion gestellt. Durch die weiter oben beschriebene Uber-
nahme der Medios Individual GmbH stehen im Geschéftsbe-
reich Herstellung ab Sommer 2018 sechs weitere Werkbanke
zur Herstellung von patientenindividuellen Medikationen zur
Verfligung. Damit werden die Herstellungskapazitdten mehr
als verdoppelt.

Das im Frihjahr 2017 erworbene Grundstiick mit Bestandsge-
baude wird derzeit umgebaut und zur Nutzung durch die
Medios Gruppe vorbereitet. Hier werden im Laufe des Geschéfts-
jahres 2018 Raumlichkeiten fur bis zu 120 Mitarbeiter entstehen.
Im Laufe des Jahres 2017 wurden ebenfalls die Strukturen in der
Medios AG geschaffen, um allen Tochterunternehmen hochwer-
tige Serviceleistungen anbieten zu kdnnen. Damit ist das Funda-
ment fur weiteres Wachstum der gesamten Gruppe gelegt.

Im Geschaftsbereich GroBhandel wird sich die Anzahl der Part-
nerapotheken von ca. 120 zum 31. Dezember 2017 weiter er-
héhen. Das Produktangebot wird ebenfalls kontinuierlich
weiter ausgebaut werden, sowohl durch bereits zugelassene
Wirkstoffe als auch durch Produkteinfiihrungen am Markt. Die
bereits angekiindigte Ubernahme des Produktionsbereiches
aus der BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG soll bis Som-
mer 2018 abgeschlossen werden und kann somit bereits im
zweiten Halbjahr 2018 Beitrdge zum Umsatz und Ertrag im
Geschaftsbereich Herstellung leisten. Daher geht der Vorstand
der Medios AG davon aus, dass die Geschéftsbereiche Herstel-
lung und GroBhandel auch 2018 ein weiterhin hohes Umsatz-
und Ertragswachstum erzielen werden.

Die Medios AG wird als Holding- und Servicegesellschaft die
fur die Tochtergesellschaften zu erbringenden Service-Leistun-
gen (IT-Service, Personalverwaltung, Finanz- und Rechnungs-
wesen) weiter ausbauen. Hierzu finden auch 2018 erhohte In-
vestitionen in Personal, Technik und Software statt.
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Aufgrund dieser Annahmen und Prognosen gehen wir fir den
Medios-Konzern im Geschéftsjahr 2018 von Umsatzerldsen in
Hoéhe von ca. EUR 320 Mio. und einem Vorsteuerergebnis (EBT)
von ca. EUR 11 Mio. (vor Sonderbelastungen aus Aktienoptio-
nen in Hohe von EUR 1,26 Mio.) aus. Das entspricht einer
deutlichen Steigerung des Umsatzes um ca. 26% gegeniber
dem Geschaftsjahr 2017 (EUR 254 Mio.) und einer deutlichen
Steigerung des Vorsteuerergebnisses (EBT) um ca. 38% (vor
Sonderbelastungen aus Aktienoptionen in Héhe von EUR 1,26
Mio.) nach einem EBT von EUR 8 Mio. im Geschéftsjahr 2017.

Hinweis: Im Konzernjahresabschluss 2017 wurden, wie bereits erwdhnt, zusatzli-
che Personalaufwendungen in Hohe von EUR 1,26 Mio. erfasst. Diese werden
ebenfalls im Geschéftsjahr 2018 in dieser GroBenordnung anfallen, resultieren
aus der Bertlicksichtigung anteilsbasierter Vergitungen (Aktienoptionen) fur
Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2 und sind nicht liquiditatswirksam. Sowohl
das prognostizierte EBT fuir 2018 als auch der Vergleichswert aus dem Vorjahr
wurden, wie bereits erwdhnt, um diesen Wert bereinigt.

Wir gehen ebenfalls davon aus, dass es uns auch zukinftig
gelingen wird, qualifizierte und begeisterte Mitarbeiter fur die
Unternehmen der Medios Gruppe zu gewinnen und langfristig
an unsere Gesellschaft binden zu kénnen. AuBerdem ist das
Management zuversichtlich, das Partnernetzwerk spezialisier-
ter Apotheken auch 2018 weiter ausbauen zu kdnnen und
damit dem Ziel der fihrende Specialty Pharma Anbieter in
Deutschland zu werden, naher zu kommen.

VI. Risikoberichterstattung liber die Verwendung von
Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten
zdhlen im Wesentlichen Forderungen, Verbindlichkeiten, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Kontokorrent-Linien.

Die Gesellschaft verfligt Giber einen solventen Kundenstamm.
Forderungsausfalle sind daher die Ausnahme.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Fristen
gezahlt.

Im Jahr 2017 finanzierte sich die Medios Gruppe mittels Eigen-
kapital und Lieferantenkrediten sowie aus dem laufenden
Cashflow. Bei kurzfristig erhohtem Kapitalbedarf (Working
Capital) kann zuséatzlich auf zwei Kontokorrent-Linien in Hohe
von insgesamt EUR 6,8 Mio. zurlickgegriffen werden.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist
die Absicherung des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle
Risiken jeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen
verfolgt das Unternehmen eine konservative Risikopolitik.
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Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiigt das Unternehmen
Uber ein addquates Debitorenmanagement und eine Waren-
kreditversicherung.

VII. Bericht Gber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht un-
terhalten.

VIII. Corporate Governance -
Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f HGB

Vorstand und Aufsichtsrat berichten jahrlich geméaB den Vor-
gaben der Regierungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex tber die Corporate Governance des Unterneh-
mens. Der Vorstand berichtet in der Erkldrung zur Unterneh-
mensfiihrung gemaB § 289a Abs. 1 HGB und Ziffer 3.10 des
Deutschen Corporate Governance Kodex — zugleich auch fiir
den Aufsichtsrat — Gber die Unternehmensleitung und -fiih-
rung sowie Corporate Governance. Die Erklarung ist auf der
Unternehmenswebsite www.medios.ag in der Rubrik Investor
Relations/Corporate Governance verdffentlicht.

IX. Berichterstattung
gemal §§ 289a, 315a HGB

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2017 EUR
13.664.019,00 und war eingeteilt in 13.664.019 auf den Inhaber
lautende Stuickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag
von EUR 1,00 je Aktie.

2. Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung
von Aktien betreffen

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien betreffen, sind dem Vorstand der Medios AG nicht be-
kannt.

3. 10% der Stimmrechte liberschreitende direkte und
indirekte Kapitalbeteiligungen

Die nachfolgenden Aktionare sind an der Gesellschaft nach dem
Stand zum Abschlussstichtag, dem 31. Dezember 2017, wie
nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft
die nachfolgend genannten Stimmrechtsanteile gemeldet. Die
Mitteilungen wurden gemaB § 25 Abs. 1 WpHG verdffentlicht:

Manfred Schneider, Deutschland, hat uns am 21. November
2016 (veroffentlicht am 22. November 2016) nach § 21 Abs. 1
WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zu-

gleich fiir die mediosmanagement GmbH mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. November 2016
insgesamt 70,73% (7.956.324 Stimmrechte) betragt. Davon
sind ihm 63,39% (7.129.969 Stimmrechte) nach § 22 WpHG
zuzurechnen. Namen der Aktionare mit 3% oder mehr Stimm-
rechten, von welchen Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 oder Abs.
2 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden:
mediosmanagement GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische
Stimmrechtsanteil von Manfred Schneider an der Medios AG insgesamt 53,52%
(7.312.896 Stimmrechte). Davon sind ihm 51,28% (7.006.541 Stimmrechte) nach
§ 22 WpHG zuzurechnen. Die Abweichung gegeniiber der vorgenannten Stimm-
rechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwésserung anlasslich mehrerer
Kapitalerhohungen bzw. der Gesellschaft bekannter Transaktionen, was mangels

Schwellenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft, die 10% der Stimmrechte oder die
relevanten Schwellen des WpHG (iberschreiten, oder Anderun-
gen der genannten Beteiligungen wurden der Medios AG we-
der gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.

4. Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10%

Claudia Neuhaus, Deutschland, hat uns am 21. November 2016
(veroffentlicht am 22. November 2016) nach § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am
21. November 2016 4,49% (505.284 Stimmrechte) betréagt.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betrdgt der rechnerische
Stimmrechtsanteil von Claudia Neuhaus an der Medios AG insgesamt 3,7%
(505.284 Stimmrechte). Die Abweichung gegeniiber der vorgenannten Stimm-
rechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwéasserung anlasslich mehrerer Kapi-
talerh6hungen, was mangels Schwellenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Taaleri Oyi, Helsinki, Finnland, hat uns am 27. April 2017 (ver-
offentlicht am 27. April 2017) nach § 21 Abs. 1 WpHG im Rah-
men einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die
Taaleri Varainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhtié Oy mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. April 2017
insgesamt 3,06% (380.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind
ihr 3,06% (380.000 Stimmrechte) nach §22 WpHG zuzurechnen.
Namen der Aktiondre mit 3% oder mehr Stimmrechten, von
welchen Stimmrechte nach §22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf
den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Taaleri Varain-
hoito Oy und Taaleri Rahastoyhtio Oy.

In diesem Zusammenhang wurde uns ebenfalls von der
Erikoissijoitusrahasto Taaleri Mikro Rein Osake, Finnland, am
27. April 2017 (veroffentlicht am 27. April 2017) nach §21 Abs.
1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios
AG am 21. April 2017 insgesamt 3,06% (380.000 Stimmrechte)
betragt.

Martin Hesse, Deutschland, hat uns am 17. August 2017 (ver-
offentlicht am 17. August 2017) nach § 21 Abs. 1 WpHG im
Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fur die
Cranach Pharma GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03%
(500.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,03% (500.000
Stimmrechte) nach §22 WpHG zuzurechnen. Namen der Akti-
onédre mit 3% oder mehr Stimmrechten, von welchen Stimm-
rechte nach §22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf den Mitteilungs-
pflichtigen zugerechnet werden: Cranach Pharma GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische
Stimmrechtsanteil von Martin Hesse an der Medios AG insgesamt 3,66% (500.000
Stimmrechte). Davon sind ihm 3,66% (500.000 Stimmrechte) nach § 22 WpHG
zuzurechnen. Die Abweichung gegentiiber der vorgenannten Stimmrechtsmittei-
lung ergibt sich aufgrund von Verwasserung anlésslich mehrerer Kapitalerho-
hungen, was mangels Schwellenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

5. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefug-
nisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen,
bestanden und bestehen nicht.

6. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am
Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmittel-
bar ausiiben

Es sind keine Arbeitnehmer am Kapital beteiligt, die ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar austiben.

7. Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zu-
rickzukaufen

Genehmigtes Kapital - GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist der
Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 13. September 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 212.500,00 durch Aus-
gabe von bis zu 212.500 neuen auf den Inhaber lautende Ak-
tien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag des
Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sachein-
lagen zu erhdhen. Ausgegeben werden dirfen jeweils Stam-
maktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vor-
stand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, und zwar insbeson-
dere in folgenden Fallen:

- bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewah-
rung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder zum Zweck der Gewinnung sonstiger Sacheinlagen;

«zum Ausgleich von Spitzenbetragen;
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- wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und
der auf die neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht ausge-
schlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals EUR 42.500,00 oder, sollte dieser Betrag
niedriger sein, insgesamt 10% des im Zeitpunkt der Aus-
Ubung der Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht
Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesell-
schaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt
der endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch
den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1
und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Hochst-
grenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf Aktien entféllt, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund anderer Ermachti-
gungen gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden;

«  soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Ausiibung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktionar zustehen wirde;

+ zur Gewdhrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,
Geschéftsleitungsorgane, von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Flihrungskrafte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder
an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammen.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfiihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfihrung
von Kapitalerh6hungen aus genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Genehmigtes Kapital - GemaB § 4 Abs. 4 der Satzung ist der
Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 13. September 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 150.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu 150.000 neuen auf den Inhaber lautende Ak-
tien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit anteiligem Betrag des
Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sachein-
lagen zu erhéhen. Ausgegeben werden dirfen jeweils Stam-
maktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
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Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, und zwar insbeson-
dere in folgenden Fallen:

+ bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewah-
rung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder zum Zweck der Gewinnung sonstiger Sacheinlagen;

+zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen; wenn die Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen
Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insge-
samt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals EUR
30.000,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, insge-
samt 10% des im Zeitpunkt der Austbung der Ermachti-
gung vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der be-
reits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher
Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiltigen
Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht
wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz
4 AktG unterschreitet. Diese Hochstgrenze vermindert sich
um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung,
aufgrund anderer Ermachtigungen gemal oder entspre-
chend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegeben wurden;

- soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktionar zustehen wirde;

+ zur Gewdhrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,
Geschéftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fiihrungskrafte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder
an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammen.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfiihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung
von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Genehmigtes Kapital — GemaB § 4 Abs. 5 der Satzung ist der
Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 27. August 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein-
malig oder mehrfach um bis zu EUR 3.950.521,00 durch Aus-
gabe von bis zu 3.950.521 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2017/1). Aus-
gegeben werden durfen jeweils Stammaktien und/oder stimm-
rechtslose Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kdnnen auch von
einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kredi-
tinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz
1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktionaren anzubieten (,mittel-
bares Bezugsrecht”). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszu-
schlieBen, und zwar in folgenden Fallen:

« bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensge-
genstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

+zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen;

«wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerho-
hungen gegen Bareinlagen den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgdiltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter-
schreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausibung dieser Erméachtigung
Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurech-
nen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Erméachti-
gungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
verauBert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind;

- soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Austbung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktionar zustehen wirde;

« zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,

Geschéftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder
an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammen. Soweit Aktien an Mitglieder des Vorstands ge-
wahrt werden sollen, ist hierfir ausschlieBlich der Auf-
sichtsrat der Gesellschaft zustandig;

= zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesell-
schaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Héhe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung
von Kapitalerhdhungen aus genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Genehmigtes Kapital — GemaB § 4 Abs. 6 der Satzung ist der
Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 13. September 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 655.714,00 durch Aus-
gabe von bis zu 655.714 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016/11I). Aus-
gegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand ist ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auszuschlieBen, und zwar in folgenden Féllen:

«  bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zur Gewdhrung von Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensge-
genstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

«zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

- wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und
der auf die neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht ausge-
schlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals EUR 966.142,00 oder, sollte dieser Betrag
niedriger sein, insgesamt 10% des im Zeitpunkt der Aus-
Ubung der Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht
Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
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Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesell-
schaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt
der endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch
den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1
und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Hochst-
grenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermdchtigung aufgrund anderer Ermachti-
gungen gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden;

+ soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen,
wie es ihnen nach Austbung des Wandlungsrechts bzw.
Optionsrechts als Aktionar zustehen wirde;

+zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,
Geschéftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Flihrungskrafte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder
an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammen;

« zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Ge-
sellschaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-
Option.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfiihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfihrung
von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Zum 31. Dezember 2017 verfugt die Medios AG somit Uber
Genehmigtes Kapital von insgesamt EUR 4.968.735,00, das in
Teilbetragen mit unterschiedlichen Befristungen durch Ausga-
be von bis zu 4.968.735 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) ausgegeben werden kann.

Bedingtes Kapital /Aktienoptionsplan — Die Hauptversamm-
lung der Medios AG hat am 28. August 2017 den Vorstand zu
Tagesordnungspunkt 8 ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2021
bis zu 600.000 Bezugsrechte (,Aktienoptionen”), die insgesamt
zum Bezug von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien der Medios AG mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals in Hohe von jeweils EUR 1,00 (,Aktie") berechti-
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gen, auszugeben. Soweit Aktienoptionen an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft ausgegeben werden, gilt diese Er-
machtigung allein fur den Aufsichtsrat. Zugleich hat die Haupt-
versammlung beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft
um EUR 600.000,00 durch Ausgabe von bis zu 600.000 auf den
Inhaber lautende Stlckaktien bedingt zu erhéhen (Bedingtes
Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich
der Erfiillung von Bezugsrechten aus diesem Aktienoptionsplan.

Das Gesamtvolumen der Aktienoptionen dieses Aktienoptions-
plans verteilt sich auf die berechtigten Personengruppen wie
folgt:

a) Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft erhalten
insgesamt 200.000 Aktienoptionen;

b) Mitglieder der Geschaftsfihrung verbundener Unterneh-
men der Gesellschaft erhalten 320.000 Aktienoptionen;

c) Fihrungskrafte der Gesellschaft sowie der Medios Gruppe
erhalten 80.000 Aktienoptionen.

Der Ausgabebetrag betrdgt EUR 7,00. Das Erfolgsziel ist er-
reicht, wenn der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem
der Frankfurter Wertpapierborse) an dreifig aufeinanderfol-
genden Borsentagen vor der jeweiligen Ausiibung den Betrag
von EUR 12,00 erreicht oder tiberschreitet.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist gemaB § 4 Abs. 7 der
Satzung ebenfalls aufgrund Beschlusses der Hauptversamm-
lung vom 28. August 2017 (Tagesordnungspunkt 8) um EUR
600.000,00 durch Ausgabe von bis zu 600.000 auf den Inhaber
lautende Stuickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017).
Die bedingte Kapitalerhdhung dient ausschlieBlich der Erful-
lung von Bezugsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 28. August 2017 gemal3 Tagesord-
nungspunkt 8 gewahrt werden. Die bedingte Kapitalerhhung
wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Bezugs-
rechte, die im Rahmen des ,Aktienoptionsplans 2017" begeben
werden, von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfillung der
Optionen keine eigenen Aktien liefert. Die neuen Aktien neh-
men vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir das zum Zeitpunkt
ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss vor-
handen ist, am Gewinn teil.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienriickkauf — Mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 28. August 2017 wurde die Ge-
sellschaft bis zum 27.August 2022 ermachtigt, eigene Aktien
bis zu 10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Erméachtigung oder — falls der nachfolgende Wert

geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachti-
gung zu erwerben. Die erworbenen Aktien diirfen zusammen
mit etwaigen aus anderen Griinden erworbenen eigenen Akti-
en, die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr
nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
10% des Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Die Er-
machtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmalig oder
mehrmals, durch die Gesellschaft ausgelibt werden, aber auch
durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen oder fir ihre oder deren Rechnung
durch Dritte durchgefiihrt werden. Die Erwerbsermdchtigung
gilt bis zum 27. August 2022. Der Erwerb darf nach Wahl des
Vorstands (1) tber die Borse oder (2) mittels eines an alle Ak-
tiondre gerichteten offentlichen Kaufangebots oder einer an
die Aktionare der Gesellschaft gerichteten &ffentlichen Auffor-
derung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder (3) durch die
Ausgabe von Andienungsrechten an die Aktionare erfolgen.
Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der Gegenwert fir den
Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert
der Borsenpreise (Schlussauktionspreis der Medios Aktie im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse) an
den letzten fiinf Handelstagen vor der Eingehung der Ver-
pflichtung zum Erwerb nicht um mehr als 10% Uber- oder un-
terschreiten. Die ndhere Ausgestaltung des Erwerbs bestimmt
der Vorstand der Gesellschaft.

Bei einem offentlichen Kaufangebot an alle Aktiondre oder
einer an die Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten diirfen der gebotene
Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die Grenzwerte der gebotenen
Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne je Aktie (jeweils ohne Erwerbs-
nebenkosten) den Mittelwert der Borsenpreise (Schlussaukti-
onspreis der Medios Aktie im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse) an den letzten fiinf Handelsta-
gen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots um nicht
mehr als 10% Uberschreiten und um nicht mehr als 20% unter-
schreiten. Ergeben sich nach Veréffentlichung des Angebots
der Gesellschaft bzw. nach einer formellen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten erhebliche Kursabweichun-
gen vom gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den Grenz-
werten der gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so
kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten angepasst werden. In diesem Fall bestimmt
sich der maB3gebliche Betrag nach dem entsprechenden Kurs
am letzten Handelstag vor der Verdffentlichung der Anpas-
sung; die 10%- bzw. 20%-Grenze fiir das Uber- oder Unter-
schreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das Volumen des
Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten
kann begrenzt werden. Sofern die gesamte Annahme des An-
gebots bzw. die bei einer Aufforderung zur Abgabe von Ange-
boten abgegebenen Angebote der Aktiondre dieses Volumen
Uberschreitet, muss der Erwerb bzw. die Annahme unter inso-

weit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts
der Aktiondre im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien
erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb bzw. eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb
angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar der Gesell-
schaft kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventu-
ellen Rechts der Aktiondre zur Andienung ihrer Aktien vorge-
sehen werden. Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Run-
dung nach kaufmannischen Gesichtspunkten zur Vermeidung
rechnerischer Bruchteile von Aktien. Die nahere Ausgestaltung
des Angebots bzw. einer an die Aktionare gerichteten &ffentli-
chen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten be-
stimmt der Vorstand der Gesellschaft.

Erfolgt der Erwerb mittels den Aktiondren zur Verfiigung ge-
stellter Andienungsrechte, so kénnen diese pro Aktie der Ge-
sellschaft zugeteilt werden. GemaB dem Verhaltnis des Grund-
kapitals der Gesellschaft zum Volumen der von der Gesellschaft
zurtickzukaufenden Aktien berechtigt eine entsprechend fest-
gesetzte Anzahl Andienungsrechte zur VerduBerung einer Ak-
tie der Gesellschaft an diese. Andienungsrechte kdnnen auch
dergestalt zugeteilt werden, dass jeweils ein Andienungsrecht
pro Anzahl von Aktien zugeteilt wird, die sich aus dem Verhalt-
nis des Grundkapitals zum Rickkaufvolumen ergibt. Bruchteile
von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fir diesen Fall
werden die entsprechenden Teilandienungsrechte ausge-
schlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der angebotenen
Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten), zu de-
nen bei Ausiibung des Andienungsrechts eine Aktie an die
Gesellschaft verauBert werden kann, wird nach MaBgabe der
Regelungen in vorstehender lit. c) (2) bestimmt und gegebe-
nenfalls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung der Andienungs-
rechte, insbesondere ihrInhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls
ihre Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

Der Vorstand wird ermachtigt, die auf Grund dieser oder einer
friiheren Erméchtigung erworbenen eigenen Aktien Uber die
Borse oder Uber ein Angebot an alle Aktionare zu verauBern.
Bei einem Angebot an alle Aktionare wird das Bezugsrecht fur
etwaige Spitzenbetrdge ausgeschlossen. Der Vorstand wird
ferner ermachtigt, die aufgrund dieser oder einer friheren Er-
machtigung erworbenen eigenen Aktien zu allen gesetzlich
zuldssigen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden, zu
verwenden:

1) Sie kdnnen gegen Sachleistung verduBert werden, insbe-
sondere als (Teil-) Gegenleistung im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschllissen oder zum Erwerb von Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmen-
steilen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande
verwendet werden. Das Bezugsrecht der Aktionare wird in-
soweit ausgeschlossen.
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2) Sie konnen an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG ver-
bundenen Unternehmen ausgegeben werden. Sie kénnen
auch verwendet werden fiir die Ausgabe an ausgewahlte
Mitarbeiter in Fihrungs- und/oder Schlisselpositionen der
Gesellschaft sowie an Mitglieder des Vorstands, der Ge-
schaftsfihrung und ausgewdhlte Mitarbeiter in Fiihrungs-
und/oder Schlisselpositionen der mit ihr im Sinne der §§
15 ff. AktG verbundenen Unternehmen. Das Bezugsrecht
der Aktiondre wird insoweit ausgeschlossen.

3) Sie kénnen, insoweit unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare, auch in anderer Weise als Uber die Borse
oder durch ein Angebot an die Aktionare verduBert wer-
den, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis
verauBert werden, der den Borsenpreis der Aktien der Ge-
sellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachti-
gung gilt jedoch nur mit der MaBBgabe, dass die Summe der
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB3 § 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBerten Aktien
insgesamt 10% des jeweiligen Grundkapitals der Gesell-
schaft nicht Gberschreiten darf. MaBgebend fiir die Berech-
nung der 10%-Grenze ist die Hohe des Grundkapitals im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder
— falls der nachfolgende Wert geringer ist — die Hohe des
Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Er-
machtigung. Sofern wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung bis zu ihrer Ausnutzung von anderen Erméachtigungen
zur Ausgabe oder zur VerduBerung von Aktien der Gesell-
schaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von
Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflich-
ten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemafB
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen
wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10%-Grenze
anzurechnen.

4) Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung
oder die Durchfiihrung der Einziehung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung
kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt wer-
den. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Die
Einziehung kann aber auch ohne Kapitalherabsetzung
durch Anpassung des anteiligen Betrags des Grundkapitals
der Ubrigen Aktien gemaB § 8 Abs. 3 AktG erfolgen. Der
Vorstand ist fir diesen Fall ermachtigt, die Angabe der Zahl
der Aktien in der Satzung entsprechend zu andern.
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Auf der Grundlage dieser Ermachtigung hat die Gesellschaft
bis zum 31. Dezember 2017 keine Aktien erworben.

8. Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder,
Satzungsdnderungen

Die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und die Bestim-
mungen der Satzung fir die Bestellung und Abberufung von
Mitgliedern des Vorstands sind die §§ 84, 85 AktG und § 6 der
Satzung. Fir die Anderung der Satzung sind die §§ 133, 179
AktG sowie § 19 der Satzung maBgeblich.

9. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die
unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen

Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung ei-
nes Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots ste-
hen, wurden nicht getroffen.

10. Entschdadigungsvereinbarungen der Gesellschaft,
die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Vorstands-
mitgliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Vorstands-
mitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Ubernahme-
angebots wurden nicht vereinbart.

11. Sonstige tibernahmerelevante Angaben

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesell-
schaft, die 10% der Stimmrechte erreichen oder tberschreiten,
sind uns im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht gemeldet wor-
den und auch nicht bekannt.

X. Schlusserklarung nach § 312 Absatz 3 AktG

Der Vorstand hat gemaB § 312 AktG einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der fol-
gende Schlusserklarung enthalt:

.Die Gesellschaft hat fur jedes aufgefiihrte Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten. Die Angemessenheit
wurde nach den Umstdnden, die dem Vorstand im Zeitpunkt
bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wur-
de, beurteilt. Eine Benachteiligung liegt demgemaB nicht vor.”

XI. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf3 den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss
und der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft und des Konzerns vermitteln und im zusam-
mengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht der Ge-
schaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird und die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft und des Kon-
zerns beschrieben sind.

Berlin, den 30. Méarz 2018

gez. Manfred Schneider
Vorsitzender des Vorstands

gez. Matthias Gartner
Vorstand

gez. Mi-Young Miehler
Vorstand
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: I n a n Z t e I | Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir das Geschéftsjahr 2017

Medios AG, Berlin

Konzernabschluss

F R S Umsatzerldse 9. 253.636.644 133.210.909
Verdnderung des Bestands an 10. 767.793 -68.124

fertigen und unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen 402.118 0
Sonstige Ertrage . 145.953 71.932
Materialaufwand . 237.437.411 125.716.267
Personalaufwand . 6.108.533 6.787.576
Sonstige Aufwendungen . 4.114.306 1.424.963

Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 7.292.259 -714.089
Abschreibungen . 491.075 107.396

Betriebsergebnis (EBIT) . 6.801.185 -821.485

Finanzaufwand . 96.486 1.291.999
Finanzertrage . 6.688 1.973

Ergebnis vor Steuern (EBT) 6.711.387 -2.111.512
Ertragssteuern . 2.577.054 1.362.795

Gesamtergebnis vor Minderheiten 4.134.331 -3.474.306
davon entfallen auf nicht beherrschende 0 -303.113
Gesellschafter (Minderheiten)

Gesamtergebnis nach Minderheiten 37 4134331 -3.171.193
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Konzern-Bilanz zum 31.12.2017
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
Medios AG, Berlin

AKTIVA ANHANG 31.12.2017 EUR 31.12.2016 EUR
Langfristige Vermdgenswerte 15.552.994 8.379.780
Sachanlagen 18. 5.441.981 617.532
Immaterielle Vermdgenswerte 17. 9.254.796 7.326.348
Aktive latente Steuern 16. 856.217 435.900
Kurzfristige Vermogenswerte 46.153.563 39.480.976
Vorrate 19. 10.591.232 6.604.887
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20. 17.085.438 14.484.070
Sonstige Forderungen 21. 1.791.631 1.301.402
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 22. 16.685.262 17.090.617
Bilanzsumme 61.706.558 47.860.757
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Konzern-Bilanz zum 31.12.2017
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
Medios AG, Berlin
PASSIVA ANHANG 31.12.2017 EUR 31.12.2016 EUR
Eigenkapital 23. 45.676.533 34.098.514
Gezeichnetes Kapital 6.539.008 5.296.825
Kapitalriicklage 37.435.069 29.253.714
Gewinnriicklagen 739.316 739.316
Verlustvortrag -3.171.193 0
Gesamtergebnis 4.134.333 -3.171.193
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallend 45.676.533 32.118.661
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0 1.979.853
Langfristige Verbindlichkeiten 378.032 165.292
Passive latente Steuern 16. 378.032 165.292
Kurzfristige Verbindlichkeiten 15.651.993 13.596.951
Sonstige Rickstellungen 24. 1.669.597 1.456.738
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25. 11.881.490 9.851.466
Ertragssteuerverbindlichkeiten 16. 884.881 1.937.809
Sonstige Verbindlichkeiten 26. 1.216.025 350.938
Summe Verbindlichkeiten 16.030.025 13.762.243
Bilanzsumme 61.706.558 47.860.757
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
Medios AG, Berlin

ANHANG 2017 TEUR 2016 TEUR
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Jahresergebnis 4.134 -3.474
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 491 107
Zunahme der Ruickstellungen 213 336
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 1.320 6.778
Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, -7.078 -11.294
die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht 2.895 4.720
der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0 0
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 15. 90 4
Sonstige Beteiligungsertréage 0 0
Ertragssteueraufwand/-ertrag 16. 2.577 1.373
Einzahlungen aus auBergewohnlichen Betragen 0 0
Auszahlungen aus auBergewdhnlichen Betragen 0 0
Ertragssteuerzahlungen -3.826 -132
Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss aus betrieblicher Tatigkeit 816 -1.582
Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Zahlungen fiir Investitonen in immaterielle Anlagegditer 17. -1.348 -60
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 0 0
Zahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen 18. -3.993 -312
Einzahlungen aus Abgédngen des Finanzanlagevermdgens 0 0
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen -100 0
Einzahlungen aus Abgéangen aus dem Konsolidierungskreis 0 0
Auszahlungen fir Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0 0
Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0
Erwerb eines Tochterunternehmens, abzlglich erworbener liquider Mittel 5. -1.749 0
Einzahlungen aus Vorgéangen von wesentlicher Bedeutung 0 0
Auszahlungen aus Vorgéngen von wesentlicher Bedeutung 0 0
Erhaltene Zinsen 15. 7 2
Erhaltene Dividenden 0 0
Nettoabfluss an Zahlungsmitteln aus Investitionstatigkeit -7.183 -370
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von anderen Gesellschaftern 14.879 17.739
Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des Mutterunternehmens 0 0
Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter 0 0
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und Krediten 0 0
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 5. -8.820 0
Einzahlungen aus erhaltenen Zuschiissen/Zuwendungen 0 0
Einzahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0 0
Auszahlungen aus Vorgédngen von wesentlicher Bedeutung 0 0
Gezahlte Zinsen 15. -96 -6
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens 0 0
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0 0
Nettozufluss an Zahlungsmitteln aus Finanzierungstatigkeit 5.963 17.733
Nettozunahme von Zahlungsmitteln -405 15.781
»Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds« 0 0
Konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 0 104
Zahlungsmittel zu Beginn des Geschéftsjahres am Anfang der Periode 22. 17.091 1.206

Zahlungsmittel am Ende des Geschéftsjahres 22. 16.686 17.091
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
Medios AG, Berlin

Gezeichnetes

Riicklage fiir in

Eigenkapital erfiillte

Leistungen an

auf Anteilseigener
des Mutterunternehmens

nicht beherrschende

Gesellschafter

GESCHAFTSBERICHT 2017

ANHANG Kapital Kapitalriicklage Arbeitnehmern
EUR EUR EUR
Stand zum 01.01.2016 100.000 482.804 0
Jahresfehlbetrag 0 0 0
Rucklage fur in Eigenkapital erfillte Leistungen 0 0 5.492.559
an Arbeitnehmer
Aufstockung gez. Kapital 1.124.989 0 0
Erhohung gez. Kapital Medios AG 1.311.428 0 0
Barkapitalerhéhung vom 07.12.2016 2.760.408 0 0
Agio aus Sacheinlage Medios Manufaktur GmbH 0 7.868.568 0
§ 272 (2) Nr. 1 HGB
Agio aus Barkapitalerhdhung § 272 (2) Nr. 1 HGB 0 16.562.448 0
Kapitalerhdhungskosten 0 -1.583.666 0
Latente Steuern 0 431.000 0
Minderheitenanteil 0 0 0
Stand zum 01.01.2017 23. 5.296.825 23.761.154 5.492.559
Jahresuiberschuss 2017 0 0 0
Anteilserwerb ohne Statuswechsel 0 -6.840.151 0
Barkapitalerhéhung vom 19.09.2017 1.242.183 14.036.668 0
Kapitalerh6hungskosten 0 -400.237 0
latente Steuern auf Kapitalerhohungskosten 0 130.076 0
Rucklage fur in Eigenkapital erfillte Leistungen 0 0 1.255.000
an Arbeitnehmern
Stand zum 31.12.2017 23. 6.539.008 30.687.510 6.747.559

Gewinnriicklagen entfallend (Minderheitenanteil) Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR
739.316 0 0 1.322.120
-3.171.193 0 -303.113 -3.474.306
0 0 0 5.492.559

0 0 0 1.124.989

0 0 0 1.311.428

0 0 0 2.760.408

0 0 0 7.868.568

0 0 0 16.562.448

0 0 0 -1.583.666

0 0 0 431.000

0 0 2.282.966 2.282.966
-2.431.877 32.118.661 1.979.853 34.098.514
4.134.333 4.134.333 0 4.134.333
0 -6.840.151 -1.979.853 -8.820.004

0 15.278.851 0 15.278.851

0 -400.237 0 -400.237

0 130.076 0 130.076

0 1.255.000 0 1.255.000
1.702.456 45.676.533 0 45.676.533
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Konzern-Entwicklung des Anlagevermoégens
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fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

Medios AG, Berlin

Zugang
Medios
Individual
GmbH
01.01.2017 01.10.2017 Zugdange Umbuchung Abgange 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anschaffungskosten und Herstellungskosten
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde 7.378.080 393.012 1.783.645 0 23.220 9.531.517
1. selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und 0 0 924.173 0 0 924.173
dhnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, Schutzrechte und 7.378.080 393.012 552.495 0 0 8.323.587
dhnliche Rechte und Werte
3. geleistete Anzahlungen 0 0 306.977 0 23.220 283.757
II. Sachanlagen 1.714.137 1.073.330 4.359.279 0 69.013 7.077.735
1. Grundstiicke und Bauten auf fremden 159.057 0 25.623 3.310.051 0 3494732
Grundsttlicken
2. Technische Anlagen 876.957 903.218 674.428 0 0 2.454.603
3. sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 664.154 170.112 336.320 18.390 69.013 1.119.963
4. Anzahlungen auf Anlagen 13.969 3.322.908 -3.328.441 0 8437
1Il. Finanzanlagen 0 0 100.000 0 0 100.000
sonstige Ausleihungen 0 0 100.000 0 0 100.000
Summe Anlagenvermégen 9.092.218 1.466.342 6.242.925 0 92.233 16.709.252
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Zugang

Medios

Individual

GmbH
01.01.2017 01.10.2017 Zugénge Abgénge 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Kumulierte Abschreibungen Restbuchwert

51.732 85.878 139.11 0 276.721 9.254.796 7.326.348
0 0 0 0 0 924.173 0
51.732 85.878 139.111 0 276.721 8.046.866 7.326.348
0 0 0 0 0 283.757 0
1.096.605 314.645 351.965 27.461 1.735.754 5.341.981 617.532
4.365 0 68.120 0 72.485 3.422.247 154.692
772.268 219.896 106.038 0 1.098.202 1.356.401 104.689
319.972 94.749 177.807 27.461 565.067 554.896 344182
0 0 0 0 0 8.437 13.969
0 0 0 0 0 100.000 0
0 0 0 0 0 100.000 0
1.148.337 400.523 491.075 27.461 2.012.475 14.696.777 7.943.880
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Konzernanhang fur das
Geschaftsjahr 2017

1. Allgemeines

Die Medios AG (im Folgenden auch ,Gesellschaft”, ,Medios”
bzw. in Zusammenhang mit ihren Tochtergesellschaften ,Medios-
Konzern” genannt) ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Die Aktien der Gesellschaft notieren im Regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard).
Dariiber hinaus notiert die Aktie an dem regulierten Markt an
der Hamburger Wertpapierbdrse und ist fur den Freiverkehr
an der Borse Dusseldorf zugelassen. Die Medios AG ist die
Muttergesellschaft des Konzerns. Sie ist beim Amtsgericht
Hamburg unter der Nummer HRB 70680 registriert.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Hamburg. Die Ge-
schaftsadresse lautet FriedrichstraBe 113a, 10117 Berlin,
Deutschland.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) dargestellt, da allen
Konzerntransaktionen diese Wahrung zugrunde liegt und der
Euro damit die funktionale Wahrung des Konzerns darstellt.
Sofern nicht anders angegeben, erfolgt der Ausweis in Tausend
Euro (TEUR). Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung
von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben aufgrund kauf-
méannischer Rundung Differenzen auch innerhalb einzelner
tabellarischer Darstellungen auftreten kdnnen. Dies betrifft
auch die dargestellten Summen und Zwischensummen des
Konzernabschlusses.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung wird nach dem Ge-
samtkostenverfahren aufgestellt. Das Geschéftsjahr der Medios
AG und ihrer in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen entspricht dem Kalenderjahr; ein Konzernver-
haltnis besteht seit dem 31. August 2016.

2. Geschaftstatigkeit

Die Medios AG hat als Management- und Dienstleistungshol-
ding die zentrale Leitungsfunktion lber die Medios Gruppe.
Sie steuert die Geschaftstatigkeit des Konzerns, stellt unter
anderem die Unternehmensplanung fiir den Konzern auf und
Uberwacht deren Einhaltung.

Die 100%ige Tochtergesellschaft Medios Pharma GmbH ist ein
nach §52a AMG zugelassenes pharmazeutisches GroBhandels-
unternehmen und realisiert die markt- und bedarfsorientierte
Versorgung der Medios-Partner mit Specialty Pharma Arznei-
mitteln. Die Schwerpunkte liegen dabei insbesondere in der
Onkologie, Autoimmunologie und Infektiologie. Medios Pharma
ist ein marktrelevanter Experte mit umfassendem Netzwerk
und langjahriger Erfahrung.
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Die 100%ige Tochtergesellschaft Medios Manufaktur GmbH ist
ein Hersteller von Specialty Pharma Arzneimitteln in Deutsch-
land. Mit der Herstellung und ergédnzenden Dienstleistungen
fir Apotheken deckt sie die wichtigsten Bestandteile der Ver-
sorgungskette ab. Bei der Zubereitung der individualisierten
Medikamente folgt sie hdchsten internationalen Qualitats-
standards (GMP). Der Schwerpunkt liegt unter anderem auf
Infusionsldsungen fur den Bereich Onkologie.

Die 100%ige Tochtergesellschaft Medios Individual GmbH hat
sich auf die Herstellung patientenindividueller Virustatika- und
Antibiotikalosungen sowie auf die Produktion parenteraler
Erndhrungslosungen spezialisiert. Daneben bietet Medios In-
dividual Apotheken erganzende Dienstleistungen an. Die Her-
stellung der Medikamente und Losungen erfolgt unter Einhal-
tung hochster internationaler Qualitatsstandards (GMP).

Die 100%ige Tochtergesellschaft Medios Digital GmbH ist der
interne Systemdienstleister der Medios Gruppe. Medios Digital
entwickelt Software- und Infrastrukturlésungen fur die Medios
AG. Dabei handelt es sich im Besonderen um Logistikprozesse
wie Einkauf, Lager und Vertrieb sowie um optimierte Handels-
prozesse mit integrierten Schnittstellen zu unseren Kunden. Der
Schwerpunkt unserer Arbeit liegt in der Entwicklung und Imple-
mentierung von Softwareldsungen fir die Medios Pharma
GmbH.

3. Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss der Medios AG zum 31. Dezember 2017
wurde unter ergdnzender Anwendung der Bestimmungen des
§ 315e HGB in Ubereinstimmung mit den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) und den diesbezliglichen Inter-
pretationen des International Accounting Standards Board
(IASB) erstellt, wie sie gemaB der Verordnung Nr. 1606/2002
des Europaischen Parlamentes und des Rates tiber die Anwen-
dung internationaler Rechnungslegungsstandards in der Euro-
paischen Union (EU) anzuwenden sind.

Der vorliegende Konzern der Medios AG als Berichtsunterneh-
men wurde im August 2016 durch einen umgekehrten Unter-
nehmenserwerb begriindet.

Die Berichterstattung fir das Geschéftsjahr 2017 erfolgt nach
den verpflichtend anzuwendenden Standards und vermittelt
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den Vorstand
der Medios AG am 20. April 2018 aufgestellt und, vorbehaltlich
der Billigung durch den Aufsichtsrat, zur Veroffentlichung frei-
gegeben.
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4. Neu anzuwendende bzw. gednderte und
anzuwendende Standards und Interpretationen

Im Geschéftsjahr kamen folgende neue oder liberarbeitete
IFRS-Standards und Interpretationen zur Anwendung:

Stichtag Datum
Standards/Interpretation Anwendungspflicht EU-Endorsement
IAS 7 Angabeninitiative 01.01.2017 06.11.2017
IAS 12 Ansatz aktiver latenter Steuern auf 01.01.2017 06.11.2017

unrealisierte Verluste

Die Anderungen zu IAS 7 >Statement of Cash Flows< im Rahmen
der Disclosure Initiative regeln zusatzliche Anhangsangaben,
insbesondere die Aufteilung der Verédnderung von Finanzie-
rungsverbindlichkeiten in zahlungswirksame und zahlungsun-
wirksame Verdanderungen. Dadurch soll dem Abschlussadressa-
ten ermdglicht werden, die Veranderungen dieser Verbindlich-
keiten des Unternehmens zu beurteilen. Ein Einfluss auf den
Konzernabschluss von Medios besteht nicht, da keine Finanzie-
rungsverbindlichkeiten bestehen.

Durch die Anderungen zu IAS 12 sRecognition of Deferred Tax
Assets¢, die ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden sind, werden
diverse Fragestellungen in Bezug auf den Ansatz von aktiven
latenten Steuern fur nicht realisierte Verluste klargestellt, die
sich aus den Fair Value-Anderungen von Schuldinstrumenten
ergeben und im sonstigen Ergebnis erfasst werden. Ein Einfluss
auf den Konzernabschluss von Medios besteht nicht.

Bereits veroffentlichte, aber noch nicht angewandte
Standards und Interpretationen:
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Stichtag Datum
Standards/Interpretation Anwendungspflicht EU-Endorsement
Div. IFRS Jahrliche Verbesserung der IFRS (Zyklus 2014 bis 2016) 01.01.2017 offen
IFRS 15 Umsatzerlse aus Kundenvertrégen inkl. Anderung des 01.01.2018 22.09.2016
Erstanwendungszeitpunkts
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018 22.11.2016
IFRS 15 Klarstellung — Umsatzerldse aus Kundenvertragen 01.01.2018 31.10.2017
IFRS 4 Anwendung IFRS 9 mit IFRS 4 01.01.2018 30.11.2017
IAS 40 Ubertragungen von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 01.01.2018 offen
IFRIC 22 Vorauszahlungen im Zusammenhang mit 01.01.2018 offen
Fremdwahrungstransaktionen
IFRS 2 Klassifizierung und Bewertung anteilsbasierter Transaktionen 01.01.2018 offen
IFRS 16 Leasing 01.01.2019 22.11.2016
IFRIC 23 Bewertung von Steuern bei Unsicherheit 01.01.2019 offen
IFRS 10/ VerauBerung von Vermdgenswerten eines Investors vom IASB offen
IAS 28 an bzw. Einbringung in assoziierte Unternehmen oder verschoben
Gemeinschaftsunternehmen
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2021 offen

Die Anpassungen des >Annual Improvements to IFRS 2014 —2016
Cycle<sind eigentlich ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden, aller-
dings ist das Endorsement bis zum Ende des Geschéftsjahres
2017 noch nicht erfolgt. Durch die Anpassungen werden der
IFRS 1, IFRS 12 und IAS 28 geringfligig angepasst beziehungs-
weise bestehende Regelungen klargestellt. Ein wesentlicher
Einfluss auf den Konzernabschluss der Medios besteht nicht.

Aus der kiinftigen Anwendung der sonstigen neuen Rech-
nungslegungsvorschriften erwartet die Gesellschaft mit Aus-
nahme des IFRS 15 und IFRS 16 derzeit grundsatzlich keine
signifikanten Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Die
Erstanwendung dieser Standards soll zum verpflichtenden
Termin erfolgen.

IFRS 15 — Erl6se aus Vertragen mit Kunden
Art der Anderung und Anwendungszeitpunkt

Das IASB (International Accounting Standards Board) hat mit
IFRS 15 — Erldse aus Vertragen mit Kunden - einen neuen Stan-
dard zur Umsatzrealisierung veroffentlicht. Dieser Standard ist
erstmals fiir Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Dieser neue Stan-
dard ersetzt die bisher geltenden Regelungen des IAS 18 (Um-
satzerlose), IAS 11 (Fertigungsauftrage) sowie sémtliche dazu-
gehdrige Interpretationen (u.a. IFRIC 15 — Vertrége Uber die
Errichtung von Immobilien).

Im Fokus des IFRS 15 steht, dass Umsatzerldse dann zu reali-
sieren sind, sobald die Kontrolle Gber Waren bzw. Leistungen
an den Kunden tbertragen wurden.

Der Standard erlaubt entweder den voll-retrospektiven oder
den modifiziert-retrospektiven Ansatz fur die Erstanwendung.
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Auswirkung

Das Management der Medios Gruppe hat die Effekte, die sich
aus der erstmaligen Anwendung des IFRS 15, auf die Konzern-
bilanz und die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ergeben,
analysiert und die nachfolgend dargestellten betroffenen Be-
reiche identifiziert:

«  Zeitpunkt der Umsatzrealisierung: MaBgeblich fir den Zeit-
punkt der Umsatzrealisierung nach IFRS 15 ist der Zeitpunkt
des Kontrollibergangs. IFRS 15 unterscheidet zwischen ei-
nem zeitraum- und einem zeitpunktbezogenen Kontroll-
Ubergang. Die Medios Gruppe erfillt bei der VerduBerung
von Produkten in der Regel die Kriterien des zeitpunktbezo-
genen Kontrollibergangs und wird daher gemaf IFRS 15 die
Umsatze zum Zeitpunkt der Lieferung bzw. Leistungserbrin-
gung realisieren. Dies stellt eine Fortfiihrung der bisherigen
Bilanzierung dar.

+ Aktivierung von Vertriebskosten: Gemaf IFRS 15 sind Kos-
ten der Vertragsanbahnung zu aktivieren und linear Gber
die Laufzeit abzuschreiben. Im Medios-Konzern fallen kei-
ne Kosten der Vertragsanbahnung an.

Erstanwendungszeitpunkt
IFRS 15 ist erstmals fiir Berichtsperioden verpflichtend anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

Medios wendet den neuen Standard nach der modifiziert-re-
trospektiven Methode ab 1. Januar 2018 an. Ein kumulativer
Effekt aus der Erstanwendung zum 1. Januar 2018 entsteht
nicht.

IFRS 16 — Leasingverhaltnisse

Art der Anderung und Anwendungszeitpunkt

IFRS 16 ersetzt die vorhandenen Regelungen zu Leasingver-
haltnissen, inklusive IAS 17 Leasingverhéltnisse, IFRIC 4 Fest-
stellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt,
SIC 15 Operating-Leasingverhaltnisse und SIC 27 Beurteilung
des wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der rechtli-
chen Form von Leasingverhaltnissen.

Der Standard ist erstmalig anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine frihzeitige
Anwendung ist erlaubt, wenn das Unternehmen IFRS 15 vor
oder am Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 16 anwendet.

IFRS 16 fuhrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein,
wonach Leasingverhaltnisse in der Bilanz des Leasingnehmers
zu erfassen sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht
(right-of-use asset), das sein Recht auf die Nutzung des zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes darstellt, sowie eine

Schuld aus dem Leasingverhéltnis, die seine Verpflichtung zu
Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Ausnahmeregelungen fiir
kurzfristige Leasingverhéltnisse und Leasingverhaltnisse hin-
sichtlich geringwertiger Wirtschaftsglter. Die Rechnungsle-
gung beim Leasinggeber ist vergleichbar mit dem derzeitigen
Standard — das heilt, dass Leasinggeber Leasingverhaltnisse
weiterhin als Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhalt-
nisse einstufen.

Medios wendet den neuen Standard nach der modifizierten-
retrospektiven Methode ab dem 1. Januar 2019 an.

Der Vorstand geht von einer Verldngerung der Konzernbilanz-
summe von unter EUR 1,0 Mio. aus. In der Folge wird es zu
einer Verschiebung von Aufwendungen, die bisher in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten waren, in die
Positionen Abschreibungen und Zinsen und &hnlichen Auf-
wendungen kommen.

IFRS 9 - Finanzinstrumente

Mit der Veroffentlichung des IFRS 9 >Financial Instruments«
beendet der IASB das 3-phasige Projekt zur Ersetzung des IAS
39 »>Bilanzierung von Finanzinstrumenten<. Durch diese Verof-
fentlichung wurde ein vollstandiger Standard herausgegeben,
der alle schon zuvor verdffentlichten Regelungen mit den
neuen Regelungen zur Ermittlung und Erfassung von Wertmin-
derungen (insbesondere das Expected Credit Loss Model) so-
wie Anderungen zur Klassifizierung und Bewertung finanzieller
Vermogenswerte zusammenfihrt. Zudem wurde die bilanzielle
Abbildung von Sicherungsbeziehungen zugunsten einer ver-
besserten Darstellung des betrieblichen Risikomanagements
geandert.

Die neuen Vorschriften zur Klassifizierung von finanziellen
Vermogenswerten werden in Ausnahmeféllen zu kleineren
Anderungen bei Bewertung und Ausweis fiihren. Aufgrund der
neuen Vorschriften zur Wertminderung werden kiinftig erwar-
tete Verluste teilweise friiher aufwandswirksam. Ein signifikan-
ter Einfluss auf die Ertragslage des Konzernabschlusses von
Medios besteht jedoch nicht. Im Kalenderjahr verfligt Medios
Uber keinerlei Sicherungsbeziehungen im Sinne des IAS 39. Es
bestehen daher keinerlei Auswirkungen durch den Ubergang
bestehender Sicherungsbeziehungen.

Auf Grundlage seiner Beurteilung ist der Medios-Konzern nicht
der Meinung, dass die neuen Einstufungsanforderungen we-
sentliche Auswirkungen auf die Bilanzierung seiner Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und als Finanzan-
lagen gehaltenen Schuldverschreibungen bzw. Dividendenpa-
piere, die anhand der beizulegenden Zeitwerte gesteuert
werden, haben werden.

5. Konsolidierungskreis

Der vorliegende Konzernabschluss umfasst zum Bilanzstichtag
neben der Medios AG vier Tochtergesellschaften.

+ 100% an Medios Pharma GmbH, Berlin

+ 100% an Medios Manufaktur GmbH, Berlin
+ 100% an Medios Digital GmbH, Berlin

= 100% an Medios Individual GmbH, Berlin

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 wurden die Gesellschaf-
ten Medios Digital GmbH und Medios Individual GmbH ge-
griindet bzw. erworben.

Es wurden somit alle Tochtergesellschaften, die von der Medios
AG beherrscht werden, voll konsolidiert.

Medios Pharma GmbH, Berlin

Der Erwerb von 100% der Geschaftsanteile an der Medios
Pharma GmbH, Berlin, erfolgte im Rahmen einer Sachkapital-
erhéhung mit Wirkung zum 31. August 2016.

Medios Manufaktur GmbH, Berlin

Zum 1. November 2016 wurden 51% der Geschaftsanteile an
der Medios Manufaktur GmbH, Berlin, fiir einen Gesamtpreis
von EUR 9.179.996 erworben. Zum 9. Januar 2017 hat die
Gesellschaft eine Option zum Erwerb weiterer 49% ausgelbt,
sodass sie zum 31. Dezember 2017 insgesamt 100% der Ge-
schaftsanteile besitzt.

Medios Individual GmbH, Berlin

Zum 01. Oktober 2017 wurden 100% der Geschaftsanteile mit
einem Kaufpreis in Hohe von EUR 1.750.000 zur Erweiterung
der Herstellungskapazitadten erworben. Der Kaupfreis wurde
bar beglichen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Umsatzerlése und das Er-

gebnis bis zum Erwerbszeitpunkt sowie die Betrdge ab dem
Erwerbszeitpunkt.

Umsatzerl6se und Ergebnis in TEUR

Bis zum Erwerbszeitpunkt

Umsatzerlose 7.640

Ergebnis vor Steuern 52

Seit 1. Oktober 2017

Umsatzerlose 71

Ergebnis vor Steuern -199

Der Medios-Konzern hatte, ware der Konsolidierungszeitraum
der Medios Individual GmbH 01. Januar 2017 bis 31. Dezember
2017 gewesen, einen Umsatz in Hohe von TEUR 261.277 und ein
Ergebnis vor Steuern von TEUR 6.763 erzielt. Bei der Ermittlung
dieser Betrage wurde unterstellt, dass die zum Erwerbszeitpunkt
ermittelten beizulegenden Zeitwerte ebenfalls am 01. Januar
2017 gultig gewesen waren.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte
der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden des Un-
ternehmenszusammenschlusses zum Erwerbszeitpunkt.

Hauptgruppen der erfassten
Vermoégenswerte und Schulden In TEUR

Buchwert
zum Zeitpunkt
des Erwerbs

Neubewertung
Vermdégenswerte
und Schulden

Buchwert bei Erst-
konsolidierung

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 307 0 307
Sachanlagen 759 366 1.125
Sonstige Forderungen 0 0 0
Latente Steuerforderungen 0 0 0
Vorratsvermogen 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1 0 1
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 0
Summe Vermodgenswerte 1.067 366 1.433
Finanzverbindlichkeiten 0 0 0
Steuerverbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige Ruckstellungen 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 0 0
Latente passive Steuerverbindlichkeiten 0 119 119
Summe Schulden 0 119 119
Beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens 1.067 247 1.314
Anteile von nicht beherrschenden Gesellschaftern 0 0 0
Ubertragene Gegenleistung nach IFRS 3 0 0 1.750
Geschafts- oder Firmenwert 436

Die oben erfassten Buchwerte in der Konsolidierung sind als
vorlaufig anzusehen. Wenn innerhalb eines Jahres vom Er-
werbszeitpunkt neue Informationen Uber Tatsachen und Um-
sténde bekannt werden, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden
und zu Berichtigungen der vorstehenden Betrdge oder zu zu-
satzlichen Riickstellungen gefiihrt hatten, wird die Bilanzierung
des Unternehmenserwerbs angepasst.

Der sich aus der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem
Nettovermdgen ergebende Geschafts- oder Firmenwert repra-
sentiertim Wesentlichen den Wert der erwarteten Ertrags- und
Kostensynergien aus dem Erwerb der Medios Individual GmbH.
Latente Steuern auf den Firmenwert waren nicht zu beriicksich-

tigen. Von dem erfassten Geschéfts- oder Firmenwert ist vor-
aussichtlich nichts fur Steuerzwecke abzugsfahig.

Bei dem Medios-Konzern sind mit dem Unternehmenszusam-
menschluss verbundene Kosten von TEUR 122 fiir Beratungs-
kosten angefallen. Diese Kosten sind aufwandswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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6. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Folgenden werden die im Konzernabschluss angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze dargestellt. Dari-
berhinausgehende Informationen zu einzelnen Posten der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung und der Konzernbilanz
sowie entsprechende Zahlenangaben ergeben sich aus den
nachfolgend dargestellten Erlauterungen. Die Erstellung des
Konzernabschlusses erfolgt unter Beachtung des Going-Con-
cern-Prinzips und grundsatzlich unter Anwendung des An-
schaffungskostenprinzips.

Umsatzrealisierung und Umsatzausweis

Die Umsatzerlose enthalten alle Erlose, die aus der typischen
Geschéftstatigkeit des Konzerns resultieren. Die Umsatzerlose
werden ohne Umsatzsteuer ausgewiesen. Umsatzerlése wer-
den grundsatzlich zu dem Zeitpunkt realisiert, zu dem die Er-
zeugnisse oder Waren geliefert bzw. die Leistungen erbracht
worden sind und der Gefahreniibergang an den Kunden statt-
gefunden hat. Die Hohe der Umsatzerlose muss verldsslich
bestimmbar sein, und von der Einbringlichkeit der Forderung
muss ausgegangen werden kdnnen. Gewdhrte Preisnachldsse
vermindern die Umsatzerldse.

Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen betreffen sowohl immateri-
elle als auch materielle langfristige Vermégenswerte. Der
Konzern aktiviert dazu die direkt zurechenbaren Kosten im
Zusammenhang mit einerseits der Herstellung eines neuarti-
gen Analyseverfahrens zur Qualitétsprifung von Feststoff-Arz-
neimitteln und andererseits im Zusammenhang mit der Wei-
terentwicklung von Produktionseinrichtungen.

Realisierung von sonstigen Ertragen und Zinsertragen
Sonstige Ertrdge werden entsprechend ihrer Realisierung er-
fasst. Zinsertrage werden effektivzinsgerecht erfasst.

Aufwandsrealisierung

Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung
bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung als Aufwand erfasst.
Zinsen werden effektivzinsgerecht als Aufwand erfasst.

Geschéfts- oder Firmenwerte/Immaterielle Vermdgenswerte
mit unbegrenzter Nutzungsdauer

Geschafts- oder Firmenwerte (,Goodwill”) aus einem Unter-
nehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der
Ubertragenen Gegenleistung (Anschaffungskosten) lber die
identifizierbaren Vermodgenswerte und tlbernommenen Schul-
den bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz werden Ge-
schafts- oder Firmenwerte zu Anschaffungskosten abziglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht planméaBig abge-
schrieben, sondern mindestens einmal jahrlich — bei Vorliegen
von Anhaltspunkten auch unterjahrig — auf Betrachtungsebene
zahlungsmittelgenerierender  Einheiten  (,cash-generating
units”) auf Wertminderungen Uberpruft. Die cash-generating
units stellen die kleinste Gruppe von Vermdgenswerten dar, die
Mittelzufllsse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugen, welche
weitestgehend unabhangig von den Mittelzufliissen anderer
Vermdgenswerte oder anderer cash-generating units sind. Die
Zuordnung von neu entstandenen Geschafts- oder Firmenwer-
ten erfolgt jeweils zu den cash-generating units, von denen er-
wartet wird, dass sie aus dem Zusammenschluss Nutzen ziehen.

Zur Ermittlung einer méglichen Wertminderung wird der er-
zielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit mit
ihrem Buchwert verglichen. Der erzielbare Betrag ergibt sich
aus dem hoheren Wert aus Nutzungswert (,value in use”) und
Fair Value abzlglich VerduBerungskosten (,fair value less cost
to sell”). Eine Wertminderung liegt nur dann vor, wenn der
erzielbare Betrag kleiner als der Buchwert ist. Eine spéatere
Zuschreibung infolge des Wegfalls der Griinde fiir einen in
vergangenen Geschéftsjahren erfassten Wertminderungsauf-
wand erfolgt nicht.

Die ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte resultieren in
Hohe von TEUR 6.804 aus dem Unternehmenszusammen-
schluss mit der Medios Manufaktur GmbH im Geschaftsjahr
2016 und in Hohe von TEUR 436 aus dem Unternehmenser-
werb der Medios Individual GmbH in 2017. Sie wurden dem
Berichtssegment Herstellung zugeordnet und stellen jeweils
eigenstandige cash-generating units dar.

Medios Manufaktur

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der erzielbare Betrag
der cash-generating units bestimmt, der Gber dem Buchwert
lag. Der angewandte Nutzungswert basiert auf prognostizier-
ten Cashflows, die aus einer durch das Management geneh-
migten Planung fir die néchsten 4 Jahre abgeleitet wurden.
Die geplanten Cashflows basieren auf Erwartungen und An-
nahmen von internen und externen Quellen unter Berticksich-
tigung vergangener Erfahrungen. Das Management plant
mittelfristig mit einem Umsatzwachstum von 5% p.a.

Der Diskontierungssatz betrug vor Steuern 7,7% (Vj. 7,4%) und
nach Steuern 5,9% (Vj. 5,7%) fur die Detailplanungsphase so-
wie fir die ferne Planungsphase und reflektiert die spezifischen
Risiken dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Es wurde
keine Wachstumsrate im Rahmen der ewigen Rente berlck-
sichtigt (Vj. 0,0%). Der Diskontierungszinssatz wurde nach dem
CAPM-Modell auf Basis aktueller Marktdaten und Einschat-
zungen ermittelt. Aus dem Impairmenttest ergab sich zum
Stichtag kein Wertminderungsbedarf.

Medios Individual

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der erzielbare Betrag
der cash-generating units bestimmt, der Gber dem Buchwert
lag. Der angewandte Nutzungswert basiert auf prognostizier-
ten Cashflows, die aus einer durch das Management geneh-
migten Planung fiir die ndchsten 4 Jahre abgeleitet wurden. Die
geplanten Cashflows basieren auf Erwartungen und Annahmen
von internen und externen Quellen unter Beriicksichtigung
vergangener Erfahrungen und vergleichbarer Produkte. Das
Management plant mittelfristig mit einem Umsatzwachstum
von 5% p.a. Uber das gesamte Produktportfolio. Der Diskontie-
rungssatz betrug vor Steuern 7,7% und nach Steuern 5,9% fir
die Detailplanungsphase sowie fiir die ferne Planungsphase
und reflektiert die spezifischen Risiken dieser zahlungsmittel-
generierenden Einheit. Es wurde keine Wachstumsrate im
Rahmen der ewigen Rente berticksichtigt.

Der Diskontierungszinssatz wurde nach dem CAPM-Modell auf
Basis aktueller Marktdaten und Einschatzungen ermittelt. Aus
dem Impairmenttest ergab sich zum Stichtag kein Wertminde-
rungsbedarf.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte liegen in
Form von Software, Patenten und immaterielle Vermogens-
werte mit unbegrenzter Nutzungsdauer in Form von Marken-
rechten vor und weisen zum 31. Dezember 2017 einen Rest-

Die folgenden Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern
werden von der Gesellschaft angewandt:
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buchwert von insgesamt TEUR 941 (Vj. TEUR 10) auf. Die Marke
wird mit einer unbegrenzten Nutzungsdauer innerhalb des
Segments Shared Services ausgewiesen.

Die Bilanzierung der selbstgeschaffenen immateriellen Vermo-
genswerte erfolgte anhand zu erfassten Einzelkosten und Ge-
meinkostenaufschlag.

Die Nutzungsdauer wird als unbeschrankt eingestuft, da eine
Nutzungsdauer nicht bestimmt werden kann. Die Werthaltig-
keit der Marke wird jahrlich auf Impairment-Bedarf getestet.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte werden zu Anschaf-
fungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen und
Wertminderungen, bewertet.

Immaterielle Vermégenswerte Abschreibungsmethode Nutzungsdauer
Software Lineare Normalabschreibung 3 -5 Jahre
Sonstige entgeltlich erworbene immaterielle Lineare Normalabschreibung 10 - 18 Jahre

Vermogenswerte

Andere Schutzrechte

Keine Abschreibung —

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte werden
mit den Abschreibungen auf Sachanlagen zusammengefasst
unter den Abschreibungen in der Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen.
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Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméaBige Abschreibungen und Wertminderungen, bewer-
tet. Abgénge werden sowohl bei den historischen Anschaf-
fungskosten als auch bei den kumulierten Abschreibungen

Die folgenden Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern
werden von der Gesellschaft angewandt:

ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von
Sachanlagen werden in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen
oder Aufwendungen ausgewiesen.

Sachanlagen Abschreibungsmethode Nutzungsdauer
Gebaude Lineare Normalabschreibung 10-33 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen Lineare Normalabschreibung 4-15 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung Lineare Normalabschreibung 3-23 Jahre

Wertminderungen von sonstigen immateriellen
Vermoégenswerten und Sachanlagen

Ein Werthaltigkeitstest wird bei immateriellen Vermdgenswer-
ten mit begrenzter Nutzungsdauer sowie bei Sachanlagen bei
Vorliegen konkreter Anhaltspunkte durchgefiihrt. Eine Wert-
minderung wird dann ergebniswirksam erfasst, soweit der er-
zielbare Betrag des Vermogenswerts den Buchwert unter-
schreitet. Der erzielbare Betrag wird fir jeden Vermogenswert
grundsatzlich einzeln ermittelt. Sofern dies nicht moéglich ist,
erfolgt die Ermittlung auf Basis einer Gruppe von Vermdgens-
werten, die weitgehend unabhdngige Cashflows generieren.
Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus beizulegendem
Zeitwert abzlglich VerduBerungskosten und Nutzungswert.
Jede Wertminderung wird sofort erfolgswirksam erfasst. Bei
Entfall des Grundes flr eine in den Vorjahren erfasste Wert-
minderung erfolgt eine Wertaufholung bis maximal zur Hohe
der fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Vorratsvermdgen

Die Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten und NettoverauBerungswert
angesetzt. In die Herstellungskosten werden neben den direkt
zurechenbaren Kosten auch Fertigungs- und Materialgemein-
kosten und anteilige produktionsbezogene allgemeine Verwal-
tungskosten einbezogen. Dabei werden fixe Gemeinkosten auf
Grundlage der Normalauslastung der Produktionsanlagen be-
ricksichtigt. Finanzierungskosten sind nicht Bestandteil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Kosten der nicht ge-
nutzten Produktionskapazitaten (Leerkosten) werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Aufwand ausgewiesen.
Wertberichtigungen auf Vorrate werden vorgenommen, sobald
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten tber den erwarte-
ten NettoverduBerungserldsen liegen. Das angewandte Ver-
brauchfolgeverfahren ist im Medios-Konzern einheitlich FIFO.

Riickstellungen

Rickstellungen werden gebildet, soweit gegeniber Dritten
eine gegenwartige Verpflichtung aus einem vergangenen Er-
eignis besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss von
Ressourcen fiihrt und deren Hohe zuverldssig geschatzt wer-
den kann. Die Eintrittswahrscheinlichkeit hinsichtlich des Ab-
flusses von Ressourcen muss tber 50% liegen. Ruckstellungen
werden nur fur rechtliche oder faktische Verpflichtungen ge-
genlber Dritten gebildet. Rickstellungen werden mit ihrem
voraussichtlichen Erflillungsbetrag angesetzt. Rickstellungen,
denen eine groBe Zahl gleichartiger Ereignisse zugrunde liegt,
werden mit ihrem Erwartungswert bilanziert.

Ertragssteuern (tatsdchliche und latente Steuern)

Der Ertragssteueraufwand stellt die Summe des laufenden
(tatsachlichen) Steueraufwands und der latenten Steuern dar.
Der tatsachliche Steueraufwand wird auf Basis des zu versteu-
ernden Einkommens fiir das Jahr ermittelt. Die Verbindlichkeit
des Konzerns fiir den tatsdchlichen Steueraufwand wird auf
Grundlage der geltenden Steuersatze berechnet.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt entsprechend der
L,Liability Method” nach IAS 12 ,Ertragssteuern”. Dies bedeutet,
dass mit Ausnahme der Geschéfts- oder Firmenwerte aus Un-
ternehmenserwerben und dem erstmaligen Ansatz von Vermo-
genswerten und Schulden, die aus keinem Unternehmenser-
werb resultieren und im Zeitpunkt des Geschéaftsvorfalls weder
das bilanzielle Ergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis
beeinflussen, fiir samtliche temporéren Unterschiede zwischen
den Wertansatzen von Vermdgenswerten und Schulden in der
IFRS- und Steuerbilanz latente Steuern gebildet werden, unab-
hangig von dem Zeitraum, innerhalb dessen sich diese tem-
pordren Differenzen ausgleichen. Latente Steueranspriiche und
-schulden werden anhand der Steuersdtze bemessen, deren

Glltigkeit fur die Periode, in der ein Vermogenswert realisiert
oder eine Schuld erfullt wird, erwartet wird. Dabei werden die
Steuersatze (und Steuervorschriften) zu Grunde gelegt, die
zum Bilanzstichtag glltig sind oder in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern, die sich auf unmittelbar im Eigenkapital er-
fasste Posten beziehen, werden ebenfalls unmittelbar im Ei-
genkapital erfasst. Auf steuerliche Verlustvortrage werden ak-
tive latente Steuern gebildet, soweit deren Realisierbarkeit
wahrscheinlich ist.

Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag
Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil
realisiert werden wird; Zuschreibungen werden vorgenommen,
wenn sich die Wahrscheinlichkeit zukiinftig zu versteuernder
Ergebnisse verbessert.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriche werden an jedem
Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges zu versteuern-
des Ergebnis die Realisierung gestatten wird.

Latente Steuern werden anhand der Steuersatze bewertet, die
erwartungsgemaB auf temporare Differenzen angewendet
werden, sobald sie sich umkehren, und zwar unter Verwendung
von Steuersatzen, die am Abschlussstichtag gultig oder ange-
kiindigt sind.

Erfolgsunsicherheiten (Eventualschulden und -forderungen)
Erfolgsunsicherheiten sind mdgliche Verpflichtungen oder
Vermogenswerte, die aus Ereignissen der Vergangenheit resul-
tieren und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichtein-
treten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse
bedingt ist, die nicht vollstandig unter Kontrolle des Konzerns
stehen. Eventualschulden sind zudem gegenwartige Verpflich-
tungen, die aus Ereignissen der Vergangenheit resultieren, bei
denen der Abfluss von Ressourcen, die wirtschaftlichen Nutzen
verkorpern, unwahrscheinlich ist oder bei denen der Umfang
der Verpflichtung nicht verlasslich geschatzt werden kann.
Eventualschulden werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert
angesetzt, wenn sie im Rahmen eines Unternehmenserwerbs
Ubernommen wurden. Eventualforderungen werden nicht an-
gesetzt. Sofern ein Abfluss von wirtschaftlichem Nutzen nicht
unwahrscheinlich ist, werden im Konzernanhang Angaben zu
Eventualschulden gemacht. Gleiches gilt fir Eventualforderun-
gen, sofern deren Zufluss wahrscheinlich ist.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente sind nach IAS 39 Vertrage, die bei einem
Unternehmen zu einem finanziellen Vermdgenswert und bei
einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlich-
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keit oder einem Eigenkapitalinstrument fiihren. Sofern bei fi-
nanziellen Vermdgenswerten Handels- und Erflllungstag
zeitlich auseinander fallen, ist fir die erstmalige Bilanzierung
der Erfullungstag maBgeblich. Die erstmalige Bewertung eines
Finanzinstruments erfolgt zum jeweiligen beizulegenden Zeit-
wert. Flr die Bewertung unterscheidet IAS 39 finanzielle Ver-
mogenswerte in die Kategorien:

-« erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte
Finanzinstrumente

< zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
+  Kredite und Forderungen
« zur VerauBerung verfligbare finanzielle Verm&genswerte

Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns umfassen Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte.
Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermo-
genswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest. Der Konzern hat
keine finanziellen Vermogenswerte als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft. Der Konzern ver-
wendet gegenwartig keine derivativen Finanzinstrumente, um
sich z.B. gegen Zinsrisiken abzusichern.

Finanzielle Verbindlichkeiten sind den folgenden beiden Kate-
gorien zuzuordnen:

+ erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte
Finanzinstrumente und zu Handelszwecken gehaltene
Finanzinstrumente

- Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Verbind-
lichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz fest. Die finanziellen
Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten.
Der Konzern hat keine finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.
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Je nach Kategorisierung der Finanzinstrumente erfolgt die
Folgebewertung entweder zum beizulegenden Zeitwert oder
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode. Der beizulegende Zeitwert wird dabei
nach folgenden Bewertungsstufen ermittelt:

- Stufe 1: auf aktiven Markten fir identische Vermogenswer-
te oder Verbindlichkeiten notierte (unverandert tbernom-
mene) Preise

«  Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf
Stufe 1 berlcksichtigten notierten Preise handelt, die sich
aber fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit ent-
weder direkt oder indirekt (d.h. in Ableitung von Preisen)
beobachten lassen

< Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende
Faktoren fiir die Bewertung des Vermdgenswerts oder der
Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren)

Gegenwartig beruhen alle fir Finanzinstrumente ermittelten
beizulegenden Zeitwerte auf Informations- und Inputfaktoren
der oben umschriebenen Stufe 2.

Derzeit werden fiir aktivische Finanzinstrumente ausschlieBlich
die Kategorien ,Kredite und Forderungen (Loans and Recei-
vables, kurz: LaR)", flr passivische Finanzinstrumente aus-
schlieBlich die Kategorie ,finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgefuihrten Anschaffungskosten (Financial Liabilities Measu-
red at Amortised Costs, kurz: FLAC)" genutzt.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Ver-
mogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die
nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Nach der erstmaligen
Erfassung werden die Kredite und Forderungen zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode abzlglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Gewin-
ne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die
Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert
sind sowie im Rahmen von Amortisationen.

Bei finanziellen Vermdgenswerten erfolgt ein Wertminde-
rungstest, falls Anhaltspunkte fir eine Wertminderung erkenn-
bar sind. Stellt der Konzern fest, dass flr einen einzeln unter-
suchten finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam oder
nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung besteht,
nimmt er den Vermdgenswert in eine Gruppe finanzieller Ver-
mogenswerte mit vergleichbaren Ausfallrisikoprofilen auf und
untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung. Vermdgens-
werte, die einzeln auf Wertminderung untersucht werden und
fir die eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird,
werden nicht in eine gemeinsame Wertminderungsbeurteilung

einbezogen. Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass
eine Wertminderung eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des
Wertminderungsverlusts als Differenz zwischen dem Buchwert
des Vermogenswerts und dem Barwert der erwarteten kiinfti-
gen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger, noch nicht
eingetretener Kreditausfdlle). Der Barwert der erwarteten
kiinftigen Cashflows wird mit dem urspriinglichen Effektivzins-
satz des finanziellen Vermogenswerts abgezinst. Ist ein Kredit
mit einem variablen Zinssatz ausgestattet, entspricht der zur
Bewertung eines Wertminderungsaufwands verwendete Ab-
zinsungssatz dem aktuellen effektiven Zinssatz. Der beizule-
gende Zeitwert aller kurzfristigen Finanzinstrumente ent-
spricht, soweit nicht anders angegeben, den Buchwerten.

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen
Vermdgenswertes oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher finanzi-
eller Vermdgenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgen-
den Voraussetzungen erfullt ist:

- Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
einem finanziellen Vermégenswert sind erloschen.

- Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug
von Cashflows aus dem finanziellen Vermogenswert an
Dritte Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur
sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im
Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS
39.19 erfullt (Durchleitungsvereinbarung), Gbernommen
und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogens-
wert verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im Wesent-
lichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermogenswert verbunden sind, weder tber-
tragen, noch zuriickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht
an dem Vermogenswert Uibertragen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die
dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erfillt,
aufgehoben oder erloschen ist. Wird eine bestehende finanzi-
elle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlich-
keit desselben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen
Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die Bedin-
gungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich gedn-
dert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als
Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz
einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen
den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden nur
dann saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen,
wenn zum gegenwadrtigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch be-
steht, die erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen, und
beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufihren
oder mit der Realisierung des betreffenden Vermdgenswerts
die dazugehorige Verbindlichkeit abzulésen.

Leasingverhaltnisse

Leasingverhéltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines Vermo-
genswerts bei dem Leasinggeber liegen, werden als operatives
Leasingverhaltnis klassifiziert. Die geleisteten Leasingzahlun-
gen werden direkt erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrech-
nung als Aufwand erfasst.

Leistungen an Arbeitnehmer

Aufwendungen an Rentenversicherungstrager fiir beitragsori-
entierte Plane zur Rentenversicherung werden im Personalauf-
wand erfasst. Leistungsorientierte Vorsorgeplane liegen im
Medios-Konzern derzeit nicht vor.

Anteilsbasierte Verglitungen

Aufwendungen flr anteilsbasierte Vergltungen werden, zu-
sammen mit einer entsprechenden Erhéhung des Eigenkapi-
tals (Kapitalriicklage), Gber den Zeitraum, in dem die Dienst-
und gegebenenfalls die Leistungsbedingungen erfiillt werden
(Erdienungszeitraum), in den Aufwendungen fiir Leistungen an
Arbeitnehmer erfasst.

Wird eine Kaufoption zu einem zukiinftigen Zeitpunkt ausge-
Ubt, entspricht die Auszahlung dem Betrag, um den der Akti-
enkurs den Basispreis Ubersteigt. Daher besteht eine positive
Korrelation zwischen dem Wert einer Kaufoption und dem
Aktienkurs des Basiswertes.

Die am Abschlussstichtag bis zum Zeitpunkt der ersten Aus-
Ubungsmoglichkeit ausgewiesenen kumulierten Aufwendun-
gen aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente reflektie-
ren den anteiligen Teil des Erdienungszeitraums sowie die
Anzahl der Eigenkapitalinstrumente, die nach bestmdoglicher
Schatzung des Konzerns mit Ablauf des Erdienungszeitraums
tatsachlich austibbar werden. Diese Schatzung ist bei Bedarf zu
korrigieren, wenn spatere Informationen darauf hindeuten,
dass die erwartete Anzahl der ausiibbaren Aktienoptionen von
den bisherigen Schatzungen abweicht. Der im Periodenergeb-
nis 2017 erfasste Ertrag oder Aufwand entspricht der Entwick-
lung der zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums erfass-
ten kumulierten Aufwendungen.
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7. Konsolidierungsgrundsatze

Unternehmenserwerbe (Unternehmenszusammenschliisse im
Sinne des IFRS 3) werden unter Anwendung der Erwerbsme-
thode bilanziert. Danach werden die Anschaffungskosten des
Unternehmenserwerbs auf die erworbenen, einzeln identifi-
zierbaren Vermdgenswerte und Schulden und Eventualschul-
den entsprechend ihren beizulegenden Zeitwerten zum Er-
werbszeitpunkt verteilt.

Ein verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Ge-
schafts- oder Firmenwert angesetzt, ein nach nochmaliger
Uberpriifung verbliebener passiver Unterschiedsbetrag wird
erfolgswirksam vereinnahmt. Anschaffungsnebenkosten wer-
den aufwandswirksam erfasst. Werden Anteile an bereits zuvor
bzw. danach voll konsolidierten Unternehmen erworben bzw.
verauBert (Unternehmenserwerb ohne Statuswechsel), werden
die Unterschiedsbetrage zwischen dem Kaufpreis und dem
Buchwert des erworbenen bzw. verduBerten Reinvermogens
erfolgsneutral innerhalb des Eigenkapitals erfasst. Bei sukzessi-
ven Unternehmenserwerben, z.B. beim Ubergang eines assozi-
ierten Unternehmens zur Vollkonsolidierung als Tochterunter-
nehmen, wird der bisher bilanzierte Buchwert dieses Unterneh-
mens als Teil der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs
mit seinem beizulegendem Zeitwert neu bewertet und ein dar-
aus entstehender Gewinn oder Verlust ergebniswirksam erfasst.

Im Falle eines umgekehrten Unternehmenserwerbes wird eine
erfolgswirksame Erfassung des Differenzbetrags zwischen
dem beizulegenden Zeitwert der vom wirtschaftlichen Erwer-
ber hypothetisch auszugebenden Eigenkapitalinstrumente
und dem beizulegenden Zeitwert des auf ihn Gbergehenden
Nettovermogens des wirtschaftlich erworbenen Unterneh-
mens durchgefihrt.

Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Gesellschaften
werden eliminiert. Zwischenergebnisse werden, soweit we-
sentlich, eliminiert.
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8. Verwendung von Schatzungen und Annahmen

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses missen
vom Vorstand Schatzungen und Annahmen vorgenommen
werden, die einen Einfluss auf die Posten des Konzernabschlus-
ses und die Erlduterungen zum Konzernabschluss haben. Die
tatsachlichen Entwicklungen kénnen von den vorgenommenen
Schatzungen und Annahmen abweichen. Nachfolgend werden
wesentliche Schdtzungen und Annahmen weiter erldutert.

Geschéfts- oder Firmenwert

und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

In Bezug auf den Geschéfts- oder Firmenwert und der sonsti-
gen immateriellen Vermdgenswerte sind Annahmen und
Schatzungen insbesondere im Hinblick auf zukinftige Cash-
flows, Renditen und Kapitalisierungszinssatze erforderlich.

Der Buchwert der gesamten immateriellen Vermdgenswerte,
einschlieBlich des Geschéafts- oder Firmenwerts betragt zum
Stichtag TEUR 9.255 (Vj. TEUR 7.326), aufgeteilt in Geschafts-
oder Firmenwert TEUR 7.240 (Vj. TEUR 6.804), sonstige imma-
terielle Vermdgensgegenstande TEUR 1.731 (V). TEUR 522) und
geleistete Anzahlungen TEUR 284 (Vj. TEUR 0).

Riickstellungen

Die Bestimmung von Rickstellungen ist in erheblichem MaB
mit Einschatzungen verbunden. Der Konzern bildet eine Riick-
stellung insbesondere fir Risiken aus Kundenrtckerstattungen
TEUR 838 (Vj. TEUR 578) und ausstehende Rechnungen TEUR
380 (V). TEUR 590). Diese Einschatzungen kdnnen sich infolge
neuer Informationen dndern. Sonstige Rickstellungen werden
fur Einzelrisiken gebildet, deren Zahlungszeitpunkte oder Be-
trdge unsicher sind. Zur Bildung der Ruckstellungen sind
Schatzungen noétig. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017
betrdgt der Buchwert der gesamten Ruckstellungen TEUR
1.670 (Vj. TEUR 1.457).

Ertragssteuern

Fir die Bildung von Steuerriickstellungen missen Schatzungen
vorgenommen werden. AuBerdem ist zu bestimmen, ob eine
Wertberichtigung oder ein Nicht-Ansatz bei den aktiven laten-
ten Steuern notwendig ist. Die Wahrscheinlichkeit, dass aktive
latente Steuern, die aus zeitlichen Unterschieden und Verlust-
vortréagen herrthren, in Zukunft gegen zu versteuernde Gewin-
ne verrechnet werden kdnnen, ist zu beurteilen. Es bestehen
Unsicherheiten hinsichtlich der Auslegung komplexer Steuer-
vorschriften sowie der Hohe und des Zeitpunktes klinftiger zu
versteuernder Einklnfte. Zur Beurteilung der Frage, ob latente
Steuern aus steuerlichen Verlustvortragen nutzbar, d.h. wert-
haltig sind, wird auf die steuerliche Ergebnisplanung der Me-
dios AG sowie konkret umsetzbare Steuerstrategien zurtickge-
griffen. Grundlage hierfirist eine fiinfjahrige Mittelfristplanung.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 betrugen die Verbind-
lichkeiten bzw. Rickstellungen aus laufenden Ertragssteuern
TEUR 885 (Vj. TEUR 1.938). Die aktiven latenten Steuern betru-
gen TEUR 856 (Vj. TEUR 436) und die passiven latenten Steuern
TEUR 378 (Vj. TEUR 165).

Anteilsbasierte Vergilitungen

Zur Schatzung der kumulierten Aufwendungen fir die im Ge-
schaftsjahr 2017 gewahrten Aktienoptionen als anteilsbasierte
Vergltungen muss eine Schatzung der Anzahl der erwartungs-
gemal auslbbaren Aktienoptionen getroffen werden. Hier
wurde zum Stichtag die Annahme getroffen, das samtliche
gewahrten Aktienoptionen innerhalb des Ausiibungszeitraums
ausgelbt werden. Weitere Informationen zu den Bedingungen
und Annahmen werden in den Erlauterungen zu Nr. 34 und Nr.
35 dargestellt.
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Erlauterungen zur
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
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9. Umsatzerl6se Noch nicht fakturierte Gutschriften fir Retaxen wurden im VJ

Die Umsatzerlose aus dem Verkauf von Gltern teilen
sich wie folgt auf:

rend unter den Umsatzerldsen erfasst.

mit TEUR 30 im Materialaufwand ausgewiesen. Im laufenden
Geschéftsjahr werden die Gutschriften mit TEUR 260 reduzie-

Zur sachlichen Aufteilung wird auf die Segmentberichterstat-

tung verwiesen.

2017 TEUR 2016 TEUR
Inlandsumsatze 237.364 131.467
Innergemeinschaftliche Umséatze 16.273 1.743
Summe 253.637 133.210
10. Bestandsveranderungen
Die Bestandsveranderungen betreffen die fertigen und unferti-
gen Erzeugnisse der Medios Manufaktur GmbH sowie unfertige
Leistungen der Medios Digital GmbH.
11. Materialaufwand
Die Materialaufwendungen setzen sich zusammen aus Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffen sowie Waren und bezogene Leistungen.

2017 TEUR 2016 TEUR
Waren 204.239 121.519
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 32961 4.197
Bezogene Leistungen 237 0
Summe 237.437 125.716
12. Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2017 TEUR 2016 TEUR
Lohne und Gehalter 4.105 1.076
Soziale Abgaben 425 109
Altersvorsorge 323 110
Anteilsbasierte Vergltung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 1.255 5.493
Summe 6.108 6.788
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13. Sonstige betriebliche Ertrage
Die Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Ertrage stellt
sich wie folgt dar:

2017 TEUR 2016 TEUR
Erstattungen Aufwendungsausgleichsgesetz 47 37
Ertrage aus Anlagenverkauf 4 20
Sonstige 95 15
Summe 146 72
14. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt
zusammen:

2017 TEUR 2016 TEUR
Rechts- und Beratungskosten 502 366
Betriebliche Aufwendungen 470 -
Raumkosten 466 147
Abschluss- und Prifungskosten 416 -
Betriebsbedarf 386 -
Kosten der Warenabgabe 375 158
Werbe- und Reisekosten 344 78
Beitrage /Versicherungen /Abgaben 219 146
Aufwendungen Personal 214 -
Reparaturen und Instandhaltungen 213 91
Fremdleistungen und Fremdarbeiten 153 -
Sonstige Betriebliche Aufwendungen 133 326
Servicedienstleistungen Rechnungswesen 129 98
Fahrzeugkosten 67 15
IT-Dienstleistungen 28 -
Summe 4.115 1.425
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15. Finanzergebnis
Das Finanzergebnis umfasst:

Finanzaufwand
Sonstige Finanzertrage

Summe

16. Ertragssteuern

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
unterliegen der deutschen Kérperschaftssteuer (einschlieB-
lich des Solidaritatszuschlags) und der Gewerbesteuer. Bei
der Ermittlung der steuerlichen Bemessungsgrundlagen
kommt es dabei regelmaBig zu Hinzurechnungen und Kiir-
zungen bestimmter Aufwendungen und Ertrédge. Die Hohe
der Ertragssteuern bemisst sich an dem so ermittelten zu

versteuernden Einkommen bzw. am so ermittelten Gewer-
beertrag. Latente Steuern wurden aufgrund von tempora-
ren Abweichungen zwischen Steuerwert und dem Wertan-
satz in der IFRS-Bilanz berechnet. Ist die Realisierung aktiver
latenter Steuern unwahrscheinlich, erfolgt eine Wertberich-
tigung bis zur Hohe der fur das jeweilige Steuersubjekt
gebildeten passiven latenten Steuern.

Der Finanzaufwand resultierte im Vorjahr hauptséchlich aus
dem umgekehrten Unternehmenserwerb. In 2017 sind im
Wesentlichen Finanzaufwendungen aus dem Ratenkauf der
restlichen 49% der Medios Manufaktur GmbH sowie Finanz-
ertrdge aus geleisteten Vorauszahlungen enthalten.

2017 TEUR 2016 TEUR

-1.292
2

Im Geschéftsjahr 2017 wurden latente Steueranspriiche
von insgesamt TEUR 416 (Vj. TEUR 431) auf steuerliche
Verlustvortrage in Hohe von rd. TEUR 1.300 (Vj. TEUR 1.326)
auf Ebene der Medios AG aktiviert. Die Unternehmenspla-
nung flr die Geschéftsjahre 2018 bis 2022 der Medios AG
liefert hierzu deutlich positive Ergebnisse, die einen kon-
kreten Verbrauch der steuerlichen Verlustvortrage aufzeigt.
Die Gesellschaft sieht die Realisierung des Steueranspruchs
insoweit als wahrscheinlich an. Ein weiterer aktiver latenter
Steueranspruch wurde in Héhe von TEUR 5 (Vj. TEUR 5) als
Folge der durchgefiihrten Zwischenergebniseliminierung
gebildet und zeitgleich der Vorjahreswert in Hohe von
TEUR 5 aufgeldst; die ausgewiesenen passiven latenten
Steuern in Hohe von TEUR 378 (Vj. TEUR 165) entfallen ei-
nerseits in Hohe von TEUR 165 auf die Aktivierung langfris-
tiger Vermdgenswerte im Rahmen der Erst- und Folgekon-
solidierung der Medios Manufaktur GmbH in 2016 sowie in
Hohe von TEUR 207 auf die Aktivierung stiller Reserven im
Rahmen der Erst- und Folgekonsolidierung der Medios In-
dividual GmbH sowie TEUR 6 auf Zu- und Abgange.

Bei der Berechnung latenter Steuern wurde in der Regel der
glltige zusammengefasste Steuersatz in Hohe von 32,5%
angewandt.
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Die aktiven und passiven latenten Steuern entfallen auf folgen-
de wesentliche Bilanzposten und steuerliche Verlustvortrage:

Aktive latente

Passive latente

Stand netto zum

Erfasst im Gewinn

Erworben durch
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Steuern 31.12.2016 Steuern 31.12.2016 01.01.2017 oder Verlust
TEUR TEUR TEUR TEUR

Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 15 -15 8
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 150 -150 -14
Umlaufvermégen
Vorrate 5 0 5 0
Eigenkapital
Kapitalerhdhung 0 0 0 0
Verlustvortrage
Steuerliche Verlustvortréage 431 0 431 286
Steueranspriiche (-schulden) 436 165 271 280
vor Verrechnung
Saldierung
Steueranspriiche (-schulden) netto 436 165 271

Aktive latente

Passive latente

Stand netto zum

Erfasst im Gewinn

Steuern 31.12.2015 Steuern 31.12.2015 01.01.2016 oder Verlust
TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen
Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Umlaufvermégen
Vorrate 0 0 0 5
Verlustvortrage
Steuerliche Verlustvortrage 0 0 0
Steueranspriiche (-schulden) vor
Verrechnung
Saldierung
Steueranspriiche (-schulden) netto 0 0 0

Direkt im Unternehmens- Aktive Passive
Erfasst im Eigenkapital zusammen- Stand netto zum latente Steuern latente Steuern
sonstigen Ergebnis erfasst schluss Sonstiges 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
-203 -210 214
0 -164 0 164
0 0 0 0 5 5 0
0 130 0 0 130 130 0
0 0 0 0 717 717 0
130 -203 0 478 856 378
0 0 0
478 856 378
Erworben durch
Direkt im Unternehmens- Aktive Passive
Erfasst im Eigenkapital zusammen- Stand netto zum latente Steuern latente Steuern
sonstigen Ergebnis erfasst schluss Sonstiges 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
-15 -15 15
0 -150 -150 150
0 0 0 0 5 5 0
0 0 431 0 431 431 0
266 0 271 436 165
0 0 0
271 436 165
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Die latenten Steuern und tatsachlichen Aufwendungen
fur Steuern vom Einkommen und Ertrag stellen sich fur die
Geschéftsjahre wie folgt dar:

Tatsachlicher Steueraufwand
Latenter Steuerertrag

Summe Ertragssteuern

Die Forderungen und Verbindlichkeiten der tatsachlichen
Steuern in der Konzernbilanz lassen sich wie folgt darstellen:

Ertragssteuerverbindlichkeiten

Ertragssteuerforderung

Die tatsachlichen Ertragssteuerverbindlichkeiten betreffen
insbesondere Gewerbesteuerverpflichtungen in Hohe von
TEUR 421 (V). TEUR 943) sowie Korperschaftsteuerverpflich-
tungen in Hohe von TEUR 464 (Vj. TEUR 995).

Die folgende Tabelle zeigt die steuerliche Uberleitungsrech-
nung von dem im Geschaftsjahr erwarteten Ertragssteuer-
aufwand zum tatsachlich ausgewiesenen Steuerertrag bzw.
Steueraufwand.

Steueriiberleitung

Ergebnis vor Steuern

Konzernsteuersatz (%)
erwarteter Steueraufwand/-ertrag

Permanente Differenzen

Steuersatzdifferenzen

Sonstige Differenzen

Gesamtsteueraufwand

Effektive Steuerbelastung (%)

Die Vortragsfahigkeit steuerlicher Verlustvortrage ist zeitlich
unbegrenzt.

Latente Steuern in Zusammenhang mit Anteilen an Tochterun-
ternehmen wurden nicht gebildet. Diese wirden bei VerauBe-
rung von Kapitalgesellschaftsanteilen aufgrund der 95%igen
Freistellung grundsatzlich nur in Héhe von 5% anfallen und
waren demzufolge nicht von wesentlicher Bedeutung. Der Kon-
zern erwartet aus latenten Steuern in Zusammenhang mit der
VerauBerung von Anteilen an Tochtergesellschaften derzeit
keine Belastung.

2017 TEUR

-2.774
197
-2.577

2017 TEUR

885
0

2016 TEUR

-1.376
13
-1.363

2016 TEUR

1.938
0

Zur Ermittlung des erwarteten Steueraufwandsertrags wird
der im Geschaftsjahr 2017 effektive Konzernsteuersatz von
32,5% (VJ: 30,2%) mit dem Ergebnis vor Steuern multipliziert.

2017 TEUR 2016 TEUR

6.711 -2.112

32,5 30,2
-2.181 +638
-278 +1.995

-118 -16

0 +10
-2.577 -1.363

30,2 29,2

Der Gesamtbetrag nicht erfasster latenter Steuern, die im Zu-
sammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen stehen,
betragt rund TEUR 226 (Vj. rund TEUR 123). Diese wiirden bei
VerduBerung von Kapitalgesellschaftsanteilen aufgrund der
nur 95%igen steuerlichen Freistellung des VerduBerungsge-
winns entstehen. Der Konzern erwartet hieraus keine Belastung,
da eine VerduBerung derzeit nicht geplant ist.

Erlauterungen
zur Konzernbilanz
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17. Immaterielle Vermogenswerte

86

Selbst
geschaffene
gewerbliche
Schutzrechte
und
Geschéfts- oder dhnliche Geleistete
Firmenwert  Kundenstamm Werte Anzahlungen Ubrige Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten 6.804 481 0 0 93 7.378
Stand 01.01.2017
Zugange 0 0 924 307 117 1.348
Zugange aus der Erstkonsolidierung 436 0 0 0 393 829
Medios Individual GmbH am
01.10.2017
Abgange 0 0 0 23 0 23
Stand am 31.12.2017 7.240 481 924 284 603 9.532
Abschreibungen 0 15 0 0 37 52
Stand 01.01.2017
Zuginge 0 9 0 0 43 139
Zugénge aus der Erstkonsolidierung 0 0 0 0 86 86
Medios Individual GmbH am
01.10.2017
Abginge 0 0 0 Y 0 0
Stand am 31.12.2017 0 m 0 0 166 277
Nettobuchwert am 31.12.2017 7.240 370 924 284 437  9.255
Nettobuchwert am 01.01.2017 6.804 466 0 0 56 7.326
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Selbst

geschaffene

gewerbliche

Schutzrechte

und

Geschafts- oder ahnliche Geleistete
Firmenwert  Kundenstamm Werte Anzahlungen Ubrige Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten 0 0 0 0 1 1
Stand 01.01.2016
Zugange 6.804 481 0 0 82 7367
Abgénge 0 0 0 0 0 0
Stand am 31.12.2016 6.804 481 0 0 93 7.378
Abschreibungen 0 0 0 0 1 1
Stand 01.01.2016

Zugange 0 15 0 0 36 51
Abgénge 0 0 0 0 0 0
Stand am 31.12.2016 0 15 0 0 37 52
Nettobuchwert am 31.12.2016 6.804 466 0 0 56 7.326
Nettobuchwert am 01.01.2016 0 0 0 0 10 10

Die immateriellen Vermdgenwerte ,Kundenstamm” werden
Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer von fiinf Jahren abge-
schrieben.

Die ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte resultieren in
Héhe von TEUR 7.240 aus dem Unternehmenszusammen-
schluss mit der Medios Manufaktur GmbH im Geschéftsjahr
2016 und in Hohe von TEUR 436 aus dem Unternehmenserwerb
der Medios Individual GmbH in 2017 und wurden dem Berichts-
segment Herstellung zugeordnet.

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der Nutzungswert die-
ses Segments bestimmt, der Uber dem Buchwert lag. Die Be-
rechnung basiert auf prognostizierten Cashflows, die aus einer
durch das Management genehmigten Planung fiir die nachsten
4 Jahre abgeleitet wurden. Der Diskontierungssatz betrug vor
Steuern 7,7% (Vj. 7,4%) und nach Steuern 5,9% (Vj. 5,7%) fur die
Detailplanungsphase sowie fur die ferne Planungsphase und
reflektiert die spezifischen Risiken dieser zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit. Es wurde keine Wachstumsrate im Rahmen
der ewigen Rente berlicksichtigt. Der Diskontierungszinssatz
wurde nach dem CAPM-Modell auf Basis aktueller Marktdaten
und Einschatzungen ermittelt. Aus dem Impairmenttest ergab
sich zum Stichtag kein Wertminderungsaufwand.

Der Werthaltigkeitstest wiirde auch bei einer Verringerung oder
Erhdhung bei den fiir den Prognose-Zeitraum zugrunde geleg-
ten Netto-Cashflows oder Diskontierungszinssatzen um 5% bzw.
0,5 Prozentpunkte zu keiner Wertminderung fiihren.

Fur die ausgewiesenen immateriellen Vermdgenswerte bestehen
keine Eigentums- und Verfiigungsbeschrankungen.
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18. Sachanlagen

88

Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten

Andere Anlagen,
Betriebs- und

Geleistete

auf fremden Grundstiicken Geschéaftsausstattung Anzahlungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten 159 1.541 14 1.714
Stand 01.01.2017
Zugange 26 1.011 3.322 4.359
Zugange aus der Erstkonsolidierung 0 1.074 0 1.074
Medios Individual GmbH am
01.10.2017
Umbuchung 3.310 18 -3.328 0
Abgénge 0 69 0 69
Stand am 31.12.2017 3.495 3.575 8 7.078
Abschreibungen 5 1.092 0 1.097
Stand 01.01.2017
Zugange 68 284 0 352
Zugange aus der Erstkonsolidierung 0 314 0 314
Medios Individual GmbH am
01.10.2017
Abgange 0 27 0 27
Stand am 31.12.2017 73 1.663 0 1.736
Nettobuchwert am 31.12.2017 3.422 1.911 8 5.342
Nettobuchwert am 01.01.2017 155 449 14 618

Fur die ausgewiesenen Sachanlagen bestehen keine
Eigentums- und Verfligungsbeschrankungen.

Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten
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Andere Anlagen,
Betriebs- und
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Geleistete

auf fremden Grundstiicken ~ Geschaftsausstattung Anzahlungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten 6 147 0 153
Stand 01.01.2016
Zugénge 3 1.401 167 1.571
Umbuchung 150 3 -153 0
Abgange 0 10 0 10
Stand am 31.12.2016 159 1.541 14 1.714
Abschreibungen 1 36 0 37
Stand 01.01.2016
Zugange 4 1.066 0 1.070
Abgénge 0 10 0 10
Stand am 31.12.2016 5 1.092 0 1.097
Nettobuchwert am 31.12.2016 155 449 14 618
Nettobuchwert am 01.01.2016 5 112 0 17

Fur die ausgewiesenen Sachanlagen bestehen keine
Eigentums- und Verfligungsbeschrankungen.



MEDIOS AG 90

19. Vorrate

Die Vorrate in Hohe von TEUR 9.891 (Vj. TEUR 6.605) betreffen
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, fertige Erzeugnisse und Waren
der Medios Pharma GmbH, Medios Manufaktur GmbH und
Medios Individual GmbH. Die Zusammensetzung der Vorrate
kann der nachfolgenden Tabelle entnommen werden:

31.12.2017 TEUR

31.12.2016 TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.568 2.033
Fertige Erzeugnisse und Waren 8.323 4.572
Summe 9.891 6.605

20. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2017 TEUR

31.12.2016 TEUR

Bruttowert der Forderungen Lieferungen und Leistungen 17.101 14.514
Wertberichtigungen 16 30
Summe 17.085 14.484

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen haben sich wie folgt entwickelt:

31.12.2017 TEUR

31.12.2016 TEUR

Stand 01.01. 30 0
Zugang durch Erstkonsolidierung 0 17
Zuflihrung 16 13
Auflésung 30 0
Stand 31.12. 16 30

Die Buchwerte der wertgeminderten Forderungen betragen
zum 31. Dezember 2017 TEUR 16 (Vj. TEUR 200 (brutto).
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Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leis-

tungen stellt sich wie folgt dar:

2017 davon iiberféllig und nicht wertgemindert
weder wert-
Analyse der nicht gemindert noch 90-180 180-360 > 360 Tage
wertberichtigten Buchwert tberfallig < 90 Tage Tage zum Tage zum zum
Forderungen aus... 31.12.2017 zum 31.12.2017 zum 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Lieferungen 17.085 14.263 2.145 0 478 200
und Leistungen
2016 davon iiberféllig und nicht wertgemindert
weder wert-
Analyse der nicht gemindert noch 90-180 180-360 > 360 Tage
wertberichtigten Buchwert tberfallig < 90 Tage Tage zum Tage zum zum
Forderungen aus... 31.12.2016 zum 31.12.2016 zum 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Lieferungen 14.484 7.796 6.688 0 0 0

und Leistungen

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungs-
verzug befindlichen Bestands der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine
Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen werden.

21. Sonstige Forderungen
Die sonstigen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

Zum 31. Dezember 2017 sind keine Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen als Sicherheit verpféandet.

31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR
Finanzielle Forderungen
Rabattabgrenzungen 1.242 327
Debitorische Kreditoren 85 150
Sonstige 154 89
Summe 1.481 566
Nicht finanzielle Forderungen 31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR
Vorsteuererstattung/ Vorsteuer Folgejahr 310 735

Summe

310 735
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22. Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel setzen sich aus Guthaben bei Kreditinstitu-
ten mit einer Restlaufzeit von hochstens drei Monaten und
dem Kassenbestand zusammen.

Zum Bilanzstichtag konnte der Konzern Uber liquide Mittel in
Hoéhe von TEUR 16.685 (Vj. TEUR 17.091) frei verfligen.

31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR

Bank 16.684 17.091
Kasse 1 0
Summe 16.685 17.091

23. Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 13. September 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 212.500,00 durch
Ausgabe von bis zu 212.500 neuen auf den Inhaber lautende
Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag
des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sach-
einlage zu erhéhen.

Genehmigtes Kapital 2015/1

Der Vorstand ist ebenso ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 13. September 2020 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates einmalig oder mehrfach um bis zu EUR
150.000,00 durch Ausgabe von bis zu 150.000 neuen, auf den
Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) mit
anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 ge-
gen Bar- oder Sacheinlage zu erhdhen.

Genehmigtes Kapital 2015/11

Der Vorstand war ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 13. September 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 3.812.500,00 durch
Ausgabe von bis zu 3.812.500 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteili-
gen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016/I11).

Das genehmigte Kapital 2016/Il betrédgt nach Teilausnutzung
nunmehr noch EUR 1.052.092,00.

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 13. September 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats

einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 655.714,00 durch Aus-
gabe von bis zu 655.714 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2016/IIl).
Ausgegeben werden diirfen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien.

Die Hauptversammlung vom 28. August 2017 hat die Aufhe-
bung des genehmigten Kapitals (2016/1I) sowie die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital
2017/1) beschlossen.

Der Vorstand ist danach ermachtigt, das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 27. August 2022 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 5.192.704,00
durch Ausgabe von bis zu 5.192.704 neuen, auf den Inhaber
lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem mit
anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 ge-
gen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2017/1).

Durch Beschluss des Vorstandes vom 18. und 19. September
2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom selben Tag ist
unter teilweise Ausnutzung des am 7. September 2017 einge-
tragenen genehmigten Kapitals 2017/I das Grundkapital um
EUR 1.242.183,00 auf EUR 13.664.019,00 erhéht worden.

Das genehmigte Kapital 2017/1 betrdgt nach Teilausnutzung
nunmehr noch EUR 3.950.521,00.

Das Grundkapital der Medios AG betragt somit zum 31. De-
zember 2017 EUR 13.664.019,00 (V). EUR 12.421.836,00). Es ist
eingeteilt in 13.664.019 (Vj. 12.421.836) voll eingezahlte nenn-
wertlose Stlickaktien.

Die Hauptversammlung vom 28. August 2017 hat des Weiteren
beschlossen, dass das Grundkapital der Gesellschaft zur Erfil-
lung von Bezugsrechten um EUR 600.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien be-

dingt erhoht ist (Bedingtes Kapital 2017).
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Die Kapitalriicklage des Medios-Konzerns resultiert im We-
sentlichen aus dem Agio aus durchgefiihrten Kapitalerhéhun-
gen TEUR 24.431 abzlglich Transaktionskosten in Héhe von
TEUR 1.584 sowie der Abbildung der Erstkonsolidierung im
Rahmen der Reverse Asset Acquisition und dem Erwerb von
Anteilen von nicht beherrschenden Gesellschaftern.

Stammaktien

Nicht riickkaufpflichtige Vorzugsaktien

2017 TEUR 2016 TEUR 2017 TEUR 2016 TEUR
Zum 1. Januar ausgegeben 12.422 850 0 0
Gegen Bareinlagen ausgegeben 1.242 2.760 0 0
Auslibung von Aktienoptionen 0 0 0 0
Bei einem Unternehmenszusammenschluss 0 8.812 0 0
ausgegeben
Zum 31. Dezember ausgegeben 13.664 12.422 0 0
- voll eingezahlt
Genehmigt — Nennwert 1 EUR 13.664 12.422 0 0
24. Sonstige Riickstellungen
Die gesamten lang- und kurzfristigen sonstigen Rickstellungen
haben sich wie folgt entwickelt:
Buchwert Buchwert Buchwert
01.01.2017 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Retaxen und sonstige 578 0 0 260 838 578
Ausstehende Rechnungen 590 571 12 373 380 590
Personalkosten 41 41 0 111 111 41
Abschluss- und Priifungskosten 205 181 24 291 291 205
Aufbewahrungspflicht 43 0 0 7 50 43
Summe Riickstellungen 1.457 793 36 1.042 1.670 1.457
davon kurzfristig 1414 1.620 1414
davon langfristig 43 50 43
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Retaxen
Medios bildet Rickstellungen fir Risiken aus Kundenriicker-
stattungen. Die Zahlungsmittelabflisse der Retaxationen sind
abhéngig von der Inanspruchnahme durch die Kunden-Apo-
theken.

Ausstehende Rechnungen

Rickstellungen fir ausstehende Rechnungen enthalten im
Wesentlichen erwartete Aufwendungen fir Lieferungen und
Leistungen, die der Konzern bereits fur das Wirtschaftsjahr
erhalten hat, woflir aber am Abschlussstichtag noch keine
Rechnungen vorlagen.

Personalkosten

In dieser Position werden Urlaubsriickstellungen ausgewiesen.
Die Zahlungsmittelabflisse werden innerhalb des Folgejahres
erwartet.

26. Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres
fallig und betreffen die folgenden Positionen:

Finanzielle Verbindlichkeiten

Abschluss- und Priifungskosten

Rickstellungen dieser Position beinhalten erwartete Aufwen-
dungen des Konzerns fir die Aufstellung und Prifung des
Jahresabschlusses. Die Zahlungsmittelabflisse werden inner-
halb des Folgejahres erwartet.

Aufbewahrungspflicht

Medios bildet langfristige Rickstellungen fur die zukiinftigen
Kosten der Aufbewahrung von Geschéaftsunterlagen.

25. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind

innerhalb eines Jahres fallig und betragen zum Stichtag TEUR
11.881 (Vj. TEUR 9.851).

31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR

Verbindlichkeiten ggi. mediosmanagement GmbH, Berlin

Kreditorische Debitoren

Verbindlichkeiten aus Personalkosten

Sonstiges

Summe

31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR

Nicht finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten Steuern und Abgaben

Summe

Erlauterungen zur
Konzern-Kapitalflussrechnung
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27. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des
Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und
-abflisse verandert haben. Hierbei wird zwischen Zahlungs-
stromen aus laufender Geschéftstatigkeit aus Investitions- und
aus Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der Zahlungsmittel-
fonds der Kapitalflussrechnung umfasst ausschlieBlich frei
verfiigbare Zahlungsmittel.

Im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind gezahlte Zinsen
enthalten flr kurzfristig fallige Kaufpreisverbindlichkeiten tber
TEUR 73 (Vj. TEUR 0) sowie TEUR 23 (Vj. TEUR 6) fur Zinsen auf
Kontokorrentkonten.

28. Segmentberichterstattung

Der Medios-Konzern ist zum Stichtag in die Segmente ,GroBhan-
del”, ,Herstellung” und ,Shared Services” eingeteilt. Die Segmen-
te unterscheiden sich im Leistungsprofil. Transaktionen zwischen
Segmenten werden nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsatzen
abgebildet. Eine Aggregation von Geschaftssegmenten wurde
nicht vorgenommen. Die Tatigkeiten des Medios-Konzerns er-
strecken sich ausschlieBlich auf Deutschland und die EU. Die
Geschéftstatigkeit der Segmente lasst sich wie folgt zusammen-
fassen:

Der GroBhandel als Segment ist Kompetenzpartner fir Spe-
cialty Pharma Arzneimittel in Deutschland und interagiert mit
Marktteilnehmern, die sich auf die Versorgung von Patienten
mit chronischen und/oder schweren Erkrankungen speziali-
siert haben. Mit der Erlaubnis fiir den pharmazeutischen
GroBhandel nach §52a AMG wird die markt- und bedarfsori-
entierte Versorgung von Partnern mit Specialty Pharma
Arzneimitteln ermdglicht. Schwerpunkte sind dabei insbe-
sondere Onkologie, Autoimmunologie und Infektiologie.

Das Segment Herstellung deckt die wichtigsten Bestand-
teile der Versorgungskette im Specialty Pharma-Bereich ab:
GroBhandel, GMP-gerechte Herstellung und erganzende
Dienstleistungen fiir Apotheken. Dazu werden im Auftrag
von Apotheken individuelle Arzneimittel fir Patienten her-
gestellt. Bei der Zubereitung werden hdchste Qualitats-
standards (GMP) angewendet. Der Schwerpunkt liegt auf
Infusionsldsungen.

Das dritte Segment Shared Services Ubernimmt fur den
Medios-Konzern Holdingtatigkeiten, insbesondere kapital-
marktrelevante Aufgaben. Ab 2017 werden zusatzlich in
diesem Segment Software- und Infrastrukturlésungen fur
die Medios Gruppe vorangetrieben.

97 GESCHAFTSBERICHT 2017
Die Umsatzerldse und die Segmentergebnisse flr das
Geschaftsjahr 2017 schlisseln sich wie folgt auf:
Shared }
GroBhandel Herstellung Services Uberleitung Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlése — extern 210.629 43.025 64 -81 253.637
Vorjahr 126.408 7.244 -20 -421 133.211
Umsatzerldse — intern 9.074 4.781 1.280 0 15.135
Vorjahr 1.105 633 285 0 2.023
Sonstige Ertrage 43 81 23 0 147
Vorjahr 40 12 20 0 72
Bestandsverdanderung 0 -18 786 0 768
Vorjahr 0 -68 0 0 -68
Gesamtleistung 219.745 48.270 2.152 -15.215 254.952
Vorjahr 126.448 7.188 0 -421 133.215
Abschreibungen 83 171 142 96 492
Vorjahr 57 31 4 15 107
EBIT 7.552 1.699 -2.352 -97 6.802
Vorjahr 1911 -425 -2.277 -30 -821
Davon Personalkosten aus 0 0 1.255 0 1.255
ausubbaren Aktienoptionen
Vorjahr 2.008 1.075 2.410 0 5.493
Ertragssteueraufwand (-)/ -ertrag (+) 2.247 648 -286 -32 2.577
Vorjahr -1.183 -189 0 10 1.363
Ergebnis nach Steuern 5.194 991 -1.986 -66 4133
Vorjahr 728 -618 -2.278 -20 -3.474

Der Konzern hat im Segment GroBhandel mit folgenden Kun-
den Umsatzerldse von jeweils mehr als 10% seiner Gesamtum-
satzerlose erzielt.

IN TEUR

Kunde 1 26.783

Kunde 2 34.827




Sonstige Angaben

29. Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2017 bestehen keine Eventualverbindlich-
keiten und Rechtsstreitigkeiten.

Falligkeit innerhalb eines Jahres
Falligkeit zwischen einem und finf Jahren
Falligkeit nach mehr als finf Jahren

Summe

31. Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

Buchwerte, Wertanséatze, beizulegende Zeitwerte nach Be-
wertungskategorie
Die folgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende
Zeitwerte der im Konzernabschluss erfassten finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten je Bewertungskate-
gorie nach IAS 39:

Aktiva

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente

Passiva
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten
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30. Angaben zu Leasingverhaltnissen

Der Konzern als Leasingnehmer

Die Verpflichtungen des Konzerns aus unkindbaren Opera-
ting-Leasingverhaltnissen betreffen im Wesentlichen ange-
mietete Blrordaume sowie sonstige Geschafts- und Betriebs-
ausstattung. Die erfolgswirksam erfassten Aufwendungen aus
Operating Leasing betragen im Geschéftsjahr insgesamt TEUR
532 (V). TEUR 208), davon entfallen TEUR 223 (V). TEUR 120) auf
angemietete Geschéaftsrdume. Bei den bestehenden Mietver-
haltnissen bestehen Optionen zur Verlangerung der Mietlauf-
zeiten. Es ergeben sich die dargestellten zukiinftigen Verpflich-
tungen aus unktindbaren Operating-Leasingverhaltnissen:

31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR

532 73
400

0

Bewertungskategorie Buchwert Buchwert
nach IAS 39 31.12.2017 TEUR 31.12.2016 TEUR
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IFRS 7.25 fordert fir jede Klasse von Finanzinstrumenten die
Angabe des beizulegenden Zeitwerts, sodass ein Vergleich mit
dem entsprechenden Buchwert erméglicht wird. Der beizule-
gende Zeitwert wurde in diesem Zusammenhang wie folgt
ermittelt:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie

32. Nettoergebnisse aus Finanzinstrumenten

Die Nettoergebnisse je Bewertungskategorie sind wie folgt
dargestellt:

sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten haben kurze Rest-
laufzeiten, daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschluss-
stichtag naherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Die Medios Gruppe verfiigt Uber eine Kontokorrentlinie in
Hoéhe von TEUR 6.800 (Vj. TEUR 800), die zum Stichtag 31.
Dezember 2017 nicht in Anspruch genommen wurde.

Anderungen
aus beizulegender Wert- aus Netto- Netto-
2017 Zinsen Werte minderung Abgang ergebnis ergebnis
2017 TEUR 2017 TEUR 2017 TEUR 2017 TEUR 2017 TEUR 2016 TEUR
aus Folgebewertung
Darlehen und Forderungen (LaR) 7 0 15 0 22 -11
Finanzielle Verbindlichkeiten zu -96 0 0 0 -96 -6
fortgefiihrten Anschaffungskosten
(FLAC)
Summe -89 0 15 0 -74 -17
Anderungen
aus beizulegender Wert- aus Netto- Netto-
2016 Zinsen Werte minderung Abgang ergebnis ergebnis
2016 TEUR 2016 TEUR 2016 TEUR 2016 TEUR 2016 TEUR 2015 TEUR
aus Folgebewertung
Darlehen und Forderungen (LaR) 2 0 -13 0 -11 0
Finanzielle Verbindlichkeiten zu -6 0 0 0 -6 0
fortgefiuhrten Anschaffungskosten
(FLAC)
Summe -4 0 -13 0 -17 0

Nettoverluste aus Darlehen und Forderungen enthalten Ver-
anderungen in den Wertberichtigungen sowie Zinsaufwendun-
gen.Im Berichtszeitraum wurden keine Zinsertrage aus wertbe-
richtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verein-
nahmt.

33. Risikomanagement des Konzerns

Das Risikomanagementsystem ist ein integraler Bestandteil
der Geschaftspraxis des Medios-Konzerns und umfasst die
einzelnen organisatorischen Prozesse auf verschiedenen Ebe-
nen und samtliche Risikoarten. Ein wesentlicher Bestandteil
sind dabei die Geschaftsplanungs- und Controlling-Prozesse.
Die Aufgaben der Risikoidentifikation und -bewertung werden
von jeder Organisationseinheit wahrgenommen. Inhaltlich
dhnliche Risiken werden zu Risikoarten, zum Beispiel Risiken im
regulatorischen Umfeld oder finanzwirtschaftliche Risiken zu-
sammengefasst. Diese werden dann regelméaBig an die zustan-
digen Entscheidungstrdager kommuniziert, welche die Risiko-
steuerung wahrnehmen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Finanzielles Risikomanagement

Der Konzern ist verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt,
die sich aus den betrieblichen Geschaftstatigkeiten und den
Finanztatigkeiten des Konzerns ergeben. Die fir den Konzern
bedeutendsten finanziellen Risiken ergeben sich aus der Kre-
ditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit der Gegenparteien des
Konzerns und dem Liquiditatsrisiko. Die Grundzige der Fi-
nanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und vom Auf-
sichtsrat Uberwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie
das laufende Risikomanagement obliegen dem Konzern-Con-
trolling. Bestimmte Transaktionen bedurfen der vorherigen
Genehmigung durch den Vorstand bzw. den Aufsichtsrat, die
darlber hinaus regelméBig tber den Umfang und den Betrag
des aktuellen RisikoausmaBes informiert werden.

Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Kreditrisiken ergeben sich aus der Moglichkeit, dass Gegen-
parteien (Kunden und sonstige Schuldner) einer Transaktion
nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen zu erfillen und
dem Konzern daraus ein finanzieller Schaden entsteht. Das
maximale Kreditrisiko (Ausfallrisiko) entspricht ohne Berlick-
sichtigung von Verrechnungsvereinbarungen und ohne Be-
ricksichtigung jeglicher zusatzlicher Sicherheiten oder sonsti-
ger Kreditverbesserungen maximal dem Buchwert der finanzi-
ellen Vermdgenswerte des Konzerns. Der Konzern tragt dem
Kreditrisiko durch die Bildung von entsprechenden Wertmin-
derungen Rechnung. Das Kreditrisiko wird in der Regel durch
Diversifikation reduziert, welche durch eine Vielzahl von
Schuldnern erreicht wird. Weiterhin wird das Kreditrisiko durch
Einholung von Kauferanzahlungen gemindert.

Hohe Forderungsausfallrisiken sieht die Gesellschaft historisch
bedingt nicht. Zweifelhafte Forderungen werden wertberich-
tigt. Im Falle von uneinbringlichen Forderungen werden diese
vollstandig abgeschrieben. Ziel des Forderungsmanagements
ist die Verbesserung der Konzernliquiditat durch eine opti-
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mierte Vermdgensverwendung unter gleichzeitiger Einhaltung
eines annehmbaren Risikoniveaus. Die Gefahr von Risikokon-
zentrationen ist im Konzern grundsatzlich als gering anzuse-
hen, da in der Regel der GroBteil der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen gegeniiber einer Vielzahl von Erwer-
bern besteht.

Die Risikobewertung erfolgt nach den quantitativen Kriterien:
maoglicher Schaden, Auftrittswahrscheinlichkeit und Entde-
ckung des Fehlers. Diese werden benotet und zusammenge-
fasst. Daraus ergibt sich der entsprechende Risikowert.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken ergeben sich, wenn die kurzfristig félligen
finanziellen Verpflichtungen die kurzfristig verfligbaren finan-
ziellen Vermdgenswerte Ubersteigen. Die Steuerung des Liqui-
ditatsrisikos erfolgt durch konzernweite Finanzplaninstrumen-
te und wird laufend Gberwacht.

Samtliche finanzielle Verbindlichkeiten sind nicht zinstragend
und fuhren in 2018 zu einem Liquiditatsabfluss in Hohe des
Buchwertes zum Stichtag 31. Dezember 2017.

Die Medios Gruppe verfiigt tUber eine Kontokorrentlinie in
Hohe von TEUR 6.800, die zum Stichtag 31. Dezember 2017
nicht in Anspruch genommen wurde. Zusatzlich wird eine
Grundschuld in Hohe von TEUR 1.980 gewahrt. Der Belei-
hungswert zum Bilanzstichtag betrug EUR 0.

Marktrisiko (Zinssatzrisiken)

Ein Marktrisiko resultiert aus Marktpreisanderungen der finan-
ziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Konzerns.
Ein Marktrisiko kann das Finanzergebnis sowie das Eigenkapi-
tal des Konzerns beeinflussen. Zur Darstellung von Marktrisi-
ken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen, die Auswirkungen
hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen
auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen.

Der Konzern unterliegt keinen Wahrungsrisiken, da alle Kon-
zerntransaktionen in Euro erfolgen. Der Konzern unterliegt nur
unwesentlich Zinsanderungsrisiken.

Zinssatzrisiken ergeben sich aus Zinssatzanderungen, die nega-
tive Auswirkungen auf das Finanzergebnis und das Eigenkapital
des Konzerns haben kdnnen. Zinssatzschwankungen kdénnen
zur Veranderung des Zinsertrags und Zinsaufwands fuhren.
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Kapital

Die Gesellschaft unterliegt als Aktiengesellschaft den Mindest-
kapitalanforderungen des deutschen Aktienrechts. Zusatzlich
unterliegt der Konzern Ublichen und branchenspezifischen
Mindestkapitalanforderungen. Diese Mindestkapitalanforde-
rungen werden laufend iberwacht und wurden im Geschafts-
jahr erfllt. Dividenden wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr
nicht bezahlt und sind auch fiir das Folgejahr nicht vorgesehen.

Das Kapital wird mit Hilfe der Eigenkapitalquote Uberwacht.
Diese ermittelt sich wie folgt:

Eigenkapital (TEUR)

Der Konzern definiert das verwaltete Kapital als das Konzernei-
genkapital. Die Ziele der Verwaltung des Kapitals sind:

die Mdglichkeit, die Unternehmensfortfiihrung sicherzu-
stellen, um den Kunden weiterhin die Produkte des Kon-
zerns anbieten zu kénnen.

die finanziellen Mittel bereitzuhalten, um dem Konzern
weitere Investitionen zu ermdglichen.

Bilanzsumme (TEUR)




MEDIOS AG 104

34. Anteilsbasierte Vergiitung
Im Konzern bestehen zwei aktienbasierte Vergttungsmodelle.

Aktienoptionsprogramm 2016

Als Entlohnung fir die geleistete Arbeit wurde im Geschafts-
jahr 2016 fur bestimmte Fihrungskrafte, Mitarbeiter und einen
Teil des Vorstands des Konzerns eine anteilsbasierte Vergiitung
in Form von Eigenkapitalinstrumenten (sog. Transaktion mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) von der mediosma-
nagement GmbH und Dritten gewahrt. Ein Wahlrecht zum
Barausgleich besteht nicht. Abweichend zur im Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2016 erlduterten Bilanzierung und
Bewertung der Aktienoptionen wurden die Aktienoptionen
zum Gewahrungszeitpunkt zum Fair Value angesetzt. Zeitlich
nachgelagerte erneute Bewertungen erfolgen nicht. Erfolgs-
wirksame Auswirkungen auf den Konzernabschluss 2017 und
Folgeabschllsse werden nicht erwartet.

Aktienoptionsprogramm 2016
Wesentliche Parameter sind:

Vertragliche Hochstlaufzeit der Optionen

Der im Geschéftsjahr 2017 daraus erfasste Aufwand aus anteils-
basierten Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigen-
kapitalinstrumente betragt TEUR O (Vj. TEUR 5.493). Die am
Abschlussstichtag 31. Dezember 2016 bis zum Zeitpunkt der
ersten Austiibungsmaoglichkeit ausgewiesenen kumulierten Auf-
wendungen aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente
von TEUR 5.518 reflektieren bereits den gesamten Teil des Er-
dienungszeitraums sowie die Anzahl der Eigenkapitalinstru-
mente, die nach bestmdoglicher Schdtzung des Konzerns mit
Ablauf des Erdienungszeitraums tatsachlich austibbar werden.
Diese Schatzung ist bei Bedarf zu korrigieren, wenn spatere In-
formationen darauf hindeuten, dass die erwartete Anzahl der
auslibbaren Aktienoptionen von den bisherigen Schatzungen
abweicht. Der im Periodenergebnis 2016 erfasste Ertrag oder
Aufwand entspricht der Entwicklung der zu Beginn und am Ende
des Berichtszeitraums erfassten kumulierten Aufwendungen.

Die ausstehenden Aktienoptionen haben keinen Effekte auf die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie (verwassert) als zusatzli-
che Verwasserung, da die Aktienoption unmittelbar von der
mediosmanagement GmbH sowie Dritten und nicht von der
Gesellschaft gewahrt wurden.

31. Dezember 2020

Ende der Wartefrist

1. Januar 2017

Durchschnittliche Restlaufzeit zum 31.12.2017 3 Jahre
Auslibungszeitraum nach Ablauf der Wartefrist 4 Jahre
Auslibungspreis EURO

Leistungsbedingungen durch Beglinstigten

Dienstverhaltnis ungekiindigt

Gewahrungszeitpunkt

10.10./10.11./22.12.2016

Anzahl ausgegebener Optionen 737.857
Durchschnittlicher Fair Value der Optionen EUR 7,48
Anzahl ausgegebener Optionen 31.12.2016 737.857
Anzahl ausgelibter Optionen 2017 43.000
Anzahl auslibbarer Optionen 31.12.2017 694.857
Gewichteter durchschnittlicher Austiibungspreis EUR 9,01
Gewichteter durchschnittlicher Aktienkurs am Tag der Austibung fiir alle Optionen EUR 9,01
Erwarteter risikoloser, fristendquivalenter Zins n/a
Erwartete Volatilitat n/a
Erwartete Dividendenrendite n/a

Verwendetes Modell

Binomialmodell

Fair Value gewédhrter Optionen bei Gewahrung

TEUR 5.518

Gesamtaufwand anteilsbasierter Vergitung 2016

TEUR 5.518

Aktienoptionsprogramm 2017

Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein weiteres Aktienoptionspro-
gramm aufgelegt, in welchem dem Vorstand und ausgewahl-
ten FUhrungskraften durch die Medios AG als Entlohnung fur
geleistete Arbeit Optionen zum Erwerb von Aktien eingerdumt
wurden. Ein Wahlrecht zum Barausgleich besteht nicht.

Aktienoptionsprogramm 2017
Wesentliche Parameter sind:

Vertragliche Laufzeit der Optionen
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In der Bewertung der Aktienoptionen ist man davon ausge-
gangen, dass die in Anspruchnahme der Optionen nach der
Wartefrist mit hoher Wahrscheinlichkeit ausgetibt wird.

Die ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptionspro-
gramm 2017 haben Effekte auf die Berechnung des Ergebnisses
je Aktie (verwassert) als zusatzliche Verwdsserung, da die Aktien-
optionen unmittelbar von der Medios AG gewédhrt wurden.

4 Jahre Wartefrist

Auslibungszeitraum nach Ablauf der Wartefrist 7 Jahre
Ausibungspreis EUR 7,00
Leistungsbedingungen liegen vor

Gewdhrungszeitpunkt

10. November 2017

Ausgabestichtag

1. Dezember 2017

Anzahl ausgegebener Optionen 600.000
Anzahl ausgelibter Optionen 2017 0
Anzahl ausiibbarer Optionen 31.12.2017 0
Gewichteter durchschnittlicher Austiibungspreis n/a
Gewichteter durchschnittlicher Aktienkurs am Tag der Austibung fir alle Optionen n/a

Durchschnittlicher Fair Value der Optionen

EUR 8,36 / EUR 8,37 je Option

Erwarteter risikoloser, fristendquivalenter Zins

-0,34%

Erwartete Volatilitat

37.7%

Erwartete Dividendenrendite

0,0% bis 2,0%

Verwendetes Modell

Binomialmodell

Fair Value gewdhrter Optionen bei Gewahrung

TEUR 5.020

Gesamtaufwand anteilsbasierte Verglitung 2017

TEUR 1.255
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35. Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen

und Personen

106

Nahe stehende Unternehmen

Die mediosmanagement GmbH, Berlin, stellt den Konzernab-

schluss fir den groten Konzernkreis auf.

Als nahe stehende Unternehmen und Personen im Sinne des

IAS 24 gelten u.a. Unternehmen und Personen, wenn eine der
Parteien direkt oder indirekt Uiber die Moglichkeit verfiigt, die
andere Partei zu beherrschen oder auf diese maBgeblichen

Einfluss austben kann.

Geschaftsjahr 2017 dargestellt sind:

Nahe stehende Personen in Schliisselpositionen
Als nahe stehende Personen in Schllsselpositionen gelten die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, die fur das

Eintrittsdatum

Vorstand

Manfred Schneider CEO

Matthias Gartner CFO

Mi-Young Miehler COO ab dem 01.Juli 2017

Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson

Vorsitzender

Joachim Messner

Stellvertretender Vorsitzender

Klaus BuB
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Die folgende Tabelle zeigt die Transaktionen mit
nahe stehenden Unternehmen und Personen im
Berichtszeitraum:
Ertrag Aufwand Forderungen Verbindlichkeiten
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR
BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG 46.461 28.521 5.154 104
mediosmanagement GmbH 7 446 80 102
Messner Rechtsanwaélte 0 19 0 2
Summe 46.468 28.986 5.234 208
Ertrag Aufwand Forderungen Verbindlichkeiten
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG 6.637 4.679 443 65
mediosmanagement GmbH 0 382 0 115
Messner Rechtsanwaélte 0 17 4 0
Summe 6.637 5.078 447 180

Die Vorstandsmitglieder gehéren

folgenden anderen Kontrollgremien an:

Vorstand

Manfred Schneider

keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

Matthias Gartner

MINAYA Capital AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats), bis 10. August 2017

Mi-Young Miehler

keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

Die Aufsichtsratsmitglieder gehéren

folgenden anderen Kontrollgremien an:

Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson

Financial.com AG (Vorstand)

Palgon AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Joachim Messner

keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

Klaus BuB

TUBS GmbH TU Berlin Science Marketing (Aufsichtsrat)
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Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige fur Mitglieder des Vorstands beliefen sich
auf TEUR 731 (Vj. TEUR 41). Die Vergltung der einzelnen Vor-
standsmitglieder ergab sich in den jeweiligen Geschaftsjahren
und ist im folgenden Vergitungsbericht dargestellt:

Gewahrte Zuwendungen TEUR

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi-Young Miehler

Gewahrte Zuwendungen TEUR
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Manfred Schneider Matthias Gartner

Vorstand Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum
ab dem 01. Juli 2017

2017 2017 gﬂol:\; l\zﬂ(ﬁ); 2017 2N<I)I1’\; IZI(';); 2017 2/|0|1r\; I\ZA:;);
Festvergltung 120 0 0 120 0 0 60 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 0 0
Summe 120 0 0 120 0 0 64 0 0
Kurzfristige variable Vergtitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergitung 0 0 0 209 0 0 209 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 0 0 329 0 0 273 0 0
Versorgungsaufwand 5 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergutung 125 0 0 333 0 0 273 0 0
Zufluss TEUR

Festvergltung 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Einjahrige variable Vergitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergltung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergutung 91 0 0 81 0 0 38 0 0

Vorstand Vorstand

2016 2016 2/:)'1'\; “;(;\1); 2016 |2v(|)|1r\é |\2/|;\1>é
Festvergltung 20 0 0 20 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0
Summe 20 0 0 20 0 0
Kurzfristige variable Vergutung 0 0 0 2410 0 0
Langfristige variable Vergitung 0 0 0 0 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0
Gesamtverglitung 20 0 0 2430 0 0
Zufluss TEUR

Festvergltung 14 0 0 14 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0
Summe 14 0 0 14 0 0
Einjahrige variable Vergiitung 0 0 0 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergltung 0 0 0 0 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0
Gesamtverglitung 14 0 0 14 0 0

Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias
Gartner (CFO) haben zusatzlich im Rahmen des auf der ordent-
lichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am 10.
November 2017 gewahrten Optionsprogramms jeweils 100.000
Optionen auf den Bezug von Medios AG Aktien (Kaufoption)
erhalten. Der Ausiibungspreis dieser Optionen betrdagt EUR
7,00. Die Optionsrechte konnen erst nach Ablauf einer Warte-
frist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgelibt werden. Als
Erfolgsziel ist definiert, dass der Schlusskurs der Aktie der Ge-
sellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem der Frankfurter Wertpapierbdrse) an dreiig aufei-
nanderfolgenden Bdrsentagen vor der jeweiligen Ausiibung
den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder tberschreiten muss.

Bei einer Beendigung der Dienstvertrage der Vorstande verfal-
len die Optionen. Vom Verfall ausgenommen sind jedoch (i)
25% der gewadhrten Optionsrechte, sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt, (ii) 50% der gewahrten
Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember
2018 erfolgt, (iii) 75% der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt. Sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt, sind samt-
liche gewahrten Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

Die Vergutung des Aufsichtsrats betrug im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr insgesamt TEUR 20 (Vj. TEUR 10).
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36. Personal

Durchschnittlich waren im Geschéftsjahr 2017 105 Mitarbeiter
(Vj. 55) beschaftigt.

2017
Kaufmannische Mitarbeiter 54
Produktion und Qualitatssicherung 44
Lager-Mitarbeiter 7
Summe 105

37. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus dem auf die Aktio-
nare der Medios AG entfallenden Konzernergebnis und der
gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich im Berichtsjahr
im Umlauf befindlichen Aktien ermittelt.

Grundkapital bzw. Anzahl Aktien (Tausend)

Gewichtete Anzahl Aktien (Tausend)

01.01.2016 850 850
03.08.2016 8.350 850
26.10.2016 9.661 2422
07.12.2016 12.422 3.534
31.12.2016 12.422 4351
01.01.2017 12.422 12.422
20.09.2017 13.664 12.427
31.12.2017 13.664 12.772
Gewichtete Anzahl an Stammaktien der 12.772
Medios AG im Geschiftsjahr 2017 (Tausend)
Berechnung Ergebnis je Aktie 2017 2016
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbarer Anteil am 4.134 -3.171
Konzernergebnis (in TEUR)
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien (in Tausend Stiick) 12.772 4.351
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,32 -0,73
0,32 -0,73

Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

38. Befreiung nach § 264 11l HGB

Die folgenden Tochterunternehmen machen fiir das Geschafts-
jahr 2017 von der Befreiung des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch:

Medios Pharma GmbH, Berlin
Medios Manufaktur GmbH, Berlin
Medios Digital GmbH, Berlin

- Medios Individual GmbH, Berlin

39. Einbeziehung im Konzernabschluss

Die mediosmanagement GmbH mit Sitz in Berlin stellt den
Konzernabschluss fir den groBten Kreis von Unternehmen auf,
in dem die Medios AG als Tochterunternehmen mit ihren Toch-
terunternehmen einbezogen wird. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger offengelegt.

40. Honorare des Abschlusspriifers

Fir die erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers Ba-
ker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
wurden fur das Geschaftsjahr 2017 Honorare von insgesamt
TEUR 171 (Vj. TEUR 320) berechnet. Diese betrafen mit TEUR
135 (V). TEUR 91) Abschlussprifungsleistungen fir die Priifung
des Jahres- und Konzernabschlusses, sonstige Leistungen in
Hohe von TEUR 36 (Vj. TEUR 31) sowie mit TEUR 0 (Vj. TEUR
198) andere Bestatigungsleistungen.

Es wurden ausschlieBlich Leistungen von der Baker Tilly GmbH
& Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft erbracht, die mit der
Tatigkeit als Abschlussprifer des Jahresabschlusses und des
Konzernabschlusses der Medios AG vereinbart sind.

Das Honorar flr Abschlussprifungsleistungen der Baker Tilly
GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft bezieht sich
auf die Prifung des Konzernabschlusses, des Jahresabschlus-
ses und des Abhangigkeitsberichts der Medios AG sowie ver-
schiedene Jahresabschlusspriifungen der Tochterunterneh-
men. Zudem erfolgten prifungsintegriert priiferische Durch-
sichten von Zwischenabschlissen.

41. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 11. Januar 2018 hat Kepler Cheuvreux, einer der fiihrenden
unabhéngigen européischen Finanzdienstleister, die Betreuung
der Medios AG aufgenommen. Damit wird Medios seit Januar
2018 zusammen mit M.M. Warburg von zwei der fiihrenden
Research-Unternehmen im Bereich Small-/Midcap Unterneh-
men betreut.

111 GESCHAFTSBERICHT 2017

Am 12. Marz 2018 hat die Medios AG verkiindet, dass sie die
Ubernahme wesentlicher Betriebsteile der BerlinApotheke
Schneider & Oleski oHG (,BerlinApotheke”) beabsichtigt. Der
Erwerb soll ohne Aufwendung von Barmitteln im Wege einer
Sachkapitalerh6hung gegen Ausgabe neuer Aktien an den
Einleger, Herrn Manfred Schneider, CEO der Medios AG und
Mitinhaber der BerlinApotheke, erfolgen. Die neuen Aktien
sollen in den Handel in den Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse (General Standard) einbezogen werden. Die
erforderliche Zustimmung der Gremien und der zustandigen
Behorde wird in den kommenden Wochen erwartet. Mit der
Ubernahme der Betriebsteile und dem damit verbundenen
Ausbau des Herstellbetriebs fiir nicht-zytostatische Produkte
kann der dynamisch wachsende Geschéftsbereich Herstellung
weiter ausgebaut werden. Die Betriebsteile sollen noch in 2018
komplett in die Medios Gruppe integriert werden. Damit wer-
den sie ihr Potential ab 2019 voll entfalten und einen wesent-
lichen Beitrag zum Ergebnis leisten kdnnen.

42. Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Kodex wurde vom Vor-
stand und vom Aufsichtsrat der Medios AG abgegeben und ist
den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft Medios
AG im Bereich Investor Relations dauerhaft zugéanglich gemacht.

Berlin, 30. Marz 2018

Manfred Schneider
Vorsitzender des Vorstands

Matthias Gartner
Vorstand

Mi-Young Miehler
Vorstand



MEDIOS AG




MEDIOS AG 114

Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die Medios AG, Hamburg

Vermerk tUber de Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Medios AG und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der
Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2017, der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung (Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung und sonstiges Ergebnis), der Konzern-Eigenkapitalver-
anderungsrechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezem-
ber 2017 sowie dem Anhang zum Konzernabschluss, ein-
schlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rech-
nungslegungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir
den zusammengefassten Lagebericht der Medios AG fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
md&gens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2017 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017.

vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusam-
mengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Bigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
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§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr.
537/2014; im Folgenden ,EU-APrVQO") unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erklaren wir
gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezem-
ber 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Gan-
zem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu be-
ricksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeut-
samsten in unserer Prifung:

Umsatzrealisierung
Aktienbasierte Vergltung
Werthaltigkeit der Geschéafts- oder Firmenwerte

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

1.) Sachverhalt und Problemstellung
2.) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3.) Verweis auf weitere Informationen
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Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte dar:

Umsatzrealisierung

1. Im Geschaftsjahr hat die Medios-Gruppe Umsatzerldse in
Hohe von EUR 253,6 Mio. erfasst. Die Umsatzerldse sind
einer der wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren
in der Kapitalmarktkommunikation. Die Produktverkaufe
werden im Wesentlichen durch Verkdufe an wenige Grof3-
kunden realisiert. Die Ubertragung des wirtschaftlichen
Eigentums an den Waren und Erzeugnissen ist ausschlag-
gebend dafir, ob ein Umsatz realisiert ist. Die nicht peri-
odengerechte Abbildung dieser Verkaufsgeschafte im
Rahmen der Umsatzrealisierung stellt ein Risiko dar, wes-
halb dieser Sachverhalt aus unserer Sicht von besonderer
Bedeutung ist.

2. Wir haben uns anhand wesentlicher Bestellvorgange, ex-
terner Bestatigungen der Kunden, den Liefernachweisen
sowie der Ausgangsrechnungen und der dazugehdrigen
Zahlungseingange von der korrekten Umsatzrealisierung
Uberzeugt. Ferner haben wir eine Systemprifung durch-
geflhrt. Wir konnten uns davon lberzeugen, dass die mit
den GroBkunden vereinbarten Konditionen sachgerecht
bei der Beurteilung der Umsatzrealisierung verarbeitet
wurden.

3. Die Angaben der Gesellschaft zur Umsatzrealisierung sind
im Konzernanhang Abschnitt ,6. Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden - Umsatzrealisierung und Umsatzaus-
weis” und ,Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung - 9. Umsatzerldse” enthalten.

Aktienbasierte Vergiitung

1. Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden zum Bilanz-
stichtag Aktienoptionsprogramme (AOP - ,Equity Settled
Share Based Payments”) bilanziert.

Im Berichtsjahr wurden weitere Zusagen Uber AOPs an
Mitarbeiter gewdhrt.

Die Abbildung der AOPs im Konzernabschluss erfolgt
Uber die jeweiligen Aufwandsposition (Personalaufwand)
und Eigenkapital. Ergebniswirksam wurden aus den AOPs
EUR 1,3 Mio. erfasst.

Bei der Bewertung der AOPs bedient sich die Gesellschaft
eines externen Sachverstandigen. Aus unserer Sicht waren
die aktienbasierten Vergltungsprogramme von besonde-
rer Bedeutung, da sie in hohem MaBe von der Einschat-

zung und den Annahmen der gesetzlichen Vertreter ab-
hangig und daher mit Unsicherheiten behaftet sind.

2. Mit der Kenntnis, dass bei geschatzten Werten ein erh6h-
tes Risiko falscher Angaben in der Rechnungslegung be-
steht und dass die Bewertungsentscheidungen der ge-
setzlichen Vertreter eine direkte und deutliche Auswirkung
auf den Konzernabschluss haben, haben wir uns anhand
von Vertrags- und Unternehmensdaten und unter Hinzu-
ziehung der Fachkenntnisse eines eigenen Sachverstandi-
gen von der Angemessenheit der Bewertungsparameter
wie beispielsweise Zinssatz und Volatilitat der Aktien
Uberzeugt sowie die Angemessenheit der Wertansatze
der Neuzusagen beurteilt. Darauf aufbauend haben wir
die buchhalterische Auswirkung in der Konzern-Gesam-
tergebnisrechnung (Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung und sonstiges Ergebnis) sowie in der Konzern-Bilanz
geprift. Die von der Geschaftsleitung zugrunde gelegten
Einschatzungen und getroffenen Annahmen liegen im
Bereich vertretbarer Bandbreiten.

3. Die Angaben der Gesellschaft zu der Bewertung des Akti-
enoptionsprogramms sind im Konzernanhang unter , 6.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (unter Anteils-
basierte Vergitungen)” und ,34. Anteilsbasierte Vergu-
tung” enthalten.

Werthaltigkeit der Geschéafts- oder Firmenwerte

1. Im Konzernabschluss der Medios AG werden unter dem
Bilanzposten ,immaterielle Vermdgenswerte” Geschéafts-
oder Firmenwerte in Hohe von EUR 7,2 Mio. ausgewiesen,
die damit rd. 11,7% der Bilanzsumme repréasentieren. Die
Geschéfts- oder Firmenwerte werden jahrlich zum Bilanz-
stichtag oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem
Werthaltigkeitstest (,Impairmenttest”) unterzogen. Hier-
bei werden grundsatzlich den ermittelten Nutzungswer-
ten jeweils die Buchwerte der entsprechenden Gruppe
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gegeniber-
gestellt. Grundlage dieser Bewertungen ist regelmaBig
der Bar- wert kiinftiger Zahlungsstrome der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit, der der jeweilige Geschéfts-
oder Firmenwert zuzuordnen ist. Den Bewertungen liegen
die Planungsrechnungen der einzelnen zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten zugrunde, die auf den vom Ma-
nagement genehmigten Finanzpldnen beruhen. Die Ab-
zinsung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkosten der jeweiligen zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem
MaB von der Einschatzung der kiinftigen Zahlungsmittel-
zuflisse durch die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft
sowie des verwendeten Diskontierungszinssatzes abhan-

gig und daher mit einer erheblichen Unsicherheit behaf-
tet, weswegen dieser Sachverhalt im Rahmen unserer
Prifung von besonderer Bedeutung ist.

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen
und Schatzungen des Managements kritisch hinterfragt
und dabei unter anderem die folgenden Priifungs- hand-
lungen durchgefihrt:

Wir haben das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung
der Werthaltigkeitstestsnachvollzogen und die Ermittlung
der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten beur-
teilt.

Wir haben uns davon tberzeugt, dass die den Bewertun-
gen zugrundeliegenden kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse
und die verwendeten Diskontierungszinssatze insgesamt
eine sachgerechte Grundlage fiir die Impairmenttests der
einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bilden.

Bei unserer Einschatzung haben wir uns unter anderem
auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifi-
schen Markterwartungen sowie umfangreiche Erlduterun-
gen des Managements zu den wesentlichen Werttreibern
der Planungen sowie auf einen Abgleich dieser Angaben
mit den aktuellen Budgets aus der vom Aufsichtsrat gebil-
ligten Planung gestiitzt.

Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderun-
gen des Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkun-
gen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Nut-
zungswertes haben kénnen, haben wir uns mit den bei der
Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes
herangezogenen Parametern beschaftigt und das Berech-
nungsschema der Gesellschaft nachvollzogen.

Wir haben festgestellt, dass die jeweiligen Geschéafts- oder
Firmenwerte der Cash Generating Units zum Bilanzstich-
tag durch die diskontierten kiinftigen Cashflows gedeckt
sind.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschéafts- oder
Firmenwerten sind in ,6. Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden (unter: Geschafts- oder Firmenwerte/Immate-
rielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer)
und Verwendung von Schatzungen und Annahmen (unter:
Geschéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
VG) sowie in 17. Immaterielle Vermdgenswerte” enthalten.
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Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat bzw. die gesetzlichen Vertreter sind fir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen:

+ die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB
im zusammengefassten Lagebericht sowie

+ alle nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des Geschéfts-
berichts 2017.

Unser Prifungsurteil zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Pri-
fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu-
sammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Pri-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fir den Konzernabschluss und den zusammenge-
fassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs.
1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdogli-
chen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dartber hinaus sind
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sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den Konzern
zu liquidieren oder den Geschéftsbetriebs einzustellen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im zu-
sammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
berichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist und ob der zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss und mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Be-
statigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder

insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch und erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risi-
ko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkei-
ten, da VerstoBe betrigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kont-
rollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und von den fir die Prifung des zusammengefassten
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Syste-
me abzugeben.

+  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Konzernabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestati-

gungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiih-
ren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der An-
gaben und ob der Konzernabschluss die zugrunde liegen-
den Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs.
1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt, holen wir ausreichende geeignete Pri-
fungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum zusammengefassten Lagebericht abzu-
geben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwa-
chung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung.
Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Pri-
fungsurteile.

+ beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten La-
geberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
des Konzerns.

+ fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde geleg-
ten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Anga-
ben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinf-
tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ih-
nen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernilinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getrof-
fenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die
Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. August 2017
als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 24. No-
vember 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschéftsjahr 2016 als Konzernabschluss-
prufer der Medios AG, Hamburg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbe-
richt) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Klaus Biersack.

Miinchen, den 24. April 2018

Baker Tilly GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dusseldorf)

(vormals: Baker Tilly GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf)

Frank Stahl
Wirtschaftsprifer

Klaus Biersack
Wirtschaftsprifer
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Borsendaten und

Juristischer Sitz Hamburg

Aktionarsstruktur oo e

Grundkapital EUR 13.664.019

Anzahl Aktien 13.664.019 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien

Kurs aktuell 20,40 EUR (Stand: 24. April 2018)
Marktkapitalisierung EUR 279 Mio.
WKN/ISIN A1MMCC/DEOOOAIMMCCS
Marktsegment Regulierter Markt (Frankfurt)

Regulierter Markt (Hamburg)

Aktionarsstruktur

Manfred Schneider
inkl. Zurechnung von mediosmanagement GmbH
2,24% direkt, 51,28% durch Zurechnung

CRANACH PHARMA GmbH
Martin Hesse

Freefloat
davon 3,70% Claudia Neuhaus

53,52%
Manfred Schneider

3,66%
CRANACH PHARMA GmbH







MEDIOS AG 124 GESCHAFTSBERICHT 2017

MEDIOS AG Aufsichtsrat
I I l p re S S u I I l Friedrichstr. 113a Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Yann Samson
10117 Berlin Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates: Joachim Messner

Mitglied des Aufsichtsrats: Klaus J. BuB
Telefon: +49 030 232 566 8-00
Fax: +49 030 232 566 8-66 Vorstand

Manfred Schneider (CEO)
info@medios.ag Matthias Gartner (CFO)
www.medios.ag Mi-Young Miehler (COO)

Eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 70680

Konzeption
Medios AG

Investor Relations
Stephanie Meyer

Gestaltung
Gina Monch, Art Direction, Berlin

Anne-Lena Michel, Fotografie, Berlin
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