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Netfonds AG, Hamburg

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.

1.1. -31.12.2017 1.1. -31.12.2016
EUR EUR EUR EUR
1. Provisionserlése 85.985.514,11 70.137.391,89
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.419.800,57 1.818.575,73
3. Provisionsaufwendungen - 70.287.648,86 - 57.579.439,00
4. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter - 7.070.233,72 6.098.607,97
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fur Unterstltzung - 1.109.835,20 954.183,67
- 8.180.068,92 - 7.052.791,64
5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstéande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen - 693.507,21 576.545,50
b) auf Vermdgensgegenstéande des Umlaufvermégens, soweit diese
die in der Kapitalgesellschaft Giblichen Abschreibungen tberschreiten 0,00 112.546,49
- 693.507,21 - 689.091,99
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 6.731.045,24 - 5.528.766,66
7. Ertrage aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 378.025,58 111.751,19
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 9.026,22 30.446,52
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens 0,00 - 7.375,00
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen - 69.619,71 - 67.632,94
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - 551.633,65 - 330.560,35
12. Ergebnis nach Steuern 1.278.842,89 842.507,75
13. Sonstige Steuern - 11.008,28 - 9.082,02
14. Konzernjahrestliberschuss 1.267.834,61 833.425,73
15. darin enthaltene Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter - 315.642,67 - 199.113,18
16. Konzerngewinnvortrag 1.205.528,94 667.606,59
17. Gewinnausschuttung an Aktionare der Netfonds AG - 192.780,40 - 96.390,20
18. Konzernbilanzgewinn 1.964.940,48 1.205.528,94

Januar bis 31. Dezember 2017




Netfonds AG
Hamburg

Konzern-Kapitalflussrechnung 1. Januar bis 31. Dezember 2017

(nach DRS 21)

Kapitalflussrechnung (indirekte Ermittlung)

1.1. bis
31.12.2017

1.1. bis
31.12.2016

1. Cashflow aus operativer betrieblicher Tatigkeit
Konzernjahresergebnis einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter
Im Konzerjahresergebnis enthaltene Abschreibungen/Zuschreibungen Anlagevermoger
Im Konzerjahresergebnis enthaltenes Buchergebnis aus Anlagenabgangen
Im Konzerjahresergebnis beriicksichtigte Zinsertrage und Zinsaufwendunger
Im Konzerjahresergebnis berticksichtigte Beteiligungsertrage
Im operativen Bereich zahlungswirksame Verdnderungen in den Bilanzpositionen

- Veranderung der Riickstellungen (ohne Ertragsteuern)

- Veranderung der Forderungen L+L und lbrigen Aktiva (ohne Ertragsteuern)

- Veranderung der Verbindlichkeiten L+L und tbrigen Passiva (ohne Ertragsteuern)
Im Konzerjahresergebnis beriicksichtigter Ertragsteueraufwand/-ertrag
Ertragsteuerzahlungen bzw. -steuererstattungen

1.267.834,61 €
965.481,63 €
-13.256,00 €
60.593,49 €
-650.000,00 €

1.069.359,76 €
-2.322.399,32 €
891.545,19 €
551.633,65 €
-254.514,45 €

833.425,73 €
912.189,31€
-4.999,00 €
37.186,42 €
-440.020,00 €

437.723,38 €
-2.248.147,48 €
1.929.197,63 €
330.560,35 €
-480.341,83 €

Cashflow operativer Bereich

1.566.278,56 €

1.306.774,51 €

2. Cashflow aus Investitionstéatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermoégen
Einzahlungen aus Verkauf Finanzanlagen

Zinsertrage

Riickzahlungen aus Finanzanlagen

Dividenden aus Beteiligungen

-379.046,68 €
-414.159,53 €
-1.343.397,11 €
13.749,00 €
9.026,22 €
98.000,00 €
650.000,00 €

-369.248,72 €
-69.246,25 €
-478.372,20 €
10.762,00 €
30.446,52 €
0,00 €
440.020,00 €

Cashflow Investitionsbereich

-1.365.828,10 €

-435.638,65 €

3. Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Anderung Anleihen

Anderung Bankdarlehen

Anderungen sonstige Darlehen und Treuhandverbindlichkeiten
Gewinnausschittung

Veranderung Eigenkapitalanteile der Fremdgesellschafter durch KapitalmaRnahmen
Zinszahlungen

0,00 €
234.806,98 €
696.526,70 €

-192.780,40 €
-11.691,56 €
-69.619,73 €

-115.000,00 €
0,00 €
-1.604,17 €
-96.390,20 €
53.534,75 €
-67.632,94 €

Cashflow Finanzierungsbereich

657.241,99 €

-227.092,56 €

4. Zahlungsmittelbestand
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums
Summe der Cashflows aus dem operativen, Investitions- und Finanzierungsbereich (1. + 2.+ 3.)

3.620.168,20 €
857.692,45 €

2.976.124,90 €
644.043,30 €

Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des Berichtszeitraums

4.477.860,65 €

3.620.168,20 €
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Netfonds AG, Hamburg

Konzern-Anhang fiur das Geschaftsjahr 2017

1. Allgemeine Angaben und Konsolidierungskreis

Die Gesellschaft ist unter der Firma Netfonds AG unter der Nummer 120801 in Abteilung B des Han-
delsregisters beim Amtsgericht Hamburg eingetragen.

Die Netfonds AG ist eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 2 HGB, sie ist nicht
bérsennotiert. Die Netfonds AG zum 31.12.2017 ist aufgrund der Gréf3enordnung der Konzernbilanz-
summe und der Konzernumsatzerldse konzernabschlusspflichtig. Die Erstkonsolidierung erfolgte zum
1.1.2016. Der Konzernabschluss der Netfonds AG fir das Geschéftsjahr 2017 wurde nach den Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches fir den Konzernabschluss §§ 290 ff HBG aufge-
stellt. Erganzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des AktG beachtet.

An folgenden Unternehmen ist die Netfonds AG zu mind. 20% beteiligt:

Konsolidierungs-

Hoéhe des Eigen- Jahres- methode
Anteils am kapital ergebnis
Name Sitz Kapital  31.12.2017 2017
% T€ T€

NFS Netfonds Financial Service GmbH Hamburg 51,0 2.042 600 vollkonsolidiert
Argentos AG Frankfurt a.M. 100,0 975 354 vollkonsolidiert
NFS Hamburger Vermégen GmbH " Hamburg 51,0 306 132 vollkonsolidiert
finanzkun.de GmbH Jevenstedt 75,0 51 -111 vollkonsolidiert
NSI Netfonds Structured Investments GmbH Hamburg 74,2 89 -35 vollkonsolidiert
fundsware GmbH Hamburg 100,0 117 11 vollkonsolidiert
NVS Netfonds Versicherungsservice AG Hamburg 100,0 210 104 vollkonsolidiert
DeposIT GmbH Hamburg 100,0 13 -1 vollkonsolidiert
NFS Capital AG Lichtenstein 49,0 925 671 at equity
PRIMA Fonds Service GmbH Wiesbaden 35,0 340 126 at equity
Finfire Solutions GmbH Hamburg 49,0 673 47 at equity
RS Verwaltung GmbH Rellingen 100,0 852 7 2 n. konsolidiert
NSI Projektentwicklung Lidenscheid GmbH &
Co.KG? Hamburg ohne 299 -2 n. konsolidiert

1) Anteile werden zu 100% von der NFS Netfonds Financial Service GmbH gehalten
2) Zahlen It. Jahresabschluss zum 31.12.2016
3) Beteiligung Uber die NSI Netfonds Structured Investments GmbH als Komplementar ohne Vermdgensbeteiliung

Von den oben aufgefuhrten Unternehmen werden die RS Verwaltung GmbH und die NSI Projektent-
wicklung Ludenscheid GmbH & Co KG sowie die assoziierten Unternehmen NFS Capital AG, Prima
Fonds Service GmbH und Finfire Solutions GmbH nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung (§§ 300-
307 HGB) in den Konzernabschluss und Konsolidierungskreis einbezogen. Alle Ubrigen Tochterge-
sellschaften werden vollkonsolidiert.

Auf eine Vollkonsolidierung der RS Verwaltung GmbH und der NSI Projektentwicklung Liidenscheid
GmbH & Co KG wurde gemaR § 296 Abs. 2 HGB verzichtet. Diese Unternehmen wurden erst gegen
Ende 2017 erworben bzw. gegriindet und sind fiir die Verpflichtung, ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu vermitteln, von
untergeordneter Bedeutung.

Das Geschaftsjahr entspricht bei Netfonds und allen Tochtergesellschaften dem Kalenderjahr.



2. Fremdwahrungsumrechnung

2.1 Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung
darstellt.

2.2 Transaktionen und Salden

Die Konzernunternehmen stellen ihre Jahresabschliisse auf Basis ihrer jeweiligen funktionalen Wah-
rung auf. Die funktionale Wahrung aller Konzernunternehmen entspricht dem EURO. Umrechnungs-
differenzen, die in einem separaten Posten im Eigenkapital auszuweisen waren, entstehen insoweit
nicht.

Fremdwahrungsgeschafte der einbezogenen Unternehmen werden mit dem Wechselkurs zum Trans-
aktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermdgenswerte werden zu je-
dem Bilanzstichtag an den geltenden Wechselkurs angepasst. Die dabei entstehenden Wahrungsge-
winne und -verluste aus diesen Posten werden grundsétzlich ergebniswirksam unter den sonstigen
Ertragen bzw. Aufwendungen ausgewiesen.

Fir die im Netfonds-Konzern auftretenden Wahrungen werden grundsatzlich die Euro-Referenzkurse
der Europaischen Zentralbank zu den jeweiligen Stichtagen verwendet. Zu den letzten beiden Ab-
schlussstichtagen bestanden jedoch keine nennenswerten Fremdwahrungsgeschafte oder Vermo-
genswerte oder Schulden in Fremdwahrung.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
3.1 Grundsatze

Fir die Tochtergesellschaften des Konsolidierungskreises erfolgt eine Vollkonsolidierung gemai §§
300-307 HGB. Hierbei werden die Vermdgensgegenstéande und Schulden, Ertrage und Aufwendungen
grundsatzlich in voller Hohe in die Konzernbilanz und -GuV tGbernommen. Forderungen und Verbind-
lichkeiten, Ertrage und Aufwendungen sowie Zwischengewinne innerhalb des Konsolidierungskreises
werden eliminiert. Die Anteilsbuchwerte und das jeweilige Eigenkapital werden im Rahmen der Kapi-
talkonsolidierung verrechnet, Unterschiedsbetrage werden auf stille Reserven oder Geschéafts- und
Firmenwerte verteilt und Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben, ggf. als rein technischer Unter-
schiedsbetrag sofort vereinnahmt oder als passivische Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidie-
rung ausgewiesen und in den Folgejahren ertragswirksam aufgelést. Die Summe der Eigenkapitalan-
teile und die Summe der Ergebnisanteile der Fremdgesellschafter in vollkonsolidierten Tochtergesell-
schaften werden im Eigenkapital und in der GuV gesondert als nicht beherrschende Anteile ausge-
wiesen.

Abweichungen zu den im HGB enthaltenen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen fiir grolRe
Kapitalgesellschaften werden nicht vorgenommen. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt in den
zugrundeliegenden Einzelabschliissen gegentiber dem Vorjahr nach unveranderten Grundsatzen.

Die Wertansatze der Eréffnungsbilanz des Geschéftsjahres stimmen mit denen der Schlussbilanz des
vorhergehenden Geschéftsjahres in den zugrundeliegenden Einzelabschlissen Uberein.

Die Bilanz ist nach dem vollstdndigen Schema des § 266 HGB gegliedert. Die Gewinn- und Verlust-
rechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 HGB aufgestellt. In der Gewinn- und
Verlustrechnung wurden die Posten Umsatzerldse durch Provisionserldse und Materialaufwand durch
Provisionsaufwendungen zur Verbesserung der Aussagekraft ersetzt.

Durch das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) wurde die Definition der Umsatzerlose erwei-

tert. Nunmehr sind auch Erlése aus der Vermietung und Verpachtung von Produkten sowie aus der
Erbringung von Dienstleistungen als Umsatzerldse auszuweisen. Da dieser Posten in der Gewinn-

2



und Verlustrechnung nicht ausgewiesen wird, die erweiterte Definition auf die stattdessen ausgewie-
senen Provisionserldse aber nicht zutrifft, werden diese Erlése weiterhin unter den sonstigen betriebli-
chen Ertragen ausgewiesen.

Im Vorjahresabschluss wurden Abschreibungen auf Beteiligungen an assoziierten Unternehmen von
€ 175.877,06 unter den Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens ausgewiesen. Im vorliegenden Konzernabschluss erfolgt der Ausweis unter den Ertrdgen aus
assoziierten Unternehmen. Zur Herstellung der Vergleichbarkeit wurde der Vorjahresausweis ange-
passt.

3.2 Bilanzierung und Bewertung der einzelnen Posten

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstiande und Sachanlagen werden zu An-
schaffungskosten, abziiglich planmafiger linearer Abschreibungen bewertet. Der Abschreibungszeit-
raum entspricht der wirtschaftlichen Nutzungsdauer.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens, gem. § 248 Abs. 2
HGB, werden mit den Herstellungskosten in Form der bei deren Entwicklung angefallenen Aufwen-
dungen, abziiglich planmaRiger linearer Abschreibungen, bewertet.

Zugange mit Anschaffungskosten bis 410 € werden sofort in voller Héhe als geringwertiges Wirt-
schaftsgut abgeschrieben.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden Abschreibungen vorgenommen, um diese
mit einem niedrigeren beizulegenden Wert auszuweisen.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten, zzgl. angefallener Anschaffungsnebenkosten
bewertet. Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden Abschreibungen vorgenommen,
um diese mit einem niedrigeren beizulegenden Wert auszuweisen.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden gemaf § 312 HGB mit dem Buchwert unter Beriick-
sichtigung der Anderungen des anteiligen Eigenkapitalwertes in Folgeperioden (at equity) bewertet
und entsprechend in der Konzernbilanz ausgewiesen. Das auf assoziierte Unternehmen entfallende
Ergebnis wird gesondert in der Konzern-GuV ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden abzuglich der zur Abdeckung laten-
ter und akuter Risiken notwendigen Einzel- und Pauschalwertberichtigungen zu Nominalwerten be-
wertet.

Wertpapiere

Die Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten bewertet. Bei einem zum Bilanzstichtag unter den
Anschaffungskosten liegenden Borsen- oder Marktpreis wird auf diesen abgeschrieben.

Fliissige Mittel

Die Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalwert bilanziert.

Aktive Rechnungsabgrenzung



Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden alle vor dem Abschlussstichtag getatigten Ausga-
ben ausgewiesen, soweit sie Aufwendungen fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden geman § 249 HGB in Hohe der nach vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfillungsbetrage angesetzt.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag ausgewiesen.

4. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz
Anlagevermégen

Die Entwicklung und Gliederung der einzelnen Posten des Anlagevermoégens ist aus dem anliegenden
Anlagespiegel ersichtlich, gleiches gilt fur die Abschreibungen des Geschéftsjahres.

Die im Rahmen der Kapitalkonsolidierung entstandenen Geschéafts- und Firmenwerte (Goodwill) wer-
den gemaR § 253 Abs. 3 HGB uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrie-
ben.

Bei den selbst geschaffenen immateriellen Vermogensgegenstanden handelt es sich um eine im Jahr
2010 selbst entwickelte Softwareplattform.

Der sich zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ergebende Unterschiedsbetrag zwischen dem Buch-
wert der Beteiligung an der NFS Capital AG und dem anteiligen Eigenkapital hat 445 T€ betragen. Da
dieser Unterschiedsbetrag aus Gewinnthesaurierungen vor Erstkonsolidierung resultiert und daher
technisch bedingt ist, wurde er als Ergebnis aus assoziierten Unternehmen vereinnahmt. Auf3erdem
wurde der Buchwert entsprechend der Regelung in DRS 8.42 ergebniswirksam um den Betrag der
Einzahlung in die Kapitalriicklage bei der NFS Capital AG reduziert, mit dem diese Einzahlung auf
Fremdgesellschafter entfallt (55 T€, i.Vj. 121 T€).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Beteiligung an der PRIMA Fonds Service GmbH
und dem anteiligen Eigenkapital zum 1. Januar 2016 hat 543 T€ betragen. Dieser Unterschiedsbetrag
entfallt voll auf Geschafts- oder Firmenwert und wird Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer von 10
Jahren abgeschrieben.

Im August 2017 wurden 49 % der Finfire Solutions GmbH zum Kaufpreis von 400 T€ zuzuglich 601 T€
Bareinlageverpflichtung (Kapitalricklage) erworben. Das anteilige Eigenkapital zum Zeitpunkt des
Erwerbs inkl. vereinbarter Einzahlungen in die Kapitalricklage betragt 307 T€. Hieraus ergibt sich ein
anzunehmender Goodwill von 694 T€, der Uber eine wirtschaftliche Nutzungsdauer von 10 Jahren
abgeschrieben wird.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich fast ausschlieRlich aus Provisionsforde-

rungen gegentber Kunden, Fondsemittenten, Finanzdienstleistungsinstituten oder Depotbanken zu-
sammen und sind samtlich kurzfristig.

Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist aus dem anliegenden Eigenkapitalspiegel ersichtlich.



Grundkapital

Im Konzernabschluss wird das aktienrechtliche Grundkapital der Netfonds AG als Grundkapital des
Konzerns ausgewiesen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt nach einer im September 2017
eingetragenen Kapitalerhéhung aus Eigenmitteln 1.445.853,00 € (i.Vj. 481.951,00 €). Es besteht aus-
schlie8lich aus Stlickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von 1 €.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 28.08.2022 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautenden Stlickaktien gegen Bareinlagen
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 30.000,00 € zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2017/11).

Der Vorstand hat auf Grund der am 15.09.2017 eingetragenen Ermachtigung der Hauptversammlung
vom 29.08.2017 am 20.12.2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 20.12.2017 die Erhéhung
des Grundkapitals gegen Sacheinlage durch Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/l von
1.445.853,00 € um 665.000,00 € auf 2.110.853,00 € beschlossen. Die Kapitalerhéhung wurde im Ja-
nuar 2018 im Rahmen des Erwerbs der restlichen Fremdanteile von 51 % an der NFS Capital AG und
49 % an der NFS Netfonds Financial Service GmbH durch Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage mit
Barzuzahlung durchgefihrt.

Eigene Aktien

Die Konzernunternehmen haben im Geschéftsjahr 2017 eigene Aktien weder erworben noch gehalten
oder veraulert.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt nach der im September 2017 eingetragenen Kapitalerh6hung aus Eigen-
mitteln zum Bilanzstichtag insgesamt 1.523.153,19 € (i.Vj. 2.487.055,19 €).

Riickstellungen

In den sonstigen Ruickstellungen sind Ruckstellungen fir noch zu erstellende Provisionsgutschriften in
Hoéhe von 3.226.083,40 € (i.Vj. 2.285.085,22 €), fur Resturlaubsverpflichtungen in Héhe von
340.581,89 € (i.Vj. 291.361,90 €), fur Tantiemen in Hohe von 353.186,49 € (i.Vj. 250.072,22 €), fur
ausstehende Rechnungen in H6he von 19.957,32 € (i.Vj. 11.000,00 €), fur zuklnftige Storni von Ver-
sicherungsvertragen in Héhe von 45.000,00 € (i.Vj. 91.000,00 €) sowie fiir Jahresabschluss- und Pri-
fungskosten in Héhe von 180.470,00 € (i.Vj. 159.350,00 €) enthalten.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben mit Ausnahme der CRR-Nachrangdarlehen (gegeniiber Dritten 76.500,00
€, 1.Vj. 76.500,00 €) eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und sind unbesichert. Keine der Verbind-
lichkeiten hat eine Restlaufzeit von mehr als finf Jahren.

Die von der NFS Netfonds Financial Service in 2014 aufgenommenen CRR-Nachrangdarlehen haben
eine Laufzeit bis 2020.

Bei der Anleihe handelt es sich um eine nicht verbriefte Teilschuldverschreibung, die nicht am Kapi-
talmarkt gehandelt wird. Es bestehen jedoch entsprechende Vertrage mit den Erwerbern der Anleihe.
Sie hat eine Laufzeit bis zum 31. Marz 2018.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe von 484.553,80 € (i.V].
193.313,61 €) enthalten.



Passive latente Steuern
Die passiven latenten Steuern beziehen sich in Hohe des regularen Korperschaftsteuer- und Gewer-
besteuersatzes (32%) auf die im Konzernabschluss ausgewiesenen selbsterstellten immateriellen

Vermogensgegenstande (selbsterstellte Software). Die entsprechenden Herstellungskosten wurden
steuerrechtlich bereits als Aufwand bertcksichtigt.

5. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionserlése / Provisionsaufwendungen

Der Posten Provisionserldse enthalt alle im Geschaftsbereich (iblichen Ertrdge aus Provisionen sowie
ahnliche Ertrage. Die zugehdrigen und direkt zuzuordnenden Aufwendungen werden unter den Provi-
sionsaufwendungen ausgewiesen.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége des Geschéftsjahres betreffen periodenfremde Ertrage in Hohe
von 80.914,58 € (i.Vj. 14.160,38 €).

Personalaufwendungen

In den Personalaufwendungen (soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir
Unterstitzung) sind Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von 54.224,38 € (i.Vj. 57.202,72 €).
enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Dieser Posten enthalt periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 49.339,31 € (i.Vj. 42.476,49 €) und
Aufwendungen fir Fremdleistungen in Héhe von 757.190,94 € (i.Vj. 571.576,87 €).

Ertrage aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen.

Die Ertrdge aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen resultieren aus Ausschuttungen in Héhe
von 650.000,00 € (i.Vj. 440.020,00 €) und Abschreibungen aus der at Equity Bewertung von
271.974,42 € (i.Vj. 328.268,81 €).

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten Ertrdge aus der Herabsetzung passiver laten-

ter Steuern von 12.006,30 € (i.Vj. Aufwendungen aus der Zuflihrung passiver latenter Steuern von
24.012,60 €). Die Ubrigen Betrage entfallen auf Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer.

6. Haftungsverhiltnisse

Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse fur Verpflichtungen Dritter.



7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestanden am Bilanzstichtag nicht bilanzierte Verpflichtungen aus Mietvertragen flir Biroraume
etc. von jahrlich 346.814,76 € (i.Vj. 313.202,52 €). Darin enthalten sind Mietzahlungen in Héhe von
255.334,32 € fir mietfreie Zeiten bis Ende September 2018, die sich fiir 2018 ergebende Verpflich-
tung ist also entsprechend geringer. Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Leasingvertragen fir
Kfz, sonstige Einrichtungen sowie flr Lizenz- und Internetgebiihren bestehen in Héhe von jahrlich
1.297.876,42 € (i.V]j. 886.477,08 €).

8. Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar des Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr betrug fir:

2017 2016
€ €
a) Abschlusspriifungsleistungen 45.000,00 45.000,00
b) Sonstige Priifungsleistungen 13.000,00 13.000,00
58.000,00 58.000,00

9. Angaben zu den Mitgliedern der Unternehmensorgane

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus:

Herrn Karsten DUmmler, Hamburg

Herrn Martin Simon Steinmeyer, Hamburg
Herrn Peer Reichelt, Hamburg

Herrn Oliver Kieper, Reppenstedt

Die Herren Dummler, Steinmeyer und Kieper Gben diese Tatigkeit hauptberuflich aus. Herr Reichelt ist
hauptberuflich Geschaftsflihrer der NFS Netfonds Financial Service GmbH.

Die Vorstandsmitglieder sind alleinvertretungsberechtigt und vom Verbot der Selbstkontrahierung
(§ 181 BGB) befreit.

Die fir den Zeitraum ihrer Tatigkeit im Geschéaftsjahr gewahrten Gesamtbeziige des Vorstands betra-
gen 997.542,68 € (i.Vj. 906.945,60 €).

Gegen das Vorstandsmitglied Oliver Kieper besteht zum Bilanzstichtag eine Forderung aus Darle-
henszinsen in Héhe von 770,17 €. Das Darlehen hatte eine Laufzeit bis 31.12.2017 und wurde mit
jahrlich 4,00 % verzinst.

Der Aufsichtsrat besteht aus:

Herrn Klaus Schwantge, Geschaftsfihrer der KS Privat Consult, Frankfurt am Main (Vorsit-
zender)

Herrn Karl Dimmler, Oberstudiendirektor a.D., Hamburg (stellv. Vorsitzender)

Herrn Olaf Pankow, Geschéftsfiihrer der Pankow Consulting GmbH & Co. KG, Hamburg

Die fir den Zeitraum ihrer Tatigkeit im Geschaftsjahr gewahrten Gesamtbeziige des Aufsichtsrats
einschliellich Auslagenerstattung betragen 8.125,00 € (i.Vj. 7.100,00 €).

Gegen das Aufsichtsratsmitglied Olaf Pankow besteht zum Bilanzstichtag eine Forderung aus einem
Darlehen in Héhe von 9.623,54 €. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis 31.12.2017 und wird mit jahrlich
5,0 % verzinst.



10. Arbeitnehmer

Mitarbeiteranzahlen 2017 2016
(Durchschnitt)

Vollzeit 114 100
Teilzeit 45 39
Gesamt: 159 139

11. Wesentliche Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Dezember 2017 wurden Kauf-/Einbringungsvertrage tber die restlichen Fremdanteile von 51 %
des Stammkapitals an der NFS Capital AG, Liechtenstein, und 49 % des Stammkapitals an der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Hamburg, in die Netfonds AG im Rahmen einer Kapitalerhéhung
(genehmigtes Kapital) durch Sacheinlage mit Barzuzahlung geschlossen. Die Einbringenden erhielten
hierfiir insgesamt 665.000 neu auszugebende 1€-Netfonds-Aktien sowie eine Barzuzahlung von ins-
gesamt 467.500 €.

Einbringende / Verkaufer waren:

Deichhorst Vermdgensverwaltung UG, Hamburg
Hammer Holding GmbH, Hamburg

KD Investment & Consulting GmbH, Hamburg
PR Capital Vermdgensverwaltung UG

Klaus Schwantge, Frankfurt

Die Transaktion wurde im Januar 2018 durch Eintragung der Kapitalerhdhung im Handelsregister,
Ausgabe der neuen Aktien und Zahlung der Barkomponente abgeschlossen.

12. Vorgange nach Schluss des Geschaftsjahres

Im Januar 2018 wurde der Erwerb der restlichen Fremdanteile von 51 % an der NFS Capital AG und
49 % an der NFS Netfonds Financial Service GmbH durch Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage mit
Barzuzahlung vollzogen. Ab diesem Zeitpunkt sind beide Gesellschaften nunmehr 100 %ige Tochter-
gesellschaften der Netfonds AG.

Zum 17. Mai 2018 wurden 51 % der Anteile an der V-D-V GmbH, Hamburg, erworben.

Die Anleihe wurde einem Glaubiger Ende Marz 2018 mit 100.000,00 € zurlickgezahlt. Mit den Ubrigen
Glaubigern Gber 785.000,00 € wurde eine Verlangerung der Laufzeit bis zum 31. Marz 2020 verein-
bart.

Weitere Vorgange von Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten und weder
in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, haben sich nicht ergeben.



13. Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, von dem Bilanzgewinn jedem Aktionar pro gehaltener Aktie 0,20 € Gewinn
auszuschutten und den verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Hamburg, den 25. Mai 2018

Netfonds AG
Karsten Dummler Martin Simon Steinmeyer
Peer Reichelt Oliver Kieper

10
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Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017

l. Geschéftsverlauf und Lage des Konzerns

1. Geschaftstatigkeit des Konzerns

2017 war das 18. Geschaftsjahr der Muttergesellschaft. Die Geschaftstatigkeit der Netfonds
Gruppe besteht nunmehr in der Vermittlung diverser Finanzprodukte, vor allem
Investmentfonds, Versicherungen und Beteiligungen sowie Dienstleistungen, insbesondere
der Vermogensverwaltung und dem Haftungsdach. Grundlage des Geschafts sind die
Erlaubnisse nach § 34c, § 34d, § 34f, § 34i GewO sowie § 32 KWG. Die Vermittlung erfolgt in
der Regel Uber die vertraglich angebundenen Vermittler der unterschiedlichen
Erlaubnisbereiche. Im Rahmen der Zulassung gem. § 32 KWG ist die NFS GmbH mit 319 als
,Tied Agents” angebundenen Unternehmen per 31.12.2017 und Uber 7 Mrd. € Assets under
Administration eines der groflten Haftungsdacher in Deutschland. Die NVS AG ist als
Mehrfachagent fiir Kunden tatig, die im Versicherungsgeschaft nicht als Makler agieren
wollen. Dabei hat sie sich u.a. auf Kooperationen von Volksbanken mit lokalen Netfonds-
Partnern spezialisiert.

Die NFS-Tochter NFS Hamburger Vermoégen GmbH (vormals: HHVM Hamburger Vermogen
GmbH) bietet zunehmend erfolgreich standardisierte Modelle zur aktiven Vermogens-
verwaltung, die den Beratungsaufwand und die Haftung im Wertpapiergeschaft fir die
Berater minimieren.

Neben der Vermittlung und damit zusammenhdngenden Beratung wird fiir die gesamte
Gruppe die Erbringung von IT-Dienstleistungen zunehmend wichtiger. Dabei werden sowohl
eigene Softwareldosungen erstellt als auch, insbesondere fiir GroRkunden, Prozessketten
durch die intelligente Kombination unterschiedlicher Softwarebausteine optimiert. Im
Geschéftsjahr 2017 wurden 49 % der Anteile an der Finfire Solutions GmbH, Hamburg, zu
Anschaffungskosten von TEUR 1.000 erworben. Der Vorstand der Netfonds AG erwartet
durch die damit erzielte Blindelung der Ressourcen beim Engpassfaktor IT eine deutliche
Erhohung der Entwicklungsgeschwindigkeit und dadurch fiir beide Unternehmen
Wettbewerbsvorteile sowie erhebliche Mehrwerte fiir die Kunden.

2. Die Rahmenbedingungen

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland war 2017 gekennzeichnet durch einen
weiteren Wirtschaftsaufschwung und weiter geringe Arbeitslosigkeit. Die Kursentwicklung an
den deutschen und internationalen Aktienmarkten war, mit einigen Schwankungen im
Sommer, insgesamt sehr positiv. Auch wenn die launenhafte Politik der USA mit diversen
Bedrohungen fiir den freien Handel immer wieder fir pessimistische Momente an den
Markten gesorgt hat, hat die grundsatzliche Wirtschaftsfreundlichkeit in Verbindung mit den
immer noch historisch niedrigen Zinsen die Kurse in Deutschland und den USA als den fir
unsere Anleger wichtigsten Markten um ca. 12% (DAX) bzw. 22% (S&P 500) steigen lassen.
Trotz oder vielleicht auch wegen der insgesamt deutlich gestiegenen Kurse war besonders
zum Ende 2017 im Neugeschaft im Investmentbereich eine gewisse Zuriickhaltung zu spiiren.
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Insgesamt haben die guten Rahmenbedingungen aber sicher mit zu einem erheblichen
Wachstum der Netfonds Gruppe im Wertpapierbereich von tGiber 25% beigetragen.

Im Versicherungsbereich hat die andauernde politische Diskussion lber eine Abschaffung der
Privaten Krankenversicherung diesen Bereich weiter negativ beeinflusst. Auch die klassische
Lebensversicherung hat durch praktisch fehlende Garantiezinsen zur noch in der
Betrieblichen Altersversorgung eine gewisse Bedeutung. Positive Tendenzen kommen hier
weniger aus dem  Markt als vielmehr durch eine Verdrangung von
AusschliefRlichkeitsvermittlern durch Makler, eine Entwicklung von der Netfonds mit seiner
Plattform flir Makler profitiert.

Insgesamt macht sich der deutschlandweite Mangel an Fachkraften auch bei der Netfonds
Gruppe bemerkbar. Das Wachstum ist zum Teil weniger durch den Markt als vielmehr durch
fehlendes Personal limitiert.

3. Geschaftsverlauf

2017 konnte die Gruppe ein deutlich positives Ergebnis verzeichnen. Mit
T€ 1.268 liegt der Jahresuberschuss deutlich Gber dem Vorjahr. Das Wachstum stammte
dabei in 2017 aus allen Bereichen, besonders aber erneut aus den Geschéftsfeldern
»,Haftungsdach” und ,Vermogensverwaltung”. Die Gesamtleistung des Konzerns betragt T€
87.405, der betriebliche Rohertrag (Gesamtleistung abziglich Provisionsaufwendungen) liegt
mit 19,1% (T€ 17.118) Uber dem des Vorjahres. Fiir die gesamte Gruppe war 2017 das bislang
starkste Jahr und ist damit das zweite Rekordergebnis bei Gesamtleistung und Ertrag in Folge.
Bei der NFS Hamburger Vermégen GmbH sind wir auch fiir 2018 wieder sehr optimistisch.
Die niedrigen Zinsen und Banken, die sich immer mehr aus der Wertpapierberatung
zuriickziehen, sollten in Verbindung mit der ausgezeichneten Positionierung im Markt
weiteres Wachstum ermaoglichen. Allgemein im Wertpapierbereich sind wir fir 2018 nur
vorsichtig Optimistisch, da es schwer wird, das erhebliche Wachstum der letzten Jahre in
dem Umfang fortzusetzen. Insbesondere auch unter Berlicksichtigung der Beeintrachtigung
des Geschaftes durch Einfliihrung der MIFID2 Anfang 2018. Im Versicherungsbereich sorgen
vor allem grofle Kunden weiter fiir gute Wachstumsraten. In 2018 sehen wir aus heutiger
Sicht eine Fortsetzung der positiven Trends in allen Bereichen und erwarten ein
Umsatzwachstum von ca. 10 % und aus heutiger Sicht auch wieder ein deutlich positives
Geschéftsergebnis. Nach den erheblichen Kursgewinnen der letzten Jahre muss allerdings
auch ein nennenswerter Kursriickgang als nicht unwahrscheinlich angesehen werden.

Il. Darstellung der Lage des Unternehmens

1. Die Vermogenslage
Die Bilanzsumme liegt bei T€ 25.960 Uber der des Vorjahres. Der Anstieg von T€ 4.126
entspricht einer Steigerung von 18,9%.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen bestehen aus Forderungen an Kreditinstitute in
Form von Kontokorrent- sowie Provisionsforderungen und Forderungen an Kunden aus
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Entgeltvereinbarungen u.a. im Rahmen der Vermoégensverwaltung. Die Kontokorrent-
forderungen an Kreditinstitute sind aus Griinden der Flexibilitat taglich kiindbar angelegt. Die
Provisionsforderungen wurden Anfang 2018 vollstandig beglichen.

Auf der Passivseite betreffen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (berwiegend
Provisionsverbindlichkeiten gegeniiber den angebundenen Vermittlern, welche zum
Jahreswechsel im neuen Jahr vollstandig beglichen wurden.

Im Geschaftsjahr 2017 hat der Konzern einen Jahresiiberschuss in Hohe von T€ 1.268
erwirtschaftet. Die Eigenkapitalquote betragt 22,4 % (Vorjahr 21,7%).

2. Finanz- und Liquiditatslage

Die auf der Aktivseite ausgewiesenen Vermogenswerte bestehen liberwiegend aus liquiden
Mitteln in Form von Kontokorrentguthaben bei Kreditinstituten sowie kurzfristigen
Provisionsforderungen an Kreditinstitute, Emissionshduser, Versicherungsgesellschaften
sowie Endkunden. Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden belaufen sich zum
31.12.17 auf T€ 15.294, was 58,9% der Bilanzsumme entspricht (im Vorjahr: T€ 13.884 bzw.
63,6% der Bilanzsumme).

Provisionen werden in jedem Fall erst ausgekehrt, wenn die entsprechenden Zahlungen der
Gesellschaften eingegangen sind. Die Zahlungsfahigkeit im abgelaufenen Geschaftsjahr war
daher jederzeit gewadhrleistet. Eine Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit ist nach
Auffassung der Geschaftsleitung auch nicht zu erwarten.

3. Ertragslage

Die wesentlichen Faktoren fiir das Jahresergebnis haben sich wie folgt entwickelt:

Das Geschaftsjahr 2017 war gekennzeichnet durch eine positive Grundstimmung in der
Realwirtschaft und an den Aktienmarkten. Umsatz und Rohertrag konnten in diesem Umfeld
deutlich wachsen, auch wenn die Dynamik im vierten Quartal deutlich abgenommen hat.
Die Sparte der geschlossenen Fonds (jetzt AIF) bleibt weiter in einem schwierigen Umfeld.
Wesentliche Beitrdge zum Ergebnis konnten hier in 2017 nicht erwirtschaftet werden und
sind auch Anfang 2018 noch nicht zu erwarten. Zum vierten Quartal hoffen wir, mit einem
neuen Immobilienbereich hier nachhaltig positive Beitrage liefern zu kdnnen. Bei den
Versicherungen konnten wir, wie beschrieben, den gesetzlichen und politischen Hindernissen
trotzen und den Ertrag steigern. Im Hinblick auf weitere Anforderungen im Zusammenhang
mit der Digitalisierung und gesetzliche Anderungen mussten wir aber auch 2017 wieder
massiv in Software und Automatisierung der Prozesse investieren. Ein Trend, der sich speziell
in 2018 noch verstarken wird. Sowohl bei der Gesamtleistung als auch beim betrieblichen
Rohertrag bleibt die Netfonds Gruppe auch Anfang 2018 weiter auf Wachstumskurs.
Gemeinsam mit der Argentos AG und dem starken Wachstum der NFS GmbH und der NVS
AG sehen wir die Netfonds-Gruppe in einer sehr guten Position, die erreichte Stellung im
Markt als derzeit Deutschlands zweitgroRte Poolorganisation nicht nur zu halten sondern
weiter auszubauen.

4. Bewertung der Lage

Unter Berlicksichtigung der vorgenannten Faktoren beurteilt der Vorstand die Lage der
Netfonds Gruppe als positiv.
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I1l. Gesamtsteuerung, Risikomanagement und Risiken der kiinftigen Entwicklung

1. Gesamtsteuerung, Risikomanagement

Unternehmenspolitik und Gesamtplanung

Ziel der Unternehmenspolitik ist ein stetiges Wachstum, das

- eine optimale Betreuung der Kunden,

- die Risikooptimierung im Verhaltnis der Gesellschaft zu ihren Maklern,

- die Bertuicksichtigung der Kostenentwicklung,

- die Aufrechterhaltung der Liquiditat und

- das Erwirtschaften eines angemessenen Gewinns

ermoglicht.

Das groRte Risiko im Geschaftsmodell besteht in der Gefahr, vordiskontiert ausgezahlte
Provisionen an Makler von diesen, im Falle einer Stornierung des zugrundeliegenden
Vertrages, nicht zurlickzuerhalten. Im Bereich der Versicherungen haben wir seit 2012 eine
vereinheitlichte Stornohaftungszeit Gber alle Produktreihen mit biometrischen Risiken und
Produkten der Altersvorsorge von 60 Monaten. Bei einem Provisionsumsatz von (ber
T€ 21.170 in 2017 in diesem Bereich ist es zu konkreten Ausfdllen von insgesamt T€ 35,6
gekommen. Im Versicherungsgeschaft ist der Konzern gegen solche Ausfédlle durch eine
Vertrauensschadenversicherung geschiitzt, welche im Kalenderjahr 2013 auf alle Produkt-
bereiche mit verldangerter Stornohaftung ausgeweitet und das Einzelfallrisiko bis 250 T€
versichert wurde. Dennoch besteht fir diesen Bereich ein Ausfallrisiko, welches wir auf
Einzelfallebene betrachten missen (in der Regel sind diese Ausfille kleiner als T€ 5 pro
Einzelfall). Grundsatzlich sind wir mit der Versicherung gg. groRere und vor allem existenz-
gefdhrdende Risiken abgesichert. Ferner existieren in der Bilanz Einzelwertberichtigungen in
Hohe von T€ 551.

In den Ubrigen Bereichen waren keine wesentlichen Forderungsausfalle zu verzeichnen. Das
Risiko scheint damit derzeit ausreichend kontrolliert.

Zur Erledigung der Verwaltungs- und Abrechnungstatigkeiten ist zum Teil ein eigenes EDV-
System, im Bereich der Versicherungen eine Fremdsoftware im Einsatz. Beide Systeme
werden laufend den aktuellen Anforderungen angepasst.

Die Finanzbuchhaltung wird mit dem IT-System DATEV erfasst und die entsprechenden Daten
Uber SAP BusinessObjects BPC laufend aufbereitet, so dass ein durchgehendes
Reportingsystem zur Verfligung steht. Die Daten und Auswertungen der Buchhaltung stehen
jederzeit zur Verfigung.

2. Wesentliche Aspekte des Chancen/Risikoprofils der kiinftigen Entwicklung

Die wirtschaftliche und politische Entwicklung in Europa und der Welt lassen uns eine
weiterhin volatile Marktverfassung fur das Geschaftsjahr 2018 erwarten. Die Stimmung der
Anleger ist derzeit ambivalent. Einerseits scheint die Zeit nach der langen Hausse reif fir eine
Konsolidierung, andererseits ist weiter viel Liquiditat an der Seitenlinie und wartet nur auf
Kursriickgange. Die Aktienanlage scheint weiter leicht an Attraktivitdt zuzunehmen, was aber
insbesondere an dem Mangel an Alternativen liegt. Im Versicherungsbereich muss man
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abwarten, welche Auswirkungen das LVRG auf die Branche haben wird. Optimistisch stimmt
uns, dass wir in diesem Bereich seit Anfang 2015 erhebliche technische Weiterentwicklungen
realisieren konnten und nun Kunden gewinnen, die vor einigen Jahren die intensive
Zusammenarbeit mit einem Pool noch nicht einmal in Erwdgung gezogen haben.

Nach dem erfolgreichen Jahr 2017 bleiben wir aus heutiger Sicht auch im laufenden Jahr auf
einem Wachstumskurs. Unser Geschaftsmodell ist in weiten Bereichen gut skalierbar. In 2018
rechnen wir allerdings mit erheblichen [T-Investitionen, so dass wir trotz steigender
Rohertrage mit keinem Wachstum des Gewinns rechnen. Zuséatzliche Chancen sehen wir in
2018 wieder dadurch, dass sich der Markt weiter konsolidieren diirfte und Netfonds die
Méglichkeit bekommen diirfte, auch durch Ubernahmen weiter zu wachsen.

Die zunehmenden Synergieeffekte durch GroBe und gemeinsamen Softwareeinsatz der
Konzernunternehmen sowie das Wachstum in wesentlichen Geschaftsbereichen der
Netfonds Gruppe sollten sich in 2018 weiter positiv auswirken und wir erwarten trotz
erheblicher Investitionen wieder ein deutlich positives Jahresergebnis.

Hamburg, den 28. Mai 2018

-
.
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Netfonds AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss --bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzernkapitalflussrechnung,
Konzerneigenkapitalspiegel und Konzernanhang-- und den Konzernlagebericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 gepriift. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Muttergesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaliger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und Versto3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstitigkeit und {iber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsidtze und der wesentlichen
Einschéatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 28. Mai 2018

DPRT GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

-

ﬁolger Martens =fnd Dankowski
(Wirtschaftspriifer) (Wirtschaftspriifer)




