Wertpapierprospekt

vom 02. Juli 2019
far
das offentliche Angebot in der Bundesrepublik Deutschland
von
Stuck 954.365
neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller
Gewinnberechtigung ab dem 1. Juli 2018
aus der in der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom 24. Juni 2019 beschlossenen

Kapitalerhohung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
("Neue Aktien")

und gleichzeitig

far die Einbeziehung zum Handel in den Freiverkehr der Bérse Minchen im Marktsegment
m:access

von

bis zu Stiick 954.365
Neue Aktien

und

Stiick 3.545.635
auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller
Gewinnberechtigung ab 1. Juli 2018
(gesamtes Grundkapital)

der

Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
Unterhaching

ISIN DEOOOA2TR919
WKN A2TR91
Borsenkiirzel S6P

SPIELVEREINIGUNG

®

UNTERHACHING
+1925.




Inhaltsverzeichnis

1. ZUSAMMENFASSUNG 7
Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
Abschnitt B — Emittentin 8
Abschnitt C — Wertpapiere 13
Abschnitt D — Risiken 15
Abschnitt E — Angebot 18
2. RISIKOFAKTOREN 22
2.1 Die Emittentin betreffende Risiken 22
2.1.1 Geschaftsbezogene Risiken 22
2.1.2 Markt- und branchenbezogene Risiken 37
2.2 Die Wertpapiere betreffende Risiken 44
3. ALLGEMEINE ANGABEN 50
3.1 Verantwortlichkeit flir den Inhalt des Prospekts 50
3.2 Zukunftsgerichtete Aussagen 50
3.3 Hinweis zu Quellenangaben 51
3.4 Einsehbare Dokumente 51
3.5 Hinweise zu Finanz- und Wéahrungsangaben 51
3.5.1 Allgemeines 51
3.5.2 Darstellung von Wéhrungsangaben und Wechselkursen 52
3.5.3 Rundungen 52
4. ANGEBOT 53
4.1 Gegenstand des Angebots 53
4.2 Angebotszeitraum, Angebotspreis und Anzahl der zugeteilten Aktien 53
4.3 Zeitplan fur das Angebot 55
4.4 Zuteilung 56
4.5 Einbeziehung zum Handel in den Freiverkehr an der Borse Miinchen (m:access)

und Handelsaufnahme 56
4.6 Verkaufsbeschrankungen 56
4.7 Gewinnanteilsberechtigung und Stimmrecht 57
4.8 Rechtsgrundlage fir die Ausgabe der Neuen Aktien 57
4.9 Form, Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien 57
4.10 Ubertragbarkeit 57
4.11  Marktschutzvereinbarungen (Lock-up) 58
4.12  ISIN/WKN 58
4.13  Aktienuibernahme 58

4.14  StabilisierungsmafRnahmen, Mehrzuteilung und Greenshoe-Option 59



4.15
4.15.1
4.15.2
4.15.3
4.15.4
4.15.5
4.15.6
4.16
4.17
4.18
4.19
4.20
4.21
4.21.1
4.21.2
4.21.3

4.21.4
4.21.5

5.1
5.1.1
5.1.2
513
514
515
5.2
5.2.1
5.2.2
53
54
55
5.6
56.1
5.6.2

6.1
6.1.1
6.1.2

Mit den Aktien verbundene Rechte 59
Allgemeine Hinweise 59
Dividendenrechte und Gewinnberechtigung 59
Stimmrechte 60
Bezugsrechte 60
Anteil an einem Liquidationsiiberschuss 60
Nachschusspflicht 60
Emissionstermin, Borsenzulassung und Notierungsaufnahme 60
Zahl- und Verwahrstelle 60
Designated Sponsor 60
Ubernahmeangebote / Squeeze-Out-Vorschriften 60
Verwésserung 61
Kosten der Emission und Verwendung der Ertrage 61
Kosten der Emission 61
Grinde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserléses 61
Zeichnung durch Hauptaktionéare, Organmitglieder oder durch andere Personen im
Umfang von mehr als 5 % 62
Interessen von Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind 62
Angabe uber die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts

durch Finanzintermediéare 62
ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT 64
Allgemeine Angaben 64
Firma, Sitz und Handelsregisterdaten 64
Griindung 64
Dauer, Geschéftsjahr und Unternehmensgegenstand 64
Rechtsform, maRgebliche Rechtsordnung, Anschrift 65
Veroffentlichungen 65
Abschlussprufer 65
Abschlussprufer 65
Wechsel des Abschlussprifers 65
Unternehmensgeschichte 65
Corporate Governance 67
Dividendenpolitik 67
Gruppenorganigramm 67
Die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA 67
Wesentliche Beteiligungen 68
UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT 70
Haupttatigkeitsbereiche 70
Uberblick 70

Mediale Vermarktung 70



6.1.3
6.1.4
6.1.5
6.1.6
6.1.7
6.2
6.3
6.4
6.5
6.6
6.7
6.8
6.8.1
6.8.2

6.8.3
6.9
6.9.1
6.9.2
6.10
6.11
6.12

7.2.

7.2.1
7.2.2
7.2.3
7.2.4
7.2.5
7.2.6
7.3.

8.1
8.2
8.3
8.4

Sponsoring

Spielbetrieb/Ticketing

Catering/Hospitality

Transfererlose

Nachwuchsarbeit

Unternehmensstrategie

Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen
Wichtigste Markte

Wettbewerbsposition

AuBergewdhnliche Einflisse

Forschung und Entwicklung, Abhéngigkeit von Schutzrechten oder Vertragen
Investitionen

Die wichtigsten Investitionen der Vergangenheit

Wesentliche Investitionen im Geschaftsjahr 2018/2019 und bis zum Datum des

Prospekts

Die wichtigsten kinftigen Investitionen

Sachanlagen

Wesentliche Sachanlagen

Umweltrelevante Fragen hinsichtlich der Sachanlagen
Rechtsstreitigkeiten und Verwaltungsverfahren
Mitarbeiter

Wesentliche Vertrage

ORGANE DER GESELLSCHAFT

Personlich haftende Gesellschafterin, Aufsichtsrat und Oberes Management
Personlich haftende Gesellschafterin - Haching Verwaltungs GmbH
Aufsichtsrat

Oberes Management

Potenzielle Interessenkonflikte

Entsende- oder Bestellungsrechte

Erganzende Informationen hinsichtlich der Organmitglieder

Hauptversammlung

AKTIONARSSTRUKTUR

Ubersicht tiber die Aktionarsstruktur
Stimmrechte der Aktionare
Beherrschungsverhéltnisse

Zukunftige Veranderung der Kontrollverhaltnisse

GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

72
72
72
72
73
73
75
75
75
76
76
76
76

76
77
77
77
77
77
77
78

80
80
80
82
88
88
89
89
89

91
91
91
91
92

93



10.

10.1

10.1.1
10.1.2
10.1.3
10.1.4
10.1.5
10.1.6
10.1.7
10.2

10.2.1
10.2.2
10.2.3
10.2.4
10.2.5
10.2.6

11.
11.1
11.1.1
11.1.2
11.1.3

11.2
11.3
11.31
11.3.2
114
1141
11.4.2
115
1151
11.5.2
11.5.3

11.6

12.
12.1
12.2
12.3
12.4

ANGABEN ZU KAPITAL UND SATZUNG
Kapital

Grundkapital und Aktien

Entwicklung des gezeichneten Kapitals
Eigene Aktien

Einziehung von Aktien

95
95
95
95
96
97

Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete Wertpapiere 98

Bedingtes Kapital

Genehmigtes Kapital

Satzung der Gesellschaft
Unternehmensgegenstand

Zugehorigkeit zu DFB und DFL, Inkompatibilitat
Anderung der Rechte von Aktieninhabern

Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft
Offenzulegende Schwellenwerte des Aktienbesitzes

Satzungsregelungen hinsichtlich Kapitalveranderungen

ANGABEN ZU DEN FINANZINFORMATIONEN
Hinweise zu den Finanzinformationen und zur Finanzlage
Finanzinformationen

Sonstige geprifte Angaben

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der

Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe

Ausgewaéahlte Finanzinformationen

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Erlauterungen zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
Fremdfinanzierungsbedarf

Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Eigenkapitalspiegel der Emittentin zum 31. Méarz 2013
Kapitalflussrechnung der Emittentin

Geschaftskapital, Kapitalisierung und Verschuldung

Erklarung zum Geschéftskapital

Kapitalisierung und Verschuldung

Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhdaltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Prognose von Umsatz, Bruttomarge und Vorsteuerergebnis

BESTEUERUNG

Besteuerung von Dividenden
Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Sonstige Steuern

98

98
100
100
100
102
102
102
102

103
103
103
103

103
103
104
104
109
109
109
110
111
111
112

113
113

114
114
118
122
122



13.
13.1
13.2
13.3
135
13.6
13.7

14.
14.1
14.2

15.

FINANZINFORMATIONEN

Bilanz zum 31. Marz 2019

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01. Juli 2018 bis 31. Mérz 2019
Anhang fir das Geschaftsjahr zum 31. Marz 2019
Eigenkapitalspiegel zum 31. Marz 2019

Kapitalflussrechnung vom 01. Juli 2018 bis 31. Marz 2019

Bestatigungsvermerk

TRENDINFORMATIONEN
Wichtigste Trends in jingster Vergangenheit

Bekannte Trends im laufenden Geschaftsjahr

GLOSSAR

F-1
F-1
F-3
F-4

F-19

F-20

F-21

T-1
T-1

T-1

G-1



1. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben zusammen, die als
.Informationsbestandteile bezeichnet werden. Diese Informationsbestandteile sind in die
Abschnitte A - E (A.1 - E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Informationsbestandteile, die in eine Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier und diesen Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Informationsbestand-
teile nicht angesprochen werden mussen, kénnen Lucken in der Gliederungsnummerierung der
Informationsbestandteile bestehen.

Auch wenn Informationsbestandteile aufgrund der Art des Wertpapiers und des Emittenten in die
Zusammenfassung aufzunehmen sind, ist es moglich, dass keine einschlagigen Informationen
hinsichtlich dieser Informationsbestandteile gegeben werden kdnnen. In diesem Fall existiert eine
Kurzbeschreibung der Informationsbestandteile in der Zusammenfassung mit der Bezeichnung
Lentfallt”.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Einleitung und
Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Prospekt
verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Aktien der
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA, die
Gegenstand dieses Prospektes sind, auf die Prifung des
gesamten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, koénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Européaischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
mit dem Sitz in Unterhaching (im Folgenden auch "Emittentin”
oder "Gesellschaft" und gemeinsam mit den
Tochtergesellschaften im Folgenden auch "Spielvereinigung
Unterhaching-Gruppe" genannt) tibernimmt gemaR § 5 Abs. 2 b
Nr.4 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieser
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen. Sie
kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospektes gelesen  wird, nicht  alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts durch
Finanzintermediéare

Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
hat fur die Dauer der Glltigkeit dieses Prospekt ihre Zustimmung
erteilt, dass der Prospekt von Finanzintermediaren, denen sie dies
im Einzelfall zukilnftig ausdriicklich gestattet, zur endgultigen
Platzierung in Deutschland, verwendet werden darf. Der Portfolio
Financial Services GmbH, Buchhofstral’e 1a, 82319 Starnberg,
wurde dies bereits gestattet. Die Angebotsfrist, wahrend derer die
spatere WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung erfolgen
kann, entspricht der Angebotsfrist gemal diesem Prospekt, also
dem Zeitraum vom 15.Juli2019 bis zum 26. Juli 2019
(einschlief3lich). Weitere klare und objektive Bedingungen, an die
die Zustimmung gebunden ist oder die fir die Verwendung
relevant sind, gibt es nicht. Die Gesellschaft Ubernimmt die
Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer




spateren WeiterverauBerung oder endgultigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediare die Zustimmung
zur Verwendung des Prospekts erhalten, wird jede etwaige neue
Information zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung dieses Prospekts unbekannt war, auf der Internetseite
der Gesellschaft unter http://www.spvggunterhaching.de/ im
Bereich "Investor Relations" verdffentlicht.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen.

Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristische und Die Firma der Emittentin lautet "Spielvereinigung Unterhaching
kommerzielle FuBball GmbH & Co. KGaA". Die Emittentin tritt unter ihrer
Bezeichnung der Firmierung "Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
Emittentin KGaA", "Spielvereinigung Unterhaching" oder "SpVgg

Unterhaching" am Markt auf.

B.2 Sitz, Rechtsform, maR3- | Die Emittentin hat ihren Sitz in Unterhaching. Die Emittentin ist
gebliche derzeit im Handelsregister beim Registergericht Minchen unter
Rechtsordnung und HRB 247138 eingetragen. Die Emittentin wurde in der
Land der Griindung Bundesrepublik Deutschland gegriindet.
der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien nach
deutschem Recht. MalRgebliche Rechtsordnung ist das Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

B.3 Art der derzeitigen Den Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Spielvereinigung
Geschaftstatigkeit und | Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA bildet der ProfifuRball
Haupttatigkeiten samt | rund um die Profimannschaft. Die Profimannschaft spielt derzeit in
der hierfur der 3. Liga. Zu den Haupttatigkeitsbereichen der Gesellschaft
wesentlichen Faktoren | zéhlen insbesondere die mediale Vermarktung, Sponsoring,

Spielbetrieb/Ticketing, Catering/Hospitality, Transfererlése sowie
die Nachwuchsarbeit.

Die Einnahmen aus Merchandising sind bei der Emittentin derart
gering, dass diese nicht zu den Haupttatigkeitsbereichen der
Gesellschaften zu zahlen sind.

Zur Geschaftstatigkeit der Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball
GmbH & Co. KGaA gehdren auch die Juniorenmannschaften
U16, U 17 und U 19. Die U16 spielt derzeit in der B-Junioren
Bayernliga, die U17 in der B-Junioren Bundesliga Sud/Sudwest
und die U19 in der A-Junioren Bayernliga.

B.4a Wichtigste jungste | Wichtigste Trends in jiungster Vergangenheit:

Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching Fufl3ball
GmbH & Co. KGaA hat am 03. Juni 2019 die Zulassung fur die
3. Liga der Saison 2019/2020 erhalten.

Die Ausgliederung des Geschéftsbetriebs ProfifuRball auf die
Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA ist mit
der Eintragung in das Vereinsregister des Emittenten beim
Amtsgericht Minchen am 27. Februar 2019 wirksam geworden.

Abgesehen von dem Wirksamwerden der Ausgliederung und den
hierdurch bedingten Auswirkungen hat es seit dem 30. Juni 2018




keine wesentlichen nachteiligen
Aussichten des Emittenten gegeben.

Veranderungen in den

Bekannte Trends im laufenden Geschéaftsjahr:

Wesentliches Ereignis wird der geplante Erwerb des Stadions
"Sportpark Unterhaching" mittels eines Erbbaurechtsvertrags von
der Gemeinde Unterhaching sein.

B.5 Organisationsstruktur | Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA ist
und Stellung der | an der Haching Events GmbH sowie an der Haching
Emittentin  innerhalb | Gesundheitszentrum GmbH jeweils zu 100 % unmittelbar beteiligt.
der Gruppe

Das nachfolgende Schaubild gibt die  Struktur der
Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe wieder:
Spielvereinigung Unterhaching FuRRball
GmbH & Co. KGaA
100 % 100 %
. Haching
Haching Events :
Gmng Gesundheitszentrum
GmbH

B.6 Personen, die eine Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende
direkte oder indirekte Aktionarsstruktur vor und nach Durchfiihrung der Kapitalerhéhung
Beteiligung am (unter der Annahme einer vollstandigen Platzierung) ist aus
Eigenkapital der folgender Tabelle ersichtlich:

Emittentin oder einen

Teil der Stimmrechte

halten, die nach den

fur die Emittentin

geltenden nationalen

Rechtsvorschriften

meldepflichtig sind,

samt der Hohe der

Beteiligungen der

einzelnen Personen

(soweit der Emittentin

bekannt).

Aktienverteilung vor Aktienverteilung nach
Kapitalerh6hung Kapitalerh6hung**
Aktionar Aktien % Aktien %
(gerundet) (gerundet)
Spielvereinigung Unterhaching e.V. 2.250.000 63,46 2.250.000 50,00
Schwabl GmbH 750.000 21,15 750.000 16,66
Andreas Kogl 405.000 11,42 405.000 9,00
Free Float* 140.635 3,97 1.095.000 24,33
Gesamtaktienanzahl 3.545.635 100 4.500.000 100

* Dem Free Float gemafll den Bestimmungen in Ziff. 2.3 des Leitfadens zu den Aktienindizes der Deutsche Borse AG in der
zuletzt veroffentlichten Version 9.2.3 von Dezember 2018 sind die Aktien von allen Aktiondren zuzurechnen, die jeweils weniger
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als 5 % des Grundkapitals der Emittentin halten.

** Es wird unterstellt, dass alle 954.365 Neue Aktien im Rahmen der Kapitalerh6hung gezeichnet werden.

Angaben, ob
unterschiedliche
Stimmrechte bestehen

Angabe, ob an der
Emittentin
unmittelbare oder
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhéltnisse bestehen,
wer diese
Beteiligungen halt
bzw. diese
Beherrschung ausiibt
und welcher Art die
Beherrschung ist.

Jede Aktie der Gesellschaft berechtigt zu einer Stimme in der
Hauptversammlung. Beschrankungen des Stimmrechts oder
abweichende Stimmrechte bestehen nicht.

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. wird auch nach
Durchfuhrung der IPO-Kapitalerhdhung mindestens 50 % der
Aktien der Gesellschaft halten. Er verfigt damit allein Gber eine
Anzahl von Stimmrechten, die fiur Beschlussfassungen in der
Hauptversammlung  ausreichen und ihr daher einen
beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft ermdglichen kann.

B.7 Ausgewaéhlte Nachfolgende Ubersicht enthalt ausgewéhlte Finanzinformationen
wesentliche aus dem gepruften Zwischenabschluss der Emittentin zum 31.
historische Marz 2019 (nach HGB), wobei die Finanzinformationen gerundet
Finanzinformationen angegeben sind.
der Emittentin, die fur
jedes Geschaftsjahr
des von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraums vorgelegt
werden;

Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und
Verlustrechnung im Zeitraum 01. Juli 2018 -31. Marz 2019
Zeitraum 01. Juli 2018 -31. Méarz 2019
(HGB)
EUR
(gepruft)

Umsatzerlose 2.915.077

sonstige betriebliche Ertrage 82.880

Personalaufwand -2.334.828

Betriebsergebnis -3.276.750

Jahresfehlbetrag -3.899.422

Ausgewaéhlte Finanzinformationen aus der Bilanz zum
31. Marz 2019

Stichtag 31. Mérz 2019 30. Juni 2018
(HGB) (HGB)
EUR EUR

Immaterielle 2.030.797 3.006.389

Vermdgensgegenstande

Spielerwerte

Grundsticke, grundstiicksgleiche 783.753 318.135

Rechte und Bauten einschlief3lich

der Bauten auf fremden

Grundstiicken
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Finanzanlagen 38.065 38.065
Anteile an verbundenen

Unternehmen

Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
Jahresfehlbetrag -3.899.422 0,00
Ruckstellungen 1.669.415 394.284
Bilanzsumme 6.301.113 7.419.511

Erhebliche Anderung
der Finanzlage oder
des
Betriebsergebnisses
in oder nach den
abgedeckten
Zeitraumen

Die nachfolgenden Finanzinformationen sind dem gepruften
Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Marz 2019 (nach
HGB) entnommen, wobei die Finanzinformationen gerundet
angegeben sind.

Umsatzerldse

Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
erzielte im Berichtszeitraum Umsatzerlése in Héhe von TEUR
2.915 und untergliedern sich Ertrdge aus Meisterschaftsspielen in
Hohe von TEUR 477, Ertrédge aus Werbung in Hohe von TEUR
1.576, anteilige Ertrage aus der zentralen Vermarktung der TV-
Rechte durch den DFB in Hohe TEUR 600 sowie weitere Erlése in
Hohe von TEUR 261 (Transferentschadigungen (TEUR 60) sowie
Einnahmen aus dem Jugendbereich (TEUR 171)).

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 83
betreffen im Wesentlichen periodenfremde Ertrage in Hohe von
TEUR 39 sowie Sachbeziige in Hohe von TEUR 30.

Personalaufwendungen

Der Personalaufwand in Hohe von TEUR 2.335 inkl. der sozialen
Abgaben setzt sich zusammen aus den Aufwendungen fir die
Profimannschaft inkl. samtlicher Pramien in Héhe von TEUR
1.680, fur die Verwaltung in Héhe von TEUR 284 sowie im
Jugendbereich in Hohe von TEUR 371.

Abschreibungen

Die Abschreibungen in Hoéhe von TEUR 1.077 beziehen sich in
Hohe von TEUR 976 auf die planmé&Rigen Abschreibungen der
mit Wirkung zum 1. Juli 2018 aufgrund der Ausgliederung aus
dem e.V. aktivierten Spielerwerte in Hohe von TEUR 3.000.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 2.862
und beinhalten die Aufwendungen fur den Spielbetrieb in Hohe
von TEUR 1.286, Werbeaufwendungen in Hohe von TEUR 649
sowie die Ubrigen Aufwendungen in Hohe von TEUR 927.
Finanzergebnis

Neben Zinsertragen in Hoéhe von TEUR 4 fielen

Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 144 an. Diese betreffen in
Hohe von TEUR 113 Darlehenszinsen.
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Die Aufwendungen aus der Ubernahme von Verlusten in Hohe
von TEUR 480 betreffen die in den sonstigen Ruckstellungen
ausgewiesenen bei den Tochtergesellschaften bis zum Stichtag
angefallenen Verluste, die aufgrund der
Ergebnisabfuhrungsvertrage von der Gesellschaft Ubernommen
werden mussen.

Steuern

Aufgrund des negativen Jahresergebnisses ergeben sich keine
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag. Sonstige Steuern in
Hohe von TEUR 2 betreffen Grund- und KfZ-Steuern.

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme zum 31. Méarz 2019 betragt TEUR 6.301 (01.
Juli 2018: TEUR 7.420) und ist damit gegeniber dem
01. Juli 2018 um TEUR 1.119 bzw. 15,1 % gesunken. Neben dem
Anlage- und  Umlaufvermégen  sowie dem  aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten ist aufgrund des negativen
Jahresergebnisses in Héhe von TEUR 3.899 ein ,Nicht durch
Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag® in Hoéhe von TEUR 899
ausgewiesen.

Anlagevermdgen

Das Anlagevermdgen in Hoéhe von TEUR 3.038 ist im Vergleich
zum Stichtag der Ausgliederung am 01. Juli 2018 (TEUR 3.511)
um TEUR 473 bzw. 13,5 % zuriickgegangen.

Umlaufvermégen

Das Umlaufvermdgen ist ebenfalls gesunken und betragt TEUR
2.234 gegenuber TEUR 3.722 zum Ausgliederungszeitpunkt.
Ausschlaggebend hierfir ist zum einen der Ruckgang der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die sich von TEUR
2.210 auf TEUR 1.018 reduzierten.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von TEUR
130 (01. Juli 2018: TEUR 187) beinhalten in Hohe von TEUR 96
(01. Juli 2018: TEUR 154) die Pachtvorauszahlungen fur das VIP-
Haus, die bis zum 30. Juni 2020 ratierlich aufgelost werden.

Eigenkapital

Die Gesellschaft weist fir den Zeitraum vom 01. Juli 2018 bis 31.
Mérz 2019 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 3.899 auf.
Das zum 01. Juli 2018 im Rahmen der Ausgliederung aus dem
Spielvereinigung Unterhaching e.V. eingebrachte Vermdgen
betreffend die aufgedeckten Spielerwerte in Hohe von TEUR
3.000, die dem gezeichneten Kapital entsprechen, ist damit zum
Bilanzstichtag aufgebraucht. Die Gesellschaft weist einen ,Nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag® in H6he von TEUR 899
aus und ist daher grundsétzlich bilanziell Uberschuldet. Diese
bilanzielle  Uberschuldung  wird  allerdings durch  die
Beriicksichtigung von noch vorhandenen stillen Reserven bei den
Spielerwerten beseitigt.

Ruckstellungen

Die Steuerriickstellungen betragen zum 31. Méarz 2019 TEUR 283
(01. Juli 2018: TEUR 165) und betreffen in Hohe von TEUR 165
bereits zum 01. Juli 2018 ausgewiesene Verpflichtungen aus
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Kdrperschaft-, Gewerbe-, und Umsatzsteuer. Diese resultieren im
Wesentlichen aus dem in der Saison 2017/18 durch den
Spielvereinigung  Unterhaching e.V. erzielten  positiven
Jahresergebnis, das durch den auBergewdhnlichen Transfererlés
in Hohe von TEUR 3.350 beeinflusst wurde.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten in H6he von
TEUR 35 (01. Juli 2018: TEUR 0) resultieren aus der
Finanzierung von zwei Fahrzeugen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von TEUR 1.292 sind gegeniiber dem 01. Juli 2018 (TEUR 624)
um TEUR 668 gestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf die
Investitionstatigkeit der Gesellschaft sowie die Verpflichtungen im
Zusammenhang mit dem geplanten Bérsengang zurtickzufuhren.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind von TEUR 3.250 zum 01. Juli
2018 um TEUR 202 auf TEUR 3.048 gesunken. Hierin enthalten
sind im Wesentlichen Darlehensverbindlichkeiten in H6he von
TEUR 2.757 (01. Juli 2018: TEUR 2.754). AufRerdem sind
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Héhe von
TEUR 198 (01. Juli 2018: TEUR 405) enthalten. Zum 01 Juli 2018
beinhaltete diese Position noch die Verbindlichkeit aus Beitragen
zur Berufsgenossenschaft fur das Kalenderjahr 2017 in Héhe von
TEUR 260, die inzwischen getilgt wurde.

B.8 Ausgewaéhlte Entfallt, da die Emittentin keine Pro-forma-Finanzinformationen
wesentliche Pro- | erstellt hat. Es lagen keine Pro-forma-relevanten Transaktionen
forma- vor.

Finanzinformationen

B.9 Gewinnprognosen Entfallt, da die Emittentin keine Gewinnprognose oder
oder -schéatzungen Gewinnschatzungen abgegeben hat.

B.10 Beschrankungen in | Entfallt, da die Bestatigungsvermerke zu den historischen
den Bestatigungs- | Finanzinformationen keine Beschrankungen enthalten.
vermerken

B.11 Erlauterung bei nicht | Entfallt, da die Emittentin zum Datum des Prospekts Uber
ausreichendem ausreichendes Geschéftskapital verfligt, um den gegenwartigen
Geschaftskapital Zahlungsverpflichtungen, die in den kommenden zwdlf Monaten

féllig werden, nachkommen zu kénnen.
Abschnitt C — Wertpapiere
(O Beschreibung von Art | Gegenstand des Angebots sind 954.365 auf den Namen lautende

und Gattung der
angebotenen und/oder
zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung

Stuckaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Spielvereinigung
Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und voller
Gewinnberechtigung ab dem 01. Juli 2018, aus der am
24. Juni 2019 von der auBerordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft beschlossenen Kapitalerhéhung ("IPO-
Kapitalerhnéhung") gegen Bareinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ("Neue Aktien").

Neue Aktien auch die "Angebotenen Aktien" bzw. jeweils einzeln
die "Angebotene Aktie".

Das Angebot besteht aus (i) einem erstmaligen o6ffentlichen
Angebot in der Bundesrepublik Deutschland ("Offentliche
Angebot") und (ii) einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger
in bestimmten Jurisdiktionen aulRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland und auf3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
gemal Regulation S unter dem U.S. Securities Act von 1933 in
der derzeit geltenden Fassung ("U.S. Securities Act")
("Privatplatzierung" und gemeinsam mit dem Offentlichen Angebot
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"Angebot”). Die Angebotenen Aktien wurden und werden nicht
unter dem U.S. Securities Act oder einer sonstigen
Wertpapieraufsichtsbehdérde eines Bundesstaates oder einer
sonstigen  Jurisdiktion innerhalb der Vereinigten Staaten
registriert.

Fir Zwecke der Einbeziehung zum Handel in den Freiverkehr an
der Bdrse Minchen im Marktsegment m:access bezieht sich
dieser Prospekt auf samtliche (i) Neue Aktien und auf (ii)
3.545.635 auf den Namen lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stuckaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller
Gewinnberechtigung ab dem 01. Juli 2018.

Die ISIN (International Security Identification Number) lautet
DEOOOA2TR919, die WKN (Wertpapierkennnummer) A2TR91,
das Borsenkirzel S6P.

C.2 Wahrung der | Die Wertpapiere werden in Euro angeboten.
Wertpapieremission

C.3 Zahl und Nennwert der | Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR
ausgegebenen und | 3.545.635,00 und ist eingeteilt in 3.545.635 auf den Namen
voll eingezahlten | lautende Stiickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag
Aktien; Nennwert pro | am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Aktie bzw. Angabe,
dass die Aktien keinen | Samtliche Aktien sind voll eingezahlt.
Nennwert haben

C.4 Beschreibung der mit | Die Angebotenen Aktien sind mit voller Dividendenberechtigung
den Aktien | ab dem 1. Juli 2018 ausgestattet. Jede Aktie gewahrt in der
verbundenen Rechte Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Jedem

Aktionar der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das
besagt, dass ihm bei Kapitalerhhungen auf sein Verlangen ein
seinem Anteil an dem bisherigen Grundkapital entsprechender
Teil der Neuen Aktien zugeteilt werden muss. Eine
Nachschusspflicht besteht nicht.

C5 Beschreibung aller | Entfallt, da die Aktien der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
etwaigen den gesetzlichen Regelungen fir die Ubertragung von
Beschrankungen fir | Namensaktien frei Ubertragbar sind. Mit Ausnahme der unter E.5
die freie | beschriebenen Lock-up-Vereinbarungen bestehen keine
Ubertragbarkeit der | Einschrankungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellscharft.
Aktien

C.6 Angabe, ob fir die | Entfallt, da die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball
angebotenen GmbH & Co. KGaA derzeit nicht zum Handel an einem regulierten
Wertpapiere die | Markt zugelassen sind und deren Zulassung in einem regulierten
Zulassung zum Handel | Mark auch nicht beantragt werden soll. Es ist vorgesehen, die
an einem geregelten | Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
Markt beantragt wurde | KGaA zum Handel in den Freiverkehr der Borse Minchen
bzw. werden soll und | (Marktsegment m:access) einbeziehen zu lassen. Der Freiverkehr
Nennung aller | der Borse Minchen ist kein regulierter Markt im Sinne der
geregelten Markte, an | Richtlinie 2014/65/EU des Europdaischen Parlaments und des
denen die Wertpapiere | Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente.
gehandelt werden
oder werden sollen.

Cc.7 Beschreibung der | Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA

Dividendenpolitik

hat bislang keine Dividende ausgeschuttet.

Die Gesellschaft beabsichtigt, etwaige zukinftige Bilanzgewinne
der Gesellschaft zuvorderst zur Umsetzung ihrer strategischen
Ziele heranzuziehen. Eine Aussage Uber die Hohe etwaiger
zukunftiger Bilanzgewinne ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht
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| moglich.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin oder
ihrer Branche eigen
sind

Geschéaftshezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching
FulZball GmbH & Co. KGaA nicht in die 2. Bundesliga aufsteigt
und in der 3. Liga verbleibt oder in die Regionalliga absteigt.
Die Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball GmbH & Co.
KGaA unterliegt Finanzierungs-, Liquiditats- und Kreditrisiken.
Es bestehen insbesondere Risiken aus der Inanspruchnahme
eines Darlehens, das der Emittentin gewahrt wurde.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin insolvent wird.

Die wirtschaftliche Situation der Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA héngt insbesondere vom
sportlichen Erfolg ihrer Profimannschaft in der 3. Liga ab. Der
sportliche Erfolg wird von einer Vielzahl unterschiedlicher
Faktoren bestimmt, die flr Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA zum Teil wenig oder gar nicht
beeinflussbar sind.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der

Ausgliederung des Teilbetriebs "Steuerpflichtiger
wirtschaftlicher Geschéftsbetrieb”, der sich aus den
ProfifuBballmannschaften nebst den FuRRball-

Juniorenmannschaften U16, U17 und U19 zusammensetzt.

Es besteht das Risiko von Fehleinschatzungen sowohl
hinsichtlich der bereits erfolgten als auch hinsichtlich méglicher
zuknftiger Akquisitionen von Spielern.

Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA uber keinen qualitativen und
spielstarken Spielerkader verfligt und/oder von keinem
kompetenten Trainerstab gefihrt und betreut wird.

Es besteht das Risiko von Dopingvorfallen in der
Profimannschaft.

Es besteht das Risiko von Spielmanipulationen.

Der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA kann es im Fall einer Kindigung oder eines
fristgeméaRen Auslaufens von Sponsorenvertragen misslingen,
diese durch Folgevereinbarungen oder Vereinbarungen mit
anderen Partnern adaquat zu ersetzen.

Es besteht das Risiko, dass der Bestand, die Verflugbarkeit
und die Bespielbarkeit des Stadions "Sportpark Unterhaching"
nicht durchgangig besteht. Zudem besteht das Risiko, dass
sich die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA nicht langfristig an das Stadion "Sportpark
Unterhaching" binden kann.

Uber die Gesellschaft kénnte in den Medien einseitig,
tendenzids oder auf andere Art und Weise negativ berichtet
werden.

Die Popularitat des FuRballsports insgesamt und der
nationalen FuBballwettbewerbe — und damit auch die
Popularitéat der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH
& Co. KGaA - kdnnte erheblich abnehmen.

Das Zurschaustellen politischer Gesinnung und politisch
motivierte Gewalttaten durch Anhanger der Spielvereinigung
Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA kdnnten negative
Auswirkungen auf ihre Geschéftstatigkeit haben.
Ausschreitungen von Anhéngern der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA konnten zu
Strafzahlungen und Platzsperren fuhren.
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Es besteht das Risiko, dass die personlich haftende
Gesellschafterin, die Haching Verwaltungs GmbH, insolvent
wird und ihrer Verpflichtung zur Geschaftsfihrung und
Erfullung  ihrer Haftung als persénlich  haftende
Gesellschafterin nicht mehr nachkommen kann.

Es besteht das Risiko, dass die alleinige Gesellschafterin der
Komplementérin, der Spielvereinigung Unterhaching e.V.,
insolvent wird.

Es besteht das Risiko, dass die personlich haftende
Gesellschafterin, die Haching Verwaltungs GmbH unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 6 Monaten zum Ende
eines Geschéftsjahrs gegenlber den Kommanditaktiondren
kindigt. Ferner besteht das Risiko einer Kindigung durch
einen Privatglaubiger der Komplementarin.

Es besteht ein Blindpool-Risiko.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass die von der Spielvereinigung
Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA abgeschlossenen
Versicherungen im Schadensfall nicht ausreichen und
erhebliche Kosten entstehen.

AuRerplanméaRige Abschreibungen wegen Sportinvaliditéat
koénnten notwendig werden.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA konnte aufgrund steuerlicher Auf3enprifungen sowie
sozialversicherungs-rechtlicher Betriebsprifungen Zu
Nachzahlungen verpflichtet sein. Der Spielvereinigung
Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA kdnnten dariber
hinaus durch Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung, der
finanzgerichtlichen Rechtsprechung oder der Rechtsansichten
von Finanzbehorden steuerliche Nachteile entstehen.

Es Dbestehen Risiken im Zusammenhang mit der
Organisationsstruktur der Spielvereinigung Unterhaching
FuZball GmbH & Co. KGaA.

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme der
Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA
reichen mdoglicherweise nicht aus, um VerstéRe gegen
Rechtsvorschriften zu verhindern bzw. aufzudecken und alle
relevanten Risiken fir die Spielvereinigung Unterhaching
FulZball GmbH & Co. KGaA zu identifizieren, zu bewerten und
um angemessene Gegenmal3nahmen zu ergreifen.

Es besteht das Risiko, dass es im Hinblick auf sexualisierte
Gewalt zu berechtigten oder unberechtigten Anschuldigungen
von Betroffenen und/oder Eltern kommt und damit eine
negative mediale Berichterstattung einhergeht, sich
Sponsoren abwenden bzw. ein vertraglich vereinbartes
Sonderkiindigungsrecht  ausiiben,  Zuschauereinnahmen
zurickgehen und es zu negativen Auswirkungen auf die
Emittentin, insbesondere auf das Nachwuchsleistungszentrum,
kommt.

Es besteht das Risiko, dass sich die Mitgliederstruktur des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. verdndert und es
hierdurch zu einer negativen Auswirkung auf die persdnlich
haftende Gesellschafterin kommt.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA ist von Personen in Schllisselpositionen abhangig.

Der zukunftige Erfolg der Gesellschaft hangt von qualifizierten
Mitarbeitern, von Schlisselspielern sowie dem
Fuhrungspersonal ab.

Es besteht das Risiko, dass die wirtschaftliche Entwicklung
einzelner Tochterunternehmen negativ ist.




-17 -

Markt- und branchenbezogene Risiken

e Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching

FulRball GmbH & Co. KGaA keine Lizenz zur Teilnahme an
FuBballspielen erhalt und/oder sich die Kriterien der
Lizenzvergabe andern.

e Es besteht das Risiko, dass sich die fiir die deutschen

FulRballwettbewerbe maRgeblichen Regelwerke des DFB und
seiner Regional- und Landesverbdnde in einer fir die
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
nachteiligen Weise andern kdnnten.

e Es besteht das Risiko, dass sich die fiur die deutschen

Ful3ballwettbewerbe mafigeblichen Regelwerke der DFL und
des DFL e.V. in einer fur die Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA nachteiligen Weise &ndern
koénnten.

e Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching

FuBball GmbH & Co. KGaA an den Kosten von
Polizeieinsatzen beteiligt wird.

e Es besteht das Risiko, dass sich die bestehenden

Rechtsvorschriften und/oder politischen Rahmenbedingungen
andern.

e Die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.

KGaA ist einem intensiven Wettbewerb mit anderen
FulBballvereinen ausgesetzt. Es besteht das Risiko, dass es
der Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA
nicht gelingt, seine Marktstrategie weiter durchzusetzen und
somit andere Wettbewerber Marktanteile gewinnen mit der
Folge, dass die Wettbewerbsintensitat weiter zunimmt.

e Es besteht das Risiko, dass Spielergehdlter und/oder bei

Spielertransfers zu zahlende Ablésesummen steigen.

e Eine negative volkswirtschaftliche Gesamtentwicklung kdnnte

das Konsumverhalten der Zuschauer und das Verhalten der
Sponsoren verandern.

e Es besteht das Risiko, dass die Einnahmen aus der

Vermarktung und Verwertung medialer Rechte zuriickgehen
koénnen.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind

e Der Aktienkurs der Spielvereinigung Unterhaching FufR3ball
GmbH & Co. KGaA konnte signifikanten Schwankungen
unterliegen.

e Es besteht das Risiko, dass kein ausreichend liquider Handel
mit Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fufl3ball GmbH &
Co. KGaA nach Beendigung dieses Angebots besteht oder
sich entwickelt.

¢ Nach Durchfuhrung der Kapitalerhéhung kdnnte sich nur eine
vergleichsweise geringe Zahl von Aktien der Spielvereinigung
Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA im freien Handel
befinden; einzelne Orders kénnten deshalb einen erheblichen
Einfluss auf den Bdrsenkurs haben.

e Es besteht das Risiko einer eingeschrankten Moglichkeit der
WeiterveraulRerung der Aktien aufgrund bestehender Lock-up-
Vereinbarungen.

e Mdogliche zukunftige Aktienverkaufe in groflerem Umfang
kénnten sich nachteilig auf den Aktienkurs der Gesellschaft
auswirken.

o Der Kurs der Aktien kdnnte durch Analysteneinschatzungen
und sonstigen in Internetforen, Borsenbriefen oder sonstigen
Medien gedulerten Meinungen beeinflusst werden.
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o Die Kapitalerhdhung ist zum Prospektdatum noch nicht
durchgefiihrt worden und kénnte noch scheitern.

e Die Aktien werden nicht in einen organisierten Markt
einbezogen. Wichtige Anlegerschutzbestimmungen des
organisierten Marktes gelten daher nicht.

e Zukinftige KapitalmaBnahmen und/oder die Ausubung von
Aktienoptionen kénnten zu einer erheblichen Verwasserung
der Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft fihren
und/oder sich nachteilig auf den Bérsenkurs der Aktien
auswirken.

e Es bestehen Risiken des mdglicherweise auch nach
Durchfihrung der Kapitalerhhung bestehenden wesentlichen
Einflusses, insbesondere in Hauptversammlungen, durch den
Spielvereinigung Unterhaching e.V. sowie durch Herrn
Manfred Schwabl.

e Es besteht das Risiko der
Grol3aktionars.

e Es bestehen Risiken aus Interessenskonflikten.

o Die Gesellschaft hat bislang keine Dividenden auf ihre Aktien
ausgeschittet und kann dies auch auf absehbare Zeit nicht
tun. Die Erzielung jeglicher Anlagerendite durch die Aktionére
kann daher derzeit nur von der Wertsteigerung ihrer Aktien
abhéangen.

¢ Die Ubertragung von Aktien unterliegt Beschrankungen nach
den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten und anderer
Jurisdiktionen.

Beteiligung eines neuen

e Es besteht das Risiko, dass der Aktienkurs nicht nur von den

wirtschaftlichen Ergebnissen der Emittentin, sondern auch von
den sportlichen Erfolgen/Misserfolgen der Profimannschaft der
Emittentin abhangig ist.

Abschnitt E — Angebot

E.1l

Gesamtnettoerldse

Der Bruttoemissionserlés hangt von der Anzahl der erworbenen
Neuen Aktien ab. Unter der Annahme, dass samtliche Neuen
Aktien zum Angebotspreis von EUR 8.10 erworben werden, ergibt
sich fur die Gesellschaft ein Bruttoemissionserlés in Hohe von
rund TEUR 7.730.

Die Emittentin schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten
auf Basis eines Angebotspreises von EUR 8.10 pro Aktie, und
unter Annahme der vollstéandigen Platzierung aller Neuen Aktien
und einer Zahlung des vollstandigen Erfolgshonorars ca. TEUR
800 betragen werden. Die Gesamtkosten sind vollstandig von der
Gesellschaft zu tragen.

Nach Abzug der voraussichtlichen von der Gesellschaft zu
tragenden Kosten fur die Emission der Neuen Aktien in H6he von
ca. TEUR 800, einschlief3lich der Bankenprovision von rund TEUR
50, ergibt sich ein Nettoemissionserlds der Gesellschaft von rund
TEUR 6.930.

E.2a

und geschatzte
Gesamtkosten der
Emission/des
Angebots

Grinde far das
Angebot,
Zweckbestimmung der
Erlése, geschatzte

Nettoerldse

Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlds soll vorrangig fir die
Rickfuhrung von  Finanzverbindlichkeiten und  sonstigen
langfristigen Verbindlichkeiten verwendet werden. Dies betrifft
insbesondere die Ruckfuhrung des Darlehens von Herrn Dr.
Christian Nather, das sich zum 31. Marz 2019 inklusive Zinsen auf
ca. EUR 2,56 Mio. belauft, verwendet werden. Aus dem
Emissionserlds sind hierfur ca. EUR 1.593.900,- eingeplant.

Der Emissionserlés soll fir die durchgefiihrte Sanierung der
Osttribline und dem neuen Rasenplatz verwendet werden. Der mit
dem Angebot erzielte Emissionserlds soll dariiber hinaus als
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Liquiditétsreserve dienen, um fiur den Fall, dass das Stadion
"Sportpark Unterhaching" im Wege eines Erbbaurechtsvertrags
Ubernommen werden kann, und ggf. ModernisierungsmalRnahmen
durchgefiihrt werden kénnen. Im Fokus stehen hier einerseits die
vollstandige Uberdachung des Zuschauerbereichs sowie die
Installation einer fiir die 2. Bundesliga tauglichen Flutlichtanlage.
Des Weiteren soll der Emissionserlds fur die laufende
Geschaftstatigkeit verwendet werden. Hierfir sollen ca. EUR
4.088.700,- verwendet werden.

Aber auch die Optimierung und Modernisierung sowie der
laufende Betrieb des bestehenden Nachwuchsleistungszentrums
soll mit ca. EUR 1.247.400 aus dem Emissionserlos finanziert
werden.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Die Angebotenen Aktien werden nur in der Bundesrepublik
Deutschland offentlich angeboten. Ein 06ffentliches Angebot
aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan und Australien,
findet nicht statt. Das Angebot richtet sich auerhalb
Deutschlands nur an Personen in Mitgliedslandern des
Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR") und ist ausschlieZlich fur
diejenigen Personen in Mitgliedslandern des EWR bestimmt, die
"qualifizierte Anleger" im Sinne des Artikels 2(1)(e) der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in ihrer geltenden
Fassung) ("qualifizierte Anleger") sind.

Die Gesellschaft und die Baader Bank Aktiengesellschaft,
Weihenstephaner Str. 4, 85716 Unterschleil3heim (im Folgenden
auch "Baader Bank AG") haben im Hinblick auf die Angebotenen
Aktien am 02. Mai 2019 eine Mandats- und
Abwicklungsvereinbarung ("Mandatsvertrag") abgeschlossen.
Nach MalRRgabe des Mandatsvertrages hat sich die Baader Bank
AG bei Eintritt bestimmter Voraussetzungen verpflichtet, die
Neuen Aktien im eigenen Namen zu zeichnen und zu
Ubernehmen.

Der Zeitraum, in welchem Kaufangebote unterbreitet werden
konnen, beginnt am 15. Juli 2019 und endet voraussichtlich am
26.Juli 2019 (i) um 12:00 Uhr fur Privatanleger (naturliche
Personen) und (ii) um 14:00 Uhr fir institutionelle Investoren
("Angebotszeitraum").

Der Preis zu dem Kaufangebote fur die Angebotenen Aktien
wahrend des Angebotszeitraums abgegeben werden kénnen,
wurde mit Beschluss der auB3erordentlichen Hauptversammlung
vom 24Juni2019 auf EUR 8,10 pro Aktie festgelegt
("Ausgabepreis"). Der Ausgabepreis orientiert sich an dem
Ergebnis eines "Investment Research-Berichts" der GBC AG,
Halderstrale 27, 86150 Augsburg. Die GBC AG hat unter
Verwendung eines DCF-Modells einen Wert der Aktien der
Emittentin, unter der Prdmisse eines Aufstiegs der
Profimannschaft in die 2. Bundesliga im Jahr 2021/2022, in H6he
von EUR 8,94 ermittelt.

Privatanleger kdnnen Kaufangebote hinsichtlich des offentlichen
Angebots in Deutschland am Tag nach dem Beginn des
offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der
Borse Minchen (die "Zeichnungsfunktionalitat") abgeben.

Die buchmafige Lieferung der zugeteilten Angebotenen Aktien im
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Girosammelverkehr gegen Zahlung des Angebotspreises erfolgt
voraussichtlich am 31. Juli 2019. Insbesondere fir den Fall, dass
das Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um samtliche
Kaufangebote zum Angebotspreis zu bedienen, behalt sich die
Gesellschaft vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise
anzunehmen.

E.4

Interessen und
Interessenskonflikte
beziglich des
Angebots

Die Baader Bank AG steht im Zusammenhang mit dem Angebot
und der Einbeziehung der Gesellschaft in den Handel im
Freiverkehr der Borse Miunchen in einem vertraglichen Verhéltnis
mit der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co.
KGaA. Die Baader Bank AG erhalt fur ihre Tatigkeiten eine
marktibliche Vergutung. Die Baader Bank AG hat daher ein
geschaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots.

Die Portfolio Control GmbH, Buchhofstral3e 1a, 82319 Starnberg
(nachfolgend auch: "Portfolio Control") steht im Zusammenhang
mit der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft zum Handel in
den Freiverkehr der Borse Minchen in dem Marktsegment
(m:access) als Emissionsexperte der Boérse Minchen in einem
vertraglichen Verhaltnis mit der Spielvereinigung Unterhaching
FuRBball GmbH & Co. KGaA. Die Portfolio Control erhalt fir ihre
Tatigkeiten eine marktibliche Vergutung. Die Portfolio Control hat
daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfuhrung des
Angebots.

Die GBC AG, HalderstraRe 27, 86150 Augsburg, erstellt einen
Research-Bericht fur die Gesellschaft und steht deswegen im
Zusammenhang mit dem Angebot in einem vertraglichen
Verhaltnis mit der Gesellschaft. Die GBC AG erhalt fur ihre
Tatigkeiten eine marktibliche Vergiatung. Die GBC AG hat
deswegen ein geschaéftliches Interesse an der Durchflihrung des
Angebots.

Die derzeitigen Aktiondre und die zukinftigen Inhaber der Neuen
Aktien haben aufgrund der mit der Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft erzielten Handelbarkeit der Aktien im Freiverkehr der
Borse Minchen in dem Marktsegment (m:access) ein Interesse
am erfolgreichen Abschluss des Angebots.

Ansonsten  bestehen keine Interessen oder madgliche
Interessenkonflikte von Seiten der an der Emission beteiligten
Personen, die fir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

E.5

Personen / Unterneh-

men, die das
Wertpapier zum
Verkauf anbieten;
Lock-up-

Vereinbarungen und
Lock-up-Frist

Die Angebotenen Aktien werden von der Emittentin zum Kauf
angeboten.

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. sowie die Schwabl GmbH
haben sich im Hinblick auf ihre samtlichen Aktien an der
Gesellschaft gegentiber der Gesellschaft und der Portfolio Control
unwiderruflich verpflichtet, fir einen Zeitraum von sechs Monaten
nach der Notierungsaufnahme keine Aktien auf3erbdrslich oder
borslich, direkt oder indirekt zur Verduf3erung anzubieten, zu
verduf3ern, eine VerauRerung anzukindigen oder sonstige
MaRnahmen zu ergreifen, die einer VerduRRerung wirtschaftlich
entsprechen und fur einen sich daran anschlieBenden Zeitraum
von weiteren sechs Monaten nicht ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der Gesellschaft Aktien auBerborslich oder borslich
direkt oder indirekt zur Verauf3erung anzubieten, zu verauRRern,
eine Veraulerung anzukiindigen oder sonstige MaRnahmen zu
ergreifen, die einer VerduRerung wirtschaftlich entsprechen.

E.6

Betrag und

Der Nettobuchwert der Gesellschaft entspricht dem bilanziellen
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Prozentsatz der aus
dem Angebot
resultierenden
unmittelbaren
Verwasserung

Eigenkapital der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH &
Co. KGaA, ermittelt durch Abzug der Schulden von den
Vermdgenswerten. Dieser betrdgt vor Durchfihrung der IPO-
Barkapitalerh6hung zum Stichtag des letzten
Zwischenabschlusses der Emittentin zum 31. Marz 2019 unter
Hinzurechnung des  Nettoemissionserldses der  seither
durchgefiihrten Pre-IPO-Kapitalerhhung ca. EUR 3.129.777,-
bzw. ca. EUR -0,88 je Aktie (verteilt auf 3.545.635 bestehende
Aktien).

Unter der Annahme, dass alle 954.365Neuen Aktien zu einem
Angebotspreis von EUR 8,10 je Neue Aktie im Zuge des
Angebots  verkauft werden, flieit der Emittentin ein
Nettoemissionserlds in Hohe von TEUR 6.930 zu; hierin sind die
Gesamtkosten der Emission in Héhe von bis zu ca. TEUR 800
berlicksichtigt. Der Nettobuchwert der Gesellschaft nach
vollstandiger Durchfiihrung der Kapitalerhéhung betragt in diesem
Falle ca. TEUR 10.060. Somit ergibt sich nach vollstandiger
Durchfuhrung der Kapitalerhdhung (d.h. verteilt auf 4.500.000
bestehende Aktien) ein Nettobuchwert je Aktie von ca. EUR 2,24.

Hiernach ergibt sich zu Lasten neuer Investoren, die bislang nicht
an der Gesellschaft beteiligt waren und fur die Neuen Aktien einen
Angebotspreis von EUR 8,10 je Aktie bezahlt haben, im Vergleich
zum Nettobuchwert der Gesellschaft nach vollstandiger
Durchfihrung der Kapitalerh6hung in Hohe von EUR 2,24 eine
unmittelbare Verwasserung von ca. EUR 5,86 je Aktie bzw. ca.
72,35 % je Aktie.

Aus Sicht der bisherigen Aktionéare ergibt sich dagegen durch das
Angebot unter Zugrundelegung der vorgenannten Annahmen eine
unmittelbare Zunahme des Nettobuchwerts von ca. EUR 1,36 je
Aktie bzw. ca. 154,54 % je Aktie.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder vom
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Entfallt. Anlegern werden weder von der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA noch von der Baader
Bank AG Kosten in Rechnung stellt.
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2. Risikofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kauf von Aktien der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA die nachfolgenden Risikofaktoren und die dbrigen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und abwagen. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschéftstatigkeit der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball
GmbH & Co. KGaA wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co. KGaA
haben. Die Reihenfolge, in der die einzelnen Risiken dargestellt sind, beinhaltet weder eine Aussage
Uber deren Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere oder Bedeutung der einzelnen Risiken.
Potenzielle Anleger sollten zudem in Erwégung ziehen, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen. Dartiber hinaus kénnten weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Spielvereinigung Unterhaching FuBRball GmbH & Co. KGaA
gegenwartig nicht bekannt sind oder von ihr als unwesentlich eingeschéatzt werden, ebenfalls
nachteilige Auswirkungen auf die Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co. KGaA oder
deren Wertpapiere haben. Der Borsenkurs der Wertpapiere der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA konnte aufgrund des Eintritts jedes einzelnen der nachfolgend
beschriebenen Risiken fallen, und Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz (Totalverlust) oder
teilweise verlieren.

2.1 Die Emittentin betreffende Risiken
2.1.1 Geschaftsbezogene Risiken

Abhéangigkeit vom Aufstieg in die 2. Bundesliga

Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
nicht in die 2. Bundesliga aufsteigt und in der 3. Liga verbleibt oder in die Regionalliga
absteigt.

Ein dauerhafter Verbleib in der 3. Liga wird insgesamt zu einem negativen Betriebsergebnis der
Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA fiihren, da insbesondere die Einnahmen
aus der TV-Vermarkung, aber auch aus Spielbetrieb, Sponsoring und Merchandising in der 3. Liga im
Vergleich zur 2. Bundesliga in der Regel nicht ausreichend sind, um wirtschaftlich zu arbeiten. Das zu
erwartende negative Betriebsergebnis der Spielvereinigung Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA
kann auch durch eine weitere Anpassung der Personalkostenstruktur nicht voll aufgefangen werden.

Ein Aufstieg in die 2. Bundesliga ist daher elementar fur die Wirtschaftlichkeit der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA, da durch die Mehreinnahmen, insbesondere aus der TV-
Vermarktung, selbst bei hoheren Personalkosten, ein Jahresiberschuss mdoglich ist. Sollte die
Spielvereinigung Unterhaching Fufl3ball GmbH & Co. KGaA daher nicht in die 2. Bundesliga
aufsteigen, wird diese weiterhin defizitar bleiben.

Des Weiteren ist es trotz der erfolgreichen sportlichen Leistungen in den letzten Jahren generell nicht
ausgeschlossen, dass die Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball GmbH & Co.
KGaA aufgrund schlechter sportlicher Leistungen in die Regionalliga absteigen kénnte. Im Fall eines
Abstiegs werden aus der TV-Vermarktung keine Einnahmen erzielt und es sind nur mehr geringere
Transfererldse aus der Verduferung von Lizenzspielern mdglich. Ferner kénnten die Ausgaben,
insbesondere fir die Stadionnutzung und sonstige laufende Vertrdge, nur bedingt den reduzierten
Einnahmen angepasst werden. Bei einer solchen Situation ist eine Insolvenz der Spielvereinigung
Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA wahrscheinlich, was mit einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals verbunden ware.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
auswirken.
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Finanzierungsrisiken

Die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA unterliegt Finanzierungs-,
Liquiditats- und  Kreditrisiken. Es bestehen insbesondere Risiken aus der
Inanspruchnahmeeines Darlehens, das der Emittentin gewahrt wurde.

Aktuell finanziert die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA ihre
Geschéftstatigkeit mit Eigen- und Fremdkapital. Bei dem Fremdkapital handelt es sich um ein
Darlehen mit einem Volumen zum 31 Méarz 2019 von insgesamt ca. EUR 2,562 Mio. Das Darlehen
wurde von Herrn Dr. Christian Né&ther ausgereicht und valutiert zum 31. Mé&rz 2019 in H6he von ca.
EUR 2.562 Mio., das wiederum durch eine eine Grundschuld von Dritter Seite besichert ist. Es besteht
das Risiko, dass dieses Darlehen fallig wird und die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH &
Co. KGaA zur Rickzahlung verpflichtet ist und/oder der Grundschuldgeber ausfallt. Ferner besteht
das Risiko, dass zukinftig Fremd- und/oder Eigenkapital nicht jederzeit in der erforderlichen Hoéhe zu
wirtschaftlich akzeptablen Konditionen aufgenommen werden kann oder die Refinanzierung Uber
Fremdkapital ganz oder teilweise misslingt. Hierbei spielen sowohl interne Einfliisse wie die aufgrund
der Ertrags- und Finanzlage erfolgende Bonitatseinstufung durch den Markt oder die Fahigkeit des
Managements im Umgang mit bestehenden und potentiellen Fremdfinanzierungsgebern eine Rolle,
als auch externe Einflisse wie das allgemeine Zinsniveau am Markt, die Kreditvergabepolitik der
Banken und anderer Fremdkapitalgeber oder die Verdnderung der gesetzlichen Rahmenbedingungen.

Zudem besteht das Risiko, dass sich der zu zahlende Refinanzierungszins negativ entwickelt und sich
der Finanzierungsaufwand durch eine Anhebung des Zinsniveaus erhoht. Die Spielvereinigung
Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA unterliegt zudem dem allgemeinen Risiko, dass
Verlangerungen bestehender Verbindlichkeiten, Refinanzierungen sowie Akquisitionsfinanzierungen
nicht, nicht im gewlinschten Umfang oder nur zu wirtschaftlich unattraktiven Konditionen erreicht
werden und Darlehen vorzeitig fallig gestellt werden kénnen und damit unter Umstanden die
Verwertung von Sicherheiten geduldet werden musste.

Sollten der Spielvereinigung Unterhaching FufBball GmbH & Co. KGaA in Zukunft nicht im
erforderlichen MaRe Eigenmittel zur Verfigung stehen, konnte dies die Finanzierung und das
Wachstum der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA abschwachen oder
unmdglich machen.

Es kann ferner nicht vollig ausgeschlossen werden, dass der Fall eintritt, dass die Spielvereinigung
Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA Forderungsausfalle zu verbuchen hat, die sich zu einer
signifikanten Gré3enordnung summieren.

Ferner kann es nicht ausgeschlossen werden, dass Kreditinstitute durch z.B. negative Entwicklungen
auf dem Finanzmarkt, durch Veranderungen von Vorschriften, Gesetzen, Richtlinien und anderen
Aspekten der Bankenaufsicht hinsichtlich der Kreditvergabe, wegen einer nachteiligen Entwicklung
der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA und/oder ihrer Tochtergesellschaften
oder aus anderen Grinden ihre Bereitschaft, der Spielvereinigung Unterhaching FufZball GmbH & Co.
KGaA und ihren Tochtergesellschaften solche kurzfristigen Finanzierungen einzurdumen,
einschranken.

Durch eine Fremdkapitalfinanzierung kann die Spielvereinigung Unterhaching FufRball GmbH & Co.
KGaA aber auch Beschrankungen hinsichtlich der Dividendenausschittung oder sonstigen
MalRnahmen unterworfen werden.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Insolvenzrisiko

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin insolvent wird.

Der wirtschaftliche Fortbestand der Emittentin ist aufgrund der in der 3. Liga im Vergleich zur 2.
Bundesliga deutlich niedrigeren Fernsehgelder sowie Sponsoreneinnahmen schwer kalkulierbar. Ein
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Aufstieg in die 2. Bundesliga ist daher zwingend erforderlich, damit die Spielvereinigung Unterhaching
FuZball GmbH & Co. KGaA nicht weiterhin defizitar wirtschaftet. Des Weiteren besteht das Risiko,
dass die Emittentin Darlehen nicht bedienen kann und hieraus in Anspruch genommen wird. Aus
diesen Griinden aber auch generell besteht das Risiko, dass die Emittentin insolvent wird, was mit
einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals verbunden ware.

Eine Insolvenz der Emittentin kann sich insbesondere, aber nicht nur, bei der Verwirklichung eines
oder mehrerer der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken ergeben.

Abhangigkeit vom sportlichen Erfolg

Die wirtschaftliche Situation der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
hangt insbesondere vom sportlichen Erfolg ihrer Profimannschaft in der 3.Liga ab. Der
sportliche Erfolg wird von einer Vielzahl unterschiedlicher Faktoren bestimmt, die fir
Spielvereinigung Unterhaching FufRball GmbH & Co. KGaA zum Teil wenig oder gar nicht
beeinflussbar sind.

Der wirtschaftliche Erfolg der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA héangt im
Wesentlichen vom sportlichen Erfolg der Profimannschaft ab. Eine erfolgreiche Teilnahme an
nationalen Wettbewerben, wie der 3. Liga oder dem DFB-Pokal, beeinflusst in grundlegender Weise
den Umfang der von der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA zu erzielenden
Umsatzerlése. Samtliche Erlésquellen der Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA,
vor allem aber die Bereiche Spielbetrieb (Ticketing), Werbung (Sponsoring) und Transfererlose,
unterliegen dieser Abhangigkeit.

Die Einnahmen im Bereich Ticketing héngen priméar von der Anzahl und dem Preis der verkauften
Eintrittskarten fur Heimspiele der Profimannschaft in der 3. Liga ab. Das Interesse von Anhangern und
FuBballinteressierten am Besuch dieser Spiele nimmt bei sportlichem Erfolg der Mannschaft zu.
Zusatzlich koénnen Ticketerlose bei erfolgreichen sportlichen Leistungen nicht nur in der 3. Liga,
sondern auch in anderen Wettbewerben, insbesondere dem DFB Pokal oder dem Bayerischen Toto-
Pokal, erzielt werden. Eine dauerhaft schwache sportliche Leistung hatte hingegen eine sinkende
Nachfrage nach Eintrittskarten und damit auch sinkende Erlése aus dem Bereich Ticketing zur Folge.

In dem Bereich Sponsoring fallen Erlése aus Zahlungen der Werbepartner der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auf Grundlage verschiedener Sponsorenvertrage bzw.
Werbevertrage an. Die von der Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA
geschlossenen Werbevertrage sehen erfolgs- und ligabezogene Pramien vor. Des Weiteren hangt das
Interesse von aktuellen oder potentiellen Werbepartnern von der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA an der Fortfihrung, Intensivierung oder dem Neuabschluss von
Werbevertragen vom sportlichen Erfolg der Profimannschaft ab.

Die Einnahmen aus der TV-Vermarktung sind aufgrund der anteilig und gleichgewichteten Verteilung
der Betrage in der 3. Liga unabhéngig vom Abschneiden der Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball
GmbH & Co. KGaA. Daher fihrt ein gutes Abschneiden in der 3. Liga nicht zu héheren Einnahmen
aus der TV-Vermarktung. Fir die Saison 2018/2019 erhielt die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball
GmbH & Co. KGaA, wie jeder andere Verein der 3. Liga, EUR 800.000,00. Zusatzlich erhalt die
Emittentin ca. EUR 200.000,00 aus der Zentralvermarktung. Dagegen hangen die Einnahmen aus der
TV-Vermarktung im Falle eines Aufstiegs in die 2. Bundesliga insbesondere vom sportlichen Erfolg ab.

Transfererlose werden im Zusammenhang mit Transfers von Spielern zu anderen Fuf3ballvereinen
erzielt, wenn der Fuf3ballverein, zu dem der betreffende Spieler wechselt, fur die Auflésung des
Spielervertrags eine sogenannte Ablosesumme zahlt. Eine derartige Zahlungspflicht kann das
Ergebnis von Verhandlungen Uber eine vorzeitige Vertragsauflésung sein. Ob ein Interesse eines
anderen Fuf3ballvereins besteht, fir die Verpflichtung eines bestimmten Spielers eine Ablésesumme
zu zahlen, hangt primér von den sportlichen Leistungen des Spielers und anderen individuellen
Faktoren ab. Der sportliche Erfolg der gesamten Profimannschaft beeinflusst dieses Erléspotential
allerdings mittelbar, weil die Beteiligung des Spielers an den Erfolgen der Mannschaft seine
Attraktivitat fur andere Vereine erhoht.
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Der sportliche Erfolg einer FuBballmannschaft wird von einer Vielzahl weiterer unterschiedlicher
Faktoren bestimmt, die fir die Gesellschaft zum Teil wenig oder gar nicht beeinflussbar sind. Die Form
einer Mannschaft ist haufig Schwankungen unterworfen. Ebenso koénnte die Verletzung von
Schliisselspielern oder eine Sperre dieser Spieler durch das Sportgericht des Deutschen FuRRball-
Bundes oder der eventuelle Wechsel eines Schliisselspielers die Profimannschaft der
Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA erheblich schwachen.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Ausgliederung

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Ausgliederung des Teilbetriebs
"Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschéftsbetrieb", der sich aus den
ProfifuBballmannschaften nebst den FuRball-Juniorenmannschaften U16, Ul17 und U19
zusammensetzt.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA entstand durch Ausgliederung des
Teilbetriebs "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschéftsbetrieb” der Spielvereinigung Unterhaching
e.V. auf die neu gegriindete Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA. Der
Teilbetrieb "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschéaftsbetrieb" setzt sich insbesondere aus allen
Vermoégensgegenstanden und Einrichtungen sowie Rechten und Pflichten, die dem
ProfifuBballbereich sowie den FufRball-Juniorenmannschaften U16, U17 und U19 des Spielvereinigung
Unterhaching e.V. zuzurechnen waren, zusammen ("Geschaftsbereich ProfifuRball"). Die
Vermdgensiubertragung erfolgte steuerlich unter Fortfihrung der Buchwerte mit wirtschaftlicher
Ruckwirkung mit Ablauf des 30. Juni 2018. Handelsrechtlich wurde der Geschéaftsbetrieb zu
Zwischenwerten bilanziert, d.h. stille Reserven teilweise aufgedeckt.

Anlasslich der Ausgliederung des Teilbetriebs "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschéftsbetrieb" auf
die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA sind auch die zu dem Geschéaftsbetrieb
ProfifuBball gehdrenden Verbindlichkeiten des Spielvereinigung Unterhaching e.V. teilweise auf die
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA ubergegangen. Zum Schutz der Glaubiger
ordnen die 88 135 Abs. 1, 133 Abs. 1 Abs. 3 UmwG an, dass der Spielvereinigung Unterhaching e.V.
gesamtschuldnerisch mit der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA fir die
Ubergegangenen Verbindlichkeiten haftet, die vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung begrindet
worden sind, wenn sie vor Ablauf von finf Jahren nach der Bekanntmachung der Eintragung der
Ausgliederung in das Vereinsregister der Spielvereinigung Unterhaching e.V. féllig sind und (1) der
Spielvereinigung Unterhaching e.V. gegenlber rechtskréftig oder in vollstreckbaren Vergleichen oder
Urkunden oder durch Feststellung in einem Insolvenzverfahren festgestellt werden oder (2)
ihretwegen eine gerichtliche oder behérdliche Vollstreckungshandlung vorgenommen oder beantragt
wird (sog. Nachhaftung). Der Ablauf der Frist von finf Jahren fUr die Nachhaftung wird durch die
Erhebung einer Klage oder gleichstehender Malinahmen nach § 133 Abs. 4 S. 2 UmwG gehemmt. Im
Rahmen dieser Nachhaftung besteht also das Risiko der Inanspruchnahme der Spielvereinigung
Unterhaching FuRRball GmbH & Co. KGaA fir bei dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. verbliebene
Verbindlichkeiten.

Fur den Fall, dass der Spielvereinigung Unterhaching e.V. aufgrund der Nachhaftung oder aufgrund
anderer gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen von Glaubigern fur Verbindlichkeiten in
Anspruch genommen wird, die nach dem Ausgliederungsplan auf die Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA Ubergegangen sind, sieht der Ausgliederungsplan vor, dass die
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA der Spielvereinigung Unterhaching e.V.
auf erste Anforderung von der jeweiligen Verbindlichkeit freizustellen hat. Sollte die Spielvereinigung
Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA dieser Freistellungsverpflichtung nicht nachkommen, kénnte
sich dies, insbesondere in Form von Regressanspriichen durch den Spielvereinigung Unterhaching
e.V., erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken.

AuRerdem kdnnen nach dem UmwG Glaubiger der Spielvereinigung Unterhaching e.V. aber auch der
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA binnen sechs Monaten nach dem Tag, an
dem die Eintragung der Ausgliederung in das Vereinsregister der Spielvereinigung Unterhaching e.V.
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bekannt gemacht worden ist, von der Spielvereinigung Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA
verlangen, Sicherheit zu leisten, soweit sie keine Befriedigung erlangen kénnen und glaubhaft
machen, dass durch die Ausgliederung die Erfullung ihrer Forderungen gefahrdet wird.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiken bei der Akguisition von Spielern

Es besteht das Risiko von Fehleinschatzungen sowohl hinsichtlich der bereits erfolgten als
auch hinsichtlich méglicher zukunftiger Akquisitionen von Spielern.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA hat in der Vergangenheit einige
Spieler verpflichtet. Die Markt- und Wettbewerbsstrategie der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball
GmbH & Co. KGaA sieht auch in Zukunft, insbesondere im Hinblick auf einen geplanten Aufstieg in
die 2. Bundesliga vor, die Qualitat des Spielerkaders zu verbessern.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA ist bestrebt neue Spieler ohne
Zahlung einer Abldsesumme zu verpflichten. Sollte die Zahlung einer Ablése erforderlich sein, ist die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA bemuht nur im Rahmen ihres
vorhandenen Budgets Spieler zu verpflichten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in
Sonderféllen, z.B. bei Verletzungen von Schlisselspielern, die Gesamthdhe der zu zahlenden
Ablésesummen hoher als urspringlich budgetiert ausfallt, was eine erhebliche finanzielle Belastung
und einen erheblichen Liquiditatsabfluss fur die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA bedeuten kann.

Um SchllUsselspieler langerfristig an die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA zu
binden und um im Falle eines Wechsels eine héhere Ablésesumme erzielen zu kdnnen, wird versucht,
mit Leistungstragern Vertrége mit einer moglichst langen Laufzeit zu schlieBen. Als Gegenleistung fur
die langfristige Bindung sind in der Regel hthere Gehdlter an die Spieler zu zahlen. Langfristige
Vertrdge bergen unter Umstanden das Risiko, dass trotz anhaltendem Formtief eines Spielers die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA zur Zahlung erheblicher Grundgehélter
verpflichtet bleibt.

Daruber hinaus enthalten einige Spielervertrage Vereinbarungen, wonach ein Spieler bei Abstieg aus
einer bestimmten Liga die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA ohne
Ablésesumme verlassen kann. Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA konnte
kinftig hinsichtlich der Verpflichtung geeigneter Spieler stark eingeschrankt sein, wenn diese nur bei
Zahlung hoher Ablésesummen und/oder hoher Gehélter verpflichtet werden kénnen und die
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auf Grund ihrer finanziellen Situation nicht
in der Lage ware, entsprechende Mittel aufzubringen.

Zudem konnen sich Risiken in Bezug auf einen Spieler selbst verwirklichen. So kann nicht
ausgeschlossen werden, dass zu einem spéteren Zeitpunkt Risiken, die mit der Akquisition verbunden
sind, auftreten oder sich realisieren, die im Rahmen der vorherigen Prufung nicht erkannt oder falsch
eingeschatzt wurden. Dies ist insbesondere der Fall, wenn ein Spieler an Krankheiten und/oder
Verletzungen leidet, die bei der Verpflichtung verschwiegen oder nicht erkannt wurden. In einem
solchen Fall kann ein Ruckgriff auf die Verkdufer nicht oder nur im Prozessweg mit den damit
verbundenen zeitlichen Risiken und Kostenrisiken durchgesetzt werden.

Die Realisierung einer oder mehrerer derartiger Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
auswirken.
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Abhéngigkeit von _einem qualitativen und spielstarken Spielerkader und einem kompetenten
Trainerstab

Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA
uber keinen qualitativen und spielstarken Spielerkader verfugt und/oder von keinem
kompetenten Trainerstab gefuhrt und betreut wird.

Der kunftige sportliche und wirtschaftliche Erfolg der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH &
Co. KGaA wird darauf beruhen, dass die Profimannschaft weiterhin Uber einen hochklassigen und
spielstarken Spielerkader verflgt und von einem kompetenten Trainerstab gefiihrt und betreut wird.

Der Spielerkader ist einer der wesentlichen Erfolgsfaktoren im professionellen Fuf3ball. Um weiterhin
erfolgreich an den deutschen FuBballwettbewerben teilzunehmen, ist die Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA darauf angewiesen, dass ihre Profimannschaft weiterhin
Uber einen qualitativen und spielstarken Spielerkader verfugt und, wie derzeit unter dem Trainer Claus
Schromm, von einem kompetenten Trainerstab gefuhrt und betreut wird. Hier wird es darauf
ankommen, dass die Spielvereinigung Unterhaching FufRball GmbH & Co. KGaA Schllisselspieler
halten, Weggange von Schlisselspielern durch Neuverpflichtungen adaquat kompensieren bzw.
weitere Spieler zu Schlusselspielern entwickeln kann. Dies gilt in &hnlicher Weise fir personelle
Veranderungen im Trainerstab. Der Erfolg der Bemihungen um einen qualitativen und spielstarken
Spielerkader hangt wiederum vom sportlichen Erfolg der Profimannschaft ab, denn fir FuBballspieler
ist — neben dem angestrebten Gehalt — die Aussicht, mit der Mannschaft erfolgreich an den nationalen
Wettbewerben teilzunehmen und/oder in die 2. Bundesliga aufzusteigen, ein entscheidender Faktor
bei der Auswahl des Arbeitgebers.

Sollte es der Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA nicht gelingen, einen
hochklassigen und spielstarken Spielerkader und einen kompetenten Trainerstab beizubehalten, so
konnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko von Dopingvorfallen

Es besteht das Risiko von Dopingvorféllen in der Profimannschaft.

Doping, worunter insbesondere die Einnahme von unerlaubten Substanzen oder die Nutzung von
unerlaubten Methoden zur Steigerung bzw. dem Erhalt der (sportlichen) Leistung verstanden wird, ist
in samtlichen Wettbewerben, an denen die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA
teilnimmt, verboten. Sowohl die Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA als auch
die nationalen und internationalen FuRballverbande, bekennen sich ausnahmslos zum Verbot von
Doping, insbesondere um die Fairness im sportlichen Wettbewerb zu erhalten und die Spieler vor
Gesundheitsschaden zu bewahren. Flankierend werden anléasslich des Mannschaftstrainings sowie
von Spielen der Profimannschaft strikte und unangekindigte Dopingkontrollen durchgefihrt. Trotzdem
ist es nicht auszuschliel3en, dass einzelne Spieler gegen das Dopingverbot verstol3en und unerlaubte
Substanzen einnehmen oder unerlaubte Methoden nutzen. Dies kann sowohl zu Gesundheitsschaden
als auch zu einer Sperrung des Spielers durch die FulRballverbénde fiihren. In der Folge kann das
sportliche Potential des einzelnen Spielers nicht oder nur eingeschrankt genutzt werden, was die
sportliche Leistung der Profimannschaft von der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co.
KGaA insgesamt schwachen kann.

Weiterhin geht mit Dopingvorféllen im Profisport regelmafig ein erheblicher Reputationsverlust zu
Lasten des Spielers, des Fuf3ballvereins und der Sportart insgesamt einher. Als Konsequenz kénnen
sich insbesondere Sponsoren von der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
abwenden oder eine kinftige Zusammenarbeit mit der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH
& Co. KGaA ablehnen. Zudem kann das Interesse von Anhangern an der Spielvereinigung
Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA abnehmen, was zu EinbuRen insbesondere in dem Bereich
Ticketing fiihren kann. Uberdies kann der Marktwert des Spielers, der gegen das Dopingverbot
verstot, erheblich gemindert werden und in der Folge aus einem Transfer nur ein niedriger Erl6és
erzielt werden. Weiterhin ist nicht ausgeschlossen, dass seitens der Fuf3ballverbédnde nicht nur eine
Sperrung oder Strafe zu Lasten des Spielers, sondern auch eine Strafe zu Lasten der
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Spielvereinigung Unterhaching FulRball GmbH & Co. KGaA verhangt wird. Ferner kénnten bei einem
Dopingvorfall Sponsoren ein etwaiges Sonderkiindigungsrecht ausiiben.

Zudem kann u.a. die Einnahme von Dopingmitteln sowie das Herstellen von Dopingmitteln eine
Straftat darstellen (vgl. § 4 AntiDopG), so dass Spieler und/oder Funktionére bei einer strafrechtlichen
Verurteilung zu einer Freiheitsstrafe, die nicht zur Bewéahrung ausgesetzt wurde, der Emittentin fir die
Dauer der Verurteilung nicht zur Verfugung stehen kénnten.

Dopingvorfalle in der Profimannschaft konnten sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko von Spielmanipulationen

Es besteht das Risiko von Spielmanipulationen.

Mittlerweile ist es mdglich auf nahezu jedes Uberregionale Sportereignis wetten zu kdnnen. Auch auf
Spiele der 3. und 2. Bundesliga kann gewettet werden. In der Vergangenheit sind immer wieder
Vorfalle von Spielmanipulationen bekannt geworden. Spielmanipulationen gehen oft mit illegalen
Wetten einher. In der Regel ziehen dabei gut vernetzte und international agierende Gruppen
(-Wettmafia“, ,organisierte Kriminalitat®) die Faden, die blitzschnell Transfers Uber das Internet
vollziehen kénnen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass von einem oder mehreren Spielern und/oder
Funktionar(en) der Spielvereinigung Unterhaching Fufl3ball GmbH & Co. KGaA bewusst in den
sportlichen Wettbewerb, der zu einem vorher von ihnen oder Dritten geplanten Ausgang flhrt,
eingreifen. Dies kann zu Sperren gegen einen Spieler der Profimannschaft oder zu einem sportlich
negativen Ergebnis flhren.

Auch koénnen Schiedsrichter durch bewusste Fehlentscheidungen den Ausgang des Spiels
beeinflussen.

Spielmanipulationen kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Abhéangigkeit von Sponsoren

Der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA kann es im Fall einer
Kindigung oder eines fristgeméaRen Auslaufens von Sponsorenvertrdgen misslingen, diese
durch Folgevereinbarungen oder Vereinbarungen mit anderen Partnern adaquat zu ersetzen.

Eine wesentliche Einnahmequelle von der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
sind Sponsorenvertrage. Momentan verfiigt die Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co.
KGaA uber rund 50 Sponsoren, die in verschiedene Kategorien eingeteilt sind. Der Hauptsponsor ist
derzeit Frostkrone.

Dariiber hinaus gibt es weitere Kategorien von Sponsoren, die in Exklusiv-Partner, Team-Partner,
Haching Familie und Club Rot-Blau eingeteilt sind.

Die Sponsorenvertrage der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA verfigen in
der Regel jeweils nur Uber einjahrige Laufzeiten und werden jahrlich, je nach Ligazugehdorigkeit,
verlangert.

Gegenwartig ist die Lagardere Sports Germany GmbH (vormals SPORTFIVE GmbH & Co. KG)
(nachfolgend ,Lagardére®) Inhaberin der malgeblichen Vermarktungsrechte (auf3erhalb der
Zentralvermarktung der medialen Rechte durch die DFL) der Spielvereinigung Unterhaching FuRball
GmbH & Co. KGaA. Die Lagardére vermittelt und verhandelt dabei Vermarktungsvertrage mit Dritten
im Rahmen eines klassischen Agenturverhaltnisses und verhilft der Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA somit zur Sicherstellung der Erzielung marktgerechter Einnahmen.
Nichtsdestotrotz kénnen die Vertrage unter bestimmten Voraussetzungen gekindigt werden. Sollten
die Sponsorenvertradge oder andere wesentliche Vertrdge durch Fristablauf oder aufgrund wirksamer
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Kindigung beendet werden und/oder Lagardére keine adaquaten Sponsoren- und Ausristervertrage
vermitteln, besteht die Gefahr, dass die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
den betreffenden Sponsor nicht dazu bewegen kann, einen Folgevertrag in gleichwertigem Umfang zu
schlieBen, und auch keinen neuen Partner findet, der bereit ware, in gleichwertigem Umfang
Sponsoring-Leistungen zu erbringen. Dadurch konnte die Spielvereinigung Unterhaching FuRball
GmbH & Co. KGaA Umsatzerlése in erheblicher Hohe einbiif3en. Bei einer Auflésung des Vertrags der
Lagardere besteht zudem das Risiko, dass die zugesicherten Erlése aus der Vermarktungsgarantie
wegfallen.

Sollte das fuBballerische Interesse an der Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA
nachlassen, etwa infolge ausbleibender sportlicher Erfolge oder sogar eines weiteren Abstiegs in eine
niedrigere Spielklasse, werden die von der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
erzielten Einnahmen auch aus dem Sponsoring erheblich sinken. So sind den Vertragspartnern im
Rahmen der Vertrdge Uber Sponsoring und Ausristung Rechte gegen Zahlung einer Vergitung
eingeraumt, die der Hohe nach regelméaRig davon abhangt, in welcher Liga die Profimannschaft
spielberechtigt ist.

Es ist ferner mdglich, dass einzelne Vertragspartner der Spielvereinigung Unterhaching FufR3ball
GmbH & Co. KGaA die Vertrage nicht erfullen (z.B. durch Insolvenz des Sponsors), die Vertrdge aus
wichtigem Grund kundigen oder nach Ablauf der Vertrdge keine neuen Vertrége oder nur noch
Vertrage zu ungunstigeren Bedingungen abschlie3en. Es ist auch mdglich, dass die Spielvereinigung
Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA zukunftig keine oder nicht in ausreichendem MalRe neue
Partner findet, die bereit sind, entsprechende Vertrage als Sponsor, Ausrister oder Werbepartner mit
der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA abzuschliel3en.

Der Aus- oder Wegfall eines oder mehrerer Vertragspartner kann sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Abhéangigkeit vom Stadion "Sportpark Unterhaching"

Es besteht das Risiko, dass der Bestand, die Verfugbarkeit und die Bespielbarkeit des
Stadions "Sportpark Unterhaching” nicht durchgangig besteht. Zudem besteht das Risiko,
dass sich die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA nicht langfristig an
das Stadion "Sportpark Unterhaching"” binden kann.

Die Erzielung von Einnahmen sowohl durch Ticketing als auch durch die sonstige Vermarktung des
Stadions "Sportpark Unterhaching”, etwa durch die Erbringung von Catering/Hospitality-Leistungen, ist
mit dem Bestand, der Verflugbarkeit und der Bespielbarkeit des Stadions "Sportpark Unterhaching"
verknlpft. Kann das Stadion "Sportpark Unterhaching”, etwa wegen starker Beschadigungen oder aus
anderen Griinden, wie zum Beispiel dem Ausbruch von Epidemien, die zur Einstellung des
Spielbetriebs fuhren, zeitweilig nicht fur FulRballspiele genutzt werden, kdnnte die Spielvereinigung
Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA die entsprechenden Einnahmepotentiale nicht nutzen. Die
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA hat im Hinblick auf derartige Schaden
nach eigener Einschatzung angemessene Versicherungen abgeschlossen. Sollte sich die
Deckungssumme dieser Versicherungen fir Schaden am oder die Beschadigung des Stadions
"Sportpark Unterhaching" bzw. fir Schaden aus einem solchen Ereignis als zu niedrig erweisen und
die Gesellschaft mit finanziellen Nachteilen aus einem solchen Ereignis belastet bleiben, kénnte dies
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft erheblich beeintréchtigen.

Ferner ist der Spielbetrieb von der Verfugbarkeit des Stadion "Sportpark Unterhaching" abhangig. Die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA hat hierfir mit der Gemeinde
Unterhaching bis ins Jahr 2020 einen Pachtvertrag geschlossen, mit der uneingeschrankten und
unwiderruflichen Option der Emittentin, diesen um 5 Jahre, mithin bis 2025 zu verlangern. Die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA beabsichtigt das Stadion "Sportpark
Unterhaching" langerfristig Uber einen Erbbaurechtsvertrag zu erwerben und steht diesbeziiglich
derzeit in Verhandlungen mit der Gemeinde Unterhaching. Es besteht das Risiko, dass die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA das Stadion nicht erwerben oder den
Pachtvertrag verlangern kann und kein Stadion verfugbar ware.
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AuRerdem besteht das Risiko, dass durch bestimmte Auflagen der DFL oder des DFB die technisch-
infrastrukturelle Leistungsfahigkeit des Stadions fiir die jeweilige Liga nicht erbracht werden kann.

Die Realisierung einer oder mehrerer derartiger Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko negativer Berichterstattung

Uber die Gesellschaft und/oder die Hauptaktionére kénnte in den Medien einseitig, tendenziés
oder auf andere Art und Weise negativ berichtet werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch Berichterstattung in den Medien, sei es durch
einseitige oder tendenzitse Berichterstattung, falsche Anschuldigungen oder auch durch wahre, aber
der Reputation abtragliche Umstande, oder durch das Aufkommen wahrer oder falscher &ffentlicher
Anschuldigungen das Image und die 6ffentliche Wahrnehmung der Gesellschaft negativ beeintrachtigt
werden.

Ein negatives offentliches Ansehen der Gesellschaft und/oder der Hauptaktiondre kodnnte den
Riickgang von Zuschauerzahlen und ein geringeres Interesse von Sponsoren an der Spielvereinigung
Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA zur Folge haben. Dies kdnnte sich erheblich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA auswirken.

Abhangigkeit von der Popularitat des FuRballsports

Die Popularitat des Ful3ballsports insgesamt und der nationalen Ful3ballwettbewerbe — und
damit auch die Popularitat der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA -
kdnnte erheblich abnehmen.

FuRball ist zurzeit die beliebteste Sportart in Deutschland (vgl. Statista GmbH, Hamburg, Umfrage in
Deutschland zu den beliebtesten Sportarten bis 2018). Es ist nicht auszuschlieen, dass die
Popularitéat des FuBballsports und der nationalen und internationalen Ful3ballwettbewerbe in Zukunft
stagnieren oder sogar abnehmen kénnte. Griinde hierfur kdnnten beispielsweise eine Erfolglosigkeit
der Nationalmannschaft, Unregelméagigkeiten im Spielbetrieb oder die Popularitatssteigerung anderer,
insbesondere sogenannter Trendsportarten sein. Auch die Beliebtheit der Spielvereinigung
Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA kodnnte unter diesem allgemeinen Popularitatsverlust leiden.
Dies hatte insbesondere niedrigere Einnahmen im Bereich Ticketing sowie ein geringeres Interesse
von Sponsoren an der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA zur Folge. All diese
Faktoren konnten sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Spielvereinigung Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko politisch motivierter AuRerungen und/oder Gewalttaten durch Fans

Das Zurschaustellen politischer Gesinnung und politisch motivierte Gewalttaten durch
Anhéanger der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA kénnten negative
Auswirkungen auf ihre Geschéftstatigkeit haben.

Anhénger von Ful3ballvereinen haben in der Vergangenheit ihre politische und ethnische Gesinnung
bei FuRRballspielen vereinzelt zur Schau gestellt. Hierbei kam es auch zu Gewaltausschreitungen. Die
Spielvereinigung Unterhaching FuBRball GmbH & Co. KGaA hat sich seit jeher gegen Gewalt,
Rechtsradikalismus, Rassismus und Diskriminierung positioniert und geht gegen derartige
AuRerungen in ihrem Umfeld vor. Dennoch besteht die Moglichkeit, dass es der Spielvereinigung
Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA nicht vollends gelingt, rechtswidrige AuRerungen und
Gewalttaten zu unterbinden oder nachhaltig einzudammen. In diesem Fall konnte sich die Attraktivitat
der Marke ,Spielvereinigung Unterhaching“ verringern, weil das Unternehmen mit diesen AuBerungen
und Taten assoziiert wird. Es besteht die Moglichkeit, dass Sponsoren ihr Engagement vorzeitig
beenden oder sich nicht mehr in bisherigem MaRe engagieren mdchten. Auch die Nachfrage nach
Tickets fur die Heimspiele der Profimannschaft und die Attraktivitat der Spielvereinigung Unterhaching
FuRball GmbH & Co. KGaA als FulRballverein fur auslandische Spieler kdnnten zurtickgehen.
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Eine solche Entwicklung kénnte zu UmsatzeinbuRen und Strafzahlungen der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA in erheblicher Hohe fiihren und sich erheblich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA auswirken.

Risiko von Strafzahlungen und Platzsperren durch Ausschreitungen

Ausschreitungen von Anhangern der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co.
KGaA kénnten zu Strafzahlungen und Platzsperren fiihren.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA unterliegt dem durch die Statuten des
DFB vorgegebenen Sanktionsinstrumentarium. Sollte es daher bei Heim- oder Auswartsspielen der
Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA zu VerstéRen gegen
die Statuten des DFB kommen, z.B. bei Ausschreitungen durch Fans, etwa durch den Einsatz von
Pyrotechnik oder das Werfen von Gegenstanden auf den Platz, besteht die Mdoglichkeit, dass
Sanktionen in Form von Strafzahlungen, Platzsperren oder einem Geisterspiel gegen die Gesellschaft
verhéngt werden. Da die Gesellschaft erhebliche Einnahmen aus dem Spielbetrieb erzielt, kénnen
sich derartige Sanktionen erheblich nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Insolvenzrisiko der Haching Verwaltungs GmbH (Komplementéarin)

Es besteht das Risiko, dass die persénlich haftende Gesellschafterin, die Haching Verwaltungs
GmbH, insolvent wird und ihrer Verpflichtung zur Geschéaftsfiuhrung und Erfullung ihrer
Haftung als persdnlich haftende Gesellschafterin nicht mehr nachkommen kann.

Fur den Fall der Insolvenz der Komplementarin ist der Aufsichtsrat berechtigt und verpflichtet,
unverziglich eine neue Komplementarin, deren samtliche Anteile von dem Spielvereinigung
Unterhaching e.V. gehalten werden, einzusetzen und zur Geschéftsfuhrung zu bestellen. In diesem
Fall kénnten die jahrlichen Aufwendungen fur die Geschéftsfiuhrung und die Haftungsiibernahme
hoher liegen als vorgesehen.

Scheidet die personlich haftende Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus, ohne dass gleichzeitig
eine solche neue personlich haftende Gesellschafterin aufgenommen worden ist, wird die Gesellschaft
Ubergangsweise von den Kommanditaktionéren allein fortgesetzt. Der Aufsichtsrat hat in diesem Fall
unverzuglich die Bestellung eines Notvertreters zu beantragen, der die Gesellschaft bis zur Aufnahme
einer neuen personlich haftenden Gesellschafterin, insbesondere bei Erwerb bzw. Grindung dieser
personlich haftenden Gesellschafterin, vertritt. Kann kein Notvertreter bestellt werden bzw. kann keine
neue Komplementéarin gefunden bzw. gegriindet werden, wirde die Emittentin aufgel6st.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Insolvenzrisiko der Spielvereinigung Unterhaching e.V.

Es besteht das Risiko, dass die alleinige Gesellschafterin der Komplementéarin, der
Spielvereinigung Unterhaching e.V., insolvent wird.

Im Falle der Insolvenz der Spielvereinigung Unterhaching e.V. scheidet die personlich haftende
Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus. In diesem Fall ist der Aufsichtsrat berechtigt und
verpflichtet, unverziglich bzw. zum Zeitpunkt des Ausscheidens der personlich haftenden
Gesellschafterin eine Kapitalgesellschaft, deren samtliche Anteile von der Gesellschaft gehalten
werden, als neue personlich haftende Gesellschafterin in die Gesellschaft aufzunehmen.

Scheidet die personlich haftende Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus, ohne dass gleichzeitig
eine solche neue personlich haftende Gesellschafterin aufgenommen worden ist, wird die Gesellschaft
Ubergangsweise von den Kommanditaktionaren allein fortgesetzt. Der Aufsichtsrat hat in diesem Fall
unverziglich die Bestellung eines Notvertreters zu beantragen, der die Gesellschaft bis zur Aufnahme
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einer neuen personlich haftenden Gesellschafterin, insbesondere bei Erwerb bzw. Griindung dieser
personlich haftenden Gesellschafterin, vertritt. Kann kein Notvertreter bestellt werden bzw. kann keine
neue Komplementarin gefunden bzw. gegriindet werden, wirde die Emittentin aufgeldst.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Kindigungsrisiko der Haching Verwaltungs GmbH (Komplementarin)

Es besteht das Risiko, dass die persénlich haftende Gesellschafterin, die Haching Verwaltungs
GmbH unter Einhaltung einer Frist von mindestens 6 Monaten zum Ende eines Geschéaftsjahres
gegenuber den Kommanditaktiondren kindigt. Ferner besteht das Risiko einer Kindigung
durch einen Glaubiger der Komplementéarin.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die Haching Verwaltungs GmbH, kann unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 6 Monaten zum Ende eines Geschéftsjahrs gegenlber den
Kommanditaktionaren kundigen. Auch Glaubiger der Komplementérin steht ein Recht zu Kiindigung
zu. Im Fall der Kuindigung scheidet die Komplementérin aus der Gesellschaft aus.

Fur den Fall des Ausscheides der Komplementérin ist der Aufsichtsrat berechtigt und verpflichtet,
unverziglich bzw. zum Zeitpunkt des Ausscheidens der personlich haftenden Gesellschafterin eine
Kapitalgesellschaft, deren samtliche Anteile von dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. gehalten
werden, als neue personlich haftende Gesellschafterin in die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball
GmbH & Co. KGaA aufzunehmen. In diesem Fall kénnten die jahrlichen Aufwendungen fir die
Geschéftsfihrung hoher liegen als vorgesehen.

Scheidet die persotnlich haftende Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus, ohne dass gleichzeitig
eine solche neue personlich haftende Gesellschafterin aufgenommen worden ist, wird die Gesellschaft
Ubergangsweise von den Kommanditaktionaren allein fortgesetzt. Der Aufsichtsrat hat in diesem Fall
unverziglich die Bestellung eines Notvertreters zu beantragen, der die Gesellschaft bis zur Aufnahme
einer neuen personlich haftenden Gesellschafterin vertritt, insbesondere bei Erwerb bzw. Griindung
dieser personlich haftenden Gesellschafterin. Fiir diese Ubergangsphase besteht das Risiko, dass es
zu einem Konflikt mit den Statuten der DFL und/oder des DFB kommt. Kann kein Notvertreter bestellt
werden bzw. kann keine neue Komplementdrin gefunden bzw. gegrindet werden, wirde die
Emittentin aufgelost.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Blindpoolrisiko

Es besteht ein Blindpool-Risiko im Hinblick auf die geplante Verwendung des
Emissionserléses. Zudem kann die Spielvereinigung Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA
Uber den Netto-Erlés aus der Emission frei verfligen.

Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlds soll vorrangig fir die Entschuldung und die Optimierung
der Infrastruktur (insbesondere langfristige Bindung an das Stadion "Sportpark Unterhaching").
Allerdings stehen zum Datum dieses Prospekts noch keine konkreten Investitionsobjekte fest. Aus
diesem Grund kann die konkrete Mittelverwendung nur zum Teil aufgezeigt und auch nicht mit
Sicherheit vorhergesagt werden. Eine Investition in die Gesellschaft hat daher einen sog. Blind-Pool-
Charakter. Auch haben die Anleger keinen Einfluss darauf, wie die Gesellschaft den Emissionserlds
verwenden wird und ob die Verwendung des Emissionserléses einen positiven Einfluss auf die
Entwicklung der Gesellschaft nehmen wird.

Des Weiteren kann die Spielvereinigung Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA Uber den Netto-
Erlés aus der Emission frei verfiigen, da dieser keinem speziellen Verwendungszweck zugewiesen
wurde. Der oder die Geschéftsfuhrer der persénlich haftenden Gesellschafterin hat/haben demgeman
einen breiten Ermessensspielraum in Bezug auf diese Mittel.
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All diese Faktoren kénnten sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Spielvereinigung Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko aufgrund fehlender oder nicht ausreichender Versicherungen

Es ist nicht auszuschlieRen, dass die von der Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball GmbH &
Co. KGaA abgeschlossenen Versicherungen im Schadensfall nicht ausreichen und erhebliche
Kosten entstehen.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA hat das Risiko von Verletzungen
sowie das des Todesfalls von Mitgliedern ihrer Profimannschaft nicht versichert.

Im Ubrigen hat die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA verschiedene
Versicherungen fiir bestimmte Geschaftsrisiken abgeschlossen, unter anderem eine D&O
Versicherung, eine Haftpflichtversicherung sowie eine Rechtschutzversicherung. Die Versicherungen
sind nicht unbegrenzt, sondern unterliegen Haftungsbeschrankungen und Haftungsausschliissen. Die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA kann daher nicht gewahrleisten, dass ihr
keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die Uber die Art oder den
Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Der Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA konnten daher Schéden entstehen, gegen die kein oder ein nur
unzureichender Versicherungsschutz besteht. Daneben sind fur die Versicherungen regelmaRig
Selbstbehalte vereinbart, so dass die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA in
jedem Versicherungsfall in Hohe des Selbstbehaltes Kosten entstehen wirden. Auf3erdem ist es nicht
gewahrleistet, dass die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA auch in Zukunft die
mit ihrer Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen in fur sie
als ausreichend empfundenem Umfang versichern kann. Insbesondere kdnnen Pramienerhéhungen
auch dann eintreten, wenn die Versicherung wegen eines Haftungsfalls in Anspruch genommen wird.

Fehlende Versicherungen, Pramienerhéhungen, nicht ausreichend abgedeckte Schadensfélle und
Zahlungsverpflichtungen, die auch aus Selbstbehalten resultieren kdnnen, kénnten sich erheblich
nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball
GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko auRerplanméaRiger Abschreibungen/Buchverluste

AuRerplanméRige Abschreibungen wegen Sportinvaliditat kbnnten notwendig werden.

Nach der geltenden Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs werden Spielerwerte, die sich jeweils
nach der Hohe der gezahlten Ablésesumme richten, in der Bilanz aktiviert und entsprechend der
Vertragslaufzeit des Spielers linear abgeschrieben. Die Gesellschaft hat im Rahmen der
Ausgliederung Spielerwerte aktiviert. Diese werden ebenfalls linear abgeschrieben. Eine Verletzung
mit Dauerfolgen, eine voraussichtlich langer andauernde Krankheit, sowohl physisch als auch
psychisch, oder ein Unfall eines Spielers mit nachfolgender Sportinvaliditat kann eine
auBBerplanmafige Abschreibung bis zur Hohe des bilanzierten Werts nach sich ziehen. Ferner besteht
das Risiko, dass der Verkauf eines Spielers unter dem Buchwert zu Buchverlusten fihrt.

AulBerplanmallige Abschreibungen sowie der Ausfall eines Spielers kénnen sich auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage erheblich nachteilig auswirken.

Steuerliche und sozialversicherungsrechtliche Risiken

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA kdnnte aufgrund steuerlicher
AuRenprifungen sowie sozialversicherungsrechtlicher Betriebsprifungen zu Nachzahlungen
verpflichtet sein. Der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA kdnnten
dariiber hinaus durch Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung, der finanzgerichtlichen
Rechtsprechung oder der Rechtsansichten von Finanzbehdrden steuerliche Nachteile
entstehen.

Bei Betriebspriifungen kdnnte es, insbesondere aufgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen von
Sachverhalten durch die Steuer- und Sozialversicherungsbehérden, zu Nachforderungen kommen,
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die wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA haben koénnten. Als Folge der
Ausgliederung haftet die Emittentin auch fiir etwaige Steuer- und Sozialversicherungsverbindlichkeiten
des Spielvereinigung Unterhaching e.V. sowie deren ehemaligen Tochtergesellschaften. Ferner
besteht die Mdoglichkeit, dass sich die steuerliche Gesetzgebung, die finanzgerichtliche
Rechtsprechung oder Rechtsansichten von Finanzbehérden in einer Weise andern, die zu Nachteilen
fur die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA fuhren. All diese Faktoren kdnnten
sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Organisationsstruktur- und wachstumsbezogene Risiken

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Organisationsstruktur der Spielvereinigung
Unterhaching FuR3ball GmbH & Co. KGaA.

Eine kontinuierliche Weiterentwicklung interner Organisationsstrukturen und Management-Prozesse
stellt die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA vor neue Herausforderungen und
bindet einen erheblichen Teil ihrer Management-Ressourcen. Die bei der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA vorhandenen Systeme zur Planung, Steuerung und
Kontrolle der Geschéftstatigkeit entsprechen derzeit nur eingeschrankt den Anforderungen und der
Organisation, die fir die zukinftig beabsichtigte GréRe und Geschéaftstatigkeit angemessen waren.
Insofern missen diese Systeme aufgebaut oder — soweit sie vorhanden sind — angepasst und
erweitert werden. Auch die aus der geplanten Borsennotierung im Freiverkehr an der Minchener
Wertpapierborse resultierenden Folgepflichten, insbesondere nach den Bestimmungen der
Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission) werden an das Management der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA erhohte Anforderungen stellen.

Es besteht das Risiko, dass es der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA nicht
gelingt, ihre internen Planungs-, Steuerungs- und Kontrollsysteme zeitlich angemessen
weiterzuentwickeln. Sollte es zu Fehlern bei der Anpassung dieser Systeme kommen, besteht ferner
das Risiko, dass es zu unternehmerischen und administrativen Fehlentwicklungen oder
Fehlentscheidungen kommt. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung
Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA Pflichten, die aus der Einbeziehung in den Freiverkehr an
der Miuinchener Wertpapierborse (m:access) erwachsen, verletzt und sich hieraus hohe
BuRgeldstrafen ergeben.

All diese Faktoren kdnnten sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko unzureichender Compliance- und Risikomanagementsysteme

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA reichen mdglicherweise nicht aus, um VerstéRe gegen Rechtsvorschriften
zu verhindern bzw. aufzudecken und alle relevanten Risiken flr die Spielvereinigung
Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA zu identifizieren, zu bewerten und um angemessene
Gegenmalnahmen zu ergreifen.

Im Rahmen ihrer Geschéftstéatigkeit hat die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
unterschiedliche Rechtsvorschriften in einer Vielzahl von Landern einzuhalten. Dabei handelt es sich
unter anderem um Bestimmungen des Arbeits- und Arbeitsschutzrechts, des Steuerrechts, des
Wettbewerbs- sowie des Datenschutzrechts. Dies schliel3t ferner Vorschriften Uber eine
Unzuldssigkeit der Annahme oder Gewédhrung von Leistungen im Rahmen von
Geschaftsanbahnungen oder andere unlautere Geschaftspraktiken ein.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das bei der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA bestehende Compliance-System sich als unzureichend erweist oder dass
Mitarbeiter der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA ungeachtet bestehender
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rechtlicher Vorschriften, interner Richtlinien oder Organisationsvorgaben zur Compliance und trotz
entsprechender Schulungsmafnahmen und Uberpriifungen in- oder auslandische Rechtsvorschriften
verletzen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden. Ein Versto3 gegen gesetzliche
Bestimmungen kann zu rechtlichen Konsequenzen fiihren, wie zum Beispiel GeldbufRen und Strafen
fur die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA bzw. deren Organmitglieder oder
Mitarbeiter, Steuernachzahlungen oder Schadenersatzanspriiche Dritter gegen die Spielvereinigung
Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA. Zudem kann die Reputation der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA bei Veroéffentlichung aufgedeckter Verstole leiden.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko sexualisierter Gewalt

Es besteht das Risiko, dass es im Hinblick auf sexualisierte Gewalt zu berechtigten oder
unberechtigten Anschuldigungen von Betroffenen und/oder Eltern kommt und damit eine
negative mediale Berichterstattung einhergeht, sich Sponsoren abwenden bzw. ein vertraglich
vereinbartes Sonderkindigungsrecht ausiiben, Zuschauereinnahmen zuriickgehen und es zu
negativen Auswirkungen auf die Emittentin, insbesondere auf das
Nachwuchsleistungszentrum, kommt.

Im Hinblick auf sexualisierte Gewalt und den Missbrauch an Kindern, Jugendlichen und Erwachsenen,
ist der organisierte Sport sowohl als ,Aufmerksamkeitssystem®, als auch als Gelegenheit fir
potenzielle Tater und Taterinnen zu sehen, die gezielt Situationen suchen, in denen sie auf leichte und
unkomplizierte Weise (korperliche) Kontakte eingehen und aufbauen kdnnen (vgl. Deutscher
Behindertensportverband (DBS) e.V., abrufbar Uber https://www.dbs-npc.de/psg-im-sport.html). Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Taterinnen und Tater genau mit dieser Intention Mitglied des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. und/oder Mitarbeiter der Emittentin und/oder Spieler in einer der
von der Emittentin betriebenen Mannschaften werden und/oder es dort zu sexualisierter Gewalt bei
Kindern, Jugendlichen und Erwachsenen kommt.

Nach der Studie "»Safe Sport« Schutz von Kindern und Jugendlichen im organisierten Sport in
Deutschland" der Deutschen Sporthochschule Kéln ist in Vereinen mit einer klar kommunizierten
~Kultur des Hinsehens und der Beteiligung® das Risiko fiir alle Formen sexualisierter Gewalt signifikant
geringer (vgl. Studie "»Safe Sport« Schutz von Kindern und Jugendlichen im organisierten Sport in
Deutschland” der Deutschen Sporthochschule Kaln, abrufbar Uber
https://www.dsj.de/fileadmin/user_upload/Handlungsfelder/Praevention_Intervention/sexualisierte_Ge
walt/SafeSport-Ergebnisbericht_23.11.2016-Final.pdf). Auch die Emittentin fordert eine "Kultur des
Hinsehens und der Beteiligung". Dartber hinaus wird im Rahmen der Trainerausbildung die Vorlage
eines polizeilichen Fuhrungszeugnisses gefordert. Ungeachtet dessen ist es nicht ausgeschlossen,
dass es trotz dieser Vorsichtsmafllahmen zu sexualisierter Gewalt kommt.

Sollte es zu sexualisierter Gewalt und/oder unberechtigten Anschuldigungen von Betroffenen
und/oder Eltern hinsichtlich sexualisierter Gewalt kommen, besteht das Risiko, dass damit eine
negative mediale Berichterstattung einhergeht, sich Sponsoren abwenden bzw. ein vertraglich
vereinbartes Sonderkiindigungsrecht auslben, Zuschauereinnahmen zuriickgehen und es zu
negativen Auswirkungen auf die Emittentin, insbesondere auf das Nachwuchsleistungszentrum,
kommt.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko der Verdnderung der Mitgliederstruktur des Spielvereinigung Unterhaching e.V.

Es besteht das Risiko, dass sich die Mitgliederstruktur des Spielvereinigung Unterhaching e.V.
veréandert und es hierdurch zu einer negativen Auswirkung auf die persdnlich haftende
Gesellschafterin kommt.
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Die Haching Verwaltungs GmbH ist die personlich haftende Gesellschafterin der Emittentin. Samtliche
Anteile an der Haching Verwaltungs GmbH werden von dem Spielvereinigung Unterhaching e.V.
gehalten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich dem Spielvereinigung Unterhaching e.V.
Mitglieder mit einer rechts- und/oder linksradikalen, einer rassistischen oder einer sonstigen
diskriminierenden Gesinnung anschlieen und in der Folge Einfluss auf das Prasidium des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. und hierdurch wiederum Einfluss auf die persénlich haftende
Gesellschafterin nehmen. Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. hat gegen eine negative
Einflussnahme durch eine derartige geanderte Mitgliederstruktur Sicherheitsvorkehrungen,
insbesondere in Form eines Vereinsrats, getroffen. Gleichwohl besteht das Risiko, dass diese
Sicherheitsmechanismen nicht greifen.

Eine veranderte Mitgliederstruktur des Spielvereinigung Unterhaching e.V. kdnnte sich erheblich
nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuBball
GmbH & Co. KGaA auswirken.

Abhéangigkeit vom Know how des Herrn Manfred Schwabl

Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA ist von Personen in
Schlisselpositionen abhangig.

Der Geschéftsfuhrer der Haching Verwaltungs GmbH, Herr Manfred Schwabl, verfligt Uber ein
umfangreiches Know-how sowie Uber wichtige personliche Beziehungen zu Investoren,
Kreditinstituten, Vereinen, Verbanden, anderen Instituten und Einzelpersonen. Damit héangt der Erfolg
der Gesellschaft wesentlich von dieser Person ab.

Das Ausscheiden des Geschaftsfuhrers der Haching Verwaltungs GmbH kdnnte die allgemeine
Geschéftstatigkeit nachteilig beeinflussen und sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Abhéangigkeit von qualifizierten Mitarbeitern

Der zukinftige Erfolg der Gesellschaft hangt von qualifizierten Mitarbeitern, von
Schlisselspielern sowie dem Fihrungspersonal ab.

Der bisherige wirtschaftliche Erfolg der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
beruhte zu einem wesentlichen Teil auf den Fahigkeiten und dem besonderen Einsatz der Mitarbeiter.
Der wirtschaftliche Erfolg der Gesellschaft wird u.a. auch zukinftig davon abhéngen, dass qualifizierte
Mitarbeiter, zu denen auch Schlisselspieler zéhlen, dem Unternehmen zur Verfigung stehen.

Der Geschéftsfuhrer der persénlich haftenden Gesellschafterin versucht, unter anderem durch eine
angemessene Vergitungsstruktur mit erfolgsabhéngigen Bestandteilen, identifikationsfordernde
MaRnahmen sowie Weiterbildungsveranstaltungen der Bedeutung qualifizierter Mitarbeiter fir den
Erfolg der Spielvereinigung Unterhaching FulRball GmbH & Co. KGaA Rechnung zu tragen. Die
Spielvereinigung Unterhaching FulRball GmbH & Co. KGaA geht davon aus, dass einer
unerwinschten Personalfluktuation damit vorgebeugt werden kann. Es kann aber nicht
ausgeschlossen werden, dass es der Gesellschaft nicht gelingen wird, in Zukunft qualifizierte
Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Auch besteht das Risiko, dass qualifizierte Mitarbeiter, insbesondere aus der Fihrungsebene oder
dem Trainerteam, zu einem Wettbewerber wechseln und das bei der Spielvereinigung Unterhaching
Ful3ball GmbH & Co. KGaA erworbene Fachwissen bei dem Wettbewerber einsetzen.

Der Verlust qualifizierter Mitarbeiter oder Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten neuen
und/oder weiteren qualifizierten Mitarbeitern sowie von Fuhrungspersonal kdnnte sich erheblich
nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball
GmbH & Co. KGaA auswirken.
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Risiko im Zusammenhang mit Tochtergesellschaften

Es besteht das Risiko, dass die wirtschaftliche Entwicklung einzelner Tochterunternehmen
negativ ist.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA verfiigt Uber zwei
Tochtergesellschaften, an denen sie jeweils zu 100 % beteiligt ist. Mit diesen beiden
Tochtergesellschaften besteht einen Beherrschungs- und Ergebnisabfuhrungsvertrag bzw. einen
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag, weshalb die Emittentin die Verluste dieser beiden
Tochtergesellschaften ausgleichen muss. Sollte es dem Management der Tochtergesellschaften nicht
gelingen, die Potenziale des jeweiligen Unternehmens zu realisieren oder sollten sich
unternehmensspezifische Risiken, die fur das Unternehmen von Bedeutung sind, realisieren, so
kénnte sich dies auch negativ auf die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Sollten sich die Tochterunternehmen der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
wirtschaftlich nicht wie geplant oder negativ entwickeln, so kdnnte sich dies erheblich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA auswirken.

2.1.2 Markt- und branchenbezogene Risiken

Risiken bei der Lizenzvergabe

Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
keine Lizenz zur Teilnahme an FulRRballspielen erhalt und/oder sich die Kriterien der
Lizenzvergabe &ndern.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA bendétigt zur Teilnahme an den
FuRballspielen der 3. Liga eine Zulassung des ,Deutscher FuRball-Bund (DFB)“ (,DFB*) sowie im
Falle eines Aufstiegs in die 2. Bundesliga eine Lizenz der DFL Deutsche Fuf3ball Liga GmbH ("DFL"
oder "DFL GmbH?"). Diese Zulassung bzw. Lizenz wird jeweils nur fir ein Jahr erteilt.

Der DFB erteilt die Zulassung fur die 3. Liga nach Mal3gabe der Prifung der wirtschaftlichen und
technisch-organisatorischen Leistungsfahigkeit eines FuRballclubs. Sollte die Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA den hierfir maf3geblichen Kriterien nicht entsprechen, kann
diese Lizenz verweigert oder nach Erteilung wieder entzogen werden.

Die DFL erteilt Lizenzen fur die Bundesliga und 2. Bundesliga nach Mal3gabe einer durch Anhange
erganzten und prazisierten Lizenzierungsordnung. Vereine und Kapitalgesellschaften erhalten die
Lizenz durch einen Vertrag mit der DFL, die eine solche Lizenzerteilung auch verweigern oder eine
bereits erteilte Lizenz wieder entziehen kann.

Voraussetzung fir die Lizenzerteilung ist vor allem die Erfullung der sportlichen, rechtlichen,
personellen/administrativen, infrastrukturellen/sicherheitstechnischen  (technisch-organisatorische
Leistungsfahigkeit) sowie der finanziellen Kriterien (wirtschaftliche Leistungsfahigkeit).

Neben dem Nachweis der wirtschaftlichen und technisch-organisatorischen Leistungsfahigkeit hangt
die Zulassung bzw. die Gewahrung der Lizenz u.a. davon ab, dass der Spielvereinigung Unterhaching
e.V. selbst oder tber eine hundertprozentige Tochtergesellschaft die Stellung des Komplementérs der
Gesellschaft innehat und dem Komplementar die kraft Gesetzes eingerdumte Vertretungs- und
Geschéftsfuhrungsbefugnis uneingeschrénkt zusteht. Ferner ist die Erteilung der Lizenz durch die
DFL unter sportlichen Kriterien damit verknupft, dass ein Verein oder eine Kapitalgesellschaft
mindestens ein Nachwuchsleistungszentrum als Fordereinrichtung des Juniorenfuf3balls fiihrt.

Der DFB bzw. die DFL kann eine Lizenz bzw. Zulassung unter Auflagen erteilen, von Bedingungen
abhéngig machen oder entziehen, wobei eine Auflagenerteilung auch wahrend der Spielzeit mdglich
ist. Grinde fir einen Lizenzentzug oder eine Nichterteilung der Lizenz bzw. Zulassung sind
insbesondere der fehlende Nachweis Uber die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit des jeweiligen
FuRBballvereins sowie die Verletzung von Pflichten aus dem Lizenzvertrag bzw. dem
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Zulassungsvertrag. Sollte ein FuRRballverein vor der Saison die Lizenz bzw. Zulassung nicht erhalten
oder die Lizenz bzw. Zulassung wahrend der Spielzeit entzogen werden, so gilt dieser automatisch als
Absteiger in eine niedrigere Spielklasse, fir die er erneut eine Zulassung bzw. Lizenz erhalten muss.
In der Vergangenheit wurde im Rahmen des Lizensierungsverfahrens sowie Zulassungsverfahrens
der Nachweis ausreichender Liquiditat zwischen der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH &
Co. KGaA und der DFL sowie dem DFB bereits mehrfach erortert. Dartiber hinaus hat sich die
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA in ihrer Satzung dem Statut, den
Ordnungen und Durchfiihrungsbestimmungen der DFL Deutsche Ful3ball Liga e.V. ("DFL e.V."), der
DFL sowie des DFB und seiner Regional- und Landesverbande sowie den Entscheidungen und den
Beschlissen der Organe dieser Verbande (z.B. DFB-Sportgericht) unterworfen. Dies fuhrt dazu, dass
sich die Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA nicht allein nach wirtschaftlichen
Gesichtspunkten orientieren kann, sondern auch Belange der DFL, des DFL e.V. sowie des DFB und
seiner Regional- und Landesverbande beriicksichtigen muss.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA hat die Zulassung fiir die 3. Liga-
Spielzeit 2018/2019 nach Erfillung der Bedingungen erhalten und die ihr auferlegten Auflagen bis
dato fristgerecht erfillt. Die Zulassung fur die 3.Liga der Saison 2019/2020 wurde unter Auflagen
erteilt. Die Lizenzerteilung bzw. Zulassungserteilung fir die Spielsaison 2020/2021 wird maf3geblich
davon abhéangig sein, dass die Spielvereinigung Unterhaching FuBRball GmbH & Co. KGaA ihre
wirtschaftliche Leistungsféhigkeit darlegen kann und insbesondere in der Lage sein wird, ihren
Kapitalbedarf fiir die Aufrechterhaltung des Spielbetriebs durch die Eigenkapitalinvestitionen und/oder
eine andere Form der (Zwischen-)Finanzierung zu decken. Es besteht daher das Risiko, dass diese
Lizenzvoraussetzungen bzw. Zulassungsvoraussetzungen fir kiinftige Spielzeiten nicht erfillt werden
konnen, insbesondere wenn die notwendige Liquiditat der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA nicht nachgewiesen werden kann.

Sollte die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA fir eine der kommenden
Spielzeiten keine Lizenz bzw. Zulassung erhalten oder sollte ihr die Lizenz bzw. Zulassung wahrend
der Spielzeit entzogen werden, besteht die Gefahr, dass der automatische Abstieg in eine niedrigere
Spielklasse oder eine aus einem Lizenz- bzw. Zulassungsentzug resultierende Einstellung des
Spielbetriebs droht und in letzter Konsequenz zu einer Zahlungsunféhigkeit der Spielvereinigung
Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA fiihrt. Bei einer bedingten Lizenz- bzw. Zulassungserteilung
oder einer Lizenz- bzw. Zulassungserteilung unter Auflagen konnten der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA erhebliche Mehrkosten entstehen, die wiederum eine
negative Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching
FuRRball GmbH & Co. KGaA haben kdnnen. Aul3erdem besteht das Risiko von Sanktionen durch den
DFB in Form von u.a. Punktabziigen oder Ausschluss der Offentlichkeit bei Heimspielen
("Geisterspiele").

Des Weiteren besteht das Risiko, dass sich die Kriterien der Lizenzvergabe zum Nachteil der
Emittentin verandern. Dies koénnte zur Folge haben, dass die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA die geénderten Kriterien nicht erfillen kann und somit keine neue Lizenz erhalt
oder ihr diese Lizenz entzogen wird.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kodnnte sich erheblich negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko der Anderung der Regelwerke des DFB

Es besteht das Risiko, dass sich die fur die deutschen Fullballwettbewerbe maRgeblichen
Regelwerke des DFB und seiner Regional- und Landesverbande in einer fur die
Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball GmbH & Co. KGaA nachteiligen Weise @ndern kdnnten.

Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA hat sich in ihrer Satzung u.a. den
Regularien des DFB und seiner Regional- und Landesverbéande sowie den Entscheidungen und den
Beschliissen der Organe dieser Verbande unterworfen. Anderungen solcher Vorschriften kénnten
unmittelbaren negativen Einfluss auf die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
haben.
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Zudem unterhélt der DFB, basierend auf dem Statut der 3. Liga, die Spielklasse der 3. Liga und tbt
die Rechte aus den Terminlisten der Meisterschaftsspiele der 3. Liga aus. Danach ist der DFB auch
befugt, wesentliche Anderungen in der Verbandsorganisation und der Zuteilung der Bereiche
Spielbetrieb, Zulassung und Vermarktung vorzunehmen. Solche Anderungen kénnten erhebliche
Folgen auf die sportliche und finanzielle Situation der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH &
Co. KGaA haben.

Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass die Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching
Fulzball GmbH & Co. KGaA als Folge einer strukturellen Anderung sportliche oder organisatorische
Einschrankungen erleiden kénnte.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kodnnte sich erheblich negativ auf die
Vermdogens-, Finanz- oder Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko der Anderung der Regelwerke der DFL und des DFL e.V.

Es besteht das Risiko, dass sich die fur die deutschen FuBballwettbewerbe mafigeblichen
Regelwerke der DFL und des DFL e.V. in einer fir die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA nachteiligen Weise andern kénnten.

Die Spielvereinigung Unterhaching FulRball GmbH & Co. KGaA hat sich in ihrer Satzung den
Regularien der DFL und des DFL e.V. sowie den Entscheidungen und den Beschlissen der Organe
dieser Verbande unterworfen. Im Fall eines Aufstiegs in die 2. Bundesliga misste die Spielvereinigung
Unterhaching FufZball GmbH & Co. KGaA zwingend die Regularien der DFL einhalten. Die Rechte
und Pflichten der DFL, den Spielbetrieb der Bundesliga und 2. Bundesliga zu organisieren, basieren
auf einem Grundlagenvertrag zwischen der DFL und dem DFB, der aktuell eine Laufzeit bis zum 30.
Juni 2023 hat. Wahrend seiner Laufzeit kann der Vertrag nicht ordentlich gekindigt werden, er kann
jedoch einer Anpassung unterzogen werden, wenn sich bei einer Partei oder beiden Parteien eine
wesentliche nachteilige wirtschaftliche Veranderung ergibt. Wesentliche Anderungen in der
Verbandsorganisation und der Zuteilung der Bereiche Spielbetrieb, Lizenzierung und Vermarktung
sind demnach moglich und kénnten erhebliche Folgen auf die sportliche und finanzielle Situation des
LizenzfuBballs in Deutschland haben. So werden mafgebliche Wettbewerbe im deutschen FulZball
unter den Verbandsstatuten des DFB ausgetragen. Die DFL ist ferner befugt, wesentliche strukturelle
Gegebenheiten des Lizenzful3balls wie Spielmodi oder wirtschaftliche Voraussetzungen zu andern. Es
ist daher nicht auszuschlieBen, dass die teilnehmenden FuRballvereine als Folge einer solchen
Anderung starke sportliche oder organisatorische Einschrankungen erleiden kénnten.

Auf solche und &hnliche Bereiche hat die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
keinen unmittelbaren Einfluss.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kdnnte sich erheblich negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko der Kostenlibernahme von Polizeieinsatzen

Es besteht das Risiko, dass die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA an
den Kosten von Polizeieinséatzen beteiligt wird.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass deutsche FuRballvereine kinftig an den polizeilichen
Einsatzkosten beteiligt werden.

Mit Urteil vom 29. Marz 2019, Az.: 9 C 4.18, bestatigte das Bundesverwaltungsgericht, dass fir den
besonderen Polizeiaufwand aus Anlass einer kommerziellen Hochrisiko-Veranstaltung grundsétzlich
eine Geblhr erhoben werden darf. In diesem vom Bundesverwaltungsgericht zu entscheidenden Fall
hatte die Freie Hansestadt Bremen von der DFL aufgrund 8§ 4 Abs. 4 des Bremischen Gebihren- und
Beitragsgesetzes eine Gebihr fir den Polizeieinsatz anléasslich einer Begegnung der 1. Bundesliga
vom 19. April 2015 im Bremer Weser-Stadion zwischen dem SV Werder Bremen und dem Hamburger
SV erhoben.
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Unabhangig von dieser Entscheidung des Bundesverwaltungsgerichts findet im Hinblick auf die
Kostentragung bei Polizeieinsatzen anlasslich von FuRballspielen bereits seit langerem eine
offentliche Debatte statt. Wahrend FuRballvereine zur Vermeidung einer Kostentragung u.a. auf die
entrichteten Steuern und die grundsatzliche Verpflichtung der Polizei, die &ffentliche Sicherheit und
Ordnung zu gewahrleisten, verweisen, wird von einigen Stimmen eine Beteiligung der FuRballvereine
befurwortet, was mit hohen polizeilichen Personal- und Materialkosten in Folge der hohen
Zuschaueraufkommen und einer Zunahme von Gewalt und sicherheitsgefahrdenden
Begleiterscheinungen, wie etwa dem Abbrennen von Pyrotechnik, begrindet wird.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass auch der Freistaat Bayern ein dem von der Freien Hansestadt
Bremen vergleichbares Gebihren- und Beitragsgesetz verabschiedet. Ferner kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gebihr fir Polizeieinséatze nicht von der DFL oder dem DFB,
sondern direkt von den FuRballvereinen erhoben wird oder die DFL bzw. der DFB die Gebuhren von
dem jeweiligen Ful3ballverein fordert und/oder auf alle FuRballvereine verteilt.

Die Beteiligung an Kosten fir polizeiliche Einsatze kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- oder Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiken im Hinblick auf Anderungen im anwendbaren Recht

Es besteht das Risiko, dass sich die bestehenden Rechtsvorschriften und/oder politischen
Rahmenbedingungen andern.

Die geltenden rechtlichen Bedingungen, insbesondere Gesetze und Verordnungen, aber auch die
Rechtsanwendung durch die Verwaltung oder die Gerichte kdnnen sich @ndern. Dies kann dazu
fuhren, dass der jeweilige Spielerkauf und/oder -verkauf nicht, nur verzogert oder verandert oder nur
mit Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen realisiert werden kann und Spieler somit nur zu einem
hoheren Preis erworben bzw. zu einem niedrigeren Preis als angenommen veraul3ert werden kénnen.

Zudem ist nicht ausgeschlossen, dass Stehplatze in deutschen FulRlballstadien kinftig durch die
FuBballverbande oder den Gesetzgeber verboten werden. Wéahrend sich DFB, DFL und auch die
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA bisher gegen eine Abschaffung
ausgesprochen haben, pladieren insbesondere Vertreter der Polizei fir ein Verbot von Stehplatzen in
deutschen Ful3ballstadien. Die Abschaffung wird vor allem mit Blick auf vergangene Ausschreitungen
in Stehplatzbereichen erwogen und soll der Préavention von Straftaten dienen. Im Rahmen der
Diskussion wird zudem auf die englische Profiliga verwiesen, in der Stehplatze nach diversen
schweren Krawallen abgeschafft wurden. Auch in europadischen Wettbhewerben wurden mittlerweile
Stehplatze verboten. Die Abschaffung von Stehplatzen konnte sich sowohl negativ auf die Fankultur
im Allgemeinen als auch konkret auf das Interesse von Ful3ballfans am Besuch von Heimspielen der
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA auswirken. Insbesondere kdnnte dies
niedrigere Erlése im Bereich Ticketing zur Folge haben.

Eine Verschéarfung der rechtlichen Rahmenbedingungen kann sich aber auch hinsichtlich des Brand-
und Schallschutzes, des Umweltschutzes (beispielsweise zur Energieeinsparung) oder der aktien-,
kapitalmarkt- und investmentrechtlichen Vorschriften oder deren Auslegung ergeben. Auch kdnnen
sich etwa die geltenden steuerlichen Bedingungen andern.

Die Anderung der bestehen Rechtsvorschriften und/oder der politischen Rahmenbedingungen kénnte
sich erheblich negativ auf die Vermobgens-, Finanz- oder Ertragslage der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiken aufgrund hohen Wettbewerbs

Die Spielvereinigung Unterhaching Fulball GmbH & Co. KGaA ist einem intensiven
Wettbewerb mit anderen Fullballvereinen ausgesetzt. Es besteht das Risiko, dass es der
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA nicht gelingt, seine Marktstrategie
weiter durchzusetzen und somit andere Wettbewerber Marktanteile gewinnen mit der Folge,
dass die Wettbewerbsintensitét weiter zunimmt.
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Die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA steht im Wettbewerb mit anderen
FuBballunternehmen in Deutschland aber auch in Europa. In sportlicher Hinsicht bestand dieser
Wettbewerb schon seit jeher. Auch wenn sich die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA auf die Dachregion Miinchen bzw. Sudbayern konzentriert, um insbesondere junge Spieler fur
die Profimannschaft, aber auch fir das Nachwuchsleistungszentrum zu gewinnen, werden diese
Spieler nicht nur von deutschen, sondern mittlerweile von européaischen FuRballvereinen gescoutet
und umworben. Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA steht daher in einem
intensiven Wettbewerb mit anderen Fullballvereinen um das Abwerben von neuen und/oder Halten
von Schlusselspielern.

In den vergangenen Jahren haben sich nach Einschatzung der Spielvereinigung Unterhaching FufZball
GmbH & Co. KGaA im deutschen und européischen professionellen FuRRball zudem die
Verdienstpotentiale durch gestiegene Zuschauerzahlen und der hoheren Ticketpreise, eine héhere
Bereitschaft von Sponsoren, besser dotierte Sponsoring-Vertrage abzuschlieRen und gestiegene
Erlése aus der Medienvermarktung erhéht. Durch die gestiegenen Verdienstpotentiale hat sich der
Wettbewerb unter den FulRballvereinen verscharft. Ferner hat sich die Finanzkraft einiger
FuBballvereine durch den Einstieg von Investoren oder durch den Abschluss hoch dotierter
Sponsorenvertrage erhoht. Dies zeigt sich insbesondere in der gestiegenen Bereitschaft der
FuRBballvereine, hohere Betrdge fur Spielergehdlter und Ablésesummen zu zahlen. Durch diese
Entwicklung kénnen mehr FuRballvereine einen Spielerkader und eine sportliche Infrastruktur
vorhalten, die ihnen die erfolgreiche Teilnahme an den deutschen FuRballwettbewerben erméglichen.
Das erfolgreiche Abschneiden in diesen Wettbewerben wird dadurch fir den einzelnen Ful3ballverein
zu einer anspruchsvolleren Aufgabe.

Ferner hat sich die Strategie der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA in den
letzten Geschéftsjahren darauf fokussiert, durch den Ausbau des Nachwuchsleistungszentrum
Nachwuchsspieler in den Profispielbetrieb zu Uberfihren und/oder gewinnbringend zu verauf3ern
sowie durch ablésefreie Neuakquisitionen von Spieler die eigene Mannschaft zu starken und
auszuweiten. Auch fir die Zukunft plant die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA Spieler abldsefrei zu erwerben und/oder Nachwuchsspieler in den Profispielbetrieb zu
Uberfuhren und/oder diese gewinnbringend zu veraufRern.

Es besteht jedoch das Risiko, dass es der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
nicht gelingt, seine bisherige Marktstrategie weiter durchzusetzen und die Qualitat der Mannschaft
durch weitere Spielerakquisitionen auszuweiten. Geplante Spielerakquisitionen kdnnten scheitern
oder die anvisierten Spieler kénnten sich fiir einen anderen Verein entscheiden.

Gelingt es der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA nicht, seine Marktstrategie
weiterhin erfolgreich durchzusetzen, kénnte sich dies negativ auf die Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA auswirken und es konnte dazu fuhren, dass Wettbewerber wiederum
durch ihrerseits erfolgreiche Akquisitionen die Emittentin wirtschaftlich wie sportlich tberholen
und/oder die Spielvereinigung Unterhaching FuRRball GmbH & Co. KGaA ihrerseits Wettbewerber
wirtschaftlich wie sportlich nicht Gberholt.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Risiko hoher Spielergehalter und Transfersummen

Es besteht das Risiko, dass Spielergehalter und/oder bei Spielertransfers zu zahlende
Abldsesummen steigen.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA ist auf einen wettbewerbsfahigen
Spielerkader angewiesen. Beim Werben um FuR3ballspieler steht die Gesellschaft in Wettbewerb mit
anderen deutschen aber auch internationalen professionellen FuRballunternehmen (vgl. "Risiko
aufgrund hohen Wettbewerbs"). Daher muss die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA bei Verhandlungen mit Spielern tber einen Wechsel in ihre Profimannschaft oder in eine
Jugendmannschaft und/oder Uber die VerlAngerung von auslaufenden Vertrdgen gegebenenfalls
Bezilige anbieten, die mit den Angeboten ihrer Wettbewerber vergleichbar sind.
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In den vergangenen Jahren war zu beobachten, dass die Hohe der Spielergehalter auch in der 3. Liga
kontinuierlich anstieg. Setzt sich dieser Trend fort, so wird die Spielvereinigung Unterhaching FuRRball
GmbH & Co. KGaA gezwungen sein, ihrerseits hohere Gehéalter anzubieten, um Schlisselspieler,
deren Vertrage auslaufen, nicht zu verlieren bzw. adaquat zu ersetzen oder weitere Schliisselspieler
zu gewinnen. Fir die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA hatte dies zur Folge,
dass der Personalaufwand ansteigen wurde und die Gesellschaft dadurch bei gleichbleibenden oder
proportional weniger stark wachsenden Umsatzerlésen nicht profitabel oder weiterhin defizitar ware.

Haufig sind besonders attraktive Spieler durch Vertrdge an ihre bisherigen Arbeitgeber bzw.
FulRballvereine gebunden, die eine Ablésesumme vorsehen. Dabei handelt es sich um Regelungen,
wonach die vorzeitige Auflésung eines Spielervertrags, dessen Laufzeitende noch nicht erreicht ist,
bei Zahlung der Abldsesumme an den bisherigen Verein moglich ist. Auch wenn die Marktstrategie
der Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA keine Zahlung von Ablésesummen
vorsieht, kann die Spielvereinigung Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA zur Steigerung und/oder
Sicherung der Qualitat des Kaders gezwungen sein, entgegen ihrer Marktstrategie Ablésesummen zu
bezahlen. Durch die Zahlung von Ablésesummen erhdhen sich die Kosten des Vertragsschlusses
erheblich. Zwar vereinbart auch die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA mit
anderen FuRballvereinen Ablésesummen fiir Spieler, so dass diese Praxis auch die Chance auf
zusatzliche Erlése durch zuflieBende Ablosesummen erdffnet. Sollte die Spielvereinigung
Unterhaching FuBRball GmbH & Co. KGaA die Erweiterung des Spielerkaders oder den Ersatz von
ausscheidenden Spielern tiber den Transfermarkt vornehmen mussen, kénnen die anfallenden Kosten
die Erlose Ubersteigen und das Ergebnis der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA belasten.

Ein Anstieg der Spielergehalter und/oder der bei Spielertransfers zahlbaren Abldsesummen kénnte
sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA auswirken.

Risiko der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung

Eine negative volkswirtschaftliche Gesamtentwicklung koénnte das Konsumverhalten der
Zuschauer und das Verhalten der Sponsoren verandern.

Die Geschéftsentwicklung der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA ist auch
abhéangig von der allgemeinen wirtschaftlichen Gesamtentwicklung. Ein Ruckgang des
Wirtschaftswachstums hat unmittelbaren Einfluss auf den Erfolg der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA, etwa aufgrund geringerer Besuche der Heimspiele sowie die geringere
Bereitschaft in Konsumgtter wie Hospitality-Leistungen oder Fanartikel zu investieren. Daraus
konnten Rickgange im Umsatz und Ertrag der Gesellschaft entstehen.

Eine negative volkswirtschaftliche Gesamtentwicklung kann zudem zu Sparmalnahmen auf
Sponsorenseite fihren. Ferner kodnnen Grofunternehmen ihre Sponsoringaktivitaten auf die
Fulzballmannschaften konzentrieren, welche in hdheren Ligen oder an internationalen Wettbewerben
teilnehmen.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA
auswirken.

Abhé&ngigkeit von Einnahmen aus der Vermarktung und Verwertung medialer Rechte

Es besteht das Risiko, dass die Einnahmen aus der Vermarktung und Verwertung medialer
Rechte zuriickgehen kénnen.

Die Gesellschaft erzielt einen Teil ihrer Einnahmen aus der zentralen Vermarktung von
Fernsehrechten. Die Fernsehrechte fiir Spiele der 3. Liga und des DFB-Pokals werden gemaf3 der
Verordnung fur die Verwertung kommerzieller Rechte zentral vom DFB vermarktet, im Falle eines
Aufstiegs in die 2. Bundesliga aus der zentralen Vermarktung der Bundesliga und 2. Bundesliga durch
die DFL. Zu diesen Medienrechten zdhlen neben den Rechten fur das Bezahlfernsehen (Pay-TV) und



-43 -

das frei zu empfangende Fernsehen (Free-TV) auch die Rechte fir die Ubertragung und
Zusammenfassung der Spiele im Bereich des kabel- und internetgestitzten Fernsehens (IP-TV bzw.
Web-TV) sowie Uiber den Mobilfunk.

Der DFB bzw. die DFL haben im Wege der zentralen Vermarktung mit verschiedenen Partnern
Medienvertrage abgeschlossen. Fir die Saison 2018/2019 bis zur Saison 2021/2022 halten die
SportA Sportrechte- und Marketing-Agentur GmbH (die ,,SportA“), die Sportrechte-Agentur der
deutschen offentlich-rechtlichen Sender ARD und ZDF sowie die Deutsche Telekom AG gemeinsam
die Medienrechte an der 3. Liga. In der 3. Liga kommt eine fixe Gesamtsumme von EUR 16 Mio. zur
Auszahlung, die durch die in der 3.Liga teilnehmenden Fullballvereine gleich verteilt wird. 2.
Mannschaften von Ful3ballvereinen partizipieren nicht an diesem Betrag, weshalb der zu verteilende
Betrag letztendlich nicht nur von den an der 3. Liga insgesamt teiinehmenden FufRballmannschaften,
sondern auch von der Anzahl der teiinehmenden 2. Mannschaften in der 3. Liga abhangt.

Sollte es zudem zu einem Ausfall eines oder mehrerer Vertragspartner des DFB kommen, héatte dies
erheblichen negativen Einfluss auf die vom DFB erzielten Einnahmen und damit auch auf die der
Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA aus dieser Quelle zuflieRenden Erlose.

Weiterhin konnte der DFB, etwa aufgrund mangelnden Verhandlungserfolges, in kunftigen
Rechteperioden nicht mehr in der Lage sein, mit den bisherigen Abschliissen vergleichbare oder gar
hoher dotierte Vereinbarungen abzuschlielRen, was zu einem Absinken der an die Mannschaft der
3. Liga bzw. der am DFB-Pokal teilinehmenden Mannschaften weitergeleiteten Einnahmen fiihren
kénnte. Auch dies kdnnte die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft erheblich
beeintrachtigen.

Des Weiteren ist nicht ausgeschlossen, dass das Bundeskartellamt oder die Europaische Kommission
das Vermarktungsmodell des DFB angreift. Bisher hat das Bundeskartellamt nur die mediale
Verwertungsrechte an Ful3ballspielen der Bundesliga und der 2. Bundesliga fir die Spielzeiten ab
2017/2018 mit deutschem und europaischem Kartellrecht geprift und diese am 11. April 2016
bestatigt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Bundeskartellamt die Prifung der
Vermarktung des DFB und/oder der DFL (wieder) aufgreift, oder die Europaische Kommission in ein
Prifungsverfahren wegen des Verstolies gegen Kkartellrechtliche Vorschriften eintritt, so insbesondere
dann, wenn sich die mafgeblichen Tatsachen und Annahmen aus Sicht der Kartellbehérden
nachtraglich als unzutreffend erweisen oder aber der DFB oder die DFL gegen die vom
Bundeskartellamt aufgestellten Kriterien hinsichtlich der Vergabe von Medienrechten versto3en.

Schlief3lich ist es nicht ausgeschlossen, dass Dritte die gegenwartig oder klnftig praktizierten
Vermarktungsmodalitdten unabhangig von der diesbeziglichen Praxis der Kartellbehdrden im Wege
der zivilprozessualen Durchsetzung kartellrechtlicher Vorschriften angreifen.

Schlief3lich ist es nicht auszuschliel3en, dass die Regelungen betreffend die zentrale Vermarktungs-
und Verteilungspraxis kunftig zu Gunsten einer dezentralen Vermarktung und Verteilung abgeéndert
werden. In diesem Fall kdnnten die Vermarktungsfahigkeit und das Erléspotential der 3. Liga als
Ganzes beeintrachtigt werden. Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA wére
hiervon vor allem dann betroffen, wenn sich die Vertragspartner bei einer dezentralen Vermarktung
nur flr bestimmte Profimannschaften interessieren und die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball
GmbH & Co. KGaA nicht zu diesen Mannschaften zahlt. Ferner besteht das Risiko, dass sportliche
Misserfolge der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA bei einer veranderten
Vermarktungspraxis tendenziell stéarkere Einnahmeminderungen zur Folge haben kénnten als in dem
bisher praktizierten Modell. Dies kdnnte zu Einnahmeminderungen fur die Gesellschaft fihren und die
Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft erheblich beeintrachtigen.

Weiterhin ist nicht auszuschlieRen, dass die Einnahmen aus der Vermarktung und Verwertung
medialer Rechte zukiinftig sinken, weil beispielsweise FuRRballiibertragungen im Bezahlfernsehen sich
nicht nachhaltig durchsetzen, der Zuschauermarkt gesattigt ist oder das Fernsehen auf andere Inhalte
ausweicht.

Der Eintritt jedes der vorstehend beschriebenen Risiken koénnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
auswirken.
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2.2 Die Wertpapiere betreffende Risiken

Risiko von generellen Schwankungen (Volatilitat) der Aktienkurse

Der Aktienkurs der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA kénnte
signifikanten Schwankungen unterliegen.

Die Entwicklung der Aktienkurse in den vergangenen Jahren im Allgemeinen hat gezeigt, dass auch
bei Gesellschaften mit langjahriger Geschaftserfahrung und selbst bei positiver Geschaftsentwicklung
negative Kursentwicklungen nicht auszuschlieBen sind. Negative Unternehmensmeldungen Uber
Teilbereiche der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA kdnnen das gesamte
Kursniveau negativ beeinflussen. Derartige Entwicklungen lassen sich auch in Zukunft nicht
ausschlieRen und kdénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Kursentwicklung der Aktien der
Spielvereinigung Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA haben.

Der Kurs der Aktie der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA kann einer
erheblichen Volatilitat ausgesetzt und von schwankenden Handelsvolumina gepréagt sein. Der Kurs
der Aktie der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA kann insbesondere durch
Schwankungen der tatsachlichen oder prognostizierten Betriebsergebnisse der einzelnen
Beteiligungsgesellschaften oder ihrer Konkurrenten, durch regulatorische Anderungen, Anderungen
von Gewinnprognosen oder Nichterflllung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten,
Anderungen der Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzmérkte, Anderungen des
Aktionarskreises, Anderungen der Anzahl der im Streubesitz gehaltenen Aktien sowie durch weitere
Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Denkbare Ausléser solcher Reaktionen
konnten beispielsweise die Eintribung der Konjunkturaussichten, terroristische Anschlage,
kriegerische Auseinandersetzungen, Entwicklungen der Staatsverschuldung in Europa oder die
Auswirkungen des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der Européaischen Union sein. Das
Zusammenwirken aller EinflussgréRen kann durch die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH
& Co. KGaA selbst kaum beeinflusst werden. Auch kénnen generelle Schwankungen der Kurse,
insbesondere von Aktien von Unternehmen aus der gleichen Branche oder eine Verschlechterung des
allgemeinen Borsenumfelds, zu einem Preisdruck auf die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching
FuRRball GmbH & Co. KGaA fuhren, ohne dass dafur notwendigerweise ein Grund in der
Geschaéftstatigkeit oder in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft gegeben ist.

Es besteht das wertpapierimmanente Risiko der Entwertung oder im Extremfall des Totalverlusts des
getatigten Investments.

Risiko der VerduRerbarkeit der Aktien

Es besteht das Risiko, dass kein ausreichend liquider Handel mit Aktien der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA nach Beendigung dieses Angebots besteht oder sich
entwickelt.

Die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA sollen in den Freiverkehr an
der Minchener Wertpapierbdrse in dem Marktsegment m:access einbezogen werden. Es ist nicht
sichergestellt, dass jederzeit ein aktiver Handel stattfindet. Infolge eines geringen oder gar nicht
stattfindenden Handels kann es dazu kommen, dass Aktionédre ihre Aktien entweder Uberhaupt nicht,
nicht zu jeweiligen Tageskursen oder nicht in der gewtinschten Stiickzahl verdufRern kdnnen. Auch
kann nicht vorhergesagt werden, welcher Borsenpreis sich bilden wird.

Risiko wegen geringer Liquiditdt im Handel der Aktie

Nach Durchfihrung der Kapitalerhéhung kdnnte sich nur eine vergleichsweise geringe Zahl
von Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA im freien Handel
befinden; einzelne Orders kénnten deshalb einen erheblichen Einfluss auf den Bdrsenkurs
haben.

Auch nach Einbeziehung der Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA zum
Borsenhandel in den Freiverkehr an der Minchener Wertpapierbdrse gibt es keine Gewahr dafir,
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dass ein aktiver Handel fur die Aktien der Gesellschaft entstehen wird. Investoren werden
maoglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Aktien rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen, falls sich
kein aktiver Handel mit Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA ergeben
sollte.

Ob ein Handel in der Aktie stattfindet, hangt zunachst von der Bereitschaft der bestehenden Aktionare
ab, Aktien zu ver&duRRern. Kinftige Verkaufe von Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA durch die gegenwartigen Aktionare der Spielvereinigung Unterhaching Fufball
GmbH & Co. KGaA, die auch nach méglichen Kapitalerhdhungen die Mehrheit der Aktien an der
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA halten kdnnten, kénnten den Aktienkurs
negativ beeinflussen. Aufgrund der geringen Liquiditat im Handel der Aktie kann es dazu kommen,
dass schon kleinere Kauf- oder Verkaufsauftrage zu erheblichen Kursausschlagen fihren, die sich
nicht mit einer entsprechenden Veranderung des Unternehmenswertes erklaren lassen.

Risiko durch Lock-up-Vereinbarung

Es besteht das Risiko einer eingeschrankten Moéglichkeit der Weiterverdauf3erung der Aktien
aufgrund bestehender Lock-up-Vereinbarungen.

Die Hauptaktiondre Schwabl GmbH sowie der Spielvereinigung Unterhaching e.V. haben sich
gegeniber der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA und der Portfolio Control
unwiderruflich verpflichtet, fir einen Zeitraum von sechs Monaten nach der Notierungsaufnahme
samtliche Aktien an der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA weder
aulRerborslich noch bérslich, direkt oder indirekt zur Veraul3erung anzubieten, zu veraul3ern, eine
VeraulRerung anzukindigen oder sonstige MalBhahmen zu ergreifen, die einer Verauf3erung
wirtschaftlich entsprechen und fiir einen sich daran anschlieenden Zeitraum von weiteren sechs
Monaten nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Gesellschaft Aktien aul3erborslich oder
borslich direkt oder indirekt zur VerdufRerung anzubieten, zu veréauf3ern, eine VerdulRerung
anzukindigen oder sonstige Mallihahmen zu ergreifen, die einer VeraufRerung wirtschaftlich
entsprechen.

Es besteht daher das Risiko, dass kein liquider Markt in den Aktien der Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA entstehen wird und daher Aktiondre nur eingeschrénkt die Moglichkeit
haben, ihre Aktien mindestens bis zu dem vorgenannten Zeitpunkt Uber die Borse weiter zu
veraulRern.

Risiko von Kursausschlagen

Moégliche zukiinftige Aktienverkdufe in groRerem Umfang kodnnten sich nachteilig auf den
Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

Sollten sich an der Gesellschaft beteiligte Aktionare oder zukiunftige Aktiondre dazu entscheiden, in
bedeutendem Umfang Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA zu
verkaufen oder sollten sie zu einem solchen Verkauf gezwungen sein oder sollte sich am Markt die
Uberzeugung bilden, dass es zu solchen Verkaufen kommen kénnte, so besteht die Moglichkeit, dass
der Borsenkurs der Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA fallt. Es
lasst sich nicht vorhersagen, welche Auswirkungen zukinftige Aktienverkdufe in bedeutendem
Umfang durch Aktiondre gegebenenfalls auf den Bérsenkurs der Gesellschaft haben werden. Sinkt
der Kurs der Aktien, kann sich zusétzlicher Verkaufsdruck aus einer Verwertung von Aktien ergeben,
die von Aktiondren gehalten werden, die ihren Aktienbesitz ganz oder teilweise fremdfinanziert haben.
Ein erhdhtes Angebot von Aktien der Gesellschaft im Falle von umfangreichen Verkdufen seitens der
Aktionare im Markt kénnte sich nachteilig auf den Borsenkurs der Aktien auswirken. Dieses Risiko
besteht auch bei Verkaufen einer groBeren Anzahl von Aktien nach Ablauf der Sperrfrist aus der
abgeschlossenen Lock-up-Vereinbarung.
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Risiko negativer Analysteneinschatzung und/oder sonstiger negativer Meinungen

Der Kurs der Aktien kdnnte durch Analysteneinschatzungen und sonstigen in Internetforen,
Borsenbriefen oder sonstigen Medien ge&uf3erten Meinungen beeinflusst werden.

Der Aktienkurs der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA kann aufgrund von
Analysteneinschatzungen,  offentlichen  AuBerungen beispielsweise in  Anlegerforen oder
Bdrsenbriefempfehlungen sowie Meinungsaulierungen in sonstigen Medien stark beeinflusst werden.
Solche Empfehlungen von Dritten kdnnen den Kurs sowohl positiv als auch negativ erheblich
beeinflussen. Zudem sind in den letzten Jahren sogenannte Fax- bzw. Email-Spams sprunghaft
angestiegen, wodurch ebenfalls erhebliche Risiken fir den Kurverlauf entstehen kénnen. Es besteht
auch das Risiko, dass die Aufsichts- und Ermittlungsbehdrden aufgrund solcher Spamaktivitaten die
Notierung der Aktie einstellen bzw. Ermittlungen aufnehmen, welche die Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA in ihrer operativen Tatigkeit einschranken und ihr sogar
schaden koénnen.

Risiko des Scheiterns der Kapitalerh6hung

Die Kapitalerh6hung ist zum Prospektdatum noch nicht durchgefihrt worden und kénnte noch
scheitern.

Zum Prospektdatum ist die Kapitalerh6hung noch nicht durchgefuhrt worden. Es besteht das Risiko,
dass die Kapitalerh6hung letztlich nicht durchgefiihrt wird. Falls ein Anleger nach Zeichnung der
Neuen Aktien, aber vor Auslieferung der Neuen Aktien bereits Leerverkaufe tatigt, besteht das Risiko,
dass der Leerverkaufer seine durch den Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht durch
rechtzeitige Lieferung von Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
erfillen kann.

Risiko durch Nichteinbeziehung in einem regulierten Markt

Die Aktien werden nicht in einen organisierten Markt einbezogen. Wichtige
Anlegerschutzbestimmungen des organisierten Marktes gelten daher nicht.

Da eine Einbeziehung der Neuen Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA zum Handel in den Freiverkehr im Marktsegment m:access an der Borse Minchen nicht einer
Borsennotierung an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 WpHG entspricht, gelten
wichtige Anlegerschutzbestimmungen flr organisierte Markte nicht. So finden u.a. die folgenden
Anlegerschutzbestimmungen keine Anwendung:

- Meldepflichten bei Erreichen von Beteiligungen in bestimmter Hohe (Schwellenwerte) gemaf 8§ 33
ff. WpHG,

- Pflichtangebot bei Kontrollwechsel nach dem WpUG.

Fur einen potenziellen Aktienkaufer ist es daher schwierig, sich ein umfassendes Bild von der Lage
der Emittentin zu machen. Investoren sollten sich daher des erhdhten Risikos einer Anlage in die
Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA in dem Freiverkehr im
Marktsegment m:access an der Minchener Wertpapierbdrse bewusst sein.

Risiko durch weitere, zukiinftige Kapitalerh6hungen

Zukinftige KapitalmalRnahmen und/oder die Ausibung von Aktienoptionen kdnnten zu einer
erheblichen Verwésserung der Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft fihren und/oder
sich nachteilig auf den Bérsenkurs der Aktien auswirken.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA plant, die weitere Entwicklung der
Mannschaft unter anderem durch die Ausgabe weiterer Aktien zu finanzieren. Sowohl die Beschaffung
weiteren Eigenkapitals durch Ausgabe neuer Aktien als auch die moégliche Ausiibung von Wandel-
und Optionsrechten durch die Inhaber moglicherweise noch auszugebender Wandel- oder
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Optionsschuldverschreibungen, die Durchfiihrung von Sachkapitalerhhungen zur Durchfihrung einer
Wandlung von Darlehen der Gesellschaft in Eigenkapital, der Erwerb anderer Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen durch noch auszugebende Aktien der Gesellschaft sowie sonstige
KapitalmaBnahmen kénnen zu einer Verwéasserung der Beteiligung der Aktionare fuhren, falls den
bestehenden Aktionaren keine Bezugsrechte gewahrt werden. Da etwaige kiinftige Angebote zeitlich
und auch von ihrer Art her von den Marktbedingungen zum Zeitpunkt eines solchen Angebots
abhangen, kénnen zur Hohe, zeitlichen Planung oder Art eines kiinftigen Angebots keine Aussagen
getroffen werden. Daher tragen die Inhaber von Aktien das Risiko, dass kiinftige Angebote den
Borsenkurs der Aktien belasten und/oder ihre Beteiligungen an der Spielvereinigung Unterhaching
FulRball GmbH & Co. KGaA verwassern. Zu einer solchen Verwasserung kénnte es auf3erdem
kommen, wenn andere Gesellschaften Ubernommen werden oder Investitionen in Gesellschaften im
Austausch gegen neu ausgegebene Aktien der Gesellschaft getéatigt werden.

Des Weiteren kann die Austibung von etwaigen Aktienoptionen durch Mitarbeiter der Gesellschaft im
Rahmen von kiinftigen Aktienoptionsplanen oder die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter im Rahmen
von kiinftigen Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen zu einer solchen Verwéasserung fuhren.

Risiko aus bestehendem wesentlichem Einfluss von Hauptaktionaren

Es bestehen Risiken des maoglicherweise auch nach Durchfihrung der Kapitalerh6hung
bestehenden wesentlichen Einflusses, insbesondere in Hauptversammlungen, durch den
Spielvereinigung Unterhaching e.V. sowie durch die Schwabl GmbH.

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. halt nach Kenntnis der Gesellschaft zum Prospektdatum
unmittelbar insgesamt 2.250.000 Aktien, das entspricht ca. 63,46 % der Stimmrechte an der
Gesellschaft. Er wird auch nach Durchfihrung der IPO-Kapitalerhdhung mindestens 50 % der Aktien
der Gesellschaft halten. Er verfligt damit allein Uber eine Anzahl von Stimmrechten, die fur
Beschlussfassungen in der Hauptversammlung ausreicht und ihm daher einen beherrschenden
Einfluss auf die Gesellschaft ermdglichen kann. Der beherrschende Einfluss kann insbesondere durch
die Herbeiflihrung oder das Verhindern von Beschlissen in der Hauptversammlung im Rahmen der
Ausiibung des Stimmrechts ausgetbt werden.

Der Geschéftsfihrer der persdnlich haftenden Gesellschafterin, Herr Manfred Schwabl halt mittelbar
derzeit 750.000 Aktien an der Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA. Er verflgt
damit Uber eine Anzahl von Stimmrechten, die abh&ngig von der Hauptversammlungsprasenz fir
bestimmte Beschlussfassungen in der Hauptversammlung ausreicht bzw. mit der abhangig von der
Hauptversammlungsprasenz bestimmte Beschlussfassungen verhindert werden koénnen. Das
vorbenannte Organmitglied kann daher zum Prospektdatum Stimmrechte fir Aktien ausiben, die
derzeit ca. 21,15 % des Grundkapitals der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA
darstellen.

Es besteht somit das Risiko, dass die Beschlussfassung in der Hauptversammlung beherrschend
beeinflusst werden kann.

Eine Mdglichkeit, das Stimmrecht in der Hauptversammlung einzuschranken, besteht grundsétzlich
nicht.

Auch nach Durchfihrung der Kapitalerhdhung besteht das Risiko, dass die Emittentin durch den
Spielvereinigung Unterhaching e.V. sowie durch die Schwabl GmbH beherrschend beeinflusst werden
kann.

Risiko einer Sperrminoritét

Es besteht das Risiko der Beteiligung eines neuen GrofRaktionars.

Nach Durchfilhrung der Kapitalerhhung koénnten Zeichner je nach endgiltigem Umfang der
Kapitalerhéhung mit mehr als 25 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein. Damit kénnten
auch Dritte Uber ein Stimmengewicht verfliigen, mit welchem sie Beschlussfassungen der
Hauptversammlung der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA allein verhindern
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kénnen oder gar wesentliche Beschlussfassungen der Hauptversammlung (ggf. in Abhangigkeit von
der Teilnahme der Aktionare insgesamt an der Hauptversammlung) allein herbeifihren zu kénnen.

Risiken aus Interessenskonflikten

Es bestehen Risiken aus Interessenskonflikten.

Aufgrund bestehender Personenidentitdt von Organen der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA, der Spielvereinigung Unterhaching e.V., sowie der Unterhaching Verwaltungs
GmbH, ist es grundsétzlich nicht auszuschlie3en, dass die Beteiligten bei der Abwagung der
unterschiedlichen, gegebenenfalls auch gegenléaufigen Interessen nicht zu Entscheidungen gelangen,
die sie treffen wirden, wenn die Personenidentitdt nicht bestinde. Aufgrund dieser Konstellation
kénnten sich Interessenskonflikte bei den Organen der Haching Verwaltungs GmbH dahingehend
ergeben, dass sie bei Abschlissen von Vertragen zwischen der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA und der Spielvereinigung Unterhaching e.V. andererseits, etwa fir die
Erbringung von (zentralen) Dienstleistungen durch die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH
& Co. KGaA das Interesse der jeweiligen Gesellschaft beachten missen. So kdnnte es im Interesse
der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA liegen, aus ihrer Sicht teure
Vereinbarungen zu treffen, insbesondere im Hinblick auf die von der Spielvereinigung Unterhaching
e.V. zu zahlenden Vergutungen fur Leistungen der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH &
Co. KGaA, wahrend der Spielvereinigung Unterhaching e.V. ein Interesse daran hat, die Leistungen
der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA zu méglichst glinstigen Konditionen zu
erhalten. Aufgrund dieses Interessenkonflikts kénnten aus Sicht der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA nachteilige Vereinbarungen entstehen, die erhebliche, negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben konnten.

Der Geschaftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin, Herr Manfred Schwabl halt derzeit
mittelbar 750.000 Aktien der Gesellschaft, was einem Anteil in Hohe von ca. 21,15 % entspricht. Der
Spielvereinigung Unterhaching e.V. halt derzeit 2.250.000 Aktien der Gesellschaft, was einem Anteil in
Hohe von ca. 63,46 % entspricht. Aufgrund dieser Konstellation kénnen sich madglicherweise
Interessenskonflikte bei dem Geschéftsfihrer der personlich haftenden Gesellschafterin, Herrn
Manfred Schwabl bzw. dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. einerseits und deren privaten
Interessen, insbesondere als jeweiliger Aktionar der Gesellschaft, andererseits ergeben. Auf Seiten
der Aktionare konnte z.B. ein erhéhtes Interesse an der Ausschittung einer (mdglichst hohen)
Dividende bestehen, wahrend es im Interesse der Gesellschaft liegen koénnte, Gewinne zu
thesaurieren.

Fehlende Dividendenausschittungen

Die Gesellschaft hat bislang keine Dividenden auf ihre Aktien ausgeschittet und kann dies
auch auf absehbare Zeit nicht tun. Die Erzielung jeglicher Anlagerendite durch die Aktionare
kann daher derzeit nur von der Wertsteigerung ihrer Aktien abhangen.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA hat bislang keine Dividenden auf ihre
Aktien ausgeschittet und geht nicht davon aus, dass sie in absehbarer Zeit Dividenden auf Aktien der
Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA ausschuitten wird. Jegliche Ausschiittung
von Dividenden héngt von der Finanzlage der Gesellschaft, ihrem operativen Ergebnis, ihrem
Kapitalbedarf und anderen Faktoren ab und wird vom Ermessen der personlich haftenden
Gesellschafterin bzw. deren Geschéaftsfilhrer beeinflusst. Investoren sind zur Erzielung einer Rendite
derzeit allein auf Wertsteigerungen angewiesen, deren Eintritt nicht gewéhrleistet werden kann.
Ferner konnte die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA kunftig vertraglichen
Beschrankungen oder Verboten hinsichtlich der Ausschittung von Dividenden unterworfen sein.

Sollte die Gesellschaft in Zukunft Dividenden auf ihre Aktien ausschitten, so unterliegen diese
Dividenden im Grundsatz der Besteuerung auf Ebene der Anteilseigner.
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Risiko von Ubertragungsbeschréankungen

Die Ubertragung von Aktien unterliegt Beschrankungen nach den Wertpapiergesetzen der
Vereinigten Staaten und anderer Jurisdiktionen.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA hat die Aktien nicht gemaR dem U.S.
Securities Act von 1933 in der gegenwartig giltigen Fassung oder den Wertpapiergesetzen anderer
Jurisdiktionen als der Bundesrepublik Deutschland zugelassen. Die Aktien durfen, auch von
Investoren, die Aktien aufgrund dieses Prospekts wahrend der Geltungsdauer dieses Prospekts
erwerben, nicht in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S des U.S.
Securities Act von 1933 definiert) oder in einer anderen Gerichtsbarkeit, in der eine solche
Registrierung der Wertpapiere erforderlich, aber nicht erfolgt ist, angeboten oder verkauft werden,
sofern nicht eine Ausnahmeregelung von den Registrierungsbestimmungen des U.S. Securities Act
von 1933 und den anderen geltenden Wertpapiergesetzen vorliegt oder dies im Rahmen einer
Transaktion geschieht, die diesen Bestimmungen nicht unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich dies nachteilig auf die Liquiditat im Sekundarmarkt auswirkt. Darlber hinaus ist
nicht gewabhrleistet, dass Aktionére, die in den Vereinigten Staaten oder einer anderen Jurisdiktion
aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland wohnhaft oder ansassig sind, an zukinftigen
Kapitalerhéhungen teilnehmen oder Bezugsrechte ausiiben kénnen.

Risiko des Einflusses des sportlichen Erfolgs

Es besteht das Risiko, dass der Aktienkurs nicht nur von den wirtschaftlichen Ergebnissen der
Emittentin, sondern auch von den sportlichen Erfolgen/Misserfolgen der Profimannschaft der
Emittentin abhéngig ist.

Der Aktienkurs hangt nicht nur vom wirtschaftlichen Erfolg der Spielvereinigung Unterhaching FufRball
GmbH & Co. KGaA, sondern im Wesentlichen vom sportlichen Erfolg der Profimannschaft ab. Eine
erfolgreiche Teilnahme an nationalen Wettbewerben, wie der 3. Liga oder dem DFB-Pokal, beeinflusst
in grundlegender Weise den Aktienkurs der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA.

Durch Erfolg oder Misserfolg der Profimannschaft, kann es zu erheblichen Kursschwankungen
kommen.
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3. Allgemeine Angaben
31 Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA mit dem Sitz in Unterhaching
Ubernimmt gemaR 85 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses
Wertpapierprospekts (der "Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig
und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Fir den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen Wirtschaftsraums
gegebenenfalls verpflichtet, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen.

3.2 Zukunftsgerichtete Aussagen

Der Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
solche Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse sowie gegenwartige
Tatsachen und Ereignisse, die zum Datum des Prospektes gemacht werden, beziehen. Dies gilt
insbesondere fur Aussagen in dem Prospekt Uber die zukiinftige finanzielle Ertragsféahigkeit, Plane
und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft und Management der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA, Gber Wachstum und Profitabilitdt sowie wirtschaftliche und regulatorische
Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH
& Co. KGaA ausgesetzt ist.

Angaben unter Verwendung von Begriffen wie ,glauben®, ,geht davon aus®, ,erwarten®, ,annehmen®,
»Schatzen®, ,planen®, ,beabsichtigen®, ,konnten®, "kdnnen" oder ahnliche Formulierungen deuten auf
solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf
gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA. Solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen enthalten jedoch bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren,
die dazu fuhren konnen, dass die tatsachlichen zukunftigen Ergebnisse, die Finanzlage, die
Entwicklung oder die Leistungen der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA oder
der relevanten Branche wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen,
die in diesen Aussagen ausdrticklich oder implizit angenommen werden. Zu diesen Faktoren gehdren
unter anderem: Anlageverhalten der Anleger, wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche
Rahmenbedingungen, Wettbewerb durch andere FuRballvereine, Kapitalbedurfnisse der
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA, Finanzierungskosten, die Féahigkeit,
qualifizierte Mitarbeiter und SchlUsselspieler zu gewinnen und zu halten, Unsicherheiten aus dem
Geschéftsbetrieb der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA und sonstige in
diesem Prospekt genannten Faktoren. Deshalb sollten Anleger unbedingt die folgenden Kapitel lesen:
,1. Zusammenfassung“, ,2. Risikofaktoren®, ,6. Uberblick iber die Geschaftstatigkeit" und ,11.
Angaben zu den Finanzinformationen“ Die drei letztgenannten Kapitel enthalten eine ausfuhrlichere
Darstellung derjenigen Faktoren, die Einfluss auf die Geschéaftsentwicklung der Emittentin und den
Markt haben kénnen, in dem die Emittentin tétig ist.

Die Geschéaftstatigkeit der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA unterliegt einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fihren kdnnen, dass eine zukunftsgerichtete
Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. In Anbetracht der Risiken,
Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in dem Prospekt erwdhnten zukinftigen Ereignisse
maoglicherweise auch nicht eintreten. Weder die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA noch ihre Geschéftsleitung kénnen daher fur die zukinftige Richtigkeit der in dem Prospekt
dargestellten Meinungen oder den tatséchlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen eintreten.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA keine Verpflichtung tbernimmt, derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben
oder an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit sie hierzu nicht gesetzlich
verpflichtet ist. Eine solche gesetzliche Verpflichtung besteht gemaR § 16 WpPG in Bezug auf
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wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten des Prospekts, die in
einem Nachtrag zu nennen sind.

3.3 Hinweis zu Quellenangaben

Samtliche Angaben zu Marktanteilen, Marktentwicklungen und -trends, zu Wachstumsraten, zu
Umsatzen auf den in diesem Prospekt beschriebenen Markten sowie zur Wettbewerbssituation der
Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA beruhen auf offentlich zuganglichen
Quellen oder Schéatzungen der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA. Die
Quellen der jeweiligen Informationen werden an den entsprechenden Stellen im Prospekt genannt.

Sofern die Angaben auf Schatzungen der Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA
beruhen, kénnen diese von den Einschatzungen der Wettbewerber der Spielvereinigung Unterhaching
FuBball GmbH & Co. KGaA oder von zukilnftigen Erhebungen durch Marktforschungsinstitute oder
anderen unabhangigen Quellen abweichen.

Sofern und soweit in dem vorliegenden Prospekt Angaben aus o6ffentlich zuganglichen Quellen oder
von Seiten eines Dritten ganz oder auszugsweise, wortlich oder sinngemaf wiedergegeben wurden,
wird hiermit bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA bekannt ist und sie aus den von Dritten
veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Die Spielvereinigung Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA hat allerdings die in o6ffentlich
zuganglichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Angaben nicht
Uberprift und Gbernimmt keine Gewabhr fur die Richtigkeit der aus 6ffentlichen Quellen enthommenen
Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen. Darlber hinaus ist zu beachten, dass
Marktstudien und Umfragen haufig auf Annahmen und Informationen Dritter beruhen und von Natur
aus spekulativ und vorausschauend sind. Anleger sollten bericksichtigen, dass einige
Einschatzungen der Spielvereinigung Unterhaching Fufball GmbH & Co. KGaA auf solchen
Marktstudien Dritter beruhen.

3.4 Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf von
zwolf Monaten nach seiner Billigung, bei der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co.
KGaA in Papierform zur Verfugung und kénnen in den Geschéftsraumen der Gesellschaft, Am
Sportpark 9, 82008 Unterhaching, wahrend der tblichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

= dieser Prospekt;

" Satzung der Gesellschaft;

" notariell beurkundeter Ausgliederungsplan nebst Ausgliederungsbilanz zum 30. Juni 2018;
" Zwischenabschluss zum 31. Marz 2019 nebst Bestatigungsvermerk (geprift).

Der gebilligte Prospekt sowie die in diesem Prospekt genannten Dokumente werden Uberdies auf den
Internetseiten der Gesellschaft unter http://www.spvggunterhaching.de/ im Bereich "Investor
Relations" veroffentlicht. Eine Papierversion des Wertpapierprospekts wird den Anlegern von der
Gesellschaft nach Billigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht auf Verlangen
kostenlos zur Verfigung gestellt.

35 Hinweise zu Finanz- und Wahrungsangaben
3.5.1 Allgemeines

Soweit nicht anders angegeben, wurden die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen
nach dem Handelsgesetzbuch (,HGB) erstellt.
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3.5.2 Darstellung von Wéhrungsangaben und Wechselkursen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrage in ,EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wéahrung der
Bundesrepublik Deutschland. Sofern Zahlenangaben in einer anderen Wahrung aufgefiihrt sind, ist
dies ausdrtcklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der entsprechenden Wahrung
oder des jeweiligen Wahrungssymbols nach ISO-Code (ISO 4217) vermerkt.

3.5.3 Rundungen

Bestimmte Zahlen- und Finanzangaben sowie Marktdaten in diesem Prospekt wurden nach
kaufménnischen Grundséatzen gerundet, so dass die hierin angegebenen Gesamtbetrége nicht in allen
Fallen den Betragen in den zugrunde liegenden Quellen entsprechen. Angaben erfolgen zum Teil in
Tausend-Euro (TEUR) oder in Millionen-Euro (EUR Mio.). Durch die Angabe in TEUR und EUR Mio.
kénnen sich Rundungsdifferenzen, auch im Vergleich zu dem im Finanzteil dieses Prospekts
abgedruckten Zwischenabschluss ergeben
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4. Angebot

4.1 Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots sind 954.365 auf den Namen lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag
(Stuickaktien) der Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und voller Gewinnberechtigung ab dem 01. Juli 2018,
aus der am 24.Juni 2019 von der aulerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
beschlossenen Kapitalerhéhung ("IPO-Kapitalerh6hung") gegen Bareinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ("Neue Aktien").

Die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA tragen die ISIN
DEOOOA2TR919 und die WKN A2TR91.
Neue Aktien auch die "Angebotenen Aktien" bzw. jeweils einzeln die "Angebotene Aktie".

Das Angebot besteht aus (i) einem erstmaligen Offentlichen Angebot in der Bundesrepublik
Deutschland ("Offentliches Angebot") und (ii) einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in
bestimmten Jurisdiktionen auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland und aul3erhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika gemafR Regulation S unter dem U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit
geltenden Fassung ("U.S. Securities Act") ("Privatplatzierung" und gemeinsam mit dem Offentlichen
Angebot "Angebot"). Die Angebotenen Aktien wurden und werden nicht unter dem U.S. Securities Act
oder einer sonstigen Wertpapieraufsichtsbehtérde eines Bundesstaates oder einer sonstigen
Jurisdiktion innerhalb der Vereinigten Staaten registriert.

Fur Zwecke der Einbeziehung zum Handel in den Freiverkehr an der Bdrse Minchen im
Marktsegment m:access bezieht sich dieser Prospekt auf samtliche (i) Neue Aktien und auf (ii)
3.545.635 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Gewinnberechtigung ab
dem 01. Juli 2018.

4.2 Angebotszeitraum, Angebotspreis und Anzahl der zugeteilten Aktien
Die Angebotenen Aktien werden von der Emittentin zum Kauf angeboten.

Der Zeitraum, in welchem Kaufangebote unterbreitet werden kénnen, beginnt am 15. Juli 2019 und
endet voraussichtlich am 26. Juli 2019 (i) um 12:00 Uhr fur Privatanleger (naturliche Personen) und (ii)
um 14:00 Uhr fir institutionelle Investoren ("Angebotszeitraum™").

Der Preis zu dem Kaufangebote fir die Angebotenen Aktien wéhrend des Angebotszeitraums
abgegeben werden koénnen, wurde mit Beschluss der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom
24. Juni 2019 auf EUR 8,10 pro Aktie festgelegt ("Ausgabepreis"). Der Ausgabepreis orientiert sich
an dem Ergebnis eines "Investment Research-Berichts" der GBC AG, HalderstralBe 27, 86150
Augsburg. Die GBC AG hat unter Verwendung eines DCF-Modells einen Wert der Aktien der
Emittentin, unter der Pramisse eines Aufstiegs der Profimannschaft in die 2. Bundesliga im Jahr
2021/2022, in H6he von EUR 8,94 ermittelt.

Privatanleger konnen Kaufangebote hinsichtlich des 6ffentlichen Angebots in Deutschland am Tag
nach dem Beginn des offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Minchen
(die "Zeichnungsfunktionalitat") abgeben.

Privatanleger, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebotes Aktien Uber die Zeichnungsfunktionalitéat der
Borse Minchen erwerben mochten, missen ihre bindenden Kaufauftrdge uber ihre jeweilige
Depotbank wéhrend der Angebotsfrist fur das 6ffentliche Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat
der Borse Miunchen stellen. Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitdét der Borse Minchen setzt
voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Miinchen zugelassen ist oder tber
einen an der Borse Minchen zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Uber
einen MAX-ONE-Anschluss verfugt und (i) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf der
Grundlage der Geschéftsbedingungen fur die Nutzung der MAX-ONE-Zeichnungsfunktionalitat
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berechtigt und in der Lage ist (der "Handelsteilnehmer"). Der Handelsteilnehmer gibt fir den Anleger
auf dessen Aufforderung Kaufauftrage tber die Zeichnungsfunktionalitat ab.

Die Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner Str. 4, 85716 Unterschleil3heim (im Folgenden
auch "Baader Bank AG") erfasst in der Funktion des Orderbuchmanagers (der "Orderbuchmanager")
alle Zeichnungsantrage der Handelsteilnehmer in einem zentralen Orderbuch und meldet taglich den
Gesamtbestand der bis zur Beendigung des Angebotszeitraums Uber die Zeichnungsfunktionalitat
eingegangenen Gesamtbestand der Kaufangebote an die Emittentin. Die Emittentin wird am Ende der
Zeichnungsfrist im Rahmen der Zuteilung diese, unter Bericksichtigung etwaiger Limite, ganz,
teilweise oder gar nicht annehmen. Die Annahme der Zeichnungsantrdge durch die Emittentin fuhrt
zum Zustandekommen eines Kaufvertrages Uber die jeweilige Aktienzahl. Dieser ist auflésend bedingt
fur den Fall, dass die Aktien am Valutatag nicht entstanden sind oder nicht geliefert werden.

Weder Mindestbetradge noch Héchstbetrage der Zeichnung sind vorgesehen.
Mehrfachzeichnungen durch Investoren sind zuléssig.

Kaufangebote sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums frei widerruflich, soweit nicht individuell
etwas anderes vereinbart wurde. Die Riicknahme eines ordnungsgemal aufgegebenen Kaufangebots
ist bis zur Beendigung des Angebotszeitraums mdglich. Im Regelfall wird auch bei teilweiser oder
ganzer Ricknahme oder Reduzierung eines Kaufangebots eine Erstattung zu viel gezahlter Betrage
nicht notwendig sein, da die Zuteilung der Angebotenen Aktien nach Beendigung des
Angebotszeitraums im Wege einer Zahlung gegen Lieferung erfolgen soll und damit Investoren nicht
in Vorleistung des Angebotspreises treten. Sollte davon abweichend im Einzelfall ein Investor bereits
wahrend des Angebotszeitraums Betrdge eingezahlt haben und sodann sein Kaufangebot teilweise
oder ganz zuriicknehmen oder sein Kaufangebot reduzieren, wird dem Investor der eingezahlte
Betrag unverziglich auf das vom Investor fur die Einzahlung genutzte Bankkonto zuriickerstattet.

Die Gesellschaft wird keine speziellen Gebiihren oder Steuern berechnen, die im Zusammenhang mit
dem Angebot stehen. Die Zeichnungskosten der Anleger richten sich ausschlie3lich nach den
Konditionen der depotfilhrenden Bank. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungs-
gebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich
allein nach dem Rechtsverhdltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem er sein
Kaufangebot abgegeben hat.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Anzahl der Angebotenen Aktien zu verringern
und/oder den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu verkiirzen. Anderungen hinsichtlich der Zahl
der Angebotenen Aktien oder Anderungen hinsichtlich des Angebotszeitraums fiihren nicht dazu, dass
bereits abgegebene Kaufangebote ungiiltig werden. Wenn eine solche Anderung die Veréffentlichung
eines Nachtrags erforderlich macht, kénnen die Investoren, die ihr Kaufangebot vor der
Veroffentlichung des Nachtrags abgegeben haben, dieses Kaufangebot nach den Regelungen des
Wertpapierprospektgesetzes innerhalb von zwei Werktagen nach der Veroffentlichung des Nachtrags
widerrufen (8 16 Absatz 3 WpPG). Anstelle des Widerrufs dieser vor der Verdffentlichung des
Nachtrags abgegebenen Kaufangebote kdnnen die Investoren innerhalb von zwei Werktagen nach
Veroffentlichung des Nachtrags ihre Kaufangebote auch &ndern oder neue Kaufangebote abgeben.
Sofern von der Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, die Anzahl der Angebotenen Aktien, und/oder
den Angebotszeitraum (zusammen die "Angebotsbedingungen") zu andern, wird diese Anderung
Uber elektronische Medien (wie zum Beispiel Reuters oder Bloomberg) und, soweit nach dem
Wertpapierprospektgesetz und/oder der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 uber Marktmissbrauch ("Marktmissbrauchsverordnung")
erforderlich, als Nachtrag zu diesem Prospekt und/oder als Ad-hoc-Mitteilung verdoffentlicht werden.
Investoren, die Kaufangebote abgegeben haben, werden jedoch nicht individuell benachrichtigt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, das Angebot bei Vorliegen bestimmter Umstande jederzeit vorzeitig,
aber auch noch nach Ablauf des Angebotszeitraums und bis um 16:00 Uhr am Abrechnungstag
(voraussichtlich der 26. Juli 2019) zu beenden (siehe hierzu unten Abschnitt 4.13 "Aktienibernahme").
Eine Beendigung kommt insbesondere in Betracht, wenn die Baader Bank AG vom Mandatsvertrag
zuriicktritt.
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Nach Ablauf des Angebotszeitraums wird das endgultige Platzierungsvolumen durch die Gesellschaft
festgestellt. Das Platzierungsvolumen wird auf der Grundlage der Kaufangebote festgelegt, die
Investoren wahrend des Angebotszeitraums abgegeben haben und die im Orderbuch gesammelt
wurden. Die Festlegung des Platzierungsvolumens wird voraussichtlich am 26. Juli 2019 erfolgen.

Die endgultige Anzahl der im Rahmen des Angebots platzierten Angebotenen Aktien werden
voraussichtlich  am 30.Juli2019 auf der Internetseite  der  Gesellschaft  unter
http://www.spvggunterhaching.de/ im Bereich "Investor Relations" und durch eine Pressemitteilung
veroffentlicht, die Gber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem verbreitet wird.
Investoren, die Kaufangebote hinsichtlich der Angebotenen Aktien bei der Portfolio Control abgegeben
haben, kénnen vom Werktag nach der Festlegung des Angebotspreises an von dieser Informationen
Uber den Angebotspreis und die Anzahl derjenigen Angebotenen Aktien erhalten, die ihnen zugeteilt
wurden. Da die Handelsaufnahme hinsichtlich der Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr der Borse
Minchen im Marktsegment m:access voraussichtlich am 30. Juli 2019 und mithin bereits am dritten
Werktag nach Ende des Angebotszeitraum erfolgen wird, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Investoren zu diesem Zeitpunkt noch keine Informationen tber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Angebotenen Aktien erhalten haben.

Die buchmaRige Lieferung der zugeteilten Angebotenen Aktien im Girosammelverkehr gegen Zahlung
des Angebotspreises erfolgt voraussichtlich am 31. Juli 2019. Insbesondere fur den Fall, dass das
Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um samtliche Kaufangebote zum Angebotspreis zu bedienen,
behélt sich die Portfolio Control in Absprache mit der Emittentin vor, Kaufangebote nicht oder nur
teilweise anzunehmen.

4.3 Zeitplan fur das Angebot

Dem Angebot liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

05. Juli 2019 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin“) gem. 8 13 Abs. 1 S. 2 WpPG nach Abschluss einer
Vollstandigkeitsprifung des Prospekts einschliel3lich einer Prufung der
Kohéarenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen; eine dariiber
hinausgehende Prufung durch die BaFin fand nicht statt

05. Juli 2019 Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://lwww.spvggunterhaching.de/ im Bereich "Investor Relations"

15. Juli 2019 Beginn des Angebotszeitraums

15. Juli 2019 Beginn der Zeichnungsmdoglichkeit Uber die Zeichnungsfunktionalitéat der
Borse Minchen

26. Juli 2019 Ende des Angebotszeitraums
e um 12:00 Uhr flr Privatanleger (natiirliche Personen)
e um 14:00 Uhr flr institutionelle Investoren

Veroffentlichung der endgultigen Anzahl der im Rahmen des Angebots
platzierten Aktien im Wege einer Pressemitteilung auf der Internetseite der

Gesellschaft.
29. Juli 2019 Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister
29. Juli 2019 Entscheidung der Borse Miinchen Uber die Einbeziehung der Aktien der

Gesellschaft zum Handel in den Freiverkehr an der Bérse Miinchen
(m:access) und Veroffentlichung dieser Entscheidung auf der Internetseite
der Borse Minchen (www.boerse-muenchen.de)

30. Juli 2019 Erster Handelstag der Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball
GmbH & Co. KGaA im Freiverkehr der Bdrse Minchen im Marktsegment
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m:access

31. Juli 2019 BuchmaRige Lieferung der Angebotenen Aktien

Dieser Prospekt wird ab dem 05.Juli2019 auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.spvggunterhaching.de/ im Bereich "Investor Relations" veréffentlicht werden. Der Prospekt
wird aul3erdem zeitgleich wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Gesellschaft kostenlos in
Papierform erhaltlich sein.

4.4 Zuteilung

Uber die Zuteilung der Angebotenen Aktien an die Privatanleger und die institutionellen Investoren
entscheidet die Gesellschaft. Hinsichtlich der Privatinvestoren, die ihre Order Uber die
Zeichnungsfunktionalitdét der Borse Munchen platzieren, erfolgt die Zuteilung nach einheitlichen
Grundsatzen, was jedoch auch eine differenzierte Behandlung in Abhé&ngigkeit von der jeweiligen
OrdergréRe erlaubt. Hinsichtlich der institutionellen Investoren erfolgt die Zuteilung auf der Grundlage
der Qualitat der einzelnen institutionellen Investoren, dem Inhalt der einzelnen Kaufangebote und
anderen relevanten Zuteilungskriterien, wie beispielsweise dem Investitionshorizont des jeweiligen
Investors. Daruber hinaus wird die Gesellschaft aber unter anderem auch darauf achten, dass sie die
Angebotenen Aktien in einer Weise zuteilt, die die Wahrscheinlichkeit erhdht, dass sich ein geregelter
und liquider Borsenhandel der Aktien der Gesellschaft nhach Abschluss des Angebots einstellt. Die
Zuteilung an Privatanleger wird im Einklang mit den "Grundsatzen fiur die Zuteilung von
Aktienemissionen an Privatanleger", die am 7. Juni 2000 von der Bdrsensachverstandigenkommission
beim Bundesministerium der Finanzen herausgegeben wurden, stehen. Es wurde im Vorfeld kein
Zuteilungsschlissel festgelegt. Eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht
maglich.

4.5 Einbeziehung zum Handel in den Freiverkehr an der Borse Minchen (m:access) und
Handelsaufnahme

Die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA sind derzeit nicht zum
Handel an einer Wertpapierborse zugelassen oder einbezogen. Die Aktien der Spielvereinigung
Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA sollen zum Handel in den Freiverkehr an der Borse
Munchen im Marktsegment m:access einbezogen werden. Der Freiverkehr der Borse Minchen mit
seinem Marktsegment m:access ist kein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fUr Finanzinstrumente. Die
Entscheidung Uber die Einbeziehung wird voraussichtlich im Laufe des 29. Juli 2019 getroffen werden.
Die Entscheidung uber die Einbeziehung obliegt allein der Bérse Minchen. Die Notierungsaufnahme
an der Borse Minchen ist fur den 30.Juli 2019 vorgesehen. Der Handel der Aktien der
Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA im Freiverkehr der Bérse Miinchen
unterliegt den Vorschriften der Bérsenordnung fir die Bérse Minchen und anderen erlassenen
Handelsregeln.

4.6 Verkaufsbeschrankungen

Die Angebotenen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich angeboten. Ein
offentliches Angebot auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada, Japan und Australien, findet nicht statt.

Das Angebot richtet sich auflerhalb Deutschlands nur an Personen in Mitgliedslandern des
Europdischen Wirtschaftsraums ("EWR") und ist ausschlieBlich fiir diejenigen Personen in
Mitgliedslandern des EWR bestimmt, die "qualifizierte Anleger" im Sinne des Artikels 2(1)(e) der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in ihrer geltenden Fassung) ("qualifizierte Anleger") sind.

Die Angebotenen Aktien diurfen in der Schweiz nicht 6ffentlich vertrieben werden. Dieser Prospekt darf
nicht Ubersandt, in Kopie oder auf eine andere Art und Weise erhaltlich gemacht werden und die
Wertpapiere dirfen in der Schweiz nicht zum Bezug angeboten werden, auller gegenuber
gualifizierten Anlegern nach Schweizer Recht. Dieses Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im
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Sinne von Artikel 652a bzw. 1156 des schweizerischen Obligationenrechts noch einen
Borsenzulassungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange dar.

Diese Verdffentlichung wird im Vereinigten Konigreich nur an diejenigen qualifizierten Anleger
verbreitet und ist nur an diejenigen qualifizierten Anleger gerichtet, die (i) Gber berufliche Erfahrungen
in Anlagegeschéften i.S.v. Artikel 19 (Abs. 5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005, (die "Verordnung") verflgen, (ii) vermdgende Gesellschaften i.S.v. Artikel
49(2)(a) bis (d) der Verordnung sind, oder (iii) anderen Personen entsprechen, an die das Dokument
rechtmaRig Ubermittelt werden darf (alle diese Personen werden zusammen als "Relevante
Personen" bezeichnet). Jede Anlage oder Anlageaktivitst im Zusammenhang mit dieser
Veroffentlichung ist nur zugénglich fur und wird nur getatigt mit (i) Relevanten Personen im
Vereinigten Koénigreich, und (ii) qualifizierten Anlegern in anderen EWR-Mitgliedslandern als dem
Vereinigten Konigreich. Alle anderen Personen, die diese Veréffentlichung in anderen
Mitgliedslandern des EWR als der Bundesrepublik Deutschland erhalten, sollten sich nicht auf diese
Veroffentlichung beziehen oder auf dessen Grundlage handeln.

Die Angebotenen Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des United Securities Act von
1933 in seiner jeweils geltenden Fassung ("US Securities Act") noch bei den
Wertpapieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten oder anderen Jurisdiktionen der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert. Sie werden demzufolge dort weder angeboten noch verkauft, auer aufgrund
einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des US Securities Act bzw. im Rahmen einer
Transaktion, auf die die Registrierungserfordernisse des US Securities Act nicht anwendbar sind.

4.7 Gewinnanteilsberechtigung und Stimmrecht

Die Angebotenen Aktien sind ab dem 01. Juli 2018 der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH
& Co. KGaA gewinnberechtigt. Jede Neue Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft
eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Die bestehenden Aktionare der
Gesellschaft verfigen im Vergleich zu allen sonstigen Aktionaren Uber keine unterschiedlichen
Stimmrechte.

4.8 Rechtsgrundlage fur die Ausgabe der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden nach den 8§ 185 ff. AktG aufgrund des Beschlusses der auRerordentlichen
Hauptversammlung vom 24. Juni 2019 ausgegeben.

Die Neuen Aktien werden nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland geschaffen.
4.9 Form, Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien sind auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien). Nach
Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister der Gesellschaft werden die
Neuen Aktien in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, hinterlegt werden wird. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung besteht nicht.

Die Lieferung der Angebotenen Aktien gegen Zahlung des Kaufpreises und der Ublichen
Effektenprovision erfolgt voraussichtlich am 31. Juli 2019. Die im Rahmen des Angebots erworbenen
Aktien werden dem Depot einer Bank bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn ("Clearstream"), fir Rechnung des Anlegers gutgeschrieben. Die Aktien werden den
Aktionaren als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zur Verfiigung gestellt.

4.10 Ubertragbarkeit

Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen fiir die
Ubertragung von Namensaktien frei ubertragbar. Mit Ausnahme der unter Abschnitt 4.11
"Marktschutzvereinbarung (Lock-up)" beschriebenen Lock-up Vereinbarungen bestehen keine
Einschrankungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.
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4.11  Marktschutzvereinbarungen (Lock-up)

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. sowie die Schwabl GmbH haben sich im Hinblick auf ihre
samtlichen Aktien an der Gesellschaft gegeniiber der Gesellschaft und der Portfolio Control
unwiderruflich verpflichtet, fiir einen Zeitraum von sechs Monaten nach der Notierungsaufnahme keine
Aktien auRerbérslich oder borslich, direkt oder indirekt zur VerduRerung anzubieten, zu veréduf3ern,
eine VerauRerung anzukindigen oder sonstige Malinahmen zu ergreifen, die einer VeraufRerung
wirtschaftlich entsprechen und fur einen sich daran anschlieBenden Zeitraum von weiteren sechs
Monaten nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Gesellschaft Aktien auf3erbdrslich oder
borslich direkt oder indirekt zur VerduBerung anzubieten, zu veréduf3ern, eine Veréullerung
anzukindigen oder sonstige MaflRnahmen zu ergreifen, die einer Verduf3erung wirtschaftlich
entsprechen.

4.12  ISIN/WKN

Die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA tragen die folgenden
Kennziffern:

ISIN DEOOOA2TR919

WKN A2TR91

Das Bdorsenkurzel lautet S6P.
4.13  Aktienubernahme

Die Gesellschaft und die Baader Bank AG haben im Hinblick auf die Angebotenen Aktien am
02. Mai 2019 eine Mandats- und Abwicklungsvereinbarung ("Mandatsvertrag") geschlossen. Nach
MaRgabe des Mandatsvertrages hat sich die Baader Bank AG bei Eintritt bestimmter
Voraussetzungen verpflichtet, die Neuen Aktien im eigenen Namen zu zeichnen und zu Ubernehmen.

Die Gesellschaft hat sich im Mandatsvertrag verpflichtet, die Baader Bank AG und der mit ihr im Sinne
des § 15 AktG verbundenen Unternehmen - einschlief3lich ihrer Mitarbeiter, Organe oder Vertreter -
(die "Baader Gruppe") von allen Ansprichen freizustellen, denen ein Mitglied der Baader Gruppe im
Zusammenhang mit der Durchfihrung der Transaktion moglicherweise ausgesetzt sein wird.

Der Mandatsvertrag sieht ferner vor, dass die Verpflichtungen der Baader Bank AG unter dem
Vorbehalt des Eintritts bestimmter Bedingungen sowie der Vollstandigkeit und Richtigkeit aller von der
Gesellschaft zur Verfligung gestellten Informationen stehen.

Die Baader Bank AG ist berechtigt, auch ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes, den
Mandatsvertrag unter Einhaltung einer Frist von 14 Kalendertagen jederzeit zu kiindigen. Im Falle der
wirksamen Kindigung, gleich aus welchem Grund, enden samtliche Verpflichtungen aufgrund des
Mandatsvertrags, mit Ausnahme bereits entstandener Vergitungsanspriche und des Anspruchs auf
Erstattung von Kosten und Auslagen, die bei Beendigung bereits angefallen waren. Noch nicht fallige
Anspriche werden mit Wirksamwerden der Kiindigung féllig und zahlbar.

Kiindigt die Baader Bank AG diese Vereinbarung nach Ubergabe des Zeichnungsscheins an die
Gesellschaft, so treten die im Folgenden beschriebenen Rechtsfolgen ein:

(i) erfolgt die Kiindigung vor Anmeldung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung zur Eintragung in
das Handelsregister, hat die Gesellschaft der Baader Bank AG den Zeichnungsschein und die
Einzahlungsbestatigung zuriickzugeben und die Baader Bank AG ist berechtigt, die
Einzahlung auf dem fir die Kapitalerhéhung eingerichteten Konto zu stornieren;

(ii) erfolgt die Kuindigung nach Anmeldung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung zur Eintragung
in das Handelsregister und vor Eintragung, hat die Gesellschaft der Bank den
Zeichnungsschein zuriickzugeben. Die Gesellschaft hat sich in diesem Fall nach besten
Kréaften zu bemihen, die Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhhung im
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Handelsregister zu verhindern; kann die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im
Handelsregister verhindert werden, gilt dies als Rechtsfolge nach diesem Unterabsatz (ii); und

(i) erfolgt die Kindigung nach Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung in das
Handelsregister, werden die Gesellschaft und die Baader Bank AG nach Treu und Glauben
Uber eine Losung verhandeln, wie mit den Auszugebenden Neuen Aktien zu verfahren ist.

4.14  StabilisierungsmalRnahmen, Mehrzuteilung und Greenshoe-Option
Stabilisierungsmaf3nahmen sind nicht vereinbart.

Eine Mehrzuteilungs- und/oder Greenshoe-Option besteht nicht.

4.15 Mit den Aktien verbundene Rechte

4.15.1 Allgemeine Hinweise

Die Angebotenen Aktien der Gesellschaft, die Gegenstand dieses Prospekts sind, sind mit den
gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine darlber
hinausgehenden Rechte oder Vorteile. Alle Aktien der Gesellschaft, inklusive der Neuen Aktien,
unterliegen deutschem Aktienrecht.

4.15.2 Dividendenrechte und Gewinnberechtigung
Die Angebotenen Aktien sind ab dem 01. Juli 2018 gewinnberechtigt.

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktiondrs an einer
Dividendenausschiittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines
Geschéftsjahres geleistet, werden sie grundsatzlich nach dem Verhéltnis der Zeit berlcksichtigt, die
seit der Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Nach § 20 Abs. 1 Satz 2 der Satzung der
Gesellschaft kann in einem Kapitalerh6hungsbeschluss die Gewinnverteilung neuer Aktien
abweichend von § 60 Abs. 2 Satz 3 des Aktiengesetzes festgesetzt werden.

Uber die Gewinnverwendung beschlieRt die Hauptversammlung. Vor dem Beschluss der
Hauptversammlung besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf Herbeifihrung des
Gewinnverwendungsbeschlusses. Die Hauptversammlung ist berechtigt, im Beschluss Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns uber die aufgrund § 58 Abs. 1 und Abs. 2 AktG gebildeten Ricklagen
hinaus weitere Betrage in Gewinnrlicklagen einzustellen oder als Gewinn vorzutragen.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit dem Wirksamwerden des
Gewinnverwendungsbeschlusses. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjéhrt drei Jahre
nach Ablauf des Jahres, in dem die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst
und der Aktionar davon Kenntnis erlangt hat oder ohne grobe Fahrlassigkeit hatte erlangen mussen.
Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjahrt ist, auszuzahlen.

Es gibt weder Dividendenbeschrankungen noch ein besonderes Verfahren fir gebietsfremde
Wertpapierinhaber.

Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch die Hohe des
Dividendenanspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden dirfen, stellt der
in dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss
ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal ausschuttbaren Betrag dar. Die Aktionare haben Anspruch
auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungs-
beschluss oder als zuséatzlicher Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der
Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen ist. Der auf die einzelnen Aktien entfallende Betrag ergibt
sich aus der Division des gemalR dem von der Hauptversammlung gefassten Gewinnverwendungs-
beschluss insgesamt auszuschittenden Betrages durch die Anzahl der im Zeitpunkt des
Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten Aktien.
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4.15.3 Stimmrechte
Jede Stiickaktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
4.15.4 Bezugsrechte

Jedem Aktionar der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA steht grundsatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass ihm bei Kapitalerh6hungen auf sein Verlangen ein
seinem Anteil an dem bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden
muss. Das gesetzliche Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen.
Bezugsrechte sind frei Ubertragbar.

In dem Beschluss iber die Erhéhung des Grundkapitals kann die Hauptversammlung das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen und einer Mehrheit, die
mindestens ¥ des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst, ganz oder zum Teil
ausschlieRen. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses hat die personlich haftende Gesellschafterin
einen schriftichen Bericht Uber den Grund des Bezugsrechtsausschlusses und die Hohe des
vorgeschlagenen Ausgabebetrages zu erstatten.

4.15.5 Anteil an einem Liquidationstberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der Hauptversammlung
aufgelost werden, der einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Vermdgen der Gesellschaft (Liquidationstiberschuss) wird an die Aktionare nach dem Verhaltnis ihrer
Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der Stlickzahl ihrer Aktien verteilt. Vorzugsaktien an
der Gesellschaft bestehen nicht.

4.15.6 Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

416 Emissionstermin, Bérsenzulassung und Notierungsaufnahme

Emissionstermin der Neuen Aktien, d.h. Hinterlegung der Globalurkunde bei Clearstream ist
voraussichtlich der 29. Juli 2019. Die Einbeziehung und Notierungsaufnahme der Aktien der
Gesellschaft zum Handel in den Freiverkehr an der Bérse Minchen im Marktsegment (m:access) wird
voraussichtlich am 30. Juli 2019 erfolgen.

4.17  Zahl- und Verwahrstelle

Zahlstelle der Gesellschaft in Bezug auf die Aktien der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH
& Co. KGaA ist die Baader Bank AG, Weihenstephaner Str. 4, 85716 Unterschleil3heim.

Verwahrstelle fur die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA ist die Clearstream
Banking AG mit Sitz in Frankfurt am Main und Geschaftsanschrift Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn.

4.18 Designated Sponsor

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA verfugt Uber keinen Designated
Sponsor.

4.19 Ubernahmeangebote / Squeeze-Out-Vorschriften

Die Aktien der Emittentin werden bislang an keinem organisierten Markt gehandelt. Eine Zulassung
zum regulierten Markt ist derzeit nicht geplant.
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Auch nach Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr der Bérse Miinchen in das
Marktsegment (m:access) finden die Bestimmungen des WpUG keine Anwendung, da es sich bei dem
Freiverkehr um keinen organisierten Markt im Sinne von § 2 Abs. 11 WpHG handelt. Darliber hinaus
bestehen derzeit keine Ubernahmeangebote beziiglich der Aktien der Gesellschaft. Auch bestehen
keine Ausschluss- und Andienungsregein.

Offentliche Ubernahmeangebote beziiglich der Gesellschaft sind bisher nicht erfolgt.

Hinsichtlich des maoglichen Ausschlusses von Minderheitsaktiondren (,Squeeze-Out‘) gelten die
gesetzlichen Bestimmungen der 8§ 327a ff AktG sowie des § 62 Abs. 5 UmwG.

420 Verwasserung

Der Nettobuchwert der Gesellschaft entspricht dem bilanziellen Eigenkapital der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA, ermittelt durch Abzug der Schulden von den
Vermodgenswerten. Dieser betragt vor Durchfiihrung der IPO-Barkapitalerhéhung zum Stichtag des
letzten Zwischenabschlusses der Emittentin zum 31. Marz 2019 unter Hinzurechnung des
Nettoemissionserléses der seither durchgefiihrten Pre-IPO-Kapitalerhdhung ca. EUR 3.129.777 bzw.
ca. EUR 0,88 je Aktie (verteilt auf 3.545.635 bestehende Aktien).

Unter der Annahme, dass alle 954.365 Neuen Aktien zu einem Angebotspreis von EUR 8,10 je
Neue Aktie im Zuge des Angebots verkauft werden, flie3t der Emittentin ein Nettoemissionserlds in
Hohe von TEUR 6.930 zu; hierin sind die Gesamtkosten der Emission in H6he von bis zu ca. TEUR
800 bertcksichtigt. Der Nettobuchwert der Gesellschaft nach vollstdndiger Durchfihrung der
Kapitalerhohung betrégt in diesem Falle ca. TEUR 10.060. Somit ergibt sich nach vollstandiger
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung (d.h. verteilt auf 4.500.000 bestehende Aktien) ein Nettobuchwert
je Aktie von ca. EUR 2,24.

Hiernach ergibt sich zu Lasten neuer Investoren, die bislang nicht an der Gesellschaft beteiligt waren
und fur die Neuen Aktien einen Angebotspreis von EUR 8,10 je Aktie bezahlt haben, im Vergleich zum
Nettobuchwert der Gesellschaft nach vollstandiger Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in Hohe von
EUR 2,24 eine unmittelbare Verwasserung von ca. EUR 5,86 je Aktie bzw. ca. 72,35 % je Aktie.

Aus Sicht der bisherigen Aktionare ergibt sich dagegen durch das Angebot unter Zugrundelegung der
vorgenannten Annahmen eine unmittelbare Zunahme des Nettobuchwerts von ca. EUR 1,36 je Aktie
bzw. ca. 154,54 % je Aktie.

4.21 Kosten der Emission und Verwendung der Ertrage
4.21.1 Kosten der Emission

Der Bruttoemissionserlds hangt von der Anzahl der erworbenen Neuen Aktien ab. Unter der
Annahme, dass samtliche Neuen Aktien zum Angebotspreis von EUR 8,10 erworben werden, ergibt
sich fur die Gesellschaft ein Bruttoemissionserlds in Héhe von rund TEUR 7.730.

Die Emittentin schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten auf Basis eines Angebotspreises von
EUR 8,10 pro Aktie, und unter Annahme der vollstandigen Platzierung aller Neuen Aktien und einer
Zahlung des vollstdndigen Erfolgshonorars ca. TEUR 800 betragen werden. Die Gesamtkosten sind
vollstandig von der Gesellschaft zu tragen.

Nach Abzug der voraussichtlichen von der Gesellschaft zu tragenden Kosten fir die Emission der
Neuen Aktien in H6he von ca. TEUR 800, einschlieRlich der Bankenprovision von rund TEUR 50,
ergibt sich ein Nettoemissionserlés der Gesellschaft von rund TEUR 6.930.

4.21.2 Griunde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserldses
Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlds soll vorrangig fir die Rickfiihrung des Darlehens von

Herrn Dr. Christian Néather, das sich zum 31. Marz 2019 inklusive Zinsen auf ca. EUR 2,56 Mio.
belauft, verwendet werden. Aus dem Emissionserlds sind hierfur ca. EUR 1.593.900,- eingeplant.
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Der Emissionserlos soll zudem fir die durchgefiinrte Sanierung der Osttribline und dem neuen
Rasenplatz verwendet werden. Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlés soll dariiber hinaus als
Liquiditatsreserve dienen, um fiir den Fall, dass das Stadion "Sportpark Unterhaching" im Wege eines
Erbbaurechtsvertrags ibernommen werden kann und ggf. Modernisierungsmafinahmen durchgefihrt
werden kénnen. Im Fokus stehen hier einerseits die vollstaindige Uberdachung des
Zuschauerbereichs sowie die Installation einer fiir die 2. Bundesliga tauglichen Flutlichtanlage. Des
Weiteren soll der Emissionserlds fur die laufende Geschéftstatigkeit verwendet werden. Hierflr sollen
ca. EUR 4.088.700,- verwendet werden.

Aber auch die Optimierung und Modernisierung sowie der laufende Betrieb des bestehenden
Nachwuchsleistungszentrums soll mit ca. EUR 1.247.400 aus dem Emissionserl6s finanziert werden.

4.21.3 Zeichnung durch Hauptaktionare, Organmitglieder oder durch andere Personen im
Umfang von mehr als 5 %

Die personlich haftende Gesellschafterin und die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie
die Hauptaktionédre werden im Rahmen des Angebots keine Neuen Aktien zeichnen. Die Emittentin
hat keine Kenntnis davon, dass sonstige Personen mehr als 5 % des Angebots zeichnen wollen.

4.21.4 Interessen von Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die Baader Bank AG steht im Zusammenhang mit dem Angebot und der Einbeziehung der
Gesellschaft in den Handel im Freiverkehr der Borse Munchen in einem vertraglichen Verhdltnis mit
der Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball GmbH & Co. KGaA. Die Baader Bank AG erhalt fur ihre
Tatigkeiten eine marktibliche Verglitung. Die Baader Bank AG hat daher ein geschéftliches Interesse
an der Durchfihrung des Angebots.

Die Portfolio Control steht im Zusammenhang mit der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft zum
Handel in den Freiverkehr der Borse Minchen in dem Marktsegment (m:access) als Emissionsexperte
der Bdrse Minchen in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball
GmbH & Co. KGaA. Die Portfolio Control erhalt fur ihre Tétigkeiten eine marktubliche Vergltung. Die
Portfolio Control hat daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots.

Die GBC AG, HalderstralRe 27, 86150 Augsburg, erstellt einen Research-Bericht fir die Gesellschaft
und steht deswegen im Zusammenhang mit dem Angebot in einem vertraglichen Verhéltnis mit der
Gesellschaft. Die GBC AG erhélt fur ihre Tatigkeiten eine marktibliche Vergiutung. Die GBC AG hat
deswegen ein geschéftliches Interesse an der Durchfihrung des Angebots.

Die derzeitigen Aktionére und die zukinftigen Inhaber der Neuen Aktien haben aufgrund der mit der
Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft erzielten Handelbarkeit der Aktien im Freiverkehr der Borse
Minchen in dem Marktsegment (m:access) ein Interesse am erfolgreichen Abschluss des Angebots.

Ansonsten bestehen keine Interessen oder mdgliche Interessenkonflikte von Seiten der an der
Emission beteiligten Personen, die fiir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

4.21.5 Angabe Uber die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts durch
Finanzintermediare

Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA hat fiir die Dauer der Giiltigkeit dieses
Prospekt ihre Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von Finanzintermediédren, denen sie dies im
Einzelfall zukinftig ausdriicklich gestattet, zur endgiltigen Platzierung in Deutschland, verwendet
werden darf. Der Portfolio Financial Services GmbH, Buchhofstral3e 1a, 82319 Starnberg, wurde dies
bereits gestattet. Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverauRerung oder endgultige
Platzierung erfolgen kann, entspricht der Angebotsfrist gemaf diesem Prospekt, also dem Zeitraum
vom 15. Juli 2019 bis zum 26. Juli 2019 (einschlief3lich). Weitere klare und objektive Bedingungen, an
die die Zustimmung gebunden ist oder die fur die Verwendung relevant sind, gibt es nicht. Die
Gesellschaft Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.
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Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermedidre die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten, wird jede etwaige neue Information zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung
dieses Prospekts unbekannt war, auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.spvggunterhaching.de/ im Bereich "Investor Relations" verdéffentlicht.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage (Uber die
Angebotsbedingungen.
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5. Angaben zur Gesellschaft
5.1 Allgemeine Angaben
5.1.1 Firma, Sitz und Handelsregisterdaten

Die Firma der Gesellschaft lautet Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA.
Daneben tritt die Gesellschaft unter der kommerziellen Bezeichnung ,Spielvereinigung Unterhaching®
oder "SpVgg Unterhaching" auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwendet.

Die Emittentin hat ihren Sitz Am Sportpark 9, 82008Unterhaching.

Die Gesellschaft ist derzeit im Handelsregister beim Registergericht Minchen unter HRB 247138
eingetragen.

5.1.2 Grindung

Die Gesellschaft mit Sitz in Unterhaching entstand aufgrund eines Beschlusses der
Mitgliederversammlung des Spielvereinigung Unterhaching e.V. vom 13. Dezember 2018 durch
Ausgliederung des Teilbetriebs  "Steuerpflichtiger  wirtschaftlicher  Geschéftsbetrieb” des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. auf die neu gegriindete Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball
GmbH & Co. KGaA (Ausgliederung durch Neugriindung). Die Spielvereinigung Unterhaching Fulball
GmbH & Co. KGaA wurde am 27. Februar 2019 in das Handelsregister des Amtsgerichts Minchen
unter der HRB 247138 eingetragen. Der Teilbetrieb "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher
Geschéftsbetrieb” setzt sich insbesondere aus allen Vermodgensgegenstdnden und Einrichtungen
sowie Rechten und Pflichten, die dem Profifu3ballbereich sowie den Fuf3ball-Juniorenmannschaften
Ul6, Ul7 und U19 des Spielvereinigung Unterhaching e.V. zuzurechnen waren, zusammen. Die
Vermdgensiubertragung erfolgte unter Fortfiihrung der steuerlichen Buchwerte mit wirtschaftlicher
Ruckwirkung zum 30. Juni 2018. Handelsrechtlich wurde der Geschaftsbetrieb zu Zwischenwerten
bilanziert, d.h. stille Reserven teilweise aufgedeckt.

5.1.3 Dauer, Geschaftsjahr und Unternehmensgegenstand
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni des darauf folgenden
Jahres.

Gegenstand des Unternehmens ist die Unterhaltung einer ProfifuBballabteilung und von
Juniorenmannschaften auf der Grundlage der Satzungen und Ordnungen des Deutscher Ful3ball-
Bund e.V. (,DFB), des DFL Deutsche Fuliball Liga e.V. (,DFL e.V.“) sowie des Bayerischen Fufiball-
Verbands (Landesverband) (,BFV*) zur Teilnahme als Lizenznehmer bzw. Teilnehmer an der
Bundesliga oder der 2. Bundesliga (Lizenzligen), der 3. Liga, der Regionalliga und anderen nationalen
und internationalen Wettbewerben unter Fortfiihrung und Weiterentwicklung des bisherigen
steuerpflichtigen wirtschaftlichen Geschéftsbetriebes des Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit dem
Sitz in Unterhaching unter der Bezeichnung "Spielvereinigung Unterhaching" oder hieraus abgeleiteter
Kirzel (z.B. SpVgg Unterhaching) und die Verwertung bzw. Nutzung aller zur Verfigung stehenden
gegenwartigen und zukinftigen Rechte.

Im Rahmen ihres Unternehmensgegenstandes setzt die Gesellschaft die bisher vom Spielvereinigung
Unterhaching e.V. mit Sitz in Unterhaching vorgenommene Pflege der Tradition fort. Die
Aufrechterhaltung und Finanzierung des Amateur- und Jugendfu3ballbetriebs des Spielvereinigung
Unterhaching e.V. soll weiterhin gewahrleistet werden. Die Gesellschaft soll die Farben des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit Sitz in Unterhaching, ndmlich Rot und Blau, grundsétzlich
fortfuhren.

Die Gesellschaft soll, soweit rechtlich moglich, Trager aller Lizenzen und Zulassungen sein, die ihre
Mannschaften, insbesondere ihre FuBballmannschaften, zur Benutzung von Einrichtungen zur
Durchfihrung internationaler oder nationaler Wettbewerbe berechtigen, insbesondere Trager der
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Lizenzen und Zulassungen zur Benutzung der Vereinseinrichtungen des DFB, des BFV und des DFL
e.V.

Soweit es keinen Verstol3 gegen die Regularien von DFB, BFV, DFL e.V. und DFL GmbH darstellt,
darf die Gesellschaft andere Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art tibernehmen, vertreten und sich
an solchen Unternehmen beteiligen, Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten, sowie im
Ubrigen alle Geschafte tatigen, die der Forderung ihres Unternehmenszwecks unmittelbar oder
mittelbar dienlich erscheinen. Die Gesellschaft ist berechtigt, unter Beachtung der Regularien von
DFB, BFV, DFL e.V. und DFL GmbH ihre Geschéftstatigkeit durch Tochter-, Beteiligungs- und
Gemeinschaftsunternehmen auszuiiben sowie Unternehmens- und Kooperationsvertrdge mit anderen
Gesellschaften abzuschlieen. Ausgenommen ist eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an
anderen Kapitalgesellschaften der Lizenzligen, der 3. Liga, der regionalen Ligen der 4.
Spielklassenebene, der Frauen-Bundesliga oder der 2. Frauen-Bundesliga. Als mittelbare Beteiligung
gilt dabei auch die Beteiligung des Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Mutterverein an anderen
Kapitalgesellschaften der Lizenzligen, der 3. Liga, der regionalen Ligen der 4. Spielklassenebene, der
Frauen-Bundesliga oder der 2. Frauen-Bundesliga.

514 Rechtsform, maf3gebliche Rechtsordnung, Anschrift

Die Gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

MaRgebliche Rechtsordnung fur die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland

Die Geschaftsanschrift lautet: Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA, Am
Sportpark 9, 82008 Unterhaching. Telefonisch ist die Gesellschaft unter +49 (0)89 615 591 60
erreichbar.

515 Vero6ffentlichungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft sind nach der Satzung ausschlie3lich im Bundesanzeiger zu
veroffentlichen.

5.2 Abschlussprifer

5.2.1 Abschlussprifer

Die Gesellschaft wird von der Dr. Kleeberg & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, AugustenstraBe 10, 80333 Mlnchen, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Minchen, HRB 98041, geprift. Der Zwischenabschluss der Spielvereinigung
Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA nach HGB zum 31. Mé&rz 2019 wurde durch die
Dr. Kleeberg & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, gepriift.

Die Dr. Kleeberg & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ist
Mitglied der Wirtschaftspruferkammer.

5.2.2 Wechsel des Abschlussprifers
Ein Wechsel des Abschlusspriifers hat nicht stattgefunden.
5.3 Unternehmensgeschichte

Im Folgenden sind die wichtigsten Ereignisse in der Geschichte der Spielvereinigung Unterhaching-
Gruppe zusammengefasst:
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Zeitpunkt Unternehmensereignis

1925 Grundung der Spielvereinigung Unterhaching.

1960 Eroffnung eines neuen Sportzentrums an der Jahnstral3e.

1975 Erweiterung des Trainingsgelandes um zwei Platze. Die Bob-Abteilung
unter dem Vorsitz von Anton Schrobenhauser sen. wird gegriindet.

1979 Bezirksliga-Meister und somit Aufstieg in die Landesliga.

1981 Landesliga-Meister und somit Aufstieg in die Bayernliga, die seinerzeit die
hdchste Amateurliga war.

1989 Aufstieg in die 2. Bundesliga.

1990 Abstieg aus der 2. Bundesliga.

1992 Aufstieg in die 2. Bundesliga
Einweihung des Stadions am Sportpark.

1993 Abstieg aus der 2. Bundesliga.

1994 Aufstieg in die 2. Bundesliga.

1998 Sieger beim DFB-Hallenmasters-Turnier in Stuttgart.

1999 Aufstieg in die Bundesliga.

2000 Im ersten Bundesliga-Jahr erreicht die Mannschaft Giberraschend Platz 10.

2001 Sieger des DFB-Hallenpokals.
Abstieg aus der Bundesliga.

2002 Abstieg aus der 2. Bundesliga.

2003 Meister der Regionalliga Std; Aufstieg in die 2.Bundesliga.

2007 Abstieg aus der 2. Bundesliga.

2008 6. der Regionalliga Suid und damit Qualifikation fir die neu geschaffene
3. Liga.

2009 4. der 3. Liga und damit Qualifikation fuir die erste DFB-Pokal Hauptrunde.

2012 Manfred Schwabl wird Prasident des Spielvereinigung Unterhaching e.V.
Peter Wagstyl und Rainer Beck werden als Vize-Prasidenten gewabhilt,
Robert Perchtold wird Schatzmeister.

2015 Abstieg aus der 3. Liga.

2017 Meister der Regionalliga Bayern, Aufstieg nach Relegationsspielen gegen

den SV 07 Elversberg in die 3. Liga.

13. Dezember 2018

Mitgliederversammlung mit dem Beschluss, die Profiabteilung bis zur U16
in eine Kapitalgesellschaft auszugliedern / Griindung der Spielvereinigung
Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA durch Ausgliederung durch
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Neugrindung gem. § 123 Abs. 3 Alt. 2 UmwG.

27. Februar 2019 Eintragung der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA
in das Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 247138.

5.4 Corporate Governance

Der im Februar 2002 verabschiedete Deutsche Corporate Governance Kodex ("DCGK") in der derzeit
geltenden Fassung vom 7. Februar 2017 gibt Empfehlungen und Anregungen zur Leitung und
Uberwachung deutscher bdrsennotierter Gesellschaften in  Bezug auf Aktiondre und
Hauptversammlung, Vorstand, und Aufsichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und
Abschlussprifung. Der Kodex enthdlt Empfehlungen (so genannte ,Soll-Vorschriften) und
Anregungen (so genannte ,Kann-Vorschriften®). Der Kodex kann unter www.corporate-governance-
code.de abgerufen werden.

Das Aktienrecht verpflichtet Vorstand (hier die personlich haftende Gesellschafterin) und Aufsichtsrat
einer bodrsennotierten Gesellschaft gemalR § 161 AktG, jahrlich entweder zu erklaren, dass den
Empfehlungen des Kodex entsprochen wurde und wird oder zu erklaren, welche Empfehlungen nicht
angewendet wurden oder werden.

Der DCGK ist auf Gesellschaften in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft oder einer Européischen
Gesellschaft (SE) zugeschnitten und berlcksichtigt nicht die Besonderheiten der Rechtsform einer
KGaA. Viele Empfehlungen des DCGK konnen daher nur in modifizierter Form auf die
Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co. KGaA angewendet werden.

Auch nach der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Handel im Freiverkehr der Boérse
Minchen im Marktsegment m:access ist die Gesellschaft mangels Zulassung zu einem geregelten
Markt keine borsennotierte Gesellschaft im Sinne des Kodex und des Aktiengesetzes. Da die
Gesellschaft nicht bérsennotiert im Sinne des 8§ 3 Abs. 2 AktG ist, ist diese gesetzlich nicht verpflichtet,
die Regelungen des Kodex zu beachten und eine Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
abzugeben.

Der Geschéftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin und die Mitglieder des Aufsichtsrats
der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA haben daher bislang keine
Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG, auch nicht auf freiwilliger Basis, abgegeben und haben
auch kinftig nicht die Absicht, auf freiwilliger Basis Entsprechenserklarungen abzugeben. Die
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA genigt im Ubrigen nicht den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex und wendet diesen nicht an.

Die Gesellschaft folgt den Empfehlungen und Anregungen des Corporate Governance Kodex nicht.
Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat identifizieren sich jedoch mit den Zielen
des Kodex, eine verantwortungsbewusste und auf langfristige Wertschopfung ausgerichtete Fiihrung
und Kontrolle von Unternehmen zu férdern.

5.5 Dividendenpolitik

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBRball GmbH & Co. KGaA hat bislang keine Dividende
ausgeschuittet.

Die Gesellschaft beabsichtigt, etwaige zukinftige Bilanzgewinne der Gesellschaft zuvorderst zur
Umsetzung ihrer strategischen Ziele heranzuziehen. Eine Aussage Uber die Hohe etwaiger
zukunftiger Bilanzgewinne ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht maglich.

5.6 Gruppenorganigramm

5.6.1 Die Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA ist an der Haching Events GmbH
sowie an der Haching Gesundheitszentrum GmbH jeweils zu 100 % unmittelbar beteiligt.
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Das nachfolgende Schaubild gibt die Struktur der Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe wieder:

Spielvereinigung Unterhaching FuRball

GmbH & Co. KGaA

100 % 100 %

Haching Events GmbH

Haching Gesundheitszentrum GmbH

5.6.2 Wesentliche Beteiligungen

Nachstehend sind die wesentlichen Beteiligungsgesellschaften, an denen die Emittentin unmittelbar
beteiligt ist, dargestellt.

Haching Events GmbH

Die Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co. KGaA hélt samtlich Anteile an der Haching
Events GmbH, eingetragen im Handelsregister beim Registergericht Minchen unter HRB 95325.
Geschéftsfihrer der Haching Events GmbH ist Herr Dr. Friedrich Wilhelm Dirk Matten.

Gegenstand der Haching Events GmbH ist die Planung und Durchfihrung von Werbemaflnahmen
jeglicher Art, der Betrieb von Fanshops, der Betrieb von Gaststatten, die Durchfiihrung von
FuBballcamps fur Kinder und Jugendliche, Erbringung von technischen Dienstleistungen sowie der
Erwerb und die VerauRerung sowie das Anmieten und Vermieten von Grundstiicken und Immobilien,
soweit dies nicht unter § 34 ¢ GewO fallt.

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Organtrager hatte am 31. Juli 1991 mit der Haching
Events GmbH als Organgesellschaft einen Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
abgeschlossen. Im Rahmen der Ausgliederung des Teilbetriebs "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher
Geschéftsbetriebs" sind sdmtliche Rechtspositionen zwischen dem Spielvereinigung Unterhaching
e.V. und der Haching Events GmbH, mithin auch der Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
vom 31. Juli 1991 auf die Emittentin Gbergangen. Mit Wirksamwerden der Ausgliederung besteht
somit der Beherrschungs- und Ergebnisabfliihrungsvertrag zwischen der Emittentin und der Haching
Events GmbH. Die entsprechende Eintragung erfolgte am 14. Marz 2019 in das Handelsregister der
Haching Events GmbH.

Haching Gesundheitszentrum GmbH

Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA hélt samtlich Anteile an der Haching
Gesundheitszentrum GmbH, eingetragen im Handelsregister beim Registergericht Minchen unter
HRB 235485. Geschaftsfuhrer der Haching Gesundheitszentrum GmbH sind Herr Andreas Fischer
sowie Herr Felix Schierholt.

Gegenstand der Haching Gesundheitszentrum GmbH sind medizinische und physiotherapeutische
(Dienst-)Leistungen, orthopadische und sportmedizinische Diagnostik und Therapie, medizinische
Leistungen im Breiten-, Leistungs- und Spitzensport sowie die Beratung, Planung und Durchfiihrung
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von Aus- und Fortbildungen im medizinischen Bereich fiir Sportvereine und -verbande. Eine arztliche
Praxis im Sinne des HKaG wird nicht betrieben.

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Organtrager hatte am 04. Dezember 2017 mit der Haching
Gesundheitszentrum GmbH als Organgesellschaft einen Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Dieser Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
wurde am 08. Juni 2018 in das Handelsregister der Haching Gesundheitszentrum GmbH eingetragen.
Im Rahmen der Ausgliederung des Teilbetriebs "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschéftsbetriebs"”
sind sdmtliche Rechtspositionen zwischen dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. und der Haching
Gesundheitszentrum GmbH, mithin auch der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag vom 04.
Dezember 2017 auf die Emittentin Ubergangen. Mit Wirksamwerden der Ausgliederung besteht somit
der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Emittentin und der Haching
Gesundheitszentrum GmbH. Die entsprechende Eintragung erfolgte am 14. Marz 2019 in das
Handelsregister der Haching Gesundheitszentrum GmbH.
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6. Uberblick Uber die Geschaftstatigkeit
6.1 Haupttatigkeitsbereiche
6.1.1 Uberblick

Den Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co.
KGaA bildet der Profiful3ball rund um die Profimannschaft. Die Profimannschaft spielt derzeit in der 3.
Liga. Zu den Haupttatigkeitsbereichen der Gesellschaft z&ahlen insbesondere die mediale
Vermarktung, Sponsoring, Spielbetrieb/Ticketing, Catering/Hospitality, Transfererlése sowie die
Nachwuchsarbeit.

Die Einnahmen aus Merchandising sind bei der Emittentin derart gering, dass diese nicht zu den
Haupttatigkeitsbereichen der Gesellschaften zu zahlen sind.

6.1.2 Mediale Vermarktung

Im Bereich der medialen Verwertung von Fernseh- und Hérfunkrechten wird generell zwischen
zentraler und dezentraler Vermarktung unterschieden.

Zentrale Vermarktung in der 3. Liga

GemalR 8§ 5 Statut 3. Liga besitzt der DFB das Recht, Uber Fernseh- und Horfunkibertragungen von
Meisterschaftsspielen der 3. Liga Vertrage zu schlieBen. Entsprechendes gilt auch fur die Rechte
beziglich aller anderen Bild- und Tontrager, gegenwartiger und kinftiger technischer Einrichtungen
jeder Art und in jeder Programm- und Verwertungsform, insbesondere uber Internet oder andere
Online-Dienste, sowie maglicher Vertragspartner.

Im Wege der zentralen Vermarktung hat der DFB mit verschiedenen Partnern Medienvertrage
abgeschlossen. Die Medienrechte an der 3. Liga halten fur die Saison 2018/2019 bis zur Saison
2021/22 die SportA Sportrechte- und Marketing-Agentur GmbH (Sportrechte-Agentur der deutschen
offentlich-rechtlichen Sender ARD und ZDF) und die Telekom gemeinsam.

In der 3. Liga wird eine fixe Gesamtsumme von EUR 16 Mio. zur Auszahlung gebracht, die an Vereine
bzw. Kapitalgesellschaften der 3. Liga zu gleichen Teilen ausgeschuttet wird. Der auszuschittende
Betrag in der 3. Liga fur die Spielzeit 2019/2020 kann, bei der Annahme von zwanzig (20)
teilnehmenden ersten Mannschaften in der Spielzeit 2019/2020, mit EUR 800.000 angenommen
werden. Da zweite Mannschaften von Lizenzclubs nicht an diesem Betrag partizipieren, héangt der
Betrag pro erste Mannschaft letztendlich von der Anzahl der teilnehmenden zweiten Mannschaften in
der 3. Liga ab. Zusatzlich erhalten die Vereine ca. EUR 200.000,00 aus der Zentralvermarktung.

Zentrale Vermarktung in der Bundesliga und 2. Bundesliga

Die Vermarktung von Fernseh- und Hoérfunkrechten fiir die Bundesliga und 2. Bundesliga erfolgt nicht
durch die jeweiligen Vereine bzw. Kapitalgesellschaften, sondern grundséatzlich zentral durch den
Ligaverband Uber die DFL (Zentralvermarktung). GemaR § 6 Nr. 2 a) der Satzung des Ligaverbandes
und in Wahrnehmung der Bestimmungen der Satzung des Deutschen FuRball-Bundes (DFB), dem
der Ligaverband angehdrt, insbesondere des § 16 der DFB-Satzung und der Bestimmungen des
Grundlagenvertrages zwischen dem Ligaverband und dem DFB, ist der Ligaverband berechtigt, die
sich aus dem Betrieb der Vereinseinrichtungen Bundesliga und 2. Bundesliga ergebenden
Vermarktungsrechte sowie das jeweilige Logo und die dazugehdrige sonstige Symbolik (jeweils
visuell, akustisch und audiovisuell) sowie die Vermarktungsrechte aus anderen Wettbewerben, an
denen sich Mitglieder des Ligaverbandes beteiligen, soweit fiir letztere nicht Einschrankungen durch
die deutsche Rechtsprechung bzw. durch Ubergeordnete Beschlisse der zustandigen internationalen
FuRballverbande gegeben sind, exklusiv im eigenen Namen zu verwerten. Die Verwertung von
Fernseh- und Horfunkrechten sowie von Rechten beziiglich aller anderen Bild- und Tontrager,
kunftiger technischer Einrichtungen jeder Art und in jeder Programm- und Verwertungsform,
insbesondere des Internets, der Online-Dienste und Anwendermedien sowie mdoglicher
Vertragspartner erfolgt auf der Grundlage der dem Statut des Ligaverbands zugehérenden Ordnung
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fur die Verwertung kommerzieller Rechte (OVR). Die Ausschreibung der nationalen
Vermarktungsrechte erfolgt durch die DFL selbst.

Die medialen Verwertungsrechte fiir die Bundesliga und die 2. Bundesliga teilen sich auf einen
nationalen und einen internationalen Topf auf:

- Die nationalen Medienerldse (Topf 1) teilen sich wiederum in die vier (4) Saulen ,Bestand®,
~Sportliche Nachhaltigkeit, ,Nachwuchs® und ,Wettbewerb“ auf, in denen die Details der
Auskehrungen geregelt sind (vgl. "Verteilung der Medienerlose fur die Spielzeiten 2017/18 bis
2020/21", abrufbar Uber https://www.dfl.de/de/hintergrund/vermarktung/dfl-medienerloes-
verteilung/). Mit der Saule ,Bestand®, deren Verteilung zu 80 % auf die Bundesliga und zu 20 % auf
die 2. Bundesliga erfolgt, partizipiert der jeweilige Club anhand seines Abschneidens in den letzten
finf Spielzeiten, wobei diese Spielzeiten mit einer Gewichtung von 5:4:3:2:1 in die Berechnung
eingehen. Die Berechnung der Saule ,Sportliche Nachhaltigkeit® erfolgt auf Basis der letzten 20
Spielzeiten. Die Saule ,Nachwuchs“ berechnet sich auf Basis der Einsatzminuten lokal
ausgebildeter U23- Lizenzspieler. Die Verteilung in der Saule ,Wettbewerb” erfolgt auf Basis der 5-
Jahres-Wertung des jeweiligen Ful3ballclubs nach bestimmten Kriterien.

- Die internationalen Medienerlése (Topf Angaben Uber den Emittenten) teilen sich in die drei (3)
Saulen ,Solidaritat’, ,Leistung“ und ,Nachhaltigkeit® auf, in denen die weiteren Einzelheiten der
Auskehrungen geregelt sind.

Dezentrale Vermarktung in der Bundesliga und der 2. Bundesliga

Daneben konnen Vereine bzw. Kapitalgesellschaften der Bundesliga und 2. Bundesliga auf nicht
exklusiver Basis die Berichterstattung in den Mobilfunknetzen und im gewissen Umfang im Horfunk
individuell vermarkten. Die sogenannte ,Richtlinie zur individuellen Verwertung von Vermarktung
medialer Rechte von den Spielen der Bundesliga und der 2. Bundesliga“ des Ligaverbandes, die zur
Spielzeit 2017/2018 neugefasst wurde, beschreibt die Rechte und Pflichten der Fu3ballvereine und -
gesellschaften. Demnach kénnen Vereine bzw. Kapitalgesellschaften der Bundesliga und 2.
Bundesliga nach Spielende des Weiteren auch vollumféanglich und uneingeschréankt von ihren Heim-
und Auswartsspielen auf ihrer jeweiligen Homepage oder auf der von Dritten berichten.

Eine dezentrale Vermarktung ist fir die Ful3ballmannschaften der 3. Liga nicht vorgesehen.
Vermarktung des Pokalwettbewerbs des Deutschen Ful3ball-Bundes (DFB-Pokal)

Die Fernseh-, Horfunk- und Multimediarechte fir den DFB-Pokal nebst der Bandenwerbung in den
FuR3ballstadien werden zentral vom DFB im Drei- Jahres-Turnus vermarktet. Die sechs ,Offiziellen
Partner des DFB-Pokals® fur den Vermarktungszyklus von 2016 bis 2019 sind die Deutsche Post AG,
die engelbert strauss GmbH & Co. KG, die Bitburger Braugruppe GmbH, die Volkswagen AG, die
Targobank AG und die Ergo Group AG. Mit jedem dieser Partner ist der DFB eine exklusive
Partnerschaft mit einem individuellen Aktivierungskonzept eingegangen

Fur die TV-Ubertragungsrechte ab der Spielzeit 2016/2017 hat der DFB bis zum 30. Juni 2019 einen
Vertrag mit dem Pay-TV-Sender Sky sowie mit dem 6ffentlich-rechtlichen Sender ARD geschlossen.
Die ARD ubertragt in diesem Turnus je neun Spiele live und hat sich das Recht gesichert, auch im
Achtelfinale ein zweites Spiel direkt zu Ubertragen. Sky Ubertragt weiterhin alle Spiele des DFB-Pokals
bis 2019 in voller Lange. Die Erlése aus diesen Vertragen werden nach Qualifikation fur die jeweiligen
Runden verteilt. Dartber hinaus erhalten die Pokalteiinehmer Einnahmen aus dem Verkauf von
Eintrittskarten und der Bandenwerbung, die sich Gastgeber und Gaste nach Abzug der Kosten jeweils
zur Hélfte teilen.

Vermarktung der UEFA Champions League bzw. Europa League und des Superpokals
Die UEFA-Clubwettbewerbe, also die UEFA Champions League, die UEFA Europa League und der

UEFA-Superpokal werden im Wesentlichen zentral vermarktet. Einnahmen aus diesen Wettbewerben
wird die Emittentin in naher Zukunft nicht erzielen.
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6.1.3  Sponsoring

Hauptsponsor der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA ist seit Januar 2018 die
frostkrone Tiefkiihlkost GmbH. Der Leistungsumfang des Vertrags enthélt als zentrale Komponente
die Trikotwerbung (Brustbereich) und die Stadion- und Innenraumwerbung, insbesondere die
Bandenwerbung.

Daneben gibt es sogenannte "Exklusiv-Partner" (hierzu zahlen: Euroteamsport Vilshofen, bwin,
magenta Sport, Lupse & Lupse Haustechnik und die Firmengruppe Schrobenhauser) sowie
sogenannte "Team-Partner" (hierzu z&hlen: netto consulting, WHO Mobilien Leasing und Lotto
Bayern).

Dariiber hinaus bestehen mit weiteren Co-Sponsoren und Werbepartnern diverse Vereinbarungen
Uber Bandenwerbung, Anzeigenschaltung oder sonstige Vermarktungsoptionen, die in "Haching
Familie" sowie "Club Rot-Blau" unterteilt sind.

6.1.4  Spielbetrieb/Ticketing

Die Einnahmen im Bereich Spielbetrieb/Ticketing setzen sich zusammen aus den Ticketeinnahmen
bei Spielen in der 3. Liga, DFB-Pokal-Spielen (sofern sich die Spielvereinigung Unterhaching FulRball
GmbH & Co. KGaA hierfur qualifiziert), Toto-Pokal-Spielen und Freundschaftsspielen, die im Stadion
"Sportpark Unterhaching" stattfinden.

Das Stadion "Sportpark Unterhaching” hat ein Fassungsvermdgen von 15.052 Zuschauerplatzen,
wovon 8.179 Stehplatze sind.

In der Saison 2017/2018 besuchten ca. 2.900 Zuschauer und in der Saison 2018/2019 ca. 3.300
Zuschauer die Heimspiele der Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH &
Co. KGaA.

6.1.5 Catering/Hospitality

Der Bereich Catering/Hospitality wird Uberwiegend von der Haching Events GmbH betrieben. Er
umfasst vor allem Einnahmen wahrend der Spiele der Profimannschaft der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA im Stadion "Sportpark Unterhaching". Neben den
klassischen Verkaufsstanden im Stadion hat sich das sogenannte "VIP-Haus", das durch groR3e
Fensterfronten einen Blick ins Stadion ermdglicht, etabliert.

Zusatzliche Erlose aullerhalb des Spielbetriebs werden u.a. durch das am 30. Marz 2018 neu
eroffnete "Wirtshaus am Sportpark™ generiert.

6.1.6 Transfererlose

Die Transfererlose betrugen in 2018/2019 ca. EUR 60.000,00 und in 2017/2018 ca. EUR 3,6 Mio. Die
Transfererlése in 2017/2018 waren im Wesentlichen bedingt durch den Transfer des 16-jahrigen Top-
Talents Karim Adeyemi zu Red Bull Salzburg.

Fur den Transfer vertraglich gebundener Spieler zwischen FuRballclubs ist regelm&Rig eine
Ablésesumme zu zahlen. FulRballvereine und -kapitalgesellschaften mussen jedoch keine
Ablésesumme zahlen, wenn der Spieler seinen Fuf3ballclub nach Vertragsende verldsst. Es kann
jedoch auch zu vorzeitigen Wechseln von Spielern kommen, ohne dass nennenswerte
Ablésesummen erzielt werden kdnnen.

Sollte die Profimannschaft der Emittentin in eine niedrigere Liga absteigen, missten einzelne Vertrage
ggf. neu verhandelt werden. Einige Vertrage wiederum kénnen je nach Ligazugehdorigkeit bei Abstieg
sofort unglltig werden und rédumen den Spielern damit das Recht ein, die Spielvereinigung
Unterhaching FuRRball GmbH & Co. KGaA sofort abldsefrei zu verlassen. Sollte es in diesen Fallen
nicht zu einer Einigung Uber einen neuen Vertrag zwischen dem jeweiligen Spieler und der
Spielvereinigung Unterhaching Fuball GmbH & Co. KGaA kommen, verlasst der Spieler die
Gesellschaft vor dem urspriinglich angedachten Vertragsende, ohne dass eine Abldsesumme erzielt
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wird. Es kann derzeit nicht vorausgesehen werden, wie sich die Abldseregelungen in Zukunft
entwickeln werden.

6.1.7 Nachwuchsarbeit

Zur Geschaftstatigkeit der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA gehéren auch
die Juniorenmannschaften U16, U 17 und U 19. Die U16 spielt derzeit in der B-Junioren Bayernliga,
die U17 in der B-Junioren Bundesliga Sud/Studwest und die U19 in der A-Junioren Bayernliga. Die
Ubrigen Nachwuchsmannschaften ab der U15 bis runter zur U10 und dem Kids-Club (ab 5 Jahren)
werden vom Spielvereinigung Unterhaching e.V. gefihrt.

Fir eine erfolgreiche Nachwuchsarbeit hat die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH &
Co. KGaA ein Nachwuchsleistungszentrum gebaut, in dem talentierte Nachwuchsspieler ausgebildet
werden, um diese an den Kader der Profimannschaft heranzufihren. Ziel ist es, Transferkosten fiir
neue Spieler zu vermeiden und/oder Transfererlése durch Verkaufe von Jugendspielern zu erzielen.

6.2 Unternehmensstrategie

Nachdem die Profimannschaft im Jahr 2017 erfolgreich die Rickkehr in die 3. Liga erreicht hat und
sich mittlerweile in dieser Liga etablieren konnte, plant die Emittentin weitere Schritte, um diesen Kurs
fortzusetzen und mit der Profimannschaft in die 2. Bundesliga aufzusteigen. Um dieses Ziel zu
erreichen, hat die Emittentin ihre Unternehmensstrategie im Wesentlichen auf die folgenden Punkte
ausgerichtet:

Fokus auf den Aufstieg in die 2. Bundesliga

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA ist auf den Aufstieg der
Profimannschaft in die 2. Bundesliga fokussiert. Die Emittentin geht davon aus, dass sie durch einen
Aufstieg in die 2. Bundesliga, inshesondere aufgrund der im Gegensatz zur 3. Liga deutlich héheren
Fernsehgelder, Einnahmen in einer Hohe generieren kann, die zu einem erheblichen
Jahresuberschuss fuhren konnten. Nach Einschatzung der Emittentin ist daher der Aufstieg in die 2.
Bundesliga elementar, um von einem derzeit defizitiren Unternehmen zu einem profitablen
Unternehmen werden zu kénnen.

Den Aufstieg in die 2. Bundesliga strebt die Spielvereinigung Unterhaching FuRRball GmbH & Co.
KGaA spatestens bis zum 3. Geschéftsjahr nach dem Borsengang an. Hierfir beabsichtigt die
Emittentin die Qualitat des Spielerkaders kontinuierlich zu steigern und Leistungstrager zu halten
und/oder neue Schllsselspieler zu gewinnen. Zudem sollen die Toptalente aus dem eigenen
Nachwuchsleistungszentrum friihzeitig in die Profimannschaft eingebaut werden. Gleichzeitig sollen
die Spieler der Emittentin, soweit noch nicht erfolgt, mit Vertragen an die Gesellschaft gebunden
werden, die auch in der 2. Bundesliga gelten. Die Verbesserung des Spielerkaders soll unter anderem
mit einem Teil aus dem Erlds des Borsengangs finanziert werden.

Fur den Fall, dass der Spielvereinigung Unterhaching FuZball GmbH & Co. KGaA der Aufstieg in die
2. Bundesliga nicht gelingt, beabsichtigt die Emittentin durch Transfererldse, die auch aus Verkaufen
von Spielern aus dem Nachwuchsbereich der Juniorenmannschaften stammen kdnnen, Einnahmen
zu generieren, die die bestehenden und etwaigen kinftigen Defizite ausgleichen sollen.

Ausbau und Verbesserung der Infrastruktur

Die Spielvereinigung Unterhaching FulRball GmbH & Co. KGaA ist zudem auf eine gute und
funktionierende Infrastruktur angewiesen. Hierzu zahlen neben dem Stadion "Sportpark Unterhaching"
und das Nachwuchsleistungszentrum auch ein professionelles Management.

Bisher pachtet die Emittentin das Stadion "Sportpark Unterhaching" von der Gemeinde Unterhaching.
Um von der Gemeinde Unterhaching und damit einhergehend von dem Pachtverhéltnis unabhéngig
zu werden, beabsichtigt die Emittentin, das Stadion "Sportpark Unterhaching" mittels eines
Erbbaurechtsvertrages zu tbernehmen.
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Zudem plant die Emittentin bereits friihzeitig ein Konzept zu entwickeln, mit dem sie das Stadion
"Sportpark Unterhaching" fir die 2. Bundesliga spieltauglich machen kann. Nach den derzeitigen
Regularien der DFL wird in der 2. Bundesliga sowohl eine vollstandige Zuschauertberdachung als
auch eine Flutlichtanlage, die das Aufzeichnen von Spielen in HD ermdéglicht, zwingend
vorausgesetzt. Aufgrund der aktuellen Gegebenheiten geht die Spielvereinigung Unterhaching FuRball
GmbH & Co. KGaA daher davon aus, dass sie nach der Ubernahme des Stadions mittels eines
Erbbaurechtsvertrages insbesondere den Zuschauerbereich vollstandig liberdachen sowie eine neue
Flutlichtanlage installieren muss.

Nach Einschatzung der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball GmbH & Co. KGaA muss, auch im
Hinblick auf den geplanten Bdrsengang, das Management der Emittentin weiter professionalisiert
werden. Aus diesem Grund plant die Emittentin in naher Zukunft, einen im Umgang mit
Kapitalgesellschaften und/oder Ful3ballvereinen versierten kaufmannischen Leiter insbesondere fir
die Organisation der Geschaftsstelle und das Marketing einzustellen.

Schlie3lich beabsichtigt die Emittentin, das bestehende Nachwuchsleistungszentrum weiter
auszubauen und zu verbessern, um den Nachwuchsspielern und Toptalenten eine optimale
Forderung bieten zu kénnen.

Fokus auf die Dachregion Miunchen und Sudbayern

Die Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA ist stets auf der Suche nach jungen,
regionalen Spitzentalenten, die sowohl fur die Profimannschaft, aber auch fiur die
Juniorenmannschaften U16, U17 und U19 eine Verstarkung darstellen.

Um insbesondere fur Jugendspieler eine nachhaltige Forderung gewéhrleisten zu kénnen, will sich die
Emittentin, wie bisher, bei der Suche nach neuen Talenten vor allem auf die Dachregion Minchen und
Sudbayern insbesondere das Oberland konzentrieren.

Neben der fulRballerischen (Ausbildung) gehort auch die persoénliche Entwicklung zur Ausbildung
eines FulRballspielers. Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA ist davon
Uberzeugt, dass ein gutes soziales und familiares Umfeld der Grundstein fur diese Ausbildung ist. Aus
diesen Grinden ist die Emittentin bemiht, Jugendspieler aus der Dachregion Minchen und
Sidbayern sowie dem Oberland unter Vertrag zu nehmen, damit diese wahrend ihrer Ausbildung im
Nachwuchsleistungszentrum weiterhin ihre bisherigen sozialen und familiaren Kontakte pflegen
konnen. Insgesamt geniel3t die Emittentin den Ruf, einen extrem groRen Wert auf die schulische und
berufliche Ausbildung sowie das soziale Verhalten zu legen. Bodenstandigkeit und Demut stehen hier
an erster Stelle.

Fokus auf die Nachwuchsférderung

Nach Einschéatzung der Emittentin ist die Qualitat der Nachwuchsarbeit ein wesentlicher Faktor, um
sich langfristig im professionellen FuRRballgeschéft etablieren zu kdnnen. Durch die Integration von
Jugendspielern in die Profimannschaft soll die Akquisition von neuen Spielern reduziert werden. Die
Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA ist zudem davon Uberzeugt, dass sie
durch eine qualitativ hochwertige Jugendarbeit Spieler formen kann, durch die bei einem Verkauf
Transfererlose generiert werden kénnen.

Die Emittentin hat mit dem bestehenden Leistungszentrum bereits gute Rahmenbedingungen fir die
Nachwuchsforderung geschaffen, die durch den Ausbau des Nachwuchsleistungszentrums
weiterentwickelt und verbessert werden sollen. Die Forderung und Fortbildung von
Nachwuchsspielern beruht auf einem systematischen Ausbildungskonzept, das sich Uber
verschiedene Altersstufen erstreckt. So werden nicht nur die zur Emittentin gehérenden
Juniorenmannschaften U16, U17 und U19, sondern auch die zum Spielvereinigung Unterhaching e.V.
gehorenden Mannschaften ab der U15 bis runter zur U10 und dem Kids-Club (ab 5 Jahren) gefordert.
In diesem Rahmen wird versucht, durch eine Kombination aus fu3ballfachlicher und
sportpsychologischer Kompetenz, die Personlichkeitsentwicklung der Nachwuchsspieler zu férdern
und ihre sportliche Leistungsféhigkeit zu steigern.
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Neu eingefuhrt werden soll auch ein sog. digitaler Spielerpass, durch den die Trainer Zugriff auf
Spielerdaten und Trainingsprotokolle der Spieler erhalten kénnen. Dadurch hétten die Trainer die
Mdglichkeit, fir jeden einzelnen Spieler individuelle Trainingsprogramme abzustimmen und diesen
gezielt weiterzuentwickeln.

6.3 Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen
Neue Produkte oder Dienstleistungen sind derzeit nicht geplant.
6.4 Wichtigste Markte

Der Amateur- und ProfifuBball wird in Deutschland vom Deutschen Fuf3ball-Bund (DFB) mit Sitz in
Frankfurt am Main und im Bereich der Bundesliga und der 2. Bundesliga vom Ligaverband Uber die
DFL Deutsche Fuf3ball Liga GmbH (DFL) organisiert.

Die Europaische Fuf3ballunion (UEFA) ist die Dachorganisation der europaischen FuRballverbande
mit aktuell 54 Mitgliedern (fir Deutschland der DFB). Die UEFA-Statuten sind von den
Nationalverbé&nden, mithin dem DFB, verbindlich einzuhalten.

Die FIFA wiederum organisiert den Fuf3ball auf weltweiter Ebene. Sie ist in kontinentale
Konféderationen (fir Europa die UEFA) untergliedert, deren Regularien der FIFA zur Genehmigung
vorgelegt werden missen.

Die Spielvereinigung Unterhaching FufZball GmbH & Co. KGaA ist mit ihrer Profimannschaft derzeit in
der 3. Liga aktiv. Bei einem Aufstieg in die nachste héhere Spielklasse wiirde die Profimannschaft in
der 2. Bundesliga, bei einem Abstieg in der Regionalliga spielen.

Des Weiteren nimmt die Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA am Bayerischen Toto-Pokal sowie bei entsprechender Qualifikation am DFB-Pokal teil.

Die Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching Fulzball GmbH & Co. KGaA steht somit im
Wettbewerb zu anderen Ful3ballvereinen und -kapitalgesellschaften, die die Zulassung fir die 3. Liga
bzw. die Lizenz fiir die Bundesligen haben.

6.5 Wettbewerbsposition

Der Wettbewerb zwischen den FuRR3ballvereinen und -kapitalgesellschaften im deutschen Profiful3ball
konzentriert sich weniger auf den wirtschaftlichen als vielmehr auf den sportlichen Bereich. So ist die
unternehmerische Handlungsfreiheit der Ful3ballvereine und -kapitalgesellschaften durch Regelungen
des DFB und der DFL bzw. des Ligaverbands teils eingeschrankt. Diese Regelungen bauen auf dem
Solidaritatsprinzip auf und zielen auf eine moglichst gleichméRige Verteilung der Einnahmen ab. Dies
zeigt sich besondere in der zentralen Vermarktung der Rundfunk- bzw. Medienrechte.

Je erfolgreicher eine Mannschaft sportlich ist, desto besser gestaltet sich in der Regel die
wirtschaftliche Entwicklung der FuRballvereine und -kapitalgesellschaften, z.B. in Form von
steigenden Zuschauerzahlen. Gleichzeit werden sportlich erfolgreiche FuRballvereine und -
kapitalgesellschaften flr Sponsoren attraktiver.

Der Wettbewerb unter den FuR3ballvereinen und -kapitalgesellschaften ist aufgrund der zumeist engen
Bindungen zwischen FulRballverein und Fans begrenzt. Fans wandern nur selten zu einem anderen
Verein ab.

Auch im Bereich Sponsoring besteht nur eingeschrankt ein Wettbewerb, weil Sponsoren eher
FuRballvereine und —kapitalgesellschaften aus ihrer Region unterstiitzen und die Charakteristika und
die Imageprofile der einzelnen Fuf3ballvereine und -gesellschaften oftmals stark voneinander
abweichen und damit Werbetrager nur begrenzt austauschbar sind. Bei einem sportlichen Misserfolg,
insbesondere anhaltender Verbleib in der 3. Liga und/oder ein Abstieg in darunter liegende
Spielklassen kdnnten sich allerdings Fans und Sponsoren von der Gesellschaft abwenden.
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Einem intensiven Wettbewerb ist die Gesellschaft auf dem Spielermarkt um regionale Talente
ausgesetzt. Hier konkurriert die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA vor allem
mit Vereinen aus Minchen, Augsburg und Nirnberg, die ggf. bereit sind, héhere Transfersummen
und/oder Spielergehélter zu zahlen. Neben den finanziellen Anreizen spielen bei der Entscheidung der
Spieler fir oder gegen einen FuRballverein auch die sportlichen Perspektiven und das professionelle
Umfeld eine Rolle.

6.6 AuBergewdhnliche Einflisse

Weder die Geschaftstatigkeit der Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe noch die Marktsituation
wurden bislang durch auRergewdhnliche Faktoren beeinflusst.

6.7 Forschung und Entwicklung, Abhangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen

Die Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA betreibt keine Forschung und
Entwicklung.

Die Emittentin hat keine Patente und andere Schutzrechte angemeldet und erhalten. Es bestehen
insofern keine Abhangigkeiten von Schutzrechten oder Vertragen mit Dritten in Bezug auf geistiges
Eigentum.

Die Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA hat aber von dem Spielvereinigung
Unterhaching e.V. u.a. das Recht an der Nutzung des Namens "Spielvereinigung Unterhaching”
einschlie3lich seiner Abkilrzungen "SpVgg Unterhaching”, "Haching”, "Haching 1925" und "UHG"
sowie das Recht an der Nutzung an Wort- und Bildmarken des Spielvereinigung Unterhaching e.V.
eingeraumt bekommen (vgl. Ziffer 9 "Geschafte mit verbundenen Parteien" - Gestattungs- und
Markenlizenzvertrag zwischen der Emittentin und dem Spielvereinigung Unterhaching e.V.).

6.8 Investitionen

6.8.1 Die wichtigsten Investitionen der Vergangenheit

Entfallt, da die Emittentin erst mit Beschluss der Mitgliederversammlung des Spielvereinigung
Unterhaching e.V. vom 13. Dezember 2018 gegriindet wurde.

6.8.2 Wesentliche Investitionen im Geschéaftsjahr 2018/2019 und bis zum Datum des
Prospekts

Im Geschaftsjahr 2018/2019 und bis zum Prospektdatum wurden Investitionen in ca. EUR 600.000,00
(Triblinensanierung Ost-Tribiine ca. EUR 405.240,-, Rasenplatz mit Heizung ca EUR 132.000,-,
Betriebsvorrichtungen ca. EUR 16.407,-, PKW ca. EUR 32.000,-, Betriebsausstattung ca. EUR 7.822,-
Geschéaftsausstattung ca. EUR 5.891,- sowie geringfligige Wirtschaftsgiiter ca. EUR 4.692,-) getatigt.

Im Einzelnen:

- Tribunensanierung:  Die Sanierungsarbeiten und Pflasterarbeiten in Hohe von ca. TEUR 230 sind
erst am 31. August 2020 fallig und sollen aus dem Emissionserlds bezahlt
werden. Die neue Bestuhlung der Osttribiine in Héhe von TEUR 110 wurde
aus laufenden Ticketeinnahmen bezahlt. Die restlichen Aufwendungen im
Rahmen der Tribunensanierung wurden ebenfalls aus laufenden
Ticketeinnahmen beglichen.

- Rasenplatz: Der neue Rasenplatz ist erst am 15. Juli 2019 zur Zahlung fallig und soll aus
dem Erlds aus dem Pre-IPO bezahlt werden.

- Betriebsvorrichtungen:Die Kameraerweiterung fur die Videoanlage wurde aus dem laufenden
Geschéftsbetrieb bezahlt

- PKW: Die neuen Fahrzeuge wurden Uber Fahrzeugfinanzierungen erworben.
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- Geschéftsausstattung die tbrigen Anschaffungen wurden aus dem laufenden Geschéaftsbetrieb
und geringfliigige finanziert.
Wirtschaftsguter:

Im Geschaftsjahr 2019/2020 bis zum Datum des Prospekts wurden bisher keine Investitionen getatigt.

6.8.3 Die wichtigsten kunftigen Investitionen

Wichtige kilnftige Investitionen, die Uber die vorgenannten hinausgehen und bereits verbindlich
beschlossen wurden, bestehen nicht.

6.9 Sachanlagen

6.9.1 Wesentliche Sachanlagen

Weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellschaften verfliigen Uber Grundbesitz.

Die wesentlichen Sachanlagen betreffen Bauten auf fremden Grundstiicken mit einem Buchwert zum
31. Marz 2019 in Héhe von TEUR 784 sowie die Betriebs- und Geschéftsausstattung mit einem
Buchwert zum 31. Méarz 2019 in H6he von TEUR 77.

6.9.2 Umweltrelevante Fragen hinsichtlich der Sachanlagen

Besondere umweltrelevante Fragen hinsichtlich der Sachanlagen stellen sich nicht.

6.10 Rechtsstreitigkeiten und Verwaltungsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlielich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die
im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe

ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kdnnten, bestehen nicht.

6.11 Mitarbeiter

Die nachfolgenden Tabellen geben die Anzahl der Mitarbeiter der Emittentin zum
30. Juni 2018/01. Juli 2018 wund zum 31. Marz 2019 wieder, aufgeschlisselt nach
Haupttatigkeitskategorie:

Haupttatigkeitskategorie 30.06.2018/01.07.2018 31.03.2019

Kaufmannische

Abteilung/Geschaftsstelle* 0 17
Nachwuchsleistungszentrum 0 50
Sportliche Abteilung 0 29
(2. Mannschaft)

Auszubildende 0 3
Summe 0 99

*Der Geschaftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin der Emittentin ist in dieser Auflistung nicht beriicksichtigt.
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Wahrend des letzten Geschéftsjahres hat die Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe keine
Zeitarbeitskrafte beschaftigt.

Zum Prospektdatum beschaftigt die Emittentin zusammen mit der Haching Events GmbH und der
Haching Gesundheitszentrum GmbH insgesamt 172 Mitarbeiter.

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Die Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe unterhélt derzeit kein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm.

6.12

Wesentliche Vertrage

Pachtvertrag zwischen der Emittentin und der Gemeinde Unterhaching

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. hat am 12. Juli 2000 mit der Gemeinde Unterhaching
einen Pachtvertrag Uber das Stadion "Sportpark Unterhaching" nebst den dazugehdrigen
AuRenanlagen abgeschlossen. Hierzu zahlen neben dem Parkplatz auch drei weitere
FuRballfelder fiir den Spiel- und Ubungsbetrieb. Im Rahmen der Ausgliederung des
Teilbetriebs  "Steuerpflichtiger  wirtschaftlicher ~ Geschéftsbetriebs” sind  samtliche
Rechtspositionen zwischen dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. und der Gemeinde
Unterhaching, mithin auch der Pachtvertrag vom 31. Juli 1991 auf die Emittentin Gbergangen.
Der Pachtvertrag hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2020. Die Emittentin hat allerdings die
Option auf die Verlangerung des Pachtvertrags um 5 Jahre, mithin bis zum 30. Juni 2025. Der
von der Emittentin zu entrichtende Pachtzins ist von der Ligazugehorigkeit abhangig und mit
einer Wertsicherungsklausel, die sich an dem Preisindex fur die Gesamtlebenserhaltung aller
privaten Haushalte des Bayerischen Landesamts fir Statistik und Datenverarbeitung
orientiert, zugunsten der Gemeinde Unterhaching abgesichert. Im Geschéftsjahr 2018/2019
musste die Emittentin einen Pachtzins in Hohe von EUR 60.000,00 entrichten.

Die Emittentin haftet der Gemeinde Unterhaching zudem u.a. fir die sich aus der Vorbereitung
oder Durchfiihrung von Veranstaltungen im Stadion "Sportpark Unterhaching” und den
dazugehdrigen Freiflachen ergebenden Schaden. AulRerdem sind die
Verkehrssicherungspflichten fir die gepachteten Gebaude und Freiflachen auf die Emittentin
Ubergangen.

Werbevereinbarung (Hauptsponsorvertrag) zwischen der Emittentin_und der frostkrone
Tiefkihlkost GmbH

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. hat am 17.Januar 2018 mit der frostkrone
Tiefkiihlkost GmbH eine Werbevereinbarung (Hauptsponsorvertrag) abgeschlossen. Im
Rahmen der Ausgliederung ist auch dieser Vertrag auf die Emittentin Gbergegangen. Der
Hauptsponsorvertrag hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2021 und gilt bei Zugehdrigkeit der
Profimannschaft der Emittentin zur 3. Liga, zur 2. Bundesliga sowie zur Regionalliga Bayern.
Der Vertrag kann von beiden Vertragsparteien mit einer Frist von 3 Monaten zum Ende einer
Saison ordentlich gekiindigt werden, erstmals zur Saison 2019/2020.

Der Hauptsponsorvertrag sichert der frostkrone Tiefkiihlkost GmbH das Titelrecht "Offizieller
Hauptsponsor der SpVgg Unterhaching" sowie "offizieller Fingerfood-Partner der SpVgg
Unterhaching" zu. Die frostkrone Tiefkiihlkost GmbH erhélt das Recht, auf allen Trikots der
Profimannschaft im Brustbereich nebst der Trainings- und Aufwarmkleidung sowie auf den
Trikots sdmtlicher Jugendmannschaften ihren Namenszug sowie das Logo zu platzieren. Des
Weiteren hat die frostkrone Tiefkiihlkost GmbH das Recht, Werbung im Stadion (u.a.
Bandenwerbung, Logopradsenz auf der Mittelkreisabdeckung, Werbespots), im
Stadionmagazin sowie online zu schalten. Daneben hat die frostkrone Tiefkiihlkost GmbH
Rechte in Bezug auf verschiedene PR-Aktivititen sowie weitere Rechte bezlglich den
Hospitality-Bereichen.

Als Gegenleistung erhalt die Emittentin jahrlich eine ligaabhéngige Verguitung.
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e Agenturvertrag zwischen der Emittentin und der Lagardére Sports Germany GmbH

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. hat am 14. Mai 2018 mit der Lagardére Sports
Germany GmbH einen Agenturvertrag abgeschlossen. Dieser Vertrag hat eine Laufzeit bis
zum 30. Juni 2023 und ist im Rahmen der Ausgliederung auf die Emittentin Gibergegangen.

Mit dem Agenturvertrag erhdlt die Lagardére Sports Germany GmbH den Auftrag, die
Emittentin weltweit und exklusiv in allen Fragen, die den Verkauf bzw. die Vermarktung der
Emittentin zustehenden Medien-, Werbe-, Marketing- und Hospitalityrechte, insbesondere die
stadiongeborenen und vereinsgeborenen Werbe-, Marketing- und Hospitalityrechte
("Vermarktungsrechte") betreffen, zu vertreten und diese Vermarktungsrechte als Agentur
weltweit und exklusiv fur die Emittentin zu vermarkten. Die Wirksamkeit bestimmter Vertrage
ist aber von der schriftichen Zustimmung der Emittentin abhéngig. Zudem hat sich die
Lagardére Sports Germany GmbH dazu verpflichtet, der Emittentin eine "Haching-App" zur
Verfigung zu stellen und diese wahrend der Laufzeit des Agenturvertrags zu betreiben.
AulRerdem hat die Lagardere Sports Germany GmbH gegeniber der Emittentin eine
Vermarktungsgarantie abgegeben.

Als Gegenleistung erhélt die Lagardére Sports Germany GmbH jahrlich eine ligaabhéngige
Provision in Hohe eines festgelegten Berechnungsschliissels nach Netto-Erlésen aus der
Verwertung der Vermarktungsrechte.

e Mandatsvertrag zwischen der Emittentin und der Portfolio Financial Services GmbH

Die Emittentin hat mit der Portfolio Financial Services GmbH am 27. M&rz 2019 einen
Mandatsvertrag abgeschlossen. Die Portfolio Financial Services GmbH wird in diesem Vertrag
als sog. Lead Selling Agent (Hauptvertriebspartner) beauftragt, um die Platzierung der Neuen
Aktien zu unterstitzen. Dabei ist es der Portfolio Financial Services GmbH gestattet auch
weitere Vertriebspartner einzuschalten. Des Weiteren soll sie die Emittentin u.a. mit der
Durchfuhrung einer Roadshow sowie bei der Vorbereitung und Durchfihrung von
Platzierungsgesprachen mit Ankerinvestoren im Rahmen einer etwaigen Pre-IPO-Phase
unterstitzen. Neben einer fixen Vergitung in Hohe von EUR 15.000,00 erhélt die Portfolio
Financial Services GmbH eine zusatzliche provisionsbasierte Vergutung, die sich an dem
Volumen, das von ihr oder von ihren beauftragten Partnern platziert wurde, orientiert. Der
Vertrag hat eine feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2019.

Weitere wesentliche Vertrdge, die von der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH &
Co. KGaA oder deren Tochtergesellschaften in den letzten beiden Jahren vor dem Prospektdatum
abgeschlossen wurden und bei denen es sich nicht um jede handelt, die im Rahmen der normalen
Geschéftstatigkeit abgeschlossen wurden, gibt es nicht. Auch bestehen zum Prospektdatum keine
weiteren wesentlichen Vertrdge im vorbezeichneten Sinne, die fur die Gesellschaften der
Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe von wesentlicher Bedeutung sind.
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7. Organe der Gesellschaft
7.1. Kommanditgesellschaft auf Aktien
Die Gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien

Die Organe der Gesellschaft sind die persénliche haftende Gesellschafterin (Komplementérin), der
Aufsichtsrat sowie die Hauptversammlung.

7.2. Personlich haftende Gesellschafterin, Aufsichtsrat und Oberes Management
7.2.1 Persdnlich haftende Gesellschafterin - Haching Verwaltungs GmbH
Personlich haftende Gesellschafterin

Alleinige personlich haftende Gesellschafterin ist die Haching Verwaltungs GmbH mit Sitz in
Unterhaching (,Komplementar®), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter
HRB 243615. Die personliche haftende Gesellschafterin ist nicht am Kapital und nicht am Ergebnis
bzw. Vermégen einschliel3lich der stillen Reserven der Gesellschaft beteiligt.

Vorbehaltlich der nachstehenden Regelung ist das Widerspruchsrecht der Kommanditaktionare
gemall §278 Abs.2 AktG i.V.m. 8164 HGB ausgeschlossen und bedarf es fur
GeschaftsfihrungsmalBnahmen der personlich haftenden Gesellschafterin im Sinne von § 278 Abs. 2
AktG i.V.m. 88 161 Abs. 2, 116 Abs. 2 HGB (auRergewdhnliche Geschafte) keines zustimmenden
Beschlusses der Kommanditaktionére.

Zu folgenden Handlungen bedarf die personlich haftende Gesellschafterin neben dem zustimmenden
Hauptversammlungsbeschlusses der Kommanditaktionare der Zustimmung des Aufsichtsrates:

a) Anderungen der Satzung und sonstige Beschliisse die dazu fiihren, dass der
Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit dem Sitz in Unterhaching als Mutterverein einen
Stimmenanteil von nicht mehr als 50 % hat; die Zustimmung zu einem solchen Beschluss
darf nur erteilt werden, wenn auf andere Weise sichergestellt ist, dass der Spielvereinigung
Unterhaching e.V. eine vergleichbare Stellung hat wie ein an der KGaA mehrheitlich
beteiligter Gesellschafter und insbesondere dem Komplementér die kraft Gesetzes
eingeraumte Vertretungs- und Geschéftsfihrungsbefugnis zusteht;

b) Anderungen der Satzung und sonstige Beschliisse, die zu einer Anderung der dem
Komplementar kraft Gesetzes eingerdumten Vertretungs- und Geschéftsfihrungsbefugnis
fuhren;

c) sonstige von der Hauptversammlung mit einer Dreiviertel-Mehrheit des in der
Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals beschlossene Malinahmen.

Vergutung

Die personlich haftende Gesellschafterin hat Anspruch auf Ersatz der bei ihr fir die Geschaftsfiihrung
in der Gesellschaft entstehenden Personal- und Sachkosten zuziglich einer Vergitung von jahrlich
zwei (2) Prozent (%) des Jahresiuiberschusses der Gesellschaft. Zur Abgeltung ihres Haftungsrisikos
erhélt sie auBerdem jahrlich einen Betrag in H6éhe von 10 % ihres Stammkapitals.

Alle vorgenannten Bezlge, welche die personlich haftende Gesellschafterin erhalt, gelten —
ungeachtet etwa abweichender steuerlicher Vorschriften — im Verhéltnis zu den Kommanditaktionaren
als Aufwand der Gesellschaft.

Ausscheiden der personlich haftenden Gesellschafterin

Die folgenden Griinde fiihren zum Ausscheiden der personlich haftenden Gesellschafterin:

a) Kundigung durch die persoénlich haftende Gesellschafterin;
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b) Kindigung durch einen Privatglaubiger der persénlich haftenden Gesellschafterin;

c) Eroffnung des Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der personlich haftenden
Gesellschafterin.

Die zwingenden gesetzlichen Ausscheidensgrinde fir die personlich haftende Gesellschafterin
bleiben unberihrt.

Der personlich haftenden Gesellschafterin steht im Fall des Ausscheidens keine Abfindung zu.

Die ausgeschiedene personlich haftende Gesellschafterin kann nicht Befreiung von den
Verbindlichkeiten der Gesellschaft oder Sicherheitsleistung verlangen, jedoch steht ihr die
Gesellschaft dafiir ein, dass sie fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht in Anspruch
genommen wird.

Falls die einzige personlich haftende Gesellschafterin aus der Gesellschaft ausscheidet, kann die
Hauptversammlung den Formwechsel der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft beschlieRen. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist zur Zustimmung zu dem Formwechsel verpflichtet.

Ein Kindigungsrecht der Gesamtheit der Kommanditaktionéare ist hingegen ausgeschlossen.
Vertretung

Die personlich haftende Gesellschafterin vertritt die Gesellschaft und ist vom Verbot der
Mehrfachvertretung gemafr § 181 Alt. 2 BGB befreit.

Gegenuber der personlich haftenden Gesellschafterin wird die Gesellschaft durch den Aufsichtsrat
vertreten.

Geschaéftsfihrung

Die Geschéftsfuhrung wird von der personlich haftenden Gesellschafterin wahrgenommen.
Derzeitige Geschaftsfiihrer der Haching Verwaltungs GmbH

Die Haching Verwaltungs GmbH hat derzeit folgenden Geschéftsfihrer:

Manfred Schwabl
- Geschaftsfuhrer-

Herr Manfred Schwabl ist ein ehemaliger deutscher FuRballspieler und Prasident des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. Er durchlief die Jugendausbildung des FC Bayern, ehe er dort zur
Saison 1984/85 seine aktive Profikarriere begann. Nach weiteren Stationen beim 1. FC Nurnberg und
dem TSV 1860 Miunchen kam Manfred Schwabl bis zu seinem Karriereende im Jahr 1997 auf
insgesamt 303 Bundesligaspiele (14 Tore). Zu seinen grofRten sportlichen Erfolgen gehéren neben
dem dreimaligen Gewinn der deutschen Meisterschaft (1985, 1986 und 1990) sowie dem DFB-Pokal
(1986), auch vier Einsétze fur die deutschen A-Nationalmannschaft. Nach einem Ausflug in die freie
Wirtschaft mit dem Betrieb eines Sportparks in seiner Heimatstadt Holzkirchen, kehrte er im Jahr 2010
zum ProfifuBball zuriick. Uber die Position des Nachwuchskoordinators, sowie des sportlichen Leiters
(2011), wurde Manfred Schwabl im Juni 2012 schlie3lich zum Préasidenten des Spielvereinigung
Unterhaching e.V. gewahlt.

Herr Schwabl war wahrend der letzten finf Jahre darlber hinaus Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:

e seit 08/2018 Geschaftsfihrer der Haching Verwaltungs GmbH

e seijt 11/2018 Geschéftsfiihrer der Schwabl GmbH
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Diese Mitgliedschaften bestehen zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Der Geschéaftsfihrer der Haching Verwaltungs GmbH ist unter der Geschaftsanschrift der
Gesellschaft, Am Sportpark 9, 82008 Unterhaching, erreichbar.

Verglutung des Geschéftsfiuihrers
Der Geschéftsfuhrer hat fir das Geschéftsjahr 2018/2019 keine Vergutung erhalten.

Es bestehen keine Dienstvertrage oder &hnliche Vertrdge mit dem Geschéaftsfuhrer der personlich
haftenden Gesellschafterin, die Klauseln enthalten, die fir den Fall der Beendigung des Mandats
besondere Vergiinstigungen wie Abfindungen etc. vorsehen.

Der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaft obliegen keine Verpflichtungen aus Pensions-, Renten-
der ahnlichen Zusagen gegeniber dem Geschéftsfiihrer der persodnlich haftenden Gesellschafterin.
Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaft haben somit hierfiir weder Reserven noch Rickstellungen
gebildet.

Der Geschaftsfuhrer der persodnlich haftenden Gesellschafterin halt Uber die Schwabl GmbH mittelbar
derzeit 750.000 Aktien der Emittentin, was 21,15 % der Stimmrechte an der Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA entspricht.

Es bestehen derzeit keine Aktienoptionen, weder fir den Geschéftsfihrer der personlich haftenden
Gesellschafterin, noch im Allgemeinen.

7.2.2 Aufsichtsrat

Allgemeine Angaben zum Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co.
KGaA

Zusammensetzung, Amtsdauer, Amtsniederlegung, Aufgaben
Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern.

Dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit dem Sitz in Unterhaching als Mutterverein wird hiermit
das Recht eingerdumt, zwei Mitglieder in den Aufsichtsrat der Gesellschaft zu entsenden
(Entsendungsrecht). Die Aufsichtsratsmitglieder werden im Ubrigen von der Hauptversammlung
gewahlt. Der Mutterverein muss in dem Aufsichtsrat stets mehrheitlich vertreten sein.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder dauert bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber
die Entlastung fur das dritte Geschéaftsjahr nach der Wahl beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die
Wahl erfolgt, wird nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist auch mehrfach moglich.

Die gewahlten Aufsichtsratsmitglieder kdnnen ihr Amt jederzeit durch schriftliche Erklarung gegeniber
dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder gegenlber der personlich haftenden Gesellschafterin
niederlegen. Die Amtsniederlegung wird vier Wochen nach Eingang der Erklarung wirksam, wenn
nicht ein abweichender Niederlegungstermin mit Zustimmung der Hauptversammlung bestimmt
wurde. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberiihrt.

Fur die gewahlten Aufsichtsratsmitglieder knnen Ersatzmitglieder gewahlt werden. Scheidet ein von
der Hauptversammlung gewahltes Mitglied des Aufsichtsrates vor dem Ende seiner Amtszeit vorzeitig
aus, so tritt bis zur nachsten Hauptversammlung das Ersatzmitglied an seine Stelle, sofern ein solches
Ersatzmitglied von der Hauptversammlung gewdahlt worden ist. Ist dies nicht der Fall, bestimmt die
Hauptversammlung ein neues Aufsichtsratsmitglied.

Vorsitzender und Stellvertreter
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Der Aufsichtsrat wahlt jeweils im Anschluss an seine Wahl fiir seine Amtsdauer mit einfacher Mehrheit
aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und seinen Stellvertreter. Scheidet einer von beiden vorzeitig aus,
so hat der Aufsichtsrat seinen Nachfolger unverziiglich neu zu wahlen.

Der Stellvertreter nimmt im Falle der Verhinderung des Vorsitzenden dessen Aufgabe im Aufsichtsrat
wahr.

Willenserklarungen des Aufsichtsrates werden namens des Aufsichtsrates durch den Vorsitzenden
oder seinen Stellvertreter abgegeben, die auch berechtigt sind, fir den Aufsichtsrat bestimmte
Erklarungen entgegenzunehmen.

Beschlussfassung

Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Aufsichtsratsvorsitzenden, im Falle seiner
Verhinderung durch dessen Stellvertreter, mit einer Frist von zwei Wochen schriftlich oder per Telefax
einberufen. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung der Einladung und der Tag
der Sitzung nicht mitgerechnet. In dringenden Féllen kann der Aufsichtsratsvorsitzende die Frist
abkirzen und auch mindlich oder fernmindlich einberufen. Mit der Einladung sind die Gegenstande
der Tagesordnung mitzuteilen und -gegebenenfalls- Beschlussvorschlage zu tGibermitteln.

Beschlussfahig ist der Aufsichtsrat, wenn alle Aufsichtsratsmitglieder ordnungsgemaf geladen sind
und mindestens drei Aufsichtsratsmitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Ein Mitglied nimmt
auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt.

Abwesende Aufsichtsratsmitglieder sind berechtigt, an den Beschlussfassungen des Aufsichtsrates
teilzunehmen, indem sie schriftiche Stimmabgaben durch andere Aufsichtsratsmitglieder tUberreichen
lassen.

Die Geschaftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin sind berechtigt, an den Sitzungen des
Aufsichtsrates teilzunehmen, sofern der Aufsichtsrat nicht im Einzelfall etwas anderes beschliel3t.

Beschlisse des Aufsichtsrates bedirfen der Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht
aufgrund dieser Satzung oder gesetzlich eine andere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist. Ergibt
eine Abstimmung Stimmengleichheit, so hat der Vorsitzende zwei Stimmen. Auch die zweite Stimme
kann als schriftliche Stimmabgabe durch ein anderes Mitglied Uberreicht werden. Dem Stellvertreter
des Vorsitzenden steht die zweite Stimme nicht zu.

Eine Beschlussfassung durch schriftliche, fernmuindliche oder per Telefax oder mittels elektronischer
Medien erfolgte Stimmabgabe ist zuldssig, wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrates dies anordnet
und kein Mitglied des Aufsichtsrates diesem Verfahren innerhalb der vom Vorsitzenden gesetzten
Frist widerspricht.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift anzufertigen, die
vom Vorsitzenden des Aufsichtsrates und dem Protokollfihrer zu unterzeichnen ist. Die Niederschrift
Uber schriftlich, fernmundlich, per Telefax oder mittels elektronischer Medien gefasste Beschliisse hat
nur der Vorsitzende des Aufsichtsrates zu unterzeichnen.

Vergutung

GemalR 8§ 13 Abs. 1 der Satzung erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats fur jedes Geschéaftsjahr
auBer dem Ersatz ihrer Auslagen eine jahrliche Vergitung in Hohe von EUR 7.500,00, der
Vorsitzende erhélt EUR 15.000,00.

Der Ersatz der baren Auslagen umfasst auch die Erstattung einer etwaigen, auf die Vergitung und
den Auslagenersatz entfallenden Umsatzsteuer. Die Gesellschaft schliel3t zugunsten der Mitglieder
des Aufsichtsrats eine Vermdgensschadenshaftpflichtversicherung flir Schaden ab, die im
Zusammenhang mit ihrer Aufsichtsratstatigkeit entstehen (sog. D&O-Versicherung).
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Mit Ausnahme der Mandatsvereinbarung mit der euprax Perchtold & Partner Steuerberater
Rechtsanwélte PartG mbB bestehen keine Dienstvertrage oder dhnliche Vertrage mit den Mitgliedern
des Aufsichtsrats.

Geschéaftsordnung, Anderung der Satzungsfassung, Ausschiisse

Der Aufsichtsrat hat die ihm durch Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben und Rechte und
kann fir sich eine Geschéaftsordnung beschliel3en.

Der Aufsichtsrat kann Satzungsénderungen beschlief3en, die nur die Fassung betreffen.

Der Aufsichtsrat kann die Auslibung einzelner ihm obliegender Aufgaben Ausschiissen Ubertragen,
soweit das Gesetz dies zuldsst. Der Mutterverein muss in den Ausschiissen stets mehrheitlich
vertreten sein.

Willenserklarungen des Aufsichtsrates oder seiner Ausschiisse, denen Aufgaben lbertragen worden
sind, werden namens des Aufsichtsrates vom Vorsitzenden abgegeben.

Derzeitige Mitglieder des Aufsichtsrats der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co.
KGaA

Der Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA setzt sich derzeit aus
folgenden sechs Mitgliedern zusammen:

Robert Perchtold
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Robert Perchtold legte nach abgeschlossener Ausbildung zum Steuerfachangestellten (1984)
erfolgreich das Steuerberaterexamen in Miinchen ab (1995). Berufsbegleitend erwarb er den Certified
Rating Analyst (univ.) an der Universitat Augsburg (2002) und absolvierte mit Erfolg die Ausbildung
zum Fachberater fur internationales Steuerrecht in  Munchen (2011). Neben seiner
Angestelltentétigkeit in einer renommierten Steuerkanzlei war er als steuerlicher Referent sowie als
aktiver Mitgesellschafter eines Unternehmens in der Werbebranche (1984 — 1994) tatig. Danach
grindete er mit einem Partner 1996 die Steuerberatersozietat Hartl & Perchtold. Die Sozietat (heute
euprax Perchtold & Partner Steuerberater Rechtsanwélte Partnerschaftsgesellschaft mbB) entwickelte
sich zur mittelstandischen renommierten Beratungskanzlei, u.a. fur Investmentgesellschaften, Banken,
Vereine, Stiftungen, Immobilien- und mittelstindische Gesellschaften sowie vermégende
Privatkunden. Neben seiner Tatigkeit als leitender geschaftsfiihrender Partner der euprax Perchtold &
Partner Steuerberater Rechtsanwalte PartG mbB ist Herr Perchtold auch Gesellschafter und
Geschéftsfihrer der euprax Treuhand GmbH Steuerberatung (2003) mit Schwerpunkt Steuer- und
Strategieberatung, Family Office und Immobilientransaktionen sowie Mehrheitsgesellschafter der
euprax GmbH Grundbesitzverwaltung (2014). Ehrenamtlich betreut er als Vorstand die gemeinniitzige
mimi Kinder- und Seniorenstiftung, welche er seit dem Jahr 2004 aufgebaut hat. 2012-2015 war er im
Prasidium des Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Schatzmeister tatig und wurde mit Griindung
der Gesellschaft in den Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
gewahlt und am selben Tag zudem zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Herr Perchtold war wéhrend der letzten funf Jahre dartiber hinaus Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender anderer Gesellschaften und
Unternehmen:

von 01/2008 bis 01/2014 Geschéftsfiuihrer der euprax GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
von 08/2012 bis 01/2016 Mitglied des Vorstands des Spielvereinigung Unterhaching e.V.

von 12/2014 bis 09/2015 Geschéftsfiihrer der d’Este Grundbesitz GmbH

von 08/2015 bis 11/2015 Geschéftsfihrer der Morisk Grundbesitz GmbH

von 09/2016 bis 11/2016 Geschéftsfuhrer der interSPA Ges. fur Hotel Bad Liebenwerda mbH
von 11/2016 bis 01/2017 Geschéftsfiihrer der Menzinga Grundbesitz GmbH

seit 5/1996 Geschéftsfuhrer der euprax Perchtold & Partner Steuerberater Rechtsanwélte
PartG mbB (ehemals Steuerberatersozietat Hartl & Perchtold)

e seit 07/1999 Geschéftsfuhrer der euprax Treuhand GmbH Steuerberatung
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seit 04/2002 Mitglied des Vorstandes des Lions Club Miinchen-Bavaria
seit 12/2004 Vorstand der Mimi Kinder- u. Seniorenstiftung

seit 05/2015 Geschéaftsfuhrer der Ludwigsfelder GmbH

seit 02/2016 Geschéaftsfuhrer der 8fold Path GmbH Beteiligungen

seit 06/2016 Geschéaftsfuhrer der Lachl Grundbesitz GmbH

seit 12/2017 Geschéftsfuhrer der mimi Treuhand GmbH

seit 07/2018 Geschaftsfuihrer der euprax24 GmbH the digital company
seit 09/2018 Geschaftsfiihrer der Nockerberg Wohnraum GmbH & Co. KG
seit 09/2018 Geschéftsfiihrer der Nockerberg Komplementar GmbH

Mit Ausnahme der Mitgliedschaft bei dem Spielervereinigung Unterhaching e.V., bestehen diese
Mitgliedschaften zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Dr. Dirk Monheim
- stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender —

Herr Dr. Monheim begann sein Studium der Rechtswissenschaften im Jahr 1992 an der Universitat
Bayreuth, ehe er dieses im Jahr 1997 an der Ludwig-Maximilians-Universitat mit dem ersten
juristischen Staatsexamen abschloss. Wahrend seiner Tatigkeit als Rechtsanwalt von 2000-2009 bei
Dr. Menges Rechtsanwaélte, promovierte er von 2004-2006 zum ,Dr. jur.“ an der Universitat Bayreuth.
2009 schloss sich Herr Dr. Monheim der Eversheds Sutherland (Germany) LLP (vormals Heisse
Kursawe Eversheds und Eversheds Deutschland LLP) als Rechtsanwalt und Partner an und fungiert
dort bis heute zudem als Head of Employment Law Litigation. Durch seine regelméafRigen Tatigkeiten
als Schiedsrichter in Sportschiedsgerichten (u.a. Deutscher Eishockeybund, Deutsches
Sportschiedsgericht), ist Herr Dr. Monheim im professionellen Sport gut vernetzt. Herr Dr. Monheim
wurde mit Grindung der Gesellschaft in den Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball
GmbH & Co. KGaA gewahlt.

Herr Dr. Monheim war wahrend der letzten funf Jahre dariiber hinaus Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender anderer Gesellschaften und
Unternehmen:

e von 08/2016 bis 12/2018 Mitglied des Vorstands des Spielvereinigung Unterhaching e.V.
e von 05/2008 bis 10/2016 Mitglied des Vorstands des Akademischer Sportverein Minchen e.V.
e seit 4/2008 Mitglied des LIONS Hilfswerk Miinchen Helen Keller e.V.

Mit Ausnahme der Mitgliedschaft bei dem Spielervereinigung Unterhaching e.V. und dem
Akademischer Sportverein Minchen e.V., besteht die Mitgliedschaft bei dem LIONS Hilfswerk
Munchen Helen Keller e.V. zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Prof. Dr. Florian Kainz
- Mitglied —

Herr Prof. Dr. Florian Kainz studierte Wirtschaftswissenschaften, Politik und Soziologie an der
Ludwigs-Maximilian-Universitat Minchen. Nach erfolgreichem Ablegen seines Staatsexamens,
promovierte er berufsbegleitend zum Fachbereich Schliusselqualifikationen am Institut flr
Bildungsforschung. Seine berufliche Laufbahn startete er bei der MP Unternehmensberatung. Nach
Ubernahme einer leitenden Funktion im Bereich Kompetenzmanagement, orientierte er sich im Jahr
2004 neu und bekleidete fortan die Stelle als Kanzler in der von ihm mitbegrindeten Hochschule fiir
angewandtes Management (HAM) in Ismaning bei Minchen. Seit 2007 ist er Professor fir
Kompetenz- & Wissensmanagement sowie Sport- & Eventmanagement. Von 2010 bis 2012 leitete
Herr Kainz den Lehrstuhl fir Sport- und Eventmanagement und ist seit 2012 zum Geschéaftsfuhrer der
Hochschule bestellt worden. Das Institut Internationale FuR3ball Institut grindete Herr Kainz im Jahre
2012 und steht diesem seitdem als Direktor vor. Als geschéaftsfuhrender Gesellschafter der
Beratungsagentur ,Sportvision & Consulting” (seit 2006) ist Herr Kainz zusatzlich auch in der freien
Wirtschaft aktiv. Herr Prof. Kainz wurde mit der Grindung der Gesellschaft in den Aufsichtsrat der
Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA gewahlt.
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Herr Prof. Dr. Kainz war wahrend der letzten fiinf Jahre dartiber hinaus Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender anderer Gesellschaften und
Unternehmen:

e von 4/2012 bis 01/2014 Mitglied des Aufsichtsrats der ISQ Holding AG (Langenbach)

e seit 10/2012 Geschéftsfuhrer der Hochschule fir angewandtes Management GmbH
(Ismaning)

e seit 06/2013 Geschaftsfuhrer der IUNworld GmbH (Ismaning)

e seit 06/2013 Geschéftsfihrer der Deutschen Hochschule fir Gesundheit und Sport GmbH
(Berlin)

e seit 12/2013 Geschéftsfuhrer der IUN Service und Consulting GmbH (Seekirchen am
Wallersee, Osterreich)

e seit 12/2014 Mitglied des Aufsichtsrats der kplan AG (Abensberg) — bis unbestimmt

e seit 12/2015 Geschéftsfuhrer der Lechner & Kainz Immobilien GmbH & Co. KG

e seit 01/2016 Mitglied des Verwaltungsrats der Hochschule Schaffhausen AG (Schaffhausen,
Schweiz)

e seit 09/2017 Geschéftsfuhrer der Karl Kainz Immobilien GmbH & Co. KG

e seit 01/2019 Geschaftsfuhrer der Privatuniversitat Schloss Seeburg GmbH (Seekirchen am
Wallersee, Osterreich)

Mit Ausnahme der Mitgliedschaften bei der ISQ Holding AG bestehen diese Mitgliedschaften zum
Datum dieses Prospekts weiterhin.

Andreas Kagl
- Mitglied —

Nach dem Besuch des Isar Gymnasiums in Miinchen absolvierte Herr Andreas Kogl eine Ausbildung
zum Versicherungskaufmann, die er im Jahre 1990 erfolgreich abschloss. Von 1990 bis Ende 1992
studierte Herr Kogl Finanzen und Geschichte in Clermont (Kalifornien) und fing 1993 als Orga-
Inspektor bei der Victoria Versicherung an. Von 1994 bis 2008 arbeitete er als selbstandiger
Versicherungsvertreter, spater als Generalagent fiir die Victoria Versicherung (heute ERGO Group
AG). Seit 2008 verwaltet er als Enkel der Familie Schicht deren Stiftungsvermégen. Herr Kégl wurde
mit Grindung der Gesellschaft in den Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching FuRRball GmbH
& Co. KGaA gewahlt.

Herr Kogl war wahrend der letzten finf Jahre darlber hinaus kein Mitglied eines Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner anderer Gesellschaften.

Dr. Christian Nather
- Mitglied —

Herr Dr. Christian J. Nather studierte nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann (1995-1987)
Betriebswirtschaftslehre an der Ludwig-Maximilian-Universitat Minchen, wo er 1990 den Abschluss
zum Diplom-Kaufmann erwarb und 1993 zum Dr. rer. pol. ernannte wurde. Von 1993 bis 2001
arbeitete er fur die McKinsey & Company, Inc., und betreute Klienten in den Sektoren
Banken/Versicherungen, Konsumgtter/Handel und Energie. Von 2001 bis 2012 war er als Equity
Partner bei Apax Partners LLP beschéftigt und dabei fur die deutsche Niederlassung
mitverantwortlich. 2012 griindete er gemeinsam mit Kollegen die EMERAM Capital Partners GmbH
und ist dort seit der Grindung Chairman des Executive Committees. Herr Dr. Nather wurde mit
Griundung der Gesellschaft in den Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH &
Co. KGaA gewahlt.

Herr Dr. Néather war wahrend der letzten funf Jahre dariiber hinaus Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender anderer Gesellschaften und
Unternehmen:

bis 07/2014 Geschéaftsfuhrer der Hussel GmbH

bis 06/2016 Geschéftsfuihrer der Base Camp Management Consulting GmbH
bis 07/2017 Geschéftsfuhrer der Base Camp Management Consulting GmbH
bis 12/2017 Geschéftsfuhrer der Mozzaxx Holding 2 GmbH



- 87 -

bis 05/2018 Geschéftsfiihrer der Meona Group GmbH
bis 03/2019 Geschéftsfiihrer der Mozzaxx Holding 3 GmbH
Geschéftsfuhrer der Blitz 13-499 GmbH
Geschaéftsfuhrer der Blitz 14-54 GmbH
Geschéftsfuhrer der Blitz 14-507 GmbH
Geschéftsfuhrer der Blitz 17-217 GmbH
Geschéftsfuhrer der Digitronics Holding GmbH
Geschéftsfiuhrer der Diva-e MPP Reserve GmbH
Geschéftsfiihrer der Diva-e MPP Verwaltungs GmbH
Geschéftsfuhrer der ECP Private Equity Invest GmbH
Geschéftsfuhrer der Aquatics Holding GmbH
Geschéftsfiihrer der EMERAM Capital Partners GmbH
Geschéftsfihrer der EMERAM Fund | GmbH
Geschéftsfuhrer der EMERAM Informatics Holdings GmbH
Geschéftsfiuhrer der Health Tech Holding GmbH
Geschaftsfuhrer der Inos 17-012 GmbH
Geschéftsfihrer der Mozzaxx GP GmbH
Geschéftsfuhrer der Mozzaxx Holding 1 GmbH
Geschaftsfuhrer der Mozzaxx LP GmbH
Geschaéftsfuhrer der Tooth Fairy GmbH
Geschaftsfiuihrer der Tooth Fairy Holding GmbH
Geschéftsfiihrer der EMERAM Urbanics Finance Ltd.
Geschéftsfihrer der ANR Holding GmbH
Geschaéftsfuhrer der CIN Holding GmbH
Geschaftsfihrer der CIN Real Estate GmbH
Geschaéftsfuhrer der Elements Holding GmbH
Geschaéftsfuhrer der Lucas Capital GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats der Matrix42 AG

Mit Ausnahme der Mitgliedschaften bei der Hussel GmbH, der Base Camp Management Consulting
GmbH, der Base Camp Management Consulting GmbH, der Mozzaxx Holding 2 GmbH, der Meona
Group GmbH und der Mozzaxx Holding 3 GmbH bestehen diese Mitgliedschaften zum Datum dieses
Prospekts weiterhin.

Fredeéric Dervieux
- Mitglied —

Nach seinem abgeschlossenen Studium der Lebensmittel- und Verpackungstechnik in Frankreich und
Deutschland schloss sich Herr Dervieux 1995 dem Nestle-Konzern an. Uber die Tatigkeit als Deputy
General Manager fur Nestlé China, Ubernahm er die Position des President of Production & Supply
Chain Ice Cream fiir Frankreich (2000-2002) und Europa (2002-2004), ehe er den Posten als General
Manager fir Nestle Karibik bekleidete (2004-2007). Von 2001-2003 absolvierte Herr Dervieux
zusatzlich ein Masterstudium der Betriebswirtschaftslehre in Paris, London und New York. Nach
einem Engagement als Geschéftsfihrer bei der DMK-Eis GmbH von 2008-2012, tGbernahm Herr
Dervieux als CEO und Mitgesellschafter die Leitung der frostkrone food group. Herr Dervieux wurde
mit Grindung der Gesellschaft in den Aufsichtsrat der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH
& Co. KGaA gewadhlt.

Herr Dervieux war wahrend der letzten finf Jahre dartber hinaus Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender anderer Gesellschaften und
Unternehmen:

Seit 01/2012 Vorstand der Musikstiftung Entree

Seit 01/2013 Geschéftsfiihrer der Bornholter Késevertriebs- und Produktionsgesellschaft mbH
Seit 01/2013 Geschéftsfuhrer der frostkrone Tiefkiihlkost GmbH

Seit 01/2013 Geschaftsfuhrer der frostkrone Beteiligung GmbH

Seit 01/2013 Geschéftsfuhrer der frostkrone Management GmbH

Seit 03/2017 Geschéftsfihrer der Mozzaxx Holding 1 GmbH
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Seit 10/2017 Geschaftsfiihrer der Mozzaxx Holding 2 GmbH

Seit 05/2018 Geschéftsfihrer der Mozzaxx France

Seit 05/2018 Geschéftsfuhrer der Piz Wich Europe SAS

Seit 12/2018 Aufsichtsratsmitglied der Spielvereinigung Unterhaching GmbH & Co. KG aA
Seit 11/2018 Geschaftsfihrer der Varenne Gastronomie

Seit 04/2019 Geschaéftsfuhrer der Mozzaxx Holding 3 GmbH

Diese Mitgliedschaften bestehen zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Mit Ausnahme von Herrn Andreas Koégl halten die Aufsichtsratsmitglieder unmittelbar keine Aktien an
der Emittentin.

Der Aufsichtsrat hat aufgrund seiner Grof3e keine Ausschisse gebildet, insbesondere auch keinen
Audit-Ausschuss oder Vergutungsausschuss.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschéftsanschrift der Gesellschaft, Am Sportpark 9, 82008
Unterhaching, erreichbar.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt,
die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das am 30. Juni 2019 endende Rumpfgeschéftsjahr
beschlieRen wird.

Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Aufsichtsratsmitglieder haben bislang keine Vergutung erhalten. Mit den Aufsichtsratsmitgliedern
wurden auch keine Dienstvertréage abgeschlossen.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 10. Mai2019 hat eine Anderung der Satzung
beschlossen, wonach jedes Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft fiir jedes Geschéftsjahr eine
Vergutung in Hohe von EUR 7.500,00 und der Vorsitzende eine Vergutung in Héhe von EUR
15.000,00 erhalt.

Es bestehen keine Dienstvertrage oder &ahnliche Vertrage mit den Aufsichtsratsmitgliedern, die
Klauseln enthalten, die fur den Fall der Beendigung des Mandats besondere Verglnstigungen wie
Abfindungen etc. vorsehen. Auch bestehen keine Zusagen beziehungsweise Rickstellungen fir
Pensions- oder Rentenzahlungen an die Aufsichtsratsmitglieder.

7.2.3 Oberes Management

Die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA verfigt aufgrund ihrer Grol3e Uber kein
oberes Management.

7.2.4 Potenzielle Interessenkonflikte

Der Geschaftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin, Herr Manfred Schwabl halt Uber die
Schwabl GmbH mittelbar derzeit 750.000 Aktien an der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH
& Co. KGaA. Auch nach erfolgreicher Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Zusammenhang mit dem
IPO wird er weiterhin 750.000 Aktien der Gesellschaft halten. Aufgrund dieser Konstellation kénnen
sich mdoglicherweise Interessenkonflikte bei dem Geschéftsfihrer der personlich haftenden
Gesellschafterin zwischen seinen Verpflichtungen als Organmitglied der Emittentin einerseits und
seinen privaten Interessen, insbesondere als Aktionar der Gesellschaft, ergeben. Auf Seite des
Aktionars konnte z.B. ein erhéhtes Interesse an der Ausschittung einer (mdglichst hohen) Dividende
bestehen, wahrend es im Interesse der Gesellschaft liegen kdnnte, Gewinne zu thesaurieren.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Herrn Dr. Christian Nather, hat der Emittentin ein Darlehen
ausgereicht. Das Mitglied des Aufsichtsrats, Herr Robert Perchtold, hat Giber die euprax Perchtold &
Partner Steuerberater Rechtsanwélte Partnerschaftsgesellschaft mbB, einen Mandatsvertrag mit der
Emittentin  abgeschlossen. Aufgrund dieser Konstellation kénnen sich moglicherweise
Interessenkonflikte bei diesen beiden Mitgliedern des Aufsichtsrats zwischen ihren Verpflichtungen als
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Organmitglieder der Emittentin einerseits und ihren privaten bzw. geschéaftlichen Interessen,
insbesondere als Glaubiger der Gesellschaft, andererseits ergeben.

Dariiber hinaus bestehen bei den unter den Punkten 7.2.1 und 7.2.2 genannten Personen keine
weiteren potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen und ihren Verpflichtungen
gegeniber der Emittentin.

7.2.5 Entsende- oder Bestellungsrechte

Es bestehen keine Vereinbarungen mit Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen
Personen hinsichtlich der Bestellung eines Geschéftsfihrers der personlich haftenden
Gesellschafterin - oder Aufsichtsratsmitglieds.

7.2.6 Ergénzende Informationen hinsichtlich der Organmitglieder

Zwischen den unter den Punkten 7.2.1 und 7.2.2 genannten Personen bestehen keine
verwandtschaftlichen Beziehungen.

Gegen keine der vorgenannten Personen wurden wéahrend der letzten funf Jahre Schuldspriiche in
Bezug auf betriigerische Straftaten verhangt.

Wahrend der letzten funf Jahre sind in Bezug auf keine der unter den Punkten 7.2.1 und 7.2.2
genannten Personen von Seiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehérde
(einschlielich bestimmter Berufsverbande) offentliche Anschuldigungen erhoben und/ oder
Sanktionen verhéangt worden. Die unter den Punkten 7.2.1 und 7.2.2 genannten Personen wurden
wahrend der letzten funf Jahre auch nicht von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem
Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fur die Téatigkeit im
Management oder die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Ferner waren die unter den Punkten 7.2.1 und 7.2.2 genannten Personen in den vergangenen funf
Jahren weder in der Position als Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans
noch in der Position als Mitglied des oberen Managements an einer Insolvenz, einer
Insolvenzverwaltung oder an einer Liquidation beteiligt.

7.3. Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung hat jahrlich innerhalb der ersten acht Monate nach Beendigung
des Geschaftsjahres der Gesellschaft stattzufinden. AuRRerordentliche Hauptversammlungen kdnnen
so oft einberufen werden, wie es im Interesse der Gesellschaft notwendig erscheint.

Die Hauptversammlung wird durch die personlich haftende Gesellschafterin oder in den gesetzlich
bestimmten Fallen durch den Aufsichtsrat einberufen.

Die Hauptversammlung findet nach Wahl des einberufenden Organs am Sitz der Gesellschaft oder
einer angrenzenden Stadt/Gemeinde statt.

Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt unter Mitteilung der Tagesordnung, des Tagungsortes
und des Sitzungsbeginns durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger mit den gesetzlich
erforderlichen Angaben innerhalb der gesetzlichen Frist. Sind die Kommanditaktiondre namentlich
bekannt, genigt die Einberufung durch eingeschriebenen Brief. In diesem Fall gilt der dritte Tag nach
der Absendung als Tag der Bekanntmachung.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts sind diejenigen
Kommanditaktionare berechtigt, die am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind und sich rechtzeitig vor der Hauptversammlung bei der Gesellschaft in deutscher
oder englischer Sprache anmelden.

Diese Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse
mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen, wobei der Tag der Hauptversammlung
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und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind. In der Einberufung der Hauptversammlung kann
eine kirzere, in Tagen zu bemessene Frist vorgesehen werden.

Die personliche haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, vorzusehen, dass Aktionare ihre Stimmen
ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation
abgeben durfen (Briefwahl). Die personlich haftende Gesellschafterin ist auch erméachtigt,
Bestimmungen zum Verfahren zu treffen. Die Einzelheiten werden mit der Einberufung zur
Hauptversammlung bekannt gemacht.

Aktionare kénnen sich in der Hauptversammlung vertreten lassen. Die Erteilung der Vollmacht, ihr
Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft bedurfen der Textform.
Einzelheiten fur die Erteilung dieser Vollmachten, ihren Widerruf und ihren Nachweis gegenuber der
Gesellschaft werden mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gemacht, in der auch eine
Erleichterung bestimmt werden kann. § 135 AktG bleibt unberdihrt.

Die Geschéftsfihrer der persodnlich haftenden Gesellschafterin nehmen, soweit sie nicht als
Kommanditaktionare teilnahmeberechtigt sind, an den Hauptversammlungen ohne Stimmrecht teil.

Den Vorsitz der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates, bei Verhinderung sein
Stellvertreter oder ein anderes vom Aufsichtsrat zu bestimmendes Mitglied, ersatzweise ein von der
Hauptversammlung gewahlter Versammlungsleiter.

Der Vorsitzende leitet die Verhandlungen, bestimmt die Reihenfolge der Gegenstande der
Tagesordnung sowie die Art und Form der Abstimmung.

Der Vorsitzende kann das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen beschranken. Er
kann insbesondere bereits zu Beginn oder wahrend der Hauptversammlung den zeitlichen Rahmen
fur den ganzen Verlauf der Hauptversammlung, fir die Aussprache zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten sowie fiir den einzelnen Frage- und Redebeitrag angemessen festsetzen.

Der Vorsitzende ist erméchtigt, die vollstandige oder teilweise Bild- und Tonubertragung der
Hauptversammlung in einer von ihm naher zu bestimmenden Weise zuzulassen.

Jede Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

Die Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
dem entgegenstehen und diese Satzung nichts anderes bestimmt, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und — soweit nhach dem Gesetz eine Kapitalmehrheit erforderlich ist — mit
einfacher Mehrheit des vertretenen stimmberechtigten Kapitals gefasst. Bei Stimmengleichheit gilt ein
Antrag als abgelehnt.

Wenn bei Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt wird, so findet die engere Wahl zwischen
den beiden Bewerbern statt, welche die meisten Stimmen erhalten haben. Bei Stimmengleichheit
entscheidet das Los.

Ist zu einem Hauptversammlungsbeschluss die Zustimmung der personlich haftenden
Gesellschafterin erforderlich, so erklart diese in der Hauptversammlung, ob sie dem Beschluss
zustimmt oder ihn ablehnt.
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8. Aktionarsstruktur
8.1 Ubersicht tiber die Aktionarsstruktur

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Aktienverteilung vor Aktienverteilung nach
Kapitalerhohung Kapitalerh6hung**
Aktionar Aktien % Aktien %
(gerundet) (gerundet)
Spielvereinigung
Unterhaching e.V. 2.250.000 63,46 2.250.000 50,00
Schwabl GmbH 750.000 21,15 750.000 16,66
Andreas Kdagl 405.000 11,42 405.000 9,00
Free Float* 140.635 3,97 1.095.000 24,33
Gesamtaktienanzahl 3.545.635 100 4.500.000 100
* Dem Free Float gemafR den Bestimmungen in Ziff. 2.3 des Leitfadens zu den Aktienindizes der Deutsche Borse AG in der
zuletzt verdffentlichten Version 9.2.3 von Dezember 2018 sind die Aktien von allen Aktionaren zuzurechnen, die jeweils
weniger als 5 % des Grundkapitals der Emittentin halten.
** Es wird unterstellt, dass alle 954.365 Neue Aktien im Rahmen der Kapitalerhhung gezeichnet werden.

8.2 Stimmrechte der Aktionare

Jede Aktie der Spielvereinigung Unterhaching FuB3ball GmbH & Co. KGaA gewahrt eine Stimme.
Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei der Spielvereinigung Unterhaching FulZball GmbH & Co.
KGaA nicht. Die Gesellschaft ist berechtigt, Vorzugsaktien ohne Stimmrecht auszugeben. Die Inhaber
von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten einen Vorzug von 10% gegenuber der den
Stammaktionaren zustehenden Dividende.

8.3 Beherrschungsverhéltnisse

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. hélt nach Kenntnis der Gesellschaft unmittelbar insgesamt
2.250.000 Aktien, das entspricht 75 % der Stimmrechte an der Gesellschaft. Er wird auch nach
Durchfuhrung der IPO-Kapitalerhohung mindestens 50 % der Aktien der Gesellschaft halten. Der
Spielvereinigung Unterhaching e.V. verfiigt damit allein Uber eine Anzahl von Stimmrechten, die fur
Beschlussfassungen in der Hauptversammlung ausreichen und ihm daher einen beherrschenden
Einfluss auf die Gesellschaft ermdéglichen kann. Der beherrschende Einfluss kann insbesondere durch
die Herbeifihrung oder das Verhindern von Beschlissen in der Hauptversammlung im Rahmen der
Ausiibung des Stimmrechts ausgeiibt werden. Eine Mdglichkeit, das Stimmrecht in der
Hauptversammlung einzuschrénken, besteht grundsétzlich nicht.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Regelungen des deutschen Gesellschaftsrechts,
insbesondere des Aktiengesetzes, und des Kapitalmarktrechts zur Verhinderung eines Missbrauchs
der Kontrolle ausreichend sind. Besondere MaRnahmen wurden diesbeziglich seitens der
Gesellschaft nicht getroffen.
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8.4 Zukunftige Veranderung der Kontrollverhéltnisse

Vereinbarungen, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der
Gesellschaft fihren kénnen, sind der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA
derzeit nicht bekannt.
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9. Geschafte mit verbundenen Parteien

Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen der Emittentin _als Organtragerin
und der Haching Events GmbH als Organgesellschaft

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Organtrager hat am 31. Juli 1991 mit der Haching Events
GmbH (damals noch firmierend unter Rotblau Werbegesellschaft mbH) als Organgesellschaft einen
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Im Rahmen der Ausgliederung des
Teilbetriebs "Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschéftsbetriebs” sind samtliche Rechtspositionen
zwischen dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. und der Haching Events GmbH, mithin auch der
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag vom 31. Juli 1991 auf die Emittentin Ubergangen. Mit
Wirksamwerden der Ausgliederung besteht somit der Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
zwischen der Emittentin und der Haching Events GmbH. Die entsprechende Eintragung erfolgte am
14. Méarz 2019 in das Handelsregister der Haching Events GmbH.

In diesem Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag hat sich die Haching Events GmbH als
Organgesellschaft verpflichtet, samtliche bei ihr entstehenden Gewinne an das beherrschende
Unternehmen abzuflhren, solange die Voraussetzungen fiir die Eingliederung der Organgesellschaft
in das beherrschende Unternehmen gegeben sind. Die Haching Events GmbH darf Betrage aus dem
Jahresuberschuss nur insoweit in freie Ricklagen einstellen, als dies bei vernuinftiger kaufmé&nnischer
Beurteilung begriindet ist.

Das beherrschende Unternehmen hat sich im Gegenzug verpflichtet, sdmtliche Verluste, die wahrend
der Dauer des organschaftlichen Verhaltnisses entstehen, zu tibernehmen.

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Emittentin als Organtragerin und
der Haching Events GmbH als Organgesellschaft

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Organtrager hat am 04. Dezember 2017 mit der Haching
Gesundheitszentrum GmbH als Organgesellschaft einen Beherrschungs- und
Gewinnabfuihrungsvertrag abgeschlossen. Im Rahmen der Ausgliederung des Teilbetriebs
"Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschaftsbetriebs" sind sdmtliche Rechtspositionen zwischen dem
Spielvereinigung Unterhaching e.V. und der Haching Gesundheitszentrum GmbH, mithin auch der
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag vom 04. Dezember 2017 auf die Emittentin
Ubergangen. Mit Wirksamwerden der Ausgliederung besteht somit der Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der Emittentin und der Haching Gesundheitszentrum GmbH. Die
entsprechende Eintragung erfolgte am 14. Marz 2019 in das Handelsregister der Haching
Gesundheitszentrum GmbH.

In diesem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag hat sich die Haching Gesundheitszentrum
GmbH als Organgesellschaft verpflichtet, samtliche bei ihr entstehenden Gewinne an das
beherrschende Unternehmen abzufiihren. Die Bestimmungen des § 301 AktG gelten sinngeméaR. Die
Haching Gesundheitszentrum GmbH kann mit Zustimmung der Emittentin Betrdge aus dem
Jahresuberschuss in Gewinnriicklagen einstellen, sofern dies handelsrechtliche zulassig und bei
vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

Das beherrschende Unternehmen hat sich im Gegenzug verpflichtet, im Rahmen des § 302 AktG,
Verluste der Haching Gesundheitszentrum GmbH auszugleichen.

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten zum Ende des Geschéaftsjahres der Haching Gesundheitszentrum GmbH gekiindigt werden,
frihestens jedoch zum Ende des Geschéftsjahres, nach dessen Ablauf die durch diesen Vertrag zu
begrindende koérperschafts- und gewerbesteuerliche Organschaft ihre steuerliche Mindestlaufzeit
erfullt hat.
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Darlehensvertrag zwischen der Emittentin und Herrn Dr. Christian Néather

Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. hat mit Herrn Dr. Christian Nather am 04. September 2016
einen Darlehensvertrag abgeschlossen. Im Rahmen der Ausgliederung des Teilbetriebs
"Steuerpflichtiger wirtschaftlicher Geschaftsbetriebs” ist auch der Darlehensvertrag vom
04. September 2016 auf die Emittentin tGbergangen. Der urspriingliche Darlehensbetrag in H6he von
EUR 300.000,00 wurde mit Nachtrag vom 09. November 2016 um EUR 150.000,00, mit Nachtrag vom
29. November 2016 um weitere EUR 350.000,00, mit Nachtrag vom 01. Februar 2017 um weitere
EUR 200.000,00, mit Nachtrag vom 09. Marz 2017 um weitere EUR 200.000,00. mit Nachtrag vom
01. Juni 2017 um weitere EUR 500.000,00 und mit Nachtrag vom 25. Mai 2018 um weitere
EUR 600.000,00 erhdht. Das Darlehen valutiert zum 31. Méarz 2019 inklusive Zinsen auf ca. EUR 2,56
Mio.

Mit einem Nachtrag vom 22. Februar 2019 wurde die Laufzeit des Darlehensvertrags bis zum
15. Juli 2019 verlangert. Das Darlehen ist zugunsten des Herrn Dr. Christian Nather durch eine
personliche Blurgschaft von Herrn Manfred Schwabl besichert.

Mandatsvertrag zwischen der Emittentin und der euprax Perchtold & Partner Steuerberater
Rechtsanwalte PartG mbB

Die Emittentin hat am 11. April 2019 mit der euprax Perchtold & Partner Steuerberater Rechtsanwélte
PartG mbB einen Mandatsvertrag abgeschlossen. Dieser Vertrag umfasst die Finanzbuchfihrung, die
Lohnbuchfihrung, die Erstellung des Jahresabschlusses und der Steuererkldrung sowie die
allgemeine steuerlicher Beratung. Fir diese Leistungen wurde jeweils eine branchenibliche
Grundpauschale vereinbart. Daneben kénnen weitere Geblhren, je nach Sonderleistungswiinschen
der Emittentin, anfallen.

Die Laufzeit dieses Mandatsvertrags ist unbefristet. Er kann jeweils mit einer Frist von sechs Monaten
zum 31. Dezember eines Jahres, erstmalig zum 31. Dezember 2020 gekiindigt werden.

Gestattungs- _und Markenlizenzvertrag zwischen der Emittentin und dem Spielvereiniqung
Unterhaching e.V.

Die Emittentin hat mit dem Spielvereinigung Unterhaching e.V. am 09. Mai 2019 einen Gestattungs-
und Markenlizenzvertrag abgeschlossen. Mit diesem Vertrag werden der Emittentin u.a. das Recht an
der Nutzung des Namens "Spielvereinigung Unterhaching"” einschlief3lich seiner Abkirzungen "SpVgg
Unterhaching", "Haching", "Haching 1925" und "UHG" sowie das Recht an der Nutzung an Wort- und
Bildmarken des Spielvereinigung Unterhaching e.V. eingeraumt. Als Gegenleistung zahlt die
Emittentin an den Spielvereinigung Unterhaching e.V. eine jahrliche Lizenzgebuhr in Hohe von 5 %
des Nettoumsatzes. Zum Nettoumsatz im Sinne dieses Gestattungs- und Markenlizenzvertrags zahlen
keine TV-Gelder und Transfererlése. Der Spielvereinigung Unterhaching e.V. ist berechtigt, von der
Emittentin quartalsweise Abschlagszahlungen zu verlangen.

Der Vertrag ist ruckwirkend zum 01. Juli 2018 in Kraft getreten und hat eine Laufzeit von drei
Kalenderjahren. Nach Ablauf dieser Frist verlangert sich der Vertrag automatisch um ein weiteres
Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von 6 Monaten vor Vertragsende gekiindigt wird.
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10. Angaben zu Kapital und Satzung
10.1  Kapital
10.1.1 Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 3.545.635,00 (in Worten: Euro drei Millionen
funfhundertfinfundvierzigtausend sechshundertfiinfunddreiBig Euro). Das Grundkapital der
Gesellschaft wurde in voller Hohe erbracht durch Ubertragung des aus dem ProfifuRballbereich sowie
den Juniorenmannschaften U16, U17 und U19 mit allen zugehérigen Aktiven und Passiven
bestehenden steuerpflichtigen wirtschaftlichen Geschéftsbetriebs des Spielvereinigung Unterhaching
e.V. mit dem Sitz in Unterhaching auf die Gesellschaft auf Basis der Schlussbilanz zum 30. Juni 2018,
24:00 Uhr, mit Wirkung zum 1. Juli 2018, 0.00 Uhr, gem&R den Vorschriften des
Umwandlungsgesetzes im Wege der Ausgliederung zur Neugriindung nach MalRgabe des
Ausgliederungsplans zur Urkunde des Notars Dr. Simon Weiler in Miinchen vom 28. November 2018,
URNr. W 3002/2018.

Das Grundkapital ist eingeteilt in 3.545.635 auf den Namen lautende Stiickaktien.

Form und Inhalt der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine bestimmt die
personlich haftende Gesellschafterin. Uber mehrere Aktien eines Kommanditaktionars kann eine
Urkunde ausgestellt werden. Der Anspruch der Kommanditaktiondre auf Verbriefung ist
ausgeschlossen.

Die Aktien sind derzeit wie folgt verteilt:

Aktienverteilung vor Aktienverteilung nach
Kapitalerhohung Kapitalerhohung**
Aktionar Aktien % Aktien %
(gerundet) (gerundet)
Spielvereinigung 2.250.000 63,46 2.250.000 50,00
Unterhaching e.V.
Schwabl GmbH 750.000 21,15 750.000 16,66
Andreas Kogl| 405.000 11,42 405.000 9,00
Free Float* 140.635 3,97 1.095.000 24,33
Gesamtaktienanzahl 3.545.635 100 4.500.000 100
* Dem Free Float gemaR den Bestimmungen in Ziff. 2.3 des Leitfadens zu den Aktienindizes der Deutsche Borse AG in der
zuletzt verdffentlichten Version 9.2.3 von Dezember 2018 sind die Aktien von allen Aktiondren zuzurechnen, die jeweils
weniger als 5 % des Grundkapitals der Emittentin halten.
** Es wird unterstellt, dass alle 954.365 Neue Aktien im Rahmen der Kapitalerh6hung gezeichnet werden.

10.1.2 Entwicklung des gezeichneten Kapitals

Nachfolgende Tabelle enthalt eine zusammenfassende Darstellung der Entwicklung des gezeichneten
Kapitals der Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA seit ihrer Griindung gem.
§ 123 Abs. 3 Alt. 2 UmwG (Ausgliederung durch Neugriindung) aufgrund der Mitgliederversammlung
des Spielvereinigung Unterhaching e.V. vom 13. Dezember 2018:
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Zeitpunkt KapitalmaBnahme | Veranderung des Anzahl Aktien Eintragung
gezeichneten Kapitals nach des
in EUR KapitalmalRnah | Beschlusses
me mit oder der
Kapital- Grundkapi- | rechnerischem | Durchfiihrung
erhdhungs- | tal nach Anteil am der
oder -herab- | Kapital- Grundkapital Kapitalmalf3-
setzungsbe- | maBnahme | von EUR 1,00 nahme in das
trag je Aktie Handels-
register
13. Grindung der 3.000.000,- 3.000.000 27.02.2019
Dezember Spielvereinigung
2018 Unterhaching
FuRRball GmbH &
Co. KGaA
HV- Pre-IPO- um EUR 3.545.635,00 | 3.545.635,00 23.05.2019
Beschluss Kapitalerhéhung 545.635 27 05.2019
vom
10. Mai 2019
HV- IPO- um EUR 4.500.000,00 | 4.500.000 31. KW 2019
Beschluss Kapitalerhthung 954.365
vom
24. Juni 2019

10.1.3 Eigene Aktien

Die Spielvereinigung Unterhaching FuRBball GmbH & Co. KGaA halt derzeit keine eigenen Aktien der
Gesellschaft.

Die aul3erordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 3. Mai 2019 die Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien beschlossen. Die Erméachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von bis zu 10 % beschrankt. Auf die hiernach
erworbenen Aktien durfen zusammen mit eigenen Aktien, die sich bereits im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach den 88 71 a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des
Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals,
durch die Gesellschaft oder fir ihre Rechnung durch Dritte ausgetibt werden. Die Erméachtigung gilt
bis zum 30. April 2024. Sie kann auch durch Konzernunternehmen oder durch Dritte ausgeubt
werden, die fir Rechnung der Gesellschaft oder eines Konzernunternehmens handeln.

Der Erwerb erfolgt Uber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten
offentlichen Kaufangebots.

a) Erfolgt der Erwerb Uber die Bérse, so darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten drei
Borsenhandelstage vor dem Erwerb der Aktien ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs
(XETRA-Handel oder vergleichbares Nachfolgesystem) fir Aktien gleicher Ausstattung um nicht
mehr als 10 % Uber- und nicht mehr als 10 % unterschreiten.

b) Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an alle Aktionare der Gesellschaft, darf der
gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den an der Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der letzten drei Borsenhandelstage vor dem Tag der Veroffentlichung
des Angebots ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs (XETRA-Handel oder vergleichbares
Nachfolgesystem) fur Aktien gleicher Ausstattung um nicht mehr als 10 % uber- und nicht mehr
als 10 % unterschreiten. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Das Volumen
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des Angebots kann begrenzt werden. Sofern die Gesamtzahl der von den Aktionaren zum
Erwerb angebotenen Aktien dieses Volumen Uberschreitet, erfolgt die Annahme im Verhaltnis
der zum Erwerb angebotenen Aktien. Eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis
zu 50 Stick zum Erwerb angebotener Aktien je Aktiondr sowie eine Rundung nach
kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien kann
vorgesehen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist insoweit
ausgeschlossen.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der
Gesellschaft, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden oder aufgrund friherer
Erméachtigungen erworben wurden, neben der VerdulRerung durch Angebot an alle Aktionére oder der
Veraulerung Uber die Borse

a) Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen, beim Erwerb von Unternehmen,
Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen sowie beim Erwerb von Forderungen
gegen die Gesellschaft als Gegenleistung anzubieten;

b) an Dritte zu veraulRern. Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft an Dritte abgegeben
werden, darf den Boérsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Verduf3erung nicht wesentlich
unterschreiten. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung ist der Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund anderer Ermachtigungen nach 8§ 186 Abs.3 Satz 4 AktG zu
bertcksichtigen;

c) einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Die
Aktien kénnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung
des anteiligen rechnerischen Betrages der Ubrigen Stlckaktien am Grundkapital der
Gesellschaft eingezogen werden. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien
beschrankt werden.

Vorstehende Erméachtigungen betreffend die Verwendung der erworbenen eigenen Aktien kdnnen
einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgelibt werden. Das
Bezugsrecht der Aktionare auf erworbene eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen, als diese
Aktien gemal3 den vorstehenden Ermachtigungen unter lit. a) und b) verwendet werden. Die
personlich haftende Gesellschafterin wird die Hauptversammlung tber die Grinde und den Zweck des
Erwerbs eigener Aktien, Uber die Zahl der erworbenen Aktien und den auf sie entfallenden Betrag des
Grundkapitals sowie Uber den Gegenwert, der fir die Aktien gezahlt wurde, jeweils unterrichten.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme der Erméchtigung zur Einziehung anzupassen.

10.1.4 Einziehung von Aktien

Eine zwangsweise Einziehung von Aktien eines Kommanditaktionars ist gestattet,

a) wenn Uber das Vermogen des Kommanditaktionédrs das Insolvenzverfahren eréffnet oder die
Er6ffnung eines solchen Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird oder wenn der
Kommanditaktionar die Richtigkeit seines Vermdgensverzeichnisses an Eides statt zu versichern
hat,

b) wenn die Aktien des Kommanditaktiondrs von dessen Glaubiger gepfandet werden und der
Pfandungsbeschluss nicht binnen zwei Monaten nach Zugang aufgehoben wird, oder

C) wenn in der Person des Kommanditaktiondrs ein wichtiger Grund, insbesondere in Form
schweren gesellschaftsschadigenden Verhaltens, besteht.

Als wichtiger Grund im Sinne von vorstehender lit. ¢) gilt dabei auch der Fall, dass der betreffende
Kommanditaktionar (i) mit einer Beteiligung von 10 % oder mehr der Stimmrechte oder des Kapitals
an einer anderen Kapitalgesellschaft der Lizenzligen von DFB, DFL e.V. und DFL, der 3. Liga oder der
regionalen Ligen der 4. Spielklassenebene unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist oder (ii) bereits an



-08 -

drei anderen Kapitalgesellschaften der Lizenzligen von DFB, DFL e.V. und DFL, der 3. Liga oder der
regionalen Ligen der 4. Spielklassenebene unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist oder (iii) in sonstiger,
nicht nur unerheblicher Weise gegen die Regeln von DFB, DFL e.V. und/oder DFL verstof3t.

Stehen Aktien mehreren Mitberechtigten ungeteilt zu, ist die Einziehung zuldssig, wenn deren
Voraussetzungen nur in der Person eines Mitberechtigten vorliegt.

Uber die Einziehung entscheidet die Hauptversammlung durch Beschluss mit einfacher Mehrheit. Die
personlich haftende Gesellschafterin hat die Einziehung dem betroffenen Kommanditaktionar
gegeniiber durch ein Schreiben zu erklaren. Ab dem Zugang der Erklarung der personlich haftenden
Gesellschafterin ruht das Stimmrecht des betroffenen Kommanditaktionars.

Die Einziehung der Aktien erfolgt gegen Zahlung einer angemessenen Vergutung. Die
Einziehungsvergutung ist in vier gleich gro3en Teilbetragen zu zahlen. Der erste Teilbetrag ist, soweit
gesetzlich zulassig, drei Monate nach Erklarung der Einziehung durch den personlich haftenden
Gesellschafter, andernfalls zum gesetzlich friilhestmdglichen Zeitpunkt zu zahlen. Die folgenden
Teilbetrage sind jeweils ein Jahr nach Falligkeit des vorausgegangenen Teilbetrags zur Zahlung fallig.
Ausstehende Einziehungsvergitungen sind ab Falligkeit per anno mit zwei (2) Prozentpunkten tber
dem jeweils gultigen Basiszinssatz nach § 247 BGB zu verzinsen. Die Gesellschaft ist im Rahmen des
gesetzlich Zulassigen jederzeit berechtigt, Zahlungen vor Falligkeit zu leisten. Sofern und soweit die
Zahlung einer Einziehungsvergitung gegen 8 62 AktG verstoRen wirde, gelten Zahlungen auf den
Hauptbetrag als zum gemaR Satz 5 festgelegten Zinssatz verzinslich, Zinszahlungen als unverzinslich
gestundet.

10.1.5 Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete Wertpapiere
Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete Wertpapiere bestehen nicht.
10.1.6 Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 1.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.500.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2019). Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, die auf der Grundlage der Erméachtigung der Hauptversammlung vom
03. Mai 2019 von der Gesellschaft bis zum 30. April 2024 begeben werden, von ihrem Wandel- bzw.
Optionsrecht Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erflllt
werden und soweit nicht andere Erfullungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Austibung von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten oder durch Erfullung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist
ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapitals
anzupassen.

10.1.7 Genehmigtes Kapital

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. April 2024 einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis zu
EUR 1.500.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 1.500.000 neuen,
auf den Namen lautenden Stuckaktien (Stamm- und Vorzugsaktien) zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2019). Den Aktionaren ist dabei grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien
kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Glbernommen werden,
sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Die personlich haftende Gesellschafterin ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en:

a) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;
b) wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigt und der

Ausgabebetrag der neuen Aktien den Boérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3
Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach
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c)

d)

§186 Abs.3 Satz4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer
Erméachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;

wenn im Fall einer Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen die Gewahrung der Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen (einschlieBlich der Erhéhung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des
Erwerbs von Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wirde.

Die persoénlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfihrung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist
ermachtigt, nach jeder Ausiibung des genehmigten Kapitals oder Ablauf der Frist fiir die Ausnutzung
des genehmigten Kapitals die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.
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10.2  Satzung der Gesellschaft
10.2.1 Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Unterhaltung einer Profifuballabteilung und von
Juniorenmannschaften auf der Grundlage der Satzungen und Ordnungen des Deutscher Ful3ball-
Bund e.V. (,DFB*), des DFL Deutsche FuRlball Liga e.V. (,DFL e.V.”) sowie des Bayerischen FuRball-
Verbands (Landesverband) (,BFV®) zur Teilnahme als Lizenznehmer bzw. Teilnehmer an der
Bundesliga oder der 2. Bundesliga (Lizenzligen), der 3. Liga, der Regionalliga und anderen nationalen
und internationalen Wettbewerben unter Fortfihrung und Weiterentwicklung des bisherigen
steuerpflichtigen wirtschaftlichen Geschéftsbetriebes des Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit dem
Sitz in Unterhaching unter der Bezeichnung "Spielvereinigung Unterhaching" oder hieraus abgeleiteter
Kirzel (z.B. SpVgg Unterhaching) und die Verwertung bzw. Nutzung aller zur Verfiigung stehenden
gegenwartigen und zukinftigen Rechte.

Im Rahmen ihres Unternehmensgegenstandes setzt die Gesellschaft die bisher vom Spielvereinigung
Unterhaching e.V. mit Sitz in Unterhaching vorgenommene Pflege der Tradition fort. Die
Aufrechterhaltung und Finanzierung des Amateur- und Jugendfu3ballbetriebs des Spielvereinigung
Unterhaching e.V. soll weiterhin gewdhrleistet werden. Die Gesellschaft soll die Farben des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit Sitz in Unterhaching, namlich Rot und Blau, grundséatzlich
fortfihren.

Die Gesellschaft soll, soweit rechtlich moglich, Trager aller Lizenzen und Zulassungen sein, die ihre
Mannschaften, insbesondere ihre FuR3ballmannschaften, zur Benutzung von Einrichtungen zur
Durchfiihrung internationaler oder nationaler Wettbewerbe berechtigen, insbesondere Trager der
Lizenzen und Zulassungen zur Benutzung der Vereinseinrichtungen des DFB, des BFV und des DFL
e.V.

Soweit es keinen Verstol3 gegen die Regularien von DFB, BFV, DFL e.V. und DFL GmbH darstellt,
darf die Gesellschaft andere Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art tibernehmen, vertreten und sich
an solchen Unternehmen beteiligen, Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten, sowie im
Ubrigen alle Geschafte tatigen, die der Forderung ihres Unternehmenszwecks unmittelbar oder
mittelbar dienlich erscheinen. Die Gesellschaft ist berechtigt, unter Beachtung der Regularien von
DFB, BFV, DFL e.V. und DFL GmbH ihre Geschéftstatigkeit durch Tochter-, Beteiligungs- und
Gemeinschaftsunternehmen auszuiiben sowie Unternehmens- und Kooperationsvertrage mit anderen
Gesellschaften abzuschliel3en. Ausgenommen ist eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an
anderen Kapitalgesellschaften der Lizenzligen, der 3. Liga, der regionalen Ligen der
4. Spielklassenebene, der Frauen-Bundesliga oder der 2. Frauen-Bundesliga. Als mittelbare
Beteiligung gilt dabei auch die Beteiligung des Spielvereinigung Unterhaching e.V. als Mutterverein an
anderen Kapitalgesellschaften der Lizenzligen, der 3. Liga, der regionalen Ligen der
4. Spielklassenebene, der Frauen-Bundesliga oder der 2. Frauen-Bundesliga.

10.2.2 Zugeharigkeit zu DFB und DFL, Inkompatibilitat

Die Gesellschaft hat sich der Satzung, dem Statut, den Ordnungen und Durchfihrungsbestimmungen
des DFL Deutsche FuRball Liga e.V., des Deutscher Ful3ball-Bund e.V. und seiner Regional- und
Landesverbande sowie den Entscheidungen und den Beschliissen der Organe dieser Verbande und
der DFL GmbH mit dem Sitz in Frankfurt am Main (die ,DFL®) als Beauftragte des DFL e.V.
unterworfen.

Satzung und Ordnungen des DFB in ihrer jeweiligen Fassung sind fur die Gesellschaft, ihre
Gesellschafter sowie ihre Organe und Mitarbeiter aufgrund der Satzung der Gesellschaft ebenfalls
unmittelbar verbindlich. Dies gilt insbesondere fiir die DFB-Satzung, DFB-Spielordnung, DFB-Statut
3. Liga, DFB-Rechts- und Verfahrensordnung, DFB-Schiedsrichterordnung, DFB-Jugendordnung,
DFB-Ausbildungsordnung und die Anti-Doping-Richtlinien mit den dazu erlassenen sonstigen Aus-
und Durchfuhrungsbestimmungen. Die Verbindlichkeit erstreckt sich auch auf die Entscheidungen
bzw. Beschliisse der zustandigen Organe und Beauftragten des DFB, insbesondere auch, soweit
Vereinssanktionen auf Basis der DFB-Satzung verhangt werden. Die Gesellschaft, ihre Gesellschafter
sowie ihre Organe und Mitarbeiter sind insoweit der Vereinsstrafgewalt des DFB unterworfen, die
durch die vorstehend genannten Regelungen und Organentscheidungen einschlieGlich der
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Vereinssanktionen ausgetbt wird. Die Unterwerfung unter die Vereinsgewalt des DFB erfolgt
insbesondere, damit Verstol3e gegen die vorgenannten Bestimmungen und Entscheidungen verfolgt
und durch Sanktionen geahndet werden kdnnen.

Die Satzung und das Ligastatut des DFL e.V., insbesondere die Ordnungen, Richtlinien und sonstigen
Durchfiihrungsbestimmungen in ihrer jeweiligen Fassung, sowie die Entscheidungen und Beschlisse
der zustandigen Organe und Beauftragten des DFL e.V., insbesondere der DFL, sind fur die
Gesellschaft, ihre Gesellschafter sowie ihre Organe und Mitarbeiter unmittelbar verbindlich. Die
Gesellschaft, ihre Gesellschafter sowie ihre Organe und Mitarbeiter sind der Vereinsstrafgewalt des
DFL e.V. unterworfen. Die Regelungen des zwischen dem DFL e.V. und dem DFB geschlossenen
Grundlagenvertrages sind fur die Gesellschaft ebenfalls verbindlich.

Aus einer etwaigen kinftigen Mitgliedschaft der Gesellschaft im DFL e.V., der seinerseits Mitglied im
DFB ist, und den in der Satzung des DFL e.V. enthaltenen Bestimmungen Uber die MaRgeblichkeit
von DFB-Satzung und DFB-Ordnungen folgt ebenfalls die Verbindlichkeit dieser Bestimmungen des
DFB in ihrer jeweiligen Fassung fir die Gesellschaft, ihre Gesellschafter sowie ihre Organe und
Mitarbeiter.

Der alleinige Gesellschafter der personlich haftenden Gesellschafterin, ndmlich der Spielvereinigung
Unterhaching e.V. mit dem Sitz in Unterhaching ist Mutterverein der Gesellschaft im Sinne der
Statuten von DFB und DFL e.V.

Mitarbeiter ~oder  Mitglieder von Organen von Unternehmen, die zu mehreren
Lizenznehmern/Muttervereinen (im Sinne der Statuten von DFB und DFL e.V.) bzw. Teilnehmern an
der 3. Liga oder der regionalen Ligen der 4. Spielklassenebene oder mit diesen verbundenen
Unternehmen in wirtschaftlich erheblichem Umfang in vertraglichen Beziehungen im Bereich der
Vermarktung, einschlieBlich des Sponsorings, oder des Spielbetriebs stehen und/oder an ihnen
beteiligt sind, durfen nicht Mitglied in Kontroll-, Geschéftsfihrungs- und Vertretungsorganen der
Gesellschaft sein, wobei Konzerne und die ihnen angehérigen Unternehmen als ein Unternehmen
gelten. Ebenso dirfen Mitglieder von Geschéftsfihrungs- oder Kontrollorganen eines anderen
Lizenznehmers keine Funktionen in Organen der Gesellschaft tUbernehmen. Solche Personen dirfen
auch nicht zu Geschéftsfiihrern der personlich haftenden Gesellschafterin bestellt werden.

Soweit die Gesellschaft Aufgaben der Vermarktung auf eine andere Gesellschaft
(Vermarktungsgesellschaft) Ubertragt, muss sie an dieser Vermarktungsgesellschaft dann mehrheitlich
beteiligt sein, wenn diese selbst Vertrage Uber die Vermarktung der Gesellschaft im eigenen Namen
oder im Namen der Gesellschaft schlie3t. Dies gilt nicht, wenn sich aus der vertraglichen
Vereinbarung zwischen der Gesellschaft einerseits und der Vermarktungsgesellschaft andererseits
ergibt, dass die Gesellschaft den jeweiligen Vertragsabschlissen im Bereich der Werbung,
insbesondere des Sponsorings, der Fernseh-, Horfunk- und Online-Rechte sowie der Uberlassung
von Nutzungsrechten vorab zustimmen muss. Alternativ gentigt eine mehrheitliche Beteiligung des
Spielvereinigung Unterhaching e.V. mit dem Sitz in Unterhaching als Mutterverein an der
Vermarktungsgesellschaft.

Die Gesellschaft, die personlich haftende Gesellschafterin und die Kommanditaktiondre sind im
Rahmen des rechtlich Mdglichen und Zumutbaren verpflichtet, durch geeignete Mal3hahmen darauf
hinzuwirken, dass sich kein Gesellschafter mit einer Beteiligung von 10 % oder mehr der Stimmrechte
oder des Kapitals an der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt, der bereits mit einer
Beteiligung von 10% oder mehr der Stimmrechte oder des Kapitals an einer anderen
Kapitalgesellschaft der Lizenzligen von DFB, DFL e.V. und DFL, der 3. Liga oder der regionalen Ligen
der 4. Spielklassenebene unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist. Die personlich haftende
Gesellschafterin und die Kommanditaktionare sind im Rahmen des rechtlich Méglichen und
Zumutbaren ferner verpflichtet, durch geeignete MalRnahmen darauf hinzuwirken, dass sich kein
Gesellschafter an der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt, der bereits an drei anderen
Kapitalgesellschaft der Lizenzligen von DFB, DFL e.V. und DFL, der 3. Liga oder der regionalen Ligen
der 4. Spielklassenebene unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist. Eine mittelbare Beteiligung im
vorstehenden Sinne liegt vor, wenn jemand beherrschenden Einfluss (im Sinne von 8 17 AktG) auf
den unmittelbaren Anteilseigner ausiiben kann oder der unmittelbare Anteilseigner die Beteiligung fur
Rechnung eines anderen hélt. Die Beteiligung des unmittelbaren Anteilseigners wird dem mittelbaren
Anteilseigner in diesem Fall in vollem Umfang zugerechnet.
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10.2.3 Anderung der Rechte von Aktieninhabern

Die Satzung der Gesellschaft enthilt keine Regelungen hinsichtlich der Anderung der Rechte von
Aktieninhabern, die von den gesetzlichen Bestimmungen abweichen.

10.2.4 Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft

Bestimmungen im Hinblick auf einen Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft enthélt die Satzung
der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA nicht.

10.2.5 Offenzulegende Schwellenwerte des Aktienbesitzes

Die Satzung der Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH & Co. KGaA enthalt in Bezug auf
Anzeigepflichten fur Anteilsbesitz keine eigenen Regelungen.

Da es sich bei dem Freiverkehr an der Bérse Minchen um keinen organisierten Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 11 WpHG handelt bzw. die Spielvereinigung Unterhaching FufZball GmbH & Co. KGaA nicht
im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG bdrsennotiert ist, finden die Regelungen der 88§ 33 ff. WpHG hinsichtlich
der Anzeige und Offenlegung von Anteilsbesitz auf die Spielvereinigung Unterhaching Fu3ball GmbH
& Co. KGaA keine Anwendung.

Die Mitteilungspflichten hinsichtlich des Aktienbesitzes an der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball
GmbH & Co. KGaA richten sich demzufolge nach § 20 AktG. Danach hat ein Unternehmen, sobald
ihm mehr als der vierte Teil der Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland gehort, dies der
Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen. Fir die Feststellung, ob dem Unternehmen mehr als
der vierte Teil der Aktien gehort, gilt 8 16 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4 AktG. Zudem sind bestimmte
Hinzurechnungstatbestédnde zu beachten. Ist das Unternehmen eine Kapitalgesellschaft, so hat es,
sobald ihm ohne Hinzurechnungen mehr als der vierte Teil der Aktien gehdrt, auch dies der
Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen. Eine Mitteilungspflicht tritt auch ein, wenn dem
Unternehmen eine Mehrheitsbeteiligung im Sinne von § 16 Abs. 1 AktG gehort oder wenn die
Beteiligung nicht mehr in einer mitteilungspflichtigen Hohe besteht. Die Gesellschaft hat das Bestehen
einer ihr mitgeteilten Beteiligung bzw. die Mitteilung, dass die Beteiligung in der mitteilungspflichtigen
Hohe nicht mehr besteht, unverziglich in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.

10.2.6 Satzungsregelungen hinsichtlich Kapitalveranderungen

Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital der Gesellschaft, insbesondere Kapitalerh6hung,
Kapitalherabsetzung oder Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals, erfolgen
entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen durch einen Beschluss der
Hauptversammlung, der mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wird. Soweit das Gesetz
aullerdem zur Beschlussfassung eine Kapitalmehrheit vorschreibt, genulgt die einfache Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Kapitals, soweit dies gesetzlich zuléssig ist. Bei einer
Kapitalerhohung kann die Gewinnberechtigung neuer Aktien abweichend von 8 60 AktG geregelt
werden.

Die Satzung und die Grindungsurkunde der Gesellschaft enthalten keine Vorschriften, die
Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital betreffen und strenger sind als die gesetzlichen
Regelungen.
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11. Angaben zu den Finanzinformationen
11.1  Hinweise zu den Finanzinformationen und zur Finanzlage

11.1.1 Finanzinformationen

Der Zwischenabschluss der Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA nach HGB
zum 31. Mérz 2019 wurde durch die Dr. Kleeberg & Parther GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, geprift und ist mit dem in diesem Wertpapierprospekt wiedergegebenen
29. Mai 2019 Bestatigungsvermerk versehen.

Der vorgenannte Abschluss einschliellich des Bestatigungsvermerks ist in diesem Prospekt in
Abschnitt 15 ,Finanzinformationen® abgedruckt.

11.1.2 Sonstige geprifte Angaben

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die dem in Abschnitt 15 ,Finanzinformationen®
dieses Prospekts abgedruckten, gepriften Abschluss entnommen wurden, keine weiteren Angaben
enthalten, die von den gesetzlichen Abschlussprufern geprift wurden und Uber die ein
Bestétigungsvermerk erstellt wurde. In diesem Prospekt enthaltene nicht geprufte Finanzangaben
wurden jeweils von der Spielvereinigung Unterhaching FuRball GmbH & Co. KGaA selbst ermittelt und
sind als ungeprufte Angaben gekennzeichnet.

11.1.3 Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe

Seit dem Ende des mit den historischen Finanzinformationen bis zum 31. Marz 2019 abgedeckten
Zeitraums sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Spielvereinigung Unterhaching-Gruppe eingetreten.

11.2 Ausgewahlte Finanzinformationen
Nachfolgende Ubersicht enthdlt ausgewéhlte Finanzinformationen aus dem gepriften
Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Marz 2019 (nach HGB), wobei die Finanzinformationen

gerundet angegeben sind.

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung im Zeitraum
01. Juli 2018 bis 31. Marz 2019 (nach HGB)

Zeitraum 01. Juli 2018 -31. Marz 2019

(HGB)

EUR

(gepruft)

Umsatzerlose 2.915.077
sonstige betriebliche Ertrage 82.880
Personalaufwand -2.334.828
Betriebsergebnis -3.276.750
Jahresfehlbetrag -3.899.422
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Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Bilanz zum 31. Marz 2019 (nach HGB)

Stichtag 31. Méarz 2019 30. Juni 2018
(HGB) (HGB)
EUR EUR
(gepruft) (gepruft)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 2.030.797 3.006.389
Spielerwerte
Grundstiicke, grundstiicksgleiche 783.753 318.135
Rechte und Bauten einschlie3lich der
Bauten auf fremden Grundstiicken
Finanzanlagen 38.065 38.065
Anteile an verbundenen
Unternehmen
Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
Jahresfehlbetrag -3.899.422 0,00
Ruckstellungen 1.669.415 394.284
Bilanzsumme 6.301.113 7.419.511

11.3 Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

11.3.1 Erléuterungen zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Die nachfolgenden Erlauterungen beziehen sich auf die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin  Die Finanzinformationen sind dem gepruften Zwischenabschluss der
Emittentin zum 31. Marz 2019 (nach HGB) enthommen, wobei die Finanzinformationen gerundet

angegeben sind.
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Zeitraum 01. Juli 2018 -31. Marz 2019

(HGB)

EUR

(gepruft)

Umsatzerlose 2.915.077
sonstige betriebliche Ertrage 82.880
Personalaufwand -2.334.828
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande und -1.076.904
Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.862.975
Betriebsergebnis -3.276.750
Sonﬁtige Zinsen und &hnliche 3.519
Ertrége
Aufwenﬂdungen aus -480.000
Verlustibernahme
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -144.173
Finanzergebnis -620.654
Ergebnis (nach Steuern) -3.897.404
Sonstige Steuern -2.018
Jahresfehlbetrag -3.899.422

Umsatzerldse

Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA erzielte im Berichtszeitraum

Umsatzerlése in Hohe von TEUR 2.915 und untergliedern sich wie folgt:

o Die Ertrage aus Meisterschaftsspielen in Hohe von TEUR 477 betreffen die Erlose aus

Eintrittskarten fur die bis zu 31. Mérz 2019 ausgetragenen 15 von insgesamt 19 Heimspielen in

der Saison. Durchschnittlich wurden somit TEUR 32 pro Heimspiel vereinnahmt.

e Die ErtrAge aus Werbung in Hohe von TEUR 1.576 betreffen die Erl6se aus Werbevertragen,
insbesondere mit dem Hauptsponsor in Héhe von TEUR 400 fir die laufende Saison, die anteilig
bis zum 31. Marz 2019 mit TEUR 300 berticksichtigt wurden. Ebenfalls anteilig berticksichtigt sind
weitere Vertrage mit Co-Sponsoren, in Hohe von insgesamt TEUR 1.118, die durch eine Garantie
des Vermarktungspartners abgesichert sind. Daneben sind Erlése aus der Zentralvermarktung
des DFB, ebenfalls anteilig, in Héhe von TEUR 158 enthalten.
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e Aus der zentralen Vermarktung der TV-Rechte durch den DFB wurde fiir die laufende Saison ein
Betrag in H6he von TEUR 800 pro Verein in der 3. Liga festgesetzt. Anteilig sind somit TEUR 600
in den Umsatzerlésen enthalten.

e Weitere Erlése in Hohe von TEUR 261 betreffen Transferentschadigungen in Héhe von TEUR 60,
sowie Einnahmen aus dem Jugendbereich in Hohe von TEUR 171.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge in Hohe von TEUR 83 betreffen im Wesentlichen periodenfremde
Ertrage in Hohe von TEUR 39 sowie Sachbezlge in Hohe von TEUR 30.

Personalaufwendungen

Der Personalaufwand in Hohe von TEUR 2.335 inkl. der sozialen Abgaben setzt sich zusammen aus
den Aufwendungen fiir die Profimannschaft inkl. sémtlicher Pramien in Héhe von TEUR 1.680, fur die
Verwaltung in Hohe von TEUR 284 sowie im Jugendbereich in Hohe von TEUR 371.

Abschreibungen

Die Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.077 beziehen sich in Hohe von TEUR 976 auf die
planmafiigen Abschreibungen der mit Wirkung zum 1. Juli 2018 aufgrund der Ausgliederung aus dem
e.V. aktivierten Spielerwerte in Hohe von TEUR 3.000.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 2.862 und beinhalten die folgenden
Aufwendungen:

o Die Aufwendungen fur den Spielbetrieb in Hohe von TEUR 1.286 betreffen Aufwendungen fiir die
Nutzung des Stadions (TEUR 251), den Kassen-, Ordnungs- und Sanitéatsdienst (TEUR 208), die
Schiedsrichterkosten (TEUR 41), Bewirtung (TEUR 27), Verbandsabgaben (TEUR 41),
Reisekosten (TEUR 375), gesundheitliche Betreuung (TEUR 158), Kleidung und Sportausriistung
(TEUR 64) sowie ubrige (TEUR 221)

e Die Werbeaufwendungen betragen TEUR 649 und betreffen insbesondere die
Provisionsaufwendungen fir die Vermarktung (TEUR 281), Aufwendungen fiir den VIP-Bereich
(TEUR 181), Aufwendungen fur die Nutzung an der Marke ,Spielvereinigung Unterhaching®
(TEUR 100) sowie die Miete flur das VIP-Haus (TEUR 56)

e Die Ubrigen Aufwendungen in Hohe von TEUR 927 beinhalten insbesondere Verwaltungskosten
(TEUR 466), Aufwendungen im Jugendbereich (TEUR 267) sowie periodenfremde Aufwendungen
(TEUR 30).

Finanzergebnis

Neben Zinsertragen in Hohe von TEUR 4 fielen Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 144 an. Diese
betreffen in Héhe von TEUR 113 Darlehenszinsen.

Die Aufwendungen aus der Ubernahme von Verlusten in Hohe von TEUR 480 betreffen die in den
sonstigen Ruckstellungen ausgewiesenen bei den Tochtergesellschaften bis zum Stichtag
angefallenen Verluste, die aufgrund der Ergebnisabfiihrungsvertrage von der Gesellschaft
Ubernommen werden mussen.

Steuern

Aufgrund des negativen Jahresergebnisses ergeben sich keine Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag. Sonstige Steuern in Hohe von TEUR 2 betreffen Grund- und KfZ-Steuern.
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Stichtag 31. Méarz 2019 30. Juni 2018
(HGB) (HGB)
EUR EUR
(gepruft) (gepruft)
Anlagevermdgen 3.037.666 3.510.517
Umlaufvermégen 2.233.786 3.721.707
Aktive 130.238 187.287
Rechnungsabgrenzungsposten
Nicht durch Eigenkapital gedeckter 899.422 0
Fehlbetrag
Eigenkapital 0 3.000.000
Ruckstellungen 1.669.415 394.284
Verbindlichkeiten 4.374.572 4.023.726
Passive 257.126 1.500
Rechnungsabgrenzungsposten
Bilanzsumme 6.301.113 7.419.511

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme zum 31. Méarz 2019 betragt TEUR 6.301 (01. Juli 2018: TEUR 7.420) und ist damit
gegenliber dem 01. Juli 2018 um TEUR 1.119 bzw. 15,1 % gesunken. Neben dem Anlage- und
Umlaufvermdgen sowie dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist aufgrund des negativen
Jahresergebnisses in Hohe von TEUR 3.899 ein ,Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag® in
Hohe von TEUR 899 ausgewiesen.

Anlagevermdgen

Das Anlagevermdgen in Hohe von TEUR 3.038 ist im Vergleich zum Stichtag der Ausgliederung am
01. Juli 2018 (TEUR 3.511) um TEUR 473 bzw. 13,5 % zurlickgegangen.

Dies ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der immateriellen Vermdégensgegenstande
zurtickzufuhren, die von TEUR 3.006 zum 01. Juli 2018 auf TEUR 2.031 zuriickgegangen sind. Die
Position besteht fast ausschlieBlich aus den zum 01. Juli 2018 im Rahmen der Ausgliederung des
wirtschaftlichen Geschaftsbetriebs auf die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA
im handelsrechtlichen Abschluss gehobenen stillen Reserven auf Spielerwerte in Héhe von TEUR
3.000, die im Geschéftsjahr planmaRig tber die Restlaufzeit der Vertrage abgeschrieben wurden. Die
Abschreibungen auf Spielerwerte in Hohe von TEUR 976 machen somit einen Grol3teil der gesamten
Abschreibungen auf Anlagevermégen in Hohe von TEUR 1.077 aus.

Dagegen hat sich das Sachanlagevermégen von TEUR 466 um TEUR 503 auf TEUR 969 erhéht. Die
Investitionen des laufenden Geschéftsjahres in Hohe von TEUR 604 betreffen insbesondere die
Erneuerung der Ost-Tribtne in H6he von TEUR 175, die Errichtung eines neuen Parkplatzes in Hohe
von TEUR 230, sowie ein neuer Trainingsplatz in Héhe von TEUR 132.

Die Finanzanlagen in Héhe von TEUR 38 betreffen unverandert zum Ausgliederungszeitpunkt die
Anteile an der Haching Events GmbH (TEUR 26) sowie der Haching Gesundheitszentrum GmbH
(TEUR 12), an denen die Gesellschaft 100 % der Anteile halt.

Umlaufvermdgen

Das Umlaufvermoégen ist ebenfalls gesunken und betragt TEUR 2.234 gegenuber TEUR 3.722 zum
Ausgliederungszeitpunkt.
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Ausschlaggebend hierfir ist zum einen der Rickgang der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die sich von TEUR 2.210 auf TEUR 1.018 reduzierten. Der hohe Forderungsbestand zum
01. Juli 2018 ergibt sich aus offenen Forderungen aus Transfererldsen aus dem Verkauf eines
Jugendspielers in Hohe von zu diesem Zeitpunkt TEUR 2.000, die im laufenden Geschéftsjahr bezahlt
wurden. Der Forderungsbestand zum 31. Marz 2019 betrifft im Wesentlichen die Forderungen aus
Sponsorenvertragen, die durch den Vermarkter bis zum Stichtag vertraglich garantiert sind.
Werthaltigkeitsrisiken wurde durch die Bildung von Wertberichtigungen angemessen Rechnung
getragen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen die Verrechnungskonten mit den beiden
Tochtergesellschaften Haching Events GmbH (TEUR 407, 01. Juli 2018: Verbindlichkeit in Hohe von
TEUR 104), Haching Gesundheitszentrum GmbH (TEUR 12, 01. Juli 2018 Verbindlichkeit in H6he von
TEUR 45) sowie mit dem Gesellschafter Spielvereinigung Unterhaching e.V. in H6he von TEUR 472
(01. Juli 2018: TEUR 0).

Ebenfalls zuriickgegangen sind die sonstigen Vermégensgegenstande, die zum 31. Marz 2019 TEUR
125 (01. Juli 2018: TEUR 1.041) betrugen. Der Rickgang in Hohe von TEUR 916 resultiert im
Wesentlichen aus der Auflosung der Liquiditatsreserve beim DFB in Hoéhe von TEUR 800. Die
sonstigen Vermogensgegenstande bestehen zum Stichtag im Wesentlichen aus Darlehen an
Mitarbeiter (TEUR 83) sowie Kautionen (TEUR 31).

Die liquiden Mittel betragen zum Stichtag TEUR 157 und sind um TEUR 298 im Vergleich zum
01. Juli 2018 zuriickgegangen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 130 (01. Juli2018: TEUR 187)
beinhalten in Hohe von TEUR 96 (01. Juli 2018: TEUR 154) die Pachtvorauszahlungen fir das VIP-
Haus, die bis zum 30. Juni 2020 ratierlich aufgeldst werden.

Eigenkapital

Die Gesellschaft weist fur den Zeitraum vom 01. Juli 2018 bis 31. Mé&rz 2019 einen Jahresfehlbetrag in
Hohe von TEUR 3.899 auf. Das zum O01.Juli 2018 im Rahmen der Ausgliederung aus dem
Spielvereinigung Unterhaching e.V. eingebrachte Vermogen betreffend die aufgedeckten Spielerwerte
in Héhe von TEUR 3.000, die dem gezeichneten Kapital entsprechen, ist damit zum Bilanzstichtag
aufgebraucht. Die Gesellschaft weist einen ,Nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag“ in Hohe
von TEUR 899 aus und ist daher grundsatzlich bilanziell Uberschuldet. Diese bilanzielle
Uberschuldung wird allerdings durch die Beriicksichtigung von noch vorhandenen stillen Reserven bei
den Spielerwerten beseitigt. Der Gesamtwert des Kaders betragt nach Schatzungen von
transfermarkt.de EUR 5,8 Mio. Nach Abzug der bereits bilanzierten Spielerwerte in Héhe von EUR 3,0
Mio. EUR sowie fremder Rechte an den Transfererlésen in H6he von EUR 0,8 Mio. betragen die
stillen Reserven noch EUR 2 Mio. und Ubersteigen somit das vorhandene negative Eigenkapital. Es
liegt somit keine Uberschuldung im Sinne der Insolvenzordnung vor.

Ruckstellungen

Die Steuerriickstellungen betragen zum 31. Marz 2019 TEUR 283 (01. Juli 2018: TEUR 165) und
betreffen in H6he von TEUR 165 bereits zum 01. Juli 2018 ausgewiesene Verpflichtungen aus
Korperschaft-, Gewerbe-, und Umsatzsteuer. Diese resultieren im Wesentlichen aus dem in der
Saison 2017/18 durch den Spielvereinigung Unterhaching e.V. erzielten positiven Jahresergebnis, das
durch den aulergewothnlichen Transfererlds in Héhe von TEUR 3.350 beeinflusst wurde. Des
Weiteren werden Riuckstellungen aus nicht falliger Umsatzsteuer in H6he von TEUR 118
ausgewiesen, die im Rahmen der umsatzsteuerlichen Organschaft mit dem Spielvereinigung
Unterhaching e.V. als Organtrager nach Falligkeit an den Verein abzufihren ist.

Die sonstigen Ruckstellungen betragen TEUR 1.386 gegeniiber TEUR 230 zum 01. Juli 2018 und
sind damit um TEUR 1.157 gestiegen. Sie setzen sich wie folgt zusammen:
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e Rickstellungen fir Risiken aus Ergebnisabfuhrungsvertragen: TEUR 480 (01. Juli 2018: TEUR 0)
Es bestehen Ergebnisabfihrungsvertrage mit den beiden Tochtergesellschaften Haching Events
GmbH sowie der Haching Gesundheitszentrum GmbH. Aufgrund der in den
Zwischenabschliissen im zu betrachtenden Zeitraum ausgewiesenen Jahresfehlbetrage wurde im

Zwischenabschluss der Spielvereinigung Unterhaching Fuf3ball GmbH & Co. KGaA eine
entsprechende Ruckstellung ausgewiesen.

e Rickstellungen fiir Berufsgenossenschaftsbeitrdge: TEUR 476 (01. Juli 2018: TEUR 159)

Der Anstieg in Hohe von TEUR 317 betrifft die noch nicht veranlagten Beitrdge zur
Berufsgenossenschatt fiir den Berichtszeitraum.

e Rickstellungen fiir ausstehende Rechnungen: TEUR 312 (01. Juli 2018: TEUR 34)
Diese Position beinhaltet im Wesentlichen Ruckstellungen fir noch nicht abgerechnete
Kompensationsleistungen von Sponsoren in Héhe von TEUR 101 sowie flr Provisionszahlungen
an den Vermarkter in H6he von TEUR 183.

e Ubrige Riickstellungen: TEUR 118 (01. Juli 2018: TEUR 70)

Diese Position enthalt insbesondere Rickstellungen fir Abschluss- und Prifungskosten,
Urlaubsverpflichtungen sowie Archivierung.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von TEUR 35 (01. Juli 2018: TEUR 0)
resultieren aus der Finanzierung von zwei Fahrzeugen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 1.292 sind gegeniber dem
01.Juli2018 (TEUR 624) um TEUR 668 gestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf die
Investitionstatigkeit der Gesellschaft sowie die Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem geplanten
Borsengang zuriickzufuhren.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind von TEUR 3.250 zum 01. Juli 2018 um TEUR 202 auf TEUR
3.048 gesunken. Hierin enthalten sind im Wesentlichen Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von TEUR
2.757 (01. Juli 2018: TEUR 2.754). AuBRerdem sind Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen
Sicherheit in Hohe von TEUR 198 (01. Juli 2018: TEUR 405) enthalten. Zum 01 Juli 2018 beinhaltete
diese Position noch die Verbindlichkeit aus Beitragen zur Berufsgenossenschaft fir das Kalenderjahr
2017 in Hohe von TEUR 260, die inzwischen getilgt wurde.

11.3.2 Fremdfinanzierungsbedarf

Die Emittentin selbst deckt ihren Finanzierungsbedarf bisher Uberwiegend aus eigenen Mitteln sowie
teilweise aus Darlehen. Auf Seiten der Emittentin besteht daher ein Fremdfinanzierungsbedarf.

Die operativen Tochtergesellschaften der Emittentin finanzieren sich bislang aus eigenen Mitteln.
11.3.3 Zukunftige Finanzierungsquellen

Die Finanzierung der geplanten Sachanlagen im weiteren Verlauf des derzeitigen Geschéftsjahres
2019/2020 soll aus eigenen Mitteln gedeckt werden.

11.4 Eigenkapitalausstattung der Emittentin
11.4.1 Eigenkapitalspiegel der Emittentin zum 31. Marz 2013

Das Eigenkapital der Emittentin hat sich vom 01. Juli 2018 zum 31. Méarz 2019 wie folgt verandert.
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Gezeichnetes Kapital
EUR

Erwirtschaftetes Kapital
EUR

Gesamt
EUR

01. Juli 2018 3.000.000,00 0,00 3.000.000,00
Jahresfehlbetrag - -3.899.421,89 -3.899.421,89
31. Marz 2019 3.000.000,00 -3.899.421,89 -899.421,89

Irgendwelche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Kapitalausstattung, die die Geschéfte der
Emittentin direkt oder indirekt beeintrachtigt haben oder in der Zukunft unter Umstanden
beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

11.4.2 Kapitalflussrechnung der Emittentin

Periodenergebnis

+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens

1. Juli 2018 -
31. Méarz 2019
EUR

+ Zunahme der Rickstellungen

- Zunahme der Vorrate

+ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

+ Abnahme anderer Aktiva

+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
+ Zunahme / - Abnahme anderer Passiva

-3.899.421,89
1.076.903,94
1.275.130,30

-27.223,58
1.191.886,63
82.161,16
667.932,95
10.210,85

Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit

- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

377.580,36

-604.053,80

-604.053,80

143.314,43
-214.986,56

-71.672,13

-298.145,57

455.344,72

157.199,15
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Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit war im zu betrachtenden Zeitraum in Héhe von
TEUR 378 trotz des negativen Ergebnisses positiv. Dies liegt neben den nicht zahlungswirksamen
Abschreibungen in H6he von TEUR 1.077 und der Zunahme der Rickstellungen in Héhe von TEUR
1.275 an der Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in H6he von TEUR 1.192
und der Zunahme an Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 668.

Der negative Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrifft die getatigten Investitionen in das
Sachanlagevermdgen in Héhe von TEUR 604 (siehe vorstehende Ausfuhrungen).

Der negative Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 72 betrifft die Einzahlungen
aus der Aufnahme an Bankkrediten in Héhe von TEUR 35 und weiteren Darlehen in Hohe von TEUR
108. Getilgt wurden dagegen Kredite in Hohe von TEUR 215.

Der Finanzmittelfonds betrifft ausschlieZlich die liquiden Mittel. Diese sind von TEUR 455 um TEUR
298 auf TEUR 157 zuriickgegangen.

11.4.3 Beschrankungen hinsichtlich der Eigenkapitalausstattung

Irgendwelche Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der
Spielvereinigung Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA direkt oder indirekt beeintrachtigt haben
oder in der Zukunft unter Umsténden beeintrachtigen kdnnen, bestehen nicht.

11.5 Geschéftskapital, Kapitalisierung und Verschuldung

11.5.1 Erklarung zum Geschéftskapital

Die Spielvereinigung Unterhaching Ful3ball GmbH & Co. KGaA verfligt zum Zeitpunkt des Datums

dieses Prospekts Uber ausreichendes Geschaftskapital, um den gegenwartigen, innerhalb der
kommenden zwolf Monate fallig werdenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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11.5.2 Kapitalisierung und Verschuldung

Die nachfolgenden Kennzahlen stammen aus der Finanzbuchhaltung der Gesellschaft zum
30. April 2019 und sind ungepriift. Seit dem 30. Aprii 2019 haben sich keine wesentlichen
Veranderungen hinsichtlich der Kapitalisierung und Verschuldung ergeben.

Kapitalisierung 30. April 2019
HGB
TEUR
(ungepruft)

kurzfristige Verbindlichkeiten 2247
davon:

- garantiert durch Dritte 0
- besichert 0
- nicht durch Dritte garantiert / unbesichert 2.247
Langfristige Verbindlichkeiten 2.786
davon:

- garantiert durch Dritte 0
- besichert* 2.596
- nicht durch Dritte garantiert / unbesichert 190
Eigenkapital 3.000
davon:

- Gezeichnetes Kapital 3.000
- Gesetzliche Ricklage 0
- Andere Ricklagen 0
Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital 8.033

*Die Besicherung betrifft eine Grundschuld/personliche Burgschaft von Dritter
Seite.
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Verschuldung 30. April 2019
HGB
TEUR
(ungepruft)

A. Zahlungsmittel 82
B. Zahlungsmittelaquivalente 0
C. Wertpapiere 0
D. Flussige Mittel (A)+(B)+(C) 82
E. Kurzfristige Finanzforderungen 0
F. kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0
G. kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten
(Bank-)

Verbindlichkeiten 0
H. sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0
I. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F)+(G)+(H) 0
J. Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (I)-(E)-(D) -82
K. langfristige Bankverbindlichkeiten 34
L. ausgegebene Anleihen 0
M. sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 0
N. Langfristige Finanzverschuldung (K)+(L)+N) 34
O. Nettofinanzverschuldung (J)+(N) -48

11.5.3 Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle

Verpflichtungen

Fir weitere Informationen zu Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen des Konzerns, siehe "9. Geschéfte mit verbundenen Parteien".

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Eventualverbindlichkeiten, wie z. B. aus
Patronatserklarungen, Bilrgschaften etc., die von der Emittentin zugunsten von anderen
Gesellschaften gewahrt wurden.

11.6 Prognhose von Umsatz, Bruttomarge und Vorsteuerergebnis

Entfallt, da die Emittentin keine Gewinnprognose oder Gewinnschatzungen abgegeben hat.
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12. Besteuerung

Der folgende Abschnitt enthédlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung
der Aktien bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt sich dabei um keine umfassende und
vollstandige Darstellung samtlicher deutscher steuerlicher Aspekte, die fiir Aktionare relevant sein
kénnen. Grundlage der Zusammenfassung sind das zum Datum des Prospekts geltende nationale
deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen typischer Doppelbesteuerungsabkommen, wie sie derzeit
zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten bestehen. In beiden Bereichen
kénnen sich Vorschriften kurzfristig &ndern, unter Umstanden auch riickwirkend.

Potenziellen Kaufern von Aktien wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des
Haltens sowie der VerauRerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien und wegen des
bei einer gegebenenfalls moglichen Rickerstattung von Kapitalertragsteuer einzuhaltenden
Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die
besonderen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Aktiondrs angemessen zu
berlicksichtigen.

12.1  Besteuerung von Dividenden

Deutsche Kapitalgesellschaften haben grundsétzlich fiir Rechnung der Aktionare von den von ihnen
vorgenommenen Gewinnausschittungen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% und einen auf die
Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% und bei natlrlichen Personen
gof. auch Kirchensteuer von 8% oder 9% der Kapitalertragsteuer einzubehalten und an das
zustandige Finanzamt abzufiihren. Bemessungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer ist die von der
Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Die Gesellschaft tbernimmt jedoch nicht die Verantwortung fir die Einbehaltung und Abfiihrung der
Kapitalertragsteuer. Seit dem 1. Januar 2012 ist der Kapitalertragsteuerabzug fir Dividenden
inlandischer Aktiengesellschaften, deren Aktien sich in einer inlandischen Sammelverwahrung i.S.d.
§ 5 DepotG oder in Sonderverwahrung gem. § 2 DepotG befinden, vom Gesetzgeber auf das die
Dividende auszahlende (inlandische) Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitut, einschlieRlich der
inlandischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines auslandischen Unternehmen i.S.d. § 53 und
53b des Gesetzes Uber das Kreditwesen, das inlandische Wertpapierhandelsunternehmen oder die
inlandische  Wertpapierhandelsbank ("inlandische Depotstelle") (bertragen worden. Der
Kapitalertragsteuerabzug wird von der Wertpapiersammelbank vorgenommen, sofern dieser Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden und sie die Kapitalertrdge an eine ausléndische Stelle
auszahlt, oder vom Schuldner der Kapitalertrage, soweit die Wertpapiersammelbank, der die Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden, keine Dividendenregulierung vornimmt.

Die inlandische Depotstelle erhalt zum Zweck des Kapitalertragsteuerabzugs von der Gesellschaft
den vollen Betrag der Dividende, nimmt flr den Aktionar den Steuereinbehalt in Hohe von 25%
zuziglich des auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% sowie
gof. zuzuglich Kirchensteuer vor, fuhrt ihn an das zustdndige Finanzamt ab und zahlt den
verbleibenden Nettobetrag an den Aktiondr aus. Wird Kirchensteuer einbehalten, ermafigt sich die
Kapitalertragsteuer um 25% der auf die Dividende entfallenden Kirchensteuer.

Die Kapitalertragsteuer auf Dividendeneinkinfte wird grundsatzlich unabhangig davon einbehalten
und abgefuhrt, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktionars steuerpflichtig ist
oder nicht und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland ansassigen Aktionar handelt.

Aufgrund des Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung setzt die volle Anrechnung der von
Dividenden einbehaltenen und abgefihrten Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer) auf die Steuerschuld des Aktionars voraus, dass (i) der Aktionar innerhalb
eines Zeitraums von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach der Falligkeit der Kapitalertrage nicht weniger
als 45 Tage ununterbrochen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien ist, (ii) der Aktionar wahrend dieser
Mindesthaltedauer unter Berlcksichtigung von gegenlaufigen Anspriichen und Anspriichen nahe
stehender Personen ununterbrochen mindestens 70% des Risikos aus einem sinkenden Wert der
Aktien (Mindestwertanderungsrisiko) tragt und (iii) der Aktionar nicht verpflichtet ist, die Kapitalertrage
ganz oder Uberwiegend, unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu vergiten. Sind nicht alle
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vorgenannten Voraussetzungen erfillt, sind drei Fiinftel der Kapitalertragsteuer nicht auf die
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld anzurechnen; sie werden jedoch auf Antrag bei der
Ermittlung der Einkiinfte abgezogen. Einkommen- oder koérperschaftsteuerpflichtige Personen, bei
denen insbesondere aufgrund einer Steuerbefreiung kein Steuerabzug vorgenommen oder denen ein
Steuerabzug erstattet wurde und die die vorgenannten Voraussetzungen fir eine Anrechenbarkeit der
Kapitalertragsteuer nicht erfullen, haben dies gegeniber ihrem zustdndigen Finanzamt anzuzeigen
und eine Zahlung in Hohe des unterbliebenen Steuerabzugs auf Kapitalertrdge zu leisten. Die
Einschrankungen hinsichtlich der Anrechnung der Kapitalertragsteuer gilt nicht, sofern die
Kapitalertrdge des Aktionars im Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 20.000,00 betragen oder
der Aktionar bei Zufluss der Kapitalertrdge seit mindestens einem Jahr wirtschaftlicher Eigentiimer der
Aktien ist.

Im Inland anséssige Aktionare

Besteuerung von Dividenden im Inland ansé&ssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Privatvermégen halten

Bei in Deutschland unbeschréankt steuerpflichtigen natirlichen Personen (in der Regel Personen,
deren Wohnsitz oder deren gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), die ihre Aktien im
Privatvermdgen halten, gehéren Dividenden zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen. Dividenden
unterliegen grundsatzlich einer besonderen Besteuerung mit einem festen Einkommensteuersatz von
25% zuziglich Solidaritdtszuschlag hierauf von 5,5% (insgesamt 26,375%) und ggf. zuzlglich
Kirchensteuer.

Aufwendungen im Zusammenhang mit den Dividenden kénnen steuerlich nicht als Werbungskosten
geltend gemacht werden; es wird lediglich ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (EUR
1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten oder eingetragenen Lebenspartnerschaften) pro Jahr
als Freibetrag gewabhrt.

Die Einkommensteuer wird bei Dividenden durch die inlandische Depotstelle im Wege des
Kapitalertragsteuereinbehalts von den steuerpflichtigen Ertrdgen abgezogen. Dabei hat der
Kapitalertragsteuereinbehalt grundséatzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungsteuer). Das bedeutet, dass
mit dem Steuerabzug die Einkommensteuerschuld des Aktionars insoweit abgegolten ist und die
Dividenden in der Jahressteuererklarung des Aktionars nicht mehr erklart werden mussen.

Kapitaleinklnfte, die dem Kapitalertragsteuerabzug unterlegen haben, kann der Aktionar durch Antrag
in der Einkommensteuererklarung trotzdem in das Veranlagungsverfahren tberfihren, um z.B. einen
noch nicht genutzten Sparer-Pauschbetrag zu nutzen. In diesem Fall werden diese in die Veranlagung
mit aufgenommenen EinkUnfte mit dem Abgeltungssteuersatz von 25% (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert. Zusatzlich kann der Steuerpflichtige
beantragen, dass die Dividenden nach den allgemeinen Regelungen mit dem progressiven
Einkommensteuersatz (zuziglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert werden,
wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fihrt (sogenannte ,Glnstigerpriifung“). Auch in
diesem Fall sind die Bruttoertrdge abzlglich des Sparer-Pauschbetrages fir die Besteuerung
mafdgeblich und ein Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Im Falle der
Besteuerung nach dem individuellen Steuersatz des Aktionars wird die einbehaltene
Kapitalertragsteuer auf seine Einkommensteuer angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs
erstattet.

Die Kapitalertragsteuer entfaltet auf Antrag des Aktionars auch dann keine abgeltende Wirkung, wenn
der Aktionadr im Veranlagungszeitraum, fur den der Antrag erstmals gestellt wird, unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 25% an der Gesellschaft beteiligt ist oder unmittelbar oder mittelbar
zumindest mit 1% an der Gesellschaft beteiligt und beruflich fur diese tétig ist. In diesem Fall kommt
das Teileinkinfteverfahren zur Anwendung, nach dem die Dividendeneinkiinfte zu 60% der
Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuertarif (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) unterliegen. Die mit den Kapitaleinkiinften in Zusammenhang stehenden
Werbungskosten sind in diesem Fall entsprechend zu 60% abzugsféhig. Der Abzug des Sparer-
Pauschbetrages ist in diesem Fall nicht méglich. Ein solcher Antrag gilt, solange er nicht widerrufen
wird, auch fir die folgenden vier Veranlagungszeitraume.
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Legt der Aktionar eine Nichtveranlagungsbescheinigung oder einen Freistellungsauftrag mit noch nicht
ausgeschopftem  Freistellungsvolumen vor, kénnen die Dividenden ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer vereinnahmt werden.

Gelten Betrage aus dem steuerlichen Einlagekonto fiir die Ausschittung an einen Aktionar als
verwendet, der seine Anteile im Privatvermdgen halt, unterliegen diese Zahlungen grundsatzlich nicht
der Kapitalertragsteuer.

Fur einen kirchensteuerpflichtigen Aktionér, der die Aktien im Privatvermdgen hélt, ist es seit dem 1.
Januar 2015 nicht mehr erforderlich, einen Antrag auf Einbehalt von Kirchensteuer auf abgeltend
besteuerte Kapitalertrdge zu stellen. Der Einbehalt fir und die Weiterleitung an die steuererhebende
Religionsgemeinschaft erfolgt automatisch. Alle zum Steuerabzug vom Kapitalertrag verpflichteten
Stellen fragen zur Vorbereitung des automatischen Abzugs der Kirchensteuer auf Abgeltungssteuer
einmal jahrlich beim Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) die Religionszugehorigkeit aller Aktionare
ab. Auf Basis der den Abzugsverpflichteten vom BZSt bereitgestellten Informationen wird die auf die
Abgeltungssteuer entfallende Kirchensteuer einbehalten und an das Finanzamt abgefiuhrt. Ist der
Aktionar, fur den der Abzugsverpflichtete beim BZSt anfragt, kein Mitglied einer steuererhebenden
Religionsgemeinschaft oder hat er durch Eintragung eines Sperrvermerks beim BZSt beantragt, dass
der automatisierte Datenabruf zu unterbleiben hat, dann wird das BZSt dem Anfragenden einen
neutralen "Nullwert" zurickmelden. In Folge eines Nullwerts ist ein einer Religionsgemeinschaft
angehdriger Aktionéar verpflichtet, die Kirchensteuer im Rahmen seiner Einkommensteuerklarung nach
zu erklaren.

Besteuerung von Dividenden im Inland ansé&ssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Betriebsvermdégen halten

In den Fallen der Zugehdorigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermégen wird auf Dividendeneinkiinfte
grundsatzlich ebenfalls Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer einbehalten. In diesen Fallen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine
abgeltende Wirkung. Vielmehr wird in diesen Féllen die einbehaltene Kapitalertragsteuer
einschlieBlich Solidaritatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) auf die jeweilige Steuerschuld des
Aktionars angerechnet bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Im Ubrigen hangt die Besteuerung der Dividenden aus Aktien, die in einem Betriebsvermégen
gehalten werden, davon ab, ob der Aktionér eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Ist der Aktionar eine steuerlich im Inland ansassige Korperschaft, ist die Dividende grundsatzlich von
der Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag befreit, wenn die Beteiligung zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10% des Grundkapitals betragen hat. Jedoch gelten 5% der
Dividende als pauschal nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen damit im Ergebnis der
Korperschaftsteuer zzgl. Solidaritéatszuschlag hierauf. Tatsachlich anfallende Aufwendungen, die mit
den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind - vorbehaltlich sonstiger
Abzugsbeschrankungen — grundséatzlich voll abzugsfahig. Betragt die Beteiligung zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar weniger als 10% des Grundkapitals, ist die Dividende voll
korperschaftsteuerpflichtig. Wird innerhalb eines Kalenderjahres eine Beteiligung von mindestens 10%
an der Gesellschaft durch einen einzelnen Erwerbsvorgang erworben, gilt der Erwerb als zu Beginn
des Kalenderjahres erfolgt. Diese Regelung hat jedoch keine Auswirkung auf die Behandlung von
Anteilen, die zum Beginn des Kalenderjahres bereits bestehen und ist auch nicht anzuwenden, wenn
im laufenden Kalenderjahr durch verschiedene Erwerbsvorgénge jeweils Anteile von weniger als 10%
erworben werden, die Erwerbe insgesamt aber die Grenze von 10% erreichen. Ist die Kdrperschaft
Uber eine Mitunternehmerschaft an der Gesellschaft beteiligt, sind die Aktien fir die Bestimmung der
relevanten 10%-Quote der Kdrperschaft nur anteilig zuzurechnen.

Dividenden sind nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftichem Zusammenhang stehenden
Aufwendungen ebenfalls von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Korperschaft zu Beginn des
mafgeblichen Erhebungszeitraums (Stichtagsprinzip) zu mindestens 15% am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt war (,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg®). In diesem Fall gilt die 95%ige
Steuerbefreiung fir Korperschaftsteuerzwecke in der Regel entsprechend auch fiur die
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Gewerbesteuer. Betragt die Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres weniger als 15% des
Grundkapitals, ist die Dividende voll gewerbesteuerpflichtig

Ist der Aktionar ein steuerlich im Inland anséassiger Einzelunternehmer (natirliche Person) und hélt er
die Aktien in seinem Betriebsvermdgen, werden lediglich 60% der Dividendenzahlungen der
Einkommensteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag hierauf  (Teileinkiinfteverfahren)  unterworfen.
Entsprechend sind auch nur 60% der mit den Dividendeneinnahmen in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben — vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschrankungen -
steuerlich abzugsfahig. Zusétzlich unterliegen die Dividenden in voller Hohe der Gewerbesteuer, es
sei denn, der Aktiondr war zu Beginn des mafigeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15% am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt (,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg®). In letztgenannten
Fall entfallt die auf die Dividenden bezogene Gewerbesteuer ganz. Damit zusammenhangende
Betriebsausgaben mindern den Kiirzungsbetrag und kénnen so gewerbesteuerlich grundsatzlich nicht
geltend gemacht werden. Etwaig anfallende Gewerbesteuer kann — abhangig von der Hohe des
kommunalen Gewerbesteuersatzes und der persénlichen Besteuerungsverhaltnisse — im Wege eines
pauschalierten Verfahrens grundsétzlich vollstandig oder teilweise auf die Einkommensteuer des
Anlegers angerechnet werden.

Ist der Aktiondr eine gewerblich tatige oder gewerblich gepréagte Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft), so werden die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der
Solidaritéatszuschlag nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des
jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung des jeweiligen Gesellschafters hangt davon ab,
ob der Gesellschafter eine Korperschaft oder eine natiirliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine
Korperschaft, so ist die Dividende grundsatzlich im Ergebnis zu 95% steuerfrei (siehe oben unter
.Korperschaft®). Bei der Berechnung der 10%-Grenze sind dabei Beteiligungen uber eine
Mitunternehmerschaft den Mitunternehmern anteilig zuzurechnen. Ist der Gesellschafter eine
natirliche Person, so unterliegen 60% der Dividendenbeziige der Einkommensteuer zuziglich
Solidaritatszuschlag hierauf (siehe oben unter ,Einzelunternehmer®).

Bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der
Personengesellschaft unterliegen die Dividenden nach Abzug der mit den Dividenden in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben in voller Héhe der Gewerbesteuer,
wenn nicht die Personengesellschaft zu Beginn des malgeblichen Erhebungszeitraums zu
mindestens 15% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war (gewerbesteuerliches
Schachtelprivileg). Greift das gewerbesteuerliche Schachtelprivileg, unterliegen die Dividenden
insoweit nicht der Gewerbesteuer, als an der Personengesellschaft natirliche Personen beteiligt sind.
Soweit an der Personengesellschaft Korperschaften beteiligt sind, unterliegen in der Regel 5% der
Dividenden als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben auf Ebene der Personengesellschaft der
Gewerbesteuer. Fir eine natirliche Person als Gesellschafter wird die von der Personengesellschaft
gezahlte und auf deren Anteil entfallende Gewerbesteuer grundsatzlich — abhangig von der Hohe des
kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhédltnissen — nach einem
pauschalierten  Anrechnungsverfahren vollstdndig oder teilweise auf deren personliche
Einkommensteuer angerechnet.

Besonderheiten

Es bestehen Sonderregelungen fur Dividendenzahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto der
Gesellschaft.

Fur Kirchensteuerpflichtige gelten die oben (,Besteuerung von Dividenden im Inland anséassiger
Aktionare, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten®) dargestellten Grundséatze entsprechend, wobei
zu berucksichtigen ist, dass bei betrieblich gehaltenen Beteiligungen der Kapitalertragssteuerabzug
regelméaRig keine abgeltende Wirkung entfaltet und die Kirchensteuer entsprechend nach dem
allgemeinen Steuertarif ermittelt wird.

Im Ausland anséssige Aktionére
Werden die Aktien des im Ausland anséssigen Aktionars (nattrliche Person oder Kérperschaft) tber

eine inlandische Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermégen gehalten, fir
das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, gelten hinsichtlich der Besteuerung dieselben
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Bestimmungen wie fir in Deutschland ansassige Aktiondre, deren Aktien im Betriebsvermégen
gehalten werden. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich
Solidaritatszuschlag) wird bei ihnen auf die inlandische Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuerschuld
angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Bei im Ausland ansédssigen Aktionaren (nattrlichen Personen oder Koérperschaften), die ihre Aktien
nicht im Betriebsvermdgen einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder in einem
Betriebsvermdgen, fur das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten, gilt die deutsche
Steuerschuld grundsatzlich mit Einbehaltung der (ggf. nach einem DBA bzw. der Mutter-Tochter-
Richtlinie ermafigten) Kapitalertragsteuer als abgegolten.

Auf Antrag werden ausléndischen Korperschaften zwei Funftel der einbehaltenen und abgefihrten
Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet. Fir Dividenden, die an eine in einem Mitgliedstaat der
Europdaischen Union anséassige Gesellschaft im Sinne der Anlage 2 zum EStG in Verbindung mit §
43b EStG und der sogenannten Mutter-Tochter-Richtlinie ausgeschittet werden oder an eine
Kapitalgesellschaft, die in einem Staat, mit dem die Bundesrepublik Deutschland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, anséassig ist, kann bei Vorliegen weiterer
Voraussetzungen (z.B. bestimmte Beteiligungshohe, Haltedauer und Teilnahme mit eingerichtetem
Geschéftsbetrieb am allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr) auf Antrag bei einer Gewinnausschittung
von der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise abgesehen oder die einbehaltene
Kapitalertragsteuer erstattet werden.

Im Ubrigen gilt fur Ausschiittungen an im Ausland ansédssige Aktiondre: Hat die Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktiondrs ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen und halt der Aktionéar seine Aktien weder im Vermdgen einer Betriebsstétte oder festen
Einrichtung in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen, fur das ein standiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, der nach den Vorschriften des anwendbaren Doppelbesteuerungs-
abkommens als Betriebsstatte gilt, kann sich der Kapitalertragsteuersatz nach Maligabe des
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens reduzieren. Die ErméaRigung der Kapitalertragsteuer
wird grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen
Gesamtbetrag einschlieBlich des Solidaritatszuschlags und der unter Anwendung des einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer auf Antrag durch die
deutsche Finanzverwaltung erstattet wird. Formulare fir das Erstattungsverfahren sind beim
Bundeszentralamt fur Steuern, An der Kippe 1, 53225 Bonn, sowie den deutschen Botschaften und
Konsulaten erhéltlich.

12.2  Besteuerung von Veraulerungsgewinnen
Im Inland anséssige Aktionéare

Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen im Inland ansassiger Aktionére, die ihre Aktien im
Privatvermdgen halten

Gewinne aus der VerauRBerung von Aktien durch eine in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
natirliche Person, die die Aktien in ihrem Privatvermdgen halt, unterliegen grundsétzlich ebenfalls und
unabhéngig von einer etwaigen Haltefrist als Einkinfte aus Kapitalvermégen dem
Abgeltungssteuersatz in Ho6he von 25% zuzilglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer. Im Fall der Kirchensteuerpflicht erméaRigt sich die Steuer um 25% der auf die
Kapitalertrage entfallenden Kirchensteuer.

Verluste aus der VeréduRRerung der Aktien dirfen nur mit Gewinnen aus der Veréduf3erung anderer
Aktien, nicht aber mit anderen Einkunften aus Kapitalvermégen, etwa Dividenden, und auch nicht mit
EinkUnften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Nicht ausgeglichene Verluste des
laufenden Jahres kénnen aber in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und dort mit Gewinnen
aus AktienveraufRerungen verrechnet werden.

Werden die Aktien durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut
einschlieBlich der inlandischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines ausléandischen
Unternehmens i.S.d. § 53 und 8§ 53b des Gesetzes Uber das Kreditwesen, ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank (“inlandische
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Depotstelle") verwahrt oder verwaltet oder durch diese die VerauRerung durchgefiihrt und wird der
VeraulRerungsgewinn durch diese ausgezahlt oder gutgeschrieben, so muss dieses Institut die
Kapitalertragsteuer auf VerauRerungsgewinne mit dem Abgeltungssteuersatz von 25% (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten. Durch diesen Steuereinbehalt ist
die Einkommensteuer auf die Kapitaleinklinfte grundsatzlich abgegolten.

Falls die Kapitalertragsteuer auf den Verdufl3erungsgewinn nicht durch die inlandische Depotstelle
einbehalten wurde, beispielsweise weil die Aktien im Depot einer auslandischen Bank verwahrt
werden, so ist der Aktionar verpflichtet, den VeraufRerungsgewinn in seiner Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Die Einkommensteuer auf den Veréduf3erungsgewinn wird dann im Rahmen der
Veranlagung festgesetzt.

Wurden die Aktien seit ihrem Erwerb bei derselben inlandischen Depotstelle verwahrt oder verwaltet,
bemisst sich der Steuerabzug nach der Differenz zwischen dem Verauf3erungsbetrag nach Abzug der
Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerauRerungsgeschaft
stehen, und den Anschaffungskosten. Unter bestimmten Voraussetzungen konnen vorherige
Zahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto zu reduzierten Anschaffungskosten der Aktien im
Privatvermdgen fihren und somit den steuerpflichtigen VerduRerungsgewinn erhéhen. Hat sich die
inlandische Depotstelle seit dem Erwerb der Aktien gedndert und sind die Anschaffungskosten nicht
nachgewiesen oder ist ein solcher Nachweis nicht zuldssig, so betrégt die Bemessungsgrundlage fir
den Kapitalertragsteuerabzug 30% der Einnahmen aus der Verauf3erung der Aktien.

Der Sparer-Pauschbetrag wird im Rahmen des Einbehalts der Kapitalertragsteuer bericksichtigt,
wenn der Aktionar der inlandischen Depotstelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat.

Auf Antrag kdénnen Gewinne aus der Veraulerung von Aktien, die dem Kapitalertragsteuerabzug
unterlegen haben, in das Veranlagungsverfahren aufgenommen werden, wenn dadurch z.B. Verluste
ausgeglichen werden koénnen. Die Einkommensteuer wird dann mit dem Abgeltungssteuersatz
zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer veranlagt und einbehaltene Abgeltungssteuer
angerechnet.

AuBerdem kann der Aktionar einen Antrag auf Gunstigerprifung stellen und damit die
VeraulRerungsgewinne dem allgemeinen tarifichen Steuersatz im Veranlagungsverfahren
unterwerfen, wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren Steuerlast fuhrt. Auch in diesem Fall ist der
VeraulRerungsgewinn abzuglich des Sparer-Pauschbetrages fiir die Besteuerung maf3geblich und ein
Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Eine zunachst einbehaltene
Kapitalertragsteuer wird im Rahmen der Veranlagung auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet
bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Abweichend hiervon unterliegen Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien zu 60% der Besteuerung
mit dem individuellen, progressiven Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer (Teileinkinfteverfahren), wenn die natlrliche Person oder im Fall eines unentgeltlichen
Erwerbs ihr(e) Rechtsvorgéanger zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der der Verdul3erung
vorausgehenden funf Jahre zu mindestens 1% unmittelbar oder mittelbar am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war(en). Verluste aus der Veraul3erung der Aktien sowie wirtschaftlich mit der VerauRRerung
zusammenhangende Aufwendungen kénnen dementsprechend ebenfalls nur zu 60% abgezogen
werden. Dariiber hinaus sind fur den Verlustabzug ggf. weitere Voraussetzungen zu beachten. In
diesem Fall unterliegt auch der Gewinn aus der Veraul3erung eines Bezugsrechts dem
Teileinkunfteverfahren. Der Kapitalertragsteuerabzug durch die inlandische Depotstelle wird auch im
Fall einer derartigen Beteiligung vorgenommen, er hat aber keine abgeltende Wirkung. Der Aktionar
ist daher verpflichtet, den VeraufRerungsgewinn in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
einbehaltene und abgefihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) wird bei der Veranlagung des Aktionars auf die Steuerschuld angerechnet oder in
Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.
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Besteuerung von VerduRerungsgewinnen im Inland anséssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Betriebsvermdégen halten

In den Fallen der Zugehdérigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermoégen wird grundsatzlich ebenfalls
Kapitalertragsteuer in H6éhe von 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer einbehalten. In diesen Fallen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine abgeltende
Wirkung. Die einbehaltene und abgefuhrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritatszuschlag)
wird auf die Einkommen- oder Koérperschaftsteuer angerechnet bzw. in H6he eines etwaigen
Uberhangs erstattet. Fiir Kirchensteuer gilt das oben zu ,Besteuerung von Dividenden im Inland
ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten“ Gesagte entsprechend.

Die Besteuerung der Gewinne aus der VerauRerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien
richtet sich danach, ob der Aktionar eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Gewinne, die von in Deutschland ansassigen Kdrperschaften bei der Verau3erung von Aktien erzielt
werden, sind grundsétzlich unabhéngig von der Beteiligungshéhe und der Haltedauer der verauerten
Aktien zu 95% von der Korperschaftsteuer, dem Solidaritatszuschlag und der Gewerbesteuer befreit.
5% des VerauRRerungsgewinns gelten pauschal als steuerlich nicht abzugsfahige Betriebsausgaben
und unterliegen deshalb der Korperschaftsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag hierauf sowie der
Gewerbesteuer. Tatsachlich entstandene Betriebsausgaben, die im Zusammenhang mit der
VerauRRerung der Aktien stehen, kdnnen hingegen bei der Gewinnermittlung in voller Hohe abgezogen
werden. Etwaige Wertminderungen der Aktien und Veraufl3erungsverluste bleiben steuerlich
unberiicksichtigt.

Werden die Aktien von einem in Deutschland anséassigen Einzelunternehmer im Betriebsvermogen
gehalten, unterliegen die Gewinne aus der VerduRerung der Aktien unabhangig von der
Beteiligungshohe und der Haltedauer zu 60% der Einkommensteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Es gilt dabei der personliche progressive Einkommensteuersatz.
Betriebsausgaben, die mit den VerduRerungsgewinnen in wirtschaftichem Zusammenhang stehen,
sowie Wertminderungen der Aktien und Verauf3erungsverluste sind dementsprechend ebenfalls nur
zu 60% abzugsfahig (Teileinkiinfteverfahren). Sind die Aktien einer inlandischen Betriebsstatte eines
Gewerbebetriebs des Aktionars zuzuordnen, unterliegen die Ver&duRerungsgewinne zu 60% der
Gewerbesteuer; Veraullerungsverluste mindern die gewerbesteuerliche Bemessungsgrundlage zu
60%. Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens grundsatzlich auf
die personliche Einkommensteuer des Aktionars (ganz oder teilweise) anrechenbar.

Ist der Aktionar eine gewerblich tatige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft), so wird die Einkommen- bzw. Kdérperschaftsteuer nicht auf der Ebene der
Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die
Besteuerung hangt dabei davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder eine natirliche
Person ist. Ist der Gesellschafter der Personengesellschaft eine Koérperschaft und somit
korperschaftsteuerpflichtig, sind VerauRerungsgewinne auf Ebene des Gesellschafters grundsatzlich
im Ergebnis zu 95% von der Korperschaftsteuer und dem Solidarititszuschlag befreit. 5% der
VeraulRerungsgewinne gelten pauschal als nicht abzugsféhige Betriebsausgaben und unterliegen
somit der Korperschaftsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag (siehe oben unter ,Kdrperschaften®). Ist
der Gesellschafter eine natirliche Person und somit einkommensteuerpflichtig, so unterliegen die
VeraulRerungsgewinne grundsatzlich zu 60% der Einkommensteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag (und
gof. Kirchensteuer). Die mit den VerauRerungsgewinnen in wirtschaftichem Zusammenhang
stehenden Betriebsausgaben sowie Veraul3erungsverluste sind dementsprechend nur in Héhe von
60% steuerlich abzugsfahig (siehe oben unter ,Einzelunternehmer®).

Zusatzlich unterliegen die Veraduferungsgewinne auf Ebene der Personengesellschaft zu 60% der
Gewerbesteuer, soweit nattirliche Personen beteiligt sind, und zu 5%, soweit Kérperschaften beteiligt
sind, wenn die Aktien im Vermdgen einer inlandischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs der
Personengesellschaft gehalten werden. Die von der Personengesellschaft gezahlte Gewerbesteuer
kann anteilig — abhéngig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und den personlichen
Besteuerungsverhdltnissen — grundséatzlich vollstandig oder teilweise im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkommensteuer des Gesellschafters angerechnet
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werden, wenn es sich bei diesem um eine natirliche Person handelt. Betriebsausgaben, die mit den
VeraulRerungsgewinnen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sowie Verduf3erungsverluste und
andere Gewinnminderungen sind fiir Zwecke der Gewerbesteuer nicht abzugsfahig, wenn sie auf den
Anteil einer Koérperschaft entfallen. Sie werden zu 60% berticksichtigt, soweit sie auf den Anteil einer
nattrlichen Person entfallen.

Im Ausland ansassige Aktionare

Werden Aktien von einer im Ausland anséssigen, in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen
naturlichen Person verduf3ert, die (i) ihre Aktien im Betriebsvermdgen einer inlandischen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermdégen, fur das ein sténdiger Vertreter
in Deutschland bestellt ist, hélt, oder die (ii) selbst oder — im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs der
Aktien - deren Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf Jahre vor der
VeraulRerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1% am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war, so unterliegen die erzielten VeraulRerungsgewinne in Deutschland zu 60% der
Einkommensteuer mit dem individuellen Steuersatz des Anteilseigners zuzlglich 5,5%
Solidaritdtszuschlag hierauf. Zusatzlich unterliegen die Verauf3erungsgewinne zu 60% der
Gewerbesteuer, wenn die Aktien einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der
natirlichen Person zuzuordnen sind. Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkommensteuer des Aktiondrs ganz oder teilweise
anrechenbar. Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen jedoch fur den Fall (ii) eine
umfassende Befreiung von der deutschen Besteuerung vor.

VeraulRerungsgewinne aus Beteiligungen, die die 0.g. Voraussetzungen erfillen und die eine im
Ausland ansassige und in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Korperschaft erzielt, sind
grundsatzlich zu 95% von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. 5% der Gewinne gelten
pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen daher der Korperschaftsteuer (zzgl.
Solidaritatszuschlag) und ggf. Gewerbesteuer.

Fir Aktien, die nicht im Betriebsvermdgen einer inlandischen Betriebsstéatte oder festen Einrichtung
oder im Betriebsvermdgen, fir das ein standiger Vertreter bestellt ist, gehalten werden, schlieBen die
meisten Doppelbesteuerungsabkommen die Besteuerung des VerduRerungsgewinns durch
Deutschland aus.

Sonderregelungen fur Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verauf3ern, die nach § la
KWG in Verbindung mit Art. 102 bis 106 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 oder unmittelbar nach den
Art. 102 bis 106 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten
weder fir Dividenden noch fir VerauBerungsgewinne die 40%ige Befreiung von der
Einkommensteuer (sogenanntes ,Teileinkiinfteverfahren) bzw. die 95%ige Befreiung von der
Korperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer sowie die entsprechende Befreiung vom
Solidaritéatszuschlag. D.h., Dividendeneinnahmen und VeraufRRerungsgewinne unterliegen in vollem
Umfang der Besteuerung. Gleiches gilt fir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes
Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben
werden.

Diese  Grundsatze gelten auch fiur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute  und
Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder
einem anderen Vertragsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums-Abkommen. Weiterhin gelten diese
Grundsétze auch fur Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds, soweit die
Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind.

Dividenden sind in den vorgenannten Fallen allerdings von der Gewerbesteuer befreit, wenn der
Aktionar zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15% am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt war. Diese Befreiung gilt allerdings nicht fur Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen bezuglich der Anteile, die den Kapitalanlagen zuzurechnen sind;
auch fir Pensionsfonds gilt die Befreiung nicht. Bestimmte Ausnahmen koénnen ferner fur
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korperschaftsteuerpflichtige Aktionare gelten, die auBerhalb Deutschlands in einem anderen EU-
Mitgliedstaat anséssig sind, wenn die Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie 90/435/EWG vom
23. Juli 1990 in der derzeit gultigen Fassung) auf sie anwendbar ist.

12.3  Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt
derzeit der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsatzlich nur, wenn

(@) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermdgensibergangs in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewoéhnlichen Aufenthalt
hatte oder sich als deutscher Staatsangehériger nicht langer als funf Jahre dauernd im Ausland
aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(b) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehorten, fir das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war,
oder

(c) der Erblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 AStG zu mindestens 10 % am Grundkapital der deutschen Kapitalgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die weder ihren Wohnsitz
noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fir ehemalige deutsche
Staatsangehdrige.

Bemessungsgrundlage der Steuer ist der gemeine Wert der Aktien. Dies ist in der Regel der
Borsenkurs. Entsprechend dem Verwandtschaftsverhéltnis zwischen dem Erblasser bzw. Schenker
und dem Erwerber kommen unterschiedliche Freibetrdge und Steuersétze zur Anwendung.

Die wenigen gegenwadrtig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungs-
abkommen sehen in der Regel vor, dass Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur in Fall (a) und mit
Einschrankungen in Fall (b) erhoben werden kann.

12.4  Sonstige Steuern

Beim Kauf, Verkauf oder sonstiger Verauf3erung von Aktien féllt keine deutsche Kapitalverkehrsteuer,
Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer an. Unter bestimmten Voraussetzungen ist es
allerdings moglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien
Umsatze optieren. Eine Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Die VerauRerung oder die Ubertragung von Aktien unterliegt in Deutschland aktuell auch keiner
Borsenumsatzsteuer. Allerdings haben sich mittlerweile zehn Mitgliedsstaaten (unter ihnen auch die
Bundesrepublik Deutschland) am 11. Oktober 2016 darauf verstandigt, im Wege des Verfahrens der
Lverstarkten Zusammenarbeit® ein gemeinsames Finanztransaktionssteuersystem einzufiihren.
Urspringlich hat die Europaische Kommission am 14. Februar 2013 einen Vorschlag fir eine
Richtlinie zur Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer verdffentlicht. Nach diesem Vorschlag dirfen
teiinehmende Mitgliedstaaten ab dem 1. Januar 2014 eine EU-Finanztransaktionssteuer auf alle
Finanztransaktionen verlangen, bei denen (i) zumindest eine Partei der Transaktion in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist und (ii) ein im Gebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates
ansassiges Finanzinstitut Partei der Transaktion ist und entweder auf eigene Rechnung oder die
Rechnung einer anderen Person oder im Namen einer Partei der Transaktion handelt. Der
Richtlinienvorschlag ist sehr weit gefasst und kann auch bei Transaktionen von Finanzinstituten in
nicht teilnehmenden Staaten anfallen, wenn keine der Parteien in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
als ansassig gilt, das betreffende Finanzinstrument aber durch eine in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat anséssige Stelle ausgegeben wurde. In einem solchen Fall seien beide Parteien als in
diesem teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssig anzusehen. Die Ertrdge aus Wertpapieren kdnnen
durch die Anwendung dieser Steuer beeintrachtigt werden, wenn die genannten Punkte zutreffen. Der
Steuersatz soll zumindest 0,01% des Nennwerts bei Finanztransaktionen in Bezug auf
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Derivatekontrakte und zumindest 0,1% der Gegenleistung oder des Marktpreises bei allen anderen
steuerpflichtigen Finanztransaktionen betragen und soll von den Finanzinstituten abgezogen werden.
Die genaue Ausgestaltung der Finanztransaktionssteuer befindet sich derzeit noch in der Diskussion
zwischen den Mitgliedstaaten, so dass der Anwendungsbereich der einzufihrenden Steuer derzeit
noch nicht feststeht. Es ist nicht auszuschliel3en, dass sich weitere Mitgliedstaaten fir die Einfihrung
der Finanztransaktionssteuer entscheiden werden.



13. Finanzinformationen
13.1 Bilanz zum 31. Marz 2019
AKTIWVA

A, ANLAGEVERMOGEN

B.

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Spielerwerte
Sachanlagen
1. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundsticken
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Anders Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstathung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Untemehmen

UMLAUFVERMOGERN

Vormite
Waren

Fordernungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Untermehmen
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENSUMGSPOSTEN

O MICHT DURCH EIGENKAPITAL GEDECKTER FEHLBETRAG

31.3.2019 30.6.2018
EUR EUR
203079664  3.006.389.00
783.753.26 318.135,00
108.139,73 100.425,00
76.91223 47.503.00
958.805.22 456.063.00
38.064,50 38.064.50
303766645 3.510.516.59
41.967.43 14.743.85
101828293  2210.169,56
£91.023,56 0,00
125313.02 _ 1.041.44911
203461951 3.251618.67
157.199.15 455344 72
203378609 372170724
130.238.20 187 286,83
£99.421.89 0.00
530111283 741951068




PASSIVA

A EIGEMKAPITAL
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Jahresfehlbetrag
ll. Micht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

B. RUCKSTELLUWGEN

1. Steuemickstellungen
2. Sonstige Rickstellungen

C. VERBIMDLICHKEITEN

‘erbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lisferungen und Leistungen

“erbindlichkeiten gegendber verbundenen Untemehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

- dawon aus Steuem: EUR 88127 11 (Vorjahr: EUR 85.718,12)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 198.376,53
(Worjahr: EUR 404 673,77)

AL =

0. BECHMUNMGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.3.2019 30.6.2018
EUR EUR
3.000.000,00 3.000.000,00
-3.899 421,89 0,00
899.421.89 0.00
0.00 3.000.000.00
282 965,55 164.723,23
1.386.448 98 729.561.00
1.669.414.53 394 284 23
35.314.43 0,00
1.291.630,81 623.697,86
0,00 149.940,28
3.047.626 42 3.250.088.29
437457166 402372643
257.126.44 1.500.00
5.301.11263 _ 7.41951066
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13.2

B

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01. Juli 2018 bis 31. Méarz 2019

SPIELVEREINIGUNG UNTERHACHING FURBALL GMBH & CO. KGAA, UNTERHACHING

Umsatzeridse

Sonstige betriebliche Errage

Personalaufwand

a) Ldhne und Gehdlter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
- davon fir Altersversorgung: EUR 11.502,00

Abschreibungen

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermigens
und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Aufwendungen aus Verlustibernahme
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

. Finanzergebnis
. Ergebnis nach Steuern

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR WVOM 1.7 2018 BIS ZUM 31.3 2019

1.7.2018 -
31.3.2018
EUR

2.915.077,07
82.879,69

-1.702.751,53
-632.076,09

-2.334.827 62

-1.076.903,94
-2.862.975,16

-3.276.749,96

3.918,56
-480.000,00
-144.172,56

-620.654.00

. Sonstige Steuemn
. Jahresfehlbetrag

-3.897.403.96

-2.017.93

-3.899.421.89
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13.3 Anhang fur das Geschéaftsjahr zum 31. Marz 2019

SPIELVEREINIGUNG UNTERHACHING FURBALL GMBH & CO. KGAA

UNTERHACHING

ANHANG 7UM 31_MARZ 2019

Allgemeine Angaben zum Zwischenabschluss

Allgemein

Die Gesellschaft wurde zum 1. Juli 2018 durch rickwirkende Ausgliederung aus dem Spielversinigung
Unterhaching e. V. gegrundet und hat als Geschafisjahr den Zeitraum vom 1. Juli bis 30. Juni. Der vorlie-
gende Zwischenabschluss umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 31. Marz 2019.

Die im Rahmen der Ausgliederung Gbhernommenen Aktiva und Passiva wurden handelsrechtlich mit den
Zwischenwerten angesetzt, die sich aus der auf den 30. Juni 2018 aufgestellten Ausgliederungsbilanz er-
geben haben. Die daraus resultierenden Erdffnungsbilanzwerte wurden unter den Vorjahreswerten darge-
stellt.

Die Gesellschaft ist nach denin § 267 Abs. 1 HGB bezeichneten Grilkenkriterien als kleine Kapitalgesell-
schaft einzustufen.

Fir die Gewinn- und Verustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname: Spielvereinigung Unterhaching Fufball GmbH & Co. KGaA
Firmensitz: Unterhaching

Registereintrag: Handelsregister

Registergericht: Minchen

Reqgister-Nr.: HRB 247138

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die dbemommenen immaterigllen Anlagewerte wurden mit dem in der Ausgliederungsbilanz ausgewiese-
nen Wert angesetzt. Die nach dem Ausgliederungsstichtag erworbene immateniellen Anlagewerte wurden
Zu Anschaffungskosten angesetzt. Sofern die Vermodgensgegenstande der Abnutzung unterlagen, wurden
sie um planmaiige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermogen wurde, soweit es im Rahmen der Ausgliederung Ubernommen wurde, zu dem
in der Ausgliederungsbilanz ausgewiesenen Werten angesetzt. Soweit die Anschaffung nach dem Ausglie-
derungsstichtag erfolgte, wurde es mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzi. Soweit eine
Abnutzbarkeit zu unterstellen war, wurden die Werte um planmaiige Abschreibungen vermindert.
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Die planmaigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Mutzungsdauer der Vermadgensge-
genstande linear vorgenommen:

. immaterielle Vermdgensgegenstande 1 Jahr bis 5 Jahre
. grundstlcksgleiche Rechte & Jahre bis 25 Jahre
. technische Anlagen sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 Jahre bis 20 Jahre

Soweit bewegliche Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Trivialsoftware im Einzelfall An-
schaffungskosten von mehr als EUR 150,00 und maximal EUR 850,00 aufwiesen, wurden diese abwel-
chend von vorstehenden Ausfihrungen im Jahr des Zugangs aktiviert und vollstandig abgeschrieben.

Die Finanzanlagen wurden, soweit sie im Rahmen der Ausgliederung Gbemommen wurden, mit dem in der
Ausgliederungsbilanz ausgewiesenen Wert, anderenfalls zu Anschaffungskosten angesetzt und bewertet.
Soweit erforderlich, wurde der am Abschlussstichtag vorliegende niedrigere beizulegende Wert berlck-
sichtigt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofem die beizulegenden Werte
am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdodgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Ri-
siken bewertet.

Liquide Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Ruckstellungen sind in Hohe des nach vemninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfllungs-
betrags angesetzt. Die Steuemtckstellungen beinhalten die bis zur Abschlusserstellung noch nicht veran-
lagten Steuern.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des nach
vemnunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags gebildet. Dabei wurden alle er-
kennbaren Risiken berlcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Bilanz

Anlagespiegel far die einzelnen Posten des Anlagevermogens

Die Aufgliederung und Entwicklung der Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens ist aus dem Anla-
genspiegel zu entnehmen.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Yon den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen TEUR 89 (01.07.2018: TEUR 89) eine
Restlaufzelt von mehr als einem Jahr auf.

Die Forderungen gegen verbundene Untemehmen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und betref-
fen laufende Verrechnungen. Es sind Forderungen in Hohe von TEUR 472 gegen Gesellschafter enthal-
ten.

Yon den sonstigen Vermogensgegenstanden weisen TEUR 31 (01.07.2018: TEUR 138) eine Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr auf.
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Angaben iber die Gatiung der Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 3.000.000,00. Es ist eingeteilt in 3.000.000 neue, auf den
MNamen lautende Stickaktien mit einem rechnerischen Anteill am Grundkapital von je EUR 1,00.

Es handelt sich um Namensaktien.

Angaben (ber das genehmigte Kapital

Die persdnliche haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 13. Dezember 2023 mit
Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Akfien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals bis zu insgesamt EUR 1.500.000,00 zu erhdhen (2019/1). Am Bilanzstichtag bestand noch ein
genehmigtes Kapital von EUR 1.500.000,00.

Angaben und Efduterungen zu Rickstellungen

Im Posten sonstige Rickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Rickstellungsarien ent-
halten.

Rickstellungen fur Risiken aus Ergebnisabfiihrungsvertragen (TEUR 480,0)
Rickstellungen fur Berufsgenossenschaftsbeitrage (TEUR 476,3)
Rickstellungen fur ausstehende Rechnungen (TEUR 311,8)
Rickstellungen fur Abschiuss und Prifungskosten (TEUR 69,5)
Rickstellungen fur Personalkosten (TEUR 21,6)

Rickstellungen fur Aufbewahrungspflichten (TEUR 4,0)

Ubrige Rickstellungen (TEUR 23,3)

Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten gegentlber Kreditinstituten weisen TEUR 12 (01.07.2018: TEUR 0) eine Rest-
laufzeit zwischen einem und finf Jahren auf.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben in voller Hohe eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten weisen TEUR 195 (01.07.2018: TEUR 2.539) eine Restlaufzeit zwi-
schen einem und finf Jahren auf.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von EUR 35.314,43 sind durch Pfandrechte oder
dhnliche Rechte gesichert. Diese betreffen die Sicherungsiibereignung von Fahrzeugen.

Haftungsverhdltnisse aus nicht bilanzieren Verbindlichkeiten gemai & 251 HGB

Neben den in der Bilanz aufgefihrten Verbindlichkeiten sind keine Haftungsverhalinisse zu vermerken.
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sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen in HGhe von TEUR 660 sonstige fi-
nanzielle Verpflichtungen.

Im Einzelnen beinhalten diese Verpflichtungen folgende Sachverhalte:
-Miet- und Pachtvertrage aus Immobilien in Hohe von rund TEUR 448
-Miet- und Leasingvertrage aus Mobilien in Hhe von rund TEUR 179
-Wartungs- und Pflegevertrage in HGhe von rund TEUR 33

Aus Miet- und Pachtvertragen ergeben sich gemag § 285 Abs. 3a HGB jahrliche Verpflichtungen von rund
TEUR 240.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

periodenfremden Ertrdge und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage in Hohe von EUR 39.179,39 enthal-
ten. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in HShe von
EUR 30.430,94 enthalten.

Aufwendungen aus Verustibernahme

In der Position  Aufwendungen aus Verlustibernahme® sind die bis zum Stichtag des Zwischenabschlus-
ses aufgelaufenen Verluste der beiden Tochtergesellschaften Haching Events GmbH sowie Haching Ge-
sundheitszentrum GmbH ausgewiesen. Eine tatsachliche Ergebnisabflinrung erfolgt erst zum Abschluss-
stichtag am 30. Juni.

Sonstige Angaben

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren wahrend des Geschaftsjahres im Unternehmen beschaf-

tigt:

Arbeitnehmergruppen Zahl
Angestellte 99
leitende Angestellte 0
Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betragt damit 99

Namen der Mitglieder der Unternehmensorgane

Der Geschaftsfihrung gehdrten an: Haching Verwaltungs GmbH, Unterhaching
vertreten durch Herrn Manfred Schwabl
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Namen der Mitglieder des Aufsichisrats

Dem Aufsichtsrat gehorten folgende Personen an:

Robert Perchtold ausgeiibter Beruf:  Steuerberater

Prof. Dr. Florian Kainz ausgeiibter Beruf:  Hochschulprofessor

Dr. Dirk Monheim ausgeubter Beruf:  Rechtsanwalt

Andreas Kogl ausgeiibter Beruf-  Versicherungskaufmann
Dr. Christian Nather ausgedbter Beruf:  Dipl -Betriebswirt
Frédéric Dervieux ausgelbter Beruf:  Dipl.-Ingenieur

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates war im Geschaftsjahr Herr Robert Perchtold. Stellivertretender Vorsit-
zender war im Geschaftsjahr Herr Dr. Dirk Monheim.

Vergitungen der Geschaftsiihrer und der Mitglieder des Aufsichisrates

Fir die geleisteten Geschaftsfihrertatigkeiten sowie Aufsichtsratstatigkeiten im Berichtsjahr wurden keine
Vergltungen bezahlt.

Angaben (ber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mind. 20 Prozent der Anteile

Gemal § 285 Nr. 11 HGB wird tber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname / Sitz Anteilshdhe Jahresergebnis Eigenkapital
EUR EUR

Haching Events GmbH 100,00 % 0.00* 25.564 59

Haching Gesundheitszentrum GmbH 100,00 % 0.00* 12.500,00

* nach Ergebnisabfiihrung

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag des Zwischenabschlusses

Die Gesellschaft plant fir den Sommer 2019 einen Borsengang in den Freiverkehr der Minchener Borse.
Im Rahmen einer vorbarslichen Kapitalerhéhung wurden 545 635 Anteile gezeichnet, woraus sich Einzah-
lungen in das Eigenkapital in Hohe von TEUR 4 038 ergeben haben. Auterdem konnten nach dem Stichtag
bisher kurzfristige Verbindlichkeiten gestundet und neue Werbeertrige fir die neue Saison generiert wer-
den. Die Fortfihrung der Untemehmenstatigkeit bis zum Ende der Saison 2019/2020 ist somit als gesichert
anzusehen.

Vorschlag bzw. Beschluss zur Ergebnisverwendung

Ein Vorschlag zur Ergebnisverwendung wurde noch nicht vorgelegt, da das Geschaftsjahr noch nicht be-
endet war. Daher wird auch kein Bilanzgewinn ausgewiesen.

Unterzeichnung
Haching Verwaltungs GmbH

Unterhaching, den 28. Mai 2019

Manfred Schwabl
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A. Grundlagen des Unternehmens
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Das zum Jahresauftakt am 30. Januar 2019 verdffentlichte Konjunkturbarometer des Deutschen Instituts fir
Wirtschaftsforschung (DIW Berlin) |3sst sich wie folgt zusammenfassen: Starker Jahresauftakt trotz schwacher
Signale aus der Industrie. Nach einem schwachen Schlussquartal der deutschen Wirtschaft 2018 stehen die
Zeichen nach Einschatzung des DIW zum Jahresauftakt 2019 deutlich besser. Das DIW Konjunkturbarometer
gibt zundchst aber weiter nach, von 99 auf 95 Punkie. Diese Eintribung spiegelt in erster Linie die zuletzt
enttiuschenden Zahlen aus der Industrie wider, die das Barometer — konstruktionsbedingt — als konjunkiurelle
Abkiihlung interpretiert. Tatsachlich waren aber voriibergehende Sonderfakioren fiir die vermeintliche Schwi-
che verantwortlich. Die Automobilhersteller erhalten nur nach und nach die Zulassungen fiir ihre Modelle ge-
maL dem neuen Abgaspriifverfahren. Die lange Diirreperiode des vergangenen Jahres hat zudem zu Niedng-
wasser gefihrt und damit far den Transport von Waren wichtige Wasserwege zeitweise lahmgelegt.

Abgesehen von diesen Sonderfaktoren entwickelt sich die deutsche Wirtschaft aber nach wie vor solide. Da
die Hemmfaktoren gréBtenteils weggefallen sind, wird wohl auch ein guter Teil der Produktionsausfalle nach-
geholt. Dies dirfte die Wirtschaft im ersten Quartal merklich anschieben. Und auch die Inlandsnachfrage wird
angesichts des anhaltenden Beschaftigungsaufbaus dynamisch bleiben. Hinzu kommt ein Einkommensschuby
beiden privaten Haushalten. Die parititische Finanzierung der Krankenkassenbeitrage beschert Arbeitnehme-
rinnen und Arbeitnehmern seit Jahresbeginn ein merkliches Plus beim Nettoeinkommen. Alles in allem dirfte
die deutsche Wirtschaft im ersten Quartal des neuen Jahres um knapp ein halbes Prozent gegeniber dem
vorangegangenen Vierteljahr wachsen — und damit vergleichsweise kraftig.

Diese Einschatzung wurde im 1. Quartal 2019 zum Teil relativiert. So hat im April 2019 der DIW folgendes
veraffentlicht: Das Konjunkturbarometer des Deutschen Instituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW Berin) verbleibt
im April unter der 100-Punkte-Marke, die fiir ein durchschnittliches Wachstum der deutschen Wirtschaft steht.
Damit dirfte die Wirtschaftsleistung im laufenden zweiten Quartal um 0,3 Prozent zunehmen. Die Binnenwirt-
schaft ist nach wie vor intakt und wird es auch bleiben — nicht zuletzt, weil die Beschaftigung in Deutschland
nach wie vor steigt. Belastet wird die Entwicklung in erster Linie durch die schwichelnde Weltkonjunktur, die
vor allem die deutsche Exportindustrie zu spiiren bekommt.

Die Indikatoren aus der Industrie — allen voran die zuletzt deutlich riicklaufigen Umsatze und die Produktion-
sindizes — belasten das Kenjunkiurbarometer somit weiter spirbar. Die Dienstleistungsbereiche hingegen tra-
gen stabil zum Barometerstand bei; anders als im von Sondereffekten gebeutelten verarbeitenden Gewerbe
spiegeln hier die Indikatoren in der Breite die selide Grunddynamik wider — etwa die Umsatze im Einzel-, aber
auch im Grolhandel, die Entwicklung der Beschifiigtenzahlen, aber auch die positiven Erwartungen mit Blick
auf die weitere Beschaftigtenentwicklung oder die Umsitze.

Aufdie FuBballbranche kann nur schwer ein Riickschluss dber die allgemeinen Konjunkturprognosen erfolgen.
Im Wesentlichen kénnen auf Besucherseite die Méglichketen im Konsumentenverhalten herangezogen wer-
den. Diese werden sich in 2019 weiterhin positiv entwickeln, zumindest nach aktuellem Stand. Die Futball-
branche wird auch heute gréBtenteils als Dienstlettung am Besucher verstanden. Eine bedingungslose Verbin-
dung mit einem Team gibt es heute nur noch bei sehr wenigen Traditionsvereinen. Dies ist Gbrigens unabhan-
gig von der Geschaftsform fiir die Profifuiballabteilung.

Im Raum Minchen steht die Gesellschaft vor der Problematik, in einem sehr gesatiigten und traditionell be-
sefzten Markt einen USP aufzubauen und Gber diesen eine signifikante Masse an Interessenten zu generieren.
Die besondere Leistung der Spielversinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA im Bereich Nach-
wuchsfdrderung hat aber dennoch zu einer breiten Anerkennung nicht nur seitens der Presse gefilhrt, so dass
iber diesen Weg ein verbessertes Interesse an einer langfristigen Partnerschaft bei Sponsoren geweckt wer-
den konnte. Ein besonderes Beispiel ist der erfolgreichste Jugendtransfer, der auch internationale Aufmerk-
samkeit erreicht hat. Der Weg, mit einem der bekanntesten und erfolgreichsten Sport-Vemarkter — Lagardere
Sports - eine Zusammenarbeit zu starten, hat ebenfalls schon Friichte getragen.
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Die ersimals ab der Spielzeit 2008/2009 ins Leben gerufene eingleisige 3. Liga partizipiert noch immer micht
am TV-Kuchen. Die 3. Liga muss sich als héchste deutsche DFB-Spielklasse weitgehend selbst vermarkten.
Eine starkere Positionierung der Marke 3. Liga ist durch den Ligasponseor bwin und die Ubertragung der Spiele
der dntten Liga Gber die Intemetplatiform von Telekom Sport — jetzt in MagentaSport umbenannt - in die richtige
Richtung geleitet. Die bisher schlechte Positionierung der 3. Liga wirkt sich auch auf das Vermarktungspotential
der Drittligaversine aus.

Mit TV-Einnahmen von derzeit rd. TEUR 1.000 je Saison lasst sich diese Liga auf Dauer nur schwer finanzieren,
da der Grolteil der Femsehgelder fur Pflichtaufgaben aufgewendet werden muss. Uber die reale Verteilung
der Gelder aus diesem Verirag fiir die neue Saison 2019/2020 wird in Kiirze entschieden. Fir die beantragte
Spielzeit wird sich allerdings nicht wesentlich etwas 3ndem. Lediglich die Anzahl der 2. Mannschaften der
Bundesligisten kann eine geringfiigige Anhebung der TV-Gelder bewirken. Eine verlassliche Plangrafie istdies
allerdings nicht.

Obwohl sich der Profifuball gleichbleibend hoher Beliebtheit erfreut, sind Grolisponsoren fiir einen Verein der
3. Liga weiterhin nur sehr schwer zu gewinnen. Der nchiige Lésungsansatz ware mdglcherweise, die 3. Liga
in ein Gesamtverteilungskonzept der 1. und 2. Liga in die DFL einzugliedem sowie des DFB-Pokals einzube-
ziehen.

2. Geschiftsmodell der Gesellschaft

Die erste Mannschaft der Gesellschaft spieltin der laufenden Saison in der 3. Liga und plante mit dem Saison-
ziel sportlicher Konsolidierung verbunden mit dem frilhzeitig gesicherten Klassenerhaltin der 3. Liga.

Unter den aktuellen Voraussetzungen ist es fiir die meisten Mannschaften ausgesprochen schwer, den laufen-
den Finanzbedarf in der 3. Liga iiberhaupt zu decken. Die Spielvereinigung Unterhaching Fulball GmbH & Co.
KGaA stellt sich als Teilnehmer und ermneuter Bewerber der 3. Liga dennoch diesen herausfordernden Aufga-
ben und liegt im Sinne des Geschaftsmodells folgende Strategie zugrunde:

1. Vemarktungsziel
2. Vemarktungsstrategie
3. Vemarkiungsmitiel

Um einer Spirale der Fremdfinanzierungen und dem Mazenatentum zu entgehen, hat der SpVgg Unterhaching
e V. zum Start der laufenden Saison den wirtschaftlichen Bereich ausgegliedert. Die Spielvereinigung Unter-
haching Fufiball GmbH & Co. KGaA wurde durch rickwirkende Ausgliederung aus dem Verein gegriindet.
Schon in 2018 wurde die Haching Verwaltungs GmbH ins Leben gerufen. Diese GmbH ist die Komplementarin
der Spielvereinigung Unterhaching Fulball GmbH & Co. KGaA.

Uber Kapitalerhdhungen kann nun die Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGah Eigenkapital
sammeln und den Antell der Fremdfinanzierung senken bzw. aufldsen.

Es wurde dabei gemalk Ausgliederungsplan insbesondere die Profimannschaft, aber auch Teile des NLZ ab
der U16 bis zur U19 mit ausgegliedert. Dies vor dem Hintergrund, dass ab der U16 im Fullball Geld verdient
werden kann mittels sogenannter Fordervertrige. Weiter sind im Rahmen der Ausgliederung die Haching
Events GmbH und die Haching Gesundheitszentrum GmbH als eigenstindige GmbHs unter die Spielvereini-
gung Unterhaching Fuliball GmbH & Co. KGaA mit ausgegliedert worden. Die bishengen Behemrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrage zwischen diesen beiden GmbHs und dem e V. sind auf die Kapitalgesellschaft
ibergegangen. Die Spielvereinigung Unterhaching Fulball GmbH & Co. KGaA halt dabei 100% der Anteile an
diesen beiden GmbHs.
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Die sportliche Mission des Drittligisten Spielvereinigung Unterhaching Fuliball GmbH & Co. KGaA ist die Zu-
gehdngkeit zur zweiten Fullball Bundesliga. Das sportliche Ziel der Gesellschaft muss entsprechend vermark-
tet werden und markitkonomisch zu einer héheren Ertragserzielung prmar Gber die Umsatzrentabilitat fihren,
sowie markipsychologisch Bekanntheit, Image und Bindung mit Privat- und Geschaftskunden verbessem.

Die strategische Ausrichtung der Kapitalgesellschaft onentiert sich an den Kernkompetenzen und der Abgren-
zung zu lokalen Mitbewerbern. Eine Wetterentwicklung dieser Kemkompetenzen soll mittel- bis langfristig eine
klare Wettbewerbspositionierung ergeben. Insbesondere die jungendonentierte Ausnichtung (anerkanntes und
zertifiziertes DFB-Nachwuchsleistungszentrum) ermaglicht eine extrem hohe Durchlissigket in den Profibe-
reich und eine permanente Aushildung junger Talente.

Das Leistungsangebot der Gesellschaft soll sowohl den End- als auch den Geschaftskunden ansprechen. Trotz
der Unterscheidung der Kundenkontakte in B2B und B2C Kunden ist der Konzeptverkauf der Vermarktungs-
strategie inhaltlich deckungsgleich zwischen beiden Zielgruppen. Fiir die Spielvereinigung Unterhaching Fult-
ball GmbH & Co. KGaA sind alle Sympathisanten und Fans (insbesondere jene im jungen Alter) der Region
um Unterhaching und die absprungbereiten Fans der Konkurrenz als Zielgruppe definiert. Aus Geschaftskun-
densicht konzentriert sich die Gesellschaft auf KMU und Investoran. GroRkonzerne sind grofienteils schon bei
der lokalen Fuliballkonkurrenz engagiert. Zudem gibt es auch fur diese Unternehmen oftmals intermme Be-
schrinkungen was Sponsonng betrifft. Dies hat uns ganz konkret auch ein in direkter Nachbarschaft befindli-
ches [T-Untemehmen bestitigt KMUs entsprechen zudem auch dem Regionalprinzip. Die Spielvereinigung
Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA sieht sich in ihrem wirtschaftlichen Handeln auch fir die Region
verantwortlich und versucht im Einkauf und Handel dies so weit wie mdglich umzusetzen. Zudem sind KMUs
in thren Maglichkeiten hinsichtlich des Sponsorings deutlich flexabler und haben auch beiden Fans in der Regel
eine hohe Akzeptanz. Die Gesellschaft folgt dabei dem Grundsatz, dass jeder Partner zu ihr passen und an
einem langfristigen Engagement interessiert sein sollte. Damit wird auch eine langfristige Planungssicherheit
gewdhrleistet.

Die dafir notwendigen Vehikel (Produkte, Distribution und Kommunikation) sind klar definiert und in den Markt
zu fransportieren, um eine Erhdhung des unmittelbaren Umsatzes pro Kunde aus den B2C-Geschifisfeldern
(Ticketing, Hospitality, Stadiongastronomie, Merchandising, Mitgliederbetreuung, Nachwuchs) mit einer nach-
weisbaren freuen Kundenstruktur als greifbares und nachweisbares Argument bel der Akquisition von B2B-
Geschaftskunden zu halten.

B. Wirtschaftsbericht
1. Geschiftsverlauf

Zu Beginn der Saison 2018/2019 wurde als sportliches Saisonziel der Klassenerhalt 3. Liga unter Beachtung
der wirtschaftlichen Kensolidierung ausgegeben.

Die Erwartungen in die sportliche Leistungsfihigkeit der 1. Mannschaft wurden in der abgelaufenen Vorunde
der Meisterschaft voll und ganz erfillt. Zur Winterpause war die Mannschaft eine der offensivstarksten. Nach
der Winterpause ist ein sportlicher Einbruch der Mannschaft festzustellen. Dieser ist im Wesentlichen auf eine
extreme Haufung von Verletzungen der Fihrungsspieler zuriickzufiihren. Diese Verletzungen haben zu langen
Ausfillen und damit der konstanten Notwendigkeit der Umstellungen in der Aufstellung gefithrt. Eine einge-
spielte Mannschaft mit den gleichen Akteuren war so nicht mehr machbar. Es musste immer wieder ein .neues®
Team auf den Platz gestellt werden. Trotzdem wurde der Klassenerhalt als Saisonziel erreicht.

Das erfolgreiche Konzept, wonach sich die 1. Mannschaft vorwiegend aus jungen mdéglichst eigenen Mach-
wuchsspielern rekrutieren soll, wurde weiterhin konsequent und sehr erfolgreich fortgesetzt. Nur so war es
auch hinsichtlich der Yerletzungsmisere immer wieder maglich, eine konkurrenzfahige Mannschaft aufzustel-
len. Dies spiegelt sich auch in der Zahl der Fardervertrage fiir junge Spieler wider. Hier konnten die erfreulich
hohe Anzahl an Vertragsabschlissen gehalten werden. Diese anhaltende Entwicklung spricht sehr dafur, dass



-F13-

sich "Haching” als anerkannte Gréfie nicht nur der fullballtechnischen Ausbildung, sondem auch der Weiter-
entwicklung von Spielern etabliert hat. So wurden auch in dieser Saison wieder aktuelle oder ehemalige Spieler
des NLZ fur Nationalmannschaften nominiert.

Das Durchschnittsalter der 1. Mannschaft ist, trotz des Zugangs von erfahrenen Spielern, niedrig. Ebenfalls
konnten weiterhin Spieler auch aus der A-Jugend im Profibetrieb eingesetzt werden. Teillweise sind diese zwi-
schenzeitlich auch ein fester Bestandteill des Kaders geworden. In der laufenden Saison wurden erstmals zwei
Spieler des Jahrgangs 2000 in der Profimannschaft eingesetzt und haben sich dabei gut bewahrt. Auch dies
ist ein weiteres Zeichen fir die kontinuierliche und zukunfisorientierte Vorgehensweise der SpVgg Unter-
haching hinsichtlich der sportlichen Entwicklung.

ZurWinterpause der vergangenen Saison konnte mit frostkrone ein neuer Hauptsponsor fir die Trikotwerbung
(Brust) gewonnen werden. Die Emnahmen daraus sind fiir die 3. Liga iiberdurchschnittlich. Der Yerirag mit
dem neuen Hauptsponsor l3uft noch Gber 2 Jahre und zeigt das Bestreben beider Seiten eine langfristige,
erfolgreiche Partnerschaftin die Wege zu leiten. In der bisherigen Saison hat sich die Zusammenarbeit inten-
siviert. Insbesondere ist es eine Besonderheit, dass der geschiftsfilhrende Gesellschafter von frostkrone Mit-
glied des Aufsichtsrats der SpVgg Unterhaching FuBBball GmbH & Co. KGaA geworden ist - eine Aktion, die es
sonst eher selten im Profifultball gibt.

Fir den Leistungsbereich des NLZ (Nachwuchsleistungszentrum) konnte mit dem lokalen mittelstindischen
Untemehmen Lupse & Lupse ein neuer Premiumpartner gewonnen werden. Fir diesen Partner, der eine lang-
fristige Vereinbarung von Giber 3 Jahren eingegangen ist, konnte nun ein Angebot zur Erweiterung des Enga-
gements erstellt werden. Hintergrund ist, dass der Ligasponsor des DFB fiir die 3. Liga bwin seinen Werbeplatz
auf dem Trikotarmel der 1. Mannschaft zur kommenden Saison aufgibt. Lupse & Lupse haben hierzu ein star-
kes Interesse signalisiert.

Grundsatzlich ist bei allen guten Ansdtzen und Erfolgen festzuhalten, dass die Gewinnung von Sponsoren ein
langsamer und mihsamer Prozess ist.

Deshalb wurde das Bestreben intensiviert, einen professionellen Vermarktungspartner langfristig zu bekom-
men. Mit Lagardere Sports konnte die Gesellschaft einen der erfolgreichsten Yermarkter fur sich gewinnen,
der vom Potenfial des Vereins und der Geschaftsfiihrung so Gberzeugt ist, dass eine nicht unerhebliche Ga-
rantiesumme fir die Yemarktung vereinbart werden konnta.

Die Einnahmen aus dem Spielbetrieb (Zuschauer Stadion) sind bei weiterhin steigenden Zuschauerzahlen
relativ niedrig, da hier der Gedanke der Fangewinnung und das Halten derselben Vorrang hat. In der Folge ist
die Gesellschaft, wie auch in der Yergangenheit der Verein, darauf angewiesen, durch ihre sehr erfolgreiche
Nachwuchsarbeit eigene Talente auszubilden. Auf die Erlése aus Transfers wurde in der laufenden Spielzeit
bewusst verzichtet, um das Ziel des Aufstiegs in die 2. Liga nachhaltig angehen zu kénnen und dort als Einheit
auch in der 2. Liga bestehen zu kénnen.

Trotz alledem gibt es am aktuellen Kader im gesamten Saisonverlauf ein reges Interesse von hoherklassigen
Vereinen.

Durch in der vergangenen und auch in der laufenden Saison geschlossene langfristige Yertrdage mit den Spie-
lern ist der Etat fir die kommende Saison grundsatzlich vorgegeben, was Gehalt und Pramien befrifft. So hat
der Etat (Gehalt, Prdmien, Beitrdge zur Berufsgenossenschaft efc.) fir die 1. Mannschaft in der Saison
2017/2018 EUR 1,81 Mio. betragen. Fir die laufende Saison sind insgesamt ca. EUR 2.3 Mio. geplant. Fir die
Saison 2019720 1st eine weitere Steigerung eingeplant.

Mit der Anerkennung des Machwuchsleistungszentrums durch den DFB und die erfolgreiche Zertfizierung als
anerkanntes Nachwuchsleistungszentrums und die damit verbundene erhéhte finanzielle Férderung ist der
eingeschlagene Weg der professionellen Ausbildung des eigenen Machwuchses ein weiterer Baustein, der zur
Attraktivitit des NLZ und Steigerung der Einnahmen beitragen soll.
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Durch diese Anerkennung kénnen Jugendspieler mittels sogenannter Fardervertrage frither an den Verein bzw.
die Gesellschaft gebunden und dadurch frilher und nachhaltiger an den Profisport herangefiihrt werden. Die
Geschaftsfihrung bekennt sich ganz eindeutig zu dem Jugendkonzept der vergangenen Jahre und beabsich-
tigt, alle notwendigen Ansfrengungen zu unternehmen, um die finanziellen Mittel zu beschaffen, die notwendig
sind, um den Aufbau-, Férder- und Leistungsbereich im NLZ weiter zu betreiben.

Mit Griindung der Tochtergesellschaft Haching Gesundhetszentrum GmbH im Juli 2017 sowie der erfolgten
Anerkennung durch die Berufsgenossenschaft wurde ein weiteres Geschifisfeld erdffnet und weitergefiihrt.
Neben der Behandlung von eigenen Spielem kdnnen die Dienstleistungen nunmehr auch Dntten angeboten
wernden. Insbesondere von Profisportiern - auch aus anderen Disziplinen - wird dieses Angebot geme ange-
nommen.

Dias negative operative Ergebnis zum 31. Marz 2019 in Héhe von TEUR 3.899 und das dadurch entstehende
negative Eigenkapital in Héhe von TEUR 899 ist durch zum Stichtag nicht aufgedeckte stille Reserven in den
Spielerwerten abgedeckt.

Die weitere Finanzierung des Spielbetriebs fir die laufende Spielzet 2018/2019 soll u.a. durch neue Errdge
aus Sponsoring mit dem professionellen Wermarkter Lagardere Sports sowie durch den geplanten Bérsengang
gesichertwerden. Die Kredite sollen durch den Einstieg von Investoren im Rahmen des Bérsengangs vollstan-
dig getilgt werden.

Zum 31. Marz 2019 waren 99 Arbeitnehmer bei der Spielvereinigung Unterhaching Fultball GmbH & Co. KGaA
beschaftigt.

Der Start in die Spielzeit 2018/2019 war abermals geprigt von der fir die SpVgg Unterhaching recht erfreuli-
chen Stuation, den Kader aus der vergangenen Saison fast unverindert in die aktuelle Saison iibernehmen
zu kdnnen. Lediglich mit Ulnch Tafferishofer hat den Verein ein Stammspieler verlassen. Im Gegenzug konnte
der Kader durch Lucas Hufnagel, Marc Endres, Maximilian Krault, Dominik Widemann und Markus Schwabl
verstarkt werden.

Die Spielervertrage beinhalten neben einem relativ geringen Grundgehalt sowie einer Staffelung der Vergiitung
fur die 3. Liga und ggf. die 2. Liga stark leistungsbezogene Komponenten in Form von Punkteinsatzpramien.

Das Gehaltsgefiige wurde im Rahmen der eigenen Maglichkeiten und der Zielsetzung "Ligaerhalt und mittel-
fristiger Aufstieg in die zweite Liga" grundsitzlich angepasst.

2. Lage der Gesellschaft
2.1 Vermagenslage

In Anbetracht eines Verlustes in Héhe von TEUR 3899 ist das gezeichnete Kapital zum Bilanzstichtag 31. Marz
2019 aufgebraucht und das Eigenkapital in Héhe von TEUR 899 negativ. Der SpVgg Unterhaching e V. erzielte
in der Saison 2017/18 noch einen Gewinn in Héhe von TEUR 867. Dies war zwar auf den Effekt des Verkaufs
eines Nachwuchstalents zuriickzufihren, zeigt aber dennoch, dass das Konzept mit der Ausbildung, der Ent-
wicklung und ggf. des Verkaufs eines Top-Talents funktioniert und als erfolgreiches Geschaftsmodell angese-
hen werden kann.

Diese bilanzielle Uberschuldung wird im Uberschuldungsstatus durch die Beriicksichtigung (Bewertung) von
nicht gehobenen stillen Reserven bei den Spielerwerten beseitigt.

Konkret lassen sich die Marktwerte auf Basis der Einschatzung von www transfermarkt.de vorsichtig auf ins-
gesamt TEUR 5.800 beziffern. Da im Rahmen der Ausgliederung TEUR 3.000 realisiert wurden, verbleiben
noch TEUR 2.800 an nicht gehobenen stillen Reserven. Davon abzuziehen sind noch Rechte Dritter an mag-
lichen Transfers.
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Der Uberschuldungsstatus zum 31. Marz 2019 stellt sich somit wie folgt dar:

Bilanzielle Uberschuldung am 31.03.2019 TEUR — 899
Nicht gehobene stile Reserven in den Spielerwerten abzgl. | TEUR +2.034
Transferrechte Dritter
Eigenkapital im Uberschuldungsstatus TEUR 1.135

WertmaRig unbericksichtigt bleiben hierbei die Férdervertrige aus dem Machwuchsleistungszentrum.

2.2 Finanzlage

Zum Stichtag 31. Marz 2019 decken die liguiden Mittel in Form der Kassen- und Bankguthaben (TEUR 157 —
1.7.18: TEUR 455) zusammen mit den kurzfristigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde
(TEUR 1915 — 1.7.18: TEUR 3.024) nicht die bestehenden kurzfristigen Verbindlichkeiten (TEUR 4168 —
1.7.18: TEUR 1.485) und Riickstellungen (TEUR 1.669 — 1.7.18: TEUR 394).

Der weitere Kapitalbedarf far den Zeitraum bis zum Ende der ndchsten Saison am 30. Juni 2020 wurde bis zur
Aufstellung dieses Zwischenabschlusses aus einer vorbdrslichen Kapitalerhdhung, der Stundung von Verbind-
lichkeiten Giber die ndchste Saison hinaus sowie der Generierung weiterer Werbeeinnahmen sichergestellt.
Weitere Mittel sollen aus dem geplanten Bérsengang zufliefien.

Bzgl. der Finanzierung filr die nachste Saison konnte die Gesellschaft mit bestehenden Darlehensgebem eine
Verddngerung des bisherigen Darlehensengagements dber den 1. Juli 2020 hinaus erreichen.

Wie schon unter dem Kapitel Geschaftsmodell dargelegt, ist mit der Griindung der Spielvereinigung Unter-
haching Fuliball GmbH & Co. KGaA ein neues Kapitel hinsichtlich einer wirtschaftlicher Basis aufgeschlagen
worden. Uber Kapitalerhdhungen besteht nunmehr die Chance, aktives Eigenkapital zu sammeln. Um hier
mehr Méglichkeiten zu haben, ist fiir Mitte 2019 ein Bérsengang in Vorbereitung. Dadurch kénnen auf einer
bretteren Basis in einem grdfieren Kreis die notwendigen Mittel akquiriert werden. Mit einem erfolgreichen
Barsengang soll der Anteil des Eigenkapitals erhéht werden, bis die Fremdfinanzierung vollstandig abgelost
werden kann und der laufende Betrieb, voraussichtlich erst ab der 2. Liga, sich selbst finanziert.

Somit werden laufend weitere Gespriache mit neuen Investoren und Sponsoren gefilhrt, um die erforderliche
Liquiditat weiterhin sicher zu stellen. Durch den Vermarkter Lagardere Sports konnten hier bereits im Sponso-
ring Erfolge erzielt werden. Lagardere ist vom Konzept der Spielvereinigung Unterhaching Fuliball GmbH &
Co. KGaA so Uberzeugt, dass ein Vertrag Gber eine Garantiesumme abgeschlossen werden konnte. Der Ver-
trag hat eine feste Laufzeit bis 30. Juni 2023. Aktuell wurde auch ein Verzicht auf die scfortige Provisionszah-
lung aus aktuellen Abschlissen als weiterer Weg zur Liquidititsschaffung vereinbart.

Unter Yoraussetzung dieser Malnahmen, der weiteren Konsolidierung und den aktuellen Planzahlen kann
nach Auffassung der Geschaftsfihrung sowohl die Liguiditdt bis zum 30. Juni 2019 als auch fir die folgende
Saison bis zum 30. Juni 2020 als gesichert angesehen werden.
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2.3, Ertragslage
Im Zeitraum 1. Juli 2018 bis 31. M3rz 2019 ergab sich en Fehlbetrag in Héhe von TEUR 3 .899.

Die Verschlechterung gegendber dem urspriinglich geplanten Ergebnis fir die Saison resultiert im Wesentli-
chen aus den nachfolgenden Punkian:

- Motwendige Investitionen und Instandhaltungsmalnahmen am Stadion

- Steigerung der Personalkosten im Bereich der Verwaltung und der Kosten des Spielbetriebs im Zu-
sammenhang mit den erhéhten Anforderungen der 3. Liga

- erhéhte Aufwendungen im Jugendbereich, um den gestiegenen Anforderungen an das Machwuchs-
leistungszentrum gerecht zu werden und die Attraktivitdt fiir Nachwuchstalente zu sichern

- Aufwendungen bzgl. der Ausgliederung des Profibereichs in die SpWgg Unterhaching Fullball GmbH
& Co. KGaA.

Die Entscheidung mit einer nahezu unverdndertan Mannschaft, ergdnzt durch sehr potente Verstarkungen,
das Ziel des Ligaerhalts in der 3. Liga erreichen zu wollen, hat die Geschaftsfiihrung bewusst auf signifikante
Einnahmen aus Transfers verzichtet. Das Ziel istdabei, durch gezielte Vorleistungen den Aufstieg in die 2. Bun-
desliga zu erreichen. Ab dort ist aus der Sicht der Geschaftsfihrung ein nachhaltig gesundes Wirtschaften,
unter Abbau der bis dahin aufgebauten Verbindlichkeiten, auf Dauer méglich. Sofern sich die kiinftigen Wer-
beeinnahmen nicht in der intern erwarteten GrolRenordnung realisieren lassen, kann die auftretende Licke
durch den sinnvollen Transfer junger Top-Talente geschlossen werden. Hier existieren bereits verschiedene
Anfragen.

Das Zuschauerinteresse an Meisterschaftsspielen in der 3. Liga ist weiterhin ausbaufahig, wenngleich im zu-
riickliegenden Halbjahr ein Anstieg der Zuschauerzahlen, selbst im Vergleich zur Spielzeit in der 3. Liga vor
dem Abstieg in die Regionalliga, verzeichnet werden konnte.

Der Ansatz fir die Saison 2019/2020 entspricht korrespondierend dem Ansatz fiir die laufende Saison. Es wird
von einer durchschnittlichen Spieleinnahme (inkl. Saisonkarten & VIP) von TEUR 29 pro Spiel, also ca.
TEUR 550 fir die gesamte Saison ausgegangen.

Ein wesentliches Ziel der Geschaftsfilhrung 1st es, eine nachhaltige Steigerung der Profitabilitit zu emeichen,
soweit dies in der 3. Liga Uberhaupt maglich ist. Daneben steht die Starkung der Finanzkraft im Vordergrund.
Das operative Ergebnis ist eine der wichtigsten Kennzahlen fir die Bestimmung des Erfolges unter Beriick-
sichtigung der strategischen Vorgaben der Geschafisfiihrung. Gleichwohl werden die operativen Ergebnisse
auf Basis von Plan-Ist-Vergleichen laufend Gberwacht und diskutiert.

Die wichtigsten Hebel zur Optimierung des operativen Ergebnisses sind weitere Verbesserungen der Umsatz-
erldse, im Wesentlichen dabei im Sponsonngbereich. Mit der Emfiilhrung einer LED-Werbebande m T-Be-
reich sind hierbei weitere Maglichkeiten geschaffen, den aktuellen positiven Trend in der Entwicklung der Wer-
beeinnahmen kinftig in Zusammenarbeit mit Lagardere Sports weiterhin zu fordem. Die LED-Bande wird auch
zu Werbezwecke fir die eigenen Marketingplattformen (Onlineshop) bzw. fir unsere Gaststitie oder die neue
Alm — als Event Location — genutzt. Gleiches gilt auch fir die neue Videoanzeigetafel.

Der Bereich Fanartikelhandel wird durch die 100%-ige Tochter Haching Events GmbH vorgenommen. Dieser
Bereich 1st in der laufenden Spielzett weiter ausgebaut worden. Die Meugestaltung des Shops vor Ort sowie
insbesondere des Online-shops und die Erweiterung des Sortiments stehen hier an erster Stelle.

Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsverirag mit der o.g. Tochtergesellschaft Haching Events GmbH. Dieser Ver-
trag wurde von der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA im Rahmen der Ausgliederung
des wirtschaftlichen Bereichs vom Mutterverein ibernommen. Das Ergebnis der Haching Events GmbH soll
sich durch die Optimierung der verhandenen Strukturen und einer professionelleren Vemarktung der beste-
henden Geschaftsfelder (insbesondere auch durch die Vermarkiung des VIP-Hauses als Event-Location) er-
heblich verbessem.
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Aulerdem besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Tochtergesellschaft Haching Gesundheitszentrum
GmbH. Diese Tochtergesellschaft wurde ebenfalls m Rahmen der Ausgliederung mit Gberiragen. Das Ge-
sundheitszentrum hat eine BG-Zulassung und entwickelt sich wirtschafilich solide.

C. Risikobericht

Ein wesentliches Risko des Fortbestehens liegt grundsatzlich in der sportlichen Entwicklung der 1. Mann-
schaft. Das ausgegebene Saisonziel 2018/2019, der Ligaerhalt in der 3. Liga, wurde erreicht.

Ein weiteres bestandsgefiahrdendes Risiko ist die Sicherstellung der Zahlungsfihigkeit der Gesellschaft. Diese
ist im Wesentlichen von der korrekten und pinkflichen Zahlung der offenen bzw. abgerufenen Sponsorenleis-
tungen sowie der geplanten Finanzierungen abhingig.

Derzeit besteht das finanzielle und wirtschaftliche Risiko im Wesentlichen darin, den Pool der Sponsoren und
der damit erzielbaren Einnahmen nicht weiter ausbaven zu kénnen oder dass Vertrdge gekindigt werden.
Dieses Risiko ist durch den Vertrag und die laufenden Arbeiten des Vermarkters Lagardere Sports jedoch
deutlich gemindert. Zudem besteht fir die Gesellschaft die Méglichkeit, Transfereinnahmen durch Spielerver-
kaufe zu erzielen, auch wenn dies aktuell kein vordergriindiges Ziel ist.

Die Geschaftsfihrung ist sich bewusst, dass ein nichterfolgreiches Lizenzierungsverfahren auch ein generelles
Risko fur die Gesellschaft darstellt.

Ebenso gibt es Risiken, wie eine negative Berichterstattung, das ungebihriche Verhalten von Fans oder das
sinkende Interesse am Fultball insgesamt. Diese Risiken werden im Kontext \Unterhaching” als gering einge-
stuft. Ebenso kénnen Spieler abermals langerfristig ausfallen und damit den sportlichen Erfolg negativ beein-
flussen.

Die Erhdhung der Werbeeinnahmen auf das durchschnittliche Niveau der 3. Liga ist eine der Hauptaufgaben
der Geschaftsfilhrung in Zusammenarbeit mit dem Yermmarkter Lagardere Sports. Zudem kann die Gewinnung
von passenden Investoren einen wichtigen zukunftsweisenden Schritt bedeuten.

Die gegenwartigen Risiken, die in der jeweiligen Ligazugeharigkeit liegen, kdnnen die Vermagens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft erheblich beeinflussen. Daher ist trotz Riickschlagen an einer konsequenten
Kostenkontrolle unter Berlicksichtigung der gestiegenen Anforderungen in vielen Bersichen festzuhalten.
Hochste Prioritit hat zudem die deutliche Verbesserung der Einnahmensituation in allen Geschaftsfeldem. Die
Geschaftsfihrung hat in der laufenden Spielzeit auf Einnahmen aus Transfererldsen verzichtet, um den Ver-
bleib in der 3. Liga zu sichem und dadurch die Grundlage fiir einen mittzlfristigen Aufstieg in die 2. Bundesliga
zu erreichen. Im Aufstiegsfall wird ein nachhaltiges Wirtschaften auch den entsprechenden finanziellen Erfolg
sichem.

D. Prognosebericht

Sportliche Zielvorgabe fiir die kommende Spielzet 20192020 ist die Werterentwicklung der Profmannschaft
sowle das Erreichen eines Tabellenplatzes im oberen Dritel der 3. Liga.

Die Ergebnisse der Planungsrechnungen bis zum 30. Juni 2020 prognostizieren ene Fortfiihrung des akiuellen
Kurses unter Beibehaltung der stark budgetierten Aufwandsposition der Personalkosten fiir die Profimann-
schaft. Die Vergangenheit hat gezeigt, dass trotz eines vergleichsweise niedrigen Budgets im Ligavergleich
eine solide und konkurrenzfihige Mannschaft entstanden ist. Mit sinnvoll eingesetzten Personalkostenerhd-
hungen sind die ndchsten Schritte realistisch.
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Dariiber hinaus ist die Realisierung der geplanten Einnahmen im gewerblichen Bereich vorrangige Aufgabe.
Die Erzielung von Transfereinnahmen durch den Verkauf von Top-Talenten bleibt weiterhin ein sinnvolles In-
strument. Auf Grund der hochwertigen Ausbildung, die im Bundesligabetrieb allgemein bekannt ist und auch
medial verbreitet wird, ist das Interesse hdherklassiger Mannschaften bereits geweckt. Gleichwohl ist die Ge-
schaftsfiihrung Gberzeugt, auch in der kommenden Saison mit dem eingeschlagenen Kurs fortizufahren und
die 1. Mannschaft wetgehend zu halten, um nicht nur in der 3. Liga zu bestehen, sondemn auch den nachsten
Schritt nach vorme zu machen.

Fir das laufende Wirtschaftsjahr wird bis Saisocnende mit einem Verlust von ca. 4. Mio. gerechnet. Fiir das
Wirtschaftsjahr 2019/2020 wird ein weiterer Verlust in 2hnlicher Griiencrdnung geplant.

For den Sommer 2019 ist ein Bérsengang an den Freiverkehr der Bérse Minchen geplant. Die Finanzierung
bis zum Ende der Saison 2019/2020 wurde bereits durch die nach dem Stichtag des Zwischenabschlusses
eingeleiteten Malknahmen aus der vorbarslichen Kapitalerhdhung, der Stundung von Verbindlichkeiten sowie
der Generierung von zusatzlichen Werbeeinnahmen abgesichert, weshalb die Geschaftsfiihrung von der Fort-
fuhmung der Untemehmenstitigket ausgeht.

Langerfristige Erfolgsprognosen werden hauptsachlich durch die Unwagbarkeiten der sportlichen Ergebnisse
bestimmt. Losgel&st von einer sportlich anspruchsvollen Erwartungshaltung hat sich die Gesellschaft die Pra-
misse gesetzt, den sportlichen Erfolg unter Orientierung an den finanziellen Gegebenheiten bestméglich zu
erflllen und weiterhin nachhaltig in die Nachwuchsarbeit zu investieren.

Derzett finden Gespriche mit der Gemeinde Unterhaching statt, um die langfristige Nutzung des Stadions fir
die Gesellschaft sicherzustellen. Ziel beider Parteien ist es, eine langfristige und fiir beide Partner finanziell
tragfahige Losung auf Basis eines Erbbaurechtsvertrages zu erreichen.

Auf der Grundlage einer weiterhin soliden und kontinuierlichen Geschaftspolitik unter Beibehaltung der eige-

nen Identitat und der erfolgreichen Umsetzung der eingeleiteten Schritte sollte der Erfolg auch in Zukunft zu
gewihrleisten sein.

Unterhaching, den 23. Mai 2019

Haching Verwaltungs GmbH

Manfred Schwabil
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13.5 Eigenkapitalspiegel zum 31. Méarz 2019

SPIELVEREINIGUNG UNTERHACHING FURBALL GMBH & CO. KGAA

UNTERHACHING

EIGENKAPITALSPIEGEL ZUM 31. MARZ 2019

erwirtschaftetes

gezeichnetes Kapital Eigenkapital Gesamt
EUR EUR EUR
01.07.2018 3.000.000,00 0,00 3.000.000,00
Jahresfehlbetrag -3.899.421,89 -3.899.421,89
31.03.2019 3.000.000,00 -3.899.421,89 -809.421,89
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13.6  Kapitalflussrechnung vom 01. Juli 2018 bis 31. Méarz 2019

SPIELVEREIMIGUNG UNTERHACHING FURBALL GMEH & CO. KGAA

UNTERHACHING

KAPITALFLUSSRECHMUNG

VOM 1.7.2018 BIS 31.03.2019

Pericdensrgebnis
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens

+ Zunahme der Rickstellungen
- Zunahme der Vomate

+ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
+ Abnahme anderer Aktiva

+ Zunahme der Verbindlichkesiten aus Lieferungen und Leistungen
+ Zunahme /- Abnahme anderer Pagsiva

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
- Auzzahlungen aus der Tilgung vion (Finanz-) Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame YVeranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

1.7.2018 -
31.03.2019
EUR

-3.899.421,89
1.076.903.94

1.275.130,30
-27.223,58

1.191.586.63
82.161,16

667.932 95
10.210,85

377.580,36

-604.053,50

-604.053,80

14331443
-214 986,56

-11.672,143

-298.145,57

45534472

1567.199,15
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13.7 Bestatigungsvermerk

ANLAGE 7
Blatt 1

BESTATIGUNGSYERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Spielvereinigung Unterhaching FulBball GmbH & Co. KGaA, Unterhaching
Priifungsurteile

Wir haben den Zwischenabschluss der Spielvereinigung Unterhaching Fulball GmbH & Co. KGaA,
Unterhaching, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Marz 2019, der Gewinn- und Verdustrechnung, der Ka-
pitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir den Zedraum wom 1.Juli 2018 bis zum
31. Marz 2019 sowie dem Anhang, sinschlielich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — geprift. Dariber hinaus haben wir den Lagebericht der Spielvereinigung Unterhaching Fultball
GmbH & Co. KGaA, Unterhaching, fir den Zeitraum vom 1. Juli 20118 bis zum 31. Marz 2019 gepriift.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefigte Zwischenabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapi-
talgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Worschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Marz 2019 sowie ihrer Ertragslage fiir
den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis zum 31. Marz 2019 und

+ vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Zwischenabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschrften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemalk § 322 Abs. 3 5. 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsméRigkeit des Zwischenabschlusses und des Lagebenchis gefiihri hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Zwischenabschlusses und des Lagebenchts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sitze ordnungsmabiger Abschlusspriffung durchgefithrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Zwischenab-
schlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrigben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhdngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Zwischenabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Zwischenabschiuss und den La-
gebencht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Zwischenabschlusses, der den deut-
schen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafiir, dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ord-
nungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhilinissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaliger
Buchfilhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Zwischenabschlusses zu ermagli-
chen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Crowe Kleeberg
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ANLAGE 7
Blatt 2

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses sind die gesetzlichen Verireter dafiir verantwortlich, die F3-
higkeit der Gesellschaft zur Forifilhmung der Untemehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofem einschligig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Zwischenabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Yorschnften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinfigen Entwicklung zutreffend darstellt. Femer sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Zwischenabschlusses und des Lagebernichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Zwischenabschlusses und des Lagebenchts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Zwischenabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Zwischenabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschnften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurtelle zum Zwischenabschluss und zum Lagebencht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malt an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGEB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrie Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstolien oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vemninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Zwischenabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Pritfung tiben wir pflichtgemalkes Ermessen aus und bewahren eine krtische Grundhaltung.
Dariber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Zwischenabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priffungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fir unsere Priffungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versttlien hdher als bei Unnichtigkeiten, da Ver-
stélte betrigensches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priffung des Zwischenabschlusses relevanten intemen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lagebenchts relevanten Vorkehrungen und Maftnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzuge-
ben.

Crowe Kleeberg
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ANLAGE 7
Blatt 3

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretem angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Veriretbarkeit der von den gesetzlichen Veriretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenh3ngenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Veriretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Untermnehmenstitigkeit sowie, auf der
Grundlage der erangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdngen Angaben im Zwischenabschluss und im Lagebencht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fithren,
dass die Gesellschaft ihre Untemehmeanstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Zwischenabschlusses einschliel-
lich der Angaben sowie ob der Zwischenabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsméliger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Zwischenabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gessllschaft.

+ filhren wir Priffungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsonentierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Prifungsurteill zu den zukunfis-
onentierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinflige Ereignisse wesentlich von den zukunftsonentierten
Angaben abweichen.

Wir erortem mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefflich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Prifung feststellen.

Miinchen, 29. Mai 2019

DR. KLEEBERG & PARTHNER GMBH

WRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLECHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT

ppa.

Wittmann MNagengast
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Crowe Kleeberg
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14. Trendinformationen
14.1  Wichtigste Trends in juingster Vergangenheit

Die Profimannschaft der Spielvereinigung Unterhaching FuBball GmbH & Co. KGaA hat am
03. Juni 2019 die Zulassung fir die 3. Liga der Saison 2019/2020 erhalten.

Die Ausgliederung des Geschéftsbetriebs Profifu3ball auf die Spielvereinigung Unterhaching FuR3ball
GmbH & Co. KGaA ist mit der Eintragung in das Handelsregister des Emittenten beim Amtsgericht
Munchen am 27. Februar 2019 wirksam geworden.

Abgesehen von dem Wirksamwerden der Ausgliederung und den hierdurch bedingten Auswirkungen
hat es seit dem 30. Juni 2018 keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten des
Emittenten gegeben.

Nach Beendigung der Saison 2018/2019 hat die Emittentin den 1998 geborenen Mittelfeldspieler
Orestis Kiomourtzoglou fir EUR 150.000,00 zzgl. etwaiger Bonuszahlungen an den in der ersten
niederlandischen Liga spielenden SC Heracles Almelo verkauft. Der Verkaufserlés in Héhe von EUR
150.000,00 ist am 15. Juli 2019 féllig. Die Bonuszahlungen werden u.a. bei dem Erreichen der
internationalen Wettbewerbe oder bei einer WeiterverauRerung des SC Heracles Almelo mit einer
Verkaufssumme ab EUR 150.000,00 fallig.

Des Weiteren konnte die Emittentin fir die Saison 2019/2020 abldsefrei den belgischen Stirmer
Arnde Naudts verpflichten. Arnde Naudts (Jahrgang 1993) unterzeichnete einen Zweijahresvertrag.
Zudem hat die Emittentin eine vertraglich vereinbarte Option, den Spieler ein weiteres Jahr an den
Verein zu binden.

Ebenfalls ablosefrei verpflichtete die Emittentin den auf der linken Auf3enbahn spielenden
Offensivspieler Jannik Bandowski (Jahrgang 1994). Jannik Bandowski unterzeichnete einen
Zweijahresvertrag mit der Option der Emittentin, den Spieler dartiber hinaus ein weiteres Jahr an den
Verein zu binden.

Des Weiteren konnte die Emittentin den rechten Auf3enbahnspieler Moritz Heinrich (Jahrgang 1997)
sowie den linken Verteidiger Paul Grauschkopf (Jahrgang 1998) verpflichten. Beide Spieler erhielten
einen 2-Jahresvertrag. Zudem hat die Emittentin eine vertraglich vereinbarte Option, beide Spieler ein
weiteres Jahr an den Verein zu binden.

Die Profimannschaft der Emittentin wird vom 02.-07.Juli2019 in Schlanders (Sudtirol) ein
Trainingslager abhalten. Am 13. Juli 2019 soll ein Vorbereitungsspiel gegen den SSV Jahn
Regensburg stattfinden.

14.2 Bekannte Trends im laufenden Geschaftsjahr

Wesentliches Ereignis wird der geplante Erwerb des Stadions "Sportpark Unterhaching" mittels eines
Erbbaurechtsvertrags von der Gemeinde Unterhaching sein. Der Abschluss des Erbbauvertrags wird
im 4. Quartal 2019 erwartet.

Am 14. Juli 2019 wird die Emittentin im Sportpark Unterhaching einen Tag der offenen Tur
veranstalten. Neben einem Spiel gegen eine Minchener Amateurauswahl steht an diesem Tag
insbesondere das Sozialprojekt "Haching schaut hin" im Vordergrund. Es werden auch
Inklusionsspiele stattfinden, in dessen Rahmen u.a. ein persdnliches Kennenlernen mit den Spielern
der Profimannschaft der Emittentin sowie dem Geschéftsfilhrer der persénlich haftendenden
Gesellschafterin, Herrn Manfred Schwabl, méglich sein wird.
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15. Glossar
Abs.

AG

AktG

AntiDopG

AStG

BaFin

Bdrse Munchen
BZSt

DBA

DCF-Modell

DCGK
DFB

DFL

EStG
f. (Ff.)

Free-TV

HD
HGB

HKaG

Hospitality

IPO

IPO-Barkapitalerhdhung

Absatz

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz

Anti-Doping-Gesetz

AulRensteuergesetz

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Bayerische Bérse AG

Bundeszentralamt fur Steuern

Doppelbesteuerungsabkommen

Discounted Cash-Flow (DCF) oder Abgezinster Zahlungsstrom
beschreibt ein investitionstheoretisches  Verfahren  zur
Wertermittlung. Es baut auf dem finanzmathematischen Konzept
der Abzinsung (englisch discounting) von Zahlungsstromen
(englisch cash flow) zur Ermittlung des Kapitalwerts auf.
Deutscher Corporate Governance Kodex

Deutscher Fu3ball-Bund (DFB)

DFL Deutsche Fuf3ball Liga GmbH

Einkommensteuergesetz
folgende (Plural)

Der Begriff Free-TV, auch frei empfangbares Fernsehen genannt,
bezeichnet die Eigenschaft eines Fernsehprogramms,
unverschlusselt empfangen werden zu kdénnen.

High Definition (engl. fir hohe Auflésung)
Handelsgesetzbuch

Gesetz Uber die Berufsausubung, die Berufsvertretungen und die
Berufsgerichtsbarkeit der Arzte, Zahnarzte, Tierdrzte, Apotheker
sowie der Psychologischen Psychotherapeuten und der Kinder-
und Jugendlichenpsychotherapeuten (Heilberufe-Kammergesetz)

Der Begriff bedeutet Ubersetzt Gastlichkeit und steht fir eine
Einnahmequelle mit maRgeblichem Einfluss auf den
wirtschaftlichen Erfolg von Sportvereinen im Rahmen von VIP-
Bereichen mit Catering und Servicepersonal.

Borsengang (engl.: initial public offering)
Erhdhung des Grundkapitals um bis zu EUR 954.365,00 durch

Beschluss der aufRerordentlichen Hauptversammlung vom
24. Juni 2019 zur Schaffung der bis zu 954.365 Neuen Aktien
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Pay-TV

Privatplatzierung

Profimannschaft

Prospekthaftung

regulierten Markt

sexualisierte Gewalt

SIX Swiss Exchange

Die Akarzungﬂ steht fur "Internet Protocol Television" und
bezeichnet die Ubertragung von Fernsehprogrammen und Filmen
mit Hilfe des Internet Protokolls.

Abkurzung fur International Security Identification Number. Die
ISIN dient der eindeutigen internationalen Identifikation von
Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelligen Landercode
(zum Beispiel DE fir Deutschland), gefolgt von einer
zehnstelligen numerischen Kennung.

Kalenderwoche

Bei m:access handelt es sich um ein Freiverkehrssegment der
Borse Minchen, das auf die Mittelstandsfinanzierung fokussiert
ist.

Name der Zeichnungsfunktionalitit des borslichen Han-
delssystems der Borse Miinchen

Millionen
Nachwuchsleistungszentrum

Bei Pay-TV (von englisch Pay television), auch Bezahlfernsehen
genannt, handelt es sich um private Fernsehsender, fir deren
Empfang ein kostenpflichtiger Vertrag abgeschlossen werden
muss.

Eine Privatplatzierung, auch Private Placement genannt, ist ein
privater, nicht offentlicher Verkauf (Platzierung) von
Vermdgensgegenstanden (hier: Aktien).

Bei der "Profimannschaft® handelt es sich um die
1. Herrenmannschaft der Emittentin, die in der Saison 2018/2019
die Zulassung fir die 3. Liga erhalten hatte und die in der Saison
2019/2020 ebenfalls die Zulassung fur die 3. Liga erhalten hat.

Haftung der Emittentin flr absichtlich oder fahrlassig unrichtig
oder unvollstandig erteilte Angaben in Verkaufs- oder
Wertpapierprospekten.

Marktsegment an deutschen Wertpapierbérsen mit geringen
Zulassung- und Zulassungsfolgepflichten

Sexualisierte Gewalt wird als ein Oberbegriff flr verschiedene
Formen der Machtausiibung mit dem Mittel der Sexualitat
aufgefasst. Dabei werden sowohl Handlungen mit Koérperkontakt
als auch ohne Korperkontakt und grenzverletzendes Verhalten
mit einbezogen. Zu sexualisierter Gewalt z&hlen verbale oder
gestische sexualisierte Ubergriffe, sexualisierte Handlungen ohne
Korperkontakt (z.B. das Zeigen pornografischer Inhalte),
sexualisierte Berihrungen am Korper, Entblé3en, versuchte oder
erfolgte  Penetration und physische Verletzungen und
Misshandlungen mit sexuellem Hintergrund.

(vgl. Studie "»Safe Sport« Schutz von Kindern und Jugendlichen
im organisierten Sport in Deutschland® der Deutschen
Sporthochschule Kaln, S. 7, abrufbar Uber
https://www.dsj.de/fileadmin/user_upload/Handlungsfelder/Praev
ention_Intervention/sexualisierte_Gewalt/SafeSport-
Ergebnisbericht_23.11.2016-Final.pdf)

Grof3te Schweizer Borse
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sogenannte

Spielvereinigung

Umwandlungsgesetz

Ubertragung von Fernsehprogrammen (iber das Internet
Abkilrzung fir Wertpapierkennnummer. Die WKN dient der
eindeutigen Identifizierung eines Wertpapiers. Sie ist eine
sechsstellige Zahl und wird ausschlieRlich fur in Deutschland
handelbare Wertpapiere verwendet.

Wertpapierhandelsgesetz

Wertpapierprospektgesetz

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz



