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KENNZAHLEN IM MEHRJAHRESVERGLEICH

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ergebnisrechnung
Umsatzerlése TEUR 50.607 68.378 76.648 63.251 47.820 50.303 42.565 52.131
Umsatzanteil auf3erhalb
Deutschlands % 89 88 89 91 87 90 92 95
Betriebsleistung TEUR 51.271 72.330 75.646 63.263 45.681 50.016 42.241 53.114
EBIT TEUR 9.581 12.524 12.858 6.590 -1.51 2.263 2473 4.554
EBIT-Marge % 18,7 17,3 17,0 10,4 -3,3 4,6 5,9 8,6
Konzernjahresergebnis  TEUR 8.006* 10.658* 9.842 5.537 -1.082 1.472 1.873 3.982

*inkl. Teilergebnis Dosco (alle anderen Zahlen ohne Dosco)

Zahlen zur Bilanz

Bilanzsumme TEUR 67.185%* 81.861*  77.798* 61.097 60.480 58.629 59.412 72.267
Eigenkapital TEUR  31.055*  40.879*  43.333* 39.381 36.869 37.025 39.297 48.709
Eigenkapitalquote % 46* 50% 56* 64 61 63 66 67
Liguide Mittel und

Wertpapiere TEUR 12.750 1.222 13.192 10.566 6.647 5.197 6.638 12.886

*inkl. Dosco (alle anderen Zahlen ohne Dosco)

Personalzahlen

Mitarbeiter im

Jahresdurchschnitt 218 229 252 296 284 280 298 312
Anteil auperhalb
Deutschlands % 39 43 50 59 63 69 72 73

Zahlen zur Aktie

Ergebnis je Aktie EUR 2,03 2,60 2,82 0,77 -0,26 0,36 0,45 0,94

Dividende EUR 0,85 0,95 0,98 0,25 0,00 0,00 0,00 0,00
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DER VORSTAND DER SMT SCHARF AG




VORSTANDSINTERVIEW

Wie bewerten Sie die Entwicklung im Geschafts-
jahr 20177

Hans Joachim Theif: Mit der Entwicklung im Geschaftsjahr
2017 sind wir sehr zufrieden. Unsere marktexpansive Strategie
hat sich ausgezahlt und zu einem deutlichen Umsatz- und Er-
gebniswachstum beigetragen. Mit 52,1 Mio. Euro haben wir den
Umsatz erheblich gesteigert und zugleich das Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit (EBIT) um rund 80 % auf 4,5 Mio. Euro
verbessert. Positiv haben sich auch die gestiegenen Rohstoff-
preise und das verbesserte Branchenumfeld auf unser Ge-
schéaft ausgewirkt. Mit der erfolgreichen Kapitalerhéhung im
November haben wir unsere finanziellen Mittel weiter aufge-
stockt, um weitere strategische Optionen wahrnehmen zu
kénnen. Zu Jahresbeginn 2018 haben wir mit der Griindung
des zweiten vertriebsorientierten Joint Ventures in China und
der Ubernahme des kanadischen Bergbauspezialisten RDH Mi-
ning Equipment die Voraussetzungen fir weiteres Wachstum
geschaffen.

Sie sprachen die Ubernahme des kanadischen
Bergbauunternehmens RDH an. Welche Méglich-
keiten er6ffnen sich fir SMT Scharf durch diesen
Zukauf?

Hans Joachim Theif3: Als integrierter Systemanbieter im
Bereich der Untertagelogistik sind wir durch RDH nun noch
breiter im Markt aufgestellt. Wir haben dadurch hervorragende
Produktkompetenz fiir den Untertagebau hinzugewonnen und
unser Portfolio um gummibereifte Fahrzeuge ideal ergénzt. Sie
missen wissen: Bereits seit iber 30 Jahren ist RDH auf qualita-
tiv hochwertige Untertagegerate fir den Berg- und Tunnelbau
spezialisiert. Vor allem im nordamerikanischen Markt wurden
Kunden mit Diesel- und Elektrofahrzeugen fiir den Nicht-Kohle-
und Salzbergbau sowie Tunnelbaustellen ausgestattet. Nun
bringen wir die internationale Vertriebs- und After-Sales-Kom-
petenz von SMT Scharf mit dem Produktprogramm von RDH zu-
sammen. Davon versprechen wir uns weitreichende Synergien
im internationalen Hardrock- und Tunnelmarkt sowie eine héhe-
re Marktdurchdringung. Zudem besetzen wir mit RDH ein ech-
tes Zukunftsthema. RDH ist der fiihrende Anbieter fir batterie-
betriebene Fahrzeuge mit Lithium-lonen-Technik fir den
Untertagebau. Daraus ergeben sich attraktive Wachstumschan-
cen fur SMT Scharf in der Zukunft.

In der Automobilbranche ist die Entwicklung hin
zur Elektromobilitat das beherrschende Thema.
Wie schatzen Sie die Entwicklung im Untertage-
bau ein?

Hans Joachim Theif: Auch im Untertagebau ist eine steigende
Nachfrage nach Elektrofahrzeugen zu beobachten. Da Elekt-
rofahrzeuge zwar wartungsarmer als Dieselfahrzeuge sind,
aber in der Anschaffung etwa doppelt so teuer, verzichten Mi-
nenbetreiber oft auf Elektro. Unternehmen sollten aber das
Kosteneinsparungspotential im Blick haben. Denn durch weni-
ger Abgase wird auch weniger Frischluft und Kihlung unter-
tage bendtigt. Zudem werden die Arbeitsplatze gestunder und
nachhaltiger.

Wolfgang Embert: Mit der hinzugewonnenen Batterie- und
Elektrokompetenz von RDH kénnen wir die Nachfrage nach
Elektrofahrzeugen bedienen und die Fahrzeuge je nach Kun-
denbedarfindividuell ausstatten. Zugleich sind wir in der Lage,
Diesel- und auch Elektrofahrzeuge fiir den Kohlebergbau auf
die jeweiligen Bedurfnisse unserer Kunden weiterzuentwi-
ckeln. Dabei profitieren wir von unserem etablierten Marktzu-
gang in den Zielmarkten weltweit. Darliber hinaus erfordern
zukiinftige Technologien im Bereich der Elektromobilitat den
Abbau von Rohstoffen. Lithium und Graphit werden ebenso
gefragt sein wie Kobalt, eines der wichtigsten Elemente fir
Batterien von Elektroautos. Der konsequente Umstieg auf
Elektrofahrzeuge wiirde den Bedarf an diesen Rohstoffen stei-
gern und dem Bergbau zusatzlichen Auftrieb geben.

Technologischer Wandel und veranderte Kunden-
bedlrfnisse machen auch vor lhrer Branche nicht
Halt. Wie schaffen Sie es, Ihren Markt immer wie-
der mit innovativen Produkten zu versorgen?

Wolfgang Embert: Bereits seit Gber 40 Jahren bieten wir
Transportlésungen fir Arbeitskrafte, Ausristung und Material
im Untertagebau an. Diese langjéhrige Erfahrung und unser
breites Know-how nutzen wir, um auf Basis unserer Kernkom-
petenzen Transportmadglichkeiten weiterzuentwickeln und vor
allem individuelle Lésungen fir unsere Kunden zu schaffen.
Wir haben internationale Projektteams im Einsatz, die die Ent-
wicklung unserer Produktpalette vorantreiben. Durch eine ge-
zielte Kundenanalyse stimmen wir unsere Aktivitdten dabei
immer auf die jeweilige Nachfrage in den einzelnen Markten
ab. Unser modulares Produktkonzept tragt maf3geblich zum
Unternehmenserfolg bei. Wir kénnen sehr flexibel agieren und
zugleich die Bindung zu unseren Kunden starken.
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In China haben Sie ein weiteres Joint Venture
gegrindet. Welche Bedeutung hat dieses und wie
sehen Sie die Entwicklung am chinesischen Markt
und die Bedeutung fir das Unternehmen in Zu-
kunft?

Wolfgang Embert: Der chinesische Markt hat sich im vergan-
genen Jahr positiv entwickelt. China wird weiter der weltweit
grofite Kohleproduzent bleiben. Nach der Konsolidierung in-
vestieren flihrende Bergwerksbetreiber in China wieder in in-
novative Transportlogistik. Fir SMT Scharf zéhlt China zu den
wichtigsten Auslandsmarkten, so dass wir dort unsere Ge-
schaftsaktivitdten weiter ausbauen wollen. Den nachsten
wichtigen Schritt haben wir vor kurzem gemacht. Mit der
Shanxi Lu'an Coal Technology Equipment Co., Ltd., Ubrigens
eine der fuhrenden chinesischen Bergwerksgruppen, haben
wir ein vertriebsorientiertes Joint Venture gegriindet.

Hans Joachim Theif: Ziel ist es, den Vertrieb sowie das Ser-
vice- und After-Sales-Geschaft von Transportsystemen fir
den chinesischen Bergbau voranzutreiben. Aber auch in ande-
ren Auslandsmaérkten sehen wir weiteres Wachstumspotential.
In Sidafrika beispielsweise entwickeln sich die politischen
Rahmenbedingungen zum Positiven. Und mit unserer guten
Marktpositionierung und dem erweiterten Produktsortiment
sehen wir Chancen, auch in anderen afrikanischen Landern zu
wachsen.

SMT Scharf hat in weiteres Wachstum investiert.
Mit welcher Entwicklung rechnen Sie im Ge-
schaftsjahr 20187

Hans Joachim Theif3: Angesichts positiver Signale im Markt
erwarten wir ein weiterhin verbessertes Branchenumfeld,
nachdem das vergangene Jahr durch gestiegene Rohstoffprei-
se gekennzeichnet war. Durch die Ubernahme von RDH erwar-
ten wir positive Effekte auf die Umsatz- und Ergebnisentwick-
lung fur das laufende Geschéftsjahr und die kommenden
Jahre. Fur das Geschéaftsjahr 2018 rechnen wir unter konser-
vativen Pramissen mit einem Konzernumsatz in einer Spanne
von 58 bis 62 Mio. Euro bei einem EBIT im Korridor von 4,5 bis
5,5 Mio. Euro. Wir verspiren im Unternehmen als auch im
Markt eine Aufbruchstimmung. Den Aufschwung im Bergbau
wollen wir nutzen und in unseren Zielmarkten weiter profitabel
wachsen.
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MITGLIEDER DES VORSTANDS

Dipl.-Kfm. Hans Joachim Theif3

Vorstandsvorsitzender

Compliance, Finanzen & Controlling,
strategische Unternehmensentwicklung,
M &A, Investor Relations,

IT und Vertrieb (Neugeschaft)

Dipl.-Ing. Wolfgang Embert

Vorstand

Personal, Produktentwicklung,
Produktionsbereiche, Maschinenbau
und Vertrieb (Auftragsmanagement,
Service & After Sales)




MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis

Vorsitzender

Mainz, Lehrstuhl fir Controlling,
Johannes Gutenberg-Universitat Mainz

Aufsichtsratsmitglied
Intershop Communications AG

Dr. Dipl.-Ing. Dirk Vorsteher

Werne, Unternehmensberater

Keine Fremdmandate

Dipl.-Volkswirtin
Dorothea Gattineau

Herdecke, Geschaftsfihrerin

Keine Fremdmandate
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS FUR DAS

GESCHAFTSJAHR 2017

Der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG nahm im Geschéftsjahr
2017 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
gewissenhaft wahr. Er Uberwachte und beriet den Vorstand
kontinuierlich. Regelmé&gig, zeitnah und umfassend lief3 er sich
durch den Vorstand schriftlich und mindlich Uber die Ge-
schaftsentwicklung der SMT Scharf AG und der Konzerngesell-
schaften, Gber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
und den Stand der Strategieumsetzung informieren. Uber Vor-
haben, die von grofer Bedeutung oder eilbedirftig waren, wur-
de der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen durch den
Vorstand informiert. Bei Beschlussfassungen wurden die in der
Geschéftsordnung des Vorstands geregelten Zustimmungsvor-
behalte fir bestimmte Geschéfte stets beachtet.

Aufgrund der personellen Verdnderung im Aufsichtsrat zum
7. September 2017 wurde dieser Bericht unter der Mitwirkung
des bisherigen Aufsichtsratsvorsitzenden Dipl.-Ing. Michael
Reich erstellt, der fir die inhaltlichen Angaben bis zu dem ge-
nannten Termin verantwortlich ist. Das Amtsgericht Hamm hat-
te auf Antrag der Gesellschaft Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis als
neues Aufsichtsratsmitglied der SMT Scharf AG bestellt, der
zudem interimsweise den Vorsitz des bisherigen Aufsichtsrats-
vorsitzenden Herrn Dipl.-Ing. Michael Reich Gbernommen hat.
Herr Reich scheidet aus gesundheitlichen Griinden auf unbe-
stimmte Zeit aus dem Aufsichtsrat aus.

Der Aufsichtsrat kam in fiinf ordentlichen Sitzungen am 1. Mérz,
am 26. April, am 29. Juni, am 22. September, am 6. November
und am 15. Dezember 2017 zusammen. Alle Sitzungen fanden
in den Geschaftsraumen beziehungsweise Werkstatthallen in
Hamm statt. Auf seinen Sitzungen befasste sich der Aufsichts-
rat mit allen fir das Unternehmen relevanten Fragen. Anhand
schriftlicher Stellungnahmen informierte der Vorstand der
SMT Scharf AG den Aufsichtsrat regelméapig bereits im Vorfeld
der Sitzungen Uber die aktuelle Geschéaftslage des Konzerns.

In Anbetracht der sich weiter aufhellenden Branchenkonjunk-
tur im Berichtsjahr 2017 wurden die Entwicklung in den Kern-
markten, sowie die vom Vorstand vorangetriebene Umsetzung
der Unternehmensstrategie besonders thematisiert. In diesem
Zusammenhang hat der Aufsichtsrat die fortlaufenden Erfolge
des bereits im Geschaftsjahr 2015 eingeleiteten Strukturpro-
gramms zur Kenntnis genommen. Dies gilt insbesondere hin-
sichtlich der weiteren Verbesserung der Profitabilitdt im Be-
richtszeitraum. Auf gesamtwirtschaftlicher Ebene war im
Geschaftsjahr 2017 eine anhaltende Erholung der Roh-
stoffpreise zu beobachten, so dass mit einem sich fortsetzen-
den Aufschwung der Branchenkonjunktur zu rechnen ist.
Angesichts der erzielten Fortschritte sieht der Aufsichtsrat das
Unternehmen gut aufgestellt, um an dieser Entwicklung erfolg-
reich und profitabel zu partizipieren.

Die andauernde Weiterentwicklung und Anpassung der Lokali-
sierungsstrategie der SMT Scharf AG an die Entwicklungen in
den Kernabsatzmaérkten des Konzerns wurde von Aufsichtsrat
und Vorstand intensiv behandelt. Mit der Grindung einer Ver-
triebsgesellschaft in Chile wurden wichtige Weichenstellungen
vorgenommen und die SMT Scharf AG ist noch néher an die
slidamerikanischen Kunden im Nicht-Kohle-Bergbau herange-
rickt. In diesem Zusammenhang lag ein weiterer Schwerpunkt
der Arbeit von Aufsichtsrat und Vorstand im Geschaftsjahr
2017 darin, die Einfihrung eines neuen Enterprise Resource
Planning (ERP-) Systems voranzutreiben mit dem Ziel, die Effi-
zienz der internationalen Zusammenarbeit im Konzern weiter
zu steigern und Prozesse weiter zu optimieren.

e In der Sitzung am 1. Marz 2017 lief3 sich der Aufsichtsrat
von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft R6dl und Partner
den Jahresabschluss 2016 vorstellen und erldutern. Einge-
hend wurden dabei die Prifungsergebnisse, die Ergebnis-
darstellung und wirtschaftliche Lage des Konzerns sowie
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der AG und des
Konzerns behandelt. Sowohl der Jahresabschluss als auch
der Konzernabschluss 2016 wurden einstimmig genehmigt.
Diskutiert wurden zudem Steuerthemen und die neuen An-
forderungen an die Berichterstattung ab dem Geschaftsjahr
2017. Daneben befassten sich Aufsichtsrat und Vorstand
ausfihrlich mit der aktuellen Geschéaftsentwicklung sowie
Strategie- und Personalthemen des Konzerns. So hat der
Aufsichtsrat mit dem Vorstand eingehend die Einfihrung
einer Frauenquote diskutiert und den Antrag des Vorstands
auf Einfihrung einer Frauenquote fir die verschiedenen
Leitungsebenen im Konzern einstimmig verabschiedet.
Weiterhin genehmigte der Aufsichtsrat die Auszahlung der
Tantiemen fir das Geschaftsjahr 2016 im Konzern.

¢ In der Sitzung am 26. April 2017 reflektierte der Auf-
sichtsrat zunachst die unmittelbar zuvor stattgefundene
Hauptversammlung. Der Vorstand unterrichtete den Auf-
sichtsrat Uber die aktuelle Geschéaftslage. Daneben hat der
Aufsichtsrat den Vorstand zu diversen Personalthemen be-
raten, unter anderem zu Uberlegungen einer Erneuerung
des Tantiemesystems in den Landergesellschaften und der
Einfihrung von strukturierten Mitarbeitergespréachen im
Konzern. Des Weiteren diskutierten Aufsichtsrat und Vor-
stand Uber die Geschéftsaktivitaten in China und die Ent-
wicklung des Joint Venture Shandong XinSha Monorail Co.
Ltd. Wahrenddessen sind die Tatigkeiten am Standort Saar-
land abgeschlossen. So genehmigte der Aufsichtsrat den
Verkauf des Grundstiicks und Inventars fir einen Verkaufs-
preis von 130.000 EUR bis 150.000 EUR.



Im Rahmen der Sitzung am 29. Juni 2017 lief3 sich der Auf-
sichtsrat Uber die aktuelle Geschaftslage unterrichten.
Diskutiert wurden insbesondere Maf3inahmen zur Optimie-
rung des Working Capitals und die Einfihrung eines neuen
ERP-Systems. Daneben fand ein ausfuhrlicher Meinungs-
und Gedankenaustausch zwischen Vorstand und Aufsichts-
rat zur Entwicklung des Unternehmensleitbildes statt.
Fortgefiihrt wurde in der Sitzung zudem der Austausch zur
Geschaftsentwicklung im fir SMT Scharf wichtigen chinesi-
schen Markt. In diesem Zusammenhang diskutierte der Auf-
sichtsrat mit dem Vorstand ausfuhrlich die Entwicklung des
Joint Venture Shandong XinSha Monorail Co. Ltd.

In der Sitzung am 22. September 2017 gab der Vorstand
dem Aufsichtsrat einen ausfiihrlichen Bericht zur aktuel-
len Geschaftslage. Diskutiert wurden in diesem Zusam-
menhang die Wahrungskursproblematik, die Liquiditats-
darstellung im Konzern sowie die Implementierung eines
neuen ERP-Systems. Ausfihrlich erdrterte der Vorstand
zudem die Situation bezlglich des Joint Venture Shandong
XinSha Monorail Co. Ltd. Des Weiteren haben Vorstand und
Aufsichtsrat die derzeitigen Mdoglichkeiten strategischer
Partnerschaften und Beteiligungen und Ubernahmen ein-
gehend abgewogen. In diesem Zusammenhang wurde ge-
meinsam mit dem Vorstand eingehend uber unterschiedli-
che Finanzierungsvarianten und insbesondere die mogliche
Ausgestaltung einer Kapitalerhéhung diskutiert.

Inder Sitzung am 6. November 2017 berichtete der Vorstand
Uber den aktuellen Stand der Umsetzung strategischer
Mapnahmen. Nach ausfihrlicher Diskussion genehmigte
der Aufsichtsrat unter Vorbehalt den Kauf des kanadischen
Bergbauunternehmens RDH Mining Equipment Ltd. Ein
weiterer thematischer Schwerpunkt dieser Sitzung war die
Gestaltung der Vorstandsvergiitung. Der Aufsichtsrat legte
diesbezlglich seine Vorstellungen ausfiuhrlich dar und dis-
kutierte mégliche Anderungen mit dem Vorstand.

Die letzte Sitzung des Aufsichtsrats im Jahr 2017 fand am
15. Dezember statt. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
R&dI & Partner gab einen ausfihrlichen Bericht zur Prifung
des Jahresabschlusses 2017, die planmafig verlauft. Der
Vorstand informierte zudem Uber diverse strategische Op-
tionen und diskutierte in diesem Zusammenhang mit dem
Aufsichtsrat intensiv mégliche Finanzierungsmodelle. Nach
sorgféltiger Abwagung stimmte der Aufsichtsrat der Griin-
dung des geplanten Joint Venture mit der Lu’an Gruppe zum
Ausbau der Geschéftsaktivitdten im chinesischen Markt zu.
Im Anschluss gab der Vorstand einen Bericht zur aktuellen
Geschéaftslage. Dabei wurden unter anderem Mafnahmen
zur weiteren Verbesserung der Liquiditat erortert, die im

Geschaftsjahr 2018 durch den Vorstand eingeleitet werden
sollen. Nach ausfiihrlicher Diskussion genehmigte der Auf-
sichtsrat die Budgetplanung fiir das Geschéftsjahr 2018.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und Lage-
bericht sowie der IFRS-Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht fiir das Geschaftsjahr 2017 wurden durch die Rodl &
Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Niederlassung Koln, geprift und jeweils mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Im
Rahmen der gesetzlichen Anforderungen waren auch das Risi-
komanagement- und das interne Kontrollsystem sowie das
Kennzahlensystem der SMT Scharf Gruppe Gegenstand der
Abschlussprifung. In seiner Sitzung am 21. Marz 2018 hat der
Aufsichtsrat unter Beteiligung des Abschlusspriifers den Jah-
resabschluss und Lagebericht sowie den IFRS-Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2017
seinerseits gepruft. Nach eingehender Erlduterung ist der Auf-
sichtsrat dem Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses und
des Konzernabschlusses durch den Abschlussprifer aufgrund
seiner eigenen Prufung beigetreten und erhebt keine Einwen-
dungen gegen den Jahresabschluss oder den Konzernab-
schluss. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss und Lagebericht sowie den Konzernabschluss
und Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017 gebilligt.
Die entsprechenden Abschlisse sind somit festgestellt.

Der Aufsichtsrat verzichtet vor dem Hintergrund der weiterhin
herausfordernden Marktsituation, der strategischen Weiterent-
wicklung des Unternehmens und der Branchenkonsolidierung
zusammen mit dem Vorstand auf einen Dividendenvorschlag
fir das Geschaftsjahr 2017.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihre Leistungen und
ihren Einsatz im abgelaufenen Geschéftsjahr. Der Aufsichtsrat
wiinscht dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern fir die Herausforderungen des neuen Geschaftsjahrs wei-
terhin viel Erfolg.

Hamm, am 21. Marz 2018

Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis
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FOKUSSIERT AUF TRANSPORTLOSUNGEN FUR
UNSERE KUNDEN IM BERG- UND TUNNELBAU

SMT Scharf bietet als integrierter Systemanbieter seit Uber 40 Jahren Transportlésungen fur Arbeitskrafte, Ausristung und
Material im Untertagebau an. Wir sind ein deutscher Spezialmaschinenbauer, der auf den Heimatmarkten unserer Kernkunden zu
Hause ist. Unsere Produkte und Dienstleistungen gehdren dabei zur Weltspitze. Bei Bahnsystemen und Sesselliften fir den
untertdgigen Bergbau sind wir globaler Markt- und Technologiefihrer. Unsere entgleisungssicheren Bahnsysteme sowie unsere
sonstigen leistungsfdhigen Fahrzeuge werden weltweit vor allem in Steinkohlebergwerken sowie beim Abbau von Gold, Platin
und anderen Erzen unter Tage eingesetzt.

Die technischen Leistungsdaten unseres Kernproduktes, der Monorail, sind weltweit unerreicht. Die an einer einzelnen Schiene
hdngende Bahn, die in Kohleminen, aber auch im Hartgestein-Bergbau zum Einsatz kommt, kann Lasten von bis zu 48 Tonnen
auf Strecken mit Steigungen von bis zu 35 Grad transportieren. Dabei ist der Aufbau des Schienennetzes fur geschulte Krafte
schnell und ohne grofen Aufwand méglich.

Die SMT Scharf Gruppe verfiigt tber eigene Gesellschaften in den weltweit wichtigsten Bergbaunationen. Dazu gehéren die
wichtigen Auslandsmarkte China, Russland, Polen oder Siidafrika. Durch eine neue Vertriebsniederlassung bauen wir seit dem
vergangenen Jahr auch unsere Aktivitden im stdamerikanischen Markt weiter aus und kénnen vor Ort auf die Bedlrfnisse
unserer Kunden eingehen.

S GSCHARF




TRANSPORT- UND LOGISTIKSYSTEME
MIT WACHSTUMSPOTENZIALEN

7
H EOIPH
B 3550

Wachstums-
potenziale

* Neue Produkte auf Basis der
Kundenwahrnehmung als Experte
mit hoher Entwicklungskompe-
tenz vorallem fiir komplexe
Anforderungen und Aufgaben
(z.B. Sondermaschinen)

* Kundenbediirfnisse ganzheitlich
und systemisch befriedigen

e Zusatzliche Ausristungen und
Dienstleistungen, um Systeme
effizient zu installieren, zu warten
und zu betreiben

Technologie-
fUhrer

* Hoher Marktanteil bei Monorails

* Langjahrige Erfahrung und
grofes Know-how, um Potenziale
durch die Entwicklung weiterer
Transportmaoglichkeiten zu
nutzen

« Uber Kernprodukte hinaus-
gehende Problemlésungen, die
kundenindividuell entwickelt
werden

* Angebot effizienter und
kapazitatsgerechter Transport-
systeme fiir Menschen und
Maschinen unter Tage

Positionierung
im Markt

» Starker Marktanteil und
vorhandene Wachstumschancen

¢ Internationale Entwicklerteams
mit Ohr am Kunden

* In den wichtigen Bergbau-
markten mit eigenen Tochterge-
sellschaften vor Ort

* Kapitalstarkes Unternehmen mit
niedrigem Break-even-Punkt



STABILES FUNDAMENT MIT
STRATEGISCHEM WEITBLICK

Die drei Segmente der SMT Scharf AG

Kohle-Bergbau

e A

Nicht-Kohle- Tunnellogistik
Bergbau




Das Jahr 2017 war durch verbesserte Rohstoffpreise gekenn-
zeichnet. Wir sehen am Markt deutliche Signale, die auf eine
gute Branchenkonjunktur hindeuten. Gleichwohl bleibt das
Umfeld herausfordernd. Unsere filhrende Marktstellung, die
strategische Positionierung und unsere Innovationskraft
versetzen uns in die Lage, im Zuge einer marktexpansiven
Strategie Marktanteile zu gewinnen. Auch bei schwéacherer
Nachfrage nach Neuanlagen sehen wir uns gut aufgestellt, mit
unserem Geschaft profitabel zu sein. Hierbei hilft uns unsere
hohe Serviceorientierung.

Durch interne strategische Mafnahmen, aber auch durch
Ubernahmen und Kooperationen bringen wir uns in Stellung,
um vom Bergbau-Aufschwung tiberdurchschnittlich zu partizi-
pieren. Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat der Vorstand weite-
re Weichen fur eine positive Geschaftsentwicklung gestellt:

Gut gerustet far

die Zukunft
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Durch die Grindung einer Vertriebsgesellschaft in Chile haben
wir die Vertriebsaktivitaten im sidamerikanischen Raum weiter
ausgebaut. Im dritten Quartal 2017 wurde die Kooperation mit
Breuer-Motoren gestartet, fiir die wir exklusiv den Vertrieb und
das After-Sales-Geschaft in Russland Gbernehmen. Schlieflich
haben mit der erfolgreichen Kapitalerhéhung im November
2017 die finanziellen Mittel weiter aufgestockt, um in Zukunft
weitere strategische Optionen wahrnehmen zu kénnen.

Auch in Zukunft wollen wir unsere historisch gewachsene
Maschinenbaukompetenz mit gréptmaéglicher Kundenorien-
tierung verbinden. Unser Angebot umfasst deshalb bspw.
auch die Entwicklung und Installation von Schienen- und
Kabelfihrungssystemen, die zur Energieversorgung von Ma-
schinen benétigt werden.

VISION:

Erweiterte Angebotspalette
im Bereich Untertagelogistik

Organisches Wachstum

Externes Wachstum

Operative Exzellenz

Wir werden das zweite Standbein
im Nicht-Kohle-Bergbau weiter
ausbauen, neue geographische
Markte erschliefen und unsere
Produktpalette zunehmend
erweitern. Auerdem wird mit der
Tunnellogistik in den nachsten
Jahren ein drittes Geschaftsfeld
aufgebaut.

Kernkompetenzen

Auch in der Zukunft werden wir
aktiv nach Gelegenheiten
Ausschau halten, die uns ermdg-
lichen, Zugriff auf Kompetenzen in
benachbarten Geschéftsfeldern zu
erhalten - auch tUber unsere
Kernpositionierung hinaus.
Prinzipiell sind dabei sowohl
Zukaufe als auch weitere strategi-
sche Partnerschaften maglich.

« Stabiles Kerngeschaft mit solider Marge und Wachstumschancen

* Gewachsene Maschinenbaukompetenz mit gréptmaéglicher Kundenorientierung

» Management-Expertise in Bergbau-Branchen

Wir wollen operativ noch besser
werden. Potenziale sehen wir
beim Zusammenspiel unserer
internationalen Standorte, bei der
Steuerung der Wertschépfungs-
kette in samtlichen Funktionen
wie Einkauf, Entwicklung und
Montage sowie durch gezielte
Analyse spezifischer Markte und
Kundenanforderungen.



Kohlebergbau

SMT Scharf verkauft den Grofteil seiner Produkte weiterhin
an die Betreiber untertdgiger Steinkohlebergwerke in der
ganzen Welt. Im Longwall-Mining erfolgt der Abbau der Mate-
rialienin horizontalen Streben von betrachtlicher Ldnge - hier
werden die Transportbahnen von SMT Scharf am h&ufigsten
eingesetzt. In den letzten Jahren hat sich SMT Scharf stark
internationalisiert und auf die groBen Forderlander in aller
Welt konzentriert. Der Energiebedarf grofer Schwellenlander
wird auf absehbare Zeit auch weiterhin durch Kohle gedeckt
werden missen. Damit hdlt die Nachfrage der Bergbaubetrei-
ber nach unseren Produkten in den ndchsten Jahrzehnten an.
Heute werden Uber 95 Prozent der Umsatze in den auslandi-
schen Mérkten erwirtschaftet.

Der wichtigste europdische Markt ist heute Polen, wo ein im
europdischen Vergleich tUberdurchschnittliches Wirtschafts-
wachstum in Kombination mit einem hohen Longwall-Anteil
fir SMT Scharf als besonders attraktiv gilt. Dartber hinaus
stellen Russland, wo sich die grépte Zahl installierter Bahnen
befindet, und China, das aufgrund seiner enormen Grof3e das
grofte zukinftige Absatzpotenzial darstellt, die wichtigsten
Maérkte fir unsere Bahnsysteme und Services dar. Stdafrika
bietet einen Brickenkopf fir die Lander sidlich der Sahara.
Dort sind wir Marktfihrer fir Sessellifte im Hard Rock-Mining
(Nicht-Kohle-Bergbau) und erwarten ein zunehmendes Bahn-
geschaft.




Nicht-Kohle-Bergbau

Die Férderung von Metallen wie Gold, Platin, Kupfer, Nickel
und anderen Rohstoffen wie Salzen ist im Segment
,Nicht-Kohle-Bergbau“ zusammengefasst. Auch hier belie-
fern wir ausschlieflich Betreiber untertdgiger Bergwerke. Da
auch hier leicht zu erschlieBende Lagerstatten zunehmend
erschopft werden, besteht ein wachsender Markt fir die
untertdgig eingesetzten Produkte von SMT Scharf. Im Gegen-
satz zu Kohlebergwerken wird beim Abbau von Metallen je-
doch kein aufwandiger Explosionsschutz benétigt - elektri-
sche Antriebe kénnen daher Dieselmotoren ersetzen. Der
Hartgesteinsbergbau ist vielféltig und global verteilt: Die

Auf vielen

Markten zuhause
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groften Platinvorkommen der Welt lagern in Stdafrika. Russ-
land qilt als fiihrendes Forderland fir Nickel, eine grofere
Zahl von Kupferbergwerken finden sich in den siidamerikani-
schen Andenldndern und in Australien. Wir sehen eine Reihe
von Chancen im Ausbau des Geschéafts mit Bergewerksbe-
treibern jenseits der Kohle zu einem zweiten Standbein: Wir
erschlieBen uns zum Teil neue geographische Markte, die im
Kohlebergbau weniger relevant sind, und kénnen die Abhéan-
gigkeit von den Investitionszyklen der Kohlebergwerksbetrei-
ber reduzieren. In diesem Bereich wollen wir organisch wach-
sen.




Auf vielen
Markten zuhause

Tunnellogistik

Wir beabsichtigen, das Geschaft mit Tunnellogistik fir Grof3-
baustellen zu einem weiteren Standbein auszubauen. Durch
unsere strategische Partnerschaft mit Mihlh&user konnen wir
auf Basis der SMT Scharf-Technik nun auch in einem neuen
Markt anbieten. Durch die Kombination unserer Kernkompe-
tenzen konnen wir gemeinsam mit unserem Partner ein
weiteres Geschéaftsfeld Uber unsere Kernpositionierung im
Bergbau hinaus erschliefen.

Durch den Ausbau des Tunnel-Segments wollen wir unsere
Umsatzentwicklung in den nachsten Jahren weiter verbes-
sern und zyklusunabhangiger werden. Wahrend Bergwerksbe-
treiber als Kunden in den beiden anderen Segmenten an den
Megazyklen der Rohstoffpreise hangen, entwickelt sich die
Nachfrage nach Infrastruktur (z.B. U-Bahn-Tunnel) davon
unabhangig. Diese ist starker getrieben von der weltweiten
demographischen Entwicklung und der zunehmenden Ver-
dichtung der Ballungszentren, die nach geeigneten Lésungen
verlangen. Zugleich gibt es in vielen industrialisierten Lan-
dern grofen Erneuerungsbedarf bei der Infrastruktur in den
nachsten Jahren.




Erfolgreiche Umsetzung

der Unternehmensstrategie

Sudamerikanischen Vertrieb ausgebaut

Als Markt- und Technologiefiihrer fir Bahnsysteme und Ses-
sellifte fur den untertdgigen Bergbau sind wir in den wichti-
gen Bergbaumarkten weltweit mit eigenen Tochtergesell-
schaften vor Ort. Seit Marz 2017 intensivieren wir durch die
neu gegrindete Vertriebsgesellschaft in Chile die Geschafts-
beziehungen zu unseren siidamerikanischen Kunden im
Nicht-Kohle-Bergbau. Durch die Umstellung der Vertriebs-
organisation, die ehemals lber einen Vertriebspartner erfolg-
te, Ubertragen wir das in anderen Bergbauregionen bewahrte
Prinzip der Lokalisierung auch auf den sidamerikanischen
Markt, der insbesondere im Abbau von Metallen grofe Ab-
satzpotenziale in der Zukunft bietet. Unser Ziel ist es, mit
einer starken Vertriebsmannschaft unmittelbar in unseren
Zielméarkten vertreten zu sein und mit unseren Kunden vor
Ort einen regelmapigen Kontakt zu pflegen. Von Chile aus
wollen wir mit einem eigenen Vertriebshub die Potenziale im
siidamerikanischen Hartgesteinsbergbau noch besser heben.
Pragend fir den Bergbau in Siidamerika sind beispielsweise
Kupferminen. Aber auch bei Sondermaschinen fiir den Bruch-
kammerbau sehen wir weitere Potenziale, die wir durch den
lokalen Zugang zu unseren Kunden nun besser adressieren
kénnen.
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Kooperation mit Breuer Motoren gestartet

Seit November 2017 betreiben wir eine Kooperation mit Breuer-Motoren und ibernehmen fiir den Spezialisten fir Antriebslo-
sungen exklusiv den Vertrieb und das After-Sales-Geschaft in Russland. Dazu hat die SMT Scharf AG einen Kooperationsvertrag
mit der Breuer-Motoren GmbH & Co. KG geschlossen. Russland z&hlt fir uns zu den wichtigsten Auslandsmarkten. Mit unserer
langjahrigen Erfahrung im Vertrieb und der After-Sales-Organisation in diesem Kernmarkt kénnen wir Breuer-Motoren daher
ideal unterstltzen. Dabei geht es um Antriebstechnik, die Bergbauunternehmen im Streb, einem schmalen, lang gestreckten
Abbauraum untertage, einsetzen. Dabei erfolgt der Abbau immer l1&ngs des Strebes an der sogenannten Abbaufront.

Breuer-Motoren, deren Produkte weltweit in den verschiedensten Bereichen zum Einsatz kommen, ist auf elektrische Antriebe
fiir Bergbaumaschinen sowie fiir Ol- und Gasbohranlagen, als auch auf Antriebe fiir Sonderfahrzeuge im iiber- und untertagigen
Bereich spezialisiert. Mit der Kooperation setzt SMT Scharf den Weg externen Wachstums tber Partnerschaften und Akquisitio-
nen konsequent fort.




Erfolgreiche Umsetzung
der Unternehmensstrategie

Vertriebsorientiertes Joint Venture in China gegrindet

SMT Scharf hat im Januar 2018 mit der Shanxi Lu'an Coal
Technology Equipment Co., Ltd., einer fihrenden chinesi-
schen Bergwerksgruppe, eine strategische Zusammenarbeit
vereinbart und baut damit ihre Geschaftsaktivitaten in China
weiter aus. Dazu wurde das Joint Venture Shanxi An'de Auxi-
liary Transportation Co., Ltd. gegriindet, um den Vertrieb so-
wie das Service- und After-Sales-Geschaft von spezifischen
Transportsystemen fir den chinesischen Bergbau voranzu-
treiben. Die SMT Scharf AG beteiligt sich mit 40 % an dem Ge-
meinschaftsunternehmen und bringt eine Einlage im mittle-
ren sechsstelligen Euro-Bereich in die Zusammenarbeit ein.
Daneben sind die Shanxi Lu'an Coal Technology Equipment
Co., Ltd. mit 51% als gropte Anteilseignerin und die Shanxi
Lu'an Haitong Industry & Trade Co., Ltd. mit 9% als dritter
Partner an dem Joint Venture beteiligt.

Als der weltweit grépte Kohleproduzent zahlt China fir
SMT Scharf zu den wichtigsten Auslandsmérkten. Uber das
neue Joint Venture werden wir samtliche Bedarfe der chinesi-
schen Lu'an Gruppe an Produkten der SMT Scharf Gruppe be-
dienen. Dieser weitreichende Zugang zur Bergwerksgruppe
schliept auch die Lieferung von Ersatzteilen und Service mit
ein. Mono- und Duo-Rail-Produkte sollen kiinftig von der
Scharf Mining Machinery (Xuzhou) Co., Ltd. geliefert werden.
Daneben stellt Shandong XinSha Monorail Co. Ltd., das zweite
Joint Venture von SMT Scharf in China, einfache mechanische
Produkte bereit.
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Erfolgreiche Ubernahme des kanadischen Bergbauspezialisten

RDH Mining Equipment

Die SMT Scharf AG hat im Februar 2018 100 Prozent der An-
teile an der RDH Mining Equipment mit Sitz in Alban, Kanada,
erworben. Der Kaufpreis lag im mittleren einstelligen Millio-
nen-Euro-Bereich. Mit dem Kauf fihren wir unsere Wachs-
tumsstrategie konsequent fort und starken unsere Marktposi-
tion als integrierter Systemanbieter im Bereich der

Untertagelogistik. Denn RDH verfiigt mit seinem Portfolio an
Diesel- und Elektrofahrzeugen fir den Nicht-Kohle- und Salz-
bergbau sowie Tunnelbaustellen Uber eine ausgezeichnete
Produktkompetenz in der Nische. Bei batteriebetriebenen
Fahrzeugen mit Lithium-lonen-Technik fir den Untertagebau

gehort RDH zu den fihrenden Anbietern weltweit. Im Ge-
schéaftsjahr 2017 erwirtschaftete RDH zum 30. April 2017 mit
rund 50 Mitarbeitern einen Umsatz von 14,5 Mio. CAD
(entspricht ca. 9,6 Mio. Euro). Mit einem Umsatzanteil von
durchschnittlich iber 50 % war das Unternehmen bislang ins-
besondere im nordamerikanischen Markt tatig. Als internatio-
nal tatiges Unternehmen hat RDH bereits mit Kunden aus den
Vereinigten Staaten, Kanada, Mexiko, Russland, Honduras,
Ecuador, China, Brasilien, Chile, Peru, Frankreich, Sambia,
Belgien, Deutschland, Australien oder Siidafrika zusammen-
gearbeitet.




|deale Erganzung des
Produktportfolios

Durch die Ubernahme von RDH Mining Equipment wird unser
Portfolio um gummibereifte Fahrzeuge ideal erganzt. Seit
Uber 30 Jahren ist RDH auf qualitativ hochwertige Untertage-
gerate fir den Berg-und Tunnelbau spezialisiert. Die vielfalti-
ge Produktpalette umfasst unter anderem: Jumbo-Bohrgera-
te, Fahrlader bzw. sogenannte Load-Haul-Dumps (LHDs),
Scherenarbeitsbiihnen, Tieflader, Untertage-LKWs sowie Ge-
brauchtmaschinen, Ersatzteile, kundenspezifisches Equip-
ment sowie Ausristung fir den Schmalgang. Die hauseigenen
Ingenieure sind stets auf dem neuesten Stand der Technik und
entwickeln passgenaue Losungen fir die spezifischen Bedrf-
nisse der Kunden.

Erfolgreiche Umsetzung
der Unternehmensstrategie

Meilenstein fur weiteres
Wachstum

Indem wir die internationale Vertriebs- und After-Sales-Kom-
petenz von SMT Scharf mit dem hinzugewonnenen Produkt-
programm zusammenbringen, sehen wir die Chance, den
Auslastungsgrad im Konzern weiter zu steigern und im inter-
nationalen Hardrock- und Tunnelmarkt weitreichende Syn-
ergien zu erzielen. Der Kauf von RDH Mining Equipment ist
somit ein wichtiger strategischer Meilenstein, um das Wachs-
tum der SMT Scharf-Gruppe weiter voranzutreiben. Fir das
laufende Geschéftsjahr rechnen wir daher mit positiven Aus-
wirkungen auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung.
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INFORMATIONEN ZUR AKTIE

Kursverlauf 2017
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Kursentwicklung

Der Kurs der SMT-Scharf-Aktie entwickelte sich nach einem
Zwischentief zur Jahresmitte 2017 insgesamt positiv und
zeigte einen anhaltenden Aufwartstrend in der zweiten Jah-
reshdlfte. Nachdem die Aktie am 2. Januar 2017 auf einem
Niveau von 13,98 EUR in das Jahr 2017 gestartet war, erreich-
te sie nach einer zunachst rucklaufigen Entwicklung am
13. Juli 2017 ihren Tiefstkurs von 11,29 EUR. Bis zum letzten
Schlusskurs von 14,87 EUR am 29. Dezember 2017 konnte
schlieflich ein Zugewinn von 6 % erzielt werden. Einen noch
kraftigeren Anstieg verzeichnete der Nebenwerte-Index
SDAX, der im Vergleichszeitraum um 23 % zulegen konnte.
Die Peer Group (gleichgewichtetes Portfolio aus Famur und
Kopex) entwickelte sich im selben Zeitraum mit einer Perfor-
mance von 18 % ahnlich positiv wie der SDAX.

Kursdaten fir 2017 (XETRA)

Schlusskurs 2016 13,85 EUR
Héchstkurs (1. Dezember 2017) 15,20 EUR
Tiefstkurs (13. Juli 2017) 11,29 EUR
Schlusskurs 2017 14,87 EUR

Seit Jahresbeginn 2018 ist der Aktienkurs der SMT Scharf um
8 % auf 16,00 EUR (Stand: 29.03.2018) gestiegen.

Im Jahr 2017 wurden {ber die Handelsplattform Xetra der
Frankfurter Wertpapierbérse téaglich im Durchschnitt 3.442
Aktien gehandelt, nachdem der Wert im Jahr 2016 bei 3.724
Aktien lag.

Stammdaten

Wertpapierkennnummer

(WKN) 575198
ISIN DE0005751986
Bérsenkdurzel S4A

Prime Standard
(Requlierter Markt)

4.620.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien

11. April 2007

Handelssegment

Anzahl Aktien
(inkl. 49.477 eigener Aktien)

Erstnotiz




Aktionarsstruktur

74,53 % der Aktien der SMT Scharf AG liegen nach Definition
der Deutschen Bérse im Streubesitz. Hierzu zahlen alle An-
teile unterhalb von 5% mit Ausnahme eigener Anteile. Auf
Basis dem Unternehmen zugegangener Stimmrechtsmittei-
lungen gemap Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) ergab sich
zum Stand 31. Dezember 2017 folgende Aktionarsstruktur:

Aktionarspool Shareholder
Value Beteiligungen AG / Share

Value Stiftung/ Christiane 633.715
Weispfennig 13,72% Aktien
Investmentgesellschaft mit 259.526
variablem Kapital (SICAV) 5,62% Aktien

233.896
Axxion S.A. 5,06% Aktien
Overseas Asset Management 225.301
(Cayman), LTD 4,88% Aktien

Der Bestand an eigenen Aktien lag zu Beginn des Geschafts-
jahres 2017 bei 1,18 % (49.477 Aktien). Nach der Kapitalerho-
hung im November 2017 beliefen sich auf Basis von weiterhin
49.477 Aktien die eigenen Anteile auf 1,07 %. Der Vorstands-
vorsitzende Hans Joachim Theif hielt zum 31. Dezember 2017
insgesamt 10.000 Aktien.

IR-Aktivitaten

Mit dem Prime Standard hat sich die SMT Scharf AG bei ihrem
Bérsengang im Jahr 2007 bewusst flr das am strengsten re-
glementierte Segment der Deutschen Borse entschieden. Die
Gesellschaft legt hohen Wert auf Transparenz, Offenheit und
Verlasslichkeit im Umgang mit allen Kapitalmarktteilneh-
mern. Sowohl durch ausfiihrliche deutsch- und englischspra-
chige Finanzinformationen in Form von Quartals-, Halbjahres-
und Geschéaftsberichten als auch durch die zeitnahe
Veréffentlichung von Presse- und Ad-hoc-Mitteilungen wer-
den die Anleger regelmagig Uber die aktuelle Geschaftsent-
wicklung informiert.

Der Vorstandsvorsitzende von SMT Scharf nahm im Novem-
ber 2017 - wie bereits in den Vorjahren - am Deutschen Eigen-
kapitalforum in Frankfurt teil. Dort wurden in zahlreichen
1-on-1-Terminen und im Rahmen einer Prasentation Fragen
seitens institutioneller Investoren sowie Analysten ausfihr-
lich beantwortet. Auch unterjahrig nimmt der Vorstand in Ge-
sprachen mit Investoren, Analysten und Finanzjournalisten
kontinuierlich die Gelegenheit wahr, Uber die Unternehmens-
entwicklung zu berichten.

Auf der Internetseite www.smtscharf.com stehen im Bereich
Investor Relations ausfiihrliche Informationen zum Unterneh-
men sowie zur Aktie bereit. Dort sind auferdem die Finanz-
berichte der vergangenen Jahre, Unternehmensmitteilungen
und weitere Publikationen abrufbar.

Hauptversammlung

Am 26. April 2017 fand die ordentliche Hauptversammlung
der SMT Scharf AG flr das Geschéaftsjahr 2016 in Hamm statt.
37,95 % des stimmberechtigten Grundkapitals war vertreten.
Die Hauptversammlung stimmte allen sechs Tagesordnungs-
punkten mit jeweils 99 % zu, darunter der Entlastung der Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats fir das abgelau-
fene Geschaftsjahr 2016 der Bestellung des
Abschlussprifers fur das Geschaftsjahr 2017. Auf3erdem wur-
de gleichermafen dem Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrages zwischen der SMT Scharf AG und
der SMT Scharf GmbH als auch zwischen der SMT Scharf AG
und der Nowilan GmbH zugestimmt.

sowie

Die detaillierten Abstimmungsergebnisse sind auf der Inves-
tor-Relations-Website der SMT Scharf AG abrufbar.

Erfolgreiche Kapitalerhéhung

Die SMT Scharf AG hat im November 2017 erfolgreich eine
Kapitalerhdhung durchgefihrt. Insgesamt wurden 420.000
neue Aktien im Rahmen Privatplatzierung bei
qualifizierten Anlegern platziert. Der Platzierungspreis betrug
12,90 EUR. Im Zuge der Kapitalerhdhung wurde das
Grundkapital der SMT Scharf AG von 4.200.000,00 EUR um
420.000,00 EUR auf 4.620.000,00 EUR gegen Bareinlage
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktiondre erhoht.
Insgesamt flieBt der SMT Scharf AG damit aus der
Kapitalerhdhung ein Bruttoemissionserlds von EUR 5,4 Mio.
zu. Mit dem Erlds aus der Transaktion soll das weitere interne
und externe Wachstum der SMT Scharf Gruppe finanziert
werden. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2017
gewinnanteilsberechtigt und wurden nach Eintragung der
Kapitalerhéhung in das Handelsregister der Gesellschaft
umgehend in die bestehende Notierung im Regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime Standard) einbezogen.

einer
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KONZERNLAGEBERICHT

Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell und Konzernstruktur

Die SMT Scharf Gruppe (,,SMT Scharf*) entwickelt, baut und war-
tet Transportausristungen und Logistiksysteme fur den Berg-

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

lagerte Services und Dienstleistungen (Ersatzteile, Wartungen,
Reparaturen oder Instandhaltungsarbeiten). Aufgrund erhdhter
Investitionen von Bergwerksbetreibern in Neuanlagen hat sich
der prozentuale Umsatzanteil des Servicegeschafts im Ver-

bau unter Tage und fir den Tunnelbau. Das Geschéftsprofil von
SMT Scharf I&sst sich anhand folgender Kriterien beschreiben:

gleich zum Vorjahr verringert, ist im Gesamtwert jedoch leicht
angestiegen. SMT Scharf tritt auf Kundenwunsch vereinzelt

- . ) auch als Betreiber von Bahnen auf.
Geschaftsfelder: Hauptprodukt des Unternehmens sind entglei-

sungssichere Bahnsysteme, die im untertdgigen Bergbau ein-
gesetzt werden. Sie sind technisch in der Lage, Personal und
Material bis zu 45 Tonnen bei Steigungen von bis zu 35 Grad zu
transportieren. Ein Nebenprodukt sind Sessellifte fir den Berg-
bau. Zum Produktportfolio gehért auch die Entwicklung und
Installation von schienengebundenen Frischluft- und Kabelfih-
rungssystemen, die zum Beispiel zur Energieversorgung von
Abbaumaschinen benétigt werden. Das weiterhin im Aufbau be-
findliche Geschaftsfeld Tunnellogistik, das in den kommenden
Jahren zusatzliches Umsatzpotenzial verspricht, soll zu einem
weiteren Standbein ausgebaut werden.

Kundengruppen: Die Produkte von SMT Scharf werden vorran-
gig im Steinkohlebergbau (Segment Kohlebergbau), zuneh-
mend aber auch beim Abbau von Gold, Platin, Kupfer, Nickel
(Hard Rock) oder Salzen verwendet (zusammengefasst im Seg-
ment Nicht-Kohle-Bergbau). Unternehmen aus dem Tunnelbau
sollen zuklnftig hinzukommen (Segment Tunnel).

Regionen: SMT Scharf vertreibt die eigenen Produkte in den
Hauptmarkten tber Tochtergesellschaften, die in den weltweit
wichtigsten Bergbaunationen ansassig sind. Dazu gehéren vor
allem die Auslandsmarkte in Russland, Polen, China und Sidaf-
rika. Der deutsche Heimatmarkt spieltim Bergbau nur noch eine
untergeordnete Rolle. In kleineren Mérkten arbeitet SMT Scharf
mit Handlern oder Agenten zusammen.

Art des Geschéfts: Kern der Geschéftstatigkeit ist die Produk-
tion und Installation von Neuanlagen. Dazu kommen nachge-

Beteiligungsverhéltnisse innerhalb der SMT Scharf Gruppe

100 %
SMT Scharf GmbH

100%

SMT Scharf Saar GmbH (i.L.) " . 100%
Scharf Mining Machinery (Beijing) Co., Ltd.

100%

Nowilan GmbH 50 %"
Shandong XinSha Monorail Co. Ltd.

100%
SMT Scharf Polska Sp.z.0.0. 1,25%
000 SMT Scharf Russia

100%
SMT Scharf Africa (Pty) Ltd.

100%
SMT Scharf AG TOW SMT Scharf Ukraina
100%
Scharf Mining Machinery (Xuzhou) Co., Ltd.

40 %™
Shanxi An'de Auxiliary Transportation Co., Ltd.

CENEYS
000 SMT Scharf Russia

100 %
000 SMT Scharf Service

weitere 50 %: Shandong Liye Equipment Co. Ltd.
* seit 31.01.2018; weitere 51% Shanxi Lu'an Coal
Technology Equipment Co., Ltd., weitere 9% 100%

. . SMT Scharf Sudamerica SpA
Shanxi Lu'an Haitong Industry & Trade Co., Ltd.

100 %
RDH Mining Equipment Ltd.

** in Liquidation befindlich
" seit 07.02.2018



Unternehmensziele und Strategie

SMT Scharf verfolgt eine strategische Ausrichtung an drei
Handlungsfeldern. Dazu hat das Vorstandsteam eine umfang-
reiche Mapnahmenliste definiert, die konsequent adressiert
und umgesetzt wird. Die drei strategischen Handlungsfelder
sind:

* Organisches Wachstum: Neuprodukte, Ausbau des Bereichs
Hard Rock, ErschlieBung neuer geografischer Markte und
Aufbau und die Etablierung der Tunnellogistik als drittes
Geschéftsfeld

+ Externes Wachstum: Ubernahmen und Kooperationen, mit
denen die Kernpositionierung von SMT Scharf vorange-
trieben und abgesichert wird. Ubernahmen, strategische
Partnerschaften und Joint Ventures sind bereits vollzogen
beziehungsweise gegriindet worden. Dies bleibt weiterhin
eine strategische Stofrichtung der SMT Scharf AG.

» Operative Exzellenz: Bei der Verbesserung von Produkti-
vitat, Profitabilitdt und Marktstellung hat SMT Scharf wei-
tere Fortschritte erzielt. Zur permanenten Strategie von
SMT Scharf gehort es, Optimierungspotenziale im Zusam-
menspiel der internationalen Standorte sowie bei der Steue-
rung der Entwicklungsprozesse noch besser zu nutzen. Die
gezielte Analyse spezifischer Markte und Kundenanforde-
rungen hilft SMT Scharf dabei, noch wettbewerbsfahiger zu
werden.

Mit diesen Strategien treibt das Vorstandsteam seine darauf
basierenden Maf3nahmen voran, das Unternehmen zu einem
Systemanbieter fir Logistiklésungen weiterzuentwickeln und
gleichzeitig in verwandten Méarkten (lber die Kernpositionie-
rung im Bergbauzuliefermarkt) zu platzieren. Ziel ist es, auf
diese Weise zuséatzliches Umsatzpotenzial zu erschliefen und
die Umsatzentwicklung unabhdngiger vom zyklischen Ge-
schéaft im traditionellen Bergbau zu machen.

Auf die ausgepradgte, nunmehr beendete Schwéachephase in
der Bergbaubranche hatte SMT Scharf zuvor mit einem
KVI-Programm reagiert. Dies sah - zusammengefasst - kurz-
fristige Kostensenkungen (K) bei gleichzeitiger Starkung von
Vertrieb (V) und Innovationskraft (1) vor. In diesem Zusam-
menhang sind positive Wertbeitrdge in den vergangenen Ge-

schaftsjahren zunehmend sichtbar geworden, sodass
SMT Scharf das selbstgesteckte Ziel einer deutlichen Ergeb-
nisverbesserung erreichen konnte. Die Einfllhrung eines
einheitlichen weltweiten Enterprise Resource Planning
(ERP)-Systems soll dazu beitragen, die Effizienz der interna-
tionalen Zusammenarbeit im Konzern weiter zu steigern, Pro-
zesse zu verbessern und Optimierungspotenziale zukinftig
frihzeitig zu erkennen und zu realisieren. Dazu werden Pro-
zesserhebungen im Konzern durchgefihrt und auf dieser Ba-
sis Anbieter von ERP-Systemen kontaktiert und geprift. Der
Auswahlprozess soll in der zweiten Jahreshalfte 2018 abge-
schlossen werden.

Steuerungssystem

Die SMT Scharf AG steuert ihr Geschaft anhand finanzieller
und nichtfinanzieller Kennzahlen, deren Entwicklung den
Unternehmenswert in unterschiedlicher Weise positiv beein-
flussen. Die finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindi-
katoren werden kontinuierlich beobachtet und flieBen in die
monatliche Berichterstattung an den Vorstand und die Dis-
kussion mit dem Aufsichtsrat ein. Die Berichterstattung er-
folgt nach Tochtergesellschaften und beinhaltet eine Analyse
der Ist-Werte sowie eine Plan-Ist-Analyse und einen Vor-
jahresvergleich. Je nach Erfordernis nimmt SMT Scharf weite-
re spezifische Analysen vor.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sowie
die aktuelle Perspektivplanung sind in den nachfolgenden
Tabellen dargestellt. Hintergrundannahme der mittelfristigen
Zielwerte ist ein sich weiter normalisierendes Marktumfeld,
insbesondere aufgrund stabiler oder weiterhin steigender
Rohstoffpreise.
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Finanzielle Leistungsindikatoren:

Kennzahl Berechnungsmethode Zielwert
(Mittelfrist,
3-5 Jahre)
Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
Konzernum- >5%
satzwachstum Konzernumsatz Berichtsjahr 1
(organisch und Konzernumsatz Vorjahr
anorganisch)
Umsatzanteil Umsatz Tunnelsegment >10%
Tunnel Konzernumsatz
EBIT-Marqe Ergebnis vor Zinsen u. Steuern >10%
(EBIT)
Betriebsleistung
Materialauf- Materialaufwand ~50%
wandsquote Betriebsleistung
Bilanzkennzahlen
Net Working Jahresdurchschnitt 20 Mio.
Capital Umlaufvermdgen — EUR
Jahresdurchschnitt
liguide Mittel —
Jahresdurchschnitt kurzfristige
Verbindlichkeiten
. o oe o
Eigenkapital Eigenkapital 30%
q%mte (Z_um Bilanzsumme
Bilanzstichtaqg)
Effizienzkennzahlen
Net Working Net Working Capital <50%
Capital Konzernumsatz
Intensity
Anzahl Tage Berichtsjahr
Forderungs- X
reichweite Jahresdurchschnitt Forderungen <150 Tage
aus Lieferungen u. Leistungen
Konzernumsatz
Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren:
Kennzahl Berechnungsmethode Zielwert
(Mittelfrist,
3-5 Jahre)
Mitarbeiterkennzahlen
Mitarbeiter- Abgange (FTE) <10%
f Jahresdurchschnitt
fluktuation Mitarbeiter (FTE)
Kranken- Erkrankungsbedingte Fehlzeiten 5%

stand Sollarbeitszeit

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

Mitarbeiter

Die SMT Scharf AG gibt die Anzahl ihrer Mitarbeiter in Form
von Vollzeitaquivalenten (engl. full-time equivalent, FTE) an.
Zum 31. Dezember 2017 hatte die SMT Scharf Gruppe 317 Mit-
arbeiter (FTE), darunter sechs Auszubildende am Standort
Hamm. Im Vorjahr waren es 308 Beschaftigte (davon drei
Auszubildende). Um die Produktionskapazitat flexibel steuern
zu kénnen, setzt SMT Scharf gemap dem Drei-Layer-Modell
zusatzlich zeitlich befristete Leiharbeitskrafte ein, mit dem
2017 das Wachstum dargestellt wurde. Bei nachhaltigem
Wachstum werden diese in den jeweils héheren Layer lber-
nommen.

Die veranderte internationale Nachfragestruktur nach SMT-
Produkten fihrte dazu, dass die Produktionskapazitdten und
damit der Personalbestand in den Auslandsgesellschaften
nach und nach aufgebaut wurden. Insbesondere in China wur-
den zusatzliche qualifizierte Mitarbeiter eingestellt, um den
Aufbau der lokalen technischen Kompetenz sowohl in Service
und Entwicklung als auch in der Fertigung zu ermdglichen.
Auch in Deutschland erhéhte sich die Mitarbeiterzahl zum
31. Dezember 2017 auf 87 FTE (Vorjahr: 85 FTE). Um den ge-
stiegenen Bedarf in der Produktion zu decken, wurden dari-
ber hinaus insbesondere am Standort Deutschland verstarkt
Leiharbeitskrafte eingesetzt.

Mitarbeiter der SMT Scharf Gruppe

2017 2016
Mitarbeiter insgesamt 317 308
Mitarbeiter in Deutschland 87 85
Mitarbeiter im Ausland 230 223
Weibliche Mitarbeiter 48 50
Méannliche Mitarbeiter 269 258

Die Mitarbeiterzahl an den auslandischen Standorten im Ge-
schaftsjahr 2017 erhdhte sich um 7 FTE auf 230 FTE. Der An-
teil der im Ausland beschaftigten Mitarbeiter erhdhte sich
dadurch leicht auf 73 % (Vorjahr: 72 %). Der Personalaufbau
war am starksten im Zielmarkt Russland (von 98 FTE auf 107
FTE). Die Mitarbeiterfluktuation im Berichtsjahr betrug 4 %
und entsprach damit der mittelfristigen Zielvorgabe von
<10 %. Der Krankenstand der Belegschaft lag 2017 bei 4,7 %
und damit unter der Vorgabe von 5 %.



Forschung und Entwicklung

Der Aufbau von lokalen Kompetenzzentren mit wachsender
Fertigungstiefe hat erfolgreich stattgefunden, vor allem in
Polen und China. Auch in Russland gibt es Bestrebungen, den
Kompetenzaufbau vor Ort zu férdern. Die Schaffung von Syn-
ergien durch eine weitere Vernetzung der Standorte ist fiur
SMT Scharf ein Zukunftsthema (ERP-System).

Durch internationale Projektteams werden wichtige Weiter-
und Neuentwicklungen der vorhandenen Produktpalette vor-
angetrieben und durch gezielte Kundenanalyse auf die jeweili-
ge Nachfrage in den einzelnen Markten abgestimmt. Die
Kommunikation der internationalen Projektteams erfolgt mit
modernsten Mitteln, jedoch auch persénlich durch regelmagi-
ge Treffen der nationalen Abteilungsleiter. Gleichzeitig stellen
eine lokale Fertigung sowie ein globales Lieferantennetzwerk
bedarfsgerechte Lieferzeiten sicher. Ein innovativer, modula-
rer Aufbau der Maschinen sorgt fir hdchst flexible Konfigura-
tionsmoglichkeiten fiir anspruchsvolle Kundenwinsche bei
gleichzeitiger Kostenoptimierung. Die Serienfertigung profi-
tiert bereits jetzt von der sukzessiven Umsetzung fir jeden
einzelnen Maschinentyp.

Fir innovative Anwendungen jenseits des untertagigen Kohle-
bergbaus kénnen neue Applikationen auf Basis der Kernkom-
petenzen der SMT Scharf Gruppe flir den Tunnelbau sowie den
Abbau von weiteren Bodenschatzen entwickelt werden. Die
Kooperation mit der Sandvik Gruppe unterstreicht dies.

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung betrugen
im Geschaftsjahr 2017 3,3 Mio. EUR (2016: 2,8 Mio. EUR). Der
Anteil der aktivierten Entwicklungskosten an den gesamten
Forschungs- und Entwicklungskosten (Aktivierungsquote) be-
trégt 1,6 Mio. EUR (2016: 0,0 Mio. EUR), die im Berichtszeit-
raum vorgenommenen Abschreibungen auf aktivierte Ent-
wicklungskosten betragen 27 TEUR (2016: 1,3 Mio. EUR).

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Nach vorldufigen Berechnungen des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) wuchs die Weltwirtschaft 2017 um 3,7 % und
damit starker als im Vorjahr (3,2%). Die chinesische Volks-
wirtschaft profitierte vom anziehenden Welthandel und zeig-
te ein dynamischeres Wachstum als noch zu Jahresbeginn
erwartet. Der weltweite Aufschwung machte sich auch in
Russland bemerkbar. Dort entwickelte sich das Bruttoinlands-
produkt (BIP) nach zuletzt riickldufigen Zahlen wieder positiv.
Auch Sidafrika Ubertraf die Erwartungen zum Wirtschafts-
wachstum in der zweiten Jahreshalfte 2017. Bei noch gerin-
gen Wachstumsraten konnte das Tempo leicht zulegen. Polen
z&hlt inzwischen zu den sich am dynamischsten entwickeln-
den Markten in Europa. Wachstumstreiber sind hier der Pri-
vatkonsum sowie eine zunehmende Belebung der Unterneh-
mensinvestitionen. Die vier genannten Lander stellen die
wichtigsten Absatzmarkte von SMT Scharf dar; die dortigen
Kunden sind zusammen regelmapig fir mehr als 75% des
Konzernumsatzes verantwortlich.

BIP-Wachstum in den wichtigsten Absatzmérkten der
SMT Scharf AG*

in% 2017 2016
Welt 3,7 3,2
China 6,8 6,7
Polen 3,8 2,6
Russland 1,8 -0,2
Stdafrika 0,9 0,3

*Quellen: IWF World Economic Outlook Update, January 2018;
IWF World Economic Outlook, October 2017 (fiir Polen)

SMT Scharf begrenzt den Einfluss von Wechselkursrisiken
durch teilweise Verlagerung von Produktions- und Einkaufs-
prozessen in die Absatzmarkte des Unternehmens. Neuanla-
gen werden jedoch weiterhin Gberwiegend in Deutschland ge-
fertigt. Daneben hat sich SMT Scharf organisatorisch auf
diese Einflisse eingestellt und im Rahmen von Hedging-Ge-
schaften die Kosten durch Wechselkurseffekte im Berichts-
zeitraum reduziert. In den vier wichtigsten Wahrungen der
SMT Scharf AG gab es im Berichtszeitraum dennoch teilweise
starke Bewegungen:
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Nach einem erheblichen Wertgewinn des russischen Rubels
und des siidafrikanischen Rands gegeniber dem Euro im Jahr
2016, gewann die europdische Wahrung im vergangenen Ge-
schaftsjahr wieder an Kaufkraft (Kaufkraftsteigerung 8 % be-
ziehungsweise 3%). Dadurch wurden die Produkte der
SMT Scharf in diesen Landern - umgerechnet in die Landes-
wahrung - wieder etwas teurer. Gleiches gilt fir den chinesi-
schen Yuan Renminbi. Hier fihrte die Starke des Euros im ver-
gangenen Geschaftsjahr zu einer Kaufkraftsteigerung von 7%
im Vergleich zu 3% im Vorjahr. In Polen dagegen wirkte sich
das starke Wirtschaftswachstum auch auf die Wahrung aus.
Der Euro wertete gegentiber dem Zloty um 5% ab.

Entwicklung der Wechselkurse in den wichtigsten
Absatzmérkten der SMT Scharf AG*

in% 2017 2016
Yuan Renminbi (China) / Euro Y +3
Zloty (Polen)/Euro -5 +3
Rubel (Russland) / Euro 8 -19
Rand (Sudafrika) / Euro S -15

*Quelle: EZB, Verdnderung im Jahresverlauf

Branchenentwicklung

Die Preise der wichtigsten energetischen Rohstoffe und Me-
talle haben sich im Berichtszeitraum weiter erholt bezie-
hungsweise stabilisiert. Angesichts dieser Aufhellung des
branchenkonjunkturellen Umfeldes besteht Grund zu der An-
nahme, dass der Bergbau sowie seine Zulieferer ihre zykli-
sche Talsohle bis auf weiteres durchschritten haben und nach
der vollzogenen Trendwende ein nachhaltiger Aufwartstrend
bei den Rohstoffpreisen zu erwarten ist. Das gilt insbesondere
fur den fir SMT Scharf wichtigen Kohlesektor. Nach einem be-
reits starken Anstieg zum Jahreswechsel 2016 /2017 stieg
der Kohlepreis nach einer kurzen Schwachephase in den ers-
ten vier Monaten bis zum Ende des Geschaftsjahres 2017 wie-
der um rund 30 % (bezogen auf die Tonne Steinkohle in USD).
Wahrend die Absatzmenge von Kohle in den vergangenen
Jahren auf einem stabilen Niveau lag, hatte die Kohle jedoch
eine Preiskrise erlebt. Wie erwartet, hat die Erholung der Roh-
stoffpreise zu einer Belebung am Markt fir Bergbauausris-
tungen gefihrt. Die Betreiber der weltweiten Kohleminen und
-bergwerke haben begonnen, den langjdhrig entstandenen
Hlnvestitionsstau“ abzubauen und in neue Férdersysteme so-
wie eine moderne Infrastruktur zu investieren.

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

Auch nach Einschatzung des Fachverbands Bergbaumaschi-
nen im Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau
(VDMA) haben die deutschen Hersteller von Bergbaumaschi-
nen die Wende geschafft. Der Umsatz fir das Jahr 2017 liegt
voraussichtlich wie im Vorjahr bei 2,95 Mrd. EUR. Die positive
Trendwende durch steigende Auftragseingange aus dem Aus-
land seit dem vierten Quartal 2016 fuhrt voraussichtlich zu
einer Exportquote von 96 % fir das abgelaufene Geschéfts-
jahr. Die erwartungsgemaf gesunkenen Umsatze im Inland
fallen dadurch kaum ins Gewicht. Vielmehr macht sich der
Aufwind in groBen Teilen der Rohstoffindustrie bemerkbar.
Dies wird sich, die notwendige politische Stabilitat in den rele-
vanten Auslandsmarkten vorausgesetzt, weiterhin positiv auf
die Auftragseingdange der Bergbaumaschinenhersteller aus-
wirken. Zusatzlich gestarkt wird die Nachfrage dadurch, dass
die Digitalisierung und Industrie 4.0 zunehmend auch in den
Bergbau Einzug halten. Innovative Technologien sehen in die-
sem Zusammenhang eine weitgehende Automatisierung und
autonome Steuerung von Abbau- und Transportsystemen vor.
Daraus ergeben sich fir die Minen- und Bergwerksbetreiber
hohe Investitionsanreize.

Im Tunnel-Segment bestehen nach Einschatzung von
SMT Scharf ebenfalls positive Wachstumsaussichten: Nach
Angaben der International Tunnelling and Underground Space
Association (ITA) betrdgt der weltweite Tunnelbaumarkt rund
86 Mrd. EUR pro Jahr (Stand 2016), was einem Anstieg von
23 % gegeniiber 2013 entspricht. Seit 2013 werden weltweit
jahrlich im Durchschnitt 5.200 km Tunnel gebaut. Am starks-
ten wachst der asiatische Markt. So prognostiziert die ITA,
dass China mit einer jahrlichen Wirtschaftsleistung von 37
Mrd. EUR fir die kommenden zehn Jahre rund 50 % des glo-
balen Tunnelbaumarktes reprasentieren wird. Daneben ent-
wickelt sich laut der Studie der europdische Markt konstant
zwischen 10 bis 12 Mio. EUR im Jahr. Insgesamt wird flr eine
Pipeline von mehr als acht Jahren ein weltweiter Output im
Tunnelbau von rund 680 Mrd. EUR erwartet. Getrieben wird
die immense Nachfrage unter anderem durch die nachhaltige
Entwicklung in vielen Stadten sowie die Vernetzung urbaner
Zentren.

Durch die Diversifizierung nach Produkten, Einsatzgebieten,
Kundengruppen und regionalen Mérkten stitzt SMT Scharf
sein Geschaftsmodell auf mehrere Standbeine. Dadurch wird
der Einfluss des zyklisch verlaufenden Kohlebergbaus auf die
geschéftliche Entwicklung von SMT Scharf abgemildert.



Geschaftsentwicklung

Aufgrund ihrer marktexpansiven Strategie und des ver-
besserten Branchenumfelds im Berichtszeitraum hat die
SMT Scharf AG den Konzernumsatz im Geschaftsjahr 2017 um
22,6% auf 52,1 Mio. EUR deutlich steigern kénnen (2016:
42,6 Mio. EUR). Gleichzeitig konnte im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr das operative Ergebnis (EBIT) mit 4,5 Mio. EUR im
Vergleich zum Vorjahr um 84,2% erheblich zulegen (2016:
2,5 Mio. EUR). Damit hat SMT Scharf seine Marktposition weiter
gestarkt und vom weiteren Abbau des Investitionsstaus fiih-
render Bergbauunternehmen weltweit profitieren kénnen. Zu-
gleich konnte im Berichtszeitraum die Profitabilitat durch Ska-
leneffekte, Effizienzsteigerungenundgeringere Riickstellungen
erheblich verbessert werden.

Der Erfolg der marktexpansiven Strategie, nach der SMT Scharf
bei Auftragsvergaben und Ausschreibungen bewusst preisag-
gressiv vorgegangen ist, hat auch im vierten Quartal zu einem
Umsatzanstieg gefiihrt. Nach einer deutlich positiven Umsatz-
entwicklung im zweiten und dritten Quartal lag der Konzern-
umsatz im vierten Quartal bei 16,9 Mio. EUR und damit 6,3 %
Uber dem Vorjahresquartal (Q4 /2016: 15,9 Mio. EUR).

Konzernumsatz im Quartalsvergleich

m 2017
W 2016

Mio. EUR
16,9

15,9

Q1 Q2 Q3 Q4

Im Berichtsjahr erzielte SMT Scharf rund 95 % (2016: 92 %) der
Umsadtze im Ausland. Der wichtigste Markt ist weiterhin Russ-
land (und GUS) mit einem Anteil von 32,6 % beziehungsweise
17,0 Mio. EUR (2016: 29,8 % beziehungsweise 12,7 Mio. EUR). In
Russland hat sich die Volkswirtschaft im Jahresverlauf 2017
weiter erholt. An zweiter Stelle folgt China, wo SMT Scharf mit
anteilig 27,1 % beziehungsweise 14,1 Mio. EUR (2016:19,3 % be-
ziehungsweise 8,2 Mio. EUR) einen kraftigen Umsatzanstieg im
Berichtszeitraum verzeichnen konnte. Dazu trug das Wachs-
tum in der chinesischen Volkswirtschaft bei, dass sich im Jahr
2017 gegeniiber dem Vorjahr wieder beschleunigt hat. Ein wei-
terer wichtiger Markt fir SMT Scharf ist Polen. Mit einem Um-
satzanteil von 15,0% und einem Umsatz von 7,8 Mio. EUR
(2016: 19,3% beziehungsweise 8,2 Mio. EUR), ist das Ge-

schaftsvolumen sowohl anteilig als auch in absoluten Zahlen
gegenliber dem Vorjahr leicht gesunken, bleibt aber durch die
mehrjéhrige Vermietung von Maschinen ein relativ stabiler
Markt. Auf Rang vier folgt Afrika mit 14,6 % beziehungsweise
7,6 Mio. EUR (2016: 15,9% beziehungsweise 6,8 Mio. EUR).
SMT Scharf ist hier vorrangig auf dem sudafrikanischen Hard
Rock-Markt prasent, der durch gestiegene Rohstoffpreise wie-
der Auftrieb erfahrt. Der in Deutschland verbliebene Umsatz
ging aufgrund von nur einem verbliebenen offenen Bergwerk
auf 2,5 Mio. EUR beziehungsweise 4,8 % planmapig weiter zu-
rick (2016: 3,5 Mio. EUR beziehungsweise 8,2 %).

Umsatzanteil nach Regionen

42,6 52,1 Mio. EUR
3.1 6%
2,5 5%
0Oy
322 gg 75 Sonstige
2 0,
16% | 6,8 - 15% Deutschland
19% - 14'1 27% Afrika
19% 8,2 | Polen
) 170 IES m China
30% N m Russland
2016 2017

Im Jahr 2017 konnte der Umsatz im Neuanlagengeschaft deut-
lich gesteigert werden. Auch der Umsatz im Servicegeschaft
stieg gegenuber dem Vorjahr leicht an. Der Umsatzanteil des
Neugeschéafts stieg vor dem Hintergrund der marktexpansiven
Strategie auf 43,6 % (2016: 32,4 %). Diese Entwicklung steht
im Kontext des verbesserten Marktumfelds, da nun viele Mi-
nenbetreiber wieder in neue Anlagen investieren. Im Verhalt-
nis zum Gesamtumsatz sank der Anteil des Ersatzteil- und
Servicegeschafts auf 56,4 % (2016: 67,6 %).

33



34 Andie Aktionare

Konzernlagebericht

Konzernabschluss und -anhang

Umsatzanteil nach Art des Geschéfts

Umsatzanteil an Segmenten

. 42,6 52,1 Mio. EUR
42,6 52,1 Mio. EUR 01 0%
0% Y 16%
0
22,7 VSR
32% [NeRs ’ 16%
219% B 43,6 IRV m Tunnel
o b
68% WK xS 56% m Nicht-Kohle-
m Neuanlagen Bergbau
W Service W Kohle-Bergbau
2016 2017 2016 2017

Mit 91,1% entfiel der Gberwiegende Teil des Gesamtumsatzes
wie im Vorjahr auf das Produkt Bahnen (2016: 91,4 %), wah-
rend Sessellifte fur 8,9 % der Erlése standen (2016: 8,6 %).

Umsatzanteil nach Produkten

42,6 52,1 Mio. EUR
9%
9% IKWAE
91%
91% W%
W Sessellifte
W Bahnsysteme
2016 2017

Im Geschéftsjahr 2017 entfiel mit 83,6 % beziehungsweise
43,6 Mio. EUR weiterhin der Grofteil des Konzernumsatzes
auf das Kohle-Segment (2016: 84,1% beziehungsweise
35,8 Mio. EUR). Entsprechend entfiel ein geringerer Teil von
16,2% beziehungsweise 8,4 Mio. EUR auf das Segment
Nicht-Kohle-Bergbau (2016: 15,9 % beziehungsweise 6,8 Mio.
EUR). Das im Jahr 2016 eroffnete Segment Tunnel hat mit
einem Anteil von 0,2 % beziehungsweise 0,1 Mio. EUR im Be-
richtszeitraum erwartungsgemaf nur geringfligig zum Ge-
samtumsatz beigetragen. Der Geschaftsbereich befindet sich
weiterhin in der Aufbauphase.

Der Auftragseingang betrug im Berichtsjahr 51,5 Mio.
EUR (2016: 47,1 Mio. EUR). Der Auftragsbestand der
SMT Scharf Gruppe lag zum 31. Dezember 2017 bei 15,2 Mio.
EUR (31. Dezember 2016: 15,8 Mio. EUR).

Auftragseingang und Auftragsbestand
Mio. EUR

.

Umsatz AB
2017 31.12.17

AB AE Umsatz AB AE
31.12.15 2016 2016 311216 2017

Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

Ertragslage

Die SMT Scharf Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2017 einen
Konzernumsatz von 52,1 Mio. EUR (2016: 42,6 Mio. EUR).
Analog verbesserte sich die Betriebsleistung (Konzernum-
satz plus Bestandsveranderungen) bei einer signifikanten
Erhohung des Bestands fertiger und unfertiger Erzeugnisse
auf 53,1 Mio. EUR (2016: 42,2 Mio. EUR). Die sonstigen
betrieblichen Ertrdge erh6hten sich bedingt durch deutlich
héhere Gbrige sonstige Ertrage und die Gewinne aus der Auf-
I6sung von Rickstellungen auf 5,8 Mio. EUR (2016: 4,6 Mio.
EUR), wahrend die Wechselkursgewinne im Berichtszeitraum
zurliickgegangen sind. Die Ubrigen sonstigen betrieblichen
Ertrége setzten sich im Wesentlichen aus Auflésungen von
Einzelwertberichtigungen und Mieteinnahmen zusammen.



Der Materialaufwand stieg um 40,5% auf 30,5 Mio. EUR
(2016: 21,7 Mio. EUR), infolgedessen sich auch die Material-
aufwandsquote (in Relation zur Betriebsleistung) auf 57,5 %
erhohte (2016: 51,5 %). Diese Entwicklung ist auf die deutli-
che Belebung des Neuanlagengeschéafts bei aggressiven
Preisen am Markt zuriickzufiihren. Der Personalaufwand im
Berichtsjahr ist angesichts einer erhdhten Mitarbeiterzahl um
10,1% auf 12,7 Mio. EUR gestiegen (2016: 11,6 Mio. EUR). Dass
die Personalaufwandsquote (in Relation zur Betriebsleistung)
deutlich unter dem Vorjahreswert (2016: 27,4 %) lag, resultiert
aus dem gestiegenen Umsatzniveau im Geschaftsjahr 2017.

Die kumulierten Abschreibungen in H6éhe von 1,3 Mio. EUR
(2016: 2,5 Mio. EUR) haben sich im Berichtszeitraum nahezu
halbiert, nachdem im Vorjahr eine Sonderabschreibung auf
ein Entwicklungsprojekt zu erhéhten Abschreibungen ge-
fahrt hatte. Im Berichtszeitraum resultierten die kumulierten
Abschreibungen in erster Linie aus planméapigen Abschrei-
bungen auf Sachanlagen. Demgegeniber erhéhten sich die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 13,8% auf
9,8 Mio. EUR (2016: 8,6 Mio. EUR). Verantwortlich dafiir wa-
ren vor allem gestiegene Wechselkursverluste (2,3 Mio. EUR
gegeniber 1,9 Mio. EUR im Vorjahr), fremde Dienstleistungen
(1,9 Mio. EUR gegentber 1,6 Mio. EUR im Vorjahr) sowie ge-
stiegene Reisekosten (1,1 Mio. EUR auf 0,7 Mio. EUR im Vor-
jahr). Insgesamt fiel im Geschéftsjahr ein negativer Saldo aus
Wé&hrungskursgewinnen und -verlusten in Héhe von - 0,8 Mio.
EUR an (2016: 0,1 Mio. EUR).

Ertragslage

Veran-
in Mio. EUR 2017 2016 derung
Umsatz 52,1 42,6 22,5%
Betriebsleistung 53,1 42,2 257%
EBIT 4.5 2,5 84,2%
EBIT-Marge (in %) 8,6 59
Konzernjahresergebnis 4,0 1,5 158,7%
Ergebnis je Aktie 0,94 0,37 154,1%

(in EUR)

Insgesamt erzielte die SMT Scharf Gruppe im Berichtsjahr ein
deutlich verbessertes operatives Ergebnis (EBIT) von 4,5 Mio.
EUR (2016: 2,5 Mio. EUR). Die EBIT-Marge (in Relation zur Be-
triebsleistung) lag bei 8,6 % (2016: 5,9 %). Diese Verbesse-
rung spiegelt die Effizienzsteigerungen sowie geringeren
Rickstellungen im Berichtszeitraum wieder. Das Finanz-
ergebnis belief sich auf 0,6 Mio. EUR nach 0,1 Mio. EUR im Vor-
jahr,im Wesentlichen bedingt durch deutlich iber dem Niveau
des Vorjahres liegende Ertrage aus Beteiligungen (chinesi-
sches Joint Venture) mit 0,6 Mio. EUR (2016: 0,2 Mio. EUR).

Per Saldo resultierte ein Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit in Hohe von 5,1 Mio. EUR (2016: 2,6 Mio. EUR).
Der Steueraufwand lag im Berichtsjahr mit 1,2 Mio. EUR etwa
auf Vorjahresniveau (2016:1,1 Mio. EUR). Davon waren 0,6 Mio.
EUR tatsachliche Steueraufwendungen (2016: 2,2 Mio. EUR)
und 0,5 Mio. EUR (2016: -1,2 Mio. EUR) latente Steuern.
Bedingt ist der Rickgang unter anderem durch den im
Geschaftsjahr erstmalig durchgefihrten Ergebnisabfih-
rungsvertrag fur die deutschen Konzerngesellschaften. Der
Konzernsteuersatz betrug wie im Vorjahr 32,1 %.

Insgesamt erzielte die SMT Scharf AG ein Konzernjahres-
ergebnis in H6he von 4,0 Mio. EUR - im Vergleich zum Vorjahr
(2016: 1,5 Mio. EUR) eine erneute Verbesserung um 2,5 Mio.
EUR. Das entspricht einem Ergebnis je Aktie in Héhe von 0,94
EUR (2016: 0,37 EUR).

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der SMT Scharf Gruppe erhdhte sich zum
31. Dezember 2017 auf 72,3 Mio. EUR (31. Dezember 2016:
59,5 Mio. EUR). Auf der Aktivseite stiegen die langfristigen
Vermdgenswerte auf 16,3 Mio. EUR (31. Dezember 2016:
13,8 Mio. EUR). Dabei lag der Ansatz der Sachanlagen vor al-
lem aufgrund des Zugangs technischer Anlagen und Maschi-
nen bei 5,4 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 4,7 Mio. EUR), die
immateriellen Vermdgenswerte verzeichneten insbesondere
durch eigene Entwicklungsleistungen einen Anstieg von
1,7 Mio. EUR auf 3,1 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 1,4 Mio.
EUR). Die aktiven latenten Steuern verringerten sich im Ver-
gleich zum Vorjahresstichtag auf 3,1 Mio. EUR (31. Dezember
2016: 3,3 Mio. EUR).

Zugleich machten die kurzfristigen Vermdégenswerte weiter-
hin den gréften Teil der Aktivseite aus. Die Vorrate lagen mit
15,1 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 13,0 Mio. EUR) deutlich
Uber Vorjahresniveau. Daneben erhéhten sich Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen leicht auf 24,7 Mio. EUR
(31. Dezember 2016: 23,4 Mio. EUR). Bezogen auf den Kon-
zernumsatz im Geschaftsjahr 2017 von 52,1 Mio. EUR (2016:
42,6 Mio. EUR), durchschnittlich ausstehende Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 22,5 Mio. EUR
(2016: 23,6 Mio. EUR) und 365 Tage (2016: 366 Tage) hat sich
die Forderungsreichweite auf 157 Tage (2016: 203 Tage) ver-
ringert. Der hohe Forderungsbestand, der im Wesentlichen
gegenlber chinesischen Kunden besteht, soll weiter abge-
baut werden. Die bereits im Jahr 2016 abgeschlossenen Zah-
lungsplane mit groen Kunden werden wie vereinbart einge-
halten. Die liquiden Mittel beliefen sich zum 31. Dezember
2017 auf 12,9 Mio. EUR (31. Dezember 2017: 6,6 Mio. EUR) und
konnten damit deutlich ausgebaut werden. Grund hierfir ist
die erfolgreich durchgefiihrte Kapitalerhéhung im November
2017, durch die der SMT Scharf AG ein Bruttoemissionserlds
von 5,4 Mio. EUR zugeflossen ist.
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Mit der gestiegenen Bilanzsumme bei einem gleichzeitig posi-
tiven Konzern-Ergebnis erhdhte sich die Eigenkapitalquote
der SMT Scharf Gruppe auf 67,4% (31. Dezember 2016:
66,2 %).

Die langfristigen Rickstellungen und Verbindlichkeiten lagen
zum Bilanzstichtag bei 6,0 Mio. EUR (Vorjahr: 5,3 Mio. EUR).
Im Berichtszeitraum stiegen die langfristigen Finanzverbind-
lichkeiten bedingt durch die Inanspruchnahme eines Férder-
kredits auf 1,5 Mio. EUR an (31. Dezember 2016: 1,3 Mio. EUR).
Dagegen verringerten sich die Pensionsrickstellungen auf
3,3 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 3,6 Mio. EUR).

Die kurzfristigen Ruckstellungen und Verbindlichkeiten beliefen
sich zum Stichtag auf 17,6 Mio. EUR (31. Dezember 2016:
14,8 Mio. EUR) und lagen damit um 2,8 Mio. EUR hoher als im
Vorjahr. Dabei lagen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen mit 5,4 Mio. EUR Uber dem Vorjahr (31. Dezember
2016: 4,1 Mio. EUR). Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
erhéhten sich aufgrund der Inanspruchnahme bestehender Kre-
ditlinien auf 5,0 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 2,2 Mio. EUR).
Gegenlaufig reduzierten sich die kurzfristigen Rickstellungen
auf 4,2 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 5,1 Mio. EUR).

Vermdgenslage
in Mio. EUR 31.12.17 31.12.16
Bilanzsumme 72,3 59,5
Eigenkapital 48,7 39,3
Eigenkapitalquote (in %) 67,4 66,2
Langfristige und kurzfristige 23,6 20,1
Rickstellungen und Verbind-
lichkeiten
Langfristige Vermdgenswerte 16,3 13,7
Kurzfristige Vermégenswerte 55,9 45,7
Forderungsreichweite 157 203
(in Tagen)
Net Working Capital 25,0 25,0
zum Bilanzstichtag
Net Working Capital 26,6 24,9
im Jahresdurchschnitt
Net Working Capital Intensity 50,9 58,5
(%)

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

Net Working Capital

Mio. EUR

52.0% Ml 509%

58,5%

Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017

W Konzermumsatz ~ m Net Working
LT™ Capital (@ LTM)

m Net Working Capital (@ LTM)
Konzernumsatz LTM

(LTM: last twelve monthts, rollierende Zwélf-Monats-Betrachtung)
Eigenkapital und besondere Rechtsverhaltnisse

Das gezeichnete Kapital der SMT Scharf AG wurde im Rahmen
des Bodrsengangs im April 2007 gegen Bareinlagen auf
4,2 Mio. EUR von 3,0 Mio. EUR erhdht. Im Zuge der im Novem-
ber 2017 vollzogenen Kapitalerhdhung unter teilweiser Aus-
nutzung des Genehmigten Kapitals 2016 wurde das Grundka-
pital der SMT Scharf AG von 4.200.000,00 EUR um
420.000,00 EUR auf 4.620.000,00 EUR gegen Bareinlage
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktiondre noch-
mals erhéht. Demnach setzt es sich seither aus 4.620.000 auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stammaktien mit
einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von je
1 EUR zusammen. Nach der Kapitalerh6hung besteht noch ein
Genehmigtes Kapital 2016 zur Ausgabe von insgesamt bis zu
1.680.000 weiteren Stammaktien. Der Vorstand kann hieraus
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gezeichnete Kapital
der SMT Scharf AG bis zum 19. April 2021 erh6hen. Dabei kann
das Bezugsrecht der Aktionadre ausgeschlossen werden. Da-
neben besteht ein bedingtes Kapital 2016 zur Ausgabe von
weiteren bis zu 2.100.000 Stammaktien. Der Vorstand wurde
ermachtigt, bis zum 19. April 2021 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder Ge-
nussrechte (zusammen ,Schuldverschreibungen®) mit oder
ohne Laufzeitbeschrankung im Gesamtnennbetrag von bis zu
70 Mio. EUR zu begeben und den Inhabern beziehungsweise
Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bezie-
hungsweise Optionsrechte (auch mit Wandlungs- beziehungs-
weise Bezugspflichten) auf den Inhaber lautende Stiickaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von insgesamt bis zu 2,1 Mio. EUR nach n&herer Maf3gabe der
Wandel- beziehungsweise Optionsanleihebedingungen zu ge-
wahren. Derzeit sind keine solchen Wertpapiere ausgegeben.



Insgesamt hielt die Gesellschaft zum Ende des Berichtsjahrs
noch 49.477 Aktien (1,07 % des Grundkapitals).

Die Gesellschaft unterliegt den allgemeinen gesetzlichen
Stimmrechtsbeschrankungen, insbesondere aus dem Aktien-
gesetz (AktG) und dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).
Dariber hinausgehende Stimmrechtsbeschrankungen ein-
schlieflich solcher, die sich aus Vereinbarungen zwischen Ge-
sellschaftern ergeben kénnten, sind dem Vorstand nicht be-
kannt. Ebenso sind dem Vorstand keine Beschréankungen
bekannt, welche die Ubertragung von Aktien der Gesellschaft
betreffen, einschlieflich solcher aus Vereinbarungen zwi-
schen Gesellschaftern.

Die Aktiondre, die vor dem Borsengang an der SMT Scharf AG
beteiligt waren, unterschritten im Januar 2010 jeweils die
Schwelle von 10 % der Stimmrechte und schieden im Februar
2010 zur Ganze aus dem Aktionarskreis aus. Seither Uber-
steigt nur der Gesamtpool aus Shareholder-Value-Beteiligun-
gen AG/ Share Value Stiftung / Christiane Weispfenning direkt
oder indirekt 10 % der Stimmrechte.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen,
gibt es nicht. Kapitalbeteiligungen von Arbeitnehmern, die ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar austiben, sind keine bekannt.
Der Aufsichtsrat kann Anderungen der Satzung beschliefen,
die nur die Fassung betreffen. Im Ubrigen bediirfen Satzungs-
anderungen eines Beschlusses der Hauptversammlung geméap
den §§ 133 und 179 AktG, wobei gemap § 17 der Satzung Be-
schlisse der Hauptversammlung, soweit nicht zwingende ge-
setzliche Vorschriften entgegen stehen, mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz aufer
der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit
der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen Grundkapitals gefasst werden; dies kann auch Beschlis-
se Uber Satzungsé@nderungen betreffen.

Gemaf} § 8 der Satzung besteht der Vorstand der Gesellschaft
aus einem Mitglied oder mehreren Mitgliedern, auch fir den
Fall, dass das Grundkapital 3,0 Mio. EUR ubersteigt, wobei der
Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt
und einen Vorsitzenden sowie einen stellvertretenden Vorsit-
zenden des Vorstands und auch stellvertretende Vorstands-
mitglieder bestellen kann. Fir die Ernennung und Abberufung
der Mitglieder des Vorstands gelten im Ubrigen die gesetzli-
chen Regelungen. Wesentliche Vereinbarungen, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahme-
angebots stehen, gibt es nicht.

Finanzlage

Die zentrale Steuerung des Finanzmanagements in der
SMT Scharf Gruppe wird im Wesentlichen durch die
SMT Scharf AG vorgenommen. Das Finanzmanagement der
Gruppe umfasst das Steuern von Cash und Liquiditat, das Absi-
chern von Zins-, Wahrungs- und Rohstoffpreisrisiken, die Kon-
zernfinanzierung, die Vergabe von Biirgschaften und Patronats-
erkldrungen sowie die Kommunikation mit Rating-Agenturen.
Wir steuern die Abldufe zentral und kénnen so effizient arbeiten
und Risiken erfolgreich kontrollieren.

Die Hauptaufgabe ist es, finanzielle Risiken und Kapitalkosten
zu minimieren und dabei die nachhaltige finanzielle Stabilitat
und Flexibilitdt des Konzerns zu erhalten. Die Finanzstrategie
des Konzerns baut auf den Grundsétzen und Zielen des Finanz-
managements auf und bertcksichtigt neben den Interessen der
Aktiondre auch die Anspriiche der Fremdkapitalgeber. Durch ein
hohes Maf3 an Kontinuitat und Berechenbarkeit fur die Investo-
ren sollen die finanzielle Flexibilitdt und niedrige Kapitalkosten
fr die SMT Scharf Gruppe erhalten bleiben.

Die Finanzposition der SMT Scharf Gruppe beinhaltet alle in der
Bilanz ausgewiesenen fllissigen Mittel, das heif3t Kassenbestan-
de und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie innerhalb von
drei Monaten (gerechnet vom Erwerbszeitpunkt) ohne nen-
nenswerte Wertschwankungen verfiigbar sind, sowie kurzfristig
verduferbare Wertpapiere abziiglich kurzfristiger Finanzver-
bindlichkeiten und abzuglich des Harte- und Sozialfonds. Es be-
stehen zugesagte, aber nicht ausgenutzte Kreditlinien in Héhe
von 2,3 Mio. EUR.

Angesichts des positiven Jahresergebnisses 2017 von 4,0 Mio.
EUR verzeichnete die SMT Scharf Gruppe im Berichtsjahr einen
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit von 1,0 Mio. EUR
(2016: 4,5 Mio. EUR). Der niedrige Cashflow aus der laufenden
Geschéaftstatigkeit ergibt sich im Wesentlichen durch einen
starken Aufbau des Working Capital. Der Cashflow aus der In-
vestitionstatigkeit lag bei - 3,0 Mio. EUR (2016: -1,1 Mio. EUR)
und betrifft im Wesentlichen Investitionen in immaterielle Ver-
mogenswerte und Sachanlagen. Der Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit belief sich fir den Berichtszeitraum 2017 auf-
grund von Einzahlungen aus der erfolgreich vollzogenen
Kapitalerhéhung im November 2017 auf 5,4 Mio. EUR (2016:
-0,8 Mio. EUR). In Summe erhdhte sich der Bestand liquider
Mittel von 4,5 Mio. EUR am 31. Dezember 2016 auf 7,8 Mio. EUR
am 31. Dezember 2017.
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Vergleich der tatsachlichen Ertrags-, Finanz- und Vermdgens-
lage mit der Prognose

Im Prognosebericht des Geschaftsberichts 2016 erwartete
SMT Scharf fur 2017 zundchst einen Konzernumsatz in der
Spanne von mindestens 40 bis 44 Mio. EUR sowie ein EBIT
zwischen 2,2 und 3,0 Mio. EUR. Aufgrund des positiven
Geschaftsverlaufs, auch bedingt durch die anhaltende Auf-
hellung des Branchenumfelds in den ersten neun Monaten
2017, hat SMT Scharf seine Umsatz- und Ergebnisprognose
fir das Gesamtjahr 2017 nach oben angepasst.

Die tatsdchlichen Zahlen am Geschéaftsjahresende lagen
Uber den Erwartungen:

e Mit einem tatsachlichen Konzernumsatz von 52,1 Mio. EUR
konnte SMT Scharf die angepasste Umsatzprognose von
mindestens 44 bis 48 Mio. EUR Ubertreffen.

* Ebenso wurde die im Jahresverlauf angepasste EBIT-Progno-
se im Korridor von 3,7 bis 4,2 Mio. EUR ubertroffen. Das EBIT
zeigte sich mit 4,5 Mio. EUR gegenlber dem Vorjahreswert
von 2,5 Mio. EUR deutlich verbessert.

e Die Materialaufwandsquote (in Relation zur Betriebsleis-
tung) stieg infolge des starken Umsatzwachstums auf 57,5 %
(2016: 51,5 %), der zum Teil bedingt durch Handelsware und
Auftrdge mit Pilotprojektcharakter einen hohen Materialan-
teil beinhaltete. Damit liegt die Materialaufwandsquote wie
erwartet Uber dem mittelfristigen Zielwert von 50 %, weist
aber entgegen den Erwartungen keinen niedrigeren Wert als
2016 auf.

e Das Net Working Capital lag mit 25,0 Mio. EUR entgegen der
Erwartungen auf Vorjahresniveau. Bezogen auf den deutlich
gestiegenen Konzernumsatz hat sich die Net Working Capi-
tal Intensity im Berichtszeitraum jedoch deutlich verbessert.

* Die Eigenkapitalquote konnte bei einer gestiegenen Bilanz-
summe nach 66,2 % im Vorjahr weiter auf 67,4 % verbessert
werden, angestrebt worden war eine Eigenkapitalquote auf
Vorjahresniveau.

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage des Unternehmens

Die SMT Scharf Gruppe konnte im Berichtsjahr ein deutliches
Umsatz- und Ergebniswachstum erzielen. Damit trégt die
marktexpansive Strategie vor dem Hintergrund eines verbes-
serten Branchenumfelds Frichte. Sowohl die EBIT-Marge als
auch das Konzernergebnis zeigten sich entsprechend deut-
lich verbessert. Mit einer EBIT-Marge von 8,6 % bewegt sich
die SMT Scharf Gruppe weiter auf den von der Unternehmens-
fihrung angestrebten mittelfristigen Zielwert von 10,0 % zu.

Aufgrund der verbesserten Profitabilitdat hat sich die Vermo-
gens- und Finanzierungssituation des Unternehmens weiter
gefestigt.: Die Eigenkapitalquote liegt bei 67,4 %, die Finanz-
verschuldung ist weiter niedrig. Damit bestehen gute Chan-
cen, dass die SMT Scharf Gruppe am Aufschwung in der Berg-
baubranche lGberproportional partizipieren kann.

Nachtragsbericht

Ausbau der Geschaftsaktivitaten in China

SMT Scharf hat mit der Shanxi Lu'an Coal Technology Equip-
ment Co. Ltd., Xiangheng Town, Shanxi Province China, einer
fihrenden chinesischen Bergwerksgruppe, eine strategische
Zusammenarbeit vereinbart. Dazu wurde im Januar 2018 das
Joint Venture Shanxi An'de Auxiliary Transportation Co. Ltd.,
Changzhi, Shanxi Province China, gegriindet, um den Vertrieb
sowie das Service- und After-Sales-Geschéaft von spezifischen
Transportsystemen fir den chinesischen Bergbau voranzutrei-
ben. Mit 51% ist die Shanxi Lu'an Coal Technology Equipment
Co. Ltd.,, Xiangheng Town, Shanxi Province China, gréfte
Anteilseignerin des strategischen Joint Ventures. Die
SMT Scharf AG beteiligt sich mit 40 % an dem Gemeinschafts-
unternehmen, wahrend die Shanxi Lu'an Haitong Industry &
Trade Co. Ltd., Xiangheng Town, Shanxi Province, China, mit
9% als dritter Partner an dem Joint Venture beteiligt ist.
SMT Scharf bringt eine Einlage im mittleren sechsstelligen
Eurobereich in die Zusammenarbeit ein. Uber das neue Joint
Venture werden samtliche Bedarfe der chinesischen Lu'an
Gruppe an Produkten der SMT Scharf Gruppe bedient. Dieser
weitreichende Zugang zur Bergwerksgruppe schlieft auch die
Lieferung von Ersatzteilen und Service mit ein.



Ubernahme von RDH Mining Equipment

Die SMT Scharf AG hat im Februar 2018 durch die SMT Scharf
Corporation, eine 100- %-Tochtergesellschaft mit Sitz in Alban,
Kanada, mittelbar 100 % der Anteile an der RDH Mining Equip-
ment Ltd. mit Sitz in Alban, Kanada erworben. Der Kaufpreis
betragt rund 8,0 Mio. CAD (entspricht ca. 5,17 Mio. EUR) zuzlig-
lich eines Earn-Outs. Er wird zu einem geringen Teil in eigenen
Aktien der SMT Scharf AG und ansonsten in bar geleistet. Fir
die Barkomponente in Héhe von 7,0 Mio. CAD stand der
SMT Scharf AG die Liquiditat aus der im November 2017 erfolg-
reich vollzogenen Kapitalerhéhung und einer Fremdkapitalfi-
nanzierung zur Verfiigung. Der Anteil der Aktienkomponente
steht erst nach Erstellung der Eréffnungsbilanz fest. Nahere
Details, wie die Angaben zu den erworbenen Vermégenswerten
kénnen erst mit Finalisierung der Eréffnungsbilanz gemacht
werden. Durch die Ubernahme wird das Portfolio der SMT Scharf
um gummibereifte Fahrzeuge ideal ergénzt, so dass mit dem
hinzugewonnenen Produktprogramm im internationalen Hard-
Rock- und Tunnelmarkt weitreichende Synergien erzielt wer-
den kénnen. RDH ist seit Gber 30 Jahren auf qualitativ hoch-
wertige Untertagegerdte fir den Berg-
spezialisiert und bislang mit einem Umsatzanteil von durch-
schnittlich iber 50% insbesondere im nordamerikanischen
Markt tatig. Insbesondere die fihrende Positionierung von RDH
bei batteriebetriebenen Fahrzeugen in Kombination mit
SMT Scharfs internationaler Vertriebs- und After-Sales-Kom-
petenz bietet Potenzial flr die Zukunft.

und Tunnelbau

Veranderung im Vorstand der SMT Scharf AG

Der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG und Rolf Ferdinand Ober-
haus, Vorstandsmitglied der SMT Scharf AG und in dieser Funk-
tion zustandig fir die Bereiche Vertrieb und Marketing, sind am
12. Marz 2018 einvernehmlich zu der Entscheidung gelangt,
den bis zum 31. Dezember 2018 laufenden Vertrag von Herrn
Oberhaus nicht zu verldngern. Der Aufsichtsrat hat ferner be-
schlossen, Herrn Oberhaus mit sofortiger Wirkung von seiner
Tatigkeit freizustellen.

Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

Risikobericht

Risikomanagement

SMT Scharf verflgt Uber ein Risikomanagementsystem (RMS),
das in die Planungs-, Steuerungs- und Kontrollablaufe der Ge-
sellschaft vollstandig integriert ist. Damit ist das RMS ein zent-
raler Bestandteil der wertorientierten Unternehmenssteue-
rung und dient der gezielten Sicherung bestehender und
kinftiger Erfolgspotenziale. Ziele des Risikomanagements sind
die Friherkennung von Chancen und Risiken, um unmittelbar
geeignete Vorsorge- und Sicherungsmafnahmen einzuleiten
und danach laufend zu iberwachen.

Das Risikomanagement basiert ganz wesentlich auf internen
Regelungen, die in Form von Richtlinien festgeschrieben und
im Prozess der Unternehmenssteuerung und -iberwachung
implementiert sind. Wesentliche Elemente des Prozesses sind
die strategische und operative Planung, die Wochen-, Monats-
und Quartalsberichterstattung an den Vorstand sowie die Vor-
bereitung von Investitionsentscheidungen. Die fortlaufende
Berichterstattung dient konzernweit der Steuerung des ge-
schaftlichen Erfolgs ebenso wie der laufenden Chancen- und
Risikoliberwachung und -kommunikation. Kurzfristig auftre-
tende Risiken werden unverziglich und auf direktem Wege an
diejenigen Organisationseinheiten kommuniziert, die fir die
Friherkennung, Steuerung und Kommunikation der jeweiligen
Risiken verantwortlich sind. Risikomanagementbeauftragte in-
nerhalb dieser Organisationseinheiten haben die Aufgabe, die
Risikomapnahmen zu koordinieren und die Risikokommunika-
tion an die jeweils ibergeordnete Ebene zu gewéhrleisten.

Das interne Kontrollsystem (IKS) ist integraler Bestandteil des
Risikomanagements von SMT Scharf. Hauptziel des IKS ist es,
sicherzustellen, dass alle Geschéftsvorfélle in der Bericht-
erstattung zutreffend abgebildet werden. Abweichungen von
internen oder externen Regelungen sollen so verhindert wer-
den. Bezogen auf die externe Rechnungslegung soll vor allem
die Konformitdt der Abschlisse mit den jeweils geltenden
Regelwerken gewdhrleistet werden. Dazu sind das interne
Kontrollsystem und das Risikomanagement entsprechend
den rechnungslegenden Einheiten gegliedert. Innerhalb der
SMT Scharf Gruppe bestehen einheitliche Regelungen zur
Rechnungslegung, deren Einhaltung fortlaufend kontrolliert
wird. Zur Steuerung einzelner Risiken der Rechnungslegung,
zum Beispiel bei versicherungsmathematischen Bewertungen,
werden fallweise externe Spezialisten hinzugezogen.
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Im Unternehmen wurde ein Compliance Management System
(CMS) erfolgreich installiert. Dadurch sollen potenzielle Regel-
verstope rechtzeitig erkannt und verhindert werden. Das CMS
hilft dabei, angemessene Reaktionen auf Compliance-Sachver-
halte fur alle Konzerngesellschaften einheitlich zu definieren
und zu kommunizieren. SMT Scharf hat einen externen Compli-
ance Officer bestellt, der das Compliance-Management im
Konzern tuberwacht.

Risiken des Unternehmens

SMT Scharf ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die aus dem
unternehmerischen Handeln der Gesellschaften in der Gruppe
resultieren. Um die Klarheit und Ubersichtlichkeit des Risiko-
berichts zu erhdhen, werden diese Risiken verschiedenen
Kategorien zugeordnet und dort zusammengefasst. SMT Scharf
unterscheidet zwischen Umfeld- und Branchenrisiken, leis-
tungswirtschaftlichen Risiken, finanzwirtschaftlichen Risiken
sowie sonstigen Risiken. Detaillierte Angaben zum Finanzrisiko-
management finden sich im Bereich ,Sonstige Angaben* des
Anhangs zum IFRS-Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
2017 in diesem Bericht.

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

Umfeld- und Branchenrisiken

Markt- und Absatzrisiken

Die SMT Scharf AG und ihre Tochtergesellschaften agieren
weltweit. Dabei sind sie unterschiedlichen politischen, recht-
lichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ausgesetzt.
Den Risiken, die daraus resultieren, begegnet SMT Scharf, in-
dem die Rahmenbedingungen sorgféltig beobachtet und
Marktentwicklungen soweit wie méglich antizipiert werden.

Gesamtwirtschaftlich kdnnten eine Rezession in den Ziel-
markten oder Nachfrageriickgange einzelner Kundengruppen
das Geschéaft der SMT Scharf beeintrachtigen. In vielen Lan-
dern spielen zudem die politische Kontinuitat und die Stabili-
tat der Eigentumsverhaltnisse an den Bergwerken eine Rolle.
Regierungswechsel oder Wechsel in der Eigentimerstruktur
von Bergwerken kénnen personelle Wechsel bei Kunden von
SMT Scharf nach sich ziehen. Dadurch kénnen sich Projekte
deutlich verzégern. Diesem Risiko begegnet SMT Scharf
durch permanente Marktbeobachtung sowie eine vorange-
triebene Diversifizierung durch ErschlieBung neuer Markte.

Umfeld- und Leistungswirtschaftliche
Risiken

Branchenrisiken

Finanzwirtschaftliche
Risiken

Sonstige

Risiken

— Markt- und Absatzrisiken — Produktionsrisiken — Liquiditatsrisiko — Rechtliche Risiken
. - R . Risiken der
m— umweltrisiken — Beschaffungsrisiken — wahrungsrisiko ) )
Informationstechnologie

— Personalrisiken

— Kreditausfallrisiko

Umweltrisiken

Umweltrelevante Beanstandungen oder Schadensfélle an den
Standorten der SMT Scharf Gruppe sind nicht bekannt. Einige
der von SMT Scharf genutzten Geb&dude sind mit Materialien
errichtet worden, die Asbest enthalten. Diese Materialien wer-
den regelmapig Uberwacht; bei Umbaumapnahmen wird auf
eine fachgerechte Entsorgung geachtet.



Leistungswirtschaftliche Risiken

Produktionsrisiken

SMT Scharfist als Industrieunternehmen Risiken von Betriebs-
unterbrechungen, Lieferverzogerungen, Qualitdtsproblemen
und unerwarteten technischen Schwierigkeiten ausgesetzt.
Diese kénnen sowohl intern zu Abweichungen von geplanten
Ergebnissen flhren als auch die mit Kunden oder Lieferanten
getroffenen Vereinbarungen stéren. Interne Richtlinien zum
Projekt- und Qualitadtsmanagement, zu Produkt- und Arbeits-
sicherheit sowie zum Umweltschutz sollen dazu beitragen, die-
se Risiken zu reduzieren. Der Ausfall von Produktionsanlagen
ist Uber Betriebsunterbrechungsversicherungen abgesichert.

Beschaffungsrisiken

Negative Entwicklungen der Material- und Energiepreise so-
wie Ausfélle in der Belieferung mit Vorprodukten stellen eben-
falls potenzielle Risiken dar. Diesen Risiken begegnet
SMT Scharf durch eine mdglichst dauerhafte Lieferantenbin-
dung und die weltweite Erschliefung alternativer Lieferanten.
Zudem Uberarbeitet SMT Scharf die Konstruktionen der eige-
nen Produkte kontinuierlich mit dem Ziel, sie kostengunstiger
zu gestalten.

Personalrisiken

Der wirtschaftliche Erfolg von der SMT Scharf hdngt unter an-
derem davon ab, inwieweit das Unternehmen in der Lage ist,
hochqualifizierte Fach- und Fuhrungskrafte zu binden und
weitere geeignete Mitarbeiter - insbesondere bei einem wei-
teren Personalaufbau in den Auslandsmarkten - zu gewinnen.
Lohnerhéhungen und Steigerungen der Personalnebenkosten
kénnen zu Kostenerhéhungen fiihren, die SMT Scharf nicht
Uber die Preise weitergeben kann. Dieses Risiko verringert
SMT Scharf durch Rationalisierungen in der Produktion.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Liquiditatsrisiken

SMT Scharf steuert die interne Liquiditat iber ein zentrales
Liquiditatsmanagement. Dieses System stellt sicher, dass er-
forderliche Mittel zur Finanzierung des laufenden operativen
Geschafts und der geplanten Investitionen in allen Konzernge-
sellschaften zeitgerecht und in Landeswahrung zur Verfligung
stehen. Es bestehen angesichts eines positiven operativen
Cashflows keine Liquiditatsrisiken, da ausreichende bestehende
Bankguthaben sowie Kredit- und Avallinien zur Verfligung ste-
hen. Freie liquide Mittel legt SMT Scharf so an, dass sie kurzfris-
tig verfiigbar sind und vergleichsweise sichere Ertrage erzielen.
Die Zusammenarbeit mit mehreren Bankinstituten soll Ausfall-
risiken begrenzen.

Wahrungsrisiken

Im Rahmen der unternehmerischen Tatigkeit ist SMT Scharf
insbesondere Wahrungs- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Die-
sen Risiken begegnet die Gruppe durch den Einsatz geeigne-
ter Sicherungsinstrumente. Dazu gehort, ausgewdhlte offene
Positionen in fremder Wahrung durch Devisentermingeschaf-
te und Optionen abzusichern. Das Risiko hdéherer Produkt-
preise in den Auslandsmarkten infolge eines starken Euros
wird durch einen zunehmenden Auslandsanteil beim Teileein-
kauf abgeschwacht. Das Personal der SMT Scharf war zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 zu 58 % auferhalb der
Eurozone beschaftigt, wodurch das Risiko hoher Personalkos-
ten aufgrund von Wechselkurseffekten verringert wird (engl.
natural hedging).

Kreditausfallrisiken

Ausfallrisiken werden unter anderem durch den Einsatz von
Akkreditiven und durch die Begrenzung von Kreditlimits fir
einzelne Kunden gemindert. Zinsrisiken sind derzeit von
nachrangiger Bedeutung. Sonstige Risiken aus dem Einsatz
von Finanzinstrumenten bestehen derzeit nicht.

Sonstige Risiken

Rechtliche Risiken

SMT Scharf unterliegt den Ublichen Haftungsrisiken, die sich
insbesondere aus der Produkthaftung sowie aus Patent-,
Steuer-, Wettbewerbs- und Umweltrecht ergeben. Fir den
kontrollierten Umgang mit diesen Risiken besteht ein Kon-
zept mit hohen Qualitats- und Sicherheitsstandards. Um sich
dariiber hinaus gegen potenzielle Schaden abzusichern, hat
SMT Scharf Versicherungen gegen Sachschaden, Produkthaf-
tung und andere Risiken abgeschlossen.

IT-Risiken

Klare Richtlinien regeln detailliert den Umgang mit Informatio-
nen sowie die sichere Nutzung von Informationssystemen. Zur
Gewahrleistung eines grofitmaéglichen Maf3es an Datensicherheit
setzt SMT Scharf zeitgemape und anwendungsgerechte techni-
sche Schutzmafnahmen ein.

Chancenbericht

Positive Wirkungen strategischer Maf3nahmen

Die umfangreiche Maf3inahmenliste in den drei strategischen
Handlungsfeldern ,,Organisches Wachstum®, ,,Externes Wachs-
tum® und ,,Operative Intelligenz“ hat zum Ziel, SMT Scharf
insgesamt noch produktiver und wettbewerbsféhiger zu ma-
chen. SMT Scharf ist dadurch in der Lage, aus einer gestark-
ten Position heraus von der Aufhellung des branchenkonjunk-
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turellen Umfelds und dem Aufschwungin der Bergbauindustrie
zu profitieren. Durch die Weiterentwicklung des Unterneh-
mens zu einem Systemanbieter fir Logistikldsungen er-
schlieft sich SMT Scharf neue Markte und Kundengruppen.
Auf diese Weise entsteht zusatzliches Umsatzpotenzial.

Wachstum der Weltwirtschaft

Mittelfristig wird das verarbeitende Gewerbe sowohl in den
Schwellenlédndern als auch in den Industrielandern verstarkt
Rohstoffe und Energie fir weiteres Wirtschaftswachstum be-
noétigen. Nach Ende des letzten Superzyklus ist nun eine an-
haltende Erholung der Rohstoffpreise erkennbar, die die For-
derung fur Bergwerksbetreiber wieder rentabler macht. Der
Vorstand der SMT Scharf AG rechnet damit, dass verschobene
oder abgesagte Investitionen in die Infrastruktur der Berg-
werke in der sich abzeichnenden Aufschwungphase kurz- bis
mittelfristig nachgeholt werden. Dies dirfte aufgrund einer
weiterhin anziehenden Nachfrage nach Bergwerksausristung
steigende Umsatzerldse fur SMT Scharf nach sich ziehen.

Hohere Nachfrage in lokalen Méarkten

Nach dem laufenden Umbau der chinesischen Volkswirtschaft
und der konjunkturellen Stabilisierung geht SMT Scharf davon
aus, dass die chinesischen Bergwerke wieder verstarkt Kohle
und sonstige Rohstoffe férdern werden, um den hohen Res-
sourcenbedarf der lokalen Wirtschaft - auch bei einer verrin-
gerten Wachstumsdynamik - zu bedienen. Insgesamt wird
sich der Anstieg der weltweiten Nachfrage nach Kohle zwar
verlangsamen, dennoch wird sie absolut weiter steigen. China
wird Prognosen von BP zufolge im Jahr 2035 weiterhin der
weltweit grépte Nachfrager nach Kohle sein. Auf das Land
entfallt etwa die Halfte des weltweiten Verbrauchs. Gleichzei-
tig wird sich der Anteil der Nachfrage aus Indien bis zu diesem
Zeitpunkt nahezu verdoppeln. Insgesamt bleibt die Kohle
neben Ol und Gas trotz des zunehmenden Einsatzes regene-
rativer Energien auch in Zukunft einer der wichtigsten
Energietrdger. Alle drei Energiearten zusammen werden
Schatzungen zufolge 2035 etwa 75% der globalen Energie-
versorgung decken.

Abbau des Investitionsstaus in Bergwerken

Die Bergwerkskonzerne haben in den letzten Jahren aufgrund
des schwierigen Marktumfelds die Produktivitat ihrer Berg-
werke vernachlassigt. Nach Einschatzung von SMT Scharf
wird der entstandene Investitionsstau weiter abgebaut wer-
den. Kurzfristig wird sich die Belebung der Weltwirtschaft
fortsetzen. Dies fordert die Nachfrage nach Kohle und sonsti-
gen Rohstoffen, sodass die Bergwerksbetreiber Anreize ha-
ben, weiterhin verstarkt in Neuanlagen zu investieren.

Konzernlagebericht Konzernabschluss und -anhang

Komplexere geologische Lagerstatten von Rohstoff-
vorkommen

Mittelfristig wird der Abbau der weltweiten Rohstoffvorkommen
in immer unzuganglicheren Lagerstatten erfolgen. Dadurch
steigt der Anreiz fir die Bergbauindustrie, Produkte von
SMT Scharf einzusetzen. Neben der hheren Kosteneffizienz ha-
ben sie den Vorteil, dass sie speziell fir schwierige Bedingungen
unter Tage entwickelt wurden und sich bereits im deutschen
Steinkohlebergbau bewdhrt haben.

Vorangetriebene Diversifizierung

SMT Scharf baut das Segment Nicht-Kohle-Bergbau aus, das
mittel- und langfristig zu einem der Kohle gleichwertigen
Segment heranwachsen soll. Der Einsatz von Transportbah-
nen und Logistiksystemen in Platin-, Gold- oder Kupferminen
wird steigen und folglich den Umsatzbeitrag aus diesem Ge-
schaft positiv beeinflussen. SMT Scharf riickt durch Ausbau
des Vertriebs in neuen Weltregionen wie den Anden durch
Grindung neuer Tochtergesellschaften naher an die Kunden
in diesem Bereich heran. Dariiber hinaus bieten auch Salzla-
gerstatten Einsatzmdglichkeiten fur die Produkte von
SMT Scharf.

Attraktive Wachstumschancen in den kommenden Jahren er-
geben sich durch die nach dem Stichtag 31. Dezember 2017
vollzogene Ubernahme des kanadischen Bergbauunterneh-
mens RDH Mining Equipment. RDH ist Marktfuhrer fir batte-
riebetriebene Fahrzeuge fir den untertdgigen Berg- und
Tunnelbau. Durch die Kombination der internationalen Ver-
triebs- und After-Sales-Kompetenz mit dem hinzugewonne-
nen Produktprogramm kann SMT Scharf weitere Synergien im
internationalen Hard-Rock- und Tunnelmarkt erzielen.
SMT Scharf rechnet mit positiven Auswirkungen auf die Um-
satz- und Ergebnisentwicklung im laufenden Geschaftsjahr
wie auch zuklnftig.

Das Segment Tunnel verspricht dariiber hinaus mittelfristig
groffe Umsatzpotenziale und die Chance einer verstarkten
Unabhéangigkeit vom Rohstoffpreiszyklus, da die Nachfrage
nach Infrastruktur von anderen Faktoren wie der weltweiten
Verdichtung der Ballungszentren getrieben ist.

Zusammenfassende Darstellung der Chancen- und Risikolage

Die Gesamtbewertung der Chancen- und Risikolage hat
ergeben, dass die erkannten Risiken unter Berucksichtigung
der ergriffenen beziehungsweise geplanten Maf3inahmen ein-
zeln oder in Wechselwirkung miteinander keine bestandsge-
fadhrdenden Auswirkungen auf die SMT Scharf Gruppe haben.
Eine véllige Sicherheit, dass alle relevanten Risiken identifi-
ziert und gesteuert werden kdénnen, gibt es jedoch nicht.



Prognosebericht

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert zu Be-
ginn des Jahres 2018 folgende BIP-Wachstumsraten in den
Zielmarkten von SMT Scharf:

BIP-Wachstum in den wichtigsten Absatzmérkten der
SMT Scharf AG*

in% 2018e 2017
Welt 3,9 3,7
China 6,6 6,8
Polen 3,3 3,8
Russland 1,7 1,8
Stdafrika 0,9 0,9

*Quellen: INF World Economic Outlook Update, January 2018;
IWF World Economic Outlook, October 2017 (fir Polen)

China, Russland, Polen und Sidafrika bleiben auf absehbare
Zeit die Kernmarkte von SMT Scharf. Fir 2018 erwartet der
IWF, dass sich das Wirtschaftswachstum in China und Polen wie
auch in Russland etwas verlangsamt. Mit einem prognostizier-
ten BIP-Wachstum von 0,9 % soll die Wirtschaft in Stidafrika in
gleichem Tempo wachsen wie im Vorjahr. Insgesamt erwarten
die Experten des IWF, dass die Weltkonjunktur weiter an Dyna-
mik gewinnt und ein BIP-Wachstum von 3,9 % im Jahr 2018 er-
reicht werden kann.

Angesichts der zu beobachtenden Signale im Markt geht der
Vorstand fiir das Jahr 2018 davon aus, dass sich das Branchen-
umfeld und die Bedingungen im Markt fiir Bergbauausristung
weiterhin verbessert zeigen werden. Fir das Geschaftsjahr
2018 rechnet der Vorstand der SMT Scharf mit einem Konzern-
umsatz in einer Spanne von 58 bis 62 Mio. EUR. Durch die
Ubernahme des kanadischen Bergbauspezialisten RDH Mining
Equipment erwartet SMT Scharf positive Effekte auf die Um-
satz- und Ergebnisentwicklung fur die kommenden Jahre. Mit
der im Februar 2018 vollzogenen Ubernahme des fiihrenden
Anbieters fir batteriebetriebene Fahrzeuge mit Lithium-lo-
nen-Technik fir den Untertagebau konnte SMT Scharf das Pro-
duktportfolio um gummibereifte Fahrzeuge weiter ergéanzen
und die Grundlage schaffen, um weitreichende Synergien im
internationalen Hard-Rock- und Tunnelmarkt zu erzielen. Des
Weiteren prognostiziert der Vorstand fir 2018 ein EBIT im Kor-
ridor von 4,5 bis 5,5 Mio. EUR. Darin bertcksichtigt sind die
positiven Effekte der RDH-Akquisition.

Im noch jungen Tunnelsegment werden auch im Jahr 2018 noch
keine signifikanten Umséatze erwartet. Das Segment befindet
sich weiter in der Aufbauphase. Das Management rechnet daher
erst mittelfristig mit einer signifikanten Umsatzsteigerung in
diesem Segment. Bei der Materialaufwandsquote (in Relation

zur Betriebsleistung) wird ein héherer Wert als 2017 erwartet,
der weiterhin Gber dem mittelfristigen Zielwert von 50,0 % lie-
gen wird. Das Net Working Capital wird fir 2018 auf Vorjahres-
niveau erwartet, bei einer, bezogen auf den Umsatz, leichten
Verbesserung der Net Working Capital Intensity. Die Forde-
rungsreichweite soll 2018 leicht iber dem mittelfristigen Ziel-
wert von 150 Tagen liegen. Fir 2018 wird zudem eine Eigenkapi-
talquote auf Vorjahresniveau erwartet. Der mittelfristige
Zielkorridor fir die Eigenkapitalquote von 35 % bis 40 % steht
vor der Hintergrundannahme, in den kommenden Jahren weite-
re Opportunitdten im Bereich des externen Wachstums wahrzu-
nehmen und sie auch aus eigenen Mitteln zu finanzieren.

Mittel- bis langfristig erwartet das Management eine weitere
Verbesserung auf dem weltweiten Markt fir Bergbauausris-
tung und einen weiteren Abbau des Investitionsstaus. Infolge
der Konsolidierung in China betrifft dies insbesondere chinesi-
sche Bergwerksbetreiber, die ihre Infrastruktur optimieren und
in eine innovative Transportlogistik investieren miussen. In den
kommenden Jahren erwartet das Management eine steigende
Nachfrage nach Elektrofahrzeugen fir den Untertagebau. In
diesem Zusammenhang sieht sich SMT Scharf durch die hinzu-
gewonnene Batterie- und Elektrokompetenz von RDH gut auf-
gestellt, um kinftige Wachstumschancen konsequent zu nut-
zen. Darlber hinaus ist SMT Scharf durch seine Kompetenzen
als integrierter Systemanbieter kurzfristig in der Lage, Elektro-
fahrzeuge auch fiir den Kohlebergbau umzuriisten. Dabei kann
das Unternehmen auf den etablierten Marktzugang in den Ziel-
markten weltweit zurtickgreifen.

Die Rohstoffproduktion wird aufgrund des langfristig nachhal-
tigen Wachstums der Weltwirtschaft zunehmen. Die Wachs-
tumsschwache der Schwellenldnder kann zudem als voriber-
gehend angenommen werden. Langfristig wird der Wohlstand
dort weiter wachsen. Damit einher geht ein nachhaltig steigen-
der Energiebedarf weltweit. Experten der Internationalen
Energieagentur (IEA) prognostizieren fir 2040 allerdings
einen stark steigenden Anteil erneuerbarer Energien zur Errei-
chung der international vereinbarten Klimaziele von Paris. Die
Nachfrage nach Kohle bleibt dabei in China zwar in absoluten
Zahlen mit Abstand am grof3ten, geht aber auch hier weiter zu-
rick. Im Jahr 2040 soll die Kohle dort einen Anteil von rund
45 % am Energiemix haben.

Um sich weiter zu diversifizieren und die Abhéangigkeit
von Kohlebergwerksbetreibern weiter zu reduzieren, wird
SMT Scharf darauf hinarbeiten, das Geschaft mit Hard-Rock-Mi-
nenbetreibern sowie mit Tunnellogistik mittel- bis langfristig
zu einem zweiten Standbein auszubauen. Im Rahmen der
Unternehmensstrategie fokussiert sich das Unternehmen auch
in Zukunft auf operative Exzellenz, externes Wachstum und or-
ganisches Wachstum, um die Marktposition von SMT Scharf
weiter zu starken.
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Erklarung zur Unternehmensfihrung

Erkldrung zur Unternehmensfihrung
gemap §161 AktG

Die aktuelle Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemap § 161
AktG befindet sich auf der Homepage der SMT Scharf-Gruppe
(www.smtscharf.com) im Bereich ,,Sonstige Veréffentlichungen®.

Arbeitsweise von Aufsichtsrat und Vorstand

Das Amtsgericht Hamm hat im September 2017 auf Antrag der
Gesellschaft Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis als neues Aufsichts-
ratsmitglied der SMT Scharf AG bestellt. Univ.-Prof. Dr. Louis
Velthuis Gbernimmt zudem interimsweise den Vorsitz des bis-
herigen Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Dipl.-Ing. Michael
Reich, der aus gesundheitlichen Grinden auf unbestimmte Zeit
aus dem Aufsichtsrat ausscheidet.

Die Organe der SMT Scharf AG verstehen es als ihre zentrale Auf-
gabe, das Unternehmen auf verantwortungsvolle und wertorien-
tierte Weise zu flihren. Dazu dienen die folgenden Grundsatze:

Der Aufsichtsrat hat drei Mitglieder. Dem Aufsichtsrat gehéren
keine ehemaligen Mitglieder des Vorstands an. Es sind durch
das Organ keine Ausschisse gebildet worden. Der Aufsichtsrat
berét den Vorstand und Uberwacht dessen Geschaftsfuhrung. Er
befasst sich mit der Geschéaftsentwicklung, der Mittelfristpla-
nung und der Weiterentwicklung der Unternehmensstrategie.
Er verabschiedet unter Berticksichtigung der Prufungsberichte
des Abschlussprifers den Jahresabschluss und den Konzernab-
schluss. Darliber hinaus bestellt er die Mitglieder des Vorstands
und beruft sie ab. Ausgewahlte Mainahmen des Vorstands, die
in dessen Geschaftsordnung aufgefihrt sind, bedirfen der vor-
herigen Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat kann
Anderungen der Satzung beschliefen, die nur die Fassung be-
treffen. Die Aufsichtsratsmitglieder sind verpflichtet, Interes-
senkonflikte dem Aufsichtsrat gegeniber offenzulegen. Im
Berichtsjahr kam es nicht zu Interessenkonflikten bei Aufsichts-
ratsmitgliedern der SMT Scharf AG.

Der Aufsichtsrat weist eine hohe Vielfalt bei der Zusammenset-
zung des AR-Gremiums auf. Neben der fachlichen Qualifikation
beziehungsweise dem Branchenhintergrund der Mitglieder
bringen die AR-Mitglieder unterschiedliche weitere wichtige
Kompetenzen mit. Dies fordert die Vielfalt der Gesichtspunkte
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in der internen Diskussion. Eine internationale Besetzung spie-
gelt die globale Tatigkeit der Gruppe wider. Eine angemessene
Besetzung mit weiblichen Mitgliedern ist ebenfalls gewiinscht
und berucksichtigt. Der Aufsichtsrat hat fur die erste Fihrungs-
ebene (Vorstand) die Zielgrée fur den Frauenanteil auf 0 % und
fr die zweite Fihrungsebene (Geschéaftsfihrer der Tochterge-
sellschaften und Prokuristen) auf 19 % festgelegt. Fur den Auf-
sichtsrat wurde die Zielgréfe fur den Frauenanteil auf 33,3%
festgelegt. Da es sich bei der ersten Fiihrungsebene und beim
Aufsichtsrat um die aktuellen Quoten handelt, sind diese Ziel-
grofen bereits mit der Festlegung erreicht.

Um die Unabhé&ngigkeit des Abschlussprifers zu gewéahrleisten,
holt der Aufsichtsrat von diesem eine Erklarung Gber eventuell
bestehende Ausschluss- und Befangenheitsgriinde ein. Bei Er-
teilung des Prifungsauftrags wird vereinbart, dass der Ab-
schlussprifer den Aufsichtsrat Gber mogliche Ausschluss- und
Befangenheitsgriinde, die wahrend der Prifung auftreten, tGber
alle fur die Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststel-
lungen, die sich bei der Durchfihrung der Abschlussprifung er-
geben, und uber Feststellungen, die eine Unrichtigkeit der von
Vorstand und Aufsichtsrat abgegebenen Erkldrung zum Deut-
schen Corporate Governance Kodex ergeben, unverziglich
unterrichtet. Es wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr keine
derartigen Tatsachen, Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde
festgestellt.

Der Vorstand der SMT Scharf AG bestand im Berichtsjahr aus
drei Mitgliedern und hat einen Vorsitzenden. Nach der Freistel-
lung von Herrn Oberhaus im Mé&rz 2018 wird der Vorstand nur
aus zwei Mitgliedern bestehen. Das Organ hat keine Ausschiisse
gebildet. Der Vorstand fihrt die Geschéafte der Gesellschaft in
gemeinschaftlicher Verantwortung aller seiner Mitglieder auf
der Grundlage einer vom Aufsichtsrat erlassenen Geschéaftsord-
nung. Er bestimmt die unternehmerischen Ziele, die Unterneh-
menspolitik und die Konzernorganisation. Der Vorstand infor-
miert den Aufsichtsrat regelmagig, zeitnah und umfassend tber
alle fir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der
Geschéaftsentwicklung und des Risikomanagements. Geschafte,
die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedirfen, werden dem
Aufsichtsrat rechtzeitig vorgelegt. Die Vorstandsmitglieder sind
verpflichtet, Interessenkonflikte dem Aufsichtsrat gegeniber
unverziglich offenzulegen und Nebentatigkeiten, insbesondere
Aufsichtsratsmandate in konzernfremden Gesellschaften, nur



mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu Ubernehmen. Im abgelau-
fenen Geschéftsjahr kam es nicht zu Interessenkonflikten bei
Vorstandsmitgliedern der SMT Scharf AG.

Aktionadre, alle Ubrigen Teilnehmer am Kapitalmarkt sowie die
Medien werden vom Vorstand regelméagig und aktuell Gber die
geschéftliche Entwicklung des Unternehmens informiert. Die
Termine der laufenden Finanzberichterstattung sind im Finanz-
kalender zusammengefasst. Der Finanzkalender ebenso wie die
laufenden Finanzberichte sowie Ad-hoc-Mitteilungen stehen im
Internet unter www.smtscharf.com im Investor-Relations-Be-
reich zur Verfugung.

Verglutungssystem fir Aufsichtsrat
und Vorstand

Die Vergltung des Aufsichtsrats wurde zuletzt durch einen
Beschluss der Hauptversammlung vom 17. April 2013 auf
Grundlage der Satzung der SMT Scharf AG ergdnzt. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer
Auslagen fur jedes Geschaftsjahr eine feste und eine variable
Vergltung sowie ein Sitzungsgeld von 1 TEUR je Aufsichts-
ratssitzung. Die variable Vergutung bemisst sich nach der
Héhe des Konzernjahresiberschusses und ist betragsmapig
begrenzt.

Entscheidungen Uber die Vergitung des Vorstands fallen in
den Zustandigkeitsbereich des Aufsichtsrats. Die Mitglieder
des Vorstands erhalten Bezlge, die sich aus einer festen jahr-
lichen Grundvergitung und einer jahrlichen Tantieme zusam-
mensetzen. Die Grundvergltung wird monatlich ausbezahlt.
Hinzu kommen Sachbeziige, die sich aus der privaten Nutzung
von Dienst-Pkw, Beitrdgen zu Direktversicherungen und dem
Ersatz von Auslagen ergeben. Der Hauptteil der Tantiemen
bemisst sich nach der Hohe des Konzern-Gesamtergebnisses
beziehungsweise des EBITs. Darliber hinaus sehen die Vertra-
ge der Vorstandsmitglieder eine variable Vergitung in Abhan-
gigkeit von der Aktienkurs- und Umsatzentwicklung vor. Hier-
nach wird ein Kursanstieg von jeweils einem Euro mit einem
bestimmten, vertraglich vereinbarten Betrag vergitet. Die
Umsatzentwicklung (Basisjahr 2015) wird auf Basis des kumu-
lierten Konzernumsatzes ermittelt und je 1 Mio. EUR mit
einem bestimmten, vertraglich vereinbarten Betrag vergitet.
Sowohl die einzelnen Tantiemenbestandteile als auch die Ge-
samtvergitung sind durch Héchstbetréage begrenzt. Die Ver-

gltung wird in regelméapigen Abstdnden auf Marktiblichkeit
und Angemessenheit vom Aufsichtsrat Uberprift. Pensions-
verpflichtungen gegeniiber Vorstandsmitgliedern bestehen
ausschlieflich aus der Umwandlung von Entgeltbestandteilen
aus friheren Geschéftsjahren. Die betrieblichen Regelungen
zur Entgeltumwandlung sehen bis einschlieflich des Ge-
schaftsjahres 2007 eine feste Altersgrenze von 65 Jahren
und eine Verzinsung der umgewandelten Entgeltbestandteile
mit 6,0 % vor. Ab dem Geschéftsjahr 2008 ist die Altersgren-
ze an die sich jahrlich andernde Regelaltersgrenze der ge-
setzlichen Rentenversicherung angeglichen und die Verzin-
sung auf 4,5% festgesetzt worden. Es bestehen keine
Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernah-
meangebots. Die vorstehenden Regelungen zur Vergitung
der Vorstandsmitglieder sind in den entsprechenden Dienst-
vertrédgen enthalten.

Im Berichtsjahr gab es weder Bezlige ehemaliger Vorstands-
oder Aufsichtsratsmitglieder oder ihrer Hinterbliebenen noch
Pensionsverpflichtungen gegeniber diesem Personenkreis.

Einzelangaben zur Vergitung und zum Aktienbesitz von Mit-
gliedern des Aufsichtsrats und des Vorstands enthalt der An-
hang zum Konzernjahresabschluss.

Hamm, den 21. Marz 2018

Der Vorstand

Hans Joachim Theif3 Wolfgang Embert
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48 Andie Aktionare Konzernlagebericht ~ Konzernabschluss und -anhang

KONZERN-BILANZ ZUM 31.12.2017

in EUR Anhang 31.12.2017 31.12.2016
Aktiva

Immaterielle Vermdégenswerte (8) 3.050.914,20 1.373.161,96
Sachanlagen (8) 5.397.054,68 4.656.510,08
At-Equity-Beteiligungen (9) 4.127.117,36 3.787.934,38
Aktive latente Steuern (7) 3.092.237,93 3.259.011,49
Langfristige Leasingforderungen (21) 579.409,07 673.241,94
3::;23:'265:2:?@9 nichtfinanzielle (12) 85.811,89 59.499,09
Langfristige Vermdgenswerte 16.332.545,13 13.809.358,94
Vorrate (10) 15.100.425,15 13.008.783,66
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (11) 24.653.750,91 23.374.427,07
Kurzfristige Leasingforderungen (21) 1.011.201,08 721.859,95
3:::;22:;’;?;’?'99 nichtfinanzielle (12) 1905.323,83 1.480.988,71
Sonst. kurzfristige nicht finanzielle Vermdgens-

werte i. Z. m. Versorgungsanspriichen der (13) 377.361,60 424.644,00
Arbeitnehmer

Liquide Mittel (14) 12.886.329,45 6.637.519,53
Kurzfristige Vermégenswerte 55.934.392,02 45.648.222,92

Bilanzsumme

72.266.937,15

59.457.581,86




in EUR Anhang 31.12.2017 31.12.2016
Passiva

Gezeichnetes Kapital 4.570.523,00 4.150.523,00
Kapitalriicklage 16.597.437,33 11.642.272,90
Gewinnricklagen 30.552.296,68 26.417.238,47
Sonstige Rucklagen -3.011.516,84 -2.867.7112,22
Eigenkapital (15) 48.708.740,17 39.342.322,15
Ruckstellungen fir Pensionen (16) 3.284.844,00 3.590.537,00
Sonstige langfristige Riickstellungen (17) 318.365,32 349.415,38
Passive latente Steuern (7) 451.918,83 95.783,29
Erhaltene Anzahlungen (18) 247.849,97 0,00
Leasingverbindlichkeiten (21) 197.896,29 0,00
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (22) 1.488.972,00 1.312.690,00
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 5.989.846,41 5.348.425,67
Laufende Ertragsteuern (7) 1.104.111,98 1.441.451,32
Sonstige kurzfristige Rickstellungen (17) 4.221.224,59 5.107.207,44
Erhaltene Anzahlungen (18) 406.513,77 476.414,79
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (18) 5.410.425,40 4.057.802,04
Leasingverbindlichkeiten (21) 71.622,61 0,00
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (22) 5.044.996,52 2.183.104,94
32;‘;:;33:;’;::;““ nichtfinanzielle (18) 1.309.455,70 1.500.853,51
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 17.568.350,57 14.766.834,04

Bilanzsumme

72.266.937,15

59.457.581,86
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50 Andie Aktionare Konzernlagebericht ~ Konzernabschluss und -anhang

KONZERN-GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG VOM 01.01. BIS 31.12.2017

in EUR Anhang 2017 2016
Umsatzerlose (1) 52.130.981,51 42.564.753,71
Bestandsveranderungen 983.155,24 -323.892,55
Betriebsleistung 100 % 53.114.136,75 42.240.861,16
Sonstige betriebliche Ertrage (2) 5.808.471,83 4.618.472,89
Materialaufwand 30.548.547,65 21.743.739,73
Personalaufwand (3) 12.728.859,87 11.562.863,85
Abschreibungen (4) 1.298.130,13 2.476.661,87
Sonstige betriebliche Aufwendungen (5) 9.792.775,14 8.603.171,49
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 4.554.295,79 2.472.897,1
Ertrdge aus at-equity-Beteiligungen (6) 585.224,22 155.158,64
Zinsertrage 216.954,56 125.089,79
Zinsaufwendungen (19) 212.072,89 155.733,40
Finanzergebnis 590.105,89 124.515,03
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 5.144.401,68 2.597.412,14
Ertragsteuern (7) 1.162.541,49 1.058.325,15
Konzernjahresergebnis 3.981.860,19 1.539.086,99
Posten des sonstigen Ergebnisses, die zu einem spateren

Zeitpunkt in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden:

ZV:;:;:EZZEmrechnunqsdifferenz auslandischer Jahres- 102.236,63 1.089.669,00
Anteil am sonstigen Ergebnis, der auf Unternehmen entfallt,

die nach der Equ?ty-Meqthode bilanziert werden - 246.041,25 -134.117,44
Posten des sonstigen Ergebnisses, die zu einem spateren

Zeitpunkt nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert

werden:

Versicherungsmathematische Gewinne /Verluste (16) 225.623,00 -433.849,00
Latente Steuern (7) -72.424,98 139.265,53
Sonstiges Ergebnis 9.393,40 660.968,09
Insgesamt erfasste Aufwendungen und Ertrage 3.991.253,59 2.200.055,08
Ergebnis je Aktie *

Unverwdssert/verwdassert 0,94 0,37

* Konzernjahresergebnis bezogen auf durchschnittlich 4.219.103 ausgegebene Aktien (Vorjahr 4.155.178)



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

VOM 01.01. BIS 31.12.2017

in EUR 2017 2016
Konzernjahresergebnis 3.981.860,19 1.539.086,99
+ /- Verluste / Ertrage aus at-Equity-Beteiligungen -585.224,22 -155.158,64
+ Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte 1.298.130,13 2.476.661,87
:5égeizrgr?ge/r:/(ei::SAtnT:;edveeTr:tSbggeannsg o 8.836,36 2n.s21,17
+/-Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -906.655,58 -795.235,71
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie- -5.141.747,53 2.458.609,20
rungstatigkeit zuzuordnen sind

+/-Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie- 2.451.446,74 -1.327.451,17
rungstatigkeit zuzuordnen sind

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -219.426,97 0,00
+ /- Gebuchte Ertragsteuern 1.162.541,49 1.058.325,15
+ /- Gebuchte Finanzaufwendungen -4.881,67 30.643,61
- /+ Gezahlte/erhaltene Ertragssteuern -1.081.889,55 -951.303,80
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 962.989,41 4.454.698,67
;aii::sglsg\?::ma;gseﬁ:géngen von Vermdgenswerten des 101.163.64 1.036.113,72
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdégen -1.810.000,00 -1.788.997,03
- Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -1.539.000,00 -18.626,03
- Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0,00 -306.307,90
+ Erhaltene Zinsen 206.954,56 27.193,69
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -3.040.881,80 -1.050.623,55
+ Einzahlung aus Kapitalerhéhung 5.375.164,43 0,00
+ Auszahlung fir Finanzierungsleasing-Verbindlichkeiten -43.851,87 0,00
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 259.218,06 500.000,00
- Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten 0,00 -1.245.712,00
- Gezahlte Zinsen -186.072,89 -71.484,33
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 5.404.457,73 -817.196,33
Zahlungswirksame Veranderungen der Finanzmittelfonds 3.326.565,34 2.677.878,79
dWeercpi:zI:lZJrr;i;tiTi:Zzsolidierungskreisbedingte Anderungen 60.353,01 -123.953.17
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4.454.414,59 1.900.488,97
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 7.841.332,93 4.454.414,59

Fir Details siehe (19) Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung
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52 Andie Aktionéare

Konzernlagebericht

Konzernabschluss und -anhang

KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL
VOM 01.01. BIS 31.12.2017

in EUR

Gezeichnetes
Kapital

Kapital-
ricklage

Gewinnriicklagen

Versicherungsm.

Gewinne und
Verluste

Sonstige

Gewinnriicklagen

Betrag zum 01.01.2017

4.150.523,00

11.642.272,90

-294.583,47

26.711.821,94

Kapitalerhéhung

420.000,00

4.955.164,43

Konzernjahresergebnis

3.981.860,19

Wahrungsdifferenz aus Umrechnung
auslandischer Jahresabschlisse
Ergebnis

Anteil am sonstigen Ergebnis, das auf
at-Equity-Beteiligungen entféllt

Erfassung versicherungsmathe-
matischer Gewinne / Verluste

225.623,00

Latente Steuern auf erfasste
versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste

-72.424,98

Insgesamt erfasste
Aufwendungen und Ertrage

153.198,02

3.981.860,19

Betrag zum 31.12.2017

4.570.523,00

16.597.437,33

-141.385,45

30.693.682,13

Betrag zum 01.01.2016

4.140.523,00

11.614.772,90

0,00

25.092.834,95

Verkauf eigener Aktien

10.000,00

27.500,00

79.900,00

Konzernjahresergebnis

1.539.086,99

Wahrungsdifferenz aus Umrechnung
auslandischer Jahresabschlisse

Anteil am sonstigen Ergebnis, das
auf At-Equity-Beteiligungen entfallt

Versicherungsmathematischer
Gewinne/Verluste

-433.849,00

Latente Steuern auf erfasste
versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste

139.265,53

Insgesamt erfasste
Aufwendungen und Ertrége

-294.583,47

1.539.086,99

Betrag zum 31.12.2016

4.150.523,00

11.642.272,90

-294.583,47

26.711.821,94




Sonstige Riicklagen

Differenz aus Summe
Wahrungsumrechnung Eigenkapital
-2.867.712,22 39.342.322,15
5.375.164,43

3.981.860,19

102.236,63 102.236,63
-246.041,25 - 246.041,25
225.623,00

-72.424,98

-143.804,62 3.991.253
-3.011.516,84 48.708.740,17
-3.823.263,78 37.024.867,07
117.400,00

1.539.086,99

1.089.669,00 1.089.669,00
-134.117,44 -134.117,44
-433.849,00

139.265,53

955.551,56 2.200.055,08
-2.867.712,22 39.342.322,15
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54 Andie Aktionare Konzernlagebericht ~ Konzernabschluss und -anhang

ANHANG ZUM IFRS-KONZERNABSCHLUSS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2017

Informationen zur SMT Scharf AG und SMT Scharf-Gruppe

Die SMT Scharf AG, R6merstraf3e 104, 59075 Hamm, (im Folgenden auch ,,Gesellschaft* genannt) wurde am 31. Mai 2000 nach
deutschem Recht gegriindet. Sie ist Fihrungsholding der Unternehmen der SMT Scharf Gruppe. Sdmtliche 4.620.000 Aktien
sind zum Handel im requlierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime Standard) zugelassen. Gegenstand der Unter-
nehmen der SMT Scharf Gruppe sind Projektierung, Herstellung, Handel, Installation und Wartung von Maschinen und Anlagen
zum Transport von Personen, Ausriistung und Material sowie das Halten von Beteiligungen. Die SMT Scharf AG hat ihren Sitz in
Hamm und ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamm mit der Nummer HRB 5845.

Informationen zum Konzernabschluss

Die SMT Scharf AG stellt aufgrund der Zulassung zum regulierten Markt ihren Konzernabschluss nach IFRS auf. Der Konzernab-
schluss bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel, und ergdnzenden Anhang-
angaben der SMT Scharf Gruppe zum 31. Dezember 2017, ist nach den am Abschlussstichtag glltigen International Financial
Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.
Die Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch giltigen International Accounting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des
Standing Interpretations Committee (SIC) und des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Zusatz-
lich sind die Anforderungen des § 315e HGB bericksichtigt.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, werden im Anhang alle Betrédge in 1.000 Euro (TEUR)
angegeben und kaufmannisch gerundet.

Der IFRS-Konzernabschluss wird voraussichtlich am 21. Marz 2018 durch den Aufsichtsrat der SMT Scharf AG gebilligt und an-
schlieBend zur Veroffentlichung freigegeben.

a) Im Geschaftsjahr erstmals verpflichtend anzuwendende neue und Uberarbeitete Standards und Interpretationen

Zum 1. Januar 2017 wendete der Konzern folgende neue und Uberarbeitete Standards und Interpretationen an:

IAS 7 ,Kapitalflussrechnung*

Die Anderungen dienen der Klarstellung und Verbesserung der zu vermittelnden Informationen zu Veranderungen von Verbind-
lichkeiten aus Finanzierungstatigkeiten. Den Angabepflichten wurde durch eine zusatzliche Uberleitungsrechnung zu den
Finanzverbindlichkeiten im Konzernabschluss entsprochen. Vorjahresangaben wurden - entsprechend dem Standard - nicht
aufgenommen.

IAS 12 ,Ertragsteuern®
Die Anderungen dienen der Klarstellung verschiedener Fragestellungen beziiglich des Ansatzes aktiver latenter Steuern fiir
nicht realisierte Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Vermdgenswerten.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern.

b) Nicht angewendete Standards und Interpretationen (veréffentlicht, aber noch nicht verpflichtend anzuwenden beziehungs-
weise zum Teil in der EU noch nicht anzuwenden)

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das s (IFRS IC) haben weitere Standards und Interpretationen verab-
schiedet, die fir das Geschaftsjahr 2017 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind beziehungsweise deren Anerkennung durch
die EU noch aussteht.



IFRS 9 ,Finanzinstrumente®

IFRS 9 ,,Finanzinstrumente* betrifft die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten sowie die Bilanzierung von Deri-
vaten beziehungsweise Sicherungsbeziehungen und wird IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung* ablésen. Der Stan-
dard ist fur Geschéftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden.

Finanzielle Vermégenswerte werden zukinftig anhand des Gesch&aftsmodells, dem das Portfolio unterliegt, und der Art der Zah-
lungsstrome, die das Finanzinstrument aufweist, klassifiziert und bewertet. Kiinftig wird es drei wichtige Klassifizierungskatego-
rien geben: ,,zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet®, ,,zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdénderungen im Gewinn oder
Verlust bewertet“ und ,zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im sonstigen Ergebnis“. Die Vorschriften fir
finanzielle Verbindlichkeiten wurden weitgehend aus IAS 39 iibernommen. Auferdem beinhaltet IFRS 9 neue Regelungen zu Wert-
minderungen von Finanzinstrumenten und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Die neuen Regelungen zu Wertminde-
rungen basieren auf den erwarteten Kreditausfallen (engl. expected loss) und beschranken sich damit nicht wie bisher auf Wert-
berichtigungen fir bereits eingetretene, aber noch nicht bekannte Wertminderungen (engl. incurred loss).

Im Geschéftsjahr 2017 wurden die Finanzinstrumente der SMT Scharf Gruppe aufgenommen, den Geschaftsmodellen zugeordnet
und somit die Bewertungskategorien nach IFRS 9 festgelegt. Gegeniiber IAS 39 ergeben sich aus der Kategorisierung der Finanz-
instrumente keine wesentlichen Bewertungsanderungen. Mit Ausnahme der Wertpapiere, die weiterhin zum Fair Value bewertet
werden, bleiben die Finanzinstrumente zu fortgefiihrten Anschaffungskosten - gegebenenfalls unter Anwendung der Effektivzins-
methode - bewertet. Zur Umsetzung der neuen Regelungen zu Wertminderungen wurden geeignete Modelle, insbesondere zur
Ermittlung der Ausfallraten von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (engl. expected loss model), geprift. Sicherungs-
beziehungen, die die Voraussetzungen des IFRS 9 erfillen, bestehen nicht.

Die SMT Scharf Gruppe wird den Standard erstmals fiir das Geschéftsjahr 2018 anwenden. Anderungen der Rechnungslegungs-
methoden werden grundsatzlich unter Anwendung der retrospektiven Methode vorgenommen. Unterschiede zwischen den Buch-
werten der finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Schulden aufgrund der erstmaligen Anwendung des IFRS 9 werden
grundsatzlich in den Gewinnriicklagen und den sonstigen Ricklagen zum 1. Januar 2018 erfasst. Basierend auf den vorliegenden
Ergebnissen der Analyse geht die SMT Scharf Gruppe davon aus, dass sich die Erstanwendung des neuen Standards nur unwesent-
lich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken wird. IFRS 9 erfordert dariber hinaus umfangreiche
neue Angaben, insbesondere zum Kreditrisiko und zu erwartenden Kreditausfallen.

IFRS 9 ,Vorfélligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung*

Die Anderungen betreffen die Klassifizierung von bestimmten finanziellen Finanzinstrumenten mit Vorfalligkeitsregelungen
nach IFRS. Daruber hinaus wird ein Aspekt der Bilanzierung finanzieller Verbindlichkeiten infolge einer Modifikation dargestellt.
Die Anderung ist fiir Geschaftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2019 anzuwenden Das EU-Endorsement steht noch aus. Die
Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern

IFRS 15 ,Erlése aus Vertrdgen mit Kunden*

Der neue Standard regelt Zeitpunkt und Héhe der Erfassung von Umsatzerldsen. Zielsetzung des neuen Standards zur Umsatz-
realisierung ist es, die Vielzahl der bisher in diversen Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen zusammenzufih-
ren. Gemap IFRS 15 ist Umsatz zu legen, wenn die Kontrolle des jeweiligen Gutes oder der Dienstleistung an den Kunden Uber-
gegangen ist. Das heipt das Prinzip des Kontrolliibergangs ersetzt das Prinzip des Chancen-Risiko-Ubergangs. Die Fragen, in
welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt bzw. iber welchen Zeitraum Umsatz zu realisieren ist, sollen IFRS-Bilanzierer kiinftig
in finf Schritten beantworten. Die neuen Regelungen sind verpflichtend fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen, anzuwenden. IFRS 15 ersetzt IAS 11 Construction Contracts und IAS 18 Revenue sowie die dazugehdrigen Interpreta-
tionen.

Die SMT Scharf Gruppe hat ein gruppenweites Projekt zur Einfiihrung des IFRS 15 aufgesetzt, das eine Analyse- und eine Imple-
mentierungsphase umfasst. Die Analysephase beinhaltet die Analyse wesentlicher Vertragstypen in Bezug auf die IFRS 15-Rege-
lungen. Diese Analyse wurde im Laufe des Berichtsjahres abgeschlossen. Die sich daran anschliefende Implementierungsphase
umfasste die Umsetzung des identifizierten Anpassungsbedarfs in den Rechnungslegungsprozessen einschlieflich Sensibilisie-
rung und Anleitung der Konzerngesellschaften in Bezug auf die IFRS 15-Regelungen. SMT Scharf hat die Leistungsverpflichtun-
gen geméap dem Fiinf-Stufen-Modell nach IFRS 15 identifiziert und die Auswirkungen auf potenzielle Anderungen in der Umsatz-
realisierung dieser Leistungsverpflichtungen gemag IFRS 15 beurteilt.

Die IFRS 15-Analyse hat ergeben, dass sich keine wesentlichen Anderungen bei der Umstellung auf IFRS 15 sowie der kiinftigen
Anwendung des IFRS 15 im Rahmen des Service- einschlieflich des Ersatzteilgeschéafts ergeben werden, welches tber die Halfte
der Umsatzerlése ausmacht.
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Fur das Geschéaft mit Neuanlagen hat die IFRS-15 Analyse ergeben, dass sich Auswirkungen grundsatzlich daraus ergeben kén-
nen, dass innerhalb eines Vertrages mit einem Kunden separate Leistungsverpflichtungen bestehen kénnen und eine Aufteilung
des Transaktionspreises auf die vertraglich vereinbarten separaten Leistungsverpflichtungen geboten sein kann. Im Rahmen des
Geschéaftsmodells ist ein zeitliches Auseinanderfallen der einzelnen Leistungsverpflichtungen durchaus iblich, was eine Ertrags-
realisierung bei Erflllung einzelner Leistungsverpflichtungen im Zeitablauf nach sich zieht, auch wenn diese unter Umstdnden
im Vergleich zur vertraglich geschuldeten Gesamtleistung von untergeordneter Bedeutung sind. Im Geschaft mit Neuanlagen
werden neben der Lieferung der Anlage vertraglich auch haufig Serviceleistungen geschuldet, wie beispielsweise die Installation
der Anlage, deren Test und Inbetriebnahme. Auswirkungen aus der Umstellung auf IFRS 15 werden sich somit vor allem auf den
Zeitpunkt der Umsatzrealisierung der Serviceleistungen ergeben, welche aber in der Regel betragsméapig im Vergleich zum
Transaktionspreis der Lieferung der Anlage von untergeordneter Bedeutung sind. Eine konzernweite Analyse der Umsatzab-
grenzung zum Bilanzstichtag konzentrierte sich daher auf das Geschaft aus Neuanlagen vor dem Bilanzstichtag. Die Analyse
ergab, dass es fir die vor dem Bilanzstichtag realisierten Anlagenverkaufe keine offenen, bereits fakturierten Teilleistungen gab,
sodass sich aus der Anwendung von IFRS 15 gegeniiber IAS 11 und IAS 18 zum Bilanzstichtag keine abweichende Umsatzrealisie-
rung ergibt. Umsétze, die die SMT Scharf Gruppe im Geschaftsjahr 2017 realisiert hat, waren auch nach den neuen Maf3stdben als
realisiert zu betrachten. Eine Anpassung der Gewinnriicklage wird daher nicht erforderlich sein. Anwendungsfalle fir die PoC-Me-
thode waren in der Vergangenheit nicht gegeben und werden auch unter dem aktuellem Geschéaftsmodell nach der Umstellung
auf IFRS 15 nicht gegeben sein.

Aufgrund der IFRS 15-Anforderungen wird sich in Bezug auf die Anhangangaben eine andere Darstellung im Abschluss ergeben.
Kinftig werden qualitative und quantitative Informationen insbesondere zu Vertragsvermdégenswerten und -verbindlichkeiten
aus Kundenvertragen erfolgen. Hat eine der Vertragsparteien ihre vertraglichen Verpflichtungen erfillt, so hat das Unternehmen
den Vertrag als Vertragsvermogenswert oder Vertragsverbindlichkeit auszuweisen, je nachdem, ob das Unternehmen seine Leis-
tung erbracht oder der Kunde die Zahlung geleistet hat. Jeder unbedingte Anspruch auf Erhalt einer Gegenleistung ist von einem
Unternehmen gesondert als Forderung zu erfassen.

SMT Scharf wird den Standard erstmals unter Anwendung der modifizierten retrospektiven Methode fir das Geschaftsjahr 2018
anwenden.

IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden* Klarstellung

Die Klarstellung zu IFRS 15 wurde im April 2016 verdffentlicht und beinhaltet drei konkrete Anderungen und erleichternde Uber-
gangsregelungen zu IFRS 15. Die Anderung ist fiir Geschéftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Die Klarstel-
lung wurde am 6. November 2017 endorsed.

IFRS 16 ,,Leasingverhdltnisse*

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung von, den Ausweis von sowie die Angabepflichten zu Leasingverhaltnissen. IFRS 16 wird
zukinftig die Standards und Interpretationen IAS 17 ,,Leasingverhadltnisse®, IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Lea-
singverhaltnis enthalt”, SIC- 15 ,,Operating Leasingverhéltnisse - Anreize“ und SIC- 27 ,,Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts
von Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingverhéltnissen* ersetzen. Der Standard tritt mit dem 1. Januar 2019 in
Kraft. Er wurde am 9. November 2017 von der EU endorsed. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig, sofern IFRS 15 ebenfalls an-
gewandt wird. Von diesem Wahlrecht wird die SMT Scharf Gruppe jedoch keinen Gebrauch machen.

Fir den Leasingnehmer sieht der neue Standard nun ein einheitliches Bilanzierungsmodell vor. Dieses Modell fiihrt beim Leasing-
nehmer dazu, dass sdmtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind, es
sei denn, die Laufzeit betrédgt zw6lf Monate oder weniger oder es handelt sich um einen geringwertigen Vermégenswert (jeweils
Wahlrecht). Der Leasinggeber unterscheidet fir Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzierungs- oder Mietleasingverein-
barungen (finance beziehungsweise operating lease). Das Bilanzierungsmodell von IFRS 16 unterscheidet sich hierbei nicht we-
sentlich von dem in IAS 17 ,Leasingverhaltnisse®. Die SMT Scharf-Gruppe schlieft Leasingvertrdge sowohl als Leasinggeber als
auch als Leasingnehmer ab. Als Leasinggeber hat sie sowohl Finanzierungsleasingvertrége als auch Mietleasingvertrage abge-
schlossen. Die Mietleasingverhéltnisse bestehen im Rahmen von kurzfristig kiindbaren Betreibermodellen. Hier sind keine we-
sentlichen Auswirkungen durch IFRS 16 zu erwarten. Bei den Leasingverhdltnissen, in denen die SMT Scharf Gruppe Leasingneh-
mer ist, ist die Anzahl der Mietleasingvereinbarungen deutlich héher als die Anzahl der Finanzierungsleasingverhéltnisse. Die
Anwendung von IFRS 16 wird in diesem Bereich bei der SMT Scharf Gruppe daher zu einem Anstieg der Vermdgenswerte sowie der
finanziellen Verbindlichkeiten fiihren. Darlber hinaus wird sich die Art der Aufwendungen @ndern, die mit diesen Leasingverhalt-
nissen verbunden sind, da IFRS 16 die linearen Aufwendungen fiir Mietleasingverhaltnisse durch einen Abschreibungsaufwand fir
Nutzungsrechte (right-of-use assets) und Zinsaufwendungen fiir Schulden aus dem Leasingverhdltnis ersetzt. Es werden keine



wesentlichen Auswirkungen auf die Finanzierungsleasingverhaltnisse erwartet. Die SMT Scharf Gruppe wird die Wahlrechte in
Bezug auf kurzfristige und geringwertige Leasingverhaltnisse voraussichtlich in Anspruch nehmen. In Bezug auf die Ubergangs-
vorschriften wird die SMT Scharf Gruppe voraussichtlich den modifizierten rickwirkenden Ansatz anwenden. Der Konzern beab-
sichtigt, IFRS 16 erstmals zum 1. Januar 2019 anzuwenden. Die quantitativen Auswirkungen von IFRS 16 werden derzeit noch
analysiert. Als Orientierung dient die Summe der am Bilanzstichtag offenen Leasingraten aus nichtkurzfristigen Mietleasingver-
héltnissen, welche zum 31. Dezember 2017 374 TEUR betragen.

IAS 28 Langfristige Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Die Anderungen stellen klar, dass ein Unternehmen IFRS 9 auf langfristige Beteiligungen an einem assoziierten Unternehmen
oder Joint Venture anwendet, die Teil der Nettoinvestition in dieses assoziierte Unternehmen oder Joint Venture ausmachen, die
aber nicht nach der Equity-Methode bilanziert werden. Die Anderung ist fiir Geschéftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2019
anzuwenden. Das EU-Endorsement steht noch aus. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzern.

IAS 40 ,Ubertragung von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien*

Die Anderungen adressieren Ubertragungen von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien. Das EU-Endorsement steht noch
aus. Die Anderung ist fiir Geschéaftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Die Anderungen haben keine Auswirkun-
gen auf den Konzern.

Jéhrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2014-2016)
Der IASB hat die jahrlichen Verbesserungen der IFRS des Zyklus 2014-2016 veréffentlicht. Hierdurch erfolgen Klarstellungen zu
folgenden Standards und Themenbereichen:

e IFRS 1: Erstmalige Anwendungen der International Financial Reporting Standards: Streichung von befristeten Ausnahmen

¢ |FRS 12: Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen: Klarstellung des Anwendungsbereichs, insbesondere im Hinblick
auf zu Verduflerungszwecken gehalten oder aufgegebene Geschéaftsbereiche

e |AS 28: Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures: Klarstellung, dass das Wahlrecht, eine Beteiligung an einem
assoziierten Unternehmen oder Joint Venture unter bestimmen Voraussetzungen zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, auf
Einzelbeteiligungsgrundlage zur Verfiigung steht.

Die Anderung ist fiir Geschéftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2017 beziehungsweise 1. Januar 2018 anzuwenden. Das EU-Endor-
sement steht noch aus. Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern.

IFRS 2 ,,Anteilsbasierte Vergitung* Klarstellung

Die Anderungen an IFRS beinhalten Klarstellungen beziiglich der Bilanzierung bestimmter anteilsbasierter Vergiitungstransak-
tionen mit Barausgleich. Die Anderungen an IFRS 2 sind fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, an-
zuwenden. Das EU-Endorsement steht noch aus. Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern.

IFRS 4 ,Anwendung von IFRS 9 auf Versicherungsvertrdge*
Die Anderungen sind ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzern.

IFRS 17 ,Versicherungsvertrdge*

IFRS 17 beinhaltet Vorschriften zur bilanziellen Abbildung von Versicherungsvertragen. Er ersetzt die Vorschriften des IFRS 4
Insurance Contracts. Der Standard ist auf Geschéftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2021 anzuwenden. Das EU-Endorsement
steht noch aus. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzern.

IFRIC 22 ,,Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen*

Mit IFRIC 22 wird die Bilanzierung von Geschéftsvorfallen klargestellt, die den Erhalt oder die Zahlung von Gegenleistungen in
fremder W&hrung beinhalten. Die Klarstellungen sind fir Geschéftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Das
EU-Endorsement steht noch aus. Die Klarstellungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern.

IFRIC 23 ,,Unsicherheit bezlglich der ertragsteuerlichen Behandlung*“

Mit IFRIC 23 wird die Bilanzierung von Unsicherheit in Bezug auf Ertragsteuern klargestellt. Die Klarstellungen sind fir Ge-
schaftsjahre beginnend ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Das EU-Endorsement steht noch aus. Die Klarstellungen haben
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern.
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Angaben zu Tochterunternehmen

In den Konzernabschluss werden neben der SMT Scharf AG alle Tochterunternehmen, iber die sie Beherrschung ausiibt, einbezogen:

IFRS

Anteil am Eigenkapital IFRS
in TEUR Kapital 31.12.2017 Ergebnis 2017
SMT Scharf GmbH, Hamm, Deutschland 100% 19.776 1.826
SMT Scharf Saar GmbH i.L, Schmelz, Deutschland 100% 43 1
Nowilan GmbH, Dinslaken, Deutschland (seit 01.09.2016) 100% 168 22
SMT Scharf Polska Sp. z 0. 0., Tychy, Polen 100 % 5.566 1139
SMT Scharf Africa (Pty.) Ltd., Germiston, Stidafrika 100% 3.624 726
TOW SMT Scharf Ukrainia, Kiev, Ukraine 100% -126 52
SMT Scharf Sidamerica SpA, Santiago, Chile 100 % 23 -80
00O SMT Scharf, Novokuznetsk, Russische Féderation 100 %" 5.634 1.442
00O SMT Scharf Service, Novokuznetsk, Russische Féderation 100%™ 48 -115
Scharf Mining Machinery (Beijing) Co., Ltd., Beijing, China 100%™ 2.730 701
Scharf Mining Machinery (Xuzhou) Ltd, Xuzhou, China 100 % 3.480 986

*davon 1,25 % mittelbar iber SMT Scharf GmbH
* mittelbar (iber SMT Scharf GmbH
***mittelbar ber OO0 SMT Scharf

Die Hauptgeschaftstatigkeit aller Tochterunternehmen ist die Herstellung, Reparatur und der Vertrieb von Maschinen und Anla-
gen jeder Art und der Handel mit diesen.

Zum 24. Méarz 2017 hat die SMT Scharf AG die SMT Scharf Sudamerica SpA, Santiago/ Chile, gegrindet und nimmt diese Gesell-
schaft aufgrund der Beherrschung durch Mehrheit der Stimmrechte in den Konsolidierungskreis auf.

Im Dezember 2017 wurde die SARECO Engineering (Pty.) Ltd., Germiston/Sudafrika, liquidiert und in Folge endkonsolidiert.
Samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden zuvor auf die SMT Scharf Africa (Pty) Ltd., Germiston/ Sidafrika,
Ubertragen. Aus der Liquidierung resultierte infolgedessen kein wesentlicher Ergebniseffekt.

Die im Vorjahr als vorlaufig vorgenommene Kaufpreisallokation aus dem Erwerb von 100 % der Anteile an der Nowilan Gesell-
schaft fir Antriebstechnik in Dinslaken und damit auch der Geschéafts- oder Firmenwert in H6he von 377 TEUR haben sich als
final bestatigt.

Angaben zu Gemeinschaftsunternehmen

Die SMT Scharf AG hélt Gber die SMT Scharf GmbH eine Beteiligung von 50 % an der Shandong Xinsha Monorail Co. Ltd,
Xintai/ China. Hauptgeschaftstatigkeit ist die Herstellung, Reparatur und der Vertrieb von Maschinen und Anlagen jeder Art und
der Handel mit diesen. Die SMT Scharf AG klassifiziert dieses Unternehmen als ein Gemeinschaftsunternehmen gemap IFRS 11,
da sie gemeinsam mit ihrem Partnerunternehmen Rechte am Nettovermdgen besitzt. Gemeinschaftsunternehmen werden im
Zugangszeitpunkt mit den Anschaffungskosten angesetzt und anschliefend nach der Equity-Methode bewertet.

Die zusammenfassenden Finanzinformationen sind nachfolgend angegeben und entsprechen den Betrégen im - in Ubereinstim-
mung mit IFRS - aufgestellten Abschluss des Gemeinschaftsunternehmens.
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in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Langfristige Vermdgenswerte 385 194
Kurzfristige Vermoégenswerte 15.843 13.517
Kurzfristige Schulden 7.974 6.136
In den vorstehend aufgefiihrten Vermégenswerten und Schulden sind die folgenden Betrage enthalten:
in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.404 1.482
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 5.436 4.274
in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Umsatzerlése 177 11.010
Gewinn aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen 1.170 244
Sonstiges Ergebnis -492 -268
Gesamtergebnis 678 -24
In dem vorstehend aufgefiihrten Gewinn sind die folgenden Betrage enthalten:
in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Planmé&fige Abschreibungen 35 19
Zinsertrage 31 0
Zinsaufwendungen 0 61
Ertragsteuern 402 472

An das Gemeinschaftsunternehmen wurden im Berichtsjahr Lieferungen von Gitern im Wert von 1.606 TEUR (Vorjahr 1.152 TEUR)

erbracht. Zum Bilanzstichtag bestehen hieraus offene Forderungen in Héhe von 297 TEUR (Vorjahr 150 TEUR).

Uberleitungsrechnung von den dargestellten zusammenfassenden Finanzinformationen zum Buchwert der Anteile am Gemein-

schaftsunternehmen im Konzernabschluss:

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Nettoreinvermégen des Gemeinschaftsunternehmens 8.254 7.575
Beteiligungsquote 50 % 50%
Buchwert der Anteile 4127 3.788
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Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss basiert auf den nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellten Einzelab-
schlissen der Unternehmen der SMT Scharf-Gruppe. Die Einzelabschliisse werden auf den 31. Dezember aufgestellt.

Tochterunternehmen sind Unternehmen, die von der SMT Scharf AG direkt oder indirekt beherrscht werden. Der Konzern erlangt
Beherrschung, wenn er die Verfigungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen ausiiben kann, schwankenden Renditen aus der
Beteiligung ausgesetzt ist und die Fahigkeit besitzt seine Verfigungsgewalt Gber das Beteiligungsunternehmen so zu nutzen, dass
dadurch die Hohe der Rendite des Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird.

Auchin Féllen,in denen SMT keine Mehrheit der Stimmrechte besitzt, kann es zu einer Beherrschung kommen, wenn der Konzern die
Méglichkeit hat, die maf3geblichen Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens einseitig zu bestimmen. Bei der Beurteilung der Be-
herrschung werden alle Tatsachen und Umstande bericksichtigt. Dazu gehdren insbesondere der Zweck und die Gestaltung des
Beteiligungsunternehmens, Identifizierung der mafgeblichen Tatigkeiten und Entscheidungen dariber, Verhéltnis der eigenen
Stimmrechte im Vergleich zum Umfang und Verteilung anderer Stimmrechte, potenzielle Stimmrechte und Rechte aus anderen ver-
traglichen Vereinbarungen. Die Beurteilung der Beherrschung erfordert eine Berlicksichtigung aller Tatsachen und Umstéande unter
Ermessensausliibung des Managements. Ein solcher Fall liegt im Geschaftsjahr 2017 nicht vor.

Die Beurteilung der Beherrschung wird von SMT Uberprift, wenn es Anzeichen gibt, dass sich eines oder mehrere der genannten
Beherrschungskriterien verandert haben.

Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder verduferten Tochterunternehmen werden mit Wirkung des tatsachlichen
Erwerbszeitpunktes beziehungsweise bis zum tatsdchlichen Abgangszeitpunkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und
dem sonstigen Konzern-Ergebnis erfasst. Im Berichtsjahr fanden keine Erwerbs- beziehungsweise VerduBerungsvorgange statt.

Die Kapitalkonsolidierung der Unternehmen der SMT Scharf Gruppe erfolgt grundsatzlich nach der Erwerbsmethode gemap IFRS 3.
Dazu werden die erworbenen Vermégenswerte und Schulden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Soweit es sich nicht um selbst
gegrindete Gesellschaften handelt und ein positiver Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem anteiligen neu-
bewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen besteht, wird dieser als Geschéaftswert ausgewiesen und regelmégig einer Prifung
auf dessen Werthaltigkeit unterzogen. Ein verbleibender negativer Unterschiedsbetrag wird nach einer erneuten Beurteilung er-
folgswirksam erfasst. Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen. Aufwendungen, Ertrége, Forde-
rungen und Verbindlichkeiten zwischen den voll konsolidierten Gesellschaften sowie Zwischengewinne aus konzerninternen Liefe-
rungs- und Leistungsbeziehungen werden eliminiert. Auf ergebniswirksame Konsolidierungsvorgange werden latente Steuern
abgegrenzt.

Anderungen der Beteiligungsquoten des Konzerns an Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherrschung fiihren,
werden als Eigenkapitaltransaktionen erfasst.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der in Fremdwéahrung aufgestellten Einzelabschlisse der vollkonsolidierten Tochterunternehmen erfolgt auf
der Grundlage des Konzepts der funktionalen Wahrung gemag 1AS 21. Fiir die Tochterunternehmen richtet sich die funktionale
Wahrung nach dem priméaren Wirtschaftsumfeld. Sie entspricht damit der jeweiligen Landeswahrung. Die Umrechnung der Pos-
ten der Bilanz erfolgt zum Bilanzstichtagskurs, die der Gesamtergebnisrechnung zum Jahresdurchschnittskurs. In der Darstel-
lung der Entwicklung von Vermdgenswerten, Rickstellungen und Eigenkapital werden der Stand zu Beginn und am Ende des
Geschaftsjahrs sowie die Verdanderungen des Konsolidierungskreises zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Die Gbrigen
Posten werden zum Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung der Bilanzposten
gegenuber der Umrechnung des Vorjahrs werden uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital innerhalb der sonstigen Rucklagen
ausgewiesen.



Transaktionen in Fremdwéhrungen werden mit dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden Wechselkurs in die funktionale
Wahrung umgerechnet. Monetdre Vermégenswerte und Schulden in Fremdwahrung werden mit dem Wechselkurs zum Bilanz-
stichtag in die jeweilige funktionale Wahrung umgerechnet. Die aus diesen Umrechnungen entstandenen Fremdwéahrungsgewin-
ne und -verluste werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter den ,Sonstigen betrieblichen Ertréagen” bezie-
hungsweise den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen* erfasst.

Die Wechselkurse der wichtigsten Wahrungen betragen:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
1 Euro = 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
Polnischer Zloty 41770 4,4103 4,2570 4,3632
Sidafrikanischer Rand 14,8054 14,4570 15,0490 16,2645
Chinesischer Renminbi Yuan 7,8044 7,3202 7,6290 7,3522
Russischer Rubel 69,3920 64,3000 65,9383 74,1446

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsgrundséatze wurden im Vergleich zum Vorjahresabschluss unverandert angewendet, so-
weit im Folgenden nicht anders dargestellt.

Die Gesamtergebnisrechnung wird zur Ermittlung des Konzern-Gesamtergebnisses nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die Umsatzerldse aus dem Verkauf von Anlagen sowie Ersatzteilen werden mit dem Eigentums- beziehungsweise Gefahreniber-
gang an den Kunden erfasst, sofern ein Preis vereinbart oder bestimmbar ist und dessen Bezahlung wahrscheinlich ist. Die Um-
satzerldse aus Serviceleistungen werden erfasst, sofern die Leistungen erbracht sind, ein Preis vereinbart oder bestimmbar ist
und dessen Bezahlung wahrscheinlich ist. Bei Rahmenvertragen Uber Serviceleistungen werden erbrachte Leistungen regelma-
Big, in der Regel monatlich, abgerechnet. Die Umsatzerldse sind abzliglich Skonti, Rabatten oder sonstigen Preisnachldssen
ausgewiesen.

Erlése aus Mietvertrdgen werden periodengerecht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der zu Grunde liegenden Ver-
trage unter den sonstigen betrieblichen Ertréagen erfasst. Erlése aus Leasingvertragen, die als Operating-Leasing-Verhéltnisse
gemap IAS 17 klassifiziert wurden, werden periodengerecht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der zu Grunde liegen-
den Vertrdge unter den Umsatzerldsen erfasst.

Zinsertrage werden zeitproportional unter Berlcksichtigung der Effektivzinsmethode vereinnahmt. Aus den Finanzierungslea-
singvertragen resultiert ein Zinsertrag in Héhe des Zinsanteils der periodisch vereinnahmten Leasingzahlungen.

Finanzierungskosten werden nicht als Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten gem. IAS 23 aktiviert, sondern
sofort aufwandswirksam erfasst, sofern die Voraussetzungen fir ein Qualifying Asset i.S.v. IAS 23 nicht erfullt sind.

Forschungs- und Entwicklungskosten, die nicht die Ansatzkriterien des IAS 38 erfiillen, werden sofort aufwandswirksam erfasst.

Der zum 31. Dezember 2017 ausgewiesene Goodwill i.H.v.1.439 TEUR (Vorjahr 1.305 TEUR), ist zwei Cash Generating Units (CGU)
zugeordnet: Sareco 1.062 TEUR, Nowilan 377 TEUR. Diese sind zu Anschaffungskosten bilanziert. Der Goodwill wird grundséatz-
lich jahrlich sowie zusatzlich, wenn sonst Hinweise auf eine mdgliche Wertminderung vorliegen, auf Werthaltigkeit Gberprift. Die
Bestimmung des erzielbaren Betrages dieser CGU erfolgt grundséatzlich durch Ermittlung der Nutzungswerte mithilfe der Di-
scounted-Cash-Flow-Methode. Dabei wird der geplante Nach-Steuer-Cash-Flow aus der bottom-up-erstellten und vom Vorstand
der SMT Scharf AG genehmigten Finfjahresplanung der CGU verwendet. Der Cashflow jenseits der Fiinfjahresperiode wird
grundsatzlich als Durchschnitt der Fiinfjahresperiode ermittelt. Eine Wachstumsrate zur Extrapolation des Finfjahresdurch-
schnitts wird nicht bertcksichtigt. Fir die Barwertermittlung wird ein Zinssatz von 10,5 % (Vorjahr 10,0 %) zugrunde gelegt.
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Im Berichtsjahr wurden keine Goodwill-Wertminderungen erfasst.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden unter den Voraussetzungen des IAS 38 zu Anschaffungskosten an-
gesetzt und entsprechend ihrer Nutzungsdauer Uber drei bis sechs Jahre planmagig linear abgeschrieben. Alle entgeltlich er-
worbenen immateriellen Vermégenswerte besitzen, mit Ausnahme der Geschéafts- und Firmenwerte, eine begrenzte Nutzungs-
dauer.

Abgrenzbare selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden aktiviert, sobald die in IAS 38 geforderten Voraussetzungen
kumulativ erfillt sind. Ab diesem Zeitpunkt werden die den einzelnen immateriellen Vermdgenswerten direkt zurechenbaren
Entwicklungs- respektive Herstellungskosten (im Wesentlichen Personalkosten) einschlieflich entwicklungsbezogener Gemein-
kosten aktiviert. Die aktivierten Vermdégenswerte werden ab dem Zeitpunkt, ab dem sie zur Verwertung zur Verfiigung stehen
(Absatzreife), planméapig Uber den erwarteten Produktlebenszyklus von sechs bis acht Jahren linear abgeschrieben. Alle akti-
vierten selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte besitzen eine begrenzte Nutzungsdauer. Wenn ein selbst erstellter im-
materieller Vermdgenswert nicht aktiviert werden kann beziehungsweise noch kein immaterieller Vermdégenswert vorliegt, wer-
den die Entwicklungskosten erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie entstehen.

Das betrieblich genutzte Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten oder Herstellungskosten vermindert um planméagige
lineare Abschreibungen bewertet.

Den planmapigen Abschreibungen liegen konzerneinheitlich folgende Nutzungsdauern zugrunde:

in Jahren
Geb&ude 10 bis 50
Technische Anlagen und Maschinen 5 bis 20
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis13

Aufwendungen fir Instandhaltungen und Reparaturen werden ergebniswirksam erfasst, soweit sie nicht aktivierungspflichtig
sind.

Die Werthaltigkeit der immateriellen Vermdgenswerte und der Sachanlagen wird bei Vorliegen entsprechender Indikatoren auf
Basis so genannter Liquiditat erzeugender Einheiten (engl. cash generating units) Gberpruft.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass die Zuwendungen
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfillt. Im Jahr 2017 wurden solche Zuwendungen
nicht vereinnahmt.

Die SMT Scharf Gruppe hat als Leasingnehmer Leasingvertrdge (im Wesentlichen fir Pkws, Birordume und Biroausstattung)
abgeschlossen, die gemaf 1AS 17 als Operating-Leasing-Verhdltnisse zu klassifizieren sind, da alle wesentlichen Risiken und
Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, beim Leasinggeber verbleiben. Die Leasingzahlungen werden als sonstiger be-
trieblicher Aufwand Gber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst. Darliber hinaus ist die SMT Scharf Gruppe Leasingnehmer von
einzelnen Finanzierungsleasingvertragen fur Biromdébel und Server. In diesem Fall ist die SMT Scharf Gruppe wirtschaftlicher
Eigentimer der Leasingobjekte und bilanziert diese in ihrem Anlagevermdgen. Im Zeitpunkt des Zugangs bilanziert sie einen
Schuldposten fir ihre Leasingverpflichtungen in selber Héhe, entsprechend dem niedrigeren Wert aus Zeitwert des Leasingob-
jekts und Barwert der Mindestleasingzahlungen. Wahrend das Leasingobjekt tber die Nutzungsdauer abgeschrieben wird, ver-
mindert sich die Leasingverbindlichkeit ratierlich um den Tilgungsanteil der geleisteten Leasingzahlungen.

Ferner hat die SMT Scharf Gruppe als Leasinggeber Leasingvertrdge (im Wesentlichen fur Dieselkatzen und fir Schwerlastge-
h&nge) abgeschlossen. Es bestehen sowohl Finanzierungsleasingvertrdge, bei denen das wirtschaftliche Eigentum auf den Lea-
singnehmer Gbergegangen ist, als auch Operating-Leasing-Verhéaltnisse, bei denenalle wesentlichen Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum verbunden sind, bei SMT Scharf verblieben sind. Im Falle der Finanzierungsleasingvertrage wird eine Forde-
rung in Hohe des Nettoinvestitionswerts unter den anderen ibrigen Forderungen ausgewiesen. Diese wird ratierlich um den Til-
gungsanteil erhaltenen Leasingzahlungen vermindert. Die vermieteten Mietleasinggegenstande werden als Technische Anlagen
und Maschinen aktiviert. Die Leasingzahlungen werden als Umsatzerldse uber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst.



Die finanziellen Vermégenswerte werden fir die Bilanzierung und Bewertung gemag IAS 39 klassifiziert. Zum 31. Dezember 2017
verfligt die SMT Scharf Gruppe tUber Vermdgenswerte in den Kategorien Kredite und Forderungen sowie finanzielle Vermégens-
werte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die Einstufung als solche erfolgte beim erstmaligen
Ansatz. Die Bewertung zum Zeitwert dient der verbesserten Steuerung.

Die ausgereichten Kredite und Forderungen werden mit den fortgefihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet. S&mtliche Ausleihungen und Forderungen der SMT Scharf Gruppe werden marktiblich verzinst. Die Aus-
reichung der Ausleihungen und Forderungen erfolgt grundséatzlich zum Nennwert. Auf Forderungen, deren Ausfall mit hoher
Wahrscheinlichkeit erwartet wird, werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch Wertbe-
richtigungen auf den nicht einzelwertberichtigten Forderungsbestand berlicksichtigt, die grundséatzlich auf Erfahrungswerten
der Vergangenheit beruhen. Fremdwahrungsforderungen werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet und entstehende Kurs-
differenzen in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen beziehungsweise Aufwendungen erfasst.

Die finanziellen Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden am Bilanzstichtag
mit dem Wert angesetzt, der sich aus der aktuellen Marktbewertung ergibt. Dies betrifft ausschlieflich Wertpapiere.

Die flissigen Mittel umfassen Barmittel, Sichteinlagen und kurzfristige Geldanlagen bei Kreditinstituten, die beim Zugang eine
Restlaufzeit von bis zu drei Monaten aufweisen und nur geringen Wertschwankungen unterliegen. Sie sind mit den fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet.

Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zum niedrigeren Nettoverduf3erungswert bewertet. Die Herstel-
lungskosten werden gemag IAS 2 als Vollkosten (bestehend aus Einzelkosten und angemessenen Gemeinkosten einschlieflich
fertigungsbezogener Verwaltungskosten) nach der Standardkostenmethode, die Anschaffungskosten nach der Durchschnitts-
methode ermittelt. Der Nettoverduf3erungswert entspricht dem im normalen Geschaftsgang erzielbaren Verkaufserlds abzlglich
der geschatzten Fertigstellungskosten und Vertriebskosten.

Die Berechnung der latenten und laufenden Steuern erfolgt nach IAS 12. Latente Steuern werden auf temporare Unterschiede
zwischen den Wertansatzen von Vermégenswerten und Schulden in IFRS-Bilanz und Steuerbilanz und auf realisierbare Verlust-
vortréage ermittelt. Der Berechnung liegen die Steuersatze zu Grunde, die in dem jeweiligen Land zum Bilanzstichtag fir den
erwarteten Realisierungszeitpunkt giltig beziehungsweise gesetzlich verabschiedet sind. Aktive latente Steuern werden nur
angesetzt, soweit die damit verbundenen Steuerforderungen wahrscheinlich genutzt werden. Verlustvortrage werden in die
Steuerabgrenzung nur einbezogen, wenn sie wahrscheinlich realisierbar sind.

Pensionsriickstellungen werden nach dem versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Dabei wer-
den die kiinftigen Verpflichtungen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriche bewertet.
Bei der Bewertung werden Annahmen Uber die kiinftige Entwicklung bestimmter Parameter, die sich auf die kiinftige Leistungs-
héhe auswirken, berilicksichtigt. Die Berechnung beruht auf versicherungsmathematischen Gutachten unter Beriicksichtigung
biometrischer Grundlagen. Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste werden vollstdandig mit dem Eigenkapital
verrechnet. Dies hat zur Folge, dass keine ergebniswirksamen Amortisationen der versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste erfasst werden.

Die sonstigen Riickstellungen werden fiir alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen gebildet, wenn der Eintritt
wahrscheinlich und die Schatzung der Hohe hinreichend zuverldssig mdglich ist. Sofern der Konzern fir eine passivierte Rick-
stellung zumindest teilweise eine Rickerstattung erwartet (wie zum Beispiel bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstat-
tung als gesonderter Vermdgenswert nur dann erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Rickstellung wird in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung nach Abzug der Erstattung ausgewiesen.

Die Bewertung der sonstigen Rickstellungen erfolgt nach IAS 37 mit der bestmdglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs.
Soweit Rickstellungen erst nach einem Jahr féllig werden und eine verldssliche Abschatzung der Auszahlungsbetrage bzw.
-zeitpunkte maoglich ist, wird der Barwert durch Abzinsung ermittelt.

Fur Gewahrleistungen wird der Rickstellungsbetrag anhand des in der Vergangenheit entstandenen Gewéahrleistungsaufwands,
des Gewahrleistungszeitraums und des gewahrleistungsbehafteten Umsatzes ermittelt. Fir bekannte Schaden werden Einzel-
rickstellungen gebildet. Riickstellungen fir Ubrige geschaftsbezogene Verpflichtungen sind auf Basis der noch zu erbringenden
Leistungen bewertet, in der Regel in H6he der voraussichtlich noch anfallenden Herstellungskosten.
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Die finanziellen Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit den Anschaffungskosten angesetzt, die dem beizu-
legenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung entsprechen. Hierbei werden auch die Transaktionskosten berlcksichtigt.
Samtliche Verbindlichkeiten sind in den Folgejahren mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode bewertet. Fremdwéahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet und entstehende Kurs-
differenzen in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder Aufwendungen erfasst.

Schatzungen und Ermessensausibungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert, dass Annahmen getroffen und Schatzungen verwendet werden, die sich auf
Hoéhe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrdge und Aufwendungen sowie der Eventualverbind-
lichkeiten auswirken. Die Schatzungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen Um-
standen als zutreffend erachtet werden. Die tatsachlichen Werte konnen von den Schatzungen abweichen. Die Einschatzungen
und Annahmen werden laufend Uberprift und ggf. angepasst.

Die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen Schatzungen und zugehdérigen Annahmen sowie die mit den gewahlten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden verbundenen Unsicherheiten sind entscheidend fir das Verstandnis der zu Grunde liegenden
Risiken der Finanzberichterstattung sowie der Auswirkungen, die diese Schatzungen, Annahmen und Unsicherheiten auf den
Konzernabschluss haben kénnten:

Goodwill

Der SMT-Konzern Uberprift jahrlich und zusétzlich sofern irgendein Anhaltspunkt dafiir vorliegt, ob eine Wertminderung des Good-
wills eingetreten ist. Dafir ist der erzielbare Betrag der Cash Generating Unit zu schatzen. Dieser entspricht dem héheren Wert von
beizulegendem Zeitwert abziiglich Verduf3erungskosten und dem Nutzungswert. Die Bestimmung des Nutzungswerts beinhaltet die
Vornahme von Anpassungen und Schatzungen bezlglich der Prognose und Diskontierung der kiinftigen Cash-Flows. Obwohl das
Management davon ausgeht, dass die zur Berechnung des erzielbaren Betrags verwendeten Annahmen angemessen sind, kdnnten
etwaige unvorhersehbare Verdnderungen dieser Annahmen zu einem Wertminderungsaufwand fiihren, der die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage nachteilig beeinflussen kénnte. Der Buchwert der beiden Goodwills betragt zum Bilanzstichtag 1.439 TEUR.

Nutzungsdauern von Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermégenswerten

Der Konzern Uberprift zu Ende eines jeden Geschaftsjahres die geschatzten Nutzungsdauern von Sachanlagen und sonstigen
immateriellen Vermégenswerten. Schatzungsédnderungen waren 2017 und 2016 nicht notwendiq.

Werthaltigkeit der Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermégenswerte

Zu jedem Bilanzstichtag hat der Konzern einzuschatzen, ob irgendein Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass der Buchwert einer
Sachanlage oder eines sonstigen immateriellen Vermdégenswertes wertgemindert sein kénnte. In diesem Fall wird der erzielbare
Betrag des betreffenden Vermdgenswertes geschatzt. Der erzielbare Betrag entspricht dem héheren Wert von beizulegendem
Zeitwert abzlglich Verduperungskosten und dem Nutzungswert. Zur Ermittlung des Nutzungswertes sind die diskontierten
kunftigen Cash-Flows des betreffenden Vermdgenswertes zu bestimmen. Die Schatzung der diskontierten kiinftigen Cash-Flows
beinhaltet wesentliche Annahmen wie insbesondere solche bezlglich der kiinftigen Verkaufspreise und Verkaufsvolumina, der
Kosten und der Diskontierungszinssatze. Obwohl das Management davon ausgeht, dass die Schatzungen der relevanten erwar-
teten Nutzungsdauern, die Annahmen beziiglich der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der Entwicklung der Branchen,
in denen der Konzern tatig ist, und die Einschdtzungen der diskontierten kiinftigen Cash-Flows angemessen sind, kénnte durch
eine Veranderung der Annahmen oder Umstdnde eine Verdanderung der Analyse erforderlich werden. Hieraus kénnten in der Zu-
kunft zusatzliche Wertminderungen oder Wertaufholungen resultieren, falls sich die vom Management identifizierten Trends
umkehren oder sich die Annahmen und Schatzungen als falsch erweisen sollten.



Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zu jedem Bilanzstichtag beurteilt der Konzern, ob die Realisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile fir den Ansatz aktiver latenter
Steuern hinreichend wahrscheinlich ist. Dies erfordert vom Management u.a. die Beurteilung der Steuervorteile, die sich aus den
zur Verfligung stehenden Steuerstrategien und dem kiinftigen zu versteuernden Einkommen ergeben sowie die Beriicksichtigung
weiterer positiver und negativer Faktoren. Die ausgewiesenen aktiven latenten Steuern kénnten sich verringern, falls die Schat-
zungen der geplanten steuerlichen Einkommen und der durch zur Verfigung stehende Steuerstrategien erzielbaren Steuervor-
teile gesenkt werden oder falls Anderungen der aktuellen Steuergesetzgebung den zeitlichen Rahmen oder den Umfang der Rea-
lisierbarkeit kinftiger Steuervorteile beschrdnken. Zum 31.12.2017 waren 3.092 TEUR (Vorjahr 3.259 TEUR) latente Steuern
aktiviert, denen passive latente Steuern in H6he von 452 TEUR (Vorjahr 96 TEUR) gegentberstanden.

Leistungen an Arbeitnehmer

Die Bilanzierung von Pensionen und &hnlichen Verpflichtungen erfolgt in Ubereinstimmung mit versicherungsmathematischen
Bewertungen. Diese Bewertungen beruhen auf statistischen und anderen Faktoren, um auf diese Weise kiinftige Ereignisse zu
antizipieren. Diese Faktoren umfassen u.a. versicherungsmathematische Annahmen wie Diskontierungszinssatz, erwartete Ge-
haltssteigerungen und Sterblichkeitsraten. Diese versicherungsmathematischen Annahmen kénnen aufgrund von verdanderten
Markt- und Wirtschaftsbedingungen erheblich von den tatsachlichen Entwicklungen abweichen und deshalb zu einer wesentli-
chen Verdanderung der Pensions- und dhnlichen Verpflichtungen sowie des zugehérigen kiinftigen Aufwands fihren.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2017 2016
Anlagenverkauf 22.691 13.822
Ersatzteilverkauf und Ubriges 29.440 28.743
Summe 52.131 42.565

Die unter ,Ubriges" enthaltenen Umsatzerlése entfallen im Wesentlichen auf Servicedienstleistungen.

Die Umsatzerldse verteilen sich auf folgende Regionen:

in TEUR 2017 2016
China 14.073 8.227
Russland und andere GUS-Staaten 16.978 12.617
Polen 7.790 8.216
Deutschland 2.493 3.502
Afrika 7.649 6.781
Amerika 416 451
Ubrige Lander 2.732 2771

Summe 52.131 42.565
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(2) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertréage setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2017 2016
Aktivierung von Entwicklungskosten 1.523 0
Ubrige sonstige betriebliche Ertrége 929 1.699
Wechselkursgewinne 1.475 2.014
Auflésung von Rickstellungen 1.881 905
Summe 5.808 4.618

Die Gbrigen sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich aus Auflésungen von Einzelwertberichtigungen und Mieteinnahmen aus
Leasingvertragen zusammen.

(3) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2017 2016
Lohne und Gehalter 10.884 9.839
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.845 1.724
Summe 12.729 11.563

Im laufenden Geschaftsjahr wurden Aufwendungen fir beitragsorientierte Versorgungsplane, insbesondere der gesetzlichen
Rentenversicherung, in Héhe von 92 TEUR (Vorjahr 90 TEUR) erfasst.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl der SMT Scharf-Gruppe betrug:

2017 2016
Arbeitnehmer 312 298
davon Auszubildende 4 3
Summe 312 298

(4) Abschreibungen

in TEUR 2017 2016
Abschreibungen auf Immaterielle Vermégenswerte 57 1.344
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.241 1132

Summe Abschreibungen 1.298 2.476




(5) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
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in TEUR 2017 2016
Wertberichtigungen auf Forderungen 0 500
Wechselkursverluste 2.319 1.878
Sondereinzelkosten des Vertriebs 748 807
Fremde Dienstleistungen 1.942 1.606
Reisekosten 1.054 721
Miete und Leasing 814 547
Instandhaltung 529 386
Werbekosten 215 73
Gebiihren /Beitrage 214 188
Ubrige sonstige betr. Aufwendungen 1.958 1.897
Summe 9.793 8.603

Die UGbrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Zufiihrungen zu Riickstellungen, Kosten fiir Reini-
gung und Entsorgung, Energiekosten, Versicherungen sowie Telekommunikation. Unter den fremden Dienstleistungen sind auch

die fur das Geschaftsjahr berechneten Honorare des Abschlussprifers erfasst; sie gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2017 2016
Abschlussprifung 85 98
Steuerberatung 17 19
Sonstige Leistungen 0 72
Summe 102 189

Die Steuerberatungsleistungen entfallen iberwiegend auf Steuerdeklarationsleistungen, sowie auf sonstige steuerliche Bera-

tungsleistungen.

(6) Ergebnis aus At-Equity-Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen resultieren aus dem positiven Ergebnis 2017 der chinesischen Gesellschaft Shandong Xinsha Monorail

Co. Ltd., Xintai/ China in Héhe von 585 TEUR (Vorjahr 155 TEUR).

Zur besseren Verstandlichkeit wurden die zugehérigen Posten in der Bilanz und Gesamtergebnisrechnung umbenannt.
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(7) Ertragsteuern

Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2017 2016
Tatsachliche Steueraufwendungen 641 2.222
davon das Geschaftsjahr betreffend 641 2.222
Latente Steuern 522 -1.164
davon Entstehung oder Umkehrung temporéarer Differenzen 118 -844
davon Erhéhung/Verringerung von Verlustvortragen 404 -320
Summe 1.163 1.058

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die nach der zum Bilanzstichtag gliltigen Rechtslage zum Reali-
sierungszeitpunkt gelten beziehungsweise erwartet werden. Der Konzernsteuersatz betragt wie im Vorjahr 32,1%. Soweit bei den
auslandischen Gesellschaften aktive beziehungsweise passive latente Steuern anzusetzen sind, werden diese mit den in den ent-
sprechenden Landern giltigen Steuersatzen bewertet.

Latente Steuern ergeben sich aus temporaren Differenzen bei den folgenden Bilanzpositionen:

in TEUR 2017 2016
Aktive latente Steuern
Pensionsrickstellungen 321 375
Ubrige Aktiva und Passiva 2.111 1.599
Verlustvortrage 1.290 1.694
Saldierung mit passiven latenten Steuern -630 -409
Summe 3.092 3.259
Passive latente Steuern
Immaterielle Vermdgenswerte 432 0
Sachanlagen 397 435
Ubrige Aktiva und Passiva 253 70
Saldierung mit aktiven latenten Steuern -630 -409
Summe 452 96

Aktive und passive latente Steuern in Hohe von 630 TEUR werden saldiert, weil sie kiinftigen Belastungen oder Minderungen
desselben Steuerpflichtigen gegeniiber derselben Steuerbehérde zuzuordnen sind (Vorjahr 409 TEUR). Aus Konsolidierungsef-
fekten ergeben sich 668 TEUR (Vorjahr 548 TEUR) aktive latente Steuern (im Wesentlichen enthalten in ,Ubrige Aktiva und
Passiva®). Der Bestand der latenten Steuern auf im sonstigen Ergebnis erfasste versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste betréagt 72 TEUR (Vorjahr 139 TEUR) und hat sich damit um 67 TEUR vermindert. Zum 31. Dezember 2017 werden aktive
latente Steuern flr steuerliche Verlustvortrdge in Héhe von 1.290 TEUR (Vorjahr 1.694 TEUR) angesetzt. Die Verlustvortrage sind
nach der bestehenden Rechtslage in Deutschland zeitlich und der H6he nach unbegrenzt vortragsfahig (latente Steuern in Héhe
von 1.111 TEUR). Die Verlustvortrage in Stidafrika sind lediglich im Folgejahr nutzbar (latente Steuern in Héhe von 179 TEUR). Auf-
grund der Steuerplanung werden Verlustvortrage als realisierbar angesehen. Fiir Verlustvortrdge in Hohe von 3.203 TEUR (Vor-
jahr 959 TEUR) wurden keine latenten Steuern angesetzt.



Der Unterschied zwischen dem rechnerischen (bei Anwendung des fiir die SMT Scharf AG gultigen Steuersatzes von 32,1%) und
dem ausgewiesenen Ertragsteueraufwand ist auf folgende Ursachen zurlickzufihren:

in TEUR 2017 2016
Ergebnis vor Ertragsteuern 5.144 2.597
Rechnerischer Steueraufwand 1.651 834
Internationale Steuersatzunterschiede - 652 -105
Steuerliche unwirksame Ertrage aus assoziierten Unternehmen -178 -18
Anpassung latenter Steuern auf Verlustvortréage aufgrund einer

Steuerpriifung 42 0
Zusatzliche Verlustvortrage, die in der Berichtsperiode generiert wurden - 616 0
Abschreibung latenter Steuern auf Verlustvortrage 958 0
Sonstige Effekte, die latente Steuern auf Verlustvortrége verringern 20 0
Nichtaktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage 0 410
Sonstige nicht steuerpflichtige Ertrdge oder steuerliche Kirzungen -368 0
Verminderung latenter Steuern auf temporare Differenzen 46 0
Sonstige Abweichungen 260 -63

Ausgewiesener Ertragsteueraufwand 1163 1.058
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Erlduterungen zur Bilanz

(8) Immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und vermietete Gegenstande

Die Zusammensetzung und Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte und der Sachanlagen inklusive der vermieteten
Gegenstdnde ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen:

Konzern-Anlagenspiegel vom 01.01. bis 31.12.2017

Anfangs- End-

bestand Wahrungs- bestand

in TEUR 01.01.2017 umrechnung Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2017

Firmenwerte Brutto 1.412 134 0 0 0 1.546

Wertb. 107 0 0 0 0 107

Netto 1.305 134 0 0 0 1.439

Erworbene Brutto 671 0 16 72 -170 445

immaterielle Wertb. 618 0 30 72 -170 406
Vermégensgegen-

stande Netto 53 0 -14 0 0 39

Aktivierte Brutto 3.369 2 1.523 0 61 4.954

Eigenleistungen Wertb. 3.354 1 27 0 0 3.382
(Entwicklungskos-

ten) Netto 15 1 1.496 0 61 1.572

Immaterielle Brutto 5.452 136 1.539 72 -109 6.946

Vermogensgegen- oy, 4.079 1 57 72 -170 3.895

stande

Netto 1.373 135 1.482 0 61 3.051

Grundstiicke und Brutto 9.326 -20 8 2.147 16 7183

Gebaude Wertb. 7.154 P 240 2.000 14 5.406

Netto 2172 -18 -232 147 2 1777

Technische Anlagen Brutto 1.577 10 1.466 149 1.072 3.976

und Maschinen Wertb. 1.461 -13 505 270 -170 1513

Netto 16 23 961 -121 1.242 2.463

Betriebs- und Brutto 8.900 -133 685 1.728 -1.128 6.596

fuensghaftsaUSStat' Wertb. 6.552 -38 476 1653 17 5.454

Netto 2.348 -95 209 75 -1.245 1.142

Geleistete Brutto 52 -3 0 0 -34 15

Anzahlungen Wertb. 31 -1 20 0 -50 0

Netto 21 -2 -20 0 16 15

Sachanlagen Brutto 19.855 -146 2.159 4.024 -74 17.770

Wertb. 15.198 -54 1.241 3.923 -89 12.373

Netto 4.657 -92 918 101 15 5.397




n

Konzern-Anlagenspiegel vom 01.01. bis 31.12.2016

Anfangs- End-

bestand Wahrungs- bestand

in TEUR 01.01.2016 umrechnung Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2016
Firmenwerte Brutto 1.034 1 377 0 0 1.412
Wertb. 107 0 0 0 0 107

Netto 927 1 377 0 0 1305

Erworbene Brutto 614 30 19 7 15 671
I\;Te"rnr:(tzzsggegen Wertb. 566 26 30 7 3 618
stande Netto 48 4 -11 0 12 53
Aktivierte Brutto 3.370 -1 0 0 0 3.369
(EEI%‘:\:‘VE‘ZLSIE““”Q":_” Wertb. 2.040 0 1.314 0 0 3.354
kosten) Netto 1.330 -1 -1.314 0 0 15
Immaterielle Brutto 5.018 30 396 7 15 5.452
;’:;’::;::Ze Wertb. 2713 26 1.344 7 3 4.079
Netto 2.305 4 -948 0 12 1.373

Grundstiickeund  Brutto 12.526 60 19 3.279 0 9.326
Gebsude Wertb. 9.110 12 279 2247 0 7154
Netto 3.416 48 -260 1.032 0 2172

Davon vermietet an  Brutto 1.385 0 0 1.385 0 0
Dritte Wertb. 974 0 0 974 0 0
Netto 411 0 0 411 0 0

Technische Anlagen Brutto 1.593 19 12 47 0 1.577
und Maschinen Wertb. 1.406 20 75 40 0 1.461
Netto 187 -1 -63 7 0 116

Betriebs- und Brutto 7.936 204 1.751 991 0 8.900
fuensghéftsa“SStat' Wertb. 6.412 145 778 783 0 6.552
Netto 1524 59 973 208 0 2.348

Geleistete Brutto 57 -3 13 0 -15 52
Anzahlungen Wertb. 22 9 0 0 0 31
Netto 35 -12 13 0 -15 21

Sachanlagen Brutto 22.112 280 1.795 4.317 -15 19.855
Wertb. 16.950 186 1132 3.070 0 15.198

Netto 5.162 94 663 1.247 -15 4,657

Grundsticke und Gebdude mit einem Buchwert in Héhe von 1.777 TEUR (Vorjahr 1.816 TEUR) dienen als Sicherheit fir aufgenomme-
ne Darlehen.

Die Herstellungskosten der gemap IAS 38 aktivierten immateriellen Vermégenswerte werden nach dem Gesamtkostenverfahren
zundchst als Aufwendungen (insbesondere Personalaufwendungen) erfasst und anschliefend Uber die sonstigen Ertrége perio-
dengerecht neutralisiert. Die Abschreibungen der aktivierten selbst erstellten immateriellen Vermégenswerte werden als Ab-
schreibungen erfasst. In den Abschreibungen des Geschéaftsjahres in Hohe von 1.298 TEUR (Vorjahr 2.477 TEUR) ist keine Son-
derabschreibung (Vorjahr 1.008 TEUR) enthalten. Im Jahr 2017 wurden Entwicklungskosten fir neue Produktentwicklungen aus
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den Bereichen Antriebskonzepte als auch Dieselkatze und emissionsfreie Elektrokatze aktiviert, die die Ansatzkriterien des IAS
38 erflllen. Insgesamt wurden 1.523 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) aktiviert. Der Gesamtbetrag der Aufwendungen fur Forschung und
Entwicklung im Berichtsjahr betragt 3.327 TEUR (Vorjahr: 2.820 TEUR).

Die SMT Scharf Gruppe vermietet als Leasinggeber im Rahmen von Mietleasingvertragen selbst erstellte Antriebsaggregate.
Zum Bilanzstichtag sind 42 Leasingobjekte als vermietete Gegenstdnde im Anlagespiegel enthalten. Der Buchwert der vermie-
teten Gegensténde betragt 2.354 TEUR (Vorjahr 373 TEUR) und ist in der Position Technische Maschinen und Anlagen enthalten.

(9) Equity-Beteiligungen

Beziiglich der At-Equity-Beteiligungen verweist das Unternehmen auf die Angaben zu Gemeinschaftsunternehmen im ersten Teil
des Konzernanhangs.

(10) Vorrate

Die Vorrate unterteilen sich wie folgt:

in TEUR 2017 2016
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4.002 2.894
Unfertige Erzeugnisse und unfertige Leistungen 9.884 5.251
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.214 4.864
Buchwert 15.100 13.009

Am 31. Dezember 2017 betrug die Wertminderung von Vorraten auf den niedrigeren Nettoverduperungswert 3.906 TEUR (Vor-
jahr 3.881 TEUR).

in TEUR 2017 2016
Bestande ohne Wertminderung 9.009 6.818
Bestdande mit Wertminderung 6.091 6.191
Buchwert 15.100 13.009

(11) Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten in brancheniblichem Umfang Sicherheitseinbehalte, die vertraglich mit
den Kunden vereinbart sind. Die Einbehalte decken Nebenleistungen der SMT Scharf ab, die nach Gefahreniibergang zu erbringen sind.

in TEUR 2017 2016
Buchwert Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.654 23.374

darunter Einzelwertberichtigungen 888 2.056




Uberleitung der Einzelwertberichtigungen:

in TEUR 2017 2016
Stand 01.01 2.056 3.010
Auflésung -1.168 -1.454
Zuflihrung - 500
Stand 31.12 888 2.056

Die in der Tabelle aufgefiihrten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind der Kategorie Kredite und Forderungen (LaR)
zuzurechnen, ihre Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden bei Bedarf entsprechend ihres Ausfallrisikos einzelwertberichtigt. An-
haltspunkte fir Wertberichtigungen sind ausbleibende Zahlungseingange und Informationen tber Bonitdtsanderungen bei Kun-
den. Eine bedeutende Konzentration des Kreditrisikos besteht aufgrund der Diversifikation des Kundenstammes nicht.

Die Falligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 2017 2016
Nicht féllige Forderungen 20.497 21.198
Fallige Forderungen wertberichtigt 888 2.056
Fallige Forderungen nicht wertberichtigt 4157 2.176

davon féallig zwischen 1 und 30 Tagen 1.594 323

davon fallig ab 31 Tage 2.563 1.853
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gesamt 24.654 23.374

(12) Sonstige nichtfinanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen nichtfinanziellen Vermdgenswerte enthalten Forderungen und Vermdgenswerte, die nicht in den Anwendungsbe-
reich des IAS 39 fallen und umfassen im Wesentlichen Steuerforderungen und geleisteten Anzahlungen

(13) Sonst. kurzfristige nicht finanzielle Vermdgenswerte i. Z. m. Versorgungsansprichen der Arbeitnehmer

in TEUR 2017 2016

Wertpapiere 377 425

Zur Sicherung von Altersteilzeitguthaben halt SMT Scharf Anteile eines geldmarktnahen Fonds. Er hat eine unbestimmte Lauf-
zeit und ist nur geringfiigigen Kursschwankungen unterworfen. Die Anteile werden ergebniswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert am Bilanzstichtag bewertet.

Von den Wertpapieren entfallen 350 TEUR (Vorjahr 356 TEUR) auf einen Harte- und Sozialfonds. Die treuhdnderische Verwal-
tung dieses Fonds obliegt einer von Arbeitgebern und Arbeitnehmern paritatisch besetzten Kommission.

(14) Liguide Mittel

Die liquiden Mittel umfassen Kassenbestande und kurzfristig verfligbare Einlagen bei Kreditinstituten.
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(15) Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals der SMT Scharf Gruppe ist im Eigenkapitalspiegel dargestellt. Das kumulierte sonstige Ergeb-
nis im Eigenkapitalspiegel betrdagt -3.153 TEUR (Vorjahr -3.162 TEUR). Es setzt sich zusammen aus versicherungsmathemati-
schen Gewinnen und Verlusten in Hohe von -141 TEUR (Vorjahr -295 TEUR) und einer Differenz aus Wahrungsumrechnung in
Hoéhe von -3.012 TEUR (Vorjahr -2.868 TEUR). Die Fortentwicklung der einzelnen Bestandteile sind im Eigenkapitalspiegel er-
sichtlich.

Der Vorstand der SMT Scharf AG hat am 6. November 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Beschluss gefasst, unter teil-
weiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 eine Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionare
durchzufihren. Dadurch wurde das Grundkapital von 4.200 TEUR um 420 TEUR gegen Bareinlage durch Ausgabe von
420.000 Stick neuen auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je
1,00 EUR je Inhaberstiickaktie (,Neue Aktien“) auf 4.620 TEUR erh6ht. Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2017 gewinnbe-
zugsberechtigt und wurden am 10. November 2017 in die bestehende Notierung im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapier-
bérse (Prime Standard) einbezogen.

Gemaf IAS 33.26 ist der gewichtete Durchschnitt der in der Periode und allen tbrigen dargestellten Perioden in Umlauf befind-
lichen Stammaktien zu berichtigen, wenn ein Ereignis eintritt, das die Zahl der in Umlauf befindlichen Stammaktien verandert,
ohne dass damit eine Anderung der Ressourcen einhergeht. Dies ist gemaB IAS 33.27 (b) der Fall, wenn ein Gratiselement bei
einer Emission besteht. Hieraus ergibt sich eine Neuberechnung der zu berucksichtigen durchschnittlichen Aktienanzahl, ohne
dass es zu einer Anderung des Ergebnisses je Aktie kommt. Die neu ermittelte durchschnittliche Aktienanzahl fiir das Geschafts-
jahr 2016 betragt 4.155.178 Stick (urspr. 4.143.675). Fir das Berichtsjahr 2017 ergibt sich eine durchschnittliche Aktienanzahl
von 4.219.103.

Die Kapitalricklage enthélt das Aufgeld aus den Kapitalerhéhungen 2007 und 2017 abzuglich der Transaktionskosten unter Be-
riicksichtigung der Steuereffekte sowie Zugdngen aus dem Verkauf beziehungsweise der Ubertragung eigener Aktien.

Am 31. Dezember 2017 wurden 4.570.523 auf den Inhaber lautende Stammaktien der SMT Scharf AG in Form von nennwertlosen
Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil von je 1 EUR ausgegeben. Sdmtliche Aktien sind voll eingezahlt und gewahren die
gleichen Rechte. Die Entwicklung im Geschéftsjahr ist im Eigenkapitalspiegel ersichtlich.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 12. April 2016 gegen Bar- und / oder Sacheinla-
gen einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu 2.100 TEUR erhéhen (Genehmigtes Kapital). Dabei kann das Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossen werden. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. April 2016 wurde das genehmigte Kapital
bis zum 19. April 2021 verlangert. Unter teilweiser Nutzung dieses genehmigten Kapitals wurde am 6. November 2017 oben be-
schriebene Kapitalerhéhung in H6he von nominal 420 TEUR vom Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, beschlossen.

Daneben besteht ein bedingtes Kapital bis zu 2.100 TEUR zur Ausgabe von weiteren Stammaktien. Die bedingte Kapitalerh6hung
kann nur insoweit durchgefiihrt werden, wie die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft bis zum
6. Mai 2019 ausgegeben werden, von ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zum Umtausch erfillen.

Die Hauptversammlung vom 14. April 2010 ermachtigte den Vorstand der Gesellschaft, bis zum 13. April 2015 bis zu 10 % des zur
Zeit der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals an eigenen Aktien zu erwerben. Der Erwerb durfte auch unter Einsatz von
Eigenkapitalderivaten erfolgen. Darlber hinaus wurden in dem Beschluss die weiteren Bedingungen fir den Ankauf und die Ver-
duPerung der eigenen Anteile festgelegt. Am 31. Dezember 2017 hélt die Gesellschaft noch 49.477 eigene Aktien, was 1,07 % des
Grundkapitals entspricht. Die eigenen Aktien kénnen zu allen Zwecken verwendet werden, die im Ermachtigungsbeschluss vor-
gesehen sind.

Der Jahresabschluss der SMT Scharf AG, der nach den Grundsatzen des HGB aufgestellt wird, weist einen Bilanzverlust in Hohe
von -365 TEUR aus. Vorstand und Aufsichtsrat werden der ordentlichen Hauptversammlung, die am 23. Mai 2018 stattfinden
wird, vorschlagen, diesen Bilanzverlust auf neue Rechnung vorzutragen.



(16) Ruckstellungen fiir Pensionen

Fir die betriebliche Altersversorgung von Mitarbeitern bestehen bei den deutschen Gesellschaften der SMT Scharf Gruppe leis-
tungsorientierte Zusagen auf Alters-, Invaliditdts- und Hinterbliebenenleistungen. Die Pensionsverpflichtungen stammen aus ver-
schiedenen arbeitgeberfinanzierten Direktzusagen sowie aus Entgeltumwandlungen auf der Grundlage einer Betriebsvereinba-
rung. Auf3erdem existieren mittelbare Pensionsverpflichtungen gemap der Satzung der Unterstitzungskasse der DBT e.V. Samtliche
Pensionszusagen sind rickstellungsfinanziert. Planvermdégen liegt nicht vor.

Die Hohe der Pensionsverpflichtung (Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusage beziehungsweise ,Defined Benefit Obliga-
tion*) wurde nach versicherungsmathematischen Methoden berechnet. Dabei wurden neben den Annahmen zur Lebenserwartung
gemap den Richttafeln 2005 G die folgenden Pramissen verwendet:

in% p. a. 31.12.2017 31.12.2016
Anwartschaftstrend 2,0 2,0
Rententrend 1,0 1,0
Rechnungszins (DBO) 1,95 1,50

Der laufende Dienstzeitaufwand und der Zinsaufwand werden in den Personalaufwendungen erfasst. Der Anwartschaftsbarwert
hat sich wie folgt entwickelt:

inTEUR 2017 2016
Defined Benefit Obligation am 01.01. 3.591 3.289
Laufender Dienstzeitaufwand 7 10
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 7 6
Zinsaufwand 53 44
Rentenzahlungen und Ubertragungen -147 -192
Versicherungsmathematische Gewinne / Verluste -226 434

davon finanzielle Effekte -209 332

davon erfahrungsbedingte Anpassungen =17 102
Defined Benefit Obligation am 31.12. 3.285 3.591

Bei einer Veradnderung des Zinssatzes um -0,5 % ergébe sich eine Erhéhung der Pensionsverpflichtung um 234 TEUR. Eine Er-
héhung des Zinssatzes um 0,5 % ergdbe eine Reduzierung der Pensionsverpflichtung um 209 TEUR. Die Sensitivitatsberech-
nung wurden jeweils unter Beibehaltung sémtlicher weiterer Annahmen durchgefihrt.

Sensitivitaten (IAS 19.145) DBO Veranderung
Rechnungszins + 0,5 % 3.075 -209
Rechnungszins - 0,5% 3.519 234
Rententrend + 0,5% 3.476 191
Rententrend - 0,5% 3.109 -175
Lebenserwartung 1 3.485 200

Die erwarteten Pensionszahlungen innerhalb der ndchsten zwdlf Monate betragen 153 TEUR (Vorjahr 161 TEUR).
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(17) Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen kurzfristigen Rickstellungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Sie entfallen auf den Personalbereich, den Verkaufs-
bereich und lbrige Bereiche. Riickstellungen im Personalbereich betreffen insbesondere erfolgsabhéangige Vergiitungen der Mit-
arbeiter und Vergutung fir Mehrarbeit sowie Restrukturierungsmapnahmen. Riickstellungen im Verkaufsbereich betreffen insbe-
sondere Garantie- und Nachlaufkosten. Hierfir werden projektbezogen nach vorsichtiger kaufmannischer Betrachtung
Kostenschatzungen gebildet. Die Uibrigen Bereiche beinhalten insbesondere ungewisse Verpflichtungen gegenuber Lieferanten.
Ferner enthalten sie Rickstellungen fir Rechtsstreitigkeiten einschlieflich der damit verbundenen Prozesskosten. Die Ergebnis-
se gegenwadrtiger und kinftiger Rechtsstreitigkeiten kdnnen nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden, so dass in diesem Zusam-
menhang Aufwendungen entstehen kénnen, die nicht durch Versicherungen, Rickgriffanspriiche oder bereits bestehende Rick-
stellungen abgedeckt sind und die wesentliche Auswirkungen auf das Gesché&ft und seine Ergebnisse haben kdnnen. Nach
Einschatzung des Vorstands sind in den gegenwartig anhdngigen oder angedrohten Rechtsstreitigkeiten Entscheidungen mit
wesentlichem Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu Lasten der SMT Scharf Gruppe nicht zu erwarten.

Die sonstigen langfristigen Rickstellungen betreffen iberwiegend Verpflichtungen aus dem Personalbereich, insbesondere fir
Altersteilzeitvertrage (Laufzeit bis 2021), sowie langfristige Risiken aus Rechtsstreitigkeiten (Laufzeit bis 2022).

Die Entwicklung der sonstigen Rickstellungen 2017 ist in der folgenden Tabelle dargestellt.

Entwicklung sonstiger Rickstellungen vom 01.01. bis 31.12.2017

Anfangs- Wahrungs- Verbrauch Zufiihrung Auflosung End-

bestand umrech- bestand

in TEUR 01.01.2017 nung 31.12.2017
Personalbereich 1.413 -16 1.095 1.686 44 1.944
Verkaufsbereich 1.615 -12 353 394 516 1.128
Ubrige Bereiche 2.079 -25 566 976 1.315 1.149
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 5.107 -53 2.014 3.056 1.875 4.221
Sonstige langfristige Riickstellungen 349 -1 76 50 6 318

Entwicklung sonstiger Rickstellungen vom 01.01. bis 31.12.2016

Anfangs- Wahrungs- Verbrauch Zufiihrung Auflésung End-

bestand umrech- bestand

inTEUR 01.01.2016 nung 31.12.2016
Personalbereich 2.513 -26 1.965 1.103 264 1.413
Verkaufsbereich 1.404 19 377 757 150 1.615
Ubrige Bereiche 2.197 -9 505 869 491 2.079
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 6.114 -16 2.847 2.7129 905 5.107
Sonstige langfristige Rickstellungen 384 -2 179 146 0 349

(18) Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, den erhaltenen Anzahlungen und den sonstigen kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten hat - wie im Vorjahr - keine eine Laufzeit iber einem Jahr.

Es bestehen keine durch Pfandrechte besicherten Verbindlichkeiten; fir die Inanspruchnahme des KfW-Darlehens aus dem
ERP-Innovationsprogramm wurde als Sicherheit eine Grundschuld eingetragen.



(19) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Nettofinanzposition der SMT Scharf Gruppe durch Mittelzuflisse und -abflisse in der
Berichtsperiode verandert hat. Entsprechend IAS 7 wird zwischen Zahlungsstromen aus laufender Geschaftstatigkeit, aus Inves-

titions- und aus Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden direkt, d.h. zahlungsbezogen, ermittelt. Der Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit wird demgegeniiber aus dem Periodenergebnis indirekt abgeleitet. Im Cashflow aus laufender Ge-

schaftstatigkeit sind folgende Ein- und Auszahlungen enthalten:

inTEUR 2017 2016
Erhaltene Zinsen 207 27
Gezahlte Zinsen 186 T
Gezahlte Ertragsteuern 1.082 951

Die in der Kapitalflussrechnung betrachtete Nettofinanzposition umfasst alle in der Bilanz ausgewiesenen flissigen Mittel, d.h.
Kassenbestdande und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie innerhalb von drei Monaten (gerechnet vom Erwerbszeitpunkt)
ohne nennenswerte Wertschwankungen verfligbar sind, sowie kurzfristig verdu3erbare Wertpapiere abziglich kurzfristiger Fi-

nanzverbindlichkeiten.

inTEUR 31.12.2017 31.12.2016
Flussige Mittel 12.886 6.637
./ . kurzfristige Finanzverbindlichkeiten -5.045 -2.183
Nettofinanzposition 7.841 4.454

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der Finanzverbindlichkeiten, aus der auch die nicht zahlungswirksamen Verénderun-

gen hervorgehen:

Nicht zahlungswirksame Veranderungen

Wahrungs- Veranderun-
Zahlungs- kurs- gen des Fair
in TEUR 01.01.2017 strome Zukaufe differenzen Values 31.12.2017
Langfristige
Finanzverbind-
lichkeiten 1.313 259 0 -83 1.489
Kurzfristige
Finanzverbind-
lichkeiten 2.183 2.862 0 0 5.045
Summe Verbind-
lichkeiten aus der
Finanzierungs-
6.534

tatigkeit 3.496 3121 0 83
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Sonstige Angaben

(20) Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhéltnisse

Es bestehen am Geschéftsjahresende Haftungsverhéltnisse aus Anzahlungs- und Gewdhrleistungsbirgschaften mit einem Ge-
samtwert von 288 TEUR (Vorjahr 184 TEUR).

(21) Angaben zu Leasingverhaltnissen

Der Konzern ist Leasingnehmer aus Leasingvertragen fir Pkws, Birordume und Biroausstattung. Es bestehen Operating-Lea-
sing-Vertrage und erstmals auch Finanzierungsleasingvertrage.

Die Finanzierungs-Leasing-Vertrdge bestehen ausschlieflich fir Betriebs- und Geschéftsausstattung. Sie haben Laufzeiten von
bis zu finf Jahren. Ihre Einstufung als Finanzierungsleasing erfolgte im Wesentlichen aufgrund des Barwertkriteriums (IAS 17.10
(d)). Aus den Vertragen bestehen am Bilanzstichtag Verbindlichkeiten in Hohe von 270 TEUR. Sie werden unter den sonstigen Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Ihr beizulegender Zeitwert am Bilanzstichtag
betragt 281 TEUR. Der Buchwert der im Rahmen der Finanzierungs-Leasing-Vertrage bilanzierten Vermdgenswerte betragt am
Bilanzstichtag 274 TEUR (Vorjahr O TEUR). Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing zum 31. Dezember 2017 stellen sich

wie folgt dar:

Kiinftige

Zahlungen aus
Finanzierungs- Barwert der
Leasing- kiinftigen Leasing-
in TEUR Verpflichtungen Zinsanteil raten
Fallig innerhalb eines Jahres 7 5 72
Fallig zwischen einem und funf Jahren 213 15 198
Fallig nach mehr als finf Jahren 0 0 0
Summe 290 20 270

Die Operating-Leasing-Vertrdge haben Laufzeiten von bis zu neun Jahren und beinhalten zum Teil Verlangerungsoptionen sowie
Preisanpassungsklauseln. Im Rahmen der Miet- und Leasingvertrdge wurden 2017 Zahlungen in Hohe von 814 TEUR (Vorjahr 547
TEUR) als sonstige betriebliche Aufwendungen erfasst. Die Summe der Nominalbetrédge der kiinftigen Mindestleasingzahlungen
aus Operating-Leasing-Verhaltnissen setzt sich nach Falligkeiten wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Fallig innerhalb eines Jahres 618 390
Fallig in ein bis finf Jahren 519 1.417
Fallig nach mehr als finf Jahren 0 0
Summe 1137 1.807

Dariiber hinaus ist der Konzern Leasinggeber im Rahmen von Finanzierungs- und Operating-Leasing-Vertragen. In beiden Fallen
handelt es sich um Antriebsmaschinen. Im Falle der Finanzierungsleasingvertrage erfolgte die Einstufung im Wesentlichen auf-
grund des Eigentumsibergangskriteriums sowie des Mietzeitkriteriums (IAS 17.10 (a) und (c)). Im Falle der Operating-Lea-
sing-Vertrdge kénnen die Leasingobjekte nach einer Leasingzeit vom Leasingnehmer kduflich tbernommen werden.



Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen aus Finanzierungsleasing in Héhe von 1.591 TEUR (Vorjahr 1.395 TEUR). Sie werden
unter den sonstigen Forderungen ausgewiesen und werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Aus ihnen resultier-
ten im Berichtsjahr Zinsertrdge in Héhe von 79 TEUR (Vorjahr: 44 TEUR). Ihr beizulegender Zeitwert am Bilanzstichtag betrégt
1.611 TEUR (Vorjahr: 1.411 TEUR). Zu den Forderungen aus Finanzierungsleasing sind folgende Angaben zu machen:

Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen (Bruttoinvestition)

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Fallig innerhalb eines Jahres 1.067 756
Fallig in ein bis finf Jahren 602 690
Fallig nach mehr als finf Jahren 0 0
Summe 1.669 1.447
Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Fallig innerhalb eines Jahres 1.011 722
Fallig in ein bis finf Jahren 580 673
Fallig nach mehr als finf Jahren 0 0
Summe 1.591 1.395
In den ausstehenden Mindestleasingzahlungen enthaltener Finanzertrag 78 52

Die Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating-Leasing-Verhaltnissen ergibt sich wie folgt:

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Fallig innerhalb eines Jahres 326 29
Fallig in ein bis finf Jahren 240 23
Fallig nach mehr als funf Jahren 0 0
Summe 566 52

(22) Sonstige Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Bewertung der finanziellen Vermégenswerte und Schulden ist im Abschnitt zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden er-
ldutert. Weder 2017 noch 2016 verfiigte die SMT Scharf-Gruppe Uber bis zur Endfalligkeit gehaltene oder zur Verduf3erung ver-
figbare Finanzinstrumente. Umgruppierungen wurden nicht vorgenommen.

Die beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermdégenswerte und Schulden wurden mittels folgender Hierarchie ermittelt: So-
fern vorhanden, wurde der beizulegende Zeitwert unter Bezugnahme auf notierte Marktpreise bestimmt. Sofern ein solcher
Marktpreis nicht vorhanden war, wurde der beizulegende Zeitwert in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Bewertungs-
modellen basierend auf DCF-Analysen und beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen und Handlernotierungen fir dhnliche
Instrumente bestimmt. In Ermangelung notierter Marktpreise wurden die beizulegenden Zeitwerte am Bilanzstichtag nach letzt-
genannter Methode ermittelt (Level 2). Bei den kurzfristigen Finanzinstrumenten entspricht der Buchwert dem Zeitwert.
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Die Zeitwerte sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

31.12.2017 Kategorie

Bilanzposten in TEUR gem. |IAS 39 Buchwert Zeitwert
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 24.654 24.654
Leasingforderungen n.a. 1.591 1.611
Langfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC 1.489 1.489
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 5.410 5.410
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC 5.045 5.045
Leasingverbindlichkeiten n.a. 270 281
31.12.2016 Kategorie

Bilanzposten in TEUR gem. IAS 39 Buchwert Zeitwert
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 23.374 23.374
Leasingforderungen n.a. 1.395 1.411
Langfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC 1.313 1.376
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 4.058 4.058
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC 2.183 2.183

Erlduterung: LaR = Loans & Receivables (Kredite und Forderungen), FLAC = Financial Liabilities at Amortised Cost
(Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Schulden)

Die Nettogewinne oder -verluste der einzelnen Kategorien nach IAS 39 ergeben sich wie folgt:

in TEUR 2017 2016
Kredite und Forderungen (LaR) -840 -500
Zum Zeitwert erfolgswirksam bewertete finanzielle

Vermdgenswerte (FVTPL) -17 4
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten (FLAC) 0 -156
Summe -857 -652

Die Nettogewinne umfassen Wertberichtigungen und Wahrungsumrechnung.

Die Zinsaufwendungen des Jahres von 212 TEUR (Vorjahr 156 TEUR) entfallen im Wesentlichen auf den nach der Effektivzins-
methode berechneten Gesamtzinsaufwand fur zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente und nur zu
einem geringen Teil auf die Aufzinsung von Riickstellungen.

Die Zinsertréage des Jahres in Hohe von 217 TEUR (Vorjahr 125 TEUR) entfallen im Wesentlichen auf den nach der Effektivzins-
methode berechneten Gesamtzinsertrag fir zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente.



Die vertraglichen Zahlungsstréme fir finanzielle Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Vertraglich
Bilanzposten Buchwert vereinbarte Bis zu Mehr als
31.12.2017 in TEUR Zahlungsstrome einem Jahr 1-5 Jahre 5 Jahre
Kredit 658 vierteljahrlich 164 516 0
Kredit 375 vierteljahrlich 129 253 0
Kredit 840 vierteljahrlich 239 622 0
Vertraglich
Bilanzposten Buchwert vereinbarte Bis zu Mehr als
31.12.2016 in TEUR Zahlungsstrome einem Jahr 1-5 Jahre 5 Jahre
Kredit 813 vierteljahrlich 155 658 0
Kredit 500 vierteljahrlich 125 375 0

Wertberichtigungen auf Finanzinstrumente lagen mit Ausnahme der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen analog dem Vorjahr nicht vor.

(23) Kapitalmanagement

Das Management steuert das Kapital (Eigenkapital plus Schulden) der SMT Scharf-Gruppe mit dem Ziel, durch finanzielle Flexi-
bilitat die Wachstumsziele bei gleichzeitiger Optimierung der Finanzierungskosten zu erreichen. Die diesbeziigliche Gesamt-
strategie ist im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Das Management Uberprift regelmapig zu den Berichtsterminen die Kapitalstruktur. Dabei werden die Kapitalkosten, die gege-
benen Sicherheiten sowie die offenen Kreditlinien und -mdglichkeiten Gberprift. Der Konzern hat eine Zieleigenkapitalquote
von langfristig Uber 30 %. Es wird erwartet, dass diese im Zuge der weiteren Expansion eingehalten wird. Die Kapitalstruktur hat
sich im Berichtsjahr wie folgt geandert:

31.12.2017 31.12.2016
in TEUR in% in TEUR in%
Eigenkapital 48.709 67,4 39.342 66,2
Langfristige Verbindlichkeiten 5.990 8,3 5.349 9,0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 17.568 24,3 14.767 24,8
Bilanzsumme 72.267 100,0 59.458 100,0

(24) Finanzrisikomanagement

Der Vorstand der SMT Scharf AG steuert den Kauf und Verkauf finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und Uber-
wacht die damit verbundenen Finanzrisiken. Dies geschieht im Einzelnen wie folgt:

Liquiditatsrisiken: Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken durch das Halten von angemessenen Riicklagen, Uberwachung und Pflege
der Kreditvereinbarungen sowie Planung und Abstimmung der Mittelzu- und -abflisse. Der Konzern kann Kreditlinien in Anspruch
nehmen. Der nicht beanspruchte Betrag belduft sich zum Bilanzstichtag auf 2.339 TEUR (Vorjahr 6.321 TEUR). Zuséatzlich stehen
Avallinien zur Verfigung. Das Management erwartet, dass der Konzern seine sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus operativen
Cashflows und aus dem Zufluss der féllig werdenden finanziellen Vermdgenswerte erfiillen kann. Aus der Kapitalerh6hung stehen
dem Konzern dariiber hinaus weitere Mittel fir das weitere interne und externe Wachstum der SMT Scharf Gruppe zur Verfliigung.
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Kreditrisiken: Der Buchwert der im Konzernabschluss erfassten finanziellen Vermdgenswerte abziglich Wertminderungen stellt
das maximale Ausfallrisiko dar. Es betragt 27.570 TEUR (Vorjahr 25.577 TEUR).

Geschaftsverbindungen werden lediglich mit kreditwlrdigen Vertragsparteien, gegebenenfalls unter Einholung von Sicherheiten
zur Minderung des Ausfallrisikos, eingegangen. Zur Bewertung der Kreditwirdigkeit insbesondere von Gro3kunden werden Aus-
kunfte von unabhangigen Ratingagenturen, andere verfliigbare Finanzinformationen sowie eigene Handelsaufzeichnungen her-
angezogen. Die Kreditrisiken werden Uber Limits je Vertragspartner gesteuert, die mindestens jéhrlich Gberprift und genehmigt
werden. Ebenso werden die offenen Posten Gberwacht. Die SMT Scharf-Gruppe sieht sich keinen wesentlichen Ausfallrisiken
einer Vertragspartei oder Gruppe von Vertragsparteien mit dhnlichen Merkmalen ausgesetzt. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen bestehen gegeniiber einer groen Anzahl von lber unterschiedliche Regionen verteilten Kunden.

Es gibt im Konzern keine einheitlichen Zahlungsbedingungen, da fir Anlagenauftrage individuelle Vertrage abgeschlossen wer-
den. Die Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderungen erfolgt einzelfallbasiert unter Berlcksichtigung der besonderen Kun-
denmerkmale. Fur zweifelhafte Forderungen bestehen 888 TEUR Wertberichtigungen (Vorjahr 2.056 TEUR). Fir Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 4.157 TEUR (Vorjahr 2.176 TEUR), welche zum Bilanzstichtag Gberfallig waren,
wurden keine Wertberichtigungen gebildet, da keine wesentlichen Verdanderungen in der Kreditwirdigkeit der Vertragspartner
festgestellt wurden und mit einer Zahlung der ausstehenden Betrage gerechnet wird. Der Konzern halt keine Sicherheiten fur
diese offenen Posten.

Marktrisiken: Marktrisiken konnen sich aus Anderunqen von Wechselkursen (Wechselkursrisiko) oder Zinssatzen (Zinsrisiko) er-
geben. Diesen begegnet SMT Scharf durch den Einsatz geeigneter Sicherungs- und Steuerungsinstrumente. Die Steuerung er-
folgt durch eine kontinuierliche Uberwachung des Cashflows und eine monatliche Berichterstattung an das Management. Wech-
selkursrisiken werden dadurch begrenzt, dass der Konzern im Wesentlichen in Euro beziehungsweise in lokaler Wahrung
fakturiert. Ansonsten werden bei wesentlichen Vorgdngen unter Abwagung von Kosten-Nutzen Gesichtspunkten Kursabsiche-
rungen abgeschlossen. Zum 31. Dezember 2017 bestehen - wie im Vorjahr - keine derartigen Absicherungen. Der Konzern ist
durch die Aufnahme von Finanzmitteln zu festen Zinssdtzen derzeit keinen bedeutenden Zinsrisiken ausgesetzt. Eine angenom-
mene Erhéhung bzw. Herabsetzung des Marktzinsniveaus um +/-200 Basispunkte am Bilanzstichtag hatte Auswirkungen auf
das Ergebnis vor Steuern in Héhe von + /- 20 TEUR.

(25) Segmentberichterstattung

Nach IFRS 8 basiert die Identifikation von berichtspflichtigen operativen Segmenten auf dem ,Management Approach®. Danach
erfolgt die externe Segmentberichterstattung auf Basis der konzerninternen Organisations- und Managementstruktur sowie der
internen Finanzberichterstattung an das oberste Fiihrungsgremium (,,Chief Operating Decision Maker*). In der SMT Scharf-Gruppe
ist der Vorstand der SMT Scharf AG verantwortlich fir die Bewertung und Steuerung des Geschaftserfolgs der Segmente und gilt
als oberstes Fiihrungsgremium im Sinne des IFRS 8.

Als Anderung gegeniiber dem Vorjahr berichtet die SMT Scharf AG (iber drei operative Segmente (Vorjahr zwei Segmente), die
entsprechend der Art der angebotenen Produkte und Dienstleistungen, Marken, Vertriebswege und Kundenprofile eigensténdig
von segmentverantwortlichen Gremien gefiihrt werden. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Im Segment biindeln sich jeweils die Aktivitaten in den Bereichen Kohle-Bergbau und Nicht-Kohle-Bergbau sowie tiber das neue
Segment Tunnel.

Im Segment Kohle vertreibt SMT Scharf entgleisungssichere Bahnsysteme und Sessellifte fir den untertdgigen Bergbau. Die
Transportausristungen und Logistiksysteme kommen weltweit in Steinkohlebergwerken zum Einsatz und verfiigen tber einen
aufwandigen Explosionsschutz. Als Kernprodukt wird die Monorail angeboten, die an einer einzelnen Schiene hangende Bahn,
die von Bergwerksbetrieben in Kohleminen eingesetzt wird.

Im Segment Nicht-Kohle vertreibt SMT Scharf Bahnsysteme sowie leistungsfahige, gummibereifte Fahrzeuge an Betreiber
untertdgiger Bergwerke zur Férderung von Metallen wie Gold, Platin, Kupfer und anderen Rohstoffen wie Salze. Das Unterneh-
men verkauft kundenindividuelle Transport- und Logistiklésungen fur den Hartgesteinsbergbau, die im Gegensatz zum Kohle-
bergbau keinen besonderen Explosionsschutz erfordern.



Im Segment Tunnel konzentriert sich SMT Scharf auf das Geschaft mit Tunnellogistik fir Grofbaustellen. Das Unternehmen bie-
tet ein breites Sortiment an gummibereiften Fahrzeugen an, die bei der Umsetzung von Infrastrukturprojekten im Tunnelbau
eingesetzt werden kénnen.

Die Umséatze und Vorleistungen zwischen den Segmenten sind von untergeordneter Bedeutung und werden nicht separat aus-
gewiesen.

Den Bewertungsgrundséatzen fir die Segmentberichterstattung liegen die im Konzernabschluss verwendeten IFRS zu Grunde.
Die SMT Scharf AG beurteilt die Leistung der Segmente unter anderem anhand des Ergebnisses vor Zins- und sonstigem Finanz-
ergebnis, welches sich aus dem Betriebsergebnis (EBIT) zuzlglich des Ergebnisses aus at Equity bilanzierten Unternehmen zu-
sammensetzt.

Segmentvermdgen und -schulden umfassen alle Vermdgenswerte und Schulden, die den Segmenten zuzuordnen sind und deren
positive und negative Ergebnisse das Betriebsergebnis bestimmen. Zum Segmentvermdgen zdhlen insbesondere Immaterielle
Vermdégenswerte, Sachanlagen, Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie wesent-
liche Ruckstellungen. Die Segmentinvestitionen beinhalten die Zugénge zu Immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen.

Soweit nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen einem Segment direkt zurechenbar sind,
werden deren Anteil am Periodenergebnis und deren Buchwert dort angegeben.

Der Grad der Abhdngigkeit von wesentlichen Kunden ist gering, da die Produkte von SMT Scharf mit geringem Aufwand fir an-
dere Kunden umgebaut werden kénnen.

83

Nicht-Kohle- Nicht
Kohle-Bergbau c one Tunnel ¢ SMT Scharf Gruppe
Bergbau zugeordnet

in TEUR 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Umsatzerlose 43.555 35.783 8.424 6.781 152 1 - - 52.131 42.565
Betriebsergebnis
(EBIT) 3.944 2.310 919 157 -308 7 - - 4.554 2.473
Ergebnis aus
at-Equity-
bilanzierten
Unternehmen 585 155 - - - - - - 585 155
Segment-
vermogen 64.150 51.420 4902 4.530 123 249 3.092 3.259 72.267 59.458
Segmentschulden 22.024 18.681 1.048 1.236 85 103 452 96 23.559 20.116
Segment-
investitionen 1.854 1.658 13 - 1 533 - - 1.868 2.191
Anteile an
at-Equity-
bilanzierten
Unternehme 4127 3.788 - - - - - - 4127 3.788
Abschreibungen 1.233 2.416 61 59 4 1 - - 1.298 2.476

FTE 283 277 31 29 3 2 = - 317 308
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Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Steuerungsgréfe Ergebnis vor Zins- und sonstigem Finanzergebnis zum Ergebnis
vor und nach Steuern:

in TEUR 2017 2016
Ergebnis vor Zins- und sonstigem Finanzergebnis 5.149 2.628
Zinsergebnis =5 -31
Ergebnis vor Steuern 5.144 2.597
Ertragsteuern 1.162 1.058
Ergebnis nach Steuern 3.982 1.539

Nach Regionen werden die langfristigen Vermégenswerte und die Auenumséatze der SMT Scharf Gruppe aufgeteilt. Die Zuord-
nung der langfristigen Vermégenswerte zu den Regionen wird nach dem Standort des betreffenden Vermégens vorgenommen.
Die langfristigen Vermdgenswerte umfassen Immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen, Beteiligungen an at-Equity bilanzier-
ten Unternehmen sowie Ulbrige langfristige Vermdgenswerte. Die Zuordnung der AuBenumséatze orientiert sich nach dem
Standort der jeweiligen Kunden und befindet sich unter den Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung.

Von den langfristigen Vermdgenswerten, die immaterielle Vermdégenswerte sowie Sachanlagen umfassen, entfallen 4.402 TEUR
(Vorjahr 2.449 TEUR) auf Deutschland und 4.046 TEUR (Vorjahr 3.581 TEUR) auf Gbrige Lander.

(26) Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG bestand im Geschéftsjahr aus:

Zeitraum vom 01. Januar bis 31. Dezember 2017:

Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis Inhaber des Lehrstuhls Intershop Communications AG, Mitglied des
(Vorsitzender seit 7. September 2017) fur Controlling an der Aufsichtsrats

Johannes Guten-

berg-Universitat, Mainz

Dipl.-Ing. Michael Reich, Hamm CEO DSI Underground DSl International Luxemburg, S.ar.l.,
(Vorsitzender bis 7. September 2017) Mitglied der Aufsichtsrates
00O DSI Techno, Vorsitzender des Aufsichtsrates

RocBolt Resins Pty Ltd (Sydney),
Mitglied des Aufsichtsrates

RMS Australia PTY Ltd, Director
REICH GROUP Pty Ltd, Director
EDVIRT Australia Pty Ltd, Vorsitzender des Board

Dr. Dipl.-Ing. Dirk Vorsteher, Werne Unternehmensberater (keine Fremdmandate)
(stellv. Vorsitzender)

Dipl. Volkswirtin Dorothea Gattineau, Geschaftsfihrerin (keine Fremdmandate)
Herdecke

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer Auslagen fir jedes Geschaftsjahr eine feste und eine variable
Vergltung sowie ein Sitzungsgeld in Hohe von 1 TEUR je Aufsichtsratssitzung. Die feste Vergiitung betragt 15 TEUR, der Vorsit-
zende erhadlt das 1,5-fache dieses Betrags. Die variable Vergitung bemisst sich nach dem Konzernjahresiberschuss und ist je
Aufsichtsratsmitglied jahrlich auf 10 TEUR begrenzt. Bei unterjahrigem Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat ist die Vergitung zeit-
anteilig zu zahlen.



Fur das Geschaftsjahr 2017 sind folgende Beziige aufwandswirksam erfasst worden:

in TEUR Reich Velthuis Vorsteher Gattineau
Feste Vergltung 15 7 15 15
Variable Vergitung 6 3 8 8
Sitzungsgeld 3 3 6

Summe 24 13 29 29

Es gibt weder Bezlige ehemaliger Aufsichtsratsmitglieder noch ihrer Hinterbliebenen. Es bestehen keine Vorschisse, Kredite oder
Haftungsverhaltnisse zugunsten von Aufsichtsratsmitgliedern. Michael Reich, Vorsitzender des Aufsichtsrats bis zum 07. Septem-
ber 2017, hielt am 31. Dezember 2017 insgesamt 6.000 Aktien (Vorjahr: 6.000 Aktien) der Gesellschaft.

(27) Vorstand

Der Vorstand der SMT Scharf AG bestand im Geschaftsjahr aus Herrn Hans Joachim Theif3 (Vorstandsvorsitzender), Herrn Wolfgang
Embert und Herrn Rolf Ferdinand Oberhaus (bis 12. Marz 2018).

Die Mitglieder des Vorstands erhalten Bezlige, die sich aus einer festen jahrlichen Grundvergiitung und einer erfolgsabhangigen jahr-
lichen Tantieme zusammensetzen, sowie Ersatz ihrer Auslagen. Gegenliber ehemaligen Vorstandsmitgliedern bestehen Pensionsver-
pflichtungen in Héhe von 215 TEUR. Fir aktuelle Vorstandsmitgliedern bestehen Pensionsverpflichtungen in Hohe von 23 TEUR. Die
Tantieme fir ein Geschaftsjahr wird im jeweils folgenden Geschaftsjahr festgestellt und féllig; hierfir wird zum Geschaftsjahresende
eine Ruckstellung gebildet.

Im Berichtsjahr wurden folgende Bezlige erfasst:

Theif Embert Oberhaus

Min Max Min Max Min Max
in TEUR 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017
a) Erfolgsunabhangige Vergiitung 266 266 266 201 201 201 191 191 191
b) Erfolgsabhangige Vergitung 2017 181 0 487 104 0 365 104 0 365
Gesamtvergiitung (a+b) 447 266 753 305 201 566 295 191 556
Auszahlung aus erfolgsabhangiger
Vergiitung 2016 90 52 52

Fur alle Vorstandsmitglieder der SMT Scharf AG bestehen aktienbasierte Vergiitungen. Dabei wird jeder jahrliche Anstieg des
Aktienkurses je 1 EUR mit einem Bonus in Hohe eines vertraglich vereinbarten Betrages belohnt. Zum Geschéaftsjahresende ist
dies in der Rickstellung enthalten, den Vorstanden aber nicht zugeflossen. Die in der Tabelle enthaltenen Angaben fiir die Grund-
vergutung, Nebenleistungen und den Teil der Tantieme, der auf der EBIT- beziehungsweise Umsatzwachstumszielerreichung
basiert, entsprechen einander hinsichtlich Rickstellungs- und Zuflussbetrag. Der Vorstandsvorsitzende Herr Hans Joachim
Theif hielt zum 31. Dezember 2017 insgesamt 10.000 Aktien.

Es gibt mit Ausnahme der Pensionen keine Bezlige ehemaliger Vorstandsmitglieder oder ihrer Hinterbliebenen. Es bestehen
keine Vorschisse, Kredite oder Haftungsverhaltnisse zugunsten von Vorstandsmitgliedern.
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(28) Beziehungen zu nahestehenden Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen kommen gemdap IAS 24 neben dem Vorstand und dem Aufsichtsrat der
SMT Scharf AG als Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen die durch die SMT Scharf AG beherrschten oder maf3geb-
lich beeinflussten Unternehmen in Betracht.

Geschaftsvorfalle zwischen dem Mutterunternehmen und seinen Tochterunternehmen, die als nahestehende Unternehmen an-
zusehen sind, sind durch die Konsolidierung eliminiert worden und werden in diesem Anhang nicht erldutert. Fiir die Austausch-
beziehungen zu At-Equity wird auf die Erlauterungen zu Gemeinschaftsunternehmen verwiesen.

Neben diesen Geschéaftsbeziehungen bestanden im jeweiligen Geschéftsjahr folgende Transaktionen:

Von einem Mitglied des Managements in Schlisselposition wurden 2017 Beratungsleistungen fir ein Kaizen-Projekt mit einem
Volumen von 9 TEUR (Vorjahr 0) bezogen. Zum Bilanzstichtag bestehen keine offenen Verbindlichkeiten (Vorjahr 0). Es wurden
keine Leistungen an nahe stehende Personen und Unternehmen erbracht.

Fir die Verglitung des Managements in Schlisselposition wird auf die Erlduterungen zu Vorstand und Aufsichtsrat verwiesen, da
diese ausschlieflich als solche definiert sind.

(29) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ausbau der Geschéaftsaktivitaten in China

SMT Scharf hat mit der Shanxi Lu'an Coal Technology Equipment Co. Ltd., Xiangheng Town, Shanxi Province China, einer fihren-
den chinesischen Bergwerksgruppe, eine strategische Zusammenarbeit vereinbart. Dazu wurde im Januar 2018 das Joint Venture
Shanxi An'de Auxiliary Transportation Co. Ltd., Changzhi, Shanxi Province China, gegriindet, um den Vertrieb sowie das Service-
und After-Sales-Geschaft von spezifischen Transportsystemen fir den chinesischen Bergbau voranzutreiben. Mit 51% ist die
Shanxi Lu'an Coal Technology Equipment Co. Ltd., Xiangheng Town, Shanxi Province China, gré3te Anteilseignerin des strategi-
schen Joint Ventures. Die SMT Scharf AG beteiligt sich mit 40% an dem Gemeinschaftsunternehmen, wahrend die
Shanxi Lu'an Haitong Industry & Trade Co. Ltd., Xiangheng Town, Shanxi Province, China, mit 9 % als dritter Partner an dem
Joint Venture beteiligt ist. SMT Scharf bringt eine Einlage im mittleren sechsstelligen Euro-Bereich in die Zusammenarbeit ein.
Uber das neue Joint Venture werden sdmtliche Bedarfe der chinesischen Lu'an Gruppe an Produkten der SMT Scharf Gruppe be-
dient. Dieser weitreichende Zugang zur Bergwerksgruppe schliefft auch die Lieferung von Ersatzteilen und Service mit ein.

Ubernahme von RDH Mining Equipment

Die SMT Scharf AG hat im Februar 2018 durch die SMT Scharf Corporation, eine 100- %-Tochtergesellschaft mit Sitz in Alban,
Kanada, mittelbar 100 % der Anteile an der RDH Mining Equipment Ltd. mit Sitz in Alban, Kanada erworben. Der Kaufpreis betragt
rund 8,0 Mio. CAD (entspricht ca. 5,17 Mio. EUR) zuziglich eines Earn-Outs. Er wird zu einem geringen Teil in eigenen Aktien der
SMT Scharf AG und ansonsten in bar geleistet. Fiir die Barkomponente in Hohe von 7,0 Mio. CAD stand der SMT Scharf AG die
Liquiditat aus der im November 2017 erfolgreich vollzogenen Kapitalerhéhung und einer Fremdkapitalfinanzierung zur Verfi-
gung. Der Anteil der Aktienkomponente steht erst nach Erstellung der Eréffnungsbilanz fest. Nahere Details, wie die Angaben zu
den erworbenen Vermégenswerten kénnen erst mit Finalisierung der Eréffnungsbilanz gemacht werden. Durch die Ubernahme
wird das Portfolio der SMT Scharf um gummibereifte Fahrzeuge ideal erganzt, so dass mit dem hinzugewonnenen Produktpro-
gramm im internationalen Hard-Rock- und Tunnelmarkt weitreichende Synergien erzielt werden kénnen. RDH ist seit iber 30
Jahren auf qualitativ hochwertige Untertagegeréate fir den Berg- und Tunnelbau spezialisiert und bislang mit einem Umsatzan-
teil von durchschnittlich iber 50 % insbesondere im nordamerikanischen Markt tétig. Insbesondere die fihrende Positionierung
von RDH bei batteriebetriebenen Fahrzeugen in Kombination mit SMT Scharfs internationaler Vertriebs- und After-Sales-Kom-
petenz bietet Potenzial fur die Zukunft.



Verdnderung im Vorstand der SMT Scharf AG

Der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG und Rolf Ferdinand Oberhaus, Vorstandsmitglied der SMT Scharf AG und in dieser Funktion
zustandig fir die Bereiche Vertrieb und Marketing, sind am 12. Marz 2018 einvernehmlich zu der Entscheidung gelangt, den bis
zum 31. Dezember 2018 laufenden Vertrag von Herrn Oberhaus nicht zu verldngern. Der Aufsichtsrat hat ferner beschlossen,
Herrn Oberhaus mit sofortiger Wirkung von seiner Tatigkeit freizustellen.

Hamm, den 21. Marz 2018

Der Vorstand

Hans Joachim Theif3 Wolfgang Embert
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der IFRS-Konzernab-
schluss der SMT Scharf AG zum 31. Dezember 2017 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2017 der Geschaftsverlauf
einschlieflich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Kon-
zerns beschrieben sind.

Hamm, den 21. Marz 2018

Der Vorstand

Hans Joachim Theif3 Wolfgang Embert



BESTATI.GUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die SMT Scharf AG, Hamm
Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der SMT Scharf AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Kon-
zernbilanz zum 31. Dezember 2017, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und
der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Konzernanhang,
einschlieflich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den Kon-
zernlagebericht der SMT Scharf AG fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 geprift. Die in der Anlage
genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht in-
haltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

* entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2017 sowie seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

* vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Die Erklarung zur Unternehmensfiih-
rung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Gemaf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537 /2014; im Folgenden ,,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Kon-
zernunternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erflllt. Darlber hinaus erkldren wir gemap Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgem&apen Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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1. Die Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den Konzernanhang im Abschnitt ,,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden®. Angaben zur Altersstruktur finden sich im Konzernanhang unter Ziffer 11.

Das Risiko fur den Abschluss

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen einen wesentlichen Posten im Konzernabschluss dar und betragen zum
31. Dezember 2017 EUR 24,7 Mio. (zum 31. Dezember 2016: EUR 23,4 Mio.). Dies entspricht 34 % der Bilanzsumme (Vorjahr: 39 %).

Aufgrund der Geschaftstatigkeit der SMT besteht der Forderungsbestand im Wesentlichen gegeniiber Kunden im Ausland. In den
vorherigen Geschaftsjahren sind insbesondere von chinesischen Kunden Zahlungsziele wiederholt nicht eingehalten worden.
Durch die Vereinbarung von Zahlungsplanen mit diesen Kunden wird der Forderungsbestand sukzessive abgebaut.

Die Einschatzung eines Wertberichtigungsbedarfs beruht neben der Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen vor allem auf Einschatzungen und Beurteilungen zur Kreditwirdigkeit des jeweiligen Kunden, landerspezifischen Risiken
und aktuellen Konjunkturentwicklungen sowie eine Analyse historischer Forderungsausfalle. Die Wertberichtigungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen werden einzelfallbezogen anhand einer Analyse der Quoten der tatsachlichen Einbring-
lichkeit ermittelt. Dabei werden die besonderen Kundenmerkmale der Betreiber von Bergwerken, die tberwiegend durch Gesell-
schaften mit staatlicher Beteiligung betrieben werden, bzw. die unter staatlicher Flihrung stehen, beachtet. Dies gilt
insbesondere fiir die Kunden in China, Polen und Russland.

Die Einschatzung der Werthaltigkeit, vor allem bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Umsatzen gegen die
Betreiberfirmen von Bergwerken (Segment Kohle), ist in besonderem Mafe ermessenbehaftet und hangt von Einschatzungen
und Annahmen der gesetzlichen Vertreter ab. Es besteht entsprechend das Risiko, dass Wertberichtungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen nicht in ausreichender Héhe gebildet wurden.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Im Rahmen unserer Abschlusspriifung haben wir uns mit den Verfahren befasst und die zugrundeliegenden Kontrollen der Folgebe-
wertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen geprift. Unsere Prifungshandlungen umfassten insbesondere die Pri-
fung der Vollstandigkeit und Richtigkeit des Bestands an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sowie die Beurteilung der
Bewertung zum Abschlussstichtag. Wir haben den Forderungsbestand durch Saldenbestatigungsanfragen auf Vorhandensein ge-
prift, dariber hinaus Prifungshandlungen zur Verifizierung des internen Kontrollsystem in den Bereichen Vertrieb und Debitoren-
management durchgefihrt.

Wir haben die Angemessenheit der fir die Wertermittlung bedeutsamen Annahmen und Ermessensentscheidungen zur Herleitung
der Werthaltigkeit beurteilt. Die Einschatzung der SMT Uber die Kreditwiirdigkeit der jeweiligen Kunden sowie die aktuelle Konjunk-
turentwicklung wurde auf Ebene der operativen Gesellschaften beurteilt. Dabei haben wir auch die Altersstruktur der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen analysiert. Fir die Uberfalligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, bei denen langfristige
Zahlungsplane vereinbart worden sind, haben wir deren Einhaltung im Einzelfall geprift. Zudem haben wir anhand von Risikolber-
legungen Uberfallige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Stichproben untersucht.

Wir haben die Vorgehensweise mit den bei der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden abgeglichen und
rechnerisch in Stichproben nachvollzogen. Die ermittelten Wertberichtigungen haben wir weiterhin vor dem Hintergrund der Erfah-
rungen der Vergangenheit durch analytische Vergleiche mit den in den Vorjahren vorgenommenen Abwertungen bei einzelnen Debi-
toren und auf den Gesamtbestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beurteilt.

Unsere Schlussfolgerungen

SMT wendet ein sachgerechtes Verfahren zur Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an.
Die zugrunde liegenden Annahmen und Ermessensentscheidungen sind insgesamt ausgewogen. Die vorgenommenen Wertberich-
tungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfolgten in einem angemessenen Umfang.



2. Erldsrealisierung im Konzern

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den Konzernanhang im Abschnitt ,,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden®. Angaben zur Zusammensetzung und Verteilung auf die Regionen finden sich im Konzernan-
hang unter Ziffer 1. Zu potenziellen Auswirkungen der Umstellungseffekte aufgrund der Anwendung von IFRS 15 verweisen wir
auf den Konzernanhang im Abschnitt ,Informationen zum Konzernabschluss*.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Umsatzerldse stellen einen wesentlichen Posten im Konzernabschluss dar und werden als wesentlicher Key Performance Indica-
tor (KPI) zur Unternehmenssteuerung herangezogen.

SMT differenziert in der Art des Umsatzgeschéfts nach Neuanlagen- und Servicegeschaft. Im Berichtsjahr 2017 entfielen 44 % (Vor-
jahr: 32 %) der Umsatzerlése auf Neuanlagengeschaft und dem entsprechend 56 % (Vorjahr: 68 %) auf Umsé&tze aus Ersatzteil- und
Serviceauftragen. Die regionale Verteilung der Umsatzanteile ist dabei stark unterschiedlich ausgepragt.

Insbesondere bei Neuanlagen-Projekten bestehen diverse Leistungsverpflichtungen (Giter und/ oder Dienstleistungen). Die Erl6s-
realisierung erfolgt mit Ubergang der Verfiigungsmacht eines Gutes an die Kunden der SMT bzw. bei Leistungserbringung der Dienst-
leistung. Mit der Lieferung der Anlage wird der weit iberwiegende Teil der Leistungsverpflichtung seitens SMT erbracht. Dies bildet
sich bei der Erfassung der Umsatzerldse durch die Gesellschaft ab. Zum Abschlussstichtag noch nicht geleistete Leistungsverpflich-
tungen werden im Einzelfall analysiert und abgegrenzt.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir uns mit den Verfahren befasst und die zugrundeliegenden Kontrollen der Erlésrea-
lisierung geprift. Unsere Prifungshandlungen umfassten insbesondere die Prifung der Vollstéandigkeit und der korrekten Perioden-
abgrenzung der im Geschaftsjahr erfassten Umsatzerldse. Wir haben die Umsatzerlése durch Verifizierung des internen Kontroll-
system im Bereich Vertrieb geprift und insbesondere die Ausgestaltung der von SMT implementierten wesentlichen Kontrollen
bezuiglich der Identifikation des Zeitpunktes der Erléserfassung gewdlrdigt. Darlber hinaus haben wir fur alle Umsatztransaktionen,
die wir einzeln als wesentlich einschatzen, und fiir eine Stichprobe aus den verbleibenden Transaktionen zudem durch die Uberprii-
fung der zugrunde liegenden vertraglichen Vereinbarungen und anderer damit in Zusammenhang stehender Dokumente sowie durch
Erlduterungen von Mitarbeitern der SMT ein tiefgehendes Versténdnis Uber diese Transaktion erlangt. Wir haben geprift, ob die
geltenden Richtlinien zur Realisierung der Umsatzerlése angemessen angewendet wurden, und damit eine periodengerechte Erfas-
sung der Umsatzerlése gewahrleistet ist. Dariber hinaus haben wir eine konzerninterne Abfrage zu potenziellen Umstellungseffek-
ten aufgrund der Anwendung von IFRS 15 gewdirdigt und auf Plausibilitdt und Vollstdndigkeit untersucht.

Wir haben die Ubereinstimmung der von SMT angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen fiir die Realisierung von Um-
satzerldsen aus Neuanlagen- und Servicegeschaften mit dem IFRS Rahmenkonzept und den einschldgigen IFRS gewdrdigt. Zudem
haben wir die Angemessenheit der bedeutsamen Schatzungen und Ermessensentscheidungen beurteilt.

Unsere Schlussfolgerungen

SMT hat ein angemessenes Regelwerk fir die Vorgehensweise bei der Realisierung von Umsatzerlésen implementiert. Die der Um-
satzrealisierung zugrunde liegenden Schatzungen und Ermessensentscheidungen sind insgesamt ausgewogen. Die Darstellung die-
ses Regelwerks im Konzernanhang ist angemessen.

3. Die Bewertung des Vorratsvermdgens

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den Konzernanhang im Abschnitt ,,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden®. Angaben zur Zusammensetzung und Bewertung finden sich im Konzernanhang unter Ziffer 10.

Das Risiko fiir den Abschluss

Das Vorratsvermdgen stellt einen wesentlichen Posten im Konzernabschluss dar und betragt zum 31. Dezember 2017 EUR 15,1 Mio.
(zum 31. Dezember 2016: EUR 13,0 Mio.). Dies entspricht 21% der Bilanzsumme (Vorjahr: 22 %).
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Aus dem hohen Anteil an Servicegeschéft resultiert ein vergleichsweise hoher Bestand an Vorréten, um im Bedarfsfall lieferféhig zu
sein. Neuanlagen werden in der Regel erst gefertigt, wenn ein entsprechender Kundenauftrag vorliegt.

Die Bewertung der Vorrate erfolgt grundsatzlich systemgestitzt zu Herstellungskosten. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdau-
er und/oder geminderten Verwertbarkeit ergeben, werden durch entsprechende Wertberichtigungen bericksichtigt. Die Einschat-
zung eines Wertberichtigungsbedarfs beruht im Wesentlichen auf einer Reichweitenanalyse. Die Einschatzung der Werthaltigkeit
beruht auf einem standardisierten Verfahren und ist daher nur in geringem Maf3e ermessenbehaftet. Grundlage fiir die Reichweiten-
analyse bilden historische Bewegungsdaten.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Im Rahmen unserer Abschlusspriifung haben wir uns mit den Verfahren befasst und die zugrundeliegenden Kontrollen der Vorrats-
bewertung geprift. Unsere Prifungshandlungen umfassten insbesondere die Priifung der Vollstandigkeit und Richtigkeit des Be-
stands an Vorraten, sowie die Beurteilung der Bewertung zum Abschlussstichtag. Wir haben den Vorratsbestand durch Inventurbeob-
achtung auf Vollstandigkeit geprift, dartber hinaus Prifungshandlungen zur Verifizierung des internen Kontrollsystem in den
Bereichen Einkauf und Materialwirtschaft durchgefihrt. Die Angemessenheit der fir die Bewertung bedeutsamen Annahmen haben
wir beurteilt. Die Eignung des IT-gestutzten Abwertungsverfahren zur Ermittlung von Bestandsrisiken haben wir gewirdigt. Dazu
haben wir die systemseitige Umsetzung der Abwertungsverfahren beurteilt. Die Berechnungslogik des Modells haben wir mit den
von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden abgeglichen und rechnerisch in Stichproben nachvoll-
zogen. Die ermittelten Abwertungen haben wir weiterhin vor dem Hintergrund der Erfahrungen der Vergangenheit durch analytische
Vergleiche mit den in den Vorjahren vorgenommenen Abwertungen bei einzelnen Artikeln und auf den Gesamtbestand beurteilt.

Die Bewertung des Vorratsvermégens durch SMT wurde auf Ebene der operativen Gesellschaften beurteilt, ebenso auch die korrekte
Durchfiihrung der Inventuren.

Unsere Schlussfolgerungen

SMT hat ein angemessenes Regelwerk fiir die Vorgehensweise zur Ermittlung des Mengengerists und zur Bewertung der Vorrate
implementiert. Der wesentliche Abwertungseffekt ergibt sich durch die Reichweitenanalyse. Die zugrunde liegenden Schatzungen
und Annahmen sind insgesamt nachvollziehbar.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
e die Erkldrung zur Unternehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote),

e die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und Konzernlageberichts sowie
unseres Bestatigungsvermerks,

e den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex und

e die Versicherung nach § 315 Abs. 1 Satz 6 HGB zum Konzernlagebericht.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,

ob die sonstigen Informationen

* wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesent-
lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen



Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei
denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realis-
tische Alternative dazu.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Manahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - be-
absichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
Verstdpen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemapes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en héher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stofe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
Auperkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir
die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme ab-
zugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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¢ ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhig-
keit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Konzern-
abschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestati-
gungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der
Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlielich der Angaben sowie ob
der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Ge-
schaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzu-
geben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fir unsere Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Kon-
zernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prii-
fung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeits-
anforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinfti-
gerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmap-
nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sach-
verhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemap Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 26. April 2017 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 15. November
2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2016 als Konzernabschlussprufer der
SMT Scharf AG tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den Pri-
fungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Stefan Schumacher.

Koln, den 21. Marz 2018

Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Stramitzer gez. Schumacher
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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ERKLARUNG DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS DER SMT SCHARF AG GEMASS
§ 161 AKTG ZU DEN EMPFEHLUNGEN DER
»REGIERUNGSKOMMISSION DEUTSCHER
CORPORATE GOVERNANCE KODEX*“ 1. D. F. VOM
7. FEBRUAR 2017

Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG erkldren, dass den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex“ in der Fassung vom 07. Februar 2017 mit Ausnahme der folgenden Abweichungen in der Vergan-
genheit entsprochen wurde und weiterhin entsprochen werden wird.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse eingerichtet, weil er aus drei Mitgliedern besteht. Diese Besetzung erscheint der Grofe
der Gesellschaft angemessen.

Bei der Besetzung des Vorstands war Vielfalt kein eigensténdiges Kriterium. Dies kann auch zukiinftig so sein, weil der Vorstand
nur drei Mitglieder hat.

Derzeit bestehen keine Altersgrenzen fir die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats. Dadurch wird dem AGG Rechnung
getragen.

Die Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder enthalten keine Begrenzung von Zahlungen bei vorzeitiger Beendigung der Vor-
standstatigkeit auf zwei Jahresvergitungen. Eine solche Begrenzung erscheint bislang verzichtbar, weil die Dienstvertrdage nur
Laufzeiten von drei Jahren haben.

Ein Selbstbehalt in der D&O-Versicherung fur den Aufsichtsrat soll nicht vereinbart werden.

Im Hinblick auf die Veranderung im Kodex vom 07.02.2017 wurden die Anreizsysteme fir die Vergltung des Vorstandes lber-
prift. Dem neuen Kodex wird nicht voll umfénglich entsprochen. Das Anreizsystem wird daher Giberarbeitet, um Konformitat zum
Kodex herzustellen.

Fur die erfolgsorientierte Vergitung des Aufsichtsrates, die auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet ist, wird
eine Uberarbeitung angestrebt, um Konformitat zum Kodex herzustellen.

Hamm, den 15. Dezember 2017

(Prof. Dr. Velthuis) (Dr. Vorsteher) (Gattineau)

(Theip) (Embert) (Oberhaus)



FINANZKALENDER

16. Mai 2018 Verdéffentlichung des 3-Monatsberichts 2018
23. Mai 2018 Hauptversammlung

15. August 2018 Verdéffentlichung des 6-Monatsberichts 2018
14. November 2018 Verdéffentlichung des 9-Monatsberichts 2018
31. Dezember 2018 Ende des Geschéftsjahres

INVESTOR-RELATIONS-KONTAKT

cometis AG

Thorben Burbach

Tel: +49 (0) 611 - 205855-23
Fax: +49 (0) 611 - 205855-66
E-Mail: burbach@cometis.de

RECHTLICHER HINWEIS

Dieser Geschaftsbericht enthdlt zukunftsbezogene Aussagen, die auf Einschdtzungen kiinftiger Entwicklungen seitens des Vor-
standes beruhen. Die Aussagen und Einschdtzungen wurden auf Basis aller zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfiigung stehenden
Informationen getroffen. Sollten die den Aussagen und Einschdtzungen zugrunde gelegten Annahmen zukiinftiger Entwicklun-
gen nicht eintreffen, so kénnen die tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit erwarteten abweichen.

Dieser Geschéaftsbericht sowie die darin enthaltenen Informationen stellen weder in der Bundesrepublik Deutschland noch in
einem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren der SMT Scharf AG dar, ins-
besondere dann nicht, wenn ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung verboten oder nicht genehmigt ist. Potenzielle
Investoren in Aktien der SMT Scharf AG werden aufgefordert, sich Gber derartige Beschrankungen zu informieren und diese ein-
zuhalten.

Der Jahresfinanzbericht und der Konzern-Jahresfinanzbericht der SMT Scharf AG werden in deutscher und englischer Sprache
veroffentlicht. Bei Unterschieden ist die deutsche Fassung mafgeblich. Die Grafiken im Abschnitt Konzernlagebericht sind nicht
Bestandteil des vom Konzernabschlussprifer gepriiften Konzernlageberichts.
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