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1 VORWORT DES VORSTANDES

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktionidre,

flr das Geschaftsjahr 2017 weist unsere Bilanz erneut einen Fehlbetrag auf der in etwa auf der Héhe des
Vorjahresniveaus liegt. Wir haben deshalb noch in 2017 Entscheidungen getroffen um unsere Kosten

weiter zu senken.

Die Kosten, die im Zusammenhang mit unserem Bérsen-Listing stehen sind auch fir 2018 nicht
vermeidbar. Unser Unternehmen ist aber weiterhin frei von Bankschulden und verfigt immer noch Uber

ein solides Liquiditatspolster. Kapitalerhdhungen sind in naher Zukunft nicht geplant.

Bedanken mdchte ich mich bei den wenigen verbliebenen Mitarbeitern, die mitgeholfen haben, unser
Unternehmen weiter zu entwickeln. Ebenfalls bedanken mdéchte ich mich bei unseren Aktiondren, deren
Geduld nach wie vor gefragt ist. Aus der Sicht des Vorstands darf ich Ihnen versichern, dass auch in
Zukunft alles unternommen wird, um die Entwicklung in eine positive Richtung voranzutreiben. Dies

durfte sich dann hoffentlich auch wieder in einer glinstigeren Kursentwicklung niederschlagen.

Thr

Norbert Bozon

Vorstand, Private Assets AG



2 ORGANE DER GESELLSCHAFT

Vorstand

Herr Norbert Bozon, Allensbach, Kaufmann

Aufsichtsrat

Herr Dieter Hoven, Wiesbaden, Dipl.-Betriebswirt (FH) (Vorsitzender)

Herr Hubert Griin, Wiesbaden, Kaufmann (stellvertretender Vorsitzender)

Herr Rolf Domann, Schweiz, Oberwil, Financier

Der Vorstand ist ebenfalls Vorstand der IPO.GO AG und der Aufsichtsrat bildet ebenfalls den Aufsichtsrat
der IPO.GO AG.



3 BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktionidre,

im Berichtsjahr 2017 hat der Aufsichtsrat der Private Assets AG alle Aufgaben wahrgenommen, die ihm
nach Gesetz und Satzung obliegen.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

In der personellen Besetzung des Aufsichtsrats gab es im Jahr 2017 keine Anderungen. Er setzt sich
gemaB den aktienrechtlichen Vorschriften sowie §7 der Satzung der Gesellschaft aus drei Mitgliedern
zusammen. Vorsitzender ist Herr Dieter Hoven (Aufsichtsrat seit 2013), Herr Hubert Grin sein
Stellvertreter (Aufsichtsrat seit 2016) und Herr Rolf Domann drittes Mitglied (Aufsichtsrat seit 2013).
Ausschisse wurden nicht gebildet.

Beratungen im Aufsichtsrat - Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Es fanden flnf Sitzungen des Aufsichtsrats mit dem Vorstand statt: am 25. April, 07. Juli (Bilanzsitzung
mit Prifung und Feststellung des Jahresabschlusses 2016), 20. Juli, 31. August und 24. November 2017.
Der Aufsichtsrat hat die Leitung des Unternehmens durch den Vorstand kontinuierlich Gberwacht und ihn
regelmaBig beraten. Hierzu kam der Vorstand seinen Informationspflichten nach und berichtete an den
Aufsichtsrat zeitnah und umfassend in schriftlicher und mindlicher Form Uber die Geschaftsentwicklung,
Abweichungen von der urspriinglichen Planung und Uber alle wichtigen Geschéftsvorfalle der Gesellschaft
und unserer Beteiligungen. Wir konnten uns davon Uberzeugen, dass der Vorstand im abgelaufenen
Geschaftsjahr die Geschafte sorgfaltig geflihrt und notwendige MaBnahmen rechtzeitig vorgenommen hat
und waren in alle Entscheidungen des Vorstands, die fiur das Unternehmen von grundlegender Bedeutung
waren, eingebunden. Den vorgelegten Geschaftsvorgangen und MaBnahmen stimmte der Aufsichtsrat
jeweils zu. Zudem wurde die Halbjahresberichterstattung mit dem Vorstand erdrtert. Der
Aufsichtsratsvorsitzende wurde auch zwischen den Sitzungsterminen des Aufsichtsrats vom Vorstand
ausfihrlich informiert.

In Folge des gesunkenen Aktienkurses unserer Gesellschaft war bereits im Verlauf des Geschaftsjahres
2017 abzusehen, dass die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft weder durch die nicht mehr verfligbaren
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen aufzufangen, noch aus Umsatzausweitungen ungentigender Gold-
oder Seegeschaftserlésen zu decken war, was auf einen weiteren Jahresfehlbetrag von EUR -378.597,92
hinauslief und zur Planung eines rechtzeitigen Verkaufs unserer Restimmobilie fliihrte. Grundlage dieser
Verkaufsentscheidung bildeten dariber hinaus auch unsere Vorsorge aus Vorsicht vor einer weiteren
moglichen Verscharfung der gesetzlichen Rahmenbedingungen fir Bargeldgeschéfte im Goldhandel, der
dadurch erheblich leiden kénnte, und durch den Wegfall des eigenen glinstigen Standortes direkt am
Wasser gezwungen zu sein, neue Wege im Bereich Touren und Veranstaltungen gehen zu missen.

Fur das laufende Geschaftsjahr halten wir die Zahlungsfahigkeit durch den Verkaufserlés der Immobilie
Uber EUR 650.000,- fir gesichert.

Der Aufsichtsrat sieht insbesondere die im Nachtragsbericht bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Lagebe-
richts beschriebene unbefriedigende Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und den voraussichtlich fort-
wahrenden Jahresfehlbetrag im Hinblick auf die Zukunft der Gesellschaft sehr kritisch und existenzge-
fahrdend.

Hinzu kommt, dass sich die Gesellschaft, wie per Ad-Hoc-Mitteilung vom 13. Mai 2018 bereits gemeldet,
mit einem Antrag der Staatsanwaltschaft Konstanz beim Landgericht Konstanz auf dinglichen Arrest in
das Vermoégen der Gesellschaft in Hohe von EUR 1.000.000,- als Drittbeteiligte konfrontiert sieht. Der
Antrag der Staatsanwaltschaft basiert auf vermeintlichen VerstéBen gegen das Wertpapierhandelsgesetz
im Zeitraum vom 31.05.2011 bis 15.06.2011 beim Handel mit Aktien der Tochtergesellschaft IPO.GO AG.
Die Staatsanwaltschaft ist der Ansicht, die Private Assets AG habe durch Verkaufe von Aktien der IPO.GO
AG aus dem Besitz der Private Assets AG Vorteile gezogen und strebt an, den Erlés aus dem Verkauf der



Aktien bei der Private Assets abzuschépfen (Verfall), wodurch die unmittelbare Existenzgefahrdung der
Gesellschaft droht.

Mit dem Gerichtsverfahren beauftragte Rechtsvertreter von Vorstand und Private Assets AG halten den
staatsanwaltlichen Vorwurf sachlich und rechtlich als unbegriindet, weil kein VerstoB gegen das WpHG
vorlage und somit auch kein Verfall von EUR 1 Mio. wegen erlangten Vorteils durch Verkauf von IPO.GO
Aktien im Juni 2011 angeordnet werden dirfte. Zudem sei die Hoéhe des beantragten Arrests véllig
unangemessen und realitatsfremd.

Der Aufsichtsrat begriBt die zum Gerichtverfahren eingebrachte Rechtsexpertise und erwartet
demzufolge die erneute Ablehnung des Antrags der Staatsanwaltschaft.

Jahresabschluss

Der Abschlusspriifer, G+M Wirtschaftspriifung Dr. Gebhardt + Moritz OHG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, 36037 Fulda, hat gemaB der Wahl der Hauptversammlung vom 31.
August 2017 und der Beauftragung des Aufsichtsrats vom 05. April 2018, den vom Vorstand nach den
Regeln des HGB aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017, welcher
ein negatives Geschaftsergebnis und einen Jahresfehlbetrag von EUR 378.597,92 und einen daraus
resultierenden Bilanzverlust in Hohe von EUR -4.985.381,81 ausweist, gepriift. Die Abschlussunterlagen
lagen dem Aufsichtsrat zur Bilanzsitzung am 11. Juli 2018 vor. Der Abschlussprifer erorterte am
11.07.2018 das Prifungsergebnis mit dem Aufsichtsrat u. a. mit dem Hinweis, dass die Prifung von
Jahresabschluss und Lagebericht zu keinen Einwendungen gefluhrt hatte, mit Ausnahme der
Einschréankung bzgl. der Gerichtsangelegenheit im Berufungsverfahren vor dem Landgericht Konstanz
gegen Private Assets AG: Da die Rechtslage im Rechtsstreit zum Antrag der Staatsanwaltschaft auf einen
Verfall in H6he von EUR 1 Mio. zum Nachteil der Private Assets AG nicht mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kénnte, ware andererseits auch nicht ausschlieBbar, dass der Jahresbericht und der
Lagebericht insoweit fehlerhaft sein kénnten. Die unmittelbare Bestandsgefdhrdung der Gesellschaft lage
jedenfalls vor, sollte das Gericht dem Antrag der Staatsanwaltschaft nachkommen.

Mit dieser Einschrankung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und bietet
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem an, erhebt darliber hinaus keine Einwendungen und stimmt nach
eingehender Erdorterung mit den Ergebnissen des Abschlusspriifers Gberein und dem Ergebnis der Prifung
durch den Abschlusspriifer zu.

Damit ist der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss der Private Assets AG gebilligt. Mit der Billigung
des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat ist dieser gemaB § 172 AktG zugleich festgestellt.

Dank

Der Aufsichtsrat dankt besonders dem Vorstand, nicht weniger den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern flr
das personliche Engagement und ihre geleistete Arbeit im Geschaftsjahr 2017.

Reichenau, im Juli 2017
Der Aufsichtsra

e

Dieter Hoven

Vorsitzender
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4.1 HANDELSBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2017

AKTIVSEITE

A Anlagevermogen
1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Li-
zenzen an solchen Rechten und Werten

II. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken

2. Leasinganlagen

3. Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschaftsausstattung

III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

B Umlaufvermodgen
1. Vorrate

1. Fertige Erzeugnisse und Waren
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

III. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme

31.12.2017  31.12.2016
EUR EUR

1,00 2,00
463.144,60 474.250,60
1,00 2,00
36.616,00 41.916,00
499.761,60 516.168,60
684.930,00 684.921,00
0,00 1,00
684.930,00 684.922,00
1.184.691,60  1.201.090,60
34.980,00 212.672,00
11.184,55 14.737,81
0,00 10.470,49
217.334,98 200.333,44
228.519,53 225.541,74
33.864,79 92.368,18
297.364,32 530.581,92
14.441,57 14.690,81

1.496.498,49

1.746.365,33




PASSIVSEITE

A Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital
1. Gezeichnetes Kapital

2. eigene Aktien

II. Kapitalricklage
III.  Bilanzverlust
1. Verlust-/Gewinnvortrag

2. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

B Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

C Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unter-
nehmen

4. Sonstige Verbindlichkeiten

D Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
2.850.000,00 2.850.000,00
-215.244,00 -215.244,00
2.634.756,00 2.634.756,00
2.711.974,03 2.711.974,03
-4.606.783,89 -4.280.517,52
-378.597,92 -326.266,37
-4.985.381,81 -4.606.783,89
361.348,22 739.946,14
235.770,00 147.095,00
0,00 0,00

0,00 186,91
16.445,59 11.022,03
849.442,45 843.005,58
33.492,23 5.109,67
899.380,27 859.324,19
0,00 0,00

1.496.498,49

1.746.365,33







4.2

fir den Zeitraum vom 01. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

vk LN

© @ N O

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Rohergebnis

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fir Unterstlitzung

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere

des Umlaufvermdgens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Finanzergebnis

Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern
Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

2017 2016
EUR EUR
2.073.598,77  3.644.792,30
41.010,22 46.978,46
-1.980.189,04  -3.477.493,59
134.419,95 214.277,17
-135.175,85 -110.953,41
-15.076,68 -11.318,59
-150.252,53 -122.272,00
-29.305,49 -27.690,52
-304.331,14 -330.531,52
-349.469,21  -266.216,87
4.557,50 4.277,15
0,00 -34.149,00
-32.718,12 -29.179,70
-28.160,62 -59.051,55
-377.629,83  -325.268,42
-968,09 -997,95
-378.597,92  -326.266,37
-4.606.783,89  -4.280.517,52

-4.985.381,81

-4.606.783,89
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4.3 ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2016

A. Allgemeine Angaben zum Unternehmen und zum Jahresabschluss

Die Private Assets AG mit Sitz in Reichenau ist beim Amtsgericht Freiburg i. Br. unter der Nummer HRB
382009 im Handelsregister eingetragen.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1.1. und endet am 31.12. eines jeden Kalenderjahres.

Die Private Assets AG, Reichenau, erflllt die GroBenmerkmale einer kleinen Kapitalgesellschaft gemaB
§ 267 Abs. 1 HGB.

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach den handelsrechtlich geltenden Vorschriften des Bilanzricht-
linie-Umsetzungsgesetzes (BiIRUG) sowie nach den Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) und der
Satzung aufgestellt.

Die Bilanz ist nach teilweiser Ergebnisverwendung aufgestellt.

Die Gliederung des Abschlusses erfolgt nach § 266 HGB. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt und entsprechend § 158 Abs. 1 AktG erwei-
tert.

Zur Verbesserung der Klarheit in der Darstellung werden samtliche Davonvermerke und Angaben zu den
Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung im Anhang dargestellt.

Die Angaben erfolgen in EUR oder TEUR.

B. Angaben zur Bilanz sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr beibehalten.

Erworbene immaterielle Vermoégensgegenstinde werden mit den Anschaffungskosten, vermindert
um planmaBige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen hierbei nach der linearen
Methode entsprechend der zu erwartenden betrieblichen Nutzungsdauer. Von der Aktivierung von selbst-
geschaffenen immmateriellen Vermoégensgegenstanden des Anlagevermégens nach § 248 Abs. 2 Satz 1
HGB wird abgesehen.

Vermoégensgegenstande des Sachanlagevermodgens werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abziglich planmaBiger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen erfolgen entsprechend der be-
triebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Bewegliche Anlagegiter werden linear im Rahmen der steuerlich zu-
lassigen Satze abgeschrieben. Fur geringwertige Vermdgensgegenstande (Wirtschaftsgliter) im Sinne des
§ 6 Abs. 2a EStG wird entsprechend den steuerlichen Vorschriften jahrlich ein gesonderter Sammelposten
gebildet. Der jeweilige Sammelposten wird im Jahr seiner Bildung und in den folgenden vier Jahren mit
jeweils einem Flnftel seines urspringlichen Wertes abgeschrieben. Nach der Vollabschreibung dieses
Sammelpostens werden dessen Anschaffungswerte im Anlagespiegel nicht fortgefiihrt und der Sammel-
posten als Abgang ausgewiesen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet.

Sofern die nach vorstehenden Grundsatzen ermittelten Werte von Gegenstédnden des Anlagevermdgens
Uber dem Wert liegen, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wird dem durch auBerplan-
maBige Abschreibungen gem. § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB Rechnung getragen. Die in den Vorjahren vor-
genommenen auBerplanmaBigen Abschreibungen werden riickgédngig gemacht, falls die Grinde hierfir
nicht mehr bestehen (Wertaufholung).

Die Bewertung der Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstdnde erfolgt zu Anschaffungs-

kosten. Dabei werden bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zur Abdeckung des Del-
kredererisikos Einzel- und Pauschalwertberichtigungen gebildet.
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Von dem Wahlrecht zum Ansatz aktiver latenter Steuern aufgrund sich ergebender Steuerentlastungen
nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird kein Gebrauch gemacht.

Die Riickstellungen (Sonstige Riickstellungen) werden in Héhe des nach vernilnftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages passiviert. Bei Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden kinftige Preis- und Kostensteigerungen bericksichtigt und eine Abzinsung
auf den Bilanzstichtag vorgenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflillungsbetrag passiviert.

Wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt,
werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag angesetzt. Bei einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr werden die Anschaffungskostenrestriktion und der Realisationsgrundsatz nicht beachtet
(§ 256a HGB). Alle Gbrigen Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden mit ihrem Um-
rechnungskurs bei Rechnungsstellung oder dem niedrigeren (Forderungen) oder héheren (Verbindlichkei-
ten) Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Die Bestande der einzelnen Debitoren und
Kreditoren werden einheitlich bewertet.

I1I. Angaben zur Bilanz

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und dessen Entwicklung werden freiwillig in der Anlage A
zu diesem Anhang dargestellt.

Die Gliederung wurde nach § 265 Abs. 5 und 6 HGB dahingehend angepasst, dass beim Sachanlagever-
mdgen die Leasingfahrzeuge entsprechend dem Geschaftszweck gesondert ausgewiesen wurden.

Angaben gemaB § 285 Nr. 11 HGB zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen:

Die leasing.99 (Schweiz) AG in Lig. Wurde mit Beschluss der Generalversammlung vom 24. November
2017 aufgeldst.

Name: IPO.GO AG

Sitz: Reichenau, Deutschland
Gesamtkapital: EUR 1.540.000,00 = 100,00 %
Anteil am Kapital: EUR 1.258.090,00 = 81,69 %
Anteile in Fremdbesitz: EUR 281.910,00 = 18,31 %
Eigenkapital am 31.12.2017: EUR 823.587,45

Ergebnis 2017: EUR -15.455,17

Angaben gem. Jahresabschluss vom 31.12.2017.

Verbundene Unternehmen sind alle Unternehmen, die in den Konzernabschluss der Private Assets AG
einzubeziehen waren. Da die Muttergesellschaft und die Tochtergesellschaft die GréBenklasse des § 293
HGB Abs. 1 HGB nicht Uberschreiten, wird auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ist deren Mitzugehorigkeit zu den
nachfolgenden Posten gem. § 265 Abs. 3 HGB zu vermerken:

31.12.2017 31.12.2016

Davon: EUR EUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00 662,45
Sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 9.808,04
0,00 10.470,49

Darlehen gegen Aufsichtsratsmitglieder bestehen zum Bilanzstichtag in H6he von TEUR 27.
Zinsen sind in Hoéhe von EUR 999,71 verbucht (Zinssatz 3,0 % p.a.)

Die Gesellschaft hat Forderungen gegen den Vorstand in Hohe von TEUR 128. Zinsen sind in Héhe von EUR
3.557,49 verbucht (Zinssatz 3,0 % p.a.)
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Bei dem gezeichneten Kapital handelt es sich um das Grundkapital der Gesellschaft. Dieses setzt sich
wie folgt zusammen:

Anzahl der Nennbetrag pro Nominalwert Gattung der Aktien
Aktien Aktie

Stick EUR/Stlck EUR
Grundkapital 2.850.000,00 1,00 2.850.000,00 Stiickaktien
Eigene Anteile -215.244,00 -215.244,00 Stiickaktien
Stand 31.12.2017 2.634.756,00 2.634.756,00 Stlckaktien
Entwicklung gezeichnetes Kapital eigene Aktien
EUR EUR
Stand 01.01.2015 - Gezeichnetes Kapital 2.042.500,00 0,00
Stand 01.01.2015 - Eigene Aktien 0,00 215.244,00
Kapitalerhéhung 12.12.2014 67.500,00 0,00
Kapitalerhéhung 16.01.2015 40.000,00 0,00
Kapitalerhéhung 06.03.2015 220.000,00 0,00
Kapitalerhéhung 02.07.2015 130.000,00 0,00
Kapitalerhéhung 30.11.2015 100.000,00 0,00
Kapitalerhéhung 01.03.2016 150.000,00 0,00
Kapitalerhéhung 11.11.2016 100.000,00 0,00
2.850.000,00 215.244,00

Insgesamt verfiigt die Gesellschaft Uber 215.244 eigene nennwertlose Aktien. Von den bisher erworbenen
Aktien wurden 200.000 vernichtet.

Die Aktien wurden in den folgenden Jahren erworben:

Jahr Anzahl Anschaffungskosten
2005 99.868 4.207.607,99 EUR
2006 94.640 2.906.441,33 EUR
2007 181.283 4.171.497,26 EUR
2008 3.313 45.866,37 EUR
2009 3.000 5.970,00 EUR
2011 14.319 23.041,96 EUR
2012 20.821 38.441,19 EUR
2013 -2.000 -3.692,54 EUR
Insgesamt

(=14,5 % des gezeichneten Kapitals) 415.244 11.395.173,56 EUR

In 2007 wurden 200.000 Aktien vernichtet.

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem rechnerischen Wert wird mangels
Gewinnricklage mit dem Bilanzergebnis verrechnet.

31.12.2017
Bilanzverlust EUR
Bilanzverlust zum 1.1.2017 -4.606.783,89
Jahresfehlbetrag 2017 -378.597,92
Bilanzverlust zum 31.12.2017 -4.985.381,81
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Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen:

31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR

Sonstige Ruckstellungen 98.080,00 21.750,00
Rickstellung Aufsichtsrate 12.290,00 11.245,00
Kosten Hauptversammlung 11.000,00 4.500,00
Rickstellung fur Vorstandsbeziige 89.400,00 84.600,00
Rickstellungen flir Abschluss u. Prifung 25.000,00 25.000,00
235.770,00 147.095,00

Fur Gerichtskosten wurde u.a. eine Rickstellung in Héhe von 90.000,00 EUR gem. § 249 Abs. 1 HGB gebildet.

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Davon mit einer Restlaufzeit

Gesamt- bis zu_ Zwischen von mehr
betrag einem einem und als Besicherte Art der
31.12.2017 Jahr finflahre flnf Jahre Betrdage Sicherheiten
EUR EUR EUR EUR EUR

Erhaltene
Anzahlungen auf 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bestellungen
Vorjahreswerte 186,91 186,91 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis-
tungen 16.445,59 16.445,59 0,00 0,00 0,00
Vorjahreswerte 11.022,03 11.022,03 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten ggu.
verbundenen Unter-
nehmen 849.442,45 37.419,32 812.023,13 0,00 812.023,13 Grundschuld
Vorjahreswerte 843.005,58 30.458,53 812.547,05 0,00 812.547,05
Sonstige
Verbindlichkeiten 33.492,23 33.492,23 0,00 0,00 0,00
Vorjahreswerte 5.109,67 5.109,67 0,00 0,00 0,00

899.380,27 87.357,14 812.023,13 0,00 812.023,13
Vorjahreswerte 859.324,19 46.777.14 812.547,05 0,00 812.547,05

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundene Unternehmen beinhalten ein Darlehen der IPO.GO
AG in Héhe von TEUR 812. Das Darlehen hatte eine Laufzeit von 24 Monaten ab 01.01.2015 und wurde
ab dem 01.01.2017 um weitere 24 Monate verlangert. Es wurde mit dem Grundstiick der Gesellschaft
besichert (Im Weiler 11, 78479 Reichenau).

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen ist deren Mitzugehérigkeit zu
den nachfolgenden Posten gem. § 265 Abs. 3 HGB zu vermerken:

Davon:

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2017
EUR

2.071,50
850.245,30
-2.874,35

849.442,45

31.12.2016
EUR

1.331,50
847.548,43
-5.874,35

843.005,58
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind enthalten:

31.12.2017 31.12.2016
_ EUR _ EUR
Davon aus Steuern: 10.817,61 1.720,59

C. Erlauterungen und Angaben zu einzelnen Posten des Jahresabschlusses

1. Verbindlichkeitenspiegel - Pflichtangaben zu Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 87.357,14

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit zwischen einem und fiinf Jahren: EUR 812.023,13

2. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Das Grundvermdgen der Private Assets AG haftet flur die Verbindlichkeiten gegentber der IPO.GO AG.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertragen betragen EUR 1.260,00 jahrlich bei einer
Laufzeit von 1 Jahr.

3. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 2.850.000 (Vj.: 2.850.000) auf den Inhaber ausgestellte
Stlckaktien. Hiervon hat die Gesellschaft 215.244 (Vj.: 215.244 ) Aktien zur Einziehung erworben.

4. Genehmigtes Kapital
Erhdhung des Grundkapitals von EUR 2.042.500,00 durch Beschliisse vom:

12.12.2014 um EUR 67.500,00

16.01.2015 um EUR 40.000,00

06.03.2015 um EUR 220.000,00
02.07.2015 um EUR 130.000,00
30.11.2015 um EUR 100.000,00
01.03.2016 um EUR 150.000,00
11.11.2016 um EUR 100.000,00

auf EUR 2.850.000,00

Die Kapitalerh6hungen sind durchgefiihrt.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 31. Dezember 2019 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals
um bis zu EUR 1.185.000,00 gegen Bar- und Sacheinlage zu erhdéhen

Das Bezugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen (Genehmigtes Kapital IV).

Die Ermachtigung des Vorstands durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015, das

Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 1.185.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 1V), be-

tragt nach teilweiser Ausschépfung noch EUR 705.000,00.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015 ermachtigt, mit Zustim-

mung des Aufsichtsrats bis zum 31. Dezember 2019 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder

mehrmals um bis zu EUR 1.185.000,00 gegen Bar- und Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital

VI). Tag der letzten Eintragung im Handelsregister: 18. November 2016

Die Ermachtigung des Vorstands durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015, das
Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 1.185.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital VI), be-
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tragt nach teilweiser Ausschépfung noch EUR 705.000,00.

Das Bezugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen (Genehmigtes Kapital VI).

5. Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 15. Juli 2011 hat das am 14. Mai 2007 beschlossene Kapital (Bedingtes
Kapital II) herabgesetzt. Es betragt hunmehr EUR 10.000,00.

Die Hauptversammlung vom 15. Juli 2011 hat das am 30. August 2010 beschlossene bedingte Kapital
(Bedingtes Kapital IV) herabgesetzt. Es betragt hunmehr EUR 67.000,00.

6. Marktwert der Aktienoptionen

Die dem Vorstand bzw. den leitenden Mitarbeitern gewahrten Aktienoptionen bestehen nicht mehr.

Die dem Vorstand bzw. den leitenden Mitarbeitern gewdhrten Aktien ergaben im Vorjahr einen Marktwert
far 10.000 Stuckaktien von EUR 7.000,00 entsprechend den Kursverhaltnissen zum 31.12.2016.

7. Kapitalriicklage

Stand 31.12.2017 EUR 2.711.974,03 (Vorjahr: EUR 2.711.974,03)

8. Aufsichtsrat

Dieter Hoven, Wiesbaden, Diplom Betriebswirt (Vorsitzender)

Rolf Dommann, CH-Oberwil, Financier

Hubert Grin, Wiesbaden, Kaufmann (ab 01.09.2016) (stellvertretender Vorsitzender)

9. Vorstand

Norbert Bozon, Kaufmann, Allensbach

10. Arbeitnehmer

Im Jahresmittel wurden 5 (Vj.: 5) Angestellte beschaftigt.

11. Gesamtbezlige des Aufsichtsrats bzw. des Vorstands und der Geschaftsfiihrung

Die Aufsichtsratsbeziige betragen EUR 5.620,00 (Vj.: EUR 5.625,00). Auf die Veroffentlichung der
Vorstandsbeziige wird gem. § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

12. Uberleitung zum Bilanzgewinn

Die Uberleitung zum Bilanzgewinn ergibt sich unmittelbar aus der Gewinn- und Verlustrechnung.

13. Angaben zu den Finanzanlagen

Die leasing.99 (Schweiz) AG in Lig. wurde mit Beschluss der Generalversammlung vom 24. November
2017 aufgeldst.

14. Erkléarung zum Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Erkldarung zum Corporate Governance Kodex im Berichtsjahr nicht
abgegeben.
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D. Nachtragsbericht

Durch den Edelmetallhandel konnte das meiste Geld verdient werden. Im Verlauf liegt der Umsatz bei ca.
3 Mio. Euro. Der Umsatz ist abhangig vom Marktpreis. Wenn dieser steigt, dann entwickelt sich daraus
auch mehr Umsatz.

Eine Unzufriedenheit ergibt sich mit dem bisherigen Verkaufsverlauf am Point of Purchase, wo man das
Dosenangebot, ausgestellt am Hafen, bei der Raiffeisen-Genossenschaft, Tourist Information und 3 weite-
ren POS, erwerben konnte. Dies funktioniert aber nicht.

Die bisher aufgestellten Prognosen konnten nicht realisiert werden, allerdings konnte zumindest das In-
vestment zurtickgefiihrt werden

E. Vorschlag zur Verwendung des Bilanzgewinns 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, den fur das Geschaftsjahr 2015
ausgewiesenen Bilanzverlust in Hohe von EUR -4.985.381,81 als Verlustvortrag auf neue Rechnung
vorzutragen.

Reichenau, 30. Juli 2017

. /P

gez. Norbert Bozon

Vorstand
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4.4 ANLAGENSPIEGEL

Entwicklung des Anlagevermégens im Geschéaftsjahr 2017

IMMATERIELLE VERMO-
GENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene Kon-
zessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Li-
zenzen an solchen Rechten
und Werten

SACHANLAGEN
Grundstlicke, grundsticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundsticken

Andere Anlagen, Betriebs
u. Geschaftsausstattung

Leasinganlagen

FINANZANLAGEN

Anteile an verbundenen Un-
ternehmen

Beteiligungen
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Aufgelaufene Abschreibungen Nettobuchwerte
01.01.17 Zugidnge Umbuchungen Abgdnge 31.12.17 01.01.17 Zufiihrungen Auflosungen 31.12.17 31.12.17 31.12.16
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
13.779,93 0,00 0,00 380,63 13.399,30 13.777,93 0,00 379,63 13.398,30 1,00 2,00
562.774,46 0,00 0,00 0,00 562.774,46 88.523,86 11.106,00 0,00 99.629,86 463.144,60 474.250,60
200.379,43 12.923,49 0,00 44.396,80 168.906,12 158.463,43 18.199,49 44.372,80 132.290,12 36.616,00 41.916,00
33.252,06 0,00 0,00 25.737,96 7.514,10 33.250,06 0,00 25.736,96 7.513,10 1,00 2,00
796.405,95 12.923,40 0,00 70.134,76 739.194,68 280.237,35 29.305,49 70.109,76 239.433,08 499.761,60 516.168,60
2.941.051,79 9,00 0,00 62.383,03 2878.677,76 2.256.130,79 0,00 62.382,03 2.192.748,76 684.929,00 684.921,00
897.825,01 0,00 0,00 0,00 897.825,01 897.824,01 0,00 0,00 897.824,01 1,00 1,00
3.838.876,80 9,00 0,00 62.383,03 3.776.502,77 3.153.954,80 0,00 62.382,03 3.091.572,77 684.930,00 684.922,00
4.649.062,68 12.932,49 0,00 132.898,42 4.529.096,75 3.447.970,08 29.305,49 132.871,42 3.344.404,15 1.184.692,60 1.201.092,60




5 LAGEBERICHT DER PRIVATE ASSETS AG

fiir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis 31.12.2017

1. Struktur und Aufgaben der Private Assets AG

Die Private Assets AG mit Sitz Im Weiler 11, 78479 Reichenau, wurde in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht gegriindet. Nach zwei Namenswechseln und nach dem Wechsel
des zustdndigen Amtsgerichts ist die Private Assets AG heute in das Handelsregister des Amtsgerichts
Freiburg eingetragen (HR B 382009). Die Private Assets AG ist eine Unternehmensberatungsgesellschaft,
die im Rahmen der Verwaltung des eigenen Vermdgens Beteiligungen an anderen Unternehmen erwirbt
und verauBert. Die Private Assets AG unterstitzt kleine und mittlere Unternehmen bei der
Kapitalbeschaffung, insbesondere im Rahmen eines Bérsengangs. Die Private Assets AG deckt dabei das
komplette Beratungsprogramm ab. Dazu gehdért die Hilfestellung bei der Erstellung eines
Borsenprospekts, Serviceleistungen im Rahmen der Durchfiihrung einer HV und die Hilfe bei der Suche
geeigneter Geschaftspartner. Die Platzierung von Aktien und das Einsammeln von Kapital gehért nicht
zum Geschaftszweck der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann sich auch an bérsennotierten Gesellschaften
beteiligen bzw. Edelmetalle oder Immobilien erwerben. Im Jahr 2013 hat die Private Assets AG damit
begonnen aktiv mit Goldbarren zu handeln. Dieser Geschaftszweig macht mittlerweile den gréBten Teil
der Umsatze der Gesellschaft aus. Darlber hinaus war die Private Assets AG auch im Jahr 2017 wieder im
Bereich Tourismus und Wassersport auf der Insel Reichenau aktiv. Dieses saisonale Geschaft tragt jedoch
nur einen kleinen Teil zum Gesamtumsatz bei.

Zu den nahestehenden Personen und Unternehmen zdhlen die IPO.GO AG und deren Vorstand Norbert
Bozon sowie der Aufsichtsrat der IPO.GO AG der mit dem der Private Assets AG identisch ist. Es ist daher
nicht auszuschlieBen, dass es zu Interessenskonflikten kommen kann.

2. Geschiftsverlauf (einschlieBlich Geschiftsergebnis) und konjunkturelle und
branchenspezifische Rahmenbedingungen

Nach den konstanten Umséatzen von ca. 3,5 Mio. EUR im Goldhandel in den vergangenen Jahre betragt
der Umsatz in diesem Geschaftszweig in 2017 lediglich 2,05 Mio. EUR. Der Umsatzriickgang ist zum einen
auf den seit langerer Zeit stagnierenden Goldpreis zurlickzufiihren, zum anderen aber auch auf reduzierte
WerbemaBnahmen. Auch fir das laufende Geschaftsjahr rechnet der Vorstand mit weiter sinkenden
Umsatzen im Edelmetallhandel. Langfristig geht der Vorstand davon aus, dass durch die zunehmende
gesamtwirtschaftliche Verschuldung und der damit einhergehenden Gefahren flir Anleger, die Nachfrage
nach Edelmetallen zunehmen und der Preis fir Gold steigen wird. Er hofft daher auch fir die Gesellschaft
auf eine zunehmend positive Entwicklung im Edelmetallhandel. Ebenso wirde sich ein anhaltender
Anstieg des Goldpreises nicht nur positiv auf die Entwicklung des Edelmetallhandels auswirken, da die
Erfahrung gezeigt hat, dass ein nachhaltiger Preisanstieg auch die Nachfrage nach Gold erhdht, sondern
auch den Wert des eigenen Goldbestandes erhdhen.

Die Bemihungen des Vorstands den Standort des Unternehmenssitzes fir Projekte im Bereich Tourismus
zu nutzen haben auch im Jahr 2017 weiter Friichte getragen. Die Umsatze in Bereich Wassersport und
Ferienwohnung konnten auf insgesamt ca. 22 T-EUR erhdht werden. Auf Grund des Wegfalls des eigenen
Standorts direkt am Wasser soll in diesem Geschaftszweig kinftig insbesondere das Angebot an Touren
und Veranstaltungen ausgebaut werden. Der Vorstand geht davon aus, mit einem entsprechenden
Angebot von der seit Jahren anhaltenden positiven Entwicklung des Tourismus in der Region profitieren
zu kénnen.

3. Lage des Unternehmens

Ursachliche Ereignisse und Entwicklungen fir den Geschaftsverlauf:
Das Jahresergebnis ist maBgeblich durch die Umsatze im Goldhandel, sowie Personalkosten, Werbe- und
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Reisekosten, sowie Verwaltungskosten gepragt, wobei insbesondere die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr deutlich reduziert wurden. Im Geschaftsjahr 2017 hat die
Gesellschaft keine Unternehmensbeteiligungen verduBert. Trotz des negativen Jahresergebnisses 2017
sieht der Vorstand aufgrund der Vermodgenslage die Gesellschaft mittelfristig noch nicht in ihrer Existenz
als gefahrdet an.

3.1 Vermogenslage

Im Jahr 2017 bestand das Vermdgen der Gesellschaft im Wesentlichen aus Sachanlagen in Form von
Grundsticken, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen sowie aus Vorraten an Gold. Die
Bilanzsumme fiel im Vergleich zum Vorjahr um ca. 0,251 Mio. EUR, begriindet durch die Verringerung der

Vorrate und Abschreibungen auf Sachanlagen.

Verkiirzte Bilanz der Private Assets AG im Jahresvergleich:

01.01.2016- 01.01.2017- Differenz zum

31.12.2016 31.12.2017 Vorjahr

T-€ T-€ T-€
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande 0 0 0
Sachanlagen 516 500 -16
Finanzanlagen 685 685 0
Vorrate 213 35 -178
Forderungen und sonst. 225 228 3
Vermdgensgegenstande
Kassenbestand, Bankguthaben 92 34 -58
ARAP 15 14 -1
Summe Aktiva 1.746 1.496 -250
Passiva
Eigenkapital 740 451 -289
Geleistete Einlagen 0 0 0
Rickstellungen 147 146 -1
Verbindlichkeiten 859 899 40
PRAP 0 0 0
Summe Passiva 1.746 1.496 -250

Sachanlagen:

Die Private Assets AG besitzt in 2017 noch Grindstiicke und Geschéaftsausstattungen. Insgesamt
verzeichnet sich ein Rickgang der Sachanlagen um ca. 16 T-EUR im Vergleich zum Vorjahr aufgrund von
Abschreibungen.

Finanzanlagen:

Der Bestand an Finanzanlagen ist zum Vorjahr mit ca. 685 T-EUR gleichgeblieben. Dies resultiert vor
allem aus den Anteile an der IPO.GO AG, Reichenau, bei der die Private Assets AG zum 31.12.2017 einen
Anteil von Uber 81% in ihren Besitz halt. Weiterhin hielt die Gesellschaft in 2017 noch Anteile der
leasing.99 AG, Schweiz, (100%). Die leasing.99 Schweiz AG wurde im Jahr 2017 aufgeldst.

Forderungen und sonst. Vermdgensgegenstande:

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Forderungen geringfligig um ca. 3 T-EUR auf ca. 228 T-EUR
erhoht. Dies ergibt sich aus Abschreibungen auf nicht einzubringende Forderungen gegen die leasing.99
Schweiz AG, sowie der Erhéhung der Forderungen gegen Vorstand und Aufsichtsrat und gegeniber dem
Finanzamt.

Eigenkapital:

Zum 31.12.2017 betragt das Eigenkapital der Gesellschaft ca. 361 T-EUR. Es setzt sich zusammen aus
gezeichnetem Kapital in unveréanderter Héhe von 2,85 Mio. EUR., einer Kapitalriicklage in H6he von ca.
2,712 Mio. EUR (Vorjahr 2,712 Mio. EUR) sowie einem Bilanzverlust nach Gewinnvortrag von ca. 4,895
Mio. EUR. Der Verlust resultiert maBgeblich aus Personalkosten, Werbe- und Reisekosten,
Verwaltungskosten, sowie aus Wertberichtigungen und Forderungsverlusten.
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Rickstellungen:

Der Anteil der Rickstellungen an der Bilanzsumme betragt ca. 15,70 % und beinhaltet im Wesentlichen
Rickstellungen fir Jahresabschluss- bzw. HV-Arbeiten und flr Vergitungen der Verwaltungsorgane.
Insgesamt sind die Rickstellungen gegenliber dem Vorjahr leicht zurlick gegangen.

Verbindlichkeiten:

Im Vergleich zum Vorjahr erhdhten sich die Verbindlichkeiten um ca. 40 T-EUR auf insgesamt ca. 899 T-
EUR. Die Verdnderung ist in erster Linie auf die Erhéhung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen (16 T-EUR), sowie der Sonstigen Verbindlichkeiten (33 T-EUR) zurlckzufihren.

3.2 Finanzlage

Kapitalflussrechnung der Private Assets AG:

01.01.2016- 01.01.2017- Differenz zum Vorjahr
31.12.2016 in |31.12.2017 in T-€
T-€ in T-€
1. Jahresergebnis -326 -379 -53
Abschreibungen auf Gegensténde des
Anlagevermdgens 28 29 1
Zunahme(+) / Abnahme(-) der Ruckstellungen 0 89 89
Sonstige zahlungsunwirksame
4, Aufwendungen/Ertrage 0 0 0
Zunahme(-) / Abnahme (+) der Vorrate, der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
5. sowie anderer Aktiva -23 178 201
Zunahme(+) / Abnahme (-) der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
6. Leistungen sowie anderer Passiva -12 40 52
Cash-Flow aus der laufenden
7. Geschaftstdtigkeit -333 -43 290
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Sachanlagevermdgens sowie des
8. immateriellen Anlagevermdgens 0 0 0
Auszahlungen fur Investitionen in das
Sachanlagevermégen sowie das immaterielle
9. Anlagevermdgen -6 -12 -6
Auszahlungen fur Investitionen in das
10. Finanzanlagevermdgen -1 0 1
11. Wertminderungen des Finanzanlagevermdgens 34 0 -34
12, Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit 27 -12 -39
13. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 250 0 -250
Auszahlung aus der Tilgung von Anleihen und
14. (Finanz-)Krediten 0 -3 -3
15. Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 250 -3 -253
Zahlungswirksame Veranderungen des
16. Finanzmittelbestandes -56 -58 -2
17. Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 148 92 -56
18. Finanzmittelbestand am Ende der Periode 92 34 -58

Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit (operativer Cash-Flow) mit ca. -43 T-EUR ist um ca.
290 T-EUR im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Der Cash-Flow ist durch Abnahme der Vorrdte gepragt.
Der Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit hat um ca. 6 T-EUR auf ca. 12 T-EUR abgenommen. Der
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit betragt ca. -3 T-EUR und ist um ca. 253 T-EUR im Vergleich
zum Vorjahr gesunken. Der Unterschied resultiert zum einen daher, dass in 2017 keine
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Kapitalerhéhungen durchgefiihrt wurden, zum anderen aus der Tilgung von Krediten (-3 T-EUR).

3.3 Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2017 erzielte die Private Assets AG einen Umsatz von ca. 2.074 T-EUR. (Vorjahr ca.
3.645 T-EUR). Der Umsatz ist maBgeblich durch den Edelmetallhandel bestimmt (ca. 2.048 T-EUR,
Vorjahr 3.629 T-EUR). Weiterhin besteht ein Teil der Umsatzerlése aus der SUP- und Bootsvermietung
(ca. 16 T-EUR, Vorjahr ca. 9 T-EUR) und der Vermietung einer Ferienwohnung (ca. 6 T-EUR, Vorjahr ca. 4
T-EUR). Die sonstigen betrieblichen Ertrage fielen von ca. 47 T-EUR auf ca. 41 T-EUR. Der
Materialaufwand betréagt im Geschaftsjahr 2017 ca. 1.980 T-EUR (Vorjahr 3.477 T-EUR) bedingt durch
den Ankauf von Edelmetallen. Der Personalaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr um ca. 28 T-EUR auf ca.
150 T-EUR gestiegen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um ca. 26 T-EUR auf ca. 304 T-EUR
gesunken, was im Wesentlichen mit der Verringerung der WerbemaBnahmen fiir den Goldhandel sowie fir

Public Relations zusammenhangt. Die Gesellschaft war keinen besonderen
Wechselkurseinflissen ausgesetzt.
Ertragslage der Private Assets AG im Jahresvergleich:
01.01.2016- 01.01.2017- Differenz  zum
31.12.2016 31.12.2017 Vorjahr
T-€ T-€ T-€
Umsatz 3.645 2.074 -1.571
Sonstige betriebliche Ertrage 47 41 -6
Materialaufwand -3.477 -1.980 1.497
Personalaufwand -122 -150 28
Sonstige betriebliche Aufwendungen -331 -304 27
EBITDA -238 -319 -81
Abschreibungen -62 -29 -33
EBIT -300 -348 -48
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4 4 0
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -29 -33 -4
EBT -325 -377 -52
Steuern -1 -1 0
Jahresiiberschuss / -326 -378 -52
Jahresfehlbetrag

Unter der Berlicksichtigung der im Nachtragsbericht beschriebenen Ereignisse bis zum Zeitpunkt der
Erstellung des Lageberichts, bewertet der Vorstand die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wegen des
hohen Jahresfehlbetrags als unbefriedigend.

3.4 Nachtragsbericht

Zwischen dem Bilanzstichtag 31.12.2017 und dem Aufstellungszeitpunkt des Lageberichts sind folgende
Ereignisse mit Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage aufgetreten. Die Immobilie der
Gesellschaft auf der Insel Reichenau wurde zu Beginn des Jahres vollstandig verauBert. Der Verkaufspreis
betrug 650 T-EUR und floss der Gesellschaft vollstandig zu, so dass die Liquiditat der Private Assets AG
mittelfristig gesichert ist.

Die durch die VerauBerung der Immobilie zugeflossenen Mittel wurden genutzt, um den Goldbestand der
Gesellschaft weiter auszubauen. Bis zum Aufstellungszeitpunkt dieses Lageberichts wurden insgesamt
Goldbarren im Wert von ca. 542 T-EUR erworben. Nach dem zwischenzeitlichen Verkauf einer kleineren
Menge hat der Bestand zum Aufstellungsstichtag einen nach Einkaufspreisen ermittelten Wert von ca. 535
T-EUR. Anzumerken ist, dass der Umsatz im Goldhandel im laufenden Geschaftsjahr bisher lediglich 44 T-
EUR betragt. Im Vorjahr betrug der Umsatz im Goldhandel zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Lageberichts noch ca. 1 Mio. EUR, sodass hier von einem signifikanten Umsatzriickganz zu sprechen ist,
der auch Einfluss auf die Ertragslage der Gesellschaft hat. Der Vorstand erwartet flr die letzten Monate
des Jahres eine erhebliche Steigerung im Goldhandel.

Die VerauBerung der Immobilie zwingt die Gesellschaft auch dazu, das Geschaft im Bereich Tourismus
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und Wassersport neu zu gestalten und sich vermehrt auf die Durchfihrung von Touren und Events zu
spezialisieren. Hierzu wurde in einen Anhdnger investiert der es ermdglicht, entsprechendes Equipment
zu transportieren. Da die Saison in diesem Bereich erst im Juni startet, lassen sich bisher noch keine
validen Prognosen fir die Entwicklung dieses Bereichs aufstellen, allerdings liegen schon jetzt eine Reihe
von Buchungen fir entsprechende Events in den Sommermonaten vor.

4. Vergiitungen

Vorstand:

Der Vorstand erhielt bis Juli eine Vergltung in Héhe von € 3.036,50 (brutto) und hatte ferner Anspruch
auf ein Fahrzeug der Oberklasse, das nach der Ublichen 1 % Regelung zu versteuern war. Der bisherige
Dienstvertrag wurde mit Wirkung zum 01. August 2017 zu neuen Konditionen erneuert. GemaB dem
neuen Dienstvertrag steht dem Vorstand eine monatliche Vergitung in Héhe von 8.750,- (brutto) zu,
sowie ein Fahrzeug der Oberklasse das nach der Ublichen 1 % Regelung zu versteuern ist. Zusatzlich
kann der Aufsichtsrat der Gesellschaft bestimmen, dass der Vorstand eine variable Verglitung in Form von
Bonuszahlungen erhalt. Sonstige Verglnstigungen sind derzeit nicht vorgesehen. Dariber hinaus erhielt
der Vorstand in 2012 ein Darlehen in Héhe von € 55.000,-. Die Rickzahlung ist bis spatestens
16.07.2020 zzgl. Zinsen fallig. Des Weiteren hat der Vorstand gegeniber der Gesellschaft eine
Verbindlichkeit zum 31.12.2017 von € 60.286,61.

Aufsichtsrat:

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine Vergitung pro Jahr in
H6he von € 1.250,-. Der Vorsitzende erhalt € 2.500,-, dessen Stellvertreter erhadlt € 1.875,-. Dariber
hinaus erhielt der Aufsichtsratsvorsitzende in 2011 ein zweckgebundenes Darlehen in Héhe von €
20.500,-. Die Rickzahlung ist bis spatestens 31.12.2019 zzgl. Zinsen fallig. Des Weiteren erhielt der
stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende in 2016 ein Darlehen in H6he von 6.020,00 EUR, sowie
insgesamt weitere Darlehen in Hohe von 12.500,- EUR in 2017, wobei die gesamte Darlehenssumme
nach teilweiser Tilgung zum 31.12.2017 11.020,22 EUR betragt. Die Gesellschaft hat dariber hinaus den
Aufsichtsratsmitgliedern weder weitere Darlehen gewdahrt noch Blrgschaften oder Gewahrleistungen fur
sie Ubernommen.

5. Forschungs- und Entwicklungsbericht

Die Private Assets AG betreibt keine aktive eigene Forschungsarbeit im Sinne einer wissenschaftlichen
Forschung oder Entwicklung. Etwaige Marktanalysen und Bewertung von Geschaftsfeldern und -
konzepten sind feste operative Bestandteile des Geschaftszwecks der Gesellschaft und dienen neben der
eigenen Entwicklungsarbeit auch der Bewertung anstehender Projekte.

6. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

a. Prognosebericht

Fir das Geschaftsjahr 2018 prognostiziert die Gesellschaft leicht sinkende Umséatze im Bereich
Freizeitaktivitdten von ca. 13.000 EUR (15.892,97 Vorjahr) und rickgangige Umsatze im Bereich
Edelmetallhandel von ca. 1.500.000 EUR (2.048.209,11 Vorjahr). Der Umsatzriickgang im Bereich
Tourismus ist vor allem darauf zurick zu fihren, dass nach VerduBerung der Immobilie kein stationarer
Verleih fur Wassersportaktivitditen mehr stattfindet und auch keine Veranstaltungen auf dem eigenen
Gelande abgehalten werden kénnen. Ob die Spezialisierung auf Touren zu Wasser rund um den Bodensee
tatsachlich den gewtlinschten Erfolg bringt bleibt dennoch abzuwarten. Auch nach dem bisher schwachen
Verlauf des Goldhandelsgeschéafts mit Umsatzen bis zum Juni 2018 von lediglich ca. 44.000,- EUR ist
nicht damit zu rechnen, dass in diesem Bereich der Vorjahresumsatz von ca. 2 Mio EUR erreicht werden
kann. Bei verstarkten Verkaufstatigkeiten rechnet der Vorstand damit, dass fiir das Jahr 2018 ein Umsatz
von insgesamt 1,5 Mio EUR durch den Goldhandel erzielt werden kann. Bei sinkenden Personalkosten in
Hohe von geschatzt 125.000,- EUR (150.252,53 Vorjahr) ist auch fir das Geschaftsjahr 2018 mit einem
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Jahresfehlbetrag zu rechnen.

Die Prognose fiir das Geschaftsjahr 2018 beruht auf Schatzungen und Planen, dies kann durch
Schlechtwetterperioden und ausbleibende Touristenstréme in erheblichem MaBe beeintrachtigt werden.
Ebenso beeinflusst die Nachfrage nach Gold, und die Fahigkeit neue Kunden zu gewinnen das Ergebnis.
Sollte die Nachfrage nachlassen, oder es nicht gelingen neue Kunde zu akquirieren, so hat dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die getroffenen Prognosen.

Die Entwicklung im Jahr 2017 hat gezeigt, dass sich die Gesellschaft in einem schwierigen Umfeld
bewegt. Insbesondere auch die geringen Umsatze im Goldhandel in der ersten Jahreshalfte 2018 machen
deutlich, dass die Gesellschaft derzeit nicht in der Lage ist ihre laufenden Kosten vollstdndig durch die
erzielten Einnahmen zu decken. Fir die Zukunft sieht der Vorstand auch nur noch geringes
Einsparpotential, das in erster Linie durch ein Delisting der Aktien der Gesellschaft an der Borse Berlin zu
erzielen ware. Hierdurch lieBen sich jahrlich rd. 25.000,- EUR einsparen.

Liquiditatsplanung der Private Assets AG 2018:

01.01.2018 -
31.12.2018

Geldbestdande zum 01.01. 7.718,87
Einzahlungen

Einzahlungen aus OPOS 4.739,00
Einzahlungen aus Umsatzen mit 19% Ust (Planwerte) 10.265,00
Einzahlung Verkauf Immobilie 650.000,00
Einzahlungen aus Umséatzen ohne Ust (Planwerte) 1.150.000,00
Tilgung Darlehen 16.599,96
Summe Einzahlungen 1.831.603,96
Auszahlungen

Auszahlungen fir OPOS 13.757,50
Auszahlung Material u. Wareneinsatz (inkl. 1.057.500,00
Lagerbestandserhéhungen) inkl. USt

Léhne/Gehalter (netto) 74.906,00
Sozialversicherung/LSt 43.089,00
Miete/Nebenkosten 8.280,00
Werbung Gold 13.200,00
Sonstige Werbung inkl. PR-MaBnahme 2.500,00
Kfz- und Reisekosten 2.075,18
Versicherungen/Beitréage/Gebuhren 2.575,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 170.000,00
Zinsen 28.146,64
Anschaffungen 7.500,00
Sonstige Auszahlungen 460,25
Summe Auszahlungen 1.422.989,57
Geldbestinde am 31.12, 416.333,26

b. Chancen- und Risikobericht

Die zukunftsgerichteten Aussagen in diesem Lagebericht beruhen auf den gegenwartigen Planen,
Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der Private Assets AG sowie auf bestimmten Annahmen, die
sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt nach Ansicht der Private Assets AG angemessen sind, als
fehlerhaft erweisen kénnen. Zahlreiche Faktoren kdnnen dazu flihren, dass die tatsachliche Entwicklung
oder die erzielten Ertrage oder Leistungen der Private Assets AG wesentlich von der Entwicklung, den
Ertrdgen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder
implizit angenommen werden. Sollte eines oder sollten mehrere dieser Risiken oder Unsicherheiten
eintreten oder sollten sich von der Private Assets AG zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen,
ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die hier als
angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die wirtschaftliche Entwicklung der
Private Assets AG konnte aus diesem Grund negativer ausfallen, als zunachst angenommen. Risiken, die
kinftige KapitalmaBnahmen der Gesellschaft behindern kdnnen, ergeben sich aus dem Listing der
Aktiengesellschaft an einer Borse.
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Im Geschaftsjahr 2017 gab es sowohl positive aus auch negative Veranderungen fur die Gesellschaft, auf
die in diesem Lagebericht plakativ in einer Positiv/Negativ Liste hingewiesen werden sollen:

Positiv: Die Private Assets AG ist heute weitgehend frei von Bankschulden. Der Fahrzeugbestand ist in
Eigenbesitz. Die Private Assets AG verfligt dariber hinaus Uber einen Goldbestand im Wert von deutlich
Uber 500.000 €. Die Private Assets AG ist ferner zu Uber 81 % an der IPO.GO AG beteiligt. Vermdgen
besteht insbesondere also auch in Form von Beteiligungen. Durch Liquiditatszuflisse kann sich die
Chance bieten, neue gewinnbringende Beteiligungen einzugehen. Gegebenenfalls besteht auch die
Mdglichkeit neue Investitionen in Beteiligungen durch Fremdkapital zu finanzieren.

Positiv: Das Vermdgen der Private Assets AG ist immer noch substanziell. Seit 2014 hat die
Preisentwicklung beim Gold wieder nach oben gedreht. Es besteht zumindest potenziell die Moéglichkeit,
dass der Wert des im Besitz der Gesellschaft befindlichen Goldes im Preis steigt.

Positiv: Auch nach dem Verkauf der Immobilie auf der Insel Reichenau kann sich die Private Assets AG
noch touristisch betatigen. Wie die bisher gemachten Erfahrungen gezeigt haben, besteht insbesondere
im lukrativen Bereich der Touren und Veranstaltungen (Betriebsausfliige, Klassenausflige und
Junggesellenabschiede) noch groBes Wachstumspotential, dass in den kommenden Jahren erschlossen
werden kann. Auch sieht der Vorstand Chancen in Kooperationen mit Hotels, die ihre Angebote mit
unseren kombinieren. Es bestehen jedoch Risiken dahingehend, dass die Entwicklungen zurickbleiben
und sich mdglicherweise zu tatigende Investitionen nicht mehr auszahlen.

Positiv: Es bestehen flir die Private Assets AG keine Verpflichtungen aus Pensions-, Renten- oder
ahnlichen Zusagen gegeniber Mitgliedern des Vorstands oder anderen Organen der Gesellschaft, was ein
potentielles mittel und langfristiges Liquiditatsrisiko mindert.

Positiv: Fir 2018 besitzt die Private Assets AG noch Einsparungspotenzial in Héhe von ca. 25.000 €
durch ein Delisting der Aktien der Gesellschaft.

Positiv: Die Gesellschaft verfligt weiterhin Gber einen hohen, steuerlich nutzbaren Verlustvortrag.

Positiv: Die Gesellschaft besitzt ein Bdrsenlisting, was fur sich betrachtet einen hohen Wert darstellt.
Wegen der Borsennotierung und des hohen Verlustvortrages kdénnte die Private Assets AG flir erfolgreiche
junge Unternehmen ein ideales ,Reverse-Take-Over" Ziel sein.

Negativ: Bei der Generierung von Investmentmdglichkeiten ist die Gesellschaft stark von der
Unterstlitzung und den Fahigkeiten einzelner Personen abhéngig. Die Strategie der Private Assets AG ist
eng verknupft mit den Fahigkeiten und dem Einsatz des Vorstandes Norbert Bozon und der
Aufsichtsratsmitglieder Dieter Hoven, Rolf Dommann und Hubert Grin. Die Kontakte dieser Personen
sowohl zu Unternehmen, die als potenzielle Akquisitionsobjekte in Frage kommen, als auch zu Partnern
im Kapitalmarkt, die bei der Finanzierung der Akquisitionen und bei moéglichen Weiterverkaufen
unterstiitzen, sind die Basis des Geschaftsmodells der Private Assets AG. Ein Ausscheiden dieser Personen
aus der Gesellschaft, z.B. aus gesundheitlichen Griinden, koénnte fir die Vermdgenslage der Private
Assets AG von Nachteil sein. Ein Ausscheiden von Norbert Bozon dirfte zu einer Einstellung des
Goldhandels filhren. Da Norbert Bozon auch als einziger Mitarbeiter Uber ein Bodensee Schifferpatent
verfligt, kdnnte dann auch der Tourismusbereich darunter leiden.

Negativ: Risiken beim Goldhandel bestehen in sofern, da die Nachfrage nach physischem Gold von
mehreren unterschiedlichen Faktoren wie beispielsweise der Entwicklung des Goldpreises oder politischen
und wirtschaftlichen Ereignissen abhangig ist. Ein anhaltender Nachfragertickgang kdnnte sich negativ auf
die Gesellschaft auswirken. Am 26. Juni 2017 wurde die EU-Richtlinie 2015/849 (4. Geldwascherichtlinie)
in deutsches Recht umgesetzt. Unter anderem wurde die Hochstgrenze fiir nicht registrierungspflichtige
Bargeldgeschafte von 15.000 € auf 10.000 € reduziert. Dieses neue Gesetz kdnnte den Goldhandel der
Private Assets AG nachhaltig gefahrden, in Zukunft (wegen neuer Richtlinien) mdglicherweise sogar
unmdglich machen.

Negativ: Die Gesellschaft war in den letzten Jahren stets in der Lage, das Eigenkapital durch Ausgabe
neuer Aktien zu erhéhen. Durch den starken Kursverfall der Aktien der Private Assets AG durch eine
vermutete Short-Attacke gibt es diese Méglichkeit derzeit nicht mehr. Kein Investor ist bereit Aktien zum
gesetzlich geforderten Mindestpreis von 1.- € zu erwerben, wenn der Kurs der Gesellschaft bei 0,20 €
oder noch tiefer notiert. Die Gesellschaft wird deshalb erhebliche MaBnahmen zur Einsparung vornehmen
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mussen, damit die Vermdgenssubstanz nicht zu stark gefahrdet wird. Die Gesellschaft hat bereits im
Werbebereich Einsparungen vorgenommen. Diese SparmaBnahme kdnnte den Geschéaftserfolg
maBgeblich negativ beeintrachtigen.

Negativ: Nach Etablierung der neuen Handelsplattform ,Scale™ an der Frankfurter Borse besteht wenig
Hoffnung, dass neue Borsensegmente an Deutschlands Borsen geschaffen werden, die fur junge ,Start-
ups" wirklich geeignet waren. Die Beitrdge der Bundesregierung waren ebenfalls wenig hilfreich. Eine
Rickkehr zum urspriinglichen Geschaftsmodell der Private Assets AG ist deshalb in weite Ferne gerickt.

Negativ: Die Staatsanwaltschaft Konstanz hat im Mai 2018 einen dinglichen Arrest in das Vermdégen der
Private Assets AG in H6he von 1.000.000 € beantragt. Die Private Assets AG ist anwaltlich vertreten und
wird dem Ansinnen der Staatsanwaltschaft entgegentreten. Die Staatsanwaltschaft wirft angebliche
Verst6Be gegen das WpHG im Zusammenhang mit Verkdufen von Aktien die IPO.GO AG im Zeitraum vom
31. 5. 2011 bis 15.6. 2011 vor. Die Private Assets AG habe durch Erlése in H6he von 1 Mio. € aus den
Verkaufen profitiert. Der Vorstand erklart, dass der Vorwurf der Staatsanwaltschaft sowohl sachlich als
auch rechtlich falsch und nicht begriindet ist. Ein VerstoB gegen das WpHG habe zu keinem Zeitpunkt
stattgefunden und somit darf auch kein Verfall von 1.000.000 €uro angeordnet werden. Die Hohe des
beantragten Arrests ist zudem véllig unangemessen und realitdtsfremd. Da letztlich niemand wissen kann
wie Rechtsstreitigkeiten enden und Richter jederzeit auch falsche Urteile fallen kénnen, ist die Private
Assets AG durch das Ansinnen der Staatsanwaltschaft Konstanz in ihrer Existenz bedroht. Die
Gesellschaft besitzt keine liquiden Mittel in Héhe von 1 Mio. €. Auch wenn Vorstand und der
Rechtsvertreter der Private Assets AG der Auffassung sind, dass das Ansinnen der Staatsanwaltschaft
keine Aussicht auf Erfolg hat und auch kein rechtskraftiges Urteil zu erwarten ist, so nimmt die
Gesellschaft trotzdem, auch wegen der zu erwartenden Kosten eines fortgesetzten Rechtsstreits, eine
Rickstellung von pauschal 90.000.- €uro vor.

In der Gesamtschau ergeben sich zwar einige positive Aspekte, aber die jlngsten negativen
Veranderungen haben dazu geflihrt, dass die Existenz des Unternehmen bei unvoreingenommener
Betrachtung geféhrdet ist. Zum einen ist die Gesellschaft nach dem erfolgten Kursverfall nicht mehr in
der Lage verloren gegangenes Eigenkapital durch KapitalerhéhungsmaBnahmen, also der Ausgabe neuer
Aktien, auszugleichen. Um keine weitere Vermdégenssubstanz zu verlieren, muss es der Gesellschaft
gelingen, mit dem jetzigen Geschaftsmodell Ertrage zu erwirtschaften. Dies wird bei realistischen
Annahmen auch in 2018 nicht méglich sein. Dariber hinaus besteht die Gefahr, dass der Goldhandel, der
bisher den groéBten Ergebnisbeitrag liefert, unter den neuen gesetzlichen Richtlinien und wegen der
Einsparung beim Werbebudget erheblich leidet. Im Extremfall besteht sogar die potenzielle Gefahr, dass
das Goldgeschaft vollstandig wegbricht. Das Tourismusgeschaft konnte den Ausfall des Goldhandels nicht
kompensieren. In Frankfurt wurde zwar das neue Bdrsensegment ,Scale" etabliert, das ist aber wegen
der viel zu hohen Anforderungen fir junge Start-up Unternehmen véllig ungeeignet. Damit ist auch die
Hoffnung etwas geschwunden, dass in naher Zukunft an irgendeiner deutschen Borse eine
Handelsplattform geschaffen wird, die diese Licke schlieBt. Auf absehbare Zeit besteht deshalb wenig
Hoffnung, dass das eigentliche und viel lukrativere Geschaftsmodell der Private Assets AG, namlich das
komplette Geschaft rund um IPO’s (Bdrsenprospekt, HV-Begleitung, Finanzierung, Beratung etc.) nicht in
die Tat umgesetzt werden kann. Die groBte Bedrohung ist derzeit ein Antrag der Staatsanwaltschaft
Konstanz, einen dinglichen Arrest in das Vermdgen der Private Assets AG in H6he von 1 Mio. € zu
verflugen.

Grundsatzlich ist die Private Assets AG ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt. Der folgende Abschnitt
enthalt eine Beschreibung bestimmter Risiken, welche die Gesellschaft als wesentlich betrachtet:

Marktbezogene Risiken:

= Der Erfolg der Investments hdngt vom allgemeinen Bdrsenumfeld und von konjunkturellen Ent-
wicklungen ab. Eine Verschlechterung der externen Bedingungen kann zu Verlusten aus der In-
vestmenttatigkeit fihren oder die Aufnahme von Kapital erschweren und somit die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen.

= Abhéangigkeit von Branchenbewertungen der Teilnehmer des Kapitalmarktes: Die Bewertung ein-
zelner Investments kann sich durch eine veranderte Brancheneinschatzung von Marktteilnehmern
verschlechtern.
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Volatilitat der Kapitalmarkte: Schwankungen von Preisen auf dem Kapitalmarkt kénnen die Wert-
haltigkeit der Investments negativ beeinflussen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko: Bei Investments auBerhalb des Euro-Raumes kénnen Wah-
rungskursschwankungen den Wert von Beteiligungen negativ beeinflussen.

Auslandsinvestitionen: Bei Beteiligungen auBerhalb von Deutschland kann es zu erhdhten Risiken
aus einer unterschiedlichen rechtlichen bzw. steuerlichen Situation kommen, die die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Verscharfter Wettbewerb: Risikokapitalgeber, die im Wettbewerb zur Private Assets AG stehen,
kénnen durch zusatzliche Kapitalaufnahme den Konkurrenzkampf um Beteiligungen verscharfen.

Risiken aus Anderung der Zinsen: Durch die Anderung des Zinsniveaus kdnnen sich sowohl die
Bewertungen der Beteiligungen verandern, als auch eventuell aufgenommene, nicht zinsgebun-
dene Fremdmittel verteuern und damit zu einer Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft fihren.

Risiken aus Anderungen der gesetzlichen Bedingungen fiir den Handel mit Edelmetallen: Es be-
steht das Risiko, dass der Gesetzgeber die Rahmenbedingungen fiir den Handel mit Edelmetallen,
insbesondere Gold, verandert. So kénnte z.B. der Edelmetallhandel einer zusatzlichen Besteue-
rung unterliegen, der Handel bestimmten Institutionen vorbehalten bleiben oder gar ein Besitz-
verbot von Gold ausgesprochen werden. Dies kdnnte dazu flihren, dass die Gesellschaft den Han-
del mit Edelmetallen einstellen miusste.

Risiken aus Bargeldgeschaften: Es besteht das Risiko, dass der Gesetzgeber die Bargeldgeschafte
durch eine Obergrenze weiter einschrankt. Dies kénnte dazu flhren, dass die Gesellschaft den
Handel mit Edelmetallen einstellen muss.

Risiken durch Rickgang des Goldpreises: Es besteht das Risiko, dass durch einen nachhaltigen
Rickgang des Goldpreises der Wert der Vorrate abnimmt.

Hinsichtlich der Geschafte im Bereich der Tourismusbranche liegen die Risiken in der starken Wet-
terabhangigkeit als auch in der direkten Nachfrageabhangigkeit. Letzteres ist wiederum durch die
allgemeine wirtschaftliche Lage und dem damit verbundenen wirtschaftlichen Wohlstand verbun-
den.

Unternehmensbezogene Risiken:
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Risiken der Investitionstatigkeit der Gesellschaft: Die Werthaltigkeit von Investments kann trotz
intensiver Prifung durch die Gesellschaft nicht gewdahrleistet werden; Misserfolge kénnen den Be-
stand der Gesellschaft geféhrden.

Abhangigkeit von Informationen: Die Gesellschaft ist abhdngig von Informationen, die ihr vom
Verkaufer bzw. der Zielunternehmen zur Verfiigung gestellt werden. Es kann nicht vollstandig
ausgeschlossen werden, dass diese Informationen falsch oder irrefiihrend sind.

Besondere Risiken junger Unternehmen: Die Zielunternehmen der Private Assets AG befinden
sich in einer frihen Phase ihrer Entwicklung, die ein hohes Risiko einer Insolvenz und damit To-
talverlust fur die Private Assets AG mit sich bringt.

Begrenzte Rechte bei den Beteiligungen: Aufgrund einer madglichen Minderheitsbeteiligung bei
den Zielunternehmen wird die Gesellschaft nicht immer in der Lage sein, ihre Interessen bei den
Beteiligungen durchzusetzen.

Unsicherheit bei zukunftsgerichteten Aussagen: Jede Aussage mit Bezug auf zuklnftige Entwick-
lungen der Private Assets AG beruht auf gegenwartigen Planungen, Schatzungen, Prognosen und
Erwartungen der Gesellschaft. Wenn sich diese als unrichtig erweisen, kann dies negative Auswir-
kungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Abhéngigkeit von Personen: Die Existenz der Gesellschaft ist abhangig von dem Verbleib von
Schlisselpersonen in der Gesellschaft.



= Steuerliche Risiken: Eine potenzielle Anderung der steuerlichen Gesetzgebung kann die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens nachhaltig negativ beeinflussen.

= Risiken aus fehlendem Versicherungsschutz: Die Gesellschaft verfiigt Gber keinen eigenen 100 %-
igen Versicherungsschutz. Externe Ereignisse kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
nachhaltig negativ beeinflussen.

= Risiken aus einer Kreditfinanzierung: Die Private Assets AG darf den Erwerb von Beteiligungen
auch unter Aufnahme von Fremdmitteln durchfiihren. Die damit einzugehenden Verpflichtungen
kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens stark negativ beeinflussen
und sogar die Insolvenz der Gesellschaft ausldsen.

= Personengleichheit bei der Private Assets AG und Beteiligungsunternehmen: Der Vorstand der Pri-
vate Assets AG, Norbert Bozon und Teile des Aufsichtsrats der Private Assets AG bilden auch den
Aufsichtsrat der IPO.GO AG. Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass es zu Interessenskonflikten
kommen kann.

= Moglichkeit des vollstéandigen oder teilweisen Verkaufs des Anteils durch die GroBaktionare: Ein
neuer GroBaktionar kénnte beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben oder zumindest
eine Sperrminoritat erlangen.

Unter Bericksichtigung aller positiven und negativen Aspekte und unter Berlcksichtigung aller Risiken ist
aus Sicht des Vorstands der Fortbestand des Unternehmens nicht gefahrdet. Dies gilt auch unter
Berlicksichtigung der Tatsache, dass realistischerweise die Umsatzziele flir 2018 nicht erreicht werden
kénnen. Das Unternehmen wird zukinftig voraussichtlich noch einmal deutliche Einsparungen vornehmen
sowie eine Umsatzsteigerung anstreben kénnen, um den Fortbestand des Unternehmens abzusichern.

6.1 Risikomanagementziele und -methoden

Die Private Assets AG ist sich bewusst, dass unternehmerisches Handeln mit Risiken verbunden ist. Daher
gilt es nicht, jedes Risiko zu eliminieren. Das Ziel ist vielmehr bewusst mit potentiellen Risiken
umzugehen und eine verbesserte Kontrolle sowie konsequentes Handeln beim Auftreten von Risiken
einzuflhren. Hinsichtlich der Rechnungslegungsprozesse bedeutet dies die Identifizierung, Bewertung und
Steuerung aller Risiken, die einer regelkonformen Erstellung des Jahresabschlusses entgegenstehen. Ein
entsprechendes Risikomanagementsystem ist integraler Bestandteil samtlicher Planungs-, Controlling-,
und Berichterstattungsprozesse. Dabei Uberwacht die Private Assets AG insbesondere die Finanzrisiken
anhand von bewahrten Kontroll- und Steuerungsinstrumenten. Die Organisation der Buchfiihrung, das
rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das Belegwesen stellen die
vollstandige, richtige, zeitgerechte Ordnung und Erfassung der Buchung der Geschdftsvorfalle jederzeit
sicher. Somit ist eine regelmaBige Analyse, Bewertung und Steuerung finanzieller Risiken mdglich.
Liquiditatsrisiken kdénnen dadurch zentral Uberwacht und gesteuert werden. Ferner sind wesentliche
Kennzahlen der Kapitalfluss und die dynamische Entwicklung des Verschuldungsgrads bzw. der
Eigenkapitalquote. Letzteres betragt zum 31.12.2017 ca. 24,1 %.

7. Versicherung des Vorstandes

Der Vorstand der Gesellschaft versichert, dass nach bestem Wissen im Lagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Kapitalgesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dass die wesentlichen Chancen
und Risiken beschrieben wurden.

Reichenau, 30. Juli 2018

Norbert Bozon
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6 BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Bestidtigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Private Assets AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bllanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Private Assets AG fir
das Geschdftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 gepriift. Die Buchfihrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen In der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe Ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priffung eine Beurtellung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Blldes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschiftstatigkeit
und uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
{ber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowle die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt,



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmaBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stelit die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir pflichtgemas auf dle Ausfilhrung des Vor-
stands zur Fortfuhrung der Gesellschaft im Lagebericht hin. Dort ist im Abschnitt "Prognose-,
Chancen- und Rislkobericht® ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft gefahrdet ist,
wenn der von der Staatsanwaltschaft Konstanz beantragte dingliche Arrest in Hohe von EUR |
1,0 Mio nicht vom Landgericht Konstanz abgelehnt wird und zur Zahlung fallig wird. Der Vor- |
stand erklart, dass er den Antrag fiir unbegriindet halt.

Zudem wird dort ausgefihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft dadurch gefdhrdet ist, |
dass der Goldhandel unter den neuen gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir Bargeldgeschéfte |
erheblich leiden kann; hinzu kommt, dass man aufgrund des Kursverfalls das verloren gegan-
gene Eigenkapital durch KapitalerhhungsmaBnahmen nicht mehr ausgleichen kénnen wird.

Der Erhalt der Zahlungsfahigkeit und die Vermelidung einer Uberschuldung ist davon abhéin-
gig, dass in den Geschaftsbereichen Insgesamt steigende Ertrdge erwirtschaftet und deutliche
EinsparmaBnahmen umgesetzt werden,

Fulda, 31. Juli 2018

G+M Wirtschaftsprifung
Dr. Gebhardt + Moritz GmbH & Co. KG
Wirtschaft€prifungsgesellschaft

Dip! .-Kll\. Volker Hans

Wirtschaftspriifer
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