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JAlle 0,77 Sekunden handelt ein Privatanleger auf Tradegate.”
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TRADEGATE AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

WKN 521 690 - ISIN DE0005216907
(notiert im Basic Board der Frankfurter Wertpapierborse)

KURSENTWICKLUNG DER AKTIE

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
Januar 2018 bis Marz 2019
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WERTPAPIERTRANSAKTIONEN

(Tradegate AG Wertpapierhandelsbank) im Vergleich
Januar bis Dezember 2017/2018
An der TRADEGATE EXCHANGE je Monat
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AKTIONARSSTRUKTUR in %

per 31. Dezember 2018 55,88  Berliner Effektengesellschaft AG

VORSTAND - AUFSICHTSRAT VORSTAND AUFSICHTSRAT
Holger Timm vorsitzender Prof. Dr. J6rg Franke vorsitzender
Thorsten Commichau | FankUweFricke
JorgHartmann | Karsten Haesen selvvorstzender
Kaus-Gerd Kleversaat | Ulch Strohmeer (s zom 28092008
KerstinTimm Peter £ Schmidt-Eych

Guido Wiinschmann (seit dem 22.01.2019)

UNTERNEHMENSDATEN PER 31. DEZEMBER 2017 PER 31. DEZEMBER 2018
Marktkapitalisierung 522,2 Mio. € 653,1 Mio. €
AnzahlderAkten 2402768 24402768
Rechnungslegung wee HGB
Blanzsumme  issssoTe 160,700 Te
Anzahlder Mitarbeiter W 120

KENNZAHLEN PER 31. DEZEMBER 2017 PER 31. DEZEMBER 2018
Ergebnis je Aktie 0,814 € 0,847 €
Dividende oese 067¢€
Zinsiberschuss/Rohertiag  -080% 091%
Provisionsberschuss/Rohertrag 220% 182%
Handelsergebnis/Rohertrag oge0% 99,09 %
Cost/income-Ratio ss5%  569%
Figenkapitalquote* | Ba% 4519%

TERMINE Hauptversammlung in Berlin 13.Juni 2019 - 10:00 Uhr
Aktiondrsveranstaltung in Berlin 6. Dezember 2019 - 17:00 Uhr

* inkl. Fonds f. allg. Bankrisiken
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~Innovation kennt keinen Stillstand — 18 Rekordjahre in Folge.”




Vorwort

Bericht des Vorstandes

Wertpapiertransaktionen

Tradeanteile Aktien

Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Bericht des Aufsichtsrates

Kontakt - Impressum
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TRADEGATE AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN AKTIONARE,
GESCHAFTSPARTNER UND FREUNDE DES WERTPAPIERHANDELS,

das Jahr 2018 beendete der DAX mit 18 % im Minus. Es war das zweite
Verlustjahr nach der Finanzkrise vor zehn Jahren. Der breiter gefasste
US-Index S&P 500 biite auf Jahressicht 6 % ein, wobei die sehr deut-
lichen Kursriicksetzer hier erst Anfang Oktober begonnen hatten (der
Index hatte Ende September noch Rekordstdnde erreicht).

Fir die Kursverluste kénnen sicherlich viele Begriindungen gefunden
werden. Anzufiihren ware hier der veranderte Kurs der FED, der auf eine
Zinswende deuten liel3 und der fiir einen Abzug von grof3en Volumina
am Aktienmarkt gesorgt hat. Einer der Hauptgriinde jedoch ist der
noch immer anhaltende Handelskonflikt zwischen den USA und China.

Die Sorge vor einem Konjunkturabschwung ist grof3 und nicht unbe-
grindet. Zahlreiche Unternehmen mussten bereits Ihre Geschaftsprog-
nosen korrigieren. Selbst ein Bérsenschwergewicht wie Apple schockte
zahlreiche Anleger mit einer Gewinnwarnung. Baisse oder Hausse?
Nicht zuletzt das omniprasente Thema Brexit — geordnet/ungeordnet,
plinktlich/verzogert, liberhaupt stattfindend oder gar abgesagt -
bietet jederzeit das Potenzial, Kursbewegungen an den Aktienmarkten
hervorzurufen. Das Borsenjahr 2019 verspricht spannend zu werden.

Wenn wir uns ein wenig weiter zurlickerinnern, hat das Jahr 2016 fiir
einige Uberraschungen gesorgt: Allein die Tage infolge der Entschei-
dung GroBbritanniens, die Européischen Union zu verlassen, oder
der Wahlsieg Donald Trumps zum 45. Prasidenten der USA sorgten
an den Borsen fir reichlich Aktivitat. Auch wenn gemeinhin gilt, dass
politische Borsen keine anhaltende Wirkung entfalten, sind sie fir
kurzfristige Kursausschldage und grundsatzlich steigende Handelsak-

Thorsten Commichau

A

Holger Timm

Kerstin Timm

tivitat seitens der Marktteilnehmer hdufig ausreichend. So waren es
die beiden oben genannten Ereignisse, die das Jahr 2016 zu einem
neuen Rekordjahr in Bezug auf die Anzahl der ausgefiihrten Trans-
aktionen flr unsere Gesellschaft werden lieBen. Der Ubrige Jah-
resverlauf blieb ansonsten leicht hinter dem des Vorjahres zuriick.

Das Jahr 2017 hingegen war von spektakuldren Einzelereig-
nissen verschont. Dennoch stieg die Anzahl der von uns durch-
gefiihrten Aktientransaktionen erneut auf ein Allzeithoch. Basis
hierfir war das grundsatzlich gestiegene Auftragsvolumen aller
Borsenplatze. Der Anstieg unserer Geschafte an der Tradegate
Exchange fiel dabei Giberdurchschnittlich aus.

Diese Entwicklung hat sich erfreulicherweise im vergangenen Jahr
fortgesetzt. Ohne spektakuldre Borsenbewegungen konnte unser
Unternehmen hinsichtlich der Anzahl der Transaktionen im Jahr
2018 erneut einen neuen Rekord vermelden. Angesichts des relativ
schwachen Umfeldes konnte davon nicht ausgegangen werden
und ist daher umso hoher einzuschatzen.

Aufgrund unseres stringenten, risikoarmen und dienstleistungsorien-
tierten Geschéftsmodellsfreuenwiruns,ohneauBergewdhnlich positive
oder negative Ausreil3er auf ein sich stetig entwickelndes Kerngeschaft
blicken zu kdnnen, was unsere branchenatypische Starke unterstreicht.

Welche Uberraschungen das kommende Geschiftsjahr am Aktien-
markt fir uns auch bereithalt — wir sind geristet!

I

Joérg Hartmann

st

Klaus-Gerd Kleversaat



BERICHT DES VORSTANDES

AN DIE AKTIONARE DER TRADEGATE AG WERTPAPIERHANDELSBANK FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

Im Jahr 2018 blieb das Bérsenumfeld gekennzeichnet von politischer
und wirtschaftlicher Unsicherheit. Handelsstreitigkeiten zwischen den
USA und China, angestrebte oder eingerichtete Freihandelsabkommen
zwischen der EU und Japan bzw. Kanada sorgten fir Verschiebungen
globaler Partnerschaften, deren Auswirkungen auf die jeweiligen Oko-
nomien noch nicht konkret abschatzbar sind. Hinzu kommt der unklare
Ausgang der Brexit-Verhandlungen der Europdischen Union und Grof3-
britanniens - das Nachlassen der Handelsaktivitat von Anlegern ist nur
folgerichtig.

Vor diesem Hintergrund war auch unsere Gesellschaft vom Riickgang
der allgemeinen Transaktionszahlen speziell an den Markten Borse
Berlin und Borse Frankfurt betroffen. Die Anzahl der in diesem Zusam-
menhang entstandenen Geschéftsabwicklungen fiel deutlich um 26,4 %
gegeniliber dem Vorjahr.

Kontinuierlich konnte hingegen unser Geschéaft an der grundsatzlich
anders strukturierten und auf die Bediirfnisse heutiger Privatanleger
ausgerichteten Tradegate Exchange entgegen allen Trends erneut
deutlich zulegen. Im somit 18. Jahr ihres Bestehens verzeichnet
dieser Marktplatz ununterbrochen Rekorde. Allein die Anzahl der von
unserem Unternehmen an der Tradegate Exchange abgeschlossenen
Transaktionen stieg in 2018 um 13,67 %. Da dieser Geschaftsbereich
der absolute Schwerpunkt unserer Aktivitaten ist, konnten wir insge-
samt ein erneut gesteigertes Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
von 29.615 T€ (Vorjahr: 28.691 T€) erzielen.

Nachdem unsere Gesellschaft traditionell auf maximale Effizienz aus-
gerichtet ist, werden wir auch kiinftig hohes Augenmerk auf fortschrei-
tende Automatisierung und Risikominimierung legen. Die hier zu
erzielenden Méglichkeiten weisen naturgemafl jedoch einen abneh-
menden Hebel auf. Daher priifen wir stets die Ausweitung unserer
Geschéftsaktivitaten auf bislang nicht abgedeckte Bereiche unserer
Handelsaktivitaten, da mogliche Ertragssteigerungen mittlerweile ein
hoheres Potenzial als weitere Kostensenkungen aufweisen.

Anhaltend effizienzsenkend sind die unserer Einschatzung nach unan-
gemessenen regulatorischen Rahmenbedingungen, die ohne Rela-
tion zur Unternehmensgrof3e auf ausnahmslos alle Institute uneinge-
schrénkt angewendet werden und in keinem Verhéltnis zu moglichen
Risiken mehr stehen. An dieser Stelle hat sich eine Uberregulierung
zum Selbstzweck entwickelt, die mittlerweile selbst zu einem ernstzu-
nehmenden Risiko fiir Banken und Finanzdienstleister geworden ist.
In Kombination mit der anhaltenden Niedrigzinsphase, die Geschéfts-
modelle traditioneller Institute infrage stellen, entwickelt sich derzeit
eine Bedrohung der Branche mit tiberwiegend nachhaltig negativen
Auswirkungen auf Privatanleger und Sparer. Das Ziel, Kunden besser
insbesondere Uber Risiken bei der Geldanlage zu informieren, fiihrte
zu einem Handlungskorsett fir Anlageberater, das eine kundenorien-
tierte Beratung extrem schwierig gestaltet. Im Ergebnis sind Kunden
zunehmend verunsichert und verargert ob der ausufernden Biirokratie
und Dokumentenvielfalt.

WERTPAPIERTRANSAKTIONEN (AKTIEN UND ETPS) AN DER TRADEGATE EXCHANGE

Vergleich 2001 bis 2018
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Erfreulicherweise verfugt unser Institut neben dem klassischen Bank-
geschaft Uber ein ertragssicheres Geschaftsmodell, das uns auch in
der aktuellen Marktphase weiteres Wachstum erméglicht. Die stetige
Zufuhr von Mitteln zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken, der mit mitt-
lerweile 25 Mio. Euro ausgestattet ist, beweist die aulergewshnliche
Stabilitat unserer Gesellschaft und zeugt von deutlicher Abgrenzung
zum traditionellen, risikobehafteten Bankgeschaft.

Getragen wird die erfreuliche Entwicklung unseres Geschéfts von der
herausragenden Qualitdt unserer geschatzten Kundenbeziehungen
und Mitarbeiter. Letztlich sind es niemals Strategien, Konzepte oder
Maschinen, sondern immer Menschen, die mit ihrem taglichen Wirken
die Umsetzung von Ideen zur praktischen Erlebbarkeit werden lassen.
Wir halten daher an unserer Tradition fest, an den entsprechenden
Schlisselstellen die jeweils bestens geeigneten Mitarbeiter einzu-
setzen, zu fordern und zu entwickeln, um unseren Partnern ein kompe-
tenter und zuverldssiger Begleiter zu sein.

Insgesamt ist die Anzahl der fir unser Haus tatigen Mitarbeiter leicht
gestiegen. Insbesondere im sich weiter entwickelnden Geschafts-
bereich Private Banking haben wir uns erneut verstarkt. Da wir (iber
duflerst treue, dem Unternehmen verbundene Mitarbeiter verfligen
und daher kaum Abgdnge zu verzeichnen haben, liegt die durch-
schnittliche Betriebszugehorigkeit bei tiber elf Jahren - eine Kennziffer,
die uns als verantwortungsbewusster Arbeitgeber durchaus mit Stolz
erfullt.

TRADEANTEILE AKTIEN

Deutsche Regionalbdrsen und TRADEGATE EXCHANGE
2007 bis Marz 2019

Il TRADEGATE
Il Frankfurt

I Stuttgart
Il Minchen

I Hannover
[ Hamburg

in %

BERICHT DES VORSTANDES

Die Anderungen der gesamten Finanzbranche betreffen selbstver-
standlich nicht nur uns, sondern auch unsere Geschaftspartner, ins-
besondere neue, agile Organisationsformen wie dynamische Fin-
Tech-Entwicklungen. Auch hier wird der Fokus aufgrund ausufernder
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen sowie sich verschiebender Wettbe-
werbspositionen u.a. durch strategische Partnerschaften und Fusionen
zunehmend auf tGber den Wertpapierhandel hinausgehende Aspekte
des Geschéftsbetriebs gelenkt. Fir uns ist es umso notwendiger,
stabil und verla@sslich zu sein und unsere Aufmerksamkeit von akuten
Themen nicht ablenken zu lassen. Wir bauen deshalb, und um jeder-
zeit fur eine mogliche Erweiterung des Geschaftsumfanges gerlstet
zu sein, permanent unsere technische Infrastruktur aus. Notwendige
Investitionen hierflr tatigen wir anhaltend gern, bieten sie uns doch
wesentliche Wettbewerbsvorteile neuen, nicht tiber die erforderliche
Erfahrung verfliigenden Mitbewerbern gegeniber. Experimente mit
nicht praxiserprobten, risikobehafteten Plattformen und Geschafts-
partnern kann sich heute kein bedeutendes Institut mehr leisten.

Zusammenfassend blicken wir auf ein ebenso schwieriges wie erfolg-
reiches Geschéftsjahr 2018 zurtick, was uns jedoch nicht zufrieden
macht, sondern umso mehr Ansporn zur Verstetigung unserer Entwick-
lung ist. Wir kdnnen Ihnen zusichern, alle uns zur Verfligung stehenden
Mittel zu nutzen, um ein vergleichbares Ergebnis im Jahr 2019 zu
erreichen, sind dabei natiirlich jedoch abhéngig vom durch uns nicht
zu beeinflussenden Marktumfeld, fiir dessen positive Entwicklung wir
lhnen und uns gemeinsam ein gutes Gelingen wiinschen!

Dusseldorf
Il Berlin

2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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JIradegate — Marktfiihrer durch Innovation und Qualitdt.”




Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Aktiva

Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang zum Jahresabschluss 2018

Lagebericht

Bestatigungsvermerk

Bericht des Aufsichtsrates

Kontakt - Impressum
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JAHRESBILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2018

BILANZ: AKTIVA in€ in€ in€
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank zum 31. Dezember 2018 2018 2018 2017

a) taglich fallig 100.969.028,55 97.997.325,12
......... b )andere Forderungen - 100.969.028,55 -
3) Forderungen an Kunden 4.843.112,56 3.726.597,30
O daunter
an Finanzdienstleistungsinstitute - 3.811,04
4) Handelsbestand 9.264.318,39 9.923.309,70
S)Betemgungen12499900 ............ 1 2499900

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten 1.303.107,00 1.414.943,00
7) Sachanlagen 1.301.990,00 1.278.601,00
8) Sonstige Vermdgensgegenstdnde 763.802,40 690.951,34
.. 9) ReCh nungsabg renzu ngsposten .................................................................................... 7 262092 ............. 71 791’23 .
10)Aktlve|atentesteuem10143897 ............. 8161586
Summe der Aktiva 160.700.110,46 155.549.762,85
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JAHRESBILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2018

BILANZ: PASSIVA in€ in€ in€ in€
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank zum 31. Dezember 2018 2018 2018 2018 2017

aa) taglich fallig 46.762.835,39 40.575.383,79
- ab) mitvereinbarter Laufzeltoder Kindigungsfst 2354449178 7030732707 2781125652
darunter:
gegeniiber Finanzdienstleistungsinstituten 411,02 9.653,15
3)Hande|sbestand320785294277056276
4) Sonstige Verbindlichkeiten 2.630.023,10 3.252.742,49
5) Rechnungsabgrenzungsposten 2.565,64 21.759,53

a) Steuerriickstellungen 4.307.691,92 2.040.130,70
 bandewRucstelungen 468697998 B99AETI 518021797
.. 7) Fondsfur a ”gememe Bankr ISIken ..................................................... 25 1 81 81085 ........ 2170663 284 .
- darunter:nach§ 40e Abs.4HGB sisisioss 2170663284

a) gezeichnetes Kapital 24.402.768,00 24.402.768,00
eigene Aktien -23.896,00 24.378.872,00 -15.005,00
b) Kapitalrlicklage 4.447.789,41 4.197.042,09

cb) Rucklage fiir Anteile an einem

herrschenden Unternehmen 477.030,40 154.907,92

cc) andere Gewinnriicklagen - -

d) Bilanzgewinn 16.550.276,82 47.370.311,85 15.517.718,29
Summe der Passiva 160.700.110,46 155.549.762,85

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und

Gewabhrleistungsvertragen 55.258,00 55.258,00

) 15



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2018 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2018

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in€ in€ in€ in€
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 2018 2018 2018 2017

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 80.406,23 54.602,73
abziigl. negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften -494.842,78 -414.436,55 -416.798,28
2. Zinsaufwendungen -276.035,67 -690.472,22 -214.681,11

a) Beteiligungen 99.999,20 99.999,20
4. Provisionsertrage 1.491.648,24 1.654.915,34
5. Provisionsaufwendungen -318.372,20 1.173.276,04 -316.043,05
6. Nettoertrag des Handelsbestands 63.898.225,00 59.690.444,89
7.Sonstige betriebliche Ertrage 3.882.200,21 2.405.569,08

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstitzung -1.559.370,20 -18.672.639,14 - 1.544.055,35

9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -588.797,17 -530.142,56

16 G



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2018 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2018

in€ in€ in€ in€
2018 2018 2018 2017
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.070.956,45 -674.327,90
.. 1 1 Ertrage aus Zus Chrelbungenzu Forder ungenund ...................................................................................................
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 15.436,80 24.390,07
12. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 29.614.801,69 28.691.000,87
13. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -3.475.178,01 -4.294.848,85
14StevemvomEinkommenundvomErtag
darunter: Aufwand aus latenten Steuern - 19.823,11 €
(Vj.-49.349,74 €) -8.948.211,16 -8.807.254,26
.. 1 5 50n5t|ge5teuem sowe|t m Cht unter .................................................................................................................
Posten 10 ausgewiesen o -10.927,46
16. Jahresiiberschuss 17.191.412,52 15.577.970,30
17. Gewinnvortrag 292.853,94 189.214,97
.. 1 8 Entna hmenaus GEWInanCklagen ....................................................................................................................
a) aus anderen Gewinnriicklagen - 40.188,25
©19.Einstellungen in Gewinnriicklagen
e .a.). m d,e Ruc“age fur Ante”ean emem .............................................................................................................
herrschenden Unternehmen -322.122,48 -107.952,82
.. 20 Ve"eChnung mlt demumersch IEdSbetrag ...........................................................................................................
aus dem Erwerb eigener Anteile -611.867,16 -181.702,41
21. Bilanzgewinn 16.550.276,82 15.517.718,29

) 17



ANHANG
DER TRADEGATE AG WERTPAPIERHANDELSBANK

° ALLGEMEINE ANGABEN ZUR GLIEDERUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES SOWIE ZU DEN BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin,
zum 31. Dezember 2018 wurde nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches(HGB)unterBertcksichtigungderVorschriftenfirKredit-
institute sowie der letztmaligam 17.Juli 2015 gednderten Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der RechKredV;
flr die Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Staffelform gewahlt.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses wurde in € vorgenommen.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 71506 im Handelsregister
des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg eingetragen. Sie ist in den
Konzernabschluss der Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die
Mutterunternehmen im Sinne des HGB ist, im Rahmen einer Vollkon-
solidierung einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesan-
zeiger veroffentlicht.

Die Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz erfolgt
im Rahmen des Konzernabschlusses des Mutterunternehmens.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zum Nennwert
bilanziert. Wertpapiere unterscheidet die Gesellschaft in Handelsbe-
stande, Bestande der Liquiditatsreserve (Wertpapiere, die weder wie
Anlagevermdégen behandelt werden, noch Teil des Handelsbestands
sind) und Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden.

Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden, und Wert-
papiere der Liquiditatsreserve sind in der Bilanz nicht enthalten.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in der Bilanz im Posten
,Handelsbestand” auf der jeweiligen Seite der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert
abzliglich eines Risikoabschlags zu bewerten. Der beizulegende Zeit-
wert entspricht dem Marktpreis. Soweit kein aktiver Markt besteht,
anhand dessen sich der Marktpreis ermitteln lasst, ist der beizule-
gende Zeitwert mit Hilfe allgemein anerkannter Bewertungsme-
thoden zu bestimmen. Lasst sich der beizulegende Zeitwert weder
an einem aktiven Markt noch nach einer anerkannten Bewertungs-
methode ermitteln, sind die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
fortzufiihren. Die Gesellschaft hat die Wertpapiere des Handelsbe-
stands anhand von Marktpreisen bewertet. In einzelnen Gattungen
liegen keine Marktpreise von aktiven Markten vor. Dies geht in der
Regel mit einem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag in Hohe
von Null einher, sodass diese vollstandig abgeschrieben wurden.
Anerkannte Bewertungsmethoden wurden nicht angewandt. Der
Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag in Hohe der nicht realisierten
Reserven bemessen. Der vorgenommene Risikoabschlag tragt damit
den Ausfallwahrscheinlichkeiten der realisierbaren Gewinne Rech-
nung.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft im Bestand hat, sind als Korrektur-
posten im Eigenkapital auszuweisen. Die Anschaffungskosten sind in
Hohe des rechnerischen Werts offen vom gezeichneten Kapital abzu-
setzen. Der Unterschiedsbetrag zwischen rechnerischem Wert und
den Anschaffungskosten der eigenen Aktien ist von den frei verfiig-
baren Riicklagen abzusetzen. Die VerduBerungserlose sind in Hohe
des rechnerischen Werts dem gezeichneten Kapital hinzuzurechnen.
Ein Ubersteigender Betrag ist in Hohe des beim Erwerb verrechneten

Betrages den freien Riicklagen wieder hinzuzurechnen. Ein dartiber
hinausgehender VerauBerungserlos ist in die Kapitalriicklage einzu-
stellen.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen und Rickstel-
lungen Rechnung getragen.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, ggf. vermin-
dert um Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert,
angesetzt.

Immaterielle Vermdgensgegenstande haben wir zu Anschaffungs-
kosten und, soweit abnutzbar, unter Beriicksichtigung planméaBiger
linearer handelsrechtlich zulassiger Abschreibungen bewertet. Fur
die sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande wurde handels-
rechtlich geméafll § 253 Absatz 3 HGB eine Nutzungsdauer von zehn
Jahren angenommen.

Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
und, soweit abnutzbar, unter Berticksichtigung planméaBiger linearer
handelsrechtlich zuldssiger Abschreibungen bewertet. Die Vermo-
gensgegenstande des Sachanlagevermoégens, deren Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten wertmaBig den Betrag in Hohe von 800,00 €
nicht Gberschreiten, die selbstandig genutzt werden und die einer
Abnutzung unterliegen (geringwertige Wirtschaftsgiter), wurden
von uns bis 2007 und werden ab dem Geschéftsjahr 2010 im Jahr der
Anschaffung voll abgeschrieben und ausgebucht.

Latente Steueranspriiche und -verpflichtungen berechnen sich aus
unterschiedlichen Wertanséatzen eines bilanzierten Vermégenswertes
oder einer Verpflichtung und dem jeweiligen steuerlichen Wertan-
satz. Hieraus resultieren in der Zukunft voraussichtliche Ertragsteu-
erentlastungs- oder -belastungseffekte (tempordre Unterschiede).
Sie wurden mit den Ertragsteuersédtzen bewertet, deren Giiltigkeit fur
die entsprechende Periode ihrer Realisierung zu erwarten ist und die
zum Bilanzstichtag giiltig sind. Fir die Tradegate AG Wertpapierhan-
delsbank ergibt sich ein durchschnittlicher Ertragsteuersatz in Hohe
von 30,28 %.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzinslich sind, mit
ihrem Erflllungsbetrag. Lieferverbindlichkeiten aus dem Leerverkauf
von Wertpapieren sind zum beizulegenden Zeitwert zuzlglich eines
Risikozuschlags unter dem Posten Handelsbestand ausgewiesen. Der
Risikozuschlag wird analog zu dem Risikoabschlag fiir aktive Handels-
bestande gebildet.

Die Rickstellungen fiir Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften haben wir in Hohe
des Erfilllungsbetrags nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
gebildet. Fir Ruckstellungen mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr
haben wir auf die Austibung des Abzinsungswahlrechts verzichtet.
Ruickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markt-
zinssatz der vergangenen 7 Jahre abgezinst worden.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen werden bei den
zugrunde liegenden Forderungen oder Verbindlichkeiten ausge-
wiesen.

Bei der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschéften des
Bankbuchs richten wir uns nach der Stellungnahme des Bankenfach-
ausschusses IDW RS BFA 3 n.F.. Als Methode wird die periodenerfolgs-
orientierte Betrachtung angewandt.
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Wahrungsumrechnung

Die Bewertung der auf Fremdwéhrung lautenden Vermégensgegenstande und Schulden ist nach den Bestimmungen des § 340h in Verbindung
mit § 256a HGB vorgenommen worden. Eine Abweichung erfolgte fiir Aktien, die an einer Borse in € notiert werden und deren Nennwert bzw.
deren rechnerischer Wert (z. B. Stlickaktien) auf Fremdwdhrung lautet. Hierunter kénnen zum Beispiel Aktien von US-amerikanischen Gesell-
schaften fallen, deren Kapital auf US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere haben wir mit den in € an einer deutschen Borse festgestellten Schlusskursen
zum 30. Dezember 2018 bewertet.

Alle anderen auf Fremdwéhrungen lautenden Vermoégensgegenstande und Schulden wurden zu Referenzkursen der Europdischen Zentralbank
oder, falls keine Referenzkurse festgestellt werden, zu am Devisenmarkt ermittelbaren Mittelkursen des Bilanzstichtages umgerechnet.

e ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Restlaufzeitengliederung

Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

in€ in€
2018 2017
Forderungen an Kunden
.. a) m It u nbestlmmterLa uf Zelt .................................................................................. 4843” 2 56 ......... 372659730 .....
4.843.112,56 3.726.597,30
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) taglich fallig 46.762.835,39 40.575.383,79
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
ba) biszudreiMonaten 2347859866 2738855249
bb) mehr als drei Monate bis ein Jahr 65.893,12 422.704,03
70.307.327,17 68.386.640,31
Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber verbundenen Unternehmen
Gliederung nach Bilanzpositionen e inTe
2018 2017
Forderungen:
sonstige Vermdgensgegenstdnde 28 43
Insgesamt 28 43
Verbindlichkeiten:
"""" Vetbindlichkeiten gegeniberkunden ~ 1ige 1229
"""" sonstigeVerbindlichkeiten . 103 a0
Insgesamt 12919 12.706
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Gesamtbetrag aller auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstande und Schulden

Die Betrage stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen dar.
Aus dem Unterschiedsbetrag kann nicht auf offene Fremdwéahrungspositionen geschlossen werden.

inT€ inTE
2018 2017
Vermodgensgegenstande 5.811 8.253
Schulden 8.396 11.169
Borsenfahige Wertpapiere inT€ inTe
2018 2017

borsennotiert
Handelsbestand 8.744 9.613

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von 520 T€ (Vj. 284 T€) borsenfahig.

Handelsbestand (Aktiva 4)

Im Handelsbestand auf der Aktivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und Exchange Traded Products
ausgewiesen. Der Risikoabschlag fiir den Handelsbestand auf der Aktivseite wurde in Hohe von 323 T€ (Vj. 176 T€) gebildet.

Entwicklung des Anlagevermoégens

Anschaffungskosten
Stand Zugange Abginge Umbuchungen Stand am
31122017 Geschftsjahr Geschiftsjahr 31122018
in€
. Fmanzan |agen .............................................................................................................................................................
Bete,hgungen ........................................ 12499900 ...................... -12499900 ....................
Summe Finanzanlagen 124.999,00 - - - 124.999,00
Immaterielle Anlagewerte
"""" Software 267800704 19597595 100920 - 287297379
"""" sonstigeimmaterielle
Vermodgensgegenstdnde 1.500.000,00 - - - 1.500.000,00
5umme,mmater,e"eAn.agewerte .................... 41 7800704 e 19597595 e 100920 . - e 437297379 ....................
. sachamagen ...............................................................................................................................................................
© Betriebs-und Geschaftsausstattung 517012387 30607736 7291745 4724300 545052678
........ Anzah|ungenaqun|agenund
Anlagen im Bau 47.243,00 - - -47.243,00 -
. SummesaChan |agen ................................... 52]7366’87 ........... 306077' 36 ......... 72 9]7'45 s 5 45052@73 ....................
Summe Anlagevermdgen 9.520.372,91 502.053,31 73.926,65 - 9.948.499,57
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Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermodgensgegenstande nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen Bilanzposten nicht zuzuordnen sind. Die wesentlichen
Posten sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

inT€ inT€

2018 2017

Abgrenzungen Lieferungen & Leistungen 629 559
ReChnungen Lleferungen& Lewtungen ............................................................................ ”6 20000000 ST 112 ..........
Soz'a|ver5|cherungen .................................................................................................. 1 ..........
.. Sonst,ge ............................................................................................................... ; 8 ..................... 2 0 ..........

Insgesamt 764 691

Aktive latente Steuern
Die Bildung der aktiven latenten Steuern erfolgte, weil Einbauten in fremde Gebaude, immaterielle Vermégensgegenstande und Riickstel-
lungen fiir Riickbauverpflichtungen nach Handelsrecht schneller abgeschrieben werden bzw. wurden als es nach steuerrechtlichen Vorschriften

erfolgen kann. Dies kehrt sich in der Zukunft um, sodass latente Steueranspriiche bestehen.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hat Eigenkapitalcharakter. Daher werden keine latenten Steuern fir diesen Posten gebildet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Der Bilanzposten enthélt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus einem Konto fir die Abwicklung von Wertpapiergeschaften in USD in Hohe

von 889 T€ (Vj. 3.173 T€), Marginverbindlichkeiten im Rahmen des Privatkundengeschéftes (679 T€, Vj. 828 T€), sowie Verbindlichkeiten aus
der Inanspruchnahme von Wertpapierabwicklungsdienstleistungen verschiedener Banken in Hohe von 290 T€ (Vj. 2.308 T€).

Handelsbestand (Passiva 3)
Im Handelsbestand auf der Passivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag nur Verbindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Aktien und anderen

nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat die Leerverkaufe im Rahmen ihrer Tatigkeit
als Skontrofiihrer und Spezialist abgeschlossen. Der Risikozuschlag fiir den Handelsbestand auf der Passivseite betragt 39 T€ (Vj. 69 T€).

Abschreibungen

Stand am Zugéange Abgénge Stand am Restbuchwert Restbuchwert
31.12.2017 Geschéftsjahr Geschéftsjahr 31.12.2018 31.12.2018 Vorjahr
- - - - 124.999,00 124.999,00
- - - - 124.999,00 124.999,00
2.463.064,04 157.811,95 1.009,20 2.619.866,79 253.107,00 214.943,00
300.000,00 150.000,00 - 450.000,00 1.050.000,00 1.200.000,00
2.763.064,04 307.811,95 1.009,20 3.069.866,79 1.303.107,00 1.414.943,00
3.938.765,87 280.985,22 71.214,31 4.148.536,78 1.301.990,00 1.231.358,00
- - - - - 47.243,00
3.938.765,87 280.985,22 71.214,31 4.148.536,78 1.301.990,00 1.278.601,00
6.701.829,91 588.797,17 72.223,51 7.218.403,57 2.730.096,00 2.818.543,00
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Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzposten nicht zuzuordnen sind.

inT€ inT€

2018 2017
VerbmdhChkeltenausLleferungenundLelstungen944 .................. 2189 .........
SonstlgeVerbdeIChkelten gegenUberverbundenenUntemehmen806 ....................... O .........
LOhn-’KerhensteuerS% .................... 412 .........
andasMUtteruntemehmenabzumhrendeUmsatzsteuer238 .................... 410 .........
. sonsnge ............................................................................................................... 47 .................... 242 .........

Insgesamt 2.630 3.253

Ruickstellungen

In die Riickstellungen wurden Betrdge eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des Geschéftsjahres oder friiher gehoéren, deren Hohe oder Falligkeit
aber noch nicht endgliltig feststehen. Die Aufgliederung der anderen Riickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen:

inT€ inT€
31.12.2018 31.12.2017

Riickstellung fiir
Per Sona|au fwendungen ............................................................................................. 2 903 .................. 4 210 ........
.. WertpaplerabWICkl unnglens t |e,5tu ngen .......................................................................... 1. 025 .................... 3 44 ........
.. Pruf ungs aufwendungen derAufS|Cht ................................................................................ ; 50 ...................... o ........
.. Kostendesjahresabscm us 5 es ........................................................................................ ; 41 .................... 180 ........
.. RUCkbauma Bnahmen ................................................................................................. : 32 .................... 128 ........
DrOhende Ve”uste .................................................................................................... : H .................... 126 ........
.. Bera t ungsprufungs | e, Stungen ....................................................................................... 67 ..................... 1 7 ........
.. Ver bandsbe,t rage ...................................................................................................... 29 ..................... 46 ........
.. MletnEbenkosten' Strom ............................................................................................... 21 ..................... 1 3 .........
Um|agen der Bankenauf5|cht .......................................................................................... 2] ..................... 24 ........
.. sonst,geAufwendu ng en .............................................................................................. 37 ..................... 92 .........

Summe 4.687 5.180

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Die Gesellschaft ist gemal3 § 340e Abs. 4 HGB verpflichtet, dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB jahrlich zehn Prozent der
Nettoertrage des Handelsbestands zuzufiihren. Der Posten darf zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands, eines Jahresfehl-
betrages oder eines Verlustvortrages aufgeldst werden oder soweit er 50 % des Durchschnitts der letzten flinf jahrlichen Nettoertrage des Han-
delsbestands Ubersteigt.

Zum 31. Dezember 2018 ist nach dieser Regelung insgesamt eine Zufiihrung in Hohe von 3.475.178,01 € (Vj. 4.294.848,85 €) erfolgt.

22




ANHANG
DER TRADEGATE AG WERTPAPIERHANDELSBANK

Grundkapital - Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember 2018 vor Absetzung der eigenen Anteile insgesamt 24.402.768,00 €. Das Grundkapital der AG
ist eingeteilt in 24.402.768 Stuick auf den Inhaber lautende Stlickaktien. GroBter Anteilseigner und Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB ist
die Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die auch oberstes Konzernmutterunternehmen ist.

Zum Bilanzstichtag hélt die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 23.896 Stlick eigene Aktien (Vj. 15.005 Stlick) mit einem rechnerischen Wert in
Hohe von 23.896,00 € (Vj. 15.005,00 €).

Kapitalriicklage

Die VerauBerungserltse eigener Anteile Uberstiegen die Anschaffungskosten um 250.747,32 € (Vj. 405.886,37 €), die der Kapitalrlicklage zuzu-
fuhren waren. Zum Bilanzstichtag wird eine Kapitalrlicklage in Hohe von 4.447.789,41 € (Vj. 4.197.042,09 €) ausgewiesen.

Ruicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

In Hohe des Buchwertes der Aktien des Mutterunternehmens, der Berliner Effektengesellschaft AG, ist in der Bilanz eine Rucklage fiir Anteile
an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen auszuweisen. Zum Bilanzstichtag werden in den Vermdgensgegenstanden
27.104 Anteile an der Berliner Effektengesellschaft AG ausgewiesen. Die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden Unternehmen ist in Hohe von
477.030,40 € (Vj. 154.907,92 €) auszuweisen.

Gewinnriicklagen

Die Kapitalriicklage und die gesetzliche Riicklage betragen zusammen mehr als 10 % des gezeichneten Kapitals gemafR der Anforderung des
§ 150 Abs. 2 AktG. Somit ist keine Dotierung der gesetzlichen Riicklage erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, kdnnen sie einen die Halfte Ubersteigenden Teil des Jahresiiberschusses in andere
Gewinnrlcklagen einstellen, bis die Halfte des Grundkapitals erreicht ist.

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde geméaf3 § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2014 ermachtigt, die Aktien der Gesell-
schaft zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien zu erwerben.

Die Erméachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu fiinf vom Hundert beschrankt
und gilt bis zum 12. Juni 2019. Der Handel darf zu Preisen stattfinden, die den Eréffnungskurs der Aktie der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
im Entry Standard an der Frankfurter Wertpapierborse oder im Freiverkehr der Tradegate Exchange an dem jeweils vorangehenden Handelstag um
nicht mehr als 20 % liber- oder unterschreiten.

Die Gesellschaft wurde gemaf3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2013 erméchtigt, die Aktien der Gesell-
schaft zu erwerben. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Die Ermdchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschrankt
und gilt bis zum 20. Juni 2018. Die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit etwaigen aus anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich
jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt zehn vom Hundert des Grundkapi-
tals der Gesellschaft Giberschreiten. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands tber die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw.
mittels einer Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am
Borsenhandelstag ermittelten Eroffnungskurs der Aktie der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank im Entry Standard an der Frankfurter Wertpa-
pierborse um nicht mehr als zehn vom Hundert Uiber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb Uber ein &ffentliches Kaufangebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots, dirfen der Kaufpreis oder die
Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Bérsenkurse im Entry Standard an der Frankfurter
Wertpapierborse an den drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe eines Kau-
fangebots um nicht mehr als 15 % liber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach Veréffentlichung eines Kaufangebots bzw. der 6ffentlichen Auffor-
derung zur Abgabe eines Kaufangebots erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen Kaufpreis, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur
Abgabe eines solchen Angebots angepasst werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der drei Bérsenhandelstage vor Veroffentlichung
einer etwaigen Anpassung abgestellt. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere Bedingungen
vorsehen. Sofern das Kaufangebot Giberzeichnet ist bzw. im Fall einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehreren gleichwertigen
Angeboten nicht samtliche angenommen werden, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen
bis zu 50 Stlick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktiondr kann vorgesehen werden.
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Der Vorstand wird ermédchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
dieser oder einer friiheren Ermachtigung erworben wurden, zu allen
gesetzlich zuldssigen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden
zu verwenden:

(aa) Die Aktien kdnnen eingezogen werden, ohne dass die
Einziehung oder die Durchfiihrung eines weiteren Haupt-
versammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann auf
einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden; von
der Ermachtigung zur Einziehung kann auch mehrfach
Gebrauch gemacht werden. Die Einziehung fuihrt zur Kapi-
talherabsetzung. Die Einziehung kann aber auch im
vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch
Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrags der
Ubrigen Sttickaktien am Grundkapital erfolgen. Der Vor-
stand ist fUr diesen Fall erméachtigt, die Angabe der Zahl der
Aktien in der Satzung entsprechend zu d@ndern.

(bb) Die Aktien konnen auch in anderer Weise als tiber die
Borse oder durch ein Angebot an die Aktionare unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verauf3ert
werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis
verduBert werden, der den durchschnittlichen Borsenpreis
von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unter-
schreitet.

(cc) Die Aktien konnen gegen Sachleistung verauBert
werden, insbesondere als (Teil-) Gegenleistung im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb
von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteilen verwendet werden.

(dd) Die Aktien kénnen zur Erfillung von Umtauschrechten aus
von der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen der
Gesellschaft begebenen Wandelschuldverschreibungen
verwendet werden.

(ee) Die Aktien kdnnen an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit
ihr verbundener Unternehmen sowie an Mitglieder der
Geschéftsfliihrung von verbundenen Unternehmen ausge-
geben und zur Bedienung von Rechten auf den Erwerb
von Aktien der Gesellschaft verwendet werden, die Mitar-
beitern der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unter-
nehmen sowie Mitgliedern der Geschéftsfiihrung von
verbundenen Unternehmen eingerdumt wurden.

2018 wurde von den Ermdchtigungen nach § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8
AktG zum Kauf eigener Aktien Gebrauch gemacht. Die Kaufe erfolgten
Uber die TRADEGATE EXCHANGE. 2018 wurden von der Tradegate
AG Wertpapierhandelsbank 199.753 Stlck Aktien zu 6.038.905,68 €
erworben. Verkdufe erfolgten in Hohe von 190.862 Stlick Aktien mit
Erlésen in Hohe von 5.559.661,68 €. Aus dem Handel in eigenen Aktien
resultiert fiir das vergangene Geschéftsjahr eine Verrechnung mit dem
Bilanzgewinn in Hohe von 611.867,16 € (Vj. 141.514,16 €).
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Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung
vom 14. Juni 2018 erméchtigt, das Grundkapital bis zum 13. Juni 2023
mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Inhaber-
aktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals
um bis zu 12.201.384,00 € zu erhéhen und dabei einen vom Gesetz
abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Im
Geschaftsjahr wurde von der Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.
Die Ermachtigung ist ausgelaufen.

Bilanzgewinn

Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag in Héhe von 292.853,94 €
(Vj. 189.214,97 €) ausgewiesen.

In Hohe der aktiven latenten Steuern (101.438,97 €) besteht eine Aus-
schittungssperre gemal § 268 Abs. 8 HGB.

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungs-
vertrdgen unterliegen denen fir alle Kreditinstitute geltenden Risiko-
identifizierungs- und Risikosteuerungsverfahren, die eine rechtzeitige
Erkennung der Risiken gewéhrleisten. Akute Risiken einer Inanspruch-
nahme bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Die Risiken wurden im Zuge
einer Einzelbewertung der Bonitdt dieser Kunden beurteilt. Die aus-
gewiesenen Betrage zeigen nicht die zukinftig aus diesen Vertragen
zu erwartenden tatsdchlichen Zahlungsstrome, da diese nach unserer
Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.
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e ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Zinsertrage und -aufwendungen

In den Zinsertrdgen ist ein negativer Zinsertrag aus der Anlage von Guthaben bei der Deutschen Bundesbank und bei Kreditinstituten in Hohe von
495 T€ (V). 417 T€) enthalten.

Provisionsertrage und -aufwendungen

Die Provisionsertrage und -aufwendungen enthalten die Ertrage und Aufwendungen, die im Rahmen des Geschéftsbetriebes durch die Inanspruch-
nahme von Finanzdienstleistungen in Rechnung gestellt werden. Die wesentlichen Posten des Provisionsergebnisses (Netto 1.173 T€, Vj. 1.339 T€)
sind die Specialist Service Fee sowie die Courtageertrage und aufwendungen aus dem borslichen Maklergeschaft. Courtageertrage und -aufwen-
dungen werden handelstédglich brutto gebucht. Das Provisionsergebnis aus dem Geschéftsfeld Privat- und Geschéaftskunden hat gegentiber dem
Vorjahr weiter an Bedeutung gewonnen.

Nettoertrag des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands setzen sich aus den realisierten Ergebnissen, den Bewertungen sowie dem Handelsbestand
zuzurechnenden Zinsen, Dividenden und Provisionsaufwendungen zusammen. Die realisierten Ergebnisse entstehen durch den Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten aufgrund von Marktpreisschwankungen. Den Provisionsaufwendungen wurden im Vorjahr weitere zuvor unter den allge-
meinen Verwaltungsaufwendungen ausgewiesene Betrdge zugeordnet (4.021 T€). Im Zuge der Umstellung der Abwicklung und der Rechnungs-
stellung seitens der Dienstleister liegen neue Erkenntnisse tiber den Charakter der Aufwendungen vor, die den gednderten Ausweis rechtfertigen.

inT€ inT€
2018 2017
Nettoergebnis Wertpapierhandel 86.841 79.154
.. Nettod,ﬁerenzenaus . Aufgaben ....................................................................................... 60 .................... 130 ........
.. SonstlgeNettoergemsse .......................................................................................... _348 0000000 R 176 ........
ErtrageausdemHande|sbestand465 .................... 3 55 ........
prov's'onsauf Wendungenaus demwertpa p,erhandd .......................................................... _ 23120 ............... 19773 ........
Summe 63.898 59.690

Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschaft zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der
sonstigen betrieblichen Ertrdge sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

inT€ inT€

2018 2017

Sonstige Devisengewinne 2.096 783
Um|agen Sonst,geumemehmen ................................................................................... 839712 ..........
Erloseaus der Ubertragungvon ReChten ........................................................................... 529 00000000 RSN 464 ..........
Auﬂosung VonRUCkste”ungen ..................................................................................... 182242 ..........
. Um |agen verbundene Unter nEhm en ............................................................................... 1 49 .................... 1 36 ..........
Erstattungvongeltragen55 ...................... 0 ..........
. SChadener Sat z .......................................................................................................... 5 ..................... 4 3 ..........
sonst,gez7 ..................... 26 ..........

Summe 3.882 2.406

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von 82 T€ enthalten (Vj. 28 T€).
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Periodenfremde Sachaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 22 T€ periodenfremde Sachaufwendungen (Vj. 11 T€) enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschéft zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posi-
tionen der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

inT€ inT€
2018 2017
Sonstige Devisenverluste 2.007 663
. Sonst,ge ................................................................................................................ 64 ..................... 1 1 .........
Summe 2.071 674

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 49 T€ enthalten (Vj. 0 T€).

Steuern

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Steuern fiir vergangene Jahre aus der gewohnlichen Geschiftstatigkeit sowie Steuer-
vorauszahlungen und -riickstellungen fiir 2018. Hier sind auch Zufiihrungen zu latenten Steuern enthalten. Fir Steuerzahlungen des Veran-
lagungszeitraums 2018 ist aufgrund des Ergebnisses die Bildung von Steuerriickstellungen erforderlich. Fiir andere Veranlagungszeitrdume
wurden Steuererstattungen in Hhe von 27 T€ (Vj. 23 T€ Steuernachzahlungen) in der Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigt.

Q SONSTIGE ANGABEN

Derivative Geschafte nach § 36 RechKredV

Die derivativen Geschéfte betreffen zum Bilanzstichtag Devisenswaps, Optionen und Futures. Die Optionen und Futures resultieren aus Kontrakten
im Kundenauftrag, welche dem Anlagebuch zugeordnet sind. Die Risikopositionen werden durch identische Gegenschéfte mit Kreditinstituten
glattgestellt. Da die Absicherung dabei grundsatzlich auf Mikroebene erfolgt, werden die Grund- und die Sicherungsgeschafte zu Bewertungsein-
heiten gem. § 254 HGB zusammengefasst.

inT€ inT€ inT€ inTE
Restlaufzeit bis Nominal positive negative
einschl. einem Jahr Marktwerte Marktwerte
Aktien- und sonstige Preisrisiken 26.612 26.612 391 391
Zinsrisiken 2.003 2.003 46 46
Summe 28.615 28.615 437 437
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Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:

inTE
Restlaufzeit bis
einschl. einem Jahr
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inT€
Nominal

inT€
positive
Marktwerte

inTE
negative
Marktwerte

Zinsrisiken

Summe

Die Devisenswaps sind dem Handelsbuch zugeordnet.

inTE
Restlaufzeit bis
einschl. einem Jahr

inT€
Nominal

inT€
positive
Marktwerte

inTE
negative
Marktwerte

Wahrungsrisiken

Summe

Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:

inT€
Restlaufzeit bis
einschl. einem Jahr

inT€
Nominal

inT€
positive
Marktwerte

inT€
negative
Marktwerte

Wahrungsrisiken

Summe

Die angegebenen Marktwerte stellen den beizulegenden Zeitwert auf Basis der Kurse zum Bilanzstichtag dar, wobei Transaktionskosten unbertick-
sichtigt sind. Fur Risiken, die sich aus negativen Marktwerten ergeben, war eine Bildung von Riickstellungen nicht erforderlich. Es gibt keine An-
haltspunkte dafiir, dass die vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome dieser Derivate hinsichtlich Hohe, Zeitpunkt und Sicherheit beeintréchtigt sind.

Anteilsbesitz

Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf den 31. Dezember 2018 bzw. auf das Geschéftsjahr 2018, sofern kein anderes Datum angegeben ist.

Jahrestiberschuss

723.436,49

27



ANHANG
DER TRADEGATE AG WERTPAPIERHANDELSBANK

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus abgeschlossenen Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen bestehen Verpflichtungen in Hohe von 2.384 T€ (V. 4.086 T€). Sie betreffen in erster
Linie die mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Mietvertrage fiir Biroraume sowie Vertrage fur Dienstleistungs- und
Systemkosten mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2018.

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat Avalkredite bei der Quirin Privatbank AG und der Delbriick Bethmann Maffei AG aufgenommen. Der
Gesamtbetrag belduft sich auf 696 T€ (V). 896 T€). Die Avalkredite dienen vor allem als Sicherheitsleistung nach dem Borsengesetz fir die Risiken
aus der Abwicklung von Aufgabegeschaften und aus Kursdifferenzen. Fiir die Avalkredite haben wir Guthaben und Wertpapiere in entsprechender
Hohe verpfandet.

Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

weiblich mannlich gesamt Gesamt Vorjahr
im Jahresdurchschnitt
........ vorstandsmltg“eder1'0405050
Handler 6,0 52,3 58,3 57,8
Sonst. Angestellte 19,5 35,8 55,3 54,5
Mutterschutz - - - -
Elternzeit - - - -
Auszubildende - - - -
Werkstudenten - 0,8 0,8 -
Gesamt 26,5 92,8 119,3 117,3
darunter Teilzeitkrafte
(volle Kopfzahl) 12,0 58 17,8 21,0
........ darunter-renzeltkrafte
(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 9,1 3,2 12,3 14,5
.. zum . 31 Dezember 2018 ................................................................................................................................
........ vorstandsmltgheder1455
Handler ............................................................ 6 ..................... .5.1 ...................... 5 7 .................... 58 ..........
........ SonstAngeste”te20355553
MUtterSChUtz ....................................................... s ....................... R ..........
Eltemzelt ............................................................ R ....................... R S
Auszubildende - - - -
........ WerkstUdenten33
Gesamt 27 93 120 117
darunter Teilzeitkrafte
(volle Kopfzahl) 12 8 20 18
........ da,unte,Te"Ze,tkrafte
(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 9,0 43 13,3 12,4
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Organe der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Im Folgenden sind gemaf § 285 Nr. 10 HGB die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder des Aufsichtsrates zum 31. Dezember 2018 aufgelistet.

Mitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau, Vorstand fuir IT, Schonwalde-Glien

Jorg Hartmann, Vorstand fiir den Bérsenhandel Inland, Berlin
Klaus-Gerd Kleversaat, Marktvorstand Privatbankgeschéft, Mittenwalde
Holger Timm, Vorstandsvorsitzender, Berlin

Kerstin Timm, Vorstand fiir den Bérsenhandel Ausland, Berlin

Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Sven Deglow, Hamburg (seit dem 22.01.2019) - Leiter der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Prof. Dr. Jorg Franke, Frankfurt am Main (Vorsitzender) - Mitglied in mehreren Aufsichtsraten

Frank-Uwe Fricke, Berlin - Vorstand der EuroChange Wechselstuben AG

Karsten Haesen, Berlin, (stellvertretender Vorsitzender) - Vorstand der Berliner Effektengesellschaft AG

Ulrich Strohmeier, Frankfurt am Main (bis zum 28.09.2018) - Senior Project Manager/Prokurist, Deutsche Borse AG

Peter E. Schmidt-Eych, Berlin - Rechtsanwalt

Pamela Schmidt-Fischbach, Niirnberg (bis zum 01.11.2018) - Direktorin Recht & CSR Consorsbank - Niederlassungsleiterin & Mitglied der
Geschéftsleitung BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Guido Wiinschmann, Berlin (seit dem 22.01.2019) - Leiter der Reprdsentanz Deutsche Borse AG in Berlin

Organbeziige
Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank Bezlige in Hohe von 3.938 T€. Davon entfielen 0,4 T€ auf geldwerte
Vorteile aus einer Gruppenunfallversicherung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten Bezlige in Hohe von 50 T€ einschlie3lich Umsatzsteuer.

Organkredite

Gegenlber den Vorstandsmitgliedern bestehen Organkredite in Hohe von 566 T€.

Honorare an Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft nach § 285 Nr. 17 HGB

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat im vergangenen Geschéftsjahr an den Abschlussprifer, die Dohm Schmidt Janka Revision und
Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, folgende Zahlungen geleistet und folgenden Aufwand vor Umsatzsteuer erfasst:

inT€ inTE
Zahlungen Aufwand
Fur die Abschlusspriifung 0 89
.. Fur sonst,ge Bestat,gungs OderBewert ungSIeIStungen ............................................................. 0 ...................... 34 ..........
Gesamt 0 123

Im Vorjahr waren fiir die Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft keine Betrage erfasst.

Nachtragsbericht

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.
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Ergebnisverwendungsvorschlag

DerVorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2018 zur Zahlung einer Dividende in Hohe von 0,67 € je umlaufender Aktie am
Tag der Hauptversammlung zu verwenden. Der nicht benétigte Teil des Bilanzgewinns soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Berlin, 13. Marz 2019
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Thorsten Commichau Jorg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat Kerstin Timm Holger Timm
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LAGEBERICHT DER TRADEGATE AG WERTPAPIERHANDELSBANK
ZUM JAHRESABSCHLUSS PER 31. DEZEMBER 2018

° GRUNDLAGEN

1.1 Vorbemerkung

Die Gliederung des Lageberichtes folgt im Wesentlichen den vom
Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee e.V. verabschie-
deten im Deutschen Rechnungslegungs Standard 20 niedergelegten
Regelungen.

1.2 Organisation und Geschaftsfelder

Die Gesellschaft verfligt Uber die von der Bundesanstalt flr Finanz-
dienstleistungsaufsicht erteilte Erlaubnis zum Betreiben von Bank- und
Finanzdienstleistungsgeschaften. Der volle Umfang der Erlaubnis kann
auf der Homepage der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
eingesehen werden. Die wesentlichen Erlaubnistatbesténde aus Sicht
der Gesellschaft sind:

Einlagengeschift (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG),
Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG),
Finanzkommissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG),
Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG),
Emissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG),
Anlagevermittlung (§1 Abs.1a Satz 2 Nr. 1 KWG),
Abschlussvermittlung (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG),
Eigengeschaft (§ 32 Abs. 1a KWG),

Eigenhandel (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG) und
Garantiegeschaft (§1 Abs.1 Satz 2 Nr. 8 KWG).

Ferner hat die Gesellschaft der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht Ende Dezember 2017 die Aufnahme der Tatigkeit als Sys-
tematischer Internalisierer in verschiedenen Eigenkapital- und Nichtei-
genkapitalinstrumenten zum 3.1.2018 angezeigt.

Das wesentliche Geschéftsfeld ist die Spezialistentatigkeit/Market
Making. Erganzend wurde das Geschaftsfeld Privat- und Geschifts-
kunden betrieben. Zur Umsetzung ihrer Geschéftsfelder ist die Gesell-
schaft als Market Specialist an der TRADEGATE EXCHANGE und der
Borse Frankfurt (XETRAZ2), als Skontrofiihrer an der Borse Berlin sowie
als Market Maker an dem MTF EuroTLX (ltalien) tatig. Sie hat wei-
tere Borsenzulassungen in Minchen, Stuttgart, Hamburg, Hannover
und Dusseldorf und ist Designated Sponsor auf XETRA. In geringem
Umfang betreibt die Gesellschaft neben der borslichen Tatigkeit auch
auflerborslichen Handel als Systematischer Internalisierer. Der Schwer-
punkt der Handelstatigkeit liegt seit einigen Jahren in der Betreuung
von Finanzinstrumenten (Aktien und Exchange Traded Products,
im weiteren ETPs genannt) als Market Specialist an der TRADEGATE
EXCHANGE. Der Betrieb der TRADEGATE EXCHANGE erfolgt durch die
Tradegate Exchange GmbH, Berlin, an der die Gesellschaft zum Bilanz-
stichtag knapp 25 % der Geschéftsanteile halt und die als ,Joint Ven-
ture” gemeinsam mit dem Mehrheitsgesellschafter Deutsche Borse AG
betrieben wird.

Die Gesellschaft stellt an verschiedenen Borsen fortlaufend in ca. 7.000
Wertpapiergattungen, berwiegend Aktien, An- und Verkaufspreise.
Soweit die Gesellschaft ihre Tatigkeit als Skontrofiihrer an der Borse
Berlin wahrnimmt, flieBt ihr fir Umsatze eine Provision, die Makler-
courtage, zu. An der Borse Frankfurt ist die Gesellschaft als Market
Specialist tatig und erhalt im Rahmen dieser Tatigkeit eine perfor-
manceabhdngige Gebihrenerstattung. Wesentliche Ertragsquelle der
Gesellschaft ist das Finanz-/Handelsergebnis, das sich aus dem rech-
nerischen Spread zwischen Ankauf und Verkauf einer Position ergibt.
An elektronischen Borsen oder Marktpldtzen wie XETRA, der TRADE-
GATE EXCHANGE und der Borse Frankfurt wird keine Maklerprovision
fallig und der Ertrag wird hier durch das Handelsergebnis aus An- und
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Verkauf bestimmt. Da die Hohe des Handelsergebnisses volumenge-
trieben ist, versucht die Gesellschaft, moglichst viele Kunden mit ihren
Handelsangeboten zu erreichen. Mittel- oder langfristige Risikopositio-
nen aus dem Eigenhandel sind nicht vorgesehen und nicht Teil des
Geschiftskonzeptes. Langerfristige Eigenbestande sind daher immer
ausschlieBlich Teil der Liquiditatssteuerung der Gesellschaft und dem
Vorstand vorbehalten.

Die Geschéftsleitung, alle administrativen Bereiche und die Giberwie-
genden operativen Bereiche sind am Hauptsitz der Gesellschaft in
Berlin angesiedelt. In Frankfurt am Main unterhdlt die Gesellschaft
eine technisch und personell ausgestattete Niederlassung fir die lokal
angesiedelte Tatigkeit als Market Specialist an der Borse Frankfurt.

Wegen der standig zunehmenden Bedeutung des computergestitzten
Handels liegt ein Schwerpunkt der Gesellschaft in den beiden Abtei-
lungen IT-Operations und IT-Development. Die Gesellschaft ist daher
in diesen Bereichen weitgehend autark und legt insbesondere Wert auf
die Entwicklung proprietarer Programme fiir die Bereiche Handel, Han-
delsabwicklung, Risikocontrolling und Meldewesen.

Die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft besteht aus fiinf Vorstandsmit-
gliedern, von denen zwei flr die Handelsbereiche einschlieBlich der
Leitung der Niederlassung in Frankfurt zustandig sind. Ein weiteres Vor-
standsmitglied ist fiir die Bereiche IT-Development und IT-Operations
zustandig und betreut die Tradegate Exchange GmbH als Geschafts-
fuhrer. Der Bereich Bankgeschdfte liegt in der Verantwortung eines
weiteren Vorstandsmitglieds. Der Vorstandsvorsitzende ist schwer-
punktmaBig fiir die strategische Planung und Koordination sowie die
administrativen Bereiche wie Organisation, Personalwesen, Compli-
ance und Recht, Marktfolge Kreditgeschaft, Revision und Geldwasche
sowie Rechnungswesen einschlieB8lich Controlling und Meldewesen
zustandig.

1.3 Wettbewerbsposition

Ab dem Jahr 2010 wird die seit dem Jahr 2000 entwickelte und betrie-
bene Handelsplattform TRADEGATE® als Wertpapierborse in Deutsch-
land und Europa betrieben. Damit steht die TRADEGATE EXCHANGE in
einem direkten und vergleichbaren Wettbewerb insbesondere mit den
sieben deutschen Prasenzborsen. Fur die Gesellschaft ist der weitere
Erfolg der TRADEGATE EXCHANGE wichtig, weil inzwischen tber 98 %
der Geschéftsabschlisse und Uber 97 % der Ertrage aus dem Handel
als Spezialist fir Aktien und ETPs an der TRADEGATE EXCHANGE resul-
tieren. Um den nachhaltigen Erfolg und das weitere Wachstum an der
TRADEGATE EXCHANGE zu sichern bzw. zu steigern, wird seit dem
Geschéftsjahr 2010 die Tragergesellschaft der Borse, die Tradegate
Exchange GmbH, als,Joint Venture” mit deren Mehrheitsgesellschafter,
der Deutschen Borse AG, betrieben. Nach dem hohen Zuwachs von
25,96 % in der Anzahl der Aktientrades an der TRADEGATE EXCHANGE
im Jahre 2017, konnte im Jahr 2018 auf hohem Niveau mit +13,67 %
auf nun 16.370.936 Einzeltransaktionen erneut ein unerwarteter
Wachstumsschub verzeichnet werden. Da die relevanten Wettbewer-
ber im Jahr 2018 deutlich geringere Zuwéchse von durchschnittlich
ca. 4 % bzw. einzelne Wettbewerber sogar Rickgdnge von bis 17 %
zu verzeichnen hatten, ist der Marktanteil der TRADEGATE EXCHANGE
am Aktienhandel, im Vergleich zu den sieben deutschen Wettbewerbs-
borsen, weiter auf bis zu 77 % gestiegen. In Bezug auf das Marktseg-
ment Aktienhandel konnte die TRADEGATE EXCHANGE somit ihre fiih-
rende Position als Handelsplattform fir Privatanleger in Deutschland
behaupten und festigen.
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Bedingt durch die fortgeschrittene Marktabdeckung und die IT-Auf-
wendungen im Zuge von MiFID Il in der gesamten Finanzbranche
konnten im Jahr 2018 keine gréf3eren Neukunden an die TRADEGATE
EXCHANGE angeschlossen werden, aber die Umsatzpotentiale mit Be-
standskunden wurden weiter optimiert und die Gesellschaft hat bereits
Vertrage mit Neukunden abgeschlossen, die im Laufe des Jahres 2019
den Handel an der TRADEGATE EXCHANGE aufnehmen werden.

Neben der Tatigkeit als Spezialist an der TRADEGATE EXCHANGE wird
die Gesellschaft auch weiter als Skontroftihrer an der Borse Berlin, als
Market Specialist an der Borse Frankfurt und als Market Maker an der
EuroTLX sowie als Designated Sponsor auf XETRA tétig bleiben. In der
Gesamtschau ergdnzen sich die Tatigkeiten der Gesellschaft an den
verschiedenen Borsen bzw. Handelsplattformen hervorragend, da alle
unterschiedliche Starken aufweisen bzw. auf unterschiedliche Kunden-
bedurfnisse zugeschnitten sind.

Ein wesentlicher Wettbewerbsfaktor ist fiir alle Bérsen der auBerbors-
liche Handel auch mit Privatanlegern. Die Marktanteile des auBBerbors-
lichen Handels sind zwar mangels hinreichender Transparenz dieses
Sektors nicht genau zu quantifizieren, aber es ist davon auszugehen,
dass in den vergangenen Jahren erhebliche Umsatzpotentiale von den
regulierten Borsenplatzen abgewandert sind. Um auch kinftig keine
Marktanteile zu verlieren, bietet die Gesellschaft ihre Dienstleistung
als Systematischer Internalisierer auf ausdriicklichen Kundenwunsch
auch im auBerbdrslichen Handel an, rat aber Privatanlegern grundsatz-
lich zur Ausfiihrung an einem regulierten Borsenplatz wie der TRADE-
GATE EXCHANGE. Nach derzeitigem Stand der MiFID Il - Umsetzung
genieBen Sls Wettbewerbsvorteile gegentiber regulierten Borsen hin-
sichtlich der handelbaren Tick-Size-Gro63en, die aber offenbar ziigig
durch den Gesetzgeber wieder beseitigt werden sollen.

Die Gesellschaft wird ihre Geschéftssparten in den nachsten Jahren
behutsam erweitern, aber auch langfristig wird sie sich auf ihre
Kernkompetenz im Wertpapierhandel mit Aktien und ETPs konzen-
trieren. Durch die erfreuliche Umsatzentwicklung an der TRADEGATE
EXCHANGE und die weitere Tatigkeit als Spezialist, Skontroftihrer, Desi-
gnated Sponsor oder Market Maker an den anderen Handelsplatzen
sollte es der Gesellschaft auch in den kommenden Jahren gelingen,
die fiir einen profitablen Geschéftsbetrieb erforderliche Menge an Ge-
schaftsabschliissen sicherzustellen.

1.4 Entwicklung der Rahmenbedingungen

Die allgemeinen Rahmenbedingungen fiir Wertpapierhandelsfirmen,
insbesondere im Handel mit Privatanlegern, haben sich im Jahr 2018
nicht nachhaltig verbessert. Die Aktionarszahl in Deutschland befindet
sich weiter auf einem sehr niedrigen Niveau. Immerhin hat sich die
Handelsaktivitat der Privatanleger im Bereich Aktien im abgelaufenen
Jahr auf dem im Vorjahr erreichten Niveau stabilisiert, obwohl gerade
zum Jahresende angesichts des unklaren Ausgangs der so genannten
BREXIT-Verhandlungen und des drohenden Handelskriegs zwischen
USA und China eine deutliche Verunsicherung und damit Zurtickhal-
tung der Anleger festzustellen war.

Es herrscht nach wie vor ein hoher Wettbewerbsdruck unter den ver-
bliebenen Wertpapierhandelsfirmen und Handelsplattformen bzw.
Borsen um insgesamt zu wenige Geschéfte. Der Wettbewerbsdruck hat
insbesondere bei den umsatzstarksten Wertpapieren wieder zu einem
Riickgang der erzielbaren Brutto- bzw. Nettomargen gefiihrt. Erfreu-
licherweise ist die im Jahr 2018 von der Gesellschaft durchschnittlich
erzielte Bruttomarge im Aktienhandel je Trade dennoch nicht signifi-
kant gesunken, was auf in Einzelmonaten sehr volatile Aktienmarkte
und einer Verlagerung des Kundeninteresses auf margentrachtigere
Wertpapiere zuriickzufiihren sein durfte. Die dringend benétigte wei-
tere Marktbereinigung, die den letztlich verbleibenden Gesellschaften
auch langfristig einen profitablen Geschéftsbetrieb ermdglichen
wirde, ist im letzten Jahr wiederum nicht eingetreten. Tatsachlich wird
das erfolgreiche Geschaftsmodell der TRADEGATE EXCHANGE auch von

32

drei anderen Wettbewerbsborsen weitgehend imitiert und versucht,
verloren gegangene Marktanteile zurlickzugewinnen, ohne dass diese
neuen Wettbewerbsplattformen bislang signifikante Umsatze ver-
melden konnten. Die breite Servicepalette der TRADEGATE EXCHANGE
mit zahlreichen Vorteilen fiir Banken und Privatanleger gleichermaf3en
ist bislang jedoch in ihrer Gesamtheit einzigartig und weist zahlreiche
zukunftssichere Wettbewerbsvorteile auf.

a WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Geschéftsverlauf

Im Jahr 2018 ergab sich im Geschaftsverlauf fur die Gesellschaft fol-
gendes Bild: In den ersten 10 Monaten konnte gegentiber dem Vorjahr
ein Umsatzanstieg verzeichnet werden, der insbesondere im Januar
(+60 %) und Februar (+50 %) sehr deutlich ausfiel. In den Monaten
November (-26 %) und Dezember (-16 %) mussten dagegen Umsatz-
riickgdnge hingenommen werden, wobei der Riickgang im Dezember
nicht nur auf die zunehmende Zuriickhaltung der Privatanleger
zurlickzufiihren war, sondern auch auf die feiertagsbedingte geringere
Zahl von Handelstagen. Bedingt durch die sehr umsatzstarken Monate
Januar und Februar hat das 1. Quartal 31,4 % zum Gesamtjahresum-
satz beigetragen wahrend die weiteren Quartale relativ gleichmaBige
Umsatze erzielten (Q2: 21,7 %; Q3: 22,3 %, Q4: 24,5 % vom Jahresum-
satz). Die Brutto-Handelsmargen und auch die Netto-Margen sind auf
Grund von verscharftem Wettbewerb im Jahresverlauf tendenziell
gesunken, was aber durch eine starke Belebung des Geschaftes mit
volatilen Nebenwerten in Einzelmonaten fast ausgeglichen werden
konnte. Eine Reduzierung der variablen Kosten je Trade war im Jahr
2018 nicht moglich. Vielmehr war hier ebenfalls bedingt durch den
Wettbewerb wiederum ein leichter Anstieg zu verzeichnen. Insgesamt
konnte die Gesellschaft trotz des schwierigen Umfeldes das Ergebnis
der normalen Geschaftstatigkeit um 3,2 % auf nun 29,61 Mio. € steigern
(Vorjahr: 28,69 Mio. €).

Nach dem leichten Umsatzanstieg bei den sogenannten Borsen-
schlussnoten aus der Tatigkeit als Market Specialist bzw. Skontrofiihrer
an den Borsen Frankfurt und Berlin im Jahr 2017 um 5,9 %, war im Jahr
2018 wieder ein deutlicher Rickgang um 26,4 % auf nun nur noch
208.360 Transaktionen zu verzeichnen.

An der TRADEGATE EXCHANGE konnten dagegen im Jahr 2018, im
nunmehr 17. Jahr in Folge, die Transaktionszahlen gesteigert werden.
Nachdem im Jahr 2017 mit +25,96 % ein sehr hoher Anstieg erzielt
werden konnte, war im Jahr 2018 ein nicht zu erwartender Anstieg auf
hohem Niveau von immer noch 13,67 % auf nun 16.370.936 Transak-
tionen zu verzeichnen. Das durchschnittliche Handelsvolumen je Ein-
zeltransaktion ist im Jahr 2018 von 6.556,47 € ebenfalls auf 6.851,07
€ gestiegen. Insgesamt stieg daher das Handelsvolumen im Rahmen
der Spezialistentatigkeit an der TRADEGATE EXCHANGE fiir Aktien und
ETPs im Jahr 2018 von rund 94,42 Mrd. € im Jahr 2017 sogar um 18,8 %
auf nunmehr rund 112 Mrd. €.

Die Gesellschaft hatim Zuge der angestrebten Kosteneffizienz und Stei-
gerung der Profitabilitdt umsatzlose oder illiquide Gattungen, die von
der Gesellschaft als Market Specialist oder Skontrofiihrer an den Wert-
papierborsen TRADEGATE EXCHANGE, Frankfurt und Berlin betreut
wurden, delistet. Insgesamt wurden im letzten Jahr jedoch mehr Gat-
tungen neu in den Handel einbezogen als delistet. Saldiert ergibt sich
der folgende Stand per 31.12.2018: An der TRADEGATE EXCHANGE
6.451 betreute Gattungen (+ 323 Gattungen gegenuber Vorjahr), an
der Borse Frankfurt 659 betreute Gattungen (- 25 Gattungen gegen-
Uber Vorjahr) und an der Borse Berlin 3.259 betreute Gattungen (- 193
Gattungen gegentiber Vorjahr).

Das Geschaftsfeld Private Banking, das unter der Marke ,Berliner
Effektenbank” betrieben wird, wurde nach der Uberfiihrung der
Effektenbank-Kunden von der Quirin Privatbank AG zur Tradegate AG
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strategisch insbesondere im Hinblick auf zahlreiche neue gesetzliche Vorschriften im Rahmen von MiFID Il Gberprift und zum Jahresende neu posi-
tioniert. Dazu wurde mit dem Partner fiir das Bankbetriebssystem, der Avaloq Sourcing (Europe) AG, ein neuer langfristiger Vertrag abgeschlossen
und das Private Banking Team durch weitere Mitarbeiter verstarkt. Zum 31.12.2018 hatte die Berliner Effektenbank ca. 365 Kunden, die bei der Bank
Einlagen von rund 74 Mio. € sowie ein Depotvolumen von rund 660 Mio. € unterhielten.

Die Gesellschaft hatte in der Frage der Kostenumlagen fiir die Wertpapieraufsicht in den Jahren 2010 bis 2012 im August 2014 Klage vor dem
Verwaltungsgericht Frankfurt am Main erhoben, da keine Einigung mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erzielt wer-
den konnte. Das Verwaltungsgericht hatte der Klage im April 2016 insoweit teilweise stattgegeben, als die BaFin verpflichtet wurde, die Umla-
gebescheide fiir die Jahre 2010 und 2011 neu zu berechnen und den sich ergebenden Differenzbetrag in Hohe von ca. 1,5 Mio. € zzgl. Zinsen zu
erstatten. Gegen dieses Urteil hat die BaFin einen Antrag auf Zulassung der Berufung gestellt, welchem der Verwaltungsgerichtshof Hessen im
Februar 2017 stattgegeben hat, so dass sich der Rechtsstreit in der Berufungsinstanz befindet. Im Jahr 2017 und auch im Jahr 2018 wurde kein
Verhandlungstermin mehr angesetzt, so dass sich in dem Rechtsstreit bislang keine neuen Erkenntnisse ergeben haben.

Die Anzahl der Mitarbeiter der Gesellschaft ist leicht gestiegen. Dreizehn Neuzugangen standen zehn Austritte gegentiber. Zum Jahresende waren
120 Mitarbeiter in der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank beschaftigt. Die Altersstruktur hat sich entsprechend dem Zeitablauf nur geringfiigig
verandert. Das Durchschnittsalter betréagt 42,0 Jahre (im Vorjahr 41,8 Jahre). Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit betragt wenig verandert
11,13 Jahre (Vorjahr 10,83 Jahre). Uber die Hilfte der Mitarbeiter hat eine Betriebszugehérigkeit von 10 Jahren oder dariiber. Die Gesellschaft legt
grof3en Wert darauf, ihre gut ausgebildeten und qualifizierten Mitarbeiter auch in umsatzschwachen Zeiten zu halten. Ein flexibler Auf- oder Abbau,
z.B. mit Zeitarbeitern je nach Geschaftsverlauf, ist in der Branche schlecht méglich und von der Gesellschaft auch nicht gewollt. Vielmehr stellt die
Gesellschaft durch flexible Vergiitungsmodelle sicher, dass einerseits in wirtschaftlich schwierigen Situationen keine untragbar hohen Festgehélter
die Gesellschaft gefahrden und andererseits in erfolgreichen Phasen die Mitarbeiter angemessen am Unternehmenserfolg beteiligt werden. Die
Mitarbeiter und Vorstande der Gesellschaft erhalten neben ihren festen monatlichen Bezligen eine variable Vergiitung. Das Gesamtvolumen der
variablen Vergitung ist vom handelsrechtlichen Ergebnis der Gesellschaft abhdngig und wird quartalsweise ermittelt. Die Verteilung auf die ein-
zelnen Mitarbeiter und Vorsténde erfolgt anhand verschiedener Kriterien, z.B. Stellung im Unternehmen, Betriebszugehdorigkeit, besondere Auf-
gaben und anderes. Von der Gesamtvergiitung in Hohe von 17.113 T€ entfallen 9.822 T€ auf variable Vergiitungen, die an alle im Berichtszeitraum
tatigen Mitarbeiter gezahlt wurden.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden Neuinvestitionen in Sachanlagen insbesondere fiir Ergdnzungen oder Erneuerungen der bestehenden IT-
Systeme vorgenommen. Software wird in der Regel durch die Gesellschaft selbst entwickelt und gewartet. Die darin einflieBenden Personalkosten
sind nicht aktivierungsfahig. Lediglich partiell werden einzelne Werkvertrage nach aulen vergeben, die je nach Umfang aktivierungspflichtig sind.
Im Bereich Netzwerke, Datenbanken, Textverarbeitung usw. wird auf Standardsoftware der gro3en Anbieter zurtickgegriffen.

Die Geschiftsentwicklung war besser als erwartet.

2.2 Lage

2.2.1 Ertragslage

Fur das Geschaftsjahr 2018 weist die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Jahresuiberschuss von 17.191 T€ aus, gegeniliber 15.578 T€ im
Vorjahr. Die Ertragslage der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ist gepragt vom Nettoergebnis des Handelsbestands, das die wesentlichen
Ertragskomponenten der Spezialistentatigkeit beinhaltet. Die performanceabhdngige Vergltung an der Borse Frankfurt wird im Provisionser-
gebnis ausgewiesen. Das negative Zinsergebnis ist iberwiegend durch die liquide Anlage der Kundeneinlagen und der negativen Verzinsung
dieser Anlagen bedingt. Auch im Provisionsergebnis steigt der Anteil des Geschéftsfeldes Privat- und Geschéftskunden.

Nachfolgend ist die Entwicklung der wesentlichen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung der vergangenen drei Jahre dargestellt.

inT€ inT€ inT€
2016 2017 2018
Zinsergebnis -222 -477 -590
. prov's'onsergebms ........................................................................... 963 .................. : . 3 39 ................... 1 173 ........
Nettoergebdees HandeISbestandS ..................................................... 50 915 ................ 59 69063898 ........
. A| |gem emever Wa|tungsaufwendun gen ................................................ : 30 392 ............... _. 33 087 ................ 36 .1. 04 ........
Ergebmsdernorma|enGeschaftstat,gke,t ............................................... 21 874 ................ 28 691 B 006G00 29615 ........
ZufUhrungenzum Fondsfura“gememe Bankmlken .................................... 2648 ................ 42953475 ........
Steuemvon Emkommen undvom .E.r.t.r ag ................................................ 6532 ................ 8807 N 06000 8948 ........
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 12.644 15.578 17.191
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Das Zinsergebnis als Saldo aus Zinsertrdgen und Zinsaufwendungen - einschlieBlich der laufenden Ertrdge aus Beteiligungen - ist im Vergleich
zum Vorjahr zuriickgegangen. Die Zinspolitik der Europdischen Zentralbank und die Anlage der verzinslichen Kundeneinlagen auf Kontokorrent-
konten bei Kreditinstituten und der Deutschen Bundesbank fiihren zu negativen Zinsertragen. Das Provisionsergebnis hat sich verringert, da die
Provisionsertrage bei kaum veranderten Provisionsaufwendungen zuriickgegangen sind. Wesentliche Komponente des Provisionsergebnisses ist
unverandert die Vergiitung der Makler- und der Spezialistentatigkeit. Die im Nettoergebnis des Handelsbestandes enthaltenen Provisionsaufwen-
dungen stiegen von 19.773 T€ auf 23.119 T€. Hintergrund waren die weiter gestiegenen Umsdtze und die davon abhdngigen Provisionsauf-
wendungen. Da sich die realisierten Ergebnisse im vergangenen Geschaftsjahr erneut verbesserten, konnte trotz dieser hoheren Provisionsauf-
wendungen ein Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands um 7,1 % verbucht werden.

Die sehr positive Ergebnisentwicklung erlaubte der Gesellschaft die Beteiligung der Mitarbeiter am Ergebnis. Die Sonderzahlungen und Tantiemen
sind die Uberwiegende Ursache der um 903 T€ gestiegenen Personalaufwendungen. Insgesamt haben die anderen Verwaltungsaufwendungen

aufgrund der Sachaufwendungen, die von den Geschéftszahlen abhdngen, um 2.114 T€ zugenommen.

Die Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken bildet die Gesellschaft nach den Regelungen des § 340e Absatz 4 Handelsgesetzbuch. Der
Fonds war aufgrund der weiter positiven Entwicklung des Handelsergebnisses mit 3.475 T€ zu dotieren.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag steigen aufgrund des positiven Ergebnisses gegentiber dem Vorjahr an.
Aus der Ergebnisentwicklung lassen sich die folgenden Kennzahlen ableiten:

Umsatzaquivalent definiert als Summe der Zinsertrage, der laufenden Ertrage, der Provisionsertrage,
des Nettoergebnisses des Handelsbestands sowie der sonstigen betrieblichen Ertrage.

Aufwands-Ertrags-Relation (CIR) definiert als Quotient aus der Summe der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
und den Abschreibungen sowie der Summe aus Zins-, Provisions- und Nettoergebnis des Handelsbestands,

Eigenkapitalrendite (RoE) definiert als Quotient des Jahresliberschusses zuzliglich der Zuweisung zum Fonds fur
allgemeine Bankrisiken und dem durchschnittlichen Eigenkapital,

Ergebnis je Aktie (EpS) definiert als Quotient des Jahresiiberschusses zuziiglich der Zuweisung zum Fonds fir
allgemeine Bankrisiken und der Anzahl der Aktien am Bilanzstichtag.

2016 2017 2018
Umsatzaquivalent 53.486T€ 63.488T€ 68.958 T€
CIR 59,8 % 55,5% 56,9 %
RoE 38,95 % 48,60 % 44,37 %
EpS 0,627 € 0814 € 0,847 €

Das gestiegene Aktienhandelsvolumen hat zu einer weiteren Erh6hung insbesondere des Nettoergebnisses des Handelsbestands gefiihrt. Dem
Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands folgten die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen in geringerem Maf3e. Vor allem stiegen
die Personalaufwendungen aufgrund erfolgsabhangiger Sonderzahlungen an. Daher verbesserte sich die Aufwands-Ertrags-Relation etwas auf
56,9 %.

Die Ertragslage hat sich im vergangenen Geschéftsjahr positiv entwickelt.

2.2.2 Finanzlage

Die Gesellschaft finanziert sich weiterhin stark aus Eigenkapital und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken. Der Fonds ist aufgrund der Tatigkeit
der Gesellschaft und des daraus resultierenden Nettoergebnisses des Handelsbestands 2018 mit 3.475 T€ zu dotieren. Nunmehr sind 25.182 T€
eingestellt.

2018 hat die Gesellschaft mehr eigene Aktien im Rahmen der Handelstatigkeit erworben als verdufRert. Das Eigenkapital verringerte sich infolge
des Handels in eigenen Anteilen um 228 T€. Gegentiber dem Vorjahr hat sich die Eigenkapitalquote von 29,4 % auf 29,5 % kaum verandert. Die
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden sind Giberwiegend taglich féllig. Soweit die Verbindlichkeiten eine vereinbarte Laufzeit
haben, betragen die Restlaufzeiten bis zu einem Jahr mit einem Schwerpunkt der Falligkeiten bis zu drei Monaten. Im Gegensatz zu den taglich
falligen Verbindlichkeiten, fiir die keine Zinsfestschreibungen vereinbart wurden, bestehen fiir die Verbindlichkeiten mit vereinbarten Laufzeiten
Zinsfestschreibungen Uber die jeweiligen Laufzeiten.

Die Investitionen beliefen sich auf 502 T€. Fremdkapital wurde fir die Investitionen nicht aufgenommen.

Die Finanzlage ist geordnet.
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2.2.3 Liquiditat

Die Liquiditatslage der Gesellschaft ist durch die gute Eigenkapital-
ausstattung und die Anlage der Mittel auf taglich falligen Bankkonten
gepragt. Die Guthaben werden fir die Abwicklung des umfangreichen
Geschaftes bereitgehalten. Ein Teil dient als Sicherheit fiir die Unterle-
gung des Risikos aus noch nicht abgewickelten Geschéften. Die Han-
delsbestdande werden im Rahmen der Geschaftstatigkeit kurzfristig
umgeschlagen und sind ebenfalls als liquide anzusehen. Die sehr
positive Ergebnisentwicklung hat zu einem entsprechenden Zufluss
liquider Mittel gefihrt.

Die Kundeneinlagen der Privat- und Geschaftskunden werden fristen-
kongruent angelegt, im Rahmen des Kreditgeschaftes verwendet oder
als liquide Mittel vorgehalten. Ausfiihrungen zu den aufsichtsrechtli-
chen Liquiditatskennziffern finden sich im Risikobericht.

Die Zahlungsfahigkeit war zu jedem Zeitpunkt gegeben.

2.2.4Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank stieg
gegenliber dem Bilanzstichtag des Vorjahres um 5.150 T€ an. Auf der
Aktivseite erhdhten sich vor allem die Guthaben bei Kreditinstituten
und der Deutschen Bundesbank. Urséchlich war die liquide Anlage des
sich aufbauenden Jahrestberschusses.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden verzeichneten einen
Zuwachs in Hohe von 1.921 T€. Hintergrund ist die gemaBigte Auswei-
tung des Geschaftsfeldes Privat- und Geschdftskunden. Die Riickstel-
lungen betragen 8.995 T€ gegeniiber 7.220 T€ im Vorjahr. Die Erldu-
terung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken kann dem Abschnitt
zur Ertragslage entnommen werden. Der Anstieg des Eigenkapitals
resultiert im Wesentlichen aus dem die Ausschiittung tbersteigenden
Betrag des Jahresliberschusses.

Die Vermogenslage der Gesellschaft ist geordnet.
o PROGNOSE-, CHANCEN-, RISIKOBERICHT

3.1 Risikobericht

Die Risikoberichterstattung orientiert sich an der internen Risiko-
steuerung. Basis sind die Informationen, die dem Vorstand und dem
Aufsichtsrat regelméaBig zur Kenntnis gegeben werden.

3.1.1 Organisation des Risikomanagements

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank bewegt sich in einem
Umfeld, das zum einen starken Schwankungen hinsichtlich des
Geschaftsumfanges und zum anderen einer Umwaélzung der Rahmen-
bedingungen unterworfen ist. In diesem Umfeld ist es erforderlich, das
Instrumentarium zur Handhabung, Uberwachung und Steuerung der
relevanten Risiken kontinuierlich weiter zu entwickeln. Mit den Min-
destanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) besteht ein
strenger rechtlicher Rahmen fiir die Uberwachungs- und Steuerungs-
mechanismen und ihrer Dokumentation. Unter Risiko wird grund-
satzlich die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den
erwarteten Ereignissen verstanden. Schaden ist dann der Eintritt eines
Risikos mit negativen Folgen. Da sich die Gesellschaft als Liquidity
Provider bzw. Spezialist versteht, ist die Bildung und Ubernahme von
Wertpapierpositionen mit der Erwartung positiver Kursentwicklungen
nicht der Ansatz der Geschéftsstrategie. Vielmehr zielt die Geschéfts-
tatigkeit darauf ab, eine Vielzahl von Umsatzen in Wertpapieren zu
ermdglichen. Dabei libernimmt die Gesellschaft im Laufe eines Tages
zwischenzeitlich die Position als Kaufer oder Verkaufer mit dem Ziel,
sie weitgehend bis zum Handelsschluss weiter zu handeln. Die Posi-
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tionen, die bis zum Beginn des Handels am nachsten Tag gehalten
werden, sind entsprechend der Strategie der Gesellschaft im Verhaltnis
zum Handelsvolumen gering. Wenn nennenswerte Einzelpositionen
offen gehalten werden, so erfolgt dies grundséatzlich im Rahmen von
Liquiditatsanlagen. Die Entwicklungen in der deutschen und der euro-
paischen Borsenlandschaft sind ein wichtiger Einflussfaktor fir die
Geschiftstatigkeit und die damit zusammenhdangenden technischen
Entwicklungen und Rahmenbedingungen. Diese Tendenzen sind friih-
zeitig auf die Auswirkungen auf die Geschéftsfelder der Gesellschaft
und auf die technischen Notwendigkeiten hin zu beobachten. Falsche
Entscheidungen kénnen vor allem zu hohen Kosten, Ertragsausfallen
und Zeitverzégerungen fuihren.

Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der Risiken in
Marktpreisrisiken, operationelle Risiken, Adressenausfallrisiken und
Liquiditatsrisiken. Das Risikomanagementsystem unterscheidet die
unmittelbar mit den Risiken umgehenden Bereiche, das Risikomanage-
ment im engeren Sinne und das Risikocontrolling.

Die oberste Ebene des Risikomanagements ist der Gesamtvorstand,
der sich regelmaBig Uber die Rahmenbedingungen und die Entwick-
lung der Gesellschaft austauscht. Aufgrund der vom Gesamtvorstand
beschlossenen Leitlinien und Risikostrategie werden den operativen
Bereichen Handlungs- und Entscheidungsspielrdume ero6ffnet. Das
Risikocontrolling, das dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt ist, Gber-
wacht die Risikosituation und unterstltzt das Risikomanagement
insbesondere mit Informationen Uber eingegangene Risiken. Der
Bereich Risikocontrolling hat auch die Weiterentwicklung des Risiko-
managementsystems wesentlich mit zu verantworten. Grundlage des
Limitsystems ist das erwartete Ergebnis des Geschaftsjahres unter Ein-
beziehung der aktuellen Eigenkapitalausstattung und des aktuellen
Ergebnisses des Geschéftsjahres. Fiir 2018 wurde eine Verlustober-
grenze beschlossen, die bezliglich der Risiken aus Devisen aufgrund
des umfangreichen Handels in auslandischen Wertpapieren im Jahres-
verlauf leicht erhoht wurde.

3.1.2 Institutsaufsicht

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank unterliegt aufgrund der
Erlaubnis, Bank- und Finanzdienstleistungen erbringen zu dirfen, der
Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und
der Deutschen Bundesbank. Danach sind unter anderem monatlich ein
Zwischenausweis sowie quartalsweise die Berechnungen zur Solvenz,
Verschuldung, Liquiditat und Meldungen zu GroB3- und Millionenkre-
diten abzugeben. Bei besonderen Ereignissen sind zudem gesonderte
Anzeigen einzureichen. Aufgrund der Erlaubnis bestimmte Bankge-
schéfte zu betreiben, ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Interne Revi-
sion gemal3 den Mindestanforderungen an das Risikomanagement zu
unterhalten.

Gemaf Teil 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen Par-
laments und Rates vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement
Regulation oder CRR bezeichnet, sind bestimmte Informationen offen
zu legen. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank kommt den Offen-
legungsvorschriften mit einem separaten Offenlegungsbericht nach,
der auf der Homepage www.tradegate-ag.de abrufbar ist.

Die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG hat die
Regelungen zur CRR auf Gruppenebene zum zusammengefassten
Monatsausweis und zur Verordnung zur Einreichung von Finanz- und
Risikotragfahigkeitsinformationen nach dem Kreditwesengesetz zu
beachten. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ist nach § 10a
Absatz 1 Satz 2 Kreditwesengesetz das libergeordnetes Unternehmen
der Finanzholding-Gruppe. Die aufsichtsrechtliche Gruppe umfasst
grundsatzlich alle Unternehmen, die auch in den handelsrechtlichen
Konzernabschluss einbezogen werden. Lediglich die den sonstigen
Unternehmen zuzurechnenden Konzerngesellschaften sowie die Son-
dervermdgen sind in die Zusammenfassung nach dem KWG nicht ein-
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zubeziehen. Die Quirin Privatbank AG wird in den HGB-Konzernabschluss at equity einbezogen. Fiir die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie
nur eine Beteiligung der Berliner Effektengesellschaft AG dar. Die Quirin Privatbank AG ist ein eigenstandig meldepflichtiges Institut. Die Tradegate
Exchange GmbH, eine knapp 25 %-ige Beteiligung der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, wird ebenfalls at equity in den HGB-Konzernab-
schluss einbezogen. Fiir die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine Beteiligung der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank dar.

Die Kennziffern auf Ebene des Instituts hinsichtlich der CRR und der Liquiditatsverordnung erfiillten die Mindestanforderungen stets ohne Pro-
bleme. So lag die Gesamtkapitalquote nach der CRR zwischen 24,88 % und 32,52 %. Fir die bisherige Geschéftstatigkeit ist die CRR nicht die
entscheidende Grof3e fir die Ausstattung mit Eigenkapital. Hier fallen die Anforderungen der Wertpapiermarkte stéarker ins Gewicht, sodass sich,
bezogen auf die zu unterlegenden Risikoaktiva, eine sehr komfortable Ausstattung mit Eigenmitteln ergibt. Im Hinblick auf das betriebene Kredit-
geschaft wird entsprechend der Geschéftsplanung ein Teil der Eigenmittel reserviert. Das Institut nutzt firr die Institutsmeldung den Kreditrisikos-
tandardansatz, den Standardansatz fiir Marktrisikopositionen und den Basisindikatoransatz flir operationelle Risiken. Fiir den 31. Dezember 2018
setzen sich die Risikopositionen und die Eigenmittel wie folgt zusammen:

inT€
Betrag
Risikopositionen
........ Adressenausfa||n5|ken28225
Marktmlkopos'tlonen25084 ........
........ operatlone”eSRISIko100696
e RIS I ko e, ner Anpassungel r.].e.r. Kredltbewert ung ........................................................................................ 41 .........
Summe 154.046
inT€
Betrag
Bezeichnung
emgezah|tes|(ap|ta|244o3 .........
. Kaplt .a .I; uck|age ............................................................................................................................ 4 448 ........
. elgeneAnte” .e .............................................................................................................................. -665 .........
embehalteneGewmne ..................................................................................................................... 1497 ........
Sonderpostenfura”gememeBank”s'ken21707 ........
. Wertpaplera npas S nungen ................................................................................................................... : . 1 5 .........
lmmatene”eVermogensgegenstande-1283 .........
Kernkapital 50.092
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Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe setzen sich aus dem gezeichneten Kapital der Berliner Effektengesellschaft AG, ihrer Kapitalriicklage
sowie den sonstigen Riicklagen zusammen, soweit sie im Rahmen der Eigenkapitalkonsolidierung nicht gekirzt werden. Davon werden eigene
Anteile, aktivische Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung und immaterielle Vermdgensgegenstande abgezogen. Unter den immateri-
ellen Vermogensgegenstanden werden Software und erworbene Werte ausgewiesen. Die Eigenmittel der Gruppe enthalten zudem anrechenbare
Eigenmittel der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank von den Minderheitsgesellschaftern. Fiir den 31. Dezember 2018 setzen sich die Risikoposi-
tionen und die Eigenmittel wie folgt zusammen:

inT€
Betrag

Risikopositionen
Adressenausfallrisiken 37.492
Marktrisikopositionen 25.300
operationelles Risiko 100.670
Risiko einer Anpassung einer Kreditbewertung 41
Summe 163.503
inT€
Betrag

Bezeichnung
elngezah|teSKaplta|13706 .........
Kapitalrlicklage 31.935
eigene Anteile -1.579
embeha |teneGewmne ................................................................................................................... 7 588 .........

Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken 12.141
Anteile in Fremdbesitz 3.055
Ubergangsvorschrift zu Anteile in Fremdbesitz 0
Geschafts- und Firmenwert -448
immaterielle Vermdgensgegenstande -1.310
sonstige Anpassungen -2.743
hartes Kernkapital 47.169
zuséatzliches Kernkapital 1.018
Kernkapital 48.187
Erganzungskapital 1.358
Eigenmittel 49.545

Die Meldung fiir die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG erfolgt nach der CRR. Die Gesamtkapitalquote gemaR CRR auf Grup-
penebene betrug von Januar bis Dezember 2018 zwischen 26,09 % und 30,30 %.

3.1.3 Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden negative Abweichungen von erwarteten Marktpreisentwicklungen verstanden. Marktpreise sind Zinsen, Aktien-
kurse und Devisenkurse. Aus der Anderung resultieren Veranderungen des Wertes von im Bestand befindlichen Finanzinstrumenten, z.B. Aktien,
Anleihen oder Bankguthaben in Fremdwahrung, die zu ergebniswirksamen Abschreibungen fiihren konnen. Da ein Schwerpunkt der Geschafts-
tatigkeit im Handel und der Vermittlung von Wertpapiergeschaften in Aktien auslandischer Unternehmen liegt, insbesondere in US-amerikani-
schen Titeln, kommt hier zudem ein indirektes Fremdwéhrungsrisiko zum Tragen. Anderungen z.B. des Devisenkurses des USD ziehen bei idealen
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Mérkten entsprechende Anderungen des Aktienkurses in € nach sich.
Im Rahmen des Risikomanagementsystems wird dieses Risiko aus
Wertpapiergeschaften implizit im Rahmen des Aktienkursrisikos be-
trachtet.

Im vergangenen Geschiftsjahr wurden die Controllinglimite gemaf
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen uberwacht. Aufgrund der
Ergebniserwartung fiir 2018 und der Eigenkapitalausstattung wurde
eine absolute Verlustobergrenze fiir alle Geschafte der Gesellschaft
seitens des Vorstandes beschlossen. Ein Teil dieser Verlustobergrenze
wurde als Controllinglimite auf die einzelnen Handelsbereiche aufge-
teilt. Mit diesen Controllinglimiten werden die schwebenden und még-
liche Verluste aus den offenen Positionen begrenzt. Die schwebenden
Verluste errechnen sich aus dem Wert der offenen Position und dem
aktuellen Wert anhand eines Referenzpreises. Dieser Referenzpreis
wird laufend ermittelt und in das Uberwachungssystem eingespielt.
Ferner werden die moglichen Verluste mit Hilfe eines statistischen
Modells zum Tagesendstand abgeschatzt. In 2018 kam es zu sehr sel-
tenen, kurzfristigen Uberschreitungen der meistens nur gering aus-
gelasteten Limite. Hintergrund der LimitUberschreitungen war in fast
allen Fillen eine fehlerhafte Versorgung des Uberwachungssystems
mit Referenzpreisen. Bei einer Benachrichtigung des Risikocontrol-
lings Uber eine Limitliberschreitung wird die Ursache ermittelt und der
Controllingvorstand entsprechend informiert. Der Controllingvorstand
hélt dann Ricksprache mit dem betroffenen Handelsvorstand tiber die
zu treffenden MaBnahmen und informiert das Risikocontrolling tber
das Ergebnis. Bei realisierten Verlusten, die bestimmte Schwellenwerte
Uberschreiten, erfolgt automatisch eine Reduzierung des betreffenden
Limits. In einem nachfolgenden Abgleich des aktuellen Ergebnisses der
Gesellschaft mit dem geplanten Ergebnis wird tber die Beibehaltung
oder die Anderung der Limitanpassung entschieden. In 2018 erfolgte
keine Anpassung der Controllinglimite fiir die Wertpapierbestande des
Handels.

Ergdnzend besteht ein Limit speziell fur die Risiken aus moglichen
Bestanden der Liquiditdtsreserve. Die Bemessung der Hohe der Risiken
wird analog der Referenzpreisbetrachtung bei den Handelsbestanden
gehandhabt. Bei Limituberschreitungen wird der Vorstand unverziig-
lich informiert, der Giber die weitere Behandlung der Wertpapiere der
Liquiditatsreserve beschlief3t.

Ein weiteres Controllinglimit besteht fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten gegentiber Banken, Kunden und Lieferanten, sofern diese nicht
auf € lauten. Hier sind insbesondere Risiken aus bei inlandischen Kre-
ditinstituten bestehenden USD- und CAD-Guthaben zu nennen. Limit-
Uberschreitungen gab es aufgrund der zum Teil héheren Handelsvolu-
mina. Uber die Limitiiberschreitungen wurden der Controllingvorstand
und der Handelsvorstand informiert, die dann die weitere Vorgehens-
weise beschlossen haben.

3.1.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind die Risiken zu verstehen, die aus
unangemessenen oder fehlerhaften Betriebsablaufen resultieren oder
durch Mitarbeiter, Systeme oder externe Ereignisse, einschlieBlich der
Rechtsrisiken, hervorgerufen werden.

Die bestehende Risikomatrix wurde beziiglich der Risiken, der Friih-
warnindikatoren und moglichen Gegenmanahmen Uberpriift. Soweit
es neue Erfahrungswerte gab, wurden die Frithwarnindikatoren neu in
die Risikomatrix aufgenommen oder angepasst. Um einen Uberblick
Uber eintretende Schaden zu erhalten, waren die Mitarbeiter gehalten,
Schadensfélle, die eine jeweils definierte Bagatellgrenze tibersteigen,
an das Risikocontrolling zu melden. Die entstandenen Schaden
bestanden in erhdhtem Arbeitsaufwand und Handelsverlusten. Ihnen
wurde angemessen Rechnung getragen und betriebliche Prozesse
wurden angepasst. Im Bereich IT-Operations wird eine Liste fiir System-
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anderungen, stérungen und ausfélle gefiihrt, die regelmaBig mit der
Schadensfalldatenbank abgeglichen wird. Im vergangenen Jahr traten
keine nennenswerten Stérungen auf, die bestimmbare oder nennens-
werte Schaden verursachten.

Das Management der operationellen Risiken obliegt den jeweiligen
Abteilungsleitern. Sie Uberwachen die Arbeitsabldufe, greifen bei
Bedarf ein oder passen sie an. Fiir operationelle Risiken wurde auf Basis
der Eigenkapitalanforderung nach der CRR ein Teil der Verlustober-
grenze reserviert.

3.1.5 Sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken umfassen die Adressenausfallrisiken und die
Liquiditatsrisiken. Das Adressenausfallrisiko ist die Gefahr, dass Forde-
rungen nicht rechtzeitig, nicht in voller Hohe oder gar nicht zuriick-
gezahlt werden. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat ganz
Uberwiegend Forderungen an Kreditinstitute. Wichtigste Bankver-
bindungen sind die Quirin Privatbank AG und die BNP Paribas S.A.
Gruppe. Die Quirin Privatbank AG ist aufgrund der Konzernzugeho-
rigkeit im Rahmen des Assoziierungsverhaltnisses angemessen in ein
monatliches Berichtswesen eingebunden und es bestehen personelle
Verflechtungen - der Vorsitzende des Vorstands ist Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG - daher stehen grundsatzlich
zeitnah ausreichend Informationen zur wirtschaftlichen Lage zur Ver-
fugung. Neben den dem Zahlungsverkehr und der Geldanlage die-
nenden Bankkonten bestehen Forderungen auf Steuerriickzahlungen
sowie Forderungen aus dem Wertpapiergeschaft an andere Makler.
Da diese (liber die Borsensysteme reguliert werden und die Markt-
teilnehmer der Aufsicht durch die Bérsen und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegen, sind die Risiken hierdurch
als gering anzusehen.

Im Geschéftsfeld Privat- und Geschaftskunden bestehen Adressenaus-
fallrisiken grundsatzlich aufgrund der Vergabe von Lombardkrediten.
Da die Kredite stets in voller Hohe durch Wertpapiere besichert sind,
kénnen diese als gering betrachtet werden. Angemessene Prozesse zur
Uberwachung der Limite und der Sicherheitenwerte sind eingerichtet.

Unter dem Liquiditétsrisiko sind die Gefahren zu verstehen, seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem
Umfang nachkommen oder Vermdgensgegenstande aufgrund illi-
quider Markte nicht oder nicht zu einem angenommenen Preis ver-
duflern zu kdnnen. Die Steuerung der Zahlungsbereitschaft erfolgt im
Rahmen einer Planung der Zahlungsein- und Zahlungsausgange fiir
die folgenden zwolf Monate. Das erste Quartal wird auf Monatsbasis,
die folgenden werden auf Quartalsbasis berichtet. Sollten bestimmte
Grenzen unterschritten werden, erfolgt eine gegeniiber dem normalen
Turnus hdufigere Berichterstattung. Im vergangenen Jahr wurden die
selbst gesetzten Grenzen nicht unterschritten. Institute haben eine
Liquiditatsdeckungsanforderung (LCRDR) zu erfillen und fiir eine sta-
bile Refinanzierung zu sorgen. Im Rahmen der Liquiditatsdeckungsan-
forderung sind liquide Aktiva mindestens in einer Héhe vorzuhalten,
deren Gesamtwert die im Rahmen der Capital Requirement Regulation
definierten Liquiditatsabflsse abzlglich der ebenfalls dort definierten
Liquiditatszuflisse unter Stressbedingungen abdeckt. Das Verhaltnis
der liquiden Aktiva zu den Netto-Liquiditatsabflissen betrug im ver-
gangenen Geschaftsjahr zwischen 2,52 und 5,41. Die entsprechende
Kennzahl der Gruppe bewegte sich zwischen 3,11 und 8,85.1m Rahmen
der stabilen Refinanzierung wird sichergestellt, dass die langfristigen
Verbindlichkeiten angemessen durch eine stabile Refinanzierung
unterlegt sind. Aufgrund der Struktur des Geschaftes und der vorhan-
denen Eigenmittel ist die langfristige Refinanzierung im Geschéftsjahr
jederzeit gewahrleistet gewesen. Das Marktliquiditatsrisiko wird durch
die Auswahl der Handelsplatze, eine Berlicksichtigung der jeweils aktu-
ellen Marktlage beim Abschluss von Geschaften und der Begrenzung
der offenen Positionen gesteuert und tiberwacht.




3.1.6 Berichterstattung

Der Gesamtvorstand erhdlt taglich einen Risikobericht, der die reali-
sierten Ergebnisse des letzten Handelstages, des laufenden Monats
und des laufenden Jahres sowie Angaben zu Limitdnderungen und
zu besonderen Vorkommnissen, wie nennenswerte Limitliberschrei-
tungen und auBergewdhnliche Geschéftsabschlisse hinsichtlich
Geschaftspartner, Volumen oder Konditionen enthalt. Die Angaben zu
den weiteren wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden ebenfalls
in den Bericht aufgenommen. Insbesondere Angaben zu Schadens-
fallen aus operationellen Risiken, besonderen Vorkommnissen und
getroffenen MaBnahmen finden in den Bericht Eingang. Dieser Risiko-
bericht erganzt den monatlich dem Vorstand zur Verfiigung gestellten
Bericht Uber die wirtschaftliche Entwicklung. Dieser enthalt neben der
Bilanz und der Ergebnisrechnung Angaben zur Mitarbeiterentwick-
lung, zur Entwicklung der Wertpapiergeschafte und einige Kennzif-
fern. Ferner wird quartalsweise ein zusammenfassender Bericht fiir
alle wesentlichen Risikoarten verfasst. Dieser enthdlt neben Limiten,
Auslastungen und eventuellen Schadensféllen auch Ergebnisse von
Szenarioanalysen. Der quartalsweise Risikobericht wird neben dem
Gesamtvorstand auch dem Aufsichtsrat zur Verfligung gestellt. Um die
Transparenz der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen zu erhdhen,
werden dem Vorstand und den Abteilungsleitern auf Anforderung Aus-
wertungen Uber die den jeweiligen Bereichen zugerechneten Kosten
zur Verfiigung gestellt. In Gesprachen werden dann Fragen geklart und
ggf. MaBBnahmen besprochen. Neben der hoheren Transparenz soll
auch die Sensibilitat der Verantwortlichen gefordert werden.

3.2 Prognose- und Chancenbericht

Der Lagebericht des Vorjahres enthielt die nachstehenden wesentli-
chen Aussagen zur Entwicklung fiir das Geschaftsjahr 2018:

- Die Gesellschaft erwartet fiir 2018 ein stabiles Geschéaft im Handel
mit Privatanlegern. Allerdings ist nicht abschatzbar inwieweit sich die
zahlreichen unter MiFID Il zusammengefassten Gesetzesanderungen
letztlich auf das Anlegerverhalten auswirken werden und ob der
Gesetzgeber ungewollte Nebeneffekte wie z.B. Wettbewerbsvorteile
fur den auerborslichen Handel wieder rechtzeitig beseitigen wird.

- Die Gesellschaft geht in ihrer Planung fiir das Geschéftsjahr zunachst
von keinem weiteren Gewinnanstieg aus, strebt aber zumindest eine
Stabilisierung der Umséatze und Ertrage auf hohem Niveau an.

- Ein Absinken der Bruttomargen im Wertpapierhandel durch den
unverminderten Konkurrenzdruck ist kurz- und mittelfristig nicht
unwahrscheinlich.

- Fir das Jahr 2018 sind noch keine nennenswerten positiven Aus-
wirkungen auf das Betriebsergebnis durch den Geschéftsbereich
Privat- und Geschéftskunden zu erwarten.

- Die Gesellschaft geht von einem moderaten Anstieg bei den
allgemeinen Verwaltungskosten (ohne erfolgsabhangige Tantiemen)
aus.

Das Geschaft mit Privatanlegern konnte entgegen der Erwartung
ausgeweitet werden, was zu einem Anstieg der Umsétze und Ertrage
gefiihrt hat. Allerdings ist das Jahresergebnis 2018 zu einem erhebli-
chen Teil durch Rekordumsétze in den Monaten Januar und Februar
gepragt, wahrend zum Jahresende eine riicklaufige Entwicklung von
Umsatzen und Ertragen zu verzeichnen war. Der erwartete Riickgang
der Bruttomargen ist eingetreten, allerdings auf das Gesamtjahr
bezogen moderat ausgefallen, weil in Einzelmonaten bedingt durch
volatile Markte auch sehr gute Margen erzielt werden konnten. Der
Geschaftsbereich Privat- und Geschaftskunden hat sich positiv entwi-
ckelt, hat jedoch noch keine nennenswerten positiven Auswirkungen
auf das Betriebsergebnis. Hinsichtlich der Verwaltungsaufwendungen
war ein Anstieg zu verzeichnen, der zu einem gro3en Teil auf die gestie-
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genen Umsatze zuriickzufiihren ist. Die weiteren Aufwendungen
haben sich im Rahmen der Erwartung entwickelt.

Die Gesellschaft erwartet fur das Geschéftsjahr 2019 grundsatzlich
ein stabiles Geschaft im Handel mit Privatanlegern. Allerdings gab es
im Januar und Februar 2018 neue Rekordumsatze an der TRADEGATE
EXCHANGE, wéhrend im laufenden Geschéftsjahr eine deutliche Zu-
riickhaltung der Privatanleger bedingt durch Unsicherheiten wie den
BREXIT und den drohenden Handelskrieg USA/China festzustellen
ist. Im Januar war daher ein Umsatzriickgang von rund 34 % und
im Februar von rund 20 % gegentliber dem Vorjahr zu verzeichnen.
Dieser Umsatzriickgang wird wahrscheinlich im Laufe des Jahres nur
sehr schwierig durch Geschéaft mit Neukunden zu kompensieren sein,
sodass die Gesellschaft auch fiir das Gesamtjahr einen Umsatzriick-
gang fiir wahrscheinlich halt.

Der Wettbewerbsdruck bleibt voraussichtlich auch im Jahr 2019 relativ
hoch, auch wenn sich die Anzeichen verdichten, dass die bendtigte
Marktbereinigung begonnen hat. Die Gesellschaft will die erreichte
Marktposition als fiihrende Privatanleger-Borse verteidigen und weiter
ausbauen und wird daher voraussichtlich steigende variable Kosten je
Trade und auch ein weiteres Absinken der Brutto- und Nettomargen
in Kauf nehmen missen. Damit ist von einem leichten Riickgang des
Jahresergebnisses gegentiber dem Rekordergebnis des Jahres 2018
auszugehen.

Das Geschaftsfeld Private Banking, das unter der Marke ,Berliner
Effektenbank” betrieben wird, wurde nach der Uberfiihrung der
Effektenbank-Kunden von der Quirin Privatbank AG zur Tradegate AG
strategisch insbesondere im Hinblick auf zahlreiche neue gesetzliche
Vorschriften im Rahmen von MiFID Il Gberprift und zum Jahresende
verandert positioniert. Dazu wurde mit dem Partner fiir das Bankbe-
triebssystem, der Avaloq Sourcing (Europe) AG, einer neuer langfris-
tiger Vertrag abgeschlossen und das Private Banking Team durch wei-
tere Mitarbeiter verstarkt. Das Betriebsergebnis des Geschéftsfeldes
wird sich im Jahr 2019 voraussichtlich verbessern, allerdings nicht
signifikante Ertrdge zum Gesamtergebnis der Gesellschaft beisteuern
konnen, solange die Kundeneinlagen das Ergebnis mit negativen
Zinsen belasten.

Auf der Kostenseite geht die Gesellschaft wieder von einem moderaten
Anstieg bei den allgemeinen Verwaltungskosten (ohne erfolgsabhan-
gige Tantiemen) aus, da verschiedene Bereiche personell verstarkt
werden mussen. Dartiber hinaus ist auch im Jahr 2019 mit Folgekosten
beziiglich regulatorischer und gesetzlicher Neuanforderungen sowie
erneut erhdhten Investitionsvolumen fiir IT-Projekte und -Betrieb zu
rechnen. Nennenswerte Kostensenkungspotentiale sind derzeit weder
bei den Fixkosten noch bei den variablen Kosten je Trade mehr vor-
handen.

Als eine der groBten Herausforderungen fiir die Gesellschaft in der
Firmengeschichte ist die immer noch im Gespréch befindliche Finanz-
transaktionssteuer anzusehen, die je nach konkreter Ausgestaltung
erhebliche negative Auswirkungen auf Gesamtumséatze und Geschifts-
modell der Gesellschaft haben konnte. Geméal den aktuellen Diskussi-
onen in der EU zeichnet sich aber noch keine finale Einigung hinsicht-
lich einer konkreten Ausgestaltung einer solchen Steuer ab.

Hinsichtlich derimmer noch unklaren Ausgestaltung des so genannten

BREXIT sieht die Gesellschaft keine unmittelbaren negativen oder posi-
tiven Auswirkungen fir die Geschaftsentwicklung.
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o ANGABEN GEMASS § 160 AKTG

Hinsichtlich der gemaf § 160 Abs. 1 Nummer 2 AktG notwendigen Angaben verweisen wir auf den Anhang.

e ERKLARUNG GEMASS § 312 AKTG

Gemal § 312 AktG hat der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

fur das Geschaftsjahr 2018 abgegeben. Die Schlusserklarung dieses Berichts lautet:

,Uber die vorstehend aufgefiihrten Rechtsgeschifte und MaBnahmen hinaus sind im Berichtszeitraum keine Rechtsgeschifte vorgenommen
worden und auch keine MaBnahmen bekannt, Gber die berichtet werden musste.

Der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, erklart gemaf § 312 AktG, dass die Gesellschaft fir jedes Rechtsgeschaft mit dem
herrschenden und den mit ihm verbundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Die Beurteilung erfolgte jeweils
anhand der Umstande zum Zeitpunkt in dem das Rechtsgeschaft abgeschlossen wurde!”

Berlin, 13. M&rz 2019
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Thorsten Commichau  Jérg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat ~ Kerstin Timm Holger Timm
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,Welche Uberraschungen das kommende Geschdiftsjahr am

wir sind gertistet!”

Aktienmarkt fiir uns auch bereithdlt




BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin

Vermerk liber die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhan-
delsbank, Berlin, bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2018 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis
zum 31.12.2018 sowie dem Anhang, einschlie8lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dartiber hinaus
haben wir den Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank,
fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fiir Kreditinstitute gelten-
den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Verm&gens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31.12.2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu
keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferver-
ordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO”) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestdtigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erklaren
wir gemal3 Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahres-
abschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die
nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer
Prifung des Jahresabschlusses flr das Geschaftsjahr vom 01.01.2018
bis zum 31.12.2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben
kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in
unserer Priifung:

1. Bilanzierung der Handelsgeschéfte

a. Relevanz fiir den Jahresabschluss
Das wesentliche Geschiéftsfeld und die Hauptertragsquelle
der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ist die Spezialis-
tentatigkeit/Market Making im borslichen und au3erbors-
lichen Wertpapierhandel, dabei werden offene Wertpapier-
positionen regelméafBig geschlossen.

Dementsprechend pragen die Handelsgeschéfte den Net-
toertrag des Handelsbestands in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie die aktiven und passiven Handels-
bestande zum Bilanzstichtag. Die von der Gesellschaft
gehandelten Finanzinstrumente werden zum Bilanz-
stichtag als aktive oder passive Handelsbestande zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags
bilanziert. Den beizulegenden Zeitwert leitet die Gesell-
schaft regelmaBig unter Beriicksichtigung verfligbarer
Marktdaten von Marktpreisen an aktiven Méarkten ab. Der
Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag in Hohe der nicht
realisierten Reserven bemessen.

Da die Gesellschaft viele Finanzinstrumente in groBem
Umfang handelt, war es im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung, dass die wertbestimmenden Fak-
toren fir die Bilanzierung der aktiven und passiven Han-
delsbestande sachgerecht abgeleitet und festgelegt
wurden.

b. Unser Vorgehen in der Priifung
Zunéachst haben wir die Angemessenheit und Wirksam-
keit des relevanten internen Kontrollsystems der Gesell-
schaft zur bilanziellen Abbildung der Wertpapierhandels-
geschafte im Jahresabschluss beurteilt. Dabei haben wir
die Geschéftsorganisation der Gesellschaft zur IT-gestiitz-
ten Abwicklung des Wertpapierhandelsgeschafts und die
im Prozess integrierten Kontrollen gepriift. AnschlieBend
haben wir auf der Grundlage einer risikoorientiert vor-
genommenen bewussten Auswahl die Bewertung ausge-
wahlter Einzelfalle nachvollzogen. Dabei beurteilten wir die
Angemessenheit der vom Vorstand der Tradegate AG




Wertpapierhandelsbank angewandten Bewertungsme-
thoden und -annahmen sowie die Vertretbarkeit der
angesetzten beizulegenden Zeitwerte sowie die vorge-
nommenen Risikoabschlage.

Unsere Schlussfolgerungen

Die von der Bank umgesetzte Methode zur Bilanzierung
der Handelsgeschafte entspricht den handelsrechtlichen
Grundsatzen. Die Angaben der Gesellschaft zur Bilan-
zierung der Handelsgeschiéfte sind in den Aktiv- und
Passivposten zum Handelsbestand in der Bilanz, im Netto-
handelsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung
sowie im Anhang unter den Erlduterungen der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsétze zutreffend dargestellt.

Bilanzierung der Forderungen an Kreditinstitute

Relevanz fiir den Jahresabschluss

Die Forderungen an Kreditinstitute haben fiir die ord-
nungsmafige Abwicklung des Wertpapierhandelsge-
schéfts als Spezialist/Market Maker besondere Bedeutung.
Zum Bilanzstichtag machten die Forderungen an Kreditins-
titute mit EUR 101,0 Mio. insgesamt 62,8 % der Bilanz-
summe aus.

Unser Vorgehen in der Priifung

Im Rahmen unserer Priifung haben wir die Angemessen-
heit und Wirksamkeit des relevanten internen Kontroll-
systems der Gesellschaft zur Bilanzierung der Forderungen
an Kreditinstitute, die die Abwicklung der Wertpapierhan-
delsgeschéafte vornehmen, beurteilt. Dabei haben wir in
Einzelféllen aussagebezogene Priifungshandlungen
vorgenommen. Von allen Wertpapierabwicklungsbanken
haben wir Saldenbestdtigungen eingeholt, erhalten und
abgestimmt.

Unsere Schlussfolgerungen

Die zu den Forderungen an Kreditinstitute vorliegenden
Informationen wurden von der Gesellschaft im Rahmen
der Aufstellung des Jahresabschlusses vollstandig verar-
beitet. Die Angaben zu Ausweis und Bewertung der Forde-
rungen an Kreditinstitute sind im Anhang der Gesellschaft
unter den Erlduterungen der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze sowie den Angaben zur Wahrungsum-
rechnung enthalten.

BESTATIGUNGSVERMERK
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den Geschaftsbericht
2018, der uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestdtigungsver-
merks zur Verfiigung gestellt wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, dementspre-
chend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die
sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum
Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir
den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, flir Kreditinstitute geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermd&gens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmaBiger Buch-
fiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Dartiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmen-
statigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Auf-
stellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
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Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MafBnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob
der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prii-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal8 an Sicherheit, aber keine
Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
stoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
- beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und futhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab-
sichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den flr die Priifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und Manahmen, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu--
geben.
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beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbe-
sondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.



Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine
Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen
eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und
die hierzu getroffenen Schutzmanahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwa-
chung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in
der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 14.06.2018 als Abschluss-
prifer gewahlt. Wir wurden am 14.08.2018 vom Aufsichtsrat beauf-
tragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2018 als Abschlussprifer der
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Pri-
fungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO
(Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Matthias
Schmidt.

Berlin, den 13. Marz 2019

Dohm Schmidt Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Matthias Schmidt
Wirtschaftsprifer

BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2018 die ihm per Gesetz und
Satzung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben pflichtgema wahr-
genommen. Er stand dem Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
beratend zur Seite und hat ihn bei der Fiihrung der Geschéfte tber-
wacht. AuBerdem stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats tiber die Sit-
zungen hinaus in regelméaBigem Kontakt mit dem Vorstand.

Dem Aufsichtsrat wurden alle zustimmungspflichtigen Sachverhalte
vorgelegt, die nach eingehender Priifung genehmigt wurden. Der aus
sechs Mitgliedern bestehende Aufsichtsrat hat keinen Aufsichtsrats-
ausschuss gebildet.

Arbeit des Aufsichtsrates / Sitzungen

Im Berichtsjahr wurden planmaBig vier ordentliche Aufsichtsrats-
sitzungen in den Monaten Marz, Juni, September und Dezember abge-
halten, an denen auch die Vorstandsmitglieder teilnahmen.

In den Sitzungen befasste sich der Aufsichtsrat mit den Umsatz- und
Ergebnisentwicklungen, den aktuellen Risikopositionen sowie der
organisatorischen und strategischen Entwicklung des Unternehmens
auch unter Berticksichtigung der aktuellen Marktanteile sowie der
bestehenden Wettbewerber. Im Mittelpunkt der Beratungen standen
insbesondere die Auswirkungen der europdischen Finanzmarktricht-
linie MiFID Il auf die Geschaftsentwicklung und die Wettbewerbsposi-
tion der Gesellschaft sowie die Fortschritte im Ausbau des Private Ban-
kings. Darlber hinaus wurde (iber die Vergiitungsstruktur diskutiert.

Nach Kenntnis des Aufsichtsrates hat der Vorstand nach wie vor geeig-
nete MaBnahmen getroffen, um Entwicklungen, die den Fortbestand
der Gesellschaft gefahrden konnten, friihzeitig zu erkennen (§ 91 Abs.
2 AktG); er unterhélt dazu ein effektives elektronisches Uberwachungs-
system.
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Die Gesellschaft verfligt Gber ein wirksames Controlling und erstellt
dartiber monatlich aussagekraftige Berichte.

Die Uberwachung der Risiken wurde weiter verbessert. Uber die
Ergebnisse der Priifungen der Innenrevision hat der Vorstand den Auf-
sichtsrat regelméaBig unterrichtet. Dem Aufsichtsrat wurde in jeder Sit-
zung der vierteljahrliche Bericht der Internen Revision gem. § 25¢ KWG
vorgelegt. Besondere Risiken oder Beanstandungen haben sich nicht
ergeben. Das bestehende Risikolberwachungssystem erfillt nach
Auffassung des Aufsichtsrates die gesetzlichen Anforderungen und ist
geeignet, die zeitnahe Uberwachung der Gesellschaft zu erméglichen.

In der Sitzung am 7. Dezember 2018 wurde der jahrliche Bericht des
Compliance-Beauftragten diskutiert. Es ergaben sich keine Einwande.

Die Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Berlin, hat die Priifung nach § 36 Abs. 1 Wertpa-
pierhandelsgesetz flr das Berichtsjahr vorgenommen. Der Priifbericht
wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrates Ubermittelt.

Der Vorstand hat zusatzlich gem. § 312 AktG einen Bericht (iber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen verfasst und zusammen
mit dem vom Abschlussprifer erstellten Prifungsbericht dem Auf-
sichtsrat vorgelegt. Der Abschlusspriifer hat den Bericht geprift und
mit folgendem Bestatigungsvermerk versehen:

,Der gemdl § 312 AktG aufzustellende Bericht tiber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen (Abhdingigkeitsbericht) ist uns vom Vorstand
der Gesellschaft vorgelegt worden. Diesen Bericht haben wir gemdl3 § 313
Abs. 1 AktG gepriift. Uber das Ergebnis dieser Priifung haben wir einen
gesonderten schriftlichen Bericht erstattet.



Da Einwendungen gegen den Bericht des Vorstandes nicht zu erheben
waren, haben wir mit Datum vom 13. Mdrz 2019 gemdl3 § 313 Abs. 3 AktG
den folgenden Bestcitigungsvermerk erteilt:

Nach unserer pflichtmdBigen Priifung und Beurteilung bestdtigen wir,
dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschdften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war
oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Der Aufsichtsrat erhebt im Rahmen eigener Prifung dieses Berichts
keine Einwdnde und stimmt dem Ergebnis der Priifung der Wirtschafts-
priifer zu.

Jahresabschluss 2018 gepriift

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr
2018 ist unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes
von der Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG, Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Berlin, gepriift worden. Diese hat den uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Prifungsbericht wurde den Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig
zugesandt und mit den verantwortlichen Wirtschaftsprifern in der
Bilanzsitzung vom 20. Mdrz 2019 eingehend erdrtert. Der Aufsichtsrat
hat den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstandes gepriift.
Er tritt dem Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses durch den
Abschlussprifer bei und billigt den Jahresabschluss, der damit festge-
stellt ist.

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Dem Vorschlag des Vorstandes, den zum 31. Dezember 2018 ausgewie-
senen Bilanzgewinn in Hohe von 16.550.276,82 Euro zur Zahlung einer
Dividende in Hohe von 0,67 € je umlaufender Aktie zu verwenden und
den hiertiber hinausgehenden Teil des Bilanzgewinns auf neue Rech-
nung vorzutragen, schlie3t sich der Aufsichtsrat an.

Personalia

Frau Pamela Schmidt-Fischbach und Herr Ulrich Strohmeier haben ihr
jeweiliges Amt als Mitglied des Aufsichtsrats Ende September 2018
niedergelegt. Mit Beschluss vom 22. Januar 2019 hat das Amtsgericht
Charlottenburg die Herren Dr. Sven Deglow und Guido Wiinschmann
gemal § 104 Abs. 2 AktG zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern fiir ihr grof3es persénliches Engagement und die geleis-

tete Arbeit im Berichtsjahr.

Berlin, 20. Marz 2019

Professor Dr. Jorg Franke
Aufsichtsratsvorsitzender

47






~T
ANL&JJ\

i }(«/4

TRADEGATE AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

Kurfiirstendamm 119 - 10711 Berlin
Telefon: 030-890 21-100
Telefax: 030-890 21-199

Niederlassung:

im Hause der IHK - Bérsenplatz 4 - 60313 Frankfurt/Main

Internet: www.tradegate-ag.de
E-Mail: info@tradegate.de

Impressum
Redaktion: Catherine Hughes
Produktion: hgd-base.de
Bildnachweis: istockphoto
Drucklegung: April 2019

Tradegate® ist eine eingetragene Marke der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck oder Vervielfdltigung nur mit Genehmigung des Herausgebers:
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank - Kurfiirstendamm 119- 10711 Berlin









www.tradegate-ag.de




