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Unternehmenskennzahlen
in T€ 2017/18 2016/17

Ertragskennzahlen

Umsatzerlose 33.026 41.363
EBITDA (Betriebsergebnis vor Abschreibung) -5.248 3.614
EBIT -12.687 1.193
Ergebnis vor Steuern -13.413 -210
Konzernergebnis -13.277 -252

Bilanzkennzahlen per 30. September

Bilanzsumme 68.456 75.169
Eigenkapital 33.475 46.758
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 49 62
Liquide Mittel 3.853 2.134
Net Working Capital 13.058 16.639

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus der Geschéftstatigkeit 1.065 197
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.275 -1.628
Freier Cashflow -211 -1.431
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2.044 -2.788
Mitarbeiter

Anzahl der Arbeitnehmer im Jahresdurchschnitt 153 158

Borsenkennzahlen

Ergebnis je Aktie -1,04 -0,02
Buchwert je Aktie 2,60 3,63
Kurs zum Bilanzstichtag 1,66 1,65
Anzahl ausstehender Aktien 12.872.053 12.872.053
Marktkapitalisierung zum Bilanzstichtag 21.368 20.724

Bei den kumulierten Werten kénnen Rundungsfehler auftreten.
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SANOCHEMIA PHARMAZEUTIKA AG

AUF EINEN BLICK

VISION

flhrender Anbieter von
Gesundheitsldsungen im
Bereich der Human- und
Veterindrmedizin zu werden —

MISSION

KundenbedUrfnisse nach
hochqualitativen Spezial-
Pharmazeutika zu erfullen

STRATEGIE

Produkte von hochster Qualitat
zu liefern

Flexibilitat

insbesondere in den
Nischenmarkten

zu erfillen

AktionarsbedUrfnisse nach
langfristigem Wachstum mit
einem Fokus auf Profitabilitat

»hands-on business style*

mit einem sicheren und
umweltfreundlichen Business-
Setup gesellschaftliche
BedUrfnisse zu erflllen

Organigramm der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG und ihrer 100%igen Tochtergesellschaften

SANOCHEMIA
Diagnostics International Ltd.

SANOCHEMIA
Corporation USA

SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG

SANOCHEMIA
CSO . Diagnostics UK Ltd.

Alvetra GmbH
Deutschland

Dr. Christina Abrahamsberg

SANOCHEMIA

Werfft-Spol s.r.o0.
Tschechische Republik

CFO, CTO
Dr. Stefan Welzig

Ungarn

oK .
Dr. Klaus Gerdes ) . I
Diagnostics Deutschland GmbH . Werfft-Pharma Kit.

Alvetra u. Werfft Slo-Werfft s.r.o.
GmbH Slowakei

SANOCHEMIA ist ein hochspezialisiertes ¢sterreichisches
Pharmaunternehmen mit langjahriger Erfahrung in der
Entwicklung und Herstellung von Wirkstoffen und Arznei-
mitteln. Der Schwerpunkt liegt auf der Diagnostik mit bild-
gebenden Verfahren, auf Teilbereichen in der Onkologie
und Schmerztherapie. SANOCHEMIAS Produkte werden
weltweit vertrieben. Mit der Tochtergesellschaft Alvetra
starkt SANOCHEMIA ihre Kompetenz im Bereich der Tier-
medizin und verflgt zudem Uber Vertriebsgesellschaften
in attraktiven Markten.

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18

Der strategische Fokus liegt auf rasch wachsenden Phar-
mamérkten sowie der Festigung bestehender Absatzmarkte
und Bereichen mit hohem Bedarf an qualitativ hoch-
wertigen Diagnostika zur Bildgebung (Kontrastmittel) und
Therapeutika. Mit einem umfassenden Netzwerk aus
Tochtergesellschaften und Vertriebspartnerschaften ist
SANOCHEMIA international gut aufgestellt und expan-
diert erfolgreich in aufstrebende globale Pharmamarkte.
SANOCHEMIA verflgt Gber ein etabliertes Portfolio an
eigenen Human- und Veterindrpharmazeutika und ent-




wickelt dieses im Bereich Forschung und Entwicklung
kontinuierlich weiter. Der Schwerpunkt liegt auf Produkten
zur Erweiterung der eigenen Portfolios, wie der Entwicklung
von effizienten Krebsdiagnostika wie Vidon® zur photo-
dynamischen Diagnose von Blasenkrebskarzinomen

oder von weiteren Kontrastmittelprodukten, vor allem aus
dem Bereich der Magnetresonanzuntersuchungen. Im
Veterindrbereich ertffnet vor allem das Segment der so-
genannten Hobbytiere zusatzliche Wachstumschancen.

Operative Geschaftsbereiche
der SANOCHEMIA

Als voll integriertes Pharmaunternehmen vereint
SANOCHEMIA alle wesentlichen Schritte der Wertschop-
fungskette unter einem Dach: von der Produktion von
Wirkstoffen bis hin zu Herstellung, Marketing und Vertrieb
von Arzneimitteln und Diagnostika. Das Unternehmen

hat bereits einen steigenden Anteil seines Umsatzes in
aufstrebenden Mérkten, die sehr dynamisch sind und
Uberdurchschnittliche Wachstumsraten aufweisen. Mit
dem Schritt nach Nordamerika kénnen neue Wachstums-
perspektiven in allen Geschéftsbereichen eroffnet werden.

Erzeugung/Vermarktung von:
Diagnostika: Radiologie-Kontrastmittel

Therapeutika: Viveo®-

Muskelrelaxans

Produktion

Veterinar-

pharmazeutika

Forschung
und Entwicklung

Seite 67




DAS GESCHAFTSJAHR 2017/18

AUF EINEN BLICK

9. November '17/

SANOCHEMIA gibt die erfolg-
reichen Studienergebnisse
der vom US-Partner Neurana
Pharmaceuticals Inc. durch-
geflihrten klinischen Phase-I-
Studie zur Bestatigung der
nichtsedierenden Neben-
wirkung von Tolperison be-
kannt.

8. Janner '18

SANOCHEMIA gibt den Erhalt
eines Haftungsbescheides aus
Nachzahlung der Kapitaler-
tragssteuer fur das Jahr 2007
bekannt. Der Bescheid ist aus
Sicht der Gesellschaft nicht
rechtméBig und wird daher mit
allen verfligharen Rechtsmitteln
bekampft.

SANOCHEMIA Geschaftsbericht 2017/18

\

25. Janner '18

SANOCHEMIA vermeldet die
abgeschlossene Lizenzverein-
barung fur Vidon® mit Newfield
Therapeutics Corporation.
SANOCHEMIA erteilt Newfield
die exklusive Lizenz fur die Ent-
wicklung und Vermarktung von
Vidon® in den USA, Kanada,
Australien und Teilen Asiens.

6. Marz '18

SANOCHEMIA vermeldet die
erneute Teilnahme am Europa-
ischen Kongress fur Radiologie
(ECR), welcher Anfang Marz
2018 in Wien stattfand.
SANOCHEMIA nutzt diese
Plattform jahrlich, um sich mit
internationalen Kunden und
Vertriebspartnern zu treffen.




12. April '18

SANOCHEMIA gibt bekannt,
dass das GMP-Zertifikat laut
EUDRA-GMP-Datenbank mit
11. 04. 2018 eingeschrankt
wurde. Die Einschrankung
bezieht sich auf die Produktion
von einzelnen Arzneimitteln
und deren Qualitatsprufung.

20. April '18

SANOCHEMIA hat den Be-
scheid des BASG erhalten, und
demzufolge sind die Wirkstoff-
produktion sowie die Herstel-
lung halbfester Arzneimittel
und nicht-steriler Lésungen
weiterhin unverandert bewilligt,
wahrend die Produktion der
sterilen Losungen ausgesetzt
werden muss.

/. Mai 18

SANOCHEMIA gibt bekannt,
dass der US-Partner Neurana
Pharmaceuticals Inc. die
Finanzierung fur die Phase-II-
Studie sowie Folgestudien bis
hin zur Zulassung des Pro-
duktes erfolgreich realisiert hat.
Neurana konnte dazu Mittel in
Hoéhe von 60 Millionen US-
Dollar einwerben.

Seite 8-9




DER VORSTAND

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18




Dr. Christina Abrahamsberg (CSO)

Vorstand fiir Forschung & Entwicklung
und Veterindrmedizin

Dr. Abrahamsberg ist seit 2008 im Unternehmen
und verantwortet seit Oktober 2016 die Bereiche
Forschung & Entwicklung und Veterindrmedizin.

Dr. Klaus Gerdes (CMO)

Vorstand fiir Marketing & Sales
und Investor Relations

Dr. Gerdes ist seit 2006 im Unternehmen und leitet
den Bereich Marketing & Sales. Zusatzlich hat er das
Ressort Investor Relations inne und verantwortet auch
den Bereich New Business Development.

Dr. Stefan Welzig (CFO, CTO)
Vorstand fiir Finanzen und Produktion & Technik
Dr. Welzig ist seit 1998 im Unternehmen tatig und ist

fur die Bereiche Finanzen sowie Produktion & Technik
verantwortlich.

Seite 10-11




BRIEF DES VORSTANDES

Liebe Aktionarinnen und Aktionare!

,Herausforderungen meistern® — unter diesem Motto steht der aktuelle Geschéaftsbericht.
Das abgelaufene Geschéftsjahr war fir SANOCHEMIA eines mit vielen Herausforderungen,
die vor allem durch die Beschrankungen im Bereich Produktion nicht abzusehen waren.

Wir haben alle nttigen MaBnahmen gesetzt, um gestarkt in das kommende Geschéftsjahr

Zu gehen.

Der Umsatz ist im Vergleich zum Vorjahr deutlich rlick-
laufig: Aufgrund des mit Ende April 2018 durch die Oster-
reichische Gesundheitsbehodrde (Bundesamt fir Sicher-
heit im Gesundheitswesen, BASG) ausgestellten einge-
schrankten GMP-Zertifikates mussten UmsatzeinbuBen
hingenommen werden, da ein groBerer Teil der Bestel-
lungen nicht planmaBig ausgeliefert werden konnte.
AuBerdem wurden notwendige Investitionen in den
Bereichen Pharmaproduktion, Qualitatskontrolle und
Qualitatssicherung durchgefihrt, die kurzfristig das
Ergebnis belasten.

SANOCHEMIA hat alle erforderlichen Schritte gesetzt, um
moglichst zeitnah wieder ein uneingeschranktes GMP-
Zertifikat zu erhalten. Die Umsetzung der qualitatsrele-
vanten MaBnahmen wird auch noch in das néchste Ge-
schéaftsjahr hin andauern. Die Produktion konnte bereits
wieder fUr die wichtigsten Produkte aufgenommen werden.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnten neue Vertriebs-
partner und Absatzregionen gewonnen sowie eine steigende
Nachfrage bei den Hauptumsatztragern verzeichnet werden.
Diese Entwicklung zeigt, dass SANOCHEMIA international
wettbewerbsfahig ist und mit spezifischen und maBge-
schneiderten Lésungen den Anforderungen der Kunden
gerecht wird.

C.

Dr. Christina Abrahamsberg e. h.

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18

Dr. Klaus Gerdes e. h.

Im Bereich der Forschung & Entwicklung wurden zwei
wichtige Meilensteine erreicht. Die erfolgreiche Finanzie-
rung der klinischen Entwicklung von Tolperison durch
unseren US-Partner Neurana Pharmaceuticals Inc. sowie
der unterzeichnete Lizenzvertrag mit Newfield Therapeu-
tics Corporation fur die Entwicklung und Vermarktung von
Vidon® in den USA.

Auch das neue Geschaftsjahr wird durch nachhaltige
qualitatsrelevante MaBnahmen und Verbesserungen be-
stimmt sein. Parallel wird der Ausbau der internationalen
Geschaftsmoglichkeiten weiter vorangetrieben werden.
Der Vorstand wird alles daftir tun, verlorenes Terrain
wieder zurlickzugewinnen, zu wachsen und kurzfristig
wieder positive Ergebnisse zu erzielen. Auch dirfen wir im
kommenden Geschaftsjahr gespannt auf die Fortflihrung
der klinischen Entwicklungen unserer US-Partner sein.

Der Vorstand mdchte sich besonders nach diesem heraus-
fordernden Jahr bei allen MitarbeiterInnen fir ihr Engage-
ment und ihren Einsatz herzlich bedanken. Gerade in
turbulenten Zeiten ist es nur moglich, gemeinsam das
angestrebte Ziel zu erreichen. GroBer Dank gilt unseren
Aktionarlnnen fur das dem Unternehmen entgegenge-
brachte Vertrauen. In diesem Sinne freuen wir uns, wenn
Sie uns auch weiterhin begleiten.

U Lty

Dr. Stefan Welzig e. h.




SANOCHEMIA AM KAPITALMARKT

Im Gegensatz zum US-amerikanischen war die Entwick-
lung des europaischen Bérsenmarktes bis Mitte 2018
durchwachsen. Wahrend die Wall Street von einem
Rekord zum néachsten jagte, verlor der DAX bis Ende
August gegenliber dem Vorjahr um mehr als 4 Prozent.
Vor allem Angste vor Inflation und steigende US-Zinsen
belasteten die Borsen — sowie auch der von US-Président
Donald Trump angezettelte Handelsstreit. Auf Jahressicht
wird allerdings auch beim DAX mit einem Plus im Ver-
gleich zum Vorjahr gerechnet.

SANOCHEMIA-Aktie

Die SANOCHEMIA-Aktie startete mit einem Kurs von
EUR 1,63 in das Geschéftsjahr und erreichte Ende
Dezember mit EUR 1,45 den tiefsten Kurswert des Ge-
schéftsjahres. Mitte Jdnner konnten wir ein verbessertes
Konzernergebnis veroffentlichen, und die positiven Unter-
nehmensbewertungen von Seiten der Analysten wirkten
sich in steigenden Kursen aus. Nach Veroffentlichung
der Mitteilung Ende Janner, dass SANOCHEMIA einen
exklusiven Lizenzvertrag mit der Newfield Therapeutics
Corporation zur Entwicklung und Vermarktung von Vidon®

SANOCHEMIA Pharmazeutika AG
01. 10. 2017-30. 09. 2018, Quelle: www.ariva.de

in den USA unterzeichnet hatte, begann eine Kursrallye
mit einem vorldufigen Kurshoch von EUR 2,36 Mitte
Februar, welche Ende Februar mit einem Hochstkurs
von EUR 3,66 endete. Nach einem Kurseinbruch auf
EUR 2,38 erholte sich die Aktie nochmals und wies Mitte
Méarz einen Wert von EUR 2,76 aus. In der 2. Hélfte des
Geschéftsjahres blieben die Unternehmensergebnisse
unter den Erwartungen des Kapitalmarktes und die Aktie
verlor an Wert: Ende Juni wies die Aktie einen Kurs von
EUR 1,69 aus. Bis zum Geschaftsjahresende zeigte sich
immer wieder ein leichter Aufwartstrend, welcher aber
nicht nachhaltig gehalten werden konnte. Zum Ende des
Geschaéftsjahres schloss die SANOCHEMIA-Aktie mit
einem Kurs von EUR 1,67 ab.

Die Aktien der SANOCHEMIA sind an der Wiener Bérse im
Dritten Markt/Mid Market gelistet. In Deutschland notieren
sie an der Frankfurter Wertpapierborse im Basic Board.

Im Schnitt wurden in Deutschland 24.000 Sttick und in
Wien 9.000 Stick pro Tag gehandelt. Im Vergleich zum
Vorjahr stieg das gehandelte Volumen an deutschen
Barsenplatzen deutlich auf 5,6 Mio. (VJ: 3,7 Mio.) an, in
Wien blieb das Volumen mit 900.000 Sttick gehandelten
Aktien konstant.

3,4

32

3,0

2,8
2,6

2,4

2,2

16

14

Nov. Dez.  Jan. Feb. Mérz April Mai  Juni

Juli Aug.  Sep.
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Die Aktie im Uberblick

Borsenkurzel SAC
ISIN AT0000776307
Anzahl der Aktien 12.872.053
Streubesitz 52 %

Listing an der Wiener Borse

Dritter Markt/Mid Market

Listing an der Frankfurter

Wertpapierbtrse Basic Board
Borslicher Stiickumsatz/Tag* 24.000/9.000
Hochst-/ Tiefstkurs in Euro™* 3,66/1,45
MCAP* 21,5 Mio.

*per 30. 09. 2018

Aktionarsstruktur

B 52% SAC Streubesitz
B 35% Inphasearch AG

M 13% BE Imaging

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18

Aktionarsbetreuung

Eine zeitnahe und offene Kommunikation sind wichtige
Aspekte in unserer Investor-Relations-Arbeit. Durch einen
kontinuierlichen Dialog méchte SANOCHEMIA ihre Inves-
toren, Finanzanalysten und Wirtschaftsmedien informieren
und auf dem Laufenden halten. Im Rahmen der jéhrlichen
Bilanzpressekonferenz informierte der Vorstand nicht nur
Uber Finanzergebnisse, sondern erlduterte auch die Strate-
gien und Perspektiven des Unternehmens. Darliber hinaus
wurden am Produktionsstandort Neufeld Werksflihrungen
fur Interessierte, Investoren und Analysten durchgeftihrt.

Interessierte Anleger finden ein breites Angebot an Infor-
mationen Uber die SANOCHEMIA auf unserer Website.
Unter www.sanochemia.at/de/investoren stellen wir
laufend alle relevanten Meldungen, Downloadversionen
von Geschafts- und Zwischenberichten, Finanztermine
und Informationen zu Hauptversammlungen zur Verfigung
und sichern so die bestmogliche Transparenz. Investoren
und Interessenten, die regelmaBig Uber Neuigkeiten der
SANOCHEMIA informiert werden wollen, haben auf der
Website auch die Moglichkeit, sich flir den Newsletter
anzumelden.

Finanzkalender fiir 2018/19
21. Februar 2019 Zwischenmitteilung Q1 GJ 2018/19

18. Marz 2019  Nachweisstichtag flr Hauptversammlung

28. Marz 2019 Hauptversammlung, Eisenstadt

23. Mai 2019 Halbjahresbericht GJ 2018/19

5. September 2019 Zwischenmitteilung Q3 GJ 2018/19




CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT

Verpflichtung zu verantwortungsbewusster

Unternehmensfihrung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt,
Vorstand und Aufsichtsrat borsennotierter Aktiengesell-
schaften jahrlich im Geschéftsbericht Giber die Corporate
Governance ihres Unternehmens berichten zu lassen
(Ziffer 3.10 des Kodex). Der Vorstand und der Aufsichts-
rat der SANOCHEMIA befolgen zum gréBten Teil die
Vorgaben und Anregungen des Deutschen Corporate

Governance Kodex. Bis auf wenige Abweichungen ent-
spricht SANOCHEMIA den Empfehlungen. Die Erklarun-
gen der letzten Jahre werden im Rahmen des jeweiligen
Jahresberichtes und auf der Website der Gesellschaft
verdffentlicht: http://www.sanochemia.at/de/investoren/
corporate-governance/corporate-governance-bericht/

Entsprechenserklarung 2017/18

Vorstand und Aufsichtsrat der SANOCHEMIA erklaren hier-
mit nach pflichtgemaBer Prifung, dass den Empfehlungen
der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex in der aktuell glltigen Fassung vom 7. Februar 2017
mit folgenden Ausnahmen entsprochen wird:

Ziffer 2.3.3: Die Hauptversammlung wird nicht Uber mo-
derne Kommunikationsmedien (wie Internet) Gbertragen,
da es ein zu groBer Aufwand in Relation zu der kleinen
Anzahl von Aktiondren ware.

Ziffer 3.8: SANOCHEMIA folgt nicht der Empfehlung zum
Selbstbehalt im Rahmen einer D&O-Versicherung, da sich
das Unternehmen durch diese MaBnahme keine positiven
Effekte auf die aufzubringende Sorgfaltspflicht des Auf-
sichtsrates verspricht. Selbstbehalte in D&O-Versicherun-
gen sind auch im Ausland untblich und wirden somit bei
der Anwerbung von international qualifizierten Personen
hinderlich sein.

Ziffer 5.1.2: Frauenquote: SANOCHEMIA entscheidet Uber
die Besetzung von Organ- und Flhrungspositionen nach
MaBgabe der Qualifikation der Bewerberlnnen und des
Unternehmensinteresses. Bei gleicher Qualifikation wird
zugunsten des weiblichen Geschlechts entschieden.

Ziffer 5.3.1 und 5.3.2: SANOCHEMIA ist seit 11. Janner
2013 nicht mehr im geregelten Markt gelistet — aufgrund
der gesetzlichen Lage und auch aufgrund der GroBe der
Gesellschaft sowie der GroBe des Aufsichtsrates ist bei
SANOCHEMIA kein weiterer Ausschuss eingerichtet. Die

effektive Abarbeitung auch komplexer Sachverhalte wird
von allen Mitgliedern des Aufsichtsrates insgesamt wahr-
genommen.

Ziffer 5.3.3: SANOCHEMIA sieht aufgrund der derzeitigen
GesamtgroBe des Aufsichtsrates keine Notwendigkeit flir
einen Nominierungsausschuss. Alle Aufsichtsratsmitglieder
arbeiten gleichrangig an der Auswahl der Kandidaten.
Damit wird auch eine sonst anfallende zuséatzliche Ver-
gltung flr in einem solchen Ausschuss tatige Aufsichts-
ratsmitglieder vermieden.

Ziffer 5.4.3: Bei der Hauptversammlung der SANOCHEMIA
wird den Aktionadren die Entscheidung zwischen Einzelwahl
und Blockwahl freigestellt, und Gber Antrag eines Aktionars
erfolgt eine Einzelwahl.

Ziffer 5.4.6: Der Vorsitz im AR wird bei Bemessung der
Aufsichtsratsverglitung berlcksichtigt. Die Mitgliedschaft
in Ausschissen des Aufsichtsrates wird bei der Vergltung
der Aufsichtsratsmitglieder der SANOCHEMIA nicht be-
ricksichtigt, weil SANOCHEMIA aufgrund der GréBRe der
Gesellschaft keine Uber die gesetzlichen Vorschriften hin-
ausgehenden Ausschisse eingerichtet hat.

Ziffer 7.1.2: SANOCHEMIA richtet sich nach den gesetz-
lichen Vorgaben des ,mid market”. Somit verdffentlicht
die Gesellschaft den Konzernabschluss innerhalb von funf
Monaten nach Ende eines jeden Geschaftsjahres bzw. den
Halbjahresabschluss innerhalb von drei Monaten nach
Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres.

Seite 14-15




Angaben Uber Zusammensetzung und Arbeitsweise

von Vorstand und Aufsichtsrat

Angaben zum Vorstand
Der Vorstand besteht gegenwartig aus drei Personen.

Die Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt:

e Dr. Christina Abrahamsberg, CSO
e Dr. Stefan Welzig, CFO, CTO
e Dr. Klaus Gerdes, CMO

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verant-
wortung und im Unternehmensinteresse entsprechend
den gesetzlichen Grundlagen, der Satzung und der
Geschaftsordnung des Vorstandes. Er bestimmt auch
die strategische Ausrichtung. Die Aufgabenverteilung
zwischen den Mitgliedern des Vorstandes ergibt sich
aus der Geschaftsordnung und wird vom Aufsichtsrat
bestimmt. Zu seinen Aufgaben gehoren auch die Fuh-
rung und die Uberwachung eines Risikomanagement-
systems.

Wien, am 31. Janner 2019
Der Vorstand

C. by />

Angaben zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand im Geschéftsjahr 2017/18 aus
sieben Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewéhlt
wurden:

e Eveline Frantsits
(Aufsichtsratsvorsitzende bis 30. September 2018)
e Univ.-Prof. Dr. Sabine Kirchmayr-Schliesselberger
(Aufsichtsratsvorsitzende seit 1. Oktober 2018)
e Dr. Johannes M. Respondek
(Stellvertretender Vorsitzender bis 21. November 2018)
e Dr. Felix Epper
(Stellvertretender Vorsitzender seit 13. Dezember 2018)
e KR Anton Dallos
e Dr. Werner Frantsits
e Dr. Elke Napokoj

Der Aufsichtsrat der SANOCHEMIA wurde vom Vorstand in
den funf Aufsichtsratssitzungen und im Rahmen der laufen-
den Berichterstattung ausfihrlich Gber den Geschaftsverlauf
und die wirtschaftliche Entwicklung informiert, und er be-
fasste sich intensiv mit den ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben.

U Lty

Dr. Christina Abrahamsberg e. h. Dr. Klaus Gerdes e. h. Dr. Stefan Welzig e. h.

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18




BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat der SANOCHEMIA hat im Geschéafts-
jahr 2017/18 alle ihm nach Gesetz, Satzung und der Ge-
schéftsordnung obliegenden Aufgaben unter Beachtung
von wesentlichen Grundséatzen des Deutschen Corporate
Governance Kodex sorgfaltig wahrgenommen. Er wurde
vom Vorstand laufend Gber die Lage des Unternehmens
informiert und hat den Vorstand aufgrund dieser Infor-
mation bei seiner Tatigkeit (berwacht.

Der Vorstand hat uns in den Aufsichtsratssitzungen —am
22. November 2017, am 17. Janner 2018, am 22. Marz
2018, am 23. Mai 2018 und am 5. September 2018 sowie
dardber hinaus in Telefonkonferenzen am 4. April 2018,
24. April 2018, 25. Juni 2018 und am 28. September
2018 — Uber die fur das Unternehmen relevanten Fragen
der Strategie und Planung, der Geschéftsentwicklung
und Uber die Finanzlage der SANOCHEMIA informiert. In
jenen Angelegenheiten, die nach den Bestimmungen der
Satzung oder der Geschéftsordnung der Zustimmung des

Aufsichtsrates bedurfen, hat der Vorstand diese eingeholt.

Anderungen im Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsvorsitzende Eveline Frantsits hat mit
Ende September 2018 aus Altersgriinden ihre Funktion
als Mitglied des Aufsichtsrates niedergelegt. Als Vor-
sitzende des Aufsichtsrates folgt ihr Frau Univ.-Prof.
Dr. Sabine Kirchmayr-Schliesselberger.

Der Aufsichtsrat besteht nach dem Ausscheiden von
Frau Frantsits aus 6 Mitgliedern.

Priifung des Jahresabschlusses 2017/18

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der SANOCHEMIA
fur das Geschéftsjahr 2017/2018 wurden von der TPA
Wirtschaftsprifung GmbH geprift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Ergebnisse
der Prifung sind im Bericht des Abschlusspriifers darge-
stellt. Der Konzernabschluss nach IFRS, der Konzernlagebe-
richt sowie die zusatzlichen Anhangangaben wurden eben-
falls von der TPA Wirtschaftspriifung GmbH geprift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Auf Grundlage seiner eigenen Priifung sowie der Erteilung
des Bestatigungsvermerkes hat der Aufsichtsrat den Jahres-
abschluss 2017/18 gebilligt und nimmt den Konzernab-
schluss 2017/18 zur Kenntnis. Der Aufsichtsrat hat daher
den Jahresabschluss samt Gewinn-und-Verlust-Rechnung
und den Bericht des Vorstandes sowie den Vorschlag zur
Ergebnisverwendung entsprechend dem Antrag des Vor-
standes genehmigt. Der Jahresabschluss zum 30. September
2018 ist damit ordnungsgeman festgestellt.

Danksagung

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstandes und
den GeschéftsfuUhrungen der Tochtergesellschaften sowie
allen Mitarbeiterlnnen fur ihr tatkraftiges Engagement und
ihre Leistungen in einem herausfordernden Umfeld im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr!

Besonderen Dank auch an die Aktionare, Kunden und Partner
flr das Vertrauen, das sie in das Unternehmen gesetzt haben!

Wien, am 31. Janner 2019
Vorsitzende des Aufsichtsrates

Univ.-Prof. Dr. Sabine Kirchmayr-Schliesselberger
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Markte und wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Globaler Pharmamarkt — schwieriges Marktumfeld
Pharmaunternehmen mussen sich zunehmend auf ein
schwierigeres Marktumfeld einstellen — dies zeigt die EY-
Analyse der Finanzkennzahlen der 21 groBten Pharma-
konzerne der Welt. Demnach werden Gewinnspannen
sinken und die gréBten Umsatzbringer weiterwachsen —
dazu zahlen Wirkstoffe gegen Krebs und Blockbuster-
Arzneimittel (Arzneimittel mit einem Jahresumsatz von
mehr als einer Milliarde US-Dollar). Die in Entwicklung be-
findlichen Wirkstoffe sind zu 40 Prozent Krebsarzneimittel —
schon 2017 wurde fast jeder dritte Euro in diesem Segment
umgesetzt. Die Umséatze im Bereich Onkologie wuchsen
laut EY-Studie von EUR 130,1 auf 137,4 Milliarden.

Die Prognose von IQVIA sagt ein globales jéhrliches Wachs-
tum des Pharmamarktes von 3 Prozent bis 2021 voraus.
Die Ausgaben fur Arzneimittel werden um 4 bis 7 Prozent
auf knapp 1,5 Billionen US-Dollar steigen, vor allem auf-
grund neuer Arzneimittel in den entwickelten Méarkten und
eines hdheren Volumens in den Pharmerging-Markten.
Der GrofBteil des weltweiten Ausgabenwachstums, insbe-
sondere in den Industrieldandern, wird im Bereich Onkologie,
Autoimmun- und Diabetes-Behandlungen stattfinden, da
hier bedeutende Innovationen erwartet werden.

Die USA werden weiterhin der groBte Pharmamarkt der
Welt sein, und Pharmerging-Markte werden insgesamt 9
der Top-20-Méarkte ausmachen. China wird als Nummer-2-
Markt weiter bestehen, ein Rang, den es seit 2012 innehat.
Das Wachstum der Marktausgaben wird von den Original-
marken getrieben, wahrend die Pharmerging-Méarkte weiter-
hin von nichtoriginalen Produkten angetrieben werden.

Neue Arzneimittel werden immer mehr zu Spezialthemen,
und ihr Anteil an den weltweiten Ausgaben wird von 10 auf
30 Prozent im Jahr 2016 und von 35 Prozent im Jahr 2021
auf rund die Halfte der Gesamtausgaben in den USA und
Europa ansteigen.

Pharmamarkt in Osterreich

Laut einer aktuellen Studie von EY wird sich Osterreichs
Pharmamarkt bis 2030 von 2,9 Milliarden auf EUR 5,2
Milliarden Umsatz fast verdoppeln. Nach ihrer Einschatzung
liegt selbst in den geséttigten Landern wie Osterreich,
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Deutschland und der Schweiz (DACH-Region) noch erheb-
liches Potenzial fur die Pharmabranche. Der Studie zufolge
werden die klassischen Pharmaverkaufe mit einem Um-
satz von EUR 2,6 Milliarden (aktuell EUR 1,8 Milliarden)
auch 2030 den groBten Teil des Marktes ausmachen. Der
Anteil der Gesundheits-IT-Lésungen am Gesamtmarkt wird
bis 2030 deutlich zunehmen, und die dritte Saule des
Pharmamarktes — der Lizenzmarkt — wird im Vergleich nur
leicht von EUR 400 auf 500 Millionen steigen. Der Arznei-
mittelmarkt in Osterreich ist 2017 laut Auswertung der
IQVIA (Zusammenschluss von IMS Health und Quintiles)
im Vorjahresvergleich um 6 Prozent gestiegen.

Trends und Chancen
in SANOCHEMIAS Markt-
segmenten

Kontrastmittelmarkt

Nach jungsten Marktforschungsergebnissen von Trans-
parency Market Research wird der globale Markt fur
Kontrastmittel aufgrund der Zunahme von Krebs- und
Herz-Kreislauf-Erkrankungen stark zunehmen. Im Jahr
2017 belief sich der Markt auf etwa 4,6 Milliarden US-
Dollar und soll von 2018 bis 2026 auf tber 6,5 Milliarden
US-Dollar ansteigen.

Globaler Kontrastmittelmarkt — Wert
in Milliarden US-Dollar

6

Quelle: GosReports
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Der globale Kontrastmittelmarkt verzeichnet ein signifi-
kantes Wachstum und wird voraussichtlich im Zeitraum
von 2018 bis 2026 bei einer jahrlichen konstanten Wachs-
tumsrate von 4 Prozent expandieren. Eine weltweit zuneh-
mende Anzahl von Installationen von Bildgebungsgeraten
wie CT und MRT und ein wachsendes Bewusstsein flr
die Vordiagnose von Krankheiten wie Krebs und anderen

Herz-Kreislauf-Erkrankungen dirfte das Wachstum des




globalen Marktes fir Kontrastmittel im Prognosezeitraum
ankurbeln. Dartber hinaus sind ein Anstieg des Bewusst-
seins fur Krankheitsfélle und eine Zunahme der Gesund-
heitsausgaben weitere Faktoren, die den Weltmarkt antrei-
ben werden. Ein strenges Regulierungsszenario in mehreren
Entwicklungsregionen ist ein Faktor, der das Wachstum des
globalen Marktes negativ beeintrachtigen konnte.

Nordamerika hat den bedeutendsten Anteil am Weltmarkt,
gefolgt von Europa. Entwickelte Lander wie GroBbritannien,
die USA und Deutschland zeigen ein htheres Bewusstsein
fur die Vordiagnose von Krankheiten, und dies kurbelt das
Marktwachstum in diesen Regionen an. Weitere Faktoren,
die fur ein Marktwachstum sorgen, sind die Entwick-
lung der Infrastruktur und der Anstieg der Gesundheits-
investitionen.

Der Kontrastmittelmarkt im asiatisch-pazifischen Raum
wachst rasant. Industrieldnder wie Australien und Japan
beglinstigen das Wachstum des Marktes. Indien und China
sind aufgrund des zu erwartenden Bevolkerungswachs-
tums und der steigenden Anzahl an Bildgebungsgeraten
die Zukunftsmarkte flr Kontrastmittel.

Generikamarkt

Der weltweite Markt fir Generika wurde im Jahr 2017 auf
rund 244,5 Milliarden US-Dollar geschatzt und wuchs im
Zeitraum 2010-2017 mit einer durchschnittlichen jahr-
lichen Wachstumsrate von 8 Prozent (Quelle: Research and
Markets).

Der groBte Katalysator flr das Wachstum ist ein weltweit
steigender Trend zu Generika bei Arzneimitteln. Kontinuier-
lich steigende Gesundheitsausgaben haben Regierungen
und Drittanbieter dazu gedrangt, nach Moglichkeiten zur
Kontrolle ihrer Gesundheitsausgab en zu suchen. Dies fuhrt
zu einer steigenden Nachfrage nach Generika im Vergleich
zu Markenprodukten. Ein weiterer wichtiger Treiber dieser
Branche ist die anhaltende Patentklippe, die wachsende
Moglichkeiten fur die Pipelines der Generikahersteller bietet.

In dhnlicher Weise erweist sich auch ein Wachstum der
globalen Weltbevélkerung und die demografische Alterung
als vorteilhaft fir den gesamten Gesundheitssektor — ein-
schlieBlich der Generikahersteller. Gesundheitsreformen in
den USA und anderen Industrieldndern sowie ein starkes
Wachstum in den Schwellenlandern sind weitere wichtige
Faktoren flr den Generikamarkt.

Laut Marktdaten von pro Generika betrug im Jahr 2017 der
Versorgungsanteil der Generikaunternehmen in Deutschland
78 Prozent. Die steigenden Arzneimittelkosten konnten
bisher durch den immer effizienter und flexibler agierenden
Generikamarkt weitgehend aufgefangen werden. Das
entstehende Delta wird aber immer groBer und schwerer
abzufangen sein. In 2017 deckten Generikaunternehmen
78 Prozent des Arzneimittelbedarfs ab. Von Janner bis
Juni 2018 stieg laut einer Studie der IQVIA der Arzneimittel-
umsatz um 4,2 Prozent auf Uber EUR 20 Milliarden, da-
von entfallen trotz hohem Versorgungsanteil nur EUR 2,0
Milliarden auf Generika — das sind 9,2 Prozent.

Anteil von Generika an
den Ausgaben

Anteil von Generika an
der Versorgung

78%

M Generika M Ubrige Arzneimittel Quelle: Pro Generika
Lohnfertigung

Die Pharmaindustrie fragt immer starker nach Diensten
far Auftragsproduktion und -entwicklung. Daher wachst
die Branche der sogenannten Contract Development and
Manufacturing Organisations (CDMO) laut einer Studie
von EY mit jahrlich 6 bis 7 Prozent derzeit schneller als
der Pharma-Markt, der es auf 5 bis 6 Prozent Wachstum
bringt. 2016 lag der Umsatz der Pharma-Auftragsprodu-
zenten weltweit bei 62 Milliarden US-Dollar, 2015 waren
es 59 Milliarden US-Dollar.

Markt fir pharmazeutische Auftragsfertigung 2018-2028
Der Markt fur pharmazeutische Auftragsfertigung wird in
der ersten Halfte des Prognosezeitraums voraussichtlich um
6 Prozent wachsen. Der Teilmarkt APl Manufacturing hielt
im Jahr 2017 66 Prozent des Marktes. Nach Schatzungen
von Visiongain wird der Markt fir pharmazeutische Auftrags-
fertigung im Jahr 2022 rund 93 Mrd. US-Dollar erreichen.
Die SchlUsselfaktoren fiir das Wachstum sind ein verstarktes
Outsourcing von pharmazeutischen Unternehmen zwecks
Kostenoptimierung, die Fokussierung der Pharma-Firmen auf
ihre Kerninteressen sowie ein weltweites Wachstum von Ge-
nerika-Firmen, die oft auf Fremdhersteller angewiesen sind.
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Die FDA-Genehmigung fur das SANOCHEMIA-Werk in
Neufeld an der Leitha ermoglicht auch die Lohnfertigung
fir US-amerikanische Unternehmen und somit den Zu-
gang zu einem rasant wachsenden Markt.

Tierarzneimittelmarkt

Laut Angaben des Bundesverbandes flr Tiergesundheit
e.V. (BfT) hat sich der deutsche Tierarzneimittelmarkt im
Vorjahr positiv entwickelt. Nach BfT-Angaben konnte der
Markt ein Wachstum von 2,9 Prozent verzeichnen. Der
BfT vertritt die fihrenden Hersteller von Tierarzneimitteln
(Pharmazeutika und Biologika), Diagnostika und Futterzu-
satzstoffen in Deutschland. Er fuhrt jahrlich eine Umsatz-
erfassung durch, auf deren Basis der Gesamtumsatz des
Tierarzneimittelmarktes geschatzt wird. Im Jahr 2017 be-
lief sich dieser auf EUR 811 Millionen. Auch fur die Teil-
markte legte der BfT Zuwachszahlen vor: Pharmazeutische
Spezialitdten legten um 5,4 Prozent, Biologika 3,5 Prozent,
Antiparasitika 0,4 Prozent und Antiinfektiva 0,1 Prozent zu.

Ein wesentlicher Treiber des Wachstums ist der steigende
Stellenwert des Kleintiersegments sowie ein immer wichtiger
werdendes aktives Tiergesundheitsmanagement im Nutz-
tierbereich.

Tierarzneimittelmarkt 2017
Deutschland: 811 Mio. Euro*; Steigerung: 2,9 %

M Biologika
229 Mio. Euro; +3,5%

B Pharmazeutische Spezialitaten
280 Mio. Euro; +5,4 %

B Antiinfektiva
151 Mio. Euro; +0,1 %

I Antiparasitika
151 Mio. Euro; +0,4 %

* Schatzung auf den Gesamtmarkt (Basis: BfT Umsatzerfassung)
Quelle: BfT (Bundesverband fuir Tiergesundheit e.V.)

Anstieg bei pharmazeutischen Spezialitaten

Laut BfT konnte erneut ein deutliches Marktwachstum bei
den pharmazeutischen Spezialitdten mit einem Wachstum
von 5,4 Prozent auf EUR 280 Millionen festgestellt werden.
Dieses Wachstum spiegelt das zunehmende Bewusstsein
der Tierhalter fir Gesundheit und Wohlergehen ihrer Tiere
wider. Die Zuwdchse generieren sich vor allem durch Pro-
dukte fur Behandlungen von Erkrankungen der Haut und
zur Versorgung geriatrischer Patientinnen. Dabei haben In-
novationen vor allem im Kleintierbereich sowie das Impfstoff-
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segment groBen Einfluss auf die Gesamtumsatze des Mark-
tes. Das Umsatzverhéltnis Hobbytier zu Nutztier liegt laut der
BfT-Umsatzerfassung bei etwa 53 zu 47 Prozent. Vor neun
Jahren (2009) entfielen noch 52 Prozent der Arzneimittel-
ausgaben auf Nutztiere und 48 Prozent auf Hobbytiere.

Wachstumsmarkt Heimtierbranche

Griinde fur den Umsatzanstieg im Heimtierbereich sind der
steigende Stellenwert der Hobbytiere und der Umstand,
dass Haustierhalter sich mehr um die Gesundheit ihrer
immer &lter werdenden Tiere kimmern. So wurden ins-
besondere mehr Arzneimittel zur Versorgung geriatrischer
Haustierpatientinnen verkauft. Weiters wachsen die Tier-
zahlen bei Hund, Katze und Kleintieren weiter deutlich. So
leben — nach Zahlen der Heimtierfachverbdnde — 2017 in
Deutschland 2,7 Millionen mehr Heimtiere als noch 2016;
insgesamt waren es 34,3 Millionen Hunde, Katzen, Klein-
sauger und Ziervogel.

SANOCHEMIAS Strategie

Die Strategie des Unternehmens liegt in der Expansion in
wachsende Méarkte sowie in der Spezialisierung auf gene-
rische Radiologieprodukte. SANOCHEMIAS Ziel ist es,
weltweit der Nummer-1-Anbieter fir Generika im Bereich
Radiologie zu werden. Als Anbieter von Specialty Pharma-
ceuticals und qualitativ hochwertigen Markengenerika
(branded generics) ist SANOCHEMIA in Segmenten mit
anspruchsvollem therapeutischem Bedarf erfolgreich tatig.

Die Bereiche Humanmedizin, Veterindrmedizin und Auftrags-
herstellung sind die drei Kernbereiche von SANOCHEMIA.
Zusatzlich sind im Bereich F & E die Entwicklungsaktivitaten
der SANOCHEMIA angesiedelt.

Der Bereich Humanmedizin wird auch in Zukunft ein hoch-
kompetitiver Markt bleiben. Der Pharmamarkt ist ein stetig
wachsender Markt und der Teilbereich Radiologiemarkt ver-
flgt Uber die hochsten Wachstumsraten in diesem Segment.
Weltweite Installationen neuer CT- und MRT-Gerate ermog-
lichen eine jahrliche konstante Wachstumsrate von 4 Prozent.
Mit der ErschlieBung neuer Méarkte und einer Ausweitung
der Bestandskunden ist es das Ziel der SANOCHEMIA, ein
kontinuierliches jahrliches Umsatzwachstum zu generieren.
SANOCHEMIAS Zielmérkte sind die USA, China und die
TIGER-Staaten.

Der weltweite Markt flr Veterinarmedizin belduft sich jahr-
lich auf etwa 25 Milliarden US-Dollar, rund 59 Prozent der




Weltausgaben entfallen auf den Nutztierbereich, 41 Prozent
auf den Bereich der Hobbytiere. Die wichtigsten Markte
sind mit 81 Prozent die USA und Europa, auf den Rest

der Welt entfallen lediglich 19 Prozent . Eine Internationa-
lisierung der Eigenprodukte steht daher im Mittelpunkt der
Bestrebungen, auch im Bereich der Tiermedizin eine konti-
nuierliche Umsatzausweitung zu erzielen.

SANOCHEMIA profitiert von der zunehmenden Produktions-
auslagerung von pharmazeutischen Spezialitaten der Big
Pharma an kleinere und flexible Unternehmen. Die Speziali-
sierung auf flussige bis halbfeste Darreichungsformen so-
wie die jahrelange Erfahrung in der Auftragsherstellung fur
namhafte Pharmaunternehmen steigern die Marktchancen
fur SANOCHEMIA.

Die Entwicklungsaktivitaten der SANOCHEMIA sind im Be-
reich F & E angesiedelt. Mit Vidon® ist es gelungen, ein aus-
sichtsreiches Produkt erfolgreich an einen US-amerika-
nischen Partner (Newfield Therapeutics Corporation) zu
lizenzieren. Bei Vidon® handelt es sich um ein Produkt zur
Diagnose und Therapie von Blasenkarzinomen. Vidon®
wurde von SANOCHEMIA bis zur Phase-1I1B-Studie ent-
wickelt. Newfield erwarb die exklusive Lizenz flr die Ent-
wicklung und Vermarktung von Vidon® in den USA, in
Kanada, Mittel- und Stidamerika, Australien und Teilen
Asiens. Fir SANOCHEMIAS Tolperison konnte der US-
Partner Neurana Pharmaceuticals Inc. (Neurana) im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr die Finanzierung fur klinische
Entwicklung bis zur Zulassung des Produktes erfolgreich
realisieren. Neurana konnte dazu Finanzmittel in Hohe von
60 Millionen US-Dollar einwerben.

UnternehmensUtberblick/
Geschaftsbereiche/Produkte

SANOCHEMIA hat sich bewusst in drei operative Geschéfts-
bereiche diversifiziert. Hierdurch wird versucht, das Ge-
schaftsrisiko bei der vorhandenen UnternehmensgréBe zu
vermindern.

Die operativen Geschéftsbereiche umfassen
e Humanpharmazeutika

e Veterindrpharmazeutika

e Produktion/Auftragsherstellung

Zusétzlich zu diesen operativen Bereichen gibt es noch das
Segment Forschung und Entwicklung, in welchem die Ent-
wicklungsaktivitdten der SANOCHEMIA angesiedelt sind.

In den einzelnen Bereichen spezialisiert sich SANOCHEMIA
auf Nischenprodukte oder Dienstleistungen, die ein hohes
MaB an Know-how erfordern. Durch die langjahrige Erfah-
rung in den einzelnen Geschaftsbereichen ist SANOCHEMIA
ein interessanter Partner fir namhafte Pharmaunternehmen.

Humanpharmazeutika

Der Bereich Humanpharmazeutika umfasst die pharma-
zeutischen Aktivitaten im Humanbereich, mit Schwerpunkt
auf Diagnostik/Radiologie. Die Sparte Radiologie ist jenes
Segment mit dem gréBten Umsatzanteil am Konzernumsatz
(knapp Uber 70 Prozent). Der strategische Fokus liegt auf
der Entwicklung von Spezialprodukten in Bereichen mit
explizitem Bedarf an neuen Produkten, die sich letztlich
an schnell wachsende Markte und Endmérkte mit hohem
Marktanteil richten. SANOCHEMIA verkauft Produkte an
Kunden in Uber 40 Landern und vermarktet die Produkte
Uber ihre Tochtergesellschaften im Vereinigten Konigreich,
in den USA, Deutschland, der Schweiz, Tschechien,
Ungarn und der Slowakei. SANOCHEMIA arbeitet auch
effektiv mit Vertriebspartnern zusammen, die bedeutende
Chancen flr eine globale Expansion bieten — insbesondere
in den ,Pharmerging-Markten®. Das Produktportfolio in
diesem Segment umfasst:

Diagnostika — Kontrastmittel

Scanlux®Unilux® ist SANOCHEMIAS Schltsselprodukt der
Radiologiesparte und Vorreiter im Bereich des internatio-
nalen Marktaufbaus. Dieses Produkt wird fur CT/X-Ray
verwendet und enthalt den Wirkstoff lopamidol, einen der
weltweit am meisten eingesetzten Produkte fur diese An-
wendungen. Scanlux® ist derzeit in knapp 35 Landern zuge-
lassen und wird auch in mehr als 30 Landern vertrieben —
hier sind im Vorjahr geplante Launches im Geschéftsjahr
durchgefihrt worden, z. B. in Stdafrika oder Indonesien.
Im Vorjahr und im Geschéaftsjahr konnten zudem neue
Vertriebspartnerschaften in Europa, der MENA-Region
und in Asien geschlossen werden, und entsprechende
Zulassungsaktivitaten wurden gestartet. SANOCHEMIA
verfolgt hier weiter seine Strategie des Wachstums durch
territoriale Ausweitung und Starkung der Bestandsmarkte.

MR-Lux®/Magnetolux®: Hier ist es im Geschéftsjahr zu einer
Einstellung des Produktes in Europa durch Behérdenvor-
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gabe gekommen, da alle sogenannten linearen MRT-Kont-
rastmittel vom Markt genommen werden mussten. In den
USA wurde der Zulassungsantrag von der FDA angenommen
und befindet sich aktuell noch im Review bei den Behérden.
Auch in den USA werden lineare Kontrastmittel, zu der
auch MR-Lux® gehort, kritischer gesehen. Eine Suspendie-
rung vom Markt sieht die FDA aber bisher nicht vor.

Cyclolux® ist das Wachstumsprodukt im Radiologie-Portfolio
der SANOCHEMIA. Es handelt sich um ein makrozyklisches
Kontrastmittel, welches sich im Vergleich zu den parama-
genetischen linearen Kontrastmitteln durch ein verbessertes
Nebenwirkungsprofil auszeichnet. Cyclolux® wird zur
Kontrastverstarkung bei der Untersuchung mittels Magnet-
resonanztomografie (MRT) des gesamten Korpers einge-
setzt und wird in Europa bereits in zahlreichen Landern
erfolgreich vertrieben. Bei Cyclolux® handelt es sich um
ein Generikum zum derzeitigen Marktfuhrer in der EU.

Secrelux® unterstttzt die Moglichkeit einer friihzeitigen und
aussagekraftigen Diagnose von krankhaften Verédnderun-
gen des Pankreas und ist in Deutschland fur die Diagnostik
der exokrinen Pankreasfunktion sowie die Diagnostik des
Zollinger-Ellison-Syndroms zugelassen. Secrelux® wird nur in
Deutschland vermarktet, ist aber in vielen anderen Landern
aufgrund seiner Einzigartigkeit auf ,named patient basis*
erhaltlich. FUr eine breite, internationale Vermarktung konnte
fur Secretin ein DCP- (decentralised procedure) Verfahren
erfolgreich abgeschlossen werden. Fir Secrelux® muss auf-
grund des BASG-Bescheides ein externer Partner die ana-
lytische Testung Ubernehmen. Dies wird im kommenden
Geschéftsjahr umgesetzt, verzogert jedoch die laufenden
Vertriebsaktivitaten.

Therapeutika

Das Muskelrelaxans Tolperison ist ein Arzneimittel zur Be-
handlung von Muskelspasmen und Spastizitat bei neurolo-
gischen Erkrankungen. Tolperison halt eine marktfihrende
Position in Osteuropa, Deutschland und in Teilen Asiens zur
Behandlung von Muskelschmerzen und neuromuskuldren
Krampfen. Das Produkt hat einen einzigartigen, doppelten
Wirkmechanismus, der auf das periphere neuronale System
sowie auf das Rickenmark und den Hirnstamm wirkt, um
schwere Muskelkrampfe zu lindern und die Patientinnen-
Mobilitat signifikant zu verbessern. Tolperison zeigt im Ge-
gensatz zu anderen vermarkteten Muskelrelaxanzien keine
sedierenden Nebenwirkungen. SANOCHEMIA fokussiert
sich hier mit dem Partner Neurana auf eine zukUnftige Ver-

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18

marktung des patentgeschitzten Produktes in den USA.
Als Wirkstoff (API) exportiert SANOCHEMIA Tolperison be-
reits in osteuropaische Bestandsmarkte, z. B. Russland.

Veterinarpharmazeutika

Der Bereich Veterindrpharmazeutika umfasst die Bereiche
Tiergesundheit und Tiererndhrung. Die Produktpalette der
Alvetra u. Werfft GmbH erstreckt sich Uber die traditionel-
len veterinarmedizinischen Produkte bis hin zu speziellen
Ergdnzungsfuttermitteln fir Hobby- und Nutztiere. Erganzt
wird die Produktpalette durch den Vertrieb von Handels-
waren Dritter. Die Tochtergesellschaft der SANOCHEMIA
hat in Osterreich, Tschechien, Ungarn und der Slowakei
eigene Vertriebsteams.

Die Produkte Alvegesic® (ein Schmerzpréparat fir Pferd,
Hund und Katze), Carofertin® (ein Praparat zur Fertilitats-
steigerung bei Rind und Schwein), Menbuton (ein Produkt
zur Anregung der verdauungsférdernden Aktivitat der
Leber bei Verdauungsstérungen oder Leberinsuffizienz bei
Rind, Schwein, Pferd, Schaf und Ziege) und Sorbivert®
(eine Infusionslésung zur parenteralen Kohlenhydrat- bzw.
Energiezufuhr bei Pferden, Rindern, Schweinen, Hunden
und Katzen) kommen aus der eigenen Entwicklung und
sind wichtige Umsatztrager.

Aufgrund des BASG-Bescheides (Beschrankungen im
Bereich Produktion und der analytischen Testung) war
das Produktportfolio im Veterinarbereich eingeschrankt.

Ziel der Alvetra u. Werfft GmbH ist durch verstarkte Inter-
nationalisierung der eigenen Produkte sowie durch Er-
schlieBung neuer Absatzmarkte in Zusammenarbeit mit
international tatigen Vertriebspartnern eine Ausweitung
des Umsatzes zu erzielen.

Produktion/Auftragsherstellung

SANOCHEMIA entwickelt und produziert an ihrem Produk-
tionsstandort in Neufeld/Leitha (Burgenland) pharmazeu-
tische Wirkstoffe (API) und Arzneimittel — fur den Eigenbe-
darf und fur Dritte.

Die Herstellung der von SANOCHEMIA vertriebenen Kon-
trastmittel nimmt einen GroBteil der Produktionskapazitaten
ein. Die Anlagen werden derzeit in einem Zweischichtbe-
trieb gefahren und bieten Kapazitat flr weitere Produktions-
auftrage. Des Weiteren werden auch veterindrpharmazeu-
tische Produkte am Standort in Neufeld hergestellt.




Wirkstoffsynthese

Der Umsatztrager im Bereich der Synthese sind synthe-
tisch hergestellte Wirkstoffe, wie zum Beispiel Galantamin
zum Einsatz als Alzheimer-Arzneimittel (Reminyl®/
Razadyne®) und der Wirkstoff Tolperison. SANOCHEMIA
kann am Produktionsstandort in Neufeld/Leitha von der
Entwicklung eines Laborprozesses ber Upscaling bis
hin zur Produktion im Tonnenbereich alles unter einem
Dach vereinen. Des Weiteren arbeitet SANOCHEMIA an
der Entwicklung eigener Synthesen flir die Wirkstoffe der
Radiologie-Produkte, um die Wertschopfung ihrer Produkte
weiter zu verbessern und um langfristig Unabhangigkeit
von Lieferanten zu erlangen. Diese Entwicklungen sind
sehr langfristig angelegt und bendtigen strengste Kosten-
effizienz im Endprodukt.

Pharmaproduktion

Im Bereich der Pharmaproduktion ist SANOCHEMIA
auf die Herstellung von flussigen bis halbfesten Dar-
reichungsformen spezialisiert. Mit ihren pharmazeu-
tischen Produktionslinien kénnen sowohl qualitativ hoch-
wertige Arzneimittelprodukte als auch Diagnostika herge-
stellt werden. Sémtliche von SANOCHEMIA vertriebenen
Diagnostika und Arzneimittel werden im Werk in Neufeld
an der Leitha hergestellt.

Contract Manufacturing (Pharma-Auftragsproduktion)
Hier bindelt SANOCHEMIA anspruchsvolle Dienstleistun-
gen fur Dritte: Exklusivsynthesen in allen Entwicklungs-
stufen, von der Verfahrensentwicklung, Analytik und
Pilotierung bis hin zu Scale-up und Uberfihrung in die
Produktion. Auch umfassende GMP-Dokumentation sowie
Unterstitzung bei der Registrierung von neuen Produkten
werden von SANOCHEMIA durchgefthrt. Contract Manu-
facturing bedeutet in Zukunft — aufgrund der Tendenz des
Outsourcing der Big Pharma — ein groBes Umsatzpotenzial
fur SANOCHEMIA. Die Auslastung der Produktionsanlagen
kann somit mit Auftrdgen aus der Lohnproduktion optimiert
werden und fallweise kdnnen Volatilitdten ausgeglichen
werden. Geplant sind erste Produktlieferungen fur das Ge-
schéftsjahr 2019/20 sowie die Akquise weiterer Lohnpro-
duktprojekte im Geschéftsjahr 2018/19.

Forschung und Entwicklung

SANOCHEMIA betreibt im Segment F & E ihre Entwicklungs-
aktivitaten. Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten
konzentrierten sich im Geschéftsjahr 2017/18 auf die Ent-
wicklung von Nachfolgeprodukten flr die eigene Produkt-

pipeline. Priorisiert werden Produkte, die in den eigenen
Produktionsanlagen hergestellt werden kénnen und so

zur Verbesserung der Wertschopfungskette beitragen. Die
Zielsetzung ist die Entwicklung innovativer Produkte mit
hohem Marktpotenzial. Der Fokus in SANOCHEMIAS Pipe-
line liegt in kurz- bis mittelfristig realisierbaren Nachfolge-
produkten zur Erweiterung des eigenen Portfolios.

Pharmazeutische Entwicklung

Im Bereich der pharmazeutischen Entwicklung betreibt
SANOCHEMIA im Wesentlichen die Erstellung generischer
Produktdossiers zur Zulassung und zum Vertrieb in welt-
weiten Markten. Hier werden fUr die operativen Bereiche
Veterindr- und Humanpharmazeutika Ergdnzungen zum
vorhandenen Portfolio erarbeitet.

Klinische Entwicklung

Vidon®: Vidon® (PVP-Hypericin) ist eines der vielverspre-
chenden Produkte in der SANOCHEMIA-Pipeline und
wird als zukunftsweisende Technologie zur Behandlung
von Blasenkrebs entwickelt. SANOCHEMIA konnte im Ge-
schéftsjahr 2017/18 mit Newfield Therapeutics Corporation
(Newfield) einen exklusiven Lizenzvertrag zur Entwicklung
und Vermarktung von Vidon® in den USA abschlieBen.
SANOCHEMIA erteilte Newfield die Lizenz fur die Entwick-
lung und Vermarktung von Vidon® in den USA, Kanada,
Mittel- und Stidamerika, Australien und Teilen Asiens.
Gemal den Bedingungen der Vereinbarung hat Newfield
das Recht und die Pflicht, Vidon® flr die photodynamische
Diagnose (PDD) und photodynamische Therapie (PDT)
von Blasenkrebs weiter zu entwickeln. Newfield wird alle
Kosten fur die Entwicklung und Vermarktung von Vidon®
in den USA tragen und MaBnahmen zur entsprechenden
Finanzierung setzen. SANOCHEMIA erhalt Zahlungen in
Abhangigkeit von der Erreichung bestimmter regulatori-
scher und kommerzieller Meilensteine sowie umsatzab-
héngige Royalties in Bezug auf beide Indikationen. Da-
riiber hinaus halt SANOCHEMIA eine Beteiligung von 7,22
Prozent an Newfield. SANOCHEMIA wird das Produkt fur
die Dauer des Vertrags fur Newfield herstellen.

Die von SANOCHEMIA entwickelte Formulierung von Vidon®
fur die PDD erhielt in den USA Patentschutz. Das Patent
schitzt Vidon® bis 2035 und stellt damit die Formulierung
und Herstellung fir einen langen Zeitraum sicher.

SANOCHEMIA ist aktuell auf der Suche nach einem weiteren
Partner fur die klinische Entwicklung von Vidon® in Europa.
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SANOCHEMIA Pharmazeutika AG — Entwicklungspipeline

Pharmazeutische Entwicklung
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Cyclolux® Die Ausweitung des Zulassungsportefeuille wird weiter

MRT-Kontrastmittel

vorangetrieben (im abgelaufenen GJ konnten 5 weitere
Zulassungsantrage erfolgreich abgeschlossen und in
ca. 20 weiteren Landern Antrage eingereicht werden).

Magnetolux® US
MRT-Kontrastmittel

GJ 2018/19 erwartet.

Scanlux® US
CT-Kontrastmittel

Einreichung von SANOCHEMIA Neufeld als zusatzlicher
Hersteller des Arzneimittels; die Genehmigung wird im
GJ 2018/19 erwartet.

Einreichung der Einzeldosis- und Mehrfachdosenbehaltnis.
_ Fortlaufende Interakton mit FDA; die Genehmigung wird im
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Therapeutika

Tolperison US
Muskelspasmen

Auslizenziert an einen US-Partner, Klinische Phase |
abgeschlossen. Klinische Phase Il in Vorbereitung, Start
der Studie fur 2019 geplant (US-Partner).

PVP-Hypericin
Photodynamische Therapie
des Harnblasenkarzinoms

Auslizenziert an einen US-Partner, Entwicklung als
Therapeutikum geplant.

Anti-Tumor-Peptide

Forschungskooperation mit der Universitat Graz und

Melanom einem US-Partner.
Diagnostika
Vidon® Positiv abgeschlossene Phase-1IB-Studie. Auslizenziert

Harnblasenkarzinom

an einen US-Partner fur die weitere Entwicklung und
Kommerzialisierung in USA, Kanada, Std- und Mittel-
amerika, Australien und Teilen Asiens.

Tolperison US: Tolperison, das in den USA den Status eines
neuen chemischen Wirkstoffes hat, stellt einen neuartigen
Ansatz zur Behandlung akuter, schmerzhafter Muskel-
krampfe und Spastizitat fir US-Patientinnen dar. Tolperison
hat einen einzigartigen Wirkmechanismus ohne sedierende
Nebenwirkungen, wie sie bei anderen Muskelrelaxanzien
auftreten.

Im abgelaufenen Geschaéftsjahr konnte der US-Partner

Neurana Pharmaceuticals Inc. (Neurana) die Finanzierung
far die klinische Entwicklung bis zur Zulassung des Pro-

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18

duktes erfolgreich realisieren. Neurana konnte dazu
finanzielle Mittel in Héhe von 60 Millionen US-Dollar
einwerben. Der Start der klinischen Phase-II-Studie ist
fur Q2/2019 geplant.

Fur die von SANOCHEMIA entwickelte hochreine For-
mulierung Tolperison wurden vom US-amerikanischen
Patent- und Markenamt (USPTO) zwei Patente erteilt. Die
Tolperison-Patente erstrecken sich bis 2032 und schitzen
damit den Wirkstoff, die Formulierung und Herstellung flir
einen langen Zeitraum.




Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Grund-
satzen der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Umsatz- und Ertragslage

Umsatzreduktion und verringertes EBIT

e Umsatz: TEUR 33.026 (VJ: TEUR 41.363)

e EBIT: TEUR -12.697 (VJ: TEUR 1.193)

e [Ergebnis nach Steuern: TEUR —-13.277 (VJ: TEUR -252)

Im abgelaufenen Geschéftsjahr musste ein Umsatzrick-
gang auf TEUR 33.026 (VJ: TEUR 41.363) verzeichnet
werden. Das EBIT zeigt ebenfalls eine negative Entwick-
lung und hat sich im Vorjahresvergleich auf TEUR —12.697
verschlechtert. Das Ergebnis nach Steuern belduft sich auf
TEUR -13.277 (VJ: TEUR -252).

Umsatz und Margenanalyse

Das Unternehmen erzielte einen Konzernumsatz von
TEUR 33.026 (VJ: TEUR 41.363) Die Hauptumsatztrager
waren, wie auch im Vorjahr, radiologische Produkte aus
dem Segment Humanpharmazeutika sowie synthetisch
hergestellte Wirkstoffe aus dem Segment Produktion.
Die Tochtergesellschaft Alvetra u. Werfft GmbH leistete
Umsatzbeitrage im Bereich Veterindrpharmazeutika. Im
Bereich Forschung & Entwicklung wurden neben den
Lizenzertragen keine wesentlichen Umsatze erzielt, hier
sind die Entwicklungsprojekte fur die Nachfolgeprodukte
der eigenen Portfolios angesiedelt (siehe Segmentbericht-
erstattung). Die UmsatzeinbuBen ergeben sich durch das
seit April 2018 eingeschrénkte GMP-Zertifikat. Dieses hatte
zu Folge dass flr alle Produkte die analytische Testung
ausgelagert werden musste und fir diverse Produkte aus
der Auftragsherstellung und Veterinarsparte neue Produk-

Gewinn-und-Verlust-Rechnung nach IFRS

tionsgenehmigungen angesucht werden mussen. Als Folge
daraus ergaben sich Liefer-ausfélle und -verschiebungen in
allen Geschéftsbereichen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sanken leicht auf
TEUR 1.364 (VJ: TEUR 1.463).

Die zum Vorjahr leicht gesunkenen aktivierten Eigenleistun-
gen von TEUR 509 (VJ: TEUR 653) resultierten im Wesent-
lichen aus Kosten fUr die Entwicklung von Kontrastmitteln
fur den US-Markt und veterindrmedizinischen Produkten.

Die Bestandsveranderung wurde mit TEUR 2.512

(VJ: TEUR 371) deutlich héher ausgewiesen. Grund daflr
sind verschobene Lieferungen dicht vor dem Bilanzstichtag
und Rohstoffeinkauf aufgrund eines hohen Auftragsbe-
standes. Die Betriebsleistung liegt daraus resultierend mit
TEUR 37.489 unter Vorjahresniveau (VJ: TEUR 43.930).

Kostenanalyse

Der absolute Materialaufwand ist im Berichtszeitraum mit
TEUR 21.247 gegenlber dem Vorjahr absolut riicklaufig
(TEUR 23.203) aufgrund der gesunkenen Umsatze. Die
absolute Bruttomarge als Wareneinsatz gegen Umsatz plus
Bestandsverédnderung von knapp Uber EUR 14,29 Mio.
(VJ: EUR 18,52 Mio.) liegt ca. EUR 4,2 Mio. unter der des
Vorjahres. Grund hierfUr sind die Umsatzriickgange. Die
relative Bruttomarge verschlechterte sich dadurch auf 40,2
Prozent (VJ: 44,4 Prozent). Ursache hierflir waren Sonder-
kosten durch Dienstleistungen Dritter die in den Warenein-
satz eingeflossen sind.

Der Personalaufwand konnte um TEUR 70 gegenUber dem
Vorjahr reduziert werden (TEUR 8.177, VJ: TEUR 8.247).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte sind mit TEUR 7.449 wesentlich hoher
im Vorjahresvergleich (TEUR 2.421). Grund hierfar sind
die Sonderabschreibungen auf die immateriellen Guter
Scanlux USA mit EUR 5,1 Mio. Die Abwertung auf Scanlux

in T€

2017/18 2016/17
Betriebsleistung 37.489 43.930
Ergebnis aus der Betriebstatigkeit (EBIT) -12.697 1.193
Ergebnis aus der Finanzierungstatigkeit -716 -1.403
Ergebnis vor Steuern (EGT) -13.413 -210
Ergebnis nach Steuern -13.277 -252
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USA ist bedingt durch die aktualisierte Einschatzung der
potenziellen Partner der aktuellen Scanlux-Produktprasen-
tation im Vergleich zu den Marktprodukten. SANOCHEMIA
plant die Vermarktungsfahigkeit von Scanlux USA durch
Erweiterung der Produktprdsentationen zu erweitern.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit
TEUR 13.312 gegentber dem Vorjahr (TEUR 8.866)
deutlich gestiegen und zwar um EUR 4,4 Mio. Hier schla-
gen sowohl Sonderkosten der Rechts- und sonstigen Be-
ratungen in Héhe von EUR 0,9 Mio. zu Buche als auch
Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten bei der deutschen
Tochtergesellschaft in Hohe von EUR 1,2 Mio. und bei
der Muttergesellschaft Rickstellungen fur potenziellen
Schadenersatz in Hohe von EUR 2,0 Mio.

Das im letzten Geschaftsjahr gestartete Projekt ,Lean
Production” zur Kapazitadtsgewinnung, Prozessverbesse-
rung und Wareneinsatzoptimierung ist nach wie vor aktiv
und soll weitere Optimierungsmaoglichkeiten aufzeigen.

Ergebnisanalyse

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA ohne Veranderung der Rickstellungen) ist auf
TEUR -5.248 (VJ: TEUR 3.614) gefallen, bedingt durch
die geschrumpfte Bruttomarge und gestiegene Gemein-
kosten inklusive Rickstellungen und Abschreibungen er-
gibt sich daraus ein negatives Ergebnis vor Steuern und
Zinsen (EBIT) von TEUR -12.697 (VJ: TEUR 1.193).

Die Zinsaufwendungen sind — vor allem begriindet durch
den Wegfall der Anleiheverbindlichkeiten — deutlich ge-
sunken (TEUR 749, VJ: TEUR 1.448). Das fuhrte er-
wartungsgemal zu einem verbesserten Ergebnis aus der
Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR —716 werden
(VJ: TEUR -1.403). Das Vorsteuerergebnis (EBT) wurde
mit TEUR -13.413 (VJ: TEUR -210) negativ ausgewiesen.
Nach einem Stuerertrag von TEUR 136 (VJ: TEUR —42)

Geldflussrechnung nach IFRS

ergibt sich ein Ergebnis nach Steuern von TEUR -13.277
(VJ: TEUR -252). Daraus resultiert ein Ergebnis je Aktie
von —1,03 Euro (VJ: 0,02 Euro).

Finanz- und Vermogenslage

Aktiva

Die immateriellen Vermbgenswerte sind gegentber dem
Vorjahr auf TEUR 21.433 (VJ: TEUR 26.620) stark gesun-
ken, vor allem durch die Abschreibungen auf Scanlux US
und die Abschreibung auf den Goodwill der SANOCHEMIA
Diagnostics Deutschland. Die Sachanlagen sind auf-
grund planmaBiger Abschreibungen auf TEUR 18.777
(VJ: TEUR 19.694) leicht gesunken. In Folge sank auch
das langfristige Vermogen in Summe auf TEUR 41.484
(VJ: TEUR 47.625).

Bei den kurzfristigen Vermogenswerten stiegen die Vorréate
zum Stichtag auf TEUR 15.895 gegentiber dem Vorjahr
(TEUR 11.427) aufgrund kurz vor Stichtag nicht ausgelie-
ferter Ware. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
verringerten sich zum Stichtag auf TEUR 5.294 (VJ: TEUR
12.517) aufgrund der geringeren Umsatze im Geschaftsjahr
und konsequenten Forderungsmanagements und der hohen
Auslieferung vor Stichtag im vergangenen Geschéaftsjahr.
Die Forderungen gegenUber nahestehenden Unternehmen
stiegen auf TEUR 606 an (VJ: TEUR 322).

Die liquiden Mittel sind aufgrund gréBerer Zahlungseingén-
ge kurz vor Stichtag auf TEUR 3.853 gestiegen (VJ: TEUR
2.134). Gesamthaft bildeten sich daher die kurzfristigen Ver-
mogenswerte stichtagsbezogen mit TEUR 26.972 ab und
lagen damit unter dem Vorjahresniveau (VJ: TEUR 27.544).

Passiva

Beim Eigenkapital ergaben sich starke Verdnderungen bei
den kumulierten Ergebnissen auf TEUR 16.811 gegen-
Uber dem Vorjahr (TEUR 12.021), aufgrund der Auflésung

in T€

2017/18 2016/17
Ergebnis vor Steuern (EGT) -13.413 -210
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 1.455 1.338
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.275 -1.628
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 2.044 -2.788
Veranderung der Zahlungsmittel 1.718 -4.231
Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode 3.853 2.134
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von Kapitalrticklagen der Wahrungsumrechnungs-
differenz (TEUR 2.708, VJ: TEUR 20.775). Das Eigen-
kapital sank aufgrund des negativen Ergebnisses auf
TEUR 33.475 (VJ: TEUR 46.758). Dadurch sank die
Eigenkapitalquote auf 49 Prozent (VJ: 62 Prozent).

Die langfristigen Schulden stiegen auf TEUR 18.039
(VJ: TEUR 14.283), vor allem bedingt durch die Ein-
buchung der Rickstellungen in Hohe von TEUR 3.234.
Die kurzfristigen Verbindlichkeiten erhéhten sich auf
TEUR 16.941 (VJ: TEUR 14.129), aufgrund der Erwei-
terung eines Bankenkontokorrentkredites.

Cashflow
Beim Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
konnte erneut ein positives, und verbessertes Ergebnis

in Hohe von TEUR 1.455 (VJ: TEUR 1.338) erzielt werden.

Hierfur schlagt vor allem die Veranderung der Forde-
rungen und sonstigen Vermogenswerte mit TEUR 6.839
(VJ: TEUR —2.042) positiv zu Buche wahrend die Veran-
derung der Vorrate durch Lageraufbau mit TEUR —4.468
(VJ: TEUR -876) deutlich gegentiber dem Vorjahr ge-
stiegen ist. Nach Abzug gezahlter Zinsen in Hohe von
TEUR —488 (VJ: TEUR —1.077) ergibt sich ein positiver
Cashflow aus der Geschéaftstatigkeit von TEUR 957 gegen-
Uber einem Ergebnis im Vorjahr in Hohe von TEUR 197.
Hauptsachlich aufgrund der Investitionen in die Ent-
wicklungsprojekte und in technische Anlagen ergibt
sich erneut ein negativer Cashflow aus der Investitions-
tatigkeit von TEUR -1.275 (VJ: TEUR —1.628). Der Cash-
flow aus der Finanzierungstatigkeit fiel im Geschaftsjahr
mit TEUR 2.044 positiv aus, da ein Bankeninvestitions-
kredit und eine Ausweitung eines Bankenkontokorrent-
kredites durchgefuhrt wurden. Somit ergibt sich eine
gesamthaft positive Veranderung der Zahlungsmittel
zum Stichtag um TEUR 1.718 (VJ: TEUR —4.231) und
somit ein Cash-Bestand zum Stichtag von TEUR 3.853
(VJ: TEUR 2.134).

Segmente nach Geschéftsbereichen
in T€
Umsatzerlose extern
17/18 16/17

Segmentberichterstattung

Humanpharmazeutika

Deutlich verbessertes EBIT

e Umsatz: TEUR 21.068 (VJ: TEUR 26.546)

e Segmentergebnis: TEUR 5.025 (VJ: TEUR 3.665)

Der Bereich Humanpharmazeutika wird zum Grofteil vom
Radiologie-Geschaft der SANOCHEMIA Vertriebsgesell-
schaften getragen. Insgesamt tragt das Segment Human-
pharmazeutika 64 Prozent zum Gesamtumsatz des Kon-
zerns bei. Bei den Umsatzerlésen von TEUR 21.068 konnte
ein Rickgang gegentber dem Vorjahr (TEUR 26.546) ver-
zeichnet werden. Als Griinde hierfir sind verzdgerte und
nicht getatigte Auslieferungen im Geschéftsjahr aufgrund
des eingeschrankten GMP-Zertifikates zu nennen. Das
Segmentergebnis aus dem Geschéftsbereich zeigt sich
mit TEUR 5.025 (VJ: TEUR 3.665) dennoch wesentlich
verbessert. Dem liegt zu Grunde, dass trotz geringerer
Umsatze, bei gesunkenen Vertriebskosten, mehr Brutto-
marge erwirtschaftet werden konnte. Das Ergebnis vor Steu-
ern wird mit TEUR 3.731 (VJ 3.518) ausgewiesen und ist
damit héher als im Vorjahr. Aufgrund der eingeschrénkten
Herstellerlaubnis der Muttergesellschaft (siehe unsere Mel-
dungen vom 12. April 2018 und 20. April 2018) und einem
daraus resultierenden Produktionsausfall von rund einem
Monat, konnten Lieferungen an einen spanischen Partner
nicht getatigt werden und fihrten zu einem Zahlungsausfall
bei offenen Forderungen in der Héhe von rund 413 TEUR.
Die Hauptumsatztrager sind die Kontrastmittel wie Scanlux®,
Gastrolux® und Cyclolux® mit zahlreichen internationalen
Zulassungen, sowie das Nischenprodukt Secrelux®.

Umsatz beim Export im Bereich Radiologie
Vom Gesamtumsatz des Segments Humanpharmazeutika
entfallt der groBte Teil auf den Export von Kontrastmitteln.

Investitionen
17/18 16/17

Betriebsleistung
17/18 16/17

Segmentergebnis
17/18 16/17

Humanpharmazeutika 21.068 26.546 23.995 27.400 5.025 3.665 350 701
Veterindrpharmazeutika 4.858 6.585 5.104 6.871 -338 42 13 82
Produktion 4.829 7.850 6.910 14.275 -6.102 432 237 1.163
F&E 3.086 430 3.817 1.707 1.089 549 408 378
Sonstiges/Uberleitung -816 48 -2.337 -6.323 -12.372 -2.396 86 124
Summe 33.026 41.363 37.489 43.930 -12.697 1.193 1.095 2.448
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Durch gute Arbeit einiger Vertriebspartner in Bestandsmark-
ten, erfolgreichen Ausbau eines neuen Produktes, aber
auch die Akquise von neuen Kunden konnte der Umsatz-

rlickgang im Segment Human im Rahmen gehalten werden.

Veterindrpharmazeutika
e Umsatz: TEUR 4.858 (VJ: TEUR 6.585)
e Segmentergebnis: TEUR -338 (VJ: TEUR 42)

Im Geschéftsjahr 2017/18 mussten UmsatzeinbuBen auf-
grund der Lieferproblematiken aus dem eingeschrankten
GMP Zertifikat hingenommen werden. Der Vertrieb der
Veterindrpharmazeutika konzentriert sich auf Mérkte in
Mittel- und Osteuropa und erfolgt derzeit hauptsachlich
Uber die eigenen Landesgesellschaften der Alvetra u.
Werfft GmbH. Das Segment Veterinarpharmazeutika tragt
rund 15 Prozent zum Gesamtumsatz des Konzerns bei.
Das Segmentergebnis ist mit TEUR —338 gegeniber
dem Vorjahr negativ, dies vor allem durch den Wegfall
von Umsatzmargen. Das EBIT vor Steuern bewegt sich
mit TEUR =330 (VJ TEUR 54) in &hnlicher Hohe.

Produktion

Pharma und Synthese

e Umsatz: TEUR 4.829 (VJ: TEUR 7.850)

e Segmentergebnis: TEUR -6.102 (VJ: TEUR 432)

Die externen Umsétze in der Produktion sind im Ver-
gleich zum Vorjahr mit TEUR 4.829 gesunken (VJ:
TEUR 7.850). Grund daflr sind die gestoppten Ausliefe-
rungen von Pharmaauftragsproduktionsprodukten, wohin-
gegen die Wirkstoffe weiter ausgeliefert werden konnten.
Durch aufgelaufenen Abschreibungen und Abwertungen
von Lagerbestédnden hat sich das Segmentergebnis deut-
lich auf TEUR -6.102 (VJ TEUR 432) verschlechtert.
Das Segment Produktion tragt rund 15 Prozent zum
Gesamtumsatz des Konzerns bei. Der Hauptanteil des
Segmentumsatzes entféllt nach wie vor auf die Synthese-
produktion mit dem Schlisselprodukt Galantamin.

Forschung & Entwicklung

Innovative Produkte aus eigener Entwicklung

e Umsatz: TEUR 3.086(VJ: TEUR 430)

e Segmentergebnis: TEUR 1.089 (VJ: TEUR -781)

Im Segment F & E sind die Entwicklungsaktivitaten der

SANOCHEMIA angesiedelt. Ziel ist die rasche Entwicklung
innovativer Produkte, die auch in den eigenen Produktions-
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anlagen hergestellt werden kénnen um so die Wertschdp-
fungskette zu optimieren. Es wurden im Berichtszeitraum Um-
satzerlose in Hohe von TEUR 3.089 (VJ: TEUR 430) erzielt:
dies vor allem durch Lizenzerlése der F & E Projekte bei in
etwa gleich bleibenden Kosten. Das Segmentergebnis wurde
daher mit TEUR 1.089 (VJ: TEUR —549) positiv ausgewiesen.
Das EBIT vor Steuern betrug TEUR 1.089 (VJ: TEUR -549).

Der Fokus von SANOCHEMIAS Entwicklungspipeline liegt
in kurz- bis mittelfristig realisierbaren Nachfolgeprodukten
zur Erweiterung der eigenen Portfolios — siehe auch die
F & E-Pipeline unter ,Segmente/Produkte”.

SANOCHEMIA hat fir Cyclolux®, ein makrozyklisches MRT-
Kontrastmittel mit deutlich besserem Nebenwirkungsprofil
im Vergleich zu linearen Produkten erfolgreich nationale
Zulassungen erhalten. Es ist gelungen, das Produkt erfolg-
reich in den stetig wachsenden MRT-(Magnetresonanz-
tomografie-)Markt einzufthren.

Vidon® (PVP-Hypericin): Das Patentportfolio fur Vidon®
konnte im Geschéaftsjahr 2016/17 erfolgreich erweitert
werden. Ein Patentantrag von Vidon® in der photodyna-
mischen Diagnose von Blasenkrebs wurde vom amerikani-
schen Patent- und Markenamt (US Patent and Trade Office
(USPTO) genehmigt. Das Patent umfasst die verbesserte
Methode zur Erkennung von Blasenkrebs, mit der von
SANOCHEMIA entwickelten PVP-Hypericin-Formulierung.
Das erteilte US-Patent schitzt Vidon® bis 2035. Fur die
letzte Phase der klinischen Entwicklung, die klinische
Phase Ill, wird ein geeigneter Entwicklungspartner gesucht.
SANOCHEMIA beschéftigt sich zurzeit mit der Suche nach
einem Partner flr die weitere klinische Entwicklung von
Vidon®, sowohl in Europa als auch in den USA.

Fur Tolperison wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr vom
US-Partner Neurana Pharmaceuticals eine klinischen Phase-
[-Studie zur Bestatigung der nicht sedierenden Wirkung von
Tolperison durchgefihrt. Im November 2017 konnten dazu
die erfolgreichen Studienergebnisse vermeldet werden.
Neurana plant im zweiten Quartal 2019 eine klinische Studie
Phase-ll-zu beginnen, um die Sicherheit und Wirksamkeit
von Tolperison bei Patienten mit schmerzhaften, akuten
neuromuskuldaren Spasmen zu untersuchen. Die klinische
Phase-II-Studie wird voraussichtlich ein Jahr dauern.

Auch die Veterindr-Produktpalette wird stetig erweitert: Far
Menbuton wurden die geplanten Zulassungsverfahren ab-




geschlossen. Sowohl fur Carofertin® als auch fir Menbuton
konnten im Geschéaftsjahr 2017/18 neue Vertriebspartner
in Europa gefunden werden.

Nachhaltigkeit, Sicherheit
und Qualitat

Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit bedeutet, wirtschaftlichen Erfolg, soziale
Vertraglichkeit und schonenden Umgang mit unseren
natlrlichen Ressourcen miteinander zu verknipfen und
damit Zukunftsverantwortung zu Gbernehmen.

Verantwortungsvolles Handeln — sowohl gegentber der
Umwelt wie auch den Mitarbeiterinnen — gehort zu den
Grundprinzipien der Unternehmensfihrung. Durch das
bereits seit vielen Jahren im Unternehmen etablierte
Umweltmanagementsystem wird sichergestellt, dass
UmweltschutzmaBnahmen systematisch umgesetzt
werden. SANOCHEMIA ist sich ihrer 6kologischen Ver-
antwortung — gerade als produzierendes Unternehmen
im Pharmabereich — bewusst und setzt daher alles daran,
Produktionsverfahren laufend zu verbessern und damit
sowoh! die Umwelteinflisse als auch den Energiever-
brauch zu verringern. Um dieses Ziel zu erreichen,
wurden bereits mehrere Projekte erfolgreich umgesetzt:
Verwendung von sauberem Strom aus heimischer Wasser-
kraft, E-Invoicing sowie Energie-, Wasser- und Abfallre-
duktion. Die nachhaltige Entwicklung des Produktions-
standortes in Neufeld, des Hauptsitzes in Wien, sowie

in allen Tochtergesellschaften steht daher im Fokus der
Unternehmenspolitik.

SANOCHEMIAS drei Saulen der Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit
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Ziel der SANOCHEMIA ist es, Pharmazeutika in hochster
Qualitat und Sicherheit herzustellen.

Die drei Kernpunkte der Nachhaltigkeit umfassen Soziales,
Okonomie und Okologie. Eine langfristige Entwicklung ist
nur dann moglich, wenn jeder dieser Bereiche seinen Tell
dazu beitragt. Die Strategie umfasst einen langfristig an-
gelegten und verantwortungsbewussten Umgang mit den
jeweiligen Ressourcen. ,Nachhaltige Entwicklung® be-
deutet, einen gemeinsamen zukunftsfahigen dkologischen,
sozialen und 6konomischen Weg zu gehen.

Vor allem als produzierende, pharmazeutische Firma ist
es SANOCHEMIA ein Anliegen, durch faires, ethisches,
nachhaltiges und transparentes Verhalten ihrer Verant-
wortung gegentber Gesellschaft und Umwelt gerecht zu
werden.

Compliance

Compliance hat bei SANOCHEMIA einen hohen Stellenwert.
Aufgrund der Notierung an der Frankfurter Wertpapierbtrse
sowie an der Bérse Wien ist SANOCHEMIA — neben den all-
gemeinen Rechtsvorschriften — zur Einhaltung spezieller zu-
satzlicher gesetzlicher Vorgaben verpflichtet.

Die Kernbereiche des Compliance-Systems bei
SANOCHEMIA umfassen:

e Korruptionsbekampfung und -préavention

e Kapitalmarkt-Compliance

e Rechnungslegungscompliance

e steuerliche Compliance sowie

e umweltrechtliche Compliance

Neben dem Einhalten aller nationalen und internationalen
Gesetze und Richtlinien sind die SANOCHEMIA-Mitarbei-
terlnnen aller Niederlassungen verpflichtet, entsprechend
den SANOCHEMIA-Prinzipien zu handeln. SANOCHEMIA
fahrt regelméaBig Schulungen zum Thema Compliance
durch, um zu gewahrleisten, dass alle Mitarbeiterinnen
mit den Prinzipien vertraut sind und diese auch einhalten.

Weltweit agiert SANOCHEMIA (ber eine Vielzahl von Distri-
butionspartnern. SANOCHEMIA kommuniziert ihre Prinzi-
pien an diese Partnerunternehmen und erwartet von ihnen
die Einhaltung aller regulatorischen Vorgaben sowie einen
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, Umwelt
und Mitarbeiterlnnen.
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Das Compliance-Management-System der
SANOCHEMIA Pharmazeutika AG
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Sicherheit und Qualitat

Im laufenden Geschéftsjahr hat das dsterreichische
Bundesamt fur Sicherheit im Gesundheitswesen (BASG)
bei einer Inspektion am Produktionsstandort Mangel fest-
gestellt, die zu einer Einschrdnkung des GMP-Zertifikates
fahrten. SANOCHEMIAS umfangreiche SofortmaBnah-
men haben die Patientinnen-Sicherheit gewahrleistet.
Als wesentliche MaBnahmen zur Qualitétsverbesserung
wurden eine intensivierte Kontrolle der Produktionsanlagen-
reinigung, die Verbesserung des Mitarbeiterlnnen-Trainings
und die Beauftragung von Drittlabors fur die Qualitatskon-
trolle implementiert.

Fur SANOCHEMIA sind einwandfrei funktionierende An-
lagen von hdéchster Bedeutung. Um deren Sicherheit und
Funktionalitdt zu gewahrleisten, werden alle Produktions-
anlagen der SANOCHEMIA in regelmaBigen Abstanden
von externen Sachverstandigen Uberprift. Selbst kleinste
Méngel kdnnen so rechtzeitig erkannt und behoben werden.
SANOCHEMIA agiert international und stellt Produkte in
hochster Qualitat her — daher ist es SANOCHEMIAS Anlie-
gen, Produktionsverfahren laufend zu Gberwachen und zu
verbessern. Als produzierendes Unternehmen liegt es in
unserer Verantwortung, sowohl Umwelteinfliisse als auch
den Energieverbrauch zu minimieren. SANOCHEMIA erfullt
am Produktionsstandort alle gesetzlichen Bestimmungen
und Meldepflichten, um sicherzustellen, dass das Gesund-
heits- und Arbeitsrisiko auf ein Minimum beschrankt ist.

Die industrielle Fertigung von Arzneimitteln bringt spezi-
fische Besonderheiten mit sich — um diesen Aspekten
gerecht zu werden, ist ein gut funktionierendes Qualitats-
management notwendig. Alle Arbeitsablaufe sowie deren
Dokumentation und Uberpriifung sind in SOPs (Standard
Operating Procedures) geregelt. SANOCHEMIA legt hohen
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Wert auf regelmaBige Schulungen der MitarbeiterInnen,
um zu gewabhrleisten, dass die jeweiligen Prozesse ent-
sprechend eingehalten werden.

MitarbeiterInnen

e 153 Mitarbeiterinnen (im Durchschnitt)
e Frauenquote 63 Prozent
e 2 Lehrlinge

Der Erfolg eines Unternehmens wird durch das Know-how
und das Engagement der Mitarbeiterlnnen bestimmt. Sie
sind das wesentliche Fundament fiir den nachhaltigen
wirtschaftlichen Erfolg. Bei der Bewaltigung des herausfor-
dernden Geschaftsjahres 2017/18 kam den Mitarbeiterin-
nen eine entscheidende Rolle zu — nur durch das Engage-
ment und den personlichen Einsatz aller Mitarbeiterinnen
war es moglich, die Herausforderungen zu meistern.

SANOCHEMIA ist ein international tatiges Unternehmen
mit Tochterunternehmen in verschiedenen Landern. Da-
her ist ein offener Dialog zwischen den Abteilungen und
den Tochterunternehmen unerldsslich und ein wichtiger
Bestandteil der Unternehmenskultur.

Personalentwicklung und Aufwendungen

Der SANOCHEMIA-Konzern beschaftigte zum Ende des
Geschéftsjahres (Stichtag 30. September 2018) im Schnitt
153 Mitarbeiterlnnen (VJ: 158). Der Mitarbeiterlnnenstand
ist so-mit leicht gesunken und bietet eine solide Basis fur
eine rasche Umsetzung der Unternehmensstrategie. Die
Personalaufwendungen sind daher im Vergleich zum Vor-
jahr leicht gesunken.

Es wird laufend daran gearbeitet, die fachliche und per-
sdnliche Qualifikation der Mitarbeiterlnnen zu férdern
und zu optimieren. SANOCHEMIA ist bestrebt, mit einer
konsequenten und strategischen Personalplanung die
bestmdglichen WeiterbildungsmaBnahmen zu bieten und
somit auch die langfristige Nachfolgeplanung und Be-
setzung von SchlUsselstellen aus dem eigenen Haus zu
sichern. Das Unternehmen bietet seinen Mitarbeiterinnen
klare Perspektiven fur berufliche Weiterentwicklung. Fur
gegenwartige und zuklnftige Flhrungskréafte organisiert
SANOCHEMIA laufend fachspezifische Seminare und
Workshops.




Aktuell sind innerhalb der SANOCHEMIA einzelne
Schlisselpositionen interimsmaBig extern besetzt,
um sich frisches Know-how und Expertisen anzueignen
und in den Unternehmensprozess zu etablieren.

Die Frauenquote bei SANOCHEMIA ist mit 63 Prozent
im Branchenvergleich bereits Uberdurchschnittlich hoch,
dennoch hat sich SANOCHEMIA zum Ziel gesetzt, vor allem
im gehobenen Management einen Ausbau der Quote zu
forcieren.

Qualifizierte Lehrlingsausbildung

Um weiterhin sicherzustellen, dass potenzielle Bewerber
fur kinftige SchlUsselstellen aus den eigenen Reihen re-
krutiert werden konnen, investiert SANOCHEMIA auch in
die Lehrlingsausbildung. In Osterreich ist SANOCHEMIA
ein ausbildender Betrieb und beschéftigt derzeit zwei
Auszubildende in der Abteilung Qualitétskontrolle. Das
Ausbildungsmodell ,,Lehre mit Matura® ermdglicht Schul-
abgangerinnen zum einen eine praxisorientierte Ausbil-
dung in einem hoch spezialisierten Unternehmen, zum
anderen haben die Jugendlichen die Moglichkeit zur
Berufsreifeprifung. SANOCHEMIA ist seit vielen Jahren
pradestiniert in Sachen Lehrlingsausbildung und gilt als
burgenlandischer Vorzeigebetrieb bei der Ausbildung von
jungen Menschen.

Risikobericht

Risikostrategie

Der unternehmerische Erfolg des Unternehmens er-
fordert das kontinuierliche und bewusste Abwéagen von
Risiken, um die sich bietenden Chancen zu erschlieBen
und zu nutzen, die Wettbewerbsfahigkeit zu sichern und
auszubauen sowie den Unternehmenswert nachhaltig zu
steigern.

SANOCHEMIAS Risikostrategie wird vom Vorstand definiert
und mit dem Aufsichtsrat abgestimmt.

Der detaillierte Risikobericht ist dem Anhang zu entnehmen.

Annahme der Unternehmens-
fortfihrung als Grundlage
der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der Annah-
me der Unternehmensfortfihrung erstellt, was unterstellt,
dass der Konzern in der Lage ist, die obligatorischen Riick-
zahlungsbedingungen der Kreditlinien, wie in Anhangangabe
E.4 ,Risikoberichterstattung” (Liquiditatsrisiko) angegeben,
zu erfillen.

Der Konzern hat einen Nettoverlust nach Steuern von
TEUR -13.277 fur das abgelaufene Geschéaftsjahr er-
fasst. Zum 30. September 2018 Ubersteigen die kurz-
fristigen Vermogenswerte die kurzfristigen Schulden um
TEUR 10.031. Das Geschéftsjahr 2017/18 war jedoch ge-
pragt von Einmaleffekten in Zusammenhang mit der ein-
geschrankten Herstellerlaubnis, die teilweise noch im Ge-
schéftsjahr 2018/19 schlagend werden.

Daneben unterliegen Kreditlinien mit einem Rahmen
in Hohe von TEUR 2.000 und einer Ausnltzung von
TEUR 1.623 einer Uberpriifung bis zum 28. Februar
2019. Die Darlehensgeber werden voraussichtlich eine
Uberpriifung durchfthren, die unter anderem die nach-
stehenden Beurteilungen beinhalten kann:

e Ertragskraft des Konzerns im Vergleich zum Budget

e Fortschritt der Ubereinstimmung mit den neuen
regulatorischen (Qualitats-) Anforderungen

e Fortschritt der geplanten Desinvestitionen und / oder
Kapitalbeschaffungen zur Erflllung der Rickzahlungs-
verpflichtungen.

Der Vorstand hat daher fir die SANOCHEMIA Pharma-
zeutika AG Osterreich, die die wesentliche Gesellschaft im
Konzern darstellt, eine umfassende Fortbestandsprognose
unter Berlcksichtigung der aktuellen Situation erstellt (siehe
unten). Der Vorstand ist der Meinung, dass kein Anlass be-
steht fur eine vorzeitige Rickzahlung von Krediten und die
vertragsgemaBe Ruckzahlung von Krediten stattfinden wird,
und er ist zuversichtlich, dass die Einzahlung der Kapital-
maBnahme, wie in den Ereignissen nach dem Stichtag
(siehe Kapitel E.9. , Ereignisse nach dem Bilanzstichtag")
angegeben, ausreichen wird, um alle Zahlungsverpflich-
tungen zu erflllen. Die Kapitaleinzahlung Uber 5.000 TEUR
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erfolgte am 28.01.2019. Der Vorstand geht auch davon aus,
dass etwaige zusatzliche Ruckzahlungsverpflichtungen
erfllt werden konnen, sei es aus den Cashflows aus der
betrieblichen Tatigkeit oder durch alternative Formen der
Kapitalbeschaffung, wie beispielsweise weitere Verduss-
erungen von Vermogenswerten oder weitere Kapitalmass-
nahmen. Der Vorstand hat bei weiterem Bedarf Zugang zu
Investoren und einen Plan zur Eigenkapitalbeschaffung.

Der Vorstand der SANOCHMIA hat die Grant Thornton
Austria GmbH mit der Erstellung einer Fortbestehenspro-
gnose fir die SANOCHEMIA Pharmazeutika AG Osterreich
beauftragt. Diese basiert auf den Grundséatzen des von
der Kammer der Wirtschaftstreuhander, der Wirtschafts-
kammer Osterreich und der KMU Forschung Austria im
Marz 2016 veroffentlichten , Leitfaden Fortbestehenspro-
gnose“ und dem vom Vorstand erstellten und vom Auf-
sichtsrat genehmigten Budget fur das Geschaftsjahr
2018/19, sowie der Planrechnung fur das Folgejahr
2019/20. Unter Bertcksichtigung der Geschéftsentwick-
lung im ersten Quartal 2018/19 und anderer aktueller
Entwicklungen, insbesondere im Hinblick auf die einge-
schrankte Betriebsbewilligung fir den Produktionsstandort
Neufeld, hat der Vorstand Pramissen und Annahmen fur
die Adaptierung des Budget 2018/19 und der Planungs-
rechnung 2019/20 erarbeitet und auf dieser Basis die
Liquiditatsplanung fur den Priméar-und Sekundarprognose-
zeitraum abgeleitet.

Zusammenfassend liegen der Fortbestehensprognose ins-
besondere folgende Annahmen zugrunde:

e Die Gesellschaft fuhrte im Januar 2019 eine Kapitaler-
hohung durch Ausgabe von Anteilen mit einem Aus-
gabebetrag iHv EUR 5,0 Mio. durch. Die Mittel aus der
Kapitalerhhung werden der Gesellschaft bis spatestens
Mitte Februar 2019 zur freien Verfligung stehen.

e Die im Méarz 2019 anstehende Inspektion der AGES
zur Aufrechterhaltung der eingeschrankten Betriebsbe-
willigung fuhrt zu keinen wesentlichen weiteren Auf-
lagen, Einschrankungen bzw. zu keiner (vorUberge-
henden) SchlieBung der Produktion in Neufeld.

e Bis Ende des Geschéaftsjahres 2018/19 erhélt
SANOCHEMIA von der BASG die Bewilligung zur
Produktion und zum Vertrieb von manchen Lohn-
und Veterindrpraparaten. Mit diesen Produkten werden
ab Beginn des Geschaéftsjahres 2019/20 wieder Umsatz-
erlose erzielt.
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e Mit Ende des Kalenderjahres 2019 wird wieder die volle
Betriebsbewilligung erlangt. Damit fallen die Zusatz-
kosten flr Produktfreigabe durch ein externes Labor weg.

e Fir die Erlangung der vollen Betriebsbewilligung fallen
zusétzliche Instandhaltung-, Beratungs- und Personal-
kosten an. Wesentliche Investitionen in Sachanlagen
sind nicht erforderlich und sind daher innerhalb des
Prognosezeitraumes auch nicht zu bertcksichtigen.

e Unter den bestehenden Einschrankungen gelingt es der
Gesellschaft im Geschaftsjahr 2018/19 Erlése von EUR
38,1 Mio. und einen Rohertrag von EUR 16,3 Mio. sowie
im Geschaftsjahr 2019/20 einen Umsatz von EUR 39,7
Mio. und einen Rohertrag von EUR 17,5 Mio. zu erzie-
len. Insbesondere ist die Gesellschaft in der Lage die far
diese Umsatzerldse erforderlichen Produkte herzustellen
und zeitgerecht in Verkehr zu bringen.

e Das Geschéft mit den deutschen Kunden bleibt in
der Deutschen Tochtergesellschaft SANOCHEMIA
Diagnostics Deutschland GmbH. Dies fuhrt einerseits
zu einer Reduktion der Rohertragsmarge und anderer-
seits zu Lizenzerldsen.

e |m Geschaftsjahr 2018/19 werden fir das Projekt Scanlux
USA Lizenzeinnahmen in Hohe von USD 1 Mio. erzielt.

e Die kurzfristigen Bankfinanzierungsrahmen in der Hohe
von EUR 1,8 Mio stehen SANOCHEMIA wahrend des
gesamten Prognosezeitraums zur Verfigung

e Die Ubrigen langfristigen Bankfinanzierungen in Hohe
von rund EUR 15,5 Mio. werden innerhalb des Progno-
sezeitraumes nicht fallig gestellt

e Die bestehenden und bekannten Rechtsrisiken, insbe-
sondere aus einem laufenden Steuerverfahren und
Schadenersatzanspriichen, werden nicht schlagend
bzw. im Prognosezeitraum nicht zahlungswirksam

Der Vorstand der SANOCHEMIA halt den Eintritt der ge-
nannten Annahmen im Zeitpunkt der Erstellung der Fortbe-
stehensprognose flr wahrscheinlich und es sind ihm keine
Umsténde bekannt, die das Gegenteil nahelegen. Weiters
sieht der Vorstand im Hinblick auf die mogliche Verlange-
rung einer Bankfinanzierung, deren Rickzahlung im Mé&rz
2019 eingeplant ist und den in der Liquiditatsrechnung
angenommen Working Capital Aufbau, Spielraum zur Opti-
mierung des ermittelten Liquiditadtsbedarfs.

Vor dem Hintergrund der getroffenen Annahmen und

der daraus abgeleiteten Auswirkungen auf die zukUnftige
Liquiditats- und Ertragslage kommt der Vorstand in einer
Gesamtwirdigung zu dem Ergebnis, dass SANOCHEMIA




mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit in der Lage sein
wird, seinen falligen Zahlungsverpflichtungen nachzu-
kommen und somit die Lebensféhigkeit aufrecht erhalten
werden kann.

Prognosebericht

Das abgelaufene Geschaéftsjahr war gepragt durch die Ein-
schrankung des GMP-Zertifikates und dessen Auswirkung
auf die Lieferfahigkeit und die durchzufiihrenden Quali-
tatsmaBnahmen. Fir das kommende Geschéftsjahr wird
SANOCHEMIA weiter in Qualitat investieren und strebt die
Aufhebungen der Beschréankungen durch die Behorde an.

GemaR Bescheid des BASG vom 20. April 2018 hat
SANOCHEMIA samtliche analytischen Prifungen bis zur
Wiedererlangung eines Vollstandigen GMP-Zertifikates an
Dritte zu vergeben. SANOCHEMIA strebt an dieses Out-
sorcing im kommenden Geschéftsjahr vollstandig umzu-
setzen. GemaB Bescheid des BASG vom 20. April 2018
wurde die Herstellung bestimmter Produkte vor allem aus
dem Bereich Auftragsherstellung bis auf weiteres unter-
sagt und kann erst nach produktspezifischen Genehmi-
gungen durch die Behoérde wieder aufgenommen werden.
SANOCHEMIA ist bestrebt die fehlen produktspezifischen
Genehmigungen im neuen Geschéftsjahr anzusuchen.
SANOCHEMIA erwartet im Geschéftsjahr weitere Inspek-
tionen des BASG zum Thema eingeschrénktes GMP-
Zertifikat.

SANOCHEMIA wird sich im kommenden Geschéftsjahr zu-
dem auf den weiteren Ausbau des Humanpharmageschaf-
tes fokussieren um freie Kapazitaten zu nutzen.

Die SANOCHEMIA strebt eine kurzfristige Ruckkehr zu Um-
satzwachstum und Ergebnisstabilisierung an.

Wachstumsstrategie der SANOCHEMIA
Humanbereich

Die klar definierte Wachstumsstrategie der SANOCHEMIA
ist die Bearbeitung wachsender und margentrachtiger
Mérkte — eine globale Strategie mit lokalen Partnerschaften.
SANOCHEMIA arbeitet hier fast ausschlieBlich mit vertrag-
lich gebundenen Vertriebspartnern. Vorteile dieser Strate-
gie sind geringes Investment in den Vertrieb sowie geringe
Vertriebskosten und geringes Risiko, wohingegen sich eine
gewisse Kundenferne und die Gewinn-/MargenUberlassung
beim Partner als Nachteil verzeichnen.

SANOCHEMIAS Wachstumsstrategie zeigt sich duBerst
chancenreich, aber aufgrund der Lédndervielfalt risikomi-
nimiert. Der weltweite Pharmamarkt bietet groBes Expan-
sionspotenzial. Mit neuen Zulassungen und Portfolioer-
weiterungen mochte SANOCHEMIA ihre Position rasch
weiter ausbauen bzw. festigen.

Territoriale Strategie

Pharmerging Markets: SANOCHEMIA mochte in jene Ima-
ging-Agents-Mérkte vordringen, in welchen ein entspre-
chendes Wachstum zu realisieren ist. Durch erfahrene,
exklusiv gebundene Vertriebspartner vor Ort soll dieses
Vorhaben realisiert werden. SANOCHEMIA prift im Vor-
feld Volumen und Preissituation in den Zielmarkten sowie
Vertriebsstéarke und Bonitat der Partner, um dann entspre-
chende Zulassungsaktivitdten zu starten. Aufgrund der po-
litisch und auch ¢konomisch instabilen Situation in einigen
Zielmérkten — insbesondere in der MENA-Region und in
Russland — bestehen hier nach wie vor Risiken. Um diese
Risiken zu minimieren, vertreibt SANOCHEMIA in diesen
Landern Uber Partner.

Europa und USA: Der Preisdruck im Kontrastmittelmarkt
ist in beiden Regionen, bei stabilem Verbrauch, nach wie
vor sehr hoch. SANOCHEMIA konnte insbesondere in
Deutschland, nach Einfuhrung von Cyclolux®, steigende
Marktanteile verzeichnen. Angestrebt wird nun der Markt-
eintritt in den USA.

Veterinarbereich

Die Wachstumsstrategie der Alvetra u. Werfft GmbH
(Alvetra) beruht auch weiterhin auf der Internationalisie-
rung der Eigenprodukte. Europaweite Zulassungsverfahren
fur Carofertin® und Menbuton sind abgeschlossen. Fur
die Internationalisierung arbeitet Alvetra mit vertraglich ge-
bundenen Vertriebspartnern in den jeweiligen Landern. Fur
Carofertin® und Menbuton konnten in mehreren Landern
Vertrdge mit neuen Vertriebspartnern unterzeichnet
werden. Die Lieferproblematik durch das eingeschrankte
GMP-Zertifikat hat hier starke Auswirkungen gezeigt, und
die Launches und Lieferungen konnten nicht, wie ge-
plant, durchgefthrt werden. Die Zusammenarbeit mit
internationalen Vertriebspartnern und der Ausbau der
Exporttatigkeiten sollen sofort nach Wiedererlangung der
Lieferfahigkeit forciert werden.

Das Segment der Hobbytiere wird aufgrund steigender

Ausgabenbereitschaft flir Gesundheitsprodukte vor allem
in den nachsten Jahren ein starker Wachstumstreiber im
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Veterindrbereich sein. Alvetra mochte auch in diesem Be-
reich als Anbieter von neuen, innovativen Produkten eine
Nische besetzen. Kurzfristig soll dies mittels Portfolioer-
weiterungen mit Hilfe von Drittprodukten, langfristig durch
eine intensive Bearbeitung der Markte gelingen.

Produktnachschub aus eigener F&E

Im Bereich der F & E kdnnen die klinischen Projekte aus
Sicht der SANOCHEMIA als abgeschlossen betrachtet wer-
den. Hier setzt SANOCHEMIA auf die erfolgreiche Fortfiih-
rung der Projekte durch die geschlossenen Partnerschaf-
ten. Der zukUnftige Fokus richtet sich auf die Entwicklung
von Produkten und Dienstleistungen fUr die bestehenden
Geschéftsbereiche Humanpharmazeutika mit Schwerpunkt
Radiologie und auf die Auftragsfertigung fir Dritte.

Vidon®: Aus der eigenen Pipeline kommt die photodyna-
mische Diagnostik mit Vidon® (PVP-Hypericin) — die er-
folgreich abgeschlossene Phase-1I1B-Studie zu Vidon® zeigt
eine bedeutend héhere Empfindlichkeit bei der Detektion
von nichtmuskelinvasiven malignen Tumoren im Vergleich
zur Goldstandardmethode, der Zystoskopie (Blasenspiege-
lung) mit Hilfe von WeiBlicht. Das bedeutet, mit Hilfe von
Vidon® konnen statistisch signifikant mehr Patientinnen
mit nichtmuskelinvasiven Tumoren identifiziert werden.
Damit verringert die Verwendung von Vidon® die Anzahl
an Patientlnnen mit Ubersehenen Tumoren.

Fur die Durchfiihrung der letzten klinischen Studie (Phase
1) vor der Zulassung von Vidon® ist SANOCHEMIA eine
strategische Partnerschaft mit Newfield Therapeutics
Corporation (Newfield) eingegangen. SANOCHEMIA er-
teilt Newfield die exklusive Lizenz fur die Entwicklung und
Vermarktung von Vidon® in den USA, Kanada, Mittel- und
Stidamerika, Australien und Teilen Asiens.

Tolperison US: Fur das Muskelrelaxans Tolperison konnte
die vom US-Partner Neurana Pharmaceuticals Inc. (Neu-
rana) durchgefthrte klinische Phase-I-Studie zur Bestéati-
gung der nichtsedierenden Nebenwirkung von Tolperison
erfolgreich abgeschlossen werden. Die nichtsedierende
Nebenwirkung im Vergleich zu anderen Substanzen, die
zurzeit in dieser Indikation verschrieben und eingenommen
werden, stellt ein entscheidendes Differenzierungsmerkmal
von Tolperison dar.

Neurana konnte die Finanzierung fur die weitere klinische
Entwicklung bis zur Zulassung des Produktes erfolgreich
realisieren und dazu Finanzmittel in Hohe von 60 Millionen
US-Dollar einwerben.
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Die nun geplante klinische Phase-II-Studie wird die Wirk-
samkeit und Sicherheit von Tolperison bei Patientinnen
mit schmerzhaften, akuten neuromuskularen Spasmen
untersuchen. In der Studie wird nach einer 2-wéchigen
Behandlung mit verschiedenen Dosen von Tolperison, im
Vergleich zu Placebo, die Therapiebeurteilung aus Patien-
tInnen-Sicht bewertet. Die klinische Phase-II-Studie soll
zum Ende des ersten Quartals 2019 starten und wird vo-
raussichtlich 1 Jahr dauern. Daran anschlieBend sind die
weiteren klinischen Phase-IlI-Studien geplant, aufbauend
auf dem Studiendesign der Phase-II-Studie.

Produktion

SANOCHEMIA profitiert von der Uber viele Jahre hinweg
gesammelten Erfahrung als produzierendes Pharmaunter-
nehmen und von der hohen Flexibilitdt, die SANOCHEMIA
ihren Kunden bieten kann. Die noch freien Produktionska-
pazitdten sollen in naher Zukunft mit neuen Auftragspro-
duktionen geflllt werden. Ein Schwerpunkt liegt dabei auf
sterilen Injektabilia in der Pharmaproduktion, da es einen
hohen Outsourcing-Bedarf in der Pharmaindustrie gibt.
Hier liegt der Fokus auf dem US-Markt und kleine bis mitt-
lere Nischenprodukte. Fur die Wirkstoffsynthese méchte
SANOCHEMIA Herstellleistungen anbieten — zum Beispiel
fur Wirkstoffe in klinischer APl oder Wirkstoffe mit relativ
kleinen Bedarfen in Europa, um der Konkurrenz flr gross-
volumige Produkte aus Asien zu entgehen.

Umsatz- und Ergebnisprognose:

finanzieller Ausblick

Aufgrund des eingeschrankten GMP-Zertifikates hat
SANOCHEMIA im Geschaftsjahr Umsatz- und Ertragsein-
buBen erlitten und zudem Wertberichtigungen vorgenom-
men. Ziel ist es, im kommenden Geschéftsjahr die Umsatz-
und Ergebnisverluste wieder auszugleichen.

Betreffend der Annahmen zur Unternehmensfortfihrung
verweisen wir auf Kapitel ,Annahme der Unternehmens-
fortfUhrung als Grundlage der Rechnungslegung”.

SANOCHEMIA strebt ein stabiles und nachhaltiges organi-
sches Wachstum an. Die Umsatz- und Ertragsentwicklung
ist abhangig von den sich verdndernden Rahmenbedin-
gungen der jeweiligen Markte, die weiterhin herausfor-
dernd bleiben. Es ist entscheidend, wie rasch Zulassungen
erteilt und Markteintritte in das jeweilige Land erfolgen
koénnen und wie sich die Preise der Produkte in den ein-
zelnen Territorien entwickeln.




Das kunftige Wachstum der SANOCHEMIA baut auf der In-
ternationalisierung der Produkte sowie auf einer Erweiterung
des Portfolios mit Spezialprodukten aus der eigenen F & E auf.
Die Bearbeitung des Kontrastmittelmarktes in Europa, den

USA sowie in den Schwellenlandern sind weitere Eckpfeiler
fur die von SANOCHEMIA angestrebte Wachstumsstrategie.

GroBes Zusatzpotenzial bieten die Entwicklungsprojekte
Vidon® und Tolperison US, in die in der Vergangenheit inves-
tiert wurde, die aber naturgemaB mit einem erhohten Risiko
verbunden sind. SANOCHEMIA bleibt hier ihrer Strategie
treu, neben den Ertragen aus Produktverkdufen auch auf
innovative Arzneimittel fir Nischenanwendungen zu setzen.

Nachtragsbericht

Veranderung im Aufsichtsrat

Mit 21. November 2018 legt Aufsichtsratsmitglied Dr.
Johannes Respondek aus persénlichen Griinden sein Mandat
im Aufsichtsrat zurtick. Der Aufsichtsrat der SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG besteht nunmehr aus 5 Personen.

Kapitalerh6hung beschlossen

Mit der Meldung vom 9. Janner 2019 gibt die SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG bekannt, dass der Vorstand, in teilweiser
Ausnutzung des durch die ordentliche Hauptversammlung
vom 22. Méarz 2017 eingeraumten genehmigten Kapitals,
eine Erhbhung des Grundkapitals der Gesellschaft von
derzeit EUR 12.872.053,00 um EUR 2.777.778,00 durch
Ausgabe von 2.777.778 Stick neuen, auf den Inhaber
lautenden, nennwertlosen Stlickaktien (Stammaktien) auf
EUR 15.649.831,00, mit Gewinnberechtigung ab 1. Oktober
2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
beschlossen hat.

Gewinnwarnung

Der Vorstand der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG teilte
in der Meldung vom 9. Janner 2019 mit, dass es zu Um-
satz- und Ergebnisrlickgédngen im abgelaufenen Geschafts-
jahr kommen wird. Der Umsatz wird auf rund EUR 33 Mio.
(VJ: EUR 41 Mio.) zurickgehen, das EBIT wird bei rund
EUR -13 Mio. (VJ: TEUR 1.193) und das EBITDA bei rund
EUR -5 Mio. (VJ: TEUR 3.614) liegen.

Aufgrund der komplexen Bilanzprifung wird die Vorlage der
Bilanz vom 18. Janner 2019 auf den 14. Feber 2019 verlegt.

Angaben gem. § 243a UGB

Z 1 Das Grundkapital ist in 12.872.053 Stiick nennwert-
lose Stlickaktien zerlegt.

Z 2 Es liegen keine Beschrankungen die Stimmrechte
bzw. die Ubertragung von Aktien betreffend vor. Alle
Aktien haben die gleichen Stimmrechte und kénnen
unbeschrankt Gbertragen werden.

Z 3 Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital,
die zumindest 10 von 100 betragen:
Hauptaktionare: Inpharsearch AG 34,5 Prozent,
BE Imaging 13,24 Prozent.

Z 4 Es bestehen keine besonderen Kontrollrechte.

Z 5 Bei SANOCHEMIA bestehen keine Mitarbeiterlnnen-
Beteiligungsmodelle.

Z 6 Es bestehen keine Uber das Gesetz hinausgehenden
Bestimmungen hinsichtlich der Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates. Ferner bestehen auch keine nicht un-
mittelbar aus dem Gesetz ableitbaren Bestimmungen
Uber die Anderung der Satzung.

Z 7 Die Befugnisse der Mitglieder des Vorstandes hin-
sichtlich der Moglichkeit, Aktien auszugeben, sind
den Angaben zum Eigenkapital im Konzernanhang
2017/2018 zu entnehmen.

Z 8 Es bestehen bedeutende Lizenz- und Liefervertrage
mit diversen GroBkunden und Lizenznehmern, die
eine ,,Change of control“Klausel und somit bei einem
Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines
Ubernahmeangebots ein Kindigungsrecht seitens
der Partner vorsehen.

Z 9 Entschadigungsvereinbarungen im Sinne des § 243a
Abs. 1 Z 9 UGB bestehen nicht.

Wien, am 31. Janner 2019
Der Vorstand

Dr. Christina Abrahamsberg e. h.

Dr. Klaus Gerdes e. h.

M&J;

Dr. Stefan Welzig e. h.
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KONZERNABSCHLUSS 201//18

Konzernbilanz
SANOCHEMIA Pharmazeutika AG nach IFRS zum 30.09. 2018 bzw. 30. 09. 2017
in T€ Erlauterungen 30.09.2018  30.09.2017
Vermdgenswerte
Grundsticke und Bauten einschlieBlich Einbauten in fremden Geb&uden 15.696 16.044
Technische Anlagen und Maschinen 2.389 2.795
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 242 317
Sachanlagen in Bau 451 538
Sachanlagen (1) 18.777 19.694
Firmenwert 3.442 3.442
Aktivierte Entwicklungskosten 16.395 21.356
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 1.596 1.822
Immaterielle Vermogenswerte (2) 21.433 26.620
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen () 0 20
Forderungen gegeniber nahestehenden Unternehmen (6) 897 1.071
Latente Steueranspriiche 3) 377 221
Langfristige Vermdgenswerte 41.484 47.625
Vorrate 4) 15.895 11.427
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen () 5.294 12.517
Forderungen gegentber nahestehenden Unternehmen (e) 606 322
Sonstige finanzielle Forderungen 8 8
Sonstige Forderungen und sonstige Vermogenswerte (7) 1.255 1.077
Forderungen Ertragsteuern 61 58
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.853 2.134
Kurzfristige Vermégenswerte 26.972 27.544
Summe Vermogenswerte 68.456 75.169
Eigenkapital und Schulden
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 12.872 12.872
Kapitalrticklagen 2.708 20.775
Rucklagen fur versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -276 -262
Ricklagen fur Fremdwahrungen 1.361 1.352
Kumulierte Ergebnisse 16.811 12.021
Eigenkapital (8) 33.475 46.758
Finanzverbindlichkeiten 9) 12.837 12.112
Sozialkapitalriickstellungen (10) 1.855 1.811
Abgegrenzte Ertrage (11) 0 161
Investitionszuschisse aus offentlichen Mitteln (12) 113 116
Ruckstellungen (13) 3.234 84
Langfristige Schulden 18.039 14.283
Finanzverbindlichkeiten (14) 5.005 3.604
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (15) 8.131 7.306
Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen 44 43
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden (16) 3.728 3.005
Abgegrenzte Ertrage (11) 0 71
Investitionszuschisse aus offentlichen Mitteln (12) 25 99
Verbindlichkeiten Ertragsteuern 9 0
Kurzfristige Schulden 16.941 14.129
Summe Eigenkapital und Schulden 68.456 75.169
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Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

SANOCHEMIA Pharmazeutika AG nach IFRS fiir 10/2017 - 09/2018 und 10/2016 - 09/2017
in T€ Erlduterungen 2017/2018 2016/2017
Umsatzerlose (17) 33.026 41.363
Sonstige Ertrage (18) 1.364 1.463
Auflésung der Investitionszuschisse 77 80
Bestandsveranderungen 2.512 371
Aktivierte Eigenleistungen 509 653

Betriebsleistung 37.489 43.930
Materialaufwand und Aufwendungen flr bezogene Leistungen (19) -21.247 -23.203
Personalaufwand (20) -8.177 -8.247
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte (21) —7.449 -2.421
Sonstige Aufwendungen (22) -13.312 -8.866

Ergebnis aus Betriebstatigkeit -12.697 1.193
Zinsaufwendungen -749 -1.448
Zinsertrage 34 45
Sonstiges Finanzergebnis 0 0

Ergebnis aus der Finanzierungstatigkeit (23) -716 -1.403

Gewinn (Periodenergebnis) vor Steuern -13.413 -210
Steuern von Einkommen und Ertrag (24) 136 42

Gewinn (Periodenergebnis) nach Steuern -13.277 -252

Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens -13.277 -252
Ergebnisanteil nichtbeherrschende Anteile 0 0

-13.277 -252
Ergebnis je Aktie unverwassert in Euro (25) -1,03 -0,02
Ergebnis je Aktie verwédssert in Euro -1,03 -0,02
Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien 12.872.053 12.872.053

Konzerngesamtergebnisrechnung

Gewinn (Periodenergebnis) nach Steuern -13.277 -252
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -14 60
Betrage, die in kiinftigen Perioden nicht ergebniswirksam werden -14 60
Marktbewertung von Wertpapieren 0 0
Wahrungsumrechnungen 8 5
Betréage, die in kiinftigen Perioden moglicherweise ergebniswirksam werden 8 5
Sonstiges Ergebnis, netto (26) -6 65
Gesamtergebnis -13.282 -187

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -13.282 -187
Ergebnisanteil nichtbeherrschende Anteile 0 0
-13.282 -187
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Konzerngeldflussrechnung

SANOCHEMIA Pharmazeutika AG  nach IFRS fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis zum 30. 09. 2018

in T€ 2017/2018 2016/2017
Ergebnis vor Steuern -13.413 -210
Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte 7.449 2.421
Ergebnis aus dem Abgang von Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerten -8 -12
Zinsaufwand 749 1.448
Zinsertrag -34 -45
Gewinne/Verluste aus der Fremdwahrungsumrechnung -46 178
Auflésung von Investitionszuschlssen 77 -80
Veranderung der Vorréate -4.468 -876
Veranderung der Forderungen und der sonstigen Vermogenswerte 6.839 -2.042
Veranderung der Verbindlichkeiten aus L & L
sowie gegenlber nahestehenden Unternehmen 826 717
Veréanderung der sonstigen Verbindlichkeiten und
abgegrenzten Schulden 491 -240
Veranderung der sonstigen Rickstellungen 3.150 84
Veranderung der Sozialkapitalrtickstellung -4 -4
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 1.455 1.338
Gezahlte Zinsen -488 -1.077
Erhaltene Zinsen 2 7
Zahlungen Ertragsteuern -11 -71
Cashflow aus der Geschaftstatigkeit 957 197
Investitionen in immaterielle Vermoégenswerte -622 -720
Investitionen in Sachanlagen —-622 -924
Einnahmen aus dem Abgang von Sachanlagevermogen 9 17
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.275 -1.628
Veranderung kurzfristiger Finanzschulden 1.203 361
Tilgung langfristiger Finanzschulden -9 0
Refinanzierung Anleihe — Aufnahme langfristiger Finanzschulden 850 6.937
Rickkauf und Tilgung Anleihe 0 -10.086
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 2.044 -2.788
Einfluss von Wechselkursdifferenzen auf die Zahlungsmittel -8 -13
Veranderung der Zahlungsmittel 1.718 -4.231
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode 2.134 6.366
Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode* 3.853 2.134

* Die Zahlungsmittel der liquiden Mittel enthalten Kassabestand und Guthaben bei Kreditinstituten

SANOCHEMIA Geschéftsbericht 2017/18




Entwicklung des Konzerneigenkapitals

SANOCHEMIA Pharmazeutika AG nach IFRS von 01.10. 2016 bis 30.09. 2018
in T€ Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital- Riicklagen fiir Riicklagen fir Kumuliertes Summe
Kapital riicklagen versicherungs- Fremd- Ergebnis Eigenkapital
mathematische wéahrungen

Gewinne/Verluste

Stand 01.10.2016 12.872 20.775 -321 1.347 12.273 46.945

Versicherungs-
mathematische

Gewinne/Verluste 0 0 60 0 0 60
Wahrungsumrechnungs-
differenz 0 0 0 5 0 5

Summe des direkt
im Eigenkapital

erfassten Ergebnisses 0 0 60 5 0 65

Gewinn

(Periodenergebnis) 0 0 0 0 -252 252

Gesamtergebnis 0 0 60 5 -252 -187
Stand 30.09.2017 12.872 20.775 -262 1.352 12.021 46.758

Versicherungs-

mathematische

Gewinne/Verluste 0 0 -14 0 0 -14
Wahrungsumrechnungs-

differenz 0 0 0 8 0 8

Entnahmen aus der

Kapitalrticklage zur

Deckung des

Bilanzverlustes 0 -18.067 0 0 18.067 0
Summe des direkt

im Eigenkapital

erfassten Ergebnisses 0 -18.067 -14 8 18.067 -6

Gewinn

(Periodenergebnis) 0 0 0 0 -13.277 -13.277

Gesamtergebnis 0 -18.067 -14 8 4.790 -13.282
Stand 30.09.2018 12.872 3.320 -276 1.361 16.811 33.476
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ERLAUTERNDE ANGABEN

zum Konzernabschluss zum 30. September 2018

A. Angaben zum Konzern

Die SANOCHEMIA Pharmazeutika AG, Wien, und ihre Tochterunternehmen sind in der
Herstellung und im Vertrieb von Humanarzneimitteln und Humandiagnostika sowie im
Bereich der synthetischen Produktion von arzneilichen Wirkstoffen sowie Galantamin,
einem in einem Alzheimer-Praparat eingesetzten Wirkstoff, tatig.

Mit der Alvetra u. Werfft GmbH und ihren Tochtergesellschaften ist die SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG im Segment , Veterindrpharmazeutika“ vertreten.

Die Aktien des Konzerns notieren im amtlichen Handel seit 8. November 2013 im Entry
Standard der Frankfurter Borse (vorher General Standard) und im Mid Market an der
Wiener Borse. GroBter auslandischer Aktionar ist die Inpharsearch AG, Zug, Schweiz
(Stand 30.09.2018: 35%).

Der Sitz des Konzerns ist in Osterreich, A-1090 Wien, Boltzmanngasse 11.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

B.1. Grundlagen der
Erstellung

1) Die Standards sind gemaB dem

Amtsblatt der EU fur jene Geschéfts-

jahre anzuwenden, die am oder
nach dem Datum des Inkrafttretens
beginnen.

Der Konzernabschluss flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 30. September
2018 der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG wurde in Ubereinstimmung mit den fir das
Geschéftsjahr 2017/18 verpflichtend anzuwendenden International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt, wobei auch die zusatz-
lichen Anforderungen des § 245a UGB beachtet wurden.

Die Konsolidierungsmethoden des letzten vorliegenden Konzernabschlusses wurden
grundsatzlich unveréandert angewandt. Ab dem Geschaftsjahr 2017/18 sind folgende
Standards, Erganzungen und Interpretationen erstmals verpflichtend anzuwenden:

Erstmals anwendbare Standards und Interpretationen Inkrafttreten ©

IAS 12, Anderung Ansatz aktiver latenter Steuern auf
unrealisierte Verluste 01. 01. 2017

IAS 7, Anderung Angabeninitiative 01.01. 2017

IFRS 12, Anderung  Verbesserungen der International Financial Reporting
Standards (Improvements-Projekt 2014 -2016) 01.01. 2017

Die Anwendung der genannten Anderungen hatte keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss.

Folgende Anderungen oder Neufassungen von Standards sind zum Bilanzstichtag bereits
verdffentlicht, aber flr das Geschéftsjahr 2017/18 noch nicht verpflichtend anzuwenden
bzw. anwendbar oder von der EU noch nicht Gbernommen:

Freiwillig anwendbare Standards und Interpretationen Inkrafttreten ®
laut ISAB

IFRS 9 Finanzinstrumente 01. 01. 2018

IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden 01. 01. 2018

IFRS 15, Klarstellung zu IFRS 15 , Erlése aus Vertragen

Klarstellung mit Kunden* 01.01. 2018

IFRS 2, Anderung Klassifizierung und Bewertung von Geschafts-

fallen mit anteilsbasierter Vergttung

01.01. 2018
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1) Die Standards sind gemé&B dem
Amtsblatt der EU fur jene Geschéfts-
jahre anzuwenden, die am oder
nach dem Datum des Inkrafttretens
beginnen.

2) EU-Endorsement ausstehend

IAS 40, Anderung Ubertragungen von als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien 01.01. 2018
IFRIC 22 Transaktionen in fremder Wahrung und im

Voraus gezahlte Gegenleistungen 01.01. 2018
IFRS 4, Anderung Anwendung von IFRS 9 gemeinsam mit IFRS 4 01.01. 2018
IFRS 16 Leasing 01.01. 2019
IFRS 9, Anderung Vorfélligkeitsregelungen mit negativer

Ausgleichszahlung 01.01. 2019
IAS 28, Anderung Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen 01.01. 2019?
IAS 19, Anderung Plananderungen, -kirzung oder -abgeltung 01.01. 20192
Diverse Standards, Verbesserungen der International Financial Reporting
Anderung Standards (Improvements-Projekt 2015-2017)  01. 01. 20192
IFRIC 23 Unsicherheit bezlglich der ertragsteuerlichen

Behandlung 01. 01. 20192
Rahmenkonzept, Uberarbeitung Rahmenkonzept fiir die
Anderung Finanzberichterstattung 01. 01. 20202
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01. 20212
IFRS 1 und IFRS 28, Verbesserungen an den International Financial
Anderung Reporting Standards, Zyklus 2014 -2016 01.01. 2018
IFRS 10 und IAS 28, VerauBerung/Einbringung von Vermdgenswerten
Anderung zwischen einem Investor und einem assoziierten durch IASB

Unternehmen oder Joint Venture verschoben

Die angefiihrten Standards werden — sofern von der EU Gbernommen — nicht vorzeitig
angewandt. Aus den neuen Standards IFRS 9, IFRS 15 und IFRS 16 werden folgende
Auswirkungen erwartet:

IFRS 9 Financial Instruments fihrt zu Anderungen und Neuerungen im Bereich von Finanz-
instrumenten und wird (ausgenommen fir Portfolio-Fair Value-Hedge) IAS 39 ersetzen.
ZukUnftig richten sich die Klassifizierungsvorschriften nach den Auspragungen des Geschafts-
modells sowie den vertraglichen Zahlungsstrémen finanzieller Vermogenswerte. Eine weitere
grundlegende Neuerung ergibt sich im Zusammenhang mit Wertminderungen, welche
klnftig auf einem Modell der erwarteten Verluste anstatt wie bisher der eingetretenen Ver-
luste basieren. Zusatzlich enthalt IFRS 9 neue allgemeine Bilanzierungsvorschriften fur
Sicherungsgeschafte, wahrend die bisherigen Regelungen betreffend Ansatz und Aus-
buchung von Finanzinstrumenten des IAS 39 beibehalten werden. Im Bereich Klassifizie-
rung von finanziellen Vermogenswerten werden derzeit keine wesentlichen Auswirkungen
erwartet. Die Klassifizierung von Finanzverbindlichkeiten bleibt aus heutiger Sicht unver-
andert. Durch das neue Wertminderungsmodell wird es kunftig zu einem friheren Ansatz
von Kreditausféllen kommen. Aus heutiger Sicht erwartet der SANOCHEMIA-Konzern da-
durch eine unwesentliche Erhéhung der Wertberichtigungen von Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen. Die bestehenden Sicherungsbeziehungen werden die Erforder-
nisse des IFRS 9 weitgehend erflllen, wodurch an dieser Stelle keine wesentlichen Aus-
wirkungen durch dessen Erstanwendung erwartet werden. Anwendung ab 1.1.2018.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers fasst die Regelungen zur Umsatz-
realisierung zusammen und ersetzt IAS 18 und IAS 11 sowie die damit im Zusammen-
hang stehenden Interpretationen. Zukinftig ist nicht mehr die Ubertragung wesentlicher
Chancen und Risiken maBgeblich, sondern jener Zeitpunkt, in dem der Ubergang der

Seiten 44 -45




B.2. Konsolidierungs-
grundsatze

B.3. Konsolidierungs-
kreis

Verflgungsmacht Uber die Glter und Dienstleistungen erfolgt und dadurch Nutzen aus
diesen gezogen werden kann. Auf Basis der bisherigen Erkenntnisse werden keine wesent-
lichen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des SANOCHEMIA-
Konzerns erwartet. Anwendung ab 1.1.2018.

IFRS 16 Leases regelt die Bilanzierung von Leasingverhéltnissen und wird IAS 17 sowie die
bisherigen Interpretationen ersetzen. Durch die neuen Regelungen entfallt die vormalige
Unterscheidung zwischen Finance- und Operating-Leasingverhéltnissen auf Seite des Leasing-
nehmers. Insofern werden Operating-Leasingverhaltnisse zukinftig grundsatzlich analog
zu Finance-Leasingverhéltnissen zu erfassen sein. Die Gesellschaften des SANOCHEMIA-
Konzerns treten aktuell als Leasingnehmer bei Operating-Leasingverhaltnissen im Bereich
Fuhrpark auf, weshalb durch die Anwendung des IFRS 16 nur geringe Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erwartet werden. Anwendung ab 1.1.2019.

Aus der erstmaligen Anwendung der sonstigen gednderten oder neuen Standards oder
Interpretationen ist aus heutiger Sicht keine Auswirkung auf die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu erwarten. Die Anwendung des jeweiligen Standards
bzw. der jeweiligen Interpretation erfolgt mit der verpflichtenden Anwendung in der EU
(nach dem sogenannten Endorsement).

Der Konzernabschluss ist in Tausend Euro (T€) aufgestellt, die erlduternden Angaben im
Anhang erfolgen ebenfalls in T€. Bei der Summierung von gerundeten Betragen und
Prozentangaben kénnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen rundungsbe-
dingte Rechendifferenzen auftreten.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr wurden
als kurzfristig eingestuft, jene mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr als lang-
fristig. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgte immer ausgehend vom Bilanzstichtag.

Dieser Konzernabschluss wurde auf der Basis historischer Anschaffungskosten erstellt.

Der Konsolidierungskreis umfasst entsprechend |IAS 27 alle Tochterunternehmen auf die
ein beherrschender Einfluss ausgetbt wird.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrédge aus der Verrechnung
zwischen Unternehmen des Konsolidierungskreises sowie Zwischenergebnisse aus Trans-
aktionen zwischen Unternehmen des Konsolidierungskreises werden eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, ab dem
der Konzern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernab-
schluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Sitz Anteil
Konzernobergesellschaft
SANOCHEMIA Pharmazeutika AG Wien
Tochterunternehmen
SANOCHEMIA Diagnostics UK Ltd. Bristol 100 %
SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH Neuss 100 %
SANOCHEMIA Diagnostics International Ltd. Zug 100 %
SANOCHEMIA Corporation Charlotte 100 %
Alvetra u. Werfft GmbH Wien 100 %
Alvetra GmbH Neumunster 100 %
Slo-Werfft s.r.o. Dunajska Streda 100 %
WERFFT, spol. s.r.o. Brinn 100%
Werfft Pharma Kft Gyor 100 %
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Die Tochterunternehmen unterliegen der Vollkonsolidierung. Die gehaltenen Anteile an
den Tochterunternehmen haben sich gegentber dem Vorjahr nicht verdndert.

B.4. Wesentliche Ermessensentscheidungen und

Schatzungen

Schéatzungen und
Annahmen

Werthaltigkeit des
Firmenwerts

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns unterliegt Risiken und Unsicher-
heiten. Faktoren, die sich auf die zuklnftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken kénnten und deshalb zu Abweichungen der tatsdchlichen Ertrdge von den Erwar-
tungen fuhren kénnten, sind unter anderem Anderungen beim Umsatzvolumen aufgrund
einer veranderten gesamtwirtschaftlichen Lage, die Herausbildung von Konkurrenten mit
einer aggressiven Preispolitik oder erhebliche Preisdnderungen bei den Gesamteinkaufs-
kosten. Rechtsstreitigkeiten oder behordlichen Untersuchungen liegen hdufig komplexe
rechtliche Fragestellungen zugrunde und sind mit erheblichen Unsicherheiten verbunden.
Entsprechend ist die Beurteilung, ob zum Stichtag eine gegenwaértige Verpflichtung als
Ergebnis eines Ereignisses in der Vergangenheit besteht, ob ein zuklnftiger Mittelabfluss
wahrscheinlich und die Verpflichtung verlasslich schatzbar ist, in einem erheblichen MaB
mit Einschatzungen durch das Management verbunden.

Schatzungen und Annahmen werden regelmaBig Uberprift. Anpassungen rechnungs-

legungsrelevanter Schatzungen werden fur die Periode offengelegt, in der die Anpassung

stattfand und flr alle zukUnftigen Perioden, die davon betroffen sind. Wichtige Schatzungen
und Annahmen in der Bilanz, die sich auf zukinftige Transaktionen beziehen und be-

deutsame Anpassungen der Buchwerte von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten im

nachsten Geschaftsjahr verursachen konnten, werden im Folgenden erlautert:

a. Zur Ermittlung planmaBiger Abschreibungen sind Schatzungen der wirtschaftlichen
Nutzungsdauer von Vermogenswerten zu treffen. (siehe Punkt , Sachanlagen und
immaterielle Vermédgenswerte®)

b. Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
finanzielle Vermogenswerte erfordert die Einschatzung des Managements Uber die
Kreditwirdigkeit der einzelnen Kunden, aktueller wirtschaftlicher Trends sowie die
Analyse historischer Wertberichtigungen. (siehe Punkt , Kredite und Forderungen®)

c. Wesentliche Schatzungen werden fir die Ermittlung der Ruckstellungen beziglich
Eintrittshohe, Eintrittswahrscheinlichkeit sowie Eintrittszeitpunkt zugrunde gelegt.
(siehe Punkt ,Rtickstellungen®)

d. Wesentliche Ermessensentscheidungen werden seitens des Managements auch hin-
sichtlich des Konsolidierungskreisses getroffen. (siehe Punkte , Wesentliche Verdnde-
rungen des Konsolidierungskreises*)

e. Im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhdltnissen gehaltene Vermogenswerte
werden zu Beginn des Leasingverhéltnisses mit ihrem beizulegenden Zeitwert oder,
falls dieser niedriger ist, mit dem Barwert der jeweiligen Mindestleasingzahlungen
aktiviert. Zu Bestimmung dieser Betrage sind Annahmen erforderlich. (Punkt ,Sach-
anlagen und immaterielle Vermdgenswerte ™)

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
wesentliche Quellen von Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrdchtliches
Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung
der Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden im
Folgenden erlautert.

Der Konzern Uberprift anhand des Nutzungswertes bzw. des beizulegenden Zeitwertes
abzuglich der VerduBerungskosten mindestens einmal jahrlich die Werthaltigkeit der
Firmenwerte. Die Buchwerte und weitere Einzelheiten hierzu sind in Anhangsangabe
C.1.(2) ,Immaterielle Vermogenswerte” sowie unter Punkt B.5. ,Zusammenfassung
wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® ersichtlich.
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Ansatzfahigkeit und Wert-
haltigkeit der aktivierten
Entwicklungskosten

Aktiv latente Steuern

Leistungen nach
Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses

Die Beurteilung der Ansatzfahigkeit und der Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungs-
kosten (IAS 38) beruht gleichfalls auf zukunftsbezogenen Annahmen, die mit Schatzun-
sicherheiten behaftet sind. Bei den in Entwicklung befindlichen Arzneimitteln gilt dies
insbesondere fir die Beurteilung der Zulassungswahrscheinlichkeit, Kosten flr die Ent-
wicklung sowie die Hohe und Nachhaltigkeit des kinftigen wirtschaftlichen Nutzens, der
auf Basis der geplanten Einzahlungstiberschisse ermittelt wird. Die Buchwerte und weitere
Einzelheiten hierzu sind in Anhangsangabe C.1.(2) ,Immaterielle Vermégenswerte“ sowie
unter Punkt B.5. ,Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden* ersichtlich.

Fir alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdge werden aktive latente Steuern in dem
MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierflr zu versteuerndes Einkommen ver-
flgbar sein wird, sodass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei der
Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern flr nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortrage ist eine wesentliche Ermessensaustibung der Konzernleitung beztglich des er-
warteten Eintrittszeitpunkts und der Héhe des kiinftig zu versteuernden Einkommens
sowie der zuklnftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. Weitere Einzelheiten sind

in den Anhangsangaben C.1.(3) ,Latente Steueranspriche” und D.2. (23) ,Steuern vom
Einkommen und Ertrag” dargestellt.

Die versicherungsmathematische Bewertung der Verpflichtungen gegentber Arbeit-
nehmern erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf den Abzinsungssatz,
klnftige Lohn- und Gehaltssteigerungen, die Sterblichkeit sowie das Pensionsantrittsalter
und die Fluktuation. Entsprechend der langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen
solche Schatzungen wesentlichen Unsicherheiten. Die in der Berichtsperiode angewand-
ten Parameter sind aus Punkt B.5. ,Sozialkapitalriickstellungen* ersichtlich.

B.5. Zusammenfassung wesentlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fremdwahrungsumrechnung

Fremdwahrungsposten werden grundséatzlich mit dem Umrechnungskurs zum Zeitpunkt
des Geschéftsvorfalles in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetére Posten werden
zum Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs umgerechnet; nichtmonetére Posten, die nach
dem Anschaffungskostenprinzip bilanziert worden sind, werden unverandert mit dem Kurs
der Erstbuchung ausgewiesen. Die Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung
monetarer Posten werden erfolgswirksam erfasst.

Die Jahresabschllsse auslandischer Konzerngesellschaften werden geméafB IAS 21 , Aus-
wirkungen von Anderungen der Wechselkurse® nach dem Konzept der funktionalen
Wahrung in Euro umgerechnet. Vermogenswerte und Schulden dieser Tochterunter-
nehmen werden deshalb zum Kurs am Bilanzstichtag, Aufwendungen und Ertrage zum
Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Die dabei auftretenden Differenzen werden in
einer eigenen Position im sonstigen Ergebnis erfolgsneutral im Eigenkapital dargestellt.

Die Wechselkurse von wesentlichen Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs 30.09.2018 30.09.2017
CHF 1,1300 1,1440
GBP 0,8884 0,8820
usb 1,1588 1,1817
CZK 25,686 26,00
HUF 324,60 311,00
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Sachanlagen und
immaterielle
Vermégenswerte

Jahresdurchschnittskurs GJ 2017/18 GJ 2016/17

CHF 1,1588 1,0929
GBP 0,8848 0,8708
usDh 1,1905 1,0956
CzZK 25,590 26,635
HUF 316,89 308,46

Die Sachanlagen und die sonstigen immateriellen Vermégenswerte sind zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen bewertet. Bei der
Ermittlung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden mit Ausnahme von gem.
IAS 23 qualifizierten Vermogenswerten Fremdkapitalkosten nicht angesetzt. Die Abschrei-
bung erfolgt linear Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer. Sonstige Wert-
anderungen werden durch entsprechende BewertungsmaBnahmen bertcksichtigt. Im
Falle von Wertminderungen erfolgt eine Abwertung auf den héheren Wert aus Nettover-
auBerungswert und Nutzungswert. Der Nutzungswert ist der Barwert der aus der zukUnfti-
gen Nutzung und dem Abgang des Vermogensguts erwarteten Cashflows. Wenn die Ein-
zahlungen nicht isoliert einem Vermodgensgut zuordenbar sind, wird der erzielbare Betrag
fur eine Gruppe von Vermogenswerten, eine so genannte ,,Cash Generating Unit“, ermittelt.

Uberblick tber die CGU’s der SANOCHEMIA:

Entwicklungsprojekte Zinssatz DCF Jahre Risikoabschlag
Tolperison 12,1% 10 70%
Scanlux® USA 12,1% 10 55%
Hypericin / Vidon® 9,4% /12,1% 10 55%
Secrelux® Europa 8,9% 10 30%
Magnetolux® USA 12,1% 10 55%
Cyclolux® Europa 8,2% 10 25%
Cyclolux® USA 12,1% 10 B55%
Firmenwerte Zinssatz DCF Jahre Risikoabschlag
Sanochemia Diagnostics Deutschland 9,2% 10 0%
Alvetra & Werfft 9,0% 10 0%

Bei Finanzierungsleasingverhaltnissen werden zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses ein Vermogenswert und eine Schuld angesetzt, und zwar in Héhe des zu Beginn des

Leasingverhéltnisses beizulegenden Zeitwerts des Leasinggegenstandes oder mit dem Bar-
wert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Leasingzahlungen werden
so in Finanzierungskosten und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt, dass sich ein
konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingverbindlichkeit ergibt. Der Zinsanteilwird im
Finanzergebnis in der GuV erfasst. Die Buchwert des im Rahmen von Finanzierungsleasing
und Mietkaufvertragen gehaltenen Anlagen betragen: Software T€ 140 (VJ. T€ 196), Hard-
ware T€ 51 (VJ. T€ 69), sowie technischen Anlagen und Maschinen T€ 320 (VJ. T€ 346).

Den planmaBigen linearen Abschreibungen der Sachanlagen sowie der immateriellen
Vermaogenswerte liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Bauten 6,5-45 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1-15 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 3-20 Jahre
Einbauten in fremden Gebduden 10-46,5 Jahre
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 3-16,5 Jahre
Aktivierte Entwicklungskosten 3-15 Jahre
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Wertminderung von
Vermdgenswerten

Nachtragliche Aufwendungen werden aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass die nach-
traglichen Aufwendungen zu zukUnftig zusatzlichen wirtschaftlichen Vorteilen aus der
Nutzung des Vermogenswertes flihren werden.

Es wird zwischen immateriellen Vermogenswerten mit begrenzter und solchen mit unbe-
grenzter Nutzungsdauer unterschieden. Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer
sind, mit Ausnahme von Firmenwerten, in der SANOCHEMIA Gruppe nicht vorhanden.

Forschungskosten werden gemaB |AS 38 als laufender Aufwand gebucht. Entwicklungs-
kosten werden dann aktiviert, wenn die Entwicklungstatigkeit mit hinreichender Wahr-
scheinlichkeit zu kinftigen Finanzmittelzuflissen fahrt und dartber hinaus alle Kriterien
gemaB IAS 38 erflllt sind. Im Geschéftsjahr 2017/18 wurden Entwicklungskosten in der
Hohe von T€ 509 (VJ.: T€ 653) aktiviert.

GemaB IFRS 3 in Verbindung mit IAS 36 und IAS 38 muUssen alle Konzernzusammen-
schllsse nach der Erwerbsmethode bilanziert werden. Danach erfolgt die Kapitalkonsoli-
dierung im Erwerbszeitpunkt durch Verrechnung des Kaufpreises mit dem neu bewerteten
anteiligen Nettovermogen des erworbenen Unternehmens. Die ansatzfahigen Vermogens-
werte, Schulden und Eventualschulden der Tochterunternehmen werden dabei unabhéngig
von der Hohe des Minderheitenanteils mit inren vollen beizulegenden Zeitwerten ange-
setzt. Immaterielle Vermogenswerte sind gesondert vom Geschéfts- oder Firmenwert zu
bilanzieren, wenn sie vom Unternehmen trennbar sind oder aus einem vertraglichen oder
anderen Recht resultieren. Restrukturierungsriickstellungen dirfen im Rahmen der Kauf-
preisallokation nicht neu gebildet werden. Verbleibende aktive Unterschiedsbetrége werden
als Geschéafts- oder Firmenwerte aktiviert. Negative Unterschiedsbetrédge aus der Erst-
konsolidierung werden sofort erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.
Nach IFRS 3 i. V. m. IAS 36 werden die aktivierten Geschéfts- oder Firmenwerte seit dem
1. Mai 2004 nicht mehr planmaBig abgeschrieben. Stattdessen werden die Wertansatze
der Geschéfts- und Firmenwerte jahrlich sowie bei Vorliegen von Anhaltspunkten flr eine
Wertminderung einem Werthaltigkeitstest (Impairmenttest) unterzogen. Ubersteigt dabei
der Buchwert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der ein Geschafts- oder Firmen-
wert zugeordnet wurde, den erzielbaren Betrag, so wird zundchst der zugeordnete Ge-
schéfts- oder Firmenwert in Hohe des Differenzbetrags abgeschrieben. Darliber hinausge-
hender Abwertungsbedarf wird durch anteilige Reduzierung der Buchwerte der tbrigen
Vermogenswerte des Anlagevermogens bertcksichtigt.

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass ein
Vermogenswert wertgemindert sein kénnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine
jahrliche Uberpriifung eines Vermdgenswertes auf Wertminderung erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag eines Vermogens-
wertes ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert eines Vermogens-
wertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abziglich VerduBerungskosten und
Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fUr jeden einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen,
es sei denn, ein Vermogenswert erzeugt keine Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhangig
von denen anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind.
Ubersteigt der Buchwert eines Vermogenswertes seinen erzielbaren Betrag, wird der Ver-
mogenswert als wertgemindert betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.
Zur Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschatzten kinftigen Cashflows unter
Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen
hinsichtlich des Zinseffektes und der spezifischen Risiken des Vermogenswertes wider-
spiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Wertminderungsaufwendungen der fortzufiihrenden
Geschéftsbereiche werden in den Aufwandskategorien erfasst, die der Funktion des wert-
geminderten Vermogenswertes entsprechen.
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Impairmenttest Firmenwert

Berechnung des kinftigen
wirtschaftlichen Nutzens
von Entwicklungsprojekten

An jedem Berichtsstichtag wird gepruft, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein Wert-
minderungsaufwand, der in friiheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht langer be-
steht oder sich vermindert haben kénnte. Liegt ein solcher Indikator vor, wird der erziel-
bare Betrag geschétzt. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand ist, abgesehen vom
Goodwill, dann aufzuheben, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsauf-
wands eine Anderung in den Schétzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des er-
zielbaren Betrags herangezogen wurden. Wenn dies der Fall ist, ist der Buchwert des Ver-
mogenswertes auf seinen erzielbaren Betrag zu erhoéhen. Dieser erhéhte Buchwert darf
nicht den Buchwert Ubersteigen, der sich nach BerUcksichtigung der Abschreibungen er-
geben wirde, wenn in den friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden
ware. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand
in kunftigen Berichtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermogens-
wertes, abzlglich eines etwaigen Restbuchwertes, systematisch auf seine Restnutzungs-
dauer zu verteilen.

Die Kapitalkosten werden als gewichteter Durchschnitt der Eigen- und Fremdkapitalkosten
und nach dem Capital Asset Pricing Model berechnet (Weighted Average Costs of Capital —
WACC). Die im Rahmen der WACC-Ermittlung verwendeten Parameter wurden auf objekti-
vierter Basis ermittelt. Die Basiszinsatze ergeben sich aus der Verzinsung von Staatsanleihen,
die Zinszuschlage aus der Differenz zu entsprechenden Industrieanleihen. Das angewandte
Beta (Damodaran et. al.) betragt ftr Europa 1,24 (VJ. 1,10) und fir USA 1,21 (VJ. 1,02).

Zum 30. September 2018 wurden Impairmenttests fur die Firmenwerte aus dem Erwerb
der SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland sowie der Alvetra u. Werfft GmbH (,,Alvetra-
Gruppe®) durchgefthrt.

Der erzielbare Betrag flr die zahlungsmittelgenerierende Einheit, welcher der Firmenwert
der SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH zugerechnet wird, wird auf Basis der
Berechnung eines Nutzungswertes unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt,
die auf Finanzplanen flr einen Zeitraum von 5 Jahren basieren. Der fir die Cashflow-
Prognosen verwendete Abzinsungssatz betragt 9,2 % (2016/17: 9,3 %). Die nach
diesem Zeitraum von fUnf Jahren anfallenden Cashflows werden unter Verwendung einer
Wachstumsrate von 0% p.a. extrapoliert. Aufgrund der Ausrichtung der SANOCHEMIA
Diagnostics Deutschland GmbH wird davon ausgegangen, dass die der Ertragswertbe-
rechnung zugrundeliegenden Planumsatze und Ertragserwartungen erreicht werden.

Ebenfalls wurde ein Impairmenttest fur den Firmenwert der Alvetra-Gruppe durchgefihrt.
Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird auf Basis der Be-
rechnung eines Nutzungswertes unter Verwendung von Cashflow Prognosen ermittelt, die
auf Finanzplénen fir einen Zeitraum von 5 Jahren basieren. Der fUr die Cashflow-Prognosen
verwendete Abzinsungssatz vor Steuern betragt 9 % (2016/17: 9,0 %). Die nach diesem
Zeitraum von funf Jahren anfallenden Cashflows werden unter Verwendung einer Wachs-
tumsrate von 0% p.a. extrapoliert.

Die Werthaltigkeit der Firmenwerte ist im Wesentlichen von der planméBigen Realisierung
der unten beschriebenen Produktentwicklungen bzw. Markteinfihrungen abhangig.

Die Werthaltigkeit und Ansatzfahigkeit der in der Entwicklungsphase befindlichen pharma-
zeutischen Projekte, fur die laufend Entwicklungskosten aktiviert werden, wird anhand eines
Nutzungswertes einer auf Basis einer ,,Discounted-Cashflow-Rechnung® unter Verwendung
eines landerangepassten Zinssatzes vor Steuern in der Bandbreite zwischen 8,1 % und
12,1 % (VJ: 8,1 bis 13,0 %) ermittelt. Die Einzahlungstberschisse wurden fir die Jahre
2018/19 bis 2027/28 (Secrelux®, Scanlux®, Hypericin, Magnetolux® USA und Cyclolux®
US) geplant — dies aufgrund bestehender Vertrage bzw. zu erwartender Patentlaufzeiten
und Dokumentenschutzzeiten.
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Die jahrlichen Uberpriifungen der Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten fiir
Secrelux®, Hypericin, Magnetolux® USA und Cyclolux® US fihrten zu keiner Wertminde-
rung. Die den Berechnungen zugrunde liegenden Annahmen basieren auf marktnahen
Absatzplanungen (Secrelux®), Absatzplanungen des potenziellen Vertriebspartners
(Magnetolux® USA, Cyclolux® US) und Marktstudien des bereits am Markt befindlichen
Mitbewerbers (Hypericin). Einerseits werden Cashflow-Prognosen unter einer gleich blei-
benden Wachstumsrate von -3,0 bis 3,0 % geplant, andererseits wird der Unsicherheit
der kunftigen Entwicklung durch Anwendung von Risikoabschlagen (25 bis 75 %) und
Anwendung begrenzter Zeitraume Rechnung getragen. Zur Plausibilisierung und Uber-
prifung der Sensitivitdt des Ergebnisses bei Anderung der Planungsparameter (Zinssatz,
Umsétze) wurden verschiedene Szenarien flr die Ermittlung des Nutzungswertes aufge-
stellt. Die Buchwerte und weitere Einzelheiten hierzu sind in Anhangsangabe C.1. (2)
»Immaterielle Vermogenswerte” zu finden.

Auf Basis der genannten Uberlegungen und Berechnungen ergaben sich fur aktivierte Ent-
wicklungskosten der genannten Projekte keine Hinweise auf eine mogliche Wertminderung.

Die jahrliche Uberprifung der Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten fir Scanlux®
fuhrte hingegen zu einer Wertminderung. Die den Berechnungen zugrunde liegenden An-
nahmen basieren auf den Absatzplanungen des potenziellen Vertriebspartners (basierend
auf Marktstudien der bereits am Markt befindlichen Produkte). Einerseits werden Cashflow-
Prognosen unter einer Marktzielerreichung nach 7 Jahren sowie einer anschlielenden
Wachstumsrate von -3,0 % geplant, andererseits wird der Unsicherheit der kiinftigen Ent-
wicklung durch Anwendung eines Risikoabschlages (55 %) und Anwendung eines be-
grenzten Zeitraumes von 10 Jahren Rechnung getragen. Die DCF Berechnungen flhrten
zu einem Impairment von TEUR 5.127.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entste-
hung eines finanziellen Vermogenswertes und bei einem anderen zur Begrindung einer
finanziellen Verpflichtung oder eines Eigenkapitalinstruments fuhrt. Finanzielle Vermogens-
werte und finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn der
Konzern Vertragspartner hinsichtlich der vertraglichen Regelungen des Finanzinstruments
wird. Finanzvermdégen und -verbindlichkeiten, die in der Bilanz enthalten sind, beinhalten
flussige Mittel, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Forderungen und sonstige Verbindlichkeiten, langfristige Forderungen und ver-
zinsliche Finanzverbindlichkeiten sowie Wertpapiere des Anlagevermogens.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte sind mit den fortgeschriebenen Anschaffungs-
kosten gemab IAS 39 bzw. dem niedrigeren erzielbaren Betrag angesetzt. Allen erkenn-
baren Risiken wird durch entsprechende BewertungsmaBnahmen Rechnung getragen.

Die Kategorisierung von finanziellen Vermogenswerten im Sinne von IAS 39 erfolgt nach ,Er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte” (1), ,Zur
VerauBerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte® (11), ,bis zur Endfélligkeit gehaltene

Finanzinvestitionen® und , Kredite und Forderungen® (lll), wobei Finanzinstrumente der Kate-
gorie ,,bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen* nicht zum Einsatz kommen. Die
finanziellen Vermogenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Zu den Finanzinstrumenten zahlen nach IAS 32 und IAS 39 einerseits origindre
Finanzinstrumente wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder auch Finanzforde-
rungen und Finanzschulden. Andererseits zéhlen hierzu auch derivative Finanzinstrumente,
das sind Finanzinstrumente, deren Wert sich etwa in Folge einer Anderung eines genannten
Zinssatzes oder Wertpapierkurses andert, die keine oder nur geringe anfangliche Nettoin-
vestitionen erfordern und die zu einem spateren Zeitpunkt beglichen werden. Der markt-

Ubliche Kauf oder Verkauf von finanziellen Vermogenswerten wird am Handelstag angesetzt.
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Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte (1)

Zur VerduBerung
verflgbare Finanz-
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Kredite und
Forderungen (l11)

Beizulegender Zeitwert

Fortgeflhrte
Anschaffungskosten

Vorrate

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerte enthalt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerte und
finanzielle Vermogenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als zum beizulegenden Zeitwert
bewertet eingestuft werden. Finanzielle Vermogenswerte werden als zu Handelszwecken
gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der VerduBerung in der nahen Zukunft erworben
werden. Derivate, einschlieBlich getrennt erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls
als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme solcher Derivate, bei denen es
sich um eine Finanzgarantie handelt oder die als Sicherungsinstrument designiert wurden
und als solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermoégenswerten, die
zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst. Zum Zeitpunkt, an
dem der Konzern zum ersten Mal Vertragspartei wird, ermittelt er, ob eingebettete Derivate
getrennt vom Basisvertrag zu bilanzieren sind. Eine Neubeurteilung erfolgt nur bei einer
erheblichen Anderung von Vertragsbedingungen, wenn es dadurch zu einer signifikanten
Anderung der Zahlungsstréme, die sich sonst aus dem Vertrag ergeben héatten, kommt.

Zur VerauBerung verfligbare Finanzinvestitionen sind nichtderivative finanzielle Vermogens-
werte, die als zur VerdauBerung verflgbar klassifiziert und nicht in eine der drei genannten
Kategorien eingestuft sind. Nach der erstmaligen Bewertung werden zur VerdauBerung ge-
haltene finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Nicht realisierte
Gewinne oder Verluste werden als sonstiges Ergebnis in der Rucklage fur zur VerauBerung
verflgbare Finanzinvestitionen erfasst. Wenn ein solcher finanzieller Vermogenswert aus-
gebucht wird oder wertgemindert ist, wird der zuvor direkt im Eigenkapital erfasste kumu-
lierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst.

Kredite und Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Nach der erst-
maligen Erfassung werden die Kredite und Forderungen zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abzlglich etwaiger Wertminderungen
bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Kredite und
Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amortisationen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Méarkten gehan-
delt werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt.
Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, flr die kein aktiver Markt besteht, wird
unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu den Bewertungsmethoden ge-
horen die Verwendung der jingsten Geschéftsvorfélle zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen bei-
zulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die
Analyse von diskontierten Cashflows sowie die Verwendung anderer Bewertungsmodelle.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sowie Kredite und Forderungen werden
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Diese werden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode abzlglich etwaiger Wertberichtigungen und unter Berlcksichtigung
von Disagien und Agien beim Erwerb ermittelt und beinhalten Transaktionskosten und
GebuUhren, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes sind.

Die Bewertung der Rohstoffe und Hilfs- und Betriebsstoffe sowie der Handelswaren erfolgt
zum Zugangszeitpunkt zu Anschaffungskosten, in der Folge mit dem niedrigeren Wert aus
Buchwert und NettoverauBerungswert. Die Einsatzermittlung erfolgt mittels des gewoge-
nen Durchschnittspreisverfahrens.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zu Herstellungskosten oder
zum niedrigeren realisierbaren NettoverduBerungswert. Die Herstellungskosten umfassen
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Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

alle Aufwendungen, die dem Gegenstand direkt zugerechnet werden kdnnen, sowie alle
variablen und fixen Gemeinkosten, die im Zusammenhang mit der Herstellung anfallen.
Fremdkapitalzinsen werden, falls es sich um qualifizierte Vermogenswerte handelt, akti-
viert. Die Einsatzermittlung erfolgt mittels des gewogenen Durchschnittspreisverfahrens.

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zusétzlich unter Berlcksichtigung der Laufzeiten, das
heift unter Berlcksichtigung von gegebenenfalls anwendbaren Ablaufdaten. Rohstoffe,
die bereits abgelaufen sind, werden aufgrund der Wiedereinsatzmoglichkeit durch eine
Nachprifung zu 80% wertberichtigt, Handelswaren, sowie unfertige und fertige Erzeug-
nisse zu 100%. AuBerdem werden Waren, die sich 1 Jahr vor Ablauf der Haltbarkeit
befinden linear zu ihrem Ablaufdatum hin wertberichtigt.

Die Gesellschaft klassifiziert alle im Posten Kassenbestand und Guthaben bei Kredit-
instituten enthaltenen Barbestande als flissige Mittel. Die Bewertung erfolgt zu Tages-
werten zum Bilanzstichtag.

Als Zahlungsmittel bzw. Zahlungsmitteldquivalente werden samtliche kurzfristigen, duBerst
liquiden Finanzinvestitionen erfasst, die jederzeit in bestimmte Zahlungsmittelbetrdge um-
gewandelt werden kénnen, die nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen und —
gerechnet vom Erwerbszeitpunkt — eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben.
Der Finanzmittelfonds in der Konzerngeldflussrechnung wird entsprechend dieser
Definition abgegrenzt.

Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte und

finanzieller Schulden
Finanzielle Vermbgenswerte

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermoégenswertes oder ein
Teil einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
drei folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermégenswert sind
ausgelaufen.

e Der Konzern behélt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finan-
ziellen Vermogenswerten zuriick, Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung
zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Verzégerungen an eine dritte Partei im
Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erflllt (,pass-through
arrangement").

e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Ver-
mogenswert Ubertragen und hat (a) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum am finanziellen Vermoégenswert verbunden sind, Ubertragen oder
hat (b) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am finan-
ziellen Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, je-
doch die Verfugungsmacht Uber den Vermodgenswert (bertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermdgenswert
Ubertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an die-
sem Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertréagt noch zurtckbehélt und auch die
Verfligungsmacht an dem Ubertragenen Vermagenswert zurlickbehélt, erfasst der Konzern
den Ubertragenen Vermdgenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements.

Wenn das anhaltende Engagement der Form nach den Ubertragenen Vermdgenswert
garantiert, ist der Umfang des anhaltenden Engagements der niedrigere aus dem ur-
springlichen Buchwert des Vermdgenswertes und dem Hdochstbetrag der erhaltenen
Gegenleistung, den der Konzern eventuell zurtickzahlen musste. Wenn das anhaltende
Engagement der Form nach eine geschriebene und/oder eine erworbene Option (ein-
schlieBlich einer Option, die durch Barausgleich oder auf ahnliche Weise erflllt wird) auf
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den Ubertragenen Vermogenswert ist, so ist der Umfang des anhaltenden Engagements
des Konzerns der Betrag des Ubertragenen Vermogenswertes, den das Unternehmen zu-
rlickkaufen kann. Im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption (einschlieBlich einer Option,
die durch Barausgleich oder auf dhnliche Weise erflillt wird) auf einen Vermogenswert,
der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, ist der Umfang des anhaltenden Engage-
ments des Konzerns allerdings auf den niedrigeren Betrag aus beizulegendem Zeitwert
des Ubertragenen Vermagenswertes und Ausibungspreis der Option begrenzt.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erfullt oder geklindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlich-
keit desselben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausge-
tauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich
geandert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der
urspringlichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die
Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird im Periodenergebnis erfasst.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob Anzeichen fir die Wertminderung
eines finanziellen Vermogenswertes oder einer Gruppe von finanziellen Vermoégenswerten
vorliegen.

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die Héhe
des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswertes und dem Bar-
wert der erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme kunftiger, noch nicht eingetretener
Kreditausfalle), abgezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz des finanziellen Ver-
mogenswertes (d. h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Zinssatz). Der Buchwert
des Vermogenswertes ist entweder direkt oder unter Verwendung eines Wertberichtigungs-
kontos zu reduzieren. Der Verlustbetrag ist ergebniswirksam zu erfassen.

Der Konzern stellt zunachst fest, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finan-
ziellen Vermogenswerten, die fur sich gesehen bedeutsam sind, und bei finanziellen
Vermogenswerten, die fir sich gesehen nicht bedeutsam sind, individuell oder gemein-
sam besteht. Stellt der Konzern fest, dass flr einen einzeln untersuchten finanziellen
Vermdgenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung
besteht, nimmt er den Vermdgenswert in eine Gruppe finanzieller Vermégenswerte mit
vergleichbaren Ausfallrisikoprofilen auf und untersucht sie gemeinsam auf Wertminde-
rung. Vermogenswerte, die einzeln auf Wertminderung untersucht werden und fir die
eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in eine gemeinsame
Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden
und kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung
aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefuhrt werden, wird die friher erfasste Wertberichti-
gung rlickgangig gemacht. Eine anschlieBende Wertaufholung wird ergebniswirksam
erfasst, soweit der Buchwert des Vermégenswertes zum Zeitpunkt der Wertaufholung
nicht die fortgeflihrten Anschaffungskosten Ubersteigt.

Bestehen objektive Hinweise darauf, dass eine Wertminderung bei einem nicht notierten
Eigenkapitalinstrument, das nicht zum beizulegenden Zeitwert angesetzt wird, weil sein
beizulegender Zeitwert nicht verldsslich ermittelt werden kann, oder bei einem derivativen
Vermogenswert, der mit diesem nicht notierten Eigenkapitalinstrument verknipft ist und
nur durch Andienung erflllt werden kann, aufgetreten ist, ergibt sich der Betrag der Wert-
berichtigung als Differenz zwischen dem Buchwert des finanziellen Vermogenswertes und
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dem Barwert der geschéatzten kinftigen Cashflows, die mit der aktuellen Marktrendite eines
vergleichbaren finanziellen Vermogenswertes abgezinst werden.

Zur VerduBerung Ist ein zur VerauBerung verfligbarer Vermogenswert in seinem Wert gemindert, wird ein
verfigbare finanzielle im Eigenkapital erfasster Betrag in Hohe der Differenz zwischen den Anschaffungskosten
Vermdgenswerte (abzlglich etwaiger Tilgungen und Amortisationen) und dem aktuellen beizulegenden

Zeitwert, abzUglich etwaiger, bereits friher ergebniswirksam erfasster Wertberichtigungen
dieses finanziellen Vermogenswertes in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst. Wert-
aufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerduBerung verfligbar eingestuft
sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst. Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten
werden ergebniswirksam erfasst, wenn sich der Anstieg des beizulegenden Zeitwertes des
Instruments objektiv auf ein Ereignis zurtickfUhren I&sst, das nach der ergebniswirksamen
Erfassung der Wertminderung aufgetreten ist.

Riickstellungen Rickstellungen werden in Ubereinstimmung mit IAS 37 angesetzt, wenn eine gegenwartige
(rechtliche oder faktische) Verpflichtung des Unternehmens besteht, es wahrscheinlich
ist, dass ein Abfluss von Ressourcen notwendig ist, um diese Verpflichtung zu begleichen
und eine zuverldssige Schatzung des Betrags der Verpflichtung moglich ist. Dabei wird
jeweils der Betrag angesetzt, der sich bei sorgfaltiger Prifung des Sachverhalts als der
wahrscheinlichste ergibt.

Sozialkapital- Die entsprechend IAS 19 zu bilanzierenden Vorsorgen flr Leistungen an Mitarbeiter
riickstellungen umfassen im SANOCHEMIA-Konzern Vorsorgen fur Abfertigungen sowie Jubildumsver-
pflichtungen.

Aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen in Osterreich erhalten Mitarbeiter im Kindigungsfall
bzw. zum Pensionsantrittszeitpunkt eine einmalige Abfindung. Diese ist von der Anzahl
der Dienstjahre und dem beim Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhangig. Flr
diese Verpflichtung wurde eine Rickstellung gebildet.

Aufgrund einer Anderung des Abfertigungsrechts in Osterreich sind im leistungsorientier-
ten System nur mehr jene Mitarbeiter enthalten, die vor dem 1. Janner 2003 eintraten.
Fur alle neuen Mitarbeiter (sowie in das neue System Ubergetretene Mitarbeiter) werden
die Abfertigungsverpflichtungen von einer Mitarbeitervorsorgekasse (ibernommen, in
diesem Bereich besteht ein beitragsorientiertes System.

Die Ruckstellungen in der Bilanz fur die gemaB einem Versorgungsplan zu erbringenden
Leistungen entspricht dem Barwert der von den Dienstnehmern bis zum Abschlussstich-
tag erworbenen Leistungsanspriiche abzlglich des Zeitwertes, der einem allfalligen der

Deckung der Verpflichtung dienenden Planvermogen zum Abschlussstichtag beizulegen ist.

Die Riickstellung fiir Abfertigungen und die Riickstellung fiir Jubilaumsgelder wird flr
das Geschaftsjahr nach IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer” nach der Projected-Unit-
Credit-Methode ermittelt.

Leistungsorientiertes Die zu erwartenden Verpflichtungen werden Uber die gesamte Beschaftigungszeit der
System Mitarbeiter verteilt, wobei nachfolgende Parameter zur Anwendung kommen:

30.09.2018  30.09.2017

Rechnungszinsful 1,50 % 1,50 %
Lohn-/Gehaltstrend 3,00 % 3,00 %
Fluktationsabschlag Abfertigung 0% 0%
Fluktationsabschlag Jubildumsgelder altersabhdngig  altersabhangig
Pensionsalter APG 04* APG 04*
Sterbetafel AVO 18 AVO 08
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Ertragsrealisierung

Zuschiisse

Latente Steuerabgrenzung

* Allgemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl
fur Manner als auch fur Frauen das 62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen
fUr altere Dienstnehmer bzw. Frauen sowie voraussichtliche abweichende Pensionierungs-
daten werden berdcksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste flr Abfertigungsriickstellungen, werden
gemal IAS 19 erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Ertrage gelten mit Gefahrentibergang (zum Zeitpunkt der Ubertragung der Risiken und
Verwertungschancen) bzw. der Erbringung der Leistung als realisiert.

Aufwendungen aus demselben Geschaftsvorfall oder Ereignis werden gleichzeitig zu den
Ertragen parallel erfasst; dieser Vorgang wird allgemein als Zuordnung von Aufwendungen
zu Ertragen bezeichnet. Ertrdge aus Zinsen und Lizenzen werden auf Basis einer zeitan-
teiligen Abgrenzung erfasst.

Investitionszuschisse werden passiviert und entsprechend der Nutzungsdauer der ge-
forderten Vermogenswerte aufgelost. Zinsenzuschisse werden unter Vornahme einer
entsprechenden Abgrenzung verbucht; sie werden Uber die Laufzeit des Bankkredits,
fur den der Zinsenzuschuss gewahrt wird, ertragswirksam erfasst.

In Ubereinstimmung mit IAS 12 wird fur alle temporaren Bewertungs- und Bilanzierungs-
differenzen zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanz, durch die zeitlich befristete Ab-
weichungen entstehen, eine latente Steuerabgrenzung gebildet. AuBerdem werden latente
Steueranspriche fir samtliche Verlustvortrage angesetzt, mit deren Verbrauch realistisch
gerechnet werden kann. Der Berechnung der Steuerlatenz liegt fUr inlandische Unter-
nehmen der Steuersatz von 25 % zugrunde. Fir ausldndische Unternehmen wird der
jeweilige am Bilanzstichtag gtiltige lokale Steuersatz angewandt.

Seit dem Geschaftsjahr 2011/2012 macht SANOCHEMIA Pharmazeutika AG von der
Moglichkeit der Gruppenbesteuerung Gebrauch, wobei die SANOCHEMIA Pharmazeutika
AG als Gruppentrager fungiert. Zu diesem Zweck wurde ein Steuerumlagevertrag mit dem
inlandischen Gruppenmitglied Alvetra u. Werfft GmbH errichtet, in dem die Steuerumlage,
Meldepflichten und Félligkeiten geregelt wurden. Demnach hat das Gruppenmitglied im
Falle eines positiven Ergebnisses eine Steuerumlage an den Gruppentrager zu entrichten.
Im Falle eines Verlustes des Gruppenmitgliedes wird dieser Verlust evident gehalten und
mit Gewinnen in spateren Wirtschaftsjahren verrechnet.

Aus dem Erwerb der Alvetra u. Werfft GmbH resultiert in Zusammenhang mit der Gruppen-
besteuerung gemal § 9 Korpersteuersteuergesetz ein steuerlicher Firmenwert in Héhe von
T€ 1.736, welcher tber 15 Jahre verteilt steuerlich abgesetzt werden kann. Der Steuer-
vorteil aus der Firmenwertabschreibung wird gemaB IAS 12.34 wie eine nicht genutzte
Steuergutschrift behandelt.

B.6. Wesentliche Verdnderungen des
Konsolidierungskreises

Unternehmensakquisitionen
und Entkonsolidierungen im

Geschaftsjahr

Unternehmensakquisitionen bzw. VerduBerung von Anteilen an Tochtergesellschaften,
die zur Entkonsolidierung gefthrt hatten, haben im Geschéftsjahr 2017/18 nicht statt-
gefunden. Gleiches gilt fir das vorangegangene Geschaftsjahr.
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C. Erlauterungen zur Konzernbilanz

C.1.Vermdbgenswerte

(1) Sachanlagen

in T€ Grundstiicke und Gebaude Technische Andere Anlagen, Sach- Summe
sowie Einbauten Anlagen und Betriebs- und anlagen
in fremde Gebdude Maschinen Geschéfts- in Bau
ausstattung
Anschaffungskosten
Stand zum 01. 10. 2016 31.273 19.027 4.655 7 54.963
Umgliederung 0 161 31 -203 -11
Zugénge 1.084 102 97 733 2.017
Abgange 0 42 =27 0 -70
Wahrungsumrechnung 0 -0 -1 0 -1
Stand zum 30. 09. 2017 32.357 19.248 4.755 538 56.899
Stand zum 01. 10. 2017 32.357 19.248 4.755 538 56.899
Umgliederung 504 4 0 -508 0
Zugénge 50 129 62 421 662
Abgange 0 -9 -24 0 -33
Wahrungsumrechnung 0 -5 1 0 -3
Stand zum 30. 09. 2018 32911 19.367 4.795 451 57.525

Kumulierte Abschreibungen

Stand zum 01. 10. 2016 15.457 15.833 4.295 0 35.585
Umgliederung 0 0 0 0 0
Zugéange 857 659 171 0 1.687
Abgénge 0 -39 -26 0 -65
Wahrungsumrechnung 0 -0 -1 0 -2
Stand zum 30. 09. 2017 16.314 16.452 4.438 0 37.205
Stand zum 01. 10. 2017 16.314 16.452 4.438 0 37.205
Umgliederung 0 0 0 0 0
Zugéange 902 537 138 0 1.577
Abgénge 0 -8 -24 0 -32
Wahrungsumrechnung 0 -3 1 0 -2
Stand zum 30. 09. 2018 17.216 16.978 4.554 0 38.748
Buchwerte 30. 09. 2016 15.815 3.194 361 7 19.378
Buchwerte 30. 09. 2017 16.044 2.795 317 538 19.694
Buchwerte 30. 09. 2018 15.696 2.389 242 451 18.777

Als Sicherheit verpfandete Vermogenswerte: Die im Eigentum des Konzerns stehenden
Grundsticke und Gebdude wurden zur Absicherung der Bankverbindlichkeiten des
Konzerns verpféandet (siehe Finanzverbindlichkeiten). Der Konzern ist nicht dazu berech-
tigt, diese Vermogenswerte als Sicherheit fur andere Verbindlichkeiten zu verpfanden oder
sie an ein anderes Unternehmen zu verkaufen.
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(2)

Immaterielle Vermégenswerte

in T€ Firmenwert Aktivierte Sonstige Summe
Entwicklungs- immaterielle
kosten Vermodgens-
werte
Anschaffungskosten
Stand zum 01. 10. 2016 5.427 26.585 22.307 54.319
Zugange 0 653 56 709
Umgliederung 0 0 11 11
Abgéange 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 -158 -16 -175
Stand zum 30. 09. 2017 5.427 27.079 22.358 54.864
Stand zum 01. 10. 2017 5.427 27.079 22.358 54.864
Zugange 0 573 50 622
Umgliederung 0 0 0 0
Abgéange 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 63 4 67
Stand zum 30. 09. 2018 5.427 27.715 22.411 55.554
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 01. 10. 2016 1.985 5.274 20.266 27.524
Zugénge 0 450 285 734
Wertminderung 0 0 0 0
Abgénge 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 -14 -14
Stand zum 30. 09. 2017 1.985 5.724 20.536 28.244
Stand zum 01. 10. 2017 1.985 5.724 20.536 28.244
Zugénge 0 5.596 276 5.873
Wertminderung 0 0 0 0
Abgange 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 3 3
Stand zum 30. 09. 2018 1.985 11.320 20.815 34.120
Buchwerte 30. 09. 2016 3.442 21.311 2.042 26.795
Buchwerte 30. 09. 2017 3.442 21.356 1.822 26.620
Buchwerte 30. 09. 2018 3.442 16.395 1.596 21.433

Der ausgewiesene Buchwert des Firmenwertes resultiert zum groBten Teil aus dem Erwerb
der Anteile an der SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH sowie der Alvetra-
Gruppe und wird jeweils diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet.

Durch den Unternehmenszusammenschluss mit der Alvetra-Gruppe kam es im Geschéfts-
jahr 2010/11 zu einem Zugang von Marken- und Vertriebsrechten. Die hierbei identifizier-
ten, wesentlichen Positionen betreffen die Vertriebs- und Markenrechte fr die Produkte
Alvegesic®, Carofertin®, Menbuton® und Siccovet®. Den planmaBigen linearen Abschrei-
bungen liegt eine Nutzungsdauer von 15 Jahren zugrunde.

Die restliche Position betrifft die Software bzw. Patente und Marken, welche vom Betrag
nicht wesentlich sind.

Die aktivierten Entwicklungskosten betreffen selbsterstellte Vermoégenswerte und setzen
sich wie folgt zusammen:
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3)

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Tolperison 3.590 4.009
Scanlux®USA 3.100 7.986
Hypericin (Vidon®) 6.345 6.269
Secrelux® Europa 1.324 1.324
Magnetolux® USA 1.294 1.065
Cyclolux® Europa 377 409
Cyclolux® USA 365 295
Summe 16.395 21.356

Die Reduktion der immateriellen Werte betrifft ein Impairment bei Scanlux®, das durch eine
Neubewertung der Rahmenbedingungen durch den potentiellen Vertriebspartner des Kon-
zerns in USA zustande kommt (Details dazu siehe ,Wertminderung von Vermogenswerten®).

Latente Steueranspriiche

in T€ Verdanderung
Konzern-Bilanz latente Steuern
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Passive latente Steuern
Selbst erstellte Vermogenswerte (Entwicklungskosten)  2.989 4.344 1.355 44
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 289 322 33 33
3.278 4.666
Aktive latente Steuern
Steuerwirksame Beteiligungsabschreibung 0 0 0 0
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 305 310 -5 =27
Abgegrenzte Ertrage 444 0 444 0
Steuerliche Verlustvortrage Osterreich 2.907 4.356 -1.449 -49
Steuerliche Verlustvortrage Deutschland 0 221 -221 -16
Steuerliche Verlustvortrage England 0 0 0 0
Steuerliche Verlustvortrage Schweiz 0 0 0 0
3.655 4.886
Veranderung latente Steuern 157 -16
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern 4 -16
Latente Steuern laut Gewinn-und-Verlust-Rechnung 153 0
Aktive / (passive) latente Steuern (Saldo) 377 221

Bei der SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH, Neuss bzw. Alvetra GmbH,
NeumuUnster, wurden im Berichtsjahr Steueranspriiche in Hohe von T€ 377 (VJ: T€ 221)
bzw. T€ 0 (VJ: T€ O) angesetzt. Aufgrund der vorliegenden Planung wird in absehbarer
Zukunft mit ausreichendem steuerpflichtigem Einkommen zur Verwendung der latenten
Steueransprlche resultierend aus Verlustvortragen gerechnet.

Bei der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG bzw. Alvetra u. Werfft GmbH wurden latente
Steueranspriiche in Hohe von T€ 2.632 (VJ: T€ 4.051) bzw. T€ 275 (VJ: 305) angesetzt,
soweit SANOCHEMIA Pharmazeutika AG bzw. Alvetra u. Werfft GmbH in den kommenden
Jahren entweder Uber ausreichende zu versteuernde temporare Differenzen verfligen oder
auf Basis von aktuellen Planungsrechnungen substanzielle Hinweise fir zu versteuernde
Ergebnisse bestehen, die sich jeweils auf die gleiche Steuerbehérde und das gleiche
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(4)

(5)

Vorrite

Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen

Steuersubjekt beziehen. In Hohe der restlichen Verlustvortrage von insgesamt T€ 53.662
(VJ: T€ 38.262) wurden keine latenten Steueranspriiche berticksichtigt, da eine Verwen-
dung in absehbarer Zukunft ungewiss erscheint.

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Rohstoffe 6.976 4.888
Unfertige Erzeugnisse 3.656 3.892
Fertigerzeugnisse 4.190 1.661
Handelswaren 1.051 943
Anzahlungen an Lieferanten 26 45
Wertberichtigung zu Vorraten -3 -3
Summe 15.895 11.427

Bei den Rohstoffen handelt es sich vor allem um pharmazeutische Rohstoffe sowie um
Vorprodukte zur Galantamin-Herstellung. Bei den unfertigen Erzeugnissen handelt es sich
vorwiegend um Sterilprodukte in der Priméarverpackung, um Produkte aus der chemischen
Synthese sowie um Produkte der Veterindrpharmazie. Die Fertigerzeugnisse umfassen
Sterilprodukte in der Sekundarverpackung. Handelswaren umfassen hauptsachlich Handels-
waren der Veterindrpharmazie. Der Anstieg der Vorrate ist auf nicht getatigte Auslieferungen
vor dem Stichtag zurtickzufthren.

Im Berichtsjahr wurde eine Wertminderung auf den NettoverduBerungswert auf Fertig-
erzeugnisse in Hohe von T€ 215 (VJ: T€ 131) erfolgswirksam erfasst.

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 5.619 12.747
Wertberichtigungen -326 -210
Summe 5.294 12.537

Der stark gesunkene Wert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentber
dem Vorjahr ist priméar auf wertmaBig bedeutende, kurz vor dem Bilanzstichtag des Vor-
jahres erfolgte Lieferungen zurlckzufiihren. Die langfristigen Forderungen in der Hohe
von T€ 20 im Vorjahr aus Lieferung und Leistung ergaben sich aus einem verlangerten
und verzinsten Zahlungsziel.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind als kurzfristig und nicht verzinslich
einzustufen. Fur nahere Erlauterungen siehe Anhangsangabe E.4. RISIKOBERICHTER-
STATTUNG.

Die Altersstruktur der Gberfélligen, aber nicht wertberichtigten Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Weniger als 3 Monate Uberfallig 1.005 2.156
Mehr als 3, aber weniger als 6 Monate Uberféallig 167 469
Mehr als 6, aber weniger als 12 Monate Uberfallig 362 1.065
Mehr als 1 Jahr Uberféllig 1.365 1.357
Summe 2.899 5.048

Die Uberfalligen Forderungen betreffen hauptsachlich Lieferungen nach Spanien, Iran und
Philippinen.

Die Altersstruktur der wertberichtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt
sich wie folgt dar:

Seiten 6061




(6)

Forderungen
gegeniiber nahe-
stehenden Unter-
nehmen

in T€ 30.09.2018 30.09.2017

Weniger als 3 Monate Uberfallig -305 6
Mehr als 3, aber weniger als 6 Monate Uberféllig 25 0
Mehr als 6, aber weniger als 12 Monate Uberfallig 331 0
Mehr als 1 Jahr Uberféllig 1.466 314
Summe 1.516 321

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie
folgt entwickelt:

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Stand Wertberichtigung am 1. Oktober 211 76
davon Kursdifferenzen 2 -2
Zuftihrungen (Aufwendungen fur Wertberichtigung) 273 136
Verbrauch 0 0
Auflésungen -159 -1
Stand Wertberichtigung am 30. September 326 210

Die Zufuhrung zu Wertminderungen betrifft im Wesentlichen eine Wertberichtigung einer
Forderung gegentber einem Spanischen Vertriebspartner in der Héhe von T€ 213, sowie
gegenlber einem Iranischen Partner in der Hohe von T€ 58.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestandes
an Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Das maximale
Ausfallsrisiko entspricht den Buchwerten.

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
J. Medinger & Sohne KG 439 288
Anton von Waldheim, chemisch pharmazeutische Fabrik,
Inhaber DI Dr. Werner Josef Frantsits 1.017 1.105
Alvetra & Werfft Animal Nutrition GmbH 47 0
1.502 1.393
davon langfristig 897 1.071
davon kurzfristig 606 322
1.502 1.393

Die Forderungen gegenuber J. Medinger & Sthne KG und Alvetra u. Werfft Animal
Nutrition GmbH ergeben sich aus Lieferungen und Leistungen. Die Forderungen gegen-
Uber Anton von Waldheim, chemisch pharmazeutische Fabrik, Inhaber DI Dr. Werner
Josef Frantsits, betreffen geleistete Mietvorauszahlungen fir den Blrokomplex 1090
Wien, Boltzmanngasse 9a, und sind vertraglich durch ein Bestandsrecht gesichert.

Die Altersstruktur stellt sich wie folgt dar:

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Nicht tberfallig 1.018 1.487
Weniger als 3 Monate Uberfallig 27 -94
Mehr als 3, aber weniger als 6 Monate Uberféllig 29 0
Mehr als 6, aber weniger als 12 Monate Uberfallig 420 0
Mehr als 1 Jahr Gberféllig 9 0
Summe 1.502 1.393
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(7) Sonstige
Forderungen
und sonstige

Vermogenswerte

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Forderungen gegeniber Finanzamt 1.013 732
Abgegrenzte Aufwendungen 161 151
Sonstiges 81 194
Summe 1.255 1.077

C.2.Eigenkapital und Schulden

(8) Eigenkapital

Hauptversammlungs-
beschliisse vom
29. 03. 2012

Hauptversammlungs-
beschliisse vom
13. 03. 2014

Hauptversammlungs-
beschliisse vom
25. 03. 2015

Hauptversammlungs-
beschliisse vom
22. 03. 2017

Auf die Darstellung der Entwicklung des Konzerneigenkapitals wird verwiesen. Das Jahres-
ergebnis des Geschéftsjahres 2017/18 wurde gegen die Kapitalriicklagen gebucht.
Das Grundkapital ist in 12.872.053 nennwertlose Stlickaktien zerlegt.

Erméachtigung des Vorstandes gemaB § 169 AktG, das Grundkapital bis zum 19. Juni 2017
um bis zu € 6.436.026,— durch Ausgabe von bis zu 6.436.026 Stlck Inhaberaktien mit
oder ohne Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zu erhohen.

Erméchtigung des Vorstandes gemaB § 65 Abs. 1 Z 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien:
Der Anteil der zu erwerbenden und bereits erworbenen Aktien darf 10 % des Grundkapitals
des Konzerns nicht Ubersteigen. Die Dauer dieser Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien ist mit 30 Monaten ab der Beschlussfassung in der Hauptversammlung begrenzt.

Die Satzung wird in § 15 Absatz zwei und drei in der Weise gedndert, dass § 15 Absatz zwei
sprachlich gedndert und Absatz drei aufgrund der nunmehr bestehenden zwingenden Depot-
pflicht gestrichen und durch Einzelheiten fur die Ubermittlung der Depotbestatigung ersetzt

wird. Die Absatze zwei und drei des § 15 der Satzung erhalten nachfolgenden Wortlaut:

Abs. 2: Der Anteilsbesitz am Nachweisstichtag ist durch eine Depotbestatigung geman
§ 10a AktG, die des Konzerns spatestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung
unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse zugehen muss, nachzuweisen.

Abs. 3: Die Einzelheiten fur die Ubermittlung der Depotbestitigungen werden zusammen
mit der Einberufung bekannt gemacht. Die Einberufung kann als Kommunikationsweg die
Ubermittlung von Depotbestatigungen per Telefax oder per E-Mail (wobei das elektronische
Format in der Einberufung naher bestimmt werden kann) vorsehen.

Die Satzung wird zur Anpassung an die gednderten gesetzlichen Bestimmungen in § 5
Abs. 4 in der Weise gedndert, dass § 5 Abs. 4 folgenden Wortlaut erhalt:

Abs. 4: Ein Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen. Die
Inhaberaktien des Konzerns werden in ein oder mehreren Sammelurkunden verbrieft.
Die Sammelkurkunde(n) sind bei einer Wertpapiersammelbank nach § 1 Abs. 3 DepotG
oder einer gleichwertigen auslandischen Einrichtung zu hinterlegen. Die Form der Aktien-
urkunden bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates.

Erméchtigung des Vorstandes geméB § 169 AktG, das Grundkapital bis zum 25. April 2022
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital um bis zu EUR 6.436.026 durch Aus-
gabe von bis zu 6.436.026 Stlick neuen auf Inhaber lautende Stiickaktien des Konzerns
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen, auch gegen Sacheinlage von Forderungen gegen die
Gesellschaft, allenfalls in mehreren Tranchen zu erhthen und den Ausgabebetrag, die
Ausgabebedingungen und die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der Kapitalerhdhung
im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen sowie allenfalls die neuen Aktien im
Wege des mittelbaren Bezugsrechts gemaB § 153 Abs 6 AktG den Aktiondren zum Bezug
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anzubieten. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugs-
recht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlieBen. Der Aufsichtsrat ist erméachtigt,
Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten
Kapital ergeben, zu beschlieBen.

Die Kapitalriicklage enthalt das Agio aus der Emission von Aktien abzUglich der Trans-
aktionskosten der Kapitalerhdohung. Diese Ricklage kann aufgrund 6sterreichischer ge-
setzlicher Bestimmungen nur zur Verlustabdeckung verwendet werden.

Die Rucklage aus Wahrungsdifferenzen beinhaltet die Umrechnungsdifferenzen der aus-
l&ndischen Tochterunternehmen.

Die Rucklage aus versicherungsmathematische Gewinnen und Verlusten beinhaltet die
Veranderungen aus der Bewertung von leistungsorientierten Pensionsplanen und anderen
langfristigen Mitarbeitervergltungen.

Das eingesetzte Kapital umschliet sowohl das Konzerneigenkapital als auch die verzins-
lichen Finanzverbindlichkeiten. Somit soll das Kapitalmanagement einerseits eine fur die
langfristige wirtschaftliche Entwicklung der SANOCHEMIA angemessene Eigenkapital-
struktur gewahrleisten und andererseits die Dividendenpolitik und KapitalmaBnahmen der
Aktiondre berticksichtigen.

Die Bilanzsumme und das Eigenkapital betrugen zum 30. September 2018:

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Eigenkapital 33.475 46.758
Bilanzsumme 68.456 75.169
Eigenkapitalquote 49 % 62 %

Die Gesellschaft erflillt die gesetzlichen und satzungsméBigen Mindestkapital-Anforde-
rungen. Die Reduktion des Eigenkapitals ist vor allem auf die im abgelaufenen Geschafts-
jahr eingeschrankte Herstellerlaubnis (siehe unsere Meldungen vom 12.04.20.18 und
20.04.2018), dem daraus resultierenden Produktionsausfall und sich daraus ergebende
Bewertungsfragen zurlckzufihren. Aufgrund der Nicht-Auslieferung steriler Flissigkeiten
im Bereich Lohnfertigung und im Bereich Veterindrarzneimittel mussten entsprechende
Ruckstellungen fur Drohverluste gebildet werden. Die Einschrankung der Herstellerlaubnis
fuhrte auch zu einer Neubewertung der Rahmenbedingungen fur Scanlux® USA durch
den potentiellen Vertriebspartner des Konzerns in USA, wodurch sich ein Impairment fur
diese CGU ergab.

Die Grundsatze des Kapitalmanagements blieben gegeniiber dem Vorjahr unverandert.
Die SANOCHEMIA steuert die Liquiditat und die Verschuldungsquote auf Konzernebene
und auf lokaler Ebene in jeder Tochtergesellschaft. Die Kapitalstrategie des Konzerns
umfasst angepasst an die gegebenen Notwendigkeiten die Emission sowie den Rickkauf
von Aktien und Kapitalinstrumenten, die Festlegung von Limiten flr wesentliche finanzielle
Ressourcen, die Allokation von Eigenkapital sowie die regionale Kapitalplanung. Das Ziel
der SANOCHEMIA st es, stets eine solide 6konomische Kapitalisierung aufrechtzuer-
halten. Die besondere Situation betreffend Liquiditatssicherung im abgelaufenen Geschafts-
jahr bzw. auch zu Beginn des laufenden Geschéftsjahres sind im Kapitel E.5. ,Annahme
der Unternehmensfortfihrung als Grundlage der Rechnungslegung” dargelegt.
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Langfristige Schulden

(9)

(10)

Es liegen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren vor.

Finanzverbindlich- Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten zu aktuellen Zinssatzen stellen sich
keiten (langfristig) wie folgt dar:

in T€ 30.09.2018 30.09. 2017 Zinssatz Falligkeit

Verbindlichkeit Kreditinstitut 6.005 5.337 2,5-35% 2020-2021

Schuldscheindarlehen 6.832 6.774 3,0-4,0% 2021
12.837 12.112

davon

Kurzfristiger Anteil langfristiger Darlehen 0 0

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 12.837 12.112

Im Jahr 2016 wurde ein Schuldscheindarlehen in der Hohe von T€ 7.000 mit einer
Verzinsung von 3,0 bis 4,0 % gesichert, dessen Auszahlung im Oktober 2016 stattfand.

Sozialkapital- in T€ 30.09.2018 30.09.2017
riickstellungen

g Rickstellungen fur Abfertigungen 1.485 1.468

Jubilaumsgeldrickstellung 369 344

Summe 1.855 1.811

Die Ruckstellung fur Abfertigungen hat sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

in T€ 2017/2018 2016/2017
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Oktober 1.468 1.545
Dienstzeitaufwand 6l 66
Zinsaufwand 22 15
Abfertigungszahlungen -66 -43
Verbindlichkeiten Abfertigungszahlungen -17 -40
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 18 -75
Bilanzierte Riickstellung zum 30. September 1.485 1.468

Die Zinsaufwendungen fur Abfertigungen werden im GJ 2017/18 im Finanzergebnis dargestellt.

Die leistungsorientierten Verpflichtungen sowie die erfahrungswertbedingten Anpassungen
der laufenden sowie der vorangegangenen Berichtsperioden stellen sich wie folgt dar:

in T€ 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Leistungsorientierte Verpflichtung 1.485 1.468 1.545 1.476 1.531
Erfahrungsbedingte Anpassungen

der Planschulden 4 -21 -15 11 11

Die Jubilaumsgeldriickstellung hat sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

in T€ 2017/2018 2016/2017
Barwert der Jubildumsgeldrickstellung zum 1. Oktober 344 346
Dienstzeitaufwand 33 34
Zinsaufwand 5 3
Jubildaumsgeldzahlungen -2 -10
Versicherungsmathematische Verluste / Gewinne -10 -30
Bilanzierte Riickstellung zum 30. September 369 344
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Die Sensitivitdtsanalyse der maBgeblichen versicherungsmathematischen Annahmen, die
zur Ermittlung leistungsorientierter Verpflichtungen genutzt werden, ergibt folgende
Auswirkungen auf die DBO:

Sensitivitaten Rendite Gehalt

+1,0 % -1,0% +0,5 % -0,5 %
Verdnderung -11,7 % +13,8 % +6,5 % -6,0 %

Die durchschnittliche gewichtete Laufzeit der Verpflichtung betragt 12,9 Jahre. Die
Anderung der Parameter der finanziellen Annahmen hat gegentber dem Vorjahr ein
Auswirkung von T€ -21 (VJ. T€ 96).

(11) Abgegrenzte Bei den abgegrenzten Ertragen handelt es sich im Vorjahr um eine Fixzahlung fir die Ver-
Ertrage tragsunterzeichnung des Lizenzvertrages mit Orion Corporation. Der Vertrag wurde beendet.
(12) Investitions- in T€ 30.09.2018 30.09.2017

zuschiisse aus

. . WIBAG Wirtschaftsservice Burgenland AG 138 182

offentlichen "

Mitteln FFG ForschungsforderungsgmbH 0 33
Summe 138 215
davon langfristiger Anteil 113 116
davon kurzfristiger Anteil 25 99
Summe 138 215
Die ausgewiesenen Zuschusse aus 6ffentlichen Mitteln sind bedingt rlickzahlbar und
wurden flr den Bau der Syntheseanlage, den Pharmaausbau bzw. den Ausbau des
Labors gewahrt. Ab Inbetriebnahme werden diese Zuschisse Uber die Nutzungsdauer
der Anlagen verteilt aufgelost.
Die gewahrten Forderungen hangen an folgenden wesentlichen Bedingungen: Die Invest-
itionsmittel sind nur zu dem Zweck zu verwenden, fir den sie gewahrt wurden. Es besteht
eine 5-jahrige Behaltefrist ab Anschaffung (Herstellung) fur alle Investitionsteile. Weiters
muss die Schaffung und Erhaltung von Arbeitsplatzen fir die Dauer von 3 Jahren nach-
gewiesen werden. Aus heutiger Sicht sind diese Bedingungen erfullbar.

(13) Langfristige in T€ 30.09.2018 30.09.2017

Riickstellungen
g Sonstige langfristige Rickstellungen 3.234 84

Die Ruckstellungen betrafen im Vorjahr ausschlieBlich eine Ruckstellung flir Rechts-
streitigkeiten in Zusammenhang mit den Patentstreitigkeiten. Die Ruckstellungen im
laufenden Geschéftsjahr ernéhten sich um T€ 1.950 aufgrund mdéglicher Schadens-
ersatzforderungen Dritter in Zusammenhang mit der eingeschrankten Herstellerlaubnis,
sowie um T€ 1.200 fur drohende Rechtsstreitigkeiten.
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Kurzfristige Schulden

(14) Finanzverbindlich-

Eine Analyse der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten nach

keiten Zinssatz stellt sich fur die Geschéftsjahre 2017/18 und 2016/17 wie folgt dar:

in TE€ 30.09.2017 30.09.2016 Zinssatz Falligkeit

KKK-Bankverbindlichkeiten 410 662 55-12% nach Aufforderung

KKK-Bankverbindlichkeiten 1.654 2 3-55% nach Aufforderung

Exportférderungskredit 2.940 2.940 1,0-3% nach Aufforderung
5.005 3.604

Die Gesellschaft hat zum 30.09.2018 offene Rahmen bei Kreditinstituten in der Hohe
von T€ 4.163. Der Rahmen des Konzerns kann sich bei Nicht-Verlangerung der Verein-
barungen zum 31.12.2018 um T€ 500 sowie zum 28.02.2019 um T€ 1.500 reduzieren.
Die Sicherstellung der oben angeflhrten kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten erfolgt durch:

in TE€

Eine Haftung der Republik Osterreich (OeKB)

Buchwert 30.09.2018

1.120

Buchwert 30.09.2017

1.120

(15) Verbindlichkeiten
aus Lieferung
und Leistung

(16) Sonstige Ver-
bindlichkeiten
und abgegrenzte
Schulden

Grundsticke dienen bis zu einem Betrag von T€ 11.140 (VJ. T€ 11.440) als dingliche
Sicherheit fur die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten. Davon dienen Pfandrechte
bis zu einem Hochstbetrag von T€ 1.500 als dringliche Sicherheit fir den langfristigen
Kredit in Hohe von T€ 3.000, sowie Pfandrechte bis zu einem Hbochstbetrag in der Hohe
von T€ 5.000 fur ein Schuldscheindarlehen in der Héhe von T€ 7.000.

Eine Globalzession dient zur Sicherstellung fur die Verbindlichkeiten aus den Exportférder-

krediten gegentber Kreditinstituten.

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Verbindlichkeiten Lieferung & Leistung 7.742 6.882
Rechts-, Beratungs- u. Prifungskosten 167 140
PRA — Zinszuschisse 12 14
Rickstellungen Sonstige 209 270
Summe 8.131 7.306
Anmerkung: PRA = Passive Rechnungsabgrenzung

in T€ 30.09.2018 30.09.2017
Sonstige Verbindlichkeiten 2.5682 1.727
Nicht konsumierte Urlaube 456 520
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 171 175
Verbindlichkeiten aus Steuern 89 36
Sonderzahlungen 430 547
Summe 3.728 3.005

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen hauptsachlich Leasingverbindlichkeiten in der
Hohe von T€ 549 (VJ. T€ 562), sowie erhaltene Anzahlungen in der Hohe von T€ 1.228.

(VJ. 803).

Die Veranderung der Schulden aus Finanzierungsleasing betragt T€ 13. Die gezahlten
Zinsen aus Finanzierungsleasing sind im Cashflow aus der Geschaftstatigkeit enthalten.
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D. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

D.1.Ergebnis aus Betriebstatigkeit

(17) Umsatzerlose

(18) Sonstige Ertrage

(19) Materialaufwand
und Aufwendun-
gen fiir bezogene
Leistungen

(20) Personalaufwand

in T€ 2017/2018 2016/2017
Verkauf von Gitern 29.293 38.160
Auftragsproduktion 855 2.544
Erbringung von Dienstleistungen 25 219
Lizenzertrage 2.853 439
Summe 33.026 41.363

Fur nahere Erlauterungen zu den Umsatzerlosen siehe Anhangsangabe E.2. SEGMENT-

BERICHTERSTATTUNG.

in T€ 2017/2018 2016/2017
Ertradge aus dem Abgang von Sachanlagen

und immateriellen Vermégenswerten 8 12
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 74 29
Forschungsforderungsfonds der gewerblichen Wirtschaft 0 1
Weiterverrechnete Personalkosten 53 52
Versicherungserldése aus Schaden 30 120
Ertrage aus Kursdifferenzen 354 299
Weiterverrechnete Frachtkosten 294 257
Ertrage aus Forschungs- und Bildungspramie 222 261
Energieabgabenverglitung 109 88
Ubrige 220 343
Summe 1.364 1.463

In der Position ,Ubrige* sind die Ertrage aus Weiterverrechnung von Dienstleistungen ent-
halten, hierzu wird auf das Kapitel , Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen* ver-

wiesen.

in T€ 2017/2018 2016/2017
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -19.672 -22.341
Roh-, Hilfs- und Betriebsst. betr. Forschung und Entwicklung -672 -380
Bezogene Leistungen -903 -482
Summe -21.247 -23.203
in T€ 2017/2018 2016/2017
Lohne -1.125 -1.194
Gehalter -5.185 -5.154
Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben

sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage -1.688 -1.696
Aufwendungen flr beitragsorientierte Abfertigungen -61 -63
Aufwendungen flr leistungsorientierte Abfertigungen -64 74
sonstige Sozialaufwendungen -5b -66
Summe -8.177 -8.247
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(21) Abschreibungen

(22) Sonstige
Aufwendungen

In den Gehaltern sind Bezlige der Mitglieder des Vorstandes in Hohe von T€ 373

(VJ: T€ 558) enthalten, davon entfallen T€ 373 (VJ: T€ 522) auf fixe und T€ O

(VJ: T€ 36) auf variable Gehaltsbestandteile. In den Aufwendungen fur Abfertigungen sind
Aufwendungen der Mitglieder des Vorstandes in Hohe von T€ 4 (VJ: T€ 3) und

fur leitende Angestellte in Hohe von T€ -58 (VJ:T€ 11) enthalten.

Die Anzahl der Arbeitnehmer (im Konzern) betrug im Durchschnitt des Geschaftsjahres:

in T€ 2017/2018 2016/2017
Arbeiter 111 44
Angestellte 42 114
Gesamt 153 158

Die planmaBigen Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermégens-
werte und Sachanlagen sind unter der Position ,Sachanlagen® bzw. ,Firmenwert und son-
stige immaterielle Vermogenswerte“ dargestellt.

in T€ 2017/2018 2016/2017
Abschreibungen Sachanlagen -1.577 -1.687
Abschreibung immaterialle Vermdgensgegenstédnde -726 -734
auBerplanmaBige Abschreibung immaterialle VM -5.147 0
Gesamt -7.449 -2.421

Die auBerplanmaBige Abschreibung der immateriellen Vermogensgegenstande betrifft
hauptséchlich die aktivierten Eigenleistungen in Zusammenhang mit Scanlux® USA
(siehe Wertminderung von Vermoégenswerten).

in T€ 2016/2017 2015/2016
Instandhaltungen -1.217 -1.029
Versicherungen -318 -213
Kfz-Spesen -132 -138
Reisespesen -156 -153
Markenrechte, Lizenzen und Patente Dritter -676 -747
Marketing, Werbung -177 —287
Rechts- und Beratungskosten -1.129 -935
Forderungsverluste -483 -256
Wahrungsdifferenzen 91 -413
Leasingaufwendungen -67 -67
Mietaufwendungen -/754 —/64
Provisionen -145 -179
Betriebskosten -856 -817
sonstige Honorare u. Fremdleistung -1.963 -1.047
Telekommunikation -121 -116
Reinigungsaufwand -159 -181
Betriebsbedingte Schadensfalle -3.200 -329
Ubrige Aufwendungen -800 -122
Forschung und Entwicklung -868 -1.075
Gesamt -13.312 -8.866

Die Forderungsverluste betreffen Forderungen, die aufgrund einer langeren Periode der
Nichtbelieferung resultieren. Aufgrund der eingeschrankten Herstellerlaubnis der Gesell-
schaft (siehe unsere Meldungen vom 12.04.20.18 und 20.04.2018) und einem daraus
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resultierenden Produktionsausfall von rund einem Monat, konnten Lieferungen an
mehrere Partner nicht getatigt werden

Die sonstigen Honorare und Fremdleistungen beinhalten Fremdleistungen in Zusammen-
hang mit der eingeschrankten Herstellerlaubnis fir Verbesserungen im Bereich Produktion
und Qualitat in Hohe von T€ 675.

Die Position Betriebsbedingte Schadensfalle betreffen im abgelaufenen Geschaftsjahr im
wesentlichen Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten in der Héhe von T€ 1.200 der
SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH sowie Rickstellungen fir Drohverluste in
der Hohe von T€ 1.950 der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG. Die Drohverluste ergeben
sich aufgrund der eingeschrankten Herstellerlaubnis der SANOCHEMIA Pharmazeutika
AG (siehe unsere Meldungen vom 12.04.20.18 und 20.04.2018) und einem daraus resul-
tierenden Produktionsausfall im Bereich der Lohnfertigung fUr Dritte, wodurch Lieferungen
an Partner seit April des Jahres nicht mehr getatigt werden konnten. Die Nichtbelieferung
von Kunden mit Produkten vor allem fur den Krankenhausbedarf, fiihrte dazu, dass Kunden
der SANOCHEMIA diese Bedarfe durch Waren Dritter decken mussten. Nachweisbare
Kosten aus diesen Bedarfsdeckungen mit Waren Dritter kdnnten von den Kunden und
Geschaftspartnern der Gesellschaft in Rechnung gestellt werden. Die Bewertung der
Ruckstellungshohe erfolgte auf Basis der angekindigten Forderungen unter Beriicksich-
tigung der UmsatzgroBen und moglicher Abgeltungen in Warenlieferungen. Die Betriebs-
bedingten Schadensfélle betrafen im Vorjahr Rickstellungen fur Drohverluste in der
SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH in der Hohe von T€ 244 sowie T€ 85
Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG.

Die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fur die Prifung des Einzel- und
Konzernabschlusses betrugen T€ 85 (VJ: 65 T€). Der Konzernabschlussprifer des GJ
2017/18 hat Uber die Aufwendungen fur die Priifung des Einzel- und Konzernabschlusses
in den GJ 2017/18 und GJ 2016/17 keine sonstigen Leistungen abgerechnet.

D.2.Ergebnis aus der Finanzierungstatigkeit

(23) Zinsen und
sonstiges
Finanzergebnis

(24) Steuern von
Einkommen und
Ertrag

in T€ 2017/2018 2016/2017
Zinsaufwendungen — Dritte -637 -622
Zinsaufwendungen — Anleihe -82 -836
Zinsaufwendungen Personalriickstellung -30 10
Zinsertrage 34 45
Summe -716 -1.403

Der Steueraufwand stellt sich wie folgt dar:

in T€ 2017/2018 2016/2017
Korperschaftsteuer laufend -16 42
Korperschaftsteuer betreffend Vorjahre 0 0
Latente Steuern 153 0
Summe 136 -42

Der Unterschied zwischen dem dsterreichischen Koérperschaftsteuersatz von 25 % und
der ausgewiesenen Steuerquote ist wie folgt erklarbar:
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in T€ 2017/2018 2016/2017

Ergebnis vor Ertragsteuern -13.413 -210
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz von 25 % 3.353 52
Differenzen aufgrund unterschiedlicher auslandischer Steuersatze 65 -39
Nichttemporare Differenzen

aufgrund von Forschungsbeglinstigungen 55 65
Periodenfremde Steuern 0 0
Sonstige nichtabzugsféhige Aufwendungen -1.035 -55
Abzugsféhige Beteiligungsabschreibung -151 0
Ansatz (+) / Nichtansatz (-) von Verlustvortragen -2.151 -65
Effektiver Steueraufwand 136 -42
Effektivsteuersatz -1,0 % 20,2 %

Die direkt im Eigenkapital erfassten latenten Steuern belaufen sich auf T€ 4 (VJ: T€ -16).

E. Sonstige Angaben

E.1.Forschung & Entwicklung

(25) Ergebnis je Aktie

(26) Gesamtergebnis-
rechnung

Das Segment Forschung & Entwicklung stellt sich im Detail wie folgt dar: Die Umsatzerldse im
Geschéftsjahr betreffen die Lizenzerlése der Firma Neurana flr das Projekt Tolperison USA.

in T€ 2017/2018 2016/2017
Umsatz 3.086 781
Forschungspramien 222 261
Sonstige Erlose 0 12
Bestandsveranderung 0 0
Aktivierte Eigenleistung 509 653
Materialaufwand -672 -380
Personalaufwand -1.073 -698
Abschreibungen auf Sachanlagen und

immaterielle Vermogenswerte -116 -105
Sonstige betriebliche Aufwendungen -868 -1.075
Summe 1.089 -549

Bei der Berechnung des unverwdasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl von Stammaktien, die sich wahrend des Jahres im Umlauf be-
finden, geteilt.

In der Gesamtergebnisrechnung wird, ausgehend vom Ergebnis nach Steuern, auf das

Gesamtergebnis gemaB IAS 1 Ubergeleitet. Dieses umfasst insbesondere den Unterschieds-
betrag aus der Wahrungsumrechnung und versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste aus der Bewertung von leistungsorientierten Pensionsplédnen und anderen langfristigen
Mitarbeitervergitungen. Die Gesamtergebnisbestandteile werden nach Steuern ausgewiesen.

Fur versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der Bewertung von leistungs-
orientierten Pensionsplanen und anderer dhnlicher Verpflichtungen nach Beendigung des
Dienstverhéltnisses (IAS 19) wurden latente Steuern in Héhe von T€ —16 im sonstigen
Gesamtergebnis bertcksichtigt.
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(26) Haftungs- Betreffend abgegebene Patronatserkldrungen wird auf die Anhangsangabe E.6.
verhéltnisse ,Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen* verwiesen.

E.2.Segmentberichterstattung

Die SANOCHEMIA Pharmazeutika AG und ihre Tochterunternehmen waren bis zum
Erwerb der Alvetra u. Werfft GmbH in den Geschaftsbereichen ,Humanpharmazeutika“,
,Produktion” und ,Forschung & Entwicklung® tatig. Durch den Unternehmenszusammen-
schluss wurden die bestehenden Segmente um das Segment ,Veterindrpharmazeutika“

erweitert.

Grundlagen der Segmentierung stellen die wirtschaftliche Vergleichbarkeit der jeweils
zusammengefassten Produkte und deren Abnehmergruppen dar. Die Verantwortlich-
keitsbereiche der Vorstandsmitglieder entsprechen der Segmentierung.

Humanpharmazeutika umfasst alle pharmazeutischen Aktivitdten. Der Schwerpunkt
liegt im Bereich Imaging — mit einem Kontrastmittelportfolio fir Réntgen und CT- und
In-vitro-Diagnostics. Die Vermarktung erfolgt zum Teil Gber eigene Tochtergesellschaften
(SANOCHEMIA Diagnostics) oder durch Kooperation mit ausgewahlten Vertriebspartnern.

Veterinarpharmazeutika umfasst veterinarpharmazeutische Produkte, deren Haupt-
absatzmarkte Osterreich, die CEE-Lander sowie weitere Exportldnder im Nahen Osten
und Sudostasien umfassen. Eines der Hauptprodukte ist Alvegesic®, ein spezielles
Schmerzpraparat zum Einsatz nach Operationen; ein weiteres Carofertin®, ein biolo-

in T€ Humanpharmazeutika Veterindrpharmazeutika
17/18 16/17 17/18 16/17
Umsatzerlése — extern 21.068 26.546 4.858 6.585
Umsatzerlése — intersegmentar 1.136 77 113 83
Umsatzerldse 22.204 26.623 4971 6.668
Betriebsleistung 23.995 27.400 5.104 6.871
Segmentergebnis 5.025 3.665 -338 42
Investitionen 350 701 13 82
Aktivierte Eigenleistungen 0 0 0 0
Zahlungsunwirksame Veranderung der abgegrenzten Ertrage 0 0 0 0
Zahlungsunwirksame Veranderung der abgegrenzten Schulden
und Sozialkapitalriickstellungen 118 14 33 7
Zinsertrage 1 1 20 14
Zinsaufwendungen -218 -148 -13 -2
Ergebnis vor Steuern 3.731 3.518 -330 b4
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstande -823 -921 -256 -282
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2 -1 -14 -41
Segmentvermodgen 39.919 53.885 4.745 5.187
Segmentverbindlichkeiten 12.068 11.400 1.459 1.671
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gisches Praparat zur Fertilitatssteigerung bei Rind und Schwein, beide Produkte mit
zahlreichen Léanderzulassungen.

Produktion umfasst die Syntheseproduktion (Synthetisches Galantamin, Tolperison, Kon-
traktsynthesen, Eigenbedarf) sowie die pharmazeutische Produktion. F&E-Aufwendungen
und -ertrédge, welche die Produktion betreffen, werden diesem Segment zugeordnet.

Forschung & Entwicklung wird zum einen auf die innovative Weiterentwicklung be-
wahrter Substanzen, zum anderen auf wenige neue Wirkstoffe in speziellen Diagnose-
und Therapiesegmenten konzentriert. Dieses Segment enthélt Uberwiegend die eigene
Forschungs- und Entwicklungstéatigkeit des Unternehmens, externe Umsétze fallen bis-
lang nur in untergeordnetem MaBe an.

Sonstiges/Uberleitung weist Konsolidierungen sowie Ertrage und Aufwendungen aus,
die den Segmenten nicht direkt zuordenbar sind. AuBerdem sind nicht den Segmenten
zuordenbare Vermogenswerte und Schulden enthalten.

Die Daten aus dem Managementinformationssystem, auf denen die Segmentbericht-
erstattung basiert, sind mit den im Konzernabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden identisch, weshalb eine Uberleitung nicht erforderlich ist.

Der Erfolg der Segmente wird anhand des betrieblichen Ergebnisses gemessen.

Die Umsatze zwischen den Segmenten werden grundsétzlich zu marktiblichen Bedin-
gungen — wie sie auch bei Geschaften mit fremden Dritten zu Grunde liegen — getatigt.

Produktion F&E Sonstiges/Uberleitung Summe

17/18 16/17 17/18 16/17 17/18 16/17 17/18 16/17
4.829 7.850 3.086 430 -816 -48 33.026 41.363
392 6.087 0 350 -1.640 -6.598 0 0
5.220 13.938 3.086 781 -2.456 -6.646 33.026  41.363
6.910 14.275 3.817 1.707 -2.337 -6.323 37.489  43.930
-6.102 432 1.089 -549 -12.372 —2.396 -12.697 1.193
237 1.163 408 378 86 124 1.095 2.448

0 0 509 653 0 0 509 653

0 0 0 0 0 0 0 0
1.884 298 409 37 521 286 2.965 643
0 0 0 0 12 30 34 45

0 0 0 0 -519 -1.299 -749 -1.448
-6.102 432 1.089 -549 -11.801 -3.665 -13.413 -210
-456 -449 -116 -105 -5.798 —664 -7.449 -2.421

0 0 0 0 153 0 136 42
23.695 19.989 9.612 14.265 -8.516 -18.156 68.456  /5.169
9.950 6.010 217 126 11.286 9.204 34.980 28412
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Die Gliederung nach Regionen ergibt folgende Aufteilung:

in T€ 2017/2018 2016/2017
Langfristige Vermdgenswerte (SAV und IV)

Osterreich 28.297 33.292
Deutschland 1.326 1.327
GroBbritannien 2 1
Schweiz 1.048 1.048
USA 3.151 2.691
HU/CZ/SK 85 111
Summe 33.907 38.470
Investitionen (SAV und IV)

Osterreich 698 1.998
Deutschland 0 2
GroBbritannien 0 0
USA 395 378
HU/CZ/SK 13 72
Summe 1.107 2.450
Umsatzerlose

Osterreich 2.238 1.939
Belgien 3.509 4.221
Deutschland 10.286 12.424
Restl. Europa 5.398 5.516
Afrika 1.141 928
Asien 4.345 3.817
MENA 90 3.069
GUS 1.820 1.102
Rest der Welt 4.200 8.347
Summe 33.026 41.363

MENA = Middle East & North Africa; GUS = Gemeinschaft Unabhangiger Staaten (Nachfolgestaaten der Sowjetunion)

Der Endbestand der langfristigen Vermogenswerte und die wahrend des Geschaftsjahres ge-
tatigten Investitionen (Zugange) umfassen immaterielle Vermagenswerte inklusive Geschafts-
(Firmenwerte) und Sachanlagen und werden nach Unternehmensstandorten gegliedert. Die
Umsatzerlése werden anhand des Bestimmungslandprinzips gegliedert, wobei die Position
»Restl. Welt" Gebiete des restlichen Europas, Asiens, Afrikas und Stidamerikas umfasst.

Die Absatze in Belgien betreffen zur Génze das Segment Produktion.

E.3.Finanzinstrumente

Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Marktwerte

Der Marktwert der flussigen Mittel und kurzfristigen Veranlagungen, kurzfristigen Forde-
rungen und Schulden entspricht auf Grund der taglichen bzw. kurzfristigen Falligkeiten im

Wesentlichen dem Buchwert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach
Bewertungskategorien. Die Marktwerte fir die Finanzverbindlichkeiten aus den Krediten
betreffend ERP-Foérderung wurden durch Abzinsung der erwarteten kinftigen Cashflows

unter Verwendung von marktiblichen Zinssatzen ermittelt.
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in T€

Bewertungskategorie nach IAS 39

Buchwert Fair Value Wertansatz Kredite und Zur  Fair Value
30.09.2018 30.09.2018 Bilanz nach Forderungen/  VerduBerung erfolgs-
IAS 39 Finanzielle Ver- verfiighbar wirksam
bindlichkeiten
Vermogenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Forderungen gegeniber
nahestehenden Unternehmen 897 897 AK 897 0 0
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 5.294 5.294 AK 5.294 0 0
Forderungen gegeniber
nahestehenden Unternehmen 606 606 AK 606 0 0
Sonstige finanzielle Forderungen 8 8 AK 0 0 8
Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten 3.853 3.853 AK 3.853 0 0
Schulden
Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 12.837 12.837 AK 12.837 0 0
Kurzfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 5.005 5.005 AK 5.005 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 8.131 8.131 AK 8.131 0 0
in T€ Bewertungskategorie nach IAS 39
Buchwert Fair Value Wertansatz Kredite und Zur  Fair Value
30.09.2016 30.09.2016 Bilanz nach Forderungen/  VerauBerung erfolgs-
IAS 39 Finanzielle Ver- verfiigbar wirksam
bindlichkeiten
Vermégenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 20 20 AK 20 0 0
Forderungen gegeniber
nahestehenden Unternehmen 1.071 1.071 AK 1.071 0 0
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 12.517 12.517 AK 12.517 0 0
Forderungen gegeniber
nahestehenden Unternehmen 322 322 AK 322 0 0
Sonstige finanzielle Forderungen 11 11 AK 0 0 11
Forderungen aus
Forschungsforderungen 8 8 AK 8 0 0
Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten 2.134 2.134 AK 2.134 0 0
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in T€ Bewertungskategorie nach IAS 39
Buchwert Fair Value Wertansatz Kredite und Zur  Fair Value
30.09.2016 30.09.2016 Bilanz nach Forderungen/  VerauBerung erfolgs-
IAS 39 Finanzielle Ver- verfiigbar wirksam
bindlichkeiten
Schulden
Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 12.112 12.112 AK 12.112 0 0
Kurzfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 3.604 3.604 AK 3.604 0 0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

7.306 7.306 AK 7.306 0 0

IFRS 7 verlangt die Klassifizierung der Finanzinstrumente in drei Ebenen, welche die
Bewertungssicherheit widerspiegeln. Folgende Hierarchiestufen werden verwendet, um
Finanzinstrumente, die zu beizulegenden Zeitwerten bewertet werden, einer Bewertungs-
methode zuzuordnen:

Level 1: Bewertung anhand von Marktpreisen flr ein spezifisches Finanzinstrument

Level 2: Bewertung anhand von Marktpreisen flir ahnliche Instrumente oder anhand von
Bewertungsmodellen, die ausschlieBlich auf solchen Bewertungsparametern basieren, die
am Markt beobachtbar sind

Level 3: Bewertung anhand von Modellen mit signifikanten Bewertungsparametern, die
nicht am Markt beobachtbar sind

Samtliche Finanzinstrumente, die in der SANOCHEMIA zu beizulegenden Zeitwerten
bilanziert werden, sind entweder Level 1 (Finanzverbindlichkeiten aus den Krediten be-
treffend ERP-Forderung) oder Level 2 (Schuldscheindarlehen) zuzurechnen. Wéhrend
der Berichtsperiode gab es zum 30. September 2017 keine Umbuchungen zwischen
Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert der Level 1 und Level 2.

Nettoergebnisse aus Bewertungskategorien

in T€ aus der Folgebewertung

aus zum Fair Wahrungs- Wert- aus Netto-
2017/2018 Zinsen Value umrechnung berichtigung Abgang ergebnis
Kredite und Forderungen 34 0 0 —2.422 0 -2.389
Zur VerduBerung verflgbar 0 0 0 0 0 0
Fair Value erfolgswirksam 0 0 0 0 0 0
Finanzielle Schulden -570 0 0 -150 0 - 720
Keine Kategorie nach 1AS39
Finanzielle Schulden -30 0 0 0 0 -30
in T€ aus der Folgebewertung

aus zum Fair Wahrungs- Wert- aus Netto-
2016/2017 Zinsen Value umrechnung berichtigung Abgang ergebnis
Kredite und Forderungen 45 0 0 -226 0 -181
Zur VerduBerung verflgbar 0 0 0 0 0 0
Fair Value erfolgswirksam 0 0 0 0 0 0
Finanzielle Schulden -1.459 0 0 0 0 - 1.459
Keine Kategorie nach 1AS39
Finanzielle Schulden -92 0 0 0 0 -92
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E.4.Risikoberichterstattung

Risikostrategie

Risikomanagement &
Controlling

Wesentliche Merkmale des
internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems
in Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Risikomanagement
Finanzen

Der unternehmerische Erfolg des Konzerns erfordert das kontinuierliche und bewusste
Abwéagen von Risiken, um die sich bietenden Chancen zu erschlieBen und zu nutzen,
die Wettbewerbsfahigkeit zu sichern und auszubauen sowie den Unternehmenswert
nachhaltig zu steigern.

Als weltweit agierende Gruppe im Gesundheitsmarkt ist SANOCHEMIA einer Vielzahl von
Risiken ausgesetzt, welche die Geschaftstatigkeit und den Aktienkurs beeinflussen kénnen.
Wesentliche Risiken sind daher jene, welche mit der globalen Geschéftstatigkeit einher-
gehen, wie Verdnderungen der Marktbedingungen und der wirtschaftlichen Entwicklung,
und sie betreffen vor allem SANOCHEMIAS Markte und Kunden sowie rechtliche und
politische Rahmenbedingungen. Dartber hinaus unterliegt SANOCHEMIA den Risiken bei
der Entwicklung und Zulassung von Medikamenten und in der Folge von deren Markt-
fahigkeit. Finanzielle und rechtliche Risiken kdnnten ebenfalls Auswirkungen haben. Auf-
grund der zunehmend breiten Marktprasenz ist das Unternehmen nicht nur von Einzel-
markten abhangig, wodurch beispielsweise die konjunkturellen Risiken differenziert zu
betrachten und in der detaillierten Konzernplanung bertcksichtigt sind. Grundsétzlich
sind SANOCHEMIAS Risiken als branchentblich zu bemessen.

SANOCHEMIAS Risikostrategie wird vom Vorstand definiert und mit dem Aufsichtsrat
abgestimmt. Im Zuge eines verbesserten Risikoreportings im Sinne der Anleger und
Finanzgeber sowie den neuesten Richtlinien folgend, hat SANOCHEMIA den Risikobe-
richt vertieft und detailliert.

SANOCHEMIAS Risikopolitik ist darauf ausgerichtet, Risiken, die das Wachstum oder das
Fortbestehen von SANOCHEMIA gefahrden konnten, moglichst frihzeitig zu erkennen
und durch geeignete MaBnahmen auf ein Minimum zu reduzieren bzw. sie weitgehend
zu vermeiden. Das Risikomanagement bei SANOCHEMIA umfasst demnach konzernweit
alle risikobehafteten Geschéftsprozesse, Aktivitaten und MaBnahmen, um die definierten
Unternehmensziele zu verfolgen. Ziel ist ein bewusster und kontrollierter Umgang mit
Risiken, damit auch die sich bietenden Chancen und Wertschopfungspotenziale wahr-
genommen werden kdnnen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fUr alle internen Prozesse, die in regel-
maBigen Abstanden Uberprift und gegebenenfalls an aktuelle externe und interne
Entwicklungen angepasst werden.

In der Schaffung eines effektiven und effizienten Risikomanagementsystems sieht
SANOCHEMIA einen stédndigen Prozess, der insbesondere die organisatorischen Rege-
lungen und MaBnahmen zur raschen Beurteilung und Steuerung von Risiken beinhaltet.
Der Einsatz entsprechender Kontrollsysteme soll dazu beitragen, dass diese Risiken konti-
nuierlich Uberwacht und bewertet werden. Aufgrund dieser Bewertung werden Kontroll-
mechanismen entwickelt, die zu einer groBtmaoglichen Risikominimierung beitragen sollen.

Vom Controlling wird regelmaBig ein standardisierter Bericht erstellt, der Informationen zu
detaillierten Absatzdaten — lander- und produktbezogen — sowie die wichtigsten finanziellen
Kennzahlen und Abweichungsanalysen Ubermittelt. RegelméBig Gberprift werden auch

jene Aktivitaten, die nicht kurzfristig Auswirkungen auf die Finanzlage haben, wie beispiels-
weise der Status von Entwicklungsprojekten, oder die IT-Sicherheit im gesamten Konzern.

Im Folgenden werden die wichtigsten Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanage-
mentsystems der SANOCHEMIA in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess angeftihrt.

Das Rechnungswesen (Buchhaltung und Bilanzierung) mit den dazugehorigen Prozessen
ist im Bereich Finanzen und Controlling angesiedelt. Die wichtigsten Aufgaben des internen
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Risikomanagement
operative Risiken und
Marktrisiken

Risikobericht

Marktbezogene Risiken

Preisregulierung und
Reimbursement

Konjunkturrisiko

Kontrollsystems (IKS) und des Risikomanagementsystems sind es, alle Prozesse im Rahmen
der Rechnungslegung zu kontrollieren und die Risiken, welche die OrdnungsméBigkeit
und Verlasslichkeit der Rechnungslegung betreffen, zu identifizieren, zu analysieren und
laufend zu Uberwachen und gegebenenfalls MaBnahmen zu ergreifen, damit die Unter-
nehmensziele stets gesichert sind.

SANOCHEMIA setzt zahlreiche Kontrollaktivitdten fur eine korrekte und zuverlassige Rech-
nungslegung. Diese Aktivitaten umfassen systemische Kontrollen, die durch das integrierte
IT-System ,,proALPHA"“® (ERP-System flir mittlere Unternehmen) sowie das Konsolidierungs-
programm (MIS Zeus) definiert wurden. In der zentralen Buchhaltung werden laufend
Kontrollen, wie Plausibilitatspriifungen, vorgenommen, und es gilt, unter Einbeziehung
des Bereichsleiters bzw. der Teamleiter, das Vier-Augen-Prinzip. Eine zuséatzliche Absiche-
rung innerhalb der Systeme wird durch eine restriktive Handhabung der IT-Berechtigun-
gen gewahrleistet. Trotzdem kann die interne Kontrolle zwar eine hinreichende, aber keine
absolute Sicherheit bei der Erflllung dieser Zielsetzungen darstellen.

SANOCHEMIA folgt im Risikomanagement dem Prinzip ,,Agieren statt reagieren®”. Risiken
werden dazu identifiziert, bewertet und nach Handhabungsvorschriften einer stdndigen
Uberwachung unterzogen. Identifizierung und Bewertung der Risiken erfolgt dabei durch
die Fachabteilungen nach einem dreigliedrigen Bewertungsverfahren (geringes, mittleres,
hohes Risiko) auf Basis von Auftrittswahrscheinlichkeit und strategisch-finanziellem Impact.
Aus den Daten wird jéhrlich ein Risikobericht erstellt und dem Vorstand sowie dem Auf-
sichtsrat zur Bewertung und zum Ergreifen von MaBnahmen vorgelegt. Daneben werden
in regelmaBigen Treffen zwischen Vorstand und Bereichsleitern tagesaktuelle Entwicklun-
gen diskutiert und entsprechende RisikomaBnahmen direkt eingeleitet.

SANOCHEMIA ist Uiberzeugt, mit den getroffenen AbsicherungsmaBnahmen die Risiken
negativer Einfllisse auf die Geschaftsentwicklung deutlich reduzieren zu kénnen. Den-
noch ist nicht ausgeschlossen, dass einzelne Risiken erhebliche Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SANOCHEMIA-Konzerns haben kdnnten.
Die Darstellung der nachfolgend beschriebenen Risiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und stellt nicht die einzigen Risiken dar, denen SANOCHEMIA ausgesetzt
ist. Dartber hinaus kénnen weitere Risiken und andere Umstande von Bedeutung sein,
die dem Unternehmen derzeit nicht bekannt sind oder die derzeit nicht als wesentlich
erachtet werden.

SANOCHEMIA operiert im Pharmamarkt zum Teil in Markten mit hohem Preisdruck. Das
sind u.a. Auswirkungen der zunehmend limitierten Budgets der Gesundheitssysteme, ins-
besondere in den industrialisierten Staaten. Daraus resultieren einschneidende regulatori-
sche Eingriffe, und die steigende Zahl an Ausschreibungen pragt das operative Geschéft
zusatzlich. Das kann zu intensivem Wettbewerb und verstérktem Margendruck flhren.
Insbesondere im Zusammenhang mit 6ffentlichen Ausschreibungen kann nicht ausge-
schlossen werden, dass bei mehreren Anbietern, ungeachtet der Qualitat des Produktes,
regelmaBig der billigste Anbieter zum Zug kommt. SANOCHEMIA kontrolliert hier regel-
maBig die Preisentwicklung in diversen Mérkten durch Kundenbefragung und Ruckgriff
auf Datenbanken.

Aufgrund konjunkturbedingter Entwicklungen einzelner Markte kann es auch fallweise zu
Absatz- und Ausfallrisiken kommen. Aufgrund der Landervielfalt und der zunehmend

breiteren Produktpalette beurteilt das Management die operativen Risiken weitgehend als
Uberschaubar und nicht bestandsgefahrdend.
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L&nder- und geopolitisches
Risiko

Distributoren und Kunden

Risiko der Lizenzpartner-
akquise

Operative Risiken

Produktionskosten und
Rohstoffkosten

Produktion und Qualitat

Expansion in Markte mit instabilem politischem Umfeld: Die Strategie des Unternehmens um-
fasst unter anderem die Expansion in die so genannten Pharmerging Markets. Dazu zahlen

etwa Lander in Nordafrika sowie der Nahe und der Mittlere Osten, Russland und Sid-

amerika und Asien. Die politische und wirtschaftliche Situation in diesen Regionen ist der-
zeit von einer erhdhten Instabilitat gepragt, was indirekt auch einen erheblich negativen Ein-
fluss auf die Entwicklung und die Zahlungsverpflichtungen haben kann und damit die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der SANOCHEMIA erheblich negativ beeinflussen konnte.
Daher wird in Krisenregionen nur nach Prifung und Genehmigung des Vorstandes geliefert.

SANOCHEMIA betreibt ihr Vertriebsgeschaft teilweise tber Distributoren in den Zielmérkten.
Das Risiko besteht hier in der moglichen schlechten Qualitat, Bonitat und Marktperformance
des Vertriebspartners vor Ort. Distributionspartner werden daher nach festgelegten Kriterien
ausgesucht, regelmaBig durch Country Manager betreut, und die zu erbringenden Leistungen
werden vertraglich festgelegt. Auch bei weiteren Kunden wie Krankenhausern, Arzten, Lohn-
kunden kénnen Zahlungsschwierigkeiten nicht ausgeschlossen werden.

Neben dem Vertrieb von eigenen pharmazeutischen Produkten strebt SANOCHEMIA auch
an, durch Lizenzen an klinischen oder pharmazeutischen Entwicklungsprojekten Geschaft
zu erzielen. SANOCHEMIA befindet sich bei ihren Verlizenzierungsbemihungen in Kon-
kurrenz mit diversen Biotech- oder anderen Pharmaunternehmen, deren Entwicklungen
sowie den Eigenentwicklungen der Big Pharma. SANOCHEMIA hat hier das Risiko Ab-
schlisse von Lizenzvertragen nur verzogert oder gar nicht zu erzielen, was eine plangemaBe
Weiterfihrung der Projekte oder deren Markteinfihrung behindern kann. SANOCHEMIA
nimmt daher regelmaBig an Biotech-Messen teil und betreibt die gezielte Akquise von
Lizensierungspartnern auch mit Hilfe von Dienstleistern.

Die Produktionskosten des Konzerns kénnen aufgrund unvorhergesehener Preissteige-
rungen bei Roh- und Hilfsstoffen, steigender Personal- und sonstiger Kosten anwachsen.
Gleichzeitig sind die zu erzielenden Preise fur die von SANOCHEMIA angebotenen Pro-
dukte im Allgemeinen nach oben begrenzt. Sie konnten auf der derzeitigen Hohe ver-
bleiben oder auch sinken. Das Unternehmen kann keine Gewahr daflr Ubernehmen,
dass die Gewinnspannen der SANOCHEMIA in Zukunft nicht erheblich sinken kénnen.
Dies kénnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erheblich negativ beeinflussen. Als
MaBnahmen zur Kontrolle des Risikos bedient sich SANOCHEMIA eines weltweiten Ein-
kaufs von Rohstoffen. Kritische Rohstoffe werden dabei nach Moglichkeit von mehreren
Anbietern bezogen. Zur Kontrolle der Produktionskosten werden auBerdem regelmaBig
Produktionskennzahlen erhoben, und in Effizienzsteigerungsprogrammen werden Kosten-
senkungsmoglichkeiten erarbeitet.

SANOCHEMIA betreibt einen GroBteil ihrer Wertschépfung durch Produktion pharmazeuti-
scher Produkte. Durch Ausfall der Produktion, Verschiebung von Auftrdgen, Kapazitats-
mangel und durch Fehlproduktionen kénnen sich erhebliche Auswirkungen auf die
Umsatz- und Ertragslage der SANOCHEMIA ergeben. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
2017/18 wurde des Konzerns SANOCHEMIA Pharmazeutika AG die Herstellerlaubnis ein-
geschrankt (siehe unsere Meldungen vom 12.04.2018 und 20.04.2018). Die Einschréan-
kung der Herstellerlaubnis betrifft im Wesentlichen zwei Bereiche. Zum Einen wurde die
hausinterne Durchfihrung der Freigabeanalytik eingeschrankt, wodurch es zu zusatz-
lichen Analysen und Kosten bei Dritten kommt. Zum Anderen wurde die Produktion
von sterilen Fertigarzneimittelen, die nicht dem Radiologieportfolio entstammen bis auf
weiteres ausgesetzt. Die Herstellung von keimarmen Fertigarzneimitteln, Cremen, Gelen,
Salben und Wirkstoffen (insbesondere von Galanthamin) sind von der Einschrénkung der
Herstellerlaubnis nicht betroffen.
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Umwelt und Sicherheit

Risiken im Zusammen-
hang mit IT-Systemen

F&E-Risiken

Zulassungs- und
Regulierungsrisiken

Die Einschrankung der Herstellerlaubnis basiert auf einer Inspektion durch das BASG
(siehe unsere Meldungen vom 12.04.2018 und 20.04.2018), bei der auch Verbesse-
rungen im Qualitdtsmanagement System (QMS) eingefordert wurden. Die Gesellschaft
hat daher seit April des Jahres massiv in die Verbesserung und Erneuerung des QMS
investiert, um alle Anforderungen eines modernen pharmazeutischen QMS erflllen zu
kénnen. Die Uberprifung und Bewertung dieser Verbesserungen wird jedoch erst durch
eine Inspektion durch das BASG (voraussichtlich in der ersten Jahreshélfte 2019) erfol-
gen, sodass bis dahin nicht mit Sicherheit ausgeschlossen werden kann, dass Mangel
erneut beanstandet werden und damit eine Einschrdnkung weiterhin bestehen bleiben
koénnte oder erweitert werden konnte.

SANOCHEMIA kontrolliert dieses Risiko durch Bestands und Produktionsplanung in
einem ERP System und einem Programm zur standigen Verbesserung der Produktions-
prozesse. Alle Internationalen MaBgaben zur Einhaltung der pharmazeutischen Produkt-
qualitét nach ICH und GMP werden regelmaBig Gberprift und in einem Qualitatssiche-
rungssystem eingehalten.

SANOCHEMIA hat zur Reduktion des Risikos ein umfangreiches Qualitdtsprogramm
implementiert, das sich auf die von der Behorde aufgezeigten Mangel fokussiert und
diese nachhaltig korrigiert.

Fur die Herstellung der von SANOCHEMIA produzierten Produkte sind Stoffe und Roh-
materialien notwendig, welche bei unsachgemaBer handhabung sowohl Umwelt wie auch
Menschen schaden konntent. Dies ware mit entsprechenden rechtlichen und/oder finan-
ziellen Folgen verbunden. SANOCHEMIA hat daher eine Health, Safety and Enviroment
(HSE) Policy fur alle Produktionsabteilungen eingefthrt.

SANOCHEMIAS Geschéaftsprozesse laufen zu einem groBen Teil Gber IT Systeme. Ein
Ausfall der Systeme oder Datenverlust kann dabei zu erheblichen Verlusten von Know-
how, und Verzdgerungen aller Geschéftsprozesse einhergehen und damit zu finanziellen
Verlusten fuhren.

Bei der Entwicklung, Zulassung und Marktfahigkeit eines Medikamentes besteht das bei
Pharmaunternehmen branchenubliche Risiko, dass Projekte nicht erfolgreich entwickelt,
nicht zugelassen und infolgedessen nicht vermarktet werden kénnen. SANOCHEMIAS
Entwicklungskandidaten mussen zum Teil klinische Studien durchlaufen — ein langer
behdrdlicher Prozess, bei dem immer die Moglichkeit besteht, dass Produkte aufgrund
der eingereichten Datenlage nicht zugelassen oder dass weitere Auflagen, wie beispiels-
weise zusatzliche Studien, vorgeschrieben werden. Diese Anforderungen wirden in der
Folge zu gestiegenen Entwicklungskosten fihren und den Markteintritt verschieben oder
verunmoglichen. Die Ergebnisse klinischer Studien sind nicht voraussagbar. Um die
Entwicklungsrisiken zu minimieren, halt SANOCHEMIA regen Kontakt mit Zulassungsbe-
horden und unterzieht die Projekte regelméBig einer internen Risikoabschatzung, insbe-
sondere vor Ubergang in eine weitere Entwicklungsphase.

Jedes Land, in dem SANOCHEMIA seine Produkte verkauft, wird von umfassenden be-
hordlichen Vorschriften beeinflusst, die sich von Land zu Land unterscheiden. So werden
unter anderem die Anforderungen an die Sicherheit und Wirksamkeit der medizinischen
Produkte und an den Betrieb der Produktionseinrichtungen und Labore als Zulassungs-
voraussetzungen geregelt. Auch die rechtlichen Rahmenbedingungen sind standigen
Anderungen unterworfen. Es besteht das Risiko, dass kiinftige Anderungen der relevanten
Rahmenbedingungen erhebliche Kosten verursachen oder eine Modifizierung der Tatig-
keit in bestimmten Bereichen erforderlich machen.
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Vertragsrisiken

Personal

Finanzielle Risiken

Zinsanderungsrisiko

Weiters kann die Nichterlangung oder eine wesentliche Verzégerungen bei der Erlangung
von Lizenzen oder Zulassungen oder anderer Genehmigungen sowie der Verlust derartiger
Berechtigungen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen — insbe-
sondere bei den aktivierten Entwicklungskosten.

SANOCHEMIA hat in ihrer regulatorischen Abteilung Zugang zu Datenbanken von
Behorden, die ein Monitoring der oben genannten Risiken erlauben. In regelméaBigen
Berichten an den Vorstand wird Uber potenzielle oder eingetretene Zulassungsrisiken
Auskunft gegeben. Der Vorstand setzt dann entsprechende MaBnahmen zur Risiko-
vermeidung und -minimierung.

SANOCHEMIA ist auch abhéngig von einzelnen groBeren Auslizenzierungs- bzw. Partner-
schaftsvereinbarungen, in denen Milestones, Preise, Mengen und Aufgaben der Vertrags-
partner beschrieben sind. Fur mégliche Produkt- und Marktrisiken sind entsprechende
Vertragsklauseln vorgesehen, die eine Modifikation der Geschéftsbasis erlauben.

SANOCHEMIA geht mit seinen Vertrdgen und Lieferbestatigungen vertragliche Liefer-
verpflichtungen ein die bei Nichteinhaltung zu Regressforderungen der Kunden fihren
kénnen und im Extremfall den Bestellwert stark Ubersteigen.

Der wirtschaftliche Erfolg der SANOCHEMIA ist vom Management und von Mitarbeitern mit
branchenspezifischem Know-how abhangig. Insbesondere sind qualifizierte Mitarbeiter flr
die GMP-gerechte Herstellung von Wirkstoffen und Arzneimitteln unerlésslich als auch speziali-
sierte Krafte in Zulassung und Entwicklung sowie Vertriebsmitarbeiter mit vertiefter Branchen-
kenntnis. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass SANOCHEMIA nicht in der Lage sein
wird, qualifizierte Mitarbeiter in ausreichender Zahl zu rekrutieren. SANOCHEMIA ist daher
bestrebt, vermehrt Mitarbeiter aus den eigenen Reihen — insbesondere aus den Bereichen
Chemielabor- und Verfahrenstechnik — zu genau jenen Fachkraften heranzubilden, die im
Unternehmen gebraucht werden und zieht bei Bedarf externes Fachkréafte Recruiting hinzu.

Besonders im Bereich Produktion und Qualitat besteht ein Risiko flr den Produktionsstand-
ort geeignete Mitarbeiter zu rekrutieren. SANOCHEMIA greift daher auch auf interimistisch
Angestellte, durch Dienstleister zur Verfligung gestellte, hochqualifizierte Mitarbeiter zurtck.

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen Bankdar-
lehen, Kontokorrentkredite, Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie ein Schuld-
scheindarlehen (die Verzinsung und Laufzeit ist in den Kapiteln (10) und (14) Finanzver-
bindlichkeiten dargestellt). Die Verzinsung des Schuldscheindarlehens ist von der Ein-
haltung einer bestimmten Finanzrelation (Eigenkapitalquote sowie Netto Finanzschulden
zu EBITA) abhéngig. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der
Geschéftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verfligt (ber verschiedene finanzielle
Vermdgenswerte wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Zahlungsmittel, die unmittelbar aus seiner Geschéaftstatigkeit resultieren.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
umfassen zinsbedingte Cashflow-Risiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.
Das Management beschlieBt Strategien und Verfahren zur Steuerung einzelner Risiko-
arten, die im Folgenden dargestellt werden.

Das Zinsanderungsrisiko ist als nicht wesentlich zu beurteilen. Die Verzinsung der Gut-
haben bei Kreditinstituten orientiert sich an den Marktzinssatzen.

Die SANOCHEMIA Gruppe hat die Verzinsung ihrer Kredite zum Teil auf variable Verzinsung
ausgerichtet. Die Geschaftsleitung schéatzt das Risiko aus den Zinsdnderungen bei Finanzan-
lagen und -verbindlichkeiten als kalkulierbar ein. Das Risiko von Schwankungen der Markt-
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zinssatze, dem der Konzern ausgesetzt ist, resultiert Gberwiegend aus den langfristigen
finanziellen Verbindlichkeiten mit variablem Zinssatz. Wére das Marktzinsniveau am jeweiligen
Bilanzstichtag um 50 Basispunkte hoher (niedriger) gewesen, so ware das Finanzergebnis
am 30. September 2018 um T€ 55 (VJ: T€ 44) héher bzw. niedriger ausgefallen.

Zinsbelasung Detail in T€

30.09.2018 erwartet +0,50 % -0,50 %
KKK-Bankverbindlichkeiten, Zinssatz > 5,5 % -16 -17 -15
KKK-Bankverbindlichkeiten, Zinssatz < 5,5 % -173 227 -119
Gesamt -189 -244 -133

Risikokonzentration

Wahrungs- und
Zahlungsausfallrisiko

Kreditrisiko

Die Steuerung des Zinsaufwands des Konzerns erfolgt durch eine Kombination von fest-
verzinslichem und variabel verzinslichem Fremdkapital. Die Richtlinien des Konzerns
sehen vor, dass zwischen 40 % und 60 % seines verzinslichen Fremdkapitals festverzins-
lich sein sollen. Dazu bedient sich SANOCHEMIA der Finanzierungsmaoglichkeit durch
Forschungsforderungen, die sich durch einen festverzinslichen beglnstigten Zinssatz aus-
zeichnen. DarUber hinaus wurde im Geschaftsjahr 2016/17 ein Schuldscheindarlehen mit
einem Zinsband von 3,0% bis 4,0% begeben.

Ein wesentlicher Teil der Umsatze aus dem Segment Produktion wird mit einigen wenigen
GroBkunden getatigt. Insofern besteht eine gewisse Risikokonzentration in Zusammen-
hang mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Diese Kunden werden einer
Bonitatsprifung unterzogen, zudem werden die Forderungsbesténde laufend Gberwacht,
sodass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist.

Durch die Einfuhrung des Euro als européische Einheitswahrung wurde das Fremd-
wahrungsrisiko der SANOCHEMIA deutlich reduziert. Die wesentlichen Kunden der
SANOCHEMIA sowie die Produktionsstatte befinden sich im Euroraum. Folglich wird
das Wéahrungsrisiko der SANOCHEMIA aus der laufenden operativen Tatigkeit als gering
eingeschatzt. Es finden Fremdwéahrungstransaktionen bei der SANOCHEMIA UK Ltd.,
GroBbritannien und der SANOCHEMIA Diagnostika International Ltd., Schweiz, statt.
Weiters werden bestimmte Produkte, vor allem Diagnostika, in die USA exportiert. Da
der GroBteil der US-Kunden die offenen Posten kurzfristig begleicht und auch keine
Liefervertrage zu Fixpreisen bestehen, kann auch dieses Fremdwahrungsrisiko als relativ
gering eingestuft werden. Aus diesem Grunde wurde auf Sicherungsstrategien zur Ver-
minderung des Fremdwahrungsrisikos verzichtet. Fremdwéahrungsrisiken im Finanzie-
rungsbereich resultieren aus Darlehen, die zur Finanzierung an Konzerngesellschaften
in Fremdwahrung ausgereicht wurden.

Aufgrund internationaler Geschéaftsbeziehungen und damit verbundener Verrechnungen in
verschiedenen Fremdwahrungen ist SANOCHEMIA neben einem Finanzierungsrisiko, Zins-
und Wéhrungsrisiken sowie Wechselkursrisiken auch einem Risiko der Zahlungsféahigkeit von
Geschéftspartnern ausgesetzt. Diesen Risiken, insbesondere dem Ausfallsrisiko bei Forde-
rungen in Nordafrika und den Euro-Krise-Landern, wird einerseits durch die Fakturierung
des GroBteils der Geschafte in Euro und andererseits durch die Zahlung gegen Vorauskassa
sowie durch regelmaBige Kontrolle von OP-Listen durch den Vorstand entgegengewirkt.

Bei den Aktiva stellen die in der Bilanz ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale
Bonitats- und Ausfallrisiko dar, da keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen be-
stehen. Das Risiko betreffend Guthaben bei Kreditinstituten ist als sehr gering anzusehen,
da es sich bei den Kreditinstituten um solche von guter Bonitat handelt. Gleiches gilt fir
die Emittenten der vom Unternehmen gehaltenen Wertpapiere.
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Liquiditatsrisiko

Auf Grund der angespannten wirtschaftlichen Situation einiger Staatshaushalte im Euro-
Raum bzw. politischer Unruhen in Nordafrika und Nahen Osten, bestehen bei bereits
Uberfalligen Kundenforderungen erhdhte Ausfallsrisiken.

Die Geschaftsfiihrung versucht durch eine geeignete Kundenstruktur sowie regelméBige
Kreditauskinfte Uber ihre Kunden das Kreditrisiko in einem Uberschaubaren und akzepta-
blen Rahmen zu halten. Dem Ausfallsrisiko in Nordafrika und den Euro-Krisen-Léandern,
wird einerseits durch die Fakturierung des GroBteils der Geschéfte in Euro und der Zah-
lung gegen Vorauskassa bzw. gegen Akkreditiv entgegengewirkt. Auch erweist sich hierbei
die Zusammenarbeit mit lokalen Vertriebspartnern, die als regionales Bindeglied zwischen
den Regierungen und SANOCHEMIA fungieren, als vorteilhaft. Zwischen den Gesellschaften
und den Distributoren in den verschiedenen Landern werden Distributionsvertrége ge-
schlossen in denen auch die Zahlungsmodalitaten geregelt sind. Je nach Markt- und Risik-
olage werden Zahlungsziele von Vorauskassa, Akkreditiv bis zur Gewahrung von Kredit-
limits und Zahlungszielen von bis zu 120 Tagen vereinbart. Dabei spielen die Wichtigkeit
des Marktes, die Angebote der Konkurrenz und die Bewertung der Distributionspartner
(historische Zahlungsfolge, BankauskUnfte etc.) eine Rolle. Die Zahlungsrisiken werden
bei kritischen Kunden durch ein entsprechendes Mahnwesen, Nichtlieferung bei zu hohen
und zu langen AuBenstédnden bis hin zur Einfihrung neuer Zahlungsziele, wie z. B. Voraus-
kassa oder Akkreditiv, minimiert. Die dadurch bedingten Umsatzverschiebungen werden be-
wusst in Kauf genommen, um die Forderungen einzubringen und die Liquiditat zu sichern.

Das Risiko bei Forderungen kann daher unter BerUcksichtigung der MaBnahmen als

moderat eingeschatzt werden.

Aus der folgenden Tabelle sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und
Tilgungszahlungen der origindren finanziellen Verbindlichkeiten ersichtlich:

in T€

Buchwert 2017/2018 2019/2020 2020/2021 2021/2022

30.09.2018 Q1 Q@2 @3 Q4

Origindre finanzielle Verbindlichkeiten

Langfristige

Finanzverbindlichkeiten 12.837

Tilgung Kredite 50 50 50 50 200 200 200
Zinszahlungen fixe Verzinsung 0 0 0 0 1 1 1
Zinszahlung variable Verzinsung 60 17 60 16 148 145 142
Zinszahlungen Schuldscheindarlehen 0 0 280 0 280 280 280
Kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten 5.005

Tilgung Kredite 0 0 0 0

Zinszahlungen fixe Verzinsung 0 0 0 0

Sonstige unverzinsliche
Verbindlichkeiten

8.131 8.031 3 97

Die Fristigkeiten der sonstigen unverzinslichen Verbindlichkeiten wurden durch erfolgte
Verhandlungen im Zeitraum bis zum Erstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses 2017/18
in der Hohe von 2.579 TEUR in das 3. Quartal des geschéftsjahres verschoben.

Der Konzern Uberwacht das Risiko eines etwaigen Liquiditdtsengpasses mit einem perio-
dischen Liguiditatsplanungs-Tool. Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen
der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs und der Sicherstellung der Flexibilitat
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Wachstumsfinanzierung

Investitionsrisiko

Wertminderungsrisiko

durch die Nutzung von Kontokorrentkrediten, Bankdarlehen, Schuldscheindarlehen, Finan-
zierungs-Leasingverhaltnissen und Mietkaufvertragen zu wahren. Zum 30. September 2018
werden 2.000 T€ (VJ. T€ 0) des im Konzernabschluss ausgewiesenen Buchwertes der
Finanzverbindlichkeiten innerhalb eines Jahres fallig. Der Konzern bewertete die Risikokon-
zentration hinsichtlich der Refinanzierung seiner Schulden und kam zu dem Schluss, dass
sie als Risiko behaftet beurteilt werden kann. Finanzierungsquellen stehen nach Gesprachen
mit Banken und unter BerUcksichtigung der erfolgten Kapitalerhdhung in ausreichendem
Umfang zur Verfigung. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten, wie Kontokorrentkredite und
Exportférderungskredite, weisen, bis auf zwei Kontokorrentkredite mit einem ausnutzbaren
Rahmen in der Hohe von 500 TEUR sowie 1.500 TEUR (siehe Kapitel (14) Finanzverbindl-
ichkeiten), keine vereinbarten Falligkeiten auf und sind bis auf Widerruf gewahrt.

Die Tilgungen des Geschéftsjahres 2018/19 kénnen aus den liquiden Mittel und aus den
geplanten Cashflows durchgefthrt werden. Durch die zuséatzlichen Kosten aufgrund der
Auflagen aus der Einschrankung der Herstellerlaubnis (siehe unsere Meldungen vom
12.04.2018 und 20.04.2018 bzw. Kapitel Risikobericht ,Produktion und Qualitat“), ist ein
finanzieller Mehraufwand notwendig, der einerseits durch ein zuséatzliches Fremdkapital
und andererseits aus dem laufenden Cashflow aus Umsatzausweitungen im Bereich der
Radiologieprodukte (Segment Humanpharmazeutika), sowie der im Janner erfolgten Kapi-
talerh6hung gedeckt werden. Mogliche Auflagen aus der zu erwartenden Inspektion durch
das BASG (siehe Kapitel Risikobericht ,Produktion und Qualitat”), die zusatzliche oder
groBere Investitionen in materielle oder immaterielle Glter notwendig machen, kénnen
zurzeit nicht abgeschétzt werden.

Eine Verzdgerung in der Auslieferung im Oktober 2018, das heit am Beginn des nach-
folgenden Geschéftsjahres 2018/19, in Zusammenhang mit der eingeschrankten Herstell-
erlaubnis hat zusatzlich die Liquiditat eingeschrankt. In diesem Zeitraum wurde jedoch
weiterhin produziert, sodass ab November 2018 die entsprechenden Auslieferungen
nachgeholt werden konnten und durch entsprechendes Working Capital Management die
Liquiditat gewahrleistet werden konnte. Kurzfristige Lieferverzbgerungen in Zusammen-
hang mit der eingeschrénkten Herstellerlaubnis kénnen auch fir das laufende Geschafts-
jahr 2018/19 nicht ausgeschlossen werden.

SANOCHEMIA hat aufgrund ihrer weltweiten Exporttatigkeit einen erheblichen Kapital-
bedarf und benétigt ausreichende finanzielle Mittel zu wirtschaftlich akzeptablen Bedin-
gungen fur den Ausbau und die Vorfinanzierung ihres Geschéftes. Dieser Bedarf wird
durch den freien Cashflow, durch Kreditvereinbarungen mit Banken und evtl. durch die
Aufnahme von Fremdkapital, wie z. B. die Begebung ihrer Unternehmensanleihe oder
Schuldscheindarlehen sowie Kapitalerhthungen gedeckt.

Sollte SANOCHEMIA nicht die erforderlichen finanziellen Mittel zum Marktausbau auf-
bringen und daher die Kommerzialisierung ihrer Produkte nicht im geplanten Ausmaf
realisieren, hatte dies Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns — insbesondere auf die aktivierten Entwicklungskosten.

SANOCHEMIA investiert in den Ausbau ihrer Markte, Zulassungen, Anlageglter und neue
Produkte. Ein Scheitern der Investitionen birgt das Risiko eines erheblichen finanziellen
Schadens. SANOCHEMIAS Investitionen werden daher durch vorhergehende Kostenan-
alyse sowie Erstellung eines Business Case oder Nutzennachweises schlielich vom Vor-
stand und, wenn erforderlich, vom Aufsichtsrat genehmigt.

SANOCHEMIA hat im erheblichen Umfang Entwicklungskosten flr pharmazeutische
Produkte aktiviert. Wertansatze beruhen auf Annahmen und Schatzungen zukUnftiger
Cashflows. Sollten sich Rahmenbedingungen fir diese Annahmen wesentlich verandern,
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Rechtliche Risiken und
Patentrisiken

wirde das zu einem auBerordentlichen Abschreibungsbedarf fihren. Die Rahmenbe-
dingungen werden kontinuierlich Uberwacht und aktiv gestaltet.

Scanlux® USA: SANOCHEMIA hat fUr die Zulassung des Produktes Scanlux flr den US
Markt ein eigenes US Dossier entwickelt, kompiliert und in Form von 2 sogenannten
ANDAs (abreviated new drug applications) bei der US FDA eingereicht. Zeitgleich wurde
die pharmazeutische Herstellung in Neufeld auf US Standard gebracht und bereits 2 mal
erfolgreich zertifiziert. SANOCHEMIA geht von einer, zwar aufgrund der eingeschrankten
Herstellerlaubnis verschobenen, aber trotzdem zeitnahen Zulassung aus und der damit
verbundenen Moglichkeit das Produkt zu launchen.

Abwertungsrisiken bestehen in langfristigen Verzdgerungen bzw. der Verweigerung der
Zulassung durch die Behtrde FDA oder erneuten Rickfragen zum Dossier. Des Weiteren
haben im abgelaufenen Geschéftsjahr (siehe Kapitel ,Wertminderung von Vermdogens-
werten®) bzw. kénnen auch weiterhin marktstrategische Abwehrstrategien der im Markt
befindlichen Mitbewerber mit ahnlichen Produkten den Markteintritt erschweren oder
verlangsamen und damit das Erléspotential mindern.

Vidon®-Hypericin: SANOCHEMIA hat Erfolgreich eine Phase Ilb fur die PDD (Photo-
dynamische Diagnostik) erfolgreich abgeschlossen und ist seit dem auf der Suche
nach Lizenznehmern und Entwicklungspartnern zur Durchfihrung weitere Studien,
Zulassungsantrag und Vermarktung des Produkte. SANOCHEMIA intensiviert seine
Lizensierungsanstrengungen und ist mit mehreren interessierten potentiellen Partnern

in Verhandlungen. Durch die Konkurrenz um begrenztes Finanzierungskapital durch
andere Biotechunternehmen besteht das Risiko, dass auf absehbare Zeit kein Lizenz-
partner gefunden werden kann und daher geplante Erldse nur verzégert oder vermindert
eintreten. Ein Wertminderungsrisiko besteht hier in der Suche nach einem geeigneten
Lizenzpartner sowie im erfolgreichen Abschluss der Phase Il bzw. der Zulassung des
Produktes durch die Behorden.

Tolperison: SANOCHEMIA hat das Produkt Tolperison als neue Tablette und Dossier ent-
wickelt und seit 2007 Gber einen Partner in Deutschland vermarktet. Des Weiteren wurden
Investitionen in patentierte Tablettenformen und eine hochreine Form des Wirkstoffes fur
den US Markt getatigt. SANOCHEMIA hat das Produkt erfolgreich an einen US-Partner
lizensiert und dieser hat eine klinische Studie finanziert und positiv abgeschlossen. Der
Partner hat eine Finanzierung fur die weitere klinische Entwicklung abgeschlossen — ver-
bunden mit entsprechenden Einmalzahlungen an SANOCHEMIA. Ein Wertminderungs-
risiko besteht hier in potenziell negativen Ergebnissen der folgenden klinischen Studien
oder der Verweigerung der Behorden eine Zulassung zu erteilen.

SANOCHEMIA verfugt Gber ein umfassendes Portfolio an gewerblichen Schutzrechten wie
Patente und Marken. Diese kdnnen bereits vor Ablauf der zugrunde liegenden Patent- bzw.
Markenrechte zum Ziel von Angriffen und Verletzungen werden. Das Risiko der Produkt-
haftung, wie es beispielsweise im Zuge der Durchfihrung klinischer Studien besteht, mini-
miert SANOCHEMIA anhand entsprechender Produkthaftungsversicherungen. Finanzielle
Auswirkungen im Schadensfall werden durch Versicherungsabschlisse begrenzt, wobei
Umfang und Hohe der entsprechenden Versicherungen laufend Gberprift und gegebenen-
falls adaptiert werden.

Umgekehrt besteht das Risiko, das SANOCHEMIA in die Patentrechte Dritter eingreift, und
es zu erheblichen Schadensersatzforderungen oder Gewinnersatzforderungen kommen
kann. SANOCHEMIA arbeitet hier mit externen Patentanwalten zusammen die etwaige

Schutzverletzungen prufen.

Seiten 84 -85




Rechtliche Risiken SANOCHEMIA und drei weitere Unternehmen wurden im Oktober 2017 von Guerbet
Frankreich in Deutschland hinsichtlich einer potentiellen Verletzung eines Herstellpatentes
fur Gadotersaure geklagt. SANOCHEMIA stellt die Gadotersaure Produkte nach einem
eigenen auch patentierten Herstellverfahren her und geht daher nicht von einer Ver-
letzung aus. Ein Eingriff in die Schutzrechte Guerbets kann jedoch im Sinne des Patent-
rechts nicht vollstdndig ausgeschlossen werden.

Der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG wurde von der Staatsanwaltschaft Wien mitgeteilt,
dass Ermittlungen gegen friihere Vorstandsmitglieder sowie auch gegen einzelne Aufsichts-
ratsmitglieder des Unternehmens wegen des Verdachtes des Vergehens nach §§ (11) 33,
38 FinStrG (Abgabenhinterziehung) fur die Geschaftsjahre 2007-2015 geflihrt werden. In
diesem Zusammenhang wird auch nach dem Verbandsverantwortlichkeitsgesetz gegen
die Gesellschaft selbst ermittelt. Die Vorwdiirfe stehen im Zusammenhang mit Lizenzzah-
lungen eines Dritten an die SANOCHEMIA Ltd. mit dem Sitz in Malta. Patente und damit
zusammenhéangende Lizenzeinnahmen sollen steuerlich der SANOCHEMIA Pharmazeutika
AG zuzurechnen sein. Laut Ricksprache mit der Staatsanwaltschaft werden die Ermitt-
lungen nicht gegen aktuelle Vorstandsmitglieder gefihrt. Nach anwaltlicher Meinung ist
eine strafrechtliche Verfolgung der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG im Sinne einer Ver-
bandshaftung und seiner Organe sehr unwahrscheinlich.

SANOCHEMIA hat Vertrage abgeschlossen die Schadensersatz bei nicht Erfullung von
Lieferverpflichtungen vorsehen. Dieser kann erhebliche Auswirkung auf das Ergebnis
haben. SANOCHEMIA minimiert das Risiko fur die Liquiditat durch zeitnahe Wiederauf-
nahme von Lieferungen und potentieller langfristiger Schadensregulierung und hat fir das
Ergebnisrisiko entsprechende Ruckstellungen gebildet.

Die deutsche Tochtergesellschaft, SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH befindet
sich in einer Auseinandersetzung Uber vertraglich geltend gemachte Schaden und Ab-
wicklungskosten mit dem ehemaligen Vertriebspartner in Deutschland. Da hier betracht-
liche Lieferforderungen seitens SANOCHEMIA bestehen, Rickstellungen gebildet wurden
und die Rechtslage von SANOCHEMIA positiv bewertet wird, wird das Liquiditats- und Er-
gebnisrisiko als gering angesehen.

E.5. Annahme der Unternehmensfortfihrung als Grundlage der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfort-
fuhrung erstellt, was unterstellt, dass der Konzern in der Lage ist, die obligatorischen

Rickzahlungsbedingungen der Kreditlinien, wie in Anhangangabe E.4 ,Risikobericht-
erstattung” (Liquiditatsrisiko) angegeben, zu erfullen.

Der Konzern hat einen Periodenergebnis nach Steuern von T€ —-13.277 fUr das abge-

laufene Geschéftsjahr erfasst. Zum 30. September 2018 Ubersteigen die kurzfristigen

Vermdgenswerte die kurzfristigen Schulden um T€ 10.031. Das Geschaftsjahr 2017/18

war jedoch gepragt von Einmaleffekten in Zusammenhang mit der eingeschrankten Her-
stellerlaubnis, die teilweise noch im Geschéftsjahr 2018/19 schlagend werden.

Daneben unterliegen Kreditlinien mit einem Rahmen in Hohe von T€ 2.000 und einer
Ausniitzung von T€ 1.623 einer Uberpriifung bis zum 28. Februar 2019. Die Darlehens-
geber werden voraussichtlich eine Uberprifung durchfihren, die unter anderem die
nachstehenden Beurteilungen beinhalten kann:

e Ertragskraft des Konzerns im Vergleich zum Budget

e Fortschritt der Ubereinstimmung mit den neuen regulatorischen (Qualitats-) Anforderungen

e Fortschritt der geplanten Desinvestitionen und / oder Kapitalbeschaffungen zur
Erfallung der Ruckzahlungsverpflichtungen.
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Der Vorstand hat daher eine umfassende Fortbestandsprognose fir die SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG unter Bericksichtigung der aktuellen Situation erstellt (siehe unten).
Der Vorstand ist der Meinung, dass kein Anlass besteht fiir eine vorzeitige Rickzahlung
von Krediten und die vertragsgemaBe Riuckzahlung von Krediten stattfinden wird, und er
ist zuversichtlich, dass die Einzahlung der KapitalmaBnahme, wie in den Ereignissen nach
dem Stichtag (siehe Kapitel E.9. ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag”) angegeben, aus-
reichen wird, um alle Zahlungsverpflichtungen zu erflllen. Die Kapitaleinzahlung Uber
5.000 TEUR erfolgte am 28.01.2019. Der Vorstand geht auch davon aus, dass etwaige
zusatzliche Ruckzahlungsverpflichtungen erflllt werden kénnen, sei es aus den Cashflows
aus der betrieblichen Tatigkeit oder durch alternative Formen der Kapitalbeschaffung, wie
beispielsweise weitere VerauBerungen von Vermogenswerten oder weitere KapitalmaB-
nahmen. Der Vorstand hat bei weiterem Bedarf Zugang zu Investoren und einen Plan zur
Eigenkapitalbeschaffung.

Der Vorstand der SANOCHMIA hat die Grant Thornton Austria GmbH mit der Erstellung
einer Fortbestehensprognose fur die SANOCHEMIA Pharmazeutika AG beauftragt. Diese
basiert auf den Grundsatzen des von der Kammer der Wirtschaftstreuhander, der Wirt-
schaftskammer Osterreich und der KMU Forschung Austria im Marz 2016 veréffentlichten
,Leitfaden Fortbestehensprognose” und dem vom Vorstand erstellten und vom Aufsichts-
rat genehmigten Budget fir das Geschéftsjahr 2018/19, sowie der Planrechnung fir das
Folgejahr 2019/20. Unter Berticksichtigung der Geschéftsentwicklung im ersten Quartal
2018/19 und anderer aktueller Entwicklungen, insbesondere im Hinblick auf die einge-
schrankte Betriebsbewilligung fur den Produktionsstandort Neufeld, hat der Vorstand
Pramissen und Annahmen flr die Adaptierung des Budget 2018/19 und der Planungs-
rechnung 2019/20 erarbeitet und auf dieser Basis die Liquiditatsplanung flr den Primar-
und Sekundéarprognosezeitraum abgeleitet.

Zusammenfassend liegen der Fortbestehensprognose insbesondere folgende Annahmen
zugrunde:

e Die Gesellschaft fuhrte im Januar 2019 eine Kapitalerhéhung durch Ausgabe von An-
teilen mit einem Ausgabebetrag iHv EUR 5,0 Mio. durch. Die Mittel aus der Kapital-
erhthung werden der Gesellschaft bis spatestens Mitte Februar 2019 zur freien Ver-
flgung stehen

e Die im Méarz 2019 anstehende Inspektion der AGES zur Aufrechterhaltung der ein-
geschrankten Betriebsbewilligung flihrt zu keinen wesentlichen weiteren Auflagen,
Einschrankungen bzw. zu keiner (vortbergehenden) SchlieBung der Produktion in
Neufeld

e Bis Ende des Geschéftsjahres 2018/19 erhalt SANOCHEMIA von der BASG die Be-
willigung zur Produktion und zum Vertrieb von manchen Lohn- und Veterindrprapa-
raten. Mit diesen Produkten werden ab Beginn des Geschéftsjahres 2019/20 wieder
Umsatzerlése erzielt

e Mit Ende des Kalenderjahres 2019 wird wieder die volle Betriebsbewilligung erlangt.
Damit fallen die Zusatzkosten flr Produktfreigabe durch ein externes Labor weg

e Fir die Erlangung der vollen Betriebsbewilligung fallen zusétzliche Instandhaltung-,
Beratungs- und Personalkosten an. Wesentliche Investitionen in Sachanlagen sind
nicht erforderlich und sind daher innerhalb des Prognosezeitraumes auch nicht zu
bericksichtigen

e Unter den bestehenden Einschrankungen gelingt es der Gesellschaft im Geschéfts-
jahr 2018/19 Erlése von EUR 38,1 Mio. und einen Rohertrag von EUR 16,3 Mio.
sowie im Geschéftsjahr 2019/20 einen Umsatz von EUR 39,7 Mio. und einen Roh-
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ertrag von EUR 17,5 Mio. zu erzielen. Insbesondere ist die Gesellschaft in der Lage
die fur diese Umsatzerlose erforderlichen Produkte herzustellen und zeitgerecht in
Verkehr zu bringen

e Das Geschéft mit den deutschen Kunden bleibt in der Deutschen Tochtergesellschaft
SANOCHEMIA Diagnostics Deutschland GmbH. Dies fuhrt einerseits zu einer Reduk-
tion der Rohertragsmarge und andererseits zu Lizenzerlosen.

e |Im Geschéftsjahr 2018/19 wurden fur das Projekt Scanlux USA Lizenzeinnahmen iHv
USD 1 Mio. erzielt

e Die kurzfristigen Bankfinanzierungsrahmen in der Héhe von EUR 1,8 Mio stehen
SANOCHEMIA wahrend des gesamten Prognosezeitraums zur Verfligung

e Die Ubrigen langfristigen Bankfinanzierungen iHv rd. EUR 15,5 Mio. werden innerhalb
des Prognosezeitraumes nicht fallig gestellt

e Die bestehenden und bekannten Rechtsrisiken, insbesondere aus einem laufenden
Steuerverfahren und Schadenersatzanspriichen, werden nicht schlagend bzw. im
Prognosezeitraum nicht zahlungswirksam

Der Vorstand der SANOCHEMIA halt den Eintritt der genannten Annahmen im Zeitpunkt
der Erstellung der Fortbestehensprognose flir wahrscheinlich und es sind ihm keine Um-
stdnde bekannt, die das Gegenteil nahelegen. Weiters sieht der Vorstand im Hinblick auf
die mogliche Verlangerung einer Bankfinanzierung, deren Riuckzahlung im Marz 2019
eingeplant ist und den in der Liquiditadtsrechnung angenommen Working Capital Aufbau,
Spielraum zur Optimierung des ermittelten Liquiditatsbedarfs.

Vor dem Hintergrund der getroffenen Annahmen und der daraus abgeleiteten Auswirkungen
auf die zukunftige Liquiditats- und Ertragslage kommt der Vorstand in einer Gesamtwrdi-
gung zu dem Ergebnis, dass SANOCHEMIA mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit in der
Lage sein wird, seinen félligen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen und somit die
Lebensfahigkeit aufrecht erhalten werden kann.

E.6.Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus Leasing- und Mietvertragen bestehen folgende Verpflichtungen:

in T€ 2017/2018 2016/2017
Verpflichtungen aus Leasingvertragen

des folgenden Jahres 67 50
flr das zweite bis flnfte Jahr b4 59
Verpflichtungen aus Mietvertragen

des folgenden Jahres 615 603
fur das zweite bis funfte Jahr 1.948 1.915
Uber 5 Jahre 686 1.072

Der Konzern hat Leasingvertrage (Operating Leasing) flr verschiedene Kraftfahrzeuge und
technische Anlagen abgeschlossen. Die durchschnittliche Laufzeit der Leasingvertrage
liegt zwischen drei und funf Jahren. Die Leasingvertrage beinhalten keine Verlangerungs-
optionen. Dem Leasingnehmer wurden keine Beschrankungen durch die Leasingverein-
barungen auferlegt.
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Die Verpflichtungen aus Mietvertragen bestehen zum GroBteil gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Gesellschaftern. Die Mietvertrdge mit einer Restlaufzeit von Gber

5 Jahren beziehen sich auf die Objektmieten der Bliros in Wien und der Blroraumlich-
keiten in Neufeld.

Der Konzern mietet Fertigungsanlagen im Rahmen einer Reihe von Finanzierungs-Leasing-
vereinbarungen. Die geleasten Anlagen dienen als Sicherheit flr die Leasingverpflichtungen.
Am 30. September 2018 lag der Nettobuchwert der Uber Finanzierungsleasing geleasten
technischen Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung bei T€ 532. Die Verbindlich-
keiten aus Finanzierungsleasing sind unter Position (16) ausgewiesen und erlautert.

E.7. Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Begriindet durch die Vorgeschichte des Unternehmens bestanden zwischen den einzelnen
Gesellschaften der SANOCHEMIA Gruppe starke Finanz-, Liefer- und Leistungsverflech-
tungen. Salden und Geschaftsvorfélle zwischen der Gesellschaft und ihren Tochterunter-
nehmen wurden im Zuge der Konsolidierung eliminiert und werden an dieser Stelle nicht
erlautert. Einzelheiten zu Geschéftsvorféllen zwischen dem Konzern und anderen naheste-
henden Unternehmen und Personen sind nachfolgend angegeben.

Die nahestehenden Unternehmen werden unter anderem als solche eingestuft, da Mit-
glieder des Managements der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG diese Unternehmen be-
herrschen oder maBgeblich beeinflussen.

Beginnend mit 15. Marz 2010 vermietete Alvetra u. Werfft GmbH Produktions- und Abfill-
anlagen fur Tierfuttermittel an die Alvetra u. Werfft Animal Nutrition GmbH. Das Mietver-
haltnis wurde bis zum 30. Dezember 2016 zu einem monatlichen Mietzins von T€ 6 abge-
schlossen. Die Zahlungen fur das vorangegangene Geschéftsjahr 2016/17 betrugen T€ 18.

Betreffend den Standort Neufeld an der Leitha (Standort der Produktionsanlage Pharma-
zeutika, des Forschungslabors und der Syntheseanlage) besteht zwischen der SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG und Anton von Waldheim, chemisch pharmazeutische Fabrik, Inhaber
DI Dr. Werner Josef Frantsits (im Folgenden A. v. Waldheim), ein Mietvertrag, der zu
fremdUblichen Bedingungen abgeschlossen ist. Weiters werden Werksblrogebdude von
J. Medinger & Séhne KG zu fremdiblichen Konditionen angemietet.

Fur die Benltzung der Blrordumlichkeiten in Wien wurde zwischen der SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG und der Firma A. v. Waldheim ein Mietvertrag zu fremdtblichen Bedin-
gungen abgeschlossen. Dieser Mietvertrag mit einer Laufzeit von mehr als 5 Jahren bezieht
sich auf bereits bestehende Objekte. Das von A. v. Waldheim in 1090 Wien, Boltzmanngasse
9a neu errichtete Biirogebaude wird von der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG genutzt.

Seitens der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG wurden fur J. Medinger & Séhne KG
Patronatserklarungen fur Kontokorrentkredite in Hohe von T€ 295 (VJ. T€ 396) ab-
gegeben. Diese Verpflichtung ist im Zusammenhang mit der Sicherstellung der Rechte
aus den Mietvertrdgen zu sehen.

J. Medinger & Sohne KG ist eine Servicegesellschaft, deren Dienstleistungen wie z. B.
Logistik, Servicearbeiten und Umbauten, Erweiterungen und Neubauten in den Bereichen
Produktionsanlagen und Gebauden der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG in Anspruch
genommen werden. Diese Dienstleistungen erfolgen zu fremdublichen Bedingungen.

Weitere Verrechnungen von SANOCHEMIA Pharmazeutika AG bestehen vorwiegend in
den Bereichen Beratungsleistungen, Weiterverrechnung von Hilfsstoffen und diversen
Nutzungsanteilen von EDV- und Telefonanlagen, Personaldienstleistungen und Blro-
maschinen und betreffen insbesondere J. Medinger & Sthne KG.

Seiten 88 -89




Die Transaktionen zwischen den Gesellschaften erfolgen zu fremdiblichen Verrechnungs-
satzen.

in T€ Ertrage Ertrage Aufwendungen Aufwendungen

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Alvetra & Werfft Animal Nutrition GmbH 73 84 61 78
J. Medinger & Sthne KG 2 2 562 572

Anton von Waldheim, chemisch pharmazeutische Fabrik,
Inhaber DI Dr. Werner Josef Frantsits 97 96 432 417

Desweiteren wurde durch die SANOCHEMIA Pharmazeutika AG von der Firma J. Medinger
& Soéhne KG im Vorjahr ein Grundstiick erworben. Es wurden ca. 4.800 m2 Grundflache
mit Gebduden direkt angrenzend an die Syntheseanlage der SANOCHEMIA Pharmazeutika
AG erworben, um die weiteren Ausbaumoglichkeiten fir die nachsten Jahre zu sichern.
Grund und Geb&ude wurden zum Verkehrswert von T€ 1.082 auf Basis der Sach- und
Ertragswerte zweier unabhéngiger Gutachten angekauft. Die Begleichung der Forderung
erfolgte durch Forderungsabtretungen zwischen den Firmen J. Medinger & Sthne KG, der
Alvetra & Werfft Animal Nutrition GmbH und der Alvetra & Werfft GmbH.

Hinsichtlich der Bezlige der Mitglieder des Vorstandes wird auf die Ausfiihrungen unter der
Anhangsangabe D.1 (19) ,Personalaufwand” verwiesen. Den Mitgliedern des Aufsichtsrates
wurden Sitzungsgelder bzw. Aufwandsentschadigungen von T€ 145 (VJ. T€ 145) gewahrt.

Die vom Aufsichtsratsmitglied RA Dr. Elke Napokoj maBgeblich beeinflusste Rechtsanwalts-
kanzlei bpv Hugel Rechtsanwélte OG hat im Geschaéftsjahr 2017/18 anwaltliche Beratungs-
leistungen in der Hohe von T€ 11 (VJ: T€ 25) abgerechnet.

E.8.0rgane der Gesellschaft

Vorstand

Aufsichtsrat

In der Berichtsperiode waren Vorstdnde des Konzerns:

Dr. Christina Abrahamsberg, Wien
Dr. Klaus Gerdes, Wien
Dipl.-Ing. Dr. Stefan Welzig, Wien

Der Vorstand der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG hat den Konzernabschluss am
31. Janner 2019 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat
die Aufgabe zu prifen und zu erklaren, ob er den Konzernabschluss billigt. Der Auf-
sichtsrat hat den Abschluss am 13. Februar 2019 zur Vertffentlichung freigegeben.

In der Berichtsperiode setzt sich der Aufsichtsrat wie folgt zusammen:

Eveline Frantsits, kaufménnische Angestellte, Wien (Vorsitzende) "

Dr. Johannes Respondek, Managing Director, Deutschland (Stellvertretender Vorsitzender)?
Dipl.-Ing. Dr. Werner Frantsits

Dr. Felix Epper®

KR Anton Dallos, Neufeld/Leitha

Dr. Elke Napokoj, Wien

Univ. Prof. Dr. Sabine Kirchmayr-Schliesselberger, Wien?

1) Eveline Frantsits legt mit 30.09.2018 ihr Aufsichtsratsmandat zurtick, wobei gleichzeitig Frau Univ. Prof.
Dr. Sabine Kirchmayr-Schliesselberger den Vorsitz tbernimmt (siehe Meldung vom 6. September 2018)

2) Dr. Johannes Respondek legt mit 22.11.2018 sein Aufsichtsratsmandat zurtick

3) Dr. Felix Epper wird mit 13.12.2018 als Stellvertretender Vorsitzender gewahlt
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Aktienbesitz der
Organe

Folgende Aktien befinden sich per 30. September 2018 im Besitz der Organe des
Konzerns:

Aktienbesitz

KR Anton Dallos 37.340
Dr. Werner Frantsits 32.530
Eveline Frantsits 7.350
Dr. Johannes Respondek 6.000
Dr. Klaus Gerdes 200

Dr. Felix Epper _
Dr. Elke Napokoj _
Univ.-Prof. Dr. Sabine Kirchmayr-Schliesselberger -
Dr. Christina Abrahamsberg —
Dr. Stefan Welzig —

E.9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Corporate News vom 23. Oktober 2018: Das amerikanische Patent- und Markenamt hat
die ,Notice of Allowance” fur den Patentantrag von Vidon® in der photodynamischen
Therapie von Blasenkrebs erteilt. Das Patent umfasst die Therapie von Blasenkrebs, mit
der von SANOCHEMIA entwickelten PVP-Hypericin Formulierung. Das US Patent schitzt
Vidon® bis 2035.

Ad Hoc Meldung vom 09. Janner 2019: Gewinnwarnung fir das Geschéaftsjahr 2017/2018:
Der Vorstand der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG teilt mit, dass es zu Umsatz- und
Ergebnisriickgangen im abgelaufenen Geschaftsjahr kommen wird. Der Umsatz wird
auf rund EUR 33 Mio. (VJ EUR 41 Mio.) zurtickgehen, das EBIT wird bei rund EUR
-13 Mio. € (VJ TEUR 1.193) und das EBITDA bei rund EUR -5 Mio.€ (VJ: TEUR 3.614)
liegen. Grinde hierfUr sind zum einen das eingeschrankte GMP Zertifikat und damit ver-
bundene ausgesetzte Auslieferungen sowie zu bildenden Rickstellungen fir mogliche
Schadenersatzforderungen. Zum anderen wurden Abschreibungen immaterieller Ver-
mogenswerte durchgeftihrt. Aufgrund der besonderen Lage wird die Vorlage der Bilanz
vom 18.1.2019 auf den 14.2.2019 verlegt.

Ad Hoc Meldung vom 09. Jénner 2019: Vorstand der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG
beschliet Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital: Der Vorstand der SANOCHEMIA
Pharmazeutika AG hat heute, in teilweiser Ausnutzung des durch die ordentliche Haupt-
versammlung vom 22. Marz 2017 eingerdumten genehmigten Kapitals, eine Erhdhung des
Grundkapitals der Gesellschaft von derzeit EUR 12.872.053,00 um EUR 2.777.778,00
durch Ausgabe von 2.777.778 Stlick neuen, auf den Inhaber lautenden, nennwert-
losen Stlckaktien (Stammaktien) auf EUR 15.649.831,00, mit Gewinnberechtigung ab
1. Oktober 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére beschlossen. Der
Bericht des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts wird im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung am 10. Janner 2019 vertffentlicht. Die Kapitalerhdhung erfolgt zu einem Aus-
gabebetrag von EUR 1,80 je Neuer Aktie und damit mit einem Aufschlag von 32,4 %
zum Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft vom 7. Janner 2019. Der Gesamtausgabe-
betrag, zu dem die Neuen Aktien ausgegeben werden betragt somit EUR 5.000.000,-.
Zur Zeichnung und Ubernahme der gesamten Kapitalerhdhung wurde die b.e.imaging
GmbH, Dr.-Rudolf-Eberle-StraBe 8-10, D-76534 Baden-Baden, eingetragen im Handels-
register beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 202442 (,b.e.imaging“), zugelassen.
b.e.imaging ist bereits derzeit mit rund 13,5% an der Gesellschaft beteiligt und wird im
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Zuge der Kapitalerhéhung damit ihren Anteil auf 28% erhéhen. Die b.e.imaging GmbH ist
ein fhrender Anbieter von Kontrastmitteln, Medizinprodukten, RIS/PACS-Systemen und
Dienstleistungen fur die Radiologie und Urologie mit Schwerpunkt Deutschland/Schweiz/
Osterreich. Mit Durchfilhrung der Kapitalerhoéhung soll Herr Dr. Timo Bender, geschéfts-
fuhrender Gesellschafter von b.e.imaging, auch zum Vorstand (CEQ) der Gesellschaft
bestellt werden. Der Beschluss des Vorstandes steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung
des Aufsichtsrats der Gesellschaft.

Nachtrag zur Ad Hoc Meldung vom 09. Janner 2019: Die Einzahlung des Kapitals zur
am 9. Janner vermeldeten Kapitalerhdhung erfolgte am 29. Janner 2019.

Der Aufsichtsrat der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG hat am 1. Februar 2019 dem
Antrag, Dr. Timo Bender zum Vorstand zu benennen, einstimmig zugestimmt.

Dr. Timo Bender, geschaftsfihrender Gesellschafter von b.e. imaging, wird mit Wirkung
zum 1. Februar 2019 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Wien, am 31. Janner 2019

SANOCHEMIA Pharmazeutika AG
Der Vorstand

bk 7o el

Dr. Christina Abrahamsberg e. h. Dr. Klaus Gerdes e. h. Dr. Stefan Welzig e. h.
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

3. Bestatigungsvermerk
Bericht zum Konzernabschluss

Prufungsurteil
Wir haben den Konzernabschluss der

Sanochemia Pharmazeutika AG,
Wien,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum

30. September 2018, der Konzerngewinn- und verlustrechnung, der Konzerneigenkapitalver-
anderungsrechnung und der Konzerngeldflussrechnung fiir das an diesem Stichtag endende
Geschaftsjahr und dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefigte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 30. September 2018
sowie der Ertragslage des Konzerns fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den International Accounting Standards/International Financial Reporting
Standards (IAS/IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, sowie den zusatzlichen Anforderungen
des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Konzern unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen.

Wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die Unternehmensfortfithrung

Die eingeschrankte Herstellererlaubnis durch das 6sterreichische Bundesamt fiir Sicherheit im
Gesundheitswesen (BASG) und der Produktionsausfall haben zu einer negativen wirtschaftlichen
Entwicklung und einem Liquiditatsengpass gefuhrt. Daher wurde eine Fortbestehensprognose
inklusive einer adaptierten Liquiditatsplanung erstellt. Der Fortbestand der Gesellschaft und die
Aufrechterhaltung der Liquiditat hangen im Wesentlichen von der Erreichung der Ziele im Budget, der
Umsetzung der MalRnahmen in der Fortbestehensprognose und von der Aufrechterhaltung bzw
Aufhebung der Einschrankung der Herstellererlaubnis und der Prolongation von kurzfristigen Krediten
ab.
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Wir weisen auf die Ausfihrungen des Vorstandes in den Erlduterungen zum Konzernabschluss
(Kapitel E.5 ,Annahme der Unternehmensfortfihrung als Grundlage der Rechnungslegung“) und im
Lagebericht hin.

Hervorhebung von Sachverhalten

Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir erganzend auf folgende Sachverhalte
hin:

o Die Uberpriifung durch das ésterreichische Bundesamt fiir Sicherheit im Gesundheitswesen
(BASG), ob die Aufrechterhaltung der Einschrankung der Herstellerlaubnis méglich ist bzw. ob
eine Erweiterung der Einschrankung erfolgt, wird durch eine Inspektion der durchgefihrten
VerbesserungsmaRnahmen woraussichtlich im 2. Quartal 2019 erfolgen.

e Eswurden Rickstellungen fir mogliche Drohverluste in Héhe von rd. EUR 3,2 Mio. gebildet, die
aus der Nicht-Belieferung aufgrund der eingeschrankten Herstellererlaubnis und des
Produktionsausfalles, erwartet werden. Die Einschatzung der Hohe erfolgte durch den Vorstand
auf Basis von Annahmen, die mit wesentlicher Unsicherheit behaftet sind.

o Die Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten kann durch die Nichterlangung oder durch
wesentliche Verzégerungen bei der Erlangung von Lizenzen, Zulassungen oder anderer
Genehmigungen sowie der Verlust derartiger Berechtigungen negativ beeinflusst werden.

o Die Werthaltigkeit des Firmenwertes der Sanochemia Diagnostics Deutschland GmbH ist
abhangig von der Umsetzung der geplanten Neuausrichtung der Gesellschatt.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafir,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind und der zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB, ein moglichst
getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachwerhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschlagig - anzugeben, sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn,
die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidieren oder die
Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaliger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt.

Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschatftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen
ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dartber hinaus gilt:

B Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus
Irtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unwollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Aulerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

B Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

B Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

B Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
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Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann.
Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

B Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild
erreicht wird.

B Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zuden Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzernabschlussprufung. Wir tragen die Alleinverantwortung flr unser
Prifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Aufsichtsrat auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und tauschen uns mit ihm Uber alle
Beziehungen und sonstigen Sachwerhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhangende
Schutzmallnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns mit dem Aufsichtsrat ausgetauscht haben,
diejenigen Sachwerhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des Konzernabschlusses des
Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachwerhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliefen die offentliche Angabe des Sachwerhalts aus oder wir bestimmen in
aulerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen
Mitteilung deren Vorteile fur das offentliche Interesse Ubersteigen wirden.
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Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prufen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil
Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geitenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Prufung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses tber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte
Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Hinsichtlich der wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf die Unternehmensfortfihrung verweisen
wir auf das Kapitel ,Annahme der Unternehmensfortfuhrung als Grundlage der Rechnungslegung” in
den Erlauterungen zum Konzernabschluss und im Lagebericht bzw. auf das Kapitel ,Risikobericht* in
den Erlauterungen zum Konzernabschluss, welche die Analyse der Lage des Konzerns beschreiben.
Weiters verweisen wir auf das Kapitel ,Prognosebericht* im Lagebericht, der auf die voraussichtliche
Entwicklung des Konzerns eingeht.

Wien, 31. Janner 2019

Die Versffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk
darf nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich
ausschlieftlich auf den deutschsprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Lagebericht. Fur
abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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ERKLARUNG
DES VORSTANDES

»,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den
angewandten Grundsatzen ordnungsmaBiger Konzern-
berichterstattung der Konzernabschluss ein den tatsach-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und der Ertragslage des Konzerns so darstellt,
dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns beschrieben sind.*

Wien, am 31. Janner 2019

SANOCHEMIA Pharmazeutika AG
Der Vorstand

C-WM % %«Mdv

Dr. Christina Abrahamsberg e. h. Dr. Klaus Gerdes e. h. Dr. Stefan Welzig e. h.
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DISCLAIMER

Der Inhalt dieses Geschaftsberichtes enthalt zum Teil in die
Zukunft gerichtete Aussagen in Bezug auf tatsachliche Er-
eignisse und Entwicklungen, die sich unter anderem auf
die Vermogenslage, zuklnftige Ergebnisse und die finanzielle
Lage der SANOCHEMIA Pharmazeutika AG (,SANOCHEMIA*)
und ihrer Segmente auswirken kdnnten. Diese Aussagen
unterliegen bekannten und noch unbekannten Risiken
und Unwégbarkeiten, deren Eintritt dazu fihren konnte,
dass die Vermogenslage, die tatsachlichen Ergebnisse so-
wie die finanzielle Lage der SANOCHEMIA wesentlich von
diesen Aussagen und Prognosen abweichen. Zu solchen
Risiken und Unwéagbarkeiten zéhlen unter anderem Risiken,
die mit der Einschatzung des Wachstums des Marktes und
der Geschéftstatigkeit der SANOCHEMIA und ihrer Mitbe-
werber verbunden sind. Hierunter fallen insbesondere
Wechselkursschwankungen, Schwankungen der betrieb-
lichen Ergebnisse, unvorhergesehene wirtschaftliche Ent-
wicklungen in den Segmenten, Anderungen der Wettbe-
werbssituation fir SANOCHEMIA auf ihren Beschaffungs-
markten, einschlieBlich der Arbeitsmarkte, sowie Absatz-
méarkten, Ungewissheiten aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit
auBerhalb Osterreichs, unerwartete schnelle oder neue
technologische Entwicklungen, ein moglicher Ruckgang
der Nachfrage nach den Produkten der SANOCHEMIA
sowie die Entwicklung der allgemeinen wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen.

Weitere Risiken und Unwagbarkeiten, die sich negativ auf die
tatsachlichen Ergebnisse der SANOCHEMIA auswirken kénn-
ten, sind in den regelmaBigen Berichten und sonstigen Ver-

offentlichungen enthalten, die SANOCHEMIA bei der Frank-

furter Wertpapierbdrse eingereicht bzw. veroéffentlicht hat.

RegelmaBig, jedoch nicht abschlieBend, werden solche
Risiken und Unwégbarkeiten durch folgende Worter
gekennzeichnet: ,konnen*, ,werden”, ,erwarten®,
Lerhoffen”,  fortsetzen, ,voraussagen®, ,einschatzen®,
,planen® und ,beabsichtigen®.

Die Veroffentlichung von in die Zukunft gerichteten Aus-
sagen in diesem Geschaftsbericht verpflichtet SANOCHEMIA
Uber allgemein bestehende gesetzliche Verpflichtungen
hinaus nicht, an den Inhalten dieser Aussagen festzuhal-
ten oder diese zu korrigieren. Ferner ist SANOCHEMIA Uber
allgemein bestehende gesetzliche Verpflichtungen hinaus
nicht verpflichtet, die Korrektur einer revidierten Aussage
zu veroffentlichen, um eingetretene Entwicklungen und
Umstande, die nicht vorhersehbar waren, 6ffentlich zu
machen.

SANOCHEMIA und die in ihrem Namen handelnden Perso-
nen Ubernehmen, soweit gesetzlich zuldssig, keinerlei Ver-
antwortung im Zusammenhang mit der Verwendung dieses
Geschéftsberichts oder der darin enthaltenen Informationen.
Dieser Geschéftsbericht stellt kein 6ffentliches Angebot

und auch keine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren
von SANOCHEMIA dar.
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Der Geschaftsbericht ist in
deutscher Sprache erhaltlich.

Verflgbar im Internet unter:
www.sanochemia.at
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