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6 | HESSE NEWMAN CAPITAL

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

am 22. Februar 2019 hat der Hesse Newman-Konzern der Nordcapital-Gruppe den Vertrag
zur Betreuung der Fondsgesellschaften und zur Betreuung der Fonds-Anleger mit Wirkung
zum 31. Dezember 2019 gekundigt. Bei Eingehung der Geschéaftsbeziehung wurde eine
Schadensersatzleistung fiir die kiindigende Partei vereinbart. Hesse Newman Capital hat
diese mit EUR 2,9 Mio. berechnet und im Méarz 2019 gezahlt. Finanziert wurde dieser Betrag
durch ein Darlehen mit Forderungsverzicht und Besserungsschein von der Hauptgesellschaf-

terin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG.

Hintergrund der Kiindigung ist das gestiegene Interesse am Markt an den Immobilien der von
Hesse Newman Capital aufgelegten Fonds. Hesse Newman Capital beabsichtigt, eine
Vermarktung dieser Immobilien zum Wohle der Anleger zu priifen und zudem Hesse Newman
Capital hierdurch fir unsere Aktiondre und etwaige neue Investoren attraktiv zu machen.
Auperdem hétte sich die Vergiitung der Nordcapital-Gruppe ab 2020 deutlich erhéht und die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hesse Newman Capital nicht unwesentlich belastet.

Die genannten Immobilien sind derzeit im Eigentum der Fondsgesellschaften, die Hesse
Newman Capital in der Vergangenheit aufgelegt hat. Geschéaftsfiihrende Kommanditistin der
Fonds ist die Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH. In den Gesellschaftsvertragen
der Immobilienfonds ist vereinbart, dass die Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH
bei einer VerduPerung der Fondsimmobilien bzw. im Falle der Liquidation von Fondsgesell-
schaften eine erfolgsabhangige Vergutung erhalt. Alleinige Gesellschafterin der Hesse
Newman Immobilienmanagement GmbH ist die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH,

an der Hesse Newman Capital AG mit 49 Prozent beteiligt ist.

Im Zuge der andauernden Immobilienhausse haben sich im Geschaftsjahr 2018 diverse Inve-
storen entweder fiir die Ubernahme einzelner Immobilien von Fondsgesellschaften oder fiir
die Ubernahme von Anteilen an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH interessiert.
Eine Auswertung dieser Angebote hat zu einer von den IFRS-Standards geforderten Neu-
bewertung der vom Hesse Newman-Konzern gehaltenen Anteile an der Hesse Newman
Fondsmanagement GmbH geflihrt. Somit werden die Anteile nunmehr mit einem Zeitwert in
Hoéhe von EUR 2,7 Mio. gegeniiber EUR 0,1 Mio. Euro im Vorjahr ausgewiesen. Das Bewer-
tungsergebnis wurde — mangels Realisierung einer Verauferung — erfolgsneutral in einer
Ricklage im Eigenkapital verbucht. Damit wird das Jahresergebnis des Konzerns von dieser

Bewertung nicht bertihrt.



Der Konzernjahresfehlbetrag betragt EUR 0,3 Mio. gegenuber EUR 0,2 Mio. im Vorjahr.
Umsatzerldse, Material- und Personalaufwand sowie Finanzergebnis und Ertragsteuern liegen
auf Vorjahresniveau. Die Ertragslage des Vorjahres wurde beeinflusst durch Verauperungs-
gewinne abzuglich laufender Verlustbeitrage der Kapitalverwaltungsgesellschaft Hamburg
Asset Management Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH in Hohe von EUR 0,1 Mio. Damit
wurde ohne diesen Sondereffekt des Vorjahres ein nahezu identischer Verlust in Héhe von
EUR 0,3 Mio. erzielt. Gegenlber der Prognose aus dem Geschaftsbericht des Vorjahres
bedeutet dieser Jahresfehlbetrag jedoch eine Ergebnisverfehlung in Hohe von EUR 0,1 bis
0,2 Mio., was im Vergleich zu den Planwerten auf héhere Rechts- und Beratungskosten im

Berichtsjahr zuruckzufiihren war.

Der Konzernjahresfehlbetrag in Hoéhe von EUR 0,3 Mio. fihrte im Wesentlichen zu einer
entsprechenden Abnahme der Zahlungsmittel. Auf der Passivseite hat ein weiterer in die
Kapitalriicklage eingestellter Forderungsverzicht der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG
zu einer Abnahme der Finanzschulden um EUR 0,2 Mio. auf EUR 0,5 Mio. geflihrt und den

negativen Effekt des Jahresfehlbetrags auf das Konzerneigenkapital entsprechend vermindert.
Das Eigenkapital belauft sich nach Neubewertungsriicklage zuzuglich Forderungsverzicht und
abzuglich Konzernjahresfehlbetrag nunmehr auf EUR 2,9 Mio. gegeniber EUR 0,3 Mio. im
Vorjahr. Die Eigenkapitalquote ist damit von 23 Prozent auf 79 Prozent gestiegen.

Am 3. September 2018 wurde Jens Burgemeister zum Vorstand der Hesse Newman Capital
AG bestellt. Der bisherige Vorstand, Dr. Florian Treu hatte sein Amt als Vorstand mit Wirkung

zum 31. August 2018 niedergelegt.

lhnen, unseren Aktionaren und Investoren, danke ich fiir Ihr Vertrauen.

Hamburg, im April 2019

Jens Burgemeister

Vorstand dgr Hesse Newman Capital AG
/ é/

Brief des Vorstands
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Das Unternehmen

HESSE NEWMAN




Das Unternehmen

Investor Relations

Deutscher Aktienmarkt 2018

Fdr den deutschen Aktienindex lief es in diesem Jahr so schlecht wie zuletzt in der Finanz-
krise nach der Lehman-Pleite. Immerhin blieb der DAX im flnfstelligen Bereich: am letzten
Handelstag des Jahres 2018 ist der DAX auf den Wert von 10.559 Punkten gefallen. Er hat
seit Jahresbeginn 18,3 Prozent an Wert verloren, das ist fast ein Flnftel. Einen so groBen
Verlust gab es seit der Finanzkrise 2008 nicht mehr. Im Januar 2018 hatte der DAX noch ein
Rekordhoch von 13.597 Punkten erreicht. Seitdem ging es leider stetig bergab. Schuld
daran sind vor allem drei Faktoren: die Weltpolitik und die damit einhergehende Verun-
sicherung, die Politik der Zentralbanken - und nattrlich die Unternehmen selbst.

Die politischen Verwerfungen warfen Ihre Schatten voraus. Der bevorstehende Austritt
GroBbritanniens aus der Europdischen Union verunsichert Investoren. Der Diskussion um
den Brexit fUhrte auch zu einer Polarisierung der Ubrigen Mitgliedsstaaten in der EU, die lhre
Partikularinteressen sehr deutlich geduBert haben. Dies wirft viele Fragen flr die zukinftige
Entwicklung der EU auf. Dies tragt nicht zur Beruhigung des Aktienmarktes bei.

Der Haushaltsstreit zwischen der EU-Kommission und der Regierung in Italien offen-
barte, wie fragil die konjunkturelle Lage in der Euro-Zone immer noch ist. Immerhin ist
ltalien die viertgroBte Volkswirtschaft innerhalb der EU. Moody hatte im Herbst 2018 Italien
knapp Uber Ramschniveau geratet.

US-Président Donald Trump hat mit seiner Steuerreform die amerikanischen Unter-
nehmensgewinne zu einer Zeit aufgepumpt, in der die Wirtschaft der Vereinigten Staaten
ohnehin zu Uberhitzen drohte. Die langsam anziehenden Zinsen in den USA und der sich
daraus ergebende Zinsunterschied zum EU Raum kdnnen zu weiteren Verwerfungen fuhren.

Der immer noch schwelende Handelsstreit mit China kénnte sich jederzeit verscharfen
und insbesondere die Exportnation Deutschland erheblich belasten.

Anleger konnten auBerdem nicht mehr auf die lockere Geldpolitik vertrauen, die Aktien
teuer gemacht hat. Die Europdische Zentralbank ist, wie angekindigt, aus dem Aufkauf-
programm fUr Staatsanleihen ausgestiegen. Und die US-Notenbank Fed hat 2018 vier Mal
ihren wichtigsten Leitzins angehoben, der mittlerweile auf 2,5 Prozent notiert. Im Marz 2019
wurden von der Fed jedoch keine weitere Zinserhéhungen im Jahr 2019 in Aussicht gestellt.

Die Aktie Hesse Newman Capital 2018

Die Aktie der Hesse Newman Capital AG startete mit EUR 8,90 in das Jahr 2018 und
schloss am letzten Handelstag des Kalenderjahres bei EUR 10,00. In der Spitze wurden
EUR 14,98 fUr die Aktie gezahlt. Zum 31. Dezember 2018 hélt die SBW Schweizer
Beteiligungs-Werte AG 88,289 Prozent der Aktien. Der verbleibende Bestand in Héhe von
11,711 Prozent entfallt auf Streubesitz. Im Folgenden werden die wesentlichen Kenndaten
der Aktie Hesse Newman Capital AG dargestellt:
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KENNDATEN DER AKTIE DER HESSE NEWMAN CAPITAL AG

ISIN DEOOOHNC2059

WKN HNC 205

LEI 39120045YYSJYTZDKZ16
Borsensegment Geregelter Markt (General Standard)
Aktiengattung Nennwertlose Stiickaktien
Erster Handelstag Dezember 2005
Ausgabepreis EUR 6,20

Aktuelle Gesamtzahl der Aktien 100.000 Stuck

Aktuelles Grundkapital EUR 100.000,00
Rechnungslegung IFRS
Hauptversammlungen

Die ordentliche Hauptversammlung vom 26. Juli 2018 hat die Entlastung von Vorstand und
Aufsichtsrat, die Wahl des Abschlusspriifers sowie die Wahl zweier Aufsichtsratsmitglieder
beschlossen.

Corporate Governance/Bericht und Erklarung zur
Unternehmensfiihrung nach § 289f, 315d HGB

Die Grundsatze der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) der Hesse Newman
Capital AG basieren im Wesentlichen auf dem Deutschen Corporate Governance Kodex in
der Fassung vom 7. Februar 2017, dem deutschen Aktienrecht, dem Kapitalmarktrecht und
der eigenen Satzung.

Vorstand und Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG verfolgen das primére Ziel, im
Interesse der Aktionédre und Fondsanleger eine nachhaltige Wertschopfung zu erzielen und
das Vertrauen der Mitarbeiter, Geschéftspartner und der Offentlichkeit in das Unternehmen
zu starken. Der Austausch und die offene Kommunikation mit den verschiedenen Stake-
holdern und insbesondere der persénliche Kontakt zu den Shareholdern im Rahmen der
Hauptversammlung dienen dem Vorstand und dem Aufsichtsrat zur Umsetzung ihrer Ziele.

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare der Hesse Newman Capital AG nehmen im Rahmen der gesetzlichen und
satzungsmaBig vorgesehenen Moglichkeiten ihre Rechte vor oder wahrend der Hauptver-
sammlung wahr und Uben dabei ihr Stimmrecht aus. Jede Aktie gewahrt grundséatzlich eine
Stimme. Aktien mit Mehrstimmrechten oder Vorzugsstimmrechten (,golden shares) sowie
Hochststimmrechte bestehen nicht.

Jeder Aktionar ist berechtigt, — sofern er sich rechtzeitig anmeldet und seine Berech-
tigung zur Teinahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts
nachweisen kann - an der mindestens einmal jahrlich einberufenen Hauptversammlung
teilzunehmen, das Wort zu Punkten der Tagesordnung zu ergreifen und sachbezogene Fragen
und Antrége zu stellen. Darlber hinaus kdnnen die Aktionare die Einberufung einer Haupt-
versammlung und die Erweiterung der Tagesordnung verlangen. Die Einberufung sowie die
fir die Hauptversammlung verlangten Informationen und Dokumente, einschlieBlich der
Tagesordnung und des Geschaftsberichts, werden entsprechend den aktienrechtlichen
Vorschriften fUr die Aktionare leicht erreichbar auf der Internetseite (www.hesse-newman.de)
zuganglich gemacht.



Aktionaren, die nicht persoénlich an der Hauptversammlung teiinehmen k&nnen oder wollen,
ermoglicht die Gesellschaft, inre Stimmrechte durch einen Bevollméchtigten ihrer Wahl oder
einen weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter ausliben zu lassen. Der Vorstand stellt in
diesem Falle die weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts der Aktionéare sicher.

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG arbeiten zum Wohle des Unter-
nehmens eng zusammen und verfolgen das gemeinsame Ziel das Unternehmen langfristig
zu starken. Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des Unternehmens und
deren Umsetzung, die Geschéftsentwicklung, das Risikomanagement und die Compli-
ance mit dem Aufsichtsrat regelmaBig ab. Samtliche Informations- und Berichtspflichten
des Vorstands an den Aufsichtsrat hat der Aufsichtsrat in seiner Satzung festgelegt. Der
Aufsichtsrat stellt die Mitglieder des Vorstands zusammen und entscheidet, aus wie vielen
Mitgliedern der Vorstand besteht. DarUber hinaus entscheidet der Aufsichtsrat, ob es
einen Vorstandsvorsitzenden geben soll, benennt diesen und beschlieft, ob stellvertretende
Mitglieder oder ein stellvertretender Vorsitzender bestellt werden soll.

Der Aufsichtsratsvorsitzende entscheidet, ob die Vorstandsmitglieder an den Auf-
sichtsratssitzungen teilnehmen durfen; in der Regel tagt der Aufsichtsrat aber mit dem
Vorstand, der dort schriftlich und mundlich zu den einzelnen Tagesordnungspunkten und
Beschlussvorlagen berichtet sowie Fragen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder beantwortet.

Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschéftsordnung und erlasst eine Geschéftsordnung
fir den Vorstand, die einen Katalog zustimmungsbedurftiger Geschafte sowie einen
Geschaéftsverteilungsplan enthalt.

Die Hesse Newman Capital AG arbeitet seit der letzten Emission eines Hesse Newman-
Fonds im Jahre 2013 mit einem reduzierten Geschéftsbetrieb, weshalb die Hesse Newman
Capital AG schon seit dem 1. Januar 2015 i.d.R. nur noch von einem Vorstandsmitglied
geleitet wird. Zum 1. Dezember 2017 trat Dr. Florian Treu als Vorstandmitglied in die Hesse
Newman Capital AG ein und nahm seit dem 1. Januar 2018 die Vorstandsfunktion bis zum
31. August 2018 als Alleinvorstand wahr. Mit Wirkung zum 3. September 2018 wurde Herr
Jens Burgemeister zum neuen Vorstand der Hesse Newman Capital AG bestellt.

Der Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG besteht aus drei Mitgliedern. Der
Aufsichtsratsvorsitzende ist Dr. Marcus Simon, sein Stellvertreter Prof. Dr. Klaus Evard.
Weiteres Mitglied des Aufsichtsrates ist Stefan Trumpp.

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand bei der Unternehmensflhrung
und ist in alle grundlegenden Entscheidungen eingebunden. Beschlisse werden regel-
maBig in physischen Meetings getroffen und nur bei Entscheidungen, die mit groBer Eile
getroffen werden missen, wird von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, Beschllisse im
schriftlichen Umlaufverfahren zu fassen. Beschlussantrage werden den Teilnehmern in der
Regel vor jeder Sitzung schriftlich mitgeteilt.

In seinem Bericht an die Aktiondre und in der Hauptversammlung erldutert der
Aufsichtsrat jahrlich die Erledigung seiner Aufgaben. Aufgrund der UnternehmensgréfBe
hat der Aufsichtsrat keine Ausschisse gebildet.

Die Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand ist sehr eng und vertrauensvoll, so
treffen sich insbesondere der Aufsichtsratsvorsitzende und der Vorstand regelmaBig, um
aktuelle Fragen zu erdrtern. Darlber hinaus informiert der Vorstand den Aufsichtsrats-
vorsitzenden mundlich und schriftlich Uber aktuelle Entwicklungen.
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Der Aufsichtsrat hat mit Beschllissen vom 23. Marz 2011 und 25. September 2015
folgende konkrete Zielsetzungen flir die kinftige Besetzung des Aufsichtsrats festgelegt:

LDer Aufsichtsrat soll sich bei kinftigen Vorschlagen fur die Wahlen zum Aufsichtsrat
gem. § 124 Abs. 3 AktG vornehmlich von folgenden Kriterien leiten lassen:

B Unabdingbare Voraussetzung fur jeden zur Wahl vorgeschlagenen Kandidaten ist die
fachliche Quialifikation und Erfahrung, die den Kandidaten beféhigt, die Geschéfte des
Unternehmens nachzuvolliziehen, zu analysieren und zu bewerten und die hierzu vorge-
legten Berichte, Informationen und Erlduterungen versténdig zu wardigen.

B Zumindest ein Mitglied des Aufsichtsrats soll Uber die in § 100 Abs. 5 AktG beschrie-
bene Sachkunde verflgen (Sachverstand auf dem Gebiet der Rechnungslegung oder
Abschlussprifung).

B Aufsichtsratsmitglieder sollen im Regelfall zum Zeitpunkt der Wahl das 70. Lebensjahr
noch nicht vollendet haben.

B Vielfalt (Diversity) und Internationalitdt der Kandidaten sollen bei der Auswahl berlck-
sichtigt werden.

B Ein Aufsichtsratsmitglied soll dem Aufsichtsrat in der Regel nicht 1anger als fur die Dauer
von zwei vollen gesetzlichen Amtsperioden (insgesamt rund zehn Jahre) angehoren.

B Die Wahlvorschlage sollen das Ziel einer Beteiligung von Frauen im Aufsichtsrat in Hohe
von mindestens 30 Prozent berticksichtigen; diese Quote soll bis zum 30. Juni 2017
erreicht werden.

Dartber hinaus hat der Aufsichtsrat durch Beschluss vom 25. September 2015 die Zahl der
seiner Einschatzung nach angemessene Mindestanzahl unabhangiger Aufsichtsratsmit-
glieder auf ,ein Mitglied” festgelegt. Angesichts eines nur dreikdpfigen Aufsichtsrats kdnnte
eine hohere Anzahl die Schwierigkeiten bei Neubesetzungen weiter verscharfen. Hiernach
sind als unabhéngig anzusehen Aufsichtsratsmitglieder, die nicht in einer geschéftlichen
oder personlichen Beziehung zur Gesellschaft, ihren Organen, einem kontrollierenden
Aktion&r oder mit diesem verbundenen Unternehmen stehen, die einen wesentlichen und
nicht nur voribergehenden Interessenkonflikt zu begrinden vermdéchte. Derzeit wird das
Aufsichtsratsmitglied Prof. Dr. Klaus Evard als unabhangig angesehen.

Ergadnzend zu den vorstehenden Zielvorgaben hat der Aufsichtsrat fir das Gesamt-
gremium ein Kompetenzprofil geman Ziff. 5.4.1 DCGK erstellt, welches neben den bishe-
rigen Zielvorgaben auch noch insbesondere folgende Anforderungen umfasst:

Kontinuitat des Gremiums

Vertretung der EigentUmerstruktur

Kenntnisse im Bereich Recht

Branchenkenntnisse bezlglich geschlossenen Sachwerte Fonds
Erfahrung mit Schiffsfonds

Immobilien Kenntnisse

zeitliche Verfligbarkeit

Erfahrungen im erfolgreichen Flhren von bdrsennotierten Unternenmen

Die Umsetzung dieser Zielsetzung und die Ausfillung dieses Kompetenzprofils findet
unmittelbar bei jeder folgenden Aufsichtsratswahl statt.

Der Vorstand hat am 22. September 2015 folgende ZielgroBe geméaB § 76 Abs. 4 AktG
festgelegt: Frauenzielanteil unterhalb Vorstand 30 Prozent. Diese Zielsetzung wurde bislang
nicht erreicht, da die Gesellschaft auBer dem Vorstand nur noch Uber einen leitenden Mit-
arbeiter verfligt und die Quotenvorgaben daher unerreichbar geworden sind.



Der Aufsichtsrat hat am 25. September 2015 gem. § 111 Abs. 5 AktG — neben der oben
genannten ZielgréBe flr den Aufsichtsrat — folgende ZielgroBe fur die Besetzung des Vor-
standes festgelegt: Frauenanteile im Vorstand 30 Prozent. Diese Zielsetzung wurde nicht
erreicht: Im gesamten Geschéaftsjahr 2018, besteht der Vorstand nur aus einem mannlichen
Vorstandsmitglied.

Integritat - Vermeidung von Interessenskonflikten

Ein wesentlicher Aspekt der Unternehmensflhrung ist die umfassende Wahrung der Vertrau-
lichkeit. Alle Organmitglieder stellen sicher, dass die von ihnen zur Unterstiitzung einbezo-
genen Mitarbeiter die Verschwiegenheitspflicht in gleicher Weise einhalten. Die Mitglieder von
Vorstand und Aufsichtsrat beachten die Regeln ordnungsgemaBer Unternehmensfihrung.

Vorstand und Aufsichtsrat sind gemaB dem Deutschen Corporate Governance Kodex
dem Unternehmensinteresse und damit den Aktionaren, seinen Arbeitnenhmern und sonstigen
dem Unternehmen verbundenen Gruppen (Stakeholder) verpflichtet. Auch Mitarbeiter dirfen
im Zusammenhang mit Ihrer Tatigkeit weder fur sich noch fur andere Personen von Dritten
ungerechtfertigte Vorteile fordern oder annehmen oder Dritten ungerechtfertigte Vorteile
gewahren. Vor diesem Hintergrund sind der Vorstand und die Aufsichtsratsmitglieder verpflich-
tet, etwaige Interessenkonflikte dem Aufsichtsrat zu melden. In der Folge ist der Aufsichtsrat
verpflichtet, etwaige Interessenkonflikte in seinem Bericht an die Hauptversammlung offen-
zulegen.

Die von vom Vorstand und Aufsichtsratsmitgliedern wahrgenommenen Mandate in
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten bzw. vergleichbaren in- und auslandischen Kontroll-
gremien von Wirtschaftsunternehmen kénnen dem Konzernabschluss Ziffer 10.4 enthommen
werden.

Meldepflichtige Wertpapiergeschafte und Anteilsbesitz

von Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats sind nach Art. 19 MAR (Market Abuse Regulation
EU, Marktmissbrauchsverordnung (EU) 596/2014) gesetzlich verpflichtet, den Erwerb oder die
VerauBerung von Aktien der Hesse Newman Capital AG oder sich darauf beziehenden Finan-
zinstrumenten offenzulegen, soweit der Wert der von dem Mitglied und ihm nahestehenden
Personen innerhalb eines Kalenderjahres getatigten Geschéfte die Summe von 5.000 Euro
erreicht oder Ubersteigt. Samtliche Geschéafte werden im Bereich Investor Relations unter
Eigengeschéfte auf www.hesse-newman.de verdffentlicht.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Konzernabschluss sowie der Halbjahresfinanzbericht der Hesse Newman Capital AG
werden nach den Grundsétzen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der Européischen Union anzuwenden sind, erstellt. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht entsprechen den Anforderungen des deutschen HGB. Der Vorstand erstellt den
Konzern- und Einzelabschluss sowie den Lagebericht und den Konzernlagebericht. Nach
Prifung durch den AbschlussprUfer erfolgt die Vorlage an den Aufsichtsrat zur Feststellung
beziehungsweise Billigung.

Geméal Absprache mit dem Abschlussprtifer, wird der Vorsitzende des Aufsichtsrats Uber
Ausschluss beziehungsweise Befreiungsgrinde, die wahrend der Prifung auftreten, um-
gehend informiert. Der Abschlussprifer nimmt an den Beratungen des Aufsichtsrats Uber
den Jahres- und Konzernabschluss teil und berichtet Uber die wesentlichen Ergebnisse der
Prafung.
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Transparenz

Die Gesellschaft behandelt Aktionare bei der Verdffentlichung von Informationen nicht anders
als Finanzanalysten und vergleichbare Adressaten. Dabei werden unverziglich sémtliche
wesentlichen neuen Tatsachen der Offentlichkeit zuganglich gemacht.

Im Rahmen der laufenden Offentlichkeitsarbeit werden die Termine der Verdffent-
lichungen der Geschéftsberichte und unterjahrigen Finanzinformationen sowie der Haupt-
versammlung in einem ,Finanzkalender* mit ausreichendem Zeitvorlauf auf der Internetseite
www.hesse-newman.de publiziert.

Jahresabschluss und Lagebericht der Hesse Newman Capital AG sowie des Konzerns
werden bis zum 30. April nach Ende des jeweiligen Geschéftsjahres verdffentlicht. Wahrend
des Geschaftsjahres werden Anteilseigner und Dritte zuséatzlich durch den Halbjahresfinanz-
bericht unterrichtet. Der Halbjahresfinanzbericht wird freiwillig einer priferischen Durchsicht
durch den auch fUr diesen Zweck durch die Hauptversammlung gewahlten Abschlussprifer
unterzogen.

Als stets aktuelle Veroffentlichungsplattform nutzt die Hesse Newman Capital AG auch
das Internet. Die Unternehmenswebseite bietet einen Uberblick aller relevanten IR-Termine
sowie der wesentlichen Veroffentlichungen und Veranstaltungen. Informationen wie der
Geschéaftsbericht, der Halbjahresfinanzbericht sowie die Unterlagen zu Hauptversamm-
lungen stehen zum Download bereit. Neben der regelméBigen Berichterstattung informiert
die Hesse Newman Capital AG in Ad-hoc Mitteilungen Uber nicht offentlich bekannte
Umstéande, die geeignet sind, im Falle ihres Bekanntwerdens den Borsenkurs der Hesse
Newman Capital AG zu beeinflussen.

Im Folgenden wird die Entsprechenserklarung, wie sie am 25. Méarz 2019 verdffentlicht wur-
de, wortgetreu wiedergegeben:

»Corporate Governance: Entsprechenserkldrung geméaB § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG erkldren hiermit gemaB § 161
AktG, dass den vom Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz im amtlichen
Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex" entsprochen wurde und in Zukunft entsprochen
werden wird.

Lediglich folgende Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (nach-
folgend ,DCGK") wurden und werden nicht angewandt:

Compliance Management System, Hinweisgebersystem

Der DCGK empfiehlt erstmals in der aktuell fortgeltenden Fassung vom 7. Februar 2017
unter Ziffer 4.1.3, dass der Vorstand flir angemessene, an der Risikolage des Unternehmens
ausgerichtete MaBnahmen (Compliance Management System) sorgen und deren Grund-
zlige offenlegen soll. Zudem soll Beschéftigten auf geeignete Weise die Mdglichkeit ein-
gerdumt werden, geschitzt Hinweise auf RechtsverstdlBe im Unternehmen zu geben.

In der jingeren Vlergangenheit gab es ein formalisiertes, organisatorisch-personell separat
institutionalisiertes Compliance Management System nicht mehr; diese Funktion wurde und
wird vielmehr umfassend und ausreichend vom Vorstand wahrgenommen, der Uber alle
relevanten Vorgénge unterrichtet ist und in Zweifelsfragen kurzfristig auf kompetenten
externen Rechtsrat zurlickgreift. Eine Mdglichkeit fir Mitarbeiter der Gesellschaft, geschitzt



Hinweise auf RechtsverstoBe im Unternehmen zu geben (Hinweisgebersystem), wurde und
wird nicht angeboten. Vorstand und Aufsichtsrat verzichten aufgrund des auf zwei Personen
(einschlieBlich Vorstand) abgesunkenen Personalstands der Hesse Newman Capital AG und
angesichts der mit der Errichtung von solchen Systemen verbundenen erheblichen Kosten
auch in der Zukunft auf die Einfihrung derartiger MaBnahmen.

Zusammensetzung des Vorstands

Ziffer 4.2.1 DCGK empfiehlt, dass der Vorstand aus mehreren Personen zu bestehen und
einen Vorsitzenden oder Sprecher zu haben hat. Diese Empfehlung wurde und wird weiter-
hin nicht befolgt. Bereits seit mehreren Jahren - mit einziger Unterbrechung im Dezember
2017, in dem der Vorstand zwei Personen umfasste - wird die Gesellschaft durch einen
Alleinvorstand geleitet, da dies einerseits aus Kostengrinden und andererseits aufgrund des
zuriickgegangenen Arbeitsaufwands geboten ist. Dementsprechend wurde und wird auch
auf die Ernennung eines Sprechers verzichtet.

Bildung von Ausschiissen

Nach Ziffer 5.3 DCGK soll der Aufsichtsrat abhangig von den spezifischen Gegebenheiten
des Unternehmens und der Anzahl seiner Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschisse, insbe-
sondere einen Prifungsausschuss und einen Nominierungsausschuss bilden. Auf solche
Ausschiisse wurde in der Vergangenheit verzichtet. Auch in der Zukunft werden aufgrund
des Geschaftsumfangs derartige Ausschisse bei der Hesse Newman Capital AG nicht
eingeflhrt.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Nach Ziffer 5.4.1 Abs. 2 DCGK soll der Aufsichtsrat fir seine Zusammensetzung konkrete
Ziele benennen. Dem ist der Aufsichtsrat mit Beschliissen vom 23. Mérz 2011 und 25. Sep-
tember 2015 grundsétzlich nachgekommen; die Zielvorgaben werden seither im jeweiligen
Corporate Governance Bericht wiedergegeben. Die Zielvorgaben sollen unter anderem
Vielfalt (Diversity) und die Anzahl unabhéngiger Aufsichtsratsmitglieder im Sinn von Ziff. 5.4.2
DCGK berticksichtigen. Feste Quoten oder zahlenméBige Untergrenzen hierzu enthielten
und enthalten die beschlossenen Zielvorgaben nicht. Soweit von Teilen der rechtswissen-
schaftlichen Literatur zur Erflllung der Ziffer 5.4.1 DCGK derartige zahlenméBige Angaben
unter anderem fir die einzelnen Zielvorgaben Diversity und Mindestanzahl unabhéngiger
Mitglieder des Aufsichtsrats verlangt werden, wurde und wird dem nicht entsprochen. Der
Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG war auch bei der Vorbereitung der Wahl-
vorschlége fir die Aufsichtsratswahl in der Hauptversammiung 2018 grundsétziich bestrebt,
Kandidaten fir den Aufsichtsrat zu finden, welche Uber die erforderlichen Kenntnisse,
Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen verfligen, und hierbei zugleich insbesondere Frauen
vorschlagen zu kénnen. Aufgrund des stagnierenden Geschéfts in der Branche insgesamt
und bei der Hesse Newman Capital AG im Speziellen wurde allerdings auch gréBter Wert auf
Stabilitdt durch Kontinuitét gesetzt, weshalb im endgultigen Wahivorschlag letztlich an der
bestehenden Aufsichtsratsbesetzung — also noch ohne Beteiligung von Frauen - festge-
halten wurde.

Ziff. 5.4.1 Abs. 2 der Fassung des DCGK vom 7. Februar 2017 empfiehlt, ein Kompe-
tenzprofil flr den Aufsichtsrat als Gesamtgremium zu erarbeiten. Ein solches war in der
Vergangenheit nicht vorhanden und wurde 2018 vom Aufsichtsrat erstellt.

GeméB Ziff. 5.4.1 Abs. 5 des DCGK sollen bei Aufsichtsratswahlen der Hauptversamm-
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lung Kandidatenvorschlége inklusive Lebensléufen vorgelegt werden, um aufzuzeigen, dass
die relevanten Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen vorhanden sind. Der jeweilige
Lebenslauf soll eine Ubersicht Uber die wesentlichen Téatigkeiten neben dem Aufsichtsrats-
mandat enthalten. Der Lebenslauf mit Tatigkeitstbersicht soll auf der Webseite des Unter-
nehmens eingestellt und jahriich aktualisiert werden. Dieser Empfehlung wird und wurde ab
der Einberufung zur Hauptversammiung mit den Aufsichtsratswahlen im Geschéftsjahr 2018
entsprochen. Zuvor wurde dieser im Jahr 2017 neu eingefiihrten Kodexempfehlung nicht
entsprochen, da die Kodexdnderung erst am 25.4.2017 in Kraft trat und aufgrund der weit-
gehend abgeschlossenen Hauptversammiungsvorbereitung bei den Aufsichtsratswahlen im
Geschéftsjahr 2017 nicht mehr berticksichtigt werden konnte.

Rechnungslegung

GemafB Ziff. 7.1.1 S. 2 DCGK sollen, sofern nicht verpflichtende Quartalsmitteilungen zu
verdffentlichen sind, die Aktiondre neben dem Konzernjahresabschluss und Halbjahres-
finanzbericht unterjéhrig in geeigneter Form (ber die Geschéftsentwicklung informiert wer-
den. Dieser Empfehlung hat die Gesellschaft nicht entsprochen und wird ihr weiter nicht
entsprechen. Angesichts des eingestellten Neugeschéfts und des geringen verbliebenen
Geschéftsumfanges erscheinen Vorstand und Aufsichtsrat weitere Zwischenmitteilungen
oder regelméBige formalisierte Unterrichtungen durch die Vierwaltung entbehrlich, da durch
die Regelpublizitit und die Ad-hoc-Berichterstattung eine kontinuierliche Information der
Aktiondre und der Offentlichkeit, etwa (ber wesentliche Verdnderungen, hinreichend
gewdéhrleistet ist.

Die Fristen, die Ziff. 4.1.2 S.3 DCGK fir die Verdffentlichung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts (90 Tage nach Geschéftsjahresende) sowie fir verpflichtende
unterjdhrige Finanzinformationen (45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums) empfiehlt,
wurden und werden nicht eingehalten. Stattdessen wurden und werden die Fristen gemal
WpHG angewandt, da diese Fristen fiir die GréBenordnung der Hesse Newman Capital AG
fur angemessen gehalten werden.

Hamburg, 25. Mérz 2019

Vorstand und Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG

Hamburg im Mérz 2019

Vorstand und Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG



Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

das Geschaftsjahr 2018 war nach dem Verkauf der Anteile an der Hamburg Asset Manage-
ment HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH im Jahr 2017 gekennzeichnet von der wei-
teren Reduzierung der Kosten sowie der laufenden Uberwachung der externen Dienstleister,
die fur die Hesse Newman Capital AG das Fondsmanagement und die Anlegerbetreuung
Ubernommen haben.

Mit Jens Burgemeister konnte Anfang September 2018 ein erfahrener Vorstand
verpflichtet werden, der seine beruflichen Erfahrungen in Emissionshausern fir geschlossene
Fonds sowie in Schifffahrtsunternehmen gesammelt hat. Der Aufsichtsrat dankt Dr. Florian
Treu, der sein Amt als Vorstand zum 31. August 2018 niedergelegt hat, flir seinen Einsatz fur
die Hesse Newman Capital AG.

Wie auch im Vorjahr wurde das Ziel, die Gesellschaft in die Nahe eines ausgeglichenen
Ergebnisses zu flhren, nicht erreicht. Die Zielsetzung eines ausgeglichenen Ergebnisses
bleibt jedoch weiterhin oberste Prioritat.

Zusammenwirken von Aufsichtsrat und Vorstand

Auch im Jahr 2018 hat der Aufsichtsrat mit groBer Sorgfalt seine gesetzlichen sowie die aus
der Satzung der Hesse Newman Capital AG resultierenden Aufgaben und Pflichten erfullt.
Hierzu gehdrte insbesondere die Begleitung und Beratung des Vorstands bei der verant-
wortlichen Unternehmensleitung sowie die laufende Uberwachung der Geschaftsfiihrung
der Gesellschaft. Der Vorstand der Hesse Newman Capital AG informierte den Aufsichtsrat
regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber wesentliche Themen der Geschaftsfihrung und
stand bezlglich grundlegender Ereignisse insbesondere zum Aufsichtsratsvorsitzenden in
standigem Kontakt. Das Verhéltnis zwischen Vorstand und Aufsichtsrat zeichnet sich durch
hohe Transparenz und einen vertrauensvollen Umgang aus. Dies gewahrleistet eine qualitativ
hochwertige Beratungs- und Uberwachungstatigkeit durch das Kontrollgremium.

Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Der eingeleitete Veranderungsprozess der Gesellschaft stand auch im Jahr 2018 im Zentrum
der Beratungen des Aufsichtsrats. In den Aufsichtsratssitzungen wurden der Geschéfts-
verlauf, aktuelle Entwicklungen und insbesondere strategische Fragen zur zukinftigen
Ausrichtung der Hesse Newman Capital AG diskutiert.

Sitzungen

Im Geschaftsjahr 2018 hat sich der Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG zu insge-
samt vier Prasenzsitzungen zusammengefunden. AuBerdem wurde eine Beschlussfassung
im Umlaufverfahren durchgefihrt. Der Vorstand hat auf Wunsch des Aufsichtsrats an allen
Présenzsitzungen teilgenommen und auf Basis des allgemeinen Berichtswesens und
gesonderter Analysen Uber den aktuellen Geschéftsverlauf, die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage, das Risikomanagement und wichtige Geschaftsvorfalle informiert. Wesentliche
Tagesordnungspunkte waren unter anderem:
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B Beschlussfassung zur Abgabe der Entsprechenserklarung geman Corporate
Governance Kodex und der Erklarung zur Unternehmensflihrung

Beschlussfassung Uber die Billigung des Jahresabschlusses und des
Konzernabschlusses 2017

Erdrterung des Konzernhalbjahresfinanzberichts 2018

Mégliche Veranderungen in der Aktionarsstruktur der Hesse Newman Capital AG
Neuausrichtung des Fondsmanagements

Veranderungen in Aufsichtsrat und Vorstand der Hesse Newman Capital AG

Unternehmensplanung

Der Aufsichtsrat der Hesse Newman Capital AG besteht unverandert aus drei Mitgliedern
und hat deshalb keine Ausschisse gebildet. Interessenkonflikte von Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegenutber unverziglich offenzulegen sind und
Uber die die Hauptversammlung zu informieren ist, traten nicht auf.

Personelle Veranderungen

Herr Dr. Marcus Simon und Herr Prof. Klaus Evard wurden auf der Hauptversammlung am
26. Juli 2018 in den Aufsichtsrat wiedergewahlt. Sodann bestimmte der Aufsichtsrat
Dr. Simon zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und Prof. Klaus Evard zu seinem Stellvertreter.

Corporate Governance

Verantwortung und Transparenz sind fir Hesse Newman Capital AG von besonderer Bedeu-
tung flr die Leitung und Kontrolle des Unternehmens. Vorstand und Aufsichtsrat haben am
25. Marz 2019 eine gemeinsame Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben, die
auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht ist.

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Der Vorstand der Hesse Newman Capital AG hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember
2018 und den Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2018 sowie den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2018 und den Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2018 jeweils am
31. Mérz 2019 aufgestellt und dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegt. Die von der Haupt-
versammlung flr das Geschéftsjahr 2018 als Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer
bestellte ESC Wirtschaftsprifung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, hat
den nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Jahresabschluss und
Lagebericht sowie den nach internationalen Rechnungslegungsvorschriften (IFRS), wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Konzernabschluss und Konzernlagebericht
geprUft und jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Im Rahmen der
Jahresabschlussprifung wurde zudem von den Abschlussprifern das von der Hesse
Newman Capital AG eingerichtete Risikofriiherkennungssystem gepruft.

Die Abschlussprifer haben dem Aufsichtsrat ihre Berichte Uber Art und Umfang sowie
Uber das Ergebnis ihrer Prifungen (Prufungsberichte) vorgelegt. Die genannten Abschluss-
unterlagen sowie die Prifungsberichte der Abschlussprifer wurden allen Aufsichtsratsmit-
gliedern rechtzeitig Gbermittelt. Der Aufsichtsrat hat die Vorlagen des Vorstands und die
Prifungsberichte der Abschlusspriifer seinerseits geprift. In seiner Sitzung am 10. April
2019 lieB sich der Aufsichtsrat den Jahresabschluss, den Lagebericht, den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht eingehend erlautern.

Der an der Sitzung ebenfalls teilnehmende Abschlussprifer hat darliber hinaus Uber
seine Prifungen, insbesondere seine Prifungsschwerpunkte und die wesentlichen Ergeb-
nisse seiner Prifungen, berichtet sowie seine Prifungsberichte erlautert. Der Aufsichtsrat



hat die Prifungsberichte und die uneingeschrénkten Bestétigungsvermerke zur Kenntnis
genommen, kritisch gewUrdigt und diese ebenso wie die Prifungen selbst mit dem
Abschlussprufer diskutiert, was die Befragung zu Art und Umfang der Prifungen sowie zu
den Prifungsergebnissen einschloss. Dabei konnte sich der Aufsichtsrat von der Ordnungs-
maBigkeit der Prifungen und der Prifungsberichte Uberzeugen. Er gelangte insbesondere
zu der Uberzeugung, dass die Priifungsberichte — wie auch die von den Abschlusspriifern
durchgefuhrten Prifungen selbst — den gesetzlichen Anforderungen entsprechen.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat durchgefihrten eigenen
Prifung von Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss und Konzernlagebericht sind
keine Einwande zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzern-
abschluss gebilligt. Mit der Billigung durch den Aufsichtsrat ist der Jahresabschluss fest-
gestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt in seiner Einschatzung der Lage von Gesellschaft und Unterneh-
men mit der des Vorstands in dessen Lagebericht und Konzernlagebericht tberein. Die ESC
Wirtschaftsprifung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat auch den vom Vorstand
nach § 312 AktG erstellten Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(Abhangigkeitsbericht) geprift und folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung sind Einwendungen gegen den
Abhangigkeitsbericht nicht zu erheben. Wir erteilen daher folgenden Bestétigungsvermerk:
Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht

unangemessen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefihrten MaBnahmen keine Umstande fir eine wesentlich

andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Abhangigkeitsbericht wurde auf seine Richtigkeit geprtft. Der Vorstand hat den
Kreis der verbundenen Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt. Er hat die not-
wendigen Vorkehrungen zur Erfassung der Rechtsgeschéafte und sonstigen MaBnahmen
getroffen, welche die Gesellschaft im vergangenen Geschéftsjahr mit der SBW Schweizer
Beteiligungs-Werte AG als beherrschendem Unternehmen oder mit dieser verbundenen
Unternehmen vorgenommen oder unterlassen hat. Nach dem Ergebnis der Prifung sind
keine Anhaltspunkte ersichtlich, dass Rechtsgeschéfte oder MaBnahmen nicht vollstandig
erfasst worden sind. Der Aufsichtsrat schlieit sich daher dem Ergebnis der Prifung durch
den Abschlussprufer an. Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands sind nicht zu
erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fur die vertrauensvolle Zusammenarbeit und
spricht allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Hesse Newman Capital AG seine
Anerkennung flir ihr groBes Engagement im abgelaufenen Geschaftsjahr aus.

Hamburg, im April 2019

Aﬁjs Simon

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Hesse Newman Capital AG
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Konzernlagebericht

Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell des Konzerns

Hesse Newman Capital (nachfolgend auch ,Konzern“ genannt) hat bis 2014 als
Emissionshaus geschlossene Sachwerte-Fonds fiir ein breites Anlegerpublikum
entwickelt und realisiert. Im Investitionsfokus waren vor allem Immobilienfonds. Seit
2015 wurde aufgrund des schwachen Marktumfelds auf Neugeschéft verzichtet und
stattdessen der Fokus auf die Fondsverwaltung gelegt. Aus Kostengriinden wurde
die operative Fondsverwaltung an die Nordcapital-Gruppe in Hamburg ausgelagert
und das Personal der Hesse Newman Capital auf ein Minimum reduziert.

Hesse Newman Capital-Konzern
Per Ende 2018 umfasste der Konzern im Wesentlichen die folgenden Gesellschaften:

Die bdrsennotierte Muttergesellschaft Hesse Newman Capital AG ist langfristige Vertrags-
partnerin fUr Geschéftsbesorgungstatigkeiten der in der Vergangenheit aufgelegten Fonds und
fuhrt das Rechnungswesen, das Controlling, das Beteiligungscontroling und das Risiko-
management fUr sich und ihre Tochtergesellschaften aus.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH ist
langfristige Vertragspartnerin fur die Anleger- und Treuhandverwaltung der Bestandsfonds von
Hesse Newman Capital und vertritt als Treuhandkommanditistin zudem die Interessen der
Anleger.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft Hesse Newman Zweitmarkt GmbH ist langfristige
Vertragspartnerin fUr die Zweitmarktfonds von Hesse Newman Capital AG.

Die vorstehend genannten drei Gesellschaften haben ihre zu erbringenden Leistungen seit
dem Geschéaftsjahr 2015 an Unternehmen der Nordcapital-Gruppe mit Sitz in Hamburg unter-
vergeben. Die Tétigkeit der Hesse Newman Capital erstreckt sich auf die Uberwachung und
Kontrolle der ordnungsgemaBen Durchflihrung der Leistungen durch die Nordcapital-Gruppe.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. war
in der Vergangenheit die Vertriebsgesellschaft der Gruppe und ist nicht mehr operativ tatig.
Zum 31. August 2018 wurde daher die Liquidation der Gesellschaft beschlossen.

Wesentliche Beteiligung von Hesse Newman Capital

Als wesentliche Beteiligung kann bei heutigem Unternehmenszweck, namlich der
Betreuung der bestehenden Fonds, die 49-prozentige Beteiligung an der Hesse Newman
Fondsmanagement GmbH bezeichnet werden. Diese Gesellschaft dient als Holding fur die mit
den Fondsstrukturen verbundenen Komplementar- bzw. Geschaftsflihrungsgesellschaften.

Steuerungssystem

Die Steuerung des Konzerns erfolgt durch Plan-Ist-Vergleiche sowie durch Zeitreihenana-
lysen von unterjahrigen Finanzinformationen zur Ertrags-, Kosten- und Liquiditatsentwicklung.
Durch ein aktives Forderungsmanagement werden zeitnahe Mittelzuflisse und damit die
Zahlungsfahigkeit des Konzerns sichergestellt.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld in Europa und speziell in Deutschland, kann sich direkt
oder indirekt auf die Umsatzerldse von der Hesse Newman aufgelegten Bestandsfonds aus-
wirken. Etwaige negative Entwicklungen haben in Folge Einfluss auf die Ertragsstruktur der
Hesse Newman Capital, weshalb im Folgenden ein Rickblick auf die Konjunkturentwicklung
im Jahr 2018 gegeben wird:

Nach einem Wachstum des weltweiten Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,2 Prozent im
Jahr 2017 setzte die Weltwirtschaft ihr Wachstum zu Beginn des Geschéftsjahrs 2018
unvermindert fort. Das BIP-Wachstum fir 2018 wird voraussichtlich auf dem Niveau von
3,2 Prozent verbleiben, trotz der im Laufe des Jahres eingetretenen Irritationen durch die
Diskussionen um Handelshemnisse. FUr die Industrielander wird im Jahr 2018 ein gegen-
Uber dem Vorjahr unverandertes BIP-Wachstum von 2,3 Prozent erwartet. Dieses wird vor
allem durch die Wirtschaft der USA beeinflusst, die von umfangreichen Steuersenkungen
unter Prasident Trump profitierte. Die Schwellenlander hingegen verzeichneten einen leich-
ten Ruckgang lhres BIP-Wachstums um 0,1 Prozent auf 4,6 Prozent. Die geringen Differenz
darf nicht dartiber hinwegtauschen, dass sich erhebliche Verwerfungen dahinter verbergen.
Kapital floss aus den Schwellenléandern ab, die sich mit Wé&hrungsabwertung und sich
verscharfenden Kreditkonditionen auseinandersetzen mussten. Die gilt insbesondere flr
Argentinien und die Turkei, deren Volkswirtschaften durch hausgemachte Probleme erheb-
lich belastet wurden. Diese Situation wurde durch die Geldpolitik der USA verscharft, deren
Zentralbank Zinserhdhungen stérker als angenommen fortsetzte. Zusétzlich fUhrten die von
Prasident Trump angedrohten und auch teilweise schon umgesetzten Handelshemmnisse
zu Beflirchtungen vor einem globalen Handelskrieg. Diese Politik vor allem flhrte zu
betrachtlicher Unsicherheit bei den Marktteilnehmern.

In Europa fuhrten die schleppenden und im Ausgang immer noch nicht vorhersehbaren
Verhandlungen zum Brexit zu einer zusétzlichen Verunsicherung der Mérkte. Fehlende
Klarheit Uber die kinftige Ausgestaltung belastete die Investitionsneigung in nahezu allen
Bereichen.

DarUber hinaus erzeugten die deutlichen Unstimmigkeiten zwischen der Européischen
Kommission und der neuen italienischen Regierung Uber einen Haushaltsvorschlag Italiens
Beflrchtungen vor einer erneuten Eurokrise und lieBen die Finanzmérkte zunehmend
besorgt reagieren. Die zunehmenden Abschottungen einzelner EU-Lander, die im Wider-
spruch zu den EU-Vertragen stehen (Polen und Ungarn) tragen ebenfalls nicht zur Wieder-
herstellung des Vertrauens im EU-Raum bei.

Insgesamt fUhrten diese ungunstigen Einflisse zum Ende des Jahres 2018 zu einer
Abschwachung der konjunkturellen Belebung vom Jahresbeginn.

Branchenentwicklung
Der Hesse Newman Capital-Konzern ist nicht mehr aktiv in der Branche der alternativen
Investmentvermdgen tatig.



Geschaftsverlauf

Mit Beginn des Jahres 2015 hat Hesse Newman Capital AG die Nordcapital-Gruppe als
Unterdienstleister fUr das Fondsmanagement und die Anlegerbetreuung der Hesse Newman-
Fonds beauftragt. Anfang des Jahres 2015 wurde auBerdem der Beschluss gefasst, keine
neuen Investmentvermdgen unter dem Namen Hesse Newman und mit der Hesse Newman
Capital AG als Initiator zu entwickeln.

Hesse Newman Capital AG ist weiterhin nicht profitabel. Im Geschéftsjahr 2018 musste
ein gegenuber dem Vorjahr leicht erhdhter Verlust in Hohe von EUR 0,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,2
Mio.) hingenommen werden. Die Rohertragsmarge aus wiederkehrenden Geschéftstatigkeiten
in Héhe von EUR 0,3 Mio. deckt weiterhin nur Teile der Sach- und Personalkosten. Eine Re-
duzierung des Verlustes durch weitere SparmaBnahmen ist eingeplant und erforderlich.

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich insbesondere aufgrund einer erfolgsneutralen
Neubewertung der Anteile an der Hesse Newman Fondsmanagement von EUR 0,3 Mio. im
Vorjahr auf EUR 2,9 Mio. erhéht. Der Konzernjahresfehlbetrag wurde durch einen gewahrten
Forderungsverzicht des Mehrheitsgesellschafters zu einem GroBteil abgefangen.

Aufgrund héherer Rechts- und Beratungskosten wurde das Konzernergebnis um EUR 0,1
bis 0,2 Mio. verfehlt. Die Konzernliquiditat liegt mit EUR 0,3 Mio. unter der Prognose, was auf
die héheren Rechts- und Beratungskosten sowie auf ein zusétzlich ausgereichtes Darlehen
Uber EUR 0,1 Mio. zurlckzufthren ist.

Die Hesse Newman-Immobilienfonds entwickeln sich wirtschaftlich leider nicht alle
plangemaB. In einzelnen Gesellschaften kommt es zu Kirzungen bzw. zeitlichen Verschie-
bungen von Auszahlungen, die auf immobilienspezifische oder steuerliche Sachverhalte
zurtickzufUhren sind. Im Bereich der Schiffszweitmarktfonds fuhrt der anhaltend schwache
Markt auch weiterhin zu deutlich schlechteren Ergebnissen.

Lage des Konzerns
Ertragslage

Die Ertragslage 2018 der Hesse Newman Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften
stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

in TEUR 2018 2017
Umsatzerlose 1.064 1.070
Materialaufwand -725 -728
Personalaufwand -179 -180
Abschreibungen und Wertminderungen -7 -16
Sonstige betriebliche Ertréage 120 393
Sonstige betriebliche Aufwendungen -545 -625
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 2 -102
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) T?O TS7
Finanzertrage 1 1
Finanzaufwand -26 -35
Ergebnis vor Ertragsteuern T% E
Ertragsteuern -2 -1
Konzernjahresergebnis TQ? E
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In den Umsatzerldsen enthalten sind wiederkehrende Umsatzerldse von in der Vergangenheit
aufgelegten Investmentvermogen in Hohe von TEUR 951 (Vorjahr: TEUR 953) sowie Bestands-
courtagen aus Lebensversicherungspolicen in H6he von unverandert TEUR 112.

Der Materialaufwand zeigt eine entsprechende Entwicklung. Aus der Untervergabe von
Dienstleistungen flr das Asset- und Fondsmanagement sowie der Portfolio- und Anleger-
verwaltung sind gegenlaufig Aufwendungen in Hohe von TEUR 623 (Vorjahr: TEUR 624)
angefallen. Auf das Versicherungsgeschaft mit Lebensversicherungen sind im Materialaufwand
Tippgeberprovisionen in Hohe von unverandert TEUR 101 erfasst worden.

Der Personalaufwand ist im Zuge einer konstanten durchschnittlichen Anzahl von
Mitarbeitern von nur unwesentlich von TEUR 180 auf TEUR 179 zurlickgegangen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 120 (Vorjahr: TEUR 393) sind
gepragt durch Ertrage aus Weiterbelastungen in Héhe von TEUR 101 (Vorjahr: TEUR 153)
sowie periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 9). Der Rickgang der
Ertrage aus Weiterbelastungen entfallt auf Kosten fir die D&O-Versicherung. Das Vorjahr war
stark beeinflusst durch den Gewinn aus der VerduBerung der Anteile an der Hamburg Asset
Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH in Héhe von TEUR 231.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen Uber TEUR 545 (Vorjahr: TEUR 625) sind
gepragt durch Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 176 (Vorjahr: TEUR 159),
Versicherungen und Beitrdge Uber TEUR 140 (Vorjahr: TEUR 194), sowie Abschluss- und
Prtfungskosten in Hohe von TEUR 67 (Vorjahr: TEUR 68). Der Riickgang der Kosten fur Ver-
sicherungen und Beitrage betrifft mit TEUR 53 geringere Préamien flir die D&O-Versicherung.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen hat sich von TEUR -102 auf TEUR 2 ver-
bessert. Ursachlich hierfur ist der Wegfall von negativen Ergebnisbeitragen (Vorjahr: TEUR 105)
aus der Beteiligung an der Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH, die im Vorjahr verauBert wurde. Der Ergebnisbeitrag der Hesse Newman Fondsmanage-
ment GmbH ist mit TEUR 2 gegenUber dem Vorjahr konstant geblieben.

Das negative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) hat sich in Folge der oben
beschriebenen Entwicklungen von TEUR -187 auf TEUR -270 erhoht.

Die Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 35) resultieren aus dem im
Geschéftsjahr 2018 in Anspruch genommenen Darlehen. Der Rickgang entfallt auf glinstigere
Zinskonditionen und auf das geringere Darlehensvolumen im Vergleich zum Vorjahr.

Es waren keine wesentlichen Ertragsteuereffekte zu berticksichtigen. Der Jahresfehlbetrag
belauft sich auf TEUR 297 (Vorjahr: TEUR 222).



Vermogenslage

Die Vermogenslage der Hesse Newman Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften wird
im Folgenden mit Stand zum 31. Dezember 2018 zusammengefasst und dem Vorjahr
gegenUbergestellt:

in TEUR 31.12.2018  31.12.2017
Finanzanlagen 2.710 65
Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande 4 7
Gewahrte Darlehen 211 121
Operative Forderungen 72 214
Liquide Mittel 608 1.026
Ubrige Vermdgensgegenstande 24 ﬁ
Summe Aktiva M 1.458
Eigenkapital 2.877 330
Langfristige Schulden 501 701
Abgegrenzte Schulden und Ruckstellungen 101 108
Operative Verbindlichkeiten und ausstehende Rechnungen 145 315
Ubrige Schulden ) 4
Summe Passiva 3.629 @

Die Bilanzsumme ist um 149 Prozent auf TEUR 3.629 gestiegen.

Ursachlich hierfUr ist der Wertansatz der Beteiligung an dem assoziierten Unternehmen
Hesse Newman Fondsmanagement GmbH in Héhe von TEUR 2.694 (Vorjahr: TEUR 49).
Die Aufwertung erfolgte im Wesentlichen erfolgsneutral unter Bildung einer gesonderten
Rucklage im Eigenkapital in Hohe von TEUR 2.644.

Im Zuge der andauernden Immobilienhausse haben sich im Geschaftsjahr 2018 diverse
Investoren entweder fir die Ubernahme einzelner Immobilien von Fondsgesellschaften oder
fur die Ubernahme von Anteilen an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH interes-
siert. Eine Auswertung dieser Angebote hat zu einer von den IFRS-Standards geforderten
Neubewertung der vom Hesse Newman-Konzern gehaltenen Anteile an der Hesse Newman
Fondsmanagement GmbH geflhrt.

Die genannten Immobilien sind derzeit im Eigentum der Fondsgesellschaften, die Hesse
Newman Capital in der Vergangenheit aufgelegt hat. Geschaftsfihrende Kommanditistin der
Fonds ist die Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH. In den Gesellschaftsver-
tragen der Immobilienfonds ist vereinbart, dass die Hesse Newman Immobilienmanagement
GmbH bei einer VerauBerung der Fondsimmobilien bzw. im Falle der Liquidation von Fonds-
gesellschaften eine erfolgsabhangige Vergitung erhdlt. Alleinige Gesellschafterin der Hesse
Newman Immobilienmanagement GmbH ist die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH,
an der Hesse Newman Capital AG mit 49 Prozent beteiligt ist.

Die gewahrten Darlehen betreffen unverandert das Darlehen an die Hesse Newman
Fondsmanagement GmbH in Héhe von TEUR 121. Darlber hinaus wurde der Hesse
Newman Immobilienmanagement Ende des Geschéftsjahres 2018 ein Darlehen im Rahmen
einer kurzfristigen Liquiditatshilfe in Hohe von TEUR 90 gewahrt.

Die operativen Forderungen entfallen wie im Vorjahr mit TEUR 66 auf Vorauszahlungen
von Aufwendungen aus dem Versicherungsgeschaft. Dartiber hinaus bestehen am Bilanz-
stichtag Forderungen aus der Anlegerverwaltung und aus Ubrigen Geschaftsbesorgungs-
vertragen nur in unwesentlicher Hohe (Vorjahr: TEUR 148).
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Zur Entwicklung der liquiden Mittel wird auf die nachfolgende Darstellung der Finanzlage
verwiesen.

Das Eigenkapital hat sich von TEUR 330 insbesondere aufgrund der vorstehend
genannten Bewertungsricklage auf TEUR 2.877 erhdht. Des Weiteren stand dem Jahres-
fehlbetrag Uber TEUR 297 ein Forderungsverzicht der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte
AG in Hhe von TEUR 200 gegenlber. Die Eigenkapitalquote hat sich von 23 Prozent auf
79 Prozent erhdht.

In Folge des Forderungsverzichts haben sich die langfristigen Finanzschulden ent-
sprechend vermindert. Das Darlehen der Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer Beteili-
gungs-Werte AG Uber TEUR 500 wird mit 4,0 Prozent p.a. verzinst wird. Das Darlehen ist
befristet bis zum 30. Juni 2020 und verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn es nicht mit
einer Frist von 6 Monaten zur Jahresmitte gekindigt wird. Bei einem Wechsel des Mehr-
heitsgesellschafters der Hesse Newman Capital AG gilt abweichend eine Kindigungsfrist
von sechs Wochen zu einem beliebigen Datum.

Wahrend im Vorjahr noch operativen Schulden in nennenswerter Hohe gegentber dem
Dienstleister Nordcapital bestanden, waren im Zuge der vollstandigen Forderungsbegleichung
seitens der Fondsgesellschaften zum Ende des Geschéaftsjahres 2018 keine operativen
Schulden in wesentlicher Hohe zu verzeichnen. Der Bestand betrifft insbesondere abge-
grenzte Umsatzerldse aus dem Versicherungsgeschaft in Héhe von unverandert TEUR 73.

Die abgegrenzten Schulden und Ruckstellungen entfallen im Wesentlichen auf Prifungs-
kosten des Jahres- und Konzernabschlusses in Hohe von TEUR 58 (Vorjahr: TEUR 61)
sowie auf Tantiemen und Urlaubsanspriiche in Hohe von TEUR 19 (Vorjahr: TEUR 24). Im
Zusammenhang mit Mietzahlungen flr die ehemaligen Buroraume bestehen Riickstellungen
in Héhe von unverandert TEUR 9.

Unter den Ubrigen Verbindlichkeiten sind insbesondere Lohnsteuerverbindlichkeiten aus
der Gehaltsabrechnung Dezember in Hohe von unverandert TEUR 3 ausgewiesen.



Finanzlage
Nachfolgend wird die Finanzlage 2018 der Hesse Newman Capital AG und ihrer Tochtergesell-
schaften anhand der zusammengefassten Kapitalflussrechnung mit dem Vorjahr verglichen:

in TEUR 2018 2017

Konzernergebnis vor Zinsen,
Ergebnis assoziierter Unternehmen und Ertragsteuern -272 -85

Zahlungsunwirksame Geschaftsvorfélle und
Abschreibungen sowie Gewinn aus Abgang

langfristiger Vermdgenswerte =1 -224
Veranderung von Vermdgenswerten 137 24
Veranderung von Schulden -162 -68
Dividenden, Zins- und Steuerzahlungen -20 33
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit E -386
Ein- und Auszahlungen aus sonstigen finanziellen

Vermodgenswerten -90 44
Auszahlungen fur immateriellen Vermdgenswerte

und Sachanlagen -4 -
Einzahlungen aus dem Abgang

von langfristigen Vermbgenswerten - 350
Zahlungen an assoziierte Unternehmen = 55
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit m 339
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen - 700
Auszahlungen fur Darlehenstilgungen = -697
Einzahlungen in die Kapitalriicklage - -
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - 3
Veranderung des Finanzmittelfonds T‘IS m

Der negative Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit hat sich gegenlber dem Vorjahr
leicht vermindert und betréagt TEUR -324. Nennenswert ist fir das Geschéftsjahr 2018 ins-
besondere ein deutlicher Abbau von Forderungen und Verbindlichkeiten aus der operativen
Geschaftstatigkeit.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betragt TEUR -94 (Vorjahr: TEUR 339) und ist
fir das Geschéaftsjahr 2018 gepragt durch die vorstehend genannte kurzfristig gewahrte
Liquiditatshilfe.

Cashflows aus Finanzierungstétigkeit waren im Geschaftsjahr 2018 nicht zu verzeichnen.

In der Folge dieser Entwicklung hat sich der Finanzmittelfonds um TEUR 418 deutlich
vermindert. Die liquiden Mittel (Finanzmittelfonds) der Gesellschaft betragen demnach TEUR
608 (Vorjahr: TEUR 1.026)

Nicht ausgenutzte zugesagte Kreditlinien stehen derzeit nicht zur Verfigung. Die Féhig-
keit von Hesse Newman Capital, ihre Zahlungsverpflichtungen in den dargesteliten
Geschéaftsjahren zu erflllen, war zu jedem Zeitpunkt gegeben. Die Liquiditatsentwicklung
nach dem Bilanzstichtag sowie die Liquiditdtsplanung des Konzerns zeigen bis zum
31. Dezember 2020 keine Anzeichen von drohenden Liquiditdtsengpassen. Das Darlehen
hat mindestens eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2020.

Der Konzern ist eigenkapitalfinanziert Uber TEUR 2.887 oder 79 Prozent (Vorjahr:
TEUR 330 oder 23 Prozent). Zum 31. Dezember 2018 bestehen weiterhin mittelfristige
Schulden Uber 14 Prozent (Vorjahr: 48 Prozent).
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Es bestehen zum Bilanzstichtag keine aufgenommenen oder ausgereichten Darlehen,
die einem Zinsénderungsrisiko unterliegen.

Das Finanzmanagement von Hesse Newman Capital soll zu jedem Zeitpunkt eine aus-
reichende Liquiditat gewahrleisten. Die Liquiditat ist HauptsteuerungsgroBe im Konzern.
Dieses Ziel wird durch eine laufende Liquiditatstiberwachung, Planvergleiche und zeitnahe
MaBnahmen sichergestellt.

Gesamtaussage
Konzernebene

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Konzernlageberichtes ist die Geschaftstatigkeit
der Hesse Newman Capital AG im Wesentlichen auf die Kontrolle der externen Dienstleister
fur die Bestandsfonds beschrankt.

Hesse Newman Capital ist weiterhin nicht profitabel. Im Geschéftsjahr 2018 wurde
ein Verlust in Hohe von EUR 0,3 Mio. realisiert und damit die Planung um EUR 0,1 Mio.
bis EUR 0,2 Mio. Ubertroffen. Eine Reduzierung des laufenden Verlustes durch weitere
SparmaBnahmen ist eingeplant und erforderlich.

Geschaftsentwicklung der Segmente

Aufgrund  der in 2015 erfolgten internen Umstrukturierungen und Anderungen im
Berichtswesen an den Vorstand handelt es sich bei Hesse Newman Capital AG um ein
1-Segment-Unternehmen. Da ein Unterdienstleister im Wesentlichen alle operativen Dienst-
leistungen fur die Fondsgesellschaften erbringt und sich die Aufgabe der Hesse Newman
Capital AG diesbezlglich ausschlieBlich auf die Qualitatskontrolle der Téatigkeiten des Unter-
dienstleisters beschrankt, bestehen keine abgrenzbaren Kriterien hinsichtlich der Chancen-
und Risikostrukturen von Teilbereichen der Konzerntatigkeiten.



Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht
Hesse Newman Capital trégt die Verantwortung fir die Bestandsfonds, auch wenn die
operativen Tatigkeiten von Dienstleistern wahrgenommen wird.

Hesse Newman Capital plant fUr die kommmenden beiden Geschaftsjahre Umsatzerldse
aus der Verwaltung der Bestandsfonds und wiederkehrende Provisionen aus der Versiche-
rungsvermittiung in Hohe von jeweils knapp EUR 1,1 Mio. einen Materialaufwand in Héhe
von EUR 0,7 Mio. in 2019 und EUR 0,6 Mio. in 2020. Die Reduzierung des Materialaufwands
in 2020 resultiert aus der erwarteten gunstigeren Untervergabe des Fonds- und Anleger-
managements. Die Gesellschaft veranschlagt fir die nachsten beiden Jahre Sach- und
Personalkosten in Hohe von EUR 0,6 Mio. in 2019 und EUR 0,5 Mio. in 2020, so dass mit
einem Fehlbetrag in Héhe von EUR 0,3 Mio. in 2019 und in H6he von EUR 0,1 Mio. in
2020 gerechnet wird. Die Liquiditat des Konzerns wird Ende 2019 voraussichtlich bei
EUR 0,5 Mio. und Ende 2019 voraussichtlich bei EUR 0,4 Mio. liegen.

Chancen und Risikobericht

Chancen

Hesse Newman Capital hat die Beschaffung und Konzeption von Investmentvermdgen sowie
die damit verbundene Vermittlung von Eigen- und Fremdkapital mit Hesse Newman Capital
AG als Initiator und Emissionshaus Anfang des Jahres 2015 eingestellt. Die Dienstleistungen
flr Bestandsfonds sind an externe Unternehmen vergeben worden und die Organisations-
groéBe und -struktur wurde weiter den neuen Gegebenheiten angepasst.

Im Geschéftsjahr 2019 liegt der Fokus auf einer weiteren Kostenreduzierung, um ein
ausgeglichenes Konzernergebnis zu erzielen. Mit einer schlanken und transparenten Organi-
sation und Kostenstruktur bietet sich Hesse Newman Capital AG mit ihrer Bérsennotierung
als Vehikel fir Kaufinteressenten an, welche neue Geschéftsfelder einfihren kénnen und
gleichermaBen Zugang zu Finanzierungsmdglichkeiten am Kapitaimarkt haben. Gleicher-
maBen ist denkbar, dass der jetzige Mehrheitsgesellschafter die Gesellschaft fir neue oder
bestehende Geschéftsfelder verwenden kdnnte und somit auch die Vorteile der derzeit vor-
liegenden steuerlichen Verlustvortrage nutzen kann.

Uber die Beteiligung an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH bestehen weitere
Chancen aus einer Beteiligung an VerduBerungserldsen von Immobilien einzelner Fonds-
gesellschaften oder ggfs. auch mittels VerauBerung der Anteile an der Hesse Newman
Fondsmanagement GmbH an Kaufinteressenten.

Durch die zum Jahresende 2019 ausgesprochene Kundigung der Dienstleistungen fur
die Bestandsfonds ergeben sich weitere Chancen zur Kostenreduzierung bei der Neuvergabe.
Das Risiko der verzdgerten Abwicklung der Vertragskindigung und damit zusammen-
hangender Ablaufe schéatzt der Vorstand als gering ein, da er sich im Vorwege juristischen
und wirtschaftlichen Rat eingeholt hat und Gesprache mit potenziellen Dienstleistern bereits

aufgenommen wurden.
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Risikobericht

Risikomanagement-System

Aufgabe des Risikomanagement-Systems ist die Identifizierung und Analyse, Bewertung
und Steuerung sowie die Uberwachung und das Controlling aller Risiken fiir die Hesse
Newman-Gruppe. Es versetzt Vorstand und Mitarbeiter in die Lage, Risiken friihzeitig zu
erkennen und verantwortungsvoll mit ihnen umzugehen. Die Dokumentation und Aufbereitung
sowie das Reporting an den Vorstand erfolgt durch einen Risikoverantwortlichen und wird
dabei durch eine geeignete und revisionssichere Risikomanagement-Software unterstitzt.

Die Risikostrategie der Hesse Newman Capital ist darauf ausgerichtet, Risiken zu
operationalisieren und aktiv zu steuern. Es ist nicht das Ziel, Risiken insgesamt zu vermeiden,
sondern Risiken friihzeitig zu erkennen und einzuschéatzen, um geeignete GegenmaBnahmen
zu ergreifen oder auch Chancen zu nutzen.

Neue Risiken werden identifiziert und gegebenenfalls auch ad hoc an den Vorstand ge-
meldet. Im Rahmen einer Risikoanalyse- und -bewertung werden die Risiken grundsatzlich
nach Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeiten quantifiziert. In den Féllen, wo eine
Quantifizierung nicht moglich ist, erfolgt eine qualitative Beschreibung der Risiken und eine
Schétzung der Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeiten durch den Risikoverantwort-
lichen.

Der Vorstand sowie der Risikoverantwortliche haben Zugriff auf Auswertungen Gber die
aktuellen wesentlichen Risiken. Bei auBergewdhnlichen und auBerplanmaBigen Verande-
rungen der Risikopositionen wird der Vorstand sofort in Kenntnis gesetzt. Weiterhin wird
auch der Aufsichtsrat im Rahmen einer regelmaBigen und umfassenden Berichterstattung
und bei besonderen Entwicklungen umgehend durch den Vorstand informiert. Der Vorstand
tragt die Gesamtverantwortung fir die Uberwachung der Risiken und die Einhaltung der
Richtlinien innerhalb der Unternehmensgruppe.

Internes Kontrollsystem
Zur Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses ist in das Risikomanagement-System
das interne Kontrollsystem (IKS) eingebettet. Dieses umfasst MaBnahmen zur Sicherung der
OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung sowie Kontrollen der maBgeblichen rechtlichen
und internen Vorschriften.

Die Qualitédt und Gute des Konzernabschlusses ist grundsétzlich von der Qualitat der
zugrunde liegenden Einzelabschltiisse abhéangig. Hier wird durch den Einsatz von fachkun-
digen Mitarbeitern, eines adaquaten Finanzbuchhaltungssystems mit festgelegten Zugriffs-
beschrankungen und entsprechender [T-Sicherheit die erforderliche Datensicherheit
geschaffen. Darauf aufbauend erfolgt die Erstellung der Konzernabschllsse in einem revi-
sionssicheren Buchhaltungssystem. Hier werden die handelsrechtlichen Einzelabschllsse
auf IFRS Ubergeleitet und erforderliche KonsolidierungsmaBnahmen vorgenommen.

Durch die Aufstellung von IFRS-Konzernzwischenabschllissen wird eine zeitnahe Infor-
mation der verantwortlichen Personen sichergestellt, sodass Tendenzen frihzeitig erkannt
und GegenmaBnahmen ergriffen werden kénnen. Durch kontinuierliche Fortbildung wird
gewahrleistet, dass die Auswirkungen von neuen Standards auf die Konzernabschluss-
erstellung beurteilt werden kénnen. Die Uberpriifung erkannter Risiken und kritischer
Bilanzierungsfragen erfolgt gegebenenfalls unter Hinzuziehung von Wirtschaftsprifern.

Laufende Informationen Uber aktuelle Entwicklungen in den Fondsgesellschaften werden
Uber regelméaBige Meetings mit den Verantwortlichen der Nordcapital-Gruppe erméglicht.

Das Risikomanagement-System und das interne Kontrollsystem bei Hesse Newman
Capital wurden auf die aktuellen Gegebenheiten sowie den Umfang und die Komplexitat der
Geschéaftstatigkeit angepasst.



Risikolage im Berichtszeitraum

Im Folgenden werden die mit der kinftigen Entwicklung des Unternehmens verbun-
denen Risiken detailliert dargestellt. Die folgende Darstellung beruht auf der internen Struktur
des Risikomanagementsystems, wonach die wesentlichen Risikoarten in vier Risikokate-
gorien eingeordnet werden. Die aufgefiihrten Sachverhalte kdnnen sich in erheblichem
MaBe negativ auf die Geschafts-, Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage der einzelnen
Gesellschaften wie auch des Gesamtunternehmens auswirken.
1. Finanzielle Risiken

1.1 Risiken der aktuellen Kapitalmarktentwicklung

Der deutsche Kapitalmarkt ist aktuell durch niedrige Zinsen sowie Wahrungsvolatilitdten
gepragt. Die Wahrungsentwicklung hat auf Hesse Newman Capital AG keine direkten Aus-
wirkungen, da weder die Gesellschaft noch ihre Bestandsfonds Finanzierungen in Fremd-
wahrung abgeschlossen haben oder Vermdgenswerte auBerhalb des Euroraums halten. Alle
Bestandsfonds haben noch langer laufende Finanzierungen. Rechtzeitig vor einem etwaigen
Ablauf dieser Finanzierungen werden Mdoglichkeiten von Refinanzierungen oder Prolon-
gationen eruiert.

1.2 Zinsrisiko

Hesse Newman Capital hat ein Darlehen zu einem festen Zinssatz aufgenommen und
unterliegt damit aktuell keinem Zins&nderungsrisiko.

Soweit es das Management bei zuklnftigen Finanzierungen als wirtschaftlich vorteilhaft
erachtet, werden Zinssicherungsgeschéafte abgeschlossen.

1.3 Wéhrungsrisiko
Die Hesse Newman Capital AG und ihre Tochtergesellschaften unterliegen keinem Wahrungs-
risiko.

1.4 Liquiditatsrisiko

Der Konzern steuert seine Liquiditat sowohl durch monatliche Analysen der Verande-
rungen des Zahlungsmittelbestands als auch durch Liquiditatsplanungen Uber verschiedene
Zeithorizonte und ein standiges Monitoring der Ist-Situation, um gegebenenfalls rechtzeitig
MaBnahmen zur Liquiditatssicherung ergreifen zu konnen. Zusétzlicher Liquiditédtsbedarf
kann durch unvorhergesehene Umsténde entstehen. Zur Sicherstellung der jederzeitigen
Zahlungsfahigkeit finanziert sich der Konzern derzeit Gber ein Darlehen. Dieses hat eine
Laufzeit von mindestens eineinhalb Jahren ab dem Bilanzstichtag.

Die Unternehmensfihrung geht allerdings davon aus, dass die Zahlungsféhigkeit des
Unternehmens gesichert ist, was insbesondere aus den konservativen Annahmen von
Zahlungszu- und -abfliissen in der zugrunde gelegten Unternehmensplanung begriindet ist.
Ein Liquiditatsbedarf kénnte entweder durch Bankfinanzierungen, Mittel der Hauptgesell-
schafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG oder durch weitere Darlehensgeber
gedeckt werden.

Die Hesse Newman Capital AG hat zum Bilanzstichtag ein Darlehen bei der Mehrheits-
gesellschafterin aufgenommen, das mit 4,0 Prozent verzinst wird. Das Darlehen valutiert
zum Bilanzstichtag mit TEUR 500. Das Darlehen ist zundchst befristet bis zum 30. Juni 2020
und verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn es nicht mit einer Frist von 6 Monaten zur
Jahresmitte gekundigt wird. Bei einem Wechsel des Mehrheitsgesellschafters der Hesse
Newman Capital AG gilt abweichend eine Kindigungsfrist von sechs Wochen zu einem

[ 31



32 |

beliebigen Datum. Die Unternehmensfihrung geht davon aus, dass das Darlehen der
Gesellschaft auch Uber die frihestmogliche Kiindigung hinaus zur Verfigung steht. Sollte
das Darlehen féllig gestellt werden, muss Uber alternative Finanzierungsmaoglichkeiten eine
Refinanzierung am Markt organisiert werden. Derzeit liegen der Unternehmensfihrung keine
Indikatoren vor, die eine Falligstellung wahrscheinlich werden lassen.

Durch ein laufendes Working-Capital-Management, welches insbesondere die zeitnahe
Ruckzahlung der gewahrten Mittel, der operativen Forderungen sowie der Weiterbelastungen
und Verauslagungen Uberwacht, stellt Hesse Newman Capital sicher, dass Finanzschulden
und operative Verbindlichkeiten mittels Innenfinanzierung termingerecht bedient werden.
Zum Bilanzstichtag belaufen sich die Finanzschulden und die operativen Verbindlichkeiten,
definiert als Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zuzuiglich abgegrenzter
ausstehender Rechnungen, auf TEUR 645 (Vorjahr: TEUR 1.015). Die Forderungen aus
ausgereichten Darlehen und die operativen Forderungen betragen zum Bilanzstichtag TEUR
2883 (Vorjahr: TEUR 339). Zum Bilanzstichtag belaufen sich die liquiden Mittel auf TEUR 608
(Vorjahr: TEUR 1.026).

2. Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Das maximale Ausfallrisiko betragt fur die Klasse ,.Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten®
TEUR 912 (Vorjahr: TEUR 1.376) sowie flr die Klasse ,zum beizulegenden Zeitwert” un-
verandert TEUR 16. Die Risiken in Zusammenhang mit Finanzinstrumenten steuert das
Management Uber die zeitnahe Analyse von Zwischenabschllissen und sonstigen Infor-
mationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2018 wurden keine Finanzinstrumente zu
Sicherungszwecken gehalten.

2.1 Risiken aus Eventualschulden
Hesse Newman Capital hat wie bereits zum Vorjahresstichtag zum 31. Dezember 2018
keine Eventualschulden.

2.2 Kreditrisiko

Hesse Newman Capital hat in Vorjahren ein Darlehen an die Hesse Newman Fondsma-
nagement GmbH ausgereicht, das am 31. Dezember 2018 unverandert mit TEUR 121
valutiert. Des Weiteren besteht am Bilanzstichtag ein Darlehen an die Hesse Newman Immo-
bilienmanagement GmbH in Hohe von TEUR 90. Ein laufendes Monitoring soll sicherstellen,
dass das Darlehen im Zeitablauf bedient und zurlickgezahlt wird.

2.3 Risiko des Forderungsausfalls

In einem laufenden Prozess wird das Risiko des Ausfalls von Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit Uberwacht.

Zum 31. Dezember 2018 bestehen Forderungen gegen die Hesse Newman Immo-
bilienmanagement GmbH. Diese war aufgrund einer steuerlichen Veranlagung fur die
Zeitradume 2014 und 2015 nicht in der Lage, eine im Oktober 2018 sofort féllige Steuer-
schuld zu begleichen. Daher hat die Hesse Newman Capital AG ein kurzfristiges
Uberbriickungsdarlehen in Héhe von TEUR 90 ausgereicht. Den Einspriichen gegen die
Steuerbescheide wurde am 3. Januar 2019 stattgegeben und das Darlehen wurde am
12. Januar 2019 mit Zinsen zurlickgezahlt. Zum Bilanzstichtag bestehen keine weiteren
Uberfalligen Forderungen, die nicht wertgemindert sind.



3. Geschéftsrisiken

Mit der Einstellung des Neugeschéfts sind bedeutende Geschéaftsrisiken insbesondere
im Hinblick auf die Verfligbarkeit von Investitionsobjekten, die Aufrechterhaltung einer breiten
Vertriebsstruktur oder eine nachlassende Kundennachfrage entfallen.

3.1 Risiko mangelhafter Vertragserfiillung externer Dienstleister

Hesse Newman Capital hat mit Wirkung zum 1. Januar 2015 das Management der
Bestandsfonds als Dienstleistung an die Nordcapital-Gruppe vergeben. Es besteht das
Risiko, dass der Dienstleister seine Aufgaben nur unvollstandig oder mangelhaft erfuillt.
Gegenlber den Fondsgesellschaften ist aber Hesse Newman Capital flr die Erbringung der
Leistungen verantwortlich und kénnte gegebenenfalls von den Anlegern in Regress genom-
men werden.

Diesem Risiko begegnet Hesse Newman mit einer kontinuierlichen Kontrolle der
erbrachten Leistungen, um Fehlentwicklungen frihzeitig erkennen zu kénnen. AuBerdem
hat Hesse Newman Capital in den Vertragen mit der Nordcapital-Gruppe Vorsorge getroffen,
dass in einem solchen Fall die jeweilige Nordcapital-Gesellschaft in demselben Umfang
haftet, wie Hesse Newman Capital. Zudem hat jede Fondsgesellschaft eine Vermdgens-
schadenhaftpflichtversicherung abgeschlossen, die im Fall von unwissentlichen Pflicht-
verletzungen eintritt.

Hinsichtlich der Kiindigung der Dienstleistungsvertrage mit der Nordcapital-Gruppe wird
auf den Abschnitt ,Chancen” verwiesen.

3.2 Prospekthaftungsrisiken

Die von Hesse Newman Capital in der Vergangenheit angebotenen Kapitalanlagen
unterlagen einer gesetzlichen Prospektpflicht. Fr die vor Inkrafttreten des Kapitalanlagege-
setzbuchs gestatteten Fonds ist Hesse Newman Capital als Anbieterin und Herausgeberin
fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte des Verkaufsprospekts verantwortlich und
haftet gegenlber Anlegern fUr unrichtige oder unvollstandige Angaben.

Die Verkaufsprospekte wurden mit groBter Sorgfalt erstellt und zudem von einem Wirt-
schaftsprifer sowohl hinsichtlich der Vollstandigkeit, Richtigkeit und Klarheit der Angaben
als auch der Plausibilitdét von Annahmen und der Darstellung der mit der Kapitalanlage
verbundenen Risiken und Chancen nach den ,Grundséatzen ordnungsgemaBer Beurteilung
von Prospekten Uber offentlich angebotene Kapitalanlagen” (IDW S 4) Gberpruft. Allerdings
kénnen diese MaBnahmen keine vollstandige Gewahr fUr die Richtigkeit und Vollstandigkeit
der Prospektangaben oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Kapitalanlage bieten, sodass
nicht auszuschlieBen ist, dass Anleger aufgrund fehlender oder unsachgemaBer Prospekt-
angaben Schadenersatzanspriiche aus Prospekthaftung geltend machen.

Unwissentliche Fehler bei der Prospekterstellung fallen unter den Deckungsumfang der
Vermogensschadenhaftpflichtversicherung. Trotzdem konnte der Eintritt dieses Risikos
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und die Reputation der
Unternehmensgruppe haben.

3.3 Wettbewerbsrisiko

Hesse Newman Capital steht vor dem Hintergrund der Einstellung des Neugeschafts
sowie auch der VerduBerung der Kapitalverwaltungsgesellschaft derzeit nicht aktiv im
Wettbewerb auf dem Markt.
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4. Operationelle Risiken

4.1 Abhangigkeit von Fiihrungskréften und Mitarbeitern in Schllsselpositionen

Hesse Newman Capital verfigt insgesamt Uber nur noch wenige Mitarbeiter, die somit
alle eine wichtige Rolle im Unternehmen spielen und bedeutende Know-how-Tréger sind.
Der Verlust solcher Mitarbeiter in Schilisselpositionen kann daher zu erheblichen betrieb-
lichen Beeintrachtigungen fuhren.

FUr eine Abwicklung der laufenden Tatigkeiten ist Hesse Newman Capital deshalb
darauf angewiesen, qualifizierte Mitarbeiter an das Unternehmen zu binden, das Know-how
der Mitarbeiter fUr etwaige Nachfolger nachvollziehbar dokumentieren zu lassen und
wirksame Vertretungsregelungen zu implementieren.

4.2 Risiken aus der Nutzung von EDV-Systemen

Der Geschéftsbetrieb der Hesse Newman Capital basiert zu einem GroBteil auf der
Nutzung von Informationstechnologien sowie der raschen Ubertragung und der effizienten
Verarbeitung von Daten. Stérungen bzw. Ausfalle von EDV-Systemen k&nnen in ungiinstigen
Fallen zu Reputationsschaden, zu einer Beeintrachtigung von Kundenbeziehungen sowie zu
Ergebnisbelastungen einzelner Tochtergesellschaften und damit des gesamten Unterneh-
mens fuhren.

Hesse Newman Capital trifft zur Risikoreduzierung hinreichende organisatorische
Vorkehrungen und MaBnahmen. Dazu gehdren eine kontinuierliche EDV-Wartung, tégliche
Datensicherungen und Notfallplane.

5. Sonstige Risiken

5.1 Risiken aus Veranderungen des regulatorischen Umfelds

Aufgrund der VerduBerung der Kapitalverwaltungsgesellschaft fallt Hesse Newman
Capital nicht mehr unter die Regulierung fir Kapitalverwaltungsgesellschaften. Aufgrund der
Einstellung des Neugeschéfts sind des Weiteren keine Vorschriften hinsichtlich des Vertriebs
von Finanzprodukten mehr einschlagig.

5.2 Risiken aus Veranderungen der steuerlichen und gesetzlichen Rahmenbedingungen

Die Konzeption der Sachwertfonds der Hesse Newman Capital beruhte zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung auf der jeweils aktuellen Rechtslage. Entsprechend hangt der Erfolg
der Kapitalanlagen in unterschiedlichem MaBe von der Fortdauer der bei der Prospektierung
zugrunde gelegten rechtlichen und steuerlichen Regelungen ab.

Eine Anderung dieser Rahmenbedingungen im In- und Ausland liegt nicht im Ermessen
von Hesse Newman Capital, kdnnte sich aber negativ auf die bereits platzierten Fonds
auswirken, verbunden mit entsprechenden Effekten auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage.

AuBerdem besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Finanzverwaltung bei einer
Betriebsprufung rickwirkend die steuerlichen Vorteile der vertriebenen Fonds ganz oder in
Teilen aberkennt. Dies wirde sich nachteilig auf die Bestandsfonds auswirken und zu einem
Reputationsschaden flihren.

Hesse Newman Capital arbeitet mit erfahrenen rechtlichen und steuerrechtlichen
Beratern zusammen, um dieses Risiko weitgehend zu reduzieren.



5.3 Reputationsrisiken

Die positive Wahrnehmung und damit der Bestand von Hesse Newman Capital als
Marke ist im Wesentlichen abh&ngig vom Vertrauen der Anleger in das Kénnen, die Verlass-
lichkeit und insbesondere in die Qualitat der Kapitalanlagen der Gesellschaft. Ein wichtiger
Faktor hierflr ist die Performance der bereits emittierten Fonds. Eine Hesse Newman Capital
angelastete negative Abweichung der Ergebnisse der Fondsgesellschaften von den zugrunde
liegenden Prospektprognosen bis hin zu ausgesetzten Auszahlungen kénnen den Ruf der
Gesellschaft schadigen und einen Verlust des Anlegervertrauens in einzelne Produktlinien
oder das Gesamtunternehmen bewirken. Hieraus konnten Anlegerbeschwerden oder
-klagen resultieren, die die Ertrags- und Vermdgenslage des Unternehmens beeintrachtigen
kénnen.

Diesem Risiko ist Hesse Newman Capital bereits bei der Konzeption eines Sachwert-
fonds mit einer sorgfaltigen Auswahl der Investitionsobjekte begegnet. Wéhrend der Fonds-
laufzeit sind eine transparente und verstandliche Anlegerkommunikation sowie qualifizierte
Mitarbeiter im begleitenden Fonds- und Asset Management von entscheidender Bedeutung.

5.4 Beratungshaftungsrisiken

Hesse Newman Capital hat in der Vergangenheit Kapitalanlagen Uber ausgewahlte
Vertriebspartner platziert. Diesen kam die Aufgabe zu, ihren Kunden die Beteiligungsange-
bote des Emissionshauses im Rahmen einer anleger- und anlagegerechten Beratung zu
prasentieren und dabei die gesetzlichen Aufkldrungs- und Informationspflichten mit der
notwendigen Sorgfalt zu erflllen. Es besteht die Gefahr, dass die Vertriebspartner ihre
Sorgfaltspflicht bei der Kundenberatung nicht in zufriedenstellender Weise erflllt haben.
Dies kdnnte sich negativ auf die Reputation von Hesse Newman Capital auswirken. Daneben
lassen sich in der aktuellen Rechtsprechung Tendenzen beobachten, Beratungsfehler von
Vertriebspartnern dem Emittenten der Kapitalanlage zuzurechnen. Diesem Risiko wurde
durch die sorgfaltige Auswahl von qualifizierten Vertriebspartnern begegnet.
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Sonstige Angaben

Grundzuge des Vergiitungssystems fiir den Vorstand
Die Gesamtvergltung des Vorstands Dr. Florian Treu betrug fur das Geschaéftsjahr 2018
TEUR 17. Der neue Vorstand Jens Burgemeister hat von September bis Dezember 2018
eine Vergutung in Hohe von TEUR 13 erhalten. Variable VergUtungen fielen fUr Vorstands-
mitglieder fUr das Geschaftsjahr 2018 nicht an. Festvergitungen werden in monatlichen
Raten ausgezahlt. Zusagen auf Leistungen, die flr den Fall der vorzeitigen oder reguléaren
Beendigung der Tétigkeit als Vorstandsmitglied gewahrt werden, sind in den Vorstands-
vertrégen — auBer flr den Fall eines Kontrollwechsels — nicht vereinbart.

Die VergUtung des Aufsichtsrats sieht vor, dass jedes Aufsichtsratsmitglied Anspruch
auf eine feste VergUtung von TEUR 10 p.a. hat.

Die Vergltungen von Vorstand und Aufsichtsrat sind auch im Konzernabschluss unter
Ziffer 10.4 individuell aufgefUhrt.

Ubernahmerelevante Angaben gemap § 315a Abs. 1 HGB

Das gezeichnete Kapital der Hesse Newman Capital AG in Hohe von TEUR 100 ist eingeteilt
in 100.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien. Der Stimmrechtsanteil der
SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, Zurich/Schweiz, an der Hesse Newman Capital AG
betragt zum 31. Dezember 2018 88,289 Prozent (Vorjahr: 85,31 Prozent). Diese Stimm-
rechtsanteile sind Klaus Mutschler, ZUrich/Schweiz, zuzurechnen.

Beschrankungen bezliglich der Ausiibung von Stimmrechten oder der Ubertragung von
Aktien sind nicht bekannt. Es bestehen keinerlei Stimmrechtskontrollen. Des Weiteren liegen
keine Aktien mit Sonderrechten vor, die Kontrollbefugnisse begriinden kénnten. Uber die
Ernennung und die Abberufung von Mitgliedern des Vorstands entscheidet geméai §§ 84
und 108 AktG der Aufsichtsrat mit einfacher Mehrheit.

Satzungsanderungen werden durch die Hauptversammlung vorgenommen (§§ 133,
179 AktG). Die Hesse Newman Capital AG hat in § 9 Ziffer 4 ihrer Satzung von der in § 179
Abs. 1 S. 2 AktG vorgesehenen Mdglichkeit Gebrauch gemacht, Satzungsénderungen, die
nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat zu Ubertragen. § 9 Ziffer 3 der Satzung sieht vor,
dass die Beschlisse der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit und, soweit
eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst werden, falls nicht
das Gesetz oder die Satzung zwingend etwas anderes vorschreiben.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juni 2015 wurde der Vorstand gemani
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt, bis zum 18. Juni 2020 maximal 200.000 Aktien der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats zurlickzuerwerben. Aufgrund der in 2016
erfolgten Kapitalherabsetzung auf TEUR 100 ist der Erwerb von eigenen Aktien nur bis zu
einer Hohe von 10.000 statthaft.

Der Vorstand ist zur Ausgabe neuer Aktien lediglich auf Basis eines Beschlusses der
Hauptversammlung befugt. Der Vorstand ist durch Beschluss der ordentlichen Hauptver-
sammlung vom 19. Juni 2015 erméachtigt, das Grundkapital bis zum 18. Juni 2020 durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu TEUR 1.000 zu erhéhen. Das Bezugsrecht der Aktiondre
kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden.

Im Falle eines Kontrollwechsels des Unternehmens hat der Vorstand ein einmaliges
Sonderkindigungsrecht.



In Bezug auf die der Gesellschaft zur Verflgung gestellte Finanzierung in Hohe von
TEUR 500 (Vorjahr: TEUR 700) ist zu berichten, dass die SBW Schweizer Beteiligungs-
Werte AG bei einem Wechsel des Mehrheitsgesellschafters eine verkirzte Kindigungsfrist
von sechs Wochen zu einem beliebigen Datum hat.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemap § 289f, 315d HGB
Die Erklarung zur Unternehmensfihrung wird auf der Homepage von Hesse Newman Capital
(www.hesse-newman.de) verdffentlicht. Sie ist fernerim Geschaftsbericht in einem gesonderten
Abschnitt enthalten.

Schlusserklarung des Vorstands gemap § 312 Abs. 3 AktG

Der Vorstand der Hesse Newman Capital AG hat fir das Geschéftsjahr 2018 einen Abhangig-

keitsbericht fur alle Beziehungen zu verbundenen Unternehmen geméB § 312 AktG erstellt.
Der Vorstand gibt in diesem Bericht die folgende Schlusserklarung ab:

,Meine Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

aufgefuhrten Rechtsgeschéften und MaBnahmen nach den Umsténden, die dem Vorstand

in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder die MaB-

nahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene

Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden,

nicht benachteiligt worden.*

Hamburg, 31. Marz 2019

Dér Vorstand

i I it/

|l Jens Burgemeister
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KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2018

in TEUR Ziffer 31.12.2018 31.12.2017

VERMOGENSWERTE

Langfristige Vermbégenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.1 2.694 49

Finanzielle Vermdgenswerte 7.2 16 16

Immaterielle Vermdgenswerte 7.3 4 5

Sachanlagen 7.4 - 2

2.714 72

Kurzfristige Vermégenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.5 608 1.026

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 7.6 121 121

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Vermdgenswerte 7.7 93 229

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 7.8 90 -

Laufende Ertragsteuererstattungsansprtiche 7.9 8 10
915 1.386

Summe Vermdégenswerte 3.629 1.458

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 7.10 100 100

Rucklagen 7.11 2.777 230

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens

zustehendes Kapital und Rucklagen 2.877 330

SCHULDEN

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen und Personen  7.12 500 700

Latente Steuerschulden 7.13 1 1
501 701

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 714 232 408
Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen und Personen  7.12 10 10
Ruckstellungen 7.15 9 9

251 427
Summe Schulden 752 1.128
Summe Eigenkapital und Schulden 3.629 1.458

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 68 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2018

in TEUR Ziffer 2018 2017
Umsatzerldse 8.1 1.064 1.070
Materialaufwand 8.2 -725 -728
Personalaufwand 8.3 -179 -180
Abschreibungen und Wertminderungen 7.3-7.4 -7 -15
Sonstige betriebliche Ertrage 8.4 120 393
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.5 -545 -625
Ergebnis aus Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 8.6 2 -102
Ergebnis der operativen Geschéaftstatigkeit -270 -187
Finanzertrége 8.7 1 1
Finanzaufwand 8.8 -26 -35
Ergebnis vor Ertragsteuern -295 -221
Ertragsteuern 8.9 -2 -1
Jahresfehlbetrag -297 -222
Ergebnis je Aktie, das den Aktionéren des Mutterunternehmens
im Geschaéftsjahr zusteht (in EUR je Aktie) 8.10 -2,97 -2,22
Sonstiges Ergebnis
Posten, die nicht in den Gewinn- oder Verlust umgegliedert werden
Anteil am sonstigen Ergebnis assoziierter Unternehmen 7.1 2.644 -
Konzerngesamtergebnis 2.347 -222
Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 68 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2018
Mutterunternehmen
Neu

Gezeichnetes  Kapital- Gewinn-  bewertungs- Summe
in TEUR Ziffer Kapital rlcklage rlicklagen rlcklage Eigenkapital
Stand 1. Januar 2017 100 12.840 -12.388 - 552
Konzerngesamtergebnis - - -222 - -222
Entnahme Kapitalrlicklage 7.11 - -457 457 - -
Stand 31. Dezember 2017 100 12.383 -12.153 - 330
Stand 1. Januar 2018 100 12.383 -12.1583 - 330
Konzerngesamtergebnis 711 = - -297 2.644 2.347
Forderungsverzicht 711 - 200 - - 200
Entnahme Kapitalrlicklage 711 - -285 285 - -
Stand 31. Dezember 2018 100 12.298 -12.165 2.644 2.877

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 68 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2018

in TEUR Ziffer 2018 2017

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Konzernjahresergebnis vor Ergebnis aus Gemeinschafts- und assoziierten

Unternehmen, Zinsen und Ertragsteuern 9.2 -272 -85
Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte 7.3-74 7 15
Gewinn aus dem Abgang von langfristigen Verm&genswerten 8.4 = -231
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstiger Vermdgenswerte 136 23
Veranderung der Forderungen gegen nahestehende

Unternehmen und Personen 1 1
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstigen Verbindlichkeiten -163 -81
Veranderung der Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden

Unternehmen und Personen 1 10
Veranderung der Rickstellungen - 3
Gezahlte Ertragsteuern -4 -5
Erhaltene Ertragsteuern 9 4
Gezahlte Zinsen 8.8 -26 -34
Erhaltene Zinsen 8.7 1 2
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 9.3 -14 -8
Nettomittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit -324 -386

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen flr:
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte -4 -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte -90 -

Finanzielle Vermdgenswerte und
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 74 = -55

Einzahlungen aus Abgangen von:
Finanzielle Vermdgenswerte und

nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen - 350
Sonstigen finanziellen Vermdgenswerten - 44
Nettomittelabfluss/-zufluss aus der Investitionstéatigkeit -94 339

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden

nahestehende Unternehmen und Personen 7.12 = 700
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden Dritte = -697
Nettomittelzufluss aus der Finanzierungstétigkeit - 3
Nettoabnahme des Finanzmittelfonds -418 -44
Finanzmittelfonds am 1. Januar 9.1 1.026 1.070
Finanzmittelfonds am 31. Dezember 9.1 608 1.026

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 68 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2018

1 Grundlegende Information

Die Hesse Newman Capital AG (nachfolgend: ,die Gesellschaft”) ist eine in Deutschland anséssige Aktiengesellschaft,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Registernummer HRB 93076. Eingetragener Sitz und
Hauptsitz der Gesellschaft ist Kaiser-Wilhelm-StraBe 85 in 20355 Hamburg. Die Hesse Newman Capital AG ist im geregelten
Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet. Die Hesse Newman Capital AG und ihre Tochtergesellschaften werden
nachfolgend als ,Hesse Newman Capital“ oder ,der Konzern* bezeichnet.

Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, die VerauBerung sowie das Halten und Verwalten von Beteiligungen an
Unternehmen im In- und Ausland, insbesondere solchen, die als Kapitalverwaltungsgesellschaft tatig sind oder Dienst-
leistungen wie die Finanzanlagen- oder Fremdkapitalvermittlung oder die Vermittlung des Abschlusses von Versicherungs-
vertragen erbringen oder aber als personlich haftende Gesellschafterin, geschéftsflihrende Kommanditistin oder Treuhand-
kommanditistin fir Gesellschaften fungieren, deren Zusammenfassung unter einheitlicher Leitung sowie das Halten und
Verwalten eigenen Vermogens.

Darliber hinaus ist Unternehmensgegenstand die Ubernahme von Dienstleistungen und Verwaltungsaufgaben fir
Unternehmen, insbesondere in den Bereichen Asset- und Portfoliomanagement, Datenerfassung, Finanzbuchhaltung,
Kostenrechnung, Kundenauftragsabwicklung sowie Vertrags- und Bestandsverwaltung.

Die Tatigkeitsbereiche der Tochtergesellschaften sind unter Ziffer 3 dargestellt.

Dieser Konzernabschluss wurde am 31. Marz 2019 vom Vorstand der Hesse Newman Capital AG zur Verdffentlichung
freigegeben.

2 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses
angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die dargestellten
Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung

Die Hesse Newman Capital AG unterliegt der Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses gemaR § 290 HGB.
Als bérsennotiertes Unternehmen ist die Hesse Newman Capital AG infolge von Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 dazu verpflichtet, den Konzernabschluss gemai § 315e
HGB nach internationalen Rechnungslegungsstandards aufzustellen. Dieser Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und von der EU Ubernommenen International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die verpflichtend anzuwendenden Standards in deutscher Sprache kénnen
der am 3. November 2008 von der EU erlassenen Verordnung (EG) Nr. 1126/2008, zuletzt gedndert am 23. Oktober 2018,
entnommen werden.

Dartiber hinaus werden die vom nationalen Gesetzgeber geforderten und in § 315e Abs. 1 HGB genannten ergédnzenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie die vom Aktiengesetz geforderten rechtsformspezifischen Vorschriften beachtet.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis historischer Anschaffungskosten mit Ausnahme bestimmter
finanzieller Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Historische Anschaffungskosten basieren
im Allgemeinen auf dem beizulegenden Zeitwert der im Austausch fir den Vermdgenswert entrichteten Gegenleistung.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am
Bewertungsstichtag fir den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt
werden wuirde. Dabei werden die Merkmale des betreffenden Vermdgenswerts bzw. der Schuld berlicksichtigt, die ein
Marktteilnehmer bei der Preisbildung ebenfalls in das Bewertungskalkul einbeziehen wirde. Der Preis ist entweder am Markt
beobachtbar oder wird mittels einer Bewertungsmethode geschatzt.
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Der beizulegende Zeitwert ist nicht immer als Marktpreis verfigbar. Es werden folgende Stufen flr die Ermittlung des

beizulegenden Zeitwerts eines Vermdgenswerts oder einer Schuld unterschieden:

= Ebene 1: Es existieren auf einem aktiven Markt verwendete Marktpreise fUr identische Vermogenswerte und Schulden,
welche unangepasst verwendet werden kdnnen.

= Ebene 2: Es lassen sich Inputfaktoren auBer den in Ebene 1 aufgefihrten Marktpreisen beobachten, die entweder direkt
als Preise oder indirekt von Preisen ableitbar sind.

= Ebene 3: Es werden nicht auf Marktdaten basierende Faktoren fir die Bewertung verwendet.

Die Aufstellung von im Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschlissen erfordert Schatzungen. Des Weiteren macht

die Anwendung der unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Wertungen des Managements erfor-

derlich. Bereiche mit hdheren Beurteilungsspielrdumen oder héherer Komplexitat oder Bereiche, bei denen Schatzungen

von entscheidender Bedeutung flr den Konzernabschluss sind, sind unter Ziffer 5 aufgefuhrt.

2.2 Erstmalig angewendete neue Standards

Hesse Newman Capital berlicksichtigt im Konzernabschluss Standards, Anderungen und Interpretationen, wenn diese vor
Freigabe des Abschlusses durch die EU-Kommission angenommen wurden und verpflichtend anzuwenden sind. Eine
vorzeitige Anwendung von Standards und Interpretationen erfolgt grundsatzlich nicht.

Im Vergleich zum IFRS-Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wurden folgende neue Standards erstmalig angewendet:

Standard/ Bezeichnung des Standards Veroffentlichung EU- Inkraft-
Interpretation  bzw. der Interpretation (neu oder geandert) IASB Endorsement treten EU
IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung 24.07.14 29.11.16 2018
IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden 06.05.14 29.10.16 2018
IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden: Klarstellungen 12.04.16 09.11.17 2018
IFRS 2 Anteilsbasierte Vergutungen: Klarstellung der

Klassifizierung und Bewertung von Geschafts-

vorféllen mit anteilsbasierter Vergltung 20.06.16 27.02.18 2018
IFRIC 22 Transaktionen in fremder Wahrung und im

Voraus gezahlte Gegenleistungen 08.12.16 03.04.18 2018
IFRS 4 Versicherungsvertrage: Anwendung von IFRS 9

“Finanzinstrumente” gemeinsam mit IFRS 4

“Versicherungsvertrage” 12.09.16 09.11.17 2018
diverse Annual Improvement Project 2014-2016 08.12.16 08.02.18 2018
IAS 40 Ubertragung von als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien 08.12.16 15.03.18 2018

Der am 24. Juli 2014 neu herausgegebene Standard IFRS 9 hat die vorherige Verodffentlichung vom 16. Dezember 2011 ersetzt
und fuhrt die Projektteile ,Klassifizierung und Bewertung” und ,Wertminderung und Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen”
zusammen. Kernstick ist die Einflhrung eines neuen Bewertungsmodells fir zu erwartende Verluste. FUr weitergehende
Informationen wird auf Ziffer 2.12 verwiesen.

Der IFRS 15 ,Erldse aus Vertragen mit Kunden® fihrt ein finfstufiges Prinzipienmodell zur Erldserfassung mit detaillierten
Leitlinien und umfassenden Angabepflichten ein. Dieser Standard soll IAS 18 ,Erlése” und IAS 11 ,Fertigungsauftrage” sowie
diverse Einzelregelungen ersetzen. Anderungen am Standard IFRS 15 ,Erlése aus Vertrage mit Kunden® vom 12.4.2017 adres-
sieren die Themenbereich Identifizierung von Leistungsverpflichtungen, Prinzipal/Agent-Erwégungen sowie Lizenzen.

Der Standard IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergitungen® wurde um Leitlinien zu in bar erflllter anteilsbasierter Vergutungen,
die eine Leistungsbedingung beinhalten, erganzt. Weitere Regelungen adressieren anteilsbasierte Vergttungen, die mit
Steuereinbehalt erflllt werden.
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IFRIC 22 , Transaktionen in fremder Wéahrung* wurde ergénzt um Vorschriften, die die bilanzielle Behandlung regeln, falls der
Erhalt und die Zahlung der Gegenleistung vor der Erfassung des Vermogenswertes als Aufwand oder Ertrag liegen.

Die Anderungen an IFRS 4 ,Versicherungsvertrage® gewshren Unternehmen, die Versicherungsvertrage begeben, die
Option, die Regelungen des IFRS 9 spéter anzuwenden oder Aufwendungen und Ertrage aus qualilfizierenden Vermogens-
werten in das sonstige Gesamtergebnis umzuklassifizieren.

Im Annual Improvement Project 2014-2016 werden kleinere Anderungen an den Standards IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung
der IFRS, IFRS 12 ,Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen* sowie IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen
und Joint Ventures" vollzogen.

Die Anderungen am IAS 40 ,Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien* regeln den Ausweis einer Immobilie als Vorréte
oder als Finanzinvestition gehaltene Immobilien. Ein Zu- oder Abgang aus dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien darf nur erfolgen, falls es Belege fUr eine Nutzungsanderung gibt.

Die erstmalige Anwendung der oben angegebenen Standards hatte keine Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns.

2.3 Standards, Interpretationen und Anderungen,
die nicht vorzeitig angewendet wurden

Standard/ Bezeichnung des Standards Veroffentlichung EU- Inkraft-
Interpretation  bzw. der Interpretation (neu oder geédndert) IASB Endorsement treten EU
IAS 28 Langfristige Beteiligungen an assoziierten

Unternehmen und Joint Ventures 12.10.17 11.02.19 2019
IFRIC 23 Ertragsteuern: Unsicherheiten 07.06.17 24.10.18 2019
IFRS 9 Finanzinstrumente: Vorfalligkeitsregelungen

mit negativer Ausgleichsleistung 12.01.17 22.03.18 2019
IFRS 16 Leasingverhaltnisse 13.01.16 09.11.17 2019
diverse Annual Improvement Project 2015-2017 12.12.17 14.03.19 2019
IAS 19 Planénderung, -kirzung, -abgeltung 07.02.18 14.03.19 2019

IAS 28 regelt die Anwendbarkeit von IFRS 9 Finanzinstrumente in Bezug auf langfristige Anteile an assoziierten Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen, welche nicht nach der Equity-Methode bilanziert werden.

IFRIC 23 wurde vom IASB herausgegeben, um die Bilanzierung von Unsicherheit in Bezug auf Ertragsteuern klarzustellen, da
die Anerkennung von steuerlichen Annahmen bei der Abschlusserstellung erst spéter seitens der Finanzbehdrden beurteilt wird.

Die Anderungen des IFRS 9 ,Finanzinstrumente* erméglichen die Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten mit
symmetrischen Ktndigungsrechten zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert.

Der neu herausgegebene Standard IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse” bestimmt, dass Leasingnehmer mit wenigen Ausnah-
menféllen Leasingverhéltnisse zu bilanzieren haben. Hierbei wird der Ansatz eines Vermdgenswertes aus dem Nutzungs-
recht sowie der Ansatz einer Leasingverbindlichkeit aus dem Barwert der Leasingzahlungen verlangt.

Das Annual Improvement Project 2015-2017 beinhaltet Veerbesserungen der Standards IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 und IAS 23.

Die Anderungen des IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer” verlangen unter Zugrundelegung von aktuellen versicherungs-
mathematischen Annahmen eine Neubewertung des laufenden Dienstzeitaufwands, Nettozinsen und der Nettoschuld bzw.
des Nettovermdgenswerts flr das verbleibende Geschéftsjahr, sobald eine Plananderung,- klirzung, oder -abgeltung vorliegt.

Die Auswirkungen der vorgenannten Standards und Anderungen wurden untersucht. Zurzeit werden keine wesent-
lichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss von Hesse Newman Capital erwartet. Insbesondere hat der Konzern keine
wesentlichen Leasingvereinbarungen abgeschlossen.

| 45



2.4 Standards, Interpretationen und Anderungen,

die noch nicht von der EU-Kommission iilbernommen wurden

Im Folgenden werden die vom IASB bis zum Geschaftsjahresende 2018 verdffentlichten Standards, Anderungen und
Interpretationen aufgefihrt, welche mangels Annahme durch die EU-Kommission noch nicht angewendet wurden:

Standard/ Bezeichnung des Standards Veréffentlichung Inkraft-
Interpretation bzw. der Interpretation (neu oder geéndert) IASB treten EU
Rahmenkonzept ~Rahmenkonzept: Uberarbeitete Fassung 29.03.18 2020
IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse:

Definition eines Geschaftsbetriebs 22.10.18 2020
IAS 1/1AS 8 Definition von Wesentlichkeit 31.10.18 2020
IFRS 17 Versicherungsvertrage 18.05.17 2021

In der Uberarbeiteten Fassung des Rahmenkonzepts sind u.a. Uberarbeitete Definitionen von Vermdgenswerten und
Schulden und neue Leitlinien zu Bewertung, Ausbuchung, Ausweis und Angaben enthalten.

Zwecks Abgrenzung, ob ein Geschéftsbetrieb oder eine Gruppe von Vermbgenswerten erworben wurde, hat der IAS am
22. Oktober 2018 Anderungen zu IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” verdffentlicht.

Uber eine einheitliche Definition der Wesentlichkeit im IFRS-Regelwerk soll dem Bilanzleser erméglicht werden, die
Wesentlichkeit von abschlussrelevanten Informationen besser einschétzen zu kénnen. In diesem Zuge wurden Anderungen an
den Standards IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses* und IAS 8 ,Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungs-
legungsbezogenen Schatzungen und Fehler” durch den IASB veroffentlicht.

Das Projekt IFRS 17 ,Versicherungsvertrage” wurde erneut am 3. Oktober 2018 im EU-Parlament diskutiert. Es wurde ein
EntschlieBungsantrag besprochen, um den Endorsement-Prozess weiter voranzubringen.

Der Konzern plant fiir 2019, die méglichen Auswirkungen der vorstehenden Anderungen auf den Konzernabschluss zu
beurteilen.

2.5 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

und Anpassung der Vergleichszahlen

Gegentiiber dem Vorjahr wurden die Bewertungsmethoden konsistent angewendet. Anderungen von Bewertungsmethoden
wurden nicht vorgenommen.

2.6 Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle von der Gesellschaft beherrschten Unternehmen. Die Gesellschaft erlangt die Beherr-
schung, wenn sie

- die Verflgungsmacht tUber das Unternehmen austben kann,

- schwankenden Renditen aus dem Tochterunternehmen ausgesetzt ist,

- die Renditen aufgrund ihrer Verfigungsmacht der Hohe nach beeinflussen kann.

Eine Neueinschatzung der genannten Kriterien erfolgt regelmaBig bei Veranderungen der zugrundeliegenden Parameter.

Beherrschung wird regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil an dem Tochterunternehmen von mehr als
50 Prozent. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden Existenz und Auswirkung potenzieller Stimmrechte, die
aktuell austbbar oder umwandelbar sind, Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen und sonstige Indizien fur
eine Beherrschungsmoglichkeit (z.B. Pradsenzmehrheit Gesellschafterversammlung / Abstimmungsverhalten in der
Vergangenheit) berlcksichtigt.

Tochterunternehmen werden zum Zeitpunkt der Beherrschungserlangung durch das Mutterunternehmen mittels
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen. Sie werden zum Zeitpunkt der Beendigung der Beherr-
schung entkonsolidiert. Ergebnisse der Tochterunternehmen, die zwischen Beginn und Ende der Beherrschung an-
fallen, werden vollstéandig in der Konzerngewinn- und verlustrechnung bzw. dem sonstigen Konzernergebnis erfasst.
Die Ergebnisbestandteile und die Bestandteile der sonstigen Konzernergebnisse werden vollstandig dem Mutterun-
ternehmen sowie den nicht beherrschenden Gesellschaftern zugewiesen, auch wenn die Anteile nicht beherrschen-
der Gesellschafter einen negativen Saldo aufweisen.

46 |



Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten
des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, der ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen bzw. Ubernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. Im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten
werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten erfasst, unabhéngig vom Umfang der nicht
beherrschenden Anteile. Der Uberschuss der Anschaffungskosten des Tochterunternehmens tber den Anteil des
Konzerns an dem zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermdgen wird als Geschéfts- oder Firmenwert an-
gesetzt. Sind die Anschaffungskosten — auch nach nochmaliger Beurteilung - geringer als das zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Nettovermdgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag ertragswirk-
sam direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Trans-
aktionskosten werden als Aufwand in der jeweiligen Periode der Entstehung der Kosten erfasst.

Der Konzern behandelt Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern wie Transaktionen mit Eigenka-
pitaleignern des Konzerns. Beim Erwerb von Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter wird die Differenz zwi-
schen dem gezahlten Betrag und dem erworbenen Anteil des Buchwerts der Nettovermdgenswerte des Tochterun-
ternehmens im Eigenkapital erfasst. Gewinne oder Verluste bei VerduBerungen an nicht beherrschenden
Gesellschaftern werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften wurden, sofern notwendig oder wesent-
lich, gedndert, um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewéhrleisten.

Alle konzerninternen Vermdgenswerte, Schulden, Eigenkapital, Ertrage, Aufwendungen und Cashflows im Zusammen-
hang mit Geschéftsvorfallen zwischen Konzernunternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

2.7 Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern tUber maBgeblichen Einfluss verfigt. MaBgeb-
licher Einfluss ist die Méglichkeit, an den finanz- und geschéaftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens
mitzuwirken, nicht aber die Beherrschung oder die gemeinschaftliche Fihrung der Entscheidungsprozesse.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien, die gemeinschaftlich die
Flhrung Uber die Vereinbarung austiben, Rechte am Nettovermdgen des Gemeinschaftsunternehmens besitzen. Gemein-
schaftliche Fuhrung ist die vertraglich vereinbarte Teilhabe an der Beherrschung Uber eine Vereinbarung, die nur dann
besteht, wenn Entscheidungen Uber die maBgeblichen Tatigkeiten die einstimmige Zustimmung der an der gemeinschaft-
lichen FUhrung beteiligten Parteien erfordern.

Die Anteile des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen werden nach
der Equity-Methode bilanziert. Demnach werden bei Erwerb die Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen umfasst weiterhin den beim Erwerb entstan-
denen Geschafts- oder Firmenwert nach Berticksichtigung kumulierter Wertminderungen.

Der Anteil des Konzerns an Ergebnissen von assoziierten Unternehmen oder von Gemeinschaftsunternehmen wird vom
Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, der Anteil an Veranderungen des sonstigen Ergeb-
nisses entsprechend in den Konzernricklagen. Die kumulierten Veranderungen nach Erwerb werden jeweils gegen den
Beteiligungsbuchwert verrechnet. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder einem
Gemeinschaftsunternehmen den Anteil des Konzerns an diesem Unternehmen unter Hinzurechnung anderer ungesicherter
Forderungen Ubersteigt, werden keine weiteren Verluste erfasst, es sei denn, Konzernunternehmen sind fir das assoziierte
Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen Verpflichtungen eingegangen oder haben flir das Unternehmen
Zahlungen geleistet.

Unrealisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen und assoziierten Unternehmen oder Gemein-
schaftsunternehmen werden entsprechend dem Anteil des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen bzw. dem Gemein-
schaftsunternehmen eliminiert. Das Gleiche gilt fir unrealisierte Verluste, es sei denn, die Transaktion deutet auf eine
Wertminderung des Ubertragenen Vermdgenswerts hin.

Der Abschlussstichtag des Konzerns stimmt mit dem Abschlussstichtag des einbezogenen assoziierten Unternehmens
und dem Gemeinschaftsunternehmen Uberein. Soweit erforderlich und wesentlich werden Anpassungen an konzerneinheit-
liche Rechnungslegungsmethoden vorgenommen.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen Wertminderungsaufwand flir
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seine Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen zu erfassen. Der Konzern ermit-
telt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der Anteil an einem assoziierten Unter-
nehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen wertgemindert sein kdnnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor, so wird die
Hohe der Wertminderung als Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils am assoziierten Unternehmen oder am
Gemeinschaftsunternehmen und dem Buchwert ermittelt und dann der Verlust als ,Anteil am Ergebnis von assoziierten
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen” erfolgswirksam erfasst.

Bei Verlust des maBgeblichen Einflusses auf ein assoziiertes Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen bewertet
der Konzern alle Anteile, die er am ehemaligen assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen behélt, zum
beizulegenden Zeitwert. Unterschiedsbetrdge zwischen dem Buchwert des Anteils am assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen zum Zeitpunkt des Verlusts des maBgeblichen Einflusses und dem beizulegenden Zeitwert der
behaltenen Anteile sowie den VerauBerungserldsen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

2.8 Zur Verauferung gehaltene langfristige Vermogenswerte

und aufgegebene Geschaftsbereiche

Langfristige Vermdgenswerte (oder Gruppen von Vermdgenswerten und Schulden) werden als zur VerduBerung gehalten
klassifiziert und zum niedrigeren Wert aus Buchwert oder beizulegendem Zeitwert abzUglich Verkaufskosten bewertet, wenn
ihr Buchwert im Wesentlichen durch einen Verkauf erldst wird statt durch fortgesetzte betriebliche Nutzung.

2.9 Wahrung und Darstellungsgenauigkeit

Die funktionale Wahrung ist die Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen operiert. Der
Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt. Diese Wahrung reprasentiert die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung
des Unternehmens. Aus Griinden der Ubersichtlichkeit sind — falls nicht anders angegeben - alle Betrage in TEUR darge-
stellt; hierdurch kénnen Rundungsdifferenzen entstehen.

Fremdwahrungstransaktionen werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erflllung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum
Stichtagskurs von in Fremdwahrung geflhrten monetéren Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Vermdgenswerte werden grundséatzlich mit dem Briefkurs, Schulden mit dem
Geldkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.

2.10 Sachanlagen
Vermdgenswerte des Sachanlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planméBig Uber die wirtschaft-
liche Nutzungsdauer abgeschrieben. Anschaffungskosten enthalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen.
Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens werden als Unterschiedsbetrag
zwischen den VerauBerungserldsen und den Buchwerten der Sachanlagen unter den sonstigen betrigblichen Ertragen bzw.
Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die planméBigen Abschreibungen erfolgen konzerneinheitlich unter Verwendung der linearen Methode. FUr Betriebs- und
Geschéftsausstattung werden Nutzungsdauern zwischen drei und 13 Jahren verwendet. Die Restbuchwerte und die jewei-
ligen wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden jahrlich auf ihre Angemessenheit Gberprift und gegebenenfalls angepasst.

2.11 Immaterielle Vermoégenswerte
Der Geschafts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs (iber den bei-
zulegenden Zeitwert der Anteile des Mutterunternehmens am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens zum
Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Geschafts- oder Firmenwert wird unter den immateriellen
Vermodgenswerten bilanziert. Ein Geschafts- oder Firmenwert, der aus dem Erwerb eines assoziierten Unternehmens resul-
tiert, ist im Buchwert der Beteiligung an assoziierten Unternehmen enthalten und wird infolgedessen nicht separat, sondern
als Bestandteil des gesamten Buchwerts auf Wertminderung geprUft. Ein bilanzierter Geschafts- oder Firmenwert wird
einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und mit seinen urspringlichen Anschaffungskosten abzlglich kumulierter
Wertminderungen bewertet. Wertaufholungen sind unzuléssig. Gewinne und Verluste aus der VerduBerung eines Unterneh-
mens umfassen den Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts, der dem abgehenden Unternehmen zugeordnet ist.
Erworbene Softwarelizenzen werden mit ihren Anschaffungskosten zuztglich der Kosten fUr die Versetzung in einen
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nutzungsbereiten Zustand aktiviert. Die gesamten Anschaffungskosten werden linear Uber die geschatzte Nutzungsdauer
abgeschrieben (drei bis acht Jahre). Kosten, die mit der Aufrechterhaltung von Software verbunden sind, sowie Kosten fur
den Betrieb von unternehmenseigenen Websites werden zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand erfasst.

Immaterielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden
identifiziert und gesondert vom Geschafts- oder Firmenwert erfasst, sobald sie die Definition eines immateriellen Vermo-
genswerts erflllen und ihr beizulegender Zeitwert verlasslich bestimmt werden kann.

2.12 Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte sind zu erfassen, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei eines Finanzinstruments wird.
Finanzielle Vermdgenswerte werden nach den folgenden beiden Bewertungskategorien unterschieden:

e Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (erfolgsneutral oder erfolgswirksam)

¢ Bewertung zu fortgeflhrten Anschaffungskosten

Die Klassifizierung erfolgt nach Einschétzung der Art der vertraglichen Zahlungsstréme und nach dem Geschéftsmodell des

Unternehmens und deren Steuerung.

Bei zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten werden die Gewinne und Verluste entweder erfolgswirk-
sam oder erfolgsneutral erfasst. Bei nicht zu Handelszwecken gehaltenen Investitionen in Eigenkapitalinstrumente ist dieses
abhangig davon, ob die Gesellschaft sich beim erstmaligen Ansatz unwiderruflich flr eine erfolgsneutrale Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert entschieden hat. Eine Umklassifizierung erfolgt nur dann, wenn sich das Geschéftsmodell zur Steu-
erung dieser Vermogenswerte andert.

Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden zum Handelstag angesetzt, d.h. dem Tag, an dem
sich der Konzern zum Kauf bzw. Verkauf des Vermdgenswerts verpflichtet. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem finanziellen Vermogenswert erloschen sind und der Konzern im Wesentlichen alle
Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, Ubertragen hat.

Beim erstmaligen Ansatz erfolgt die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert. Transaktionskosten werden bei erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst; im Falle von erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten dem
Vermogenswert zugerechnet.

Die Folgebewertung richtet sich bei Schuldinstrumenten nach dem Geschéaftsmodell und nach der Steuerung des Ver-
mogenswertes und deren Zahlungsstrommerkmalen:

e Falls die Zahlungsstrommerkmale ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen darstellen und der Vermdgenswert lediglich
zur Vereinnahmung dieser Zahlungsstrome gehalten wird, erfolgt die Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten. Zinsertrage sowie Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung werden direkt in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

e Die soeben beschriebenen finanzielle Vermdgenswerte, falls sie zuséatzlich auch zur VerauBerung gehalten werden,
werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Verdnderungen des Wertansatzes werden im sonstigen
Ergebnis ausgewiesen, Wertminderungen und Zinsen jedoch in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei
Ausbuchung wird zunéchst der im sonstigen Ergebnis kumulierte Gewinn- oder Verlust in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert.

¢ Alle weiteren finanziellen Vermdgenswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Samtliche
Wertdnderungen, Zinsen, Wertminderungen sowie Gewinne und Verlust aus der Ausbuchung werden erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eigenkapitalinstrumente werden in der der Folge zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Hat das Management sich fur
eine erfolgsneutrale Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis entschieden, erfolgt bei Ausbuchung
keine spatere Umgliederung dieser kumulierten Ergebnisse in den Gewinn- oder Verlust. Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Eigenkapitalinstrumente werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Wertminderungen und Wertaufholungen werden nicht getrennt von den sonstigen Anderungen
ausgewiesen.

Wertminderungen werden auf zukunftsgerichteter Basis beurteilt, d.h. unter Einbeziehung von erwarteten Kreditver-
lusten bemessen. Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden die erwarteten Kreditverluste vereinfachend
beim erstmaligen Ansatz der Forderung erfasst.
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IFRS 9 wurde rlickwirkend angewendet.
Im Vergleichsjahr erfolgte die Klassifizierung in die folgenden Bewertungskategorien:
e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
e Kredite und Forderungen
e Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Finanzinvestitionen
e Zur VerduBerung verfUgbare finanzielle Vermdgenswerte
Die Klassifizierung erfolgte im Vergleichsjahr beim erstmaligen Ansatz und richtete sich nach dem jeweiligen Zweck, fir den
die finanziellen Vermégenswerte erworben wurden. Zu jedem Bilanzstichtag erfolgte eine Uberpriifung der Angemessenheit
der Klassifizierung.
Finanzielle Vermdgenswerte, welche zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind fur Zwecke der Bewertung in einer
der drei folgenden Ebenen einzuordnen:
e Ebene 1: Es existieren auf einem aktiven Markt verwendete Marktpreise fur vergleichbare Finanzinstrumente, welche
unangepasst verwendet werden kdnnen.
e FEbene 2: Es lassen sich Inputfaktoren auBer den in Ebene 1 aufgeflhrten Markpreisen beobachten, die entweder direkt
als Preise oder indirekt von Preisen ableitbar sind.
e Ebene 3: Es werden nicht auf Marktdaten basierende Faktoren fUr die Bewertung verwendet.

2.13 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert
bewertet und in der Folge zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode sowie unter
Abzug von Wertminderungen bewertet. Dabei kommt die Effektivzinsmethode aus Wesentlichkeitsaspekten nur bei Forde-
rungen zur Anwendung, welche eine Falligkeit von mehr als zwdlf Monaten haben. Eine Wertminderung bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daflr vorliegen, dass die falligen Forderungs-
betrége nicht vollstandig einzubringen sind. Die Hohe der Wertminderung bemisst sich als Differenz zwischen dem Buch-
wert der jeweiligen Forderung und dem Barwert der geschétzten zukinftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert
mit dem Effektivzinssatz. Die Wertminderung wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erfasst. Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird sie gegen den Restbuchwert
der Forderung ausgebucht. Nachtragliche Zahlungseingange auf vormals ausgebuchte Betrage werden erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

2.14 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden zu Anschaffungskosten bewertet und umfassen Bargeld, Sichtein-
lagen sowie andere kurzfristige und hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einer urspringlichen Laufzeit von maximal
drei Monaten.

2.15 Eigenkapital

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Forderungsverzichte von Aktiondren werden nicht ertragswirksam ver-
einnahmt, sondern als Einlage in der Kapitalriicklage erfasst. Kosten, welche direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder
Optionen zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissionserldsen bericksichtigt.

2.16 Verbindlichkeiten und Finanzschulden

Verbindlichkeiten und Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert nach Abzug von
Transaktionskosten angesetzt. In den Folgeperioden erfolgt die Bewertung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode; jede Differenz zwischen Auszahlungsbetrag (nach Abzug von Transaktionskosten)
und Rickzahlungsbetrag wird tber die Laufzeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode im Finanzergebnis in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Darlehensverbindlichkeiten werden als kurzfristige Verbindlichkeiten klassifiziert, sofern der Konzern nicht das unbe-
dingte Recht hat, die Tilgung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens zwélf Monate nach dem Bilanzstichtag zu
verschieben.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten wird angenommen, dass der
Nominalbetrag abzlglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Der beizulegende Zeitwert lang-
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fristiger finanzieller Verbindlichkeiten wird durch die Abzinsung der vertraglich vereinbarten zukinftigen Zahlungsstrome mit
dem gegenwartigen Marktzinssatz, der dem Konzern flr vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt wirde, ermittelt.

2.17 Laufende und latente Steuern

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der nationalen Steuervorschriften berechnet, die am Bilanzstichtag
gelten. Das Management Uberprift regelmaBig Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf auslegungsfahige Sachverhalte,
und bildet, wenn angemessen, Rickstellungen basierend auf den Betragen, die an die Finanzverwaltung erwartungsgeman
abzufuhren sind.

Latente Steuern werden fUr alle temporéren Differenzen zwischen der Steuerbasis der Vermdgenswerte bzw. Verbind-
lichkeiten und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss angesetzt. Wenn jedoch im Rahmen einer Transaktion, die keinen
Unternehmenszusammenschluss darstellt, eine latente Steuer aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder
einer Verbindlichkeit entsteht, die zum Zeitpunkt der Transaktion weder einen Effekt auf den bilanziellen noch auf den
steuerlichen Gewinn oder Verlust hat, unterbleibt die Steuerabgrenzung sowohl zum Zeitpunkt des Erstansatzes als auch
danach. Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze (und Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanz-
stichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind, und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der
latenten Steuerforderung beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuernder
Gewinn verflgbar sein wird, gegen den die temporare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerforderungen flr
steuerliche Verlustvortrdge werden mit dem Betrag angesetzt, zu dem die Realisierung der damit verbundenen Steuervor-
teile durch zukUnftige steuerliche Gewinne wahrscheinlich ist.

Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochter-
unternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung
der temporéaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren
Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbarer entsprechender Rechtsan-
spruch auf Aufrechnung besteht und die Steuerforderungen und -verbindlichkeiten gegen dieselbe Steuerbehdrde bestehen.

2.18 Leistungen an Arbeitnehmer

a. Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses werden gezahlt, wenn ein Mitarbeiter vor dem reguldren
Renteneintritt von einem Konzernunternehmen entlassen wird oder wenn ein Mitarbeiter gegen eine Abfindungsleistung
freiwillig aus dem Arbeitsverhéltnis ausscheidet. Der Konzern erfasst Abfindungsleistungen, wenn er nachweislich verpflich-
tet ist, das Arbeitsverhéltnis von gegenwartigen Mitarbeitern entsprechend einem detaillierten formalen Plan, der nicht
rickgangig gemacht werden kann, zu beenden, oder wenn er nachweislich Abfindungen bei freiwilliger Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses durch Mitarbeiter zu leisten hat. Leistungen, die nach mehr als zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag
fallig werden, werden auf inren Barwert abgezinst.

b. Gewinnbeteiligungen und Bonusplane

Die sich nach bestimmten Berechnungsverfahren ergebenden Gewinnbeteiligungen des Vorstands und bestimmter Mitar-
beiter werden als Aufwand erfasst und als Verbindlichkeit passiviert, sofern eine vertragliche Verpflichtung besteht oder sich
aufgrund der Geschéaftspraxis in den vorangegangenen Jahren eine faktische Verpflichtung ergibt.

2.19 Riickstellungen

Ruckstellungen fur Restrukturierungskosten, Rechtsstreitigkeiten oder belastende Vertrage werden gebildet, wenn der Konzern
eine gegenwartig rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert, es wahrscheinlich
ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermdgensbelastung fuhren wird, und die Hohe der Rickstellung verlasslich
ermittelt werden konnte.

Die Existenz belastender Vertrdge wird angenommen, wenn der Konzern Vertragspartner eines Vertrags ist, von dem
angenommen wird, dass die unvermeidbaren Kosten den aus diesem Vertrag zukinftig entstehenden wirtschaftlichen
Nutzenzufluss Ubersteigen.

Fur zukUnftige operative Verluste werden keine Rickstellungen gebildet.
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Ruckstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Zinssatz ohne BerUtcksichtigung von
Steuereffekten die aktuellen Markterwartungen sowie die fUr die Verpflichtung spezifischen Risiken berticksichtigt. Aus der
reinen Aufzinsung resultierende Erhdhungen der Rickstellungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
im Finanzergebnis erfasst. Bei innerhalb eines Jahres erwarteten Nutzenabflissen erfolgt keine Abzinsung der Betrage.

2.20 Ertragsrealisierung

Die Umsatzerldse umfassen den erhaltenen beizulegenden Zeitwert fur den Verkauf von Dienstleistungen ohne Umsatzsteuer,
gekUrzt um Rabatte und Preisnachlasse. Ertrage aus der Erbringung von Dienstleistungen werden realisiert, wenn die Leistung
erbracht ist, der Vergttungsanspruch rechtlich entstanden ist, die Héhe der Ertrage verlasslich geschatzt werden kann und
eine hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass dem Konzern ein wirtschaftlicher Nutzen zuflief3t.

Hesse Newman erbringt Dienstleistungen an in der Vergangenheit eigens aufgelegte Fondsgesellschaften. Hierunter fallen
Leistungen fur die kaufmannische Verwaltung, Anlegerbetreuung und Treuhandtétigkeit sowie Portfoliomanagementleistungen.
Die Abrechnung der Leistungen erfolgt quartarlich oder halbjéhrlich, so dass an Bilanzstichtagen eine vollstandige Leistungs-
abrechnung gewahrleistet ist und sich keine Abgrenzungsfragen ergeben. Schatzungen sind nicht erforderlich. Rabatte, Skonti
oder Preisnachlasse wurden und werden nicht gewahrt. Die Vertrage sind als Festpreisvertrdge ausgestaltet oder bemessen
sich anhand einer prozentualen Vergltung vom Kommanditkapital oder Portfoliobestand der Fondsgesellschaften. Bei der
Anleger- und Treuhandverwaltung sowie teilweise bei der Portfolioverwaltung ist eine jahrliche prozentuale Erhdhung von 2,0
Prozent p.a. in den Vertragen vorgesehen. Sémtlichen Vertrdgen mangelt es an mehreren Leistungskomponenten, die zu einer
Aufteilung der Leistungen fuhren wirde.

Uber die erfassten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen hinaus bestehen keine Vermdgenswerte oder Verbind-
lichkeiten aus Vertragen mit Kunden im Sinne des IFRS 15. Der Konzern erfasst keine Kosten in sonstigen Vermégenswerten,
die zur Erflllung von Vertrdgen anfallen. Kritische Ermessensentscheidungen bei der Zuordnung von Transaktionspreisen sind
nicht zu treffen. Finanzierungskomponente bestehen weder vertraglich noch faktisch.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Wenn bei einer Forderung eine Wert-
minderung vorliegt, schreibt der Konzern den Buchwert auf den erzielbaren Betrag, d. h. auf die Summe der erwarteten
zukinftigen Zahlungsstréme, abgezinst mit dem anfanglichen Effektivzinssatz, ab. Die Aufzinsung der wertgeminderten
Forderung erfolgt weiterhin mit dem anfanglichen Effektivzinssatz und wird als Zinsertrag vereinnahmt. Der Zinsertrag aus
wertgeminderten Darlehensforderungen wird infolgedessen gleichfalls unter Zugrundelegung des Effektivzinssatzes erfasst.

Dividendenertrage werden zu dem Zeitpunkt erfasst, an dem das Recht auf Empfang der Zahlung entstanden ist.

2.21 Leasingverhaltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasingobjekt
verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating Leasing klassifiziert. Hiermit im Zusammenhang
stehende geleistete Zahlungen werden linear Uber die Dauer des Leasingverhaltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

3 Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis umfasst neben dem Mutterunternenmen unveréndert drei Tochtergesellschaften, an denen die
Hesse Newman Capital AG am 31. Dezember 2018 die in Klammern angegebenen Kapitalanteile halt:

® Hesse Newman Zweitmarkt GmbH, Hamburg (100 Prozent)

e TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH, Hamburg (100 Prozent)

e  HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L., Hamburg (100 Prozent)

Die Tatigkeit der Hesse Newman Zweitmarkt GmbH erstreckt sich auf Geschéaftsbesorgungstatigkeiten flir Zweitmarkt-
fondsgesellschaften. Die TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH ist im Bereich der Anleger- und Treuhandverwaltung
tatig. Die HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. war die Vertriebsgesellschaft von Hesse Newman Capital und ist nicht
mehr operativ tatig. Die Liquidation der Gesellschaft wurde am 30. August 2018 beschlossen und am 10. September 2018
in das Handelsregister eingetragen.

Die AbschlUsse aller Tochterunternehmen wurden nach den hier beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
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aufgestellt, die fur alle Tochtergesellschaften verbindlich gelten. Der Abschlussstichtag der einbezogenen Tochterunternehmen
stimmt mit dem Abschlussstichtag der Hesse Newman Capital AG Uberein. Die HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L.
hat mit Gesellschafterbeschluss vom 25. September 2018 beschlossen, nach der Eréffnung der Liquidation auf das
Kalenderjahr als Geschéftsjahr zurlickzukehren.

3.1 Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Der Konzern besitzt einen Anteil von 49 Prozent an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH, Hamburg, eine Holding

fUr die mit den Fondsstrukturen verbundenen Komplementar- bzw. Geschaftsflihrungsgesellschaften. Die strategische Bedeu-

tung dieser Beteiligung liegt insbesondere an der Partizipation an etwaigen VerauBerungsgewinnen am Ende der Fondslaufzeit.
Die Anteile werden nach der Equity-Methode bilanziert. Der Buchwert des assoziierten Unternehmens hat sich wie folgt

entwickelt:

in TEUR Ziffer 2018 2017

Hesse Newman Fondsmanagement GmbH

Stand 1. Januar 49 42
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 2.644 -
Einzahlung Kapitalriicklage - 4
Rundung = 1
Anteil des Konzerns am Ergebnis 8.6 1 2
Stand 31. Dezember 71 26_94 49

Der Buchwert des Konzerns an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH entspricht dem anteiligen Eigenkapital des
Konzerns an dem Unternehmen.

Die zusammenfassenden Finanzinformationen Uber das assoziierte Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Hesse Newman Fondsmanagement GmbH

langfristige Vermdgenswerte 5.804 320
kurzfristige Vermdgenswerte 33 37
kurzfristige Schulden 250 258
Ertrage a7 19
Periodenergebnis 3 5
Sonstiges Ergebnis 5.396 -

Die zusammenfassenden Finanzinformationen basieren auf dem handelsrechtlichen Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
der Gesellschaft. Im Geschéftsjahr 2018 war erstmals eine wesentliche Anpassung an die konzerneinheitlichen Bilanzierungs-
methoden erforderlich. Diese betraf die erfolgsneutrale Bewertung der Beteiligung an der Hesse Newman Immobilienmanage-
ment GmbH zum beizulegenden Zeitwert. Der Umfang dieser Anpassung betrug TEUR 5.484. Wir verweisen auf Ziffer 7.11.

Die Gesellschaft kann Gewinne nur mit Zustimmung der Mehrheit der Gesellschafter ausschitten.

Die Konzernanteilsbesitzliste nach handelsrechtlichen Bewertungsgrundsétzen in Bezug auf assoziierte Unternehmen stellt
sich zum 31. Dezember 2018 wie folgt dar:

in TEUR Eigenkapital Anteil  Jahresergebnis

Hesse Newman Fondsmanagement GmbH, Hamburg 100 49 % 3
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4 Finanzrisikomanagement

4.1 Finanzrisikofaktoren

Hesse Newman Capital Uberwacht im Rahmen der Auslibung ihrer Geschaftstatigkeit verschiedene Risiken aus Finanz-
instrumenten, denen der Konzern im Rahmen seiner Geschéaftstétigkeit ausgesetzt ist. Diese Risiken betreffen das Markt-
risiko, das Liquiditatsrisiko und das Kreditrisiko. Dabei untergliedert sich das Marktrisiko in die Bereiche Zinsrisiko,
Preisénderungsrisiko und Wahrungsrisiko. Fir eine ndhere Beschreibung dieser Risiken und deren Einfluss auf den Konzern
wird auf den Risikobericht im Konzernlagebericht verwiesen.

4.2 Angaben zu Finanzinstrumenten
Die Finanzinstrumente nach den Kategorien des IFRS 9 sowie nach den von der Gesellschaft gewahlten Klassen gemaB
IFRS 7 stellen sich wie nachfolgend in den Ziffern 4.3 bis 4.6 aufgeflhrt dar.

4.3 Klasse ,,Zu fortgefiuhrten Anschaffungskosten“

Folgende Finanzinstrumente werden unter dieser Klasse erfasst:

in TEUR Ziffer 31.12.2018 31.12.2017

Kategorie “zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte”

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.5 608 1.026
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 7.6 121 121
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte 7.7 93 229
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 7.8 90 -

912 1.376

Kategorie “zu fortgefuihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten”

Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden

Unternehmen und Personen 7.12 510 710

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 714 231 408
741 1.118

Die Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten (siehe Ziffer 2.13). Fir das Geschaftsjahr 2018 sind analog zum
Vorjahr keine Nettoverluste aus Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in der Kategorie ,Zu
fortgefUhrten Anschaffungskosten® erfasst worden. Nettogewinne fur das Geschéftsjahr 2018 sind ebenfalls wie im Vorjahr
nicht entstanden.

Das Zinsergebnis der Klasse ,.Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten® stellt sich wie folgt dar:

in TEUR Ziffer 2018 2017
Zinsaufwand aus Finanzschulden 8.8 -26 -35
Zinsertrage von assoziierten Unternehmen 8.7 1 1

-25 -34

Am 31. Dezember 2018 liegen wie flr die Vergleichsperiode weder Zinsdnderungs- noch Fremdwahrungsrisiken vor.
Devisentermingeschéfte bestanden an den jeweiligen Bilanzstichtagen nicht.
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4.4 Klasse ,,zum beizulegenden Zeitwert“
Folgende Finanzinstrumente werden unter dieser Klasse erfasst:

in TEUR Ziffer 31.12.2018 31.12.2017

Bewertungskategorie ,,Bewertung zum beizulegenden Zeitwert*
Finanzielle Vermdgenswerte 7.2 16 16
16 16

Diese Finanzinstrumente sind der Ebene 3 zuzuordnen; die Bewertungsmethoden sind unter Ziffer 2.12 dargestellt. Es
sind wie im Vorjahr keine Nettoverluste oder Nettogewinne im Geschéftsjahr 2018 entstanden.

Die Bewertung erfolgte erfolgsneutral. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
liegen fUr die dargestellten Perioden nicht vor.

4.5 Kreditqualitat von finanziellen Vermégenswerten

Es besteht eine Darlehensforderung gegen das assoziierte Unternehmen Hesse Newman Fondsmanagement GmbH in Hohe
von unverandert TEUR 121 (vgl. Ziffer 7.7) sowie eine Darlehensforderung gegen die Hesse Newman Immobilienmanagement
GmbH (vgl. Ziffer 7.8). Die Angabe der Darlehensforderungen erfolgt jeweils unter Einbeziehung etwaiger Zinsanspriche. Der
Konzern pruft die finanziellen Vermdgenswerte auf Werthaltigkeit und bezieht dabei aktuelle und historische Erfahrungen tber
Ausfallquoten Uber die jeweiligen Geschéftspartner mit ein. Erforderliche Wertminderungen waren flr das Geschaftsjahr 2018
nicht einschl&gig.

4.6 Kapitalmanagement

Der Konzern Uberwacht sein Kapital auf Basis des Verschuldungsgrads, berechnet aus dem Verhéltnis von Nettofremd-
kapital zu Gesamtkapital. Das Nettofremdkapital setzt sich zusammen aus den gesamten Finanzschulden (einschlieBlich
Finanzschulden und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten sowie Verbindlich-
keiten gegentber nahestehenden Unternehmen und Personen) abziglich Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten.
Das Gesamtkapital berechnet sich aus dem Eigenkapital laut Konzernbilanz zuzUglich Nettofremdkapital. Der Verschul-
dungsgrad zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 stellte sich wie folgt dar:

in TEUR Ziffer 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegenutiber nahestehenden Unternehmen und Personen  7.12 510 710
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Verbindlichkeiten 714 232 408
AbzUglich Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 7.5 -608 -1.026
Nettofremdkapital 134 92
Eigenkapital 2.877 330
Gesamtkapital 3.011 422
Verschuldungsgrad 4% 22%

Der Verschuldungsgrad im Sinne des Kapitaimanagements liegt zum 31. Dezember 2018 bei 4 Prozent (Vorjahr: 22 Prozent).

Eine weitere Zielsetzung des Kapitalmanagements besteht in einer ausreichenden Eigenkapitalausstattung zwecks Ver-
meidung von bestandsgefahrdenden Risiken. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 betragt die Eigenkapitalquote gemaB
Konzernbilanz 79 Prozent (Vorjahr: 23 Prozent).
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5 Kritische Schatzungen bei der Bilanzierung
und bei den Bewertungsannahmen

Samtliche Schatzungen und Beurteilungen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und
weiteren Faktoren einschlielich Erwartungen hinsichtlich zukUnftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden
vernunftig erscheinen.

5.1 Bemessung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Sofern die beizulegenden Zeitwerte von angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten nicht
mithilfe von notierten Preisen in aktiven Méarkten bemessen werden k&nnen, werden sie unter Verwendung von Bewertungs-
verfahren, darunter der Discounted-Cashflow-Methode, ermittelt. Die in das Modell eingehenden Inputfaktoren stitzen sich
soweit mdglich auf beobachtbare Marktdaten. Liegen diese nicht vor, griindet sich die Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte in hohem MaBe auf Ermessensentscheidungen des Managements. Die Ermessensentscheidungen betreffen
Inputfaktoren wie Liquiditatsrisiko, Ausfallrisiko und Volatilitat. Anderungen der getroffenen Annahmen flir diese Faktoren
konnen sich auf die angesetzten beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente auswirken.

Im Berichtsjahr war insbesondere die Bewertung der Anteile an dem assoziierten Unternehmen Hesse Newman Fonds-
management GmbH von Bedeutung. Die Bewertung erfolgte hierbei zu von sachverstéandigen und unabhangigen Dritten
ausgesprochenen Kaufangebotspreisen. Die wesentlichen einer Sensitivitat ausgesetzten Bewertungsfaktoren beziehen
sich auf Schétzungen von Verkaufserldsen von Fondsimmobilien. Die Marktteilnehmer betrachten bei ihren Schatzungen
insbesondere erzielbare oder tatsachliche Mieten, Vervielfaltigern von Nettojahreskaltmieten, etwaige Revitalisierungs-
kosten, wahrscheinliche Zeitpunkte von Ver&uBerungen sowie zum VerduBerungszeitpunkt voraussichtlichen Fremd-
finanzierungsstanden.

5.2 Aktivierte Verlustvortrage

Der Konzern verfugt per Ende 2018 Uber kdrperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von TEUR 29.270 sowie gewerbe-
steuerliche Verlustvortrage in H6he von TEUR 28.677. Diese Werte sind vorlaufig ermittelte Werte — eine Veranlagung des
Geschéftjahrs 2018 ist noch nicht erfolgt. GemaB der aktuellen Unternehmensplanung kdnnen keine Verlustvortrége in den
nachsten zwei Jahren genutzt werden. Ein Ansatz als Vermdgenswert ist demnach nicht erfolgt. Wéaren in der Planung die
steuerlichen Ergebnisse fUr den zweijahrigen Planungshorizont um 5 Prozent hdher ermittelt worden, hatte dieses keine
Auswirkungen auf den Umfang der aktivierten Verlustvortrdge am jeweiligen Bilanzstichtag entfaltet.
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6 Segmentberichterstattung

Hesse Newman Capital ist seit dem Geschaftsjahr 2015 ein Ein-Segment-Unternehmen. Die Umsatzerldése mit

externen Kunden lassen sich in die folgenden Dienstleistungsarten aufteilen (vgl. Ziffer 8.1)

in TEUR 2018 2017
Laufende Geschaftsbesorgungen flr Fondsgesellschaften 952 958
Bestandsbetreuung fUr Lebensversicherungen 112 112

1.064 1.070

Die Umsatzerldse wurden in Ganze im Inland erwirtschaftet. Mit folgenden Kunden wurden Umsatzerldse erzielt, die
10 Prozent der Konzernumsatzerldse Ubersteigen: Hesse Newman Real Estate Nr. 3 GmbH & Co. KG, Hamburg
(TEUR 202; Vorjahr: TEUR 201), Hesse Newman Real Estate Nr. 4 GmbH & Co. KG, Hamburg (TEUR 167; Vorjahr:
TEUR 166) und Hesse Newman Shipping Opportunity GmbH & Co. KG, Hamburg (TEUR 132; Vorjahr: TEUR 137).

Die ausschlieBlich im Inland gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte — bestehend aus Sachanlagen und immateriellen

Vermogenswerten — belaufen sich auf TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 7). Siehe hierzu Ziffer 7.3 bis 7.4.

7 Erlauterungen zur Konzernbilanz

7.1 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Die nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen haben sich wie folgt entwickelt:

in TEUR Ziffer 2018 2017
Beginn des Jahres 49 211
Anteil am Gewinn/Verlust 8.6 1 -102
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 7.11 2.644 -
Einlagen - 59
VeréuBerung ; 119
Ende des Jahres 2.694 49

An den dargestellten Bilanzstichtagen bestanden keine laufenden oder kumulierten Verluste, welche nicht angesetzt
wurden. Fur weitere Finanzinformationen Uber assoziierte Unternenmen verweisen wir auf Ziffer 3.2.

BezUglich der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wird auf Ziffer 7.11 verwiesen

1.2 Finanzielle Vermégenswerte

Die finanziellen Vermdgenswerte in Hohe von unverandert TEUR 16 betreffen Grindungsbeteiligungen an Zweitmarktfonds-

gesellschaften.

Die beizulegenden Werte von nicht bdrsennotierten Beteiligungen werden auf Basis ihrer diskontierten zukUnftigen
Zahlungsstrome ermittelt. Das maximale Kreditrisiko an den Bilanzstichtagen entspricht jeweils dem beizulegenden Zeitwert

der finanziellen Vermdgenswerte.
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1.3 Immaterielle Vermoégenswerte
Die Buchwerte der immateriellen Vermbgenswerte entwickelten sich wie folgt:

Software  Geschéfts- o.

in TEUR und Lizenzen Firmenwert Gesamt
Zum 1. Januar 2017

Anschaffungskosten 481 43 524
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen -465 -43 -508
Buchwert netto 16 - 16
Geschéftsjahr 2017

Er6ffnungsbuchwert netto 16 - 16
Abschreibungen -1 - -11
Endbuchwert netto 5 - 5
Zum 31. Dezember 2017

Anschaffungskosten 481 43 524
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen -476 -43 -519
Buchwert netto 5 - 5
Geschéftsjahr 2018

Er6ffnungsbuchwert netto ® - )
Zugéange 4 - 4
Abgange -134 -43 -177
Abschreibungen -5 - -5
Abgange Abschreibungen 134 43 177
Endbuchwert netto 4 - 4
Zum 31. Dezember 2018

Anschaffungskosten 351 - 351
Kumulierte Abschreibungen -347 - -347
Buchwert netto 4 - 4
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7.4 Sachanlagen

Die Buchwerte der Sachanlagen haben sich wie nachfolgend dargestellt entwickelt:

in TEUR 2018 2017
Zum 1. Januar

Anschaffungskosten 173 173
Kumulierte Abschreibungen =171 -166
Eréffnungsbuchwert netto _2 _7
Abgange Anschaffungskosten -115 -
Abgénge Abschreibungen 115 -
Abschreibungen -2 -5
Endbuchwert netto e _2
Zum 31. Dezember

Anschaffungskosten 58 173
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen _-58 -1
Buchwert netto - 2

1.5 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente Gber TEUR 608 (Vorjahr: TEUR 1.026) enthalten ausschlieBlich frei

verflgbare Bankguthaben.

7.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermoégenswerte

Im Folgenden werden die wesentlichen Posten dieser Position dargestellt:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Rechnungsabgrenzungen 70 70
Sicherheitsleistung flr eine Fondsgesellschaft 12 -
Mietkautionen 5
Forderungen aus Geschéftsbesorgungen fur Fondsgesellschaften 148
Umsatzsteuer = 5
Forderungen aus Weiterbelastungen - 1
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte 4 -

93 229

Die beizulegenden Zeitwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen entsprechen

den dargestellten Buchwerten, welche zugleich das maximale Kreditrisiko darstellen. Uberféllige Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen, bei denen der vollstdndige Zahlungseingang nicht mehr erwartet werden kann, wurden

wertberichtigt. Es bestehen zum 31. Dezember 2018 keine wesentlichen Uberfélligen und nicht wertgeminderte For-

derungen. Samtliche Forderungsbestande valutieren wie im Vorjahr in Euro.
Bzgl. des Zahlungsausgleichs wird auf Ziffer 11.4 verwiesen.
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1.7 Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen betreffen mit TEUR 121 unverandert eine Dar-
lehensforderung gegen die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH. Das Darlehen ist unbefristet und mit einer
Frist von sechs Monaten zum Geschéftsjahresende kindbar. Der Zinssatz betragt seit dem 1. Juli 2017 0,5 Prozent
p.a. (vormals: 1,25 Prozent p.a.). Die Zinsertrage aus dem Darlehen beliefen sich auf TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 2). Die
beizulegenden Zeitwerte der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen entsprechen den dar-
gestellten Buchwerten. Flr die dargestellten Perioden wurden keine Wertberichtigungen gebildet.

7.8 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte betreffen ein der Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH gewéhrtes
Darlehen zur kurzfristigen Liquiditatshilfe. Das Darlehen wird mit 3,0 Prozent p.a. verzinst. Zur Riickzahlung der Darlehens-
forderung wird auf Ziffer 11.4. verwiesen.

1.9 Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche
Die laufenden Ertragsteuererstattungsanspriiche in Héhe von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 10) entfallen auf Kapitalertragsteuer-
erstattungsanspriiche aus konzerninternen Ausschittungen.

7.10 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 betragt unverandert TEUR 100 und ist eingeteilt in 100.000 auf
den Inhaber lautende und im Umlauf befindliche Stlckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,00 je Aktie.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, bis zum 18. Juni 2020 das Grundkapital einmalig oder
mehrfach um insgesamt bis zu TEUR 1.000 zu erhdhen (,genehmigtes Kapital 2015). Das Bezugsrecht der Aktionare kann
mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden. Der Vorstand ist ferner unter der Bedingung der Aufsichtsrats-
zustimmung ermachtigt, bis zum 18. Juni 2020 bis zu 200.000 eigene Aktien zu erwerben. Aufgrund der in 2016 erfolgten
Kapitalherabsetzung auf TEUR 100 ist der Erwerb von eigenen Aktien nur bis zu einer Héhe von 10.000 austbbar.

Die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, Zlrich/Schweiz, verfigt am 31. Dezember 2018 Uber einen Stimmrechts-
anteil an der Hesse Newman Capital AG in Hohe von 88,29 Prozent (Vorjahr: 85,31 Prozent). Die Stimmrechtsanteile werden
Klaus Mutschler, Zirich/Schweiz, nach § 34 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet.

7.11 Ricklagen
Die Gewinnricklagen beinhalten die kumulierten Konzernergebnisse, Eigenkapitalmehrungen aufgrund von Kapitalherab-
setzungen sowie Entkonsolidierungseffekte.

Die Rucklage fur Zeitwertbewertung bezieht sich auf das assoziierte Unternehmen Hesse Newman Fondsmanage-
ment GmbH. Diese halt samtliche Anteile an der Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH, der geschéftsfihrenden
Kommanditistin der von Hesse Newman Capital in der Vergangenheit aufgelegten Immobilienfondsgesellschaften. Bei
VerduBerung der Immobilien erhalt diese Gesellschaft eine Vergltung von durchschnittlich ca. 2,0 Prozent auf den
VerauBerungspreis abzUlglich bestehender Fremdfinanzierungen. Da gegen Ende des Geschéftsjahres ernsthafte Interes-
senten an Gesellschaftsanteilen bzw. an den Immobilien vorlagen, erfolgte eine Erhdhung der Bewertung der Anteile an der
Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH zum beizulegenden Zeitwert in Héhe von TEUR 5.484. Die Anderung des
beizulegenden Zeitwerts wurde erfolgsneutral nach Abzug von latenten Steuern in Hohe von TEUR 88 Uber das sonstige
Ergebnis erfasst. Der gemaB Anteilsquote an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH in Hohe von 49 Prozent auf
den Konzern entfallene Anteil Uber TEUR 2.644 wurde dementsprechend erfolgsneutral Uber das sonstige Ergebnis in
dieser Rucklage erfasst. Dabei handelt es sich um eine Bewertung der Ebene 2 (siehe Ziffer 2.12).

Mit Nachtragen zum bestehenden Darlehensvertrag hat die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, Zirich/Schweiz,
gegenlber der Gesellschaft am 2. Juli 2018 mit sofortiger Wirkung sowie am 14. Dezember 2018 mit Wirkung zum 31.
Dezember 2018 Forderungsverzichte in Hohe von jeweils TEUR 100 ausgesprochen. Die Verzichte erfolgten mit der MaB-
gabe der Einstellung in die Kapitalrlicklage. Im Rahmen der Bilanzaufstellung wurden weiterhin TEUR 273 (Vorjahr: TEUR
457) aus der Kapitalriicklage zum Ausgleich des Jahresfehlbetrags entnommen.
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7.12 Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen
Mit Darlehensvertrag vom 22. November 2017 hat die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG der Gesellschaft ein Darlehen
Uber TEUR 700 zur Verfigung gestellt. Das Darlehen war zundchst befristet bis zum 30. Juni 2019 und verlangert sich jeweils
um ein Jahr, wenn es nicht mit einer Frist von 6 Monaten zur Jahresmitte gektndigt wird. Bei einem Wechsel des Mehrheits-
gesellschafters der Hesse Newman Capital AG gilt abweichend eine Kindigungsfrist von sechs Wochen zu einem beliebigen
Datum. Mangels Kundigung per 31. Dezember 2018 hat das Darlehen mindestens eine Restlaufzeit bis zum 30. Juni 2020.
Der Bilanzansatz des Darlehens hat sich gegentber dem Vorjahr aufgrund der seitens der Darlehensgeberin ausgesprochenen
Forderungsverzichte um TEUR 200 verringert. Die Zinsaufwendungen bzw. Zinszahlungen flr das Geschéftsjahr 2018
betrugen fUr dieses Darlehen TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 3).

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen in Hohe von unveréndert
TEUR 10 entfallen auf Aufsichtsratsvergitungen.

7.13 Latente Steuern
Die latenten Steuerschulden entfallen auf temporaren Differenzen, welche dem Posten ,,Nach der Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen® zuzurechnen sind. Es ergaben sich im Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen dieses Bilanz-
postens.

Latente Steuerforderungen flr steuerliche Verlustvortrage werden grundsétzlich mit dem Betrag angesetzt, zu dem die
Realisierung der damit verbundenen Steuervorteile innerhalb der ndchsten zwei Jahre durch zukiinftige steuerliche Gewinne
wahrscheinlich ist (siehe Ziffer 5.2). Gemai der Konzernplanung besteht fir diesen Zeithorizont kein Nutzungspotenzial.

7.14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten stellen sich im Vorjahresvergleich wie
folgt dar:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Unterdienstleistungsvertrage Geschéftsbesorgungen 2 158
sonstige Lieferungen und Leistungen 2 17
Abgegrenzte Schulden aus Lieferungen und Leistungen
Abgegrenzte Umsatzerlse 73 73
Ausstehende Rechnungen 68 67
Jahresabschluss und Prifungskosten 58 61
Geschéftsbericht 5 )
208 381
Sonstige Verbindlichkeiten

Lohn- und Gehaltsabrechnung 3 3
Umsatzsteuer 1 -

Abgegrenzte Schulden aus sonstigen Verbindlichkeiten
Boni, Tantieme und Abfindungen 15 15
Urlaubsanspriiche 4 8
Berufsgenossenschaftsbeitrage = 1
23 o7
231 408

Die abgegrenzten Umsatzerldse entfallen auf im Voraus erhaltene Bestandsprovisionen aus dem Versicherungsgeschéaft.
71.15 Rickstellungen

Die Drohverlustrickstellung fur zukinftige Mietaufwendungen fir Mietnachbelastungen aus den ehemaligen BUroflachen
besteht unverandert eine Ruckstellung in Hohe von TEUR 9.
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8 Erlauterungen zur Konzerngewinn- und -verlustrechnung

8.1 Umsatzerlése
Die Aufgliederung der ausschlieBlich die Erbringung von Dienstleistungen betreffenden Umsatzerltse stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2018 2017
Wiederkehrende Erlése Geschaftsbesorgungsvertrage 951 953
Platzierungs- und investitionsabhangige Erlése 1 5
Bestandsbetreuung Lebensversicherungen 112 112

1.064 1.070

FUr eine detailliertere Aufstellung der Erldsarten wird auf Ziffer 6 verwiesen.

8.2 Materialaufwand

Der Materialaufwand gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2018 2017
Bezogene Leistungen Unterdienstleistungsvertrage Geschaftsbesorgung Fondsgesellschaften -623 -624
Platzierungs- und investitionsabhangige Aufwendungen -1 -3
Bezogene Leistungen Bestandsbetreuung Lebensversicherungen -101 -101

-725 -728

8.3 Personalaufwand
Im Personalaufwand sind die folgenden Kostenarten enthalten:

in TEUR 2018 2017
Gehélter -147 -148
Tantiemen -15 -15
Soziale Abgaben -17 -17

-179 -180

Die durchschnittliche Anzahl an Mitarbeitern betragt unverandert zwei.

8.4 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten die im Folgenden aufgefihrten Ertrage:

in TEUR 2018 2017
Ertrage aus Weiterbelastungen 101 153
Periodenfremde Ertrage 17 9
Ertrédge aus der VerauBerung von Beteiligungen - 231
Sonstige Erstattungen 6 -

124 393
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Die Ertrage aus Weiterbelastungen entfallen im Wesentlichen auf weiterbelastete Kosten fir die D&O-Versicherung sowie
im Berichtsjahr auf Weiterbelastungen an die Mehrheitsgesellschafterin. Die periodenfremden Ertrdge bestehen im
Wesentlichen aus Ertrdgen aus der Auflésung von abzugrenzenden Schulden und Rickstellungen in Héhe von TEUR 14
(Vorjahr: TEUR 8).

Die Ertrage aus der VerauBerung von Beteiligungen des Vorjahres entfallen auf die VerauBerung der Anteile in Hohe von
50 Prozent an der Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH.

8.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lassen sich auf die folgenden Kostenarten aufteilen:

in TEUR 2018 2017
Versicherungen und Beitrage -140 -194
Rechts- und Beratungskosten -176 -159
Abschluss- und Prifungskosten -67 -68
Investor Relations, Geschéaftsbericht und Hauptversammlung -40 -40
EDV-Kosten -35 -40
Miete, Mietnebenkosten und Instandhaltung -22 -33
Nicht abzugsfahige Vorsteuer -6 -32
Aufsichtsratsvergitungen -30 -30
Burobedarf und Kommunikation -14 -16
Kfz- und Reisekosten -5 -3
Ubrige -10 -10

545 625

Der Ruckgang der Kosten fiir Versicherungen und Beitrage entféllt mit TEUR 53 auf geringere Pramien flir die D&O-
Versicherung.
Die nicht abzugsféhigen Vorsteuern des Vorjahres enthalten periodenfremde Aufwendungen in Héhe von TEUR 22.

8.6 Ergebnis aus Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen entféllt mit unverédndert TEUR 2 auf den nach der
Equity-Methode ermittelten Ergebnisbeitrag der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH. Im Vorjahr war zudem
letztmalig ein negativer Ergebnisbeitrag aus der Beteiligung an der Hamburg Asset Management HAM Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH in Hohe von TEUR -105 erfasst worden. Es wird auf die Ziffern 3.1 und 7.1 verwiesen.

8.7 Finanzertrage
Die Finanzertrage entfallen auf das gewahrte Darlehen an die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH in Hohe von
unver&ndert TEUR 1.

8.8 Finanzaufwand

Der Finanzaufwand in Héhe von TEUR 26 entfallt auf ausschlieBlich die Verzinsung des Darlehens des Mehrheitsgesellschaf-
ters (Vorjahr: TEUR 3). Im Vorjahr entfiel ein Betrag von TEUR 32 auf die Verzinsung von Finanzschulden gegentber Dritten.

8.9 Ertragsteuern

Im Ertragsteueraufwand werden alle Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit den Steuerarten Kérperschaftsteuer,
Solidaritétszuschlag und Gewerbesteuer erfasst. Der Anteil laufender Steuern betragt TEUR -2 (Vorjahr: TEUR -1); latente
Steuern sind nur in unwesentlichem Umfang enthalten.
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Die Steuer auf das Vorsteuerergebnis des Konzerns weicht vom theoretischen Betrag, der sich bei Anwendung des
gewichteten durchschnittlichen Konzernsteuersatzes auf das Ergebnis vor Steuern ergibt, wie folgt ab:

in TEUR 2018 2017
Konzernergebnis vor Steuern -295 -222
Fiktiver Steuerertrag 95 72
Nicht steuerbare Ertrage 5 75
Nicht steuerbare Verluste -100 -111
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -8 -45
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen und Kirzungen 6 8
Tatséachliche Ertragsteuern _-2 _-1

Der anzuwendende gewichtete durchschnittliche Steuersatz betragt unverandert 32,3 Prozent und entfallt mit 15,8 Prozent
auf Kérperschaftsteuer und Solidaritétszuschlag sowie mit 16,5 Prozent auf Gewerbesteuer.

8.10 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus dem Jahresergebnis, welches den Eigen-
kapitalgebern der Muttergesellschaft zuzurechnen ist, und der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wahrend
des Geschéftsjahres berechnet wird. In den dargestellten Perioden waren keine Verwasserungseffekte zu verzeichnen,
sodass das unverwasserte Ergebnis je Aktie nicht vom verwésserten Ergebnis je Aktie abweicht.

2018 2017
Gesellschaftern des Mutterunternehmens zuzurechnendes Ergebnis (in TEUR) -297 -222
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien (in 1.000) 100 100
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR je Aktie) -2,97 -2,22

Bezlglich potenzieller Verwasserungseffekte, welche in Zukunft eintreten kdnnen, wird auf Ziffer 7.10 verwiesen.
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9 Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Ermittlung der Cashflows aus laufender Geschéaftstéatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode.

9.1 Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds umfasst frei verflgbare Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Der Finanzmittelfonds belauft sich

auf TEUR 608 (Vorjahr: TEUR 1.028). Es bestehen keine Kreditlinien.

9.2 Uberleitung des Konzernjahresergebnisses

Der in der Konzernkapitalflussrechnung ermittelte Wert fir das Konzernjahresergebnis vor Ergebnis aus assoziierten

Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, Zinsen und Ertragsteuern ermittelt sich wie folgt:

in TEUR 2018 2017
Konzernjahresergebnis -297 -222
Ertragsteuern 2 1
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -2 103
Finanzaufwendungen 26 35
Finanzertrége =1l -2

272 85

9.3 Sonstige zahlungsunwirksame Geschaftsvorfalle

Die sonstigen zahlungsunwirksamen Ertrége und Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Ertrége aus der Auflésung

von Ruckstellungen und abzugrenzenden Schulden in Hohe von TEUR -14 (Vorjahr: TEUR -9).

10 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

10.1 Aktionare

Die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG halt einen Stimmrechtsanteil zum Bilanzstichtag in Hohe von 88,29 Prozent.

Diese Stimmrechte sind Klaus Mutschler zuzurechnen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG Kosten im Umfang von TEUR 26 weiter-

belastet, die im Wesentlichen auf Rechts- und Beratungskosten entfielen.

10.2 Verbundene Unternehmen

Uber die Angaben von Ziffer 10.1 hinaus waren im Geschéftsjahr 2018 keine weiteren Beziehungen gegeniiber nicht
konsolidierten verbundenen Unternehmen im Sinne von unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften von Hesse

Newman Capital zu verzeichnen.

10.3 Assoziierte Unternehmen

Zum 31. Dezember 2018 bestand gegen die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH eine Darlehensforderung
inklusive Zinsen in Hohe von unverandert TEUR 121. Die Verzinsung erfolgt mit 0,5 Prozent p.a. Die diesbezlglichen
Zinsertrage belaufen sich auf unverdndert TEUR 2. DarUber hinaus wurden Bankgebuhren in unwesentlichem Umfang in

Rechnung gestellt.
Umsatzerldse mit assoziierten Unternehmen wurden in den dargestellten Perioden nicht erzielt.
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10.4 Nahestehende Personen
Vorstand war im Geschéaftsjahr 2018 Dr. Florian Treu, Kaufmann, Basel/Schweiz (bis 31. August 2018). Seit dem 3. September
2018 ist Jens Burgemeister, Kaufmann, Hamburg, Vorstand der Gesellschaft.

Dr. Florian Treu war von Januar bis August 2018 Verwaltungsratsvorsitzender der Treu Consulting GmbH, Basel/Schweiz
sowie Mitglied in den Verwaltungsraten der Impuls Unternehmenskapital AG, Zurich/Schweiz, und der Divas Asset
Management AG, ZUrich/Schweiz.

Die als Aufwand ber{icksichtigten Gesamtbezlige des Vorstands betragen im Geschéftsjahr 2018 TEUR 30 (Vorjahr:
TEUR 27). Fur Mitglieder des Vorstands ist ein variabler Bestandteil der Gesamtbezlge als mittelfristige Anreizkomponente
vorgesehen, aus dem aufgrund der Verlustsituation der Gesellschaft keine Anspriiche resultieren.

Die Gesamtbezlige des Vorstands Jens Burgemeister sind im Folgenden aufgefihrt:

Gewéhrte Zuwendungen zugeflossene VergUtungen

in TEUR 2018 2018 2018 2017 2018 2017
Minimum  Maximum

Festverglitung 13 13 13 - 13 -
Nebenleistungen - - - - - -
Summe 13 13 13 - 13 -
Einjahrige variable Vergitung - - - - = -
Mehrjahrige variable Vergttung - - - - - -
Summe 13 13 13 - e
Versorgungsaufwand - - - - - -
Gesamtvergiitung 13 13 13 - IET) -

Die Gesamtbezlige des Vorstands Dr. Florian Treu sind im Folgenden aufgefiihrt:

Gewéhrte Zuwendungen zugeflossene VergUtungen

in TEUR 2018 2018 2018 2017 2018 2017
Minimum  Maximum

Festvergutung 17 17 17 2 17 2
Nebenleistungen - - - - - -
Summe 17 17 17 2 17 2
Einjahrige variable Vergitung - - - - = -
Mehrjahrige variable Vergttung - - - - - -
Summe 17 17 17 2 17 2
Versorgungsaufwand - - - - - -
Gesamtvergiitung 17 17 17 2 7 2

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéaftsjahr 2018:

e Dr. Marcus Simon, Kaufmann, Hamburg (Vorsitzender)

e Prof. Dr. rer. pol. Klaus Evard, Kaufmann, Wiesbaden (stellvertretender Vorsitzender)

e Stefan Trumpp, Kaufmann, Prisdorf

Die Bezlige 2018 betragen flr jedes Aufsichtsratsmitglied TEUR 10. Angabepflichtige Mitgliedschaften in anderen Auf-
sichts- oder Verwaltungsraten bestanden fUr das Geschéaftsjahr 2018 nicht.
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11 Sonstige Angaben

11.1 Verpflichtungen als Leasinghehmer im Rahmen von Operating Leasing
Die als Aufwand erfassten Zahlungen aus Operating-Leasingvereinbarung betreffen Mindestleasingzahlungen Umfang von
TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 12). Aus unkiindbaren Mietleasingvereinbarungen sind zukUnftig folgende Zahlungen zu leisten:

in TEUR 2018 2017
Bis zu 1 Jahr 51 49
1 bis 5 Jahre 7 1

58 50

11.2 Deutscher Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex in der jeweils gultigen Fassung wurde durch den Vorstand und den Aufsichtsrat zuletzt mit Datum
vom 25. Mérz 2019 abgegeben. Der Wortlaut der Entsprechenserklarung ist auf der Internetseite des Konzerns
(www.hesse-newman.de) dauerhaft zuganglich.

11.3 Honorar des Konzernabschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr 2018 als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers betragt TEUR 67 (Vorjahr: TEUR 81). Dabei
entfallen TEUR 56 (Vorjahr: TEUR 60) auf Abschlussprifungsleistungen, TEUR 8 (Vorjahr: TEUR 8) auf andere Bestatigungs-
leistungen und TEUR 3 (Vorjahr: TEUR 13) auf sonstige Leistungen. In den Honoraren fir Abschlussprifungsleistungen
2018 sind Ertrédge aus der Auflésung von abzugrenzenden Schulden in Hohe von TEUR 2 (Vorjahr: keine) saldiert. Von
dem Abschlussprifer nahe stehenden Unternehmen wurden Steuerberatungsleistungen in Héhe von TEUR 27 (Vorjahr:
TEUR 18) erbracht.

11.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Januar 2019 wurde seitens der Hesse Newman Immobilienmanagement GmbH das Darlehen Gber TEUR 90 inklusive
Zinsen vollstandig zurtickgeflihrt. Ebenda wurde die Sicherheitsleistung fur eine Fondsgesellschaft in Hohe von TEUR 12 im
Januar 2019 freigegeben und Anfang Februar 2019 erstattet.

Am 22. Februar 2019 wurde dem Unterdienstleistungsunternehmen Nordcapital fristgerecht die Kindigung sémtlicher
bestehender Dienstleistungsvertrage mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 ausgesprochen. Mit der Kiindigung war eine
Schadensersatzzahlung verbunden, die mit TEUR 2.866 berechnet und fristgerecht einen Monat nach der Kindigung an
Nordcapital gezahlt wurde. Zu weiteren Informationen wird auf den Chancenbericht im Konzernlagebericht verwiesen.

FUr die Finanzierung der Zahlung hat Hesse Newman ein Darlehen in entsprechender Hohe mit Forderungsverzicht und
Besserungsschein von der Hauptgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG erhalten.

11.5 Liquiditatsrisiko

Der Konzern steuert seine Liquiditat sowohl durch monatliche Analysen der Veranderungen des Zahlungsmittelbestands als
auch durch Ligquiditdtsplanungen Uber verschiedene Zeithorizonte und ein sténdiges Monitoring der Ist-Situation, um
gegebenenfalls rechtzeitig MaBnahmen zur Liquiditatssicherung ergreifen zu kénnen. Zusatzlicher Liquiditatsbedarf kann
durch unvorhergesehene Umsténde entstehen. Zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit finanziert sich der
Konzern derzeit Uber ein Darlehen. Dieses hat eine Laufzeit von mindestens eineinhalb Jahren ab dem Bilanzstichtag.

Die Unternehmensflhrung geht allerdings davon aus, dass die Zahlungsfahigkeit des Unternehmens bis mindestens
zum 30. Juni 2020 gesichert ist, was insbesondere aus den konservativen Annahmen von Zahlungsmittelzu- und abflissen
in der zugrunde gelegten Unternehmensplanung begrindet ist. Ein Liquiditdtsbedarf kdnnte entweder durch Bank-
finanzierung, Mittel der Hauptgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG oder durch weitere Darlehensgeber

gedeckt werden.
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Die Darlehensfinanzierung der Hesse Newman Capital AG besteht aus einem Darlehen bei der Mehrheitsgesellschafterin,
das mit 4,0 Prozent verzinst wird. Das Darlehen valutiert zum Bilanzstichtag mit TEUR 500 (Vorjahr: TEUR 700). Das
Darlehen ist befristet bis zum 30. Juni 2020 und verlangert sich jeweils um ein Jahr, falls es nicht mit einer Frist von 6 Mo-
naten zur Jahresmitte gekindigt wird. Bei einem Wechsel des Mehrheitsgesellschafters der Hesse Newman Capital AG gilt
abweichend eine Kundigungsfrist von sechs Wochen zu einem beliebigen Datum. Die Unternehmensflhrung geht davon
aus, dass das Darlehen der Gesellschaft auch Uber die frihestmdgliche Kiindigung hinaus zur Verfligung steht. Sollte das
Darlehen fallig gestellt werden, muss Uber alternative Finanzierungsgmaoglichkeiten eine Refinanzierung am Markt organisiert
werden. Derzeit liegen der Unternehmensfuhrung keine Indikatoren vor, die eine Falligstellung wahrscheinlich werden lassen.

Hamburg, 31. Marz 2019

Dgr Vorstand
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Konzernabschluss 2018 | Anhang

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der Konzernab-
schluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, 31. Méarz 2019
Der Vorstand |
/
! . r
J
1 [yl
! 4

[lJens Burgemeister
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprifers

An die Hesse Newman Capital AG, Hamburg:

Vermerk liber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
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Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern)
— bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenka-
pitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung flr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2018 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden
— geprift. Dartber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, fir das Geschéafts-
jahrvom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepruft. Die Konzernerklarung zur Unternehmensfihrung nach § 315d HGB
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

* entspricht der beigeflgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018 sowie seiner
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prafungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Konzernerklarung
zur Unternehmensfihrung.

GemanB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts geflhrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzermunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen und deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Dartiber hinaus erklaren wir gemans Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass
wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.



Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf den Abschnitt ,Sonstige Angaben” im Konzernanhang sowie auf die Ausfiihrungen im Risikobericht,
Unterabschnitt ,Liquiditatsrisiko” des Konzernlageberichts, in denen der gesetzliche Vertreter darlegt, dass die Zahlungsfa-
higkeit der Muttergesellschaft - und damit des Konzerns - bis mindestens zum 30. Juni 2020 sichergestellt ist. Die
Zahlungsfahigkeit der Muttergesellschaft ist davon abhangig, dass entsprechend der Geschéaftsjahresplanung fur die Jahre
2019 und 2020 die Liquiditatsziele erreicht werden und dass die bestehende Gesellschafterfinanzierung, die bis zum
30. Juni 2020 vertraglich zugesichert ist, weiterhin fortgefUhrt wird. Anderenfalls ist die Muttergesellschaft auf alternative
externe Finanzierungsquellen angewiesen. Dem Vorstand liegen derzeit keine Indikatoren vor, die einer Falligstellung des
Darlehens wahrscheinlich werden lassen.

Die Abhéngigkeit der Gesellschaft von der Fortfihrung der Gesellschafterfinanzierung weist auf das Bestehen einer
wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Muttergesellschaft zur Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen und stellen ein bestandsgeféhrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB dar.
Unsere Prifungsurteile sind beziglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018
waren.

Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzes und bei der
Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten
ab. Zuséatzlich zu dem im Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit” beschriebenen Sachverhalt haben wir die unten dargestellten Sachverhalte als die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte bestimmt, die in unserem Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.

(1) Bewertung der Anteile an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH, Hamburg

Das Risiko ftir den Abschluss

Die Gesellschaft halt 49% der Anteile an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH, Hamburg. Im vorliegenden Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2018 werden die Anteile mit TEUR 2.694 unter den nach der Equity-Methode bewerteten
Finanzanlagen ausgewiesen, wahrend im Vorjahresabschluss die Anteile mit TEUR 49 bewertet wurden. Die Aufwertung
erfolgte geméB 1AS 28 ,Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures® erfolgsneutral, da auch
die Wertsteigerung in einem nach den Grundsatzen der IFRS aufgestellten Abschluss der Hesse Newman Fondsmanage-
ment GmbH, Hamburg, ebenfalls erfolgsneutral zu erfassen ware. Der Vorstand der Hesse Newman Capital AG ist im
Rahmen von Verkaufsgesprachen mit potentiellen Investoren zu dem Ergebnis gekommen, dass der Wert der Anteile den
Buchwert Uberschreitet. Daher hat er verschiedene Berechnungen zur Ermittlung des Zeitwertes vorgenommen. Im Ergebnis
hat sich aus diesen Betrachtungen eine Bandbreite von vertretbaren Wertansatzen ergeben. Bei seiner Wertfindung hat sich
der Vorstand am unteren Ende dieser Wertspanne orientiert, um den Unsicherheiten in der Bewertung entsprechend
Rechnung zu tragen. Dieser Sachverhalt fihrte zu einer Erhéhung der Eigenkapitalquote von 23 % auf 79 %. Aus diesem
Grund haben wie den Sachverhalt als bedeutend eingeschatzt.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung
Ausgehend von der Wertermittiung des Vorstandes, haben wir zunéchst die Angemessenheit der angewandten Bewer-

tungsmethode (i.W. branchenubliches Multiple-Verfahren) und die Richtigkeit der verwendeten Bewertungsparameter einer
kritischen Wirdigung unterzogen. Zudem haben wir Sensitivitatsanalysen der zugrunde gelegten Rechenparameter vor-
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genommen und mit einer von uns vorgenommenen Uberschlagigen Wertermittlung verglichen. AbschlieBend haben wir die
Ergebnisse der Wertermittlung des Vorstandes, unsere eigene Uberschlagige Wertermittiung sowie unsere Sensitivitats-
analysen den Unterlagen aus den von Vorstand und Aufsichtsrat geflhrten Investorengesprachen gegenubergestellt.
DarUber hinaus haben wir die Zulassigkeit der erfolgsneutralen Erfassung gemaB IAS 28 beurteilt.

Unsere Schilussfolgerung

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir die von dem gesetzlichen Vertreter getroffenen Annahmen zum Ansatz
und der Bewertung der Anteile an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH, Hamburg, nachvollziehen und uns von
deren Angemessenheit Uberzeugen.

Dartber hinaus erachten wir die Darstellung im IFRS-Konzernabschluss fur sachgerecht.

(2) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag und Darstellung der damit verbundenen Chancen und
Risiken im Konzernlagebericht

Risiko fir den Abschiuss

Der Vorstand der Gesellschaft fihrt seit dem vierten Quartal 2018 Gesprache mit der NORDCAPITAL GmbH, Hamburg,
Uber die langfristige Strategie der Zusammenarbeit. Die Nordcapital-Gruppe hat seit dem Jahr 2015 fUr die von der Gesell-
schaft in Vergangenheit aufgelegten Hesse Newman-Fonds als Unterdienstleister das Fondsmanagement und die Anleger-
betreuung Ubernommen und erhalt dafiir vertraglich vereinbarte Vergitungen. Die Grundlage der Zusammenarbeit ist ein
Vertrag vom 30. Dezember 2014. Dieser Vertrag enthalt u. a. fur den Fall der Kiindigung des Vertrages durch eine der beiden
Parteien eine Verpflichtung flr die kiindigende Partei, Schadensersatz zu zahlen, welcher sich nach einer bestimmten For-
mel errechnet. Der Vorstand hat einen Betrag von EUR 2,9 Mio. (netto) ermittelt. Die Kindigung des Vertrages wurde per
Ende Februar 2019 form- und fristgerecht durch den Vorstand der Hesse Newman Capital AG an NORDCAPITAL GmbH,
Hamburg, Gbersandt. Ebenso hat der Vorstand per Ende Méarz 2019 die durch die Kindigung von ihm ermittelte Zahlungs-
verpflichtung ausgeglichen. Die Nordcapital-Gruppe bezweifelt die Wirksamkeit der Kiindigung. Der Vorstand hat hierzu vor
Abgabe der Kiindigungserklarung verschiedene Stellungnahmen von rechtlichen und steuerlichen Beratern eingeholt.

Da die Darstellung der Auswirkungen der Kindigung fur die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von besonderer Bedeutung ist, erachten wir dies als besonders wichtigen Geschéaftsvorfall.

Vor der Kiindigung des oben genannten Vertrags hat der Vorstand die Auswirkung der Kindigung fur der Liquiditats- und
Ertragsplanung des Konzerns fur die Geschaftsjahre 2019 und 2020 quantitativ und qualitativ ermittelt. Hieraus hat er die
fur die Hesse Newman Capital AG bestehenden Chancen und Risiken abgeleitet und einer Bewertung unterzogen und dies
im Konzernlagebericht entsprechend ausgefiihrt.

Die notwendigen Mittel zur Erflllung der Zahlungsverpflichtung hat der Vorstand durch ein Darlehen der Mehrheitsaktionarin
erlangt. Diese hat unmittelbar nach der Gewéhrung des Darlehens einen Forderungsverzicht gegen Besserungsschein in
Hohe der Zahlungsverpflichtung gegentiber der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, ausgesprochen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Basierend auf den Szenarioanalysen des Vorstandes der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, haben wir uns einen Uber-
blick Uber die Auswirkungen der Kiindigung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fur das Geschaftsjahr 2019 der
Gesellschaft verschafft. Wir haben zudem die sich durch die Kindigung ergebenden Chancen und Risiken intensiv mit
Vorstand und Aufsichtsrat erdrtert.



Zur Beurteilung der rechtlichen Konsequenzen und der rechtlichen Abwicklung der Kindigung haben wir ein gemeinsames
Gesprach mit Vorstand, dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates und dem gesellschaftsrechtlichen Berater der Gesellschaft
gefuhrt.

Unsere Schilussfolgerung

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Darstellungen in der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, insbesondere im Abschnitt zur Berichterstattung Gber Chancen und Risiken im Kon-
zernlagebericht der Hesse Newman Capital AG, nachvolliziehen und uns von deren Angemessenheit Uberzeugen. Nach der
Planung der Gesellschaft fir das Jahr 2019 ist der Bestand der Gesellschaft und des Konzerns nicht gefahrdet. Die Aussagen
zur Prognose fUr das Geschaftsjahr 2019 sind aus der Planung entsprechend ableitbar.

Sonstige Informationen

Der gesetzliche Vertreter ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e die oben genannte, in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften inhaltlich nicht geprifte Konzernerklarung
zur Unternehmensfuhrung im Konzernlagebericht,

e die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
sowie unseres Bestatigungsvermerks,

e den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex und

e die Versicherung nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB zum Konzernabschluss und die Versicherung nach § 315 Abs. 1 Satz 5
HGB zum Konzernlagebericht.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wurdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder
* anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die er als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der gesetzliche Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns

zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er dafir
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verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéaftsbetriebs oder
es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich flr die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die
er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns, zur Aufstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses
und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere
PrUfungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fUr die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

* Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von dem gesetzlichen Vertreter angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-



weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. ZukUnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfGhren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlielich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise flr die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschluss-
prufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fir unsere Prifungsurteile.

e peurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fUhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prafungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 26. Juli 2018 als Abschlussprtifer gewahlt. Wir wurden am 26. Juli 2018 vom

Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéftsjahr 2016 als Abschlussprifer bei der Hesse Newman Capital AG,
Hamburg, tétig.
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Wir erklaren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Michael Kapitza.

Hamburg, den 10. April 2019

ESC Wirtschaftsprifung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Beatrix Arlitt Michael Kapitza
Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprufer
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Hesse Newman Capital AG
Kaiser-Wilhelm-StraBe 85
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Telefax: (040) 3 39 62 - 481
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Vorstand
Jens Burgemeister

Aufsichtsrat
Dr. Marcus Simon (Vorsitzender)
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