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Vorwort des Geschaftsfiihrenden Direktors

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

Mit der Verdffentlichung des Berichts fiir das Geschéaftsjahr 2019 mdchte ich die Gelegenheit nutzen,
Sie sowohl tber die Entwicklung als auch tber den aktuellen Status des Unternehmens zu informieren.
Wir haben im Geschéftsjahr 2019 eine Ubergangsphase durchlaufen, die dazu gefiihrt hat, dass wir
uns von alten Partnerschaften getrennt und neue Geschéaftsbeziehungen und Technologien entwickelt

haben.

Zu den Hohepunkten des laufenden Finanzjahres gehdren:

e Die Entwicklungsarbeiten fir die Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co ("Hospital
Management Co ") wurden abgeschlossen. GemaR dem Lizenzvertrag hatte sich die Hospital
Management Co verpflichtet, eine Mindestanzahl von Benutzern fir die von Aladdin
entwickelten Produkte zu liefern. Da die Hospital Management Co nicht in der Lage war, die im
Lizenzvertrag vereinbarten Benutzerzahlen zu erreichen, beschloss die Geschaftsfiihrung, das
Projekt nicht weiter zu verfolgen und die Zusammenarbeit mit der Hospital Management Co
einzustellen.

e Im Jahr 2019 hat das Unternehmen insgesamt 1.509.329 Euro an Darlehensfinanzierung von
bestehenden Investoren aufgenommen.

e Im Mai 2019 unterzeichnete das Unternehmen eine Partnerschaftsvereinbarung mit dem
Norwegian Centre On Healthy Ageing (NO-Age). NO-Age und Aladdin haben vereinbart,
zusammenzuarbeiten, um Menschen mit altersbedingten chronischen Krankheiten wie
Alzheimer, Herz-Kreislauf-Erkrankungen und Diabetes mit der Entwicklung neuer, digitaler
Technologien fir die Gesundheitsvorsorge zu helfen. Die Projektpartner werden sich auf die
folgenden drei spezifischen Bereiche konzentrieren, die die Entwicklung von Diagnose-Toolkits
mit kinstlicher Intelligenz fir die Friherkennung von Krankheiten, klinische Studien sowie
Forschung und Entwicklung fiir wichtige Wirkstoffe im Hinblick auf die Entdeckung neuer
Medikamente und Behandlungen ermdglichen:

o die Entwicklung von auf die Mitophagie ausgerichteten Biomarkern fur Alzheimer mit
Hilfe kunstlicher Intelligenz;

o eine maschinelle Lernplattform fur die Erkennung und Analyse von NAD+ zu
entwickeln, um den Prozess der klinischen Studien und der Medikamentenentwicklung
zu beschleunigen;

o ein Screening- und Friihdiagnosewerkzeug fiir Alzheimer zu entwickeln, das kiinstliche
Intelligenz mit tabellarischen Daten, Netzhautbildern, CT- und MRT-Aufnahmen des
Gehirns, Quizfragen und loT-aufgezeichneten Gehwegdaten nutzt.

Diese Partnerschaft ist eine bedeutende Entwicklung fir das Unternehmen, und das

Management freut sich darauf, Aladdins technologische Kompetenz mit der medizinischen
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Erfahrung von NO-Age zu kombinieren, um die Alzheimer-Krankheit zu bekdmpfen. Die
Partnerschaft bringt eine Kombination von renommierten Arzten, Wissenschaftlern und
Ingenieuren fur kunstliche Intelligenz ausfihrenden medizinischen und Forschungsinstituten
zusammen. Beide Parteien betrachten die Partnerschaft als einen grundlegenden Schritt nach
vorn, um die medizinische Forschung beschleunigen und die Patientenversorgung verbessern
zu konnen.

Im Mai 2019 hat Aladdin sechs fihrende Fachleute aus Wissenschaft und Gesundheitswesen
in seinen wissenschaftlichen Beirat berufen. Dieser besteht aus weltweit flhrenden
Persdnlichkeiten aus den Bereichen Neurologie, Alzheimer, Mitophagie, Kardiologie und
Arzneimittelentwicklung. Die Profile unserer wissenschaftlichen Beiratsmitglieder finden Sie auf

unserer Website unter https://aladdinid.com/team/.

Im Juni 2019 hat Aladdin die Entwicklung einer Plattform zur Gesundheitsbewertung fir unsere
Partner in Indien, Our Health Mate (OHM), abgeschlossen. Die Plattform kann das Diabetes-
Risiko von Patienten in Indien einschatzen, sobald sie Informationen zu ihrer Gesundheit
eingegeben haben. Die Plattform wurde auf der Grundlage von 650.000 anonymisierten
individuellen medizinischen Berichten und 75.000 verarbeiteten Datenbankeintragen
aufgebaut, die aus Bluttests der Patienten wie Lipidprofil, Leberfunktion und vollstandigem
Blutbild bestehen. Diese Berichte enthalten auch arztliche Bewertungen der Patientenakte, so
dass wir einen professionell beschrifteten Datensatz haben. Dieser umfangreiche Satz von
Bluttests gibt Aladdin die Mdglichkeit, eine Vielzahl von Herz-Kreislauf-Erkrankungen sowie
Diabetes und Nierenerkrankungen zu beurteilen, die stark mit einem gesunden Herzen
korrelieren. Durch die enge Partnerschaft mit OHM kann Aladdin auf diesem Datensatz mit
einem Kkontinuierlichen Strom von medizinischen Aufzeichnungen aufbauen und so ein
zunehmend umfangreiches und abgerundetes Gesundheitsprofil von Patienten erstellen. Die
Menge und Vielfalt an Patienten und medizinischen Rohdaten verschafft Aladdin eine
einzigartige Position auf dem indischen Gesundheitsmarkt mit dem Potenzial, diese auf
Alltagsdaten wie Wearables (tragbaren Computersystemen) auszuweiten.

Im Juli 2019 schloss Aladdin ein Memorandum of Understanding (MOU) mit dem Imperial
Institute of Advanced Technology (IIAT) ab. Das IIAT wurde von einem Team aus Akademikern
und Professoren des Imperial College London und des Royal Brompton Hospital gegriindet.
Es handelt sich um ein neues Forschungs- und Entwicklungsinstitut, das den internationalen
Austausch und die Zusammenarbeit in Wissenschaft und Technologie, den chinesisch-
europaischen  Technologietransfer und die Forschung in der medizinischen
Bildgebungstechnologie fordert. Dartber hinaus ist es bestrebt, Humanressourcen,
Technologien und Projekte im Bereich der Gesundheitsflrsorge aus Europa nach China zu
bringen und in China zu férdern. Die Absichtserklarung ermdglicht es Aladdin, ein Buro im
Grofiraum China von einem fiihrenden Wissenschaftspark in Hangzhou China aus, in dem
mehrere Einhorn-Technologieunternehmen ansassig sind, zu griinden und zu eréffnen. Die

Absichtserklarung dient auch als Auftakt zu einer vertraglichen Partnerschaft, die es Aladdin
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ermoglichen wird, gemeinsam Gesundheitsanwendungen mit kinstlicher Intelligenz, Software-
Toolkits mit kiinstlicher Intelligenz fur die Arzneimittelentdeckung sowie Schnellverfahren fur
Anwendungen der chinesischen Lebensmittel- und Arzneimittelbehdérde (CFDA) zu entwickeln.
Dies wurde dann spater im Juli in einem Softwareentwicklungsvertrag formalisiert, in dem IIAT
Aladdin KI-Softwareentwicklung und Beratungsdienste zur Verfiigung stellen wird. Auf Wunsch
von Aladdin wird IIAT ein Entwicklungs- und Beratungsteam zur Verfligung stellen, um die
Entwicklungsanforderungen zu erfiillen.

e Im Dezember 2019 verdffentlichte Aladdin in der Zeitschrift "Mechanisms of Ageing and
Development" innerhalb von Science Direct von Elsevier eine wissenschaftliche Arbeit Gber
kiinstliche Intelligenz zur Bekampfung des Alterns mit dem Titel "The NAD+-mitophagy axis in
healthy longevity and in artificial intelligence-based clinical applications" (Die NAD+-
Mitophagieachse bei gesunder Lebenserwartung und bei auf kinstlicher Intelligenz
basierenden klinischen Anwendungen), die sich mit dem Konzept befasst, dass NAD+ der

Schlissel zur Frihdiagnose und Verzdgerung neurodegenerativer Krankheiten sein kdnnte.

Wie vorstehend und im Vorjahresgeschéaftsbericht ausgefuhrt, wurde Aladdin von der Shenzhen Guo
Yi Hui Hospital Management Co. beauftragt, eine Patienten- und Arztanwendung zu entwickeln,
die durch Blockchaintechnologien in der Zukunft mit Hilfe von klnstlicher Intelligenz
gesteuerter Software unterstiitzt werden sollte. Nachdem die Lizenzbedingungen von der
Hospital Management Co. nicht eingehalten wurden, trafen wir daher die Entscheidung, den
Schwerpunkt des Unternehmens neu auszurichten. Seit diesem Zeitpunkt haben wir ein
Entwicklungsteam flir kiinstliche Intelligenz und Datenwissenschaft sowie einen wissenschaftlichen
Beirat aufgebaut. Diese Personen bringen umfangreiche Netzwerke und Partner im Gesundheitswesen
mit, die Aladdin innerhalb der Gesundheitsbranche Gewicht verleihen. Wie von anderen Unternehmen
im Bereich der Gesundheitstechnologie belegt, fuhrt die erfolgreiche Fertigstellung von "Prototyp-
Softwareprodukten" zu einer deutlichen Steigerung des Unternehmenswertes. Aladdin strebt dies fur
das Geschaftsjahr 2020 an.

Berlin, 14. Dezember 2020
Wade-Menpes-Smith

Geschaftsfuhrender Direktor
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Die Aktie
GRUNDKAPITAL 11.450.000 EUR
ANZAHL DER AKTIEN 11'450'000 nennwertlose Inhaberaktien
BORSENBORSE Diisseldorf und Frankfurt
MARKTSEGMENT Geregelter Markt
WKN A12ULL
ISIN DEOOOA12ULL2
TICKER-SYMBOL NMI
RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARD | IFRS
FINANZIELLES JAHR 31. Dezember 2019
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Im Jahr 2019 erlebten die globalen Aktienméarkte nach der schlechten Performance in der zweiten
Halfte des Jahres 2018 ein deutliches Wachstum. Die Markte in den USA stiegen um 18%, in Europa
um 13% und in China um 20%, was vor allem unter Berucksichtigung der Tatsache, dass sie seit dem
erneuten Ausbruch der Handelsspannungen Anfang Mai um 5% zuriickgegangen sind, von Bedeutung
ist. Zwei Faktoren waren dafiir verantwortlich.

Eine davon war China, das monetare und fiskalische Anreize fir seine 14 Billionen Dollar schwere
Wirtschaft umsetzte. Das zweite war die Richtungsanderung der Federal Reserve, die angedeutet hat,
dass sie die US-Zinsen zum ersten Mal seit der Finanzkrise senken wird. Deutsche Bundesanleihen -
hatten ihr bestes H1 seit zwei Jahren, mit rund 5,5%, da auch die Europaische Zentralbank ihren Kurs
umgedreht hat. Die Rendite zehnjahriger Schuldtitel fiel im Marz erstmals seit 2016 unter null Prozent
und hat seither Rekordtiefs erreicht (*Quelle Reuters).
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Aladdin SE verzeichnete im Laufe des Jahres 2019 einen Rickgang des Aktienkurses. Die Aktie
erbffnete das Jahr bei 18,00 € und stieg zunachst bis zu einem Héchststand von 23,00 € im Januar,
bevor sie am 30. Juni 2019 bei 8,95 € schloss. Im weiteren Verlauf des Jahres 2019 gab die Aktie dann
weiter nach und schloss am 31. Dezember 2019 bei 5,50 €. Das Management ist der Ansicht, dass die
Volatilitat der Aktie auf die geringen Volumina zurtickzuflhren ist, die gehandelt werden, da der Grofteil
des Eigentums bei den Grindern verbleibt. Daher haben selbst kleine Handelsvolumina einen
erheblichen Einfluss auf den Aktienkurs. Die Aktie wurde eindeutig dadurch beeinflusst, dass das
Unternehmen eine Phase der Neupositionierung des Geschéaftsplans durchlief, was zu einem
Ruckgang des Anlegervertrauens fihrte.

Equity Research

Derzeit wurde Aladdin Healthcare Technologies SE im Jahr 2019 nicht von Research-Unternehmen
abgedeckt, da das Unternehmen nicht Uber ein Budget fur Investor Research verfiigte. Wir haben
inzwischen ein Mandat mit First Berlin Equity Research unterzeichnet, um das Unternehmen im Jahr
2020 abzudecken.

Investor Relations

Das Ziel der Investor-Relations-Arbeit von Aladdin ist es, eine faire Aktienbewertung am Kapitalmarkt
zu erreichen. Im Geschéftsjahr zum 31.12.2019 haben wir dies durch einen kontinuierlichen und
transparenten Dialog mit allen Marktteilnehmern sowie durch die Bereitstellung von prazisen

bewertungsrelevanten Informationen erreicht.



KONZERNABSCHLUSS
der

ALADDIN HEALTHCARE TECHNOLOGIES SE,
Berlin

zum 31. Dezember 2019
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Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2019

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Konzern-Kapitalflussrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2019
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ALADDIN HEALTHCARE TECHNOLOGIES SE
KONZERN-BILANZ
zum 31. Dezember 2019
Anhang- 31.12.19 31.12.18 1.1.18
angaben nach Fehlerkorrektur
Nr. EUR EUR EUR
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen HLA.(1) 5.463 5.757 2.356
Beteiligungen .A.(2) 118.152 111.310 -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte .A.(2) - 1.569.433 -
123.615 1.686.500 2.356
Kurzfristige Vermoégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen L.A.(3) - 15.607 9.776
Sonstige Vermogenswerte l.A.(4) 356.120 107.602 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente H.LA(5) 754 109.350 -
356.874 232.559 9.776
Bilanzsumme 480.489 1.919.059 12.132
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital I.A.(6) 11.450.000 11.450.000 300.000
Kapitalriicklage L.A.(7) -3.623.367 -3.623.367 -299.999
Gewinnriicklagen [1.A.(8) -9.402.962 -6.413.102 -1.021.702
Sonstige Riicklagen .A.(8) -189.436 49.504 2.634
Summe Eigenkapital -1.765.765 1.463.035 -1.019.067
Langfristige Schulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten [.A.(10) 934.318 - -
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten .A.(9) 279.961 341.080 534.748
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten l.A.(10) 647.336 - 496.451
Rickstellungen L.A.(11) 384.639 114.944 -
Summe kurzfristige Schulden 1.311.936 456.024 1.031.199
Bilanzsumme 480.489 1.919.059 12.132
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ALADDIN HEALTHCARE TECHNOLOGIES SE
KONZERN-GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG

fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

Anhang- 2010 poen
angaben 2019  korrektur
Nr. EUR EUR
Umsatzerlése H.B.(1);11.G.(6) - 174.492
Sonstige betriebliche Ertrage [1.B.(2) 223.693 -
Sonstige betriebliche Aufwendungen [11.B.(3) -2.033.571 -5.628.650
Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen
Vermogenswerten .B.(4) -1.532.169 -
Finanzertrage [1.B.(5) 95.261 82.910
Finanzaufwendungen [1.B.(5) -72.332 -20.152
Ertragsteuerertrag 11.B.(6) 329.258 -
Konzernergebnis -2.989.860 -5.391.400
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -2.989.860 -5.391.400
Ergebnis je Aktie
unverwassert, bezogen auf das den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnende Ergebnis H.B.(7) -0,26 -0,50

verwassert, bezogen auf das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnende Ergebnis H.B.(7) -0,26 -0,50
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
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2018 nach
Anhang- Fehler-
angaben 2019 korrektur
Nr. EUR EUR
Konzernergebnis -2.989.860 -5.391.400
Sonstiges Ergebnis
Posten, die kiinftig méglicherweise in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden
Veranderung der Ricklage fir
Wahrungsdifferenzen I.G. -238.940 46.870

Sonstiges Ergebnis

Konzern-Gesamtergebnis

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens

-238.940 46.870

-3.228.800 -5.344.530

-3.228.800 -5.344.530



/N

ALAODIN
ALADDIN HEALTHCARE TECHNOLOGIES SE
KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
zum 31. Dezember 2019
Gezeich- Sonstige  Summe
Anhang- netes Kapital- Gewinn- Riick- Eigen-
angaben Kapital riicklage riicklagen lagen kapital
EUR EUR EUR EUR EUR
Anhangangaben Nr. I1.A.(6) .A.(7) IIL.A.(8) I1.A.(8)
Stand 1. Januar 2017 - - - - -
Ausgabe von Aktien 11.D. 1 - - 1
Konzernergebnis - - -47.396 - -47.396
Fremdwahrungsumrechnung - - - 122 122
Stand 31. Dezember 2017 1 0 -47.396 122 -47.273
Fehlerkorrektur II.C. 299.999 -299.999 -974.306 2.512 -971.794
Stand 1. Januar 2018 berichtigt 300.000 -299.999 -1.021.702 2.634 -1.019.067
Barkapitalerhdhung Aladdin Healthcare
Technologies SE I1.D. 1.150.000 -1.150.000 - - -
Barkapitalerh6hung Aladdin Healthcare
Technologies Ltd. 11.D. - 112 - - 112
Reverse Asset Acquisition 11.D. 10.000.000 -2.173.480 - - 7.826.520
Konzernergebnis - - -5.391.400 - -5.391.400
Fremdwahrungsumrechnung - - - 46.870 46.870
Stand 31. Dezember 2018 berichtigt 11.450.000 -3.623.367 -6.413.102 49.504 1.463.035
Konzernergebnis - - -2.989.860 - -2.989.860
Fremdwahrungsumrechnung - - - -238.940 -238.940
Stand 31. Dezember 2019 11.450.000 -3.623.367 -9.402.962 -189.436 -1.765.765
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ALADDIN HEALTHCARE TECHNOLOGIES SE
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
2019 nach Fit?ll?—
korrektur
Anhang-
Laufende Geschaftstatigkeit angaben EUR EUR
Konzernergebnis vor Steuern -3.319.118 -5.391.400
Finanzergebnis 111.B.(4) -22.929 -62.758
Abschreibungen und Wertminderungen auf Vermoégenswerte des  111.A.(1),(2),
Anlagevermdgens 3) 1.533.896 1.466
Aufwand aus Reverse Asset Acquisition (Borsenlisting) 11.D. - 2.506.094
+/- Zu-/Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen ILA.(11) 268.601 -245.286
Veranderung des Nettoumlaufvermégens:
+/- Ab-/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und ILA.(3);
Leistungen und sonstigen Forderungen ILA.(4) 94.403 -111.552
+/- Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten ILA.(9) -74.321 -241.529
Ubrige zahlungsunwirksame Vorgénge -239.836 1.628.067
Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit -1.759.304 -1.916.898
Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur den Erwerb von Sachanlagen ILA.(1) -1.103 -4.947
Auszahlungen fiir Investitionen in finanzielle Vermdgenswerte ILA.(2) - -170.000
Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzinstrumenten LA.(2) - -111.310
Einzahlungen aus Investitionen in finanzielle Vermdgenswerte 147.207 716.859
Ubernahme eines Tochterunternehmens (Reverse Asset
Acquisition) I.D.; IV.E. - 2.091.964
Cashflows aus der Investitionstatigkeit 146.104 2.522.566
Finanzierungstatigkeit
I1.A.(10);
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden IV.E. 1.517.849 -
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden IV.E. -13.215 -496.451
Einzahlung aus Kapitalerhhung bei Aladdin Ltd. I.D.; IV.E. - 112
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit 1.504.634 -496.339
Veranderung des Finanzmittelbestandes -108.566 109.329
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar IILLA.(5) 109.350 -
Wechselkursbedingte Anderungen der liquiden Mittel -30 21
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31.
Dezember 2019 / 2018 I.A.(5) 754 109.350
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

Guthaben bei Kreditinstituten ILLA.(5) 754 109.350
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ALADDIN HEALTHCARE TECHNOLOGIES SE

ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2019

. VORBEMERKUNGEN UND GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG
A. Informationen zum Unternehmen und zum Konzern

1. Das Unternehmen

Die Aladdin Healthcare Technologies Holding SE (im Folgenden kurz: die ,Gesellschaft®,
L2Aladdin SE* oder das ,Mutterunternehmen®) mit Sitz in 10117 Berlin, Unter den Linden 10,
ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Deutschland) unter der Nummer
HRB 173762.

Die Aladdin SE verfligt Gber ein Grundkapital in Hohe von EUR 11.450.000,00, eingeteilt in
11.450.000 auf den Inhaber lautende Stickaktien. Die bestehenden Aktien der Aladdin SE
sind seit September 2018 zum regulierten Markt der Borse Dusseldorf zugelassen. Die ISIN
(International Securities Identification Number) lautet DEOO0OA12ULL2, die WKN (Wertpapier-
kennnummer) lautet A12ULL und das Bérsenkiirzel lautet NMI.

2. Das Struktur des Konzerns

Das einzige Tochterunternehmen der Gesellschaft ist die Aladdin Healthcare Technologies
Ltd., London, Vereinigtes Kdnigreich (im Folgenden kurz: Aladdin Ltd.). Die Aladdin SE halt
samtliche Anteile an der Aladdin Ltd. Das operative Geschaft der Gruppe wird derzeit
ausschlieflich in der Aladdin Ltd. gefihrt.

Der Konzern bzw. die Aladdin-Gruppe ist hauptsachlich in den Bereichen Bereitstellung von
Softwarelésungen  fir  eine  sichere  Verwahrung und  Verwaltung  von
Gesundheitsinformationen unter Nutzung der Blockchain-Technologie sowie Entwicklung von
Lésungen zu friheren, praziseren Diagnosen von altersbedingten Krankheiten tatig.

B. Rechtliche Grundlagen fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Gesellschaft wurde nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, und den nach
§ 315e Abs. 1 HGB erganzend zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.
Die Anforderungen der zum Bilanzstichtag verpflichtend anzuwendenden Standards
(IFRS/IAS) und Interpretationen (IFRSIC/SIC) wurden erflllt. Zur Aufstellung des
Konzernabschlusses unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung verweisen wir auf
Gliederungspunkt II.E. Im Folgenden wird einheitlich der Begriff IFRS verwendet.
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Der Konzernabschluss der Aladdin SE wird in Euro (EUR) aufgestellt. Sofern nichts anderes
angegeben ist, werden samtliche Werte kaufmannisch auf volle Euro (EUR) auf- oder
abgerundet. Rundungen kénnen dazu fihren, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt
zur angegebenen Summe aufaddieren und dass sich Prozentangaben nicht exakt aus den
dargestellten Werten ergeben.

Das Geschaftsjahr der Aladdin SE und ihres in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmens entspricht dem Kalenderjahr. Als Abschlussstichtag gilt der Stichtag
des Mutterunternehmens.

Die Konzernbilanz ist in Anwendung des IAS 1 in langfristige und kurzfristige Vermdgenswerte
und Schulden unterteilt. Vermbgenswerte und Verbindlichkeiten mit einjahriger Falligkeit
werden als kurzfristige Vermdgenswerte eingestuft. Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung
wurde nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

Der Konzernabschluss fur den Berichtszeitraum, der zum 31. Dezember 2019 endet,
(einschlieRlich der berichtigten Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2018), wurde von dem
geschéaftsfihrenden Direktor am 14. Dezember 2020 genehmigt und zur Herausgabe
freigegeben.

Die maligeblichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, die bei der Aufstellung des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2019 angewandt wurden, sind nachstehend
zusammengefasst.

Il. KONSOLIDIERUNGS- UND RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

A. Vom IASB herausgegebene und erstmalig angewendete Rechnungslegungs-
vorschriften

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wurden alle in der Europaischen Union zum 31.
Dezember 2019 anzuwendenden Standards (IFRS/IAS) und Interpretationen (IFRIC/SIC)
angewandt. Folgende Rechnungslegungsvorschriften waren erstmalig anzuwenden:

Vom IASB herausgegebene und erstmalig angewendete Rechnungslegungs-

vorschriften

Standard Neue oder geanderte Standards und | Anwendungs-
Interpretationen und wesentlicher Inhalt pflicht EU

IFRS 16 Leasingverhaltnisse 01.01.2019

Anderungen von Langfristige Beteiligungen an assoziierten 01.01.2019

IAS 28 Unternehmen und Joint Ventures

Anderungen von Vorfalligkeitsregelungen mit negativer 01.01.2019

IFRS 9 Ausgleichsleistung

IFRIC 23 IFRIC 23: Unsicherheit bezlglich der 01.01.2019
ertragsteuerlichen Behandlung
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ALADDIN
Annual Jahrliche Verbesserungen zu IFRSs 2015-2017 01.01.2019
Improvements Cycle

Projekt

Anderungen von | Planénderungen, - kiirzungen oder -abgeltungen 01.01.2019

Die neuen oder gednderten Standards haben keine bzw. keine wesentlichen Auswirkungen

auf den Konzernabschluss der Aladdin-Gruppe.

B. Vom IASB herausgegebene, noch nicht angewandte Rechnungslegungs-

vorschriften

Die folgende Tabelle stellt die vom IASB herausgegebenen, noch nicht angewendeten

Standards, die fur den Konzern relevant sind, dar.

vorschriften

Vom IASB herausgegebene, noch nicht angewendete Rechnungslegungs-

Standard Neue oder geanderte Standards und
Interpretationen
In EU-Recht iibernommene Standards: Anwendungs-
pflicht
IAS 1, IAS 8 Definition von Wesentlichkeit 01.01.2020
IFRS 9, Anderungen an IFRS 9, IFRS 7 und IAS 39: 01.01.2020
IFRS 7, IAS 39 | Reform der Referenzzinssatze
Rahmen- Anderungen der Verweise auf das 01.01.2020
konzept Rahmenkonzept zur Rechnungslegung
IFRS 3 Anderungen an IFRS 3: Definition eines 01.01.2020
Geschéftsbetriebes
IFRS 16 Anderungen an IFRS 16: Mietkonzessionen 01.06.2020
aufgrund von Covid-19
Vom IASB
Noch nicht in EU-Recht iibernommene IFRS V(I)Ergesehenes
rstanwen-
dungsdatum
IAS 1 Anderungen in der Klassifizierung von Schulden 01.01.2023
als kurz- oder langfristig
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2023
IFRS 3 Referenz auf das Rahmenkonzept 01.01.2022
IFRS 4 Verschiebung der Anwendung von IFRS 9 01.01.2021
IFRS 9, IFRS 01.01.2021
7,IFRS 16 und | Anderungen aufgrund der ,Interest Rate
IAS 39 Benchmark Reform® (Phase 2)
IAS 16 Anderungen zu Erlésen vor der beabsichtigten 01.01.2022
Nutzung
IAS 37 Anderungen zu nachteiligen Vertragen — Kosten 01.01.2022
der Vertragserfillung
diverse Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2018- 01.01.2022
2020
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Die Aladdin-Gruppe macht von dem Recht einer freiwilligen vorzeitigen Anwendung der vom
IASB herausgegebenen Standards vor deren verpflichtenden Anwendung keinen Gebrauch.
Es werden keine materiellen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.
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C. Angaben zur Fehlerkorrektur nach IAS 8

/N

ALADDIN

Die Gesellschaft hat im Rahmen der Erstellungsarbeiten zu diesem Konzernabschluss
Fehler in der Bilanzierung im Wesentlichen bei den immateriellen und sonstigen finanziellen
Vermdgenswerten identifiziert und die entsprechenden Fehler retrospektiv korrigiert.

Die folgende Ubersicht zeigt die bilanziellen Auswirkungen der Fehlerkorrektur in der Bilanz

zum 1. Januar 2018:

01.01.2018 | 01.01.2018 Abwei- Referenz/
nach vor chung Erlaute-
Fehler- Fehler- rung
korrektur korrektur
EUR EUR EUR

Aktiva
Langfristige Vermoégenswerte
Sachanlagen 2.356 2.356 -
Immaterielle Vermdgenswerte 0 971.794| -971.794 1.)

2.356 974.150| -971.794
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 9.776 9.776 -

9.776 9.776 -
Bilanzsumme 12.132 983.926 | -971.794
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 300.000 1 299.999 3.)
Kapitalriicklage -299.999 -l -299.999 3.)
Gewinnrucklagen -1.021.702 -47.396| -974.306 5.)
Sonstige Riicklagen 2.634 122 2.512 5.)
Summe Eigenkapital -1.019.067 -47.273( -971.794
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 534.748 534.748 -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 496.451 496.451 -
Summe kurzfristige Schulden 1.031.199 1.031.199 -
Bilanzsumme 12.132 983.926 | -971.794
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Die folgende Ubersicht zeigt die bilanziellen Auswirkungen der Fehlerkorrektur in der Bilanz

zum 31. Dezember 2018:

31.12.2018 | 31.12.18 Abwei- Referenz/
nach vor chung Erlaute-
Fehler- Fehler- rung
korrektur | korrektur
EUR EUR EUR
Aktiva
Langfristige Vermégenswerte
Sachanlagen 5.757 5.757 -
Immaterielle Vermdgenswerte - | 2.369.729| -2.369.729 1.)
Beteiligungen 111.310 111.310 -
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 1.569.433| 1.656.415 -86.982 2)
1.686.500 | 4.143.211 | -2.456.711
Kurzfristige Vermoégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 15.607 123.214| -107.607 3.)
Sonstige Vermogenswerte 107.602 - 107.602 3.)
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 109.350 109.350 -
232.559 232.564 -5
Bilanzsumme 1.919.059| 4.375.775| -2.456.716
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 11.450.000 | 11.450.000 -
Kapitalriicklagen -3.623.367 | -3.623.367 -
Gewinnrucklagen -6.413.102 | -3.920.381 | -2.492.721 5.)
Sonstige Ricklagen 49.504 13.499 36.005 5.)
Summe Eigenkapital 1.463.035| 3.919.751 | -2.456.716
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 341.080 454.270| -113.190 3.)
Ruckstellungen 114.944 1.754 113.190 3.)
Summe kurzfristige Schulden 456.024 456.024 -
Bilanzsumme 1.919.059 | 4.375.775| -2.456.716
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Die folgende Ubersicht zeigt die bilanziellen Auswirkungen der Fehlerkorrektur in der

Gewinn- und Verlustrechnung 2018:

2018 2018 Abwei- Referenz/
nach vor chung Erlaute-
Fehler- Fehler- rung
korrektur | korrektur
EUR EUR EUR
Umsatzerlése 174.492 174.492 -
Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.628.650 | -4.010.823 | -1.617.827 1.); 3.)
Finanzertrage 82.910 24.641 58.269 2)
Finanzaufwendungen -20.152 -61.294 41.142 2.); 3))
Konzernergebnis -5.391.400 | -3.872.984 | -1.518.416 4))
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -5.391.400 | -3.872.984 | -1.518.416
Ergebnis je Aktie
unverwassert, bezogen auf das den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnende Ergebnis -0,50 -0,34 -0,16 4))
verwassert, bezogen auf das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnende Ergebnis -0,50 -0,34 -0,16 4))
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Die folgende Ubersicht zeigt die bilanziellen Auswirkungen der Fehlerkorrektur in der

Gesamtergebnisrechnung 2018:

2018 2018 Abwei- Referenz/
nach vor chung Erlaute-
Fehler- Fehler- rung
korrektur | korrektur
EUR EUR EUR
Konzernergebnis -5.391.400( -3.872.984 | -1.518.416 4.)
Sonstiges Ergebnis
Posten, der kiinftig moglicherweise in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden
Veranderung der Ricklage fur 46.870 13377 33493  5)
Wahrungsdifferenzen
Sonstiges Ergebnis 46.870 13.377 33.493 5)
Konzern-Gesamtergebnis -5.344.530 | -3.859.607 | -1.484.923 5.)
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -5.344.530| -3.859.607 | -1.484.923

Zu1.):

Im Konzernabschluss der Aladdin SE zum 31.12.2018 wurden immaterielle
Vermdgenswerte in Hohe von EUR 2.369.729 (1.1.2018: EUR 971.794) fir geistiges
Eigentum und Entwicklungsaufwendungen in Bezug auf Blockchain- und ML Lésungen
ausgewiesen. Nachtraglich wurde festgestellt, dass die aktivierten immateriellen
Vermogenswerte nicht die Ansatzkriterien des IAS 38 erflllen, so dass nach IAS 38 die
Ausgaben fur diese Vermdgenswerte zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand zu erfassen
sind. Im Geschéaftsjahr 2018 betrug der in diesem Zusammenhang zusatzlich in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasste Aufwand EUR 1.430.613.

Zu 2.):

Im Rahmen der Bewertung der langerfristigen, unverzinslichen Darlehensforderungen zum
31.12.2018 wurde festgestellt, dass die Ab- und Aufzinsung unrichtigerweise mit einem
risikolosen Zinssatz vorgenommen wurde. Die aus der veranderten Ab- und Aufzinsung
resultierenden Anpassungen der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte zum 31.12.2018
und des Konzernergebnisses betrugen EUR -86.982 (1.1.2018: EUR 0); die Finanzertrage
erhdhten sich aus diesem Sachverhalt um EUR 58.269, die Finanzaufwendungen um EUR
-11.975.

Zu 3.):

Weitere Fehlerkorrekturen betrafen im Geschéftsjahr 2018 die Auswirkungen eines
ermittelten hoéheren Aufwands aus Borsennotierung verbunden mit einer veranderten
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Darstellung des Eigenkapitals zum 1.1.2018 (vgl. dazu auch Gliederungspunkt I.D
Erlauterung Reverse Asset Acquisition) und Ausweisanderungen in der Bilanz zum 31.
Dezember 2018 (Aktivseite: Umsatzsteuerforderungen in Héhe von EUR 107.602, die nun
zutreffend als sonstige Vermdgenswerte ausgewiesen werden; Passivseite: Abschluss- und
Prifungskosten in Héhe von EUR 113.190, die nun zutreffend als Ruckstellungen
ausgewiesen werden) sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung (im Wesentlichen
Umgliederung von Wahrungsdifferenzen aus dem Zinsaufwand in die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen in Hohe von EUR 54.204).

Zu4.)

Aufgrund eines um EUR -1.518.416 berichtigten Konzernergebnisses einerseits und einer
korrigierten Berechnung der Aktienanzahl von richtigerweise 10.890.137 Aktien statt
11.218.956 wie im Vorjahres-Konzernabschluss berichtet, hat sich das Ergebnis je Aktie von
EUR -0,34 um EUR -0,16 auf EUR -0,50 verringert.

Zu5.)

Insgesamt resultiert aus der Fehlerkorrektur eine Verminderung der Gewinnriicklagen zum
31.12.2018 in Hohe von EUR -2.492.721 (1.1.2018: EUR -974.306) und eine Erhéhung der
sonstigen Ricklagen aufgrund von Wahrungsdifferenzen in Héhe von EUR 36.005
(1.1.2018: EUR 2.512) sowie zum 1.1.2018 eine Verschiebung zwischen gezeichnetem
Kapital und Kapitalriicklage in H6he von EUR 299.999.
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D. Konsolidierungsgrundsitze

In den Konzernabschluss werden die nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden  aufgestellten ~ Abschlisse der  Gesellschaft und des
Tochterunternehmens einbezogen. Vom Konzern beherrschte Tochterunternehmen werden
vollkonsolidiert. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen
ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels
seiner Verfugungsgewalt Uber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschlisse von
Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die
Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Der Konzern bilanziert Unternehmenszusammenschliisse grundsatzlich nach der
Erwerbsmethode. Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile mit dem dem Konzern zuzurechnenden Eigenkapital der
Tochterunternehmen verrechnet. Das erworbene, identifizierbare Nettovermdgen und die
Ubertragene Gegenleistung werden grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Ein
bei der Erstkonsolidierung entstehender positiver Unterschiedsbetrag zwischen den
Anschaffungskosten der erworbenen Anteile und dem identifizierbaren Nettovermogen wird
als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Geschéafts- oder Firmenwerte werden jahrlich
auf Wertminderungen Uberprift. Ein negativer Unterschiedsbetrag wird nach einer
nochmaligen Uberprifung aller Wertansatze unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Erldauterung Reverse Asset Acquisition

Im Marz 2018 haben die Aktionare der Aladdin Ltd. und der Aladdin SE einen
Anteilsiibertragungs- und Einbringungsvertrag abgeschlossen. Gemal} diesem Vertrag haben
die Aktionare der Aladdin Ltd. samtliche Aktien in die Aladdin Ltd. als Sacheinlage gegen
Gewahrung von Stick 10.000.000 Aktien der Aladdin SE eingebracht. Der Ausgabepreis der
neuen Aktien lag bei gerundet EUR 5,40 pro Aktie.

Der Erwerb von 100% der Aladdin Ltd. durch eine Sacheinlage wurde als sog. Reverse Asset
Acquisition fir Zwecke dieses Konzernabschlusses eingestuft. Da die Aladdin SE zum
Einbringungszeitpunkt keinen Geschaftsbetrieb i.S.d. IFRS 3 darstellte, stellt die Transaktion
eine  anteilsbasierte  Vergitung nach IFRS 2 und keinen umgekehrten
Unternehmenszusammenschluss (Reverse Acquisition) nach IFRS 3 dar. Aufgrund der
Ahnlichkeit der Sachverhalte wurden dennoch — mit Ausnahme der Bilanzierung eines
Geschéafts- oder Firmenwerts — die allgemeinen Bilanzierungsregelungen des IFRS 3
betreffend umgekehrte Unternehmenserwerbe (Reverse Acquisitions) analog angewendet.

Die Transaktion ist im Konzernabschluss der Aladdin SE folglich als eine Fortsetzung des
Abschlusses der Aladdin Ltd. als bilanziellem Erwerber bertcksichtigt. Fur die von den
ehemaligen Aktionaren der Aladdin SE im Einbringungszeitpunkt gehaltenen Aktien wurde
eine fiktive Anzahl von Aktien berechnet, die die Aladdin Ltd. fir den Erwerb hatte ausgeben
mussen. Die Aladdin Ltd. als bilanzieller Erwerber hat fur die (fiktiv) ausgegebenen Aktien das
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Nettovermdgen und den Boérsenzulassungsstatus der Aladdin SE erhalten, sodass diese
Transaktion eine anteilsbasierte Vergitung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente
darstellt.

Die Ermittlung der fiktiv auszugebenden Aktien der Aladdin Ltd. stellte sich wie folgt dar:

Aladdin SE Aladdin Ltd.

Anzahl der Aktien unmittelbar vor 1.450.000 10.000.000
der Einbringung
(Fiktiver) mafligebender
Aktienpreis vor der Transaktion in 5,40 5,40
EUR (gerundet)"
Beizulegender Zeitwert des
Unternehmens vor der
Transaktion 7.826.520 53.976.000?
Fiktive Anzahl der Aktien, die die
Aladdin Ltd. hatte ausgeben
muassen 1.450.000
Zeitwert der fiktiv auszugebenden
Aktien der Aladdin Ltd. zum
Erwerb der bisherigen Altaktien 7.826.520

der Aladdin SE

1) Der exakte Kurs betragt EUR 5,3976.

2) Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Aladdin Ltd. basierte auf einem Bewertungsgutachten
zum Transaktionszeitpunkt. Im Einzelabschluss der Aladdin SE zum 31.12.2019 wurde der entsprechend
hohe Beteiligungsbuchwert an der Aladdin Ltd. vollstandig abgeschrieben.

Die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert der vom bilanziellen Erwerber Aladdin
Ltd. fiktiv ausgegebenen Aktien und dem beizulegenden Zeitwert des identifizierbaren
Nettovermdgens des rechtlichen Erwerbers Aladdin SE stellt in der Systematik des IFRS 2
eine Dienstleistung dar, die der bilanzielle Erwerber erhalten hat. Da diese erhaltene
Dienstleistung ,Borsenlisting® mangels Vermdgenswerteigenschaft nicht aktivierbar ist,
erfolgte eine aufwandswirksame Erfassung. Im Geschaftsjahr 2018 wurde dementsprechend
ein Aufwand flr das Boérsenlisting in Héhe von EUR 2.101.886 erfasst.
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Nach
Fehler-  Vor Fehler- Ab-
korrektur  korrektur  weichung

EUR EUR EUR
Beizulegender Zeitwert der fiktiv
auszugebenden Aktien der Aladdin Ltd. zum
Erwerb der bisherigen Altaktien der Aladdin
SE 7.826.520 7.826.520 -
Aladdin SE Flissige Mittel 2.091.964 2.091.964 -
Aladdin SE sonstiges Nettovermdgen 3.228.462 3.632.670 -404.208
Summe identifizierbares Nettovermégen zum
beizulegenden Zeitwert 5.320.426 5.724.634 -404.208
Auswirkung der Reverse Asset Acquisition
auf die Gewinn- und Verlustrechnung /
Gewinnrlcklagen -2.506.094 -2.101.886 -404.208

Im Ubernommenen Nettovermégen der Aladdin SE sind EUR 1.563.938 (Darlehens-)
Forderungen gegenlber der Aladdin Ltd. enthalten. Im Rahmen der Berlcksichtigung der
Fehlerkorrekturen wurden fir die Vergleichsperiode 2018 Anpassungen des identifizierten
Nettovermdgens bei der Aladdin SE im Einbringungszeitpunkt vorgenommen, so dass sich
der Aufwand aus der Reverse Asset Acquisition von EUR -2.101.886 um EUR -404.208 auf
EUR -2.506.094 erhoht hat. Die Erhohung resultiert im Wesentlichen aus der Anpassung des
Zinssatzes fir die Abzinsung der langerfristigen, unverzinslichen Darlehensforderungen (EUR
-118.872) und der Berlcksichtigung von Stempelsteuern im Zusammenhang mit der
Einbringung der Anteile an der Aladdin Ltd. (EUR -276.662).
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Die Auswirkungen der Reverse Asset Acquisition auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung
stellen sich wie folgt dar:

Gezeich- Kapital- Gewinn- Sonstige Summe
netes riicklage riicklagen Riicklagen Eigen-
Kapital kapital
EUR EUR EUR EUR EUR
Stand 1. Januar 2017 - - - - -
Ausgabe von Aktien 1 - - 1
Konzernergebnis - - -47.396 - -47.396
Fremdwahrungsumrechnung - - - 122 122
Stand 31. Dezember 2017 - - -47.396 122 -47.273
Fehlerkorrektur 299.999 -299.999 -974.306 2.512 -971.794
Stand 1. Januar 2018 berichtigt 300.000 -299.999 -1.021.702 2.634 -1.019.067
Barkapitalerh6hung Aladdin Healthcare 1.150.000 -1.150.000 - - -
Technologies SE
Barkapitalerhéhung  Aladdin  Healthcare - 112 - - 112
Technologies Ltd.
Reverse Asset Acquisition 10.000.000 -2.173.480 - - 7.826.520
Konzernergebnis - - -5.391.400 - -5.391.400
Fremdwahrungsumrechnung - - - 46.870 46.870
Stand 31. Dezember 2018 berichtigt 11.450.000 -3.623.367 -6.413.102 49.504 1.463.035

Entsprechend den analog angewendeten Bilanzierungsvorschriften des IFRS 3 zu
umgekehrten Unternehmenserwerben sind die im Konzernabschluss des rechtlichen
Mutterunternehmens (Aladdin SE) anzugebenden Vergleichsinformationen
(Vorjahresangaben) auf der Basis der Informationen des rechtlichen Tochterunternehmens
(Aladdin  Ltd.) vorzunehmen. Fur die Darstellung der Vergleichsinformationen
vorangegangener Perioden gilt somit, dass die Héhe des gesamten Eigenkapitals derjenigen
des rechtlichen Tochterunternehmens (hier: Aladdin Ltd.) entspricht, wobei sich die Hohe des
gezeichneten Kapitals und der Aktienanzahl nach derjenigen des rechtlichen Erwerbers (hier:
Aladdin SE) bestimmt.

Im Zuge der Grundung der Aladdin Ltd. am 7. November 2017 wurde ein gezeichnetes Kapital
in Hoéhe von GPB 1 (= EUR 1) geschaffen. Demgegeniber betrug das gezeichnete Kapital
der Aladdin SE zu diesem Zeitpunkt EUR 300.000. Der Differenzbetrag zwischen dem
gezeichneten Kapital der Aladdin Ltd. und der Aladdin SE in Hohe von EUR 299.999 wird als
Abzugsposten innerhalb der Kapitalricklage erfasst. Zudem wurden zum 31.12.2017 das
Jahresergebnis der Aladdin Ltd. sowie die Differenzen aus der Umrechnung des
Einzelabschlusses der Aladdin Ltd. von GBP in EUR im Eigenkapital ausgewiesen. Zur
Fehlerkorrektur siehe Gliederungspunkt II.C.
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Noch vor der Einbringung der Aladdin Ltd. am 7. Marz 2018 wurde bei der Aladdin SE am 3.
Januar 2018 eine Barkapitalerh6hung durchgefiihrt, die zu einer Erhéhung des gezeichneten
Kapitals um EUR 1.150.000 fihrte. Mangels einer entsprechenden Kapitalerhéhung bei der
Aladdin Ltd. wurde die Kapitalricklage um weitere EUR 1.150.000 vermindert.
Demgegenuber fiihrte die Barkapitalerhéhung zu pari bei der Aladdin Ltd. im Vorfeld der
Einbringung zu einer Erhéhung des gezeichneten Kapitals um GBP 99 (= EUR 112) auf
insgesamt GBP 100. In der Eigenkapitalveranderungsrechnung wird diese Veranderung als
Erhdéhung der Kapitalriicklage erfasst.

Im Zuge der Reverse Asset Acquisition wurde das gezeichnete Kapital der Aladdin SE um
EUR 10.000.000 erhéht, wahrend der beizulegende Zeitwert der fiktiv auszugebenden Aktien
der Aladdin Ltd. zum Erwerb der bisherigen Altaktien der Aladdin SE (Anschaffungskosten)
EUR 7.826.520 betrug. Der Differenzbetrag zwischen beiden Werten vermindert die
Kapitalrticklage in Hoéhe von EUR 2.173.480. Nach der Reverse Asset Acquisition betragt das
gezeichnete Kapital somit EUR 11.450.000 und die Kapitalriicklage EUR -3.623.367.

Schulden-, Aufwands- und Ertragskonsolidierung sowie Zwischenergebnis-
eliminierung

Im Rahmen der Schulden- sowie Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden alle
konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrage sowie
Zwischenergebnisse eliminiert.

E. Verwendung von Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt von der Geschéaftsfiihrung
Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen, die die Anwendung von
Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrage der Vermdgenswerte,
Schulden, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse kénnen von diesen
Schatzungen abweichen.

Schatzungen und Annahmen des Managements, die sich auf die Héhe und den Ausweis der
bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie die
Angabe der Eventualschulden beziehen, sind bei der Aufstellung des Konzernabschlusses
nach IFRS notwendig. Einfluss auf die Bewertung von Vermdgenswerten, Rickstellungen und
Schulden im Konzernabschluss haben Annahmen und Schatzungen insbesondere bei den
Ansatzkriterien und Bilanzierungsvorschriften fir immaterielle Vermogenswerte, bei der
Einbringlichkeit von finanziellen Vermdgenswerten und daraus resultierenden
Wertberichtigungen, bei der Festlegung von Nutzungsdauern, bei dem Ansatz und der
Bewertung von sonstigen Rickstellungen sowie bei Bewertungen im Rahmen der Reverse
Asset Acquisition.
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Die Annahmen und Schatzungen zum Abschlussstichtag basieren auf den aktuellen
Verhaltnissen und Erkenntnissen. Bei den zukunftsbezogenen Annahmen und Schatzungen
zum Bilanzstichtag werden in Bezug auf die erwartete kiinftige Geschaftsentwicklung, die zum
Zeitpunkt der Konzernabschlusserstellung vorliegenden Umstande sowie die als realistisch
unterstellte zukulnftige Entwicklung des globalen und des branchenbezogenen Umfelds
bertcksichtigt. Durch von den Annahmen abweichende und aufierhalb des Einflussbereichs
des Managements liegende Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen die sich
tatsachlich ergebenden Betrdge von den geschatzten Werten abweichen. Im Fall einer
derartigen Entwicklung werden die Annahmen und, falls erforderlich, die Buchwerte der
betroffenen Vermégenswerte und Schulden an den neuen Kenntnisstand angepasst.

Das Management hat den Konzernabschluss unter der Annahme erstellt, dass die Aladdin
SE und ihr Tochterunternehmen, die Aladdin Ltd.,, in der Lage sind, ihre
Unternehmenstéatigkeit fortzufihren. Als Technologieunternehmen im Frihstadium ist das
Unternehmen, um die Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit aufrecht zu erhalten von
kurzfristig verfigbaren externen Finanzierungen oder davon abhangig, dass Aktionare die
kurzfristig erforderlichen finanziellen Mittel als weitere Darlehen zur Verfigung stellen. Es
besteht jedoch ein inhdrentes Risiko, dass die Finanzierungsrunde nicht wie erwartet
erfolgreich sein kénnte. In diesem Fall wiirde die Annahme der Unternehmensfortfiihrung in
Frage gestellt werden. Das Management ist der Ansicht, dass die Aladdin SE und ihr
Tochterunternehmen Uber ausreichende Ressourcen in Verbindung mit verniinftigen Planen
zur Aufbringung weiterer Ressourcen verfiigt, um im nachsten 24-Monatszeitraum den
operativen Betrieb aufrecht zu erhalten.

F. Segmentberichterstattung

In der Berichtsperiode verflgte der Konzern nur Uber ein berichtspflichtiges Segment — die
Bereitstellung von Softwarelésungen flir eine sichere Verwahrung und Verwaltung von
Gesundheitsinformationen unter Nutzung der Blockchain-Technologie. Die interne Steuerung
der geschaftlichen Aktivitaten erfolgte in der Berichtsperiode nicht getrennt nach Produkten,
Dienstleistungen oder geografischen Markten. Derzeit werden alle wesentlichen operativen
Geschéftstatigkeiten in der Aladdin Ltd. gebindelt.

G. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Aladdin-Gruppe hat aufier der Fehlerkorrektur, den erstmals im Geschéaftsjahr
anzuwendenden Standards, Interpretationen und Anderungen keine wesentlichen
Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens,
aufgestellt.
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Fremdwahrungstransaktionen werden von Konzernunternehmen grundsatzlich zum
Transaktionszeitpunkt mit dem jeweils glltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung
umgerechnet.

Monetare Vermogenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag
unter Verwendung des Stichtagskassakurses in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Differenzen aus der Abwicklung oder Umrechnung monetarer Posten werden erfolgswirksam
erfasst. Nichtmonetéare Posten, die zu historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten in
einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschéftsvorfalls
umgerechnet.

Die Vermdgenswerte und Schulden der ausléandischen Tochtergesellschaft werden zum
Stichtagskurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Das Eigenkapital wurde mit dem
historischen Kurs umgerechnet. Die Umrechnung von Ertragen und Aufwendungen erfolgt
mit dem Jahresdurchschnittskurs. Die aus der Umrechnung resultierenden
Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Folgende Wechselkurse
wurden zugrunde gelegt:

EUR/GBP GBP/EUR
Jahr Mittelwert  Stichtag Mittelwert  Stichtag
2019 0,87702 0,84636  1,14022  1,18152
2018 0,88486 0,89839  1,13012  1,11310

Bilanz

(1) Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen angesetzt.

Abschreibungen werden angesetzt, um die Anschaffungskosten der Vermégenswerte Uber
die geschatzte betriebsubliche Nutzungsdauer — 3 Jahre bei der Computerausstattung — unter
Verwendung der linearen Methode zu verteilen.

Die Restwerte, die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines
jeden Geschaftsjahres Uberprift, um sicherzustellen, dass Hohe, Methode und Dauer der
Abschreibung mit den vorangegangenen Schatzungen und dem erwarteten Muster des
Verbrauchs des kinftigen wirtschaftlichen Nutzens der Sachanlagen (bereinstimmen. Die
Buchwerte von Sachanlagen werden immer dann auf Wertminderungen untersucht, wenn
Ereignisse oder Umstande eingetreten sind, die darauf hinweisen, dass der Buchwert nicht
mehr erzielt werden kann.
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(2) Finanzinstrumente

Finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden ausgewiesen, wenn der Konzern
Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Die erstmalige Bewertung erfolgt zum
Abrechnungsdatum. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen
Anspriche auf den Erhalt von Zahlungen aus dem Vermdgenswert abgelaufen sind oder
wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus dem finanziellen Vermdgenswert
ubertragen wurden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn sie beglichen,
aufgehoben oder ausgelaufen sind.

IFRS 9 enthalt drei grundsatzliche Kategorien zur Klassifizierung von finanziellen
Vermogenswerten: zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, zum beizulegenden
Zeitwert mit Wertanderungen im sonstigen Ergebnis bewertet (FVOCI) sowie zum
beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn oder Verlust bewertet (FVTPL). Die
Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte nach IFRS 9 erfolgt auf der Grundlage des
Geschaftsmodells des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte und der
Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréome.

a) Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
abzlglich Transaktionskosten bewertet. Die Folgebewertung erfolgt in Abhangigkeit des
Geschaftsmodells, auf dessen Grundlage der Vermdgenswert gehalten wird.

Die unter den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesene Beteiligung wird
grundsatzlich nach IFRS 9 erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet. Derzeit stellen die
Anschaffungskosten eine angemessene Schatzung des beizulegenden Zeitwerts der
Finanzbeteiligung dar, da die Gesellschaft, an der die Aladdin Ltd. beteiligt ist, ihre
Geschéftstatigkeit noch nicht aufgenommen hat.

Der Konzern hélt neben der Finanzbeteiligung ausschlieRlich finanzielle Vermbégenswerte,
deren Geschaftsmodell darin besteht, diese bis zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome zu halten und die zu festgelegten Zeitpunkten ausschlielich Zins- und
Tilgungszahlungen auslésen. Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden diese finanziellen
Vermdgenswerte unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten
Anschaffungskosten abziglich einer Wertberichtigung fur Wertminderungen bewertet. Es
erfolgt keine Abzinsung, wenn die Auswirkungen der Abzinsung fir die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns unwesentlich sind. Die Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen fallen in diese Kategorie von Finanzinstrumenten. Auch ein Darlehen
der Aladdin SE an die Aladdin Intel Ltd., Hong Kong, das entweder in bar zurlickgezahlt oder
in Stammaktien des Kreditnehmers umgewandelt werden kann, wurde bei seiner Ausgabe im
Jahr 2018 nach einer Entscheidung des Managements dem obigen Geschaftsmodell
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zugeordnet und folglich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode abziiglich Wertberichtigung flr Wertminderungen bewertet.

Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten der Kategorien zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet einerseits sowie erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertet mit Recycling der im sonstigen Ergebnis erfassten Wertdnderungen andererseits
werden gemal IFRS 9 nach dem Modell fir erwartete Kreditverluste (Expected-Credit-Loss-
Modell) bericksichtigt, welches drei Stufen vorsieht. Fir finanzielle Vermégenswerte in der
Stufe 1 ist eine Risikovorsorge in Héhe des erwarteten Zwolf-Monatsverlusts anzusetzen.
Dieser umfasst den Barwert der erwarteten Zahlungsausfalle, die sich aus Ausfallereignissen
innerhalb der ersten zwdlf Monate ergeben. Sofern ein finanzieller Vermégenswert eine
signifikante Erhéhung des Kreditrisikos seit dem erstmaligen Ansatzzeitpunkt verzeichnet,
wird die Wertberichtigung in Hb6he des Barwertes des Uber die Laufzeit erwarteten
Kreditverlusts (Lifetime Expected Loss) ermittelt und der Vermdgenswert der Stufe 2
zugeordnet. Der Stufe 3 wird ein finanzieller Vermdgenswert zugeordnet, wenn es objektive
Hinweise auf eine bereits eingetretene Wertminderung gibt. Hierzu zahlen u.a. die hohe
Wahrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens, erhebliche finanzielle Schwierigkeiten eines
Schuldners oder der Wegfall eines aktiven Marktes fur finanzielle Vermdgenswerte. In Stufe
3 werden Wertberichtigungen in Hohe der erwarteten Kreditverluste Giber die gesamte Laufzeit
des finanziellen Vermobgenswertes erfasst.

Far bestimmte finanzielle Vermdgenswerte wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bestehen Vereinfachungsregelungen. Fir diese finanziellen Vermdgenswerte wird eine
pauschale Risikovorsorge in Héhe der erwarteten Verluste Uber die Restlaufzeit erfasst,
welche auf der Basis von Erfahrungswerten ermittelt wird. Diese werden bei Zugang in Stufe
2 des Wertberichtigungsmodells zugeordnet. Liegt eine Beeintrachtigung der Bonitat oder ein
Ausfall vor, wird die betreffende Forderung in Stufe 3 Uberfiihrt. Uberfalligkeiten von mehr als
90 Tagen geben objektive Hinweise darauf, dass ein finanzieller Vermdgenswert in seiner
Bonitat beeintrachtigt ist.

Das Kredit- und Ausfallrisiko aus finanziellen Vermdgenswerten besteht in der Gefahr des
Ausfalls eines Vertragspartners und daher maximal in der Hoéhe der Anspriiche aus
bilanzierten Buchwerten gegeniber dem jeweiligen Kontrahenten. Die Aladdin SE fuhrt
regelmafiige Einschatzungen durch, um wesentliche Erhdhungen des Kreditrisikos zu
identifizieren. Hierbei wird im Wesentlichen auf Ausfallwahrscheinlichkeiten und
Uberfalligkeitsinformationen abgestellt.

b) Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu den finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns zahlen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten gegenliber nahestehenden

Personen und Unternehmen. Samtliche finanziellen Verbindlichkeiten fallen in die Kategorie
,2u fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet".
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Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei erstmaliger Bilanzierung grundsatzlich zum
beizulegenden Zeitwert und nach Abzug von Transaktionskosten angesetzt. In den
Folgeperioden = werden finanzielle  Verbindlichkeiten  unter  Anwendung  der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

(3) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und sonstige
Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und sonstige
Vermogenswerte sind nicht verzinslich. Sie werden mit den Anschaffungskosten angesetzt
abzuglich Wertberichtigungen fir uneinbringliche Betrage.

(4) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen aus Barmitteln und
Bankguthaben mit einer Fristigkeit von bis zu 3 Monaten. Sie sind mit ihrem Nominalwert
angesetzt.

(5) Ruckstellungen

Ruckstellungen werden angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der Konzern infolge eines
Ereignisses in der Vergangenheit einer gegenwartigen Verpflichtung (rechtlich oder faktisch)
unterliegt, zu deren Erflillung er mit einem Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen rechnen muss, und wenn eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung
moglich ist. Sofern der Konzern eine teilweise oder vollige Erstattung aller zurtickgestellten
Betrage erwartet, wird der Erstattungsbetrag als separater Vermogenswert ausgewiesen,
jedoch nur soweit die Erstattung so gut wie sicher ist.

Rickstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag Uberpruft und gegebenenfalls angepasst, um
die aktuell bestmdgliche Schatzung der Verpflichtungen darzustellen. Wenn ein
Ressourcenabfluss zum Ausgleich der Verpflichtung nicht mehr wahrscheinlich ist, werden
die Rickstellungen aufgeldst.

(6) Umsatzrealisierung

Sofern der Konzern Kunden das Recht auf das geistige Eigentum und die Partizipierung an
Anderungen des Eigentums gewahrt (dynamische Lizenz), werden die Umsatzerlése
zeitraumbezogen realisiert. Wird demgegeniber Kunden im Rahmen einer
Lizenzvereinbarung das Recht zur Nutzung von geistigem Eigentum gewahrt (statische
Lizenz), erfolgt eine zeitpunktbezogene Erlésrealisation zu Beginn der Lizenzperiode. Die
Anwendung dieser Vorschriften hangt von den jeweiligen Tatsachen und Umstanden im
Vertrag mit einem Kunden ab und wird Ermessensentscheidungen erfordern. Im
Geschaftsjahr wurden keine Umsatzerlése erzielt.
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M. ERLAUTERUNGEN DER POSTEN DER KONZERNBILANZ UND DER

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

A. Bilanz

Aktiva
Langfristige Vermoégenswerte

(1) Sachanlagen

Ausgewiesen wird im Wesentlichen Betriebs- und Geschéftsausstattung:

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Stand zum 1.1. des Geschiftsjahres
Zugange

Wahrungsanpassungen

Stand zum 31.12. des Geschiftsjahres

Kumulierte Abschreibungen

Stand zum 1.1. des Geschiftsjahres
Planmafige Abschreibungen
Wahrungsanpassungen

Stand zum 31.12. des Geschiftsjahres

Buchwert zum 1.1. des Geschéftsjahres
Buchwert zum 31.12 des Geschaftsjahres

2019 2018
EUR EUR
7.337 2.494
1.103 4.947
491 -104
8.931 7.337
2019 2018
EUR EUR
1.580 138
1.727 1.466
161 -24
3.468 1.580
5.757 2.356
5.463 5.757
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(2) Beteiligungen und sonstige finanzielle Vermodgenswerte

Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2018

nach Fehler-

31.12.2019 korrektur

EUR EUR

Beteiligungen 118.152 111.310
Darlehensforderungen 0 1.569.433

118.152 1.680.743

Als Beteiligungen ausgewiesen werden zu Anschaffungskosten bewertete, nicht
boérsennotierte Anteile in Héhe von 2% des Grundkapitals der CorlLife Limited (vormals
CORRESILIENCE LTD), Margate, Vereinigtes Konigreich, die von der Aladdin Ltd. gehalten
werden.

Im Geschaftsjahr 2019 wurde eine Wertberichtigung auf urspriinglich langfristige
Darlehensforderungen gegenliber der Aladdin Intel Ltd., Hong Kong, (kein nahestehendes
Unternehmen) in Héhe von EUR 1.517.487 vorgenommen. Die Wertminderungen stehen im
Zusammenhang mit der gescheiterten Zusammenarbeit mit der Shenzhen Guoyihui Hospital
Management Co, Shenzhen, VR China. Daher geht das Management davon aus, dass es
unwahrscheinlich ist, dass weitere Zahlungsstréme an den Konzern zurtickflieRen.

Kurzfristige Vermoégenswerte

(3) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen des Vorjahres
bestanden in Hohe von EUR 14.862 aus einer Zinsforderung gegentber der Aladdin Intel Data
Ltd. UK, einem nahestehenden Unternehmen. Die Forderung wurde im laufenden
Geschaftsjahr wegen Uneinbringlichkeit vollstandig wertberichtigt.

(4) Sonstige Vermodgenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte bestehen im Vorjahr im Wesentlichen aus
Umsatzsteuerforderungen und im Geschaftsjahr 2019 im Wesentlichen aus periodenfremden
Steuerforderungen aus fiskalischen Forderungen von Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen im Rahmen des englischen Besteuerungsverfahrens.

(5) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Ausgewiesen werden Bankguthaben in Deutschland und in England.
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Passiva

Eigenkapital

(6) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Aladdin SE betragt zum 31. Dezember 2019 EUR 11.450.000
(Vorjahr: EUR 11.450.000), eingeteilt in 11.450.000 auf den Inhaber lautende, nennwertlose
Stuckaktien mit einem rechnerischen Wert von € 1. Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Jede Aktie gewahrt ein Stimmrecht.

Der Verwaltungsrat war durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Marz 2018
ermachtigt, das Grundkapital bis zum 13. Marz 2023 einmalig oder mehrmals um bis zu EUR
5.725.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018/1).
(7) Kapitalrucklage

Die Kapitalricklage betragt zum 31. Dezember 2019 unverandert EUR -3.623.367 (Vorjahr:

EUR -3.623.367) und resultiert aus der Reverse Asset Acquisition (siehe Erlauterungen in
I1.D.).

(8) Gewinnrlcklagen und sonstige Ricklagen

Die Gewinnrlcklagen beinhalten die kumulierten Ergebnisse und betragen zum Bilanzstichtag
EUR -9.402.962 (Vorjahr: EUR -6.413.102). Die sonstigen Rucklagen enthalten
Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung des Abschlusses der Aladdin Ltd. und betragen
zum Bilanzstichtag EUR -189.436 (Vorjahr: EUR 49.504).

Lang- und kurzfristige Schulden

(9) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
Ausgewiesen werden im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten haben
insgesamt eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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(10) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2018
nach Fehler-
31.12.2019 korrektur
EUR EUR
Lang- und mittelfristig
Darlehen nahestehende Personen 889.200 -
Kumulierte Zinsverbindlichkeiten 45118 -
934.318 -
kurzfristig
Darlehen nahestehende Personen 620.129
Kumulierte Zinsverbindlichkeiten 27.207
647.336 -
1.581.654 -

Die in 2019 von Gesellschaftern gewahrten Darlehen werden in der Regel mit 8% p.a. verzinst.
Die kurzfristigen Darlehen inklusive der kumulierten Zinsen sind innerhalb eines Jahres, die
langfristigen Darlehen inklusive der kumulierten Zinsen sind grundsatzlich Mitte 2021 fallig.

Wir verweisen fir die Erlauterungen der Darlehen von nahestehenden Personen auf
Gliederungspunkt IV.G.

(11) Rackstellungen

Die (kurzfristigen) Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

1.1.2019

nach Fehler-
korrektur Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR
Abschluss- und Priifungskosten 113.190 113.190 - 249.933 249.933
Ubrige Ruckstellungen 1.754 1.754 - 134.706 134.706
114.944 114.944 - 384.639 384.639

Der Anstieg der Abschluss- und Prifungskosten zum 31. Dezember 2019 ist im Wesentlichen
durch die geschatzten Mehraufwendungen fir die Erstellung und Prifung bedingt. Der
entsprechende Vorjahresausweis der Ruckstellungen fir Abschluss- und Prifungskosten
wurde im Rahmen der Fehlerkorrektur angepasst. Die Vorjahresbetrage wurden im
Geschéftsjahr 2019 verbraucht.

30



/N

ALAODDIN

Die Ubrigen Ruckstellungen zum 31. Dezember 2019 wurden im Wesentlichen fur die
geschatzten Aufwendungen fir Rechts- und Beratungskosten, fir Market- und Equity-
Research sowie fir Ordnungsgelder fur die verspatete Offenlegung des Jahres- und
Konzernabschusses flr das Jahr 2019 gebildet.

B. Konzerngesamtergebnisrechnung

(1) Umsatzerlése

In 2019 wurden keine Umsatzerlose realisiert. Die im Jahr 2018 ausgewiesenen Umsatzerlése
betrafen anteilige Erlése aus einer in 2017 abgeschlossenen Softwarelizenzvereinbarung mit
einem asiatisch-pazifischen Kunden. Mangels Erflllung der Bereitstellung der vereinbarten
Datengrundlagen durch den Lizenznehmer wurde die Softwarelizenzvereinbarung gekindigt
und die Zusammenarbeit beendet.

(2) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge im Geschaftsjahr 2019 in Hohe von EUR 223.693
(Vorjahr: EUR 0) resultieren aus Ertragen aus der Wahrungsumrechnung.

(3) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2018 nach

Fehler-

2019 korrektur

EUR EUR

Forschung und Entwicklung 547.906 1.430.613
Buchhaltungs-, Jahresabschluss- und Prifungskosten 483.225  273.344
Rechts- und Beratungskosten 372577  731.781
Datenverarbeitung 220.271 71.975
Personalaufwendungen 183.143  115.890
Nebenkosten Borse und Geldverkehr 88.140 127.798
IT- Kosten 46.481 81.689
Reisekosten 38.621 71.271
Wechselkursdifferenzen 16.998 90.457
Raum- und Burokosten 4.288 3.058
Abschreibungen Sachanlagen 1.727 1.466
Werbe- und Reprasentationskosten 1.465 63.922
Auswirkungen der Reverse Asset Acquisition (Borsenlisting) 0 2.506.094
Ubrige betriebliche Aufwendungen 28.729 59.291
2.033.571 5.628.650

31



/N

ALAODIN

Fir die Anderungen bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen insbesondere im
Zusammenhang mit dem umgekehrten Unternehmenserwerb verweisen wir auf unsere
Erlauterungen in Gliederungspunkt I1.D.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Personalaufwendungen fir
durchschnittlich 2 (Vorjahr: 2) Arbeitnehmer inklusive des Geschéftsfiihrers der Aladdin Ltd.
enthalten:

2018 nach

Fehler-

2019 korrektur

EUR EUR

Léhne und Gehalter 167.832 102.510
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersversorgung 15.311 13.380

Personalaufwand 183.143 115.890

Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Geschaftsjahr Wechselkursverluste in
Hohe von EUR 16.998 (Vorjahr: EUR 90.457).

(4) Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermdgenswerten

Die Wertminderungsaufwendungen in Héhe von EUR 1.532.169 (Vorjahr: EUR 0) resultieren
aus der Wertberichtigung der Darlehensforderung gegenliber der Aladdin Intel Ltd., Hong
Kong, in Hohe von EUR 1.517.487 und in Hohe von EUR 14.862 aus der Wertberichtigung
einer Zinsforderung gegeniber der Aladdin Intel Data Ltd. UK. Wir verweisen diesbeziglich
auch auf unsere Erlauterungen in den Gliederungspunkten I1l.A.(2) und (3).
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(5) Finanzergebnis

Das Finanzergebnis aus Finanzertragen und Finanzaufwendungen setzt sich wie folgt
zusammen:

2018 nach
Fehler-
2019 korrektur
EUR EUR

Finanzertrage
Zinsertrage aus Darlehensforderungen 95.261 67.087
Sonstige Zinsertrage - 15.823

95.261 82.910

Finanzaufwendungen
Zinsaufwendungen aus

Darlehensverbindlichkeiten 72.325 -
Sonstige Zinsaufwendungen 7 20.152

72.332 20.152
Finanzergebnis 22.929 62.758

(6) Ertragsteuerertrag

Der Jahresuberschuss der Aladdin SE unterliegt einem einheitlichen Kérperschaftsteuersatz
von 15% zuzlglich eines Solidaritatszuschlags von 5,5%. In Verbindung mit einer
Gewerbesteuerbelastung von 15,4% (Vorjahr: 15,4%) ergibt sich fur den Konzern ein
kombinierter Ertragssteuersatz in Deutschland von 31,2% (Vorjahr: 31,2%). Der
Ertragssteuersatz fir die Aladdin Ltd. betragt 19%.

Der Ertragsteuerertrag setzt sich wie folgt zusammen:

2018 nach
Fehler-
2019 korrektur
EUR EUR
Laufende Ertragsteuern

Laufende Ertragsteueraufwendungen (-) /(+) -erstattungen - -

Periodenfremde Ertragsteueraufwendungen (-) /(+) -
erstattungen 329.258 -
Gesamt 329.258 0

Die Ertragsteuererstattungen in 2019 resultieren aus Steuerverglinstigungen flr Forschungs-
und Entwicklungskosten des Jahres 2018. Latente Steuern fielen weder im Geschaftsjahr
noch im Vorjahr an.

In der Aladdin SE wurden auf inlandische kérperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von
EUR 3.232.353 (Vorjahr: EUR 1.236.429) und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe
von EUR 3.232.353 (Vorjahr: EUR 1.236.429) mangels hinreichender Sicherheit fur ihre
Realisierung keine latenten Steueranspriiche angesetzt. Die auslandischen Verlustvortrage,
fur die keine latenten Steueranspriiche aktiviert wurden, betragen zum Bilanzstichtag EUR
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3.660.103 (Vorjahr: EUR 3.398.643). Samtliche Verlustvortrage kdnnen nach geltender
Rechtslage nicht verfallen.

Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand kann zum erwarteten bzw. Ertragsteueraufwand wie
folgt Ubergeleitet werden:

2018 nach
Fehler-
2019 korrektur
EUR EUR
Uberleitung Ertragsteueraufwand
Konzernergebnis vor Ertragsteuern -3.319.118 -5.391.400
Theoretischer Steueraufwand 31,2% 1.035.565 1.682.117
Effekte aus Steuersatzdifferenzen -159.842 -285.132
Auswirkungen Reverse Asset Acquisition - -564.850
nicht abzugsfahige Aufwendungen -55.490 -37.324
Steuerfreie Ertrage 236.047 244.642
nicht aktivierte latente Steuern auf VV -1.056.281 -1.039.453
Steuererstattungen (periodenfremd) 329.257 -
Ertragsteueraufwand gemaR Konzern-
GuVv 329.257 -

(7) Ergebnis je Aktie

Die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Aktien fiir die Berechnung des unverwasserten
und verwasserten Ergebnisses je Aktie betragt in 2019 Stuck 11.450.000 Aktien (Vorjahr:
Stick 10.890.137). Zur Anpassung der Aktienanzahl fur das Vorjahr verweisen wir auf
Gliederungspunkt II.C.

IV. SONSTIGE ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN

A. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhiltnisse

Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langerfristigen Vertragen oder Haftungsverhaltnisse
bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

B. Kapitalmanagement
Das Kapitalmanagement ist auf das Eigenkapital gerichtet. Das Eigenkapital betragt am
Abschlussstichtag EUR -1.765.765 (Vorjahr: EUR 1.463.035). Als Start-up im Bereich

Klnstliche Intelligenz betrifft das Kapitalmanagement insbesondere die Aufstockung von
Ressourcen, um das kunftige Wachstum zu finanzieren. Nach dem erfolgreichen Abschluss
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der ersten Projekte werden die erwirtschafteten Mittel dazu verwendet, das Kapital zu starken
und die weitere Entwicklung voranzutreiben.
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C. Risikomanagement und Finanzinstrumente
(1) Kreditrisiken

Unter Kreditrisiko wird nach IFRS 7 das Risiko verstanden, dass eine Partei eines
Finanzinstruments der anderen Partei einen finanziellen Verlust verursacht, indem sie einer
Verpflichtung nicht nachkommt.

In der Aladdin-Gruppe kdénnen Kreditrisiken insbesondere in Form von Ausfallrisiken
entstehen. Wesentliche Ausfallrisiken koénnen bei den sonstigen finanziellen
Vermogenswerten entstehen, wenn die Darlehensnehmer nicht in der Lage sind, ihre
Verpflichtungen fristgerecht zu begleichen. Das maximale Ausfallrisiko wird durch den Wert
der nicht wertberichtigten (Darlehens-)Forderungen in Héhe von EUR O (Vorjahr:
EUR 1.585.040) wiedergegeben (siehe Gliederungspunkte 111.A.(2) und (3) .

Die Falligkeiten und Uberfalligkeiten werden kontinuierlich von der Geschéaftsfiihrung
Uberwacht. Im Geschaftsjahr wurden die Darlehensforderungen vollstandig wertberichtigt.

Die darlber hinaus bestehenden Ausfallrisiken bei  Zahlungsmitteln  und
Zahlungsmittelaquivalenten und sonstigen Forderungen werden als sehr gering erachtet
bzw. wurden bereits durch Wertberichtigungen reduziert. Das maximale Ausfallrisiko wird
durch den jeweiligen Buchwert wiedergegeben.

(2) Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, Verpflichtungen aus finanziellen Schulden nicht
erfullen zu kénnen. Zum 31. Dezember 2019 Ubersteigen die kurzfristigen Schulden die
kurzfristigen Vermogenswerte. Zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit der Aladdin-Gruppe
wurden in 2019 Darlehen von nahestehende Personen und Unternehmen gewahrt. Die
vollstandige bzw. teilweise Rickzahlung der Darlehen in 2020 bzw. 2021 steht aber unter
dem Vorbehalt, dass im Rahmen einer Kapitalerhdhung ausreichend Kapital fur die
Ruckzahlung der Darlehen zur Verfiigung stehen wird. Die Aladdin SE plant zusatzlich zu
der bereits im Frihjahr 2020 durchgefiihrten Kapitalerh6hung eine weitere Kapitalerhéhung
gegen Bareinlage im 4. Quartal 2020. Sollte die geplante Kapitalerh6hung nicht im
erforderlichen Umfang gezeichnet werden, soll der Liquiditatsbedarf der Aladdin-Gruppe
durch weitere Darlehen von nahestehenden Personen und Unternehmen gedeckt werden.

(3) Marktrisiken
(a) Wahrungsrisiken

Wahrungsrisiken entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer von der funktionalen
Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und monetarer Art sind. Infolge der
Entscheidung GroR3britanniens, aus der Europaischen Union auszutreten, sind die Kurse
volatiler geworden und es besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit einer Abwertung des
britischen Pfunds im Vergleich zum Euro. Da die operative Gesellschaft Aladdin Ltd. ihren
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Firmensitz zwar in GroRbritannien hat, allerdings aufgrund der strategischen Neuausrichtung
der Aladdin-Gruppe zurzeit ein relativ geringes operatives Geschaft hat, besteht aktuell ein
geringeres Fremdwahrungsrisiko in der Gruppe aus operativen Tatigkeiten. Die bisher
durchgefliihrten und die geplanten Eigenkapitalmalinahmen und Darlehensgewahrungen zur
Finanzierung der Aladdin-Gruppe sollen in Euro erfolgen, so dass nur unwesentliche bzw.
keine Wahrungsrisiken bestehen.

(b) Zinsrisiken

Ein Zinsanderungsrisiko besteht zurzeit bei den Darlehensvertrdgen aufgrund
entsprechender Zinsbindungen nicht.
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und

Bewertungskategorien

Buchwert
31.12.2019/
31.12.2018

EUR

Fortgefiihrte An-
schaffungskoste
n

EUR

Erfolgswirksam
zum
beizulegenden
Zeitwert

EUR

Erfolgsneutral
zum
beizulegenden
Zeitwert

Beizulegender
Zeitwert
31.12.2019/
31.12.2018

EUR

31. Dezember 2019

Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Sonstige finanzielle
Vermdégenswerte

- Beteiligungen
- Ubrige finanzielle
Vermdgenswerte

754

118.152

754

118.152

754

118.152

Passiva

Schuldinstrumente

- Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

- Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten

279.961

1.581.654

279.961

1.581.654

279.961

1.581.654

31. Dezember 2018

Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel&quivalente

Schuldinstrumente

- Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Forderungen

Sonstige finanzielle
Vermdégenswerte

- Beteiligungen

- Ubrige finanzielle
Vermoégenswerte

109.350

15.607

111.310

1.569.433

109.350

15.607

0

1.569.433

111.310

109.350

15.607

111.310

1.569.433

Passiva

Schuldinstrumente

- Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

341.080

341.080

341.080

Alle bilanzierten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden in der Einteilung
der Bewertung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 zugeordnet, da keine am Markt
beobachtbaren Eingangsparameter vorliegen. Fur alle kurzfristigen finanziellen
Vermogenswerte und Schulden sowie die Beteiligungen stellen die Anschaffungskosten die
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bestmdgliche Schatzung des beizulegenden Zeitwerts dar. Aufgrund der risikoadaquaten
Verzinsung der langfristigen finanziellen Schulden entspricht der Buchwert ebenfalls dem
beizulegenden Zeitwert.

Finanzielle Finanzielle
Vermdgenswerte, die  Verbindlichkeiten, die
zu fortgefiihrten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten Anschaffungskosten
bewertet werden bewertet werden Gesamt
2019 EUR EUR EUR
Zinsertrage 95.261 - 95.261
Zinsaufwendungen - -72.332 -72.332
Wertminderungen / Wertaufholungen -1.532.169 - -1.532.169
Nettoergebnis -1.436.908 -72.332 -1.509.240
Finanzielle Finanzielle
Vermdgenswerte, die  Verbindlichkeiten, die
zu fortgefiihrten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten Anschaffungskosten
bewertet werden bewertet werden Gesamt
2018 EUR EUR EUR
Zinsertrage 82.910 - 82.910
Zinsaufwendungen - -20.152 -20.152
Wertminderungen / Wertaufholungen - - 0
Nettoergebnis 82.910 -20.152 62.758

E. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend IAS 7 erstellt und weist die Cashflows aus der
laufenden Geschéaftstatigkeit, aus der Investitionstatigkeit und aus der Finanzierungstatigkeit
aus.

Die Finanzmittel setzen sich aus den Bankguthaben und Kassenbestanden zusammen.

Im Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit sind die nicht zahlungswirksamen
Aufwendungen und Ertrdge eliminiert. Diese setzen sich im Vorjahr aus den nicht
zahlungswirksamen Aufwendungen aus dem Bodrsenlisting im Rahmen der Reverse Asset
Acquisition zusammen. In den U(brigen zahlungsunwirksamen Vorgangen wurden im
Geschéftsjahr 2019 Wahrungsumrechnungsdifferenzen sowie im Vorjahr im Wesentlichen
nicht zahlungswirksame Konsolidierungseffekte im Zusammenhang mit der Reverse Asset
Acquisition erfasst. Der Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit wird mithilfe der
indirekten Methode dargestellt.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit enthalt die zahlungswirksamen Investitionen und
Desinvestitionen in Vermdgenswerte des Sach- und Finanzanlagevermégens. Im Vorjahr
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wurden hier zudem die im Zuge der Reverse Asset Acquisition ibernommenen Zahlungsmittel
der Aladdin SE ausgewiesen. Wir verweisen hierzu auch auf unsere Erlauterungen in
Gliederungspunkt 11.D. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit wird nach der direkten
Methode dargestellt.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit beinhaltet Aufnahmen und Tilgungen von
Finanzverbindlichkeiten sowie im Vorjahr Einzahlungen aus der Kapitalerhdhung bei der
Aladdin Ltd. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit wird mithilfe der direkten Methode
dargestellt.

Die nachfolgende Uberleitung stellt die Entwicklung der finanziellen Schulden bezugnehmend
auf den Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit im Geschaftsjahr 2019 dar:

Stand am Zahlungs- Nicht Stand am
01.01.2019 wirksame zahlungswirk- 31.12.2019
Veranderungen same
EUR EUR Veranderungen EUR
EUR

Aufnahmen | Rickzahlungen

Sonstige finanzielle - 1.517.849 -13.215 77.020 1.581.654
Verbindlichkeiten

Stand am Zahlungs- Nicht Stand am
01.01.2018 wirksame zahlungswirk- 31.12.2018
Veranderungen same
EUR EUR Veranderungen EUR
EUR

Aufnahmen | Ruckzahlungen

Sonstige finanzielle 496.451 - -496.451 - -
Verbindlichkeiten

Die nicht zahlungswirksamen Veranderungen im Geschéaftsjahr 2019 sind in H6he von EUR
4.695 wechselkursbedingt und resultieren in Héhe von EUR 72.325 aus Zinsverbindlichkeiten.

F. Geschiftsfiihrung und Verwaltungsrat

Der geschaftsfilhrende Direktor fiihrt die Geschafte der Gesellschaft nach MalRgabe der
Gesetze, der Satzung der Gesellschaft, der Geschaftsordnungen flir den geschaftsfiihrenden
Direktor sowie unter Berlicksichtigung der Beschlisse der Hauptversammlung. Er vertritt die
Gesellschaft gegentber Dritten.

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden die Geschafte der Gesellschaft durch Herrn Wade
Menpes-Smith geflhrt.

Der geschaftsfihrende Direktor ist unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft, Unter den
Linden 10, 10117 Berlin, erreichbar.
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Herr Menpes-Smith bt zum Bilanzstichtag folgende weitere Organtatigkeiten aus:

. Geschéaftsfuhrender Gesellschafter der Aladdin Intel Data Ltd., London
. Geschaftsfuhrender Gesellschafter der 5 Mobile Technologies Ltd., Seychellen
. Geschéftsfuhrender Gesellschafter der Mind Rank Ltd., Hong Kong

Fir seine Tatigkeit als geschaftsfihrender Direktor der Aladdin SE erhalt Herr Menpes-Smith
keine Vergltung. Leistungen nach oder aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhaltnissen,
anteilsbasierte Vergltungen oder andere langfristig fallige Leistungen wurden nicht
vereinbart.

Der Verwaltungsrat besteht aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt
werden. Der Verwaltungsrat ist bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt, die tber
die Entlastung fir das vierte Geschéaftsjahr beschliet. Dem Verwaltungsrat obliegt die
Uberwachung der Geschaftsfiihrung des geschéftsfilhrenden Direktors der Gesellschaft.

Dem Verwaltungsrat gehérten wahrend des Berichtszeitraums folgende Personen an:

¢ Wade Menpes-Smith, London/UK (Verwaltungsratsvorsitzender)

¢ Bimal Shah, London/UK (stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender)
e Alexander Badenoch, London/UK (bis 12. November 2020)

e Hamish Badenoch, CFO, London/UK (ab 12. November 2020)

Da der Verwaltungsrat der Gesellschaft lediglich aus drei Mitgliedern besteht, wurden bisher
keine Ausschisse gebildet.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft, Unter den
Linden 10, 10117 Berlin, erreichbar.

In den Geschaftsjahr 2019 und 2018 wurde keine Vergltungen an Verwaltungsratsmitglieder
fur die Verwaltungsratstatigkeit, Leistungen nach oder aus Anlass der Beendigung von
Arbeitsverhaltnissen, anteilsbasierte Vergltungen oder andere langfristig fallige Leistungen
vereinbart.
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G. Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Der Uberwiegende Anteil an Geschaften mit nahestehenden Personen und Unternehmen
findet mit den Organmitgliedern bzw. den Gesellschaften der Organmitglieder und der Familie
Badenoch statt.

Informationen zu nahestehenden Personen und Unternehmen der Aladdin SE, Berlin:

Herr Wade Menpes-Smith | Geschaftsflihrender Direktor und direkt und | London
mittelbar Uber die Aladdin Intel Data Ltd.,
London und 5 Mobile Technology Ltd.
Aktionar und Darlehensgeber der Aladdin

SE, Berlin

Berater der Aladdin Ltd.
Aladdin Intel Data Ltd., Von Herrn Wade Menpes-Smith London bzw. Hong
London, beherrschte Unternehmen, die Beratungs- | Kong

und Forschungs- und

fo'\flgg'r:e Technology Ltd-; ' £ 4 icklungstétigkeiten fiir die Aladdin SE
und Aladdin Ltd. erbringen
Mind Rank Ltd. , Hong
Kong
Herr Bimal Shah stellvertretender London
Verwaltungsratsvorsitzender Aladdin SE,
Berlin und mittelbar Uber die Elemental
Concept 2016 Ltd., London Aktionar der
Aladdin SE, Berlin
Elemental Concept 2016 Von Herrn Shah beherrschtes London
Ltd. Unternehmen, das Beratungs- und

Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten fur
die Aladdin SE und Aladdin Ltd. erbringt

Herr Alexander Badenoch | Verwaltungsrat, Aktionar und London
Darlehensgeber der Aladdin SE, Berlin

Herr Hamish Badenoch Aktionar und Darlehensgeber der Aladdin London
SE, Berlin, Geschéftsfihrer der Aladdin
Healthcare Technologies Ltd., London

Familie Badenoch Aktionare und Darlehensgeber der Aladdin | London bzw. Jersey
( Alexander SE, Berlin

Badenoch,Hamish

Badenoch James

Badenoch, Frau Amelia

Badenoch, R&H Trust Co

(Jersey) Ltd)

Fir die Vergltungen und andere direkten und mittelbaren Leistungen an die Organmitglieder
wird vorstehend auch auf Gliederungspunkt IV.F. verwiesen.

Die Gesamtbezlige der Vergltung des geschéftsfihrenden Direktors, Herrn Wade Menpes-
Smith, aus seinem mit der Aladdin Ltd. abgeschlossenen Beratervertrag betrugen im
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Geschéftsjahr 2019 EUR 99.770 (Vorjahr: EUR 169.518). Daneben fielen Nebenkosten aus
Reisetatigkeiten und fur Auslagen in Héhe von EUR 15.741 (Vorjahr: EUR 35.409) an. Zum
31. Dezember 2019 bestehen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentber
dem geschéftsfihrenden Direktor in Héhe von EUR 36.923 (Vorjahr: EUR 66.881). Zum
Jahresende hat Herr Menpes-Smith der Aladdin Ltd. darlber hinaus ein kurzfristiges,
zinsloses Darlehen in Héhe von EUR 119.898 (Vorjahr: EUR 0) gewahrt.

In 2019 hat die Gesellschaft Zinsanspriiche in Hohe von EUR 14.682 (Vorjahr: 0) gegenlber
der von dem geschaftsfuhrenden Direktor beherrschten Aladdin Intel Data Ltd., London,
abgeschrieben.

DarUber hinaus wurden von der Mind Rank Ltd., Hong Kong Forschungs- und
Entwicklungstatigkeiten in Hohe von EUR 90.649 (Vorjahr: EUR 0) bezogen. Zum 31.12.2019
bestanden noch Verbindlichkeiten aus Lieferungen Leistungen gegenliber der Mind Rank Ltd.
in Héhe von EUR 93.933.

In 2019 wurden Leistungen von der Elemental Concept 2016 Ltd., London, bei der Herr Bimal
Shah Geschéftsfuhrer und zu 40% beteiligt ist, in Hohe von EUR 457.257 (Vorjahr:
EUR 1.250.642) fir Forschung und Entwicklung sowie flr Beratung in H6he von EUR 102.620
(Vorjahr: EUR 166.919) erbracht. Fir Design, Cyber Security und Sonstiges fielen insgesamt
EUR 10.569 (Vorjahr: EUR 89.005) an, die aufwandswirksam erfasst wurden. Zum
31.12.2019 bestehen noch Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegenliber der
Gesellschaft in Héhe von EUR 10.074 (Vorjahr: EUR 66.868).

Herr Alexander Badenoch hat in 2019 der Gesellschaft ein kurzfristiges, unverzinsliches
Darlehen in Héhe von EUR 65.231 gewahrt.

Herr Hamish Badenoch hat als Geschéaftsfihrer der Aladdin Ltd. im Rahmen seines
Geschéftsfuhreranstellungsvertrags in 2019 ein Geschéaftsfuhrergehalt von EUR 34.207
(Vorjahr: EUR 67.807) erhalten. Fir Auslagen und Reisetatigkeiten wurden Herrn Badenoch
EUR 794 (Vorjahr: EUR 8.584) erstattet. Zum 31.12.2019 bestanden diesbezlglich noch
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 269 (Vorjahr: EUR 144).

Die Familie Badenoch hat im Frihjahr 2019 der Aladdin SE Darlehen im Rahmen einer
Zwischenfinanzierung in Héhe von EUR 1.274.200 gewahrt. Die Darlehen werden mit 8% p.a.
verzinst; zum 31.12.2019 belaufen sich die Zinsverbindlichkeiten auf EUR 72.325.
Sicherheiten wurden nicht gewahrt. Mit Vereinbarung vom 20. Dezember 2019 wurde die
Laufzeit flir Darlehensbetrage in Héhe von EUR 889.200 grundsatzlich bis zum 30. Juni 2021
verlangert. Insgesamt steht aber die Rlckzahlung der gesamten Darlehen unter dem
Vorbehalt, dass ausreichend Eigenkapital im Rahmen von geplanten Kapitalmalinahmen
eingeworben und die Fortfiihrung der Gesellschaft nicht durch die Rickzahlung der Darlehen
gefahrdet wird.
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H. Mitarbeiter
Die Aladdin-Gruppe beschéftigte im Geschéftsjahr 2019 durchschnittlich 2 (Vorjahr: 2)

Angestellte inklusive des Geschaftsflihrers bei der Aladdin Ltd.

. Abschlusspriifung

Fir das Geschaftsjahr 2019 wurde die Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Abschluss- und Konzernabschlussprifer bestellt. Fir
das Geschaftsjahr wurden Honorare flir Abschlussprifungsleistungen in Héhe von
EUR 123.600 und fur sonstige Leistungen in Héhe von EUR 6.000 berechnet.

J.  Vorschlag zur Ergebnisverwendung bei der Aladdin SE

Der Jahresfehlbetrag der Aladdin SE flr das Geschéaftsjahr 2019 in Héhe von EUR
60.924.999 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

K. Angaben liber die Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance Kodex wurde
von den geschaftsfihrenden Direktoren und dem Verwaltungsrat abgegeben. Sie ist auf der
Internetseite der Aladdin SE veroffentlicht und unter dem Link
https://aladdinid.com/de/investorrelations/ abrufbar.

L. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Im Dezember 2019 trat in der Provinz Wuhan der Volksrepublik China erstmals das neue
Corona-Virus auf, das die Lungenkrankheit Covid 19 auslést. In den darauffolgenden Wochen
hat sich der Virus rasant in China ausgebreitet und in der Folge traten auch in Deutschland
und England ab Marz/April 2020 zunehmend Infektionsfalle auf. Die Regierung in Deutschland
reagierte mit zunehmend drastischeren Mallhahmen zur Einschrankung sozialer Kontakte,
durch Schlieflung samtlicher Schulen und Kindertagesstatten sowie aller Restaurants und der
Einzelhandelsgeschéafte sowie einem allgemeinen Kontaktverbot. Auch wir waren durch die
vorubergehende Einstellung des Geschaftsbetriebs der operativen Gesellschaft in England
stark betroffen, da dadurch die Durchfiihrung laufender und die Anbahnung neuer Projekte
durch die Kontakt- und Reisebeschrankungen stark eingeschrankt wurden. Der Ausbruch der
Corona-Epidemie Anfang des Jahres 2020 wird als wertbegriindendes Ereignis beurteilt.

Auf Grund der in § 4 der Satzung vom 7. Marz 2018 enthaltenen Ermachtigung ist die
Erhéhung des Grundkapitals um EUR 8.238 durchgefiihrt. Die Kapitalerhhung wurde am
14. Mai 2020 in das Handelsregister eingetragen. Durch Beschluss des Verwaltungsrates
vom 6. April 2020 ist die Satzung geandert in § 4 (Stammkapital, genehmigtes Kapital)
(Genehmigtes Kapital 2018/I). Der Verwaltungsrat ist durch Satzung vom 7. Marz 2018
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ermachtigt, das Grundkapital zu erhéhen. Das genehmigte Kapital betragt nach teilweiser
Ausschopfung noch EUR 5.716.762. Die Erméachtigung endet mit Ablauf des 13.03.2023
(Genehmigtes Kapital 2018/1).

Am 26. November 2020 verschied Herr Alexander Badenoch. Seinen Sitz im Verwaltungsrat
der Aladdin SE hat Herr Hamish Badenoch am 12. November 2020 auf Antrag des
Verwaltungsratsvorsitzenden gemaf § 30 SEAG lGbernommen.

Berlin, 14. Dezember 2020

Wade Menpes-Smith
Geschaftsfihrender Direktor
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l. Informationen uber die Gruppe

1. Zusammensetzung und Struktur des Unternehmens

Aladdin Healthcare Technologies SE (Aladdin SE oder das Unternehmen) ist eine Holdinggesellschaft
und die Muttergesellschaft der Gruppe. Die Aladdin SE hat ihren eingetragenen Firmensitz in Unter den
Linden 10, 10117 Berlin, Deutschland.

Die einzige, 100%ige Tochtergesellschaft des Unternehmens ist die Aladdin Healthcare Technologies
Ltd (Aladdin Ltd), die das operative Geschaft der Gruppe betreibt. Das Tatigkeitsfeld von Aladdin Ltd.
ist die Bereitstellung technologischer Lésungen fir die Gesundheitsbranche. Aladdin Ltd. ist auf

Technologien wie Blockchain, maschinelles Lernen und kiinstliche Intelligenz spezialisiert.

Aladdin Ltd. wurde im November 2017 gegrindet. Im Marz 2018 wurden sédmtliche Anteile der Aladdin
Ltd. im Rahmen einer sog. Reverse Asset Acquisition in die Aladdin SE eingebracht. Die Aladdin Ltd.
hat ihren eingetragenen Firmensitz in 24-26 Baltic Street West, Barbican, London, EC1Y 0OUR,

Vereinigtes Konigreich.

2. Geschaftsmodell

Die Grindung der Aladdin Ltd. erfolgte Ende 2017 nach der Unterzeichnung einer Lizenzvereinbarung
mit der Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co (Hospital Management Co), die Zugang zu 4
Millionen klinischen Patienten und 26,5 Millionen Krankenhauspatienten hatte. Gemal dieser
Lizenzvereinbarung wurde die Aladdin Ltd. damit beauftragt, eine Patienten- und Arztanwendung zu
entwickeln, die durch Blockchaintechnologien in der Zukunft mit Hilfe von klnstlicher Intelligenz
gesteuerter Software unterstitzt werden sollte. Entsprechend der Lizenzvereinbarung hatte sich die
Hospital Management Co bereit erklart, eine Mindestzahl von Benutzern fiir die von der Aladdin Ltd.
entwickelten Produkte bereitzustellen. Die Hospital Management Co war allerdings nicht in der Lage,
die in der Lizenzvereinbarung vereinbarte Benutzerzahl zu liefern. Daher beschloss das Management,

die Lizenzvereinbarung nicht weiter zu verfolgen und stellte das Projekt ein.

Nach unserem aktualisierten Geschaftsmodell will die Aladdin-Gruppe (Aladdin) ein
Technologieunternehmen im Gesundheitswesen werden, das proprietéare Produkte auf der Grundlage
von Technologien des maschinellen Lernens fiir die Gesundheitsbranche herstellt. Aladdin widmet sich
hiernach Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten, um Produkte zu entwickeln, die die medizinische
Friherkennung und Diagnose verbessern, klinische Studien beschleunigen und den Prozess der
Arzneimittelentdeckung fiir bestimmte altersbedingte Krankheiten wie die Alzheimer-Krankheit

beschleunigen kénnen.
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Infolgedessen haben wir die Softwareentwicklung im Februar 2019 neu auf die Bereiche
Friherkennung und Tools zur Arzneimittelentdeckung ausgerichtet, wie im folgenden Kapitel

~Strategische Ziele® beschrieben wird.

3. Strategische Ziele

Wir haben uns zum Ziel gesetzt, ein Technologieunternehmen im Gesundheitswesen zu werden, das
sich auf wegweisende Erkenntnisse bei der Behandlung altersbedingter Krankheiten konzentriert und
die Entdeckung neuer Therapeutika und Diagnostika férdert, die die Behandlung vielfaltiger

altersbedingter Krankheiten mit Hilfe von kinstlicher Intelligenz vorantreiben kénnen.

DarUber hinaus haben wir uns zum Ziel gesetzt, die Friherkennung von Krankheiten zu verbessern,
verlassliche klinische Diagnosen zu liefern, Innovationen in der Medikamentenentwicklung zu fordern
und Patienten durch den Einsatz proprietarer kinstlicher Intelligenz und neuer autonomer

Technologien Zugang zu erschwinglicheren Behandlungen zu verschaffen.

Die Validierung der von uns zu entwickelnden Produkte wird durch den Einsatz der Technologien in
Versuchen durchgefiihrt, um nachzuweisen, dass sie erfolgreich sind und in der Industrie genutzt
werden kénnen. Wenn diese Versuche erfolgreich sind, werden wir durch die Veroffentlichung der
Ergebnisse in wissenschaftlichen Zeitschriften und Publikationen die industrielle Validierung
vorantreiben.

Mit Hilfe von maschinellem Lernen und fortgeschrittener pradiktiver Datenanalyse sowie durch
multimodale Analyse (die Kombination mehrerer medizinischer Datenquellen) von "Omics"-Daten und
medizinischer Bilderkennung setzen wir bei Aladdin Plattformen mit kinstlicher Intelligenz ein, um eine
Frihdiagnose einiger der weltweit am haufigsten auftretenden chronischen Krankheiten durchzufiihren.
Omics sind neuartige, umfassende Ansatze fiir die Analyse vollstandiger genetischer oder molekularer
Profile von Menschen und anderen Organismen. Im Gegensatz zur Genetik, in deren Fokus einzelne
Gene stehen, konzentriert sich die ,Genomik® beispielsweise auf alle Gene (Genome) und ihre
Wechselbeziehungen.

Die erwarteten Hauptvorteile dieser Technologien und Instrumente sind erhebliche
Kosteneinsparungen fiir das staatliche Gesundheitswesen und die Krankenhduser; die Beschleunigung
von Krankenversicherungsanspruchen, eine genauere Krankheitsvorhersage und ein viel héheres Mal}
an Sicherheit der Gesundheitsdaten sowie die Vorteile, die sich aus der einfacheren gemeinsamen
Nutzung und Verwaltung von Gesundheitsdaten ergeben, wodurch die Patienten in die Lage versetzt

werden, ihre eigenen Daten zu verwalten und zu kontrollieren.

Die Gruppe konzentriert sich derzeit auf Forschung und Entwicklung, die nach Abschluss der Arbeiten

Moglichkeiten flr Business-to-Business- und Business-to-Consumer-Einnahmequellen eréffnen wird.
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Nach Abschluss der entsprechenden Entwicklung und den entsprechenden Abnahmen erwarten wir

Lizenzgebiihren flr Software mit kiinstlicher Intelligenz (KI) oder Pay-per-Diagnose-Tools.

4. Forschung und Entwicklung (F&E)

Die F&E der Gruppe konzentriert sich auf firmeneigene Produkte, die auf den zugrundeliegenden
Technologien aufbauen. Dabei handelt es sich um in der Entstehung befindliche Technologien wie
Blockchain, maschinelles Lernen und kinstliche Intelligenz. Einen Uberblick tber die aktuellen

Forschungs- und Entwicklungsprojekte geben die folgenden Ausfihrungen:

Kiinstliche Intelligenz-Friiherkennung

Die Software ist eine auf kiinstlicher Intelligenz basierende Datenanalyse-Plattform fiir die Bildgebung
im Gehirn und soll die Bildgebungsdaten des Gehirns mit Hilfe von Tiefenlernmodellen verarbeiten. Die
neuartige Anwendung wird nach erfolgreichem Abschluss der Entwicklung in der Lage sein, eine Reihe
von Problemen im Zusammenhang mit der Datenanalyse der Alzheimer-Krankheit und der
computergestitzten Diagnose zu l6sen, wobei mehrere Analyselésungen flur die Friherkennung und
das Patientenmanagement zur Verfigung stehen werden. Die beabsichtigten Funktionen und
Eigenschaften, die die Plattform vorbehaltlich der Genehmigung durch die China Food and Drug
Administration (CFDA) und die CE-Kennzeichnung liefert, werden der erste Schritt in einer neuen
Generation von Analysewerkzeugen fiir die Alzheimer-Krankheit sein, die die Genauigkeit der Diagnose

im Frihstadium und die Effizienz des Arbeitsablaufs erhbhen koénnen.

Darlber hinaus arbeiten wir an einem Prototyp eines SAAS (Software as a Service)-basierten Online-
Schnellanalyseberichts zur Frihdiagnose der Alzheimer-Krankheit auf der Grundlage von
Bluttestergebnissen. Unsere Software, mit der Bluttests durchgefihrt werden, ist ein
Diagnosewerkzeug, das eine Sofortdiagnose fiir die Gesundheitsvorsorge im Hinblick auf mehrere
altersbedingte Krankheiten liefern kann. Durch unser Modell der kiinstlichen Intelligenz, das auf
Bluttestergebnissen basiert, haben wir eine Genauigkeit von 85 % bei der Diagnose der Alzheimer-
Krankheit erreicht. Diese Diagnosen befinden sich noch in der Erprobungsphase und werden durch
unser umfangreiches Krankenhausnetzwerk validiert werden. Dies ist ein Katalysator fUr unsere zweite
Phase, die moglicherweise weitere bedeutende Erkenntnisse hin zu einem Bluttest fir die

Frihdiagnose der Alzheimer-Krankheit bringen soll.

Plattform zur Bewertung von Gesundheitsrisiken

Die Health Assessment Plattform flr unsere Partner in Indien, Our Health Mate (OHM), kann das
Diabetesrisiko von Patienten in Indien einschatzen, sobald sie Informationen Uber ihre Gesundheit
eingegeben haben. Die Plattform wurde auf der Grundlage von 650.000 anonymisierten medizinischen
Einzelberichten und 75.000 verarbeiteten Datenbankeintrdgen aufgebaut, die aus den Bluttests der
Patienten wie Lipidprofil, Leberfunktion und vollstdndigem Blutbild bestehen. Diese Berichte enthalten

auch arztliche Beurteilungen der Patientenakte, so dass wir einen professionell beschrifteten Datensatz
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erhalten. Dieser umfangreiche Satz von Bluttests gibt Aladdin Ltd. die Mdglichkeit, eine Vielzahl von
Herz-Kreislauf-Erkrankungen sowie Diabetes und nierenbedingte Krankheiten zu beurteilen. Durch die
enge Partnerschaft mit dem OHM kann Aladdin Ltd. auf diesem Datensatz aufbauen und durch einen
kontinuierlichen Strom von medizinischen Aufzeichnungen ein immer umfangreicheres und
abgerundetes Gesundheitsprofil der Patienten erstellen. Die Anzahl und Vielfalt der Patienten und der
ungefilterten medizinischen Aufzeichnungen verleihen Aladdin Ltd. eine einzigartige Position auf dem
indischen Gesundheitsmarkt mit dem Potenzial, diese auf alltdgliche Daten wie z.B. Wearables
auszuweiten. Dieses Produkt befindet sich noch in der Erprobungsphase und wird auf der Plattform

unserer Partner getestet.

Plattform zur Unterstiitzung der Arzneimittelforschung mit kiinstlicher Intelligenz

Wir entwickeln technologische Lésungen fir die pharmazeutische Industrie Uber unsere proprietéare
Artificial Intelligence Drug Discovery-Plattform, die den Prozess der Arzneimittelentwicklung
beschleunigen soll und den Prozess des virtuellen Screenings, Hit-to-Lead und Lead-Optimierung
abdeckt.

Wir gehen davon aus, dass wir in der Lage sein werden, mehrere niedermolekulare
Arzneimittelverbindungen mit hohem Potenzial flir mehrere altersbedingte Krankheiten, darunter

Alzheimer, Parkinson und SARS-CoV-2, rasch zu identifizieren.

Die Plattform befindet sich im Entwicklungsstadium und muss noch anhand einer realen Erprobung

getestet werden, damit sie vor der Kommerzialisierung validiert werden kann.

Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung

Ausgaben in Hohe von 457,3 T€ fir die Plattform zur Gesundheitsbeurteilung wurden an Elemental
Concept Ltd., einem Unterauftragnehmer und nahestehenden Unternehmen, getatigt. An Mind Rank
Ltd., ebenfalls ein nahestehendes Unternehmen, wurden insgesamt 90,6 T€ Euro berechnet, um die
Entwicklung der Plattformen fir Frihdiagnose, Arzneimittelentdeckung und Wissensgrafiken mit dem

Unterauftragnehmer Imperial Institute of Advanced Technology (lIAT) zu finanzieren.

Il. Wirtschaftsbericht

1. Allgemeine wirtschaftliche und industrielle Bedingungen

Der globale Markt fur kiinstliche Intelligenz im Gesundheitswesen wurde in 2018 auf USD 2,5 Milliarden
geschatzt, und es wird erwartet, dass er von 2019 bis 2025 mit einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate von 41,5% wachst. Die Nachfrage nach niedrigeren Kosten im Gesundheitswesen, die
wachsende Bedeutung groRer Datenmengen im Gesundheitswesen sowie die zunehmende
Verbreitung der Prazisionsmedizin sind aufgrund der zunehmenden wirtschaftlichen Belastung durch
die alternde Bevolkerung gestiegen. Dartber hinaus sind die zunehmende Anwendbarkeit von
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kinstliche Intelligenz (Kl)-basierten Instrumenten in der medizinischen Versorgung und der Anstieg der

Risikokapitalinvestitionen auf die steigende Nachfrage nach dieser Technologie zurtickzufiihren.

Die  Gesundheitsindustrie  wird in den kommenden Jahren als ein  wichtiger
Wachstumstechnologiebereich angesehen. Die Zahl der Neugriindungen von Unternehmen im Bereich
kunstlicher Intelligenz im Gesundheitssektor ist in den letzten Jahren deutlich gestiegen, und es wird

erwartet, dass der Trend auch in den kommenden Jahren anhalten wird.

Dies deutet darauf hin, dass kiinstliche Intelligenz im Gesundheitswesen in den kommenden Jahren
als ein wichtiger Wachstums- und bahnbrechender Technologiebereich angesehen wird, was Aladdin

Ltd. in eine gute Position fir den Zugang zu Investorengeldern versetzt.

Aufgrund des potentiellen Werts und des gro3en Anlegerinteresses gibt es jedoch einen erheblichen
Wettbewerb auf dem Markt.

2. Geschaftsverlauf

Im Jahr 2019 hat die Aladdin-Gruppe (Aladdin) eine positive Entwicklung im Hinblick auf die Ausweitung

der Kooperationen mit namhaften Partnern zu verzeichnen.

Im Mai 2019 unterzeichnete Aladdin ein Partnerschaftsabkommen mit dem Norwegischen Zentrum flr
gesundes Altern (No-Age). No-Age und Aladdin haben vereinbart, zusammenzuarbeiten, Innovationen
voranzutreiben und die Zukunft der digitalen Gesundheitsfirsorge umzugestalten, um Menschen mit
altersbedingten chronischen Krankheiten wie Alzheimer (AD), Herz-Kreislauf-Erkrankungen und
Diabetes zu helfen. Die Parteien beabsichtigen, sich auf diese drei spezifischen Bereiche zu
konzentrieren, die die Entwicklung Uberlegener Diagnose-Toolkits mit kiinstlicher Intelligenz fiir die
Friherkennung von Krankheiten, klinische Versuche sowie Forschung und Entwicklung fir
Schlisselverbindungen im Hinblick auf die Entdeckung neuer Medikamente und Behandlungen

ermoglichen sollen.

Im Mai 2019 ernannte Aladdin sieben fihrende Fachleute aus Wissenschaft und Gesundheitswesen
zu Mitgliedern seines wissenschaftlichen Beirats. Dieser setzt sich aus weltweit flhrenden
Wissenschaftlern aus den Bereichen Neurologie, Alzheimer, Mitophagie, Kardiologie und

Arzneimittelentwicklung zusammen.

Im Juni 2019 schloss Aladdin die Entwicklung einer Gesundheitsbewertungsplattform fir unsere
Partner in Indien, Our Health Mate (OHM), ab, die bereits unter "Forschung und Entwicklung"

beschrieben ist.
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Im Juli 2019 schloss Aladdin ein Memorandum of Understanding (MOU) mit dem Imperial Institute of
Advanced Technology (IIAT) ab. Das IIAT wurde von einem Team aus Akademikern und Professoren
des Imperial College London und des Royal Brompton Hospital gegriindet. Es handelt sich um ein
neues Forschungs- und Entwicklungsinstitut, das den internationalen Austausch und die
Zusammenarbeit in Wissenschaft und Technologie, den chinesisch-europaischen Technologietransfer
und die Forschung in der medizinischen Bildgebungstechnologie fordert. Darliber hinaus ist es bestrebt,
Humanressourcen, Technologien und Projekte im Bereich der Gesundheitsflrsorge aus Europa nach
China zu bringen und in China zu fordern. Die Absichtserklarung ermdglicht es Aladdin, eine
Niederlassung in China in einem flihrenden Wissenschaftspark in Hangzhou, in dem mehrere
innovative Technologieunternehmen ansassig sind, zu griinden und zu eréffnen. Die Absichtserklarung
dient auch als Auftakt zu einer vertraglichen Partnerschaft, die es Aladdin ermdglichen wird,
gemeinsam Gesundheitsanwendungen mit kinstlicher Intelligenz, Software-Toolkits mit kinstlicher
Intelligenz fur die Arzneimittelentdeckung sowie Schnellverfahren fir Anwendungen der chinesischen
Lebensmittel- und Arzneimittelbehérde (CFDA) zu entwickeln. Dies wurde dann spater im Juli in einem
Softwareentwicklungsvertrag formalisiert, in dem IIAT Aladdin KIl-Softwareentwicklung und
Beratungsdienste zur Verfliigung stellen wird. Auf Wunsch von Aladdin wird AT ein flexibles
Entwicklungs- und Beratungsteam zur Verfligung stellen, um die Entwicklungsanforderungen zu

erfullen.

Wesentliche Auswirkung auf das Geschéftsergebnis hatten die rlckwirkenden Korrekturen der
Jahresabschlusse zum 1. Januar 2018 und die Schlussfolgerung, dass die im Jahr 2018 und 2019
angefallenen Entwicklungskosten die Voraussetzungen fir eine Aktivierung im Jahr 2018 und 2019
nicht erfillen. Darliber hinaus mussten aufgrund der Einstellung des Projekts in China Darlehen
abgeschrieben werden. Fir weitere Einzelheiten verweisen wir auf Kapitel 3. ,Vermdgens- Ertrags- und

Finanzlage".
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3. Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage
Darstellung der Vermogenslage

Zum Bilanzstichtag beliefen sich die langfristigen Vermdgenswerte des Unternehmens auf 123,6 T€
(31. Dezember 2018: 1.686,5 T€). Sie beinhalten hauptsachlich eine strategische Beteiligung des
britischen Tochterunternehmens in ein Unternehmen fur Gesundheits- und Lifestyle-Analytik in Hohe
von 118,1 T€ (31. Dezember 2018: 111,3 T€).

Sonstige finanzielle Vermogenswerte in Hohe von 1.569,4 T€ zum 31. Dezember 2018 bezogen sich
auf ein konvertierbares Darlehen an einen Lizenznehmer in Hongkong, das im Jahr 2019 um 1.517,5
T€ abgeschrieben wurde, nachdem das Management die Entscheidung getroffen hatte, das Projekt
nicht weiter zu verfolgen und die Zusammenarbeit mit Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co.
einzustellen. Das Darlehen ist zum Bilanzstichtag auf Basis der Einschatzung des Managements nicht
einbringbar, weshalb eine Wertminderung des gesamten ausstehenden Betrags aufwandswirksam

erfasst wurde.

Da die Voraussetzungen fiir die Aktivierung von immateriellen Vermdgenswerten nicht erfillt waren,
hat das Unternehmen auch eine Anpassung der Zahlen fir 2018 fir alle seine immateriellen
Vermogenswerte in Hohe von 2.369,7 T€ vorgenommen. Dies fuhrte zu einer rickwirkenden Korrektur

des Konzernabschlusses 2018.

Wie vorstehend beschrieben, waren die zukinftigen Cashflows, die aus diesen Vermdgenswerten zu
erwarten waren, untrennbar mit der erfolgreichen Einfihrung und Vermarktung durch Shenzhen Guo
Yi Hui Hospital Management Co. verbunden. Die zukinftigen Cashflows basierten auf den erwarteten
Nutzerzahlen, die Aladdin von der Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co. erhalten hatte.
Nach der Entwicklung der ersten Produkte fiir das Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co.
konnten diese ihre Verpflichtungen aus dem Lizenzvertrag nicht erfullen, namlich die "Beschaffung der
Mindestzahl von Patienten/Nutzern fir die von Aladdin entwickelten Produkte". Da sie dies auch
voraussichtlich in Zukunft erfullen kénnen nicht, entschied sich das Management, das Projekt nicht
weiter zu verfolgen und die Zusammenarbeit mit Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co.

einzustellen.

Das Management war zudem nicht in der Lage nachzuweisen, dass die seit 2017 entwickelten Projekte
die Anforderungen des IAS 38 erfillen, um als immaterielle Vermdgenswerte ausgewiesen werden zu
darfen. Vielmehr waren die Aufwendungen als Forschungs- und Entwicklungskosten aufwandswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Daher wurde eine rickwirkende Fehlerkorrektur auf

den 1. Januar 2018 vorgenommen.
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Das Umlaufvermégen umfasst sonstige Vermdgenswerte im Zusammenhang mit Ertrags- und

Umsatzsteuerrickerstattungen an das britische Tochterunternehmen.

Dementsprechend belief sich die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2019 auf 480,5 T€ (31. Dezember
2018: 1.919,1 T€).

Das Eigenkapital betragt zum 31. Dezember 2019 -1.765,8 T€ (31. Dezember 2018: 1.463,0 T€). Das
Grundkapital ist in 11.450.000 (31. Dezember 2018: 11.450.000) nennwertlose, auf den Inhaber
lautende Aktien aufgeteilt. Zum 31. Dezember 2019 beliefen sich die Gewinnrlicklagen des
Unternehmens auf -9.403,0 T€ (31. Dezember 2018: -6.413,1 T€). Aus den oben genannten Griinden
hat das Unternehmen eine Anpassung der Gewinnricklagen fur 2018 in HOhe von -2.492,7 T€
vorgenommen, da das Management falschlicherweise die Softwareentwicklung fur das Shenzhen Guo
Yi Hui Hospital Management Co. als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert hat, obwohl sie als
Forschungs- und Entwicklungskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung hatten ausgewiesen werden

mussen.

Die Hohe der Kapitalriicklage betragt -3.623,4 T€ (31. Dezember 2018: -3.623,4 T€). Die negative
Kapitalriicklage ist auf die bilanzielle Behandlung der sog. Reverse Asset Akquisition im Jahr 2018

zurlickzufiihren.

Zum 31. Dezember 2019 werden langfristige Verbindlichkeiten in Hohe von 934,3 T€ (31. Dezember
2018: 0,0 T€) ausgewiesen, die durch Darlehen einer Aktionarsgruppe begrindet wurden. Die Darlehen
sind zum 31. Dezember 2020 bzw. 30. Juni 2021 fallig und werden mit 8% pro Jahr verzinst. Die
Ruckzahlung der Darlehen erfolgt unter der Bedingung, dass das Unternehmen genliigend Mittel

aufgebracht hat, um die Darlehen zuriickzuzahlen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten einschlief3lich Rickstellungen fur das Unternehmen beliefen sich
zum Stichtag 31. Dezember 2019 auf 1.311,9 T€ (31. Dezember 2018: 456,0 T€). Der Anstieg ist auf
die kurzfristige Darlehensfinanzierung von Aktiondren in Hohe von 647,3 T€ (inklusive einer 8%igen
Verzinsung) und auf die Erhéhung der Riickstellungen in Héhe von 269,7 T<€ fiir Rechts-, Buchhaltungs-
und Prifungskosten zurickzuflihren, die im Vorjahresbericht unter den Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen ausgewiesen waren.
Ertragslage
Da aus dem Lizenzvertrag mit der Shenzhen Guo Yi Hui Hospital Management Co. und dem Stand der

Projekte im Jahr 2019 keine weiteren Einnahmen zu erwarten waren, wurden im Jahr 2019 keine Erlése
erzielt (2018: 174,5 T€).
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Die sonstigen betriebliche Ertrage in Héhe von 223,7 T€ (2018: 0 T€) beziehen sich auf Ertrage aus

der Wahrungsumrechnung.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich auf insgesamt 2.033,6 T€ und haben sich 2019
im Vergleich zu 2018 aufgrund des Wegfalls des einmaligen Aufwands fur die Bérsennotierung in Hohe
von 2.506,1 T€, der im Rahmen der Reverse Asset Acquisition im Jahr 2018 anfiel, deutlich verringert.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich hauptsachlich aus Software-
Entwicklungsgebiihren sowie aus Rechts- und Beratungskosten sowie aus Kosten fir die Erstellung
und Prifung der Jahres- und Konzernabschlisse zusammen. Unsere Forschungs- und
Entwicklungskosten im Jahr 2019 belaufen sich auf 547,9 T€ (2018: 1.430,6 T€) und beziehen sich auf

die Softwareentwicklung.

Der Personalaufwand, der die Mitarbeiter des britischen Tochterunternehmens und die Kosten fur den
Geschaftsfuhrer des Unternehmens umfasst, belief sich auf 183,1 T€ (2018: 115,9 T€).

Das Konzernergebnis fir das am 31. Dezember 2019 endende Geschéftsjahr belief sich auf -2.989,9
T€ (2018: -5.391,4 T€).

Der Konzern-Gesamtergebnis wahrend der Berichtsperiode betrug -3.228,8 T€ (2018: -5.344,5 T€).

Finanzielle Lage

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betrug -1.759,3 T€ (2018: -1.916,9 T€), der Cashflow
aus Investitionstatigkeit 146,1 T€ (2018: 2.522,6 T€) und der Cashflows aus Finanzierungstatigkeit
1.504,6 T€ (2018: -496,4 T€). Der positive Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit resultiert im Jahr
2019 aus Gesellschafterdarlehen; der deutlich positive Cashflow aus der Investitionstatigkeit im Vorjahr

aus der Ubernahme von Barmitteln im Hinblick auf die Darstellung der Reverse Asset Acquisition.

Im Jahr 2019 war das Unternehmen auf die externe Finanzierung durch bestehende Aktionare
angewiesen, um den Fortbestand des Unternehmens zu sichern. Diese Abhangigkeit wird wahrend des
gesamten Jahres 2020 in Form einer Darlehensfinanzierung durch die bestehenden Aktionare oder

einer Eigenkapitalrunde zur Mittelbeschaffung fortbestehen.
Zusammenfassung des Geschiftsjahres

Insgesamt wurde das Geschéftsjahr stark von Beeintrachtigungen im laufenden Jahr und Anpassungen
im Vorjahr beeinflusst. Als Start-up, das sich auf komplexe Technologien konzentriert, erwarten wir ein
positives Ergebnis erst dann, wenn wir in der Lage sind, Umsatze zu generieren, was friihestens Ende

2020 erwartet wird.
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4. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Aladdin Healthcare Technologies SE

Aladdin Healthcare Technologies SE (Aladdin SE) wurde 2014 gegriindet und ist seit Marz 2018 die
deutsche Holdinggesellschaft der Aladdin-Gruppe. Die wichtigsten Finanzkennzahlen der Aladdin SE

lauten wie folgt:

2019 2018

T€ T€
Jahresfehlbetrag -60.925 -1.244
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 54.253
Ausleihungen an verbundene Unternehmen und sonstige

Ausleihungen 0 4.905

Umlaufvermdgen 1 195
Eigenkapital -1.813 59.112
Schulden 1.814 241
Bilanzsumme 1.814 59.353

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um 100% der Anteile an der Aladdin
Healthcare Technologies Ltd., London. Die Anteile und Ausleihungen an verbundene Unternehmen
sowie die sonstigen Ausleihungen wurden im Berichtsjahr vollstdndig abgeschrieben, da die
Ertragserwartungen des operativen Unternehmens nicht erfillt wurden. Hauptgrund dafiir war, dass die
geplante Zusammenarbeit mit einer chinesischen Krankenhausgruppe nicht realisiert werden konnte.

Fir weitere Einzelheiten verweisen wir auf Abschnitt 1.3 dieses Berichts.

Zur Finanzierung des laufenden Verlustes wurden 2019 Darlehen von Aktiondren in Héhe von 1.509
T€ gewabhrt, die nach einer erfolgreichen Kapitalerhéhung in den Jahren 2020 und 2021 (inklusive

Zinsen) zurtickgezahlt werden sollen.

Die Hauptaktiondre haben ihre Bereitschaft erklart, das Unternehmen bis zur Durchfihrung der
Kapitalerhdhung gegebenenfalls durch zusétzliche kurzfristige Kredite zu finanzieren und damit den

Fortbestand des Unternehmens zu sichern.

5. Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren (KPlIs)

Die finanziellen KPIs der Gruppe umfassen die Gehalter und Entwicklungskosten in Prozent der
Gesamtkosten. Das Unternehmen befindet sich noch in einem zu frihen Stadium, um Umsatzerlose
oder auch die Bruttogewinnmarge als KPIl anzusetzen. Der prozentuale Anteil der Ausgaben fir
Gehalter und Entwicklung an den Gesamtkosten lag 2019 bei 36% gegentber 28% im Jahr 2018.

Ein weiterer finanzieller KPI bezieht sich auf Zuflisse, die durch Darlehen oder Kapitalbeteiligungen
aufgebracht werden. Diese beliefen sich 2019 auf € 1.517.849 gegenuber € 112 im Jahr 2018.
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Das Talentmanagement ist unser zentraler nicht-finanzieller KPI. Der Kl-Markt ist in Bezug auf die
Beschaffung von Talenten sehr wettbewerbsintensiv. Daher betrachten wir die Bindung neuer

Mitarbeiter als unseren nicht-finanziellen KPI.

L. Bericht iiber Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Dezember 2019 tauchte das neue Coronavirus, das die Lungenkrankheit Covid 19 verursacht, zum
ersten Mal in der Provinz Wuhan der Volksrepublik China auf. In den folgenden Wochen verbreitete
sich das Virus in China rapide und in der Folge kam es ab Marz / April 2020 zu einer steigenden Zahl
von Infektionen in Deutschland und England. Die Regierung in Deutschland reagierte darauf mitimmer
drastischen MalRnahmen zur Einschrankung sozialer Kontakte durch die Schliefsung aller Schulen und
Kindertagesstatten sowie aller Restaurants und Einzelhandelsgeschafte und einem generellen
Kontaktverbot. Auch wir waren von der voribergehenden Einstellung des Geschéaftsbetriebs in der
britischen operativen Gesellschaft stark betroffen, da die Durchfihrung laufender Projekte und die

Initiierung neuer Projekte durch die Kontakt- und Reisebeschrankungen stark eingeschrankt wurden.

Auf der Grundlage der in § 4 der Satzung vom 7. Marz 2018 enthaltenen Erméachtigung wurde das
Aktienkapital um 8.238 € erhoht. Die Kapitalerhohung wurde am 14. Mai 2020 in das Handelsregister

eingetragen.

Durch Beschluss des Verwaltungsrates vom 6. April 2020 wurden die Statuten in Abschnitt 4
(Aktienkapital, genehmigtes Kapital 2018) geéndert. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das
Aktienkapital ab 7. Marz statutarisch zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2018). Nach teilweiser
Ausnutzung belauft sich das genehmigte Kapital auf 5.716.762 EUR. Die Ermachtigung endet am 13.
Marz 2023 (Genehmigtes Kapital 2018).

Am 26. November verschied Herr Alexander Badenoch. Seinen Sitz im Verwaltungsrat der Aladdin
Healthcare Technologies SE hat Herr Hamish Badenoch am 12. November 2020 auf Antrag des

Verwaltungsratsvorsitzenden gemaf § 30 SEAG Ubernommen.
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1. Bericht Uber die kiinftige Entwicklung und uber Chancen und Risiken

1. Prognose-Bericht

Finanzieller Ausblick

Im Jahr 2020 breitete sich die COVID-19-Pandemie mit alarmierender Geschwindigkeit aus, infizierte
Millionen von Menschen und brachte die Wirtschaftstatigkeit fast zum Erliegen, da die Lander strenge
Reisebeschrankungen auferlegten, um die Ausbreitung des Virus zu stoppen. Die Global Economic
Prospects vom Juni 2020 beschreiben sowohl die unmittelbaren und kurzfristigen Aussichten fir die
Auswirkungen der Pandemie als auch den langfristigen Schaden, den sie den Wachstumsaussichten
zugefligt hat. Die Basisprognose geht von einem Riickgang des globalen BIP um 5,2 Prozent im Jahr
2020 aus, trotz der auflerordentlichen Anstrengungen der Regierungen, dem Abschwung mit fiskal-
und geldpolitischer Unterstutzung zu begegnen. (Quelle: Weltbank

https://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects)

Wir haben ein Mandat mit dem in den USA ansassigen Unternehmensfinanzierungsunternehmen Mid
Atlantic Capital unterzeichnet, um nach erfolgreicher Notierung der Aladdin-Aktien an der OTC-QX
mittels einer Wandelschuldverschreibung eine Mittelbeschaffung von bis zu 5 Millionen USD
durchzufiihren. Dies wird voraussichtlich bis zum 4. Quartal 2020 abgeschlossen sein. Sollten nur 3
Mio. USD eingeworben werden, werden die Darlehensgeber die Laufzeiten ihrer Darlehen verlangern,
damit die Rickzahlung der Darlehen nicht zu einer Gefahrdung der Fortfihrung des Unternehmens
fuhrt. Sollte es zu weiteren Verzégerungen bei der Kapitalbeschaffung kommen, werden neben einer
entsprechenden Verlangerung der kurzfristig falligen Gesellschafterdarlehen Aktionare der Aladdin
Healthcare Technologies SE zuséatzlich weitere Darlehen kurzfristig zur Uberbriickung gewahren und

es wird die Geschaftstatigkeit auf reduziertem Niveau fortgefiihrt.

Das Management hat den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht unter der Annahme erstellt,
dass Aladdin SE und ihre Tochtergesellschaft Aladdin Ltd. in der Lage sind, ihre Unternehmenstatigkeit
fortzufuhren. Als Technologieunternehmen im Frihstadium ist das Unternehmen, um die Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufrecht zu erhalten von kurzfristig verfigbaren externen Finanzierungen
oder davon abhangig, dass Aktionare die kurzfristig erforderlichen finanziellen Mittel als weitere

Darlehen kurzfristig zur Verfligung stellen

Es besteht jedoch ein inharentes Risiko, dass die Finanzierungsrunde nicht wie erwartet erfolgreich

sein kdnnte. In diesem Fall wirde die Annahme der Unternehmensfortfihrung in Frage gestellt werden.

Das Management Uberwacht daher standig die Liquiditatssituation im Konzern als Teil des

Risikomanagementsystems, das in diesem Bericht nachfolgend weiter beschrieben wird.
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Das Management ist der Ansicht, dass das Unternehmen Aladdin Healthcare Technologies SE und
sein Tochterunternehmen Uber ausreichende Ressourcen in Verbindung mit verniinftigen Planen zur
Aufbringung weiterer Ressourcen verfiigt, um im nachsten 24-Monatszeitraum den operativen Betrieb
aufrecht zu erhalten.

Geschiftsausblick

Im Mai 2020 haben wir einen Antrag bei der von der Europaischen Kommission geférderten Call of
Innovative Medicines Initiative (IMI) fir einen Férderzuschuss gestellt. Der Zuschuss befindet sich in

der Annahmephase und das Unternehmen muss noch eine verbindliche Bestatigung erhalten.

Der Zuschuss mit der Bezeichnung Dragon bezieht sich auf ein dreijahriges Forschungsprojekt, das
innerhalb eines internationalen Konsortiums entwickelt wurde, das sich aus 21 Hightech-KMU (kleine
und mittlere Unternehmen), akademischen Forschungsinstituten, Biotech- und Pharmaunternehmen
aus Belgien, China, Italien, den Niederlanden, der Schweiz und GroRbritannien zusammensetzt,
darunter die Universitat Cambridge, das Renmin-Krankenhaus der Universitat Wuhan und die Sun Yat-
Sen Universitat, China, eine grole offentliche chinesische Forschungsuniversitat mit Sitz in
Guangzhou. Das Projekt wird von Oncoradiomics geleitet, einem globalen MedTech-Anbieter von
qualitativ hochwertiger Versorgung flr Krebspatienten in Belgien. Der Zuschuss belduft sich auf
insgesamt rund 11,4 Millionen Euro. Aladdin beteiligt sich an dem Konsortium mit einem Zuschussanteil

von 12,3%, was etwa 1,4 Millionen Euro entspricht.

Mit Blick auf das Jahr 2020 konzentriert sich das Unternehmen nun auf die Entwicklung von Prototyp-
Lésungen mit kiinstlicher Intelligenz, die in 3 Anlagekategorien fallen:
o Kinstliche Intelligenz/Artificial Intelligence (Al)-unterstiitzte Arzneimittelforschung
(AIDD)
o Biomedizinischer Wissensgraph (PharmaKG)

o Plattform fur Krankheitsdiagnose und Risikobewertung

Wir streben auch die gemeinsame Verdffentlichung mehrerer wissenschaftlicher Arbeiten in den

Fachbereichen an, auf die wir uns zur Validierung unserer Produkte konzentriert haben.

Im Mai 2020 wurde unsere AIDD-Plattform von Associate Professor Evandro F. Fang von der
Universitat Oslo und anderen Experten genutzt, um schnell neue Arzneimittelwirkstoffe zu identifizieren,
die ein hohes Potenzial haben, Mitophagie-Induktoren fir altersbedingte Krankheiten, insbesondere fiir
die Alzheimer- und Parkinson-Krankheit, zu werden. Die neu entdeckten Verbindungen wurden bereits
mehreren Experimenten unterzogen, die ihre pharmakologische Aktivitat auf Zellebene bestatigten. Die

Empfehlungserfolgsrate von Aladdins Al-gesteuertem virtuellen Screening-System wurde in diesem
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Fall mit 44% nachgewiesen, was 40 Mal hoher ist als bei anderen traditionellen Screening-Methoden

fur Molekulverbindungen.

Im September 2020 haben wir unsere biomedizinische Wissensgrafik 'PharmaKG' als SAAS (Software
As A Service) verdffentlicht. PharmaKG kann von Aladdin und seinen Partnern genutzt werden, um
biomedizinisches Wissen und Denken zu verarbeiten und die Entdeckung von Medikamenten mit
kinstlicher Intelligenz (KI) zu beschleunigen. Das PharmaKG ermdglicht es, Schlisselerkenntnisse,
Wirkungsmechanismen und potenzielle Arzneimittelkandidaten aufzudecken, indem es wesentliche
Zusammenhange zwischen Krankheiten, Genen, chemischen Verbindungen oder Medikamenten
aufdeckt. Der Pharma-Wissensgraph bietet Schlisselfunktionen wie die Identifizierung von
Zielmolekulen, die Entdeckung pathologischer Kausalitaten, die Analyse von Mechanismen und die

Umnutzung von Medikamenten fir neue Anwendungsgebiete.

Wir haben im Jahr 2020 sechs Verodffentlichungen in medizinischen und wissenschaftlichen
Zeitschriften im Bereich Alzheimer oder COVID-19 mitveréffentlicht.

Schlussfolgerung zu den Zukunftsperspektiven

Fur 2019 hatten wir folgende Leistungen geplant: (a) Entwicklungsstand und erfolgreicher Test einer
Al-Diagnoseplattform mit einem chinesischen Partner, (b) Entwicklungsstadium und erfolgreicher Test
eines Toolkits fur klinische Studien in Europa/USA, (c) Markteinfihrung in Indien, (d) 5-10 Millionen

anonyme Patientendaten (elektronische Krankenakten (EMRs)) auf der Plattform weltweit.

2019 befanden wir uns noch im Entwicklungsstadium fir unsere Kernplattformen: Kl-Diagnose, Kl-
Drogenentdeckung und biomedizinische Wissensgrafik. Aufgrund begrenzter Ressourcen waren wir
damals mit unserem geplanten Entwicklungszeitplan in Verzug. Wir haben die Health Assessment
Platform flr OurHealthMate India erfolgreich entwickelt und damit den Eintritt in den indischen Markt

geschafft, doch die Plattform muss noch kommerzialisiert werden.

Unser Schwerpunkt fir 2020 besteht darin, die Entwicklung der oben genannten Kernplattformen zum
Abschluss zu bringen und dann mit diesen Technologien Versuche in der Praxis durchzufiihren. Im
Erfolgsfall streben wir eine industrieweite Validierung durch die Verdéffentlichung unserer Ergebnisse in
wissenschaftlichen und medizinischen Fachzeitschriften an. Es wird erwartet, dass diese Validierung
der Wendepunkt fur Aladdin sein wird, nach dem wir méglicherweise weitere Finanzmittel beschaffen
und Partnerschaften mit pharmazeutischen Unternehmen ausloten kénnen. Wir rechnen mit der
Validierung bis Ende des 3. Quartals 2021 und daher mit Einnahmen bis Ende des 4. Quartals 2021.

Im Jahr 2020 erwarten wir keine Einnahmen aus unseren Projekten. Das EBIT im Jahr 2020 wird

negativ sein, aber der Verlust wird im Vergleich zu 2019, der durch einmalige Ergebnisse beeinflusst
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wurde, deutlich geringer ausfallen. Die Betriebs- und Investitionstatigkeit wird durch die geplante

Kapitalerhdhung und mit weiteren Uberbriickungsdarlehen der Aktionare finanziert werden.

2. Risikomanagementsystem und interne Kontrollen

Die Kernziele des Finanzmanagements sind die Maximierung der Rentabilitit und der
Liquiditatssituation des Unternehmens. Das Unternehmen sichert seine Fremdwahrungspositionen

nicht ab und setzt keine derivativen Finanzinstrumente ein.

Effizientes Risikomanagement soll dazu dienen, Risiken systematisch und frihzeitig zu erkennen, um
rechtzeitig Gegenmaflnahmen zu ergreifen und eventuelle Risiken zu bewaltigen. Gemal § 91 Abs. 2
AktG hat der Vorstand der Gesellschaft ein Uberwachungssystem im Unternehmen eingerichtet, damit

den Fortbestand des Unternehmens gefahrdende Risiken friihzeitig erkannt werden kénnen.

Risikomanagement ist ein integraler Bestandteil von Aladdins wert- und wachstumsorientiertem
Management. Das Risikomanagement bei Aladdin verfolgt, analysiert und Uberwacht daher die
potenziellen Risiken aller wichtigen Geschéaftstransaktionen und -prozesse. Die Risikostrategie
erfordert immer eine Bewertung der Risiken einer Investition und der damit verbundenen Chancen. Das
Management des Unternehmens bewertet die einzelnen Risiken auf der Grundlage ihrer

Eintrittswahrscheinlichkeit und der potenziellen Verluste.

In einem ersten Schritt definieren die gesetzlichen Vertreter Risikobereiche, in denen eine Gefahrdung
des Fortbestands des Unternehmens mdglich ist. Darlber hinaus hat das Unternehmen ein
Uberwachungssystem gemaR § 91 Abs. 2 AktG implementiert, das sich auf das gesamte Unternehmen
erstreckt. Dies schlief3t alle Abteilungen, Ebenen und Prozesse ein. Ziel dieser unternehmensweiten
Erweiterung des Risikomanagementsystems ist es, insbesondere Risiken zu identifizieren, die in
Kombination mit anderen Risiken eine besondere Gefahrdung darstellen. Diese Risikofelder werden

kontinuierlich auf Aktualitat Gberpruft.

Aufgrund der geringen GroéRRe beider Unternehmen hat die Aladdin SE einen Verwaltungsrat von 3
Mitgliedern ohne Angestellte. Aladdin Ltd. hat 3 Vollzeitbeschéaftigte und 2 Berater. Die Risikoermittlung,
Kommunikation, Zuweisung von Verantwortlichkeiten und Aufgaben und die anschlielende
Dokumentation ist ein rationalisierter Prozess. Die Risiken werden vom Verwaltungsrat und den
Mitarbeitern auf einer halbjahrlichen Risikomanagementsitzung diskutiert. Die Risiken werden dann
analysiert, indem sie im Hinblick auf die Eintrittswahrscheinlichkeit und das Schadensausmafl}
untersucht und dann mit einer Gesamtrisikoeinstufung bewertet werden. Dabei wird auch darauf
geachtet, dass die Risiken aggregiert werden, da sie sich erst zusammen mit anderen Risiken zu
bestandsgefahrdenden Risiken kumulieren. Mit Hilfe der Risikoaggregation ist daher zu priifen, ob

Kombinationseffekte von Einzelrisiken zu bestandsgefdhrdenden Entwicklungen flhren kénnen. Die
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Risiken werden in einem Risikoregister erfasst, gepflegt und aktualisiert, das auf einem allgemein

anerkannten Rahmen fiir das Risikomanagement nach 1ISO3100 basiert.

3. Chancen- und Risikobericht

Risiken im Zusammenhang mit dem operativen Geschéftsbetrieb

Einzelne Risiken und Chancen wurden entsprechend den intern festgelegten Kategorien bewertet und
gruppiert. Die Risiken auf Konzernebene wirken sich indirekt auf den Jahresabschluss der Aladdin SE
aus, da das Unternehmen vom wirtschaftlichen Erfolg seines Tochterunternehmens und der
potenziellen kinftigen Fahigkeit, von dieser Dividenden zu erhalten, abhangig ist. Da Aladdin Ltd. die
operative Einheit ist, ist ihr Erfolg fiir Investoren erforderlich, um Aladdin SE Finanzmittel zur Verfligung

zu stellen.

Finanzielles Risiko
Aladdin befindet sich in einer frihen Phase seiner Entwicklung, was ein hohes Insolvenzrisiko mit sich

bringt, so dass die Anleger ihre gesamte Investition in das Unternehmen verlieren kénnen.

Aladdin ist ein Softwareunternehmen im Frihstadium der Entwicklung von Technologien fir die
Gesundheitsbranche. Durch den Einsatz von Technologien wie Blockchain, maschinelles Lernen und
fortschrittliche pradiktive Analysen strebt Aladdin danach, die Art und Weise, wie Gesundheitsdaten
sicher gespeichert und verwaltet werden, zu verandern. Das Unternehmen, das in erster Linie als
Holdinggesellschaft fungiert, hat sein operatives Geschaft erst im Marz 2018 durch den Erwerb
samtlicher Anteile an seiner Tochtergesellschaft Aladdin Ltd. aufgenommen. Aladdin Ltd. selbst wurde
erst vor kurzem, im November 2017, gegriindet, und ihr Geschéaft befindet sich in einem frihen Stadium
und hat nur vorzeitige Einnahmen generiert. Die Umsetzung des Geschaftsmodells von Aladdin, die in
mehreren Stufen erfolgen soll, erfordert einen erheblichen zusatzlichen Finanzierungsbedarf. Der
Fortbestand des Unternehmens hangt davon ab, ob es in der Lage ist, erhebliche zusatzliche
Eigenkapitalmittel von Investoren oder Aktiondren zu beschaffen. Es besteht ein inharentes Risiko,
dass dies erfolglos bleiben kénnte. In diesem Fall wiirde die Annahme der Unternehmensfortfiihrung in
Frage gestellt werden. Das Management Uberwacht standig seine Liquiditatssituation als Teil des in

diesem Bericht beschriebenen Risikomanagementsystems.

Adoptionsrisiko

Abhangigkeit von der Adoption: Der Erfolg des Geschéaftsmodells von Aladdin hangt von der Anzahl
der Teilnehmer im Gesundheitswesen ab, die sich dem geplanten blockchainbasierten Gesundheits-
Okosystem anschlieBen. Wenn Aladdin nicht in der Lage ist, eine kritische Masse an Krankenakten von
Patienten fiir seine geplante groRe Datenplattform zu generieren, kénnte die Einfiihrung zukiinftiger

Dienste, die auf der Analyse von Gesundheitsdaten basieren, weniger wertvoll sein.
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Chancen und Risiken im Zusammenhang mit der Eignung von Technologie: Die Blockchaintechnologie
ist noch relativ neu und wird derzeit nicht in der von Aladdin vorgesehenen Umgebung eingesetzt. Es
bestehen Unsicherheiten dartber, ob die Blockchaintechnologie geeignet ist, die Anforderungen des
Geschéaftsmodells und der beteiligten Akteure wie Patienten, Arzte, Krankenh&user,

Pharmaunternehmen und Versicherungen zu erfllen.

Wettbewerbsrisiko

Risiko des Wettbewerbs: Aladdin kann einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt sein und
maoglicherweise scheitern, wenn seine Konkurrenten Uberlegene Angebote unterbreiten oder wenn
Aladdin sich nicht an ein sich veranderndes Marktumfeld anpasst. Aufgrund der bedeutenden Zukunft
und des potenziellen Werts des Marktes sind wir dem Wettbewerb sowohl von grof3en als auch von
kleinen Unternehmen ausgesetzt. In Europa sind dies: Exscientia (GroRbritannien), Healx
(GroRbritannien), Benevolent Al (GroR3britannien), Innoplexus (Deutschland). Diese Unternehmen sind
etablierter als Aladdin und haben Investitionen in zweistelliger Millionenhdhe erhalten. Daher besteht
die Gefahr, dass wir aufgrund unseres komparativen Ressourcenmangels in unserer

Entwicklungspipeline unterlegen sein kdnnten.

Geografische Mdoglichkeiten: Ein betrachtlicher Teil unserer Daten wird aus den Schwellenlandern

stammen, die wirtschaftlich gesehen eindeutig die Wachstumsmotoren des 21. Jahrhunderts sind.

Risiko der Uberabhéngigkeit
Risiken im Zusammenhang mit der Abhangigkeit von Mitarbeitern in Schllsselpositionen: Der Verlust
eines oder mehrerer Mitarbeiter in Schllisselpositionen wiirde Aladdins Geschéaft schadigen. Wir haben

jedoch alle unsere Mitarbeiter und Berater im Jahr 2019 weiterbeschaftigt.

Risiken der Abhangigkeit von wichtigen Lieferanten: Aladdin ist bei seinen Software-
Entwicklungsaktivitdten von dem Software-Entwicklungsunternehmen Elemental Concept 2016 Limited

(Elemental Ltd) abhangig, mit dem es eine Partnerschaft eingegangen ist.

Risiko der Informationssicherheit und des Datenschutzes
Risiko der Informationssicherheit: Wenn die Sicherheitsmafinahmen von Aladdin verletzt werden oder
auf andere Weise unbefugter Zugriff auf Kundendaten erlangt wird, kann Aladdin haftbar gemacht

werden.

Risiko des rechtlichen Umfelds: Die Geschéaftstatigkeit von Aladdin unterliegt den rechtlichen
Rahmenbedingungen in der Volksrepublik China und in Indien. Dariiber hinaus beabsichtigt Aladdin,

seine Geschaftstatigkeit in diesen Landern sowie in den Mitgliedsstaaten der Europaischen Union und
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des Vereinigten Konigreichs in Zukunft auszuweiten. Regulatorische Anderungen in diesen Landern

konnten das Geschéft von Aladdin einschranken.

Datenschutz-Risiko: Datenschutzverletzungen und -verstéRe kdnnten den Ruf von Aladdin schadigen,
kdnnten Ordnungs- oder Straftatbestande darstellen und kdnnten Schadenersatzforderungen sowie

Geldstrafen gegen Aladdin nach sich ziehen.

Internes Kontrollsystem und Risikomanagementsystem in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess
Risiko interner Kontrollen: Wenn Aladdin es versaumt, angemessene interne Kontrollen
aufrechtzuerhalten, ist das Unternehmen maoglicherweise nicht in der Lage, seine Geschéfte effektiv zu

fuhren, und es kann zu Fehlern oder Informationsverlusten kommen, die sein Geschéft beeintrachtigen.

Der Erfolg von Aladdin hangt von seiner Fahigkeit ab, sein standardisiertes Managementsystem, seine
Informationssysteme, Ressourcen und internen Kontrollen effektiv zu nutzen. Da Aladdin weiter
expandiert, wird das Unternehmen seine Finanz- und Managementkontrollen, Berichtssysteme und -
verfahren sowie andere interne Kontrollen und Compliance-Verfahren modifizieren und verbessern
missen, um den sich wandelnden Geschéaftsanforderungen gerecht zu werden. Aladdin beabsichtigt,
diese in Ubereinstimmung mit der beabsichtigten Geschaftsexpansion zu erweitern. Aladdin ist auch
bestrebt, die Anforderungen fiir die ISO27001-Zertifizierung zu erflillen. Wenn Aladdin nicht in der Lage
ist, seine internen Kontrollen, Systeme und Verfahren zu verbessern, kdnnten diese unwirksam werden
und die Fahigkeit von Aladdin, seine Geschéafte zu flhren, beeintrachtigen und Fehler oder
Informationslicken verursachen, die sein Geschaft beeintrachtigen. Die Bemiihungen von Aladdin zur
Verbesserung seines internen Kontrollsystems fihren mdglicherweise nicht zur Beseitigung aller
Risiken.

COVID-19-Risiko: Die COVID-19-Pandemie hat erhebliche Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
gehabt. Es gibt potenzielle Auswirkungen in jedem Bereich des Unternehmens. Das Unternehmen
musste seine geplante Mittelbeschaffung im Marz 2020 aufgrund der Marktbedingungen und kiinftiger
Unsicherheiten im Zusammenhang mit COVID-19 zurlckziehen, was sich weiterhin auf die
Finanzmarkte auswirken und damit die Fahigkeit des Unternehmens zur Beschaffung externer
Finanzmittel negativ beeinflussen wird. Der gesamte Prozess der Erstellung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr 2019 wurde ebenfalls durch die durch die COVID-19-Pandemie erzwungenen
Arbeitseinschrankungen beeinflusst und verzdgert. Die weltweit verhangten Arbeitseinschrankungen
werden den Entwicklungsprozess potenziell verlangsamen und sich bei sinkenden globalen Ausgaben

auf die Fahigkeit auswirken, kommerzielle Vereinbarungen zu zementieren.

Gesamteinschétzung der Risiken
Die Gesamtbeurteilung lautet, dass Aladdin in einer risikoreichen Umgebung arbeitet. Wir sind ein
Unternehmen, das sich in einem frilhen Stadium befindet und noch nicht die Gewinnzone erreicht hat.
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Daher sind wir vielfaltigen Liquiditats- und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt, einschlieRlich des
Risikos, dass wir nicht in der Lage sind, den Fortbestand des Unternehmens zu sichern, wenn es uns
nicht gelingt, die erforderlichen Mittel aufzubringen. Aufgrund der Tatsache, dass sich das
Unternehmen noch in der Entwicklungsphase befindet, sind wir auch aus Produktsicht und

wirtschaftlicher Sicht erheblichen Risiken ausgesetzt.
Chancen im Zusammenhang mit dem Geschaift

Es liegt jedoch auch eine bedeutende Chance als einer der ersten Teilnehmer in diesem Markt. Die
weltweite Kl im Markt fir Arzneimittelentdeckung wird bis 2024 voraussichtlich 1.434 Millionen USD
erreichen, ausgehend von 259 Millionen USD im Jahr 2019, bei einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate von 40,8% im Prognosezeitraum (2019-2024). Es handelt sich also immer noch um

einen relativ jungen Markt, dessen gro3e Wachstumsperiode unmittelbar bevorsteht.

Dies zeigt sich in der Tatsache, dass Aladdin durch seine Partnerschaft mit IIAT in China, dem Partner
fur den Gesundheitsmarkt in Indien, und durch die Vereinbarung mit NO-Age in Skandinavien bereits

bedeutende Partnerschaften innerhalb der Branche unterzeichnet hat.

Aladdin und NO-Age haben sich zum Ziel gesetzt, die umfangreichen Gesundheitsdaten, die NO-Age
zur Verfligung stehen, zu nutzen und eine Reihe von Toolkits fir maschinelles Lernen und kinstliche
Intelligenz zu entwickeln, um Forschung und Studien zu altersbedingten chronischen Krankheiten zu
unterstitzen und zu beschleunigen. Die aktuelle Diskussion Uber die Zusammenarbeit zwischen
Aladdin und NO-Age in der ersten Phase ist in den NO-Age-Primarteams an der Universitat Oslo
(Norwegen) verankert, an denen flihrende Anti-Aging-Forscher der Universitat Oxford (UK), des
National Institute on Ageing (USA), der Stanford University (USA) und der Sun Yatsen University
(China) beteiligt sind. Aladdin plant auch eine weitere Zusammenarbeit mit anderen

Forschungsgruppen im Bereich NO-Age.

Méglichkeiten rund um die Technologie: Aladdin sieht eine Chance, die Art und Weise zu verandern,
wie Gesundheitsdaten und Transaktionen sowohl fiir Patienten als auch fur Gesundheitsdienstleister
verwaltet werden durch Schaffung von mehr Sicherheit/Privatsphare bei der gemeinsamen Nutzung
von Daten und erheblich weniger Reibungsverluste bei der Durchfiihrung von Transaktionen. Dies fihrt
zu erheblichen Zeit- und Finanzersparnissen sowohl fir die Regierung als auch fir die

Leistungserbringer im Gesundheitswesen.

Méglichkeiten rund um die Daten: Aladdin geht davon aus, dass auch Gesundheitsorganisationen den
Daten und Erkenntnissen von Aladdin einen hohen Stellenwert einrGumen wirden, da im Bereich der
Diabetesversorgung und des Diabetesmanagements derzeit erhebliche Kosteneinsparungen im

Gesundheitswesen moglich sind.
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Méglichkeiten in Bezug auf COVID-19: Als Unternehmen fiir Gesundheitstechnologie mit einer
Spezialisierung auf den Diagnoseprozess sind wir gut positioniert, um von der Aufmerksamkeit zu
profitieren, die der COVID-19-Pandemie gewidmet wird. Im Mai 2020 wurde das Unternehmen als
Kandidat fiir einen Zuschuss im Rahmen der von der Europaischen Kommission geférderten Call of
Innovative Medicines Initiative (IMI) fir die Entwicklung eines neuen COVID-19-Diagnosesystems
ausgewahlt. Das Forschungsprojekt wurde gemeinsam mit 20 renommierten internationalen Partnern
entwickelt. Die Initiative fur innovative Medikamente (IMI), eine europaische o6ffentlich-private
Partnerschaft zur Finanzierung von Gesundheitsforschung und -innovation, startete eine beschleunigte
Aufforderung zur Einreichung von Forschungsvorschlagen, um in kurzer Zeit effiziente neue
Diagnoseinstrumente und Behandlungen fiir das Coronavirus zu entwickeln. Die IMI erreichte als
Antwort auf die Aufforderung 144 qualitativ hochwertige Vorschlage: Aladdin, mit seinem gemeinsam
entwickelten Projekt Dragon fur die Coronavirus-Diagnostik, schaffte es als eines von acht Projekten
bis ins Finale. Von diesen acht Projekten konzentrieren sich flinf Projekte auf die Coronavirus-

Diagnostik. Drei davon befassen sich mit der Behandlung von Coronaviren.

Gesamtbewertung der Chancen
Wenn das Unternehmen seine einzigartige Position auf dem Markt durch die oben skizzierten
Madglichkeiten nutzen kann, glauben wir, dass es in den kommenden Jahren ein betrachtliches

finanzielles Wachstum erzielen kann.

Trotz der erheblichen Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist und die oben bewertet wurden,
haben wir mehrere Erfolgschancen. Die Markte der Kl-Arzneimittelforschung, der Friherkennung und
des Wissensgraphen sind fir Investoren attraktiv und dirften ihr Wachstum durch die Konzentration

von Big Pharma auf diese Markte fiir zukiinftige Innovationen vorantreiben.

Wenn wir die Entwicklung abschlieen und die Validierung unserer Technologien erreichen kénnen,
koénnte daher jede potenzielle pharmazeutische Partnerschaft fir das Unternehmen sehr wertvoll sein.
Dies wird dazu beitragen, die notwendigen Mittel fir Investitionen in die Entwicklung, die wir anstreben,

aufzubringen.

Gesamtaussage

Insgesamt betrachtet das Management die Leistung im Jahr 2019 und die wirtschaftliche Situation der
Gruppe als im Einklang mit einem Unternehmen in der Ubergangsphase seines Geschaftsmodells. Die
allgemeinen branchenspezifischen Wirtschaftsdaten, die Entwicklungsposition von Aladdin Healthcare
Technologies SE und die Aufnahme neuer Partner entsprachen den Erwartungen, was Optimismus
und Zuversicht fir den Rest des Geschaftsjahres 2020 zuldsst. Die Chancen flr das Unternehmen
liegen darin, dass es sich in einer wachstumsstarken Branche befindet, was bedeutet, dass es ein
betrachtliches Renditepotenzial fir die Zukunft gibt, d.h. dass das hohe Risiko, dem das Unternehmen

ausgesetzt ist, mit einem hohen Renditepotenzial einhergeht.
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Im Jahr 2020 erwarten wir jedoch keine Einnahmen aus unseren Projekten. Das EBIT im Jahr 2020
wird negativ sein, aber der Verlust wird im Vergleich zu 2019, das von einmaligen Ergebnissen

beeinflusst wurde, deutlich geringer ausfallen.

Die Betriebs- und Investitionstatigkeiten werden durch die geplante Kapitalerhéhung und mit weiteren
Uberbriickungsdarlehen der Aktionére finanziert werden. Das Management ist zuversichtlich, dass die
erforderlichen Mittel aufgebracht werden kdnnen und damit die Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit von

Aladdin gesichert ist.

4. Internes Kontrollsystem und Risikomanagementsystem, die fiir den konsolidierten
Finanzberichterstattungsprozess relevant sind

Die Geschaftsfuhrung der Aladdin SE und der Aladdin Ltd. sind dafir verantwortlich, dass die
Rechnungslegungsvorschriften auf Einzelabschluss- und auf Konzernabschlussebene umgesetzt
werden. Die Geschéftsfiihrung hat die Aufstellung der Abschllisse auf erfahrene Dienstleister delegiert.
Die Dienstleister dienen als Ansprechpartner fir Rechnungslegungsthemen und komplexere
Bilanzierungsfragen. Die Koordination und Kontrolle der Ergebnisse der Dienstleister erfolgt durch die
Geschaftsfliihrung, die dadurch die Sicherstellung der Normenkonformitdt von Jahres- und
Konzernabschluss und zusammengefasstem Lagebericht sowie die Wirtschaftlichkeit des
Erstellungsprozesses der Abschliisse kontrolliert und die Risiken einer fehlerhaften Bilanzierung und

Berichtserstattung reduziert.
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Iv. Bericht zur Corporate Governance

1. Corporate Governance-Kodex

Entsprechenserklarung des Verwaltungsrates der Aladdin Healthcare Technologies SE gemalf Art. 9
Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO i.V.m. § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex.

Der Verwaltungsrat einer in Deutschland bérsennotierten Europdischen Gesellschaft (SE) ist gemaR §
22 Abs. 6 SEAG i.V.m. § 161 AktG gesetzlich verpflichtet, einmal jahrlich zu erklaren, ob den zum
Zeitpunkt der Erkldrung geltenden, amtlich bekannt gemachten Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK) entsprochen wurde und
wird. Ferner sind die Unternehmen verpflichtet, zu erklaren, welche Empfehlungen des Kodex nicht
angewendet wurden oder werden und warum nicht. Der vollstandige Text der Erklarung zur
Unternehmensfiihrung nach §§ 289f, 315d HGB, die die Entsprechenserklarung des Verwaltungsrates

der Aladdin Healthcare Technologies SE enthalt, ist auf der Website des Unternehmens unter

www.aladdinid.com dauerhaft zuganglich gemacht worden.

2. Vergiitungsbericht

Der Vergltungsbericht enthalt Informationen Uber die an die geschéftsfihrenden Direktoren und den
Verwaltungsrat gezahlten Vergiitungen. Er wurde in Ubereinstimmung mit den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex und den anwendbaren Vorschriften des deutschen

Handelsrechts erstellt.

Im Berichtszeitraum hat keines der Verwaltungsratsmitglieder in den Jahren 2019 und 2018 irgendeine
Form der Vergiitung von der Aladdin SE erhalten. Uber die Grundlage der Vergiitung des Aufsichtsrats
entscheidet in der Regel die Hauptversammlung. Bislang wurde noch keine Entscheidung getroffen.
Nach der Satzung der Gesellschaft erhalt das Mitglied des Aufsichtsrats eine Erstattung seiner
Auslagen. Der geschéftsfuhrende Direktor der Aladdin SE erhalt keine Vergutung. Im Rahmen seines
Beratervertrages zwischen der Aladdin Ltd. erhielt der geschéaftsfihrende Direktor der Aladdin SE im
Geschaftsjahr 2019 99,8 T€ (Vorjahr: 169,5 T€), wovon 62,8 T€ (Vorjahr: 102,6 T€) im Geschaftsjahr
2019 an den geschéftsfihrenden Direktor ausgezahlt wurden. Dariiber hinaus wurden 90,7 T€ (2018:
0 T€) indirekt an ein verbundenes Unternehmen des geschéftsfiihrenden Direktors fir Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten und im Jahr 2018 920,5 T€ aufgrund der Ubertragung und Abtretung von

geistigen Eigentumsrechten an Aladdin Ltd gezahlt.

Es wurden keine Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses oder bei Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses, anteilsbasierte Vergitungen oder andere langfristige Leistungen vereinbart, und
2019 oder 2018 wurden keine Zahlungen geleistet.
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Zum Jahresende am 31. Dezember 2019 gab es keine Anreizsysteme fir Mitarbeiter oder

Vorstandsmitglieder.

3. Ubernahmerelevante Informationen

Punkt 1: Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Zum Bilanzstichtag betrug das gezeichnete Kapital 11.450.000,00 EUR, eingeteilt in 11.450.000 auf
den Inhaber lautende Stuckaktien. Es gibt keine unterschiedlichen Aktiengattungen, alle Aktien sind
Stammaktien. Jede dieser Aktien gewahrt eine Stimme.

Punkt 2: Beschrankungen des Stimmrechts oder der Ubertragung von Aktien

Es gibt keine Beschrankungen der Stimmrechte oder der Ubertragung von Aktien.

Punkt 3: Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte Uberschreiten.

Der geschaftsfihrende Direktor und Mitglied des Verwaltungsrats, Wade Menpes-Smith, halt am
Bilanzstichtag rund 36,4 % der Stimmrechte der Gesellschaft, direkt und indirekt Uber ihm
zuzurechnende Kapitalgesellschaften rund 5 %, zusammen also rund 41,4 % der Stimmrechte der
Gesellschaft.

Die Mitglieder der Familie Badenoch halten jeweils weniger als 10% der Stimmrechte, zusammen aber

direkt und indirekt rund 36% der Stimmrechte am Bilanzstichtag.

Punkt 4: Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Es gibt keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Punkt 5: Kontrolle der Stimmrechte von Mitarbeiterbeteiligungen

Bei der Beteiligung von Arbeitnehmern am Kapital sind keine Stimmrechtskontrollen vorgesehen.

Punkt 6: Gesetzliche Bestimmungen und Bestimmungen der Statuten Uber die Ernennung und

Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrates und Uber Statutenanderungen

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden gemaR §§ 28f SEAG, Art. 43 SE-VO (Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 iber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE))
bestellt und abberufen. § 7 der Satzung regelt die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des
Verwaltungsrates wie folgt:

(1) Der Verwaltungsrat besteht aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt werden.

(2) Sofern die Hauptversammlung nichts anderes beschlielt, werden die Mitglieder des

Verwaltungsrates flr einen Zeitraum gewabhlt, der mit dem Ende der Hauptversammlung endet, die
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Uber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Jahr, in dem

die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

(3) Gleichzeitig mit den ordentlichen Mitgliedern des Verwaltungsrates kdnnen Ersatzmitglieder fur ein
oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrates gewahlt werden. Das Ersatzmitglied tritt in den
Verwaltungsrat ein, wenn das Mitglied des Verwaltungsrates, zu dessen Ersatzmitglied es ernannt wird,
vor Ablauf seiner Amtszeit aus dem Verwaltungsrat ausscheidet. Findet in der nachsten
Hauptversammlung keine Ersatzwahl statt, so verlangert sich die Amtszeit bis zum Ende der Amtszeit
des vorzeitig ausgeschiedenen Verwaltungsratsmitgliedes. Ersatzwahlen erfolgen fiir den Rest der

Amtszeit des ausscheidenden Mitglieds.

(4) Mitglieder des Verwaltungsrats, die von der Hauptversammlung ohne Bindung an einen
Wahlvorschlag gewahlt wurden, kénnen von ihr vor Ablauf der Amtszeit abberufen werden. Der

Beschluss bedarf der einfachen Mehrheit.

(5) Jedes Mitglied des Verwaltungsrates und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt jederzeit auch ohne
wichtigen Grund durch eine an den Verwaltungsratsvorsitzenden zu richtende schriftliche Erklarung

niederlegen.

Geschaftsfihrende Direktoren werden gemaR § 40 des SEAG ernannt und entlassen. § 11 Abs. 1 und
2 der Satzung regelt die Bestellung und Abberufung der geschéftsfihrenden Direktoren wie folgt:

(1) Die Gesellschaft hat einen oder mehrere geschéaftsfihrende Direktoren. Mitglieder des
Verwaltungsrates kdnnen als geschéftsfiihrende Direktoren ernannt werden, sofern die Mehrheit des

Verwaltungsrates weiterhin aus nicht geschéaftsfiihrenden Mitgliedern besteht.

(2) Geschaftsfihrende Direktoren kdnnen jederzeit durch Beschluss des Verwaltungsrates abberufen
werden. Ein geschéaftsfihrender Direktor, der gleichzeitig Mitglied des Verwaltungsrates ist, kann nur

aus wichtigem Grund abberufen werden.

Anderungen der Satzung erfolgen gemaR Art. 59 SE-VO, § 179 AktG. Im Ubrigen bestimmt § 14 Abs.
2 Satz 2 der Satzung: "Soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, bedarf es fiir
Satzungsanderungen einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen bzw. - sofern
mindestens die Halfte des Grundkapitals vertreten ist - der einfachen Mehrheit der abgegebenen

Stimmen.“
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Punkt 7: Befugnisse des Verwaltungsrates, insbesondere im Hinblick auf die Mdoglichkeit, Aktien

auszugeben oder zuriickzukaufen.
Gemal § 4 Absatz 4 der Satzung ist der Verwaltungsrat wie folgt erméchtigt:

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum Ablauf von flinf Jahren,
gerechnet ab dem Tag der Eintragung dieses genehmigten Kapitals in das Handelsregister einmalig
oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 5.725.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch

Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautender Stlickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in den folgenden Féllen

auszuschlielRen
a) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

b) wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht unwesentlich unterschreitet und
die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausibung
dieser Erméachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss

des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

c) wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder

Beteiligungen an Unternehmen erfolgt.

d) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften
ausgegebenen Optionsscheine, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechte ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung des Options-
oder Wandelrechts zustehen wurde.

e) zum Zweck der Einfliihrung der Aktien der Gesellschaft an einer auslandischen Bérse und in diesem
Zusammenhang auch zur Bedienung einer den Emissionsbanken eingeraumten Mehrzuteilungsoption.
Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,

gewinnberechtigt.

Der Verwaltungsrat ist ferner erméachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von

Kapitalerh6hungen aus dem Genehmigten Kapital 2018/l sowie die Bedingungen der Aktienausgabe,
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insbesondere den Ausgabebetrag, festzulegen. Der Ausgabebetrag der Aktien muss mindestens EUR

1,00 betragen.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des
Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital 2018/I oder nach Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des

Genehmigten Kapitals die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.

Punkt 8: Wesentliche Vereinbarungen der Muttergesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen

Solche Vereinbarungen gibt es nicht.
Punkt 9: Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Verwaltungsrates oder

Arbeitnehmern im Falle eines Ubernahmeangebots

Derzeit gibt es keine derartigen Vereinbarungen.

Berlin, 14. Dezember 2020

Wade-Menpes-Smith

Geschaftsfuhrender Direktor
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Versagungsvermerk
des unabhangigen Abschlussprifers

An die Aladdin Healthcare Technologies SE, Berlin

Vermerk uber die Prufung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren beauftragt, den Konzernabschluss der Aladdin Healthcare Technologies SE, Berlin, und
ihrer Tochtergesellschaft (der Konzern) — bestehend aus der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2019,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalverdanderungsrechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Konzernanhang,
einschliellich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — zu priifen.
Darlber hinaus waren wir beauftragt, den mit dem Lagebericht zusammengefassten
Konzernlagebericht (nachfolgend: Konzernlagebericht) der Aladdin Healthcare Technologies SE,
Berlin, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 zu prifen. Die
Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 315d HGB, auf die in Abschnitt IV.1 des
Konzernlageberichts verwiesen wird, haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Wir geben keine Prifungsurteile zu dem beigefligten Konzernabschluss und dem beigeflgten
Konzernlagebericht ab. Aufgrund der Bedeutung des im Abschnitt ,Grundlage fur die Erklarung der
Nichtabgabe von Priifungsurteilen“ beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen,
ausreichende geeignete Prifungsnachweise als Grundlage fir Prifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht zu erlangen, und versagen daher den Bestatigungsvermerk.

Grundlage fur die Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Der Konzern befindet sich einer angespannten Liquiditatssituation. Die gesetzlichen Vertreter der
Aladdin Healthcare Technologies SE, Berlin, haben den Konzernabschluss unter der Annahme der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufgestellt. Sie berufen sich hierbei darauf, dass die zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit bendtigten kurzfristig erforderlichen finanziellen Mittel
entweder vollstandig kurzfristig am Kapitalmarkt eingeworben werden kénnen oder, bei einer nur
unvollstandigen Einwerbung am Kapitalmarkt, durch Aktionare der Aladdin Healthcare Technologies
SE kurzfristig fallige Darlehen entsprechend verlangert werden oder bei weiteren Verzégerungen bei
der Kapitalbeschaffung durch Aktionare neben einer entsprechenden Verlangerung der kurzfristig
falligen Gesellschafterdarlehen der Aladdin Healthcare Technologies SE zusatzlich weitere Darlehen
kurzfristig zur Verfigung gestellt werden. Wir haben jedoch keine ausreichend geeigneten
Prifungsnachweise daflr erlangen kdénnen, dass die zur Aufrechterhaltung der Zahlungsféahigkeit und
damit zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit kurzfristig erforderlichen finanziellen Mittel kurzfristig
am Kapitalmarkt eingeworben werden kénnen, kurzfristig fallige Darlehen durch Aktionare verlangert
werden oder Aktionare die kurzfristig erforderlichen finanziellen Mittel zusatzlich als weitere Darlehen
kurzfristig zur Verfiigung stellen werden. Wir waren daher nicht in der Lage, Schlussfolgerungen tber
die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu ziehen.



Dieser Sachverhalt hat auch umfassende Bedeutung fiir die Beurteilbarkeit der im Konzernlagebericht
erfolgten Darstellung des Geschaftsverlaufs und der Lage des Konzerns sowie der Darstellung der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns mit inren wesentlichen Chancen und Risiken.

Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse und auf Grundlage der uns vorliegenden
Unterlagen und erteilten Auskiinfte haben wir folgenden Sachverhalt festgestellt, der, sofern wir in der
Lage gewesen waren, uns ein Prifungsurteil zum Konzernabschluss zu bilden, aufgrund seiner
Bedeutung zur Einschrankung unseres Prifungsurteils zum Konzernabschluss gefiihrt hatte:

Entgegen § 161 AktG wurde eine erneute Entsprechenserklarung von dem Verwaltungsrat hinsichtlich
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex nach Ablauf der Gultigkeit der
bisherigen Entsprechenserklarung mit

Datum vom 29. Méarz 2019 nicht rechtzeitig veréffentlicht. Die im Konzernanhang enthaltene Angabe
nach § 315 Abs. 1 Nr. 8 HGB ist unzutreffend, da es sich bei der dort angegebenen
Entsprechenserklarung nicht um die nach § 161 AktG innerhalb einer Frist von 12 Monaten
abzugebende Entsprechenserklarung handelt und somit die Entsprechenserklarung die formellen
Anforderungen des § 161 AktG nicht erfillt.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fur
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
daflr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des
Geschéaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.



Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.
537/2014; im Folgenden ,EU-APrvO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchzufiihren. Des
Weiteren liegt es in unserer Verantwortung, einen Bestatigungsvermerk zu erteilen. Aufgrund des im
Abschnitt ,Grundlage fir die Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen® beschriebenen
Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichend geeignete Priifungsnachweise als
Grundlage fur Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu erlangen.

Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben geméiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden am 17. Februar 2020 vom Amtsgericht Charlottenburg als Konzernabschlussprifer
bestellt. Wir wurden am 19. Marz 2020 vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind erstmalig fur das
Geschaftsjahr 2019 als Konzernabschlussprifer der Aladdin Healthcare Technologies SE, Berlin,
tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Versagungsvermerk enthaltene Erklarung der Nichtabgabe von
Prifungsurteilen mit dem zusatzlichen Bericht an den Verwaltungsrat nach Artikel 11 EU-APrvO
(Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der flr die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Cornelia von Oertzen.

Hamburg, den 14. Dezember 2020

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Clemens von Oertzen

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der
Geschaftsablauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die

wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, 14. Dezember 2020

Wade-Menpes-Smith

Geschéftsfliihrender Direktor



