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Bericht des Aufsichtsrats der S&O Beteiligungen AG

betreffend das Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni 2019 bis zum 31. Dezember
2019

Mit Beschluss vom 14. Juni 2019 hat das Amtsgericht Leipzig das Insolvenzverfahren
Uber das Vermégen der S&O Beteiligungen AG, vormals S&O Agrar AG, Leipzig,
aufgehoben, wodurch ein Rumpfgeschéftsjahr entstanden ist. Die Gesellschaft hat
daher vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019 einen Jahresabschluss und einen
Lagebericht aufzustellen.

Der Aufsichtsrat hat im Rumpfgeschéftsjahr 2019 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Pflichten und Aufgaben wahrgenommen und sich wahrend des
Rumpfgeschaftsjahres 2019 mit der wirtschaftlichen und finanziellen Lage der
Gesellschaft befasst. Er hat den Vorstand auf3erdem bei der Geschéaftsfihrung
Uberwacht und beraten. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat geman § 90 AktG lber die
wesentlichen Aspekte der Geschaftsentwicklung sowie die wirtschaftliche Lage der
Gesellschaft informiert.

Der Vorstand hat die strategische Ausrichtung der Gesellschaft im Rumpfgeschéftsjahr
2019 mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Der Aufsichtsrat war in alle wesentlichen
Entscheidungen mit grundlegender Bedeutung fir die S&O Beteiligungen AG
eingebunden und hat die nach Gesetz und Satzung erforderlichen Beschliisse gefasst.

Die Kommunikation zwischen dem Vorstand und Aufsichtsrat gestaltete sich
reibungslos.

Aus dem abgeschlossenen Insolvenzverfahren wurde alle Planbedingung erfullt.
Damit wurde die Gesellschaft frei von allen Altlasten und konnte nun anfangen sich als
Beteiligungsgesellschaft zu etablieren.

Es fanden im Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni bis zum 31. Dezember 2019 eine
physische und eine telefonisch abgehaltene Sitzung des Aufsichtsrats statt. Drei
Beschlussfassungen erfolgten im Umlaufverfahren. Der Aufsichtsrat bildete im
Rumpfgeschaftsjahr keine Ausschiisse.

Im Einzelnen wurden vor dem Hintergrund der Lage der Gesellschaft insbesondere
folgende Themen eingehend erdrtert:

- Billigung des Jahresabschlusses zum 14. Juni 2019

- Vorbereitung der Hauptversammlungen

- Verschiedene Satzungsanderungen sowie Sitzverlegung

- KapitalmalRhahmen

- Einfihrung Katalog zustimmungspflichtiger Geschéfte fiir den Vorstand

Der vom Amtsgericht Leipzig am 10. Mai 2019 gerichtlich bestétigte Insolvenzplan sah
vor, das Grundkapital der Gesellschaft Uiber eine vereinfachte Kapitalherabsetzung (88
229 ff. AktG) im Verhaltnis 100:1 von 3.780.000,00 EUR auf EUR 37.800,00
herabzusetzen. Zugleich sollte das auf EUR 37.800,00 herabgesetzte Grundkapital
gegen Bareinlage um EUR 113.400,00 auf EUR 151.200,00 durch Ausgabe von
113.400 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Barkapitalerhohung 2019/1)
erhoht werden. Den Aktiondren sollte das Bezugsrecht auf die neuen Aktien
entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital gewahrt werden, entsprechend einem
Bezugsverhaltnis von 1:3 nach Kapitalherabsetzung beziehungsweise 100:3 zum
Zeitpunkt des Bezugsangebots.



Sodann sollte eine weitere Kapitalerhbhung gegen Bareinlage in Hohe von EUR
1.086.600,00 (Barkapitalerhhung 2019/11) durch Ausgabe von 1.086.600 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stickaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts fir die
Altaktionare durchgefuhrt werden. Zum Bezug der neuen Aktien aus der
Barkapitalerhdhung 2019/l wurden ausschlie3lich die Glaubiger der von der
Gesellschaft  ausgegebenen  6%-Wandelanleihe  von  2008/2013  (ISIN
DEOOOAOSLZH9) zugelassen, die im Insolvenzverfahren eine Forderung angemeldet
hatten und deren Forderung zur Tabelle festgestellt wurde.

Die im Rahmen der Barkapitalerhdhungen 2019/ und 2019/l nicht von den
Bezugsberechtigten gezeichneten Aktien wurden von der Deutsche Balaton AG,
Heidelberg, tbernommen.

Die Kapitalmal3nahmen wurden mit letzter Eintragung im zustandigen Handelsregister
am 10. November 2019 vollstandig durchgefihrt.

Zu der Durchfihrung der Kapitalmalinahmen hat der Aufsichtsrat im Rahmen seiner
Zustandigkeit seine Zustimmungen erteilt.

Aufsichtsrat und Vorstand haben zuletzt im Februar 2020 gemeinsam eine
Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben, die auf der Internetseite der
Gesellschaft veroffentlicht worden ist.

Vorstand und Aufsichtsrat

Alleiniges Vorstandsmitglied der Gesellschaft ist Herr Hansjoerg Plaggemars. Mit
Beschluss des Aufsichtsrats vom 26. November 2018 wurde die Bestellung von Herrn
Plaggemars zum Vorstand bis zum 31. Dezember 2020 verlangert. Die Vertretung der
Gesellschaft erfolgt satzungsgemal.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind gegenwartig, also zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts:

e Herr Oliver Martin (Vorsitzender)
e Frau Eva Katheder (stellvertretende Vorsitzende)
e Herr Heinz Matthies.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden durch Beschluss des Amtsgerichts Leipzig
vom 5. Dezember 2017 bestellt, weil die Amtszeit der zuvor gewéhlten Mitglieder des
Aufsichtsrates mangels rechtzeitiger Durchfihrung einer Hauptversammlung mit
Neuwahl abgelaufen war. Aufgrund der Regelung in § 104 Abs. 6 AktG war deshalb
zur endglltigen Behebung des Mangels in der Besetzung des Aufsichtsrates der
Aufsichtsrat im Rahmen der Hauptversammlung vom 6. Dezember 2019 neu zu
wahlen. Die Hauptversammlung wahlte Herrn Oliver Martin, Frau Eva Katheder sowie
Herrn Heinz Matthies in den Aufsichtsrat mit einer Amtszeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2023 entscheidet.

In der Sitzung des Aufsichtsrats vom 21. Dezember 2017 wurde Herr Oliver Martin
zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und Frau Eva Katheder zur Stellvertreterin
gewabhilt.



Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019

Die MSW GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin,
hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und den Lagebericht fur die S&O
Beteiligungen AG gepruft. Der Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschrankungen
erteilt. Der geprufte Jahresabschluss und der Lagebericht sowie der Prifungsbericht
wurden dem Aufsichtsrat zur Verfugung gestellt. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss der S&O Beteiligungen AG zum 31. Dezember 2019 und den
Lagebericht fir die S&O Beteiligungen AG sowie den Prifungsbericht des
Abschlussprifers mit dem Abschlussprifer eingehend in der Bilanzsitzung eroértert und
stimmt auf der Grundlage der umfassenden Auskinfte des Abschlussprifers den
Prufungsergebnissen zu. Nach dem abschlielBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat
vorgenommenen Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes der S&O
Beteiligungen AG zum 31. Dezember 2019 sind keinerlei Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Bilanzsitzung am 22. April 2019 nach eingehender
Prufung den vom Vorstand zum 31. Dezember 2019 aufgestellten Jahresabschluss
gebilligt. Mit der Billigung des Jahresabschlusses ist dieser gemal § 172 Satz 1 AktG
zugleich festgestellt.

Es wurde gemanR 8§ 312 AktG fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni 2019 bis zum
31. Dezember 2019 ein Bericht tiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen
Unternehmen erstellt (Abhangigkeitsbericht). Der Abschlussprifer der Gesellschaft fur
das am 31. Dezember 2019 endende Rumpfgeschéaftsjahr, die MSW GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ~ Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, hat den
Abhé&ngigkeitsbericht geprift und den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.
Der Bestatigungsvermerk lautet wortlich:

.,Nach unserer pflichtgemaen Priufung und Beurteilung bestatigen wir, dass die
tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind.”

Der Abhangigkeitsbericht und der diesbeztgliche Prifungsbericht des Abschlussprifers
sind dem Aufsichtsrat zugeleitet worden. Der Aufsichtsrat hat beide Berichte gepruft und
sich dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlusspriifer angeschlossen. Nach dem
abschlieRenden Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts durch den
Aufsichtsrat, bei der sich keine Beanstandungen ergeben haben, sind Einwendungen
gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Abhéngigkeitsberichts nicht zu
erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fir seine Tatigkeit und sein Engagement flr die
Gesellschatft.

Leipzig, den 22) April 2020
Der Aufsichtsrat

Ofiver Martin
als vo'mﬂzender des Aufsichtsrats
fur den A‘U{Qichtsrat

s}


Hansjoerg.Plaggemars
Stempel


Lagebericht
fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni bis zum 31. Dezember 2019

der
S&O0O Beteiligungen AG, Heidelberg

Vorbemerkung

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Dezember 2019 wurde der Name der
Gesellschaft von S&0O Agrar AG in S&0O Beteiligungen AG geadndert und der Sitz der
Gesellschaft von Leipzig nach Heidelberg verlegt.

Wahrend des Insolvenzverfahrens wurde die Sanierung der Gesellschaft durch Umsetzung
des Insolvenzplans vorangetrieben. Der Insolvenzplan wurde in der Glaubigerversammlung
vom 7. Februar 2019 beschlossen und am 10. Mai 2019 rechtskraftig. Mit Beschluss des
Amtsgerichts Koln vom 14. Juni 2019 wurde das Insolvenzverfahren tber das Vermogen der
S&O Agrar AG i. I. aufgehoben. Die Gesellschaft hat daher fiir den Zeitraum vom 15. Juni bis
zum 31. Dezember 2019 einen Jahresabschluss und fir dieses Rumpfgeschaftsjahr einen
Lagebericht aufzustellen.

Nach erfolgreich durchgefiihrten Kapitalerhhungen stehen der Gesellschaft nun ausreichend
liquide Mittel zur Verfigung, um dem Unternehmenszweck einer Beteiligungsgesellschaft
erfolgsversprechend nachzugehen. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und
Schulden erfolgt daher unter der Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit gem.
§ 252 Abs.1 Nr.2 HGB.

A. Geschéfts- und Rahmenbedingungen
1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist nach Angaben des Statistischen Bundesamts in 2019 im zehnten
Jahr in Folge gewachsen. Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) bereits in seiner
Mitteilung am 15. Januar 2020 mitgeteilt hatte, war das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr
2019 nach ersten Berechnungen um 0,6% hoher als im Vorjahr. In den beiden
vorangegangenen Jahren war das preisbereinigte BIP deutlich starker gestiegen, 2017 um
2,5% und 2018 um 1,5%. Verglichen mit dem Durchschnittswert der vergangenen zehn Jahre
von +1,3% ist die deutsche Wirtschaft 2019 schwéacher gewachsen.

Im dritten Quartal 2019 stieg das saisonbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem
Vorquartal im Euroraum (ER-19) um 0,2 % und in der EU-28 um 0,3 %, laut Schatzung von
Eurostat, dem statistischen Amt der Europaischen Union. Im zweiten Quartal 2019 war das
Bruttoinlandsprodukt sowohl im Euroraum als auch in der EU28 um 0,2 % gestiegen. Im
Vergleich zum entsprechenden Quartal des Vorjahres nahm das saisonbereinigte
Bruttoinlandsprodukt im dritten Quartal 2019 im Euroraum um 1,1% und in der EU28 um 1,4
% zu, nach +1,2 % beziehungsweise +1,4 % im Vorquartal.

Nach Angaben des Statistischen Bundesamts lag die jahrliche Inflationsrate in Deutschland in
2018 bei 1,9 %. Im Jahr 2019 betrug die Inflationsrate in Deutschland 1,4 %.

Die jahrliche Inflationsrate im Euroraum lag im November 2019 bei 1,0 %, gegeniber 0,7 %
im Oktober. Ein Jahr zuvor hatte sie 1,9 % betragen. Die jahrliche Inflationsrate in der
Européischen Union lag im November 2019 bei 1,3 %, gegentber 1,1 % im Oktober. Ein Jahr
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zuvor hatte sie 2,0 % betragen. Diese Daten wurden von Eurostat, dem statistischen Amt der
Europaischen Union, veroffentlicht.

Die Europaische Zentralbank hatte im Méarz 2016 den Zinssatz von 0,05 % auf 0,00 %
abgesenkt und seitdem auf diesem Niveau belassen. Der Leitzins gibt an, unter welchen
Bedingungen sich Kreditinstitute bei Noten- und Zentralbanken Geld leihen kénnen. Der
Strafzins fur Geschaftsbanken den die Institute zahlen missen, wenn sie Uberschiissige
Gelder Uber Nacht bei der Notenbank parken, liegt bei -0,50%.

In 2019 lag die Performance des Dax bei rund +25,5 %, jedoch verglichen mit einer
schwachen Entwicklung in 2018. Im Jahr 2019 konnten weder Eintribungen bei der
Konjunkturlage noch andere Negativthemen wie der im Jahresverlauf eskalierte
Handelskonflikt zwischen den USA und China, das britische Brexit-Chaos oder ein sich
verscharfender Iran-Konflikt den DAX stoppen.

In den vergangenen 10 Jahren konnte dabei ein durchschnittliches Dax-KGV von 11,9
gemessen werden. In 2019 betragt das DAX-KGV rund 13 und liegt damit klar Gber dem
Zehnjahresdurchschnitt. Natirlich gelten diese Betrachtungen nicht nur fir den DAX. Ein
ahnliches Bild sehen wir beim MDAX und SDAX.

2. Geschaftsverlauf

Mit Beschluss des Amtsgerichts Kéln vom 14. Juni 2019 wurde das Insolvenzverfahren Uber
das Vermoégen der damaligen S&0O Agrar AG i. |. aufgehoben. Hierdurch entstand ein
Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Juni bis zum 31. Dezember 2019.

Das Rumpfgeschéftsjahr war gepragt durch die Umsetzung der geplanten Kapitalmal3hahmen
und die Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlung.

Nach dem Insolvenzplan wurde eine Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 100:1 in vereinfachter
Form nach den Vorschriften tber die vereinfachte Kapitalherabsetzung (88 229 ff. AktG)
durchgefuhrt. Zugleich erfolgte eine Kapitalerhhung gegen Bareinlage in Hoéhe von EUR
113.400,00 (Barkapitalerhhung 2019/1) durch Ausgabe von 113.400 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stuckaktien. Den Aktionaren wurde das Bezugsrecht auf die neuen Aktien
entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital in einem Bezugsverhaltnis von 1:3 gewahrt. Von
den Aktionaren nicht bezogene Aktien wurden von der Deutsche Balaton AG im Rahmen eines
vereinbarten Uberbezugs bezogen. Nach dem von der BaFin gegeniiber der Deutsche Balaton
am 2. April 2019 erlassenen Bescheid zur Befreiung von den in § 37 WpUG genannten
Verpflichtungen, war die Deutsche Balaton AG verpflichtet, die nicht gezeichneten Aktien zu
tbernehmen und somit die vollstdndige Zeichnung der Kapitalerhéhung sicherzustellen. Die
neuen Aktien sind ab Beginn des bei Eintragung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister
laufenden Rumpfgeschéaftsjahres gewinnberechtigt. Die Kapitalherabsetzung und die
Kapitalerhhung 2019/1 wurden am 16. Oktober 2019 in das Handelsregister eingetragen und
damit vollzogen. Sodann erfolgte eine weitere Kapitalerhhung gegen Bareinlage in Hohe von
EUR 1.086.600,00 (Barkapitalerhohung 2019/Il) durch Ausgabe von 1.086.600 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wurde bei der
Barkapitalerndhung 2019/l ausgeschlossen. Zum Bezug der neuen Aktien aus der
Barkapitalerhohung 2019/l wurden ausschlie3lich die Glaubiger der von der Schuldnerin
ausgegebenen 6%-Wandelanleihe von 2008/2013 (ISIN DEOOOAOSLZH9) zugelassen, die im
Insolvenzverfahren eine Forderung angemeldet hatten und deren Forderung zur Tabelle
festgestellt wurde. Nicht bezogene Aktien wurden von der Deutsche Balaton AG im Rahmen
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eines vereinbarten Uberbezugs bezogen. Nach dem von der BaFin gegeniiber der Deutsche
Balaton am 2. April 2019 erlassenen Bescheid zur Befreiung von den in § 37 WpUG
genannten Verpflichtungen, war die Deutsche Balaton AG verpflichtet, die nicht gezeichneten
Aktien zu Ubernehmen und somit die vollstandige Zeichnung der Kapitalerhbhung
sicherzustellen. Die neuen Aktien sind ab Beginn des bei Eintragung der Kapitalerhfhung in
das Handelsregister laufenden Rumpfgeschaftsjahres gewinnberechtigt. Die Eintragung in das
Handelsregister erfolgte am 10. November 2019.

Im Ubrigen wurde den Insolvenzglaubigern geman Insolvenzplan eine Quote von rund 9,22 %
der bekannten Forderungen nicht nachrangiger Glaubiger gegen die Gesellschaft vom
Insolvenzverwalter im Juli 2019 ausgezahlt.

Der als Beteiligungsgesellschaft fortzufihrenden S&O Beteiligungen AG wurde durch die
Kapitalerh6hungen ein tragfahiges Geschéaftsmodell ermdglicht.

Die S&O Beteiligungen AG hat ihr Rumpfgeschéaftsjahr mit einem Jahresuberschuss von
TEUR 8 abgeschlossen. Die S&O Beteiligungen AG hat im Berichtszeitraum ihre
Geschéftstatigkeit als Beteiligungsgesellschaft aufgenommen. Zum 31. Dezember 2019
beschaftigte die Gesellschaft zwei Mitarbeiter in Teilzeit. Der Geschéftsverlauf im
Rumpfgeschéftsjahr war aus Sicht der Gesellschaft positiv.

Die S&O Beteiligungen AG ist eine Beteiligungsgesellschaft mit Fokus auf bérsennotierte und
nicht bdrsennotierte Beteiligungen mit einem guten Chance-/ Risiko-Verhéltnis, wahrend
parallel nach Investitionsmoglichkeiten flr ein operatives Geschaft mit gutem Risiko/Chance
Profil Ausschau gehalten wird. Die Gesellschaft investiert derzeit primar in borsennotierte
deutsche Wertpapiere mit ausreichendem Handelsvolumen, so dass diese auch kursschonend
zeitnah verwertet werden koénnen. Es sind aber auch weltweite Investments oder Investments
in nicht-bérsennotierte Unternehmen oder Finanzinstrumente denkbar. Investments erfolgen
aufgrund der Bewertung des Chance-Risiko-Profils durch die Gesellschaft. Dabei spielen
neben finanziellen Indikatoren bei der Beurteilung von Beteiligungsmdglichkeiten auch nicht
messbare Faktoren, wie z.B. Einschatzungen des Managements oder die Geschaftsidee eine
Rolle. Die Gesellschaft hat bei den Investments grundsatzlich keinen Fokus auf bestimmte
Branchen oder Geografien.

B. Darstellung der Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage
1. Ertragslage

Im Rumpfgeschéftsjahr erzielte die Gesellschaft einen Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 8
(Vorjahr: TEUR 544). Der Jahresliberschuss resultiert im Wesentlichen aus den sonstigen
betrieblichen Ertragen in Hohe von TEUR 76 (Vorjahr: TEUR 637) und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in Héhe von TEUR 56 (Vorjahr: TEUR 78) sowie Personalkosten in Hohe von
TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 0).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage bestehen im Wesentlichen aus der Aufldsung von
Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 633) im Zusammenhang mit der
beendeten Insolvenz und aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von TEUR 16
(Vorjahr: TEUR 4). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen bestehen insbesondere aus
Aufwendungen fir Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 36),
Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 22) sowie Kosten fur
die Deutsche Borse AG in Hohe von TEUR 8 (Vorjahr: 13).
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2. Vermogenslage

Die Vermdégenslage weist im Wesentlichen Bankguthaben aus, das gegentber dem Vorjahr
auf Grund der erfolgten Kapitalerhdhungen von TEUR 20 um TEUR 881 auf TEUR 901
gestiegen ist. Sonstige Vermodgensgegenstande aus Steuerforderungen sind von TEUR 18 um
TEUR 8 auf TEUR 10 gesunken. Von der nicht fur laufenden Kosten der Gesellschaft
bendtigten Liquiditat wurden zum 31. Dezember 2019 bereits TEUR 257 in bérsennotierte
Wertpapiere investiert (Vorjahr TEUR 0).

Durch die durchgefuhrte vereinfachte Kapitalherabsetzung um TEUR 3.742, welche mit
Verlustvortragen verrechnet wurde, und die Kapitalerhéhungen 2019/l und 2019/l von in
Summe TEUR 1.200 wurde der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag aus dem Vorjahr
von TEUR 338 ausgeglichen und zusammen mit dem Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR 8
wurde das Eigenkapital auf TEUR 870 erhdht.

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich im Rumpfgeschéftsjahr 2019 von TEUR 47 um
TEUR 23 auf TEUR 24 reduziert und setzen sich im Wesentlichen aus Ruickstellungen fur
Aufsichtsratsvergutungen in Hohe von TEUR 13 sowie Jahresabschluss- und Prifungskosten
in Hohe von TEUR 10 zusammen.

Die Verbindlichkeiten aus Anleihen wurden in der Vorperiode im Rahmen der Umsetzung des
Insolvenzplans auf den aus der Insolvenzmasse ausschittbaren Betrag wertberichtigt. Im Juli
wurde dieser Betrag in H6he von TEUR 24 an die Anleiheglaubiger ausgeschiittet. Zum
Bilanzstichtag betrugen die Verbindlichkeiten aus Anleihen daher TEUR 0 (Vorjahr TEUR 24).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind im Rumpfgeschaftsjahr von TEUR
127 um TEUR 1 auf TEUR 128 gestiegen. Im Rahmen der Ausschittung der Insolvenzquote
wurden TEUR 1 zurtckgefihrt. Das in 2015 von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) verhangte BuRgeld in Hohe von TEUR 118 konnte auf
Grund § 225 Abs. 31nsO durch die Insolvenz nicht ausgeschlossen oder eingeschréankt
werden. Auf Grund der angespannten Liquiditatslage hat die S&O Agar AG eine Stundung
Uber zwei Jahre bei der BaFin beantragt, die mit Bescheid vom 23. Oktober 2019 genehmigt
wurde. Die Zahlung ist zun&chst gestundet bis zum Ablauf des 30. September 2021.

Die Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen haben sich von TEUR 0 um TEUR 130
auf TEUR 130 erhoht. Die Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen bestehen im
Wesentlichen aus Darlehen seitens eines Gesellschafters.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich von TEUR 178 um TEUR 164 auf TEUR 14
reduziert. Die Reduktion ist vor allem auf die Umgliederung von TEUR 130 in Verbindlichkeiten
gegen verbundene Unternehmen zurtickzufihren.

Die Bilanzsumme ist von TEUR 376 zum 14. Juni 2019 primar auf Grund der durchgefiihrten
Kapitalerhdhungen auf TEUR 1.165 zum 31. Dezember 2019 gestiegen.

3. Finanzlage

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betrdgt TEUR -320.

Dieser resultiert aus dem Jahresiberschuss 2019 von TEUR 8 zzgl. der Abschreibungen auf
sonstige Wertpapiere in Héhe von TEUR 2 abzgl. der Abnahme der Ruickstellungen in Hohe
von TEUR 24, abzgl. der Zunahme der sonstigen Vermdgensgegenstande und sonstigen
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Aktiva in Hohe von TEUR 248 sowie abzgl. der Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstiger Passiva in Hohe von TEUR 57.

Einen Cashflow aus Investitionstatigkeiten gab es im Rumpfgeschéftsjahr 2019 nicht.

Der_Cashflow aus Finanzierungstatigkeiten betragt im Rumpfgeschaftsjahr TEUR 1.200 aus
den durchgefiihrten Kapitalerhéhungen.

4.  Eigenkapital, Bilanzverlust und nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Das gezeichnete Kapital belief sich zum Ende des Rumpfgeschaftsjahres auf TEUR 1.238.
Dies resultiert aus der Kapitalherabsetzung 100:1 von TEUR 3.780 auf TEUR 38 mit
gleichzeitiger Kapitalerhohung 2019/I um TEUR 113 auf TEUR 151 und der Kapitalerh6hung
2019/l um TEUR 1.087 auf TEUR 1.238. Einzelheiten zur Zusammensetzung des
gezeichneten Kapitals und der Anzahl der ausgegebenen Aktien sind im Abschnitt G. unter
,Ubernahmerelevante Angaben“ aufgefiihrt.

Durch die Kapitalherabsetzung um TEUR 3.742 wurde der Bilanzverlust von TEUR 4.118 auf
TEUR 375 reduziert. Durch den Jahresiiberschuss des Rumpfgeschéftsjahres 2019 von
TEUR 8 hat sich der Bilanzverlust von TEUR 375 auf TEUR 368 zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2019 weiter reduziert. Der Bilanzverlust von TEUR 368 reduziert das
vorhandene Eigenkapital (Grundkapital) auf TEUR 870. Zum 15. Juni 2019 bestand noch ein
,Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag“ in Hohe von TEUR 338, dieser Betrag wurde
auf der Aktivseite ausgewiesen.

5.  Gesamtaussage zum Wirtschaftsbericht

Die S&O Beteiligungen AG konnte sich nach Durchfuhrung der Kapitalma3nahmen auf ihre
Tatigkeit als  Beteiligungsgesellschaft  fokussieren. Durch  die  durchgefiihrten
Kapitalerhbhungen wurde die Gesellschaft mit ausreichend Liquiditat versorgt um bei dem
aktuellen Kostenniveau und unter Bertcksichtigung der Zahlung des BaFin Bu3geldes Uber
mehr als 6 Jahre ohne Ertrage aus den Finanzanlagen auskommen zu kdnnen, wobei es
selbstverstandlich Ziel des Vorstands ist, auf Basis dem Agieren als Beteiligungsgesellschaft
durch Anlage der Liquiditat in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhdltnis, die
Kosten aus Einnahmen anstatt aus vorhandener Liquiditat bestreiten zu kénnen.

Als Beteiligungsgesellschaft wird der S&O Beteiligungen AG bei Eintritt der Erwartungen in
den folgenden Jahren nach Abzug ihrer Kosten die Verfolgung einer gewinnbringenden
Geschaftstatigkeit moglich sein.

Daher erfolgt die Bilanzierung im Rumpfgeschéaftsjahr vom 15. Juni 2019 bis zum
31. Dezember 2019 unter der Annahme der Fortfilhrung der Unternehmenstéatigkeit.

C. Chancenbericht

Der Vorstand geht derzeit davon aus, dass auf Basis des neuen Geschaftskonzeptes einer
Beteiligungsgesellschaft durch Investition der nicht bendtigten Liquiditat in bérsennotierte und
nicht boérsennotierte Beteiligungen mit einem guten Chance-/ Risiko-Verhdltnis die Chance
einer  gewinnbringenden  Geschéftstatigkeit  besteht  wahrend  parallel  nach
Investitionsmoglichkeiten fir ein operatives Geschaft mit gutem Risiko/Chance Profil
Ausschau gehalten wird.
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D. Risikobericht

Systematisches und effizientes Risikomanagement ist fir den Vorstand der S&O
Beteiligungen AG eine dynamische und sich standig weiterentwickelnde Aufgabe. Daher
werden im Folgenden die wesentlichen Risikopositionen dokumentiert sowie wesentliche
Grundziige des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und
Risikomanagementsystems dargestellt.

Dabei versteht die S&O Beteiligungen AG unter dem rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystem die Grundsatze, Verfahren und MalRnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit
und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung, zur Sicherung der OrdnungsméafRigkeit der
Buchfuhrung sowie zur Sicherung der Einhaltung der maRRgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Die einzelnen Komponenten des Risikomanagementsystems werden im Folgenden naher
beschrieben.

Wahrend das Risikomanagementsystem auf die Identifizierung und Klassifizierung von Risiken
gerichtet ist, zielt das interne Kontrollsystem auf die Verringerung von Risiken durch
KontrollmaBnahmen ab. Das interne Kontrollsystem ist somit ein integraler Bestandteil des
Risikomanagementsystems und wird deshalb nachfolgend zusammenfassend dargestellit.

Die Leistungsfahigkeit beider Systeme hat generelle Grenzen. Auch ein grundsatzlich als
wirksam zu beurteilendes internes Kontrollsystem und ein Risikomanagementsystem kénnen
keine absolute Sicherheit zur Vermeidung wesentlicher Fehlaussagen oder Verluste bieten.

Der Vorstand gestaltet Umfang und Ausrichtung der eingerichteten Systeme in eigener
Verantwortung und in  Abstimmung mit dem Aufsichtsrat entsprechend den
unternehmensspezifischen Anforderungen.

Aufgrund der GroRRe und der Struktur der S&O Beteiligungen AG sind die Prozesse in formaler
Hinsicht auf das Notwendige beschrankt.

Die Zielsetzungen des internen Kontrollsystems sowie des Risikomanagementsystems lassen
sich wie folgt beschreiben:

¢ Identifizierung und Bewertung von Risiken;

o Begrenzung erkannter Risiken;

e Uberpriifung erkannter Risiken hinsichtlich ihres Einflusses auf den Einzelabschluss
der S&O Beteiligungen AG und die entsprechende Abbildung dieser Risiken.

Der gesamte Abschlusserstellungsprozess fir den handelsrechtlichen Einzelabschluss ist
eingerahmt von einem strikten Vier-Augen-Prinzip sowie EDV-Zugriffsbeschrankungen.
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In einer jahrlichen Risikoinventur werden zunachst Risiken aufgelistet. Diese werden sodann
Unternehmensbereichen zugeordnet. AnschlieRend erfolgt eine Klassifizierung nach der
Eintrittswahrscheinlichkeit wie folgt:

Eintrittswahrscheinlichkeit [Beschreibung
0% bis 5 % Sehr gering
6% bis 25% Gering

26% bis 50% Mittel

51% bis 100% Hoch

Sodann erfolgt eine Klassifizierung nach dem finanziellen Auswirkungsgrad bei Risikoeintritt
wie folgt. Aufgrund der Verédnderung der Geschaftstatigkeit erfolgte gegeniber den
Schwellenwerten des Vorjahres eine Halbierung dieser Schwellenwerte:

Erwartete Auswirkung in T€ |Grad der Auswirkung
T€ 0 bis T€ 50 Niedrig

T€ 50 bis T€ 150 Moderat

T€ 150 bis T€ 500 Wesentlich

> T€ 500 Gravierend

SchlieBBlich erfolgt die Verdichtung beider Klassifizierungen zu einer Gesamt-Risiko-
Einschatzung von ,niedrig” tGber ,mittel” bis ,hoch“ gemaf folgender Matrix:
Eintrittswahrscheinlichkeit

Gesamtrisikoermittlung

Sehr gering  Gering Mittel Hoch
2 Niedrig niedrig niedrig mittel mittel
g Moderat niedrig mittel mittel mittel
% Wesentlich mittel mittel mittel hoch
Z Gravierend mittel mittel hoch hoch

AnschlieRend werden Kontrollen zur Begrenzung der jeweiligen Risiken eingerichtet.
Eine Klassifikation der Kontrollen erfolgt sodann bezlglich der Merkmale:

e Art der Kontrolle (manuell oder automatisch)
e Wirkung der Kontrolle (praventiv oder aufdeckend) sowie
o Haufigkeit der Kontrolle

In Bezug auf rechnungslegungsbezogene Risiken bestehen diese Kontrollen im Wesentlichen
aus Ubergeordneten Plausibilitdtsbeurteilungen sowie Abstimmungshandlungen.

Der Aufsichtsrat erhalt alle relevanten (Zwischen-)Abschllsse bereits im Entwurfsstadium zu
seiner Kenntnis und als Grundlage seiner Prifungstéatigkeiten. Aul3erdem erhalt der
Aufsichtsrat in der Regel monatlich und dartiber hinaus nach Ermessen des Vorstands bzw.
auf Anforderung des Aufsichtsrats ein auf sein Informationsbediirfnis mafRgeschneidertes
Reporting, in welchem die integrierte Planungsrechnung inklusive Liquiditatslage und -planung
dargestellt wird.

Risiken, die im Zusammenhang mit einer operativen Tatigkeit stehen bestehen zum
Bilanzstichtag nicht.
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Aufgrund der fehlenden eigenen operativen Tatigkeit und der dadurch ausbleibenden Ertrage
kann es zu Engpassen in der Liquiditdit kommen. Dies soll vermieden werden, indem ein
adaquater Teil der Investitionen in leicht handelbare Investments erfolgt, so dass durch (Teil-
) Verkaufe jederzeit Liquiditat beschafft werden kann.

Aufgrund der aktuellen Entwicklung an den Kapitalmarkten auf Grund des Ausbruchs des
Coronavirus haben sich zum 27. Marz 2020 Buchverluste von 152 TEUR ergeben, welche das
Ergebnis des Geschaftsjahres belasten wirden, sollte sich der Kapitalmarkt nicht erholen..

Chancen und Risiken bestehen auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft, in dem
die Uberschissige Liquiditat von derzeit rund 1,0 Mio. EUR in Wertpapiere mit einem guten
Chance-/Risiko-Verhaltnis angelegt wird. Wertpapiere unterliegen Kurs&nderungsrisiken, so
dass es im Rahmen der Anlage zu Ertradgen aber auch Verlusten kommen kann. Den Risiken
begegnet der Vorstand durch eine kontinuierliche Uberwachung der Wertpapierkurse sowie
der Anlage in liquide Titel.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten sind nicht ersichtlich. Es liegen keine Klagen gegen die
Gesellschaft vor. Ein Bu3geld der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen (BaFin) aus dem
Jahre 2015 ist bis zum 30. September 2021 gestundet und vollstdndig in der Bilanz
bertcksichtigt.

2. Gesamtbewertung der Risikolage

Derzeit sind unter der Bertcksichtigung der aktuellen Ausrichtung der Gesellschaft keine
konkreten Risiken — insbesondere keine bestandsgefahrdenden Risiken — ersichtlich.

E. Prognosebericht

Die S&O Beteiligungen AG wird nach Abschluss des Insolvenzverfahrens und den erfolgreich
durchgefuhrten  KapitalmalBnahmen als Beteiligungsgesellschaft  fortgefuhrt. Als
Beteiligungsgesellschaft werden im langfristigen Mittel jahrliche Finanzertréage in Héhe von
rund TEUR 150 sowie jahrliche Kosten in HOhe von rund TEUR 144 erwartet. Diese
zukunftsgerichteten Aussagen sind jedoch mit deutlicher Unsicherheit behaftet. . Ertrage aus
VerauRRerungen von Wertpapieren, Beteiligungen oder Finanzinstrumenten unterliegen jedoch
in der Regel nicht dem Einfluss der Gesellschaft. Vielmehr ist die Gesellschaft abhéngig von
der Entwicklung der Schuldner von Finanzinstrumenten, wie etwa Anleihen oder
Genussscheinen, sowie der Entwicklung der Unternehmen, an denen die Gesellschaft sich
beteiligt und von der allgemeinen Markt- und Bérsenentwicklung. Laufende Einnahmen etwa
aus Zinsen oder Dividenden aus Investments sind daher nicht gewahrleistet. Zudem unterliegt
der Wert der Investments der Gesellschaft Marktrisiken, zu welchen insbesondere Aktienkurs-
und sonstige Preisrisiken, Liquiditats- und Volatilitdtsrisiken, Wahrungsrisiken sowie
Zinsrisiken zahlen. Die Ergebnisse einzelner Jahre konnen daher erheblich von dem
angestrebten langfristigen Mittel abweichen. Kosten entstehen erwartungsgeman im
Wesentlichen fiir Personalkosten, die Borsennotiz der Gesellschaft, den Abschlussprifer,
Vergitung der Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder, Abhaltung von Hauptversammlungen
sowie Bank- und Transaktionsgebthren. Ertrdge werden aus der VerdulRerung der
eingegangenen Investments erwartet, also etwa aus der Veraul3erung von Wertpapieren und
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Beteiligungen an anderen Gesellschaften. Daneben wird mit Zinsertragen aus Finanzanlagen
gerechnet. Bei Eintritt der Erwartungen ist der Gesellschaft in den folgenden Jahren nach
Abzug ihrer Kosten die Verfolgung einer gewinnbringenden Geschaftstatigkeit moglich.

Fir das Jahr 2020 werden auf Basis der aktuellen Organisations- und Personalstruktur Kosten
von TEUR 150 und fir die Folgejahre von TEUR 144 erwartet. Als Beteiligungsgesellschaft
legt die Gesellschaft iberschissige Liquiditat in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-
Verhdltnis an, wahrend parallel Ausschau nach Investitionsmdglichkeiten flr ein operatives
Geschéft gehalten wird. Da bei den Investitionen in Wertpapiere der genaue Ein-/
Ausstiegszeitpunkt nicht vorhergesagt werden kann, da dieser wiederum von mehreren
Faktoren abhangig ist, basiert die Planung der Gesellschaft auf den Kosten. Somit wird flr das
Jahr 2020 ein Jahresfehlbetrag von ca. TEUR 150 erwartet.

Auf Basis dieser Annahmen, und unter der Annahme, dass das Buf3geld in Hohe von TEUR
118 aufgrund der Stundung nicht an die BaFin im Geschéftsjahr 2020 bezahlt werden muss,
wird zum 31. Dezember 2020 mit liquiden Mitteln bzw. in Wertpapieren angelegte
Uberschissige Liquiditat in Hohe von rund EUR 0,9 Mio. gerechnet.

Im OECD-Zwischenbericht ECONOMIC OUTLOOK vom Marz 2020 wurde festgestellt, dass
der Ausbruch des Coronavirus (COVID-19) bereits betrachtliches menschliches Leid und
grol3e wirtschaftliche Stérungen verursacht hat. Die Wachstumsaussichten bleiben jedoch
hochst unsicher. Ausgehend von der Annahme, dass die Epidemie in China im ersten Quartal
2020 ihren Hohepunkt erreicht hat und sich die Ausbriche in anderen Landern als mild und
eingedammt erweisen, geht die OECD davon aus, dass das globale Wachstum im Jahr 2020
um etwa ¥ Prozentpunkte gegentber dem im Wirtschaftsausblick vom November 2019
erwarteten Wachstum gesenkt werden kdnnte. Dementsprechend wird das jahrliche globale
BIP-Wachstum von den bereits schwachen 2,9% im Jahr 2019 auf 2,4% im Jahr 2020
insgesamt zuriickgehen, wobei das Wachstum im ersten Quartal 2020 moglicherweise sogar
negativ sein wird. Die negativen Auswirkungen auf das Vertrauen, die Finanzmarkte, den
Reisesektor und die Unterbrechung der Lieferketten tragen zu den Abwartsrevisionen aller
G20-Wirtschaftsministerien im Jahr 2020 bei. Wenn die Auswirkungen des Virusausbruchs wie
angenommen abklingen, kénnten die Auswirkungen auf das Vertrauen und die Einkommen
durch gezielte politische MaRhahmen in den am starksten exponierten Volkswirtschaften dazu
beitragen, dass das globale BIP-Wachstum im Jahr 2021 wieder auf 3¥4 Prozent ansteigt. Ein
langer anhaltender und intensiverer Ausbruch des Coronavirus, der sich weit Uber den
asiatisch-pazifischen Raum, Europa und Nordamerika ausbreitet, wirde die Aussichten
erheblich schwachen. In diesem Fall kdnnte das globale Wachstum bis 2020 auf 1% Prozent
sinken, was die Halfte der vor dem Virusausbruch prognostizierten Rate ware.

Der Vorstand erwartet, dass die Kapitalmarkte weiterhin stark volatil bleiben. Zum 27. Marz
2020 haben sich Buchverluste von TEUR 152 aufgrund der Kursriickgange ergeben, welche
das Ergebnis laut obiger Prognose belasten wiirden, sollte sich der Kapitalmarkt nicht erholen.
Es besteht auch ein erhebliches Risiko fur einen gréReren Abschwung, da die Auswirkungen
des Ausbruchs des Coronavirus und die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch
auf die Kapitalmarkte derzeit noch nicht absehbar sind. Der Vorstand geht jedoch derzeit
davon aus, dass die Kapitalméarkte nach dem zwischenzeitlichen Verlust von tber 30% von
den Hochststdnden im Januar 2020, in den néchsten drei bis sechs Monaten die Talsohle
durchschritten und in den kommenden zwdlf bis achtzehn Monaten ein deutliches Potential fur
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einen Wiederaufschwung vorhanden sein wird. Diese Erwartung ful3t nicht zuletzt, auf der
Annahme einer deutlichen Ausweitung der Geldmenge, die hdchstwahrscheinlich von den
Regierungen in den Markt gebracht werden wird, und des zunehmenden Deltas zwischen
Anleihe- und Dividendenrenditen. Insofern erwartet der Vorstand fur 2020 ein
herausforderndes Marktumfeld, welches jedoch auch Chancen auf Werterholungen sowie fur
neue, attraktive Investments bieten sollte.

Auf Basis der aktuellen frei verfugbaren Liquiditdt und der Liquiditatsplanung unter
Bertcksichtigung der Zahlung des BaFin-Bul3geldes in 2021, durfte die Gesellschaft somit
theoretisch noch bis mindestens Ende 2021 ohne Uberschuldungs- und/oder
Zahlungsunfahigkeitsthematiken lebensfahig sein, wobei es selbstverstandlich Ziel des
Vorstands ist, auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft durch Anlage der Liquiditét
in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhaltnis, die Kosten aus Einnahmen anstatt
aus vorhandener Liquiditat bestreiten zu kbnnen.

Parallel halt der Vorstand Ausschau nach Investitionsmoglichkeiten fur ein operatives
Geschift. Die Chancen der zukinftigen Entwicklungen sind daher vor allem abhangig von der
strategischen Neuausrichtung der Gesellschaft basierend auf dem Aufspiren von
Investitionsmdglichkeiten fur ein operatives Geschaft mit einem guten Chance-
/Risikoverhaltnis.

F. Gesamtaussage

Zusammenfassend ist festzustellen, dass auf Basis der im Rumpfgeschaftsjahr
durchgefuhrten KapitalmaRnahmen, der Vorstand der S&O Beteiligungen AG in der Tatigkeit
als Beteiligungsgesellschaft die Méglichkeit einer neuen gewinnbringenden und nachhaltigen
Geschéftstatigkeit sieht.

Derzeit sind unter der Berlcksichtigung der aktuellen Ausrichtung der Gesellschaft, aul3er den
oben beschriebenen Liquiditatsrisiken, insbesondere im Zusammenhang mit der aktuellen
Entwicklung der Coronavirus (COVID-19)-Pandemie, keine bestandsgefahrdenden Risiken.
ersichtlich.

G. Rechtliche Angaben

1. Vergutungsbericht — Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vergutungsbericht enthalt Informationen zu den ausgezahlten Verglitungen an den
Vorstand und Aufsichtsrat. Er wurde gemafR der Empfehlung des Deutschen Corporate
Governance Kodex und den anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Der Vorstand erhielt im Rumpfgeschéaftsjahr eine fixe und damit erfolgsunabhangige
Vergutung in Hohe von TEUR 5 (Vorjahr TEUR 0).

Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats war bis zur Hauptversammlung am 6.
Dezember 2019 in 812 der Satzung geregelt und wurde nun in der Form geandert, dass diese
durch die Hauptversammlung bestimmt wird. Ist ein Aufsichtsratsmitglied nicht das gesamte
Jahr lang im Amt, wird die Vergutung anteilig gezahlt. Letztmalig beschloss die
Hauptversammlung am 6. Dezember 2019 die Aufsichtsratsvergitung. Danach erhalt der
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Vorsitzende des Aufsichtsrats jahrlich TEUR 2, der stellvertretende Vorsitzende TEUR 1,5
und alle anderen Mitglieder TEUR 1. Die Vergltung ist regular am Jahresende fallig und
zahlbar. Aufsichtsratsmitgliedern werden die bei der Erfullung ihrer Pflichten entstandenen
Auslagen erstattet.

Als Aufsichtsratsvergitungen wurden fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Juni bis zum 31.
Dezember 2019 folgende Betrage zzgl. etwaige Umsatzsteuer als Aufwand berticksichtigt.

Herr Oliver Martin (Aufsichtsratsvorsitzender) TEUR 1 (Vorperiode: TEUR 2)
Frau Eva Katheder (Stellvertreterin) TEUR 1 (Vorperiode: TEUR 1)
Herr Heinz Matthies TEUR 0 (Vorperiode: TEUR 1)

Herr Mathies verzichtete auf seine Aufsichtsratsvergiitung zu Gunsten einer Spende an die
Stiftung Deutsche Krebshilfe in Hohe seiner Aufsichtsratsvergitung. Die Aufsichtsrats-
vergutungen der Vorperiode wurden nicht ausgezabhit.

2. Ubernahmerelevante Angaben

Die S&O Beteiligungen AG ist als bdrsennotierte Gesellschaft, deren stimmberechtigte Aktien
an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, verpflichtet, in den
Lagebericht die in 88 289a HGB naher bezeichneten Angaben aufzunehmen. Sie sollen einen
Dritten, der an der Ubernahme einer borsennotierten Gesellschaft interessiert ist, in die Lage
versetzen, sich ein Bild von der Gesellschaft, ihrer Struktur und etwaigen
Ubernahmehindernissen zu machen.

a) Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der S&O Beteiligungen AG betrug zum Bilanzstichtag
EUR 1.237.800,00 und war in 1.237.800 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennwert (Stuickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie
eingeteilt. Das Grundkapital ist in Hohe von EUR 1.237.800,00 vollstandig eingezahlt. Mit allen
Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden; Aktien unterschiedlicher Gattung
sind nicht vorhanden. Jede Aktie an S&O Beteiligungen AG gewahrt in der Hauptversammlung
eine Stimme und den gleichen Anteil am Gewinn.

Die Gesellschaft verfligt derzeit tGiber kein genehmigtes und kein bedingtes Kapital.

b) Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen
Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft keine Rechte zu. In den Fallen des § 136 AktG ist
das Stimmrecht aus den betroffenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen.

c) Direkte oder indirekte Beteiligungen, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten

Hinsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der S&O Beteiligungen AG, die
zehn Prozent Ubersteigen, wird auf die im Anhang zum Jahresabschluss der S&O
Beteiligungen AG gemachten Angaben unter dem Punkt ,VII. Mitteilungen nach dem
Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz® verwiesen.
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d) Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung tber die Ernennung und
Abberufung von Vorstandsmitgliedern und die Anderung der Satzung

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgen auf der Grundlage der
88 84, 85 AktG. Gemal § 84 AktG werden die Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat fur eine
Amtszeit von hochstens funf Jahren bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung
der Amtszeit ist zulassig. Der Vorstand der S&O Beteiligungen AG besteht gemaf § 5 der
Satzung aus einem oder mehreren Mitgliedern. Uber die Zahl der Mitglieder des Vorstands,
die Bestellung und den Widerruf der Bestellung sowie die Anstellungsvertrage entscheidet der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands und einen Stellvertreter
des Vorsitzenden ernennen. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied
widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein solcher Grund ist namentlich grobe
Pflichtverletzung, Unfahigkeit zur ordnungsmaRigen Geschaftsfiihrung oder Vertrauensentzug
durch die Hauptversammlung, es sei denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachlichen
Griunden entzogen worden ist. Der Aufsichtsrat kann eine Geschéftsordnung fiir den Vorstand
erlassen.

Jede Satzungsénderung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung. Der Beschluss
der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. GemaR § 179 Abs. 2 Satz 2 AktG kann
die Satzung eine andere Kapitalmehrheit, fir eine Anderung des Gegenstands des
Unternehmens jedoch nur eine gréRere Kapitalmehrheit bestimmen. Nach der Satzung der
S&O Beteiligungen AG fasst die Hauptversammlung, soweit nicht zwingende gesetzliche
Vorschriften entgegenstehen, ihre Beschlisse mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und — sofern das Gesetz aufler der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit
vorschreibt — mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals.

3. Abhangigkeitshericht

Der Vorstand der S&O Beteiligungen AG hat einen Bericht Uber die Beziehung der Gesell-
schaft zu verbundenen Unternehmen geman § 312 Abs. 1 Satz 1 AktG erstellt. Der Vorstand
der S&O Beteiligungen AG erklart wie folgt:

.Die S&O Beteiligungen AG hat bei den im Bericht iber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen fur das Rumpfgeschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 aufgefiihrten
Rechtsgeschéaften und MalRnahmen nach den Umstéanden, die dem Vorstand in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder die Malfl3-
nahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéaft eine ange-
messene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass die Malihahmen getroffen oder
unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.*

4, Erklarung zur Unternehmensfihrung gemaf § 289a HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemaf 8 289a HGB steht auf der Internetseite der
Gesellschaft unter http://www.so-beteiligungen.de/investor-relations/corporate-governance/
dauerhaft zur Verfiigung.
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5.  Versicherung der gesetzlichen Vertreter (8 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289 Abs. 1
Satz 5 HGB)

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geméafR den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliel3lich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, den 27. Marz 2020

}4&9 Plaggemars

Vorstand
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AKTIVA
A. Umlaufvermdgen

l.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. sonstige Vermdgensgegenstande
2. sonstige Wertpapiere

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

S & O Beteiligungen AG, Heidelberg

Bilanz zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 14.06.2019
EUR EUR

9.792,32 17.541,08
255.063,50 0,00
900.543,73 20.116,90
1.165.399,55 37.657,98
0,00 728,33
0,00 337.651,08
1.165.399,55 376.037,39

A.

B.

Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

. Bilanzverlust

davon nicht durch Egenkapital gedeckt:

Rickstellungen
Sonstige Rickstellungen
Verbindlichkeiten
. Anleihen
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
ll.  Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen

IV. sonstige Verbindlichkeiten

PASSIVA

31.12.2019 14.06.2019

EUR EUR

1.237.800,00 3.780.000,00
-367.756,22 -4.117.651,08
870.043,78 -337.651,08
0,00 337.651,08
870.043,78 0,00
23.507,00 47.157,00
0,00 23.808,41
128.150,08 127.497,37
129.978,78 0,00
13.719,91 177.574,61
271.848,77 328.880,39
1.165.399,55 376.037,39
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10.

11.

S & O Beteiligungen AG, Heidelberg

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Juni 2019 bis 31. Dezember 2019

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Sozialabgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
und fur Unterstiitzung,
dawon fir Altersversorgung EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00)

. Sonstige betriebliche

Aufwendungen

. Zinsen und ahnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Abschreibungen auf Finanzanlagen

und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens

. Ergebnis nach Steuern
. Jahresuiberschuss /-fehlbetrag

. Verlustwvortrag aus dem Vorjahr

Ertrag aus der ordentlichen Kapitalherabsetzung

Bilanzverlust

15.06.2019 02.08.2018-
31.12.2019 14.06.2019
EUR EUR

76.050,00 636.907,87
-10.483,33 0,00
-793,38 0,00
-55.687,81 -78.307,02
187,00 0,00
0,00 -14.405,11
-1.577,62 0,00
7.694,86 544.195,74
7.694,86 544.195,74
-4.117.651,08 -4.661.846,82
3.742.200,00 0,00
-367.756,22 -4.117.651,08
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S & O Beteiligungen AG, Heidelberg

Kapitalflussrechnung fur das Rumpfgeschéaftsjahr vom 15. Juni 2019 bis 31. Dezember 2019

+/-

Periodenergebnis

Sonstige zahlungsunwirksame
Aufwendungen / Ertréage

Abnahme / Zunahme der Ruckstellungen

Zunahme / Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
(soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigkeit)
Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
(soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigkeit)

Cash-Flow aus laufender Geschéftstéatigkeit
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

15.06.2019 - 02.08.2018 -
31.12.2019 14.06.2019
EUR EUR

7.694,86 544.195,74
1.577,62 0,00
-23.650,00 7.429,00
-248.164,03 -7.159,57
-57.031,62 -587.434,95
-319.573,17 -42.969,78
0,00 0,00
1.200.000,00 0,00
1.200.000,00 0,00
880.426,83 -42.969,78
20.116,90 63.086,68
900.543,73 20.116,90
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Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31. Dezember 2019

der S & O Beteiligungen AG, Heidelberg

Gezeichnetes Kapital Kapital- Bilanz- Eigen-
ricklage verlust (-)/ kapital
Nominal davon -gewinn (+)
Stammaktien
EUR EUR EUR EUR EUR
Stand 1.8.2018 3.780.000,00 3.780.000,00 0,00 -4.661.846,82 -881.846,82
Kapitalherabsetzung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitalerhéhung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Minderung Kapitalriicklage 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 544.195,74 544.195,74
Riickkauf von Aktien 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand 14.6.2019 3.780.000,00 3.780.000,00 0,00 -4.117.651,08 -337.651,08
Kapitalherabsetzung -3.742.200,00 -3.742.200,00 0,00 3.742.200,00 0,00
Kapitalerhéhung 1.200.000,00 1.200.000,00 0,00 0,00 1.200.000,00
Minderung Kapitalriicklage 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 7.694,86 7.694,86
Ruckkauf von Aktien 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand 31.12.2019 1.237.800,00 1.237.800,00 0,00 -367.756,22 870.043,78
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Anhang
zum Jahresabschluss fur das Rumpfgeschaftsjahr
vom 15. Juni bis zum 31. Dezember 2019
der S&O Beteiligungen AG, Heidelberg

l. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der S&O Beteiligungen AG, Heidelberg, Amtsgericht Mannheim, HRB
735361, fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019 wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches sowie nach den ergéanzenden Vorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Gliederung und der Ausweis der Posten der Bilanz entsprechen den Vorschriften fur gro3e
Kapitalgesellschaften (§ 266 HGB).

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren nach § 275
Abs. 2 HGB angewendet.

Die Gesellschaft ist im regulierten Markt - General Standard der Frankfurter Wertpapier-
borse unter der Kennnummer "ISIN: DEOO0A255G02“ bzw. "WKN A255G0“ gelistet.
Entsprechend gilt die Gesellschaft zum Bilanzstichtag als eine gro3e Kapitalgesellschaft
gemal § 267 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 264d HGB.

Das Amtsgericht Leipzig hat mit Beschluss vom 2. August 2016, berichtigt mit Beschluss vom
29. August 2016, das Insolvenzverfahren tber das Vermogen der damaligen S&O Agrar AG,
Leipzig, erdffnet. Mit Beschluss des Amtsgerichts Leipzig vom 14. Juni 2019 wurde das
Insolvenzverfahren tber das Vermégen der damaligen S&O Agrar AG i. |. aufgehoben. Die
Gesellschaft hat daher fur den Zeitraum vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019 einen
Jahresabschluss und fir dieses Rumpfgeschaftsjahr einen Lagebericht aufzustellen.

Die Deutsche Balaton AG, Heidelberg, unterstiitzte den Insolvenzverwalter Herrn Dr. Jacobi
bei der Umsetzung des Insolvenzplanes fiir die damalige S&O Agrar AG. Hierzu hat die
Deutsche Balaton AG, Heidelberg, dem Insolvenzverwalter unter der Voraussetzung der
Umsetzung eines Insolvenzplans mit der Deutsche Balaton AG einen Massezuschuss in Hohe
von EUR 60.000,00 fir die Begleichung der Verfahrenskosten sowie zur Ausschuttung einer
Quote, an die zur Tabelle angemeldeten Forderungen der Insolvenzglaubiger zur Verfigung
gestellt. Des Weiteren hatte die Deutsche Balaton AG, unter der Voraussetzung, dass es sich
hierbei zwar nicht um Masseverbindlichkeiten handelt, diese Verbindlichkeiten aber fiir den
Fall der Umsetzung eines Insolvenzplanes von der damaligen S&O Agrar AG anerkannt
werden, eine Kostenlibernahmeerklarung abgegeben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Dezember 2019 wurde der Name der
Gesellschaft von S&0O Agrar AG in S&0O Beteiligungen AG geandert und der Sitz der
Gesellschaft von Leipzig nach Heidelberg verlegt.

Aufgrund der fehlenden eigenen operativen Tatigkeit und dadurch ausbleibenden laufenden
ErtrAdgen kann es zu Engpéssen in der Liquiditat kommen. Dies soll vermieden werden, indem
ein adaquater Teil der Investitionen in leicht handelbare Investments erfolgt, so dass durch
(Teil-) Verkdufe jederzeit Liquiditat beschafft werden kann.

Wir weisen dartber hinaus auf die Angaben im Bericht Uber die Lage der Gesellschaft in den
Abschnitten F Risikobericht hin.

23



Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden erfolgt unter der Annahme der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit gem. § 252 Abs.1 Nr.2 HGB.

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegenstande und Schulden sind zum
Bilanzstichtag einzeln bewertet.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten gemaf? § 255 Abs. 1 HGB angesetzt oder,
bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden Wert
zum Bilanzstichtag auf3erplanmaRig abgeschrieben. Als Kriterium fir auf3erplanmaRige
Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung der Wertpapiere des
Anlagevermogens, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, gilt die bisherige
Dauer einer bereits eingetretenen Wertminderung (nachfolgend auch ,10/20-Regel” genannt):

a) Liegt in den dem Abschlussstichtag vorausgehenden sechs Monaten der Bérsenkurs
des Wertpapiers bzw. der Net-Asset-Value des Fondsanteils permanent um mehr als
20 % unter dem Buchwert, so wird die Wertminderung als dauernd angesehen;

b) Dasselbe gilt, wenn der volumengewichtete Durchschnittswert des taglichen
Borsenkurses bzw. der Net-Asset-Value des Fondsanteils in den letzten zwolf Monaten
Uber 10 % unter dem Buchwert liegt.

Fur nicht am organisierten Markt gehandelte Geschéaftsanteile wird die voraussichtlich
dauernde Wertminderung auf Basis eines Werthaltigkeitstests bestimmt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert
angesetzt, soweit nicht bei Wahrungspositionen gemaf § 256a HGB zum Devisenkassakurs
am Abschlussstichtag umzurechnen ist oder, im Falle erkennbarer Einzelrisiken, der niedrigere
beizulegende Wert anzusetzen ist.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdégens werden mit den Anschaffungskosten
beziehungsweise dem niedrigeren Kurs zum Abschlussstichtag bilanziert.

Die liquiden Mittel werden zu Nominalwerten angesetzt.

Bei der Bildung der sonstigen Rickstellungen wurde den erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag angemessen Rechnung getragen. Die
Bemessung des Erflullungsbetrags erfolgte in einer Ho6he, die nach vernlnftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig ist.

Samtliche Verbindlichkeiten sind zu ihren Erfullungsbetrdgen bilanziert, soweit nicht bei
Wahrungspositionen gemall § 256a HGB zum Devisenkassakurs am Abschlussstichtag
umzurechnen ist.

Die Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zugangsbewertung mit dem
Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kurs&nderungen bis zum
Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kurséanderungen nur bei Restlaufzeiten von
einem Jahr oder weniger bertcksichtigt.
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lll. Erlauterungen zu ausgewahlten Posten der Bilanz

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegensténde haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

2. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft zum 15. Juni 2019 betrug EUR 3.780.000,00 und war
eingeteilt in 3.780.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stiickaktien) mit dem
rechnerischen Nennbetrag von EUR 1,00. Mit Wirkung zum 16. Oktober 2019 wurde das
Eigenkapital durch eine vereinfachte Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 100:1 von
EUR 3.780.000,00 um EUR 3.742.200,00 auf EUR 37.800,00 herabgesetzt und zugleich
durch eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlage in Héhe von EUR 113.400,00 durch Ausgabe
von 113.400 neuen, auf den Inhaber lautenden Stuickaktien auf EUR 151.200,00 erhoht.

Mit Wirkung zum 10. November 2019 erfolgt sodann eine weitere Kapitalerhbhung gegen
Bareinlage in Hohe von EUR 1.086.600,00 durch Ausgabe von 1.086.600 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien. Das neue Stammkapital der Gesellschaft betrdgt nunmehr
EUR 1.237.800,00 und ist eingeteilt in 1.237.800 auf den Inhaber lautenden Stuckaktien.

Durch die Kapitalherabsetzung und den Jahresiiberschuss reduzierte sich der Bilanzverlust
bis zum Bilanzstichtag auf EUR 367.756,22. Das daraus resultierende buchmaRige
Eigenkapital zum Bilanzstichtag betragt EUR 870.043,78.

3. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen in Héhe von TEUR 24 beinhalten im Wesentlichen Kosten fir
Aufsichtsratsvergiitungen (TEUR 13) sowie Kosten der Jahresabschlussprifung (TEUR 10).

4. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und sind nicht besichert.
Die Verbindlichkeit gegeniiber der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht aus dem
BuR3geld 2015 in H6he von TEUR 118 wurde bis zum 30. September 2021 gestundet, von
einer Verzinsung der Forderung wird abgesehen.

IV. Erlauterungen zu ausgewahlten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge von TEUR 76 (Vorjahr: EUR 637) bestehen im
Wesentlichen aus Ertragen aus der Auflésung der Verbindlichkeit aus dem Massezuschuss
(TEUR 60) und aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 16 (Vorjahr: TEUR
4).

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 56 (Vorjahr: TEUR 78) resultieren im
Wesentlichen aus Rechts- und Beratungskosten (TEUR 20), Abschluss- und Prifungskosten
(TEUR 13) sowie Kosten fir die Deutsche Bérse AG (TEUR 8).

25



3. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind im Rumpfgeschaftsjahr nur in geringem Umfang
angefallen TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 3), des Weiteren bestand im Vorjahr noch Zinsaufwand fur
die begebene Anleihe TEUR O (Vorjahr: TEUR 12).

V. Bilanzverlust und Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Zum 31. Dezember 2019 ergibt sich der nachfolgende Bilanzverlust:

in EUR
Bilanzverlust zum 14. Juni 2019 - 4117.651,08
Kapitalherabsetzung +3.742.00,00
Jahresuberschuss + 7.694,86
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2019 - 367.756,22

Der Jahresiberschuss in Héhe von EUR 7.694,86 soll auf neue Rechnung vorgetragen
werden.

VI. Sonstige finanzielle Verpflichtung

Zum 15. Juni 2019 bestanden noch weitere Masseverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 60 aus
dem Massezuschuss, den die Deutsche Balaton AG dem Insolvenzverwalter Herrn Dr. Jacobi
zur Verfigung gestellt hat. Der Massezuschuss wurde dem Insolvenzverwalter unter der
Voraussetzung der Umsetzung eines Insolvenzplans mit der Deutsche Balaton AG fir die
Begleichung der Verfahrenskosten sowie zur Ausschittung einer Quote, an die zur Tabelle
angemeldeten Forderungen der Insolvenzglaubiger zur Verfligung gestellt. Etwaige
Restbetrage wéren an die Deutsche Balaton AG zuriick zu erstatten gewesen. Der
Massezuschuss wurde durch die Begleichung der Verfahrenskosten im Mai in Hohe von TEUR
35 und die Auszahlung der Insolvenzquote im Juli in Hohe von TEUR 26 vollstandig
aufgebraucht. Die Riickzahlungsverpflichtung ist daher entfallen und die Verbindlichkeit wurde
aufgelost.

Des Weiteren hatte die Deutsche Balaton AG, unter der Voraussetzung, dass es sich hierbei
zwar nicht um Masseverbindlichkeiten handelt, diese Verbindlichkeiten aber fur den Fall der
Umsetzung eines Insolvenzplanes von der damaligen S&O Agrar AG anerkannt werden, eine
Kostenibernahmeerklarung abgegeben. Bis zum Bilanzstichtag betrugen die von der
Deutsche Balaton AG dbernommenen Kosten TEUR 130 und wurden als Verbindlichkeiten
gegenuber  verbundenen  Unternehmen  passiviert. Die  Riuckzahlung  erfolgt
vereinbarungsgemald wenn die Gesellschaft in der Lage ist, aus Ertrdgen, die nach der
Umsetzung des Insolvenzplanes erwirtschaftet werden, oder aus Kapitalerhdhungen, die nicht
unter Beteiligung der Deutsche Balaton AG erfolgen, die entsprechenden Verbindlichkeiten
zurtickzufuhren, bis dahin ist die Verbindlichkeit durch die Deutsche Balaton AG gestundet.
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VII. Nachtragsbericht

Aufgrund des Ausbruchs des Coronavirus besteht aktuell ein erhebliches Risiko fur einen
grolReren Abschwung. Die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die
Kapitalmarkte sind derzeit noch nicht zuverlassig absehbar. Der Vorstand geht jedoch davon
aus, dass die Kapitalmarkte nach dem zwischenzeitlichen Verlust von tber 30% von den
Hochststanden im Januar 2020, in den néchsten drei bis sechs Monaten die Talsohle
durchschritten haben und in den kommenden zwo6lf bis achtzehn Monaten ein deutliches
Potential fir einen Wiederaufschwung vorhanden sein wird. Diese Erwartung fuf3t nicht zuletzt,
auf der Annahme einer deutlichen Ausweitung der Geldmenge, die hdchstwahrscheinlich von
den Regierungen in den Markt gebracht werden wird, und des zunehmenden Deltas zwischen
Anleihe- und Dividendenrenditen. Insofern erwartet der Vorstand fiur 2020 ein
herausforderndes Marktumfeld, welches jedoch auch Chancen auf Werterholungen sowie flr
neue, attraktive Investments bieten sollte. Aktuell haben sich Buchverluste von 152 TEUR per
27. Marz 2020 aufgrund der Kursriickgange ergeben, welche das Ergebnis laut obiger
Prognose belasten wirden, sollte sich der Kapitalmarkt nicht erholen.

Bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses sind keine weiteren berichtspflichtigen Ereignisse
eingetreten.

VIIl. Sonstige Angaben
1. Entsprechenserkldrung gemaR § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der S&O Beteiligungen AG haben zuletzt im Februar 2020 eine
Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deutscher
Corporate Governance Kodex" in der Fassung vom 7. Februar 2017 gemal? § 161 AktG
abgegeben und auf der Website des Unternehmens unter
http://www.so-beteiligungen.de/investor-relations/corporate-governance/ offentlich zuganglich
gemacht.

2. Vorstand

Im Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019 war Herr Hansjorg Plaggemars
als alleiniger Vorstand der S&O Beteiligungen AG bestellt.

3. Mitglieder des Aufsichtsrats

(1) Oliver Martin, Leipzig, Rechtsanwalt, wurde bereits mit Beschluss der Haupt-
versammlung am 12. Januar 2012 bis zum 31. August 2017 und durch Beschluss des
Amtsgerichts Leipzig am 5. Dezember 2017 als Mitglied des Aufsichtsrats der damaligen
S&O Agrar AG bestellt. Von der Hauptversammlung am 6. Dezember 2019 wurde die
erneute Bestellung von Herrn Oliver Martin als Mitglied des Aufsichtsrats beschlossen.
Herr Oliver Martin hatte im Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019
neben seiner Tatigkeit als Vorsitzender des Aufsichtsrats der S&O Beteiligungen AG
keine weiteren Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne
des § 125 Abs. 1 Satz AktG inne.
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(2) Eva Katheder, Kauffrau, wurde durch Beschluss des Amtsgerichts Leipzig am
5. Dezember 2017 als Mitglied des Aufsichtsrats der damaligen S&O Agrar AG bestellt.
Von der Hauptversammlung am 6. Dezember 2019 wurde die erneute Bestellung von
Frau Eva Katheder als Mitglied des Aufsichtsrats beschlossen. Frau Eva Katheder hatte
im Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019 neben ihrer Tatigkeit als
stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats der S&O Beteiligungen AG noch
nachfolgende Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne
des 8§ 125 Abs. 1 Satz 5 AktG inne:

- Heidelberger Beteiligungsholding, Heidelberg, Aufsichtsratsvorsitzende,

- Investunity AG, Heidelberg, Aufsichtsratsvorsitzende,

- AEE Ahaus-Enscheder AG, Heidelberg, stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende,

- Strawtec Group AG, stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende,

- Balaton Agro Invest AG, Heidelberg, stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende,

- CARUS AG, Heidelberg, Aufsichtsratsmitglied bis 29. Oktober 2019

- Mistral Media AG, Frankfurt, Aufsichtsratsmitglied,

- Latonba AG, Heidelberg, stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende ab 4. November
2019.

(3) Heinz Matthies, Bankkaufmann, wurde durch Beschluss des Amtsgerichts Leipzig am
5. Dezember 2017 als Mitglied des Aufsichtsrats der damaligen S&O Agrar AG bestellt.
Von der Hauptversammlung am 6. Dezember 2019 wurde die erneute Bestellung von
Herrn Heinz Matthies als Mitglied des Aufsichtsrats beschlossen. Herr Heinz Matthies
hatte im Rumpfgeschéaftsjahr vom 15. Juni bis 31. Dezember 2019 neben seiner Tatigkeit
als Mitglied des Aufsichtsrats der S&O Beteiligungen AG keine weiteren Mitgliedschaften
in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz AktG
inne.

4, Bezuge des Vorstands und Aufsichtsrats

Dem Vorstand wurden im Rumpfgeschaftsjahr Beziige in Hohe von TEUR 5 (Vorperiode
TEUR 0) ausbezahlt. Fir Vergitungen des Aufsichtsrats wurden im Zeitraum 15. Juni bis 31.
Dezember 2019 TEUR 2 (Vorperiode TEUR 4) unter den Posten ,sonstige betriebliche
Aufwendungen® ausgewiesen, die Bezlige wurden im Berichtsjahr auch ausgezabhilt.

Herr Oliver Martin (Aufsichtsratsvorsitzender) TEUR 1 (Vorperiode: TEUR 2)

Frau Eva Katheder (Stellvertreterin) TEUR 1 (Vorperiode: TEUR 1)

Herr Heinz Mathies TEUR 0 (Vorperiode: TEUR 1)

Herr Matthies verzichtete auf seine Aufsichtsratsvergitung zu Gunsten einer Spende an die
Stiftung Deutsche Krebshilfe in Hohe seiner Aufsichtsratsvergutung.

Die Aufsichtsratsvergitungen der Vorperiode wurden nicht ausgezabhilt.

5. Zahl der Mitarbeiter

Im Zeitraum 15. Juni bis 31. Oktober 2019 beschéftigte die Gesellschaft keine, seitdem zwei
Mitarbeiter in Teilzeit.
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6. Abschlusspriferhonorar

Im Rumpfgeschéftsjahr betragt das Honorar des Abschlussprifers ausschlief3lich fir
Abschlusspriufungsleistungen TEUR 10. Fir andere Bestatigungsleistung TEUR 0.

7. Konzernverhaltnisse

Die S&O Beteiligungen AG wird von der Deutsche Balaton AG, Heidelberg, kontrolliert (siehe
IX. Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz) und wurde im
Geschéftsjahr 2019 erstmals in deren Konzernabschluss einbezogen. Die Deutsche Balaton
AG stellt dabei den Konzernabschluss sowohl fur den kleinsten wie den gréf3ten Kreis von
Unternehmen auf. Der Konzernabschluss ist am Sitz der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
in Heidelberg erhaltlich und wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

8. Abhéangigkeitsbericht

Der Vorstand hat gem. 8 312 AktG einen Bericht Giber Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men aufgestellt.

IX. Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz

Durch die im September 2019 erfolgte Kapitalherabsetzung und folgender Kapitalerhéhungen
sind die Stimmrechte der Altaktiondre um ungeféhr das 3.275-fache verwassert worden. Aus
diesem Grund sind die Stimmrechtsmitteilungen vor diesen KapitalmaBhahmen nicht mehr
valide und es werden nur noch die Stimmrechtsmitteilungen nach Kapitalmal3nahmen
aufgefihrt.

Stimmrechtsmitteilung nach 8§ 40 Abs. 1 WpHG vom 15. November 2019

. Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours, Deutschland, hat uns gemaf § 33 Abs. 1 WpHG
am 14. November 2019 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der S&O
Beteiligungen AG, Heidelberg, damals S&O Agrar AG, Leipzig, am 10. November 2019
die Schwelle von 75 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 93,79%
(das entspricht 1.160.913 Stimmrechten) betrug. 93,79 % der Stimmrechte (das
entspricht 1.160.913 Stimmrechten) sind Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours gemaf
§ 34 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden
dabei gehalten Uber folgende von ihm kontrollierte Unternehmen, deren
Stimmrechtsanteile an S&O Beteiligungen AG 3 % oder mehr betragen: Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft, VV Beteiligungen Aktiengesellschaft, Delphi Unter-
nehmensberatung Aktiengesellschaft.

Stimmrechtsmitteilung nach 8§ 40 Abs. 1 WpHG vom 15. November 2019

° Herr Rolf Birkert hat uns gemal 8§33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der S&O Beteiligungen AG, Heidelberg, damals S&O Agrar AG,
Leipzig, am 10. November 2019 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten
hat und an diesem Tag 1,51 % (das entspricht 18.742 Stimmrechten) betragen hat.

Stimmrechtsmitteilung nach 8§ 40 Abs. 1 WpHG vom 5. Dezember 2019

. Herr Peter Brake hat uns gemaf 8 33 Abs. 1 WpHG am 5. Dezember 2019 mitgeteilt,
dass der ihm zugerechnete Stimmrechtsanteil von Frau Katharina Brake an der S&O
Agrar AG, Leipzig am 16. Oktober 2019 die Schwellen von 20%, 15% und 10% der
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Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 5,52 % (das entspricht 8.352
Stimmrechten) betragen hat.

Stimmrechtsmitteilung nach § 40 Abs. 1 WpHG vom 5. Dezember 2019

° Frau Katharina Brake hat uns gemald § 33 Abs. 1 WpHG am 5. Dezember 2019
mitgeteilt, dass lhr Stimmrechtsanteil an der S&O Beteiligungen AG, Heidelberg,
damals S&O Agrar AG, Leipzig, am 16. Oktober 2019 die Schwellen von 20%, 15%
und 10% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 5,52 % (das entspricht
8.352 Stimmrechten) betragen hat.

Stimmrechtsmitteilung nach 8§ 40 Abs. 1 WpHG vom 5. Dezember 2019

° Frau Sabine Schmidbaur hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der S&O Beteiligungen AG, Heidelberg, damals S&O Agrar AG,
Leipzig, am 16. Oktober 2019 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat
und an diesem Tag 1,98 % (das entspricht 3.000 Stimmrechten) betragen hat.

Heidelberg, den 27. Marz 2020

.4

Haf¥jorg Plaggemars

Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die S&O Beteiligungen AG, Heidelberg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der S&O Beteiligungen AG, Heidelberg -
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlust-
rechnung, der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fiir das
Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie
dem Anhang fiir das Rumpfgeschdftsjahr vom 15. Juni 2019 bis zum
31. Dezember 2019, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht
der S&O Beteiligungen AG fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 15. Juni 2019
bis zum 31. Dezember 2019 gepriift. Der in Abschnitt J. ,Erklarung zur
Unternehmensfithrung® des Lageberichts enthaltene Verweis zur
Erklarung zur Unternehmensfithrung gemaf3 § 289f HGB und im Abschnitt
M. ,Versicherung der gesetzlichen Vertreter (§ 264 Abs. 2 Satz 3 HGB und
§ 289 Abs. 1 Satz 5 HGB)“ haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen
Erkenntnisse

o entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen
Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Buchfithrung ein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer
Ertragslage fiir das Rumpfgeschdftsjahr vom 15. Juni 2019 bis zum
31. Dezember 2019 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf die oben genannten nicht inhaltlich
gepriiften Bestandteile des Lageberichts.
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Gemall § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu
keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmadfligkeit des Jahresabschlusses
und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvO“) unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmalfdiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im  Abschnitt
sverantwortung des  Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Dariiber hinaus erkldaren wir gemalf3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-
APrvoO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrvVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt "Vorbemerkung" "A.
Geschafts- und Rahmenbedingungen" und "B. Darstellung der Ertrags-,
Finanz- und Vermogenslage" des Lageberichts, in denen die gesetzlichen
Vertreter darlegen, wie sich die Gesellschaft nach der Beendigung des
Insolvenzverfahrens als Beteiligungsgesellschaft neu aufstellt.

Hierbei wird auch dargestellt, dass die Gesellschaft sich nach
Durchfithrung der KapitalmafBnahmen auf ihre Tatigkeit als
Beteiligungsgesellschaft fokussieren konnte. Aufgrund der nach wie vor
fehlenden eigenen operativen Tatigkeit und durch den dadurch
ausbleibende Ertrage kann es zu Engpassen in der Liquiditat kommen. Dies
soll zunachst weiterhin dadurch vermieden werden, indem die Investitio-
nen hauptsachlich in leicht handelbaren Investments erfolgen, so dass
durch (Teil-)Verkdufe jederzeit Liquiditdt beschafft werden kann. Der
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Vorstand fiihrt in den benannten Abschnitten und in den Abschnitten
F. Risikobericht, G. Prognosebericht und H. Gesamtaussage aus, dass neben
den Risiken ausbleibender Ertrage aus Beteiligungen und Finanzanlagen
bzw. aus fehlender Liquiditat keine weiteren bestandsgefahrdenden
Risiken bestehen.

Die beschriebenen Risiken weisen auf das Bestehen einer wesentlichen Un-
sicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen kann und ein
bestandsgefdhrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB
darstellt. Unsere Priifungsurteile sind bzgl. dieses Sachverhalts nicht
modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresab-
schlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die
nach unserem pflichtgemadfRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer
Prifung des Jahresabschlusses fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom
15. Juni 2019 bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt;
wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
Zusatzlich zu dem im Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit®
beschriebenen Sachverhalt haben wir keine weiteren Sachverhalte als
besonders wichtige Priifungssachverhalte bestimmt, die in unserem
Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Gesellschaft befand sich im Rumpfgeschéaftsjahr vom 15. Juni 2019 bis
zum

31. Dezember 2019 unmittelbar im Anschluss an ein beendetes Insolvenz-
verfahren.

Die Gesellschaft hat nach der erfolgreichen Umsetzung der letzten aus dem
Insolvenzplan stammenden Bedingung diese Phase zwar hinter sich
gelassen. Allerdings hat sie nach wie vor weder ein eigenes operatives
Geschaft entwickelt noch Beteiligungen erworben, aus denen sie Ertrdage
und Liquiditdt generieren konnte. Vor dem Hintergrund der damit
hergehenden Unsicherheit, wie und wie lange die laufenden Kosten
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finanziert werden konnen, erachten wir dies als besonders wichtigen
Priifungssachverhalt.

Das Risiko fiir den Abschluss besteht darin, dass die Gesellschaft die
Unsicherheit im  Zusammenhang mit der  Fortfihrung der
Unternehmenstdtigkeit unzureichend darstellt. Das Risiko fiir den
Abschluss besteht ferner darin, dass der Vorstand zu Unrecht von einer
positiven Fortfiihrungsprognose ausgeht und insofern die Bilanzierung der
Vermogensgegenstande und Schulden nicht zutreffend erfolgt.

Priiferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Wir haben die im Lagebericht unter den Abschnitten "Gesamtaussage zum
Wirtschaftsbericht", "Chancenbericht", "Risikobericht",
"Prognosebericht" und "Gesamtaussage" gemachten Angaben dahingehend
uberprift, ob sie vollstandig und ausreichend genau sind, um den
Bilanzadressaten liber die wesentlichen Risiken zu informieren, denen sich
die Gesellschaft ausgesetzt sieht und die den Bestand der Gesellschaft
gefahrden konnten. Wir halten die gemachten Angaben fiir
nachvollziehbar, vollstandig und ausreichend genau.

Wir haben hinsichtlich der Fortfilhrungsfahigkeit der Gesellschaft zum
einen das bilanzielle Eigenkapital sowie die Ertragslage und zum anderen
die Ausstattung der Gesellschaft mit Liquiditdt zur Bedienung der
laufenden Kosten gepriift.

Wir halten die Ausstattung der Gesellschaft mit Eigenkapital durch die
vorgenommenen KapitalmaBnahmen im Zusammenhang mit der
Beendigung des Insolvenzverfahrens und vor dem Hintergrund der
Ertragslage im Prognosezeitraum des Vorstands fiir ausreichend um eine
Uberschuldung zu vermeiden, sofern die tatsidchliche Entwicklung der
Gesellschaft der Planung des Vorstands entspricht.

Wir halten die Ausstattung der Gesellschaft mit Liquiditat sowie kurzfristig
verauflerbaren Vermogensgegenstanden fiir ausreichend um die Kosten,
mit denen der Vorstand in seinem Prognosezeitraum plant, zu decken.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen
wir auf die Angaben der Gesellschaft im Lagebericht in Abschnitt B.
»Wirtschaftsbericht-Geschaftsverlauf und im Anhang in Abschnitt II.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Abschnitt
"Prifungsurteile" genannten, nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des
Lageberichts.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen. Dementsprechend
geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerungen hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir
den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafliger Buchfilhrung ein den tatsdachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buch-
fihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter
dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
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Dartiiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht das Unternehmen zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebes oder es besteht
keine realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen
und Mafnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoéglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafl an Sicherheit, aber Kkeine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrvO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
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Falsche Darstellungen konnen aus Verstdoflen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadahrend der Prifung iiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- 1identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und 1im  Lagebericht, planen und fihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priiffungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das Aullerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdonnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung
des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MafRnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Priiffungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
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der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfithren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmadfliger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschaft.

— fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich
von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine
Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen
eingehalten haben und erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu
getroffenen Schutzmaf3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die
Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte,
die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
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wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte
im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméif3 Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden in der Hauptversammlung vom 6. Dezember 2019 als
Abschlusspriifer bestellt. Wir wurden am 30. Dezember 2019 vom
Aufsichtsrat  beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Rumpfgeschaftsjahr 2018/2019 als Abschlusspriifer der S&0O Beteiligungen
AG tatig.

Wir erkldaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen
Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrvO
(Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Ralf
Dittmann.

Berlin, den 17. April 2020

MSW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dittmann

Wirtschaftspriifer
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