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AGRARIUS AG, Wehrheim

Konzernlagebericht 2019

1.

Geschaftliche Grundlagen

Das Kerngeschaft der AGRARIUS AG ist die professionelle Bewirtschaftung von Agrarflachen. Der
regionale Fokus liegt dabei auf Rumanien und damit auf dem osteuropdischen Wirtschaftsraum.
Seit dem Jahr 2017 wird auch der Handel mit Agrarrohstoffen betrieben. In Rumanien existieren
mit der Apodemus Agrar SRL (im folgenden Apodemus) und der Tomtim Tomnatic SRL (im
folgenden Tomtim) zwei vollkonsolidierte Tochtergesellschaften. Die im Dezember 2016
Gibernommene BDKW Agrar SRL (im folgenden BDKW) ist, wie die im Jahr 2014 Gbernommene
Jantom SRL (im folgenden Jantom), eine eigenstiandige Tochtergesellschaft der Tomtim und wird
ebenfalls in den Konzernjahresabschluss der AGRARIUS AG konsolidiert. Im Oktober 2016 wurde
die Ackerlust GmbH durch Bargriindung als 100%ige Tochtergesellschaft der AGRARIUS AG
errichtet. Unter der Marke "Ackerlust" wurden hochwertige Lebensmittel aus Eigen- und
Drittproduktion verkauft. Im Jahr 2019 wurde die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft aufgrund der
deutlich unter den Erwartungen liegenden Geschaftsentwicklung eingestellt. Die bewirtschaftete
Flache im Erntejahr 2018/2019 betrug rund 6.544 Hektar.

Der Konzernabschluss nach IFRS fiir das Geschaftsjahr 2019 wird freiwillig aufgestellt und ist nicht
geprift. Der Konzernabschluss wurde aus dem gepriiften und mit uneingeschranktem
Bestatigungsvermerk versehenen Einzelabschluss der AGRARIUS AG sowie dem ungepriften
Einzelabschluss der Ackerlust GmbH in Deutschland und den testierten Einzelabschliissen der
Tochtergesellschaften in Rumanien erstellt.

Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche- und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die AGRARIUS AG konzentriert sich seit der Griindung auf Standorte in Westrumanien
(Banat). Diese Region bietet liberwiegend Ackerflachen in besonders guter Qualitat. Vor dem
Hintergrund einer recht dynamischen, positiven Preisentwicklung in den vergangenen Jahren
und den zu erzielenden Pachtpreisen schatzen wir das weitere Wertsteigerungspotenzial fiir
Ackerflachen jedoch als zunehmend limitiert und mit geringeren Wachstumsraten ein.
Sicherlich spielt auch die Zinsentwicklung auf den internationalen Markten eine Rolle fir die
weitere Entwicklung der Preise fiir Ackerland. Die bisher steigenden Preise fiir Ackerflachen
fliihren im zeitlichen Verlauf zu tendenziell héheren Pachten bei neuen Pachtvertragen. Der
Abschluss weiterer, langfristiger Pachtvertrage und die Verlangerung bestehender Vertrage
sind auf einem aktuell markttblichen Pachtpreisniveau gelungen und werden kontinuierlich
weiterverfolgt.

Die klimatischen Bedingungen in Westrumanien sind flir den Ackerbau grundsatzlich gut. Die
Witterung im Erntejahr 2018/2019 war aber durch auBerordentlich schlechte Bedingungen
fiir unsere Kulturen gepragt. Insbesondere sorgten eine stark ausgepragte Trockenheit im
Herbst 2018 und Frihjahr 2019 fiir eine Minderung der Ertrage bei Winterweizen und
Winterraps. Vor diesem Hintergrund mussten rund 970 Hektar Winterraps, der nicht
aufgelaufen war, im Herbst 2018 umgebrochen und mit Winterweizen bestellt werden.
Erschwerend hinzu gekommen ist eine Phase mit auBergewdhnlich langem regnerischem
Wetter im 2. Quartal 2019. Kérnermais konnte davon in der Wachstumsphase profitieren und
einen (berdurchschnittlichen, Gber unserer Planung liegenden Ertrag liefern. Jedoch hat
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dieses spezielle Klima Qualitdt und Gewicht des ausgesdten Winterweizens durch
Fusarienbefall stark beeintrachtigt. Daher konnte der als E-Winterweizen ausgesdte Weizen
nur noch als Futterweizen minderer Qualitat verkauft werden. Da dieses Phanomen im
ganzen Westen Ruminiens aufgetreten war, hat ein Uberangebot von Winterweizen in
unterdurchschnittlicher Qualitat den Markt Uberschwemmt. Daher wurden die Preise
gedrickt und die Vermarktung wegen Uberfillter Lager verzogert.

Die Verkaufspreise fiir die von uns produzierten Agrarrohstoffe orientieren sich an den
internationalen Vorgaben sowie der nationalen und regionalen Nachfrage. Das
Verkaufspreisniveau (iber alle Sorten unserer Agrarrohstoffe im Jahr 2019 bewegte sich im
Schnitt mit 146,- €/t sehr deutlich unterhalb der Hohe des Vorjahresniveaus von 197,- €/t.
Durch den weit Uberdurchschnittlich hohen Anteil an Winterweizen mit einer hdheren
Ertragsmenge pro Hektar gegeniliber Winterraps, haben sich die durchschnittlichen Ertrage
2019 Uber alle Kulturen (5,6 t/Hektar) zwar Gber dem Vorjahresniveau (4,9 t/Hektar) bewegt,
jedoch insbesondere der Ertrag des Winterweizens enttauschte mit 4,9 t/Hektar.

Koérnermais hingegen Uberraschte uns positiv mit erneut guten Ertragen (11,1 t/Hektar, V;j.
12,0 t/Hektar), bedingt durch zum richtigen Zeitpunkt erfolgte Niederschlage und einer guten
Jugendentwicklung.

Damit konnte jedoch leider nur ein kleiner Teil der Verluste bei Weizen kompensiert werden.

Der in den Vorjahren zu verzeichnende Logistikkostenabschlag von den Bérsennotierungen
der Agrarrohstoffe war auch 2019 zu beobachten. Wir erwarten, dass sich diese spezielle
Situation des Marktes in Rumanien erst mit dem Bau weiterer Lagerkapazitdten und lokaler
Fabriken durch Handler und Produzenten entspannen wird.

Geschaftsverlauf

Das Jahresgesamtkonzernergebnis, welches sich aus dem Konzernjahresergebnis von
-2.278 T€ (Vj. 236 T€) und dem sonstigen Ergebnis von -35 T€ (Vj. -3 T€) zusammensetzt,
betragt -2.313 T€ (Vj. 233 T€) und liegt damit deutlich (2.546 T€) unter dem positiven
Vorjahresergebnis.

Das negative Ergebnis ist in erster Linie auf die sehr unglinstigen Witterungsbedingungen fir
die Winterkulturen im Herbst 2018 und Friihjahr 2019 zuriickzufiihren. Daraus resultierte ein
kulturibergreifend abgesunkener Umsatz pro Hektar von 819 € (Vj. 972 €).

Im Geschaftsjahr 2019 wurden neu hinzugekommene Flachen in einer GrofRenordnung von
rund 31 Hektar bearbeitet. Um die vergleichbare quantitative und qualitative Ertragskraft von
Flachen zu erreichen, die wir bereits seit Jahren bewirtschaften, ist eine Investitionsphase von
ca. 2 bis 3 Jahren notwendig. Die Anlaufkosten in Form von Minderertrag und notwendigen
Investitionen in die Bodenbearbeitung, gezieltem Diinger- und Pflanzenschutzmitteleinsatz
betragen gemaR liberschligiger interner Berechnungen im ersten Jahr nach der Ubernahme
ca. 618 €/Hektar und im zweiten noch ca. 291 €/Hektar. Folgerichtig wurde im Rahmen der
Flachenerweiterung unser Ergebnis in den letzten Jahren damit belastet und wird innerhalb
der ersten beiden Jahre nach Ubernahme neuer Flichen auch in Zukunft belastet werden.
Eine durch Anbau von Winterraps, Winterweizen und Wintergerste (zukilinftig ca. 70 % der
Anbaufldche) sowie Kérnermais, Soja und Sonnenblume geprégte Fruchtfolge wird es uns in
den néchsten Jahren ermoglichen, auf diesen Flachen einen sorteniibergreifenden, regional
Uberdurchschnittlichen Erlés zu erzielen und die getatigten Investitionen in die
Flachenerweiterung angemessen zu verzinsen.
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Die mit Winterkulturen bestellten Flachen sind zum 31. Dezember 2019 um 283 Hektar auf
4.762 Hektar gegeniliber dem Vorjahr (4.479 Hektar) angestiegen, damit haben wir einen
Anteil von rund 73 % Winterkulturen auf unseren Flachen erreicht. Die unfertigen Erzeugnisse
haben sich zum Bilanzstichtag gegeniiber dem Vorjahr um 216 T€ auf 2.433 T€ erhoht.

Ferner ist die Abschreibung des herstellungsbezogenen Anlagevermdgens auf
1.466 T€ (Vj. 583 T€) gestiegen. Hintergrund ist in erster Linie die erstmalige Anwendung der
Bilanzierungsvorschriften nach IFRS 16. Im Wirtschaftsjahr 2019 wurden Neu- und
Ersatzinvestitionen in technische Anlagen und Maschinen in Hohe von 441 T€ (Vj. 1.511 T€)
vorgenommen.

Im Bewirtschaftungszyklus 2018/2019 fielen die Ernteergebnisse wie folgt aus:

=  Winterweizen:
o Anbau auf 2.807 Hektar (Vj. 1.722 Hektar), durchschnittlicher Ertrag
4,9 t/Hektar (Vj. 4,5 t/Hektar)
=  Wintergerste:
o Anbau auf 1.187 Hektar (Vj. 573 Hektar), durchschnittlicher Ertrag
6,5 t/Hektar (Vj. 7,0 t/Hektar)
= Kdrnermais:
o Anbau auf 945 Hektar (Vj. 995 Hektar), durchschnittlicher Ertrag
11,1 t/Hektar (Vj. 12,1 t/Hektar)
=  Winterraps:
o Anbau auf 485 Hektar (Vj. 1.585 Hektar), durchschnittlicher Ertrag
2,7 t/Hektar (Vj. 3,8 t/Hektar)
= Soja:
o Anbau auf 460 Hektar (Vj. 1.091 Hektar), durchschnittlicher Ertrag
2,7 t/Hektar (Vj. 2,1 t/Hektar)
= Kornerhirse:
o Erstmaliger Anbau auf 487 Hektar, durchschnittlicher Ertrag
4,2 t/Hektar
= Kirbis:
o Anbau auf 173 Hektar (Vj. 187 Hektar), durchschnittlicher Ertrag
0,3 t/Hektar (Vj. 0,6 t/Hektar)

Die allgemeinen Verwaltungskosten des Konzerns sind im Geschdftsjahr 2019 mit
1.149 T€ (Vj. 1.073 T€) leicht angestiegen. Hierbei haben sich im Einzelnen die Afa des
Anlagevermogens der Verwaltung 166 T€ (Vj. 115 T€) sowie Aufwendungen aus
Dienstleistungsvertragen von 151 T€ (Vj. 115 T€) leicht erhéht. Die Lohne und Gehiélter im
Verwaltungsbereich sind geringfligig um 13 T€ auf 357 T€ gesunken.

Der Vorstand prift kontinuierlich die Aufwands- und Kostenstruktur und setzt MaRnahmen
zur Verminderung von Kosten und zur Nutzung von Synergieeffekten um. Malgabe hierbei
sind die entsprechenden Kennzahlen pro Flacheneinheit (Hektar).

Die Witterungsverhaltnisse im 2. und 3. Quartal 2019 waren fiir die Sommerkulturen
vorteilhaft, jedoch fiir die Winterkulturen sehr nachteilig. Bei unseren Winterkulturen hat
eine intensive Trockenheitsphase im Herbst 2018 und Friihjahr 2019, verbunden mit
dauerhaften Niederschlagen im 2. Quartal 2019, zu deutlich unterdurchschnittlichen Ertragen
und Qualitdten der Ernte geflihrt. Bei Kérnermais jedoch waren die Witterungsverhaltnisse
fir diese Kultur gut, so dass wir einen Uberdurchschnittlichen Ertrag erzielen konnten.
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Insgesamt wurden 36.708 t Agrarrohstoffe geerntet. Insbesondere bei Winterweizen
enttduschte der Ertrag mit 4,9 t/Hektar, er lag damit rund 1,75 t/Hektar unter unserer
Planung. Kérnermais hingegen konnte unsere Planung um rund 2,14 t/Hektar Gbertreffen.
Daraus resultierte ein Umsatz bei Kdrnermais, der rund 232 T€ lber unserer Planung lag. Der
Umsatz bei Soja war 20 T€ unter dem Plan, ebenso bei Wintergerste (53 T€) und Kérnerhirse
(156 T€). Winterraps hat mit einem Umsatz von 442 T€ unsere Planwerte um rund 119 T€
unterschritten. Kiirbiskerne waren rund 113 T€ unter der Planung. Den mit Abstand hochsten
Umsatzeinbruch mussten wir bei Winterweizen verzeichnen, er lag mit einem Umsatz von
1.917 T€ rund 1.173 T€ unter unserer Planung und hat das Ergebnis massiv belastet.

Schlussendlich lag der Umsatz mit selbst angebauten Agrarrohstoffen bei rund 5.361 T€.

2.2.1. Darstellung der Lage der Gesellschaft
2.2.1.1. Ertragslage

Unsere Ertragslage hat sich im Geschéaftsjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr
negativ entwickelt.

Der Umsatz inklusive der Flachenpramie in Héhe von 1.518 T€ (Vj. 1.681 T€) ist um
rund 2.353 T€ auf 7.097 T€ gesunken (Vj. 9.450 T€). Ursache hierfiir sind in erster
Linie die geringere Erntemenge und niedrigere Preise bei Winterweizen. Zudem ist
ein Umsatz in Hohe von rund 871 T€ durch spateren Verkauf auf das Jahr 2020
verlagert worden. Die Erntemenge konnte wegen der Uberproportional mit
Winterweizen angebauten Flache gegeniiber Winterraps und dem damit
verbundenen héheren Hektarertrag gegenliber dem Vorjahr (32.135 t) auf 36.708
t erhoht werden.

Zudem konnte ein Handelsumsatz mit Agrarrohstoffen von rund 949 T€ erzielt
werden. Ferner verringerte sich der Hektarumsatz aus den oben genannten
Griinden auf 819 € (Vj. 972 €). Die Umsatzkosten sind im Vergleich zum Vorjahr um
531 T€ auf 7.263 T€ (Vj. 7.794 T€) gesunken. Hintergrund ist im Wesentlichen eine
Abnahme der tibrigen Herstellkosten von im Vorjahr 2.487 T€ um 1.349 T€ auf
1.139 T€, in erster Linie bedingt durch Umgliederungen vor dem Hintergrund der
IFRS 16 Bilanzierungsvorschriften. Gegenposten hierzu ist eine deutlich gestiegene
Afa des Herstellungsvermégens um rund 883 T€ auf 1.466 T€.

Die Bestandsveranderung in Hohe von 741 T€ (Vj. 747 T€) resultiert aus den
Lagerbestanden der selbst produzierten Agrarrohstoffe zum Jahresende und den
Aufbau des Feldinventars zum Jahresende gegeniiber dem Vorjahr dar.

Der Saldo aus den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen hat sich
von 117 T€ auf -263 T€ reduziert. Hintergrund fir den niedrigeren Betrag ist in
erster Linie der Buchverlust aus dem Verkauf von Anlagevermdgen in Héhe von
-163 T€ (Vj. 110 T£).

Es wurde ein Betriebsergebnis von -1.586 T€ (V]. 641 T€) erzielt.
2.2.1.2. Vermogenslage

Die langfristigen Vermogenswerte haben sich in erster Linie durch die Anwendung
von IFRS 16 und der daraus resultierenden Aktivierung von Nutzungsrechten um
4750 T€ (Vj. 0 €) erhoht. Es wurde ein Impairmenttest durchgefiihrt.
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Wertminderungen auf den Geschafts- und Firmenwert innerhalb des IFRS
Konzernabschlusses waren nicht notwendig.

Die kurzfristigen Vermogenswerte sind am Bilanzstichtag im Vergleich zum Vorjahr
(5.994 T€) auf 6.531 T€ angestiegen. Wir haben einen hoheren Lagerbestand an
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen (1.796 T€, Vj. 1.241 T€) und einen Rickgang der
Umsatzsteuerforderungen auf 256 T€ (Vj. 280 T€) zu verzeichnen. Die liquiden
Mittel (168 T€, Vj. 210 T€) sind leicht zuriickgegangen. Das Feldinventar (unfertige
Erzeugnisse) erhdhte sich von 2.217 T€ im Vorjahr um 216 T€ auf 2.433 T€, bedingt
durch die etwas groReren Flachen und den Aufwendungen fir die Winterkulturen.
Die Flachenpramien waren zum Bilanzstichtag noch nicht vollstandig ausgezahlt
und sind u. a. in den sonstigen Forderungen gegeniiber Dritten in Hohe von 1.505
T€ (Vj. 802 T€) enthalten. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind um
806 T€ auf 290T€ gesunken (Vj. 1.096 T€).

2.2.1.3. Finanzlage

Das Eigenkapital des Konzerns reduzierte sich durch das negative Jahresergebnis
von 3.590 T€ im Vorjahr um 2.418 T€ auf 1.172 T€.

Die Eigenkapitalquote inkl. Fremdgesellschafter betrdagt zum Jahresende 7 %
(V. 29 %).

Die sonstigen langfristigen Finanzverbindlichkeiten erhéhten sich um 3.403 T€ auf
5.331 T€. Hintergrund ist in erster Linie die Ausgabe einer Wandelanleihe (281 T€,
Vj. 0 €), sowie ein Anstieg der Leasingverbindlichkeiten um 3.359 T€ auf 3.652 T€
(Vj. 293T€) durch Anwendung von IFRS 16.

Die Zunahme des kurzfristigen Fremdkapitals von 6.903 T€ um 3.308 T€ auf 10.211
T€ resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Ausleihungen von Dritten um
669 T€ auf 4.451 T€ (Vj. 3.781 T€), sowie einem Anstieg der Ausleihungen von
Kreditinstituten um 1.206 T€ auf 3.349 T€ (Vj. 2.142 T€). Unter anderem wurden
damit das Feldinventar und der erhéhte Lagerbestand in Form von Dinger und
Pflanzenschutzmitteln am Jahresende finanziert. Weiterhin wurden mit den
Krediten Handelsumsatze vorfinanziert. Leasingverbindlichkeiten sind auf 1.186 T€
(Vj. 128 T€) durch Anwendung von IFRS 16 angestiegen. Die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegentiber Dritten haben sich auf 906 T€ (Vj. 477 T€)
vermehrt. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten legten auf 3.349 T€ (V.
2.142 T€).

2.2.1.4. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist gesetzlicher Bestandteil des IFRS Konzernabschlusses.

Nach der Bereinigung von zahlungsunwirksamen Ertragen und Aufwendungen und
unter Berlcksichtigung der Veranderung des Working Capitals erlangte die
AGRARIUS AG aus der laufenden Geschaftstatigkeit einen Finanzmittelabfluss in
Hoéhe von 565 T€ (Vj. Mittelabfluss in Hohe von 717 T€).

Der negative Cashflow der Investitionstatigkeit betragt 410 T€ (Vj. 1.603 T€). Der
positive Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt 936 T€ (Vj. 2.304 T€); u. a.

bedingt durch die weitere Darlehensaufnahme.

In Summe ergibt sich eine Finanzmittelfondsabnahme in Hohe von 40 T€ (Vj. 16
T€).
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Die liquiden Mittel setzen sich aus Bankguthaben zusammen.

Aus den Investitionen in technische Anlagen und Maschinen in Hohe von 441 T€
und in Grundstiicke von 253 T€ saldiert mit den Einzahlungen aus dem Verkauf von
Anlagevermogen resultiert ein negativer Cashflow aus Investitionstatigkeit in Hohe
784 TE.

Der positive Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von 936 T€ ist
beeinflusst durch die Neuaufnahme von Krediten und der Begebung einer
Wandelanleihe vermindert im Wesentlichen durch die Tilgung der Leasing- und
Finanzverbindlichkeiten.

2.2.1.5. Vergiitungsbericht

Der Verglitungsbericht enthalt auch handelsrechtliche Angabepflichten nach
§ 285 Nr. 9 und § 289 Abs. 2 Nr. 5 bzw. § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Die Vorstandsmitglieder der AGRARIUS AG erhielten eine feste Vergiitung in Hohe
von 161 T€ (Vj. 181 T€).

2.2.2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
2.2.2.1. Kunden

Unsere Kunden - in erster Linie Agrarrohstoffhdndler, Dienstleistungskunden,
Verpachter und Kunden unserer Lebensmittelmarke Ackerlust - sind im
Allgemeinen nach unserer selbstkritischen Einschatzung sehr zufrieden mit
unseren Leistungen und sehen uns als verlasslichen Partner.

Im Handelsbereich sind die lokalen Landwirte unsere Kunden. Wir bieten faire
Handelsbedingungen sowie eine korrekte Abrechnung und Zahlung. Daher haben
wir uns einen guten Ruf erarbeitet.

Wir werden regelmafig von unseren Kunden weiterempfohlen und pflegen
langjahrige Geschaftsbeziehungen.

2.2.2.2. Umwelt

Unserem Ziel, die Verbrauchswerte der Maschinen und die Emissionen durch die
Verwendung von Dinger und Pflanzenschutzmitteln auf das absolut notwendige
Mall zu reduzieren, sind wir durch die getatigten Investitionen in moderne
Maschinen sehr nahegekommen. Pflanzenschutzmittel und Diinger werden aus
okonomischen und 6kologischen Griinden nur im absolut notwendigen Rahmen
eingesetzt. Dabei helfen uns auch moderne Maschinen wie ein N-Sensor, der
bewirkt, dass nur exakt so viel Dinger, wie von der Kultur bendtigt,
flachenspezifisch ausgebracht wird. Eine weitere MaRRnahme, die uns hilft, die
Ausbringung von Diinger und Pflanzenschutzmitteln zu vermindern, ist der
verstirkte Einsatz von Haken fir z. B. Soja und damit eine mechanische
Unkrautbekdmpfung. Zudem werden durch den Einsatz neuester Maschinen mit
kraftstoffsparenden Motoren inklusive AdBlue Technik die Emissionen wie CO2,
Feinstaub und Stickoxide auf das geringste technisch mogliche Mald begrenzt.
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2.2.2.3. Arbeitnehmer

Unsere Mitarbeiter arbeiten Uberwiegend bereits mehrere Jahre fiir unsere
Gesellschaften, einige davon bereits seit Jahrzehnten. Die Mitarbeiterfluktuation
liegt auf einem sehr niedrigen Niveau. RegelmafRige Fort- und Weiterbildungen in
allen Bereichen, insbesondere Sicherheit und Maschinenbedienung, gehdéren zum
Standard. Ferner haben wir fiir unsere Mitarbeiter eine zusatzliche private
Krankenversicherung - in Erganzung zur gesetzlichen - initiiert. RegelmaRig werden
Betriebsausflige zu Veranstaltungen im landwirtschaftlichen Bereich
unternommen.

2.2.2.4. Forschung und Entwicklung

Durch Feldversuche wird die Standorteignung von Sorten sowie unterschiedlicher
Diingemittelgaben auf den Ertrag an unserem Standort ermittelt. Hintergrund ist
eine fortlaufende Optimierung des Sortenspektrums sowie des Diingemittel- und
Pflanzenschutzmitteleinsatzes. Nach der Auswahl einer neuen Sorte wird im
Rahmen eines groRflachigen Versuchsanbaus ihre Eignung liberprift.

2.2.2.5. Gesellschaftliche Verantwortung

Wir nehmen unsere gesellschaftliche und soziale Verantwortung durch besondere
Forderung und Absicherung unserer Mitarbeiter am Standort Rumanien wahr.
AulRerdem helfen wir bei 6ffentlichen Aufgaben vor Ort in Tomnatic, wie z. B.
Schneerdumen oder der Einrichtung des Kindergartens sowie sonstigem Bedarf seit
vielen Jahren. Die Unterstiitzung des lokalen FulRballvereins rundet unsere sozialen
Aktivitaten im Rahmen unserer Moglichkeiten ab.

3. Nachtragsbericht

Es wurde die Ausgabe einer Anleihe mit einem Volumen von bis zu 8 Mio. € mit einer Laufzeit
von 6 Jahren und 5 % Zinsen p. a. zur Finanzierung des laufenden Geschaftsbetriebs und
Ablosung bestehender Kredite beschlossen. Die Anleihe wurde insgesamt in Hohe von 5 Mio.
€ gezeichnet. Organe der Gesellschaft haben in gleicher Héhe, in der Kredite von ihnen
abgelost wurden, die Anleihe in Hohe von rund 2,35 Mio. € gezeichnet und sich damit
mafgeblich am Emissionsvolumen beteiligt.

In Rumanien wurde im Friihjahr ein Gesetzentwurf veroffentlicht, der den Kauf von Ackerland
fir auslandische Investoren in Zukunft nahezu unmaéglich macht. Eventuell werden sich die
Preise fiir Ackerland und Pachten fiir Ackerflachen mangels Nachfrage aus dem Ausland dann
korrigieren. Unser Geschaftsbereich AIS (Agrar Investment Services), der davon betroffen ist,
hat nur einen sehr geringen Anteil des Konzernumsatzes erzielt. Daher ist noch nicht genau
abzusehen, ob und wenn ja inwieweit unser Geschaft davon betroffen ist, zumal das Gesetz
noch keine Giiltigkeit erlangt hat.

Die Gesellschaft wurde von der Corona Pandemie nur sehr geringfligig betroffen, flr weitere
Information verweisen wir auf den Allgemeinen Risikobericht unter 4.2.
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Weitere Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschaftsjahres sind nicht
eingetreten.

4. Prognose, Chancen und Risikobericht

4.1.

4.2,

4.3.

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wir priifen kontinuierlich Méglichkeiten zur Ubernahme von Agrarbetrieben und/oder
Flachenerweiterung durch Pacht. Hierbei werden wir uns jedoch nur auf besondere
Gelegenheiten konzentrieren.

Die Bestdande der auf den bewirtschafteten Flachen heranwachsenden Kulturen sind zum
Zeitpunkt der Verfassung des Lageberichts Uberwiegend in einer guten Verfassung. Das
Preisniveau flr Agrarrohstoffe insgesamt liegt zurzeit ebenfalls im Rahmen unserer
Planungen. Die Gesellschaft hat Vorkontrakte fiir bisher 17.500 t Agrarrohstoffe auf einem
leicht oberhalb der Planung liegenden Preisniveau abgeschlossen.

Allgemeiner Risikobericht

Der Konzern hat Wahrungsrisiken durch den Wechselkurs zwischen der rumanischen
Wahrung RON und dem EURO.

Aus heutiger Sicht sind die Ertrdge aus der Ernte im Jahr 2020 mit den fiir die Landwirtschaft
Ublichen Unsicherheiten nicht angemessen planbar, da sowohl das Preisniveau als auch die
bis zur Ernte vorherrschenden Witterungsbedingungen unvorhersehbar sind. Kurzfristige
Wetterereignisse wie starker Regen oder Hagel, Wind, Trockenheit und hohe Temperaturen
kénnen einen betrachtlichen Einfluss auf die Qualitdt, Menge und den Preis der noch zu
erntenden Kulturen haben. Es wurden Versicherungen gegen gangige Unwetterschdaden und
sonstige Risiken bei einer 6sterreichischen Versicherungsgesellschaft abgeschlossen.

Vor dem Hintergrund der Corona Pandemie waren die Auswirkungen auf das Geschaft der
Gesellschaft gering. Lediglich die Abholung der verkauften Agrarrohstoffe verzogerte sich im
1. und 2. Quartal 2020. Betriebsintern wurden umfangreiche SicherheitsmaBnahmen
getroffen, um eine mogliche Ansteckung innerhalb der Belegschaft zu verhindern. Mitarbeiter
wurden fiir den richtigen Umgang mit den SchutzmaRnahmen untereinander und im privaten
Bereich geschult. In der Verwaltung wurden zwei Schichten fir die Mitarbeiter eingefiihrt, um
im Zweifelsfall eine funktionierende Organisation aufrecht erhalten zu kénnen und das Risiko
zu minimieren. Die Ansteckung eines Mitarbeiters mit dem Virus ist mit absoluter Sicherheit
nicht auszuschlieBen, wir sehen jedoch die von uns getroffenen MalRnahmen als angemessen
und fur die derzeitige Lage ausreichend an. Die Regierung hat bereits zeitnah nach dem
Ausbruch der Pandemie umfangreiche MaRnahmen zum Schutz der Bevolkerung eingefiihrt,
daher konnte die Ausbreitung relativ gut verhindert bzw. gebremst werden. Unser Eindruck
ist, dass die Regierung in dieser Hinsicht umsichtig gehandelt hat und wenn notwendig
Malnahmen entschlossen anpackt.

Spezieller Risikobericht

Aufgrund der vorliegenden Finanzplanung fiir das Geschaftsjahr 2019 hat der Konzern nach
derzeitigem Stand keinen zuséatzlichen Finanzbedarf. Unvorhergesehener Liquiditatsbedarf
kann durch Darlehen von Organen gedeckt werden. Damit ist die Liquiditatslage ausreichend,
um die geplante Entwicklung im Jahr 2019 und das Feldinventar zu finanzieren. Zum
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Jahresende 2019 betrugen die liquiden Mittel des Konzerns 168 T€ (Vj. 210 T€). Dariuber
hinaus hat der Konzern rund 4.229 T€ (Vj. 3.513 T€) in Feldinventar und Vorréate investiert.
Zur Absicherung einer ausreichenden Liquiditatssituation nutzt der Konzern - falls notwendig
- bei dem Einkauf von Betriebsmitteln Lieferantenkredite oder sonstige Kredite. Es ist nicht zu
prognostizieren, ob Banken an die Gesellschaft weiterhin Kredite vergeben oder ihre
Geschéftsbedingungen und/oder Konditionen verdandern werden. Weiterhin koénnten
Kreditgeber, wie Organe oder Lieferanten, ihre Kreditvergabe in der Zukunft einschranken
oder eine kurzfristige Riickzahlung der Kredite verlangen.

Die offenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an die Abnehmer der produzierten
Agrarrohstoffe unterliegen den marktiiblichen Ausfallrisiken. Der Vorstand achtet darauf, nur
Vertrage mit bonitdtsstarken Aufkaufern zu schlielen oder gegen Vorkasse zu liefern. Risiken
sind in der Regel mit einer Ausfallversicherung abgesichert. Im Geschaftsjahr 2019 waren -
wie im bisherigen Geschaftsverlauf im Jahr 2020 - keine Forderungsausfdlle zu verzeichnen.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen beglichen.
Zur Uberwachung eines Liquiditatsrisikos wird die Liquiditdtsplanung regelmaRig aktualisiert.

Die Preise der Agrarrohstoffe sind relativ starken Schwankungen unterworfen. Ebenso sind
die Erntemengen und Qualitat der geernteten Rohstoffe nicht planbar. Hieraus ergeben sich
hinsichtlich des voraussichtlichen Ergebnisses des Konzerns entsprechende
Planungsunsicherheiten.

Die Ackerlust GmbH als Vertriebsgesellschaft unserer eigenen Agrarprodukte wird aufgrund
der Einstellung des Geschaftsbetriebs letztmalig im Wirtschaftsjahr 2019 das Konzernergebnis
negativ beeinflussen.

Chancenbericht

Mittels der in der Vergangenheit vorgenommenen Investitionen in moderne Agrartechnik
erfolgt eine effiziente Agrarbewirtschaftung. Die Breite der Bodenbearbeitung wurde durch
die Anschaffung entsprechender Maschinen auf 12 Meter oder einen Teil, bzw. Vielfaches
davon standardisiert.

Dariiber hinaus wurde durch eine Kulturarten-Diversifikation im Rahmen der Fruchtfolge eine
Risikostreuung vorgenommen, um witterungsbedingte Ausfdlle zu minimieren und die
Ertragskontinuitdt zu optimieren. Weiterhin wird im Rahmen der Fruchtfolge der Anteil der
Winterkulturen an der Gesamtanbauflache erhéht. Davon versprechen wir uns eine héhere
Ertragssicherheit und Profitabilitat. Im Jahr 2020 betragt der Anteil der Winterkulturen an der
Gesamtflache rund 73 %.

Die in den letzten Wochen vor der Erstellung des Lageberichts gefallenen Niederschlage
haben die Entwicklung der Winter- und Sommerkulturen positiv beeinflusst.

Durch die Konsolidierung der nunmehr erreichten FlachengréBe werden wir - wie
angekindigt - an der weiteren Verbesserung unseres Ergebnis- und Ertragsniveaus arbeiten.

Die getatigten Investitionen in Maschinen und Flachenerweiterung werden sich zunehmend
auszahlen, insbesondere nachdem die Kosten fiir die Expansion in den nachsten Jahren nicht

mehr anfallen werden.

Der Bereich Handel soll im Rahmen der vorhandenen Moglichkeiten ausgebaut werden und
einen zusatzlichen Ergebnisbeitrag liefern.
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4.5. Prognosebericht

Eine genaue Umsatzprognose zum aktuellen Zeitpunkt fiir 2020 ist aufgrund nicht absehbarer
klimatischer Bedingungen, Erntemengen, Qualitdt der Ernte und die Hohe der erzielbaren
Verkaufspreise nicht moglich.

Im Gegensatz zum Herbst 2018 ist der im Herbst 2019 ausgesdte Winterraps und
Winterweizen relativ gut aufgelaufen. Die Kulturen auf diesen Flachen sind aktuell in einem
normalen bis guten Zustand.

Bisher wurden Verkaufskontrakte flr insgesamt 17.500 t Agrarrohstoffe abgeschlossen. Das
entspricht etwa 47 % der erwarteten Erntemenge. Der erzielte Preis pro Tonne liegt hierbei
innerhalb unserer Planung.

Der Konzern passt - falls erforderlich - durch den Abschluss von Lieferantenkrediten die
Liquiditatslage an den Bedarf an. Alternativ dazu ist die Aufnahme von Krediten zur
Uberbriickung méglicher kurzfristiger Liquiditdtsengpasse zur Finanzierung der notwendigen
Investitionen in das Feldinventar vorgesehen.

Im Jahr 2020 werden wir uns weiter auf die Konsolidierung der neu hinzugekommenen
Ackerflachen konzentrieren und die Optimierung der internen Logistik vorantreiben.
Weiteres Flachenwachstum ist mit der nun erreichten FlachengréBe nicht mehr vorrangiges
Ziel, jedoch werden wir glinstige Angebote zur Flichenerweiterung nach sorgfaltiger Prifung
auch weiterhin nutzen. Die standortgerechte Bewirtschaftung mit dem Ziel der Ertrags- und
Kostenoptimierung wird kontinuierlich weiterverfolgt. Die Ubernahme von weiteren
Landwirtschaftsbetrieben bleibt eine Option, jedoch nur bei auferordentlich giinstigen
Angeboten.

Im Bewirtschaftungszyklus 2019/2020 betragt die gesamte bewirtschaftete Flache insgesamt
rund 6.497 Hektar und liegt damit leicht unter dem Vorjahreswert von 6.544 Hektar. Wir
erwarten durch die nun erreichten Skaleneffekte und damit einhergehend nach der
Optimierung des Flachenzustands eine Verbesserung der Ertragslage in den nachsten
Geschaftsjahren. Der Aufwand fiir Maschinen und Abschreibungen bezogen auf die
Flacheneinheit wird voraussichtlich weiter moderat sinken. Unverdandert bestehen bleibt
jedoch der durch die Flachenerweiterung in den vergangenen Jahren bewirkte Skaleneffekt
zur Verwasserung der Administrationskosten in Rumanien und Deutschland.

Im Produktbereich Kirbiskerne haben wir unsere Ertragsziele und Umsatzziele nicht erreicht.
Hintergrund ist ein massiver Preisverfall der Kirbiskerne, bedingt durch sehr gute Ernten in
Osterreich in den letzten Jahren und gleichzeitig billige Importware aus China. Zudem waren
die Ertrage unterhalb unserer Erwartungen. Im Jahr 2019 haben wir versucht, durch
geanderte Anbaumethoden das Ertragsniveau zu heben. Das ist uns nicht gelungen, daher
wurde beschlossen den Kiirbisanbau im Jahr 2020 einzustellen.

Wie bereits zuvor ausgefiihrt, erreichen die von uns neu Ubernommenen Flachen ihr
Ertragspotenzial erst nach zwei bis drei Jahren. Unsere internen Analysen und Berechnungen
haben gezeigt, dass die Ertragsunterschiede zwischen neuen und von uns bereits seit einigen
Jahren bewirtschafteten Flachen zwischen 30 % und 100 % liegen. Daher missen wir
bericksichtigen, dass es, bedingt durch Minderertrage und Mehraufwand in den ersten
Jahren nach der Ubernahme neuer Flachen, zunéchst zu einer Ergebnisbelastung kommt. Im
Jahr 2020 sollte es nach unserer Analyse erstmals zu keinen nennenswerten Belastungen
bedingt durch die Ubernahme neue Flichen mehr kommen.
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Der Zustand der Bestande ist aktuell normal bis gut. Kérnermais und Soja sind gut aufgelaufen
und Niederschlage in den letzten Wochen haben das Risiko einer schlechten Entwicklung der
Sommerkulturen verringert. Auch die Winterkulturen konnten nach dem relativ trockenen
Friihjahr noch etwas von den Niederschlagen profitieren und sind nun voraussichtlich
ausreichend bis zur Ernte mit Feuchtigkeit versorgt. Jedoch liegen unsere Ertragserwartungen
flir Winterweizen und Wintergerste - bedingt durch das relativ trockene Friihjahr und weit
unterdurchschnittliche Niederschlage im Mai - etwa eine Tonne pro Hektar unter unserer
Planung. Fiir Kérnermais, Sonnenblumen und Soja ist noch keine Prognose moglich. Das
durchschnittliche Preisniveau fir Agrarrohstoffe bewegt sich in etwa auf dem
Vorjahresniveau.

Im Jahr 2019 mussten wir - in erster Linie durch extreme Witterungsbedingungen - einen
schmerzhaften Ergebnisriickgang verkraften. Fiir die Zukunft erwarten wir - bei normalen

Witterungsbedingungen und Agrarrohstoffpreisen - eine positive wirtschaftliche Entwicklung
des Unternehmens.

Neu-Anspach, 26.06.2020

Ottmar Lotz Dr. Gerhard Prante
Vorstand Vorstand

Seite 11 von 11



Anlage 1
KONZERNBILANZ NACH IFRS

AGRARIUS AG, Wehrheim

AKTIVA
Anhang 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
A. Langfristige Vermdgenswerte
1. Immaterielle Vermdgensgegenstande 6.1.1. 1.227.749,65 1.237.096,62
2. Sachanlagen 6.1.2. 4.164.392,02 5.189.734,18
3. Nutzungsrechte 6.1.3. 4.750.012,24 0,00
4. Finanzanlagen 261,60 269,44
5. Latente Steuern 5.8. 40.919,20 0,00
10.183.334,71 6.427.100,24
B. Kurzfristige Vermdgenswerte
1. Vorrate 6.2.1. 4.228.875,83 3.512.599,44
2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.2.2. 289.800,52 1.095.903,42
3. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande 6.2.3. 1.783.765,85 1.085.475,09
4. Barmittel und Bankguthaben 6.2.4. 167.760,23 210.480,51
5. Kurzfristige Rechnungsabgrenzungsposten 60.308,26 89.103,68
6.530.510,69 5.993.562,14
16.713.845,40 12.420.662,38
PASSIVA
Anhang 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital 6.3. 936.000,00 936.000,00
davon bedingtes Kapital: EUR 340.500,00 (Vj. 340.500,00)
2. Kapitalbeschaffungskosten -324.289,11 -324.289,11
3. Kapitalriicklagen 6.3. 5.806.122,76 5.769.147,76
4.  Gewinnrucklagen -5.695.028,46 -3.245.792,78
5. Sonstige Rucklagen 6.3. 518.278,40 484.258,30
6. Ausgleichsposten fir Wahrungsumrechnung -76.172,50 -40.762,03
7. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 6.5. 7.068,39 11.464,80
1.171.979,48 3.590.026,94
B. Langfristiges Fremdkapital
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 6.6.2. 702.613,97 798.826,55
2. Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 6.6.2. 678.376,74 833.220,17
3.  Wandelanleihen 6.6.3. 281.464,36 0,00
4. Langfristige Leasingverbindlichkeiten 6.6.1. 3.651.766,13 292.955,82
5. Langfristige Ruckstellungen 6.7.2. 3.000,00 3.000,00
6. Passive latente Steuern 5.8. 13.895,54 0,00
5.331.116,74 1.928.002,54
C. Kurzfristiges Fremdkapital
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 6.7.1. 1.165.621,32 807.515,98
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.7.1. 3.348.693,47 2.141.942,31
3. Leasingverbindlichkeiten 6.7.1. 1.185.978,25 128.307,40
4. Sonstige Finanzverbindlichkeiten 6.7.1. 4.450.873,27 3.781.446,58
5.  Steuerverbindlichkeiten 1.162,87 190,63
6. Sonstige kurzfristige Rickstellungen 6.7.2. 58.420,00 43.230,00
10.210.749,18 6.902.632,90

16.713.845,40 12.420.662,38




KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UND
KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG NACH IFRS

AGRARIUS AG, Wehrheim

Anlage 2

I.  Gewinn - und Verlustrechnung

1. Januar bis
31. Dezember 2019

1. Januar bis
31. Dezember 2018

Anhang
1. Umsatzerlése 5.1.
2. Umsatzkosten 5.2.
3. Bruttoergebnis vom Umsatz
4.  Vertriebskosten 5.3.
5.  Allgemeine Verwaltungskosten 5.4.
6.  Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 5.5.
7. Betriebsergebnis
8.  Zinsertrage 5.7.
9.  Zinsen und &hnliche Aufwendungen 5.7.
10. Finanzergebnis
11. Ergebnis vor Ertragsteuern
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.8.
13. Konzernjahresfehlbetrag (i.Vj. -Uberschuss)
Il.  Sonstiges Ergebnis
Posten, die moglicherweise zukiinftig in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden:
Differenzen aus Wéhrungsumrechnung
Posten, die zukinftig nicht in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert werden:
Neubewertung von Sachanlagen
Sonstiges Ergebnis nach Steuern
Ill.  Gesamtergebnis
Vom Konzernfehlbetrag entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Vom Gesamtergebnis entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Ergebnis je Aktie
Ergebnis je Aktie - unverwéassert 59. EUR

Ergebnis je Aktie - verwéassert 59. EUR

EUR EUR
7.097.181,42 9.450.092,19
-7.263.017,30 -7.794.528,71
-165.835,88 1.655.563,48
-6.881,52 -58.359,99
-1.149.484,65 -1.072.720,82
-263.305,66 116.601,83
-1.585.507,71 641.084,50
77.164,57 95.396,00
-795.520,66 -414.791,26
-718.356,09 -319.395,26
-2.303.863,80 321.689,24
25.872,19 -86.015,48
-2.277.991,61 235.673,76
-35.410,47 -2.973,43
0,00 0,00
-35.410,47 -2.973,43
-2.313.402,08 232.700,33
-2.274.029,38 233.310,33
-3.962,23 2.363,43
2.277.991,61 235.673,76
-2.309.439,85 230.336,90
-3.962,23 2.363,43
~2.313.402,08 232.700,33
-2,4295 0,2493
-2,2273 0,2285



Anlage 3

AGRARIUS AG, WEHRHEIM

Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

Eigenkapital der Aktionare der | Anteile nicht beherrschender

Gezeichnetes Kapital Kosten der Kapitalerhohung Kapitalriicklagen Gewinnriicklagen Neubewertungsriicklagen Ricklage aus Wandelanleihe Wahrungsumrechnung AGRARIUS AG Gesellschafter Summe Eigenkapital
Saldo zum
31. Dezember 2017 936.000,00 -324.289,11 5.732.172,76 -3.479.103,11 484.258,30 0,00 -37.788,60 3.311.250,24 9.101,37 3.320.351,61
Aktienoptionsplan 0,00 0,00 36.975,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36.975,00 0,00 36.975,00
Wahrungsdifferenzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.973,43 -2.973,43 0,00 -2.973,43
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 233.310,3: 0,00 0,00 0,00 233.310,3: 2.363,43 235.673,76
Saldo zum
31. Dezember 2018 936.000,00 -324.289,11 5.769.147,76 -3.245.792,78 484.258,30 0,00 -40.762,03 3.578.562,14 11.464,80 3.590.026,94
Anderung durch IFRS 16 0,00 0,00 0,00 -175.206,30 0,00 0,00 0,00 -175.206,30 -434,18 -175.640,48
Wandelanleihe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 47.915,64 0,00 47.915,64 0,00 47.915,64
Auf Wandelanleihe entfallene
Ertragssteuern 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -13.895,54 0,00 -13.895,54 0,00 -13.895,54
Aktienoptionsplan 0,00 0,00 36.975,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36.975,00 0,00 36.975,00
Wahrungsdifferenzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -35.410,47 -35.410,47 0,00 -35.410,47
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 0,00 -2.274.029,38 0,00 0,00 0,00 -2.274.029,38 -3.962,23 -2.277.991,61
Saldo zum
31. Dezember 2019 936.000,00 -324.289,11 5.806.122,76 -5.695.028,46 484.258,30 34.020,10 -76.172,50 1.164.911,09 7.068,39 1.171.979,48




AGRARIUS AG, Wehrheim

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteilen von Minderheitengesellschaftern)

vor Steuern

Anpassungen fiir:

Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Sachanlagen, Nutzungsrechte und immaterielle

Vermégensgegenstande
Aufwendugen (+) fir anteilsbasierte Vergiitungen

Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermdgens

Finanzertrage
Finanzaufwendungen
Verandung des Nettoumlaufvermdgens:

Abnahme + (Zunahme -) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme + (Abnahme -) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Veranderungen von Steuerforderungen/-schulden inkl. latenter Steuern

Gezahlte Ertragsteuern
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegensténden des
Sachanlagevermogens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Vermdgen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlung aus Begebung Wandelanleihe

Zahlungen fiir den Tilgungsanteil von Leasingverbindlichkeiten
(2018: Tilgungsanteil von Zahlungen i. z. H mit Finanzierungsleasing)

Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfond am Anfang der Periode

Finanzmittel am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungsmittel per Ifd. Jahr
Verbindlichkeiten Kreditinstitute Ifd. Jahr

Anlage 4

2019 2018

EUR EUR
-2.303.863,80 321.689,24
1.631.929,28 697.866,83
36.975,00 36.975,00
163.133,69 -109.938,50
-77.164,57 -95.396,00
795.520,66 414.791,26
-754.769,54 -1.958.002,08
406.377,48 377.237,33
15.190,00 2.840,00
-7.463,86 0,00
-94.135,66 -311.936,92
25.872,19 -86.015,48
77.164,57 95.396,00
-574.256,52 -403.963,11
-565.355,42 -706.519,51
374.312,40 312.714,48
-783.606,73 -1.912.366,62
-541,26 -3.209,75
-409.835,59 -1.602.861,89
325.000,00 0,00
-1.221.685,63 -146.613,07
5.058.376,08 4.441.031,10
-3.226.120,77 -2.000.948,89
935.569,68 2.293.469,14
-39.621,33 -15.912,26
-3.098,95 -180,15
210.480,51 226.572,92
167.760,23 210.480,51
167.760,23 210.480,51
0,00 0,00
167.760,23 210.480,51




Anlage 5

AGRARIUS AG, Wehrheim

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2019

1. Allgemeine Angaben iiber den Konzern

Die AGRARIUS AG (nachfolgend auch als AGRARIUS oder Gesellschaft bezeichnet) mit Sitz in 61273
Wehrheim, Deutschland wurde am 15. November 2007 gegriindet. Die eingetragene Geschéftsan-
schrift lautet: Robert-Bosch-StraRe 10, 61267 Neu-Anspach. Die Gesellschaft ist unter Nummer HRB
10888 im Handelsregister des Amtsgerichtes Bad Homburg eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist das Erwerben, Halten, Verwalten und VerduBern von Agrarflachen,
einschlieRlich von landwirtschaftlichen Betrieben und den damit zusammenhangenden Vermégensge-
genstianden im eigenen Namen, fir eigene Rechnung zur Anlage des eigenen Gesellschaftsvermogens
sowie die Erbringung von nicht genehmigungspflichtigen Beratungs- und Dienstleistungen im Agrar-
sektor gegeniber Dritten sowie die Vornahme aller sonstigen hiermit zusammenhangender Geschifte
und MalRnahmen zum Zwecke der Gewinnerzielung.

Die Gesellschaft ist zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland berechtigt. Sie kann
andere Unternehmen aller Art griinden, erwerben, verdauBBern oder sich an ihnen beteiligen. Die Ge-
sellschaft kann Unternehmen leiten und Unternehmensvertrage mit ihnen schlieBen oder sich auf die
Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittel-
bar verwirklichen.

Die Geschaftstatigkeit der AGRARIUS AG und ihrer Tochtergesellschaften umfasst den o. g. Gegen-
stand.

Die AGRARIUS AG nimmt keinen organisierten Markt i. S. des § 2 Abs. 5 WpHG in Anspruch. Die Aktien
der AGRARIUS AG werden im Teilbereich des Freiverkehrs - dem Basic Board - der Frankfurter Wert-
papierborse gehandelt, demnach handelt es sich bei der Gesellschaft nicht um ein Unternehmen von
offentlichem Interesse i. S. des § 319a Abs. 1 Satz 1 HGB.

Im Geschaftsjahr 2011 erwarb die Gesellschaft rd. 88 % der Anteile an der Tomtim Tomnatic SRL, Tom-
natic in Rumanien. In den Geschéaftsjahren 2012 und 2013 hat die AGRARIUS AG ihre Anteile an dieser
Gesellschaft durch Kapitalerhohung auf eine Beteiligungsquote von rd. 99,75 % erhoht.

Bereits im Jahr 2009 griindete die AGRARIUS AG die Apodemus Agrar SRL, Tomnatic in Rumanien. Zum
31. Dezember 2018 halt die AGRARIUS 100 % der Anteile dieser Gesellschaft.

Des Weiteren erwarb die AGRARIUS AG im Jahr 2009 die Gesellschaft Titus Invest SRL mit Sitz in Timi-
soara, Rumanien mit einem Anteil von 99 %, und die restlichen 1 % lber die Tochtergesellschaft Apo-
demus Agrar SRL. Diese Gesellschaft wurde im Geschaftsjahr 2013 auf die Tochtergesellschaft Tomtim
Tomnatic SRL verschmolzen.

Im Geschaftsjahr 2014 hat die Tochtergesellschaft Tomtim Tomnatic SRL 100 % der Anteile an der Jan-
tom SRL, Tomnatic, Rumé&nien erworben. Die Ubernahme erfolgt mit Wirkung zum 1. Dezember 2014.

Ende des Geschaftsjahres 2016 wurde die Ackerlust GmbH gegriindet. Sie beschaftigte sich mit der
Herstellung und dem Vertrieb eigener Produkte unter der Marke Ackerlust.



Anlage 5

Mit Vertrag vom 12. Dezember 2016 hat die Tochtergesellschaft Tomtim Tomnatic SRL 100 % der An-
teile an der BDKW Agrar SRL, Tomnatic, Rumanien erworben.

Mit der Grindung bzw. mit dem Erwerb der Anteile verfolgt die AGRARIUS AG das Ziel ihr operatives
Geschaft auf- sowie auszubauen und entsprechend ihrem Unternehmensgegenstand Agrarflachen zu
pachten, zu erwerben und zu bewirtschaften.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
2.1. Grundsdtze der Rechnungslegung

Gegenstand des Konzernabschlusses sind die AGRARIUS AG und deren Tochterunternehmen. Der Kon-
zernabschluss der AGRARIUS AG wurde im Geschaftsjahr 2019 in Ubereinstimmung mit den Rech-
nungslegungsstandards des International Accounting Standards Board (IASB), den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Dabei wurden die zum 31. Dezember 2019 anzuwendenden
IFRS beachtet. Die Interpretationen des International Financial Reporting Committee (IFRIC) wurden
ebenfalls angewendet.

Der Konzernabschluss enthalt alle Informationen, die gemaR den von der Européischen Union (EU)
libernommenen IFRS sowie aufgrund der zusatzlichen Anforderungen nach § 315a Abs. 1 HGB erfor-
derlich sind. Sofern bestimmte Verlautbarungen vorzeitig angewendet wurden, so wird hierauf geson-
dert hingewiesen.

Neben der Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz und der Kapital-
flussrechnung werden die Verdnderungen des Eigenkapitals gezeigt. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

Der Konzernabschluss der AGRARIUS AG vermittelt ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Die Betragsangaben erfolgen in Euro.

Die deutsche Konzerngesellschaft sowie die deutsche Tochtergesellschaft fiihren ihre Biicher und Un-
terlagen nach den Bestimmungen des deutschen Handelsrechts. Die auslandischen Gesellschaften fiih-
ren ihre Blicher nach den jeweiligen lokalen Bestimmungen. Deutsches Handelsrecht und rumanische
lokale Bestimmungen weichen in wesentlichen Aspekten von den International Financial Reporting
Standards (IFRS) ab. Alle notwendigen Anpassungen, die zur Darstellung der Jahresabschlisse per

31. Dezember 2019 nach IFRS erforderlich waren, wurden durchgefihrt.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft sowie aller in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesell-
schaften entspricht dem Kalenderjahr.
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2.2.  Anwendung von neuen und gednderten Standards

Die Gesellschaft hat im aktuellen Geschaftsjahr die nachfolgende dargestellten neuen bzw. gednderten
Standards und Interpretationen erstmalig angewandt:

IFRS 16 Leasingverhdltnisse

Der Konzern hat in diesem Geschaftsjahr IFRS 16 Leasingverhaltnisse (wie vom IASB im Januar 2016
veroffentlicht) angewendet, da dieser verpflichtend flir Geschéaftsjahr anzuwenden ist, der am oder
nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

IFRS 16 flihrt neue oder gednderte Anforderungen in Bezug auf die Bilanzierung von Leasingverhaltnis-
sen ein. Wesentliche Anderungen hinsichtlich der Bilanzierung ergeben sich bei Leasingnehmern, in-
dem keine Unterscheidung zwischen Operating- und Finanzierungsleasingverhaltnissen mehr vorge-
nommen wird und die Erfassung eines Nutzungsrechtes und einer Leasingverbindlichkeit zu Beginn
aller Leasingverhaltnisse, mit Ausnahme von kurzfristigen Leasingverhaltnissen und Leasingverhaltnis-
sen mit geringem Wert, vorzunehmen ist. Im Gegensatz zur Bilanzierung beim Leasingnehmer sind die
Anforderungen an die Bilanzierung beim Leasinggeber weitestgehend unverandert geblieben. Die Aus-
wirkungen der Erstanwendung von IFRS 16 auf den Konzernabschluss werden im Folgenden beschrie-
ben.

Der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 fiir den Konzern ist der 1. Januar 2019.

Der Konzern hat IFRS 16 unter Anwendung des modifiziert retrospektiven Ansatzes angewendet. Hier-
bei wurden die Vorjahreszahlen nicht angepasst. Samtliche sich aus der Erstanwendung des Standards
ergebene Reklassifizierungen und Anpassungen sind daher als Anpassung der Eroffnungsbilanz der Ge-
winnrtcklagen zum 1. Januar 2019 erfasst.

Der Konzern hat sich ferner fiir die Anwendung der praktischen Erleichterung fiir den Ubergang nach
IFRS 16 entschieden. Danach muss er zum 1. Januar 2019 nicht erneut beurteilen, ob ein Vertrag ein
Leasingverhaltnis begriindet oder beinhaltet. Stattdessen hat der Konzern den Standard nur auf solche
Vertrage angewendet, der zu zuvor unter Anwendung von IAS 17 und IFRIC 4 zum Erstanwendungs-
zeitpunkt als Leasingverhaltnisse eingestuft hatte.

Der Konzern hat entschieden, die Ausnahmen von der Pflicht zu bilanziellen Erfassung von Leasingver-
tragen, deren Laufzeit zum Bereitstellungsdatum maximal 12 Monate betrédgt und die keine Kauf-/Ver-
langerungsoptionen enthalten (kurzfristige Leasingverhéltnisse) und von Leasingvertragen, bei denen
der zugrundeliegende Vermégenswert von geringem Wert ist (geringwertige Vermdgenswerte) anzu-
wenden. Dieser Aufwand wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand ausgewiesen.

Flr zuvor als Finanzierungsleasingverhiltnisse eingestufte Leasingverhaltnisse werden der unmittelbar
vor der Erstanwendung des IFRS 16 bestehende Buchwert der geleasten Vermogenswerte nach IAS 17
sowie der Buchwert der Leasingverbindlichkeit nach IAS 17 als erstmaliger Buchwert des Nutzungs-
rechtes und der Leasingverbindlichkeit nach IFRS 16 angesetzt. Die Bewertungsprinzipien des IFRS 16
werden erst danach ab dem 1. Januar 2019 angewendet.

In Anwendung des IFRS 16 verdndert sich fiir den Konzern die bilanzielle Abbildung von Leasingver-
haltnissen, die zuvor als Operating-Leasingverhaltnisse nicht in der Bilanz erfasst wurden. Bei der Be-
wertung der Nutzungsrechte wurde der Buchwert angesetzt, der sich ergeben hatte, wenn der Stan-
dard bereits seit dem Bereitstellungsdatum angewandt wurden ware, wobei dieser unter Anwendung
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des Grenzfremdkapitalzinssatzes zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung abgezinst wurde. Lea-
singverbindlichkeiten wurden zum Barwert der verbleibenden Leasingzahlungen bewertet, abgezinst
unter Anwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung.

Der Konzern hat fir die vorherigen Operating-Leasingverhéltnisse die folgenden Erleichterungsvor-
schriften fiir den Ubergang auf IFRS 16 genutzt:

Der Konzern hat fir ein Portfolio von Leasingverhéltnissen mit hinreichend ahnlichen Merk-
malen einen einheitlichen Zinssatz verwendet.

Der Konzern hat sich entschieden, Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten aus Leasing-
verhaltnissen nicht zu erfassen, bei denen die Laufzeit des Leasingverhaltnisses innerhalb von
12 Monaten ab dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung endet.

Der Konzern hat die anfanglichen direkten Kosten von der Bewertung des Nutzungsrechtes
zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung ausgeschlossen.

Der Konzern hat bei der Bestimmung der Laufzeit des Leasingverhaltnisses nachtragliche bes-
sere Erkenntnisse beriicksichtigt, wenn der Vertrag Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen

enthalt.

Unter IFRS 16 werden Nutzungsrechte gemaR IAS 36 auf Wertminderungen gepruft.
Die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 stellen sich wie folgt dar:

Der gewichtete durchschnittliche Grenzfremdkapitalzinssatz des Leasingnehmers, der auf die Leasing-

verbindlichkeiten zum 1. Januar 2019 angewendet wurde, betragt 6 %.

Auswirkungen auf die Konzernbilanz: Zunahme / Abnahme

Effekt
Anpassung wie berichtet

in TEUR 01.01.2019 31.12.2018

Nutzungsrechte 4.651 0
Sachanlagen -520 520
latente Steuern 33 0
Bilanzsumme 4.164 520
Leasingverbindlichkeiten - langfristig 3.540 293
Leasingverbindlichkeiten - kurzfristig 800 128
Summe Schulden 4.340 421
Gewinnrucklagen -176 0
Anpassungen im Eigenkapital -176 0

Zum 1. Januar 2019 ergaben sich somit die folgenden Vorgange:

- Nutzungsrechte in Héhe von TEUR 4.651 wurden in der Bilanz getrennt erfasst und ausgewie-
sen. Darin enthalte sind Vermogensverwerte in Hohe TEUR 520, die bisher als Finanzierungs-

leasingverhaltnisse erfasst und unter Sachanlagen ausgewiesen wurden.
- Aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 33 wurden erfasst.

- Zusétzliche Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 4.340 wurden erfasst.
- Der Nettoeffekt dieser Anpassungen wurde in die Gewinnrlicklagen TEUR 176 und in die nicht

beherrschenden Anteile TEUR 0 umgegliedert.
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Die zum 1. Januar 2019 bestehende Leasingverbindlichkeit kénnen wie folgt auf die zum 31. Dezember
2018 bestehenden Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltnissen libergeleitet werden:

TEUR
Verpflichtungen aus operating-Leasingverbindlichkeiten zum 31.12.2018 4.927
Gewichteter durchschnittlicher Grenzfremdkapitalzinssatz zum 1. 1.2019 6%
Abgezinste Verpflichtungen aus operating-Leasing zum 1.1.2019 4.643
abzuglich:
Verpflichtung aus kurzfristigen Leasingverhaltnissen -279
Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen dber Vermdgenswerte mit
geringen Wert -24
zuzlglich:
Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen die zuvor als
Finanzierungsleasing eingestuft waren 421
Leasingverbindlichkeiten zum 01.01.2019 4,761

Anderungen an IFRS 9 Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung

Die Gesellschaft hat die Anderungen des IFRS 9 erstmals fiir das laufende Geschéaftsjahr angewendet.
Die Anderungen stellen klar, dass es zum Zwecke der Beurteilung, ob ein vorzeitiges Kiindigungsrecht
mit Ausgleichszahlungen die Zahlungsstrombedingung verletzt, unerheblich ist, ob die Partei, die die
Kindigungsoption ausibt, eine Ausgleichszahlung leisten muss oder aber erhalt.

Die Anwendung dieser Anderung hatte keine Auswirkung auf den Konzernabschluss, da die Gesell-
schaft keine Finanzinstrumente mit entsprechenden Kiindigungsrechten abgeschlossen hat.

IFRIC Interpretation 23 Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung

Die Gesellschaft hat IFRIC 23 erstmals im laufenden Geschaftsjahr angewendet. IFRIC 23 legt die Bilan-
zierung laufender und latenter Steuerschulden aus, bei denen Unsicherheiten hinsichtlich der ertrags-
steuerlichen Behandlung bestehen. Solche Unsicherheiten entstehen, wenn die Anwendung des je-
weils geltenden Steuerrechts auf eine spezifische Transaktion nicht eindeutig ist und daher (auch) von
der Auslegung durch die Steuerbehodrden abhangt, die dem Unternehmen bei der Aufstellung des Ab-
schlusses jedoch nicht bekannt ist.

Die Interpretation hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderungen an IAS 28 Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen

Die Anwendung dieser Anderung hatte keine Auswirkung auf den Konzernabschluss, da der Konzern
keine langfristigen Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen halt.



Jahrliche Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2015-2017)

Standard
IFRS 3 Unternehmens-
zusammenschliisse

IFRS 11 Gemeinsame
Vereinbarungen

IAS 12 Ertragsteuern

IAS 23 Fremdkapital-
kosten

Art der Anderung
Bisher gehaltene Anteile an ei-
ner gemeinschaftlichen Tatigkeit
(Joint Operation)

Bisher gehaltene Anteile an ei-
ner gemeinschaftlichen Tatigkeit
(Joint Operation)

Ertragsteuerliche Konsequenzen
von Zahlungen aus Finanzinstru-
menten, die als Eigenkapital
qualifiziert worden sind.

Aktivierbare
ten

Fremdkapitalkos-
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Details der Anderungen

Ein Erwerber, der Beherrschung liber eine
einen Geschaftsbetrieb darstellende ge-
meinschaftliche Tatigkeit erlangt, ist ver-
pflichtet, die Vorschriften in IFRS 3 zum
sukzessiven Erwerb anzuwenden, d. h.
Neubewertung der bereits gehaltenen
Anteile zum beizulegenden Zeitwert bei
Erlangung der Beherrschung.

Ein Unternehmen bewertet seine zuvor
gehaltenen Anteile nicht neu, wenn es die
gemeinschaftliche Fihrung (ber eine ei-
nen Geschaftsbetrieb darstellende ge-
meinschaftliche Tatigkeit erlangt.

Klarstellung, dass die Vorschriften in Tz.
57 A auf alle ertragssteuerlichen Auswir-
kungen von Dividenden anzuwenden sind
und nicht nur auf Falle, in denen es unter-
schiedliche Steuersatze fiir ausgeschit-
tete und nicht ausgeschiittete Gewinne
gibt.

Klarstellung, dass spezifisch fiir die Be-
schaffung eines qualifizierten Vermogens-
wertes aufgenommen Darlehen nur dann
bei der Ermittlung des Zinssatzes fiir allge-
mein aufgenommen Kredite unberiick-
sichtigt bleiben, wenn der qualifizierte
Vermoégenswert noch nicht in seinem be-
absichtigten gebrauch- oder verkaufsfahi-
gen Zustand befindet.

Die Gesellschaft hat die Anderungen erstmals im laufenden Geschiftsjahr angewendet. Auswirkungen
auf den Konzernabschluss ergeben sich hierbei nicht.

Anderungen an IAS 19 Planinderungen, -kiirzung oder -abgeltung

Die Anwendung dieser Anderung hatte keine Auswirkung auf den Konzernabschluss, da der Konzern
keine Plandnderungen, -kiirzungen oder -abgeltungen vorgenommen hat.
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Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewendet werden:

Der IASB hat nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen veroéffentlicht, die im
Geschéaftsjahr 2019 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Der Konzern wendet diese
Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.

Standard (Voraussichtl.) EU-Endorse- (Voraussichtl.)
Anwendungs- ment Auswirkungen
pflicht auf die
Gesellschaft

IFRS 17: Versicherungsvertrage 01.01.2021 ausstehend Keine
Anderungen an IFRS 10 und IAS 28: unbestimmt ausstehend Keine
Anderungen an IFRS 3: Definition ei- 01.01.2020 ausstehend Sofern solche
nes Geschaftsbetriebes Transaktionen
auftreten
Anderungen an IAS 1 und IAS 8: Defi- 01.01.2020 ausstehend wird geprift

nition von Wesentlichkeit

Rahmenkonzept fir die Finanzbe- 01.01.2020 ausstehend Keine
richterstattung: Verweis auf das
Rahmenkonzept fir die Finanzbe-
richterstattung in den IFRS Stan-
dards

Anderungen an IFRS 9, 1AS 39 und 01.01.2020 ausstehend Keine
IFRS 7: Interest Rate Benchmark Re-
form

2.3. Grundsatze der Konsolidierung
2.3.1. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

In den fir das Geschaftsjahr 2019 aufgestellten Konzernabschluss sind neben der AGRARIUS AG ein
(im Vj.: ein) inlandisches und vier (im Vj.: vier) ausldndische Tochtergesellschaften einbezogen, bei de-
nen die AGRARIUS AG unmittelbar oder mittelbar iber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt.

Der Kapitalkonsolidierung liegt die Erwerbsmethode (Neubewertungsmethode) zugrunde. Hierbei
werden die Anschaffungskosten des Mutterunternehmens mit dem anteiligen Zeitwert des Eigenkapi-
tals des Tochterunternehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. An die Stelle der Anschaffungskos-
ten treten dabei die Vermogenswerte und Schulden und Eventualschulden des Tochterunternehmens,
die unter Beachtung der Beteiligungsquote des Mutterunternehmens mit ihren beizulegenden Werten
(Fair Values) angesetzt werden. Ein Uberschuss der Anschaffungskosten iiber den vom Mutterunter-
nehmen Gbernommenen Anteil an den beizulegenden Werten der identifizierten Vermogenswerte
und Schulden wird als Geschafts- oder Firmenwert angesetzt.
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Die Erstkonsolidierung erfolgt mit Wirkung von dem Tag an, an dem die AGRARIUS AG direkt oder
indirekt in ein Beherrschungsverhaltnis gegenliber der Tochtergesellschaft eintritt. Minderheitsgesell-
schaftern zustehende Betrdge werden in der Konzernbilanz im Eigenkapital getrennt ausgewiesen.

Die Einbeziehung von Tochterunternehmen endet zu dem Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung nicht
mehr gegeben ist.

Anderungen der Beteiligungsquote des Konzerns an bestehenden Tochterunternehmen

Anderungen der Beteiligungsquoten des Konzerns an Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust
der Beherrschung tber dieses Tochterunternehmen fiihren, werden als Eigenkapitaltransaktion bilan-
ziert. Die Buchwerte der vom Konzern gehaltenen Anteile und der beherrschenden Anteile sind so an-
zupassen, dass sie die Anderungen der an den Tochterunternehmen bestehenden Anteilsquoten wi-
derspiegeln. Jede Differenz zwischen dem Betrag, um die die nicht beherrschenden Anteile angepasst
werden, um dem beizulegenden Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung ist unmittelbar
im Eigenkapital zu erfassen und den Eigentimern des Unternehmens zuzuordnen.

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage, Zwischengewinne aus dem Verkauf von Anla-
gevermogen sowie die zwischen den konsolidierten Gesellschaften bestehenden Forderungen und
Verbindlichkeiten werden eliminiert. Bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgangen werden
die ertragssteuerlichen Auswirkungen berticksichtigt; im Rahmen von eliminierten Zwischenergebnis-
sen wurden latente Steuern in Ansatz gebracht.

Bei der VeraulRerung eines Tochterunternehmens sowie anderer Ereignisse, die zu einer Entkonsoli-
dierung fihren, werden die bis dahin einbezogenen Vermogenswerte und Schulden sowie ein beste-

hender Goodwill mit dem VerauRerungserlds verrechnet.

Alle Tochterunternehmen, die von der AGRARIUS AG direkt oder indirekt beherrscht werden, sind in
den Konzernabschluss einbezogen.

Im Wege der Vollkonsolidierung einbezogene Tochtergesellschaften:

Firma Sitz Land Gez. Kapital Anteil an der
(EUR) Beteiligung
Ackerlust GmbH Wehrheim Deutschland 25.000,00 100,00 %
Apodemus Agrar SRL Tomnatic Rumanien 1.000,00 100,00 %
Tomtim Tomnatic SRL Tomnatic Rumanien 3.107.654,88 99,75 %
Jantom SRL* Tomnatic Rumanien 45,17 99,75 %
BDKW AGRAR SRL* Tomnatic Rumanien 44,06 99,75 %

*Die Anteile an der Jantom SRL und BDKW AGRAR SRL werden indirekt tUber die Tochtergesellschaft Tomtim
Tomnatic SRL gehalten.

2.3.2. Fremdwahrungsumrechnung
Die Vermogenswerte und Schulden der einbezogenen Auslandsgesellschaften werden nach dem Kon-

zept der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Die funktionale Wahrung der Tochtergesell-
schaften ist die lokale Wahrung des jeweiligen Landes, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat.
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Zur Aufstellung des Konzernabschlusses werden Vermogenswerte und Schulden, die in Fremdwahrung
in den Bilanzen der ausldandischen Tochtergesellschaften bilanziert werden, zu dem jeweiligen Stich-
tagskurs in Euro umgerechnet. Die Umrechnung der Ertrage und Aufwendungen erfolgt zu den Jahres-
durchschnittskursen. Der Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung des Eigenkapitals zum his-
torischen Kurs und zum Stichtagskurs ergibt, wird gemaR IAS 21 als erfolgsneutrale Veranderung des
Eigenkapitals ausgewiesen.

Die Umrechnungskurse fiir Fremdwahrungen zum EURO stellen sich wie folgt dar:

Wahrung 2019 2018
Rumanische LEI (RON)

Stichtagskurs 4,783 4,6635
Mittelkurs 4,7453 4,6540

Der Betrag der erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Wahrungsdifferenzen betragt kumuliert
TEUR -35 (Vj. TEUR -41).

2.3.3. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der AGRARIUS AG im Laufe des Berichtsjah-
res durch Mittelzufliisse und -abfliisse verdndert haben. In Ubereinstimmung mit IAS 7 wird zwischen
Zahlungsstromen aus betrieblicher Tatigkeit, aus dem Investitionsbereich und aus dem Finanzierungs-
bereich unterschieden.

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Zahlungsmittelfonds entspricht der Bilanzposition "Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente" und umfasst Kassenbestande, Schecks und sofort verfiig-
bare Bankguthaben, deren urspriingliche Laufzeit bis zu drei Monate betragt.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit und der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind jeweils direkt
ermittelt. Demgegeniiber wird der Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit indirekt abgeleitet.
Der Konzern hat entschieden, erhaltene und gezahlte Zinsen als Cashflow aus der betrieblichen Ge-
schaftstatigkeit einzustufen.

2.4. Grundsatze der Bilanzierung und Bewertung
2.4.1. Grundziige der Ertragsrealisierung

Der AGRARIUS Konzern versteht sich als Produzent landwirtschaftlicher Erzeugnisse und Investor fir
landwirtschaftliche Flachen.

Umsatzerlose werden in Hoéhe der Gegenleistung bemessen, die der Konzern aus einem Vertrag mit
einem Kunden voraussichtlich erhalten wird und stellen Betrage dar, die fiir Giter und Dienstleistun-
gen im normalen Geschaftsablauf erzielbar sind. Davon sind Rabatte, Umsatzsteuer und andere im
Zusammenhang mit dem Verkauf stehende Steuern abzusetzen.

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Der Verkauf von Waren erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnis-
sen verbundenen maRgeblichen Chancen und Risiken auf den Kaufer Gbergegangen sind. Dieses tritt
in der Regel mit der Lieferung und Ubertragung des Eigentums ein.

9
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Zinsertrdge

Zinsertrage sind zu erfassen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern
zuflieen wird und die Hohe der Erldse verldsslich bestimmt werden kann. Zinsertrage sind nach Mal3-
gabe des ausstehenden Nominalbetrages mittels des maRgeblichen Effektivzinssatzes zeitlich abzu-
grenzen.

2.4.2. Umsatzkosten

Die Umsatzkosten umfassen die gesamten Anschaffungs- und Herstellungskosten der im Berichtsjahr
abgesetzten Produkte und Dienstleistungen. Sie beinhalten neben den direkt zurechenbaren Kosten
wie Material- und Personalkosten, auch die zurechenbaren Gemeinkosten einschlieBlich der Abschrei-
bungen.

2.4.3. Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermdgenswerts zu-
geordnet werden kénnen, fiir den ein betrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beab-
sichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen, werden als Teil der Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten des entsprechenden Vermogenswertes aktiviert.

Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen
sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstigen Kosten, die einem Unternehmen im Zusammen-
hang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen.

244. Steuern
Tatsdchliche Ertragsteuern

Als laufende Ertragsteuern werden die gezahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkommen und Er-
trag ausgewiesen. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde
gelegt, die zum Abschlussstichtag in den Landern gelten, in denen der Konzern tatig ist und zu versteu-
erndes Einkommen erzielt.

Die laufenden Steuern enthalten auch Steuernachzahlungen und -erstattungen, die vorangegangenen
Perioden zuzurechnen sind.

Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend IAS 12 (,,Income Taxes”) fiir samtliche tem-
poréare Differenzen zwischen den steuerbilanziellen Werten von Aktiva und Passiva und den Werten
der Konzernbilanz gebildet. Latente Steueranspriiche werden in dem Umfang erfasst, in dem wahr-
scheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die abzugsfa-
hige temporare Differenz verwendet werden kann. Die Beurteilung und Bewertung der aktiven laten-
ten Steuern wird an jedem Bilanzstichtag unter Berlicksichtigung aktueller Einschatzungen gemaR

IAS 12.37 und IAS 12.56 erneut Uberpriift.

Aktive latente Steuern auf Vorteile aus noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen werden in

dem Umfang aktiviert, in dem mit hinreichender Wahrscheinlichkeit angenommen werden kann, dass
das jeweilige Unternehmen zukiinftig ausreichend zu versteuerndes Einkommen erzielen kann.
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Die latenten Steuern werden in Ubereinstimmung mit IAS 12.47 auf der Basis der Steuersitze ermittelt,
die zum Realisationszeitpunkt gelten bzw. zukiinftig anzuwenden sind. Latente Steuern werden als
Steuerertrag oder -aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn sie betreffen er-
folgsneutral unmittelbar im Eigenkapital erfasste Posten; in diesem Fall werden die latenten Steuern
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden saldiert, soweit sie Ertragsteuern betreffen, die
von der gleichen Steuerbehodrde erhoben werden, und der Konzern beabsichtigt, den Ausgleich seiner
laufenden Steueranspriiche und Steuerschulden auf Nettobasis vorzunehmen.

2.4.5. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie (EPS - Earnings Per Share) wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt. Das
Basisergebnis je Aktie ergibt sich durch Division des den Stammaktionaren der Muttergesellschaft zu-
zurechnenden Ergebnisses durch den gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Stammak-
tien. Wahrend einer Periode werden neu ausgegebene oder zuriickgekaufte Aktien zeitanteilig fiir den
Zeitraum, in dem sie sich im Umlauf befinden, bewertet. Der verwasserte Gewinn je Aktie errechnet
sich durch Division den Stammaktionadren des Mutterunternehmens zustehenden adjustierten Period-
energebnisses durch die gewichtete durchschnittliche Zahl der Stammaktien mit Verwasserungseffek-
ten in Stammaktien ausgegeben wirden.

2.4.6. Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte, die nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erwor-
ben werden, werden bei erstmaliger Erfassung gemafd IAS 38 zu Anschaffungs- und Herstellungskosten
angesetzt. Sie werden dann aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass mit der Nutzung des Vermo-
genswertes ein zuklnftiger wirtschaftlicher Vorteil verbunden ist und die Kosten des Vermdgenswer-
tes zuverlassig bestimmt werden kdonnen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer bestimmten Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten
abziiglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen erfasst. Die Abschreibungen werden li-
near Uber die erwartete Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die Abschreibungen von abnutzba-
ren immateriellen Vermoégenswerten erfolgt Gber eine Nutzungsdauer von drei bis acht Jahren.

Die Abschreibungsmethode und Nutzungsdauern werden an jedem Abschlussstichtag Gberprift und
gegebenenfalls angepasst. Eine mogliche Wertminderung wird dann geprift, sofern Anhaltspunkte da-
flir vorliegen, dass der immaterielle Vermogenswert wertgemindert sein konnte.

Erworbene Immaterielle Vermogenswerte mit einer unbestimmten Laufzeit werden zu Anschaffungs-
kosten abzliglich kumulierter Wertminderungen erfasst. Dafiir wird einmal jahrlich ein Werthaltigkeits-
test durchgefihrt.

Der aus einem Erwerb von Tochterunternehmen resultierende Geschafts- und Firmenwert stellt den
Uberschuss der ibertragenen Gegenleistung des Unternehmenserwerbs {iber den beizulegenden Zeit-
wert der Anteile des Konzerns an den erworbenen Vermogenswerten und den Gibernommenen Schul-
den des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar.
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Dieser wird zu Anschaffungskosten abzlglich Wertminderungen bilanziert und gesondert in der Bilanz
ausgewiesen. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird auf Ebene des Geschaftssegments (iberwacht. Die
Uberpriifung, ob eine Wertminderung beim Geschifts- oder Firmenwert vorliegt, wird jihrlich vorge-
nommen.

24.7. Sachanlagen

Sachanlagen werden auf Basis der fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Die
urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis ein-
schlieBlich Anschaffungsnebenkosten und nachtraglicher Anschaffungskosten sowie den Barwert von
Rickbauverpflichtungen. Finanzierungskosten werden nicht angesetzt.

Abschreibungen werden (ber die nachfolgenden geschatzten Nutzungsdauern linear berechnet:

Betriebsausstattung 3 bis 10 Jahre
Geschaftsausstattung 3 bis 10 Jahre

Grundstilicke und Gebdude werden nach der Neubewertungsmethode bewertet. Die Neubewertung
wird so regelmaRig durchgefiihrt, dass der Buchwert nicht wesentlich von dem Buchwert abweicht,
der sich aus dem beizulegenden Zeitwert an jedem Abschlussstichtag ergdbe. Eine Werterhdhung, die
sich aus der Neubewertung von Grundstiicken und Gebaude ergibt, wird im sonstigen Ergebnis erfasst
und im Posten Neubewertungsriicklage angesammelt. Abschreibungen auf neu bewertete Grundsti-
cke werden erfolgswirksam erfasst. Bei einer spateren VeraufRerung oder Stilllegung von neu bewer-
teten Grundstilicken und Gebduden wird der in der Neubewertungsriicklage erfasste und zuordenbare
Neubewertungsiiberschuss direkt in die Gewinnricklage umgebucht. Dieses Vorgehen steht im Ein-
klang mit den lokalen Rechnungslegungsvorschriften der Tochterunternehmen; daher werden keine
latenten Steuern erfasst.

Liegen Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vor und liegt der erzielbare Betrag (Recoverable
Amount) unter den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten, so werden die Sachanlagen
wertgemindert. Sind die Griinde fiir eine Wertminderung entfallen, so werden entsprechende Zu-
schreibungen bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenom-
men.

Sachanlagen werden entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung
oder VeraulBerung des angesetzten Vermogenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Bei der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierende Gewinne oder Verluste werden als Dif-
ferenz zwischen dem NettoveraduRerungserlos und dem Buchwert des Vermdgenswertes ermittelt und
in der Periode wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der der Vermogenswert ausge-
bucht wird.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden in jeder Periode liberprift,

um sicherzustellen, dass die Abschreibungsmethode und der Abschreibungszeitraum mit dem erwar-
teten wirtschaftlichen Nutzen aus Gegenstanden des Sachanlagevermégens Gbereinstimmen.
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2.4.8. Nutzungsrechte

Der Konzern erfasst Nutzungsrechte zum Bereitstellungsdatum (d.h. zu dem Zeitpunkt, an dem der
zugrundeliegende Leasinggegenstand zur Nutzung bereitsteht). Nutzungsrechte werden zu Anschaf-
fungskosten abzliglich kumulierter Abschreibungen und alle kumulierten Wertminderungsaufwendun-
gen bewertet und um jede Neubewertung der Leasingverbindlichkeit berichtigt. Die Kosten von Nut-
zungsrechten beinhalten die erfassten Leasingverbindlichkeiten, die entstandenen anfanglichen direk-
ten Kosten sowie die bei oder vor der Bereitstellung geleisteten Leasingzahlungen abzlglich aller et-
waigen erhaltenen Leasinganreize.

Nutzungsrechte werden (ber den kiirzeren Zeitraum aus Laufzeit des Leasingverhéltnisses und der
Nutzungsdauer des zugrundeliegenden Vermogenswertes abgeschrieben:

Ackerflachen 1 bis 10 Jahre
Technische Anlagen 4 bis 6 Jahre

Wenn ein Leasingverhaltnis das Eigentum am Leasingobjekt Gibertragt, wird das zugehorige Nutzungs-
rechts Uber die Nutzungsdauer des Leasingobjektes abgeschrieben. Nutzungsrechte werden ebenfalls
auf Wertminderung Uberpruift.

2.4.9. Leasingverhdltnisse
Anwendung von IFRS 16 (ab dem 1. Januar 2019)

Der Konzern beurteilt bei Vertragsbeginn, ob ein Vertrag ein Leasingverhaltnis begriindet oder bein-
haltet. Dies ist der Fall, wenn der Vertrag dazu berechtigt ist, die Nutzung eines identifizierten Vermo-
genswertes gegen Zahlung eines Entgelts fir einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren.

Flr alle Leasingverhéltnisse bei denen der Konzern Leasingnehmer ist, erfasst der Konzern ein Nut-
zungsrecht und eine entsprechende Leasingverbindlichkeit. Ausgenommen davon sind kurzfristige
Leasingverhaltnisse (definiert als Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von héchsten 12 Monate) und
Leasingverhaltnisse Uber geringwertige Vermogenswerte. Bei diesen Leasingverhéltnissen erfasst der
Konzern die Leasingzahlungen linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand.

Die Leasingverbindlichkeit wird bei der erstmaligen Erfassung mit dem Barwert der zu Beginn des Lea-
singverhadltnisses noch nicht gezahlten Leasingzahlungen bewertet, diskontiert mit dem Leasingver-
haltnis zugrundeliegenden Zinssatz. Wenn dieser Zinssatz nicht ohne weiteres bestimmt werden kann,
verwendet der Konzern seinen Grenzfremdkapitalzinssatz.

Folgende Leasingzahlungen werden in die Bewertung der Leasingverbindlichkeit einbezogen:

- Feste Leasingzahlungen, abzliglich erhaltene Anreizzahlungen;

- variable Leasingzahlungen, die auf einem Index oder Kurs basieren, anfanglich mit dem Index
oder dem Kurs zum Zeitpunkt des Beginns des Leasingverhaltnisses bemessen;

- erwartete Zahlungen durch den Leasingnehmer aufgrund von Restwertgarantien;

- Auslibungspreise von Kaufoptionen, wenn der Leasingnehmer hinreichend sicher ist, diese
auszuiiben; und

- Strafzahlungen fiir die vorzeitige Beendigung von Leasingverhaltnissen.

Die Leasingverbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz als separater Posten ausgewiesen.
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Die Folgebewertung der Leasingverbindlichkeit erfolgt durch Erh6hung des Buchwertes um die Verzin-
sung der Leasingverbindlichkeit (unter Anwendung der Effektivzinsmethode) und durch Reduzierung
des Buchwertes um die geleisteten Leasingzahlungen.

Der Konzern nimmt fir die folgenden Falle eine Neubewertung der Leasingverbindlichkeit und eine
entsprechend Anpassung des korrespondieren Nutzungsrechtes vor:

- Die Laufzeit des Leasingverhaltnisses hat sich gedndert oder es gibt ein wesentliches Ereignis
oder eine wesentliche Anderung der Umstinde, die zu einer Anderung der Beurteilung hin-
sichtlich der Austibung eines Kaufes/einer Verlangerungsoption fuhrt. In diesem Fall wird die
Leasingverbindlichkeit durch Abzinsung der angepassten Leasingzahlungen mit einem aktuali-
sierten Zinssatz neu bewertet.

- Die Leasingzahlungen dndern sich aufgrund von Index- oder Kursanderungen oder durch eine
Anderung der zu erwarteten zu leistenden Zahlung aufgrund einer Restwertgarantie. In diesen
Fallen wird die Leasingverbindlichkeit durch Abzinsung der angepassten Leasingzahlungen mit
einem unveranderten Diskontierungssatz neu bewertet (es sein denn, die Anderung der Lea-
singzahlungen ist auf eine Anderung eines variablen Zinssatzes zuriickzufiihren. In diesen Fall
ist ein aktualisierter Zinssatz zu verwenden).

- Ein Leasingverhiltnis wird gedndert und die Anderung des Leasingverhiltnisses nicht als sepa-
rates Leasingverhaltnis erfasst. In diesem Fall wird die Leasingverbindlichkeit auf der Grund-
lage der Laufzeit des gednderten Leasingverhiltnisses neu bewertet, indem die gednderten
Leasingzahlungen mit einem aktualisierten Zinssatz zum effektiven Zeitpunkt der Anderung
abgezinst werden.

Der Konzern hat in den dargestellten Perioden keine solchen Anpassungen vorgenommen.

Die Nutzungsrechte umfassen im Rahmen der erstmaligen Bewertung die entsprechenden Leasingver-
bindlichkeiten, die Leasingraten, die zu oder vor Beginn des Leasingverhaltnisses geleistet werden, ab-
zliglich erhaltender Leasinganreize sowie anfangliche direkte Kosten. Die Folgebewertung erfolgt zu
Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen.

Ist der Konzern zum Riick- oder Abbau eines Leasingobjektes, zur Wiederherstellung des Standortes,
an dem sich das Leasingobjekte befindet, oder zur Wiederherstellung des dem Leasingverhaltnis zu-
grundeliegenden Vermdgenswerts in den durch die Bedingungen des Leasingverhaltnisses geforderten
Zustand verpflichtet, wird eine Riickstellung gemald IAS 37 gebildet und bewertet. Soweit sich die Kos-
ten auf ein Nutzungsrecht beziehen, werden die Kosten in dem entsprechenden Nutzungsrecht erfasst,
es sein denn, diese Kosten fallen fiir die Herstellung von Vorraten an.

Nutzungsrechte werden (iber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses abgeschrieben. Abweichend davon
ist die Abschreibung entsprechend ber die Laufzeit des dem Leasingverhaltnis zugrundliegenden Ver-
mogenswerts vorzunehmen, wenn dessen Nutzungsdauer kiirzer ist als die Laufzeit des Leasingver-
héltnisses. Dies gilt auch fir Falle, bei denen ein Leasingverhaltnis das Eigentum an dem Leasingobjekt
Ubertragt oder der Konzern die Ausiibung einer im Rahmen des Leasingverhaltnisses vereinbarten
Kaufoption als hinreichend sicher einstuft und der Ausiibungspreis damit entsprechend bereits in den
Kosten des Nutzungsrechtes berlicksichtigt ist. Die Abschreibung beginnt mit dem Beginn des Leasing-
verhdltnisses.

Die Nutzungsrechte werden in der Konzernbilanz als separater Posten ausgewiesen.
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Zur Prifung der Notwendigkeit einer Wertberichtigung eines Nutzungsrechtes wendet der Konzern IAS
36 an und erfasst samtliche Wertberichtigungen wie in den Bilanzierungsgrundsatzen fiir Sachanlagen
beschrieben.

Variable Leasingzahlungen, die nicht von einem Index oder Kurs abhdngen, werden nicht in die Bewer-
tung der Leasingverbindlichkeiten und des Nutzungsrechtes einbezogen. Diese Zahlungen werden in
der Periode, in der das auslosende Ereignis oder die auslésende Bedingung eintritt, als Aufwand in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Anwendung von IAS 17 (bis zum 31. Dezember 2018)

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses gehaltene Vermodgenswerte werden zu Beginn des
Leasingverhéltnisses als Vermogenswerte mit ihrem beizulegenden Zeitwert oder, falls dieser niedriger
ist, mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegen-
Uber dem Leasinggeber wird innerhalb der Konzernbilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasing-
verhaltnissen ausgewiesen.

Die Leasingzahlungen werden in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt,
sodass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen
werden direkt in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst, auBer sie lassen sich eindeutig ei-
nem qualifizierten Vermdgenswert zuordnen. In diesem Fall werden die Zinsaufwendungen in Uber-
einstimmung mit den Konzernrichtlinien als Fremdkapitalkosten aktiviert. Bedingte Leasingzahlungen
werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden als Aufwand linear Gber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage entspricht eher dem
zeitlichen Nutzenverlauf fiir den Konzern. Bedingte Mietzahlungen im Rahmen eines Operating-Lea-
singverhaltnisses werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.

2.4.10. Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten sind zu erfassen, wenn ein Konzernun-
ternehmen Vertragspartei des Finanzinstrumentes ist.

Finanzielle Vermogenswerte werden bei Zugang zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Transaktions-
kosten, die direkt dem Erwerb von finanziellen Vermogenswerten, welche nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, zuzurechnen sind, erhohen den beizulegenden Zeitwert der
finanziellen Vermdgenswerte bei Zugang. Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb von finanziellen
Vermogenswerten zuzurechnen sind, welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, werden unmittelbar in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der Ansatz und die Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte erfolgt zum Handelstag, sofern es sich
um Finanzanlagen handelt, deren Lieferung innerhalb des fur den betroffenen Markt tGblichen Zeitrah-
mens erfolgt.

Die Folgebewertung aller bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte erfolgt in ihrer Gesamtheit entwe-

der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert, je nach Klassifizierung der
finanziellen Vermogenswerte.
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Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte

Fremdkapitalinstrumente, die beide folgende Bedingungen erfiillen, werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet:

- Der finanzielle Vermdgenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Ziel-
setzung in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme besteht;

- Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermoégenswerts stellen ausschlieRlich Zins und Til-
gungszahlungen auf den ausstehenden Nominalbetrag dar.

Fremdkapitalinstrumente, die beide folgende Bedingungen erfiillen, werden erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet:

- Der finanzielle Vermdgenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Ziel-
setzung sowohl in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome als auch in dem Ver-
kauf finanzieller Vermogenswerte besteht;

- Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswerts stellen ausschlieBlich Zins- und Til-
gungszahlungen auf den ausstehenden Nominalbetrag dar.

Alle anderen finanziellen Vermogenswerte, die die oben genannten Bedingungen nicht erfillen, wer-
den grundsatzlich erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dennoch kann der Konzern
bei dem erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermégenswerts das folgende unwiderrufliche Wahl-
recht ausiiben:

- Der Konzern kann unwiderruflich beschlieBen, Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wenn bestimmte Kriterien erfiillt sind; und

- der Konzern kann Fremdkapitalinstrumente, die beide oben beschriebenen Kriterien zur Be-
wertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert erflllen, unwiderruflich als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten de-
signieren, sofern dadurch Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder
signifikant verringert werden.

a) Fortgefiihrte Anschaffungskosten und Effektivzinsmethode

Zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte werden in Folgeperioden
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet und sind auf Wertminderungen zu tberprifen.
Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn der Vermodgenswert ausgebucht, modifi-
ziert oder wertgemindert wird.

Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte des Konzerns ent-
halten im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

b) Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Fremdkapitalinstrumente

Bei Schuldinstrumenten, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewer-
tet werden, werden Zinsertrage, Neubewertungen von Wahrungsumrechnungsgewinnen und -verlus-
ten sowie Wertminderungsaufwendungen oder Wertaufholungen in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst und so berechnet wie bei zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten. Die verbleibenden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden im sonstigen
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Ergebnis erfasst. Bei Ausbuchung wird der im sonstigen Ergebnis erfasste kumulierte Gewinn oder Ver-
lust aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

c) Als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet designierte Eigenkapitalinstrumente

Beim erstmaligen Ansatz kann der Konzern unwiderruflich die Wahl treffen, seine Eigenkapitalinstru-
mente als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertete Eigenkapitalin-
strumente zu klassifizieren, wenn sie die Definition von Eigenkapital nach IAS 32 Finanzinstrumente:
Darstellung erfillen und nicht zu Handelszwecken gehalten werden. Die Klassifizierung erfolgt einzeln
flr jedes Instrument.

Gewinne und Verluste aus diesen finanziellen Vermégenswerten werden niemals in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert. Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstiger
Ertrag erfasst, wenn der Rechtsanspruch auf Zahlung besteht, es sei denn, durch die Dividenden wird
ein Teil der Anschaffungskosten des finanziellen Vermdgenswerts zurtickerlangt. In diesem Fall werden
die Gewinne im sonstigen Ergebnis erfasst. Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen
Ergebnis bewertete Eigenkapitalinstrumente werden nicht auf Wertminderung tberpruft.

d) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte
enthalt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermogenswerte, finanzielle Vermogenswerte,
die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft wer-
den, oder finanziell Vermogenswerte, die zwingend zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.
Finanzielle Vermogenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke
der VeraduBerung oder des Riickkaufs in der nahen Zukunft erworben werden. Derivate, einschlieBlich
getrennt erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten einge-
stuft, mit Ausnahme von Derivaten, die als Sicherungsinstrumente designiert wurden und als solche
effektiv sind. Finanzielle Vermdgenswerte mit Cashflows, die nicht ausschlieRlich Tilgungs- und Zins-
zahlungen darstellen, werden unabhangig vom Geschaftsmodell als erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert klassifiziert und entsprechend bewertet. Ungeachtet der vorstehend erlduterten Krite-
rien zur Klassifizierung von Schuldinstrumenten in die Kategorien ,zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewertet” oder ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet” kén-
nen Schuldinstrumente beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet klassifiziert werden, wenn dadurch eine Rechnungslegungsanomalie beseitigt oder signifikant
verringert wiirde.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte werden in der Bi-

lanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst, wobei die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts saldiert
in den Gewinn und Verlustrechnung erfasst werden.
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Gewinne und Verluste aus der Wéhrungsumrechnung

Der beizulegende Zeitwert von auf Fremdwahrung lautenden finanziellen Vermogenswerten wird in
der Fremdwahrung ermittelt und anschlieBend mit dem Kassakurs zum Abschlussstichtag umgerech-
net:

- Fir finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden
und nicht Teil einer designierten Sicherungsbeziehung sind, werden Umrechnungsdifferenzen
in der Gewinn- und Verlustrechnung in dem Posten ,,Sonstige Ertrage” erfasst;

- fur Finanzinvestitionen in Fremdkapitalinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegen den
Zeitwert bewertet werden und nicht Teil einer designierten Sicherungsbeziehung sind, werden
Umrechnungsdifferenzen in Bezug auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten des Fremdkapi-
talinstruments in der Gewinn- und Verlustrechnung in dem Posten ,Sonstige Ertrage” erfasst.
Sonstige Wahrungsumrechnungen werden im sonstigen Ergebnis in der Neubewertungsriick-
lage fir Finanzinvestitionen erfasst.

- fur finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden und nicht Teil einer designierten Sicherungsbeziehung sind, werden Umrechnungsdif-
ferenzen in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Posten , Sonstige Ertrage” erfasst;

- fiur Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, werden Umrechnungsdifferenzen im Rahmen der Bewertung zum bei-
zulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis in der Neubewertungsriicklage fir Finanzinvestiti-
onen erfasst.

Wertminderungen bei finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern nutzt eine Wertberichtigungsmatrix, um die erwarteten Kreditverluste bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermoégenswerten zu berechnen. Die Wertberichtigungs-
quoten werden auf der Grundlage der Uberfilligkeitsdauer in Tagen fiir verschiedene (nach Kriterien
wie der geografischen Region, der Produktart, dem Kundentyp und der Bonitadtseinstufung sowie der
Abdeckung durch ein Akkreditiv oder eine andere Form der Kreditversicherung) zu Gruppen zusam-
mengefasste Kundensegmente mit ahnlichen Ausfallmustern bestimmt.

Die Wertberichtigungstabelle basiert anfanglich auf den historischen Ausfallquoten des Konzerns. An-
schlieRend kalibriert der Konzern die Tabelle, um seine historischen Kreditausfalle an zukunftsbezo-
gene Informationen anzupassen. Wenn beispielsweise davon ausgegangen wird, dass sich prognosti-
zierte wirtschaftliche Rahmenbedingungen im Laufe des kommenden Jahres verschlechtern, was zu
einem Anstieg der Kreditausfalle in der verarbeitenden Industrie fiihren kann, dann werden die histo-
rischen Ausfallquoten angepasst. Zu jedem Abschlussstichtag werden die historischen Ausfallquoten
aktualisiert und Anderungen der zukunftsbezogenen Schitzungen analysiert.

Die Beurteilung des Zusammenhangs zwischen historischen Ausfallquoten, prognostizierten wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen und erwarteten Kreditausfillen stellt eine wesentliche Schatzung
dar. Die Hohe der erwarteten Kreditausfille hangt von Anderungen der Umstiande und der prognosti-
zierten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ab. Die historischen Kreditausfalle des Konzerns und die
Prognose der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind moglicherweise nicht reprasentativ fiir die
tatsachlichen Ausfalle der Kunden in der Zukunft. Informationen liber die erwarteten Kreditverluste
bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des Konzerns sind in Anhang Angabe 6.2.2. ent-
halten.
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Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermogenswert nur aus, wenn die vertraglichen Rechte auf die
Zahlungsstrome aus einem finanziellen Vermogenswert auslaufen oder er den finanziellen Vermogens-
wert sowie im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermogenswerts verbundene Risiken und
Chancen auf einen Dritten Gibertragt.

Bei der vollstandigen Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswertes ist die Differenz zwischen dem
Buchwert und der Summe aus dem erhaltenen oder zu erhaltenen Entgelt und aller kumulierten Ge-
winne oder Verluste, die im sonstigen Ergebnis erfasst und im Eigenkapital angesammelt wurden, in
der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei des die
finanzielle Verbindlichkeit begriindenden Finanzinstruments wird. Sie werden entweder gemald der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die aus der Ubertragung eines finanziellen Vermégenswerts, die aber
nicht die Anforderungen fir eine Ausbuchung erfillt, resultieren oder die das anhaltende Engagement
erfassen, und vom Konzern gewahrte Finanzgarantien werden jedoch entsprechend der nachfolgend
dargestellten spezifischen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden abgebildet.

Finanzielle Verbindlichkeiten sind bei Zugang zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Transaktions-
kosten, die direkt der Emission von finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden, zuzurechnen sind, reduzieren den beizulegenden Zeitwert der
finanziellen Verbindlichkeiten bei Zugang. Transaktionskosten, die direkt der Emission von finanziellen
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, werden unmittelbar in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten umfassen die zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie andere finanzielle Verbindlichkeiten,
die beiihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert
werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke
des Riickkaufs in der nahen Zukunft eingegangen wurden. Diese Kategorie umfasst auch vom Konzern
abgeschlossene derivative Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente in Sicherungsbezie-
hungen gemal IFRS 9 designiert sind. Getrennt erfasste eingebettete Derivate werden ebenfalls als zu
Handelszwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme von Derivaten, die als Sicherungsinstrumente de-
signiert wurden und als solche effektiv sind.

Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden,
werden erfolgswirksam erfasst.

Die Einstufung finanzieller Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
erfolgt zum Zeitpunkt ihrer erstmaligen Erfassung, sofern die Kriterien gemaf IFRS 9 erfillt sind.
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Der Konzern hat keine finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet klassifiziert

b) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Darlehen)

Die Kategorie ,Darlehen” hat die groRte Bedeutung fiir den Konzernabschluss. Nach der erstmaligen
Erfassung werden verzinsliche Darlehen unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Ver-
bindlichkeiten ausgebucht werden, auRerdem im Rahmen von Amortisationen mittels der Effektivzins-
methode.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden unter Berlicksichtigung eines Agios oder Disagios bei Akqui-
sition sowie von Gebilhren oder Kosten berechnet, die einen integralen Bestandteil des Effektivzins-
satzes darstellen.

Die Amortisation mittels der Effektivzinsmethode ist in der Gewinn- und Verlustrechnung als Teil der
Finanzaufwendungen enthalten. In diese Kategorie fallen in der Regel verzinsliche Darlehen

c) Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die ihr zugrundeliegende Verpflichtung erfillt,
aufgehoben oder erloschen ist. Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere
finanzielle Verbindlichkeit desselben Kreditgebers mit substanziell anderen Vertragsbedingungen aus-
getauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich gedndert, so
wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlich-
keit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buch-
werten wird erfolgswirksam erfasst.

Zusammengesetzte Finanzinstrumente

Durch den Konzern emittierte zusammengesetzte Finanzinstrumente umfassen Wandelanleihen in
Euro, welche nach Wahl des Inhabers in Eigenkapitalanteile umgewandelt werden kénnen, soweit die
Zahl der auszugebenen Aktien festgelegt ist und sich nicht durch Anderungen des beizulegenden Zeit-
wertes dndert.

Zum Ausgabezeitpunkt wird der beizulegende Zeitwert der Fremdkapitalkomponente anhand der fiir
vergleichbare nicht wandelbare Instrumente geltenden Marktverzinsung ermittelt. Dieser Betrag wird
als finanzielle Verbindlichkeit auf Basis der fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der
Effektivzinsmethode bis zur Erflllung bei Wandlung oder Falligkeit des Instrumentes bilanziert.

Die Eigenkapitalkomponente wird beim erstmaligen Ansatz als Differenz zwischen dem beizulegenden
Zeitwert des zusammengesetzten Finanzinstruments und dem beizulegenden Zeitwert der Fremdka-
pitalkomponente erfasst. Direkt zurechenbare Transaktionskosten sind im Verhaltnis der Buchwerte
von Fremd- und Eigenkapitalkomponente des Finanzinstruments zum Zeitpunkt des erstmaligen An-
satzes zuzuordnen.
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Im Rahmen der Folgebewertung wird die Fremdkapitalkomponente des zusammengesetzten Finanzin-
struments zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewer-
tet. Die Eigenkapitalkomponente des zusammengesetzten Finanzinstruments wird mit dem beim erst-
maligen Ansatz erfassten Wert fortgefihrt.

Zinsen in Verbindung mit der finanziellen Verbindlichkeit werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Bei
Umwandlung am Falligkeitsdatum wird die finanzielle Verbindlichkeit in das Eigenkapital umgebucht,
ohne dabei den Gewinn oder Verlust zu berihren.

2.4.11. Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt jeweils zum niedrigeren Betrag aus Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten einerseits und am Bilanzstichtag realisierbaren NettoveraulRerungspreis abzlglich noch
anfallender Kosten andererseits. Die Ermittlung der Anschaffungs- und Herstellungskosten erfolgt auf
Basis des first-in-first-out-Verfahrens (Fifo).

2.4.12. Biologische Vermodgenswerte

Die Biologischen Vermoégenswerte werden bis zum Zeitpunkt der Ernte zum Bilanzstichtag mit dem
beizulegenden Zeitwert abziglich der geschatzten VerdauBerungskosten bewertet. Wertanderungen
werden unmittelbar erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

2.4.13. Wertminderung nicht finanzieller Vermoégenswerte

Der Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung nichtfi-
nanzieller Vermogenswerte vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor, wird der erzielbare Betrag des
Vermogenswertes ermittelt, um die Héhe des entsprechenden Wertminderungsaufwands, falls vor-
handen, zu bestimmen. Erzielt der Vermogenswert keine Zahlungsmittelzufliisse, die unabhangig von
anderen Vermogenswerten sind, erfolgt die Ermittlung des erzielbaren Betrags fiir den einzelnen Ver-
mogenswert auf Ebene der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu der der Vermégenswert gehort.

Liegt der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes (oder eines Zahlungsmittels generierenden Einheit)
unter seinem Buchwert, ist dieser auf den erzielbaren Betrag abzuschreiben. Der Wertminderungsauf-
wand ist sofort ergebniswirksam zu erfassen. Soweit Wertaufholungen nach IAS 36 geboten sind, wer-
den sie ergebniswirksam erfasst.

Zugeschrieben wird auf den neu festgestellten erzielbaren Betrag. Es ist jedoch héchstens bis zu dem
Betrag zuzuschreiben, der sich als Buchwert ergeben wiirde, wenn zuvor keine Abwertung stattgefun-

den hatte.

Langfristige Vermogenswerte, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden, sind zum niedri-
geren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten angesetzt.

2.4.14. Barmittel und Bankguthaben
Barmittel und Bankguthaben werden zu Anschaffungskosten bewertet. Sie umfassen Barbestdande, auf

Abruf zur Verfligung stehende Bankguthaben und andere kurzfristig hochliquide Vermogenswerte, die
zum Zeitpunkt der Anschaffung eine Laufzeit von maximal drei Monaten aufweisen.
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2.4.15. Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden gebildet, wenn eine rechtliche oder faktische Verpflichtung ge-
geniber Dritten aus einem Ereignis der Vergangenheit besteht, deren Inanspruchnahme wahrschein-
lich ist, und wenn die voraussichtliche Hohe des kiinftigen Mittelabflusses zuverlassig schatzbar ist.

Die Bewertung der Rickstellungen erfolgt mit dem wahrscheinlichen Wert der Inanspruchnahme.
Langfristige Rickstellungen werden - sofern der Effekt wesentlich ist - abgezinst.

Kann davon ausgegangen werden, dass Teile oder der gesamte zur Erfillung der Rickstellung notwen-
dige Nutzen durch einen aulRenstehenden Dritten erstattet wird, wird dieser Anspruch als Vermogens-
wert aktiviert, wenn diese Erstattung so gut wie sicher ist und ihr Betrag zuverldssig geschatzt werden
kann.

2.4.16. Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Der Konzern gewahrt dem Vorstand und den Mitarbeitern aktienkursorientierte Vergiitungen mit Aus-
gleich durch Eigenkapitalinstrumente. Die Verglitung durch Eigenkapitalinstrumente wird zum Zusage-
zeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Der zum Zusagezeitpunkt bestimmte beizule-
gende Zeitwert der aktienkursorientierten Verglitungen durch Eigenkapitalinstrumente wird linear
Uiber die Sperrperiode bzw. Wartefrist aufwandswirksam und in der Kapitalriicklage erfasst. Dies ge-
schieht auf der Grundlage der konzerninternen Schatzung der Aktienanzahl, die zu einer Zusatzvergi-
tung berechtigen.

Zu jedem Bilanzstichtag hat der Konzern seine Schatzungen bzgl. der Anzahl der Eigenkapitalinstru-
mente, die unverfallbar werden, zu (iberpriifen. Die Auswirkungen der Anderungen der urspriinglichen
Schatzungen sind, sofern vorhanden, liber den verbleibenden Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit er-
folgswirksam, mit entsprechender Anpassung der Riicklage filr Leistungen an Arbeitnehmer mit Aus-
gleich durch Eigenkapitalinstrumente, zu erfassen.

Die oben genannte Methode wird auf die anteilsbasierten Verglitungen mit einem Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente angewendet.

Der beizulegende Zeitwert wurde mit Hilfe des Black-Scholes-Modells zur Optionspreisermittlung be-
stimmt. Die Laufzeit wurde basierend auf der bestmdoglichen Schatzung des Vorstands entsprechend
angesetzt, um den Besonderheiten der Mitarbeiteroptionen, der Nicht-Ubertragbarkeit, Ausgabebe-
schrankungen und verhaltensbedingten Vergiitungen bei der Bewertung gerecht zu werden.

2.4.17. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass
die Zuwendungen gewahrt werden, und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen er-
fallt.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, die mit einem biologischen Vermodgenswert in Verbindung ste-
hen, der zum beizulegenden Zeitwert abziiglich geschatzter Verkaufskosten bewertet wird, sind dann
als Ertrag zu erfassen, wenn die Zuwendung einforderbar ist oder eine damit verbundene Bedingung
erfillt ist. Sowie die formalen Voraussetzungen der Zuwendungen erfiillt sind und diese in unmittel-
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baren Zusammenhang mit der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit stehen, d.h. der Herstellung von bio-
logischen Vermoégenswerten deren Verkauf Erlése mit Kunden darstellen, so werden diese Zuwendun-
gen als Erlése im Bereich Umsatze ausgewiesen.

2.4.18. Vergleichszahlen

Soweit erforderlich, werden Vergleichszahlen angepasst, um die Vergleichbarkeit mit dem laufenden
Jahr aufgrund von Ausweisanderungen wiederherzustellen.

3. Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert teilweise die Vor-
nahme von Schatzungen oder das Treffen von Annahmen durch den geschéaftsfihrenden Vorstand,
welche die Bilanzierung der Vermogenswerte, Schulden und finanziellen Verpflichtungen zum Bilanz-
stichtag sowie die Ertrage und Aufwendungen in der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsachlichen
Betrage bzw. Entwicklungen kénnen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.

Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen sind im Folgenden beschrieben:

Die Wertberichtigung zweifelhafter Forderungen umfasst in erheblichem MaRe Einschatzungen und
Beurteilungen einzelner Forderungen, die auf der Kreditwiirdigkeit des jeweiligen Kunden, den aktu-
ellen Konjunkturentwicklungen und der Analyse historischer Forderungsausfalle auf Portfoliobasis be-
ruhen.

Ansatz und Bewertung der sonstigen Riickstellungen erfolgen auf der Basis der Einschatzung der Wahr-
scheinlichkeit des zukiinftigen Nutzenabflusses sowie anhand von Erfahrungswerten und den zum Bi-
lanzstichtag bekannten Umstdnden. Der tatsdchliche Nutzenabfluss kann insofern vom Betrag der
sonstigen Rickstellungen abweichen.

Latente Steueranspriiche aus Verlustvortragen werden auf Basis der Einschatzung liber die zukiinftige
Realisierbarkeit der steuerlichen Vorteile bilanziert, d. h., wenn mit ausreichenden steuerlichen Ertra-
gen oder Minderbelastungen zu rechnen ist. Als Betrachtungshorizont werden hierfiir die nachsten
flnf Jahre zugrunde gelegt. Die tatsachliche steuerliche Ertragssituation in zukiinftigen Perioden, und
damit die tatsachliche Nutzbarkeit von Verlustvortragen, kann von der Einschdtzung zum Zeitpunkt der
Aktivierung der latenten Steuern abweichen.

Wesentliche zukunftsbezogene Schatzungen und Annahmen bestehen im Bereich der Werthaltigkeits-
tests der Firmenwerte, weil bei der hierbei angewandten Discounted-Cashflow-Methode die zukinfti-
gen Cashflows, ein adaquater Zinssatz sowie zukiinftige langfristige Wachstumsraten festzulegen sind.
Eine Veranderung dieser Einflussfaktoren kann zu abweichenden Ergebnissen des Impairment-Tests
fiihren.

Die Bewertung von Sachanlagen, Nutzungsrechten und immateriellen Vermégenswerten mit bestimm-
ter Nutzungsdauer erfordert die Verwendung von Schatzungen fiir die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts zum Erwerbszeitpunkt, insbesondere bei den im Zusammenhang mit einem Unternehmens-
zusammenschluss erworbenen Vermogenswerten. Des Weiteren ist die erwartete Nutzungsdauer die-
ser Vermogenswerte zu bestimmen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Vermdgenswerte
und der Nutzungsdauer sowie die Werthaltigkeitstests bei Vorliegen von Anzeichen auf eine Wertmin-
derung basieren auf Ermessensentscheidungen des Managements.
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Weitere Ermessensentscheidungen kénnen hinsichtlich der Klassifizierung von Leasingverhaltnissen
bestehen.

4. Segmentberichterstattung

Die AGRARIUS AG weist im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 die Segmente Deutschland und
Rumadnien aus.

Bei der Segmentberichterstattung wurden die konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden angewandt. Es gab keine unterschiedliche Handhabung zwischen den Geschaftsbereichen.
Erlose zwischen den Geschaftsbereichen werden grundsatzlich zu Preisen erbracht, wie sie auch mit
Dritten vereinbart wirden. Verwaltungsleistungen werden als Kostenumlage berechnet.

Der Vorstand der AGRARIUS AG legt als wesentliche ErfolgsgroRe fiir den Geschéftserfolg eines Seg-
ments die Umsatzerlose und das konsolidierte Segmentergebnis vor Finanzierung, Ertragsteuern fest,
da diese aus seiner Sicht ausschlaggebend fir den Segmenterfolg sind.

Segmentberichterstattung Deutschland Rumaéanien Konzern
Januar bis Dezember 2019 TEUR TEUR TEUR
AuBenumsatz 67 7.030 7.097
Sonstige betriebliche Ertrage 9 406 415
Bestandsveranderung -54 793 739
Materialaufwand -67 -5.673 -5.740
Rohergebnis -45 2.556 2.511
Personalaufwand -467 -687 -1.154
Sonstige betriebliche Aufwendungen -240 -1.071 -1.311
EBITDA -752 798 46
Abschreibungen -41 -1.591 -1.632
EBIT -793 -793 -1.586
Finanzergebnis -199 -519 -718
Ertragsteuer 0 26 26
Konzernergebnis -992 -1.286 -2.278
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Segmentberichterstattung Deutschland Rumaénien Konzern
Januar bis Dezember 2018 TEUR TEUR TEUR
Auenumsatz 186 9.264 9.450
Sonstige betriebliche Ertrage 19 331 350
Bestandsveranderung -66 813 747
Materialaufwand -179 -6.970 -7.149
Rohergebnis -40 3.438 3.398
Personalaufwand -547 -633 -1.180
Sonstige betriebliche Aufwendungen -260 -619 -879
EBITDA -847 2.186 1.339
Abschreibungen -38 -660 -698
EBIT -885 1.526 641
Finanzergebnis -153 -166 -319
Ertragsteuer 0 -86 -86
Konzernergebnis -1.038 1.274 236

Zum Zwecke der Uberwachung der Ertragskraft und der Verteilung von Ressourcen zwischen den Seg-
menten, beobachtet der Vorstand die materiellen, immateriellen und finanziellen Vermégenswerte,
die dem einzelnen Segment zugeordnet sind. Der Geschafts- oder Firmenwert wurde den berichts-

pflichtigen Segmenten zugeordnet.

31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR

Vermogenswerte

Segment Deutschland 318 275
Segment Rumanien 16.396 12.146
Summe Segmentvermobgen 16.714 12.421
Summe konsolidierte Vermodgenswerte 16.714 12.421
Schulden

Segment Deutschland 4,531 3.735
Segment Rumanien 11.011 5.096
Summe Segmentschulden 15.542 8.831
Summe konsolidierte Schulden 15.542 8.831

Abschreibungen Investitionen

2019 2018 2019 2018

TEUR TEUR TEUR TEUR
Segment Deutschland 41 38 47 59
Segment Rumanien 1.591 660 1.814 1.856
Gesamt 1.632 698 1.861 1.915
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5. Angaben zur Konzerngewinn- und Verlustrechnung

5.1. Umsatzerlose

Der Konzern erzielt seine Umséatze aus Vertragen mit Kunden durch die Zeitraum- sowie Zeitpunkt-

Anlage 5

bezogene Ubertragung von Waren und Dienstleistungen in den folgenden Bereichen:

[2019 | Rumainien [ Deutschland |  SUMME

Art der Guter oder Dienstleistung

Verkauf von Agrarprodukten 5.512 67 5.579
Vermittlungsleistungen 0 0 0
Ubrige Erlése/Pramien 1.518 0 1.518
Summe Erlose 7.030 67 7.097
Zeitpunkt der Erloserfassung

Zu einem bestimmten Zeitpunkt 7.030 67 7.097
Summe Erldse 7.030 67 7.097
2018 | Rumanien | Deutschland SUMME

Art der Glter oder Dienstleistung

Verkauf von Agrarprodukten 7.583 176 7.759
Vermittlungsleistungen 0 10 10
Ubrige Erlose/Pramien 1.681 0 1.681
Summe Erlose 9.264 186 9.450
Zeitpunkt der Erléserfassung

Zu einem bestimmten Zeitpunkt 9.264 186 9.450
Summe Erlose 9.264 186 9.450

In 2019 hat der AGRARIUS Konzern Zuwendungen fiir die Bewirtschaftung der Ackerflachen von insge-
samt TEUR 1.518 (Vj. TEUR 1.681) erhalten.

Die Gruppe hatte vier (Vj. zwei Kunden) mit denen mehr als 10 % des Konzernumsatzes (ohne
Zuschiisse) erwirtschaftet wurde. Von den Gesamtumsatzen entfallen ungefdahr 84 % (Vj. 66 %) auf
diese vier Kunden.

5.2. Herstellkosten
Die Herstellkosten (Cost of Sales) enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstoffe TEUR 3.737 (Vj. TEUR 3.808) und bezogene Leistungen TEUR 702 (Vj. TEUR 648). Im Ge-

schéftsjahr wurden TEUR 741 als Bestandserhéhung (Vj. TEUR 747) in den Herstellkosten berticksich-
tigt.
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5.3. Vertriebskosten

Unter den Vertriebskosten werden Werbe- und Reprasentationsaufwendungen erfasst.

5.4. Alligemeine Verwaltungskosten

Zu den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen zahlen die Kosten des im Verwaltungsbereich tatigen
Personals TEUR 357 (Vj. TEUR 370). Darliber hinaus werden hier Rechts- und Beratungskosten, Raum-
miete, Aufwendungen aus Dienstleistungsvertragen und sonstige Betriebsaufwendungen erfasst.

5.5. Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

In dem Posten sind vor allem Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagevermégen von TEUR 163 (V.
Gewinn aus Abgang TEUR 110).

5.6.  Zusatzliche Angaben zur Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Personalkosten

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

2019 2018
Deutschland 6 6
Rumanien 32 28
Gesamt 38 34

Der Personalaufwand einschlief8lich Sozialabgaben belduft sich auf TEUR 1.154 (Vj. TEUR 1.180).

Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte betragen
TEUR 1.631 (Vj. TEUR 698).
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5.7. Zinsertrage, dhnliche Ertrage und Zinsaufwendungen
In diesen Posten werden Zinsen aus Kontokorrent- und Darlehenskonten ausgewiesen:

2019 2018

TEUR TEUR
Zinsertrage 1 1
Kursertrage 76 95
Zinsertrage 77 96
Zinsaufwendungen 362 301
Zinsaufwendungen aus Leasing 221 11
Kursaufwendungen 213 103
Zinsaufwendungen 796 415
Gesamt -719 -319

5.8.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Ertragsteuern fiir die Geschaftsjahre 2019 und 2018 setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018

TEUR TEUR
Ertragsteuern laufendes Jahr 18 -86
latente Steuern 8 0
Gesamt 26 -86

Ein Ansatz aktiver Steuerlatenzen aus Verlustvortragen wurde bei den Konzerngesellschaften nicht
vorgenommen, da nach IAS 12.24 nicht mit der geforderten Wahrscheinlichkeit eine Verrechnung die-
ser Verluste mit zukilinftigen Gewinnen erwartet werden kann bzw. eine Verrechnung mit passiven
Steuerlatenzen gegeben ist.

Die latenten Ertragsteuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

2019 2018

TEUR TEUR
Aktive latente Steuern.
Leasing IFRS 16 41 0
Gesamt 41 0
Passive latente Steuern:
Eigenkapitalkomponente Wandelanleih -14 0
Gesamt -14 0

Die latenten Steuern aufgrund des erstmaligen Ansatzes der Eigenkapitalkomponente der Wandelan-
leihe wurden direkt im Eigenkapital erfasst; ebenso die latenten Steuern aufgrund der erstmaligen
Anwendung des IFRS 16.

Die auf Bilanzposten bezogenen Unterschiede sind unwesentlich und werden deshalb nicht angesetzt.

28



Anlage 5

Fir die Uberleitung des rechnerischen Steueraufwands auf den tatsichlichen Steueraufwand ist der
gewichtete durchschnittliche Steuersatz der einbezogenen Konzerngesellschaften heranzuziehen. Da
die gesamte operative Tatigkeit in Rumanien stattfindet, wurde aus Vereinfachungsgriinden aus-
schlieBlich der fiir Ruméanien maligebliche Steuersatz herangezogen.

Die latenten Steuern sind nach der Verbindlichkeitsmethode gemaR IAS 12 berechnet worden. Fiir Ru-
manien wurde im Jahr 2019 der Ertragssteuersatz von 16 % (Vj. 16 %) angewandt.

Die folgende Ubersicht beinhaltet eine Abstimmung zwischen dem Steueraufwand, der sich rechne-
risch bei Anwendung der rumanischen Steuersatze ergibt und dem Steueraufwand in den vorliegenden
Jahresabschlissen:

01.01.-31.12.2019 | 01.01. - 31.12.2018
EUR EUR

Ergebnis vor Ertragsteuern -2.304 322
Anzuwendender Steuersatz 16% 16%
Erwarteter Steueraufwand -369 52
Nicht abzugsfahiger Aufwand/

nicht steuerbarer Ertrag 25 19
Sonstige Abweichungen (Veranderung

Verlustvortrage) 325 15
Ansatz aktiver latenter Steuern -7 0
Summe Steueraufwand -26 86
Effektive Steuerrate 1,1% 26,6%

5.9. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie entspricht dem Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten und dem Gewinn aus nicht
fortgefihrten Aktivitdten, die jeweils den Stammaktiondren der AGRARIUS AG zugerechnet werden
kénnen, bzw. dem Gewinn (nach Steuern), dividiert durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der
wahrend des Geschaftsjahres ausstehenden Aktien.

Die Berechnung des unverwasserten und verwasserten Ergebnisses je Aktie basiert auf den folgenden
Daten:
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2019 2018
Ergebnis in TEUR -2.247 233
Basis fUr das unverwasserte Ergebnis je Aktie
Anzahl der Aktien in Tstuck 936 936
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl von Stammaktien
fur das unverwasserte Ergebnis je Aktie 936 936
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl von Stammaktien
fur das verwésserte Ergebnis je Aktie 1.021 1.021
Ermittlung Ergebnis je Aktie in EUR
Ergebnis je Aktie unverwassert (in EUR) -2,4295 0,2493
Ergebnis je Aktie verwassert (in EUR) -2,2273 0,2285

6. Angaben zur Konzernbilanz
6.1. Anlagevermogen
6.1.1. Immaterielle Vermogenswerte

Die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018

TEUR TEUR
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte 16 25
Geschéafts- oder Firmenwert 1.212 1.212
Gesamt 1.228 1.237

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgenswerte wurden zu Anschaffungskosten abziiglich
planmaRiger Abschreibungen nach der linearen Methode bewertet. Bei den ausgewiesenen Konzessi-
onen, gewerblichen Schutzrechten und dhnlichen Rechten handelt es sich hauptsachlich um Verkaufs-
rechte auf Ackerflachen in Rumanien.

Der Geschafts- oder Firmenwert ergibt sich in Folge des Erwerbs der Anteile an der Tomtim Tomnatic
SRL.

Firmenwerte sind gemaR IAS 36 ,,Wertminderungen von Vermogenswerten” mindestens einmal jahr-
lich auf ihre Werthaltigkeit zu Uberpriifen, in dem ein Impairment-Test durchgefiihrt wird. Dabei wird
der Buchwert eines Zahlungsmittels generierenden Einheit (Cash Generating Unit, CGU) mit dem er-
zielbaren Betrag (Recoverable Amount) verglichen. Der Recoverable Amount der CGU ist der hohere
der beiden Werte aus beizulegendem Zeitwert abzilglich VerauRerungskosten und dem Nutzungswert.

Die niedrigste Ebene innerhalb des Konzerns, auf der die Geschéfts- und Firmenwerte fiir interne Ma-
nagementzwecke Uberwacht werden, entspricht grundsatzlich der Ebene der Geschaftssegmente im
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Sinne des IFRS 8. Insofern wird der Geschafts- und Firmenwert den Geschaftssegmenten Deutschland
und Rumanien zugeordnet. Im Segment Rumanien liberwacht das Management den Geschafts- und
Firmenwert differenziert auf Ebene der einzelnen Gesellschaft als Zahlungsmittel generierende Ein-
heit. Der erzielbare Betrag entspricht dem Nutzungswert (Value in Use) und wurde als Barwert zukiinf-
tiger Cashflows ermittelt.

Der Ermittlung der Cashflows wurde eine Mehrjahresplanung der in den Konsolidierungskreis einbe-
zogenen Unternehmen zugrunde gelegt. Der konkrete Planungszeitraum betrégt finf Jahre. Die Pla-
nungen beruhen auf Erfahrungen in der Vergangenheit sowie auf Erwartungen Uber die zukiinftige
Segment- und Marktentwicklung.

Der Diskontierungssatz nach Steuern wurde auf Basis von Marktdaten ermittelt und betragt fiir die
Geschafts- und Firmenwert zugrundeliegende CGU 6,4 %. Die Terminal Growth Rate betragt 1,0 %
(Vj. 1,0 %).

Far die definierte CGU hat sich im Rahmen des Impairment-Tests kein Wertberichtigungsbedarf erge-
ben. Eine Modifikation der Grundannahmen hinsichtlich der Erhéhung des Diskontierungssatzes um
1,0 Prozentpunkte wiirde keine Wertberichtigung nach sich ziehen.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des immateriellen Anlagevermogens sowie die Abschreibungen
des laufenden Geschaftsjahres ist dem nachfolgenden Anlagespiegel zu entnehmen.

Konzessionen
gewerbliche
TEUR Schutzrechte und Geschifts- und
ahnliche Rechte Firmenwert Summe
Anschaffungs-und
Herstellungskosten
01. Jan 19 80 1.212 1.292
Zugange 1 0 1
31. Dez 19 81 1.212 1.293
Abschreibungen und
Wertminderungen
01. Jan 19 55 0 55
Abschreibungen 10 0 10
31. Dez 19 65 0 65
Buchwert 31. Dez 19 16 1.212 1.228
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6.1.2. Sachanlagevermogen

Die Buchwerte des Sachanlagevermdgens setzen sich wie folgt zusammen.
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2019 2018

TEUR TEUR
Grundstuicke, Gebaude 1.659 1.616
Technische Anlagen und Maschinen 2.294 3.376
Betriebs- u. Geschéaftsausstattung 158 176
Anlagen im Bau 53 22
4.164 5.190

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens sowie die Abschreibungen des laufenden

Geschaftsjahres ist dem nachfolgenden Anlagespiegel zu entnehmen.

Grundstuicke,
grundstuicks-
gleiche Recht Andere
und Bauten, ein- Anlagen,
schlie3lich der Technische Betriebs- und
TEUR Bauten auf fremden Anlagen und Geschéfts- Anlagen
Grundsticken Maschinen ausstattung in Bau Summe
Anschaffungs-und
Herstellungskosten
01.Jan 19 2.130 5.598 311 22 8.061
Reclass IFRS 16 0 -649 0 0 -649
Zugénge 253 441 49 41 784
Abgénge -49 -1.020 -82 0 -1.151
Umbuchungen 0 9 0 -9 0
Fremdwdahrungseffekte -33 -118 -3 -1 -155
31. Dez 19 2.301 4.261 275 53 6.890
Abschreibungen und
Wertminderungen
01.Jan 19 514 2.222 135 0 2.871
Reclass IFRS 16 0 -129 0 0 -129
Abschreibungen 138 472 50 0 660
Abgange 0 -548 -67 0 -615
Fremdwahrungseffekte -10 -50 -1 0 -61
31. Dez 19 642 1.967 117 0 2.726
Buchwert 31. Dez 19 1.659 2.294 158 53 4.164

Die Grundstiicke und Gebaude des Konzerns sind mit ihren Neubewertungsbetrdagen angesetzt, die
dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Neubewertung abziiglich nachfolgender kumulierter
planmaRiger Abschreibungen und nachfolgender kumulierter Wertmindungsaufwendungen entspre-
chen. Die Bewertungen zu beizulegendem Zeitwert der Grundstiicke und Gebaude erfolgte zum  31.
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Dezember 2014 durch einen unabhangigen Gutachter in Rumanien, die dem Konzern nicht nachste-
hen.

6.1.3. Nutzungsrechte

Der Konzern least unterschiedliche Vermoégenswerte. Darunter fallen im Wesentlichen Agrarflachen
sowie technische Anlagen und Maschinen. Die Laufzeiten der Leasingverhéltnisse betragen bei den
Argarflachen ein bis zehn Jahre (Durchschnittlich fiinf Jahre), bei den technischen Anlagen und Maschi-

nen vier bis sechs (Durchschnitt fiinf Jahre).

Die Entwicklung der Nutzungsrechte stellt sich wie folgt dar:

Grundstuicke, grund-
stucksgleiche Rechte
und Bauten, einschlief3- Technische
TEUR lich der Bauten auf Anlagen und
fremden Grundstiicken Maschinen Summe
Anschaffungskosten
01. Jan 19 4131 649 4.780
Zugange 718 359 1.077
Fremdwdahrungseffekte 0 -19 -19
31. Dez 19 4.849 989 5.838
Abschreibungen
01.Jan 19 0 129 129
Abschreibungen 849 114 963
Fremdwdahrungseffekte 0 -4 -4
31. Dez 19 849 239 1.088
Buchwert 31. Dez 19 4.000 750 4.750

Ein Teil der Leasingvertrage fiir Ackerflachen sowie fir technische Anlagen und Maschinen ist im lau-
fenden Geschaftsjahr ausgelaufen. Die abgelaufenen Vertrage wurden durch neue Leasingvertrage
Uber entsprechende Vermogensverwerte ersetzt. Daraus resultieren die Zugange im Geschaftsjahr
2019.

Die Falligkeitsanalyse der Leasingverbindlichkeiten ist in Tz. 6.6.1. dargestellt.
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In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Betrage:

2019

TEUR
Abschreibungen auf Nutzungsrechte 963
Zinsaufand Leasingverbindlichkeiten 221
Aufwand aus kurzfristigen Leasingverhaltnissen 279
Aufwand aus Leasingverhaltnissen tber
geringwertige Wirtschaftsguter 6
Aufwand aus variablen Leasingzahlungen, die nicht in der
Bewertung der Leasingverbindlichkeit berlcksichtig sind 0

Zum 31. Dezember 2019 bestehen fir den Konzern nicht bilanzierte Verpflichtungen aus kurzfristigen
Leasingverhaltnisse sowie Leasingverhaltnisse mit geringem Wert in Hohe von TEUR 149.

Die gesamten Zahlungsmittelabflliisse aus Leasingverhaltnissen umfassen TEUR 1.222.

6.2. Umlaufvermogen

6.2.1. Vorrdte

Die Vorrate in Hohe von TEUR 4.229 (Vj. TEUR 3.513) betreffen zum gréRten Teil biologische Vermo-
genswerte. Es handelt sich Giberwiegend um die bereits getatigten Aussaaten und die wachsende Be-
pflanzung (TEUR 2.433; Vj. TEUR 2.217). Das Feldinventar des Vorjahres wurde vollstdndig geerntet

und die Felder im Berichtsjahr neu bestellt.

Die restlichen Vorrate beinhalten hauptsachlich Betriebsmittel (Diingemittel, Treibstoff, Ersatzteile,
Saatgut) von insgesamt TEUR 1.796 (Vj. TEUR 1.241).

Fir die Anbauflaichen wurden ergebniswirksam erfasste offentliche Zuwendungen in Hohe von
TEUR 1.518 (Vj. TEUR 1.681) gewahrt, fiir die zum Bilanzstichtag die Anforderungen erfillt waren.
6.2.2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die (Netto-) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen im Geschaftsjahr TEUR 290 (Vj.
TEUR 1.096).

Zum 31. Dezember 2019 waren keine Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wertgemindert.

Die Analyse der Uberfalligen, nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum
31. Dezember 2019 stellt sich wie folgt dar:
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Uberfallige Forderungen 2019 2018

TEUR TEUR
Nicht Gberféllig oder bis max 30 Tage; nicht wertgemindert 236 873
Uberfallig bis max. 60 Tage; nicht wertgemindert 0 99
Uberfallig bis max. 90 Tage; nicht wertgemindert 11 100
Uberfallig Giber 90 Tage; nicht wertgemindert 43 24
290 1.096

Zu Ausfiihrungen zum Ausfallrisiko wird auf 8.2. verwiesen. Die erwartete Kreditausfallrate betragt in
allen Kategorien der Uberfilligkeit 0 %.

6.2.3. Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018

TEUR TEUR
Forderungen Zuschiisse 1.450 728
Forderungen aus Umsatzsteuern 256 280
Forderungen aus Ertragssteuern 22 3
Sonstige Forderungen 56 74
1.784 1.085

Der Buchwert der sonstigen Vermogenswerte entspricht ihrem beizulegenden Zeitwert. Wertminde-
rungen waren nicht notwendig.

Zu Ausfihrungen zum Ausfallrisiko wird auf 8.2. verwiesen. Es werden keine Forderungsausfalle er-
wartet.

6.2.4. Liquide Mittel

Der Posten Liquide Mittel beinhaltet Bargeld und kurzfristige Einlagen, mit einer urspringlichen Fallig-
keit von drei Monaten oder weniger. Der Buchwert dieser Vermdgenswerte entspricht ihrem beizule-
genden Zeitwert.

6.3. Eigenkapital

6.3.1. Gezeichnetes Kapital

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist in voller Hohe eingezahlt und betrdgt somit zum Bilanzstichtag
EUR 936.000,00. Das Grundkapital ist eingeteilt in 936.000,00 Aktien. Die Aktien lauten auf den Inha-

ber.

Hinsichtlich der Uberleitung der sich im Umlauf befindlichen Aktien vom Periodenbeginn bis 31. De-
zember 2019 verweisen wir auf die Angaben in der Eigenkapitalveranderungsrechnung.
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Die Gesellschaft verfligt nur tber eine Klasse von Aktien. Diese gewdhrleisten keinen festen Gewinn-
anspruch. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme und ist maf3gebend fiir den Anteil
der Aktionare am Gewinn der Gesellschaft. Hiervon ausgenommen sind von der Gesellschaft gehaltene
eigene Aktien, aus denen der Gesellschaft keine Rechte zustehen. Die Rechte und Pflichten der Aktio-
nare ergeben sich im Einzelnen aus den Regelungen des Aktiengesetzes, insbesondere aus den §§ 12,
53a ff., 118 ff. und 186 AktG.

Hinsichtlich der mit der Ausgabe von Aktien direkt verbundenen Kosten sind diese gemaR IAS 32.37
nicht als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung zu berticksichtigen, sondern unmittelbar vom
zugegangenen Eigenkapital zu kiirzen.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Satzung vom 30. August 2018 ermachtigt, das Grundkapital bis zum 29. August
2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 468.000,00 gegen Bar- und /oder Sacheinlage
einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann
(Genehmigtes Kapital 2018).

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2016 um bis zu EUR
85.000,00 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1). Das bedingte Kapital dient der Sicherung von Be-
zugsrechten aus Aktienoptionen.

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. August 2017 um bis zu EUR
255.500,00 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Das bedingte Kapital dient der Gewahrung von
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bei Ausiibung von Wandlungs- und Optionsrechten, die auf-
grund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 15. August 2017 bis zum 14. August 2022 ge-
wahrt werden.

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2018 um bis zu EUR
118.900,00 bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital 2018).

6.3.2. Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage werden u. a. Agiobetrage bei der Ausgabe der neuen Aktien eingestellt. Wir
verweisen auf die Angaben in der Eigenkapitalveranderungsrechnung (Anlage 3).

6.3.3. Sonstige Riicklagen

Wir verweisen auf die Angaben in der Eigenkapitalveranderungsrechnung.

2019 2018

TEUR TEUR
Neubewertungsricklage 484 484
Rucklage aus Wandelanleihen 34 0
518 484
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6.4. Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Die AGRARIUS AG hat durch Beschluss der Hauptversammlung und Aufsichtsrat vom 30. August 2016
die Voraussetzung fiir ein Aktionsoptionsprogramm (SOP)) geschaffen. Das SOP hat eine Laufzeit von
insgesamt 8 Jahren. Die (ibertragbaren Optionsrechte konnen nach Ablauf einer Sperrfrist / Wartefrist
von 4 Jahren friihestens ausgeiibt werden. Die zusagte Anzahl von Aktienoptionen belduft sich auf
85.000 Stiick.

Fiir Zwecke der Bilanzierung nach IFRS 2.10 wurde der Fair Value zum Zusagezeitpunkt ermittelt.

Die zusagte Anzahl von Aktienoptionen belauft sich auf 85.000 Stiick; entfallen 80 % auf die Vorstande.

Auf Grundlage des Black-Scholes Modells wurden die Werte pro Option (EUR 1,74) ermittelt aus den
sich ein Marktwert in Hohe von EUR 147.900 ergibt.

Die Modellparameter stellen sich wie folgt dar:

2016
Aktienkurs zum
Gewahrungszeitpunkt 5,80
Ausiibungskurs 5,08
Erwartete Volatilitat 33,00
Optionslaufzeit (Monate) 48
Risikofreier Zins -0,57

IFRS 2.10 ff sieht fiir die aktienkursorientierte Verglitung auf der Grundlage eines bedingten Kapitals
eine aufwandswirksame Ansammlung der unterstellten Arbeitsleistung im Eigenkapital vor. Aktienop-
tionen fur kinftige Arbeitsleistungen mussen auf die angenommene Dienstzeit aufwandsmaRig ver-
teilt werden. Die Gegenbuchung erfolgt tGber die Kapitalriicklagen.

GemaiR IFRS 2 B44A werden Anderungen im Zeitwert der Optionen nicht beachtet und fiihren zu keiner
Anderung der Bewertung.

Unter der Annahme, dass die Mitarbeiter tiber die Dauer der jeweiligen Sperr/Wartefrist von vier Jah-
ren nach Zuteilung Mitarbeiter der AGRARIUS AG bleiben, entwickeln sich die Aufwandsbuchungen
wie folgt:

Vergutung je Kumulierter
Jahr Periode Vergutungsaufwand
EUR EUR
2016 12.325,00 12.325,00
2017 36.975,00 49.300,00
2018 36.975,00 86.275,00
2019 36.975,00 123.250,00
2020 24.650,00 147.900,00
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6.5.  Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Die Kapitalanteile fremder Gesellschafter betragen TEUR 7 (Vorjahr TEUR 11) und betreffen die Min-
derheitsgesellschafter der Tomtim Tomnatic SRL (rd. 0,25 % der Anteile).

6.6. Langfristiges Fremdkapital

6.6.1. Leasingverbindlichkeiten

Im Konzernabschluss werden ausgewiesen als

2019 2018
TEUR TEUR
Langfristig 3.652 293
Kurzfristig 1.186 128
Falligkeitsanalyse nach IFRS 16:
2019
TEUR
in 2020 fallig 1.186
in 2021 fallig 1.099
in 2022 fallig 860
in 2023 fallig 718
in 2024 fallig 616
in mehr als fuinf Jahren féllig 359

In Bezug auf die eigenen Leasingverbindlichkeiten besteht aus Konzernsicht kein signifikantes Liquidi-
tatsrisiko.

Alle Leasingverbindlichkeiten sind in EUR denominiert.

6.6.2. Filligkeitsanalyse langfristiges Fremdkapital

Zum 31. Dezember 2019 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend darge-
stellte Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

2019 < 1 Jahr 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Gesamt
TEUR Jahre Jahren Jahre Jahre | Jahre
Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten 3.349 204 216 120 94 68 4.051
Leasingverbindlichkeiten 1.186 1.099 860 718 616 359 4.838
Wandelanleihe 0 0 0 0 281 0 281
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 4.451 375 179 82 42 0 5.129
Sonstige Verbindlichkeiten 1.166 0 0 0 0 0 1.166
SUMME 10.152 1.678 1.255 920 1.033 427 15.465

Zum 31. Dezember 2018 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend darge-
stellte Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.
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2018 < 1 Jahr 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Gesamt
TEUR Jahre Jahren Jahre Jahre | Jahre
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 2.142 200 179 190 153 77 2.941
Leasingverbindlichkeiten 128 128 72 62 31 0 421
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 3.781 376 272 77 66 43 4.615
Sonstige Verbindlichkeiten 808 0 0 0 0 0 808
SUMME 6.859 704 523 329 250 120 8.785

6.6.3. Wandelanleihe

Im Juni 2019 hat die Gesellschaft Wandelanleihen in einem Gesamtwert von TEUR 325 mit einer Ver-
zinsung von 2,5% emittiert. Der Anleiheinhaber ist berechtigt, eine Wandlung in Stammaktien zum
Wandlungspreis von EUR 4,28 vorzunehmen.

Das Wandlungsrecht kann jederzeit im Zeitraum vom 15. Juni 2019 bis 14. Juni 2024 ausgelibt werden.
Wird das Wandlungsrecht nicht ausgelibt, werden die Anleihen am Endfalligkeitstermin jeweils zu
100 % des Nennbetrages zuriickbezahlt.

Die Zinszahlung erfolgt jahrlich, bis das Wandlungsrecht ausgeiibt oder das Darlehen zurilickbezahlt
wird, und betragt 2,5 % p. a.

Die Wandelanleihen setzen sich aus zwei Komponenten zusammen: einer Fremdkapitalkomponente
(finanzielle Verbindlichkeit) und einer Eigenkapitalkomponente. Die Eigenkapitalkomponente ist im Ei-
genkapital unter den Sonstigen Riicklagen ausgewiesen. Der Effektivzinssatz der finanziellen Verbind-
lichkeit bei Zugang betragt 6,0 % p.a.

TEUR
Ausgabeerltse 325
Fremdkapitalkomponente zum Ausgabezeitpunkt 277
Eigenkapitalkomponente 48
darauf entfallene latente Steuern -14
Eigenkapitalkomponente nach Steuern 34
Fremdkapitalkomponente zum Ausgabezeitpunkt 277
Angefallene Zinsen 4
Gezahlte Zinsen 0
Fremdkapitalkomponente zum 31.12.2019 281
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6.7.

Kurzfristiges Fremdkapital

6.7.1. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Anlage 5

2019 2018

TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten 8.986 6.052
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 949 477
Sonstige Verbindlichkeiten 217 331
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 1 0
Kurzfristige Ruckstellungen 58 43
10.211 6.903

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 949 (Vj. TEUR
477) entspricht dem beizulegenden Zeitwert.

6.7.2. Riickstellungen

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2019 31.12.2018
Kurzfristig Langfristig | Kurzfristig Langfristig
TEUR TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen Abschlusskosten 26 0 23 0
Rickstellung Aufbewahrung 0 3 0 3
Sonstige Ruckstellungen 32 0 20 0
Gesamt 58 3 43 3

Die sonstigen Riickstellungen betreffen liberwiegend noch nicht gezahlte Aufsichtsratverglitungen und
Riickstellung fir sonstige Risiken.

Die Entwicklung der Riickstellungen stellt sich wie folgt dar:

Stand Stand
01.01.2019| Verbrauch | Zufuhrung | Auflésung | 31.12.2018

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Ruckstellungen 20 20 32 0 32
Ruckstellungen Abschlusskoster 23 23 26 0 26
Ruckstellung Aufbewahrung 3 0 0 0 3
Gesamt 46 43 58 0 61

6.8.

Haftungsverhaltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Konzern least unterschiedliche Vermogenswerte. Darunter fallen im Wesentlichen Agrarflachen
sowie technische Anlagen und Maschinen. Die Laufzeiten der Leasingverhaltnisse betragen bei den
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Agrarflachen ein bis zehn Jahre (durchschnittlich fiinf Jahre), bei den technischen Anlagen und Maschi-
nen vier bis sechs (Durchschnitt finf Jahre).

Seit dem 1. Januar 2019 hat der Konzern fiir diese Leasingverhaltnisse Nutzungsrechte sind, mit Aus-
nahme kurzfristiger Leasingverhaltnisse sowie Leasingverhaltnisse mit geringen Wert. Wir verweisen
auf die Ausfiihrungen zu den Nutzungsrechten sowie zur Falligkeitsanalyse der Leasingverbindlichkei-
ten.

7. Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung
Die liquiden Mittel setzen sich aus Bankguthaben zusammen.

Die Zahlungsstréme werden unterteilt nach der laufenden Geschaftstatigkeit, Investitions- und Finan-
zierungstatigkeit ausgewiesen. Fir die Darstellung des Cashflows auslaufender Geschaftstatigkeit
wurde die indirekte Ermittlungsmethode gewahlt.

Nach der Bereinigung von zahlungsunwirksamen Ertragen und Aufwendungen und unter Beriicksich-
tigung der Veranderung des Working Capitals erlangte die AGRARIUS AG aus der laufender Geschafts-
tatigkeit einen Finanzmittelabfluss in Hohe von TEUR 565 (Vj. Mittelabfluss in Hohe von TEUR 717).

Der negative Cashflow der Investitionstatigkeit betrdgt TEUR 410 (Vj. TEUR 1.603). Der positive Cash-
flow aus der Finanzierungstatigkeit betrdgt TEUR 936 (Vj. TEUR 2.304); u. a. bedingt durch die weitere
Darlehensaufnahme.

In Summe ergibt sich eine Finanzmittelfondsabnahme in Hohe von TEUR 40 (V]. TEUR 16).

8. Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten
Die folgende Tabelle umfasst Informationen tber:

- Klassen von Finanzinstrumenten, basierend auf ihrer Art und ihren Eigenschaften;

- die Buchwerte der Finanzinstrumente;

- die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente (mit Ausnahme von Finanzinstrumenten,
deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert entspricht); und

- die Einordnung zu den Hierarchiestufen zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert.

Die Einteilung der Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert in die nachfolgend aufgefiihrten Hierar-
chiestufen erfolgt in Abhangigkeit von der Verfligbarkeit beobachtbarer Eingangsparameter und der
Bedeutung dieser Parameter fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts:

- Stufe 1-Bewertungen ergeben sich aus notierten Preisen (unbereinigt) auf aktiven Markten
fiir identische Vermoégenswerte oder Verbindlichkeiten;

- Stufe 2-Bewertungen ergeben sich aus anderen Eingangsparametern als die auf Stufe 1 ent-
haltenen notierten Preise, die fir den Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt be-
obachtbar sind oder indirekt aus anderen Preisen abgeleitet werden kénnen; und

- Stufe 3-Bewertungen ergeben sich aus Bewertungsmodellen, die nicht am Markt beobacht-
bare Eingangsparameter verwenden.
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Die Bewertung der finanziellen Vermogenswerte und Schulden des Konzerns ist oben bei den Erlaute-
rungen der allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften dargestellt.

Die Buchwerte, Bewertungsmalistabe und Zeitwerte der finanziellen Vermogenswerte und Schulden
zum 31. Dezember 2019 des Konzerns stellen sich wie folgt dar:

Folgebewertung gem Kategorien IFRS 9

2019 erfolgswirk- | erfolgsneutral
sam zum bei- zum bei-
fortgefihrte-| zulegenden zulegenden
Buchwert AK Zeitwert Zeitwert Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige langfristige
finanzielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferung
und Leistungen 290 290 0 0 290
Sonstige Forderungen/
Vermogenswerte 1.784 1.784 0 0 1.784
Flussige Mittel 168 168 0 0 168

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten
davon kurzfristig 10.152 10.152 0 10.152
davon langfristig 5.314 5.314 0 0 5.314

o

Die Buchwerte, Bewertungsmalistabe und Zeitwerte der finanziellen Vermogenswerte und Schulden
zum 31. Dezember 2018 des Konzerns stellen sich wie folgt dar:

Folgebewertung gem Kategorien IFRS 9

2018 erfolgswirk- | erfolgsneutral
sam zum bei- zum bei-
fortgefihrte-| zulegenden zulegenden
Buchwert AK Zeitwert Zeitwert Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige langfristige
finanzielle Vermdgenswerte 0 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferung
und Leistungen 1.096 1.096 0 0 1.096
Sonstige Forderungen/
Vermogenswerte 1.086 1.086 0 0 1.086
Flissige Mittel 210 210 0 0 210

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten
davon kurzfristig 6.859 6.859 0 0 6.859
davon langfristig 1.925 1.925 0 0 1.925

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfristige Forderungen/Vermogenswerte
sowie fliissige Mittel und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten entspricht aufgrund der kurzen Lauf-
zeiten der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.
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Die folgende Tabelle zeigt, in welchen Hierarchiestufen die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten ermittelt werden, die nicht regelmaRig zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, deren Zeitwert aber angegeben wird:

2019 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige langfristige
finanzielle Vermogenswerte 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferung
und Leistungen 0 290 0 290
Sonstige Forderungen/
Vermobgenswerte 0 1.784 0 1.784
Flussige Mittel 0 168 0 168
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
davon kurzfristig 0 10.152 0 10.152
davon langfristig 0 5.314 0 5.314
2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige langfristige
finanzielle Vermogenswerte 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferung
und Leistungen 0 1.096 0 1.096
Sonstige Forderungen/
Vermobgenswerte 0 1.085 0 1.085
Flussige Mittel 0 210 0 210
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
davon kurzfristig 0 6.859 0 6.859
davon langfristig 0 1.925 0 1.925

8.1. Kapitalmanagement

Die Gesellschaft steuert ihr Kapital mit dem Ziel, das Kapital mdglichst substanzsichernd zu investieren.

Das bilanzielle Eigenkapital und die Bilanzsumme betrugen zum 31. Dezember 2019 und 2018:

31.12.2019 | 31.12.2018 | Veranderung
Eigenkapital (TEUR) 1.172 3.590 -2.418
Eigenkapital in % vom Gesamtkapital 7,01% 28,90% -21,89
Fremdkapital (TEUR) 15.542 8.831 6.711
Fremdkapital in % vom Gesamtkapital 92,99% 71,10% 21,89

43



Anlage 5

Das Eigenkapital umfasst das gesamte Kapital. Das Fremdkapital ist definiert als lang- und kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten, Riickstellungen und Gbrige Verbindlichkeiten.

8.2. Finanzrisiken

Die AGRARIUS AG ist aufgrund ihrer gewohnlichen Geschéftstatigkeit nur geringen Wahrungs-, Zinsan-
derungs- und Kreditrisiken ausgesetzt, die einen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
haben kdénnten. Die AGRARIUS AG wies zum 31. Dezember 2019 keine derivativen Instrumente aus.

Im Folgenden wird auf die einzelnen Risiken sowie das Risikomanagement eingegangen.

Fremdwdhrungsrisiko

Wahrungsrisiken bestehen insbesondere, wenn Forderungen, Schulden, Zahlungsmittel und geplante
Transaktionen in einer anderen als in der lokalen Wahrung der Gesellschaft bestehen bzw. entstehen
werden. Das Geschaftsmodell der AGRARIUS sieht u. a. vor, im osteuropaischen Ausland Agrarflachen
zu erwerben oder zu bewirtschaften. Die dabei zugrundeliegenden Grundstiickstransaktionen werden
in der jeweiligen Landeswahrung abgewickelt.

Liquiditdts-/Refinanzierungsrisiko

Die Finanzierung der AGRARIUS AG erfolgt Giber Eigenkapital und Gesellschafterdarlehen. Dartiber hin-
aus werden Teile des Anlagevermogens durch Darlehen finanziert. Das Liquiditatsrisiko der Gesell-
schaft besteht grundsatzlich darin, dass die Gesellschaft mdglicherweise ihren finanziellen Verpflich-
tungen nicht nachkommen kann. Zur Uberwachung und Steuerung der Liquiditidt werden Finanzpla-
nungsinstrumente eingesetzt. Der Planungshorizont erstreckt sich auf ein Jahr.

Ausfallrisiko

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr die operative Geschaftstatigkeit stark ausgeweitet, hieraus be-
stehen augenblicklich keine nennenswerten Ausfallrisiken.

Der Buchwert der im Konzernabschluss erfassten finanziellen Vermogenswerte abzliglich Wertminde-
rungen stellt das maximale Ausfallrisiko dar. Bezliglich der Altersstruktur der Forderungen verweisen
wir auf die Ausfithrungen unter 6.2.2.

Der Konzern ist keinen wesentlichen Ausfallrisiken einer Vertragspartei oder Gruppe von Vertragspar-
teien mit dhnlichen Merkmalen ausgesetzt.
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9. Sonstige Angaben
9.1. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Zu Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft waren im Berichtsjahr bestellt:

Ottmar Lotz, Wehrheim
Vorstand

Dr. Gerhard Prante, Hofheim
Vorstand

Die in 2019 gewdhrten Gesamtbeziige des Vorstands betrugen TEUR 161 (Vorjahr: TEUR 181).
Zum 31. Dezember 2019 bestehen 85.000 ausstehende Optionen an den Vorstand.
Zu Mitgliedern des Aufsichtsrats waren im Berichtsjahr bestellt:

Bruno Kling Unternehmer, Bad Vilbel
Aufsichtsratsvorsitzender der AGRARIUS AG

Markus Stillger Kaufmann, Limburg
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Stefan Muller Bankkaufmann, Frankfurt am Main

Die Aufsichtsratsvergtitungen fiir 2019 betrugen TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 17).

Bezlige fiir Dienstleistungen von Aufsichtsratsmitgliedern (iber die satzungsgemaR festgelegten Auf-
sichtsratsvergitungen (inklusive Sitzungsgeld) hinaus ergeben sich in 2019 keine.

Durch Kreditvereinbarungen wurden dem Konzern von verschiedenen Gesellschaften, an der der Auf-
sichtsrat Herrn Markus Stillger beteiligt ist, Darlehen gewahrt. Die Darlehen einschlieRlich Zinsverbind-
lichkeiten valutieren zum 31. Dezember 2019 in Héhe von TEUR 2.502 (Vj. TEUR 2.792); die Zinsen
belaufen sich fiir 2019 auf TEUR 157 (Vj. TEUR 142). Die Verbindlichkeiten sind in Hohe von TEUR 1.800
durch Abtretung von Sicherheiten, welche die AGRARIUS AG von einer rumanischen Tochtergesell-
schaft erhalten hat, besichert.
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9.2. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Anleihe

Der Vorstand hat am 10. Marz 2020 die Platzierung einer angebotenen Unternehmensanleihe in Héhe
von 5,0 Mio. Euro bekannt gegeben. Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 100.000,00. Die
Schuldverschreibung wird bei einer Laufzeit von 6 Jahren (1. Marz 2020 bis 01. Méarz 2026) mit einem
Coupon von 5,0 % p. a. verzinst. Die Anleihe wird unter der ISIN DEOO0OA255D70 an der Frankfurter
Borse gehandelt.

Die Organe der Gesellschaft haben in gleicher Hohe, in der Kredite von ihnen abgel6st werden, die
Anleihe in Hohe von rund 2,35 Mio. Euro gezeichnet und sich damit mafRgeblich am Emissionsvolumen

beteiligt.

Der Konzern ist als Produzent von Agrarrohstoffen von der Corona-Krise nicht unmittelbar betroffen.
Wir verweisen auf unsere Angaben im Lagebericht.

Weitere wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind nicht eingetreten.

9.3. Genehmigung des Konzernabschlusses gemaf 1AS 10.17

Der vorliegende Konzernabschluss wird voraussichtlich am 26.06.2020 durch den Aufsichtsrat zur

Vero6ffentlichung freigegeben.

Wehrheim, 26.06.2020

Ottmar Lotz Dr. Gerhard Prante
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