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Finanzkennzahlen Artnet-Konzern

31.12.2020 31.12.2019 Abweichung
Umsatzerlose (TUSD) 21.594 21.878 -284
Betriebsergebnis (TUSD) 217 197 20
Ergebnis vor Ertragsteuern (TUSD) 2.049 5 2.044
Ergebnis je Aktie (USD) 0,39 0,00 0,39
Gewichtete Aktienanzahl (Tsd. Stlick) 5.559 5.653 6
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (TUSD) 3.107 1.816 1.291
Mitarbeiter (Jahresende) 120 122 -2
Liquide Mittel (TUSD) 1796 539 1.257
Eigenkapital (TUSD) 5.896 3.586 2.310
Bilanzsumme (TUSD) 13.203 13.259 56
Entwicklung der Artnet AG-Aktie
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Jacob Pabst
Vorstand, Artnet AG

Sehr geehrte Aktionédrinnen, sehr geehrte Aktionare,

Das Jahr 2020 begann stark fur Artnet. Bis Februar stiegen die Umsatze aufgrund
verstarkter Werbung bei Artnet News und einer wachsenden Nachfrage im Segment
Galerien. Ab Marz fuhrte dann der Ausbruch und die weltweite Verbreitung
des neuartigen Coronavirus zu einem weitgehenden Stillstand ganzer Lander.
Die Weltwirtschaft verzeichnete den schlimmsten Abschwung seit der GroBen
Depression und auch die Kunstwelt wurde hart getroffen. Auktionen, Kunstmessen
und Ausstellungen wurden abgesagt oder verschoben, Museen und Galerien
schlossen. Luxushandler, treue Anzeigenkunden von Artnet News, schlossen ihre
Laden und kirzten ihre Werbebudgets. Allein in den USA — traditionell der groBte
Auktionsmarkt weltweit und der wichtigste Markt fur Artnet — sank das Verkaufsvo-

lumen von Auktionen um 35%.

Bei Artnet meisterten wir die Herausforderungen der Pandemie. Wir haben zuerst unser

Team in Sicherheit gebracht und dann die Chancen, die die Krise bot, mutig genutzt.

Wir haben naturlich nicht mit einer globalen Gesundheitskrise gerechnet. Die
Pandemie hat die digitale Transformation des Kunstmarktes beschleunigt, die
Artnet seit seiner Grindung vor drei Jahrzehnten vorangetrieben hat. Wir haben
diesen Trend seit Jahren vorhergesagt und bieten bereits eine breite Palette an
digitalen Produkten und Innovationen an, die auf dem besten Weg sind, Branchen-

standard zu werden.

Unser Traffic auf allen Artnet-Webseiten stieg 2020 um 38,4 % auf 60 Millionen
Besucher — durchschnittlich 5 Millionen monatlich. Artnet News profitiert weiterhin
von seinem Ruf als fuhrende Informationsquelle fur exklusive Informationen und
umfassende Berichterstattung tber die Kunstwelt, auch wahrend der Krise. Galerien
wandten sich an uns und nutzten unser Galerie-Netzwerk, um ihre Sichtbarkeit im

Web zu steigern und online mit Kunden in Kontakt zu treten.

Die Digitalisierung des Marktes war langst tUberfallig, insbesondere im Auktionsge-
schaft. Als die Pandemie die Auktionen zum Erliegen brachte, versuchten andere
Marktteilnehmer verzweifelt, sich an die steigende Nachfrage nach Online-Ver-
kaufen anzupassen. Artnet war in der Lage, diese Nachfrage zu befriedigen,
nachdem wir vor mehr als zehn Jahren den Kunstmarkt mit reinen Online-Auk-
tionen revolutioniert hatten. Die aktuelle Situation unterstreicht lediglich die
Bedeutung unserer Produkte und unseres tUberlegenen Geschaftsmodells. Unsere
Auktionen unterscheiden sich grundlegend von herkdmmlichen Auktionen. Wir
bieten schnelle und kostenglnstige Transaktionen, eine schnelle Abwicklung und
fortlaufende Auktionen Uber das ganze Jahr hinweg, was den Handel mit Kunst

effizient, liquide und attraktiv macht.

Die Provisionserldse von Artnet Auctions stiegen im Jahresvergleich um 26 %

auf 4,9 Mio. USD und wurden erstmals zur zweitgroBten Einnahmequelle von



artnet AG  Geschéaftsbericht 2020

Artnet hinter der Price Database. Trotz der Unwagbarkeiten und der enormen
Preisschwankungen auf den Kunst- und auf den Finanzmarkten im Marz haben
wir uns dagegen entschieden, Auktionen abzusagen oder zu verschieben. Wir
haben im Laufe des Jahres 70 Auktionen initiiert und damit ein klares Signal an
den Markt gesendet, dass unsere Transaktionsplattform als Losung fur den Kauf
und Verkauf von Kunst offen und zuganglich bleibt — auch in einem angespannten
und schwierigen Marktumfeld. Unsere Botschaft wurde von den Marktteilnehmern
sehr positiv aufgenommen. Nach einem anféanglichen Ruckschlag im Marz hat
sich unser Auktionsgeschaft rasch wieder erholt. Im Mai verdoppelten sich die
Verkaufserlose im Vergleich zum Vorjahr und markierten einen neuen Monats-
rekord. Ende Oktober tUbertraf der Umsatz im Auktionsgeschaft schon den Umsatz

von 2019 — und zwar den des gesamten Jahres.

Im Sommer, wenn die Auktionsaktivitaten normalerweise nachlassen, verkauften wir
Spitzenlose wie Andy Warhols Siebdruck The Scream (After Munch) von 1984 flr
mehr als 300.000 USD. Mehrere zeitgendssische Klnstler erzielten neue Auktions-
rekorde. Es wurden nicht nur Volumenrekorde gebrochen, sondern auch die Qualitat
der angebotenen Werke stieg. Wir sind die einzige Auktionsplattform, die kontinu-
ierlich herausragende Kunstwerke ohne saisonale Beschrankungen versteigert. Im
September wurde die Auktion 20th Century Art mit Werken von Roy Lichtenstein und
Pablo Picasso zur umsatzstarksten Auktion in der Geschichte von Artnet Auctions.
Im Oktober setzte die Auktion Important Photographs eine neue Bestmarke und
Jasper Johns’ bekannter Siebdruck Target (1974) wurde die zweite Druckgrafik, die

bei Artnet Auctions in diesem Jahr fUr mehr als 200.000 USD verkauft wurde.

Die Umsatze des Galerie-Netzwerks sanken im Jahr 2020 nur um 3 % auf 4,8 Mio.
USD — trotz der enormen geschéftlichen Herausforderungen fur viele Galeriemit-
glieder. Die Pandemie fuhrte dazu, dass Galerien ihren Betrieb vortibergehend oder
sogar endgultig einstellten, was diese wichtige Kundenbasis, die schon seit einiger
Zeit mit hohen Betriebskosten und intensivem Wettbewerb zu kdmpfen hat, noch
weiter belastete. Die Gesamtzahl der Galeriemitglieder ging im Jahr 2020 zurick.
Es kamen jedoch auch mehr Galeriemitglieder dazu als im Jahr 2019, da sich
Galerien an Artnet wandten, um ihre Online-Prasenz zu steigern und Geschaftsab-
schlUsse zu erleichtern. Galerien sind mittlerweile fast vollstandig auf das Internet
angewiesen, wenn es um Auktionen und Marketing geht. Um den Traffic fur unsere
Galeriemitglieder zu erhdhen, haben wir kurzfristig die neuen Artist Alerts entwickelt
und auf den Markt gebracht. Potenzielle Kaufer erhalten nun maBgeschneiderte
E-Mail-Updates Uber ihre Lieblingskunstler, wenn deren Werke in Galerien, Aukti-
onsh&ausern oder bei Online-Auktionen verfugbar sind. Bis zum Ende des Jahres

haben sich Tausende von Abonnenten flir diesen kostenlosen Service angemeldet.

Technologieprojekte wie die Artist Alerts waren Teil einer strategischen
Entscheidung, unseren Kunden wahrend der Pandemie sofortige Hilfe zu leisten.

AuBerdem haben wir 2020 alle Apps und internen IT-Systeme in die Google Cloud
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verlagert, was unser technologisches GrundgerUtst noch sicherer und wider-

standsfahiger macht.

DerUmsatz der Price Database sank 2020 leichtum 3 % auf 7,4 Mio. USD. Angesichts
des drastischen Ruckgangs des globalen Auktionsmarktes war das ein robustes
Ergebnis, da eine allgemeine Abschwéachung der Auktionsaktivitaten die Nachfrage
nach Datenrecherchen auf unserer Plattform reduziert. Dennoch Uberstieg die
Anzahl der in der Price Database verfugbaren Auktionsergebnisse erstmals 14
Millionen. Die stabile Nachfrage nach unseren Daten unterstreicht sowohl das
Vertrauen des Kunstmarktes in unsere Marke als auch den ungebrochenen Wunsch
nach Preistransparenz. Die Price Database bleibt auch bei rucklaufigen Auktionen

ein unverzichtbares Rechercheinstrument fur Kunstmarktteilnehmer.

Die Werbeeinnahmen sanken im Jahresvergleich um 17 % auf 4,5 Mio. US — die
Folge geringerer Nachfrage und der zeitlichen Verschiebung von Werbekam-
pagnen angesichts der Pandemie. Luxus-Einzelhandler und Kunstunternehmen
kurzten ihre Marketingbudgets wegen des wirtschaftlichen Abschwungs und

schrankten ihre Geschaftsaktivitaten ein.

Aufgrund des Rekordumsatzes im Segment Auctions blieb der Gesamtumsatz
von Artnet mit 21,6 Mio. USD nahezu konstant — ein Ridckgang von nur 1 % im
Vergleich zu den Rekorderlosen des Jahres 2019 und uber unserer zu Beginn
der Pandemie angepassten Prognose. Dem Wachstum bei Artnet Auctions stand

jedoch der Ruckgang der Werbeeinnahmen bei Artnet News entgegen.

Unser diversifiziertes Geschaftsmodell war ausschlaggebend fir unsere Wider-
standsfahigkeit und wird auch der Schlussel fur die erwartete Erholung im Jahr
2021 sein. Insgesamt ist unsere Position in der sich wandelnden und gepruften
Kunstbranche starker denn je. Die anhaltende Coronakrise stellt uns zwar vor
einzigartige Herausforderungen, aber sie beschleunigt die digitale Transformation
des Kunstmarktes weiter — die wir seit drei Jahrzehnten vorausgesehen und
angefuhrt haben. Als fihrender Online-Anbieter von Informationen, Analysen
und Auktionen fur bildende Kunst bleibt Artnet ideal positioniert, um von einer
wirtschaftlichen Erholung und der wachsenden Bedeutung des E-Commerce in

der Kunstwelt zu profitieren.

Berlin, den 31. Marz 2021

Jacob Pabst
Vorstand, Artnet AG
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Core Statement

Artnet ist die fuhrende Online-Informationsquelle fir den
internationalen Kunstmarkt. Seit 1989 liefert Artnet Kunst-
sammlern zuverlassige Informationen und Markttransparenz.
Die umfassende Produktpalette besteht im Kern aus der
Artnet Price Database, die objektive Preisinformationen fur
Recherchen bietet, und aus dem Artnet Galerie-Netzwerk,
das allen Nutzern von Artnet einen globalen Markttberblick

ermaglicht.

Artnet hat daruber hinaus die Art und Weise modernisiert,
wie Kunst gehandelt und wahrgenommen wird. Fur Kunst-
sammler ist Artnet Auctions mit internationalen Ausschrei-
bungen ein wichtiger Anbieter. Die Online-Auktionsplattform
bietet, durch die enge Zusammenarbeit zwischen Verkaufern,
Auktionsspezialisten und Sammlern, mit raschen und effizi-
enten Transaktionen ein einzigartiges Nutzererlebnis. Artnet
News ist eine Online-Nachrichtenplattform, die taglich tUber
Trends, Veranstaltungen und Personlichkeiten des interna-

tionalen Kunstmarktes berichtet.

Unternehmensentwicklung

Die Artnet AG wurde 1998 als Informationsdienstleister fur
den Kunstmarkt gegrindet. Sie Ubernahm die 1989 in New
York gegrindete Artnet Worldwide Corporation, die Mitte
der 1990er Jahre die Artnet Price Database und das Artnet

Galerie-Netzwerk in das Internet Uberflhrt hatte.

Artnet hat das Geschaft mit der Kunst wie kein anderes Unter-
nehmen modernisiert. Die Artnet-Produkte liefern verlass-
liche Informationen und transparente Handelsbedingungen
fur Sammler, Galeristen, Museen und Investoren und sind
damit zu unverzichtbaren Instrumenten fur unabhangige
Marktakteure geworden. Mit Artnet Auctions hat sich Artnet
von einem reinen Informationsdienstleister zu einer Transak-
tionsplattform entwickelt und seine Vorrangstellung auf dem

Kunstmarkt weiter ausgebaut.

Artnet hat seine Informationsdienstleistungen und die Trans-
aktionsplattform Schritt flr Schritt um das erste Produkt, die
Artnet Price Database Fine Art and Design, herum entwickelt.
Diese Datenbank war Ende der 1980er Jahre eine Antwort

auf die Dezentralitat des Kunstmarktes. Damals stellte die

mangelnde Transparenz des Kunstmarktes insbesondere flr
Kaufer ein Hindernis dar. Das Kunstgeschaft war zwar schon
immer international ausgerichtet, wurde aber von zehntau-
senden geografisch verteilten Kunsthandlern, Galerien, Aukti-
onshausern, Buchverlagen, Museen und Sammlern in relativ

ineffizienten Markten lokal betrieben.

Die Artnet Price Database schafft fur diese lokalen Markte
einen globalen VergleichsmaBstab. In der Artnet Price
Database Fine Art and Design sind die Auktionsergebnisse
von mehr als 378.000 Kunstlern und Designern gelistet. Seit
2009 wird diese Datenbank durch die Artnet Price Database
Decorative Art erganzt, die die Resultate internationaler
Antiquitaten-Auktionen enthalt. Insgesamt verzeichnet die
Artnet Price Database mehr als 14,3 Millionen Auktionser-
gebnisse, die in 1.878 internationalen Auktionshausern erzielt

wurden und bis in das Jahr 1985 zurlckreichen.

Eine weitere Saule des Artnet-Geschafts ist das 1995 einge-
fUhrte Galerie-Netzwerk mit rund 1.100 Galerien, mehr als
249.000 prasentierten Kunstwerken und fast 23.000
Kinstlern. Das Artnet Galerie-Netzwerk dient Handlern und
Kunstkéaufern gleichermaBen: Es gibt ihnen einen Uberblick
Uber den globalen Markt, Preise und Preistrends und bietet

die Maglichkeit, mit der Galerie direkt in Kontakt zu treten.

Mit Artnet Auctions hat Artnet 2008 eine moderne und
effiziente Plattform fUr den Kunsthandel geschaffen, die das
Auktionsgeschaft durch eine schnelle Online-Abwicklung
und geringere Kosten modernisiert hat. Die Plattform ist rund
um die Uhr auf artnet.com/auctions aufrufbar. Alle Aspekte
des Verkaufs, einschlieBlich Anmeldung eines Werkes und
der Auktion, erfolgen online und zeitnah aufeinander, im

Gegensatz zu herkdmmlichen Auktionshausern.

Im Februar 2014 fuhrte Artnet den internationalen Kunst-Nach-
richtendienst Artnet News ein. Artnet News ist eine Plattform
fur Trends, Entwicklungen, Veranstaltungen und Personlich-
keiten des internationalen Kunstmarktes, die aktuelle Analysen,
Kommentare und Artikel auf hohem kulturjournalistischem

Niveau zur Verfugung stellt.
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Firmenhintergrund

Die Artnet.com AG wurde 1998 nach deutschem Recht
gegrundet. 1999 erfolgte der Borsengang am Neuen Markt
der Frankfurter Borse. Im Jahr 2002 anderte die Artnet.com
AG ihre Firmierung in Artnet AG. Am 4. Oktober 2002 verlie3
die Artnet AG den Neuen Markt und war danach im General
Standard der Frankfurter Wertpapierborse, einem Segment
des Geregelten Marktes, notiert. Seit dem 1. Februar 2007 ist
die Artnet AG im Prime Standard der Frankfurter Wertpapier-
borse gelistet, dem Segment mit dem hochsten Transparenz-
standard. Der wichtigste Vermogenswert der Artnet AG ist
ihre hundertprozentige Tochtergesellschaft Artnet Worldwide
Corporation, die ihren Geschéftssitz in New York hat und
1989 gegriindet wurde. Der Konzernabschluss wird nach den
Vorschriften der International Financial Reporting Standards

(IFRS) erstellt, die in der EU anzuwenden sind.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr 2020 die nach Gesetz
und Satzung gestellten Aufgaben wahrgenommen und die

Geschaftsfuhrung tberwacht.

Es gab im Laufe des Berichtsjahres einige personelle Veran-
derungen im Aufsichtsrat. Frau Bettina Bohm trat am 15.
August 2020 auf eigenen Wunsch aus dem Aufsichtsrat
aus. Wir danken Frau Bohm sehr herzlich fur ihre langjahrige
Tatigkeit und ihr Engagement als Mitglied des Aufsichtsrates.
Frau Prof. Dr. Diener wurde am 26. August 2020 gerichtlich
bis zur nachsten Hauptversammlung zum Aufsichtsrats-
mitglied der Gesellschaft bestellt. Samtliche Mitglieder
des Aufsichtsrates wurden auf der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 15. Dezember 2020 bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Mitglieder
fur das Geschaftsjahr 2021 beschlieBt, gewahlt. In der konsti-
tuierenden Sitzung im Anschluss an die Hauptversammlung
wurde der Unterzeichner zum Aufsichtsratsvorsitzenden
und Frau Prof. Dr. Michaela Diener zur Stellvertreterin des

Aufsichtsratsvorsitzenden gewahilt.

Herr Jacob Pabst war im Geschéaftsjahr 2020 Alleinvorstand
der Artnet AG. Sein Vertrag wurde im November 2020 bis
zum Ablauf des 1. Juli 2024 verlangert. Wir haben in der
Sitzung vom 5. Oktober 2020 die Vertragsverlangerung

einstimmig beschlossen.

Im Geschaftsjahr 2020 sowie bis zur Verdffentlichung
des Geschéaftsberichtes 2020 haben wir vier Sitzungen
abgehalten, an denen alle Aufsichtsratsmitglieder vollzahlig
teilgenommen haben. Die Sitzungen fanden am 27. Februar
2020 (Prasenzsitzung in Berlin, der Vorstand war telefonisch
zugeschaltet),am 30. April 2020 (Videokonferenz gemeinsam
mit dem Vorstand), am 5. Oktober 2020 (Présenzsitzung
in Berlin) und am 29. November 2020 (Prasenzsitzung in
Berlin) statt. Am 25. Juni 2020 fand die bilanzfeststellende
Sitzung mit den Wirtschaftsprtfern von Ebner Stolz GmbH &
Co. KG, Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Hamburg, per Videokonferenz statt. Neben
dem Aufsichtsrat und den Wirtschaftsprufern nahmen Herr
Pabst, Vorstand, Frau Maya Zilbert, Chief Financial Officer,

und Frau Jessica Huang, Controllerin, an dieser Sitzung teil.

Der Vorstand hat uns in mUndlichen und schriftlichen
Berichten ausfuhrlich dber die Geschaftsentwicklung, die
Unternehmensstrategie und alle wichtigen MaBnahmen
informiert. Wesentlich fur die Berichterstattung waren die
Management-Berichte mit Kennzahlen zum Unternehmen,
die der Vorstand monatlich an alle Mitglieder des Aufsichts-
rates verschickte. Die Management-Berichte, die Quartals-
mitteilungen sowie der Halbjahresbericht 2020 wurden
mit dem Vorstand erdrtert. Zu Fragen von grundsatzlicher
Bedeutung fur die Geschaftspolitik und fur die Unter-
nehmensstrategie hat sich der Vorstand laufend mit dem

Aufsichtsrat ausgetauscht.

Mit der Ausbreitung der COVID-19-Pandemie Anfang 2020
sah sich der Vorstand gezwungen, den Finanzplan fur das
Geschaftsjahr 2020 anzupassen. Dem Uberarbeiteten
Finanzplan stimmte der Aufsichtsrat am 30. April 2020 zu,
nachdem Herr Pabst uns vorab die geplanten Kosteneinspa-

rungen und die erwarteten Umsatzruckgange erlautert hatte.

Wir haben uns regemaBig Uber FALCON, das Projekt zur
vollstandigen Erneuerung der IT-Infrastruktur, berichten
lassen. Auch Uber kurzfristig anberaumte MaBnahmen zur
Verbesserung der Webseiten und Produkte, die im Zuge der
COVID-19-Pandemie teilweise Vorrang genossen, lieBen wir
uns ins Bild setzen. Erfreulicherweise wurden die Umsatz-
prognosen fur das Geschaftsjahr 2020 eingehalten — dank
der Bedeutung von Online-Auktionen (Artnet Auctions) im
Zuge von Ausgangsbeschrankungen und Kontaktverboten,

aber auch wegen der beschlossenen MaBnahmen.

Mit Ausbruch der Rezession hatte sich der Vorstand erfolg-
reich um ein Darlehen der amerikanischen Regierung (U.S.
Small Business Administration) zur Unterstiitzung von Unter-
nehmen bemtuht. Das Darlehen in Hohe von 1.667 TUSD
erlaubte es Artnet, Entlassungen zu verhindern und verbes-
serte die Liquiditat des Konzerns. Der Aufsichtsrat wurde
vom Vorstand dartber unterrichtet, dass das Darlehen nicht
zuruckzuzahlen ist, da die entsprechenden Vorgaben einge-

halten wurden.

Fragen der Corporate Governance und der Compliance
waren Gegenstand unserer Beratungen, auch haben wir

die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
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Governance Kodex beschlossen. Der Aufsichtsrat hat keine

Ausschusse gebildet.

Der vom Vorstand der Artnet AG fur das Geschaftsjahr
2020 erstellte Jahresabschluss nach HGB und der
Konzernabschluss nach den IFRS wurden zusammen mit
dem Lagebericht und dem Konzernlagebericht von der
Wirtschaftspriufungsgesellschaft Ebner Stolz GmbH & Co.
KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-

schaft, Hamburg, gepruft.

Der Aufsichtsrat hat sich von der Unabhangigkeit der
Abschlussprfer Uberzeugt. Die Abschlussprifer kommen zu
dem Ergebnis, dass sowohl der Jahresabschluss nach HGB
als auch der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der IFRS ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
des Geschaftsjahres vermittelt und erteilen jeweils einen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Nach Abschluss
der Prifung nahmen die Abschlussprifer am 29. Marz 2021
an einer Aufsichtsratssitzung teil, um den Jahresabschluss zu

besprechen und die Ergebnisse ihrer Prifung zu erlautern.

Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Prufung durch
den Abschlussprufer zu. Wir haben zuvor den Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss der Artnet AG sowie
die dazugehorigen Lageberichte geprift und nach dem
abschlieBenden Ergebnis unserer eigenen eingehenden
Prufung keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der
Artnet AG in der von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
gepruften Fassung durch Beschluss vom 31. Marz 2021
gebilligt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 ist
damit festgestellt. Der Konzernabschluss zum 31. Dezember
2020 wurde vom Aufsichtsrat durch den Beschluss vom 31.

Marz 2021 ebenfalls gebilligt.

Der Aufsichtsrat wird das kommende Geschaftsjahr nutzen,
um die strategische Neuausrichtung der Gesellschaft aktiv
zu begleiten. Dabei wird insbesondere auch die Organisa-
tionsstruktur eine wichtige Rolle spielen. Der Aufsichtsrat
beabsichtigt Neuerungen, insbesondere die Benennung
eines Chief Strategy Officer (CSO) und eines Chief Operating
Officer (COO).

Wir danken dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und

Mitarbeitern fUr die im vergangenen Jahr geleistete Arbeit.

Berlin, den 31. Marz 2021

Fur den Aufsichtsrat
Dr. Pascal Decker

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Jasper Johns

Target, 1974

Schétzpreis: 150.000-250.000 USD

Verkauft am 8. Oktober 2020 fiir 216.000 USD (inkl. Aufgeld)

© 2021 Jasper Johns / Licensed by VAGA at Artists Rights Society (ARS), NY
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Sam Francis

Ohne Titel (SF87-259),1987

Schatzpreis: 150.000-225.000 USD

Verkauft am 8. Mai 2020 fur 264.000 USD (inkl. Aufgeld)

© 2021 Sam Francis Foundation, California / Artists Rights Society (ARS), NY
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Gesellschaftliche Verantwortung des
Unternehmens
(Corporate Social Responsibility — CSR)

Uber diesen Bericht

Der Bericht zur gesellschaftlichen Verantwortung des Unter-
nehmens (Corporate Social Responsibility - CSR) erscheint
einmal jahrlich in deutscher und englischer Sprache und
umfasst die Artnet AG und ihre Tochtergesellschaften
Artnet Worldwide Corp und Artnet Ltd. Abweichungen davon

werden in den FuBnoten erwahnt.

Der Bericht wurde in Ubereinstimmung mit den global akzep-
tierten Berichtsstandards erstellt und informiert tber die
Ziele und MaBnahmen von Artnet in Bezug auf die verschie-
denen Interessengruppen (Stakeholder), zu denen Kunden,
Mitarbeiter, Zulieferer, Aktionare sowie die Gesellschaft und
die Umwelt im Allgemeinen gehdren. Wir stellen die allge-
meinen Leitlinien unserer Nachhaltigkeitsvision und einige
der wichtigsten Leistungsindikatoren in Bezug auf unseren

nichtfinanziellen Bericht flr das Jahr 2020 vor.

Dies ist die zusammengefasste ESG-Erklarung fur das
Jahr 2020, die vom Aufsichtsrat gepruft wurde. ESG steht
fur “Environmental, Social and Corporate Governance” und
beinhaltet Fragen von Umwelt, Gesellschaft und Unterneh-
mensfuhrung. Zur besseren Lesbarkeit verwenden wir eine
geschlechtsneutrale Sprache. Wo dies nicht moglich ist,
verwenden wir mannliche oder in Einzelfallen auch weibliche
Bezeichnungen. Unabhangig vom jeweiligen Geschlecht
beziehen sich diese Formulierungen immer implizit auf alle

Geschlechter.

Erklarung des Aufsichtsrates

Kunst und Kultur definieren uns als Individuen und Nationen
und stehen daher im Mittelpunkt der CSR-Strategie von
Artnet. Sie leiten Artnets Aktivitaten in Bezug auf die Umwelt,

die Gemeinschaft und Stakeholder.

Artnet hilft Menschen weltweit, Kunst und Sammlerstlicke
online zu recherchieren, zu entdecken, zu kaufen und zu
verkaufen. Effizienz, Transparenz und Nachhaltigkeit bilden

den Kern des Geschaftsmodells von Artnet, um Kunden zu
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unterstutzen und auf nachhaltige Weise attraktive Renditen

flr seine Stakeholder zu erzielen.

CSR: Das Leitbild

Artnet ist seit Uber 30 Jahren ein Pionier auf dem Kunst-
markt. Durch die Berichterstattung Uber ESG-Themen und
Initiativen setzt Artnet dieses Prinzip des positiven Wandels

und nachhaltiger Geschaftspraktiken federfiihrend fort.

Artnet mochte ein Umfeld schaffen, in dem Mitarbeiter,
Kunden und Stakeholder auf nachhaltige Art und Weise

ihren Interessen nachgehen konnen.

ESG: Ziele und Strategie

Artnet ist stolz auf seine Rolle bei der Unterstltzung von
Kunden mit der Beschaftigung mit bildender Kunst und
Sammlerobjekten. Unabhangig davon, ob Kunden Kunst
recherchieren, bewerten, kaufen oder verkaufen - sie
verlassen sich darauf, dass das Unternehmen sowohl den
kulturellen als auch den kommerziellen Wert von bildender
Kunst und Kunsthandwerk berucksichtigt und fur transpa-

rente, effiziente und nachhaltige Transaktionen sorgt.

Im Jahr 2020 hat Artnet eine CSR-Strategie verabschiedet,
wichtige Verantwortungsbereiche definiert und sich konkrete Ziele
gesetzt, die bis 2025 umgesetzt werden sollen. Die CSR-Strategie
basiert auf der Vision fur ein nachhaltigeres Kunstgeschaft, unter-

nehmerische Verantwortung und soziales Engagement.

Mitarbeiter

Die Unternehmenskultur von Artnet bestimmt den Umgang
mit Kunden und Mitarbeitern. Sie ermdoglicht es Artnet, ein
agiles und motivierendes Umfeld zu schaffen, das Ideen und
Talente fordert, Teamarbeit unterstitzt und die Mitarbeiter zu

einer gesunden Vereinbarkeit von Beruf und Familie ermutigt.

Zu diesem Zweck bietet Artnet seinen Mitarbeitern Aus- und
Weiterbildungsmaglichkeiten an, die von Finanzplanung,
Technologie, Cybersicherheit und Management bis hin zu
Kursen flr gesunde Lebensweise reichen. Artnet bietet
auBerdem verpflichtende Schulungen am Arbeitsplatz zu
den Themen ethisches Verhalten, sexuelle Belastigung und

Gleichberechtigung an.
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Die Zufriedenheit der Mitarbeiter ist ein wichtiger Indikator
flr die Leistung als Unternehmen. Zufriedene Mitarbeiter
identifizieren sich mit ihrem Arbeitgeber und binden sich
langfristig an ein Unternehmen. Artnet misst die Mitarbei-
terzufriedenheit regelmaBig und hat klrzlich eine anonyme
Online-Befragung fur Mitarbeiter an allen Standorten durch-
gefuhrt. Ziel dieser Umfragen ist es, die Mitarbeiterzufrie-
denheit regelmaBig zu messen, um schnell und effizient

positive Veranderungen zu bewirken.
Umfrage-Ergebnisse:

509%0 der Artnet-Mitarbeiter schatzen an der Biroatmo-
sphare die unkomplizierte Zusammenarbeit mit Kollegen

am meisten.

70%o der Mitarbeiter knnen nach eigener Einschétzung

problemlos von zu Hause aus arbeiten.

93% der Mitarbeiter haben aufgrund der pandemiebe-
dingten Einschrankungen eine gute Arbeitsroutine im
Homeoffice etabliert.Dies geht zu einem groB3en Teil auf
die aktive Unterstltzung und stetige Kommunikation

des Managements und der Personalabteilung zurtck.

40,9 % der Mitarbeiter sind mit der Effizienz der Arbeit

im Homeoffice sehr zufrieden, 38 % sind zufrieden.

35% der Mitarbeiter wiirden Artnet sehr wahrscheinlich
einem Freund empfehlen, und 23% wulrden Artnet
einem Freund/Kollegen empfehlen - was auf eine hohe

Mitarbeiterzufriedenheit hindeutet.

Das Ziel des Unternehmens ist es, Mitarbeiter intern zu
befordern. Artnet sucht nur dann nach externen Kandidaten,
wenn das Unternehmen Kapazitaten bendtigt, die es intern

nicht besitzt.

Die Artnet-Gruppe ist bestrebt, Gleichberechtigung, Vielfalt
und Chancen am Arbeitsplatz zu foérdern und hat eine
Null-Toleranz-Politik fur jede Art von Diskriminierung, Belas-

tigung oder Mobbing.

Mitarbeiterdaten veranschaulichen das Engagement von
Artnet fur ein chancengerechtes und vielfaltiges Arbeit-

sumfeld:

"

77 Frauen arbeiten flr Artnet. Das entspricht einem

Anteil von 65,8%0 an der Belegschaft.

19 Frauen bekleiden Management- und Vorstandspo-
sitionen. Das entspricht einem Anteil von 63,3% an

diesen Positionen.

27 Praktikanten/innen wurden in den vergangenen drei

Jahren beschaftigt

14 Mitarbeiterinnen wurden in vergangenen drei Jahren

wahrend des Mutterschaftsurlaubs unterstitzt.

Kosten fiir Mitarbeiterschulung/Schulung

in den vergangenen drei Jahren

Artnet ist bestrebt, allen Mitarbeitern Schulungs- und Weiter-
bildungsmaoglichkeiten zu bieten. Im Laufe des Jahres 2020
wurde der Umfang der Schulungen, die wir anbieten konnten,

aufgrund von pandemiebedingten Einschrankungen reduziert.

2018: 28.023 USD
2019: 65.345 USD
2020:14.368 USD

Ziele: Artnet will die Mitarbeiterzufriedenheit bis 2025 auf
70 % steigern. Da Artnet als Reaktion auf die Covid-19-
Pandemie auf Heimarbeit umgestellt hat, ist es wichtig, die
Zufriedenheit und Nachhaltigkeit, die mit dieser Veranderung
einhergeht, regelmaBig zu bewerten. Das Engagement wird
an dem Prozentsatz der Mitarbeiter gemessen, die Artnet

weiterempfehlen wirden.

Artnet wird regelmaBig (halbjahrlich) die Zufriedenheit
der Mitarbeiter mittels anonymer Umfragen ermitteln und
die Mitarbeiter ermutigen, sich mit Ideen, Winschen oder
Sorgen an das leitende Management und/oder die Personal-

abteilung zu wenden.

Gesellschaft

Artnet begreift die Kunstindustrie als zusammenhangendes
Okosystem und sieht sich in der Verantwortung, positive
Veranderungen zu bewirken und der Branche zu einem

nachhaltigen Wachstum zu verhelfen.

Artnet ist daher bestrebt, als gesellschaftlich verantwor-

tungsbewusstes und engagiertes Unternehmen gemein-
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nutzige Organisationen und Wohltatigkeitsorganisationen zu

unterstitzen.

Artnetist Partner von ,Dine around Town* bei deren ,Cooking
at Home“-Serie und unterstltzt Restaurants wahrend der

Covid-19-Pandemie.

In den vergangenen zwei Jahren hat Artnet in Zusammen-
arbeit mit ,The Bowery Mission“ mehr als 200 ,Blessing
Bags® gespendet. Die Bowery Mission, die alteste christliche
Rettungsmission in New York, veranstaltet ein Thanksgi-
ving-Essen fur Obdachlose oder Menschen in Not. Nach

dem Essen erhalt jeder Gast ein Care-Paket (Blessing Bag).

Artnet prift auBerdem eine Partnerschaft mit ,Free Arts
NYC*: Free Arts fordert unterprivilegierte Jugendliche durch
Kunst- und Mentorenprogramme, um ihre Kreativitat und
ihr Selbstvertrauen zu entwickeln und Wege zum Erfolg zu

ebnen.

Ziele: Wir wollen bis 2025 in allen Stadten, in denen wir
Niederlassungen haben, mindestens zwei lokale Wohlta-
tigkeitsorganisationen finanziell oder nicht-finanziell
unterstutzen. Bis Ende 2021 werden wir diese Wohltatig-
keitsorganisationen gemeinsam mit unseren regionalen

Teams auswahlen.

Philanthropie

Wir nutzen unsere Online-Auktionsplattform als Moglichkeit
fur Artnet und unsere Kunden, der Gesellschaft etwas
zurickzugeben, indem wir einen Teil unserer Erlose an
gemeinnltzige Organisationen spenden. Die folgenden
Auktionen kamen verschiedenen Wohltatigkeitsorganisa-
tionen zugute, die Gleichberechtigung fordern, Obdachlosen

helfen und NachwuchskUnstler unterstitzen.

Queer Legacy

Juni/Juli 2020: Die wahrend des Pride-Monats Juni
gestartete diese Auktion von LGBTQ+-Kulnstlern umspannte
Jahrzehnte kunstlerischer Kreativitat. Versteigert wurden
Werke von Pionieren wie Tom of Finland, Pierre Moliner,
Robert Mapplethorpe und George Platt Lynes sowie von
zeitgendssischen Koryphaen wie Wolfgang Tillmans, Kehinde

Wiley, Annie Leibovitz, Mickalene Thomas und Zanele Muholi.
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Ein Teil der Auktionserlose kam dem Marsha P. Johnson
Institute zugute, das sich fur den Schutz und die Rechte der

schwarzen Transgender-Community einsetzt.

A Bid for Peace: Hank Willis Thomas

Juli 2020: Artnet Auctions prasentierte in Zusammen-
arbeit mit Hank Willis Thomas und der Galerie Kayne Griffin
Corcoran ,A Bid for Peace®, eine Einzelauktion mit einem
wichtigen Werk des amerikanischen Konzeptkunstlers. Der
gesamte Erlds dieser Auktion, einschlieBlich der Kaufer-
pramie, wurde an G.L.IT.S. gespendet, eine Organisation, die

die Rechte von Transgender-Arbeitern starkt und schutzt.

Artin General

Februar/Marz 2021: Art in General, ein gemeinnutziger
Ausstellungsraum fur zeitgendssische Kunst in New York
City, war seit 1981 bekannt fur lebendige und bahnbre-
chende Projekte und einen Fokus auf Ressourcen und
Perspektiven fur junge Kinstler. Kurz vor seinem 40-jahrigen
Jubilaum traf Art in General die schwierige Entscheidung,
seine TUren wegen der pandemiebedingt schwieriger gewor-
denen Finanzlage zu schlieBen. In Zusammenarbeit mit Art
in General prasentiert Artnet Auctions einige der limitierten
Druckgrafiken, die Kinstler bei AIG meisterhaft produziert
haben. Als Erinnerung an die sich standig verandernde
New Yorker Kunstszene tragt diese einzigartige Auswahl
an Werken dazu bei, die Geschichte von AIG in kinftigen

Sammlungen am Leben zu erhalten.

NY / NY

Februar/Marz 2021: Artnet Auctions prasentiert NY / NY.
Diese Auktion stellt mit einer Vielzahl von Anséatzen die
Essenz und Energie von New York City dar. Mit dabei sind
Jasper Johns, Chuck Close, Keith Haring, Vera Lutter,
Romare Bearden, Andy Warhol, Berenice Abbott, Robert
Indiana und Alex Katz. Ein Teil des Erldses von NY / NY
kommt City Harvest zugute, einer Organisation, die sich
zum Ziel gesetzt hat, den Hunger in New York City durch die

Verteilung von Lebensmitteln und Aufklarung zu bekampfen.

Ziele: Artnet mochte seine gemeinnutzigen Initiativen
ausbauen und bis 2025 mindestens funf Benefiz-Auktionen

pro Jahr anbieten. Artnet Auctions wird sie veranstalten und
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maglicherweise mit anderen Institutionen des Kunsthandels
zusammenarbeiten, um den Ertrag fur die jeweilige Wohlta-
tigkeitsorganisation zu maximieren und den Nachhaltigkeits-

gedanken innerhalb der Kunstbranche zu fordern.

Produkte und Dienstleistungen

Artnet hat es sich zur Aufgabe gemacht, Produkte und
Dienstleistungen anzubieten, die den Kunden helfen, die
Herausforderungen des Kunstgeschafts von morgen effektiv
zu meistern und von seinen Maglichkeiten zu profitieren.
Obwohl sich das Kunstgeschéaft in den letzten 15 Jahren
stetig weiterentwickelt hatte, haben die vergangenen zwolf
Monate es in das digitale Zeitalter katapultiert. Artnet
ist einzigartig positioniert, Kunden bei der Nutzung der
digitalen Moglichkeiten zu unterstttzen und ihnen mit Hilfe
einer digitalen Produktpalette den Ubergang zu nachhal-

tigen Geschaftsmodellen zu ermoglichen.

Ziele: Artnet hat sich zum Ziel gesetzt, seinen Firmenkunden
eine nachhaltige Plattform zu bieten, Uber die sie den GroBteil
ihrer Geschafte abwickeln konnen. Die Nutzung von Artnet
fur die Vermarktung, die Bewertung und den Verkauf von
Kunst und Sammlerstlcken ist 6kologisch nachhaltiger und

effizienter als das derzeitige, stationare Geschaftsmodell.

AuBerdem mdchte Artnet seine Firmen- und Privatkunden
dber den Wert nachhaltiger Transaktionen und Geschafts-
modelle aufklaren. Zu diesem Zweck wird Artnet einen
Bericht veroffentlichen, um die Kunden zu befahigen, ihre
Leidenschaft fur die Kunst auf nachhaltige Art und Weise

auszuleben.

Datenschutz und Compliance

Nachhaltige Unternehmensfihrung geht Hand in Hand
mit integrierten und transparenten Geschaftsprozessen.
Als Unternehmen, dessen Geschaftsmodell auf digitaler
Vernetzung und Datenerfassung basiert, verarbeitet
Artnet groBe Mengen an Informationen. Datenschutz und
Compliance sind daher wesentliche Aspekte der Geschafts-

praxis von Artnet.

Potenzielle DatenschutzverstoBe stellen ein erhebliches

Risiko fur das Geschaft von Artnet dar und konnten schwer-
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wiegende Folgen fur das Unternehmen haben. Artnet ist
sich daher seiner enormen Verantwortung im Umgang mit
den personenbezogenen Daten von Nutzern, Kunden, Mitar-
beitern, Geschaftspartnern und anderen Drittparteien sehr
bewusst. Artnet stellt die strikte Vertraulichkeit personenbe-
zogener Daten sicher, geht mit ihnen besonders sorgfaltig
um und schutzt sie nach besten Kraften, wobei die einschla-
gigen gesetzlichen und regulatorischen Standards einge-

halten und in vielen Fallen Ubertroffen werden.

Neben den gesetzlichen Anforderungen folgt Artnet den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
als Leitlinie fur gute Unternehmensfihrung. Der Deutsche
Corporate Governance Kodex gibt Hinweise und Anregungen
zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter
Gesellschaften und ist fur den Artnet-Konzern von grofBer

Bedeutung.

Ziele: Artnet fihrt halbjahrliche Uberpriifungen durch, um
sicherzustellen, dass alle bestehenden und neuen Bestim-
mungen und Empfehlungen in Bezug auf Compliance und

Datenschutz erfullt werden.

Umwelt

Artnet ist bestrebt, positive Veranderungen voranzutreiben
und eine nachhaltigere Zukunft zu gestalten, nicht nur fur
den Kunstbetrieb, sondern fur die Kultur auf globaler Ebene.
Artnet pruft weiterhin alle Aspekte seiner Geschaftstatigkeit,
um Maoglichkeiten zur Verringerung der Umweltauswir-

kungen zu identifizieren.

Okologische Nachhaltigkeit ist fiir Artnet von groBter
Bedeutung und wird auch fur seine Stakeholder immer
wichtiger. Als digitales Unternehmen verfolgt der Konzern
das strategische Ziel, zu einem nachhaltigeren Geschafts-
modell der Kunstbranche beizutragen. Umweltschutz ist Teil
der gesellschaftlichen Verantwortung und Artnet mochte
als Dienstleister einen Beitrag leisten, indem es seine
Emissionen so weit wie mdoglich reduziert. Artnet hat das
vergangene Jahr als digitales Unternehmen ohne groBe
Infrastruktur genutzt, um die wichtigsten Verursacher seiner

Kohlenstoffemissionen zu identifizieren.

Artnet analysierte die Bereiche, in denen digitale Dienst-
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leister moglicherweise zu Kohlenstoffemissionen beitragen.
Die Analyse ergab, dass Unternehmen mit einem digitalen
Geschaftsmodell Kohlenstoffemissionen vermeiden,
indem sie sich auf die Senkung des Energieverbrauchs
in ihren Niederlassungen konzentrieren, Geschaftsreisen
einschranken und auf Nachhaltigkeit im Management der

Lieferketten achten.

Kosten flr den Stromverbrauch (verbrauchte Menge in den
vergangenen drei Jahren). Der Rickgang im Jahr 2020
resultierte aus einer effizienten Speicherung von Daten und

dem pandemiebedingten Wechsel zu Heimarbeitsplatzen.

2018: 67.822 USD
2019: 70.267 USD
2020: 57.372 USD

Ziele: Die Covid-19-Pandemie war eine Chance, nicht nur
den Geschaftsreiseverkehr vorlaufig zu reduzieren, sondern
langfristig auf eine okologisch nachhaltigere Art der
Geschaftsabwicklung umzustellen. Daher ist es das Ziel von
Artnet, diese Anderung der Geschaftsabwicklung langfristig
umzusetzen, um die Kohlenstoffemissionen zu begrenzen

und effizienter zu handeln.

In Bezug auf Scope 3-Emissionen will Artnet Firmenkunden
uber die staatlichen Empfehlungen und Vorteile nachhaltiger
Geschaftspraktiken innerhalb der Kunstindustrie aufklaren.
Zu diesem Zweck wird Artnet bis Ende 2021 Richtlinien
fur die Kunden veroffentlichen. Die Kategorie von Scope
3-Emissionen umfasst Treibhausgasemissionen, die unter
anderem bei Geschaftsreisen, Abfallentsorgung und Anreise

zum Arbeitsplatz entstehen.

Risiken und Chancen

Der Artnet- Konzern geht sehr grundlich vor, um die
moglichen Auswirkungen und die Eintrittswahrschein-
lichkeit von Risiken zu identifizieren, zu bewerten und wenn
moglich zu quantifizieren. Fruhwarnprozesse ermdglichen
es Artnet, bestehende Risiken schnell zu identifizieren und
systematisch zu behandeln, wahrend Vorstand, Aufsichtsrat
und Aktionare jederzeit umfassend uber die Risikolage des

Unternehmens informiert sind.
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Als zentrales Risikofeld fur das kommende Jahr hat Artnet
die Cybersicherheit, insbesondere Datenschutzverletzungen
und Datendiebstahl, identifiziert. Mit der weltweiten Verla-
gerung des Kunstgeschafts ins Internet als Reaktion auf die
Covid-19-Pandemie hat das Cybersicherheitsrisiko drama-
tisch zugenommen. Dennoch waren unsere Systeme auch
im Jahr 2020 weiter auf dem neuesten Stand der Technik,
Cloud-basiert, und zu 100 % einsatzbereit - trotz des sehr

starken Anstiegs der Besucherzahlen auf der Website.

Die Digitalisierung ist eine Chance fur Artnet. Sie unter-
mauert und bestarkt das digitale Geschaftsmodell, gibt
Kunstmarktprofis und Sammlern Vertrauen in den Online-
Handel und erweitert den Kundenstamm. Dies spiegelt sich
in der deutlichen Umsatzsteigerung des Online-Auktionsge-
schafts und der Zunahme der Besucherzahlen auf unserer

Website im vergangenen Jahr.

Eine Chance bietet auch der erwartete Transfer und die
Umstrukturierung von Vermogenswerten in Folge der
Pandemie und des wirtschaftlichen Abschwungs. Das
Interesse an der Bewertung von Privatsammlungen, der
Verkauf und eine Wiederanlage in andere kunstbezogene
Vermogenswerte nimmt zu. Artnet ist einzigartig positioniert,
um sowohl die Instrumente fur die Bewertungen der Kunst-
werke als auch eine Online-Plattform fur die Abwicklung der

Transaktionen bereitzustellen.
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Corporate-Governance-Bericht

Corporate Governance hat bei Artnet einen hohen Stellenwert.
Die Artnet AG entspricht den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex (»Kodex«) in der Fassung vom
7. Februar 2017 mit Ausnahme der Empfehlungen aus den
Ziffern 3.8 Absatz 3, 4.21 Satz 1, 5.1.2 Absatz 2 Satz 3, 5.3.1,
5.3.2, 5.3.3, 5.41 Absatz 2 Satz 2 sowie Ziffer 71.2 Satz 3
sowie den Empfehlungen B.5, C.2, D.2, D.3, D.4, D.5 und G.1
bis G.16 der neuen Fassung des Kodex vom 16. Dezember
2019, veroffentlicht im Bundesanzeiger am 20. Marz 2020.
Vorstand und Aufsichtsrat der Artnet AG haben die am Ende
dieses Berichts aufgeflhrte Entsprechenserklarung zum
Kodex verabschiedet. Sie ist auf der Internetseite unter artnet.

de/investor-relations/ veroffentlicht.

1. Aufsichtsrat

GemaB dem deutschen Aktienrecht hat die Artnet AG
eine zweigeteilte Fuhrungs- und Kontrollstruktur, die
einen Alleinvorstand und einen dreikopfigen Aufsichtsrat
umfasst. Im dualen Flihrungssystem sind Geschéaftsleitung
und Geschéaftskontrolle streng getrennt. Eine gleichzeitige
Tatigkeit in Aufsichtsrat und Vorstand ist rechtlich nicht
zuladssig. Aufgaben und Verantwortlichkeiten dieser beiden

Organe sind gesetzlich jeweils klar festgelegt.

Der Aufsichtsrat Uberwacht und berat den Vorstand bei der
Fuhrung der Geschéafte. In regelmaBigen Abstanden erdrtert
der Aufsichtsrat die Geschaftsentwicklung und Geschafts-
planung sowie die Strategie und deren Umsetzung. AuBerdem
verabschiedet der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und
bestellt die Mitglieder des Vorstands. Fir Geschafte von grund-
legender Bedeutung hat der Aufsichtsrat Zustimmungsvorbe-
halte zugunsten des Aufsichtsrats festgelegt. Hierzu gehoren
Entscheidungen oder MaBnahmen, die die Vermogens-,
Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens grundlegend
verandern. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regel-
maBig, zeitnah und umfassend Uber alle fur das Unternehmen
relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung,

der Risikolage und des Risikomanagements.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind in ihren Entscheidungen

unabhangig und nicht an Vorgaben oder Weisungen Dritter
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gebunden. AuBerdem mussen Beratungs- und Dienstleistungs-
vertrage sowie bestimmte andere Vertrage zwischen Artnet und
seinen Aufsichtsratsmitgliedern durch den Aufsichtsrat gebilligt
werden. Nach Ziffer 5.4.1 des Kodex soll der Aufsichtsrat
fur seine Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die
unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation die
internationale Tatigkeit des Unternehmens, potenzielle Inter-
essenkonflikte, eine festzulegende Altersgrenze fur Aufsichts-
ratsmitglieder und Vielfalt (Diversity) berlcksichtigen. Diese
konkreten Ziele sollen insbesondere eine angemessene Betei-
ligung von Frauen vorsehen. Die Zielsetzung des Aufsichtsrats
und der Stand der Umsetzung sollen im Corporate-Gover-
nance-Bericht veroffentlicht werden. Der Vorstand leitet das
Unternehmen in eigener Verantwortung. Er ist dabei an das
Unternehmensinteresse gebunden und der Steigerung des
nachhaltigen Unternehmenswertes verpflichtet. Er ist fUr die
strategische Ausrichtung des Unternehmens in Abstimmung
mit dem Aufsichtsrat zustandig. Der Vorstand arbeitet eng mit

dem Aufsichtsrat zusammen.

Der Vorstand sorgt fur die Einhaltung der gesetzlichen
Bestimmungen und fur ein angemessenes Risikoma-

nagement und Risikocontrolling im Unternehmen.

2. Vorstand

Der Vorstand leitetdas Unternehmen in eigener Verantwortung.
Er ist dabei an das Unternehmensinteresse gebunden und
der Steigerung des nachhaltigen Unternehmenswertes
verpflichtet. Er ist fUr die strategische Ausrichtung des Unter-
nehmens in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat zustandig. Der

Vorstand arbeitet eng mit dem Aufsichtsrat zusammen.

Der Vorstand sorgt fur die Einhaltung der gesetzlichen
Bestimmungen und fur ein angemessenes Risikoma-

nagement und -controlling im Unternehmen.

3. Aktiengeschéfte und Aktienbesitz von

Vorstand und Aufsichtsrat

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden durch Mitglieder
des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft oder
sonstige Personen mit Fuhrungsaufgaben, die regelmaBig
Zugang zu Insiderinformationen der Gesellschaft haben

und zu wesentlichen unternehmerischen Entscheidungen
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erméchtigt sind, sowie durch bestimmte mit ihnen in einer
engen Beziehung stehende Personen Erwerbsgeschafte

getatigt, die den Schwellenwert von 20 TEUR Uberschritten.

Datum des Geschéfts

8. Dezember 2020

Name Hans Neuendorf
Position Aufsichtsrat

Art Aktie

ISIN / WKN DEOOOA1KO375 / A1KO37

Art des Geschafts

Kauf

Preis / Volumen

7,35 EUR / 7.350 EUR

Datum des Geschéfts

8. Dezember 2020

Name Hans Neuendorf
Position Aufsichtsrat

Art Aktie

ISIN 7/ WKN DEOOOATKO375 / A1K0O37

Art des Geschafts

Kauf

Preis / Volumen

715 EUR / 715 EUR
7,20 EUR / 6.480 EUR

Gesamtvolumen

7195 EUR

Datum des Geschifts

8. Dezember 2020

Name Hans Neuendorf
Position Aufsichtsrat

Art Aktie

ISIN / WKN DEOOOA1KO375 / A1KO37

Art des Geschafts

Kauf

Preis / Volumen

7,30 EUR /16.060 EUR

Datum des Geschéfts

9. Dezember 2020

Name Hans Neuendorf
Position Aufsichtsrat

Art Aktie

ISIN / WKN DEOOOA1KO375 / A1KO37

Art des Geschafts

Kauf

Preis / Volumen

7,40 EUR / 4.400 EUR
7,45 EUR /10.430 EUR

Gesamtvolumen

14.830 EUR

Datum des Geschéfts

9. Dezember 2020

Name Hans Neuendorf
Position Aufsichtsrat

Art Aktie

ISIN / WKN DEOOOA1KO375 / A1KO37

Art des Geschafts

Kauf

Preis / Volumen

7,30 EUR / 2.870 EUR
7,35 EUR /14,7 EUR
7,40 EUR / 19.277 EUR

Gesamtvolumen

22.162 EUR
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4. Beziehungen zu den Aktionédren

Die Artnet AG berichtet ihren Aktionaren viermal im
Geschaftsjahr Uber die Geschaftsentwicklung sowie tber
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Konzerngesell-
schaften. Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung findet
innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschafts-
jahres statt. Ausnahmen hierzu erfolgen lediglich gemafR des
Gesetzes zur Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie
im Zivil-, Insolvenz- und Strafverfahrensrecht vom 27. Marz
2020, das eine spatere Durchfuhrung der ordentlichen Haupt-
versammlung ermdglicht. Die Hauptversammlung beschlie3t
u.a. die Gewinnverwendung, die Entlastung des Vorstands
und des Aufsichtsrats sowie die Wahl des Abschlussprufers.
Satzungsanderungen und kapitalverandernde MaBnahmen

werden ausschlieBlich von der Hauptversammlung beschlossen.

5. Entsprechenserklarung zum

Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Artnet AG erklaren hiermit
gemal § 161 Aktiengesetz, dass die Artnet AG seit der
letzten Entsprechenserklarung vom 24. Januar 2020 den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
(Kodex) in der Fassung vom 7. Februar 2017, bekanntgemacht
im Bundesanzeiger am 24. April 2017, bis zum heutigen Tage

mit folgenden Ausnahmen entsprochen hat:

1. Ziffer 3.8 Abs. 3: ,In einer D&O-Versicherung fiir den
Aufsichtsrat soll ein entsprechender Selbstbehalt

vereinbart werden.

Die Artnet AG ist nicht der Ansicht, dass die Sorgfalt und
das Verantwortungsbewusstsein, das die Mitglieder des
Aufsichtsrates bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
ausuben, durch die Vereinbarung eines Selbstbehaltes
noch verstarkt werden konnten. Die bestehenden
D&O-Versicherungsvertrage sehen daher fur Aufsichts-

ratsmitglieder keinen solchen Selbstbehalt vor.

2. Ziffer 4.2.1 Satz 1: ,Der Vorstand soll aus mehreren
Personen bestehen und einen Vorsitzenden oder

Sprecher haben-*

Der Vorstand der Artnet AG besteht seit der Grindung

aus einer Person. Das Management der Tochtergesell-
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schaft Artnet Worldwide Corporation in New York, die
innerhalb des Konzerns weitgehend fur das operative
Geschaft verantwortlich ist, besteht hingegen aus

mehreren Personen.

Ziffer 5.1.2 Abs. 2 Satz 3: ,Eine Altersgrenze fiir

Vorstandsmitglieder soll festgelegt werden.”

Die Artnet AG halt eine derartige Regelung fur nicht
sachgemal, da pauschale Altersgrenzen den Aufsichtsrat
in seiner Entscheidungsfreiheit bei der Wahl der Vorstands-

mitglieder in unangemessener Weise einschranken wurden.

Ziffern 5.3.1, 5.3.2 und 5.3.3: Der Kodex empfiehlt
dem Aufsichtsrat in diesen Ziffern die Bildung von
Ausschiissen, insbesondere eines Prifungsausschusses

sowie eines Nominierungsausschusses.

Da der Aufsichtsrat der Artnet AG lediglich aus drei
Mitgliedern besteht, ist eine Bildung von Ausschussen
nicht sinnvoll. Die fur den Prufungsausschuss und
den Nominierungsausschuss vorgesehenen Aufgaben
werden vom gesamten Aufsichtsrat gemeinschaftlich

wahrgenommen.

Ziffer 5.4.1 Abs. 2 Satz 2: Der Kodex empfiehlt, eine
Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder und eine Regel-
grenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat

festzulegen.

Die Artnet AG halt eine Altersgrenze fur Aufsichtsrats-
mitglieder fur nicht sachgemaB, da pauschale Alters-
grenzen die Aktionare in ihrer Entscheidungsfreiheit
bei der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder in unangemes-
sener Weise einschranken wurden. Eine Regelgrenze
flr die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat halt die
Artnet AG ebenfalls fur nicht sachgeman, damit der
Aufsichtsrat von der Erfahrung einzelner Mitglieder

profitieren kann.

Ziffer 7.1.2 Satz 3: Vero6ffentlichung des Konzernab-

schlusses binnen 90 Tagen nach Geschaftsjahresende.

DerKonzernabschluss wurde im Jahr 2020 nichtinnerhalb
der im Deutschen Corporate Governance Kodex empfoh-
lenen 90-Tages-Frist, jedoch innerhalb der gesetzlichen
Frist verdffentlicht. Im Zuge der COVID-19-Pandemie
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musste die Gesellschaft deren Auswirkungen auf die
artnet AG und Konzernabschluss intensiv evaluieren, was
eine Verschiebung der Veroffentlichung des Konzernab-
schlusses zur Folge hatte. Fur die Zukunft beabsichtigt
die Artnet AG, ihren Konzernabschluss wieder innerhalb

der empfohlenen Fristen zu veroffentlichen.

Die Artnet AG entspricht den im amtlichen Teil des
Bundesanzeigersam 20. Méarz 2020 bekannt gemachten
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex in der Fassung vom 16. Dezember 2019 (,Kodex
2019%) mit Ausnahme der Empfehlungenin B.5, C.2,D.2,
D.3, D.4, D.5 und G.1 bis G.16 und wird den Empfeh-
lungen auch kinftig mit den genannten Abweichungen

entsprechen.

Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder (B.5 des Kodex
2019)

Die Artnet AG halt eine derartige Regelung flr nicht
sachgemal, da pauschale Altersgrenzen den Aufsichtsrat
in seiner Entscheidungsfreiheit bei der Wahl der Vorstands-

mitglieder in unangemessener Weise einschranken wirden.

Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder (C.2 des Kodex
2019)

Die Artnet AG halt eine Altersgrenze fur Aufsichtsrats-
mitglieder fur nicht sachgemaB, da pauschale Alters-
grenzen die Aktionare in ihrer Entscheidungsfreiheit
bei der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder in unangemes-

sener Weise einschranken wurden.

Bildung von Ausschiissen (D.2, D.3, D.4 und D.5 des
Kodex 2019)

Da der Aufsichtsrat der Artnet AG lediglich aus drei
Mitgliedern besteht, ist eine Bildung von Ausschussen
nicht sinnvoll. Die fur den Prifungsausschuss und
den Nominierungsausschuss vorgesehenen Aufgaben
werden vom gesamten Aufsichtsrat gemeinschaftlich

wahrgenommen.

Empfehlungen zur Vorstandsvergiitung (G.1 bis G.16
des Kodex 2019)

Das aktuelle System der Vorstandsvergutung wurde

erarbeitet, bevor der Kodex 2019 verabschiedet wurde.



artnet AG  Geschéaftsbericht 2020

Die neuen Empfehlungen des Kodex zum Vergutungs-
system und zur Vorstandsvergutung wurden dabei
naturgeman noch nicht bertcksichtigt. Der Aufsichtsrat
Uberpruft das Vergltungssystem fur den Vorstand
und beabsichtigt, dieses vor Abschluss eines neuen
Vorstandsvertrags an die Anforderungen des Gesetzes
zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechte-Richt-
linie (ARUG 1) anzupassen. AnschlieBend wird das
solchermaBen uberarbeitete Vergutungssystem der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung der Artnet
AG zur Billigung fur zukUlnftige Vertrage vorlegt. Es
ist beabsichtigt, im Rahmen der Uberarbeitung auch
die neuen Empfehlungen des Kodex 2019 ganz oder

zumindest weitestgehend zu bericksichtigen.

Berlin, den 22. Marz 2021

Jacob Pabst Dr. Pascal Decker

Vorstand, Artnet AG Flr den Aufsichtsrat
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Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemal den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fur die
Berichterstattung der Konzernabschluss ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Artnet-Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich
des Geschaftsergebnisses sowie die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird und die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Artnet-Konzerns beschrieben sind.

Berlin, den 31. Marz 2021

Dl

Jacob Pabst
Vorstand, Artnet AG
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Konzernlagebericht 2020
1. Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell des Artnet-Konzerns

und Konzernorganisation

Die Artnet AG ist eine Holding-Gesellschaft, deren Aktien am
Geregelten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpa-
pierborse notiert sind. Ihre wesentliche Beteiligung ist die
hundertprozentige Tochtergesellschaft Artnet Worldwide
Corporation, die 1989 in New York gegrindet wurde. Die
Artnet AG (,die Gesellschaft’) und Artnet Worldwide Corpo-
ration (,Artnet Corp., zusammen ,Artnet* oder ,der Konzern®)

sind unter dem Markennamen ,Artnet® tatig.

Die Artnet Corp. hat eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft, die Artnet UK Ltd., mit Sitz in London. Die ehemalige
Tochtergesellschaft Jay Art GmbH wurde liquidiert und per
14. Mai 2020 aus dem Handelsregister geloscht.

Die Unternehmenswebseiten artnet.com, artnet.de, artnet.
fr, artnet.com/auctions und news.artnet.com bieten einen
Uberblick Uber den Kunstmarkt und zogen im Jahr 2020
durchschnittlich 5,0 Mio. Besucher im Monat an (Vorjahr:
3,6 Mio. Besucher im Monat). Dank der immer aktuell bereit-
gestellten Informationen zum Wert von Kunstwerken sowie
zu Kunstlern, Galerien, Preisentwicklungen, Ausstellungen,
Nachrichten und Rezensionen ist Artnet flir Kunstliebhaber,
Sammler und Kunstexperten eine elementare Quelle, um

sich umfassend uUber den Kunstmarkt zu informieren.

Der Konzern betreibt sein Geschaft in vier operativen
Segmenten: Artnet Price Database, Artnet Galerien, Artnet

Auctions und Artnet News.

Die Artnet Price Database ist eine Online-Datenbank
mit mehr als 14,3 Millionen (Vorjahr: 13,7 Millionen) illus-
trierten Auktionsergebnissen von mehr als 1.875 (Vorjahr:
1.850) fuhrenden internationalen Auktionshdusern. Dieses
Angebot, das die Price Database Fine Art and Design und
die Price Database Decorative Art umfasst, sorgt fur Preis-
transparenz im komplexen Kunst- und Antiquitatenmarkt.
Abonnenten der Price Database Fine Art and Design und der
Price Database Decorative Art haben Zugriff auf Informa-

tionen Uber bis in das Jahr 1985 zuruckreichende Auktions-
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ergebnisse, aktuelle Verkaufspreise sowie bevorstehende
Auktionen. Damit erhalten Abonnenten objektive Daten
zu Kunstwerken, die sie kaufen, verkaufen oder bewerten
mochten. Die Price Database wird von Gutachtern, Handlern,
Auktionshausern, Investoren sowie von privaten und staat-
lichen Institutionen (einschlieBlich der US-Steuerbehorde

IRS und der US-Bundespolizei FBI) verwendet.

DarUlber hinaus dient sie privaten Sammlern als illustriertes
Nachschlagewerk, das sie verwenden konnen, um den Wert
ihrer Kunstwerke zu ermitteln und deren Potenzial bei einer
Auktion oder im Sekundarmarkt abzuschatzen. Handler und
Auktionshauser nutzen fur die Bewertung und den Verkauf
wichtiger Kunstwerke auch die sogenannten Comps —

vergleichbare Auktionsergebnisse aus der Price Database.

Eine Erganzung der Artnet Price Database ist das Produkt
Artnet Market Alerts, das Abonnenten per E-Mail benach-
richtigt, wenn Kunstwerke ihrer Lieblingsklnstler bei einer
Auktion, im Artnet Galerie-Netzwerk oder auf Artnet Auctions

zum Verkauf angeboten werden.

Das Produkt Artnet Analytics gehdrt ebenfalls zum Segment
Price Database. Von Artnet Analytics erstellte Berichte analy-
sieren die Marktentwicklung von Kunstlern, Kunstrichtungen,
Kunstgattungen oder einer individuellen Auswahl von Kunst-

werken, die auch mit Indizes verglichen werden kann.

Das Galerie-Netzwerk umfasste zum 31. Dezember 2020
ca. 1100 (Vorjahr: 1.100) der weltweit renommiertesten
Kunstgalerien aus mehr als 60 Landern (Vorjahr: 71). Die
Mitgliedsgalerien sind in einem Verzeichnis nach Fachge-
bieten und Standorten gegliedert und prasentieren etwa
249.000 Werke von ca. 23.000 Kinstlern (Vorjahr: 217.000
Werke von 21.000 Kiinstlern). Uber das Galerie-Netzwerk
werden neben samtlichen Formen der modernen und zeitge-
nossischen bildenden Kunst auch Designobjekte sowie
Kunsthandwerk und Antiquitdten aus Epochen vom 1.
Jahrhundert v. Chr. bis heute angeboten. Mit einer Auktions-
haus-Partnerschaft besitzen Auktionshauser die Flexibilitat,
Auktionen ganz oder teilweise auf der Artnet-Website zu
veroffentlichen. Darliber hinaus besteht die Option, jedes
Los auf Artnet mit dem gleichen Los im Online-Katalog des

Auktionshauses zu verlinken. Alle Lose sind mit der Artnet
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Events-Seite verlinkt, die eine Ubersicht iiber bevorstehende
Auktionstermine bietet, und erzielen ein hohes Ranking bei
den Suchergebnissen von Artnet oder Google. Die Auktions-
haus-Partnerschaften sind das ideale Instrument flr Aukti-
onshauser, um die internationale Prasenz ihrer Auktionen
auszubauen und eine groBe Anzahl potenzieller Kaufer

direkt auf die eigene Webseite zu leiten.

Mit Artnet Auctions hat sich Artnet zu einer Transaktions-
plattform mit integriertem Informationsangebot entwickelt.
Die wesentlichen Vorteile fur Kaufer und Verkaufer bei
Artnet Auctions sind die attraktiven Preise und die kurzen
Umschlagszeiten. Die Transaktionen werden innerhalb
weniger Wochen abgeschlossen und nicht wie bei konventio-
nellen Auktionshausern in bis zu einem halben oder ganzen
Jahr. Uber Artnet Auctions werden Kunstwerke gefragter
moderner und zeitgendssischer Kunstler regelmaBig fur finf-

bis sechsstellige Dollar-Summen verkauft.

Artnet News ist weltweit der erste 24-Stunden-Nachrichten-
dienst fur Kunst. Die Online-Plattform news.artnet.com infor-
miert mit aktuellen Berichten und Kommentaren Uber Trends,
Entwicklungen, Veranstaltungen und Personlichkeiten des
Kunstmarkts. Angesichts des exklusiven Charakters von
Kunst ist Artnet News ein attraktives Umfeld fur Werbekam-

pagnen von Luxusguterherstellern und Kunstunternehmen.

Ziele und Strategien

Artnet mochte einen Kunstmarkt schaffen, in dem das
Kaufen, Verkaufen und Sammeln von Kunst fur den
modernen Sammler bequem, effizient und wertschaffend ist.
Unser Ziel ist es, allen Kunstmarktteilnehmern eine Plattform

zu geben, um ihrer Leidenschaft nachzugehen.

Artnet ist ein technologischer Pionier und treibt den digitalen
Wandel des Kunstmarktes voran. Das Ziel von Artnet war
es immer, Ineffizienzen im Kunstmarkt durch Technologie
und die beispiellose Reichweite zu Uberwinden, die das
Internet bietet. Durch den Einsatz von Spitzentechnologie
und kunstlicher Intelligenz verandert das aus Software-Spe-
zialisten und Kunstexperten bestehende Team von Artnet
den Kunstmarkt. Die Online-Produkte von Artnet bieten
taglich Transparenz, Marktdaten, schnelle Transaktions-

zeiten und Liquiditat fur Tausende von Kunden und Millionen
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von Nutzern auf der ganzen Welt. Artnet richtet sich sowonhl
an Endverbraucher (Business-to-Consumer) als auch an
Firmenkunden (Business-to-Business). Der Konzern bietet
dieser breit gefacherten Kundengruppe eine Vielzahl von
Produkten und Dienstleistungen an und diversifiziert damit

seine Einnahmequellen.

Finanzielle Stabilitat und Unabhangigkeit sind ein zentrales
Ziel des Unternehmens. Dies wird das ganze Jahr Uber durch
ein detailliertes Budget und eine Uberwachung aller wesent-
lichen Finanz- und Leistungskennzahlen sichergestellt. Die
Erzielung von Gewinnen genieB3t stets hochste Prioritat, um
in die Entwicklung oder Verfeinerung von Produkten inves-
tieren zu kdnnen. Artnet agiert in einem auBerst kompetitiven
Umfeld und stellt sich zudem den groBen Herausforde-
rungen der Coronakrise. Eine Dividendenzahlung wird somit
weiterhin von einem profitablen Resultat in allen vier

Geschaftsbereichen abhangen.

Steuerungssystem

Zur wertorientierten Steuerung des Konzerns sowie der
einzelnen Segmente wurde ein standardisiertes Steue-
rungs- und Berichtssystem eingerichtet. Fur die einzelnen
Segmente werden dabei die Umsatze und die Deckungsbei-
trage im Vergleich zu den Budget- und VorjahresgroBen als
primare finanzielle Kennzahlen ermittelt und beurteilt. Fur
die Ertragslage des Konzerns ist das operative Ergebnis
(EBIT) von hoher Bedeutung. Bezuglich der Finanzlage
steht die Hohe der verfugbaren liquiden Mittel im Blickpunkt.
Finanzielle Leistungsindikatoren im Sinne von DRS 20 sind

daher Umséatze und das operative Ergebnis.

Daruiber hinaus werden nicht-finanzielle Frihindikatoren, die
einen Einfluss auf das Geschaft haben kdnnen, fortlaufend
beobachtet und bewertet. Dies sind im Bereich Galerie-
Netzwerk insbesondere die Anzahl der Kundigungen, der
Verlangerungen und der Neuabschlisse von Mitgliedschafts-
vertragen. Fur die Price Database sind folgende Fruhindika-
toren von besonderer Bedeutung: die Zahl der Abonnenten;
die Zahl der Auktionshauser, deren Auktionsergebnisse
aufgenommen werden; die Zeitdauer fur die Erganzung
von Daten vor und nach einer Auktion; und die Gesamtzahl

der neu aufgenommenen Auktionsergebnisse. Fur Artnet
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Auctions sind u.a. die Verkaufsrate (sowohl gemessen an der
Menge als auch am Wert der Kunstwerke) und der Durch-
schnittspreis der verkauften Lose relevant. Von wesentlicher
Bedeutung fur die Unternehmenssteuerung ist auBerdem
die laufende Kontrolle und Analyse des Web-Traffic auf allen
Seiten. Artnet wertet die Webseiten-Besuche auf Tages-,
Wochen- und Monatsbasis aus und hat daher jederzeit
Kenntnis Uber die Entwicklung der einzelnen Segmente und
Produkte. Zusatzlich ist die Auswertung des Web-Traffic fur
die Abrechnung performanceabhangiger Werbevertrage von
Bedeutung. Wesentliche Indikatoren fur Internet-Werbung,
die bei Artnet analysiert werden, sind der Tausend-Kon-
takt-Preis oder CPM (Cost per Mille), der Preis fur tausend
Aufrufe einer Werbeanzeige; die Zahl der tatsachlichen
Aufrufe (Impressions) der Werbung; und die Sichtbarkeit

(Visibility) der Anzeige auf der Seite.

Die Anzahl der Mitarbeiter z&hlt ebenfalls zu den nicht-finanzi-
ellen Leistungsindikatoren. Da eine Vielzahl der nicht-finanzi-
ellen Leistungsindikatoren kaum prognostizierbar sind, werden

sie nicht bei den geschéaftlichen Prognosen berucksichtigt.

Forschung und Entwicklung

Die Artnet-Website bildet die Grundlage fur die Produkte des
Konzerns. Es ist von groBter Bedeutung, mit der technolo-
gischen Entwicklung Schritt zu halten und neue Produkte
zu entwickeln, die den Nutzen fur die Kunden steigern. Die
Entwickler und Programmierer des Konzerns nutzen auf
Microsoft-Technologie beruhende Software, die es ihnen
ermoglicht, die laufenden Anwendungen flexibel an sich

andernde KundenbedUrfnisse anzupassen.

Im Geschéftsjahr 2020 erreichte Artnet mit der Ubertragung
von Anwendungssoftware und IT-Systemen fur die Website
und den Geschaftsbetrieb in die Google Cloud einen
wichtigen Meilenstein. Cloud-Computing bedeutet, dass
die IT-Infrastruktur von einem Dienstleister, in diesem Fall
Google, Uber das Internet zur Verfligung gestellt wird. Artnet
bendtigt flr die Speicherung und Nutzung eigener Daten
und Programme in der ,Datenwolke® jetzt keine firmenei-

genen Netzwerkrechner mehr.

Durch die Migration in die Cloud sind die IT-Systeme von

Artnet wesentlich sicherer und widerstandsfahiger geworden.
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Google verwendet die neuesten Sicherheitsstandards und
aktualisiert diese kontinuierlich, sodass Artnet die Software
nicht mehr selbst entwickeln und pflegen muss. Die Migration
in die Google Cloud war Teil der laufenden technologischen
Erneuerung von Artnet (Projekt FALCON) mit dem Ziel,
nicht-essentielle Geschaftsaktivitaten auszulagern. Durch
die Migration in die Cloud wurde die Ausfallsicherheit der
IT-Systeme erhoht, da Artnet in Sekundenschnelle automa-
tisch virtuelle Server hinzufligen kann, um Schwankungen
im Bedarf an Rechenleistung auszugleichen. Da Artnet keine
eigenen Rechenzentren mehr betreibt, kann das Unter-

nehmen auch wesentlich kosteneffizienter arbeiten.

FALCON

Im Jahr 2018 startete Artnet das Projekt FALCON, um die
IT-Infrastruktur vollstandig zu erneuern. FALCON ist die
bedeutendste Initiative seit der Griindung des Unternehmens
im Jahr 1989. Das Ziel: Artnet will den Produktionsprozess
vollstandig automatisieren — was zu sinkenden Wartungs-
kosten fur bestehende Produkte und hoherer Leistungsfa-

higkeit des Entwicklungsteams fuhren wird.

FALCON soll sicherstellen, dass Artnet das richtige Techno-
logiefundament besitzt, um angesichts des sich rasch
wandelnden geschaftlichen Umfelds im Wettbewerb zu
bestehen und zu wachsen. Es wird Artnet schneller, flexibler,
stabiler und effizienter machen. Die Betriebskosten werden
niedriger sein. Die Produktivitat wird steigen. Neue Produkte
werden schneller entwickelt und auf den Markt kommen. Die
Kunden und Nutzer von Artnet werden von einer besseren
Integration der verschiedenen Dienste profitieren. FALCON
ermdglicht Artnet die Neugestaltung der Website mit
Funktionen, die unter anderem das Bieten bei Online-Auk-
tionen, das Hochladen von Bildern aus dem Bestand einer
Galerie oder die Suche nach Auktionsergebnissen in der

Price Database erlauben.

Artnet hat, wie viele andere etablierte Technologieunter-
nehmen auch, die firmeneigenen Softwaresysteme Uber
Jahre hinweg selbst entwickelt. Im Zuge des ublichen
technologischen Reifeprozesses ist diese Software veraltet
und muss daher ersetzt werden. Artnet investiert in ein

neues System, das sich zukunftigen Veranderungen flexibel
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anpassen kann — vergleichbar einer modernen, hochst
effizienten Fabrik mit ProduktionsstraBen, Just-in-time-Lie-
ferungen und einem hohen Automatisierungsgrad. Mit der
Umstellung von Artnet auf einen modernen Fertigungs-
prozess sichert FALCON den Wettbewerbsvorteil des
Konzerns fur die nachsten Jahre. Es ist eine langfristige

Investition in die Zukunft von Artnet.

Der neue Produktionsprozess verstarkt die Einheitlichkeit
und Bestandigkeit, was die Kosten fir Schulung und
Wartung senken wird. Wiederverwendbare Komponenten
des Software-Codes verringern das Risiko von Konstruk-
tionsfehlern und gewahrleisten so Qualitat. Die Straffung
und Automatisierung der Produktentwicklung erhoht die
Produktivitat und verringert die Personalkosten. In einer
starker automatisierten Welt kann die Leistung kleinerer
Teams die groBer Mitarbeitergruppen tbertreffen. AuBerdem
kann Artnet spezialisierte Software von externen Anbietern

deutlich glinstiger einkaufen als sie selbst entwickeln.

FALCON hat sich bereits positiv ausgewirkt. Die Qualitats-
kontrolle ist starker automatisiert worden, wodurch die Zeit
fur die erforderlichen Tests vor Veroffentlichung der jingsten

Artnet Intelligence-Reporte verkurzt wurde.

Im Jahr 2020 wurde im Rahmen von FALCON das sogenannte
Front-End Content System groBtenteils fertiggestellt. Dafur
wurden wiederverwendbare interne Instrumente und Schalt-
flachen entwickelt, die das sichtbare Front-End, also die

Benutzeroberflache der Website, steuern.

Die Software-Programmierer konzentrierten sich zudem
auf Kernbereiche des Projekts, die sicherstellen, dass
die Systeme komplexere Themen wie Authentifizierung
(den Log-in oder Anmeldeprozess), Abonnement oder
Abrechnung handhaben kdnnen. Der letzte Teil des Projekts
konzentriert sich auf das Back-End, die Datenspeicherung
fur die Preisdatenbank oder die Online-Auktionen. Das

Projekt soll bis 2022 abgeschlossen sein.

Der Ausbruch des Coronavirus im Marz 2020 hat jedoch in
Teilen zu einer Ressourcenverschiebung gefuhrt, da sich die
Software-Programmierer von Artnet zeitweise dringenden
Hilfsprojekten zugewandt haben, um Kunden und Nutzer

sofort zu unterstltzen. So hat Artnet im Mai 2020 die Artist
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Alerts entwickelt und eingefuhrt, einen kostenlosen und gut
angenommenen E-Mail-Service, um den Web-Traffic von
Galeriemitgliedern zu steigern. Daher kann sich der Zeitplan
fur FALCON verzdgern.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene

Rahmenbedingungen

Konjunkturelle Lage

Die COVID-19-Pandemie fuhrte in der ersten Halfte des
Jahres 2020 zu einem schweren Einbruch der Weltwirtschaft.
BetriebsschlieBungen und soziale DistanzierungsmaBnahmen
als Reaktion auf die beispiellose Gesundheitskrise fuhrten zu
einer sinkenden Verbrauchernachfrage und Wirtschaftsleistung
in der ersten Jahreshalfte. Die steigende Arbeitslosigkeit
erschutterte das Verbrauchervertrauen, und die Unternehmen
schrankten angesichts der sinkenden Nachfrage, der Unter-
brechung von Lieferketten und der ungewissen Zukunft ihre
Investitionen ein. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
bezeichnete die Pandemie in seinem jungsten Weltwirtschafts-
ausblick als ,einschneidendes Ereignis, wie es das seit dem

Zweiten Weltkrieg nicht mehr gegeben hat®

Regierungen, Unternehmen und Privatleute reagierten
umfangreich. Fiskalpolitische MaBnahmen, eine expansive
Geldpolitik, die Wiedereroffnung von Unternehmen und die
zunehmende Nutzung von Informationstechnologie — insbe-
sondere in den entwickelten Industrielandern — trugen zu
einer starker als erwarteten wirtschaftlichen Erholung in der
zweiten Jahreshalfte bei. Dennoch rechnet der IWF fir 2020
mit einem Ruckgang des globalen Wirtschaftswachstums um
3,5%0. Steigende Infektionszahlen gegen Ende des Jahres,
erneute Ausgangssperren und logistische Probleme bei der
Verteilung der kurzlich zugelassenen Impfstoffe haben die
Hoffnung auf eine noch starkere Erholung gedampft. Laut IWF
durften zusatzliche wirtschaftspolitische MaBnahmen, die
Ende 2020 vor allem in den USA angekindigt wurden, einen

weiteren konjunkturellen Aufschwung aber unterstutzen.

Unter den drei groBten Markten fur Kunstauktionen hat sich
China, traditionell der zweitgroBte Markt, am starksten von

seinem Abschwung im ersten Quartal erholt. Der IWF erwartet,
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dass das Wirtschaftswachstum in China, das als erstes Land
vom Ausbruch des Coronavirus betroffen war, im Jahr 2020
2,3% erreichen wird — ein Ergebnis effektiver Eindammungs-
maBnahmen, offentlicher Investitionen und Liquiditatshilfen der
chinesischen Zentralbank. Fur die USA, den vormals groBten
Auktionsmarkt, prognostiziert der IWF einen Wirtschaftsab-
schwung von 3,4% im Jahr 2020, eine deutlich geringere

Schrumpfung als noch wenige Monate davor befurchtet.

Der wachsende Optimismus wurde teilweise von der
Abschwachung der wirtschaftlichen Dynamik in GroBbri-
tannien angesichts steigender Infektionen und erneuter
Lockdowns zum Jahresende gedampft. Fur GroBbritannien,
den drittgroRten Kunstmarkt weltweit, prognostiziert der IWF
einen Ruckgang von 10,0% im Vergleich zu 7,2% in der
Eurozone. Mit der Einigung Uber die Rahmenbedingungen
des Austritts GroBbritanniens aus der Europdaischen Union,
die im Dezember kurz vor Ablauf der vereinbarten Frist
erzielt wurde, wurde jedoch ein entscheidendes wirtschaft-

liches Ruckschlagsrisiko ausgeraumt.

Entwicklung des Kunstmarktes

Der typischerweise unbestandige Weltmarkt fir Kunstauk-
tionen brach im Jahr 2020 nach einer allgemein schwachen
Performance im Vorjahr ein. Nach dem Ausbruch der Coron-
avirus-Pandemie, einer darauffolgenden globalen Rezession
und der Absage vieler Auktionen sank der weltweite
Verkaufswert von Kunstauktionen im Jahr 2020 im Vergleich
zum Vorjahr um 24%o auf 10,1 Mrd. USD. Nach Angaben
der Artnet Price Database war der zweistellige Rickgang in
samtlichen Preissegmenten des Marktes ausgepragt - von
Arbeiten unter 10 TUSD bis hin zu Werken, die fur mehr als
10 Mio. USD verkauft wurden.

Die negative Entwicklung wurde stark von dem erheblichen
Ruckgang des Verkaufsvolumens in den Vereinigten Staaten
und GroBbritannien beeinflusst, die fast die Halfte des
weltweiten Auktionsmarktes ausmachen. Obwohl China der
Ausgangspunkt fur die Pandemie war, konnte sich der Aukti-
onsmarkt des Landes gut behaupten und Uberholte damit

die USA mit einem weltweiten Marktanteil von 34%b.

Die Entwicklung des Auktionsmarktes wird im Allgemeinen

von der globalen Wirtschaftsentwicklung beeinflusst,
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insbesondere in den Industrienationen. Nachdem 2019
der Handelskonflikt zwischen den USA und China und die
Unsicherheit in Bezug auf den Brexit zu einer allgemeinen
wirtschaftlichen Abkuhlung gefuhrt hatten, beeinflusste
2020 die pandemiebedingte Rezession den Markt stark.
Sammler waren mit finanzieller Unsicherheit, Gesundheitsri-

siken und Reisebeschrankungen konfrontiert.

Auf der Liste der weltweit groBten Auktionsmarkte fur bildende
Kunst sind die USA, der wichtigste Markt von Artnet, im Jahr
2020 mit einem Marktanteil von nur 32%o auf Platz zwei hinter
China zurtckgefallen. Der Verkaufswert in den USA sank
im Vergleich zum Vorjahr um 35% auf 3,2 Mrd. USD. Der
chinesische Markt erholte sich von einem schwachen ersten
Halbjahr und blieb mit 3,4 Mrd. USD nahezu unverandert. In
GroBbritannien sank der Auktionsumsatz — wie in den USA —
um 35% auf 1,4 Mrd. USD. Von den funf groBten Auktions-
markten verzeichnete nur Deutschland einen leichten Anstieg
des Verkaufswertes — um 3% auf 268 Mio. USD. Mit einem
Marktanteil von 3% blieb Deutschland hinter Frankreich der
kleinste Markt unter den Top 5. Der deutsche Auktionska-
lender hat sich im Frihjahr kaum verandert und viele deutsche
Auktionshauser hatten bereits damit begonnen, Kunst online
zu verkaufen. Die Unternehmen waren also besser auf die

Pandemie vorbereitet.

Die Vereinigten Staaten, China und GroBbritannien kommen
zusammen immer noch auf 80% des weltweiten Marktanteils
fur Kunstauktionen. Die Zahl der global zur Versteigerung
angebotenen Kunstwerke sank im Vergleich zum Vorjahr
um 15%. Die Verkaufsrate fir bildende Kunst stieg jedoch
um drei Prozentpunkte auf 68%. Nach einem besonders
starken Jahr 2019 sank die Anzahl der verkauften Lose im
Jahr 2020 um 11% gegentber dem Vorjahr. Aufgrund des
allgemeinen Nachfragerlckgangs verringerte sich auch der
Durchschnittspreis im Jahr 2020 um 14%b auf 35,7 TUSD.

Unter den verschiedenen Kunstgattungen sank der
Verkaufswert sowohl fur impressionistische und moderne
Werke als auch fur Nachkriegs- und zeitgendssische Kunst
um 29 % bzw. 24 %. Lediglich der Verkaufswert von
besonders jungen zeitgendssischen Werken, ein Schwer-
punkt von Artnet, stieg um fast 40% auf den hoéchsten

Stand seit fast einem Jahrzehnt. Diese Werke von jungen
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Nachwuchskunstlern haben jedoch einen geringeren Markt-

anteil von 3%o.

Sammler, die verkaufen wollten, zogerten angesichts der
okonomischen Ungewissheiten, hochpreisige Kunstwerke
anzubieten. Moglicherweise fanden auch Kaufer den Zeitpunkt
fur eine Anschaffung ungunstig. Nichtsdestotrotz wurde
Francis Bacons Triptych Inspired by the Oresteia of Aeschylus
(1981) im Juni fur 84,6 Millionen USD verkauft, da sich bei
Sotheby’s reine Online-Auktionen als erfolgreich erwiesen.
Bei der Nachkriegs- und zeitgenodssischen Kunst stachen
Werke von Roy Lichtenstein und David Hockney in der zweiten
Jahreshalfte heraus. Lichtensteins Nude with Joyous Painting
(1994) erzielte bei Christie’'s 46,2 Millionen USD. Hockneys
Nichols Canyon (1980) erzielte 41,1 Mio. USD bei Phillips, da
sich alle groBen Hauser auf hybride Auktionsformate — sowohl
physisch als auch online — eingestellt hatten, um die Sicherheit

wahrend der Pandemie zu gewahrleisten.

2.2 Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Artnet erzielt seine Umsatzerlose Uberwiegend im US-Dol-
lar-Wahrungsraum uber die Tochtergesellschaft Artnet Corp.,
die in New York als weltweitem Zentrum des Kunstmarktes
ihren Sitz hat und deren Aufwendungen auch Uberwiegend in
US-Dollar anfallen. Daher weist Artnet die Geschaftszahlen

auf US-Dollar-Basis aus.

Die Entwicklung in der Berichtswa@hrung Euro und die
Wechselkurseffekte werden in einem separaten Abschnitt

beschrieben.

Ertragslage

Der Gesamtumsatz des Konzerns belief sich im Geschaftsjahr
2020 auf 21.594 TUSD, was trotz der negativen Auswir-
kungen der Coronakrise auf den Kunstmarkt nur einem
leichten Rickgang von 1% im Vergleich zu 2019 entspricht.
Die Umsatzerlose Ubertrafen damit leicht die Prognose des
Managements von 20.000 TUSD bis 21.000 TUSD aufgrund
der auBergewodhnlich starken Entwicklung von Artnet
Auctions, die den hochsten Umsatz in der Geschichte des
Segments generierte. Das Betriebsergebnis stieg im Vergleich
zum Vorjahr um 10% auf 217 TUSD (2019: 197 TUSD), was

hauptsachlich auf gesunkene Kosten fur Marketing und allge-
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meine Verwaltungsaufwendungen zuriickgeht. Die gestie-
genen Kosten fur die Produktentwicklung triiben die positive
Entwicklung etwas. Artnet verlagerte den Schwerpunkt auf
Projekte abseits von FALCON, um Kunden wahrend der
Pandemie unmittelbar zu unterstitzen. Belastet wurde das
Betriebsergebnis auch vom Rickgang der Werbeeinnahmen,
da Luxuseinzelhéndler und andere Werbekunden ihre Marke-
tingbudgets wegen des wirtschaftlichen Abschwungs kirzten,

um Kosten zu sparen.

Umsatzentwicklung

Der Gesamtumsatz von Artnet sank im Jahr 2020 um 1%
oder 284 TUSD auf 21.594 TUSD (2019: 21.878 TUSD).
Einem deutlichen Ruckgang der Werbeeinnahmen stand ein
starkes Wachstum bei Artnet Auctions aufgrund steigender
Nachfrage nach Online-Auktionen gegenuber. Luxusmarken
und Kunstunternehmen kurzten ihre Marketingbudgets und
verschoben Werbekampagnen aufgrund der COVID-19-Pan-
demie. Auctions wurde im Jahr 2020 zum zweitgroBten
Umsatztreiber von Artnet hinter der Price Database. Die
Umsatze in den Segmenten Price Database und Galerien
waren leicht ricklaufig. Beide Segmente konnten sich jedoch

dem deutlich negativeren Trend im Auktionsmarkt entziehen.

Price Database

Die Price Database, das Kernsegment von Artnet, ist
weiterhin ein unverzichtbares und begehrtes Recherchein-
strument fur Kunstmarktteilnehmer. Der Umsatz sank 2020
um 3% oder 236 TUSD auf 7.397 TUSD (2019: 7.633 TUSD)
und lag damit leicht unter den Erwartungen. Angesichts des
drastischen Ruckgangs des globalen Auktionsgeschafts
waren diese Ergebnisse gleichwohl robust und bekraftigen
sowohl das Vertrauen des Kunstmarktes in die Marke Artnet
als auch den ungebrochenen Wunsch nach Preistransparenz.
Die Abschwéachung der weltweiten Auktionsaktivitaten
fuhrte zu einem Rickgang neu zu veroffentlichender Lose
und reduzierte die Nachfrage nach Daten und Recherchen
auf der Plattform. Dennoch Uberstieg die Zahl der Auktions-

ergebnisse im Jahr 2020 erstmals 14 Millionen.

Die einzigartige Qualitat der Preisdatenbank wurde erneut
mit der Verdffentlichung der halbjahrlichen Artnet Intelli-

gence Reporte hervorgehoben, die fur die Frihjahrs- und
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Herbstauktionssaison 2020 herausgegeben wurden. Die
Berichte analysierten die disruptiven Auswirkungen
der Kunstlichen Intelligenz auf den Kunstmarkt, stellten
Markt-Innovatoren vor und beleuchteten die Auswirkungen
der Coronakrise. Die umfassenden Berichte Uber aktuelle
Kunstmarkttrends werden von Kunsthistorikern der Price
Database in Zusammenarbeit mit Journalisten von Artnet
News erstellt und nutzen so die Synergien des breiten

Produktportfolios und der Expertise von Artnet.

Galerie-Netzwerk

Der Umsatz des Galerie-Netzwerks sank wie erwartet um
3% oder 159 TUSD auf 4.839 TUSD aufgrund einer gerin-
geren Anzahl von Galerien (2019: 4.998 TUSD). Die Pandemie
fuhrte zu vortbergehenden und dauerhaften SchlieBungen von
Galerien. Die Geschaftsunterbrechungen schadeten kleinen
und mittelgroBen Galerien, die seit geraumer Zeit mit einem
herausfordernden und wettbewerbsintensiven Marktumfeld
sowie hohen Betriebskosten kampfen. Auch die Umsatze aus
Auktionshaus-Partnerschaften gingen zurtick, da viele traditio-

nelle Auktionen abgesagt wurden.

Das Galerie-Netzwerk konnte jedoch wahrend der Pandemie
neue Mitglieder gewinnen, da sich Galerien weltweit an Artnet
wandten, um ihre Online-Prasenz zu erhohen und Geschéafte
Uber das Internet zu ermdglichen. Angesichts geschlossener
Ausstellungsraume verlieBen sich die Galerien bei Vertrieb
und Marketing fast ausschlieBlich auf das Internet. Hoher-
wertige Mitgliedschaften, die mehr Prasenz auf Social-Me-
dia-Plattformen bieten, erwiesen sich als besonders attraktiv.
Um den Traffic fUr Galeriemitglieder zu erhohen, hat das
Tech-Team im Mai die neuen Artist Alerts entwickelt und einge-
fuhrt. Potenzielle Kaufer und Kunstliebhaber erhalten maBge-
schneiderte E-Mail-Updates Uber ihre Lieblingskunstler, wenn
diese in Galerien, Auktionshausern oder bei Online-Auktionen
angeboten werden. Bis Ende 2020 hatten sich mehr als 10.000
Abonnenten fir den kostenlosen Service angemeldet, was zu
einer hoheren Anzahl von Anfragen an Galerien seitens poten-

zieller Kaufer fuhrte.

Werbung (Advertising)
Die Werbeeinnahmen sanken wie erwartet um 17 % oder
895 TUSD auf 4.482 TUSD (2019: 5.377 TUSD), haupt-

sachlich aufgrund eines plotzlichen und pandemiebedingten
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Nachfragertickgangs und der Verschiebung von Werbekam-
pagnen. Sowohl Werbetreibende im Luxussegment als auch
kunstverwandte Unternehmen reduzierten ihr Marketing
nach dem Ausbruch von COVID-19, um sich auf einen
wirtschaftlichen Abschwung und unsichere Geschaftsaus-
sichten vorzubereiten. Dies betraf vor allem Artnet News,

das 80 % zu den gesamten Werbeeinnahmen beitragt.

Gleichzeitig nahm der Traffic bei Artnet News deutlich zu.
Die Zahl der Besucher auf den Artnet News-Seiten stieg
um 58 % auf durchschnittlich 3 Millionen monatlich. Die
Marktteilnehmer nutzten die Website wegen ihrer ausfuhr-
lichen Berichterstattung Uber die Krise, die einsetzende
wirtschaftliche Erholung und den digitalen Wandel in der
Kunstwelt. Artnet News berichtete auch Uber die Ausein-
andersetzung mit Rassismus im Kunstbetrieb vor dem
Hintergrund der ,Black Lives Matter“-Bewegung, die nach
COVID-19 die zweite bedeutende Entwicklung des Jahres
mit einer signifikanten, disruptiven Wirkung auf Gesell-
schaft und Wirtschaft. Insgesamt veroffentlichte Artnet
News fast 2.800 Geschichten, die von Berichten Uber die
ersten hybriden Auktionen der groBen Auktionshauser in
der Ara raumlicher und sozialer Distanz bis zu Interviews
mit schwarzen Kuratoren Uber rassistische Vorurteile in der
Kunstwelt reichten. Artnet News setzte auch seinen erfolg-

reichen Art Angle-Podcast fort.

Artnet News profitierte von seinem Ruf als fuhrende Adresse
fur exklusive Informationen und Kommentare zu den Ereig-
nissen, Trends und Personlichkeiten, die den Kunstmarkt
pragen. Bedeutende internationale Publikationen zitieren
immer wieder Berichte der Redaktion, was die Marke Artnet
insgesamt starkt. Der redaktionelle Fokus auf Qualitat und
originare, selbstrecherchierte Berichte hat die Seitenaufrufe
Uber die Jahre hinweg gesteigert und Artnet News zu einer
begehrten Werbeplattform gemacht. Die Herbstausgabe des
Artnet Intelligence Report, wie immer eine Zusammenarbeit
zwischen Price Database-Analysten und Redakteuren von
Artnet News, wurde erstmals von einem renommierten Vermo-
gensverwalter finanziell unterstutzt, was neue und zusatzliche
Quellen fur Werbeeinnahmen in der Zukunft erwarten lasst.
Wenn die wirtschaftliche Erholung an Fahrt gewinnt, werden

sich auch die Werbeeinnahmen wieder erholen.
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Auctions

Der Provisionsumsatz von Artnet Auctions stieg im Vergleich
zum Vorjahr um 26% oder 1.006 TUSD auf 4.875 TUSD
(2019: 3.869 TUSD). Damit Ubertraf Auctions das erwartete

Umsatzziel und stellte einen neuen Jahresrekord auf.

Artnet Auctions wurde nach dem Ausbruch von COVID-19 im
Marz zu einer der wenigen noch bestehenden Moglichkeiten,
bildende Kunst mittels Auktionen im Internet zu handeln. Damit
trotzte Artnet Auctions dem allgemeinen Abschwung des
weltweiten Auktionsgeschafts. Auch in seinem Kernbereich,
dem Preissegment fiir Werke zwischen 10 TUSD und 1 Mio. USD,
konnte Auctions Uberzeugen. Weltweit gingen die Verkaufswerte

in dieser Preisklasse im Jahr 2020 um rund ein Viertel zurtck.

Die Pandemie fUhrte zur Absage traditioneller Auktionen just
zu Beginn der Frihjahrssaison. Trotz der anfanglichen Panik
und der starken Schwankungen auf den Kunst- und Finanz-
markten im Marz entschied sich das Auctions-Team, auch in
der ersten Woche nach den ersten Ausgangssperren in den
USA keine Auktionen zu verschieben oder abzusagen. Damit
sendete es ein klares Signal an den Markt, dass die Online-
Plattform von Artnet weiterhin offen und eine der wenigen
Moglichkeiten ist, Kunst auch in einem schwierigen Umfeld
auf effiziente Weise zu kaufen und zu verkaufen. Nach einem
anfanglichen Abschwung im Méarz erholte sich das Auktions-
geschaft von Artnet schnell und stellte mehrfach monatliche
Umsatzrekorde auf. Der anhaltende strategische Fokus auf
qualitativ hochwertige Angebote mit attraktiver Preisge-
staltung sorgt fur hohe Durchschnittspreise und steigende
Verkaufsraten. Der Durchschnittspreis der verkauften Lose
sank 2020 daher nur leicht um 4% auf 14,2 TUSD (2019:
14,8 TUSD). Die Verkaufsrate stieg um 2 Prozentpunkte.
Druckgrafiken & Editionen sowie Fotografien entwickelten
sich das ganze Jahr Uber auBergewdhnlich gut. Zu den
Hohepunkten gehorten Keith Harings Siebdruck Retrospect
(1989), der im April fir 150 TUSD verkauft wurde, und Andy
Warhols Sunset (1972), der im Juni 78 TUSD erzielte. Bei
der umsatzstarksten Auktion fur Nachkriegskunst und
zeitgenossische Werke (Post-War & Contemporary Art) im
Mai wurden mehrere Lose im sechsstelligen Dollar-Bereich
verkauft, darunter Tom Wesselmanns Geméalde Blue (1996),
das fur 288 TUSD den Besitzer wechselte.
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Zu den Spitzenlosen im dritten Quartal gehorte Andy Warhols
Siebdruck The Scream (After Munch) aus dem Jahr 1984,
der trotz der Ublichen Abkuhlung der Auktionsaktivitaten im
Sommer fur 336 TUSD verkauft wurde. Mehrere zeitgends-
sische Kunstler erzielten neue globale Auktionsrekorde. Das
Bild Bush Turkey Dreaming (2008) des australischen Abori-
gine-Malers Cowboy Pwerle erzielte 50 TUSD. Das Gemalde
Untitled (1989) des amerikanischen Graffiti-Kunstlers Kool Koor
wurde fur 90 TUSD verkauft. Im September wurde 20th Century
Art mit Werken der Pop-Art-lkone Roy Lichtenstein und des
modernen Meisters Pablo Picasso zur umsatzstéarksten Auktion
in der Geschichte von Artnet Auctions. Im Oktober markierte
Important Photographs einen Umsatzrekord fur eine Fotografi-
en-Auktion bei Artnet Auctions. Jasper Johns’ Siebdruck Target
(1974) wurde im gleichen Monat zur zweiten Druckgrafik, die im
Jahr 2020 fur mehr als 200 TUSD versteigert wurde. Bereits
Ende Oktober Ubertraf der Umsatz von Artnet Auctions den

Gesamtumsatz flr das gesamte Jahr 2019.

Auctions beendete das Jahr erfolgreich mit sechs Auktionen
im Dezember. Die jahrliche Auktion Winter Editions verdrei-
fachte ihren Umsatz im Vergleich zu 2019, nachdem zum
Beispiel Banksys Siebdruck Bomb Middle England fur fast
das Doppelte des oberen Schatzpreises verkauft wurde.
Als Reaktion auf die wachsende digitale Nachfrage veran-
staltete Artnet Auctions im Jahr 2020 insgesamt 70 einzelne

Auktionen, ein Plus von 6% im Vergleich zum Vorjahr.

Kosten- und Ergebnisentwicklung

Das Bruttoergebnis verringerte sich 2020 im Vergleich zum
Vorjahr um 5% oder 712 TUSD auf 13.372 TUSD (2019:
14.084 TUSD) aufgrund des leichten Umsatzrickgangs
sowie eines Anstiegs der Umsatzkosten um 5%. Der Anstieg
der Umsatzkosten resultierte hauptsachlich aus hoheren
Personalkosten bei Auctions sowie den Kosten fur die
Wartung, die Konfiguration und den Betrieb von Computer-

oder Kommunikationssystemen.

Die Aufwendungen fur Vertrieb und Marketing verringerten
sich um 12% oder 884 TUSD auf 6.200 TUSD (2019: 7.084
TUSD), hauptséachlich die Folge erschwerter Marketingan-
strengungen angesichts pandemiebedingter Ausgangsbe-

schrankungen. Im Vorjahr waren die Marketingaufwendungen
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zudem hoher, da ein besonderer Fokus auf dem neuen
Markenauftritt und Veranstaltungen im Zusammenhang mit

dem 30-jahrigen Unternehmensjubilaum von Artnet lag.

Die Aufwendungen fur die Produktentwicklung stiegen um
567 TUSD oder 30% auf 2.489 TUSD (2019:1.921 TUSD). Im
Jahr 2020 verlagerte Artnet seinen Schwerpunkt auf Projekte
abseits des Technologie-Infrastrukturprojekts FALCON, die
nicht aktivierbar waren. Die Produktentwicklungskosten fur
FALCON, die gleichzeitig als immaterieller Vermogenswert
aktiviert wurden, beliefen sich im Jahr 2020 auf 984 TUSD
(2019:1.289 TUSD).

Die allgemeinen Verwaltungskosten sanken um 8%o auf 4.467
TUSD (2019: 4.881 TUSD). Diese Kosten enthalten vor allem
die Gehalter des Verwaltungspersonals und die Vergutung
des Managements in Hohe von 1.851 TUSD (2019: 1.830
TUSD), Abschreibungen auf das Nutzungsrecht und Mietne-
benkosten in Hohe von 1.318 TUSD (2019: 1.520 TUSD),

Rechts- und Beratungskosten sowie Reisekosten.

Die betrieblichen Aufwendungen sanken um 5% auf 13.155
TUSD (2019: 13.887 TUSD), vor allem aufgrund geringerer

Ausgaben fur Marketing sowie fur Reisen und Bewirtung.

Das Betriebsergebnis im Jahr 2020 stieg infolgedessen um
10% auf 217 TUSD (2019: 197 TUSD) und Ubertraf auch die
Prognosen des Managements, das von -0,5 Mio. USD bis -1,0

Mio. USD ausgegangen war.

Segmententwicklung

Der Konzern berichtet Uber seine Geschaftsbereiche in
derselben Form, in der intern Vorstand und Aufsichtsrat Uber
die Geschéaftsentwicklung informiert werden. Es wird auf
die detaillierte Darstellung im Abschnitt 23 des Konzernan-

hangs verwiesen.

Der Deckungsbeitrag Il (DB IlI) der Segmente Artnet
Price Database und Galerien ging im Geschaftsjahr 2020
zurlck. Im Segment Price Database verringerte sich der
DB Il um 3% auf 4.242 TUSD aufgrund eines leichten
Umsatzruckgangs und gestiegener Kosten fur Personal und
Produktentwicklung. Fur Artnet Galerien verringerte sich der
DB Il um 8% auf 2.784 TUSD, hauptsachlich aufgrund von

rdcklaufigen Umsatzen.
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Im Segment News sank der DB Il auf -716 TUSD. Dieser

Rickgang resultiert in erster Linie aus geringeren Werbeerlosen.

Artnet Auctions erwirtschaftete einen DB Il von 904 TUSD,
ein deutlicher Anstieg von 234% gegenlber dem Vorjahr
(2019: 271 TUSD). Der Zuwachs geht hauptsachlich auf den

betrachtlichen Anstieg der Auktionserldse zurtck.

Konzernergebnis

Das Betriebsergebnis in Hohe von 217 TUSD (2019: 197
TUSD) wird durch Zinsaufwendungen in Hohe von 113 TUSD
(2019: 122 TUSD) gemindert, die fast ausschlieBlich auf die

Verzinsung von Leasingverbindlichkeiten zurtckzufuhren sind.

In den sonstigen Ertragen/Aufwendungen ist insbesondere
ein von der U.S. Small Business Administration gewahrtes
Darlehen in Hohe von 1.667 TUSD enthalten, das voraus-
sichtlich vollstandig erlassen wird. Dazu kommen Fremd-
wahrungsaufwendungen in Hohe von 147 TUSD (2019: 55
TUSD), einschlieBlich von Konsolidierungsdifferenzen aus der
Wahrungsumrechnung. Das Darlehen war Teil des Paycheck
Protection Program (PPP) der US-Bundesregierung, das
Unternehmen dabei unterstltzt, ihre Belegschaft wahrend
der Coronakrise weiter zu beschaftigen. Darlber hinaus
wurde die Ruckstellung fur einen Rechtsstreit in Hohe von
222 TUSD aufgelost und als sonstiger Ertrag erfasst, da ein

Vergleich mit dem Klager geschlossen wurde.

Im Geschéaftsjahr 2020 wurden zusatzlich Ertrage aus der
Aktivierung von latenten Steueranspriichen in Hohe von 161
TUSD erfasst.

Das Konzernergebnis stieg im Vergleich zum Vorjahr deutlich
um 2.194 TUSD auf 2.193 TUSD, was hauptsachlich auf den

Anstieg der sonstigen Ertrage zurtckzuftihren ist.

Das Gesamtergebnis in Hohe von 2.096 TUSD (2019: 23
TUSD) wurde zudem durch Fremdwahrungsverluste in Hohe
von -98 TUSD (2019: 23 TUSD) negativ beeinflusst.

Wahrungsumrechnung und Entwicklung

der Ertragslage in Euro

Fir die Wahrungsumrechnung der Konzern-Gesamter-
gebnisrechnung wird der Jahresdurchschnittskurs fur den

Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 verwendet.
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Fur das Geschaftsjahr 2020 lag der Durchschnittskurs bei
0,877 US-Dollar/Euro gegenuber 0,893 US-Dollar/Euro
fur das Geschaftsjahr 2019. Der fur die Bilanzumrechnung
verwendete Fremdwahrungskurs ist der Kurs am Ende des
Geschaftsjahres. Der Stichtagskurs zum 31. Dezember 2020
betrug 0,818 US-Dollar/Euro gegenuber 0,891 US-Dollar/
Euro am 31. Dezember 2019.

Artnet unterliegt diesen Wechselkursschwankungen, da
Dienstleistungen in Euro, US-Dollar und Pfund Sterling faktu-
riert werden, die Geschaftstatigkeit aber groBtenteils in den
Vereinigten Staaten ausgeubt wird. Der Konzern erzielte 2020
wie 2019 ca. 14% seiner Umsatzerldse in Euro und ca. 9% in

Pfund Sterling.

Im Jahr 2020 wurde die Ertragslage des Konzerns in der
Berichtswahrung Euro aufgrund der Aufwertung des Euro
gegenuber dem US-Dollar deutlich von Wechselkursef-
fekten beeinflusst. Auf Euro-Basis kam es zu einem Umsatz-
rickgang von 3% auf 18.943 TEUR (2019: 19.542 TEUR).
Das Bruttoergebnis reduzierte sich auf Euro-Basis um 7%
oder 850 TEUR auf 11.731 TEUR. In US-Dollar ausgedruckt
ging es um 5% oder 712 TUSD auf 13.372 TUSD zurUck.

Die Wahrungsentwicklung des US-Dollars wirkt sich in den
allgemeinen Verwaltungskosten auf Euro-Basis nur sehr
moderat aus, da ein wesentlicher Teil der Aufwendungen
(z.B. samtliche Holdingkosten der Artnet AG) bereits auf
Euro-Basis abgerechnet wird. Der Konzern erwirtschaftete
2020 daher ein positives Betriebsergebnis von 190 TEUR
nach 176 TEUR im Vorjahr. Der Konzernjahresuberschuss
betrug im Jahr 2020 auf Euro-Basis 1.924 TEUR nach einem
Konzernfehlbetrag von 641 EUR im Vorjahr.

Finanzlage

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit stieg
2020 gegentiber dem Vorjahr um 71% auf 3107 TUSD. Der
Anstieg resultierte hauptsachlich aus dem Darlehen in Hohe
von 1.667 TUSD, das im Mai 2020 von der U.S. Small Business
Administration zur Unterstitzung des Geschafts wahrend der
Pandemie gewahrt wurde. Der Zuwachs wurde von Zahlungen
fur einen im Juni geschlossenen auBergerichtlichen Vergleich

begrenzt.
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Der zahlungswirksame Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit
belief sich im Jahr 2020 auf 1.014 TUSD — ein Rickgang
von 26% gegenlber dem Vorjahr (2019: 1.365 TUSD). Die
Zahlungen fur immaterielle Vermogenswerte stehen fast
ausschlieBlich in Zusammenhang mit FALCON. Der Ruckgang
resultiert hauptsachlich aus der kurzfristigen Verlagerung
des geschéaftlichen Schwerpunkts auf Projekte abseits von
FALCON.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit im Jahr 2020
stieg auf 738 TUSD nach 891 TUSD im Vorjahr. Dieser Betrag
beinhaltet die Ruckzahlung von zwei Darlehen in Hohe von
insgesamt 466 TUSD inklusive Zinsen im Juli 2020 vor dem
Hintergrund eines verbesserten Barmittelzuflusses (Cash Flow).
Die beiden Darlehen in Hohe von insgesamt 450 TUSD waren
zum Jahreswechsel 2019/2020 nach ungewdhnlich spaten
Zahlungen von Kunden aufgenommen worden, um weitere
Verzégerungen zu vermeiden und die finanzielle Stabilitat zu
gewahrleisten. Der Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit
resultiert im Wesentlichen aus der Austbung von Aktienop-
tionen durch einen ehemaligen Mitarbeiter im Dezember 2020.
Der frihere Angestellte Ubte 75.000 Aktienoptionen der Artnet
AG mit einem Auslbungspreis von 2,64 EUR pro Aktie im
Gesamtwert von 198 TEUR bzw. 240 TUSD aus. Der Mittel-
zufluss wurde um Kosten in Hohe von 23 TEUR reduziert, die

direkt mit der Ausgabe neuer Aktien zusammenhangen.

Der Zahlungsmittelbestand stieg zum 31. Dezember 2020
gegenuber dem Vorjahresstichtag auf US-Dollar-Basis um
233% oder 1.257 TUSD auf 1.796 TUSD (31. Dezember 2019:
539 TUSD), vor allem aufgrund des Darlehens in Hohe von
1.667 TUSD, das von der U.S. Small Business Administration
zur Unterstltzung von Unternehmen wahrend der Rezession
gewahrt wurde. AuBerdem wurde der Forderungseinzug
verbessert. Eine auBergerichtliche Vergleichszahlung im Juni

2020 begrenzte den Anstieg des Zahlungsmittelbestands.

Auf Euro-Basis unterscheiden sich die Veranderungen der
Barmittelzufllisse oder -abflisse (Cash Flow) aus laufender
Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungs-
tatigkeit von den Zahlen auf US-Dollar-Basis. Aufgrund der
Aufwertung des Euro und des britischen Pfunds gegenuber
dem US-Dollar im Stichtagsvergleich verringerten sich die in

diesen Wahrungen gehaltenen Zahlungsmittelbestande auf
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US-Dollar-Basis um 98 TUSD. Auf Euro-Basis betragt der
negative Wahrungseffekt 242 TEUR, da die Bestande in
US-Dollar aufgewertet wurden. Der Liquiditatsbestand des
Konzerns erhohte sich daher um 206% auf 1.469 TEUR zum
31. Dezember 2020 (31. Dezember 2019: 480 TEUR).

Die Anlagepolitik des Konzerns ist konservativ und dient
ausschlieBlich der kurzfristigen Mittelanlage, so dass alle
Barmittel liquide sind und jederzeit verfugbar bleiben. Zum
31. Dezember 2020 belief sich die Liquiditat je Aktie auf
Grundlage von durchschnittlich 5.627.986 im Umlauf befind-
lichen Aktien auf 0,32 USD (0,26 EUR). Zum 31. Dezember
2019 hatte die Liquiditat je Aktie 0,10 USD (0,09 EUR) betragen.

Vermogenslage

Die Konzernbilanzsumme betrug am 31. Dezember 2020
13.302 TUSD gegentber 13.259 TUSD am 31. Dezember
2019. Das entspricht einem leichten Rickgang von 0,3%. Der
signifikante Anstieg des Zahlungsmittelbestands wurde durch
einen Ruckgang der Sachanlagen aufgrund der planmaBigen
Abschreibung des Nutzungsrechts fur die Buros der Nieder-

lassungen in New York City und Berlin ausgeglichen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verrin-
gerten sich um 602 TUSD auf 1.905 TUSD, hauptsachlich

aufgrund der Verbesserung des Forderungseinzugs.

Das Konzernanlagevermogen wird vornehmlich bei der Artnet
Corp.auf US-Dollar-Basis bilanziert. Das aus denimmateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen bestehende Anlagever-
maogen verringerte sich um 537 TUSD auf 6.866 TUSD. Dieser
Ruckgang resultierte hauptsachlich aus der Abschreibung der
Nutzungsrechte. Er wurde durch die Aktivierung von Entwick-
lungskosten fur immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von
984 TUSD (2019: 1.289 TUSD) ausgeglichen, die in erster
Linie in Zusammenhang mit der Erneuerung und wesentlichen
Verbesserung der technologischen Infrastruktur im Rahmen
des Projekts FALCON standen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten und Ruckstellungen sind
insgesamt um 975 TUSD auf 5.962 TUSD zurlickgegangen
(2019: 6.937 TUSD). Dieser Rickgang bericksichtigt haupt-
sachlich die Zahlung und teilweise Auflosung einer Ruckstellung

nach einem auBergerichtlichen Vergleich im Juni 2020.

Infolge zurickgegangener Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen verringerten sich die Vertragsverbindlich-
keiten (Umsatzabgrenzung) leicht von 2.150 TUSD am 31.
Dezember 2019 auf 2.090 TUSD zum 31. Dezember 2020.

Die langfristigen Verbindlichkeiten sanken im Berichtsjahr
auf 1.444 TUSD zum 31. Dezember 2020. Dieser Rickgang
ist hauptsachlich auf die Ruckzahlung der Leasingverbind-

lichkeiten und der Darlehen zuruckzufiuhren.

Das Eigenkapital des Artnet-Konzerns stieg zum 31.
Dezember 2020 auf 5.896 TUSD (31. Dezember 2019: 3.586
TUSD). Dies ist vor allem auf den Anstieg des Konzernergeb-
nisses und die Ausgabe von 75.000 neuen Aktien wegen der
Ausubung von Aktienoptionen zuruckzufihren, die einem

ehemaligen Mitarbeiter im Jahr 2014 gewahrt wurden.

Die Artnet Price Database ist ein immaterieller Vermogenswert,
der uber mehr als 30 Jahre durch die Erfassung von Aukti-
onsdaten entwickelt wurde. Wenngleich sie aufgrund der
Bilanzierungsregeln nicht als Vermdgenswert in der Bilanz
ausgewiesen werden kann, stellt sie fur den Konzern doch
eine wesentliche Geschaftsgrundlage und stille Reserve dar.
Konnte eine Bilanzierung zum Zeitwert erfolgen, wirden sich

die Aktiva und damit auch das Eigenkapital deutlich erhdhen.

Gesamtaussage des Vorstands zur Ertrags-,

Finanz- und Vermogenslage

Das Geschaftsjahr 2020 war in der mehr als drei Jahrzehnte
wahrenden Geschichte von Artnet beispiellos. Die Wirtschaft
und der Kunstmarkt kamen nach den ersten pandemie-
bedingten Lockdowns im Marz nahezu zum Erliegen. Das
Ausmaf personlicher und wirtschaftlicher Unwagbarkeiten

war einzigartig.

Gleichzeitig markierte das Jahr 2020 fur viele Branchen
einen Wendepunkt hin zum digitalen Wandel, fur eine
tiefgreifende Akzeptanz von Online-Geschaften und Dienst-
leistungen im Internet. Im Kunstmarkt fuhrt Artnet diese

Entwicklung an.

Online-Transaktionen bei Artnet Auctions und die Marktbe-
richterstattung von Artnet News waren gefragter denn je und
auch die Segmente Price Database und Galerien erzielten

trotz der groBen Herausforderungen robuste Ergebnisse.
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Der Gesamtumsatz mit Kunstauktionen fiel 2020 weltweit
um 24% auf 10,1 Mrd. USD. Dies war schon das zweite
Jahr in Folge, in dem die Auktionsumsatze rucklaufig
waren. 2019 hatte der Umsatzriickgang weltweit bei 11%
gelegen. Artnet kann sich solch starken Marktstromungen
nicht ganzlich entziehen, da das Unternehmen elementare
Produkte und Dienstleistungen fur den Kunstmarkt anbietet,
die von Privatkunden und Profis gleichermaBen genutzt
und geschatzt werden. Dennoch stellte sich Artnet der
Coronakrise aus einer Position der Starke. Der Kunstmarkt
bendtigte angesichts der Krise innovative Losungen und
wandte sich mehr denn je Internet und E-Commerce zu.
Als Online-Kunstmarktfihrer war Artnet in der Lage, die

steigende Nachfrage zu befriedigen.

Artnet Auctions erzielte ab Mai fast jeden Monat Rekord-
ergebnisse, was zu einem jahrlichen Umsatzwachstum von
26%0 auf 4.875 TUSD fuhrte. Die reinen Online-Auktionen von
Artnet, ein bewahrtes Geschaftsmodell mit schnellen Transak-
tionen und niedrigen Kosten, hielten den Kunstmarkt Uber
Wasser. Artnet Auctions hat pandemiebedingt keine einzige

Auktion abgesagt oder auch nur einen Kunden abgewiesen.

Das Segment Galerien wurde von den Schwierigkeiten belastet,
in die vor allem kleine und mittlere Galerien angesichts von
Ausgangssperren und Wirtschaftsabschwung gerieten. Das
Management hatte daher mit zahlreichen Stornierungen von
Galeriemitgliedschaften gerechnet. Artnet nutzte die Lage
aber, um Galerien weltweit von den Chancen des Internet und
eines verstarkten Online-Marketings zu Uberzeugen. Kindi-
gungen aufgrund finanzieller Schwierigkeiten von Kunden
oder wegen der SchlieBung von Galerien resultierten 2020
schlieBlich in einer geringeren Anzahl von Galeriemitglied-
schaften gegenuber dem Vorjahr. Das Management betrachtet
einen Umsatzriickgang von nur 3% auf 4.839 TUSD dennoch
als positives Ergebnis. Das gilt auch fur die Price Database:
Ein Umsatzrickgang von nur 3% auf 7.397 TUSD ist bemer-
kenswert stabil, wenn man bedenkt, dass die Aktivitaten auf
dem Auktionsmarkt weltweit deutlich zurlckgegangen sind.
Es beweist auch, wie wichtig und gefragt zuverlassige Daten

gerade in volatilen Marktphasen sind.

Der Ruckgang der Werbeeinnahmen kam erwartet. Die
Verringerung um 17% auf 4.482 TUSD folgte auf Jahre
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robusten Wachstums im Segment Advertising, das vor allem
von derimmensen Popularitatder erst seit 2014 existierenden
Nachrichtenplattform Artnet News begunstigt wurde. Da die
Zahl der Besucher von Artnet News 2020 um 58%o auf 35,6
Millionen stieg, erhdhte sich die Gesamtzahl der Besucher
von Artnet um 38,4% auf durchschnittlich 5 Millionen pro
Monat. Das Management ist zuversichtlich, dass der starke
Anstieg der Besucherzahlen zu einer schnellen Erholung
der Werbeeinnahmen fuhren wird, sobald die Pandemie

nachlasst und sich die Wirtschaft weiter erholt.

Das Eigenkapital verbesserte sich nach der Austbung von
Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm 2009. Das
Konzernergebnis lag aufgrund von verbessertem Inkasso
leicht Uber den Erwartungen. Zusatzlich wurde eine hdhere
Aktivierungsquote fur Technologieprojekte realisiert. Im Jahr
2020 verlagerte Artnet seinen Fokus teilweise auf Projekte
auBBerhalb von FALCON wie die neuen Artist Alerts, um
Kunden wahrend der COVID-19-Pandemie sofort unter-
stltzen zu koénnen. Dies fuhrte zwar zu einer Verzogerung
des FALCON-Projekts, trug aber dazu bei, die Kunden zu
binden. Das Management ist daher insgesamt mit dem

aktuellen Fortschritt zufrieden.

Die Liquiditat hat sich im Jahr 2020 stark verbessert. Artnet
war in der Lage, Darlehen in Héhe von insgesamt 450
TUSD zu tilgen, nachdem sich das Forderungsmanagement
verbessert hatte. Daruber hinaus erhielt der Konzern von
der U.S. Small Business Administration im Rahmen des
Paycheck Protection Program (PPP) ein Darlehen in Hohe
von 1.667 TUSD. PPP-Darlehen konnen vollstéandig erlassen
werden, wenn bestimmte Bedingungen und Vorausset-
zungen erfullt sind. Der Antrag von Artnet auf Darlehens-
erlass wird derzeit von seinem Darlehensvermittler gepruft.
Mit einer Ruckzahlung ist nicht zu rechnen, da Artnet die

Voraussetzungen zum Erlass erfullt.

Die Pandemie des Jahres 2020 hat die Digitalisierung in
vielen Branchen und Markten beschleunigt. Es war ein
Wendepunkt fir den E-Commerce. Artnet fuhrt diesen Trend
im Kunstmarkt an und ist gut aufgestellt und bereit, von
der wachsenden Nachfrage nach Online-Transaktionen und

Dienstleistungen zu profitieren.
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Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2020 beschaftigte Artnet 120 Vollzeit-
mitarbeiter (31. Dezember 2019: 122). DarUber hinaus waren
2020 drei Mitarbeiter in Teilzeit fur den Artnet-Konzern tatig
(2019: zwei). Im Vertrieb und in anderen Bereichen beschaf-
tigte der Konzern funf freie Mitarbeiter, im Vergleich zu vier

im Vorjahr.

Die Personalkosten (inklusive Sozialversicherungsbeitrage)
beliefen sich auf 14.232 TUSD im Vergleich zu 13.337 TUSD
im Vorjahr. Wahrend die Personalkosten flUr Umsatzkosten
und Produktentwicklung stiegen, gingen sie fur Vertrieb und

Marketing zuruck.

Sonstige nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die Qualitat unserer Dienstleistungen und die damit
verbundene Zufriedenheit aller Kunden und Besucher
der Artnet-Website sind fur unser Geschaft von groBter
Bedeutung. Genaue Analysen zu den Erfolgsfaktoren
bestimmter Produkte und Dienstleistungen helfen, die
Webseite und Produktpakete weiter zu verbessern. Gleicher-
mafBen werden von unseren Galerie-Ansprechpartnern sowie
den Kundendienst- und Vertriebsmitarbeitern zur Qualitats-
sicherung Befragungen durchgefthrt, um Rickmeldungen
und Grlnde fur die Klindigung von Galeriemitgliedschaften,
Price-Database-Abonnements und Auktionshaus-Partner-
schaften auszuwerten. Das erlaubt es Risiken zu verringern

und die Produkte und Dienstleistungen stetig zu verbessern.

Flr die Kontrolle und Steuerung des Galerie-Netzwerks
werden u.a. die Anzahl der Anfragen und der Seitenaufrufe
pro Galeriemitglied ausgewertet. Diese werden aber aus
Wettbewerbsgrinden nicht verdffentlicht. Die Zahl der
Klndigungen und der neuen Mitgliedschaften wird monatlich
Uberwacht und erfasst. Im Geschaftsjahr 2020 gab es rund
41%0 mehr Kiindigungen als im Vorjahr — insgesamt 74 mehr
als 2019. Angesichts der Pandemie, die zu einem beispiel-
losen wirtschaftlichen Abschwung fUhrte und die Galerien
besonders hart traf, rechnete Artnet mit einem Anstieg der
Stornierungen, da die Galerien ihre Ausstellungsraume fir
die Offentlichkeit schlieBen und Ausstellungen absagen
mussten. Kleinere und mittelgroBe Galerien, die eine

wichtige Kundenbasis fur Artnet darstellen, haben schon seit
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einiger Zeit mit hohen Betriebskosten und einem schwie-
rigen Marktumfeld zu k&mpfen. Die Pandemie verstarkte den

wirtschaftlichen Druck.

Gleichzeitig stieg die Zahl der neuen Vertrage um 51 % auf
225(2019:149). Galerien verlagern aufgrund der Lockdowns
ihren Fokus auf die Online-Prasenz und setzten wahrend der
Coronavirus-Krise auf mehr Sichtbarkeit im Internet. Infolge-
dessen stieg die Zahl der Galeriemitgliedschaften insgesamt
von 1.082 auf 1.085 im Dezember 2020.

FUr das Segment Artnet Price Database waren die meisten
Kennzahlen im Jahr 2020 durch die Coronakrise beein-
flusst. Die Anzahl der Abonnenten, Suchanfragen und
neu in die Datenbank eingepflegten Auktionsergebnisse
werden monatlich Uberwacht. Die Anzahl der Abonnenten
fiel 2020 im Durchschnitt um 2% pro Monat, wahrend die
Anzahl der Suchanfragen im Vergleich zum Vorjahr um
15%0 abnahm. Verglichen mit dem schweren Abschwung
des globalen Kunstauktionsmarktes, bei dem die Verkaufs-
werte um 24 % auf 10,1 Mrd. USD (2019: 13,2 Mrd. USD)
zurlckgingen, zeigt der geringere Ruckgang der Anzahl von
monatlichen Abonnenten und der Suchanfragen, dass auch
in wirtschaftlich schwierigen Zeiten eine stabile Nachfrage
nach zuverlassigen Daten besteht. Die Zahl der Auktions-
hauser, deren Lose neu in die Datenbank aufgenommen
wurden, reduzierte sich 2020 um 9%, insbesondere da
klassische Auktionshauser zu SchlieBungen, zu Absagen

oder Verschiebungen von Auktionen gezwungen waren.

Die Zahl der neuen Auktionsergebnisse stieg um 7%.
Unverandert zum Vorjahr wurden im Durchschnitt Lose
zehn Tage vor dem Auktionstermin in die Preisdatenbank
aufgenommen. Die Dauer bis zur Erganzung der Datenbank
mit neuen Auktionsergebnissen nach einer Versteigerung
verlangerte sich um einen Tag oder 26%o auf rund vier Tage.
Im Jahr 2020 beinhaltete die Price Database erstmals mehr

als 14,3 Millionen Auktionsergebnisse.

Die strategische Entscheidung, die Qualitat der bei Artnet
Auctions angebotenen Lose weiter zu steigern, fihrte 2019
zu einem durchschnittlichen Preisanstieg verkaufter Lose
auf 14,8 TUSD. Im Geschaftsjahr 2020 reduzierte sich dieser
Durchschnittspreis leicht um 4% auf 14,2 TUSD — ein nur
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geringfugiger Ruckgang im Vergleich zum weltweiten Durch-
schnittspreis verkaufter Werke, der um 14%o auf 35,7 TUSD
absackte. 2020 gab es bei Artnet Auctions 11% weniger
Transaktionen mit einem Wert von mehr als 50 TUSD und 22%

weniger Transaktionen Uber einem Preisniveau von 75 TUSD.

Unter Einhaltung der strikten Qualitatskriterien bei der
Auswahl der offerierten Lose wurden auf Artnet Auctions
2020 insgesamt 15% mehr Werke angeboten. Die Anzahl der
verkauften Lose erhohte sich um 39% auf 1.524 (2019:1.096).
Die Verkaufsrate stieg gemessen an der Anzahl angebotener
Werke um zwei Prozentpunkte und gemessen am Wert der
Werke um sechs Prozentpunkte, was die Qualitat der angebo-

tenen Lose sowie die gestiegene Effizienz weiter bestatigt.

Um den Erfolg von Werbekampagnen zu messen, werden
Indikatoren wie CPM (Tausend-Kontakt-Preis), Seitenaufrufe
und Sichtbarkeit einer Anzeige bewertet. Die Kennzahlen

werden aus Wettbewerbsgrinden nicht verdffentlicht.

Als reines Online-Unternehmen ist der Web-Traffic fur Artnet
auBerst wichtig und wird daher taglich tberwacht, aufge-
zeichnet und ausgewertet. Die Verbesserungen an den
Webseiten und die taglich aktualisierten Inhalte fiihrten 2020
zu einer Steigerung der Zahl der Seitenbesucher um 38%.
Die Besucherzahl erhdhte sich damit von durchschnittlich
3,6 Millionen pro Monat im Jahr 2019 auf 5,0 Millionen im
Jahr 2020. Im Vorjahr war die Zahl der Seitenbesucher um

20%0o gestiegen.
3. Ubernahmerechtliche Angaben

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das voll eingezahlte Grundkapital der Artnet AG betrug zum
31. Dezember 2020 5.706.067 EUR und ist in 5.706.067
nennwertlose Stuckaktien mit einem rechnerischen Wert
von je 1,00 EUR aufgeteilt, bei denen es sich um Namens-
aktien handelt. Damit erhdhte sich das voll eingezahlte
Grundkapital im Vorjahresvergleich um 75.000 EUR, da
75.000 Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm

2009 (Genehmigtes Kapital 2009/1) ausgelbt wurden.

Zum 31. Dezember 2020 halt die Artnet AG unverandert
78.081 eigene Aktien. Es wird dazu auf unsere Angaben im

Anhang verwiesen.
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Stimmrechtsbeschrankungen oder
Ubertragungsbeschriankungen
Es bestehen keine Stimmrechtsbeschrankungen oder

Ubertragungsbeschrankungen fiir die ausgegebenen Aktien.

Direkte oder indirekte Kapitalbeteiligungen, die

10 % der Stimmrechte liberschreiten

Beteiligungen, die 10 % der Stimmrechte der Artnet AG
Uberschreiten, wurden zum 31. Dezember 2020 von der
Galerie Neuendorf AG, Berlin, mit 26,86 %, und von Ridiger
K. Weng mit 25,80 % gehalten.

Inhaber von Aktien mit Sonderrechten

Es bestehen keine Aktien mit Sonderrechten.

Art der Stimmrechtskontrolle im Falle
von Arbeitnehmerbeteiligungen
Soweit Arbeitnehmer an der Artnet AG beteiligt sind, tGben

diese ihre Kontrollrechte unmittelbar aus.

Ernennung und Abberufung von

Vorstandsmitgliedern, Satzungsanderungen

Mitglieder des Vorstandes werden gemalB §§ 84, 85 AktG
bestellt und abberufen. Satzungsanderungen erfolgen
gemaR §§ 133, 179 AktG.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe

und zum Riickkauf von Aktien

Genehmigtes Kapital

Artnet verfugt derzeit Uber kein genehmigtes Kapital.

Bedingtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 15. Juli 2009 wurde das Grund-
kapital um 560 TEUR bedingt erhdht durch Ausgabe von bis
zu 560.000 neuen Stickaktien an Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft und Mitglieder der Geschaftsfuhrung verbun-
dener Unternehmen sowie an Arbeitnehmer der Artnet AG oder
ihrer Tochtergesellschaften (Bedingtes Kapital 2009/1). Das
bedingte Kapital 2009/1ist 2014 ausgelaufen. Im Geschaftsjahr
2020 wurden daraus 75.000 Aktienoptionen ausgetibt.

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2009 wurden
in den Jahren 2009, 2010 und 2014 insgesamt 398.907
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Aktienoptionen an die Geschaftsflihrung und Mitarbeiter der

Tochtergesellschaft Artnet Corp. ausgegeben.

Im Geschaftsjahr 2009 liefen 130.000 ausgegebene
Aktienoptionen aus und 75.000 Aktienoptionen wurden
ausgelbt. Damit verbleiben keine weiteren Aktienoptionen

zur Ausubung.

4. Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach§ 289f HGB /
§ 315d HGB

Die aktuelle Erklarung zur Unternehmensfihrung (§ 289f/ §
315d HGB) ist auf der Webseite der Gesellschaft unter www.
artnet.de/investor-relations/ einsehbar und beinhaltet neben
der Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex gemaR § 161 AktG Angaben zu Unter-
nehmensfuhrungspraktiken und die Beschreibung der
Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat. Die Artnet AG
verfolgt dabei das Ziel, die Darstellung der Unternehmens-

fuhrung ubersichtlich und pragnant zu halten.

5. Vergiitungsbericht

Der VergUtungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex. Er fasst die
Grundsatze zusammen, die auf die Festlegung der Vergutung
des Vorstands der Artnet AG Anwendung finden, und erlautert
die Hohe sowie Struktur der Vorstandsvergutung. AuBerdem
werden Grundsatze und Hohe der Vergltung des Aufsichtsrates
beschrieben. Der Vergutungsbericht beinhaltet des Weiteren
Angaben, die nach den Erfordernissen des deutschen Handels-
rechts auch Bestandteil des Konzernanhangs nach § 314 HGB

bzw. des Konzernlageberichts nach § 315 HGB sind.

5.1 Vergiitung des Vorstands

Gewdhrte Zuwendungen Jacob Pabst

Vorstand

2019 2020
EUR gewdhrt gewdhrt (min.) (max.)
Festvergitung 368.471 394.763 394.763 394.763
Nebenleistungen 5.400 5.400 5.400 5.400
Summe 373.871 400.163 400.163 400.163
Einjahrige variable
Verglitung 36.847 - - 394.763
Versorgungsaufwand - - - -
Gesamtverglitung 410.718 400.163 400.163 794.626
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Zufluss Vorstand Jacob Pabst

2019 2020
Festverglitung 368.471 394.763
Nebenleistungen 5.400 5.400
Summe 373.871 400.163
Einjahrige variable
Verglitung 31.786 22.617
Versorgungsaufwand - -
Gesamtvergiitung 405.657 422.780

Die Vorstandsvergttung wird in US-Dollar gewahrt, weshalb die

0.9. Betrage durch Wechselkursanderungen beeinflusst sind.

Fur die Festlegung der Vorstandsvergutung ist der
Aufsichtsrat zustandig. Die Festlegung der Vergltung des
Vorstands der Artnet AG orientiert sich an der GroBe und
der Tatigkeit des Unternehmens, seiner wirtschaftlichen
und finanziellen Lage sowie an der Hohe und Struktur der
Vorstandsvergltung bei vergleichbaren Unternehmen im

In- und Ausland.

Die Vergutung ist so bemessen, dass sie am internationalen
Arbeitsmarkt fur hoch qualifizierte Fuhrungskrafte wettbe-

werbsfahig ist und Anreiz fur erfolgreiche Arbeit gibt.

Herr Jacob Pabst erhalt von der Artnet AG keine Vergltung.
Das Entgelt fur die Austibung seiner Tatigkeit als Vorstand
der Artnet AG ist mit dem Gehalt, welches Herr Jacob
Pabst in seiner Funktion als CEO der Artnet Corp. bezieht,

abgegolten.

Sowohl der Vorstandsvertrag mit der Artnet AG als auch
der Anstellungsvertrag mit der Artnet Corp. wurden am 26.
November 2020 bis zum 1. Juli 2024 mit Ausnahme der

Festvergltung zu unveranderten Konditionen verlangert.

Die Vergutung von Herrn Jacob Pabst als Vorstand setzt
sich aus einer fixen Grundvergutung und einer jahrlichen
variablen VerglUtungskomponente [Short-Term Incentive

(STI)] zusammen, die im Folgenden beschrieben wird:

Fixe Grundvergiitung: Die fixe Grundvergltung von Vorstand
Jacob Pabst betrug im Geschéaftsjahr 2020 insgesamt
395 TEUR (368,5 TUSD). Bis zum 30. Juni 2019 betrug die
fixe GrundvergUltung 335 TEUR (375 TUSD). Seit dem 1. Juli
2019 belauft sich die Festvergutung auf 450 TUSD.
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Variable Vergiitungskomponente (STI): Zusatzlich zu der fixen
Grundvergltung erhalt der Vorstand eine variable Vergu-
tungskomponente, deren Festlegung im Ermessen des
Aufsichtsrats steht. Die Basis fUr die Kalkulation der variablen
Komponente bildet der Konzernabschluss fur das Jahr, fur
den die STl gezahlt werden soll. Die variable Vergutungskom-

ponente darf die fixe Grundvergutung nicht Uberschreiten.

Die variable Vergutungskomponente ist je zu einem Drittel

abhangig von der Erreichung folgender Ziele:

1/3 von der Erreichung des budgetierten Jahresergeb-

nisses und des Cashflows
1/3 von der Entwicklung des Aktienkurses der Artnet AG

1/3 im Ermessen des Aufsichtsrats, insbesondere ausge-
richtet an langerfristigen Zielen, wie die Einfihrung
neuer Produkte/neuer Geschéaftsfelder, die erwartete

zukdunftige Profitabilitat und bedeutende Transaktionen.

Die variable Vergutungskomponente wird, soweit gewahrt, in
zehn gleichen monatlichen Raten beginnend in dem Monat

nach Gewahrung ausgezahlt.

FlUr das Geschaftsjahr 2019 wurde durch den Aufsichtsrat
eine variable Vergltung von 37 TEUR (41 TUSD) festgelegt.
Herr Pabst hatte entschieden, auf die Auszahlung der
variablen Vergutung bis auf Weiteres zu verzichten und
die wirtschaftliche Entwicklung im Zuge der Coronakrise
abzuwarten. Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen
Erholung in der zweiten Jahreshalfte 2020 erhielt Herr Pabst
ab August 2020 die variable Vergttungskomponente fur

2019 in acht gleichen Teilbetragen ausgezahlt.

Die Artnet Corp. Ubernimmt als Nebenleistungen weiterhin
zusatzlich zu den Kosten fur die private Krankenversi-
cherung in Hohe von monatlich 450 EUR die Pramie fur die
Teilnahme an der Betriebs-Gruppenkrankenversicherung

(company group medical plan).

5.2 Vergiitung des Aufsichtsrates
Die Vergltung des Aufsichtsrates wird auf Vorschlag des
Vorstands und des Aufsichtsrates durch die Hauptver-

sammlung festgelegt. Sie ist in der Satzung geregelt.
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Die Aufsichtsratsvergutung orientiert sich an der GroBe des
Unternehmens, an den Aufgaben und der Verantwortung der
Aufsichtsratsmitglieder sowie an der wirtschaftlichen Lage

und Entwicklung der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten jahrlich eine feste
VergUtung. Im Einzelnen erhalten unverandert zum Vorjahr
der Vorsitzende des Aufsichtsrates 50 TEUR, der stellver-
tretende Vorsitzende 37,5 TEUR und das dritte Mitglied des
Aufsichtsrates 25 TEUR.

Um die Gesellschaft wahrend der COVID-19-Pandemie zu
unterstutzen, hat der Aufsichtsrat vom 1. April 2020 bis zum
15. August 2020 eine Reduzierung seiner Vergutung gewahrt.

Dadurch konnte die Gesellschaft 8.438 EUR einsparen.

6. Risiko- und Chancenbericht

Artnet operiert in einem anspruchsvollen Nischenmarkt. Um alle
sich standig verandernden Gegebenheiten zu Uberwachen und
sich daran anzupassen, beobachtet Artnet fortlaufend interne
und externe Risiken und Chancen, die bei Wesentlichkeit im

folgenden Risiko- und Chancenbericht erlautert werden.

6.1 Risikobericht

Risikomanagement

Der Artnet-Konzern hat ein Risikomanagementsystem zur
Identifizierung und laufenden Uberwachung der Betriebs-
und Finanzrisiken des Konzerns eingerichtet, das die
Auswirkungen unerwarteter Ereignisse mildern soll. Das
Risikomanagementsystem besteht im Wesentlichen aus

folgenden funf Komponenten:

dem Finanzwesen, das die tatsadchlichen Ergebnisse
der Geschéaftstatigkeit Uberwacht und im Rahmen einer
monatlichen Berichterstattung Plan-Ist-Vergleiche sowie

Vorjahres-Vergleiche darstellt;

der IT-Infrastruktur, die die jederzeitige Verflgbarkeit
und Funktionsfahigkeit der Website sicherstellt und

Uberwacht;

der Compliance, die interne als auch externe rechtliche

Risiken sowie Gesetzesdnderungen Uberwacht;

dem Projektmanagement, das die Entwicklung und den

Fortschritt der einzelnen Technologieprojekte tberwacht und
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der laufenden Traffic-Uberwachung, die wichtige

Bereiche des Web-Traffics auswertet und analysiert.

Das Risikomanagementsystem stellt sicher, dass kritische
Informationen direkt und zeitnah an den Vorstand weiterge-

leitet werden.

Frihwarnsystem zur Identifizierung potenzieller Risiken

Zur Messung, Uberwachung und Steuerung von Geschéafts-
entwicklung und Risiken nutzt Artnet ein Steuerungs- und
Kontrollsystem, das im Wesentlichen auf den Daten der Finanz-
buchhaltung und den wichtigsten Leistungsparametern aller
Produkte aufsetzt. In einer Risikoinventur sind die wesentlichen
vorhandenen Risiken dokumentiert und den Verantwortungs-
ebenen innerhalb des Konzerns zugeordnet. Bestehende
Risikopotentiale werden laufend beobachtet und bei Bedarf
werden angemessene MaBnahmen zur Risikobegrenzung
ergriffen. Zum Risikomanagement gehort neben einer regel-
maBigeninternen Berichterstattung Uber den Geschéaftsverlauf
sowie die aktuellen Marktentwicklungen und Kundenbe-
ziehungen auch ein konzernweiter Budgetierungsprozess,
der unter anderem operative Risiken und Veranderungen
des geschaftlichen Umfeldes berlcksichtigt. Dieser Prozess

beinhaltet regelmaBige Markt- und Wettbewerbsanalysen.

Umgang mit bedeutenden potenziellen Risiken

Das operative Management ist fur die Friherkennung,
Kontrolle und Kommunikation von Risiken direkt verant-
wortlich. So kann Artnet umfassend und gezielt auf poten-
zielle Risiken reagieren. Die Risikopolitik orientiert sich dabei
an den Zielen, nachhaltiges Wachstum zu erreichen und den
Unternehmenswert langfristig zu sichern, gleichzeitig aber

nicht kalkulierbare Risiken zu vermeiden.

Compliance-Management-System (Hinweisgebersystem)

Artnet fordert und fordert eine offene Kommunikation
und einen vertrauensvollen Umgang unter und mit allen
Angestellten, Kunden und Geschéaftspartnern. Die Mitarbeiter
des Artnet-Konzerns haben neben dem direkten Austausch
mit den Vorgesetzten die Moglichkeit, durch ein Hinweisgeber-
system jederzeit anonym und geschutzt Hinweise zu maglichen
RechtsverstoRen und anderem Fehlverhalten zu geben, auf die

das Management umgehend und entsprechend reagieren kann.
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Internes Kontrollsystem in Bezug auf den
Konzernrechnungslegungsprozess

Der Vorstand hat fur die vielfaltigen organisatorischen,
technischen und wirtschaftlichen Ablaufe im Konzern ein

internes Kontrollsystem eingerichtet.

Wesentlicher Bestandteil ist das Prinzip der Aufgaben-
trennung, das gewahrleisten soll, dass ausfiihrende (z.B.
Vertrieb), verbuchende (z.B. Finanzbuchhaltung) und verwal-
tende (z.B. Informationstechnologie-Administration) Abtei-
lungen getrennt sind. Das Vier-Augen-Prinzip gewahrleistet,

dass keine wichtigen Vorgange ohne Kontrolle bleiben.

Die Erwartungen des Vorstands werden durch regelmaBige

Zielvereinbarungen definiert und dokumentiert.

Der Konzernabschluss wird von der Buchhaltungsab-
teilung erstellt, die Uber langjahrige Erfahrung und spezielle

Expertise fur Konsolidierungsfragen verfugt.

Risiken

Risikobewertung

Artnet beobachtet und analysiert verschiedene Arten von
Risiken, die im Folgenden unterteilt werden in betriebliche,
rechtliche, Compliance-bezogene, finanzielle, technologische
und sonstige Risiken. Das interne Risikouberwachungssystem
ist so aufgebaut, dass sowohl segmentbezogene als auch
unternehmensubergreifende Risiken definiert und bewertet
werden. Bei der Bewertung der Risiken werden zwei Faktoren
betrachtet: Die Eintrittswahrscheinlichkeit und die potenzielle,
maximale Schadenshodhe. Die potenzielle Schadenshohe kann
dabei durch potenzielle UmsatzeinbuBen oder auch Kosten
definiert werden, beispielsweise bei rechtlichen Risiken. Soweit
moglich, wird fur jedes Risiko ein Schadenswert berechnet. Fir
operationelle Risiken wird der maximale Schadenswert mit der
potenziellen Eintrittswahrscheinlichkeit sowie deren Eintritts-

haufigkeit abgewogen.

Der Konzern hat die folgenden wesentlichen Risiken identifiziert:

Externe Risiken
Konjunkturtrends im Kunstmarkt
Artnet unterliegt den Schwankungen des Kunstmarktes.

Der Kunstmarkt wird von den weltweiten Wirtschaftsbe-
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dingungen beeinflusst. Inwieweit sich diese Entwicklungen
auch in Zukunft auf den Kunstmarkt auswirken werden, ist
unklar. Die 2017 begonnene und auch noch 2018 anhal-
tende Erholung des Kunstmarktes setzte sich 2019 nicht
fort. Im Jahr 2020 schrumpfte der Markt aufgrund der
Coronavirus-Pandemie weiter. Weltweit lag der jahrliche
Gesamtauktionswert fur bildende Kunst bei 10,1 Mrd. USD,
ein Ruckgang von 24 % im Vergleich zu 2019.

Im Bereich bildender Kunst besonders ausgepragt war der
Ruckgang in den USA, dem groBten Kunstmarkt, und in
GroBbritannien, dem drittgroBten Markt. Die Umsatze gingen
in beiden Landern um jeweils 35%o zurlick. In China blieb der
Markt unverandert, wahrend in Deutschland die Umsatze im

Vergleich zu 2019 um 3% stiegen.

Gut finanzierte Konkurrenten haben in den vergangenen
Jahren den Wettbewerb verscharft und den Marktanteil
des Artnet-Konzerns unter Druck gesetzt. Trotz des zuneh-
menden Interesses am Kunstmarkt konnte kein Wettbe-
werber ein ahnlich breit gefachertes und fortschrittliches

Geschaftsmodell wie Artnet aufbauen.

Es bestehen weiterhin Abwartsrisiken, einschlieBlich geopo-
litischer Spannungen, belasteter Beziehungen zwischen
den Vereinigten Staaten und ihren Handelspartnern sowie
ungewisser langfristiger Folgen der globalen Corona-
virus-Pandemie. Der Ausbruch der Pandemie im Jahr
2020 hatte bedeutende und negative Auswirkungen auf
die Weltwirtschaft und den Kunstmarkt. Reisebeschran-
kungen und Risiken fur die 6ffentliche Gesundheit haben im
Frihjahr 2020 zur Absage wichtiger Kunstveranstaltungen,
Auktionen und Vernissagen gefuhrt. Nachdem in mehreren
Landern kurzlich Massenimpfungen begannen, erwartet der

Internationale Wahrungsfonds eine wirtschaftliche Erholung.

GrofBbritannien hat die Europaische Union am 31. Januar
2020 verlassen und hat nach einer elfmonatigen Ubergangs-
frist ein Freihandelsabkommen vereinbart. GroBbritannien
ist der drittgroBte Kunstmarkt der Welt. Potentiell negative
Folgen des Brexit, etwa hohere Kosten fur grenzUtberschrei-
tende Transaktionen oder Wahrungsschwankungen, kdnnten
sich auch auf den Kunstmarkt und Artnet auswirken. Poten-

zielle Risiken aus dem Brexit werden uberwacht.
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Der Kunstmarkt reagiert in der Regel auf grof3e geopolitische
und konjunkturelle Trends in den Industrielandern, die ihrerseits
Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben. Eine wirtschaftliche
Abkuhlung oder eine Rezession konnten begleitet von hohen
Kursschwankungen an den Finanzmarkten in nachlassender
privater Nachfrage resultierten — was auch das Interesse
an Kunstwerken schwachen durfte. Fir Artnet besteht das
Risiko, dass im Fall zurickgehender Umsatze mit Kunst auch
weniger Abonnements der Preisdatenbank nachgefragt
werden. Mitglieder des Galerie-Netzwerks, die bereits jetzt
unter hohen Betriebskosten leiden, kdnnten in diesem Fall
in noch groBere wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten. Die
durch die Coronakrise bedingten Versammlungsverbote in
geschlossenen Raumen und GeschaftsschlieBungen konnten
sich weiter negativ auswirken. Globale Luxusmarken und auch
Kunstmarktunternehmen koénnten in einer langerfristigen
Rezession ihre Werbebudgets weiterhin einschranken, was

geringere Einnahmen flr Artnet News zur Folge haben kdnnte.

Betriebliche Risiken

Infrastruktur des IT-Systems

Funktionsstérungen der Website konnten die Umsatze und
Gewinne von Artnet kurzfristig mindern und moglicherweise
auch die kunftigen Umsatze und Ergebnisse beeintrach-
tigen. Haufige oder anhaltende Unterbrechungen des Service
kdénnten Nutzern Anlass zu der Annahme geben, dass die
Systeme des Konzerns nicht zuverlassig sind. Dies konnte
nachteilige Auswirkungen auf den Ruf und die Umséatze des
Konzerns haben. Jegliche Unterbrechung erhoht die Arbeits-
belastung der Technologie-Abteilung, was wiederum die

Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen verzogert.

Das aktuelle Projekt FALCON, eine Erneuerung der technologi-
schen Infrastruktur des Konzerns, wird die Nutzung von Drittan-
bietersystemen erhdhen und damit eine groBere Flexibilitat
ermoglichen, wodurch interne Entwicklungs- und Wartungsri-

siken verringert werden.

Im Geschaftsjahr 2020 Ubertrug Artnet Anwendungsoftware
und IT-Systeme in die Google Cloud. Google stellt IT-Infra-
struktur Uber das Internet zur Verfugung. Artnet bendtigt fur
die Speicherung und Nutzung eigener Daten und Programme

daher keine firmeneigenen Netzwerkrechner mehr. Google
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verwendet die neuesten Sicherheitsstandards und entwickelt
diese auch kontinuierlich weiter, sodass Artnet keine eigene
Software entwickeln muss. Durch die Migration in die Google
Cloud konnte Artnet seine eigenen Rechenzentren abschalten
und Kosten sparen. Das Technologiesystem ist dadurch deutlich
sicherer geworden. Obwohl sich Artnet dadurch teilweise
von Drittanbietern abhangig macht, ist es weniger anfallig fur
Beschadigungen oder Stérungen durch Uberschwemmungen,
Feuer, oder Unterbrechungen von Dienstleistungen aufgrund
von Terroranschlagen, Computerviren und andere seltene und

schwer vorhersagbare Ereignisse.

Produktentwicklung

Der kunftige Erfolg von Artnet hangt teilweise von der
Anpassungsfahigkeit an technologische Verdnderungen
und neu entstehende Branchenstandards ab. Der Konzern

beobachtet und analysiert daher Markttrends.

Auf Basis dieser Analysen hat der Vorstand entschieden, die
Funktionen weiter zu verbessern und neue Produkte einzu-
fuhren, die sowohl fur bestehende als auch flr potenzielle
Kunden von Nutzen sind und zusatzliche Ertragsstrome
eroffnen. Dies soll das Risiko verringern, dass Artnet bei
Marktstandards flr Sicherheit oder Anwendungen ins Hinter-
treffen gerat. Der wichtigste Schritt auf diesem Weg ist das
Projekt FALCON, das sowohl eine schnellere Entwicklung
und eine raschere Anpassung an die Trends des Marktes
als auch den Bau modernster Technologie noch vor der

Konkurrenz ermoglicht.

Das Ziel von FALCON ist die vollstandige Automatisierung des
Produktionsprozesses von Artnet. Sollte die Fertigstellung des
Projekts langer dauern als erwartet, kdnnte dies die Einfihrung
neuer Produkte verlangsamen und die Kapazitaten des
Entwicklungsteams binden. Dies konnte auch zu erhdhten

Kosten und zu einem Verlust potenzieller Einnahmen fuhren.

Das Risiko, dass Produktinnovationen und -weiterentwick-
lungen von Marktteilnehmern nicht sofort angenommen und
die damit verbundenen Ziele verfehlt werden, kann nie ganz
ausgeschlossen werden. Die Ertragslage von Artnet wirde in
diesem Fall dadurch belastet, dass die Umsatzerwartungen
nicht erfullt werden, wahrend die Kosten der Produktent-

wicklung sowie laufende Kosten hoher ausfallen.

Es bestehen auch Risiken im Bereich Produktentwicklung
aufgrund von im Markt konkurrierenden Start-ups, von
denen einige in einem oder mehreren Produktsegmenten mit

Artnet konkurrieren.

Website-Besuche

Die Besucherzahlen auf den Artnet-Webseiten (Traffic)
sind fur den Konzern von groBer Bedeutung. Rucklaufige
Besucherzahlen konnten die Umséatze aller Produktlinien
verringern. Artnet Uberwacht daher taglich die Website-Be-
suche sowohl automatisch als auch manuell, um sicher-
zustellen, dass diese den Erwartungen entsprechen. Zur
weiteren Steigerung der Website-Besuche investiert der
Konzern auBerdem in Suchmaschinenoptimierung (SEO)
sowie in Werbung und Marketing. Artnet Uberwacht die
Besucherzahlen, die Konversionsraten sowie die uUber die
Website erzielten Umsatze und stellt diese den entspre-
chenden Aufwendungen fur Werbung und Marketing
gegenuber, um den Erfolg von Suchmaschinenoptimierung,

Werbe- und Marketingkampagnen zu bewerten.

Rechtliche Risiken

Markenrechte

Artnet schutzt sich durch die markenrechtliche Sicherung
des Namens ,Artnet® in den groBten Markten des Konzerns,
insbesondere in den USA und der Europaischen Union.
Klagen gegen Markenverletzungen sind kostspielig und
unterliegen der Prifung durch nationale Behdrden, die fur
den Konzern negativ ausfallen konnten. DarUber hinaus
schutzt und verteidigt sich der Konzern gegen Urheber- und
sonstige Rechtsanspriche, wobei negative Folgen fur den

Konzern nicht vollig ausgeschlossen werden kénnen.

Urheberrechte

Artnet verwendet in seiner Datenbank eine Vielzahl an
Fotografien von dekorativer Kunst. Als international tatiger
Konzern mit einer internationalen Kundenbasis ist Artnet unter-
schiedlichen Rechtsordnungen bezuglich des Urheberrechts
ausgesetzt. Dem Rechnung tragend, hat Artnet mit der Verwer-
tungsgesellschaft Bild-Kunst in Deutschland, die mehrere inter-
nationale Schwesterorganisationen hat, und der Artist Rights
Society in den USA Lizenzvertrage abgeschlossen. Angesichts

der groBen Zahl von Abbildungen in der Price Database
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decken diese Vertrage jedoch nicht die Rechte fur sémtliche
in der Datenbank verfugbaren Abbildungen ab. Um Artnet vor
etwaigen rechtlichen Ansprtichen zu schitzen, stellen Vertrage
des Konzerns mit Auktionshausern die Nutzungsrechte der
Bilder der Auktionshauser sicher. Als Reaktion auf frihere
Klagen unternimmt Artnet alle rechtlich und vertraglich notwen-
digen Schritte, um zukunftige Klagen zu vermeiden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Klagen angestrebt werden.
Dies konnte Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns haben.

Schutz der Kundendaten

Artnet speichert die Kundendaten gemal den derzeit
geltenden Gesetzen und Vorschriften. Es gibt derzeit
weltweit neue rechtliche Initiativen, die die Vorschriften
verscharfen kénnten. Wirde es Dritten gelingen, die von
Artnet getroffenen SicherheitsmaBnahmen zu umgehen und
an die Kundeninformationen zu gelangen, konnte Artnet fur

entstandene Schaden haftbar gemacht werden.

Sollte Artnet gegen Datenschutzbestimmungen verstoBen,
konnte dies Ermittlungen, datenschutzrechtliche Verfu-
gungen und Schadenersatzforderungen von Kunden
auslosen und strafrechtliche oder regulatorische Verfahren
gegen Artnet zur Folge haben. Neben direkten finanziellen
Belastungen durch mégliche Klagen und Schadenersatzfor-
derungen konnte auch die Reputation des Konzerns leiden.
Dadurch kénnte Artnet sowohl Bestandskunden als auch

Nutzer verlieren und einen Reputationsschaden erleiden.

Artnet arbeitet im In- und Ausland mit Datenschutzex-
perten zusammen, um sich vor Veranderungen beim Daten-
schutz zu schutzen. Artnet verflugt sowohl Uber eine EU-US
Privacy-Shield-Zertifizierung also auch Uber eine Swiss-US
Privacy-Zertifizierung, die den personenbezogenen Daten-
transfer aus Mitgliedstaaten der Europaischen Union bzw.
der Schweiz in die USA regelt. Des Weiteren hat Artnet die
EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU-DSGVO) umgesetzt,
die am 25. Mai 2018 in Kraft trat.

Steuerliche Risiken
Durch die internationale Aufstellung operiert Artnet in vielen
Steuerjurisdiktionen (insbesondere den USA, GroBbritannien

und Deutschland), die jeweils unterschiedliche Anforde-

rungen stellen. Ein VerstoB gegen diese Steuergesetze
(sowohl Ertrags- als auch Verkehrssteuern) konnte sich auf

Artnet negativ auswirken.

Daruber hinaus ist Artnet moglichen Risiken durch die Veran-
derung in der Steuergesetzgebung fur E-Commerce ausge-
setzt. So entschied der Oberste Gerichtshof der Vereinigten
Staaten im Jahr 2018 im Fall South Dakota v. Wayfair, dass
amerikanische Bundesstaaten Umsatzsteuer auf Produkte
oder Dienstleistungen erheben kdonnen, selbst wenn der
Verkaufer — etwa im Fall einer Bestellung uber das Internet —
keine physische Prasenz in dem entsprechenden Bundes-
staat hat. Diese Regulierung entwickelt sich kontinuierlich
weiter, da sich weitere Bundesstaaten anschlieBen und
neue Voraussetzungen fur die Erhebung der Umsatzsteuer
festgelegt werden. Artnet arbeitet mit externen Steuerbe-

ratern zusammen, die eine Risikoanalyse durchfuhren.

Finanzielle Risiken

Fremdwahrungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiko

Artnet flhrt einen Teil seiner Geschafte auBBerhalb der USA
und unterliegt dadurch dem Risiko nachteiliger Wechsel-
kursschwankungen insbesondere des Euros und des Pfund
Sterling. Durch Wechselkursschwankungen koénnen die
Umsatzerlose sowie die betrieblichen Aufwendungen in
seltenen Fallen erheblich von den Erwartungen abweichen.
Artnet sichert sich in der Regel nicht gegen solche Wahrungs-
risiken ab, da die Konzerngesellschaften Zahlungen von
Kunden in Euro und Pfund Sterling akzeptieren und mit diesen
Mitteln Lieferanten in Europa in diesen Wahrungen bezahlen.

Der Konzern halt sein Wechselkursrisiko daher fur begrenzt.

Fremdwahrungsrisiken fur den Artnet-Konzern ergeben sich
aus konzerninternen Euro-Forderungen, die im Wesent-
lichen aus der Finanzierung der in Deutschland anséassigen
Muttergesellschaft Artnet AG durch die im US-Dollar-Wah-
rungsraum ansassige operative Tochtergesellschaft Artnet
Corp. resultieren. Zudem halt die Artnet Corp. Bankbestande

in Euro und Pfund Sterling.

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Bewertung von
konzerninternen langfristigen Darlehensforderungen, die
als Bestandteil eines Nettoinvestments qualifiziert werden,

werden erfolgsneutral im Fremdwahrungsausgleichsposten
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ausgewiesen. Aus Grinden der Wirtschaftlichkeit sieht der
Vorstand des Konzerns weiterhin von einer Absicherung

dieses Fremdwahrungsrisikos ab.

Da der Artnet-Konzern mit seinen Produkten und Dienst-
leistungen eine Vielzahl von Kunden und Branchen
anspricht, liegt im Konzern keine signifikante Konzentration
des Ausfallrisikos von finanziellen Vermodgenswerten vor.
Dennoch konnte sich ein weltweiter Wirtschaftsabschwung,
etwa als Folge der globalen Coronakrise, negativ auf die
Liquiditat der Kunden des Konzerns auswirken und zu einer
Verlangerung der durchschnittlichen Zahlungsfrist oder zu
Forderungsausfallen fuhren. Dies wurde die Ertrags- und
Finanzlage des Konzerns belasten. Der Konzern versucht
diesen Risiken entgegenzuwirken, indem er mit seinen
Kunden nach Moglichkeit Vorauszahlungen vereinbart und

auf eine umgehende Eintreibung der Forderungen achtet.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass Artnet seinen
Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nicht fristgerecht
nachkommen kann. Artnet bestreitet seine laufenden Kosten
und Investitionen aus dem vorhandenen Liquiditatsbestand
und dem operativen Cashflow. Der Konzern verfligt Uber
keine Kreditlinien. Der Liquiditatsbestand ist zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2020 im Vorjahresvergleich auf
USD-Basis um 233% auf 1.796 TUSD und auf Euro-Basis
um 206% auf 1.469 TEUR gestiegen.

Zinsanderungsrisiken sind als unbedeutend anzusehen, da
der Konzern verzinsliche Schulden nahezu ausschlieBlich in
Form von Leasingverhaltnissen aufweist, die jeweils eine fixe

Verzinsung haben.

Sonstige Risiken

Mitarbeiter in Schliisselpositionen

Der Arbeitsmarkt flr qualifizierte und engagierte Manager
istim Kunstmarkt sehr wettbewerbsintensiv. Angesichts der
relativ geringen GroBe von Artnet konnte sich der Verlust
von Mitarbeitern in SchlUsselpositionen zeitweilig auf das
Tagesgeschaft auswirken. Da der Konzern jedoch Uber ein
hochqualifiziertes mittleres Management verfugt, werden
in einem solchen Fall nur geringfligige Unterbrechungen

erwartet.
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Die vorstehende Auflistung kann nicht alle Risiken auffuhren,
denen Artnet jederzeit ausgesetzt sein konnte. Risiken, die
nicht erkannt oder Uber die nicht berichtet wurde, kdnnten
zutage treten und sich negativ auf die Geschaftsentwicklung
auswirken. Der Konzern wird sein Umfeld auch weiterhin
Uberwachen und die Wirksamkeit des Risikomanagement-
systems Uberprifen. Trotz kontinuierlicher Anpassungen des
Risikomanagements ist es nicht moglich, die Wahrschein-
lichkeit des Eintretens bestimmter Risiken oder deren finan-

zielle Auswirkungen vollstandig zu quantifizieren.

6.2 Chancenbericht

Der Online-Kunsthandel ist ein auBerst dynamischer Markt, in
dem sich auch 30 Jahre nach der Grundung des Unternehmens
neue Chancen fur Artnet eroffnen. Die kurzen Entschei-
dungswege erlauben es dem Konzern, schnell auf aktuelle
Gegebenheiten und auf Trendwenden unter Abwagung von
Risiken zu reagieren. Chancen koénnen sich aus dem Konzern

heraus oder auch durch externe Umstande ergeben.

Kunst als Anlageklasse

Eine weltweit wachsende Zahl von vermdgenden Privat-
kunden vergroBert die Kundenbasis des Konzerns. Kunst
wird von diesen Personen als Luxusobjekt, aber auch als
Anlageklasse fur die Geldanlage wahrgenommen. Sollte sich
dieser Trend fortsetzen, kdnnten Kunstmarkt und Zahl der
potenziellen Kunden des Unternehmens weiter wachsen.
AuBerdem I38st sich die technologieaffine Generation der
Millennials von der traditionellen Art und Weise, Informa-
tionen aufzunehmen und zu konsumieren. Mit wachsendem
Wohlstand tendiert diese Generation dazu, Kunst zu kaufen

und daflr Online-Tools zu verwenden.

Reine Online-Auktionen

Internethandel ist auch im Luxussegment ein Wachstums-
markt. Dazu gehort der Kunstmarkt, in dem Marktteilnehmer
reine Online-Auktionen als schnelles und kostengunstiges
Mittel zum Kauf und Verkauf hochpreisiger bildender Kunst
angenommen haben. Artnet Auctions erzielt bestandig hohe
Preise, was anhaltende Geschéaftschancen in diesem dynami-
schen Segment nahelegt. Viele klassische Auktionen werden
im Zuge der Coronavirus-Pandemie abgesagt, wahrend Artnet

Auctions Online-Auktionen ununterbrochen durchfihren kann.
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Artnet gewinnt Marktanteile. Besonders erfolgreich ist
Artnet Auctions in den Kategorien Druckgrafik & Editionen,
Fotografien sowie bei Nachkriegs- und zeitgenossischer
Kunst. In diesen Kategorien befindet sich Artnet Auctions auf
Augenhohe mit herkdmmlichen Auktionshausern. Die Zahl der

Online-Erstkaufer und -Verkaufer nimmt zu.

Transaktionsgeschwindigkeit und Liquiditat

Das reine Online-Geschaftsmodell von Artnet Auctions
befreit Kaufer und Verkaufer von den Beschrankungen der
traditionellen Kunstauktionssaisons im Frihjahr oder Herbst.
Das gibt Artnet die Moglichkeit, Kunstwerke in kurzer Zeit
auf den Markt zu bringen und so einen Wettbewerbsvorteil
zu erlangen. Kunst wird so als Anlageklasse liquider und
handelbarer als je zuvor. Die Zugangsbarrieren fallen und
das Vertrauen in die Anlage wachst. Artnet Auctions kann
auch wahrend der Coronakrise ununterbrochen Online-Auk-

tionen durchzufthren.

Galerien konnen im Artnet Galerie-Netzwerk ihre Kunstler
und Werke ganzjahrig und weltweit online prasentieren und
so ihr Geschéaft fortfuhren. Artnet bietet Kunstmarktteil-
nehmern somit essentielle Alternativen, ihr Geschaft auch
wahrend der Coronakrise aufrechtzuerhalten. Das Unter-
nehmen kann auf diese Weise neue Kunden gewinnen und
von den Vorteilen des Kunsthandels im Internet uberzeugen.
Online-Marketing wird fur Galerien immer wichtiger. Die
Erfahrung und der gute Ruf von Artnet machen den Konzern
zu einem beliebten und attraktiven Partner fur Koopera-

tionen und Werbung.

Konjunkturentwicklung

Die Entwicklung des internationalen Kunstmarktes ist eng mit
der Konjunktur der Industriestaaten verknupft. Wirtschafts-
wachstum in den Industrielandern, insbesondere in den
Vereinigten Staaten, dem groBten Kunstmarkt der Welt und
Kernmarkt von Artnet, konnte sich positiv auf das Geschéaft

des Unternehmens auswirken.

Artnet hat sich neue Umsatzquellen erschlossen, indem
es Werbekunden jenseits der unmittelbaren Kunstbranche
gewonnen hat, wie z. B. Luxusmarken und Finanzdienst-
leister. Unternehmen dieser Branchen fuhren Werbekam-

pagnen auf der Artnet-Website durch und engagieren sich
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im Rahmen von Sponsoring. Wirtschaftliches Wachstum und
Stabilitat ist eine wesentliche Voraussetzung fur erhohte

Marketingausgaben dieser Kunden.

Werbung auf den Artnet-Webseiten und sozialen Medien

Artnet News hat sich als fuhrende Online-Plattform fur
Nachrichten im Kunstmarkt etabliert. Mit einem Schwer-
punkt auf Qualitatsjournalismus und selbstrecherchierten
Berichten ist News zu einer gefragten Werbeplattform fur
Luxusmarken und kunstbezogene Unternehmen geworden.
Die Popularitat der gut recherchierten Geschichten resul-
tierte in insgesamt steigenden Besucherzahlen und gewach-
senen Werbeeinnahmen. Auch die sozialen Medien von
Artnet werden fur Werbekampagnen genutzt. Dieser Trend
wird anhalten, da Werbebudgets zunehmend fur Online-
Kanale und soziale Medien reserviert werden und sich von

traditionellen Print-Medien wegbewegen.

Chancen in Asien

Artnet sieht Chancen in Asien, insbesondere in China. Die
wachsende Présenz des Unternehmens auf der Social-Me-
dia-Plattform WeChat fuhrte bereits zu neuen Anmeldungen
bei Artnet Auctions, deren Zahl noch weiter steigen konnte.
Angesichts einer wachsenden chinesischen Mittelschicht
und einer zunehmenden Anzahl vermdgender Privatkunden
wachst das Interesse an europaischer und amerikanischer
Kunst im chinesischen Markt, wovon Artnet strategisch profi-

tieren konnte.

Synergien innerhalb des Konzerns

Die verschiedenen Artnet-Segmente bieten neue Chancen fur
Synergien innerhalb des Konzerns. Journalisten von Artnet
News schreiben Portrats dber Mitglieder des Galerie-Netz-
werks und arbeiten mit Kunsthistorikern der Price Database
zusammen, um umfassende Studien Uber aktuelle Trends
auf dem Kunstmarkt zu erstellen. Die von Artnet-News-Re-
dakteuren und Price-Database-Analysten verfassten Intelli-
gence Reporte sind ein Beispiel fur die einzigartige Rolle, die
Artnet im Kunstmarkt mit der Produktion qualitativ hochwer-

tiger Inhalte und einflussreicher Analysen spielt.

Es gibt weitere Mdoglichkeiten, das breite Produktportfolio
von Artnet fur die Entwicklung neuer Produkte zu nutzen und

hervorzuheben sowie zusatzliche Ertragsstrome auszuloten.
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Die Fertigstellung des FALCON-Projekts wird auch zur Folge
haben, dass die Zusammenarbeit der Segmente erhdht wird

und mehr Moglichkeiten zum Cross-Selling eroffnet.

Chance fiir die Marke

Der segmentubergreifende Fokus auf hohe Qualitat starkt die
Marke von Artnet. Dies kdnnte zu wachsenden Einnahmen
aus Abonnements, Mitgliedschaften, Auktionsprovisionen
oder Werbung fuhren. Eine starke Marke macht Artnet auch
wettbewerbsfahiger bei der Suche und Bindung von Mitar-

beitern und Kunden.

Artnet spielt eine Fuhrungsrolle im Online-Kunstmarkt und
steht seit fast drei Jahrzehnten fur Qualitat, Zuverlassigkeit
und Wandel. Der Konzern ist daher ein attraktiver Partner
fur Marken und Institutionen innerhalb und auBerhalb der
Kunstbranche, was den Bekanntheitsgrad der Marke und
die Kundenbasis des Unternehmens weiter erhoht. Luxus-
marken fUhren beispielsweise Werbekampagnen auf der

Website und in den Newslettern von Artnet durch.

Die Coronakrise macht vielen Marktteilnehmern die Vorteile
der Artnet-Produkte deutlich und fuhrt zu einer wachsenden

Zahl neuer Kunden.

Flexible Arbeitsplatzwahl

Aufgrund seines Geschaftsmodells ist der Konzern in der
Lage, Mitarbeiter dezentral rund um den Globus zu beschaf-
tigen. Nach der erfolgreichen Telearbeit wahrend der
Coronavirus-Pandemie haben die Artnet-Mitarbeiter ihre
Bereitschaft fur nicht-traditionelle, flexible Arbeitsplatze
bekundet. Artnet wird daher in der Lage sein, die bendtigte
Buroflache zu reduzieren. Erhebliche Mietkosteneinspa-
rungen wurden hohere Investitionen in Marketing, Techno-

logie sowie Forschung und Entwicklung ermoglichen.

FALCON

Artnet verbessert mit dem Projekt FALCON seine Website
und erneuert die Technologieinfrastruktur. FALCON ist die
bedeutendste Initiative seit der Grindung des Unternehmens
im Jahr 1989. Das Ziel ist die vollstandige Automatisierung
des Produktions- bzw. Entwicklungsprozesses — was zu
sinkenden Wartungskosten fur bestehende Produkte und
einer hoheren Effektivitat des Entwicklungsteams fuhren
wird. FALCON wird sicherstellen, dass Artnet das Techno-

logiefundament besitzt, um angesichts des sich rasch
wandelnden geschaftlichen Umfelds im Wettbewerb zu
bestehen und zu wachsen. Es wird Artnet schneller, flexibler
und effizienter machen. Die Betriebskosten werden niedriger
sein, die Produktivitat wird steigen und neu entwickelte

Produkte werden schneller auf den Markt kommen.

Der Erfolg des Unternehmens hangt in groBem MafBe von
seiner Fahigkeit ab, den Kunden innovative Losungen und
verbesserte Produkte zur Verfugung zu stellen. Daher
arbeitet das Unternehmen auch weiterhin daran, die Effek-
tivitat seiner Produkt- und Website-Entwicklungen stetig
zu erhdhen. Sollte Artnet in diesem Bereich schnellere
Fortschritte machen, kdnnten Produktverbesserungen
zUgiger umgesetzt werden. Dies wird sich positiv auf

Umséatze und die Ertragslage auswirken.

Gesamtaussage des Vorstands zur Risiko-

und Chancensituation des Konzerns

Das Management udberwacht und bewertet alle Risiken und
Chancen mit groBter Sorgfalt. Das Ausmal der jlingsten
und anhaltenden Wirtschaftskrise hat keines der aufge-
fuhrten Risiken erhoht. Das Management erachtet daher das
etablierte Geschaftsmodell und seine Strategie als solide.
Im Vergleich zum Vorjahr sind keine neuen Risikokategorien

hinzugekommen.

Die entscheidende Rolle, die Internet und E-Commerce
in der aktuellen Krise spielen, konnte zu grundlegenden
Veranderungen im Konsumentenverhalten fuhren. Artnet
konnte in seiner Position als Marktflihrer von Chancen im
Online-Kunstmarktsegment profitieren. Der Online-Nach-
richtendienst Artnet News spielt eine wichtige Rolle als
Informationsquelle fur die Kunstbranche, insbesondere in
Krisenzeiten. Artnet Auctions ist der einzige Anbieter von
reinen Online-Auktionen, der Transaktionen aufrecht erhielt,

wahrend konventionelle Auktionen ausgesetzt wurden.

Nach dem Ende der Krise kdnnen sich angesichts des
wachsenden Interesses an Kunst, einer wachsenden Zahl
vermogender Privatkunden, des wachsenden Wohlstands
der Millennial-Generation und der wachsenden Akzeptanz

von Online-Transaktionen zus&tzliche Chancen ergeben.
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Das FALCON-Projekt wird dazu beitragen, das Entwick-
lungstempo schneller als je zuvor zu steigern, so dass sich
insbesondere bei der Unterstutzung der Preisdatenbank
und des Galerie-Netzwerks Chancen fur ein schnelleres

Wachstum bei geringeren Kosten in der Zukunft ergeben.

Das Management kommt daher zu dem Schluss, dass die
Chancen die Risiken Uberwiegen und ist fur die Zukunft von

Artnet optimistisch.

7. Nachtragsbericht

Im Zeitraum vom Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 bis
zum 31. Marz 2021 kam es zu keinen berichtspflichtigen
Ereignissen von wesentlicher Bedeutung fur die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

8. Prognosebericht

Der folgende Bericht gibt die Prognosen des Managements
zur kunftigen Entwicklung der Artnet-Segmente sowie
des allgemeinen Geschéaftsverlaufes wieder. Der tatsach-
liche Geschéaftsverlauf kann aufgrund von im Risiko- und
Chancenbericht beschriebenen Entwicklungen negativ oder

positiv von diesen Einschatzungen abweichen.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet nach
dem schweren Konjunktureinbruch im Jahr 2020 infolge
der weltweiten Verbreitung des Coronavirus und drastischer
Lockdown-MaBnahmen zur Eindammung der Infektionen eine
Erholung der Weltwirtschaft im Jahr 2021. Die Zulassung
von Impfstoffen hat Hoffnungen auf ein Ende der Pandemie
geweckt. Zusammen mit fiskalpolitischen StltzungsmaB-
nahmen sowie einer expansiven Geldpolitik kdnnte dies zu
einem globalen Wirtschaftswachstum von 5,5 % im Jahr
2021 und von 4,2 9% im Jahr 2022 fUhren, schatzt der IWF.
Ungewissheiten bleiben jedoch bestehen, da der IWF auf
einen Anstieg der Infektionen Ende 2020, auf neuerliche
Ausgangssperren und mogliche logistische Probleme bei der

Verteilung von Impfstoffen hinweist.

Ausgangssperren und Kontaktbeschrankungen hatten
auch den globalen Kunstmarkt im Jahr 2020 stark beein-
trachtigt. GroBe Kunstmessen und Auktionen wurden wegen
der Gefahr fur die offentliche Gesundheit abgesagt. Da

der Weltmarkt fUr Kunstauktionen oft von der wirtschaft-
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lichen Entwicklung in den entwickelten Markten abhangt,
durfte sich der Auktionsmarkt parallel zu einer wachsenden

Weltwirtschaft erholen.

Flrdas Jahr2021rechnet Artnet aufgrund der zunehmenden
Digitalisierung des Kunstmarktes und der wirtschaftlichen
Erholung mit dem weiteren Ausbau seiner fuhrenden Position
in einem wettbewerbsintensiven Umfeld. Die Wettbewerbs-
vorteile bei Daten, Online-Transaktionen und Internet-Traffic

werden Artnet weiterhin zugutekommen.

Die Nachfrage nach zuverlassigen Auktionsdaten wird
parallel zu einer Erholung des Auktionsmarktes voraus-
sichtlich weiter steigen. Die Provisionsumsatze von Artnet
Auctions durften wachsen, weil Online-Auktionen wahrend
der Pandemie zu einer Uberzeugenden und gefragten Alter-
native zu traditionellen Auktionen geworden sind. Daruber
hinaus durfte die wirtschaftliche Erholung zu einem allge-
meinen Wachstum der Werbeeinnahmen flihren, da Werbe-
kunden von Artnet in diesem Fall ihre Marketingbudgets

erhohen werden.

Aufgrund der Nachfrage nach Kunstmarktdaten, Online-Trans-
aktionen und einer Erholung der Werbeeinnahmen erwartet
das Management trotz der anhaltenden wirtschaftlichen
Unsicherheiten ein moderates Wachstum des Gesamtum-

satzes im Jahr 2021.

Der Umsatz der Price Database ging 2020 aufgrund
des rucklaufigen Auktionsmarktes leicht zuruck. Das
Management erwartet ein leichtes Umsatzwachstum fur die
Price Database im Jahr 2021, da sich der Auktionsmarkt
wieder erholt und die Nachfrage nach Datenrecherchen
zunimmt. Die robuste Performance der Price Database
wahrend der Krise im Jahr 2020 unterstreicht, dass ihr
Angebot fur die Bewertung von Kunstwerken weiterhin

unerlasslich ist.

Artnet Auctions wurde im Jahr 2020 zur zweitgroBten
Umsatzquelle von Artnet und machte mehr als ein Flnftel des
Gesamtumsatzes aus. Der Kunstmarkt hat reine Online-Auk-
tionen als schnellen und kostenglnstigen Weg zum Kauf
und Verkauf von Kunstwerken angenommen. Top-Lose
bei Artnet Auctions werden regelmaBig fur sechsstellige

US-Dollarbetrage ersteigert. Online-Auktionen werden eine
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noch wichtigere Rolle in der Kunstwelt spielen, wenn sich
die Versteigerung von hoherpreisigen Kunstwerken tber
das Internet weiter verbreitet. Artnet Auctions hat einen
strategischen Fokus auf hochwertige Kunstwerke zu attrak-
tiven Preisen gelegt, um die durchschnittlichen Lospreise,
die Verkaufsraten und die Kundenzufriedenheit weiter zu
erhohen. Nach dem starken Umsatzanstieg im Jahr 2020
geht das Management davon aus, dass der Umsatz im
Bereich Auctions im Jahr 2020 im Vergleich zum Vorjahr

erneut deutlich wachsen wird.

Im Jahr 2020 waren die Mitgliedschaften im Galerie-
Netzwerk starker nachgefragt als in den Vorjahren, trotz
einer hoheren Stornoquote aufgrund der Pandemie. Galerien
waren gezwungen, sich fur Marketing und Verkauf dem
Internet zuzuwenden und suchten nach Maoglichkeiten, ihre
Prasenz im Web zu erhdhen. Die Mitgliedschaft im Galerie-
Netzwerk bietet Galerien diese zusatzliche Moglichkeiten,
ihre Kinstler und Kunstwerke einem globalen Online-Pub-
likum zu prasentieren. Trotz der Online-Moglichkeiten wird
ein herausforderndes Marktumfeld fur Kunden bestehen
bleiben. Das Management erwartet fur das Jahr 2021 einen
Anstieg der Mitgliederzahlen, was zu einem moderaten

Anstieg der Umsatze im Segment Galerien fuhren wird.

Artnet News ist die fUhrende Online-Plattform fur Nachrichten
und Kommentare zum Kunstmarkt geworden. Der redaktio-
nelle Fokus auf Qualitat und originare Berichterstattung fihrte
zu steigenden Besucherzahlen und wachsenden Werbeein-
nahmen. Der Erfolg und die hohe Markenbekanntheit von
Artnet News wirken sich sehr positiv auf die Marke Artnet aus.
Das Management geht davon aus, dass sich dieser positive
Trend fortsetzen wird und prognostiziert eine deutliche
Erholung und ein starkes Umsatzwachstum von Artnet News
im Jahr 2020, da die Budgets der Werbekunden aufgrund
des erwarteten wirtschaftlichen Aufschwungs voraussichtlich
wieder steigen werden. Eine neue Bezahlschranke fur ausge-
wahlte Artikel auf der Artnet-News-Website und Sponsoring
fur die halbjahrlich erscheinenden Intelligence Reporte sind

potenziell neue Umsatzquellen.

Artnet erneuert auBerdem die IT-Infrastruktur mit dem Projekt
FALCON. Ziel des Projekts ist die vollstandige Automati-

sierung des Produktionsprozesses, was die Kosten fur die
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Wartung bestehender Produkte senken und die Leistungs-
fahigkeit des Entwicklungsteams verbessern wird. Besucher
der Website werden im Jahr 2021 Veranderungen und

Verbesserungen sehen.

Aufgrund der Erwartungen fur die einzelnen Segmente
prognostiziert das Management fur das Geschaftsjahr 2021
ein Umsatzwachstum auf eine Bandbreite von 23,5 Mio. USD
bis 24,5 Mio. USD (21,4 Mio. EUR bis 22,3 Mio. EUR bei
einem angenommenen Wechselkurs von 1,10 EUR/USD). Fur
das Betriebsergebnis rechnet das Management mit 0,1 Mio.
USD bis -0,8 Mio. USD (0,1 Mio. EUR bis -0,8 Mio. EUR). Das
Geschaftsjahr 2020 hat deutlich gemacht, wie unterschiedlich
die einzelnen Segmente auf das allgemeine wirtschaftliche
Marktumfeld reagieren, weshalb trotz der starken Entwicklung
der Online-Auktionen und der Seitenbesucherzahlen eine
weitaus positivere Umsatzentwicklung zwar fur moglich
gehalten wird, aber zunachst nicht vorausgesetzt werden kann.
Das Ergebnis wird dadurch beeinflusst, dass Artnet stark inves-
tiert, um die Chancen im aktuellen Marktumfeld bestmoglich

auszunutzen und die Marktanteile auszubauen.

Der Zahlungsmittelbestand wird im Vergleich zum 31.
Dezember 2020 aufgrund der kontinuierlichen Investitionen

in die Produktentwicklung abnehmen.

2020 markierte einen Wendepunkt fur Digitalisierung, fur
Online-Transaktionen und Internet-Dienstleistungen. Das
Management ist der Ansicht, dass Artnet diese Entwicklung

im Kunstmarkt in den kommenden Jahren anfUhren wird.

Berlin, den 31. Marz 2021

Jacob Pabst
Vorstand, Artnet AG
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artnet AG Konzern-Bilanz
zum 31. Dezember 2020

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Anhang Nr. usb uUsbD EUR EUR
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte
Liquide Mittel 3 1.796.307 539.319 1.469.020 480.371
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4 1.904.630 2.506.307 1.557.606 2.232.368
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 5 732.490 970.604 599.030 864.517
Kurzfristige Vermdgenswerte gesamt 4.433.427 4.016.230 3.625.656 3.577.256
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 6 2.711.222 3.887.758 2.217.237 3.462.826
Immaterielle Vermogenswerte 7 4.154.468 3.514.797 3.397.524 3.130.630
Sonstige langfristige Vermogenswerte 5 424.544 423.116 347.192 376.869
Aktive latente Steuern 8 1.578.542 1.417.544 1.290.932 1.262.606
Langfristige Vermdgenswerte gesamt 8.868.776 9.243.215 7.252.885 8.232.931
Vermdgenswerte gesamt 13.302.203 13.259.445 10.878.541 11.810.187
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9 730.054 1.034.505 597.038 921.434
Abgegrenzte Schulden und sonstige Verbindlichkeiten 10 1.508.527 1.454.317 1.233.673 1.295.360
Ruckstellungen " - 1.117.054 - 994.960
Leasingverbindlichkeiten 12 1.633.221 1.180.467 1.335.648 1.051.442
Vertragsverbindlichkeiten 14 2.090.389 2.150.531 1.709.520 1.915.478
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt 5.962.191 6.936.874 4.875.879 6.178.674
Langfristige Verbindlichkeiten
Abgrenzung Mietincentive 13 - - - -
Leasingverbindlichkeiten 12 1.443.619 2.536.257 1.180.592 2.259.044
Darlehensverbindlichkeiten 13 - 200.000 - 178.140
Langfristige Verbindlichkeiten gesamt 1.443.619 2.736.257 1.180.592 2.437.184
Verbindlichkeiten gesamt 7.405.810 9.673.131 6.056.471 8.615.858
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 15 6.032.262 5.941.512 5.706.067 5.631.067
Eigene Aktien 15 -269.241 -269.241 -264.425 -264.425
Kapitalriicklage 52.547.769 52.423.972 51.118.251 51.015.723
Verlustvortrag -55.145.288 -55.144.569 -53.736.962 -53.736.321
Konzernjahresergebnis 2.193.239 -719 1.924.023 -641
Unterschiede aus Fremdwéahrungsumrechnung 15 537.652 635.359 75.116 548.926
Eigenkapital gesamt 5.896.393 3.586.314 4.822.070 3.194.329
Verbindlichkeiten und Eigenkapital gesamt 13.302.203 13.259.445 10.878.541 11.810.187
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artnet AG Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

2020 2019 2020 2019
Anhang Nr. usb usb EUR EUR
Umsatzerlose

Galerie-Netzwerk 4.839.133 4.998.033 4.245.139 4.464.559

Price Database 7.397.139 7.633.065 6.489.154 6.818.337

Advertising 4.482.082 5.377.404 3.931.915 4.803.438

Auctions 4.875.413 3.869.127 4.276.965 3.456.149
Umsatzerlose gesamt 24 21.593.767 21.877.629 18.943.173 19.542.483

Umsatzkosten 8.221.714 7.793.995 7.212.514 6.962.090
Bruttoergebnis 13.372.053 14.083.634 11.730.659 12.580.393
Betriebliche Aufwendungen

Vertrieb und Marketing 6.200.002 7.084.317 5.438.964 6.328.160

Allgemeine Verwaltungskosten 4.466.701 4.880.895 3.918.422 4.359.924

Produktentwicklung 2.488.546 1.921.371 2.183.082 1.716.290
Betriebliche Aufwendungen gesamt 13.155.249 13.886.583 11.540.468 12.404.374
Betriebsergebnis 216.804 197.051 190.191 176.019

Zinsaufwand 22 113.043 121.703 99.167 108.713

Sonstige Ertrage/Aufwendungen 22 1.945.015 -70.731 1.706.268 -63.181
Ergebnis vor Steuern 2.048.776 4.617 1.797.292 4125

Laufende Ertragsteuern 8 -16.535 -5.336 -14.505 -4.766

Latente Steuern 8 160.998 - 141.236 -
Ertragsteuern 144.463 -5.336 126.731 -4.766
Konzernergebnis 2.193.239 -719 1.924.023 -641
Ubriges Ergebnis

Reklassifizierbare Gewinne/Verluste:

Unterschiede aus Fremdwahrungsumrechnung -97.707 23.251 -473.810 84.144
Gesamtergebnis der Periode 2.095.532 22.532 1.450.213 83.503
Ergebnis je Aktie

Unverwassert 21 0,39 0,00 0,35 0,00

Verwassert 21 0,39 0,00 0,35 0,00
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artnet AG Konzern-Eigenkapitalentwicklung (USD)
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Gezeichnetes Kapital

Fremdwahrungs-
Ausgegebene Aktien Betrag Eigene Aktien Kapitalriicklage Verlustvortrag umrechnung Summe
Stand 31.12.2018 5.631.067 5.941.512 -269.241 52.423.972 -55.337.341 612.108 3.371.010
Gesamtergebnis der Periode - - - - -719 23.251 22.532
Erstanwendung - - - - 192.772 - 192.772
Stand 31.12.2019 5.631.067 5.941.512 -269.241 52.423.972 -55.145.288 635.359 3.586.314
Gesamtergebnis der Periode - - - - 2.193.239 -97.707 2.095.532
Auslibung von Aktienoptionen 75.000 90.750 - 123.797 - - 214.547
Stand 31.12.2020 5.706.067 6.032.262 -269.241 52.547.769 -52.952.049 537.652 5.896.393
artnet AG Konzern-Eigenkapitalentwicklung (EUR)
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
Gezeichnetes Kapital
Fremdw&hrungs-
Ausgegebene Aktien Betrag Eigene Aktien Kapitalriicklage Verlustvortrag umrechnung Summe
Stand 31.12.2018 5.631.067 5.631.067 -264.425 51.015.723 -53.904.592 464.782 2.942.555
Gesamtergebnis der Periode - - - - -641 84.144 83.503
Erstanwendung - - - - 168.271 - 168.271
Stand 31.12.2019 5.631.067 5.631.067 -264.425 51.015.723 -53.736.962 548.926 3.194.329
Gesamtergebnis der Periode - - - - 1.924.023 -473.810 1.450.213
Auslibung von Aktienoptionen 75.000 75.000 - 102.528 - - 177.528
Stand 31.12.2020 5.706.067 5.706.067 -264.425 51.118.251 -51.812.939 75.116 4.822.070
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artnet AG Konzern-Kapitalflussrechnung
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

2020 2019 2020 2019
Anhang Nr. usb uUsD EUR EUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis 2.193.239 -719 1.924.023 -641
Uberleitung des Konzernergebnisses zum Mittelzufluss/-abfluss
aus laufender Geschaftstatigkeit:
Abschreibungen 6,7,22 1.551.263 1.501.445 1.360.849 1.341.186
Wertberichtigung auf/Ausbuchungen von Forderungen 4 398.860 561.678 326.188 500.287
Latente Steueraufwendungen/-ertrage 8 -160.998 - -141.236 -25.232
Sonstige nicht zahlungswirksame Transaktionen -222.240 35.537 -241.585 50.928
Veranderungen bei betrieblichen Aktiva und Passiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4 202.817 -885.141 165.864 -827.250
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 5 238.114 -336.353 194.730 -310.879
Sonstige langfristige Vermogenswerte 5 -1.428 106.165 -1.168 85.141
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9 -304.451 552.852 -248.980 500.998
Rickstellungen il -569.751 - -500.000 -
Abgegrenzte Schulden und sonstige Verbindlichkeiten 10 -270.854 28.983 -174.234 51.186
Vertragsverbindlichkeiten 14 -60.142 129.356 -49.184 151.194
Zinsaufwand 113.043 121.703 99.167 108.713
Anpassungen gesamt 914.233 1.816.225 790.410 1.626.272
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 3.107.472 1.815.506 2.714.433 1.625.631
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Investitionen in Sachanlagen 6,12 -30.123 -42.031 -11.720 -37.062
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte 712 -984.275 -1.323.378 -863.456 -1.225.087
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -1.014.398 -1.365.408 -875.176 -1.262.148
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 12 -639.884 -968.999 -528.297 -871.759
Rickzahlung aus Darlehen -450.000 - -382.873 -
Einzahlung aus Darlehen 13 250.000 200.000 219.313 178.140
Auslibung von Aktienoptionen 214.546 - 177.528 -
Zinszahlungen 22 -113.043 -121.703 -99.167 -108.713
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -738.380 -890.702 -608.496 -802.332
Wechselkursbedingte Anderung der liquiden Mittel -97.707 23.251 -242.113 84.144
Veranderung der liquiden Mittel 1.256.987 -417.353 988.649 -354.705
Liquide Mittel — zu Beginn der Periode 3 539.319 956.670 480.371 835.076
Liquide Mittel — am Ende der Periode 3 1.796.307 539.319 1.469.020 480.371
Im Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit erhaltene Zahlungen
Ertragsteuereinzahlungen/-auszahlungen 8 -8.188 -8.188 -7.314 -7.314
Zinsauszahlungen 22 -113.043 -121.703 -100.977 -1.192
Zinseinzahlungen 22 - - - -
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1. Unternehmensinformationen und

Grundlagen der Berichterstattung
Die Artnet AG (,Artnet AG" oder ,die Gesellschaft®) ist eine
borsennotierte Kapitalgesellschaft mit Hauptsitz in Berlin,
Deutschland. Der eingetragene Sitz der Artnet AG ist Orani-
enstraBe 164, 10969 Berlin, Deutschland. Die Gesellschaft
ist unter der Nummer HRB 980060 B im Handelsregister

des Amtsgerichts Charlottenburg eingetragen.

Die Artnet AG halt 100 % der Geschaftsanteile an der
Artnet Worldwide Corporation (,Artnet Corp.”), die ihren
Geschaftssitz in New York, NY, USA, hat und ihrerseits
100 % der Geschaéftsanteile an der Artnet UK Ltd. mit
Sitz in London halt. Die ehemalige Tochtergesellschaft Jay
Art GmbH wurde liquidiert und per 14. Mai 2020 aus dem
Handelsregister geloscht. Die Artnet AG, die Artnet Corp.
und die Artnet UK Ltd. werden gemeinsam als ,Konzern®

LJArtnet-Konzern® oder ,Artnet” bezeichnet.

Im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit stellt der Konzern
Kunstsammlern, Galerien, Verlagen, Auktionshausern und
Kunstliebhabern eine Website zur Verfigung, auf der Nutzer
Kunstler und Kunstpreise recherchieren und Kunstwerke
finden kdnnen, die von Galerien auf der ganzen Welt aktuell
angeboten werden, sowie Kunstwerke Uber Artnet Auctions,
einer Online-Transaktionsplattform, kaufen und verkaufen
kénnen. Mit Artnet News unterhalt der Konzern einen
eigenen 24-Stunden-Nachrichtendienst fur Kunst, der Uber
Events, Trends, Entwicklungen und Personlichkeiten des

Kunstmarkts berichtet.

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020
fur die Mutter- und Tochtergesellschaften wurde unter
Anwendung von § 315e HGB in Einklang mit den Richt-
linien der International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den diesbezuglichen Interpretationen des International
Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt, die in der
EU verpflichtend anzuwenden sind. Der Konzernabschluss
der Artnet AG wurde am 31. Marz 2021 vom Vorstand zur

Veroffentlichung freigegeben.
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2. Zusammenfassung der wesentlichen

Bilanzierungsgrundsatze

Grundlagen der Rechnungslegung und Berichtswéhrung

Die im Konzernabschluss und im Anhang zum Konzern-
abschluss enthaltenen Betrage werden, falls nicht ander-
weitig ausgewiesen, gemal deutschem Recht in Euro (EUR)

angegeben.

Die Berichtswahrung ist Euro. Alle in Euro dargestellten Finanz-
informationen werden, soweit nichts anderes angegeben, auf
den nachsten Tausender (TEUR) gerundet. Durch die Angabe

in TEUR koénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Die Hauptgeschaftstatigkeit von Artnet erfolgt im US-Dol-
lar-Wahrungsraum. Zur besseren Vergleichbarkeit, insbe-
sondere fur unsere US-amerikanischen Investoren, werden
die Konzernbilanz, Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-Eigenkapital-

veranderungsrechnung auch in US-Dollar (USD) dargestellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis

historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Bilanzstichtag ist der 31. Dezember 2020. Die wesentlichen
angewandten Bilanzierungsgrundsatze sind nachfolgend

aufgefuhrt.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde unter
der Pramisse der Unternehmensfortfihrung aufgestellt,
da Artnet davon ausgeht, die im Folgejahr 2021 falligen
Zahlungsverpflichtungen mit Uberwiegender Wahrschein-
lichkeit bedienen zu konnen. Der Konzern geht davon aus,
dass die Coronakrise keine bestandsgefahrdenden Risiken

fur Artnet begrundet.

Konsolidierungskreis und konsolidierte Unternehmen

In den Konzernabschluss sind die rechtliche Mutterge-
sellschaft Artnet AG und ihre hundertprozentige Tochter-
gesellschaft Artnet Corp. sowie deren Tochtergesellschaft
einbezogen. Eine zur Einbeziehung in den Konzernabschluss
fuhrende Beherrschung uber ein Unternehmen liegt vor,
wenn Artnet variablen Ruckflissen aus dem Engagement mit
diesem Unternehmen ausgesetzt ist oder Anrechte auf diese

besitzt und die Fahigkeit hat, diese Ruckflisse mittels der
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Entscheidungsgewalt Uber das Unternehmen zu beeinflussen.
Die Artnet AG besitzt Entscheidungsgewalt Uber ein Unter-
nehmen, wenn sie Uber Rechte verflgt, die ihr direkt oder
Uber Dritte die gegenwartige Moglichkeit zur Steuerung der
relevanten Aktivitdten des Unternehmens verleihen. Bei den
relevanten Aktivitaten handelt es sich um diejenigen, welche
je nach Art und Zweck des Unternehmens dessen Rickflisse
wesentlich beeinflussen. Als variable Ruckflisse gelten
samtliche Ruckflisse, die in Abhangigkeit von der Leistungs-
fahigkeit des Unternehmens variieren konnen. Demzufolge
konnen Ruckflisse aus dem Engagement mit einem anderen
Unternehmen sowohl positiv als auch negativ sein. Variable
Ruckflusse beinhalten Dividenden, feste und variable Zinsen,
Vergutungen und GebUhren, Wertschwankungen des Invest-

ments sowie sonstige wirtschaftliche Vorteile.

Die am 23. Februar 1999 erfolgte Einbringung der Anteile an
der Artnet Corp. behandelte die Artnet AG im Konzernab-
schluss in Ubereinstimmung mit IFRS 3.B1 ff. als umgekehrten
Unternehmenserwerb durch die Artnet Corp. (Reverse Acqui-
sition). Die Erstkonsolidierung wurde daher so durchgefiihrt,
dass die Artnet AG als rechtliche Erwerberin auf die Tochter-
gesellschaft Artnet Corp. konsolidiert wurde, da diese als

wirtschaftliche Erwerberin anzusehen war.

Am 1. November 2007 grundete die Artnet Corp. die
hundertprozentige Tochtergesellschaft Artnet UK Ltd., die
den Vertrieb und die Kundenbetreuung fur die Artnet Corp.

in GroBbritannien sicherstellt.

Im Rahmen der Konsolidierung wurden alle wesent-
lichen konzerninternen Geschéaftsvorféalle, Forderungen
und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen
vollstandig eliminiert. Die Ertrage und Aufwendungen
aus konzerninternen Vermdgensubertragungen wurden
ebenfalls eliminiert. Die Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden bei den Tochtergesellschaften basieren auf einheit-

lichen konzernweiten Standards.

Berichtsperiode

Der vorliegende Konzernabschluss wurde fur die Berichtspe-
riode vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 erstellt.
Das Geschéaftsjahr aller Konzerngesellschaften entspricht

dem Kalenderjahr.
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Bilanzierungsgrundséatze mit allgemeiner

Bedeutung fiir Artnet

Die fur die Bilanzierungsgrundséatze relevanten Erlauterungen
werden in den entsprechenden Anhangangaben zu den jewei-
ligen Abschlussposten angegeben. Im folgenden Berichtsab-
schnitt werden nur die Bilanzierungsgrundsatze dargestellt,

die allgemeine Bedeutung fur mehrere Bilanzposten haben.

Wertminderung

Der Konzern pruft die Sachanlagen und immateriellen Vermo-
genswerte auf Wertminderung, sobald bestimmte Ereig-
nisse oder ein verandertes Umfeld darauf hindeuten, dass
der Buchwert eines Vermdgenswertes moglicherweise nicht
erzielbar ist. Dartber hinaus unterliegen immaterielle Vermo-
genswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer sowie
solche, die noch nicht in einem betriebsbereiten Zustand
sind, einem jahrlichen Werthaltigkeitstest. Die Werthaltigkeit
von Vermogenswerten wird durch Vergleich des Buchwertes
des Vermdgenswertes mit dem erzielbaren Betrag ermittelt.
Der erzielbare Betrag ist dabei der hohere Betrag aus dem
Nutzungswert und dem beizulegenden Zeitwert abzuglich
der VerauBerungskosten. Werden mit einem Vermogenswert
keine Zahlungsmittel generiert, die von anderen Vermogens-
werten unabhangig sind, wird der Werthaltigkeitstest nicht
auf der Ebene des einzelnen Vermodgenswertes durchge-
fuhrt, sondern auf der Ebene der zahlungsmittelgenerie-

renden Einheit, der der Vermogenswert angehort.

Unterschreitet der geschatzte erzielbare Betrag einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert, wird
der Buchwert des Vermogenswertes auf den erzielbaren
Betrag vermindert. Der Wertminderungsaufwand wird sofort
erfolgswirksam erfasst. Der Nutzungswert eines Vermo-
genswertes wird entweder unabhangig oder auf Ebene einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit durch Abzinsung der
geschatzten klUnftigen Zahlungsstrome des Vermdgens-
wertes erfasst. Alternativ wird der Nutzungswert auch auf
Basis erwarteter niedrigerer Mittelabflisse ermittelt, die

wiederum diskontiert werden.

Gibt es Anhaltspunkte daflir, dass die Grinde fur den
Wertminderungsaufwand nicht mehr vorliegen, wird der

Konzern prufen, ob die Wertminderung ganz oder teilweise
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aufzuldsen ist, wobei eine Zuschreibung bis maximal zum
urspringlichen Buchwert zuldssig ist. In den Geschafts-
jahren 2020 und 2019 sind keine Wertminderungen oder
Zuschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte oder

Sachanlagen erfasst worden.

Fremdwahrungsumrechnung und

Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung

Die Hauptgeschéaftstatigkeit des Artnet-Konzerns erfolgt im
US-Dollar-Wahrungsraum. Der US-Dollar ist die funktionale
Wahrung der operativen Konzerngesellschaft Artnet Corp.
Geschaftsvorfalle, die in anderen Wahrungen als US-Dollar
erfolgen, werden mit dem am Tag der Transaktion gultigen
Wechselkurs umgerechnet. An jedem Bilanzstichtag werden
die monetaren Posten in Fremdwahrungen mit dem gultigen
Stichtagskurs umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
dieser Umrechnung werden erfolgswirksam als sonstige

Ertrage bzw. sonstige Aufwendungen ausgewiesen.

Im Rahmen der Konsolidierung werden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Konzerns zum Stichtagskurs umgerechnet.
Die Umrechnung von Ertragen und Aufwendungen erfolgt mit
dem Jahresdurchschnittskurs. Die sich daraus ergebenden
kumulierten Umrechnungsdifferenzen werden innerhalb des

Konzern-Eigenkapitals als separater Posten erfasst.

Bei Vorliegen der Voraussetzungen des IAS 21.15 werden
konzerninterne Darlehensforderungen als Teil eines Netto-
investments (Net Investments) qualifiziert. Entsprechend
wird die aus den Wechselkursanderungen resultierende
Umrechnungsdifferenz aus dem auf Euro lautenden Darle-
hensbetrag zum jeweiligen Abschlussstichtag (inklusive der
Zwischenabschlisse) erfolgsneutral im Fremdwahrungs-
ausgleichsposten im Eigenkapital ausgewiesen. Der im
Fremdwahrungsausgleichsposten erfasste Betrag wird erst
dann erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlust-Rechnung
umgegliedert, wenn und soweit die Beteiligungsquote

vollstandig oder teilweise verringert wird.

Fur die Wahrungsumrechnung des Artnet-Konzerns sind
die Wechselkursrelationen des US-Dollars (USD) zum
Euro (EUR) und zum Pfund Sterling (GBP) wesentlich. Der
Umrechnung lagen in den angegebenen Jahren jeweils die

folgenden Wechselkurse zugrunde:
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USD in EUR USD in GBP
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Stichtagskurs 0,8178 0,8907 0,7319 0,7537
Jahresdurchschnittskurs 0,8773 0,8933 0,7799 0,7837

Fiir das Geschéftsjahr relevante neue und
geédnderte Standards und Interpretationen
Die folgenden neuen oder gednderten Standards und
Interpretationen, die im Geschaftsjahr 2020 erstmals
verpflichtend anzuwenden waren, hatten keine wesentlichen

Auswirkungen auf den Konzernabschluss:

Neuerungen und Anderungen in der Rechnungslegung

Datum des EU-

Anderungen von Standards Inkrafttreten Endorsements

Anderung IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7:
IBOR-Reform

01.01.2020 15.01.2020

Anderung IAS 1 und IAS 8:

Definition von Wesentlichkeit 01.01.2020 29.11.2020

Anderung Rahmenkonzept:
Aktualisierung der Verweise auf das
Rahmenkonzept

01.01.2020 29.11.2019

Anderung IFRS 3

Definition eines Geschaftsbetriebs 01.01.2020 21.04.2021

Noch nicht angewendete neue oder gednderte

Standards und Interpretationen

(erwartetes)
Datum des EU-
Endorsements

Anderungen von Standards Inkrafttreten

Anderung IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS
4 und IFRS 16:
IBOR-Reform Phase 2

01.01.2021 13.01.2021

Anderung IFRS 4:
Anwendung IFRS 9 gemeinsam mit
IFRS 4

01.01.2021 15.12.2020

Anderung IFRS 16
Auf die Coronavirus-Pandemie
bezogene Mietkonzessionen

01.06.2020 09.10.2020

Anderungen to IFRS 3, IAS 16

und IAS 37 sowie Jahrlicher
Verbesserungsprozess (Zyklus 2018-
2020)

01.01.2022 H2 2021

Anderung IAS 1:
Klassifizierung von Schulden als lang-
oder kurzfristig

01.01.2023 Offen

Anderung IAS 1 und IFRS Practice
Statement:
Angabe der Bilanzierungsmethoden

01.01.2023 Offen

Anderung IAS 8:

Definition von Schatzungen 01.01.2023 Offen

FuUr die zuklnftig anzuwendenden neuen und geanderten
Standards wird von keiner oder nur geringer Relevanz fir
die Bilanzierung und Berichterstattung im Artnet-Konzern

ausgegangen.
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3. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

sowie Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen
sich aus den Barmitteln und Bankguthaben zusammen. Der
Buchwert der Barmittel und Bankguthaben entspricht inrem
beizulegenden Zeitwert. Der Konzern sieht alle hochliquiden
Anlagen mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten ab

dem Erwerbsdatum als Zahlungsmittelaquivalente an.

Die Kapitalflussrechnung des Artnet-Konzerns zeigt anhand
zahlungswirksamer Vorgange die Veranderung der flissigen
Mittel im Laufe der Berichtsperiode. GemaB IAS 7 werden die
Zahlungsstrome getrennt nach Herkunft und Verwendung
aus dem operativen Bereich sowie aus der Investitions- und

Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

Die Mittelzuflisse und -abflisse aus laufender Geschafts-
tatigkeit werden, ausgehend vom Jahresuberschuss des
Konzerns, indirekt abgeleitet. Die Zahlungsstrome aus der
Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden demge-

genuber direkt aus Ein- und Auszahlungen ermittelt.

Der Erwerb von Sachanlagen sowie immateriellen Vermo-
genswerten oder Nutzungsrechten durch Leasingverhalt-
nisse wird aus der Kapitalflussrechnung eliminiert, da diese
Investitionen nicht zahlungswirksam sind. Nachfolgende
Tilgungs- und Zinszahlungen werden im Cashflow aus Finan-

zierungstatigkeit ausgewiesen.

Aus der Entwicklung der einzelnen Cashflows ergibt sich
nach Berlcksichtigung der wechselkursbedingten Effekte
die Veranderung des Finanzmittelfonds im Konzern. Der in
der Kapitalflussrechnung betrachtete Finanzmittelfonds
umfasst alle in der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente.

4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht
derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen und kurzer Laufzeit, die nicht an einem
aktiven Markt notiert sind. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen werden unter Berlcksichtigung moglicher Preis-
nachlasse zu dem jeweils in Rechnung gestellten Betrag erfasst

und sind unverzinslich. Sie umfassen Kreditkartengeschéafte,
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die bereits abgewickelt sind, fur die aber noch keine Zahlung
eingegangen ist. Samtliche Forderungen sind innerhalb eines
Jahres féllig. Der Gesamtbetrag der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen wird abzuglich Wertberichtigungen auf

Uberfallige Forderungen ausgewiesen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich

wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
Bruttoforderungen 1.758 2.189
Bruttowert der 417 760
Vertragsvermogenswerte
Zwischensumme 2.176 2.949
Abziiglich Wertberichtigungen auf -619 =717
Forderungen
Forderungen nach Wertberichtigungen 1.558 2.232

Wertberichtigungen wurden zum 31. Dezember 2020 und
2019 ausschlieBlich fur Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerte erfasst. Dement-
sprechend wird im Folgenden nur der vereinfachte Ansatz
fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen dargestellt.
Ein Zahlungsausfall im Sinne des IFRS 9 tritt ein, wenn eine
Forderung mehr als 30 Tage uberfallig ist. FUr sonstige finan-
zielle Vermogenswerte, insbesondere fur Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, war die Bildung von Wertberichti-

gungen nicht notwendig.

Das Kreditrisiko wird auf Portfolioebene gesteuert. Artnet
versucht, das Kreditrisiko zu reduzieren, indem es im
Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen
Vorauszahlungen anfordert und erhalt. Bei bedeutenden
Neukunden wird zunachst die Kreditwurdigkeit individuell
gepriuft, bevor Geschaftsbeziehungen eingegangen werden.
Dartber hinaus soll der Forderungsausfall durch kontinuier-
lichen Kontakt zwischen der Kundendienstabteilung, dem

Vertriebspersonal und den Kunden minimiert werden.

In Bezug auf die Forderungen besteht keine Konzentration
des Kreditrisikos, da der Konzern Uber eine diversifizierte
und weltweite Kundenbasis verflgt. Der Forderungsbestand
besteht aus verschiedenen Forderungen gegen Kunden
mit weltweiten Standorten. Der Buchwert der Forderungen

entspricht ihrem beizulegenden Zeitwert.
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Forderungen untergliedert nach Falligkeit:

Wert-
Nominal- berich-
Ausfall- wert tigung 31.12.2020 31.12.2019
rate TEUR TEUR TEUR TEUR

Fallige, aber nicht wertberichtigte Forderungen
Fallig zwischen
0 und 60 Tagen 0% 1.161 0 1.161 1.795
Restbuchwert wertberichtigter Forderungen
Fallig zwischen
61 und 90 Tagen 10% 199 39 159 84
Fallig zwischen
91 und 180
Tagen 25% 14 26 88 224
Fallig tber 180
Tagen 90% 702 553 149 129
Summe fallige und
wertberichtigte
Forderungen 1.015 619 396 437
Forderungen nach
Wertberichtigungen 2.176 619 1.558 2.232

Diese Wertberichtigungen sind in erheblichem Umfang mit
einer Ermessensausiibung des Vorstands und Uberpriifung
der einzelnen Forderungen auf der Grundlage der entspre-
chenden Bonitat der Kunden, der aktuellen Konjunkturtrends
sowie der Analyse historischer Daten zu uneinbringlichen
Forderungen auf Portfolio-Basis verbunden. Die tatsach-

lichen Betrage kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.

Artnet verwendet zum einen eine Wertminderungsmatrix, um
die erwarteten Kreditausfalle zu bestimmen. Die Verlustquoten
wurden aus Migrationswahrscheinlichkeiten abgeleitet, fur
die historische Daten verwendet wurden. Die Migrations-
wahrscheinlichkeiten geben die Wahrscheinlichkeiten an,
mit denen eine Forderung ihren Fortgang durch aufeinander
folgende Phasen des Zahlungsverzugs nimmt. Aufgrund
dieser Analyse war es nicht erforderlich, die bisherige Wertbe-
richtigungsmatrix anzupassen. Zukunftsbezogene Daten
werden insbesondere in Form allgemeiner wirtschaftlicher
Aussichten in den Landern bertcksichtigt, aus denen die
meisten Kunden stammen. Zum anderen werden zusatzliche
Wertberichtigungen auf Forderungen im Segment Auctions

gebildet, die aus historischen Daten abgeleitet worden sind.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen basieren auf
bestmoglichen Schatzungen potenzieller Forderungsaus-
falle des Konzerns. Auf Vertragsvermogenswerte sowie
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die weniger

als 60 Tage Uberféallig sind, werden keine Wertberichti-

gungen vorgenommen. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die mehr als 60 Tage uberfallig sind, werden
auf Basis ihres Alters in Gruppen zusammengefasst und mit
10 % bis 90 % vom Nennbetrag wertberichtigt. Der Konzern
halt keine Sicherheiten flr ausstehende Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen entwickelten sich

wie folgt:

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Stand zu Beginn des Geschaftsjahres 7 455
Wertberichtigungen auf Forderungen
im Geschaftsjahr 469 627
Ausbuchung uneinbringlicher
Forderungen -477 -373
Wahrungsunterschiede -90 7
Stand am Ende des Geschéaftsjahres 619 717

5. Sonstige Vermégenswerte

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte umfassen
sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle Vermdgenswerte
und werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Sie setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Anzahlungen 327 342

US-Einkommensteuerforderungen 4 259

Verfligungsbeschrankte Bankguthaben 205 225
Vorsteuererstattungsanspriche in

Deutschland und GroBbritannien 55 24

Andere 8 15

Summe 599 865

Die im Vorjahr erfasste Forderung auf Rickerstattung von
in Vorjahren gezahlter Mindestbesteuerung (,Alternative
Minimum Tax“) in Hohe von 252 TEUR wurde zahlungs-

wirksam vereinnahmt.

Die verfugungsbeschrankten Bankguthaben stehen in erster
Linie in Zusammenhang mit beitragsorientierten Altersvor-

sorgeplanen und Krankenversicherungsplanen.

Sonstige langfristige Vermdgenswerte
Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte enthalten

insbesondere Kautionsforderungen im Zusammenhang
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mit Kreditkartenabrechnungen und Mietvertragen von 347
TEUR (2019: 377 TEUR).

6. Sachanlagen

Sachanlagen werden zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen
bewertet. Die Abschreibungen des Artnet-Konzerns werden
nach der linearen Methode vorgenommen. Computeran-
lagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie Biromaobel
werden Uber eine erwartete Nutzungsdauer von drei bis sieben
Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen von Einbauten in
gemieteten Raumen erfolgen entweder Uber die Laufzeit des
Mietvertrages oder, falls diese klrzer ist, Uber die erwartete

Nutzungsdauer von hdchstens zehn Jahren.

Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen werden anfanglich
zu Anschaffungskosten bewertet, die der anfanglichen
Bewertung der Leasingverbindlichkeit entsprechen, angepasst
um Zahlungen, die am oder vor dem Beginn des Leasingverhalt-
nisses geleistet wurden sowie um etwaige anfangliche direkte
Kosten. Das Nutzungsrecht wird dann von Beginn bis Ende der
Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear abgeschrieben — es
sei denn, der Besitz des zugrunde liegenden Vermdgenswerts
geht am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses auf Artnet
Uber oder die Kosten der Nutzungsrechte spiegeln die Tatsache
wider, dass Artnet eine Kaufoption ausuben wird. In der Bilanz

weist der Konzern Nutzungsrechte als Sachanlagen aus.

Erhaltungsaufwendungen, die weder den Wert eines Anlage-
gutes erhohen noch die Nutzungsdauer verlangern, werden

sofort aufwandswirksam erfasst.

Das Sachanlagevermdgen entwickelte sich in den Geschafts-
jahren 2020 und 2019 wie folgt:

Betriebs-
Computer und
Biiro- und Geschafts- Mieter-
flachen Hardware ausstattung einbauten Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten
Stand 31.12.2018 - 512 499 376 1.387
Wahrungsunter-
schiede 76 10 10 8 103
Erstanwendung
IFRS 16 3.713 - - - 3.713
Abgange - - - - -
Zugange 249 56 5 - 310
Stand 31.12.2019 4.038 578 513 383 5.513
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Betriebs-
Computer und
Biiro- und Geschafts- Mieter-
flachen Hardware ausstattung einbauten Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Wahrungsunter-
schiede -310 -45 -41 -31 -427
Abgange - - - - -
Zugange - 12 - - 12
Stand 31.12.2020 3.728 544 472 352 5.097
Abschreibungen
Stand 31.12.2018 - 301 463 251 1.015
Wahrungsunter-
schiede -2 5 9 5 17
Abgange - - - - -
Abschreibungen
des Geschafts-
jahres 865 86 29 38 1.019
Stand 31.12.2019 863 393 501 294 2.050
Wahrungsunter-
schiede -126 -36 -40 -27 -229
Abgange - - - - -
Abschreibungen
des
Geschaftsjahres 935 83 3 38 1.059
Stand 31.12.2020 1.672 440 463 305 2.879
Buchwerte
Stand 31.12.2019 3.176 185 13 89 3.463
Davon aus Leasing 3.176 85 - - 3.261
Stand 31.12.2020 2.057 103 9 47 2.217
Davon aus Leasing 2.057 54 - - 211

Der Abschreibungsaufwand der Sachanlagen ist in den
Umsatzkosten bertcksichtigt. Die Abschreibung der
Nutzungsrechte fUr BlUrordume ist Teil der Allgemeinen

Verwaltungskosten.

Zum 31. Dezember 2020 hatte der Konzern keine wesent-
lichen vertraglichen Verpflichtungen fur die Anschaffung von

Sachanlagen.

7. Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte umfassen erworbene und
selbstgeschaffene Software sowie Website-Entwicklungs-
kosten. Sie werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
erfasst und uUber ihre erwartete Nutzungsdauer von drei
Jahren bis zehn Jahren linear abgeschrieben. Alle immateri-

ellen Vermogenswerte haben eine begrenzte Nutzungsdauer.

Aufwendungen, die in der Analyse-, Planungs- und Nachbe-
arbeitungsphase der Website-Entwicklung sowie fur deren

laufende Pflege anfallen, werden sofort aufwandswirksam
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erfasst. Ausgaben, die in der Entwicklungsphase anfallen,

werden aktiviert, wenn

das Produkt oder der Prozess technisch und

wirtschaftlich realisierbar ist,
das Ergebnis der Entwicklung vermarktet werden kann,

die zurechenbaren Aufwendungen zuverlassig

bewertbar sind und

der Konzern Uber ausreichende Ressourcen zur Fertig-

stellung des Entwicklungsprojekts verfugt.

Das Kriterium der Vermarktbarkeit fur die Website-Entwick-
lungskosten wird konkretisiert, indem nur Ausgaben fur die
Entwicklung neuer Produkte sowie fur wesentliche Erweite-
rungen und Verbesserungen der Website aktiviert werden,
von denen erwartet wird, dass sie direkt zu kunftigen
Umsatzerldsen fUhren werden. Aktivierte Software-Entwick-
lungskosten generieren zukunftigen wirtschaftlichen Nutzen

auch in Form von Kosteneinsparungen.

Im Berichtsjahr 2020 wurden Entwicklungskosten in Hohe
von insgesamt 863 TEUR (2019: 1.148 TEUR) aktiviert. Zu
den Hauptentwicklungsprojekten gehdrte die anhaltende
Verbesserung der technologischen Infrastruktur und interner
Software-Tools. Die Verbesserung der technologischen Infra-
struktur, das Projekt FALCON, wird die Qualitatssicherung

und die Effizienz des gesamten Unternehmens erhohen.

Artnet startete das Projekt FALCON im Jahr 2018, um die
IT-Infrastruktur zu erneuern. Artnet will den Produktions-
prozess vollstandig automatisieren — was zu sinkenden
Wartungskosten flr bestehende Produkte und hoherer

Leistungsfahigkeit der Softwareentwicklung fihren wird.

Das Projekt hat bereits Erfolge aufzuweisen: Als Teilprojekt
von FALCON konnte die Qualitatskontrolle starker automa-
tisiert werden, sodass Kosten eingespart und die Qualitat

neuer Produkte erhdht werden konnten.

Im Jahr 2020 wurde im Rahmen von FALCON das sogenannte
Front-End Content System groBtenteils fertiggestellt. Einen
weiteren Meilenstein erreichte Artnet mit der Ubertragung von
Anwendungssoftware und IT-Systemen fur die Website und den

Geschaftsbetrieb in die Google Cloud. Als Ergebnis sind die
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Systeme sicherer, belastbarer und stabiler geworden, da Artnet
nun automatisch virtuelle Serverkapazitaten nach Bedarf hinzu-

fugen kann, um Schwankungen im Rechenbedarf auszugleichen.

Die Software-Programmierer konzentrierten sich 2020
zudem auf Kernbereiche des Projekts, die sicherstellen,
dass die Systeme komplexere Themen wie Authentifi-
zierung (den Log-in oder Anmeldeprozess), Abonnement
oder Abrechnung handhaben konnen. Der letzte Teil des
Projekts konzentriert sich auf das Back-End, die Datenspei-
cherung fur die Preisdatenbank oder die Online-Auktionen.
Das Projekt soll bis 2022 abgeschlossen sein, abgesehen

von kleineren Bestandteilen des GroBprojekts.

Mit FALCON will Artnet zudem sicherstellen, dass das
Unternehmen das richtige Technologiefundament besitzt,
um angesichts des sich rasch wandelnden geschéaftlichen
Umfelds im Wettbewerb zu bestehen und zu wachsen. Artnet
hat, wie viele andere altere Technologieunternehmen auch,
die firmeneigenen Softwaresysteme selbst entwickelt. Im
Verlauf des normalen technologischen Reifeprozesses

veraltet diese Software und muss ersetzt werden.

Mit FALCON wechselt Artnet auch zu einem modernen
Herstellungsprozess. Artnet wird zu einer Art Software-Fabrik.
FALCON wird es Artnet erlauben, Produkte auf ahnliche Art
und Weise herzustellen, wie Autos in einer Fabrik gebaut
werden. Ein Fabrik-Ansatz bietet Vorteile wie Einheitlichkeit,
was die Kosten fur Schulung und Wartung senken wird.
Wiederverwendbare Komponenten des Software-Codes
verringern zudem das Risiko von Konstruktionsfehlern und
gewahrleisten so Qualitat. Straffung und Automatisierung der
Produktentwicklung erhoht die Produktivitat und verringert
die Personalkosten. AuBerdem kann Artnet zukUlnftig spezi-
alisierte Software von externen Anbietern viel gunstiger

einkaufen als sie selbst zu entwickeln.

Der erzielbare Betrag der Entwicklungskosten wird
mindestens einmal jahrlich einem Werthaltigkeitstest unter-
zogen, sofern der Vermdgenswert noch nicht genutzt wurde
oder falls Anzeichen fur eine Wertminderung im Laufe des
Jahres vorliegen. Im Hinblick auf das FALCON-Projekt war
das erste Kriterium relevant. Daher wurde ein jahrlicher,

gleichwohl nicht obligatorischer Werthaltigkeitstest auf den
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gesamten Buchwert von FALCON durchgefuhrt.

Der Nutzwert des Vermdgenswerts wird durch Abzinsung der
erwarteten Kosteneinsparungen in Anlehnung an die Mehrge-
winnmethode berechnet. Da der so ermittelte erzielbare Betrag
den Buchwert deutlich Ubersteigt, wurden keine Wertminde-

rungen auf die immateriellen Vermogenswerte erfasst.

Der planmaBige Abschreibungsaufwand fur immate-
rielle Vermogenswerte ist in den Umsatzkosten enthalten.
Forschungskosten inklusive Kosten fur die laufende Wartung
in Hohe von 2183 TEUR (2019: 1.716 TEUR) wurden in der
Periode, in der sie entstanden sind, aufwandswirksam als

Aufwendungen fur die Produktentwicklung erfasst.

Die immateriellen Vermogenswerte entwickelten sich in den

Geschaftsjahren 2020 und 2019 wie folgt:

Entwicklungskosten Software Summe
TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten
Stand 31. Dezember 2018 4.645 200 4.845
Wahrungsunterschiede 95 4 98
Abgange - - _
Zugange 1.148 31 1179
Stand 31. Dezember 2019 5.888 235 6.123
Wahrungsunterschiede -540 -19 -560
Abgange - - -
Zugéange 863 - 863
Stand 31. Dezember 2020 6.211 216 6.427
Abschreibungen
Stand 31. Dezember 2018 2.445 172 2.617
Wahrungsunterschiede 49 3 52
Abgange - - -
Abschreibungen des Geschaftsjahres 305 17 322
Stand 31. Dezember 2019 2.800 193 2.993
Wahrungsunterschiede -248 -17 -265
Abgange - - -
Abschreibungen des Geschaftsjahres 281 21 302
Stand 31. Dezember 2020 2.832 197 3.029
Buchwerte
Stand 31. Dezember 2019 3.088 43 3.131
Davon aus Leasing - 23 23
Stand 31. Dezember 2020 3.379 19 3.398
Davon aus Leasing - 13 13

Zum 31. Dezember 2020 hatte der Konzern keine wesent-
lichen vertraglichen Verpflichtungen fur die Anschaffung von

immateriellen Vermogenswerten.

8. Ertragsteuern und latente Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des jeweils zu
versteuernden Einkommens der einzelnen Konzerngesell-
schaften fur das Geschaftsjahr ermittelt. Das zu versteu-
ernde Einkommen wird dabei um die Posten bereinigt, die
steuerfrei oder steuerlich abzugsféahig sind. Der laufende
Steueraufwand wird auf Grundlage der am Bilanzstichtag

geltenden Steuersatze berechnet.

Der Ertragsteueraufwand/-ertrag setzt sich wie folgt

zusammen:
2020 2019
TEUR TEUR
Laufende Ertragsteuern
Ertragsteuerzahlungen in Frankreich und
GroBbritannien -5 -
US-Korperschaftsteuer (Bund, Bundesstaat) und
Ertragsteuern Ubriger einbezogener Unternehmen -10 -5
Steuererstattungen aus Vorjahren - -
Summe laufende Ertragsteuern -15 -5
Latente Steuern
Anpassung der aktiven latenten Steuern auf
Verlustvortrage -218 -368
Aus temporaren Differenzen 247 393
Wechselkursunterschiede 12 -25
Summe latente Steuern 141 -
Gesamtsumme Ertragsteuern 126 -5

Bei den im Vorjahr erfassten Steuererstattungen aus
Vorjahren handelt es sich im Wesentlichen um den Anspruch
auf Erstattung der in frUheren Jahren gezahlten Alternative
Minimum Tax. Fur weitere Ausfuhrungen wird auf Abschnitt

,D. Sonstige Vermdgenswerte* verwiesen.

Latente Steueranspriiche

Latente Steuern werden auf die temporaren Differenzen
zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und
Schulden im Konzernabschluss und den entsprechenden
steuerlichen Wertanséatzen nach der bilanzorientierten
Verbindlichkeitenmethode (Asset and Liability Method)
gebildet, sofern diese in Zukunft genutzt werden konnen.
Latente Steuerschulden werden flr alle zu versteuernden

temporaren Differenzen bilanziert.

Latente Steueranspriche und Steuerschulden werden
auf Basis der erwarteten Steuersatze bewertet, die zum

Zeitpunkt des Ausgleichs der temporaren Differenzen
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voraussichtlich Geltung haben werden.

Latente Ertragsteueranspriche und -schulden werden
saldiert, wenn ein einklagbares Recht zur Verrechnung
tatsachlicher Steueranspriiche gegen tatsachliche Steuer-
schulden besteht und wenn sich die latenten Ertragsteu-
eranspruche und -schulden auf Ertragsteuern beziehen,
die von der gleichen Steuerbehorde entweder fur das
gleiche steuerpflichtige Unternehmen oder fur ein anderes
steuerpflichtiges Unternehmen erhoben werden, und zwar
dann, wenn die Absicht besteht, die Salden auf Nettobasis

auszugleichen.

Zum Bilanzstichtag 2020 bestehen bei der Artnet Corp.
steuerliche Verlustvortrage fur Federal Tax in Hohe von
insgesamt 1 Mio. EUR (1,0 Mio. USD) und steuerliche
Verlustvortrage in Hohe von 19,4 Mio. EUR (23,7 Mio. USD)
fir State Tax des Bundesstaates New York, die zur
Verrechnung mit kiinftigen Gewinnen zur Verfiigung stehen.
Zum 31. Dezember 2019 betrugen diese steuerlichen
Verlustvortrage 5,0 Mio. EUR (5,6 Mio. USD) bzw. 231
Mio. EUR (25,9 Mio. USD). Im Geschaftsjahr 2020 wurden
die Verlustvortrage der Artnet Corp. durch die Erzielung
eines steuerlichen Gewinns in Hohe von 4,4 Mio. USD
bzw. 2,2 Mio. USD (2019: 7,7 Mio. USD bzw. 2,4 Mio. USD)
genutzt. Fur die bestehenden steuerlichen Verlustvortrage
und abzugsfahigen temporaren Differenzen der Artnet Corp.
wurden in der Konzernbilanz nach Abzug passiver latenter
Steuern latente Steueranspruche in Hohe von 1.291 TEUR
(2019: 1.263 TEUR) erfasst. Im Geschaftsjahr 2020 war
der Anstieg der latenten Steueranspriche um 161 TEUR
insbesondere auf zusatzliche abzugsfahige temporare
Differenzen, die in der Zukunft zu hoheren Steuerabschrei-
bungen fuhren werden, zuruckzufuhren. Die steuerliche
Bilanzierung wurde angepasst, insbesondere eine hohere
Aktivierung der Kosten der IT-Neuentwicklungen, um die
bestehenden Verlustvortrage vor deren Verfall voll nutzen
zu konnen. Diese Bilanzierungsanderung hat zu neuen
abzugsfahigen temporaren Differenzen gefuhrt. In Euro
sind die latenten Steuern aufgrund der Wahrungsdiffe-

renzen lediglich um 28 TEUR angestiegen.

Infolge der Anpassung des Umlegungsfaktors (,Appor-

tionment Factor®) wurde der zur Bewertung der latenten

Steuern verwendete Steuersatz von 23,00% auf 27,76%
angehoben, dem gultigen durchschnittlichen Unterneh-
menssteuersatz der Artnet Corp. Der Apportionment Factor
wird jahrlich neu ermittelt. Die Berechnung der latenten
Steueransprlche auf Verlustvortrage und auf temporare
Differenzen aus steuerlicher Aktivierung und Abschreibung
beruht auf einem dreijahrigen Planungszeitraum. Die die
Federal Tax betreffenden steuerlichen Verlustvortrage der
Artnet Corp. kdnnen uber einen Zeitraum von 20 Jahren
genutzt werden und verfallen im Jahr 2021 in Hohe von 52
TEUR (63 TUSD) und im Jahr 2022 in Hohe von 158 TEUR
(193 TUSD). Die die State Tax des Bundesstaates New York
betreffenden steuerlichen Verlustvortrage verfallen erst ab
dem Jahr 2035.

Die Artnet AG verfligt zur Verrechnung mit der Korper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer Uber zusatzliche
steuerliche Verlustvortrage in einer Gesamthohe von 38,2
Mio. EUR (2019: 37,6 Mio. EUR). In der derzeitigen Organi-
sationsstruktur des Artnet-Konzerns konnen diese steuer-
lichen Verlustvortrage nach deutschem Steuerrecht nicht

genutzt werden.

Insgesamt betreffen die aktiven und passiven latenten
Steuern temporéare Differenzen aus folgenden Bilanzposten

bzw. die steuerlichen Verlustvortrage der Artnet Corp.:

Latente Steuern Latente Steuern

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Steuerliche Verlustvortrage 278 496

Anlagevermdgen 370 495
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 643 271

Summe 1.291 1.263

Steueriiberleitungsrechnung
In der nachfolgenden Darstellung wird der erwartete Ertrag-
steueraufwand/-ertrag auf den im Konzernabschluss ausge-

wiesenen Ertragsteueraufwand/-ertrag tbergeleitet.

Bei dem verwendeten Steuersatz von 27,76% (2019:
23,00%0) handelt es sich um den 2020 gtiltigen durchschnitt-
lichen Ertragsteuersatz der operativen Konzerngesellschaft
Artnet Corp., da diese das steuerpflichtige Einkommen der

Konzerngesellschaften erwirtschaftet.
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2020 2019

TEUR TEUR
Konzernergebnis vor Steuern 1.797 4
Erwarteter Ertragsteueraufwand/-ertrag - Steuersatz
27,76 % 499 1
Nicht steuerpflichtiges Einkommen 407 -
Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und sonstige
Effekte -41 -90
Effekt aus der Steuersatzanpassung in den USA 257 -74
Verringerung des laufenden Steueraufwands aufgrund
der Nutzung steuerlicher Verlustvortage in den USA 180 333
Nichtansatz aktiver latenter Steuern auf temporéare
Differenzen und steuerliche Verlustvortrage in
Deutschland -178 172
Ertragsteueraufwand/-ertrag laut Konzern-
Gesamtergebnisrechnung 127 -5

9. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven
Markt notiert sind und zu fortgefUhrten Anschaffungskosten
bewertet werden. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen umfassen in der Regel offene Verpflichtungen aus
dem Liefer- und Leistungsverkehr sowie laufende Kosten. Das
durchschnittliche Zahlungsziel fur Verbindlichkeiten betragt
30 Tage. Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen entspricht ihrem beizulegenden Zeitwert.

10. Abgegrenzte Schulden und sonstige Verbindlichkeiten

Die abgegrenzten Schulden und sonstigen Verbindlichkeiten

entwickelten sich in den angegebenen Geschéaftsjahren wie folgt:

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Ausstehende Rechnungen 695 478

Bonuszahlungen 176 449
401(k)-Zahlungen (Altersvorsorge in

den USA) 125 135

Resturlaub 43 24

Steuern und Sozialabgaben 130 122

Sonstiges 65 87

Summe 1.234 1.295

11. Ruickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine
gegenwartige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis
hat und es wahrscheinlich ist, dass die Erfullung dieser
Verpflichtung mit dem Abfluss von Ressourcen einhergeht

und eine verlassliche Schatzung des Betrages moglich ist.

Die im Vorjahr gebildete Ruckstellung ist durch Vergleich
gezahlt, aufgeldst bzw. in die sonstigen Verbindlichkeiten

umgegliedert worden.

12. Leasingverbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Leasing umfassen alle Verpflich-
tungen aus Leasingvertragen gemaB IFRS 16. Neben
Leasingvertragen fur Betriebs- und Buroausstattung
werden insbesondere Mietvertrage fur Buroflachen ausge-

wiesen.

Leasingverbindlichkeiten werden zum Barwert der Leasing-
zahlungen bewertet, die zum Anfang der Leasingzeitraums
noch nicht geleistet wurden, abgezinst mit dem Fremdka-
pitalzinssatz des Konzerns (geschatzt auf derzeit 3%). Die
in der Bewertung der Leasingverbindlichkeiten enthaltenen
Leasingzahlungen umfassen die festen Zahlungen. Die
Laufzeit der Mietvertrage entspricht den nicht kiindbaren

Mindestlaufzeiten.

Der Konzern nutzte die Erleichterung von kurzfristigen
Leasingverhaltnissen (Laufzeit von weniger als 12 Monaten)
und geringwertigen Vermogenswerten und erfasste die
Leasingzahlungen als Aufwand Uber die Laufzeit des jewei-

ligen Leasingvertrags.

Leasingverbindlichkeiten werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten nach der Effektivzinsmethode bewertet. Es war
nicht erforderlich, die Leasingverbindlichkeiten aufgrund von
Index- oder Zinsdnderungen oder Anderungen der Schat-
zungen neu zu bewerten. Die Vertrage enthalten keine Kauf-

oder Verlangerungsoptionen.

Die Leasingverbindlichkeiten entwickelten sich 2020 und

2019 wie folgt:

2020 2019

TEUR TEUR
Stand zu Beginn des Geschaftsjahres 3.310 10
Auswirkung der erstmaligen Anwendung von IFRS 16
(nur 2019) - 3.714
Zugange - 272
Zahlungen -622 -872
Zinsaufwand 99 109
Wechselkursunterschiede -271 -22
Stand am Ende des Geschaftsjahres 2.516 3.310
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Im Geschaftsjahr 2020 wurden Aufwendungen in Hohe von
27 TEUR fur kurzfristige Leasingverhaltnisse direkt als allge-

meine Verwaltungskosten erfasst.

Die Uberleitung von Mindestleasingzahlungen zum Barwert

lautet wie folgt:

>1-3

Gesamt < 1Jahr Jahre

31.12.2020 TEUR TEUR TEUR
Barwert der Mindestleasingzahlungen 2.516 1.336 1.181
Zinsanteil 77 52 26
Mindestleasingzahlungen 2.593 1.387 1.206
>1-3

Gesamt < 1Jahr Jahre

31.12.2019 TEUR TEUR TEUR
Barwert der Mindestleasingzahlungen 3.310 1.051 2.259
Zinsanteil 170 86 84
Mindestleasingzahlungen 3.480 1.137 2.343

13. Andere Verbindlichkeiten - Langfristig

Am 6. Januar 2020 nahm Artnet einen Kredit in Hohe von
250 TUSD auf, um wegen ungewdhnlich spater Zahlungen
von Kunden moglichen weiteren Verzogerungen vorzu-
beugen und die finanzielle Stabilitat zu gewahrleisten.
Aus dem gleichen Grund hatte die Gesellschaft schon am
16. Dezember 2019 ein Darlehen in Hohe von 200 TUSD
aufgenommen. Artnet hat die beiden Darlehen in Hohe von
insgesamt 450 TUSD im Juli 2020 vorzeitig getilgt, nachdem
das Forderungsmanagement verbessert wurde. Derzeit hat

Artnet keine langfristigen Verbindlichkeiten.

14. Umsatzabgrenzung und Umsatzrealisierung

GemalB IFRS 15 werden Umsatzerlose erfasst, wenn Artnet
die Kontrolle Uber eine Ware oder eine Dienstleistung

ubertragt.

Mit Ausnahme des Segments Galerien enthalten die
Vertrage im Wesentlichen nur eine Leistungsverpflichtung.
Die Aufteilung des Transaktionspreises basiert auf diesen

Leistungsverpflichtungen.

Flr Galeriemitgliedschaften und Auktionshaus-Partner-
schaften gelten die Umsatze fur den Zeitraum als realisiert,
in dem Artnet seiner vertraglichen Leistungsverpflichtung
nachgekommen ist und die entsprechenden Mitglieder- bzw.

Partnerseiten erstellt und Uber die Artnet-Website zuganglich
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gemacht hat. Einnahmen werden zu Beginn eines jeden
Leistungs- oder Rechnungszeitraums erfasst und monatlich
abgegrenzt. Umsatzerlose aus Price-Database-Abonne-
ments werden nach derselben Methode erfasst. Einnahmen
werden in der Periode realisiert, in der das Kundenkonto
eingerichtet wird. Die Umsatzrealisierung von Werbever-
tragen basiert auf den im Vertrag genannten Abrechnungs-
bedingungen, wobei zwischen einem Festpreis und einem
erfolgsabhangigen Modell unterschieden wird. Einnahmen
aus Werbevertragen mit Festpreis werden ahnlich wie
die Einnahmen aus Galeriemitgliedschaften und Abonne-
ments der Price Database erfasst: fur den Zeitraum, in dem
Banner auf der Website oder in Newslettern erscheinen. Die
Umsatzrealisierung fur erfolgsabhangige Werbevertrage
wird erfasst, nachdem die vereinbarten Leistungsindika-
toren bewertet und mit dem jeweiligen Kunden abgestimmt
wurden. Bei Artnet Auctions werden Kaufer- und Verkaufer-
provisionen in dem Moment realisiert, in dem der Konzern

das entsprechende Geschaft erfolgreich arrangiert hat.

Daher werden Ertrage aus Galerie-Mitgliedschaften,
Price-Database-Abonnements, sowie Werbevertragen und
Auktionshaus-Partnerschaften hauptsachlich zeitraumbe-
zogen erfasst, wahrend Ertrage aus Online-Auktionen zu
einem bestimmten Zeitpunkt erfasst werden. Artnet tritt
bei Online-Auktionen als Agent auf und erfasst daher
ausschlieBlich den Provisionsertrag. Dagegen wird der bei
der Auktion erzielte Verkaufspreis eines Kunstwerks nicht

realisiert.

Die Umsatzerlose werden zum Zeitwert der erhaltenen oder
zu erhaltenden Gegenleistung abzuglich etwaiger Preis-
nachlasse, Umsatzsteuer und anderer verkaufsbezogener
Steuern bewertet. Der Transaktionspreis wird den ermit-
telten Leistungsverpflichtungen zugeordnet, bei denen die
Laufzeit der zugrunde liegenden Vertrage im Wesentlichen
unter einem Jahr liegt. Da der Transaktionspreis basierend
auf dem zugrunde liegenden Vertrag zugeteilt wird, sind
keine weiteren wesentlichen Ermessensentscheidungen

erforderlich.

Da alle Vertrage eine Laufzeit von einem Jahr oder weniger
haben, wurden in den Vorperioden keine in den Abschluss

2020 aufgenommenen Leistungsverpflichtungen erfullt.
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Die ausstehenden Leistungsverpflichtungen belaufen sich fur
die Price Database auf 1.333 TEUR (2019: 1.443 TEUR), fur
Galerien auf 300 TEUR (2019: 370 TEUR) und fur Werbung
auf 76 TEUR (2019: 102 TEUR).

Kunden leisten Vorauszahlungen fur bestimmte Servicever-
trage mit dem Konzern. Diese Vorauszahlungen werden erst
dann als Umsatz realisiert, wenn der Konzern die vereinbarte
Leistung erbringt. Der Konzern erfasst diese Betrage zum
31. Dezember 2020 als Vertragsverbindlichkeiten in Hohe
von 1.709 TEUR nach 1.915 TEUR im Vorjahr. Die vertrag-
lichen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2019 wurden
im Jahr 2020 vollstandig als Umsatzerldse erfasst. Die
erfassten vertraglichen Verbindlichkeiten unterliegen keinen
Ermessensentscheidungen, da sie auf der ausstehenden

Leistungsverpflichtung basieren.

Die in den Forderungen enthaltenen Vertragsvermogens-

werte betragen 417 TEUR (2019: 760 TEUR).

15. Eigenkapital

2020 2019
Genehmigte nennwertlose
Stammaktien (rechnerischer Wert EUR
1,00 pro Aktie) 5.706.067 5.631.067
Ausgegebene und voll eingezahlte
nennwertlose Stammaktien
(rechnerischer Wert EUR 1,00 pro Aktie) 5.627.986 5.552.986
Eigene nennwertlose Stammaktien 78.081 78.081

Samtliche Aktien der Artnet AG sind Namensaktien.

Genehmigtes Kapital

Artnet verflgt derzeit Uber kein genehmigtes Kapital.

Bedingtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 15. Juli 2009 wurde das
Grundkapital um 560 TEUR bedingt erhoht durch Ausgabe
von bis zu 560.000 neuen Stluckaktien an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft und Mitglieder der Geschafts-
fuhrung verbundener Unternehmen sowie an Arbeitnehmer
der Artnet AG oder ihrer Tochtergesellschaften (Bedingtes
Kapital 2009/1). Die Frist fur die Ausnutzung des bedingten
Kapitals 2009/1 ist 2014 ausgelaufen. Im Geschaftsjahr
2020 wurden daraus 75.000 Aktienoptionen ausgetbt.
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Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2009 wurdenin den
Jahren 2009, 2010 und 2014 insgesamt 398.907 Aktienop-
tionen an die Geschaftsfihrung und Mitarbeiter der Tochter-

gesellschaft Artnet Worldwide Corporation ausgegeben.

Im Geschaftsjahr 2020 liefen 130.000 ausgegebene
Aktienoptionen aus und 75.000 Aktienoptionen wurden
ausgelbt. Damit verbleiben keine weiteren Aktienoptionen

zur Auslbung.

Eigene Aktien

Am 31. Dezember 2020 hielt die Artnet AG unverandert
zum Vorjahr 78.081 eigene Aktien, was 1,4 % des Grund-
kapitals entsprach. Das Konzerneigenkapital wird offen um
die Anschaffungskosten der von Artnet gehaltenen eigenen

Aktien gekdurzt.

Fremdwahrungsausgleichsposten

Im Rahmen der Konsolidierung werden die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten des Konzerns zum Stichtagskurs
umgerechnet. Die Umrechnung von Ertragen und Aufwen-
dungen erfolgt zum Jahresdurchschnittskurs. Die Wahrungs-
unterschiede, die sich seit der Erstkonsolidierung aus der
Umrechnung der Vermogens- und Schuldposten zum Stich-
tagskurs sowie aus der Umrechnung der Aufwendungen
und Ertrage zum Jahresdurchschnittskurs mit sich veran-
dernden Devisenmittelkursen ergaben, werden erfolgsneutral
innerhalb des Konzern-Eigenkapitals als separater Posten

,Unterschiede aus Fremdwahrungsumrechnung” erfasst.

Der Fremdwahrungsausgleichsposten enthalt auch die aus
den Wechselkurséanderungen resultierende Umrechnungs-
differenz auf konzerninterne Darlehensforderungen, die als
Teil eines Nettoinvestments (Net Investments) qualifiziert
werden. Bezuglich der Erlauterung dieser Wahrungskursun-
terschiede verweisen wir auf Abschnitt 17 des Konzernan-

hangs unter Fremdwahrungsrisiko.

16. Kapitalmanagement

Die Kapitalstruktur des Artnet-Konzerns setzt sich im
Wesentlichen aus den kurzfristigen Schulden aus dem
laufenden Geschéaftsverkehr, den Leasingverbindlichkeiten

und dem Eigenkapital zusammen. Das Eigenkapital ist den
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Aktionaren der Muttergesellschaft zuzuordnen und besteht
vornehmlich aus ausgegebenen Aktien, der Kapitalricklage
und dem erwirtschafteten kumulierten Konzernergebnis. Die
Leasingverbindlichkeiten ergeben sich insbesondere aus den
Blromietvertragen in New York und Berlin mit Laufzeiten bis
2023 bzw. 2022. DarUber hinaus erhielt der Konzern von der
U.S. Small Business Administration im Rahmen des Paycheck
Protection Program (PPP) ein Darlehen in Hohe von 1.667
TUSD. PPP-Darlehen kdnnen vollstandig erlassen werden,
wenn bestimmte Bedingungen und Voraussetzungen erfullt
sind. Der Antrag von Artnet auf Darlehenserlass wird derzeit
vom Darlehensvermittler gepruft. Der Konzern geht davon
aus, dass die Bedingungen und Voraussetzungen erfullt
worden sind. Nahezu die gesamte Geschaftstatigkeit wird
derzeit aus den bestehenden Bankguthaben und dem

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit finanziert.

17. Finanzinstrumente und Risiken aus Finanzinstrumenten

Finanzielles Risikomanagement

Das Finanzrisikomanagementsystem umfasst alle organisa-
torischen Regelungen und Aktivitaten zur systematischen,
regelmaBigen und konzernweiten Umsetzung der flr das
Risikomanagement erforderlichen Prozesse. Fur jedes Risiko
wird eine verantwortliche Person ernannt. Der Vorstand wird
regelmaBig Uber die Gesamtrisikosituation des Konzerns
informiert und berichtet wiederum an den Aufsichtsrat. Das
Finanzrisikomanagementsystem ist Teil des Risikomanage-

mentsystems, das in einem Risikohandbuch dokumentiert ist.

Zu den wesentlichen Risiken, die vom Finanzrisikoma-
nagementsystem des Konzerns Uberwacht und kontrolliert
werden, gehoren das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das

Wahrungsrisiko und das Zinsanderungsrisiko.

Kategorien von Finanzinstrumenten

Bei den finanziellen Vermodgenswerten des Artnet-Kon-
zerns handelt es sich um liquide Mittel, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie um hinterlegte Mietsi-
cherheiten. Diese finanziellen Vermdgenswerte werden der
Kategorie ,Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Vermogenswerte® zugeordnet.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen

63

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Leasing-
verbindlichkeiten, Darlehensverbindlichkeiten und sonstige
Verbindlichkeiten. Die finanziellen Verbindlichkeiten werden
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten nach der Effektivzins-

methode bewertet.

Sowohl die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte
als auch die Buchwerte der finanziellen Verbindlichkeiten
stellen eine angemessene Anndherung an den beizule-
genden Zeitwert dar. Keine finanziellen Vermdgenswerte
oder finanziellen Verbindlichkeiten wurden zum beizule-

genden Zeitwert bewertet.

In den Geschaftsjahren 2020 und 2019 hat der Artnet-

Konzern keine derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

Nettoergebnisse aus finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
In der nachfolgenden Tabelle sind die Netto-Ergebnisse der

finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dargestellt:

Netto-Ergebnis 2020 Netto-Ergebnis 2019

TEUR TEUR
Kredite und Forderungen -353 -666
Finanzielle Verbindlichkeiten -105 -115
Summe -458 -781

Die Netto-Ergebnisse enthalten Gewinne und Verluste aus der
Fremdwahrungsumrechnung sowie die Wertberichtigungen
auf zweifelhafte Forderungen und Forderungsausbuchungen.
Im Nettoergebnis der finanziellen Verbindlichkeiten sind
Zinsaufwendungen von 99 TEUR (2019: 109 TEUR) enthalten.

Ausfallrisiko

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko, dass eine
Gegenpartei ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erfillen
kann und dem Konzern daraus ein finanzieller Verlust entsteht.
Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte reprasen-

tieren das maximale Ausfallrisiko des Artnet-Konzerns.

Das Ausfallrisiko des Konzerns resultiert in erster Linie
aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
Weitere Informationen zu Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen finden sich im Abschnitt 4 des Konzernanhangs.

Im Artnet-Konzern liegt keine signifikante Konzentration des
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Ausfallrisikos von finanziellen Vermogenswerten vor, da sich
das Engagement auf eine groBe Anzahl von am Kunstmarkt
teilnehmenden Kunden, sowohl! Privatpersonen als auch
Unternehmen, verteilt. Dennoch kdonnte sich der weltweite
Wirtschaftsabschwung negativ auf die Zahlungsfahigkeit der
Kunden des Konzerns auswirken und zu einer Verlangerung
des durchschnittlichen Zahlungsziels oder zu einem Anstieg
der Forderungsausfalle fuhren. Dies wurde die Ertrags- und
Finanzlage des Konzerns belasten. Artnet versucht, diesen
Risiken entgegenzuwirken, indem es mit seinen Kunden,

wann immer dies moglich ist, Vorauszahlungen vereinbart.

Liquiditats- und Zinsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass der Artnet-
Konzern seine finanziellen Verpflichtungen zur Falligkeit
nicht erflllen kann. Ziel ist es daher, ausreichend Liqui-
ditat zu schaffen, um fallige Verbindlichkeiten fristgerecht
begleichen zu kdnnen. Dazu ist der Artnet-Konzern auf die
Generierung eines positiven Cashflows aus der laufenden
Geschaftstatigkeit angewiesen. Das Liquiditatsrisiko wird
taglich durch Anwendung einer Abweichungsanalyse vom
Ist- zum monatlichen Cash-Bestand laut Liquiditatsplanung
neu bewertet. Dadurch kann frithzeitig auf Anderungen des
Risikopotenzials reagiert werden. Fir das Geschaftsjahr
2021 rechnet das Management mit einem positiven opera-

tiven Cashflow.

Im Artnet-Konzern sind keine wesentlichen Zinsanderungs-
risiken vorhanden. Die ubrigen kurzfristigen Verbindlich-
keiten und abgegrenzten Schulden haben eine Restlaufzeit

von weniger als einem Jahr.

Die folgende Tabelle zeigt die Brutto-Zahlungsstrome aus
finanziellen Verbindlichkeiten inklusive der zu erwartenden

Zinszahlungen:

Brutto- Brutto- Brutto-
Buchwert Cashflow Cashflow Cashflow
31.12.2020 TEUR TEUR TEUR TEUR
Summe < 1Jahr > 1 Jahr
Verbindlichkeiten
zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 1.292 1.292 1.292 -
Verbindlichkeiten
aus Leasing 2.516 2.593 1.387 1.206

Brutto- Brutto- Brutto-
Buchwert Cashflow Cashflow Cashflow
31.12.2019 TEUR TEUR TEUR TEUR
Summe <1Jahr > 1 Jahr
Verbindlichkeiten
zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 1.408 1.408 1.408 -
Darlehens-
verbindlichkeit 178 199 " 188
Verbindlichkeiten
aus Leasing 3.310 3.480 1137 2.343

Ruckstellungen und abgegrenzte Schulden sind keine Finanz-
instrumente und werden daher in der obigen Berechnung

des Liquiditatsrisikos nach IFRS 7 nicht betrachtet.

Marktrisiken - Fremdwahrungsrisiko

Marktrisiken bestehen fur die Konzerngesellschaften haupt-
sachlich in Form von Wechselkursrisiken, da die Umsatze
zum groBen Teil in US-Dollar erwirtschaftet werden, aber ein

Teil der Kosten in Euro anfallt.

Der Artnet-Konzern steuert die Wechselkursrisiken, indem er
die Dienstleistungen fur seine europaischen Kunden - soweit
moglich - in Euro fakturiert und diese Zahlungseingange
zur Erfullung seiner auf Euro lautenden Verbindlichkeiten
verwendet. Dies tragt zur Reduzierung des Wechselkursri-
sikos bei. Neben dem US-Dollar/Euro-Wechselkursrisiko
unterliegt der Artnet-Konzern in geringerem Umfang auch
dem US-Dollar/Pfund-Sterling-Wechselkursrisiko. Fremd-
wahrungsrisiken bestehen fur den Artnet-Konzern zudem
aus konzerninternen Euro-Forderungen, die im Wesentlichen
aus der Finanzierung der im Euro-Wahrungsraum ansas-
sigen Muttergesellschaft Artnet AG durch die im US-Dol-
lar-Wéahrungsraum ansassige operative Tochtergesellschaft
Artnet Corp. resultieren sowie aus den in der Artnet Corp.

gehaltenen Euro-Bankbestanden.

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Konzerns, die in anderen Wahrungen

als US-Dollar denominiert waren, lauteten am Bilanzstichtag

wie folgt:
Finanzielle Finanzielle
Fremdwahrung Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
31.12.2020 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR TEUR TEUR
EUR 758 385 32 106
GBP 705 294 2 35
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Zusatzlich bestehen konzerninterne Forderungen auf
Euro-Basis bei der Artnet Corp. gegen die Artnet AG in
Hohe von 1.520 TEUR zum 31. Dezember 2020 (31.12.2019:
1.666 TEUR), aus denen die US-Tochtergesellschaft einem
theoretischen Wahrungskursrisiko ausgesetzt ist, das aber
nicht realisiert wird. Um dieses Wahrungskursrisiko zu
minimieren, wandelte die Artnet Corp. im Geschaftsjahr
2015 bestehende konzerninterne Forderungen gegen die
Artnet AG in Hohe von 1.500 TEUR in ein langfristiges
konzerninternes Darlehen um. Eine Tilgung dieser Darle-
hensforderungistinabsehbarer Zukunft weder geplantnoch
wahrscheinlich. Die konzerninterne Darlehensforderung
wird daher entsprechend IAS 21.15 als Teil eines Netto-
investments (Net Investments) qualifiziert. Entsprechend
wird die aus den Wechselkursanderungen resultierende
Umrechnungsdifferenz aus dem auf Euro lautenden Darle-
hensbetrag zum jeweiligen Abschlussstichtag (inklusive
der Zwischenabschllsse) erfolgsneutral im Fremdwah-
rungsausgleichposten im Eigenkapital ausgewiesen. Der im
Fremdwahrungsausgleichsposten erfasste Betrag wird erst
dann in die Gewinn- und Verlust-Rechnung umgegliedert,
wenn und soweit die Beteiligungsquote vollstandig oder

teilweise verringert wird.

Im Berichtsjahr 2020 wurde ein Betrag von 132 TEUR aus
dem Nettoinvestment eigenkapitalmindernd in den Fremd-
wahrungsausgleichsposten eingestellt (2019: 31 TEUR).
Insgesamt belaufen sich die erfolgsneutral erfassten
Betrage zum 31. Dezember 2020 auf 43 TEUR (31.
Dezember 2019: -180 TEUR).

Die folgende Tabelle beschreibt die Sensitivitat des Konzerns
im Fall einer Auf- oder Abwertung des US-Dollars gegentber
dem Euro und dem Pfund Sterling um jeweils 10 %. Die
Sensitivitatsanalyse berucksichtigt lediglich ausstehende,
auf fremde Wahrung lautende monetéare Positionen und
passt deren Umrechnung zum Bilanzstichtag entspre-
chend einer 10%igen Anderung der Wechselkurse an. In
die Darstellung einbezogen ist auch das oben dargestellte

Wahrungskursrisiko aus der konzerninternen Forderung.

Eine positive Zahl zeigt einen Anstieg des Jahresergeb-

nisses und des Eigenkapitals an.

EUR EUR GBP GBP
usb 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
gegeniiber TEUR TEUR TEUR TEUR
+10 %
Ergebnis -68 -41 -46 -12
Eigenkapital 76 36 -12 0
-10 %
Ergebnis 83 50 57 15
Eigenkapital -93 -44 15 0

Im Vergleich zum Vorjahresstichtag 31. Dezember 2019
(0,8907 USD/EUR) hat der US-Dollar zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2020 (0,8187 USD/EUR) gegenlber dem

Euro um 8 % abgewertet.
Zinsadnderungrisiko

Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten bestehen zum
31. Dezember 2020 bzw. 2019 nicht. Der Artnet-Konzern ist

somit derzeit keinen Zinsanderungsrisiken ausgesetzt.

18. Anteilsbasierte Vergilitungen

Aktienoptionsprogramm

Die Artnet AG hat in den Jahren 2009, 2010 und 2014 an
FUhrungskrafte und bestimmte Mitarbeiter der Artnet Corp.
Optionen auf die Aktien der Artnet AG ausgegeben. Diese
Aktienoptionen wurden zu ihrem beizulegenden Zeitwert
am Tag der Gewahrung bewertet. Der zum Gewahrungs-
zeitpunkt ermittelte beizulegende Zeitwert abzuglich des
Zeitwerts der zum Gewahrungszeitpunkt erhaltenen Gegen-
leistungen wurde Uber die Sperrfrist (Vesting Period) als
Aufwand verteilt. Zugrunde gelegt wurde die geschatzte
Anzahl der Aktienoptionen, die austbbar wurden. Der beizu-
legende Zeitwert der Aktienoptionen wurde anhand des

Binomial-Modells ermittelt.

Das am 14. Juli 2014 ausgelaufene bedingte Kapital 2009/I
diente als Grundlage fur das ebenfalls von der Hauptver-
sammlung am 15. Juli 2009 beschlossene Aktienoptionspro-
gramm (Aktienoptionsprogramm 2009) und umfasste 560.000

Stammaktien mit einem Nennwert von jeweils EUR 1,00.

In den Jahren 2009 und 2010 sowie 2014 wurden an die
Geschéaftsfihrung und Mitarbeiter der Tochtergesellschaft
Artnet Corp. Optionen aus dem Aktienoptionsprogramm
2009 gewahrt. Im Geschéaftsjahr 2020 liefen 130.000
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ausgegebene Aktienoptionen aus und 75.000 Aktienop-
tionen wurden ausgeubt. Damit verbleiben keine weiteren
Aktienoptionen zur Auslbung. Zum Bilanzstichtag 31.

Dezember 2020 stehen keine weiteren Aktienoptionen aus.

19. Personalaufwendungen

In der Konzern-Gesamtergebnisrechnung sind die Personal-
aufwendungen der fortgefuhrten Geschaftsbereiche fur die
angegebenen Geschaftsjahre in den folgenden Aufwands-

kategorien erfasst:

Personalaufwendungen nach 2020 2019
Aufwandskategorie TEUR TEUR
Umsatzkosten 4.420 4.300
Vertrieb und Marketing 4.789 4.977
Allgemeine Verwaltungskosten 1.623 1.635
Produktentwicklung 1.653 1.001
Summe Personalaufwendungen 12.485 11.913

Die Personalkosten umfassten in den Geschaftsjahren
2020 bzw. 2019 Sozialversicherungsbeitrage in Hohe von
1.451 TEUR bzw. 1.432 TEUR sowie 401(k)-Aufwendungen
(Altersvorsorge) in Hohe von 161 TEUR bzw. 133 TEUR.

Der Konzern beschéaftigte im Geschaftsjahr 2020 durch-
schnittlich 115 Vollzeitmitarbeiter, verglichen mit 125 Mitar-
beitern im Vorjahr. Daruber hinaus waren 2020 wie im
Vorjahr zwei Mitarbeiter in Teilzeit fur den Artnet-Konzern
tatig. Im Vertrieb und in sonstigen Bereichen beschaftigte
der Konzern vier freie Mitarbeiter, im Vergleich zu drei freien

Mitarbeitern im Vorjahr.

Unter BerlUcksichtigung der Teilzeitkrafte und der freien
Mitarbeiter beschaftigte Artnet 2020 und 2019 im Monats-
durchschnitt 121 bzw. 130 Mitarbeiter. Diese Mitarbeiter sind

folgenden Aufwandskategorien zuzuordnen:

2020 2019
Umsatzkosten 53 60
Vertrieb und Marketing 42 44
Allgemeine Verwaltungskosten " 12
Produktentwicklung 15 14
Summe 121 130

20. Beitragsorientierte Altersvorsorgeplane

Die Tochtergesellschaft Artnet Corp. bietet allen berech-

tigten Mitarbeitern einen beitragsorientierten Altersvor-

sorgeplan an, der die Voraussetzungen der Section 401(k)
des Internal Revenue Code der USA erfullt. Zuschisse der
Artnet Corp. fUr diesen Plan werden als Aufwand erfasst. Das
Vermogen des Plans wird getrennt vom Vermogen der Artnet
Corp. in einem Fonds unter Treuhanderkontrolle gehalten.
Teilnehmende Mitarbeiter kdnnen innerhalb des gesetzlichen
Rahmens bis zu 100 % ihres Jahreseinkommens einbringen.
Die Artnet Corp. leistet jedes Jahr einen entsprechenden
Zuschuss. In den Geschaftsjahren 2020 und 2019 betrug der
Zuschuss der Gesellschaft 124 TEUR bzw. 133 TEUR.

21. Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich mittels Division
des Konzernergebnisses durch die gewichtete durchschnittliche

Anzahl der im Berichtsjahr in Umlauf befindlichen Stammaktien.

Das verwéasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich in
derselben Weise wie das unverwasserte Ergebnis je Aktie,
mit dem Unterschied, dass sich die durchschnittliche Anzahl
der in Umlauf befindlichen Stammaktien um die Anzahl der

Aktien aus potenziellen Optionsaustbungen erhdht.

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie beruht auf den

folgenden Daten:

2020 2019
EUR EUR

Zahler (Ergebnis):
Konzernergebnis des Geschaftsjahres 1.924 -641
Nenner (Anzahl der Aktien):
Gewichtete durchschnittliche Anzahl
der Stammaktien zur Berechnung des
unverwasserten Ergebnisses je Aktie
(ausgegeben und voll eingezahlt) 5.559.338 5.552.986
Auswirkungen der potenziell verwassernden
Aktien aus Aktienoptionen - 20.753
Gewichtete durchschnittliche Anzahl
der Stammaktien zur Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie 5.559.338 5.573.739

Das Ergebnis je Aktie auf unverwdasserter bzw. verwasserter

Basis betragt jeweils 0,35 EUR (2019: 0,00 EUR).

22. Sonstige Angaben zur Konzern-

Gesamtergebnisrechnung

Betriebsergebnis
Das ausgewiesene Betriebsergebnis ergibt sich nach Abzug

der folgenden betrieblichen Aufwendungen:
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2020 2019
TEUR TEUR
PlanmaBige Abschreibungen 1.361 1.341
Personalkosten 12.485 11.913
Die planmaBigen Abschreibungen werden in der

Konzern-Gesamtergebnisrechnung als Teil der Umsatz-
kosten und bezogen auf die Buros als Teil der Allgemeinen
Verwaltungskosten erfasst. Die Aufteilung der planmaBigen
Abschreibungen auf die immateriellen Vermogenswerte und
Sachanlagen ist in den Abschnitten 6 und 7 des Konzernan-

hangs dargestellt.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis enthalt vor allem den Zinsaufwand
fur Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von 85 TEUR (2019:
109 TEUR).

Sonstige Ertrdge und Aufwendungen

Im Geschaftsjahr 2020 beliefen sich die in diesem Posten
der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen realisierten
und unrealisierten Wahrungskursgewinne auf 129 TEUR
(2019: Wahrungskursgewinne von 50 TEUR). Darlber
hinaus wurde ein Darlehen in Hohe von 1.462 TEUR unter
Sonstigen Ertragen erfasst. Der Konzern hatte das Darlehen
von der U.S. Small Business Administration im Rahmen des
Paycheck Protection Program (PPP) erhalten. PPP-Dar-
lehen kdnnen vollstandig erlassen werden, wenn bestimmte
Bedingungen und Voraussetzungen erfullt sind, die von
Artnet erfullt worden sind. Dartber hinaus erhdhten sich die
Sonstigen Ertrage durch die Auflésung einer Ruckstellung in
Hohe von 195 TEUR, die wegen eines Rechtsstreits gebildet

worden war.

23. Segmentberichterstattung

Der Konzern berichtet Uber die Geschaftssegmente in
gleicher Form, wie er diese Informationen entsprechend dem
internen Berichtswesen an die Geschéaftsfiihrung und den

Aufsichtsrat weiterleitet.

Die Berichterstattung des Konzerns bezieht sich jetzt auf die

folgenden vier Segmente:

Das Segment Artnet Galerien prasentiert die zum

Verkauf stehenden Kunstwerke der Mitgliedsgalerien
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und der Auktionshaus-Partner im Internet.

Das Segment Artnet Price Database umfasst alle daten-
bankbezogenen Produkte. Hierzu gehdren die Artnet
Price Database Fine Art and Design und die Artnet Price
Database Decorative Art sowie die darauf aufbauenden
Produkte Artnet Market Alerts und Artnet Analytics.

Das Segment Artnet Auctions stellt eine Internet-
plattform zum Kauf und Verkauf von Kunstwerken zur

Verflgung.

Das Segment Artnet News umfasstden 24-Stunden-Nach-
richtenservice flr Kunst. Auf der Onlineplattform news.
artnet.com wird Uber Events, Trends, Entwicklungen und

Personlichkeiten des Kunstmarkts berichtet.

Die Segmentberichterstattung erfolgt in Form einer mehrstu-
figen Deckungsbeitragsrechnung. In der ersten Stufe wird die
Differenz aus den erzielten Erldsen und den einem Segment
direkt zuzurechnenden variablen Kosten ermittelt (DB 1). In
einem zweiten Schritt werden variable indirekte Kosten, die
nicht direkt einem Segment zuzuordnen sind, mittels eines
Allokationsschllssels den einzelnen Segmenten zugeordnet
und vom DB | abgezogen. Bei dem auf dieser Ebene ermittelten
Deckungsbeitrag (DB Il) handelt es sich um den Betrag, der pro

Segment zur Deckung der Fixkosten zur Verfiigung steht.

Die Steuerung der einzelnen Segmente durch das
Management erfolgt auf Basis des Deckungsbeitrages |l
(Umsatzerlose abziglich direkter und indirekter variabler
Kosten), der daher im Folgenden als Segmentergebnis
dargestellt wird. Nicht direkt zurechenbare Aufwendungen
werden den berichtspflichtigen Segmenten im Wesentlichen
auf der Grundlage von Mitarbeiterzahl und Umsatzerlésen
je berichtspflichtiges Segment zugerechnet. Die Darstellung
der Segmentberichterstattung erfolgt entsprechend der

internen Kommunikation ausschlieBlich auf US-Dollar-Basis.

Eine Bewertung der Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten
je berichtspflichtiges Segment wird dem Management nicht

zur Verfugung gestellt und daher nicht berichtet.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Umsatzerlose und

Deckungsbeitrage Il der Segmente im Vorjahresvergleich:
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Umsatzerlose Deckungsbeitrag Il

2020 TUSD TUSD
Artnet Galerien 5.515 2.784
Artnet Price Database 7.597 4.242
Artnet Auctions 4.895 904
Artnet News 3.587 -716
Summe 21.594 7.214

Umsatzerlose Deckungsbeitrag Il
2019 TUSD TUSD
Artnet Galerien 5.926 3.038
Artnet Price Database 7.891 4.378
Artnet Auctions 3.916 271
Artnet News 4.145 -549
Summe 21.878 7.138

Die nachfolgende Tabelle stellt die Uberleitung des Deckungs-
beitrags Il zum Betriebsergebnis in der Konzern-Gesamter-

gebnisrechnung dar:

Uberleitung vom Deckungsbeitrag Il der Segmente 2020 2019
zum operativen Ergebnis TUSD TUSD
Deckungsbeitrag Il der Segmente 7.214 7138
Fixkosten aus Umsatzkosten

Davon aus Abschreibungen 486 TUSD

(2019: 533 TUSD) 2.577 2.474
Fixkosten aus den allgemeinen Verwaltungskosten

Davon aus Abschreibungen 1.066 TUSD

(2019: 968 TUSD) 3.867 3.909
Fixkosten aus Produktentwicklung 552 558
Betriebsergebnis 217 197

Die Werbeeinnahmen werden in der Segmentergebnis-
rechnung den Segmenten zugeordnet, auf deren Seiten die
Werbebanner geschaltet wurden. Die nachfolgende Tabelle
stellt die Uberleitung der Umsatzerlése It. Gesamtergebnis-
rechnung zu den in der ausgewiesenen Segmentergebnis-

rechnung ausgewiesenen Umsatzerlosen dar:

Umsatzerlose Verteilung
It. Gesamt- Werbeeinnahmen Umsatzerlose
ergebnisrechnung auf die Segmente Segmente
2019 TUSD TUSD TUSD
Segmente
Artnet Galerien 4.998 928 5.926
Artnet Price Database 7.633 258 7.891
Artnet Auctions 3.869 47 3.916
Artnet News - 4145 4145
Verteilte
Werbeeinahmen 5.378 -5.378 -
Summe 21.878 - 21.878

Wéhrend die nachfolgend dargestellten Wertberichtigungen
auf Forderungen als nicht zahlungswirksame Aufwen-
dungen die einzelnen Segmentergebnisse beeinflussen, wird
die Zuordnung der planmaBigen Abschreibungen auf die

einzelnen Segmente lediglich regelmaBig an den Vorstand

berichtet:

2020 PlanmaBige Wertberichtigungen
TUSD Abschreibungen auf Forderungen
Artnet Galerien 379 133
Artnet Price Database 413 109
Artnet Auctions 367 292
Artnet News 393 -
Summe 1.552 535
2019 PlanmaBige Wertberichtigungen
TUSD Abschreibungen auf Forderungen
Artnet Galerien 366 267
Artnet Price Database 396 235
Artnet Auctions 390 182
Artnet News 349 17
Summe 1.501 701

24. Aufteilung nach geografischen Regionen

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns wird hauptsachlich in
den USA ausgelbt und dort von der Tochtergesellschaft

Artnet Corp. reprasentiert.

Umsatzerlose Verteilung
It. Gesamt-  Werbeeinnahmen  Umsatzerlose g folgende Tabelle gliedert die Umsatzerldse des Konzerns
ergebnisrechnung auf die Segmente Segmente
2020 TUSD TUSD TUSD . =
nach geografischen Markten:

Segmente
Artnet Galerien 4.839 676 5.515 2020 2019
Artnet Price Database 7.397 200 7597 ~ Umsatzerlose TEUR TEUR
Artnet Auctions 4.875 20 4.895 USA 11.030 11.465
Artnet News B 3587 3587 Europa (ohne Deutschland) 4.367 4.804
Verteilte Deutschland 1.370 1.355
Werbeeinahmen 4.482 -4.482 - Sonstige 2177 1.918
Summe 21.594 - 21.594 Summe 18.943 19.542
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Nahezu alle Vermogenswerte des Konzerns einschlieBlich
der Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerte
befinden sich in den USA. Eine Ausnahme ist das Nutzungs-

recht flr das Buro in Berlin.

Die planmaBigen Abschreibungen von Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerten in Hohe von 1.361 TEUR
entfallen wie im Vorjahr ebenfalls nahezu ausschlieBlich auf
Vermogenswerte in den USA (2019: 1.341 TEUR).

25. Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar des Abschlussprufers belief sich fur die
Abschlussprufung der Artnet AG und des Artnet-Konzerns
im Geschaftsjahr 2020 auf 126 TEUR, wovon 42 TEUR auf
das Vorjahr entfiel. AuBerdem wurden in den Geschafts-
jahren 2020 und 2019 fur sonstige Leistungen 14 TEUR bzw.
9 TEUR in Rechnung gestellt. Alle Honorare wurden in den

Geschaftsjahren 2020 bzw. 2019 als Aufwand erfasst.

26. Beziehungen zu nahe stehenden

Unternehmen und Personen

Geschaftsvorfalle zwischen der Artnet AG und ihren Tochter-
gesellschaften, bei denen es sich um nahestehende Unter-
nehmen handelt, wurden bei der Konsolidierung eliminiert

und werden in diesem Anhang nicht n&her erlautert.

Vorstand
Herr Jacob Pabst ist Alleinvorstand der Artnet AG und der
Artnet Corp.

In den Geschéaftsjahren 2020 und 2019 erhielt Herr Jacob
Pabst von der Artnet Corp. eine Vorstandsvergltung in

folgender Hohe:

2020 2019

TEUR TEUR
Fixum 394 368
Wert zusatzlicher Leistungen
(Krankenversicherung) 5 5
Fixe Verglitungskomponenten 400 374
Bonus (variable Verglitung) - 37
Summe 400 411

Aufsichtsrat
Im Geschaftsjahr 2020 waren die folgenden Personen

Mitglieder des Aufsichtsrats:
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Dr. Pascal Decker, Berlin, Vorsitzender, in der Hauptver-

sammlung am 15. Dezember 2020 wiedergewahlt

Aufsichtsratsvorsitzender der Aktiengesellschaft
TOKUGAWA i.L.

Hans Neuendorf, Berlin, Deutschland, stellvertretender
Vorsitzender, Wiederwahl als Mitglied des Aufsichtsrates in

der Hauptversammlung am 15. Dezember 2020

Bettina Bohm, Berlin, Deutschland, in der Hauptver-
sammlung am 15. Mai 2019 als Mitglied des Aufsichtsrates

wiedergewahlt, am 15. August 2020 zurlckgetreten

Prof. Dr. Michaela Diener, Berlin, Deutschland, vom Amtsge-
richt Charlottenburg am 26. August 2020 als Nachfolgerin
fur Bettina Bohm bestellt. In der Hauptversammlung am 15.

Dezember 2020 zum Mitglied des Aufsichtsrates gewahlt

An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden in den
Geschéaftsjahren 2019 und 2018 Vergutungen in folgender
Hohe gezahlt:

2020 2019

TEUR TEUR
Hans Neuendorf 451 50,0
Dr. Pascal Decker 35,3 37,5
Bettina Bohm 13,8 25,0
Prof. Dr. Michaela Diener 9,3 -
Summe 103.,4 112,5

Um die Gesellschaft wahrend der COVID-19-Pandemie zu
unterstutzen, haben die Aufsichtsratsmitglieder vom 1. April
2020 bis zum 15. August 2020 ihre Vergutung reduziert.
Dadurch konnte die Gesellschaft 8 TEUR einsparen.

Der Vergutungsbericht im Konzernlagebericht fasst die
Grundsatze zusammen, die auf die Festlegung der VergUtung
des Vorstands und des Aufsichtsrates der Artnet AG
Anwendung finden. Daruber hinaus erlautert der Vergu-
tungsbericht die Hohe sowie Struktur der an die Vorstands-

und Aufsichtsratsmitglieder gezahlten Vergutungen.

Sonstige Transaktionen mit nahe stehenden Personen

Im Geschéaftsjahr 2020 verauBerte die Galerie Neuendorf AG
funf Kunstwerke Uber die Auktionsplattform Artnet Auctions.
FuUr diese Verkaufe sind gemasl der zum Verkaufszeitpunkt

glltigen Geschaftsbedingungen keine Verkauferprovisionen
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angefallen, da der Wert der Werke jeweils mehr als 15 TUSD
betrug. Im Laufe des Geschéaftsjahres 2019 verauBerte Herr
Hans Neuendorf ein Kunstwerk uUber die Auktionsplattform
Artnet Auctions. Fur diesen Verkauf ist gemaB der zum
Verkaufszeitpunkt glltigen Geschéaftsbedingungen keine
Verkauferprovision angefallen, da der Wert des Werkes mehr
als 15 TUSD betrug.

Fir in Beziehung zu Herrn Hans Neuendorf (Mitglied des
Aufsichtsrats) und Herrn Jacob Pabst (Vorstand) naheste-
hende Personen wurden im Jahr 2020 294 TEUR und 2019
321 TEUR im Rahmen von Dienstverhaltnissen erbrachte
Arbeits- und Beratungsleistungen zu marktublichen Kondi-

tionen als Aufwand erfasst.

Im August 2019 wurde ein Beratervertrag mit der Galerie
Neuendorf AG bis zum 31. August 2021 verlangert. Im
Dezember 2020 wurde dieser Beratervertrag um zwei
Jahre bis 31. Dezember 2022 verlangert. Hans Neuendorf
ist Vorstand der Galerie Neuendorf AG und erbringt auf
Grundlage dieses Vertrages laufende strategische
Beratungsleistungen fur die weitere Entwicklung und das
Wachstum des Konzerns. Im Berichtsjahr 2020 betrug die
Vergutung 314 TEUR, im Vorjahr 336 TEUR.

27. Schatzungen und Ermessensausiibungen im Rahmen der

Rechnungslegung

Zur Erstellung des Konzernabschlusses muss das
Management Schatzungen vornehmen und Annahmen
treffen, die die Hohe der berichteten Betrage und die
diesbezulglichen Anhangangaben beeinflussen. Alle Schat-
zungen und Annahmen erfolgen nach bestem Wissen, um
ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu
vermitteln. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen

konnen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.

Insbesondere die folgenden Bilanzierungsmethoden sind von
Schatzungen und Ermessensaustbungen der Geschafts-

fuhrung wesentlich betroffen:
Aktive latente Steuern

Zu jedem Bilanzstichtag beurteilt der Konzern, ob die Reali-

sierbarkeit kunftiger Steuervorteile fur die Erfassung latenter
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Steueranspruche hinreichend wahrscheinlich ist. Dies erfordert
vom Management u. a. die Beurteilung der Steuervorteile, die
sich aus den zur Verfugung stehenden Steuerstrategien und
dem kunftigen zu versteuernden Einkommen ergeben, sowie
die Berucksichtigung weiterer positiver und negativer Faktoren.
Die ausgewiesenen latenten Steueranspriche konnten sich
verringern, falls die Einschatzung der voraussichtlichen steuer-
lichen Gewinne gesenkt werden musste oder die steuerlichen

Verlustvortrage vor der geplanten Nutzung verfallen wirden.

Aktivierung der Website-Entwicklungskosten

Die Aktivierung der Website-Entwicklungskosten betrifft neue
Produkte und wesentliche Erweiterungen oder Verbesse-
rungen der Website, von denen der Konzern annimmt, dass
sie kunftig zu zusatzlichen Umsatzerlésen oder Kosten-
einsparungen fuhren werden. Die Prognosen fur die
Umsatz- und Kostenauswirkungen der neuen Produkte und
Entwicklungsprojekte beruhen auf den besten Schatzungen
zum Bewertungszeitpunkt. Die tatsachlichen Betrage konnen

jedoch von den Prognosen abweichen.

28. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Zeitraum vom Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 bis
zum 31. Marz 2021 kam es zu keinen berichtspflichtigen
Ereignissen von wesentlicher Bedeutung fur die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

29. Mitteilungen nach WpHG

Nach § 33 WpHG sind Aktionare verpflichtet, bei Uber- oder
Unterschreiten bestimmter Meldeschwellen die Hohe ihrer
Stimmrechtsanteile zu melden. Die Meldeschwellen sind
3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % und
75 %. Die Gesellschaft hat diese Mitteilungen auf ihrer
Investor-Relations-Website unter http:/www.artnet.de/

investor-relations/stimmrechtsmitteilungen veroffentlicht.
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+ =

Mitteilungspflichtiger Uber-

(Vollstandige Kette der Toch- schreitung

terunternehmen beginnend mit

der obersten beherrschenden -= Melde- Datum der
Mitteilung Person oder dem oberstem be- Unter- schwelle(n) Schwellen- Stimmrechte
vom: herrschenden Unternehmen): schreitung % beriihrung % Anmerkung
19.02.2021 Riidiger K. Weng + 25 16.02.2021 25,80% (1.472.200)

Rudiger K. Weng 5,26%

A+A GmbH

Weng Fine Art AG 20,33%
23.12.2020 Andrew E. Wolff - 5 23.12.2020 4,66% (265.657)
23.12.2020 Andrea S. Schaeffer + 3,5 23.12.2020 5,34% (304.922)

SSP Immobilien GmbH & Co. 5,34%

AG
08.12.2020 Oliver Flaskamper - 3 03.12.2020 0,00%
30.09.2020 Robert de Rothschild - 3 25.09.2020 1,78% (100.000)
30.12.2019 Dr. Kyra Heiss - 10 23.12.2019 5,24 % (294.889)
12.10.2016 Andreas Langenscheidt + 3 06.10.2016 3,30% (185.850)
06.10.2015 Brewster Fine + 3 01.10.2015 3,24% (182.198)

Berlin, den 31. Marz 2021

i

Jacob Pabst

Vorstand, Artnet AG

A




artnet AG  Geschéaftsbericht 2020

Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriifers

An die Artnet AG, Berlin

Vermerk lber die Priifung des Konzernabschlusses

und des Konzernlageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Artnet AG, Berlin, und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus
der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzern-
gesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveran-
derungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
gepruft. Darliber hinaus haben wir den Konzernlagebericht
der Artnet AG flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020 gepruft. Die auf der Internetseite des
Konzerns veroffentlichte Konzernerklarung zur Unterneh-
mensfuhrung, auf die im Konzernlagebericht im Abschnitt
»4. Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB/§
315d HGB*" verwiesen wird, haben wir in Einklang mit den

deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung

gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigeflgte Konzernabschluss in allen
wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis

zum 31. Dezember 2020 und

vermittelt der beigefluigte Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr 2020 insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen

steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
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Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prafungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich
nicht auf die oben genannten nicht inhaltlich gepruften

Bestandteile des Konzernlageberichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-

berichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrvVO®) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriufung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur
die Prufung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. Darlber hinaus erklaren wir gemafi Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-AprVO, dass wir keine verbotenen Nichtpru-
fungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-AprVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss

und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in

der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prufung des Konzernab-
schlusses flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden
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im Zusammenhang mit unserer Prufung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungs-
urteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes

Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders

wichtigen Prifungssachverhalte dar:

1)
2)

Umsatzerldsrealisierung und Periodenabgrenzung

Aktivierung von Entwicklungskosten

Zu 1) Umsatzerldsrealisierung und Periodenabgrenzung

a) Das Risiko fur den Abschluss

FlUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 weist der Konzern Umsatzerlose in Hohe von TUSD
21.594 (TEUR 18.943) aus. Zudem werden zum 31. Dezember
2020 erhaltene Zahlungen in Hohe von TUSD 2.090 (TEUR
1.710) als Vertragsverbindlichkeiten passiviert. Der Konzern
bietet insbesondere Vertrage fur kunstmarktbezogene
IT-Dienstleistungen mit unterschiedlichen Laufzeiten an, fur
die Kunden regelmaBig Vorauszahlungen leisten (Vertrags-
verbindlichkeiten). Zudem erzielt der Konzern Umsatzerldse
aus der Vermittlung von Vertragen uber den Kauf von Kunst-
werken sowie durch das Verdffentlichen von Werbung auf

den Internetseiten des Konzerns.

Die Angaben der Gesellschaft zur Umsatzrealisierung und
Periodenabgrenzung sind in der Textziffer ,14. Umsatzab-
grenzung und Umsatzrealisierung” im Konzernanhang sowie
in den Abschnitten ,Ertragslage” und ,Umsatzentwicklung®

im Wirtschaftsbericht des Konzernlageberichts enthalten.

Die Umsatzerlose werden im Zeitpunkt der Erfullung der
Leistungsverpflichtung erfasst. Bei den Dienstleistungsver-
tragen realisiert der Konzern die Umsatzerldse linear Uber
die Laufzeit der jeweiligen Vertrage, indem die Vertrags-
verbindlichkeiten korrespondierend aufgeldst werden. Fur
die Berechnung der Auflosungsbetrage werden sowohl
markttbliche ERP-Systeme als auch eigenentwickelte Appli-

kationen verwendet.

Das Risiko fur den Abschluss besteht in einer nicht sachge-
rechten Darstellung der Umsatzrealisierung und damit

einhergehend insbesondere in einem zu geringen Ausweis
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der Vertragsverbindlichkeiten. Aus unserer Sicht war die
Umsatzrealisierung aufgrund der erforderlichen Abgrenzung,
der hohen Anzahl von Transaktionen sowie der zentralen
Bedeutung im Rahmen der Kapitalmarktkommunikation von

besonderer Bedeutung fur unsere Prufung.

b) Priferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Ausgehend von einer Systemaufnahme haben wir die
Angemessenheit des Rechnungslegungsprozesses zur
Umsatzrealisierung und die hierbei implementierten Kontrollen
beurteilt. Dabei haben wir unter anderem die Angemessenheit
der eingerichteten Prozesse und Kontrollen vom Abschluss des
Vertrages, der Fakturierung bis zur Erfassung und Abgrenzung
der Umsatzerlose beurteilt. Darauf aufbauend haben wir im
Rahmen unserer Prifung die aus unserer Sicht wesentlichen
Kontrollen stichprobenhaft hinsichtlich ihrer kontinuierlichen
Wirksamkeit geprtft und die relevanten IT-Systeme zur Unter-
stUtzung der Erfassung und Abgrenzung der Umsatzerlose
unter Einbeziehung von Spezialisten beurteilt. Zudem haben
wir anhand von Datenanalysen die vollstandige und richtige
Ubertragung der rechnungslegungsrelevanten Daten zwischen
den verschiedenen IT-Systemen und der Abbildung in der
Rechnungslegung geprtft. AuBerdem haben wir Einzeltrans-

aktionen in Stichproben nachvollzogen und beurteilt.

Wir konnten uns davon Uberzeugen, dass die zur Umsatzre-
alisierung und Periodenabgrenzung eingerichteten Systeme
und Prozesse sowie die eingerichteten Kontrollen angemessen
sind, um den sachgerechten Ausweis der Umsatzerlose zu
gewabhrleisten. Im Rahmen unserer Prufung der Wirksamkeit
der Kontrollen ergaben sich keine Einwendungen beztglich der

Durchfiihrung der Kontrollen.

Zu 2) Latente Steuern auf Verlustvortrage

a) Das Risiko flir den Abschluss

In dem Konzernabschluss der Artnet AG zum 31. Dezember
2020 werden immaterielle Vermogenswerte in Hohe von
TUSD 4.154 (TEUR 3.515) ausgewiesen. Im Geschaftsjahr
2020 wurden Entwicklungskosten in Hohe von TUSD 984
(TEUR 863) aktiviert. Diese entfallen ausschlieBlich auf das
Projekt FALCON.
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Die Angaben der Gesellschaft zu den aktivierten Entwick-
lungskosten sind in den Textziffern ,2. Zusammenfassung
der wesentlichen Bilanzierungsgrundsatze® und ,7. Immate-
rielle Vermogenswerte® im Konzernanhang sowie in den
Abschnitten ,Kosten- und Ergebnisentwicklung®, ,Vermo-
genslage“ im Wirtschaftsbericht, im Abschnitt ,Forschung
und Entwicklung® und in den Abschnitten ,Risikobericht* und

»Chancenbericht” des Konzernlageberichts enthalten.

Zunachst identifiziert die Artnet AG Entwicklungsprojekte,
die die Voraussetzungen fur eine Aktivierung nach IAS 38 in
Verbindung mit SIC 32 grundsatzlich erfullen. Diese Projekte
werden anhand bestimmter Meilensteine in die Forschungs-
phase und die Entwicklungsphase (die Entwicklungsstadien
einer Internetseite) aufgeteilt. Im Anschluss werden insbe-
sondere die Personalaufwendungen fur eigene Program-
mierer und die Aufwendungen fur externe Berater, die in
der Entwicklungsphase angefallen sind, auf die identifi-
zierten Projekte allokiert, um den zu aktivierenden Betrag

zu ermitteln.

Aus unserer Sicht waren die aktivierten Entwicklungs-
kosten von besonderer Bedeutung, da der Ansatz und die
Bewertung dieses betragsmaBig bedeutsamen Postens in
einem hohen MaBe auf Einschatzungen und Annahmen des

gesetzlichen Vertreters beruht.

b) Priferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Fur alle vom Vorstand als aktivierbar betrachteten Entwick-
lungsprojekte haben wir diese Entscheidung durch Einzel-
fallprifungshandlungen bezuglich der Erfullung der
Ansatzkriterien nachvollzogen. Unsere Einzelprufungshand-
lungen stltzten sich dabei insbesondere auf Gesprache mit
dem Leiter und Mitarbeitern der Abteilung fur Entwicklung
(,Engineering®). Zudem haben wir die Aktivierbarkeit mit Hilfe
von internen Prasentationen Uber die jeweiligen Projekte,
aus denen Ziel und Zweck der Entwicklungsprojekte sowie

der Nutzen flr den Konzern hervorgehen, gewdrdigt.

Den Rechnungslegungsprozess zur Ermittlung der
aktivierten Kosten haben wir anhand einer Systemaufnahme
und der Wurdigung der implementierten Kontrollen beurteilt.

Die aktivierten Personalaufwendungen haben wir einzelfall-

bezogen zur Personalbuchhaltung und die externen Kosten

zu den Eingangsrechnungen abgestimmt.

Wir konnten uns davon Uberzeugen, dass die getroffenen
Annahmen und Einschatzungen des gesetzlichen Vertreters
zur Erfullung der Ansatzkriterien fur die aktivierten Entwick-
lungsprojekte hinreichend dokumentiert und begriindet sind.
Die Bewertung der aktivierten Entwicklungsprojekte ist auf

nachvollziehbarer Basis erfolgt.

Sonstige Informationen

Der gesetzliche Vertreter bzw. der Aufsichtsrat ist fur die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-

mationen umfassen:

die auf der Internetseite des Konzerns veroffentlichte
Konzernerklarung zur Unternehmensfuhrung, auf die
in Abschnitt ,4. Erklarung zur Unternehmensfihrung
nach § 289f / § 315d HGB" des Konzernlageberichts

verwiesen wird,
den Bericht des Aufsichtsrats,

den Corporate-Governance-Bericht nach Nr. 3.10 des

Deutschen Corporate Governance Kodex,

die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, aber nicht den
Konzernabschluss, nicht die in die inhaltliche Prufung
einbezogene Konzernlageberichtsangaben und unseren

dazugehorigen Bestatigungsvermerk und

die Versicherung nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB zum
Konzernabschluss und die Versicherung nach § 315

Abs. 1 Satz 5 HGB zum Konzernlagebericht.

Der Aufsichtsrat ist fur den Bericht des Aufsichtsrats verant-
wortlich. Fur die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen
Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der auf
der Internetseite des Konzern verdffentlichen Konzerner-
klarung zur Unternehmensflhrung ist, auf die in Abschnitt
,4. Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f / §
315d HGB* des Konzernlageberichts verwiesen wird, sind
der gesetzliche Vertreter und der Aufsichtsrat verantwortlich.
Im Ubrigen ist der gesetzliche Vertreter fir die sonstigen

Informationen verantwortlich.
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Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-

schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschlussprufung
haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die

sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss,
zu den inhaltlich gepriften Angaben im Konzernlagebe-
richt oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kennt-

nissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten
zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in

diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und
des Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss

und den Konzernlagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich flr die Aufstellung
des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die als notwendig bestimmt
wurden, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermaglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder

unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der gesetz-
liche Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns

zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
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Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus ist er daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern
zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéaftsbetriebs oder

es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich ftr
die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzern-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist
der gesetzliche Vertreter verantwortlich fir die Vorkeh-
rungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig
erachtet hat, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzern-

lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung

des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts..

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des

Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber
zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Priafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernla-

gebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit,
aber keine Garantie daflir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prafung durchgefthrte Prufung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlage-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tdben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber

hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzern-
lagebericht, planen und fuhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Konzernabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fur die Prufung des Konzernlagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser

Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetz-
lichen Vertreter angewandten Rechnungslegungsme-

thoden sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetz-
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lichen Vertreter dargestellten geschatzten Werte und

damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
des von dem gesetzlichen Vertreter angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss
und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. ZukUnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass
der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr

fortfUhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend
nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priufungsnachweise
fur die Rechnungslegungsinformationen der Unter-
nehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prufungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir
sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfuhrung der Konzernabschlussprufung. Wir tragen

die alleinige Verantwortung fur unsere Prufungsurteile.
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beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts
mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage

des Konzerns.

fuhren wir Prufungshandlungen zu den von dem
gesetzlichen Vertreter dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von dem gesetzlichen Vertreter
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftso-
rientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
stéandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich

von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,

die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhan-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu

getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den flr die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen

die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

7

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk liber die Prifung der fiir Zwecke

der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3b HGB eine Prufung mit hinrei-
chender Sicherheit durchgefuhrt, ob die in der beigeflgten
Datei: ,ESEF-Unterlagen Artnet KAP 2020 enthaltenen und flr
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden
auch als ,ESEF-Unterlagen® bezeichnet) den Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(,ESEF-Format®)in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberflihrung der Informationen
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das
ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben
enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei
enthaltene Informationen. Nach diesen Vorschriften erstreckt
sich unsere Prifung zudem nicht auf die von der Gesellschaft
freiwillig vorgenommenen Auszeichnungen der einzelnen
Konzernanhangangaben, des Konzernlageberichts und von
zusatzlichen, gesetzlich nicht geforderten Auszeichnungen in

der Konzern-Gesamtergebnisrechnung.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben
genannten beigeflugten Datei enthaltenen und fur Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts in allen wesent-
lichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an
das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungs-
urteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk uber die
Priafung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts® enthaltenen Prufungsurteile zum beigefligten
Konzernabschluss und zum beigefugten Konzernlagebericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 hinaus geben wir keinerlei Prafungsurteil zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen

in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab. Wir
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geben zudem kein Prifungsurteil zu den von der Gesellschaft
freiwillig vorgenommenen Auszeichnungen der einzelnen
Konzernanhangangaben, des Konzernlageberichts und von
zusatzlichen, gesetzlich nicht geforderten Auszeichnungen in

der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ab.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Prlfung der in der oben genannten beige-
fligten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beachtung des Entwurfs des IDW
Prufungsstandards: Prifung der flr Zwecke der Offenlegung
erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und
Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS 410) und
des International Standard on Assurance Engagements 3000
(Revised) durchgefthrt. Unsere Verantwortung danach ist im
Abschnitt Verantwortung des Konzernabschlussprufers fur
die Prufung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben.
Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an
das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungs-
standards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der

Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und

des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist verantwortlich
fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektro-
nischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts nach MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz
4 Nr. 1 HGB und fur die Auszeichnung des Konzernab-
schlusses nach MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner ist der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft verant-
wortlich fur die internen Kontrollen, die er als notwendig
erachtet, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermog-
lichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - VerstoBen gegen die Vorgaben des §
328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist zudem verant-
wortlich fur die Einreichung der ESEF-Unterlagen zusammen
mit dem Bestatigungsvermerk und dem beigeflugten

gepruften Konzernabschluss und gepruften Konzernlage-
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bericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim

Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung der
Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungsle-

gungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur

die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstoBen gegen
die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend
der Prufung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - VerstoBRe
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur

unser Prufungsurteil zu dienen.

gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung
der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser

Kontrollen abzugeben.

beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unter-
lagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Datei
die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815
in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die

technische Spezifikation fur diese Datei erfUllt.

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche
XHTML-Wiedergabe des gepruften Konzernabschlusses

und des gepruften Konzernlageberichts ermaglichen.

beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Un-
terlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) eine
angemessene und vollstandige maschinenlesbare

XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe ermdglicht.
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Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. Dezember
2020 als Konzernabschlussprufer gewahlt. Wir wurden am
11. Marz 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschaftsjahr 2002 als Konzernab-
schlussprufer der Artnet AG, Berlin, tatig. Wir erklaren, dass
die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsur-
teile mit dem zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach
Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist
Herr Till Kohlschmitt.

Hamburg, 31. Marz 2021

Ebner Stolz GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Florian Riedl Till Kohlschmitt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Konzernabschlusses
und/oder des Konzern-Lageberichts in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in
andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf
unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Gremien

Artnet AG

Aufsichtsrat

Dr. Pascal Decker, Vorsitzender

Prof. Dr. Michaela Diener, Stellvertretende Vorsitzende
Hans Neuendorf

Vorstand

Jacob Pabst, Alleinvorstand

Artnet Worldwide Corporation
Jacob Pabst, CEO

Artnet UK Ltd.
Jacob Pabst, CEO

Geschaftsstellen

Artnet AG
OranienstraBe 164
10969 Berlin
info@artnet.de

T: +49 (0)30 209 178-0
F: +49 (0)30 209 178-29

Artnet Worldwide Corporation
233 Broadway, 26th Floor
New York, NY 10279

USA

info@artnet.com

T: +1-212-497-9700

F: +1-212-497-9707

Artnet UK Ltd.

Morrell House

98 Curtain Road
London EC2A 3AF
GroBbritannien
info@artnet.co.uk

T: +44 (0)20 7729 0824
F: +44 (0)20 7033 9077
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Investor Relations

Informationen fir Investoren und den Jahresabschluss
finden Sie unter artnet.de/investor-relations.

Weitere Anfragen konnen per E-Mail an ir@artnet.com
oder per Post an eine unserer Geschéaftsstellen gerichtet
werden.

Informationen zur Aktie

Die Stammaktien der Artnet AG werden am Geregelten
Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
unter dem Bdrsenkiirzel «ART» gehandelt. Meldungen zu
relevanten Unternehmensentwicklungen finden Sie unter
artnet.de/investor-relations.

Wertpapierkennnummer

WKN A1KO37
ISIN DEOOOATKO375
LEI 391200SHGPEDTRICOX31

Konzept und Realisation:
Artnet Worldwide Corporation

©2021 Artnet AG, Berlin






