ABO Kraft & Warme AG
Wiesbaden

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022

AKTIVA

A. Anlagevermdgen

Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Entgeltich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

w

B. Umlaufvermégen

Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Anlage |

Seite

1

31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital
Il.  Kapitalricklage
lll. Gewinnricklagen
1.187,00 0,00 1. Gesetzliche Rucklage
140.295,00 153.560,00 2. Andere Gewinnriicklagen
20.685,00 0,00 IV. Konzernbilanzverlust
162.167,00 153.560,00 1. Verlustvortrag
2. Konzernjahresuberschuss (Vorjahr: -fehlbetrag)
4.868.964,79 4.942.071,71
13.462.847,74 13.497.635,00
501.627,00 485.168,00 B. Ruckstellungen
534.257,70 895.736,01 1. Steuerriickstellungen
19.367.697,23 19.820.610,72 2. Sonstige Ruckstellungen
19.529.864,23 19.974.170,72
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
957.133,52 1.273.721,47 2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
68.877,50 0,00 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
81.075,00 7.856,04 4. Sonstige Verbindlichkeiten
1.107.086,02 1.281.577,51
2.060.005,25 1.004.542,63
579.283,54 647.813,23
2.639.288,79 1.652.355,86
4.246.099,15 2.264.858,19
7.992.473,96 5.198.791,56
43.749,03 73.738,64

27.566.087,22

25.246.700,92

PASSIVA

31.12.2022 31.12.2021

EUR EUR EUR EUR

20.250.000,00 16.875.000,00
3.233.750,00 2.052.500,00
24.086,18 24.086,18
642.675,29 511.515,31
666.761,47 535.601,49
-6.287.039,38 -4.767.122,06
270.734,01 -1.388.757,34
-6.016.305,37 -6.155.879,40
18.134.206,10 13.307.222,09
81.278,80 7.291,16
514.472,98 415.957,84
595.751,78 423.249,00
5.211.724,46 6.390.671,30
13.797,92 0,00
840.173,19 3.210.749,99
2.770.433,77 1.914.808,54
8.836.129,34 11.516.229,83

27.566.087,22

25.246.700,92




ABO Kraft & Warme AG

Wiesbaden
Konzerngewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022
2022 2021
€ €
1. Umsatzerlése 10.967.564,86 7.311.223,27
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 68.877,50 0,00
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 211.331,84 0,00
4. Sonstige betriebliche Ertrage 345.864,80 270.683,01
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebstoffe und flir bezogene Waren -2.728.237,99 -2.919.352,12
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -154.944,08 19.658,38
-2.883.182,07 -2.899.693,74
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -2.513.008,17 -522.953,40
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fuir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -488.123,88 -129.064,33
-3.001.132,05 -652.017,73
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen -1.686.139,98 -1.422.651,10
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.403.078,14 -3.711.185,66
9. Betriebsergebnis 620.106,76 -1.103.641,95
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.219,94 110,79
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -234.648,40 -246.155,39
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -109.549,19 -34.825,44
13. Ergebnis nach Steuern 277.129,11 -1.384.511,99
14. Sonstige Steuern -6.395,10 -4.245,35
15. Konzernjahresiberschuss/ -fehlbetrag 270.734,01 -1.388.757,34
16. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -6.155.879,40 -4.704.976,41
17. Einstellung in Gewinnriicklagen
a) in andere Gewinnriicklagen -131.159,98 -62.145,65
18. Konzernbilanzverlust -6.016.305,37 -6.155.879,40
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ABO

Konzernanhang der ABO Kraft & Warme AG,

fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2022

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Gegenstand der ABO Kraft & Warme AG ist das Initiieren, Erwerben, Planen, Finanzieren,
Betreiben und Verwalten von Kraft und Warme erzeugenden Anlagen. Sitz der Gesellschaft
ist Wiesbaden. Die ABO Kraft & Warme AG ist eingetragen in das Handelsregister beim
Amtsgericht Wiesbaden unter HRB 27843.

Als Muttergesellschaft erstellt die ABO Kraft & Warme AG den Konzernabschluss fir alle
Konzernunternehmen. Da es sich um eine freiwillige Aufstellung des Konzernabschlusses
handelt, wird auf die Offenlegung des Konzernabschlusses beim elektronischen

Bundesanzeiger verzichtet.

B. ANGABEN ZUR FORM UND DARSTELLUNG VON BILANZ UND GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

Der Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2022 der ABO Kraft & Warme AG ist nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und den erganzenden Regelungen des

Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Annahme der
Unternehmensfortfihrung (8 298 Abs. 1 HGB i.V.m. 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Dieser Konzernabschluss wurde nach dem Grundsatz der formalen und materiellen Bilanz-

stetigkeit erstellt.

Soweit Wahlrechte fiir Angaben in der Bilanz oder im Anhang ausgeubt werden kdnnen, wurde
der Vermerk weitgehend im Anhang gewahilt.

Das Geschéftsjahr fir den Konzern entspricht dem Kalenderjahr.
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Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Die ABO Kraft & Warme AG erstellt freiwillig eine Kapitalflussrechnung. Deren Gliederung

orientiert sich am Deutscher Rechnungslegungs Standard Nr. 21 (DRS 21).

C. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss umfasst neben der ABO Kraft & Warme AG als Mutterunternehmen

alle Tochterunternehmen, auf die die ABO Kraft & Warme AG unmittelbar oder mittelbar tber

die Mehrheit der Stimmrechte einen beherrschenden Einfluss ausubt.

In den Konzernabschluss der ABO Kraft & Wéarme AG sind einbezogen:

(Stand: 31.12.2022)

Bioenergie GmbH

- Eigen- Jahres- .
Betglllgung kapital ergebnis konsol_ldlert
in % . . seit

Name in TEUR? in TEUR?
ABO Kraft & Warme
Verwaltung GmbH 100,0 55,6 4.9 01.01.2015
ABO Kraft & Warme
Ettinghausen GmbH & 100,0 15,9 470,4 01.01.2015
Co. KG
ABO Kraft & Warme
Wiesbaden GmbH & Co. 100,0 10,0 37,8 01.02.2015
KG
ABO Kraft & Warme
Ramstein GmbH & Co. 100,0 -2.430,0 811,7 01.02.2015
KG
ABO Kraft & Warme
Ziilpich GmbH & Co. KG 100,0 -2.170,6 -530,3 23.10.2017
ABO Kraft & Warme
Hammelblsch GmbH & 100,0 -476,0 23,1 23.07.2018
Co. KG
ABO Kraft & Warme 100,0 -512,6 -656,8 | 01.01.2022

1 Angaben gemafR vorliegendem Jahresabschluss des jeweiligen Unternehmens zum Bilanzstichtag 31.12.2022
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Die Anzahl der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen hat sich mit dem Erwerb
der 100%-Beteiligung an der ABO Kraft & Warme Bioenergie GmbH zum 01. Januar 2022 um
eine Gesellschaft erhoht. Aufgrund der Veranderungen im Konsolidierungskreis ist die
Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr vor allem in den GuV-Posten ,Umsatzerlése” und
.Personalaufwand” wesentlich beeintrachtigt. Der Anteil der ABO Kraft & Warme Bioenergie
GmbH an den Umsatzerlosen betragt im Geschéaftsjahr 2022 rund 1 Mio. Euro (8,9 %). Der
Anteil der ABO Kraft & Wéarme Bioenergie GmbH an den Personalaufwendungen betragt im
Geschaftsjahr 2022 rund 2,2 Mio. Euro (74,5 %).

Die ABO Kraft & Warme Verwaltung GmbH ist unbeschrankt haftende Gesellschafterin der
ABO Kraft & Warme Ettinghausen GmbH & Co. KG, der ABO Kraft & Warme Wiesbaden
GmbH & Co. KG, der ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG, der ABO Kraft &
Warme Hammelbiisch GmbH & Co. KG  sowie der ABOKraft& Warme  Zilpich
GmbH & Co. KG, alle mit Sitz in Wiesbaden, Unter den Eichen 7. Die jeweiligen
Jahresabschlisse der Gesellschaften werden beim Bundesanzeiger offengelegt bzw.
hinterlegt.

D. KONSOLIDIERUNSGSMETHODEN

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der Tochterunternehmen werden grund-
satzlich unter Anwendung konzerneinheitlicher Rechnungslegungsgrundsatze aufgestellt. Fir
Zwecke des Konzernabschlusses werden, sofern erforderlich, die Einzelabschlisse
entsprechend 8§ 300 Abs. 2 HGB und 8§ 308 HGB auf eine einheitliche Bilanzierung und

Bewertung nach den fir die Muttergesellschaft anwendbaren Grundsatzen umgestellt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen haben ausnahmslos den

31. Dezember als Bilanzstichtag.

Die Erstkonsolidierung erfolgt jeweils zu dem Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen

Tochterunternehmen geworden ist.

Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr
besteht.
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Bei der Kapitalkonsolidierung wurde fir die Erstkonsolidierung von Tochterunternehmen die
Neubewertungsmethode nach § 301 HGB angewandt. Bei der Erstkonsolidierung wird der
Wertansatz der dem Mutterunternehmen gehdérenden Anteile mit dem auf diese Anteile
entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrechnet. Das
Eigenkapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum Konsolidierungszeitpunkt
beizulegenden Zeitwert der in den Konzernabschluss aufzunehmenden Vermdgensgegen-
stande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten entspricht. Die
Verrechnung erfolgt auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung.
Ein nach der Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der Aktivseite
entsteht, als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen, wenn er auf der Passivseite entsteht,
unter dem Posten ,Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung“ nach dem Eigenkapital

ausgewiesen.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschéftsvorfalle werden eliminiert. Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander

verrechnet, konzerninterne Ertrédge mit den korrespondierenden Aufwendungen verrechnet.

E. ANGABEN ZUR BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

SOWIE ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermoégens ist im Anlagenspiegel dargestellt. Der als Anlage

beigefligte Anlagenspiegel ist integraler Bestandteil des Anhangs.

Immaterielle Vermégensgegenstande

Im Zuge des Erwerbs der Abfallvergarungsanlage Zilpich im Jahr 2018 wurde zusétzlich zum
Anlagevermdgen ein Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von TEUR 193 erworben. Dieser
wird Uber eine Laufzeit von 15 Jahren abgeschrieben und betragt zum Jahresende 2022
TEUR 140 (Vorjahr TEUR 154).
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Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten vermindert um planmé&Rige lineare
Abschreibungen angesetzt. Die Bilanzposten der Sachanlagen werden im Konzernabschluss

jeweils einheitlich linear abgeschrieben.

Es werden folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Bilanzposten Nutzungsdauer

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlielich der Bauten auf fremden Grundstiicken 16 bis 33 Jahre

Biogasanlagen 16 Jahre
Ubrige Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 20 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4 bis 10 Jahre

AulerplanméaRige Abschreibungen waren nicht vorzunehmen.

Die Sachanlagen in HoOhe von TEUR 19.368 (Vorjahr TEUR 19.821) enthalten im
Wesentlichen Technische Anlagen und Maschinen in Ho6he von TEUR 13.462
(Vorjahr TEUR 13.498) sowie Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten in Hohe
von TEUR 4.869 (Vorjahr TEUR 4.942). Die Reduzierung der Sachanlagen ist im
Wesentlichen auf die Normalabschreibung zuriickzufihren. Auch die Geleisteten
Anzahlungen und Anlagen im Bau haben sich um TEUR 360 reduziert. Dies ist im
Wesentlichen auf abgeschlossenen MalRnahmen zum Umbau und Erweiterung der
Abfallvergérungsanlage Zulpich zuriickzufuhren. Dem entgegen gewirkt haben die
Planungsleistungen fir den Umbau der Biogasanlage Hammelbisch. Im abgelaufenen Jahr
2022 wurden Planungsleistungen fur den im Januar 2023 eingereichten BImSchG-Antrag

erbracht.

Vorrate

Die Vorréate in Hohe von TEUR 1.107 (Vorjahr TEUR 1.282) umfassen im Wesentlichen die
eingelagerten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe der Tochtergesellschaften ABO Kraft &
Warme Ramstein GmbH & Co. KG und ABO Kraft & Warme Hammelbisch GmbH & Co. KG.
Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu Anschaffungskosten bilanziert. Diese werden nach

der Methode der Gruppenbewertung mit dem gleitenden gewogenen Durchschnittspreis
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bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert werden vorgenommen,

wenn der Borsen- oder Marktpreis niedriger war als die urspriinglichen Anschaffungskosten.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstéande in Héhe von TEUR 2.639 (Vorjahr
TEUR 1.652) sind zum Nominalwert bilanziert und haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von

bis zu einem Jahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hoéhe von TEUR 2.060 (Vorjahr
TEUR 1.005) umfassen Zahlungsanspriiche der Projektgesellschaften auf die Vergtitung des
eingespeisten Stroms, des Gases und der Warme sowie aus der Annahme von
Speiseabfallen. In den sonstigen Vermdgensgegenstanden in Héhe von TEUR 579 (Vorjahr
TEUR 648) sind im  Wesentlichen  Umsatzsteuerriickerstattungsanspriche  der
Konzerngesellschaften aus dem laufenden Geschéaft in Hohe von TEUR 217 (Vorjahr
TEUR 349) sowie Erstattungsanspriche gegeniuber einer Versicherung aus einem
Schadenfall in Hohe von TEUR 150 (Vorjahr TEUR 150) enthalten.

Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten sind mit ihren Nennwerten angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand fir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt
darstellen. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Abgrenzung von

Versicherungspramien.

Im Rahmen der Fremdfinanzierung der ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG wurde
2017 ein Darlehen mit einem variablen Zinssatz aufgenommen. Zur Absicherung des
Zinsrisikos wurde mit der finanzierenden Bank eine Zinsobergrenze vereinbart. Hierfir wurde
eine Pramie in Hohe von TEUR 40 gezahlt, welche (ber die Darlehenslaufzeit aufgeldst wird.
Der Betrag belief sich zum 31.12.2022 auf TEUR 14 (Vorjahr TEUR 19).
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Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital in Hohe von TEUR 20.250 (Vorjahr TEUR 16.875) ist in 20.250.000
nennwertlose Namensaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von

jeweils 1,00 Euro je Aktie eingeteilt.

Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage betrifft Betrage, die bei der Ausgabe von Anteilen tber den rechnerischen
Wert von 1,00 Euro hinaus erzielt wurden. Sie weist zum 31.12.2022 einen Wert in H6he von
TEUR 3.234 (Vorjahr TEUR 2.053) aus.

Gewinnriucklagen

Die Gewinnrtcklagen in Hohe von TEUR 667 (Vorjahr TEUR 536) betreffen die Gesetzliche
Rucklage in Héhe von TEUR 24 (Vorjahr TEUR 24) und die Anderen Gewinnriicklagen in
Hoéhe von TEUR 643 (Vorjahr TEUR 512).

Entsprechend des Beschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2022 wurde der im
Jahresabschluss 2021 der Muttergesellschaft ausgewiesene Bilanzgewinn in HOhe von

TEUR 131 in die Anderen Gewinnrticklagen eingestellt.

Konzernverlust

Der ABO Kraft & Warme-Konzern hat das Geschaftsjahr 2022 mit einem Jahrestberschuss in
Hoéhe von TEUR 271 (Vorjahr Jahresfehlbetrag TEUR 1.389) abgeschlossen.

Im Konzernverlust in Héhe von TEUR 6.016 ist ein Verlustvortrag in H6he von TEUR 6.287

enthalten.

Ruckstellungen

Bei den sonstigen Riickstellungen sind erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten
gemall 8§ 249 Abs. 1 HGB in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme mit ihrem
Erflllungsbetrag angesetzt.

Gemal § 253 Abs. 1 HGB werden die Steuerriickstellungen und sonstigen Ruckstellungen in

Hohe des Betrages gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist,
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um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten

abzudecken.

Ruckstellungen mit einer

Restlaufzeit von mehr

als einem Jahr

werden gemaf

§ 253 Abs. 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markt-

zinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank

monatlich ermittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.

Die Ruckstellungen in Héhe von TEUR 596 zum 31.12.2022 (Vorjahr TEUR 423) setzen sich

wie folgt zusammen:

Ruckstellungen

i g 31.12.2022 | 31.12.2021

Steuerrtickstellungen 81,3 7,3

Ruckstellung fur Abschluss- und Prifungskosten 31,3 26,0

Urlaubsrickstellungen 73,4 6,5

Ubrige sonstige Riickstellungen 409,7 383,4
Summe 595,7 423,2

Bei den Ubrigen sonstigen Ruckstellungen handelt es sich im Wesentlichen um ausstehende

Rechnungen.

Verbindlichkeiten
Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfiillungsbetrag.
Die Verbindlichkeiten betragen insgesamt TEUR 8.836 (Vorjahr TEUR 11.516).

Im abgelaufenen Betriebsjahr bestanden Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Hohe
von TEUR 5.212 (Vorjahr TEUR 6.391).

Der ABO Kraft & Warme Ettinghausen GmbH & Co. KG wurde 2019 ein langfristiges Darlehen
zur Finanzierung der InvestitionsmaRnahmen in Hoéhe von TEUR 3.700 gewahrt und

vollstdndig ausgezahlt. Das Darlehen ist Uber die gesamte Laufzeit festverzinslich.

Der ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG wurde 2018 ein Darlehen in Hohe von
insgesamt TEUR 3.200 gewahrt und ausgezahlt. Von den ausgezahlten Mitteln wurde ein

Teilbetrag in Hohe von TEUR 400 in die Wartungs- und Kapitaldienstreserve eingestellt. Ein
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Teilbetrag des gewahrten Darlehens in Hohe von TEUR 1.400 wurde durch einen
fristenkongruenten Zinsswap mit der DZ Bank AG, Frankfurt / M., abgesichert. Damit wird die
variable Verzinsung in eine feste Verzinsung umgewandelt. Der verbleibende Teilbetrag in
Hohe von TEUR 1.800 ist Uber ein Zinsbegrenzungsgeschaft in Form einer Hochstsatz-
Vereinbarung (sogenanntes Rate Cap-Agreement) mit der DZ Bank AG, Frankfurt / M.,
abgesichert. Im Falle, dass der jeweils aktuelle variable Zinssatz den vereinbarten Héchstsatz

uberschreitet, zahlt die DZ Bank AG einen Ausgleichsbetrag.

Die Gesellschaften haben die Verbindlichkeiten gegentber den Kreditinstituten planmafig

getilgt.

Der ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG  wurde im Jahr 2017 eine
Kontokorrentlinie zur Finanzierung von Substrateinkaufen gewahrt. Der verfigbare Rahmen
betrdgt TEUR 1.870. Zum 31.12.2022 war die Linie in Hohe von TEUR 1.509 (Vorjahr
TEUR 1.880) in Anspruch genommen.

Die langfristigen Bankdarlehen sind abgesichert durch banklbliche Sicherheiten wie
Sicherungsubereignung des Anlagevermégens Abtretung von Versicherungsanspriichen und
Anspriichen gegeniber Drittschuldner, Verpfandung von Kontoguthaben, sowie
Eintrittsvereinbarungen in Einspeisevertrage. Zusatzlich sind das Bankdarlehen und die
Kontokorrentlinie der ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG abgesichert durch die

Sicherungsiibereignung des Bestands an Vorraten.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betrugen TEUR 840 (Vorjahr
TEUR 3.211). Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als 5 Jahren handelt es sich um eine Reallast auf dem Betriebsgrundstiick der ABO
Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten betrugen TEUR 2.770 (Vorjahr TEUR 1.915). Im
Wesentlichen handelt es sich um ein von Aktionaren zur Verflgung gestelltes
Nachrangdarlehen in Héhe von TEUR 1.500 (Vorjahr TEUR 1.500) sowie um Einzahlungen in
Ho6he von TEUR 760 zur Durchflhrung der fur Januar 2023 beschlossenen Kapitalerhéhung.
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Die Verbindlichkeiten setzen sich im Einzelnen wie folgt zusammen (Vorjahr in Klammern

dargestellt):

- . Restlauf- Restlauf- davon
Verbindlichkeiten o ;
(in TEUR) Summe zeit bis zu zeit mehr mehr als 5
1 Jahr als 1 Jahr Jahre
Verbindlichkeiten gegentiber 5.212 2.317 2.895 463
Kreditinstituten (6.391) (2.674) (3.717) (871)
Erhaltene Anzahlungen auf 14 14
Bestellungen (0) (0)
Verbindlichkeiten aus 840 722 118 70
Lieferungen und Leistungen (3.211) (3.080) (131) (83)
_ o _ 2.770 1.072 1.698 1.510
Sonstige Verbindlichkeiten
(1.915) (164) (2.751) (1.520)
davon aus Steuern: 206 206
Vorjahr (69 TEUR)
davon im Rahmen der sozialen 5 5
Sicherheit: (Vorjahr 4 TEUR)
Summe 8.836 4.125 4.711 2.043
(11.517) (5.918) (5.598) (2.474)

Angaben zur Bildung von Bewertungseinheiten

Zur Absicherung von auf variabler Verzinsung basierenden Zinszahlungsstromen bei der

Refinanzierung der Investitionen in die Biogasanlage in Ramstein ist ein fristenkongruenter

Zinsswap eingesetzt worden, um die zukinftige variable Verzinsung des Darlehens in eine
Gemall § 254 HGB wurde eine

Bewertungseinheit in Form eines Mikro-Hedges gebildet. Zur Messung der Effektivitat der

festverzinsliche Verzinsung zu

Sicherungsbeziehung wird ein Critical-Terms-Match durchgefihrt,

transformieren.

nach dem alle

bewertungsrelevanten Parameter von Grund- und Sicherungsgeschéft deckungsgleich sind.

Im Ubrigen wurden keine Bewertungseinheiten nach § 254 HGB gebildet.

Anlage |
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F. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose in HOhe von TEUR 10.967,6 (Vorjahr TEUR 7.311,2) enthalten (alle

Angaben in TEUR)

2022
Erlése aus Stromeinspeisung 4.636,3
Erlose aus dem Verkauf von Biomethan 3.398,4
Erlose aus Abfallannahme 1.453,4
Erlése aus Dienstleistungen extern 672,3
Erlose aus Gargutabgabe 212,8
Erlose aus Warmeverkauf 148,0
Erlose aus Stromverkauf an Dritte 77,5
Sonstige 369,6

Periodenfremde Ertrdge und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen in Héhe von TEUR 346 (Vorjahr TEUR 271) sind
Ertrage, die einem anderen Geschaftsjahr zuzurechnen sind (periodenfremde Ertrage), in
Hohe von TEUR 207 (Vorjahr TEUR 145) enthalten. Davon betreffen TEUR 77 (Vorjahr

TEUR 55) die Auflésung von Ruckstellungen.

Im Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen“ sind Aufwendungen, die einem anderen

Geschéftsjahr zuzurechnen sind (periodenfremde Aufwendungen), in Hohe von TEUR 84

(Vorjahr TEUR 13) enthalten.

Personalaufwand

In den Personalaufwendungen unter dem Posten ,Soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fir Unterstitzung” sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Héhe

von TEUR 1 (Vorjahr TEUR 0) enthalten.

Anlage |
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G. SONSTIGE ANGABEN
Entwicklung des Finanzmittelfonds

Die Entwicklung des Finanzmittelfonds ist in der Kapitalflussrechnung im Detail dargestellt.
Der Finanzmittelfonds am Bilanzstichtag entspricht dem Bilanzposten Guthaben bei

Kreditinstituten abztiglich den kurzfristigen Kontokorrentverbindlichkeiten.

Haftungsverhéltnisse

Haftungsverhaltnisse gegenuber Dritten, d.h. Verbindlichkeiten aus der Begebung und
Ubertragung von Wechseln, aus Wechsel- und Scheckbiirgschaften und aus
Gewahrleistungsvertragen sowie Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten

fur fremde Verbindlichkeiten, bestehen nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestanden am Bilanzstichtag folgende nicht in der Bilanz ausgewiesene, wesentliche
finanzielle Verpflichtungen:

Finanzielle Verpflichtungen fallig im fallig in fallig in
(in TEUR) Folgejahr 2 bis 5 Jahren Uber 5 Jahren
Verpflichtungen aus 769.732,72 € 478.574,38 € 593.660,35 €
Dienstleistungsvertragen
Wartung 24.956,50 € 2.768,79 € 0,00 €
Betriebsfiihrung 7.374,36 € 3.000,00 € 2.250,00 €
Gdrgutabgabe 163.100,00 € 0,00 € 0,00 €
Sonstige 574.301,86 € 472.805,59 € 591.410,35 €
Verpflichtungen aus
Grundsticksvertragen 215.317,72 € 763.907,79 € 1.021.017,56 €
Verpflichtungen aus
Liefervertragen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Summe 985.050,44 € 1.242.482,16 € 1.614.677,91 €

Dartiber hinaus ist zur

Absicherung von auf variabler

Verzinsung basierenden

Zinszahlungsstromen bei der Refinanzierung der Investitionen in die Biogasanlage in
Ramstein ein fristenkongruenter Zinsswap in Hohe von nominal TEUR 1.400 eingesetzt
worden. Gemal § 254 HGB liegt eine Bewertungseinheit in Form eines Mikro-Hedges vor, da

zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken aus einem variabel verzinslichen Darlehen der

Anlage |
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Abschluss eines Zinsswaps erfolgte, sodass diese Darlehensaufnahme in ein festverzinsliches
Darlehen transformiert wurde. Der Zinsswap hat die gleiche Laufzeit wie das
zugrundeliegende Darlehen bis zum Ende des Jahres 2025. Der sich zum Bilanzstichtag
ergebende positive Marktwert des Zinsswaps in Hohe von TEUR 21 ist aufgrund des
Vorliegens der Bewertungseinheit unter der Anwendung der Einfrierungsmethode nicht zu
passivieren. Die Effektivitdt wird durch einen Critical Terms Match sichergestellt, nach dem
alle bewertungsrelevanten Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaft deckungsgleich

sind.

H. ANGABEN gem. § 314 Abs. 1 Nr. 4,9 HGB

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen beschatftigten durchschnittlich

53,25 Arbeitnehmer/-innen. Hiervon sind 31,50 Arbeitnehmer/-innen in Vollzeit, 13 in Teilzeit

und 8,75 Person als Geringverdiener/-in beschatftigt.

Das Gesamthonorar fiir Abschlussprifungsleistungen betragt TEUR 12.

I. Nachtragsbericht

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung am 20.08.2021 ist der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates erméchtigt, das Grundkapital bis zum 30.07.2026 einmalig
oder mehrmals um bis zu TEUR 5.063 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2021/1). Anfang
Januar 2023 wurde ein Teilbetrag i.H.v. TEUR 4.060 im Rahmen einer Kapitalerhdhung
genutzt. Der Ausgabepreis betrug 1,40 Euro. Die Kapitalerhbhung wurde vollstandig
gezeichnet und einbezahlt. Mit Eintragung ins Handelsregister vom 30.01.2023 betragt
das Grundkapital TEUR 24.300 und die Kapitalriicklage hat sich um das Agio i.H.v.
TEUR 1.624 erhoht. Das Genehmigte Kapital 2021/ betragt nach seiner teilweise
Inanspruchnahme TEUR 1.013.

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung befindet sich die Anderung des Gasliefervertrags fir die
Biogasanlage Ramstein im Abschluss. Wir erwarten fur 2025 deutlich erhéhte Vergutungen

fur den Verkauf von Treibhausgasemissionszertifikaten.

Nach Schluss des Geschéftsjahres sind darlber hinaus keine Vorgange von besonderer

Bedeutung eingetreten.

Anlage |
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J. Ergebnisverwendung des Mutterunternehmens

Die ABO Kraft & Warme AG als Mutterunternehmen des ABO Kraft & Warme-Konzerns hat
das Geschéftsjahr 2022 mit einem Jahresuberschuss in Hbéhe von 223.836,39 Euro
abgeschlossen. Der Vorstand wird vorschlagen, den verbleibenden Bilanzgewinn in voller

Hohe auf neue Rechnung vorzutragen.

K. ORGANE DER MUTTERGESELLSCHAFT UND GESAMTBEZUGE

Namen der Mitglieder des Vorstands im Geschéaftsjahr 2022
Zum Vorstand sind bestellt:

- Dr. Jochen Ahn, Dipl.-Chemiker, Wiesbaden

- Matthias Bockholt, Dipl.-Ingenieur, Ingelheim

Die Verglutung der beiden Vorstandsmitglieder der ABO Kraft & Warme AG regelt sich
abschlieRend nach den jeweiligen Vorstandsvertrdgen. Im Geschaftsjahr 2022 ist eine
Gesamtvergitung in H6he von 20.000 Euro entstanden. Die Vergtitung der Vorstande wird am
Ende des Monats Mérz in einer Summe ausgezahlt. Weitere Verpflichtungen auf Geld- oder
Sachleistungen (z.B. Gehaltsumwandlungen, Gewinnbeteiligungen, Bezugsrechte und
sonstige anreizorientierte oder aktienbasierte Vergutungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art) beziehungsweise aus
unmittelbaren oder mittelbaren Pensions-, Renten- oder @hnlichen Zusagen bestehen nicht.
Auch bestehen keine Leistungszusagen fur den Fall einer regularen beziehungsweise
vorzeitigen Beendigung der Tatigkeit eines Vorstandsmitglieds. Bei angebrochenem

Kalenderjahr wird jeweils die feste Vergitung anteilig berechnet.

Vorschiisse und Kredite wurden den Vorstandsmitgliedern nicht gewéhrt; ebenso wurden

keine Haftungsverhaltnisse zu ihren Gunsten eingegangen.

Es bestehen keine Verpflichtungen gegenuber etwaigen ehemaligen Vorstandsmitgliedern
oder deren Hinterbliebenen.

Anlage |
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Namen der Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2022

Bis zur Beendigung der Hauptversammlung am 15.07.2022, die Uber die Entlastung der
Mitglieder des Aufsichtsrats flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 beschliel3t, waren
die folgenden Mitglieder des Aufsichtsrats bestellt:

- Dr. Anton Daubner (Vorsitzender), Geschaftsfuhrer, Dortmund
- Robert Leisner, Geschéftsflihrer, Vaterstetten
- Hans-Werner Gress, selbstandiger Berater, Taunusstein

- Matthias Strauch, Geschaftsfuhrer, Steffenberg

Die Aufsichtsratsmitglieder sind fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2023 beschliel3t, gewahlt. Ferner wurde ein Ersatzaufsichtsratsmitglied fur die gleiche
Amtsdauer fir den Fall gewahlt, dass einer der von der Hauptversammlung gewahliten

Aktionarsvertreter im Aufsichtsrat vor Ablauf seiner Amtszeit aus dem Gremium ausscheidet:
- Uwe Schkade, Herstellungsleiter im Ruhestand, Heroldsbach

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder der ABO Kraft & Warme AG regelt sich nach den
Bestimmungen der Satzung in Verbindung mit der Geschaftsordnung des Aufsichtsrats. Im
Geschaéftsjahr 2022 ist eine Netto-Gesamtvergitung in Hohe von 36.000,00 Euro geleistet
worden. Weitere Verpflichtungen auf Geld- oder Sachleistungen (z. B. Gewinnbeteiligungen,
Bezugsrechte und sonstige anreizorientierte oder aktienbasierte  Vergutungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art), aus unmittelbaren oder mittelbaren Pensions-, Renten- oder ahnlichen Zusagen oder fir

den Fall der Beendigung der Aufsichtsratszugehdrigkeit bestehen nicht.

Vorschiisse und Kredite wurden den Aufsichtsratsmitgliedern nicht gewahrt; ebenso wurden

keine Haftungsverhaltnisse zu ihren Gunsten eingegangen.

Es bestehen keine Verpflichtungen gegeniber etwaigen ehemaligen Aufsichtsratsmitgliedern

oder deren Hinterbliebenen.

Anlage |
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Wiesbaden, 28. April 2023

(Dr. Jochen Ahn)

— Vorstand —

(Matthias Bockholt)

— Vorstand —
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Konzernanlagespiegel 31.12.2022

ABO Kraft & Wiarme AG

Immaterielle Vermoégensgegenstinde

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

Geschafts- oder Firmenwerte

Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
Summe Imm. VG

Sachanlagen

Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschl. der
Bauten auf fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Summe Sachanlagen

Finanzanlagen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermogen

Anlage |
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1.1.2022

0,00 €
198.882,75 €

0,00 €
198.882,75 €

5.359.876,76 €
17.686.043,76 €
712.979,26 €
895.736,01 €
24.654.635,79 €

0,00

24.853.518,54 €

Zugange

1.295,00 €
0,00€

20.685,00 €
21.980,00 €

3.347,18€
128.378,50 €
162.554,06 €
795.573,45 €
1.089.853,19 €

0,00

1.111.833,19€

Anschaffungskosten
Abgidnge Umbuchungen

0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 €

0,00 € 83.375,03 €
38.995,70 € 1.073.676,73 €
89.771,20 € 0,00 €
0,00 € -1.157.051,76 €
128.766,90 € 0,00 €

0,00
128.766,90 € 0,00 €

Erstkonso Bioenergie

0,00€
0,00€

0,00€
0,00 €

0,00€
144.361,00 €
39.979,00 €
0,00€
184.340,00 €

184.340,00 €

31.12.2022

1.295,00€
198.882,75 €

20.685,00 €
220.862,75 €

5.446.598,97 €
18.993.464,29 €
825.741,12 €
534.257,70 €
25.800.062,08 €

0,00

26.020.924,83 €

1.1.2022

0,00€
45.322,75 €

0,00€
45.322,75€

417.805,05 €
4.188.408,76 €
227.811,26 €
0,00€
4.834.025,07 €

0,00

4.879.347,82 €

Abschreibungen

Zugange

108,00 €
13.265,00 €

0,00 €
13.373,00 €

159.829,13 €
1.348.755,79 €
164.182,06 €
0,00 €
1.672.766,98 €

0,00

1.686.139,98 €

Abgidnge

0,00€
0,00€

0,00€
0,00 €

0,00€
6.548,00 €
67.879,20 €
0,00€
74.427,20 €

0,00

74.427,20 €

31.12.2022

108,00 €
58.587,75 €

0,00 €
58.695,75 €

577.634,18 €
5.530.616,55 €
324.114,12 €
0,00 €
6.432.364,85 €

0,00

6.491.060,60 €

Buchwerte
31.12.2022 31.12.2021
1.187,00 0,00 €
140.295,00 153.560,00
20.685,00 0,00 €

162.167,00 €

4.868.964,79 €
13.462.847,74 €
501.627,00 €
534.257,70 €
19.367.697,23 €

0,00

19.529.864,23 €

153.560,00 €

4.942.071,71 €
13.497.635,00 €
485.168,00 €
895.736,01 €
19.820.610,72 €

0,00

19.974.170,72 €



ABO Kraft & Warme AG
Wiesbaden

8.
9.
10.

11.

12.
13.

14.
15.
16.

17. .

18.

19.
20.
18.

19.

20.

21.
22.

23.
24.

27.

25.
26.

Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2022

in TEUR

Periodenergebnis

Abschreibungen/Zuschreibungen

auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen /Ertrage
Gewinn/Verlust aus dem Abgang

von Gegenstanden des Anlagevermégens
Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind
Zinsaufwendungen/Zinsertrage

Ertragsteueraufwand/-ertrag

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit (Summe aus 1 bis 8)

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Einzahlungen aus Abgangen von

Gegenstéanden des Sachanlagevermogens

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéftseinheiten

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
(einschlielich Gesellschafterdarlehen) und sonstigen Geschéftseinheiten
Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen

im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition

Erhaltene Zinsen

Cashflow aus der Investitionstéatigkeit (Summe aus 10 bis 16)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

(Kapitalerhdéhungen, Verkauf eigener Anteile, etc.)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhéhung
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und

aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten
Gezahlte Zinsen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 17 bis 22)

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Summe der Zeilen 9, 17 und 23)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode:
- Zahlungsmittel
- jederzeit fallige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
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2022 2021
271 -1.389
1.686 1.423
99 201
0 0
-32 0
-790 623
-667 -115
233 246
110 35
-28 -28
882 -249
22 0
-2.785 -3.907
-144 0
1 0
-2.906 -3.907
4.556 0
760 0
0 114
-808 -818
218 241
4.291 -945
2.266 -5.102
86 0
385 5.487
2.737 385
4.246 2.265
-1.509 -1.880
2.737 385




Konzern-Eigenkapitalspiegel fur das Geschaéftsjahr

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

Stand 01.01.2022
Kapitalerh6hung
Ausgabe neuer Aktien
Einstellung in Riicklagen
Anderungen des Konsolidierungskreises
Konzernjahresiiberschuss

Stand 31.12.2022

Anlage I
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Gezeichnetes Kapital

Stammaktien

Euro

16.875.000,00

3.375.000,00
0,00
0,00
0,00

20.250.000,00

Kapitalriicklage

nach § 272 Abs. 2 Nr.
1-3 HGB

Euro

2.052.500,00

1.181.250,00
0,00
0,00
0,00

3.233.750,00

Eigenkapital des Mutterunternehmens

gesetzliche Rucklage

Euro
24.086,18
0,00
0,00
0,00
0,00
24.086,18

Rucklagen

Gewinnrucklagen

andere
Gewinnriicklagen

Euro

511.515,31

0,00
131.159,98
0,00
0,00

642.675,29

Summe

Euro

535.601,49

0,00

131.159,98

0,00

0,00

666.761,47

Summe

Euro

2.588.101,49

1.181.250,00

131.159,98

0,00

0,00

3.900.511,47

Konzernverlust

Euro

-6.155.879,40

0,00

-131.159,98

0,00

270.734,01

-6.016.305,37

Konzerneigen-

kapital

Summe

Euro

13.307.222,09

4.556.250,00
0,00

0,00
270.734,01

18.134.206,10



Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht der
ABO Kraft & Warme AG
fur das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2022

VORBEMERKUNG ZU ZUKUNFTSBEZOGENEN AUSSAGEN

Dieser Lagebericht fir das Mutterunternehmen sowie den Konzern zum Geschéftsjahr
2022 enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die sich auf das Geschéaft und die Entwicklung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage beziehen. Zukunftsbezogene Aussagen sind
durch Formulierungen wie ,annehmen®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,prognostizieren“ oder
.das Ziel verfolgen* kenntlich gemacht und beruhen auf unseren gegenwartigen
Annahmen, Erwartungen und Planungen sowie den zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfigung
stehenden Informationen. Wir weisen darauf hin, dass zukunftsbezogene Aussagen
Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Es ist daher moglich, dass die tatsachlichen
Ergebnisse wesentlich von den zukunftsgerichteten Aussagen beziehungsweise

Annahmen abweichen werden.

Die ABO Kraft & Warme AG beabsichtigt nicht und Gbernimmt keine Verpflichtung, eine

unterjahrige Aktualisierung dieser zukunftsgerichteten Aussagen zu veroffentlichen.

I. Allgemeine Informationen

Dieser  Lagebericht  erlautert  den Geschéftsverlauf  einschlieBlich  des
Geschéftsergebnisses sowie die Lage der ABO Kraft & Warme AG und des Konzerns und
gibt einen Ausblick auf die voraussichtliche Entwicklung mit den wesentlichen Chancen
und Risiken. Der Bericht fasst die Erlauterungen fur den ABO Kraft & Warme Konzern
sowie die ABO Kraft & Warme AG als Mutterunternehmen grundséatzlich zusammen. Die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die voraussichtliche Entwicklung werden

jeweils fur den Konzern und die Muttergesellschaft in separaten Abschnitten erlautert.

Das Unternehmen ist aufgrund seiner Grol3e handelsrechtlich weder zur Erstellung eines

Lageberichtes noch eines Konzernlageberichts verpflichtet.
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[I. Grundlagen des Mutterunternehmens und des Konzerns

Die ABO Kraft & Warme AG fuhrt den ABO Kraft & Warme Konzern in ihrer Funktion als
Holding. Geschaftsgegenstand ist das Initiieren, Erwerben, Planen, Finanzieren,
Betreiben und Verwalten von kraft- und warmeerzeugenden Anlagen. Die
ABO Kraft & Warme AG ist Muttergesellschaft von Projektgesellschaften, die
Abfallvergarungs- bzw. Biogasanlagen betreiben, um Biogas, Strom und Warme zu
erzeugen und zu vermarkten. Eine weitere Projektgesellschaft versorgt Gebaude mit
Warme und Strom, die sie effizient und klimaschonend vor Ort erzeugt (Energie-
Contracting). Seit Geschéftsjahresbeginn erbringt eine Gesellschaft fir die
Projektgesellschaften Dienstleistungen in den Bereichen technische / kaufmannische
Betriebsfuhrung, technische Service- und Labordienstleistungen sowie

Planungsleistungen.

Die ABO Wind AG, Wiesbaden, hat die ABO Kraft & Warme AG, Wiesbaden, im Juli 2014
als zunachst alleinige Aktionarin gegrindet. Am Grundkapital der Gesellschaft sind aktuell
rund 100 Aktionare beteiligt.

Die ABO Kraft & Warme AG verfolgt das strategische Ziel, das Portfolio um weitere
Abfallvergarungs- und Biogasanlagen sowie Contracting-Projekte auszubauen. Bis
einschliel3lich 2021 entwickelte und errichtete das Bioenergie-Team der ABO Wind AG im
Auftrag der ABO Kraft & Warme AG solche Projekte. Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist
das Bioenergie-Team der ABO Wind AG in den ABO Kraft & Warme Konzern gewechselt.
Seither entwickelt und errichtet die ABO Kraft & Wéarme die Projekte zum Ausbau des
Portfolios mit eigenem Personal.

Die ABO Kraft & Warme AG steuert die Betreibergesellschaften, die Eigentimer der
Anlagen sind. Die Steuerung der Betreibergesellschaften sowie die Prifung des Erwerbs
weiterer Projekte bzw. Betreibergesellschaften erfolgt durch das in den
ABO Kraft & Warme-Konzern Ubergegangene Bioenergie-Team. Der zwischen der ABO
Wind AG und der ABO Kraft & Warme AG am 17. Dezember 2014 geschlossene und am
6. November 2015 neugefasste Geschaftsbesorgungsvertrag, der den Vorstand bei der
operativen Verwaltung des Konzerns und Steuerung der Betreibergesellschaften
unterstitzte, ist auf die Dienstleistungsgesellschaft der ABO Kraft & Warme

ubergegangen.
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Zur Finanzierung des Wachstums verwendet die ABO Kraft & Warme AG neben
Liguiditatsuiberschissen laufender Projekte Mittel aus Kapitalerhbhungen und aus

Fremdfinanzierungen.

Der Aufsichtsrat hat Dr. Jochen Ahn und Matthias Bockholt am 19. Mai 2022 die
bestehenden Vorstandsvertrage verlangert. Die Amtszeit beider Vorstande ist nun bis
zum Jahresende 2025 vereinbart. Der Vorstand fuhrt die Gesellschaft mit dem Ziel der
nachhaltigen Wertschopfung. Beide Vorstandsmitglieder tragen fur alle Handlungen die
Gesamtverantwortung. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmalflig, zeitnah und
umfassend Uber Strategie, Planung, Beteiligungsmanagement und Geschaftsentwicklung.

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.

Die Hauptversammlung hat am 21. August 2020 Dr. Anton Daubner, Matthias Strauch,
Hans-Werner Gress und Robert Leistner zu neuen Aufsichtsratsmitgliedern gewabhlt. lhre

Amtszeit endet mit der ordentlichen Hauptversammlung 2023.

Der ABO Kraft & Warme Konzern ist nicht in der Forschung und Entwicklung aktiv.

Die Muttergesellschaft unterhalt keine Zweigniederlassungen.

[1l. Wirtschaftsbericht

Mit dem militarischen Angriff Russlands auf die Ukraine haben sich im Februar 2022
zugleich die Parameter der européaischen Energiepolitik grundlegend verandert. Bis dato
diente die Energiewende vor allem dem Ziel, durch eine Reduktion des Ausstol3es von
Kohlendioxid die globale Erderhitzung zu reduzieren. Die unmittelbar nach Kriegsbeginn
durch Bundeskanzler Olaf Scholz am 27. Februar 2022 im Deutschen Bundestag?!
ausgerufene ,Zeitenwende* verlieh zugleich dem Ausbau erneuerbarer Energien neue
Bedeutung. Am gleichen Tag adelte der FDP-Vorsitzende und Bundesfinanzminister die
Erneuerbaren zu ,Freiheitsenergien“2. Grof3e Teile der Politik haben mittlerweile erkannt,
dass Windkraft, Photovoltaik und Biogas zur Unabhangigkeit vom Import fossiler

Energietrager beitragen. Im 2022 novellierten Erneuerbaren Energien Gesetz (EEG) ist

1 https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2022/kw08-sondersitzung-882198

2 https://www.rnd.de/politik/lindner-zu-krieg-in-der-ukraine-erneuerbare-energien-sind-
freiheitsenergien-lauterbach-stimmt-zu-ZQGHVBLMTJFJHBB3F3HLNEG63NA.html
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erstmals in einem deutschen Gesetz der Grundsatz verankert, dass die erneuerbaren
Energien im Uberragenden offentlichen Interesse liegen und der 6ffentlichen Sicherheit
dienen.? Mittlerweile ist auch in der Erneuerbaren-Richtlinie der Europaischen Union (RED
[Il) festgeschrieben, dass der Ausbau der Netze und der Erneuerbaren Energien im
uberragenden o6ffentlichen Interesse liegen.*

Der europaische Biogasverband betonte im Marz 2022 das Potenzial dieser Technologie,
um die Abhangigkeit Europas von russischem Gas zu verringern. Bis 2030 kénnten in
Europa demnach 35 Milliarden Kubikmeter griines Gas zusétzlich produziert werden. Bis
2050 konnte Biogas 30 bis 50 Prozent des Gasbedarfs in der Europaischen Union

decken.>

2022 lag der Anteil der Erneuerbaren Energien am Bruttostromverbrauch bei 46,2 Prozent
(2021 waren es 41 Prozent). Ziel der Bundesregierung ist es, ihren Anteil bis 2030 auf
mindestens 80 Prozent zu erhohen®. Die Ausbaugeschwindigkeit misse sich daftir
verdreifachen. Die Bundesregierung macht nach eigener Darstellung daher ,Tempo bei
der Energiewende, damit es gelingt, langfristig eine guinstige, unabh&angige und sicherere
Energieversorgung sicherzustellen und gleichzeitig unser Klima zu schitzen®.

Die installierte Leistung zur Stromerzeugung aus Biomasse in Deutschland stieg 2022 um
weniger als ein Prozent auf 10.500 Megawatt.” Gegeniber dem Jahr 2017 (also innerhalb
der vergangenen funf Jahre) betragt der Zuwachs der installierten Leistung zwar etwa 17
Prozent, die Ausweitung der Kapazitat von Biomasseanlagen diente jedoch vornehmlich
der Flexibilisierung der Stromerzeugung. Diese ,Uberbauung® fuhrt kaum zu einem
Anstieg der erzeugten Strommenge, sorgt aber dafir, dass erneuerbarer Strom
bedarfsgerechter (also beispielsweise in Zeiten mit geringer Wind- und PV-
Stromerzeugung) flexibel bereitgestellt werden kann.

Bereits vor dem Ukraine-Krieg waren die Gaspreise in Deutschland deutlich gestiegen.
Diese Entwicklung verstarkte sich nochmals mit Ausbruch des Kriegs. Das zeigt

beispielhaft eine Auswertung des Bundesverbands BDEW. Demnach lagen die

3 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Schlaglichter-der-Wirtschaftspolitik/2022/10/05-neuer-schwung-
fuer-erneuerbare-energien.html

4 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/03/20230330-durchbruch-fur-
ambitionierten-ausbau-erneuerbarer-energien-bis-2030.html

5 https://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/ukraine-krieg-oekostrombranche-will-russisches-gas-
durch-biogas-ersetzen-a-479a4cdf-1851-4clc-bad9-edf5471e48ch

6 https://lwww.bundesregierung.de/breg-de/themen/klimaschutz/fag-energiewende-2067498

7 https://lwww.umweltbundesamt.de/themen/klima-energie/erneuerbare-energien/erneuerbare-
energien-in-zahlen#strom
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Beschaffungskosten fur Gaslieferanten im ersten Quartal 2021 bei durchschnittlich 1,57
Cent je Kilowattstunde. Im vierten Quartal 2021 hatte sich der Preis auf 5,77 Cent je
Kilowattstunde mehr als verdreifacht. Im vierten Quartal 2022 lag er dann bei 15,17 Cent
je Kilowattstunde. Das entspricht annahernd einer Verzehnfachung des Preises innerhalb
von 21 Monaten.® Anfang 2023 ging der Preis wieder etwas zuriick.

Ahnlich entwickelte sich das Strompreisniveau in Deutschland. Es stieg im Jahr 2022
gegentuber 2021 um mehr als das Doppelte. Im Jahr 2021 hatte sich der Strompreis
gegenuber 2020 sogar verdreifacht. Der durchschnittliche Strompreis fur Grundlast lag
2022 bei 23,5 Cent je Kilowattstunde. An einzelnen Tagen des Jahres 2022 stieg der
sogenannte Base Preis auf bis zu 70 Cent je Kilowattstunde®.

Fur die Betreiber von Biogasanlagen hatte der extreme Preisanstieg zur Folge, dass der
Marktwert des erzeugten Stroms erstmals die EEG-Vergutung Uberstieg. Das brachte den
Betreibern Mehrerldse. Zugleich wirkte die Biogasproduktion preisdampfend, verhinderte
also einen noch starkeren Anstieg der Strom- und Gaspreise.1® Entsprechend setzte das
Wirtschaftsministerium im Laufe des Jahres die Hochstbemessungsleistung aus und
flexibilisierte den Gdullebonus, um Kkurzfristig eine hohere Biogasproduktion zu
ermdglichen. Nach Einschéatzung des Biogasverbands versaumte es die Bundesregierung
jedoch, die Moglichkeiten der Branche durch entsprechende Anreize noch starker zu
nutzen. Die Beflrchtung, dass die Bundesregierung die Mehrerldse bei der Vermarktung
von Strom aus Biogasanlagen weitgehend abschépfen wirden, bewahrheitete sich zur
Erleichterung der Branche nicht, zumal durch gestorte Lieferketten und steigende Inflation
auch die Betriebs- und Beschaffungskosten fur Biogasanlagen enorm stiegen.

Bei der Vermarktung von aufbereitetem Biomethan spielen Einnahmen aus
Treibhausgasminderungszertifikaten (THG-Zertifikate) eine wichtige Rolle. Derzeit gibt es
in Deutschland rund 9.500 Biogasanlagen, darunter 200 Biomethananlagen. Fur letztere
haben sich die rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2021 verbessert, sofern sie
Biogas aus Mist, Gille, Abfall- oder Reststoffen erzeugen. Seitdem kann man fir
Biomethan derzeit je nach Marktlage bis zu rund 40 Cent je Kilowattstunde aus THG-
Zertifikaten erzielen.!! Voraussetzung ist, dass es sich um zertifiziertes Biomethan handelt

und dieses als Kraftstoff im Verkehr genutzt wird. Wertvoll ist dabei insbesondere

8 BDEW-Gaspreisanalyse vom Januar 2023, Folie 21,
https://www.bdew.de/media/original_images/2023/02/09/bdew-gaspreisanalyse_januar-2023.pdf

9 https:/ilwww.ffe.de/veroeffentlichungen/deutsche-strompreise-an-der-boerse-epex-spot-im-jahr-2022/

10 Pressemitteilung  Fachverband  Biogas: https://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/de-
jahresrueckblick-2022?open

11 Bericht Portal agrarheute, https://www.agrarheute.com/energie/thg-quote-verkaufen-wieviel-geld-
bringt-landwirt-604627
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Biomethan, das aus Wirtschaftsdiinger, also Gulle und Mist, erzeugt wurde, da bei diesem
Produktionsprozess besonders viel Kohlendioxid eingespart wird. Zertifikate fur
Biomethan aus Abfallstoffen haben einen geringeren Wert. Die Preisentwicklung der
Zertifikate ist volatil und lasst sich fur die Zukunft schwer vorhersehen. Der fur den
Betreiber von Vergarungsanlagen bei der Gaseinspeisung erzielbare Erlos hangt stark von
der Art der Vermarktung des Gases ab. Da die Vorgaben der Europaischen Union an die
Kohlendioxid-Einsparung im Verkehrssektor in den kommenden Jahren sukzessive mehr
steigen als eine zunehmende Erzeugung mdoglich erscheint, sind tendenziell héhere

Preise fur entsprechend zertifiziertes Biomethan zu erwarten.

a) Geschaftsverlauf

Im abgelaufenen  Geschéftsjahr ist die ABO Kraft & Warme AG an  finf
Kommanditgesellschaften zu jeweils 100 Prozent beteiligt. Die Beteiligungsstruktur im
Jahr 2022 hat sich gegeniber dem Geschéftsjahr 2021 durch den Erwerb einer
Kapitalgesellschaft in der Rechtsform einer GmbH veréandert.

Mit Wirkung zum 01. Januar 2022 hat die ABO Kraft & Warme AG die ABO Wind Biogas
GmbH erworben und mit Wirkung zum 14. Januar 2022 umfirmiert in
ABO Kraft & Warme Bioenergie GmbH. Diese erbringt mit eigenem Personal, dem
ehemalige Bioenergie-Team der ABO Wind AG, wichtige Dienstleistungen fir den
Anlagenbetrieb der operativen Gesellschaften der ABO Kraft & Warme AG sowie fur die

Entwicklung, Umsetzung oder Erwerb weiterer Projekte.

Der Geschaftsverlauf der funf operativ tatigen Betreibergesellschaften ABO Kraft &
Warme Ettinghausen GmbH & Co. KG, ABO Kraft & Warme Wiesbaden GmbH & Co. KG,
ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG, ABO Kraft & Warme Hammelbusch
GmbH & Co. KG und ABO Kraft & Warme Zilpich GmbH & Co. KG beeinflusste das
Geschaftsjahr des ABO Kraft & Warme Konzerns mal3geblich.

Die Biomethanverwertung durch Gasaufbereitung und Gasverkauf sowie durch
Stromproduktion im  Vergleich zur Planung stellt sich fur 2022 in den

Betreibergesellschaften wie folgt dar:
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Stromproduktion Biomethanverwertung
(inkl. Eigenstromverbrauch) (GAA, Gasverkauf e-regio)
MWhe in Tsd m3

Gesellschaft PLAN IST PLAN IST
Ettinghausen 6.988 7.643
Zulpich 4.367 4.245 1.289 812
Ramstein 4.336 3.805 2.905 2.532
Hammelbisch 3.064 3.077
Wiesbaden 293 267
Summe 19.048 19.037 4.194 3.344

Die konzernweit geplante Stromproduktion wurde erreicht. Die Biomethanverwertung lag
dagegen um 20% unter Plan, was im Wesentlichen auf die weiterhin geringer als geplante
Verflgbarkeit von energiereichen Marktabféllen und Speiseresten am Standort der
Abfallvergarungsanlage Zilpich zurickzufihren ist. Die in der Ramsteiner Anlage
eingesetzten Silagen wiesen aufgrund starker Niederschlage vor der Ernte einen
ungewohnlich niedrigen Energiegehalt auf, was zu einer unter Plan liegenden
Biomethanverwertung fuhrte. Bezlglich technischer Verfiigbarkeit und biologischer

Betriebsstabilitat der Anlagen verlief das Jahr 2022 zufriedenstellend.

Im Folgenden werden die Geschéftsverlaufe in den einzelnen Betreibergesellschaften

dargestellt:

Uber das Geschaftsjahr 2022 gesehen verlief der Betrieb der ABO Kraft & Warme
Ettinghausen GmbH & Co. KG weitgehend stérungsfrei. Technische Stérungen wie z.B.
Steuerungsprobleme am Blockheizkraftwerk (BHKW) hatten aufgrund der Redundanz und
einem aktiven Betriebsmanagement allenfalls kleinere Auswirkungen auf die Gas- und
Stromproduktion. Im Vergleich zum Vorjahr wurde der Anteil der energiereichen
Lebensmittelabfalle weiter gesteigert. Uber das gesamte Jahr lag die Stromvergitung
oberhalb der EEG-Vergiitung. Die gesetzlichen Regelungen zur Ubererlésabschopfung
finden keine Anwendung auf die Abfallvergarungsanlage, da deren Bemessungsleistung

unterhalb der gesetzlich definierten Schwelle liegt.

Im Verlauf des Jahres 2022 hat die ABO Kraft & Warme Zilpich GmbH & Co. KG die
angenommenen Lebensmittelabfallmengen gegeniiber 2021 weiter gesteigert, so dass
mengenmaliig eine gute Auslastung der Abfallaufbereitungsanlage erreicht wurde.

Aufgrund der Corona bedingten Verzégerung der Anlaufphase der Vergarungsanlage und
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des stark umkampften regionalen Abfallmarktes war der Anteil der energiereichen
Lebensmittelabfélle an der Gesamtmenge deutlich unter Plan. Die geplante Gasmenge,
die unterhalb der Anlagenmdoglichkeit bei Material mit durchschnittichem Energieinhalt
lag, wurde nicht erreicht. Es konnte somit zwar eine bedeutende Menge Gas an das
regionale Stadtwerk fir den Betrieb seines Blockheizkraftwerkes (BHKW) geliefert
werden. Die erzeugte Gasmenge war jedoch nicht ausreichend fur die Inbetriebnahme der
Gasaufbereitungsanlage und damit Einspeisung in das Gasnetz.

Die technische Verfugbarkeit der Anlage war im Gesamtjahresblick gut. Vorkommnisse
oder Ausfélle, die tUber das beim Betrieb einer Abfallvergdrungsanlage ubliche Mald
hinausgehen, traten nicht ein.

Die gesetzlichen Regelungen zur Ubererlosabschépfung finden auch auf diese
Abfallvergarungsanlage keine Anwendung, da deren Bemessungsleistung unterhalb der

gesetzlich definierten Schwelle liegt.

Wie 2021 war der Betriebsverlauf der ABO Kraft & Warme Ramstein GmbH & Co. KG
2022 technisch und biologisch zufriedenstellend. Der Gasertrag pro eingesetzter Tonne
Substrat lag mit 108% auf dem Vorjahresniveau. Die Silagen wiesen aufgrund der starken
Niederschlage vor der Ernte jedoch einen ungewdhnlich niedrigen Energiegehalt auf, was
zu einer unter Plan liegenden Biomethanerzeugung fuhrte. Sofern die Spotmarktpreise fur
Getreide in einem fur die Biogasanlage wirtschaftlichen Bereich lagen, wurden geringe
Getreidemengen hinzugefittert und so die Gasmenge gesteigert. Der Anteil des
Wirtschaftsdiingers an der Gesamtinputmenge wurde im Vergleich zum Vorjahr gesteigert
und hat so nachwachsende Rohstoffe zum Teil ersetzt. Konzeptionell wird die Umstellung
von nachwachsenden Rohstoffen auf Wirtschaftsdingers durch eine steigende
Gesamtvergltung angereizt. So profitierte die Biogasanlage Ramstein von Zusatzerlésen

aus der Zertifizierung gemafld RED-II.

Das Jahr 2022 war fur die ABO Kraft & Warme Hammelbisch GmbH & Co. KG erneut
ein Betriebsjahr mit wenigen technischen und biologischen Schwierigkeiten. Verschiedene
Stérungen an den Blockheizkraftwerken (BHKW) im Juli wirkten sich auf Jahressicht nicht
mafRgeblich aus. Die Behebung der Probleme mit dem Gasdruck in den Biogasleitungen
zum BHKW flhrte zu einer weiteren Steigerung der durchschnittlichen Jahresleistung von
333 kWe im Vorjahr auf 351 kWe im Berichtsjahr.
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Wie in Ramstein hatten auch in Hammelblsch die nachwachsenden Rohstoffe der Ernte
2022 eine niedrige organische Trockenmasse und damit ein niedrigeres Gaspotential wie
durchschnittlich zu erwarten war. Dies wurde durch den Einsatz von mehr Frischmasse
kompensiert. Folglich wurden im Jahresschnitt statt geplanter 15 Tonnen nun knapp 20
Tonnen nachwachsende Rohstoffe taglich gefiittert, was zu hdheren Substratkosten
fuhrte. Der Genehmigungsantrag fir den Umbau der Biogasanlage zu einer
Abfallvergarungsanlage mit Gasverfliissigung wurde im Laufe des Jahres 2022 erarbeitet
und im Januar 2023 bei der zustandigen Behorde eingereicht. Wahrend der Antrag dort
geprift wird, werden mit Hilfe von Angebotsabfragen fur die geplanten Baumal3hahmen
die zu erwartende Investition sowie in Vorgesprdchen mit Lieferanten der
Lebensmittelabfalle die zu erwartenden Umsatzerlose konkretisiert. Ziel ist es, auf Basis
aktualisierter Informationen und dem Vorliegen der Genehmigung im 3. Quartal 2023 eine
finale Entscheidungsgrundlage fir den Umbau zu erhalten.

Die gesetzlichen Regelungen zur Ubererlésabschépfung finden keine Anwendung auf die
Biogasanlage, da deren Bemessungsleistung unterhalb der gesetzlich definierten

Schwelle liegt.

Beim Energie-Contracting der ABO Kraft & Warme Wiesbaden GmbH & Co. KG kam es
trotz der groRen Volatilitdten der Strom- und Gasmarkte in Summe zu einem leicht tGber
der Erwartung liegendem Ergebnis. Im Vorfeld abgeschlossene, vergleichsweise glnstige
Liefervertrage von Gas und Strom fuhrten in 2022 auch fir unsere dortigen Kunden noch
zu gunstigen Energiepreisen. Bei dem kleineren Warmeversorgungsprojekt einer Schule
kam es zu vermehrten und l&anger anhaltenden Ausféllen des Pelletkessels, so dass
vorrangig der Erdgaskessel eingesetzt wurde. Beim grof3eren Projekt ,Unter den Eichen
7 traten keine nennenswerten technischen Stérungen an der BHKW- und PV-Anlage auf.
Die insgesamt produzierte Warmemenge entsprach der Planung. Aufgrund des héheren
Stromverbrauchs der Kunden wurde ein grof3erer Anteil des eigenerzeugten Stroms in der
Liegenschaft verbraucht und ein kleinerer ins Netz eingespeist.

Die Umsetzung der Anforderungen aus dem Strom- und Warmepreisbremsengesetz
fuhrte zu einem erheblichen Mehraufwand in der Administration. Insgesamt war der

Geschaftsverlauf zufriedenstellend.

Aufgrund der beschriebenen Geschéftsverlaufe wurde der prognostizierte Umsatz sowie
das erwartete EBITDA insgesamt (bertroffen. Vor dem Hintergrund der
gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Entwicklung war der Geschéftsverlauf

aus Sicht der Geschaftsfihrung zufriedenstellend.
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b) Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des ABO Kraft & Warme Konzerns

Der ABO Kraft & Warme Konzern bilanziert zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 ein
Eigenkapital i.H.v. TEUR 18.134 (Vorjahr TEUR 13.307). Hiervon entfallen TEUR 20.250
(Vorjahr TEUR 16.875) auf das gezeichnete Kapital, welches vollstandig eingezahlt ist,
TEUR 3.234 (Vorjahr TEUR 2.053) auf die Kapitalriicklage und TEUR 667 (Vorjahr
TEUR 536) auf Gewinnriicklagen. Der Bilanzverlust, d.h. die summierten Anlaufverluste
vorangegangener Geschaftsjahre, betrédgt TEUR 6.016 (Vorjahr TEUR 6.156).

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung am 21.08.2020 war der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates ermachtigt, das Grundkapital um bis zu TEUR 6.750 zu
erhohen. 2020 wurde ein Teil dieses genehmigten Kapitals i.H.v. TEUR 3.375 fir eine
Kapitalerhéhung genutzt. 2022 wurde das verbleibende Genehmigte Kapital genutzt und
eine weitere Kapitalerhéhung i.H.v. TEUR 3.375 durchgefihrt.

Darlber hinaus wurde am 9. Januar 2023 eine weitere Kapitalerhdhung um TEUR 5.670
durchgefuhrt. Die Kapitalerhdhung wurde vollstadndig gezeichnet und einbezahlt. Der
Ausgabepreis betrug 1,40 Euro, so dass sich das Grundkapital mit Eintragung ins
Handelsregister vom 30.01.2023 um TEUR 4.050 auf TEUR 24.300 und die
Kapitalricklage um das Agio i.H.v. TEUR 1.624 erhoht hat. Grundlage dieser
Kapitalerhéhung ist der Beschluss der Hauptversammlung am 20. August 2021 zur
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals durch Ausgabe von bis zu 5.063.000 Aktien
(Genehmigtes Kapital 2021/1). Das Genehmigte Kapital 2021/l betragt nach seiner
teilweisen Inanspruchnahme im Januar 2023 noch TEUR 1.013.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15.07.2022 ermé&chtigt,
das Grundkapital bis zum 14.07.2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
5.062.500,00 EUR gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital
2022/1).

Der ABO Kraft & Warme Konzern hat Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten i.H.v.
TEUR 5.212 (Vorjahr TEUR 6.391). Hiervon entfallen TEUR 3.703 (Vorjahr TEUR 4.511)
auf langfristige Bankdarlehen und TEUR 1.509 (Vorjahr TEUR 1.880) auf
Kontokorrentverbindlichkeiten, die sich auf eine Kreditlinie zur Vorfinanzierung von
Substraten bezieht. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum
Bilanzstichtag i.H.v. TEUR 840 (Vorjahr TEUR 3.211). Hiervon entfallen TEUR 722
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(Vorjahr TEUR 2.936) auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit einer

Féalligkeit von bis zu einem Jahr.

Das Anlagevermdgen besteht aus Immateriellen Vermégensgegenstanden i.H.v.
TERU 162 (Vorjahr TEUR 154), Grundstiicken, Technischen Anlagen und Maschinen,
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie Geleistete Anzahlungeni.H.v.
TEUR 19.368 (Vorjahr TEUR 19.821). Die Reduzierung ist im Wesentlichen auf die
Normalabschreibung des Anlagevermégens zurlckzufiihren. Die Grundsticke,
grundsticksgleichen Rechte und Bauten belaufen sich zum Jahresende 2022 auf
TEUR 4.869 (Vorjahr TEUR 4.942). Die Technischen Anlagen und Maschinen haben
einen Buchwert i.H.v. TEUR 13.463 (Vorjahr TEUR 13.498). Die Geleisteten Anzahlungen
und Anlagen im Bau belaufen sich auf TEUR 534 (Vorjahr TEUR 896). 2022 wurden die
Umbaumaflinahmen an der Abfallvergarungsanlage Zulpich mit Ausnahme weniger
Restarbeiten abgeschlossen. Die dort im Vorjahr 2021 verbuchten Anlagen und
Maschinen im Bau i.H.v. TEUR 834 haben sich zum Ende des Geschéftsjahr 2022 auf
TEUR 186 reduziert. Entsprechend haben sich die der Abfallvergarungsanlage Zulpich
zugeordneten Technischen Anlagen erhdéht und wirkten der Normalabschreibung

entgegen.

Das Umlaufvermbgen des ABO Kraft & Warme Konzerns betrug zum Ende des Jahres
2022 TEUR 7.992 (Vorjahr TEUR 5.199). Es setzt sich zusammen aus den Vorraten i.H.v.
TEUR 1.107 (Vorjahr TEUR 1.282), die im Wesentlichen in Silos der Biogasanlagen
Ramstein und Hammelbisch eingelagert sind, den Forderungen aus den Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Vermogensgegenstanden i.H.v. TEUR 2.639 (Vorjahr
TEUR 1.652) sowie Bankguthaben i.H.v. TEUR 4.246 (Vorjahr TEUR 2.265). Die
sonstigen Vermogensgegenstande i.H.v. TEUR 579 (Vorjahr TEUR 647) enthalten im
Wesentlichen Umsatzsteuerforderungen i.H.v. TEUR 217 (Vorjahr TEUR 349).

Der Konzernjahresiberschuss fiur das Geschéftsjahr 2022 betragt TEUR 270 (Vorjahr
Konzernjahresfehlbetrag i.H.v. TEUR 1.389) Das entspricht der zur Hauptversammlung
2022 angepassten Planung.

Die Planung ist von einem positiven EBITDA im niedrigen siebenstelligen Bereich

ausgegangen. Dies wurde mit TEUR 2.306 erreicht.

Der Umsatz betragt TEUR 10.968 (Vorjahr TEUR 7.311) und hat somit die Planung eines
niedrigen achtstelligen Betrags erfillt. Im Konzern-Vorjahresvergleich wurde der Umsatz
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um TEUR 3.657 gesteigert. Die Aufwendungen einschliel3lich Abschreibungen haben sich
um TEUR 2.288 erhoht. Die Kostensteigerung resultiert im Wesentlichen aus dem
hoheren Personalaufwand nach der Ubernahme des Dienstleisters fiir die technische und
kaufménnische Betriebsfihrung. Die hoheren Aufwendungen im Jahr 2022 konnten durch
hohere Umsatzerldése aus Zusatzerlosen der Stromeinspeisung sowie aus dem Verkauf
von Treibhausgaszertifikaten und durch zusétzliche Umsatzerldse aus der Erbringung von
Dienstleistungen gegentiber konzernfremden Auftraggebern kompensiert werden.

Erlése aus der Gas- und Stromeinspeisung, Einnahmen aus der Abfallannahme sowie
Kosten fir Substrate und der Personalaufwand fiir die im Zuge der Ubernahme des
Biogasbereichs der ABO Wind AG im ABO Kraft & Warme Konzern
Mitarbeiter*sinnen pragen maf3geblich die Ertragslage des ABO Kraft & Wéarme Konzerns.
Die Umsatzerlése betrugen im Geschaftsjahr 2022 TEUR 10.968 (Vorjahr TEUR 7.311);
die Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und Steuern betrugen TEUR 9.287

integrierten

(Vorjahr TEUR 7.263). Unter Berucksichtigung der Sonstigen betrieblichen Ertrége i.H.v.
TEUR 346 (Vorjahr TEUR 271) und der Anderen aktivierten Eigenleistungen fir
konzerninterne Planungsleistungen i.H.v. TEUR 211 (Vorjahr TEUR 0) sowie der
Bestandsveranderung i.H.v. TEUR 69 (Vorjahr (TEUR 0) ergibt sich ein Betriebsergebnis
vor Abschreibung (EBITDA) i.H.v. TEUR 2.306 (Vorjahr (TEUR 319). Die Kennzahlen
Umsatzerldse, EBITDA und Jahresergebnis fur die einzelnen Betreibergesellschaften sind

im Planvergleich wie folgt tabellarisch dargestellt:

Gesellschaft Umsatzerlose Y EBITDA Jahresergebnis ?
in TEUR PLAN IST PLAN IST PLAN IST
Ettinghausen 2.250 2.537 1.033 1.176 374 470
Zilpich 1.977 1.954 195 405 -568 -530
Ramstein 4.350 4.374 1.049 1.405 514 812
Hammelblsch 810 901 20 133 -54 23
Wiesbaden 195 215 51 81 23 38
Bioenergie 2.442 2.290 -231 -567 -258 -657
Konzernsummen 3 | 12.109 11.232 2.103 2.291 310 371

Anmerkungen:

D Im Konzern inkl. Bestandsveranderung und aktivierter Eigenleistung

2 Im Konzern zwecks Vergleichs zur Planung Ergebnis vor Steuern

3) Einzelne Positionen im Umsatz und Aufwand heben sich im Konzern gegeneinander auf. Die Summen aus den
Einzelgesellschaften ist daher nicht gleich den Konzernzahlen.
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Die Biogasanlage Ramstein erwirtschaftete 2022 Umsatzerlose und sonstige
betriebliche Ertrage von TEUR 4.486 (Vorjahr TEUR 3.600). Hier entfallen TEUR 3.134
(Vorjahr TEUR 2.525) auf Umsatzerlose aus der Gaseinspeisung, TEUR 1.077 (Vorjahr
TEUR 841) auf Umsatzerlose aus der Stromeinspeisung, TEUR 162 (Vorjahr TEUR 137)
auf Erlése aus der Garproduktabgabe, TEUR 112 (Vorjahr TEUR 97) auf Sonstige
betriebliche Ertrage. Dazu zahlen im Wesentlichen periodenfremde Ertrdge i.H.v.
TEUR 104 (Vorjahr TEUR 73).

Den Umsatzerlosen stehen Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und Steuern
von TEUR 3.081 (Vorjahr TEUR 3.455) gegenuber. Es ergibt sich ein EBITDA i.H.v.
TEUR 1.405 (Vorjahr TEUR 145). Die grofte Aufwandsposition sind die
Materialaufwendungen i.H.v. TEUR 1.861 (Vorjahr TEUR 2.071) und sonstige betriebliche
Aufwendungen i.H.v. TEUR 999 (Vorjahr TEUR 1.174). In der Biogasanlage Ramstein
wurden Substrate im Wert von TEUR 1.319 (Vorjahr TEUR 1.580) eingesetzt. Die
Strombezugskosten sind mit TEUR 339 gegenliber dem Vorjahr gesunken (Vorjahr
TEUR 429).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen i.H.v. TEUR 999 (Vorjahr TEUR 1.174)
werden im Wesentlichen verursacht durch Wartung und Instandhaltung in Hohe von
TEUR 291 (Vorjahr TEUR 444) und Ausgaben fir die technische und kaufmannische
Betriebsfuhrung i.H.v. TEUR 260 (Vorjahr TEUR 163). In der Konzernbetrachtung stehen
seit diesem Geschaftsjahr korrespondierende Umsatzerlése in der konzerneigenen
Dienstleistungsgesellschaft gegentber.

Die Umsatzerlose haben den Planwert erreicht. Hohere Erlése aus der Gas- und
Stromeinspeisung konnten den niedrigeren Gasertrag aufgrund der schlechten
Substratqualitdt kompensieren. Das EBITDA liegt um ca. TEUR 350 dber Plan.
Wesentliche Ursachen hierfir sind der niedrigere Materialaufwand aufgrund der
schlechteren Substratqualitdit und geringere Strombezugskosten sowie niedrigere

Wartungs- und Instandhaltungskosten.

Die Abfallvergarungsanlage Ettinghausen trug mit TEUR 2.557 (Vorjahr TEUR 1.837)
zum Umsatz einschlief3lich der Sonstigen Ertrage des ABO Kraft & Warme Konzerns bei.
Hierin enthalten sind Umséatze aus der Stromeinspeisung i.H.v. TEUR 1.660 (Vorjahr
TEUR 932) und aus der Annahme von Lebensmittelabféllen i.H.v. TEUR 860 (Vorjahr
TEUR 847). Im Berichtsjahr sind Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und
Steuern i.H.v. von TEUR 1.381 (Vorjahr TEUR 1.296) entstanden. Unter Bertucksichtigung
der Sonstigen betrieblichen Ertrage ergibt sich ein EBITDA i.H.v. TEUR 1.176 (Vorjahr
TEUR 541).
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Die Umsatzerlose tbertrafen aufgrund der hohen Strompreise die Planung um TEUR 287.
Dem stehen hoéhere Ausgaben fur Versicherung und die konzerninterne Betriebsfiihrung
gegenuber, so dass das EBITDA in der Summe um TEUR 143 tber Plan liegt.

Das Energie- und Warme-Contracting an den Standorten ,Unter den Eichen 7" in
Wiesbaden und fir eine Grundschule mit Kindertagesstatte in Wackernheim leisten einen
Beitrag i.H.v. TEUR 244 (Vorjahr TEUR 216) zum Konzernumsatz einschliel3lich der
Sonstigen betrieblichen Ertrdge. Im Energie- und Warme-Contracting entstanden
Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und Steuern i.H.v. TEUR 162 (Vorjahr
TEUR 146). Es ergibt sich ein EBITDA von TEUR 81 (Vorjahr TEUR 70).

Im Zuge der Analyse und Umsetzung der Energiebeschaffung aufgrund der Energiekrise
und den daraus resultierten politischen Entwicklungen entstanden Mehrkosten im Rahmen
der konzerninternen Betriebsfiihrung. Dies trug im Wesentlichen zu den gegentiber dem
Vorjahr gestiegenen Aufwendungen bei.

Um TEUR 20 héhere Umsatzerlése aus Strom- und Warmeverkauf an die Contracting-
Kunden fuhrten zu tber Plan liegenden Umsatzerlése in korrespondierender Hohe. Die
vorgenannten héheren Umsatzerldse sowie ein geringerer Materialaufwand fir den Bezug

von Rohstoffen fuhren zu einem um TEUR 30 Uber Plan liegenden EBITDA.

Der Jahresumsatz einschlielich der Sonstigen betrieblichen Ertrage in der
Abfallvergarungsanlage in Zilpich betrdgt TEUR 2.017 (Vorjahr TEUR 1.177). Dieser
wurde im Wesentlichen aus Erlésen aus der Abfallannahme und Stromeinspeisung
generiert — zusammen TEUR 1.647 (Vorjahr (TEUR 829).

Die Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und Steuern betrugen TEUR 1.612
(Vorjahr (TEUR 1.368). Es ergibt sich ein EBITDA i.H.v. TEUR 405 (Vorjahr TEUR -192).
Die grof3te Aufwandsposition sind mit TEUR 1.226 (Vorjahr TEUR 936) die Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen. Die konzerninterne Betriebsfiihrung mit TEUR 197 (Vorjahr
TEUR 171), die Pachtzahlungen fir die angemietete Annahme- und Aufbereitungshalle
mit TEUR 196 (Vorjahr TEUR 176), Wartung und Instandhaltung mit TEUR 336 (Vorjahr
TEUR 171) sowie die Garproduktabgabe i.H.v. TEUR 150 (Vorjahr TEUR 105) sind die
wesentlichen Einzelpositionen der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Es wurden die geplanten Umsatzerlose erzielt. Der im Grol3raum Koln regional stark
umkampfte Markt fur Lebensmittelabfélle sowie der von Abfalllieferanten weitergegebene
Preisdruck fuhrte zu unter Plan liegenden Erlésen aus der Lebensmittelabfallannahme.

Dies wurde durch hohere Vergitung des eingespeisten Stroms kompensiert.
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Das geplante EBITDA wurde um TEUR 210 ubertroffen, da im Wesentlichen die
Aufwendungen fur Wartung und Instandhaltung niedriger als geplant ausfielen.

Der oben beschriebene, nach Behebung eines Druckproblems in den Gasrohren im
Vergleich zum Vorjahr positivere Geschéftsverlauf der Biogasanlage Hammelbusch
fuhrte zu einer weiteren Steigerung der Umsatzerlése einschlie3lich Sonstiger
betrieblicher Ertrage auf TEUR 958 (Vorjahr TEUR 753), der sich im Wesentlichen aus
den Erlésen aus der Stromeinspeisung (TEUR 830, Vorjahr TEUR 663) ergibt.

Dem Ertrag stehen Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und Steuern i.H.v.
TEUR 825 (Vorjahr (TEUR 756) gegeniber, so dass sich ein EBITDA von TEUR 133
(Vorjahr (TEUR -2) ergibt. Die wesentliche Position der Aufwendungen ist der
Materialeinsatz mit TEUR 452 (Vorjahr TEUR 420). Die weiteren Aufwendungen ergeben
sich aus den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen, deren beiden grof3ten
Einzelpositionen wie im Vorjahr die Kosten fir die konzerninterne Betriebsfuhrung
(TEUR 66, Vorjahr TEUR 64) sowie Wartung und Instandhaltung (TEUR 75, Vorjahr
TEUR 72) sind.

Im Wesentlichen fihren die um TEUR 83 den Plan uberschreitenden Umsatzerldse aus

der Stromeinspeisung zum Uberplanmaliigen EBITDA.

Die ABO Kraft & Warme Bioenergie GmbH trug mit einem aus konzernexternen Service-
Dienstleistungen generierten Umsatz iHwv. TEURG672 zum Umsatz des
ABO Kraft & Warme Konzerns bei. Im Vorjahr waren die Erlése aus Dienstleistungen im
Konzern der ABO Wind AG zu konsolidieren. Der Gesamtumsatz einschlief3lich der
Sonstigen Erlése und Bestandsveréanderungen betrug im Geschéftsjahr 2022 TEUR 2.359
(Vorjahr TEUR 1.688).

Dem Ertrag stehen Aufwendungen ohne Abschreibungen, Zinsen und Steuern i.H.v.
TEUR 3.044 gegeniber, sodass sich ein EBITDA von TEUR -567 ergibt. Die grof3te
Aufwandsposition sind die Personalkosten fur die zu Beginn von 2022 Gbernommenen
Mitarbeiter*innen des Bioenergieteams der ABO Wind AG i.H.v. TEUR 2.237.

Geplant war ein negatives EBITDA im niedrigen bis mittleren sechsstelligen Bereich.

c) Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der ABO Kraft & Warme AG

Das Eigenkapital betragt zum Bilanzstichtag TEUR 24.383 (Vorjahr TEUR 19.603).
Hiervon entfallen auf das gezeichnete Kapital TEUR 20.250 (Vorjahr TEUR 16.875),
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TEUR 3.234 (Vorjahr TEUR 2.053) auf die Kapitalricklage, TEUR 675 (Vorjahr
TEUR 544) auf die Gewinnricklagen und TEUR 224 (Vorjahr TEUR 131) auf den

Bilanzgewinn.

2022 wurde aufgrund der Erméachtigung durch die Hauptversammlung am 21.08.2020 eine
Erhohung des Grundkapitals um TEUR 3.375 durchgefuhrt. Am 05. April erfolgte die
Eintragung ins Handelsregister. Das gezeichnete Kapital betragt am 31.12.2022
TEUR 20.250 (Vorjahr TEUR 16.875). Die Hauptversammlung am 15. Juli 2022 hat die
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals in Hoéhe von TEUR 5.063 beschlossen
(Genehmigtes Kapital 2022/1).

Die ABO Kraft & Wéarme AG bilanziert zum Bilanzstichtag keine Bankverbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten betragen TEUR 2.695 (Vorjahr 1.910).

Das Anlagevermdgen i.H.v. TEUR 18.512 (Vorjahr TEUR 15.492) besteht vollsténdig aus
Finanzanlagen. Die Hohe der Kommanditeinlagen in die Betreibergesellschaften und die
Komplementéargesellschaft betragen TEUR 659 (Vorjahr TEUR 515).

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betrugen TEUR 17.853 (Vorjahr
TEUR 14.977) und beinhalten langfristige Darlehen an Betreibergesellschaften. Diese
finanzierten wie im Vorjahr die Investitionen in Grundstticke, Technische Anlagen und
Maschinen der Betreibergesellschaften. Die Abrechnung der Restarbeiten aus dem
Umbau der Abfallvergérungsanlage Zilpich sowie die Planungsarbeiten zum Umbau der
Biogasanlage Hammelbisch erhdhten die Ausleihungen an verbundene Unternehmen auf
TEUR 17.853 (Vorjahr TEUR 14.977).

Das Umlaufvermdgen betragt TEUR 8.613 (Vorjahr (TEUR 6.040), im Wesentlichen
bestehend aus den Forderungen gegen verbundene Unternehmen i.H.v. TEUR 6.247
(Vorjahr TEUR 5.355) und dem Guthaben bei Kreditinstituten i.H.v. TEUR 2.366 (Vorjahr
TEUR 674). Die Erhéhung des Guthabens liegt darin begriindet, dass nach erfolgter
Kapitalerhéhung im Mérz 2022 Bankguthaben fir den Erwerb eines weiteren Projektes
vorgesehen war. Im Laufe des Jahres 2022 kam es zu keinem Kaufabschluss. Die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind im Vorjahresvergleich in der Summe
gestiegen, was im Wesentlichen im Kapitalbedarf fur die Anlauffinanzierung des

konzerneigenen Dienstleisters begrindet liegt.
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Ertrage fir das Geschaftsjahr wurden insbesondere aus Ausleihungen des
Finanzvermogens i.H.v. TEUR 420 (Vorjahr TEUR 347) und aus Zinsertrdgen i.H.v.
TEUR 161 (Vorjahr TEUR 114) erzielt. Dartber hinaus wurden Ertrage aus Beteiligungen
in geringem Umfang erzielt. Sie betrugen TEUR 38 (Vorjahr TEUR 29). Dem gegeniber
stehen Personalaufwendungen sowie sonstige betriebliche Aufwendungen i.H.v.
insgesamt TEUR 264 (Vorjahr TEUR 257), deren gréf3te Positionen die Abrechnung des
nun in diesem Jahr erstmals konzerninternen Geschéaftsbesorgungsvertrags i.H.v.
TEUR 143 (Vorjahr TEUR 125) ist.

Der Jahresuberschuss stieg auf TEUR 224 (Vorjahr TEUR 131). Das Ziel eines niedrigen
sechsstelligen Jahresgewinns wurde erreicht.

IV. Prognosebericht

a) Konzern-Prognosebericht

Die Umbau- und Erweiterungsmal3nahmen der Abfallvergarungsanlage Zulpich sind
vollsténdig abgeschlossen.

Der Wettbewerb um Lebensmittelabfélle in der Region rund um die
Abfallvergarungsanlage ist grof3. Hohe Strompreise haben den Druck auf die Abfallpreise
zusatzlich  erhoht. Im Rahmen des wirtschaftich  Mdoglichen wird  die
Abfallvergarungsanlage den Abfalllieferanten bei der Akquise energiereicher
Lebensmittelabfallmengen kunftig preislich starker entgegenkommen. Denn Ziel ist es,
2023 ausreichend energiereiche Mengen fir die kontinuierliche Beschickung der
Gasaufbereitungs- und Gaseinspeiseanlage des regionalen Stadtwerks anzunehmen und
soweit maglich vertraglich zu sichern.

Wir planen 2023 mit einem Jahres-Umsatzerlos im niedrigen siebenstelligen Bereich. Wir
erwarten aufgrund der beschriebenen Substratsituation ein EBITDA im niedrigen

sechsstelligen Bereich.

Im Februar 2023 wurden die letzten einsilierten Substratvorrate der Biogasanlage
Hammelbusch verfittert und anschlieend die Biogasanlage heruntergefahren und der
Betrieb eingestellt. Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung erfolgt der Ruickbau der
Biogasanlage. In der Sitzung vom 19. Mai 2022 hat sich der Aufsichtsrat grundséatzlich far

den Umbau der Biogasanlage zu einer Abfallvergarungsanlage ausgesprochen und die
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Zustimmung fur vorbereitende MalRRnahmen erteilt. Im Januar 2023 wurde ein
Genehmigungsantrag nach BImSchG eingereicht. Die Genehmigung wird fur das 3.
Quartal 2023 erwartet. Anschliel3end soll — sofern der Aufsichtsrat zustimmt — der Neubau
beginnen.

Die Umsatzerlése 2023 liegen im niedrigen sechsstelligen Bereich. Da die Futterung zum
Zeitpunkt der Berichterstellung bereits eingestellt ist, werden keine weiteren Umsatzerlése

erzielt. Wir erwarten ein negatives EBITDA im niedrigen sechsstelligen Bereich.

Bis zur kommenden Gras- und Maisernte ist in der Biogasanlage Ramstein weiterhin mit
relativ niedrigen spezifischen Gasausbeuten pro Tonne Inputmaterial zu rechnen.
Aufgrund einer gesetzlichen Regelung ist es jedoch mdglich, vorribergehend die in der
Betriebsgenehmigung limitierten  Fltterungsmengen zu  Uberschreiten. Diese
vorribergehende Erlaubnis liegt vor und wird genutzt fir den Einsatz zuséatzlicher Mengen
an Wirtschaftsdiinger. Dies ermoglicht es, von lukrativen Zusatzerldsen aus dem Verkauf
von Treibhausgasminderungszertifikaten zu profitieren.

Im Mérz und April 2023 erfolgte eine Reinigung von mehreren Garbehéltern. Dies fuhrte
vorribergehend zu einer reduzierten Gaserzeugung. Die Substratversorgung ist fur das
Erntejahr 2023/2024 vertraglich voll gesichert.

Fur 2023 rechnen wir mit einem niedrigen bis mittleren siebenstelligen Umsatzerlés und

einem hohen sechsstelligen bis niedrigen siebenstelligen EBITDA.

In der Ettinghausener Anlage erfolgten im Marz und April 2023 umfangreiche
Reinigungsarbeiten des Hochfermenters. Dies fuhrt zu geringeren Umsatzerlosen. Da die
Garstrecke nicht gefittert werden konnte, wurden nur geringfigige Gasmengen
produziert. Allerdings wird der Entpackungs- und Aufbereitungsbetrieb weitergefuhrt und
das Material anschliel3end zur Anlage nach Zulpich geliefert, sodass das Gaspotential dort
verwertet werden kann. Nach Abschluss der Reinigungsarbeiten erwarten wir einen
planmé&Rigen und reguldren Betrieb. Wéahrend der Erstellung dieses Prognoseberichts
wird eine  110-kWp-Aufdach-Photovoltaikanlage installiert. Hiermit soll die
Eigenstromversorgung, die bisher ausschlie3lich durch das im Blockheizkraftwerk
eigengenutzte Biogas sichergestellt wurde, auf eine weitere erneuerbare Energiequelle
erweitert werden. Somit kann die Stromeinspeisemenge in entsprechender Menge erhdht
werden und die Wirtschaftlichkeit verbessert werden. Wir planen mit einem Umsatzerlos
im niedrigen siebenstelligen Bereich. Ein EBITDA im niedrigen bis mittleren sechsstelligen

Bereich sollte erzielbar sein.
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Fur das Contracting an den Standorten Wiesbaden und Wackernheim erwarten wir einen
Geschéaftsverlauf ohne nennenswerte Vorkommnisse. Die Bedingungen auf den
Energiemarkten haben sich durch den Ukrainekrieg und die daraus resultierenden
veranderten Gegebenheiten beim Gasbezug seit dem Fruhjahr 2022 deutlich ge&ndert.
Sowohl am Strom- wie auch am Gasmarkt sind die Preise auf das Mehrfache gestiegen.
Die hohen Beschaffungspreise werden im Rahmen eines Vertragsnachtrags bzw. auf
Basis einer Mitteilung Uber einseitige Preisanpassung an die Kunden weitergegeben.
Demzufolge durfte sich fir 2023 ein Umsatz im niedrigen sechsstelligen Bereich und ein

EBITDA im mittleren flnfstelligen Bereich einstellen.

Zusammenfassend erwarten wir fir das Geschaftsjahr 2023 im ABO Kraft &
Warme Konzern einen Umsatz im hohen siebenstelligen Bereich und ein EBITDA im
mittleren sechsstelligen Bereich. Unserer Planung zufolge ist fur das Jahr 2023 ein
negatives Jahresergebnis im mittleren bis hohen sechsstelligen Bereich zu erwarten. In
den Folgejahren erwarten wir im  Wesentlichen aufgrund verbesserter

Substratverfugbarkeit Jahresiiberschisse im mittleren bis hohen sechsstelligen Bereich.

b) Prognosebericht der ABO Kraft & Warme AG

Wie in den Vorjahren ist die Erwartung an den Erfolg der ABO Kraft & Warme AG im
Geschaéftsjahr 2023 an den Erfolg der operativ tatigen Tochtergesellschaften gekntpft. Wir
erwarten eine Steigerung der Ertrdge aus Ausleihung im niedrigen bis mittleren
funfstelligen Bereich. Die Mittel aus der im Januar 2023 durchgefihrten Kapitalerhdhung
sollen fur InvestitionsmalRnahmen in den Betreibergesellschaften sowie fir den Erwerb
neuer Projekte eingesetzt werden. Dies fiihrt unserer Planung zufolge zur vorgenannten
Steigerung der Erldse aus Ausleihungen. Ertrage aus Kommanditanteilen erwarten wir fur
2023 nur im geringen Umfang. Wir gehen zudem davon aus, dass sich der wirtschatftliche
Erfolg in den Tochtergesellschaften in den Folgejahren zunehmend einstellen wird.
Zusammenfassend planen wir mit Ertrdgen aus Beteiligungen, aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens und aus Zinsertradgen im mittleren sechsstelligen Bereich und mit
Aufwendungen im niedrigen sechsstelligen Bereich. Das EBITDA wird unser Planung
zufolge ebenfalls im niedrigen bis mittleren sechsstelligen Bereich liegen. Aufgrund der
Zinszahlungen aus dem Nachrangdarlehen ist mit einem niedrigen sechsstelligen

Jahresergebnis zu rechnen.
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Wir rechnen damit, dass einzelne Betreibergesellschaften die an sie gegebenen
kurzfristigen Betriebsmitteldarlehen 2023 zumindest teilweise zurickfuhren. Mit diesen

Mitteln kann die ABO Kraft & Warme AG weitere MalRnahmen in Projekte finanzieren.

V. Chancen- und Risikobericht

Die Gesellschaft ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt. Gleichzeitig bestehen oder
ergeben sich aus dem unternehmerischen Handeln Chancen, die die Plan- und
Zielerreichung unterstiitzen. Sie konnen auch zu einer Ubererfiillung des Plans fiihren.

Nachfolgend sind die wesentlichen Chancen und Risiken dargestellt.

Verfugbarkeit und Preise von Rohstoffen / Substraten

Ein wesentliches Risiko bei der Strom-, Gas- und Warmeproduktion in Abfallvergérungs-
oder Biogasanlagen besteht hinsichtlich der Verfugbarkeit von Substraten (Menge und
Qualitat).

Biogasanlagen

Biogasanlagen héngen von der Verfugbarkeit von nachwachsenden Rohstoffen wie
Getreide und Mais sowie von Wirtschaftsdinger wie Rindergtlle, Schweine- oder
Pferdemist ab. Gute und langjédhrige Geschaftsbeziehungen zu regional ansassigen
Landwirten bzw. Viehbetrieben und Pferdehdéfen stellen eine solide Versorgungsbasis dar
—auch bei marktiublich kurzfristig laufenden Liefervertrdgen. Das Versorgungsrisiko kann
auch durch eine breite Mischung geeigneter Substratarten reduziert werden. Wenn mehr
Substratarten in Frage kommen, wachst die Zahl potenzieller Zulieferer. Gleichermal3en
erhoht sich der Wettbewerb unter den Zulieferern, was das Preisrisiko verringert. Bedingt
durch die in diesem Bereich ubliche Kurzfristigkeit der Vertrage verbleibt gleichwohl ein
Preisanderungsrisiko Uber die Projektlaufzeit. Kriege zeigen die Anfalligkeit von
Weltmarktpreisen. So ist zu Beginn des Ukraine-Kriegs der Getreidepreis von zuvor 130
bis 160 Euro je Tonne zeitweise auf Uber 600 Euro je Tonne gestiegen. Eine starke
Abhangigkeit von Just-in-Time-Lieferungen fur nachwachsende Rohstoffe birgt ein
erhebliches Kostenrisiko. Mittel- bis langfristige Liefervertrage mit Landwirten, vor der
Aussaat vereinbarte kurzfristige Vertrage sowie langjahrige Geschéaftsbeziehungen

reduzieren den Bedarf an Just-in-Time-Lieferungen und somit die Auswirkungen
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kurzfristiger Preisanderungen. Kurzfristig laufende Liefervertradge, besonders solche mit
jahrlichen Preisanpassungen, beinhalten ein Inflationsrisiko.

Die Versorgungssicherheit der nachwachsenden Rohstoffe kann durch Klima- und
Witterungseinflisse beeintrachtigt werden. Zunehmende Trockenheit und ein dadurch
sinkender Ernte-Ertrag pro Hektar herkémmlicher Pflanzen kdnnen das Angebot
verknappen. Das wirde zu steigenden Preisen fihren. Hohe Niederschlagsmengen
reduzieren den organischen Anteil des Substrats und damit den Gasertrag pro Tonne.
Diese geringere Qualitat wird zwar bei der Preisgestaltung der Liefervertrage
bertcksichtigt. Um die geplante Gasmenge zu erreichen, kénnen jedoch zusatzliche, auf
dem Spotmarkt zu beziehende und damit relativ teure Substratmengen erforderlich sein.
Fortschrittliche bzw. alternative nachwachsende Rohstoffe kénnen jedoch Chancen
bieten, um die Versorgung mit Substraten auf eine breitere Basis zu stellen und Risiken
aus der Klimaveranderung abzufangen. Bisher haben sich jedoch noch keine Alternativen
etabliert, die ausschliel3lich als Substrat und nicht als Lebens- und / oder Futtermittel

eingesetzt werden kdnnen.

Die unter dem Begriff Wirtschaftsdiinger zusammengefassten Mist- und Gullearten
unterschiedlichster Nutztiere unterliegen tiberwiegend einem Mengenrisiko. Das Risiko fur
Qualitatsschwankungen ist hier deutlich geringer. Die verfigbare Menge héngt von den
landwirtschaftlichen Strukturen und dem regionalen Viehbestand ab. Gute und langjahrige
Geschéftsbeziehungen zu regional ansadssigen Viehbetrieben sichern eine stabile
Versorgung der Biogasanlagen mit Wirtschaftsdiinger. Ublicherweise wird mit
Viehbetrieben vereinbart, dass sie im Gegenzug zur Gille- und Mistlieferung hochwertige
Garprodukte erhalten. Somit werden die Lieferanten an die Biogasanlage gebunden und
es entsteht Uber eine Identifikation mit der belieferten Biogasanlage ein Vertrauens- und
Abhangigkeitsverhaltnis. Das Risiko, dass ein Lieferant mit einem grof3en Mengenanteil
teilweise oder volistandig ausfallt — z.B. durch Umstellung auf Biobetrieb oder
Betriebsaufgabe -, kann durch langjahrige Geschaftsbeziehungen zu mehreren anderen
Viehbetrieben reduziert werden.

Die Zertifizierung von Biogasanlagen entsprechend der RED-II-Vorgaben begunstigt den
Einsatz von Wirtschaftsdiinger, wodurch Mehrerldse generiert werden. Landwirte, die
diesen Zusammenhang erkennen, durften Uber kurz oder lang den Preis fur
Wirtschaftsdiinger erhéhen. Durch die gesetzliche Férderung des Wirtschaftsdiingers bei
Verwendung im Verkehrssektor ergeben sich Chancen zu Mehrerlésen fur das in das
Gasnetz eingespeiste Biogas. Die Umstellung zu einem hoheren Anteil von

Wirtschaftsdiinger reduziert gleichzeitig das klima- und witterungsbedingte Mengenrisiko.
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Gemal unserer Planung sind nach dem aktuellen Stand die fur die Anlage in Ramstein
benotigten Substrate fir 2023 vollstdndig und fur 2024 nahezu vollstéandig vertraglich
gesichert. Aufgrund des weiterhin starken Lieferinteresses von Landwirten, auch fir
Wirtschaftsdiinger, rechnen wir daher auch fur die nachsten Jahre damit, dass die Anlage
ausreichend mit Substraten versorgt ist und planmafig betrieben werden kann.

Die Biogasanlage Hammelbiisch wurde aufgrund des geplanten Umbaus zur
Abfallvergarungsanlage nur noch bis Ende Februar 2023 mit Substraten versorgt.

AnschlieRend wurde sie aul3er Betrieb genommen.

Abfallvergérungsanlagen

Abfallvergarungsanlagen unterliegen dem Verfugbarkeits- und Preisrisiko auf dem
Lebensmittelabfallmarkt.

Ahnlich wie bei Biogasanlagen reduziert sich das Verfiigbarkeitsrisiko, wenn mehr
Stoffstrome (Substratarten) in Frage kommen. Die Zahl potenzieller Zulieferer wéchst,
wodurch sich der Wettbewerb unter den Zulieferern erhdht und sich das Preisrisiko
verringert. Liefervertrdge sind — sofern sie Uberhaupt vereinbart werden - ebenfalls
ublicherweise mit einer kurzen Laufzeit abgeschlossen, wodurch ein Preisdnderungsrisiko
Uber die Projektlaufzeit verbleibt. Gleichzeitig bieten jedoch Vertrage mit kurzer Laufzeit
die Chance eines Markteintritts neuer Anlagen wie z.B. fir die Abfallvergarungsanlage
Zilpich oder die Anlage Hammelbisch, die zu einer Abfallvergarungsanlage umgebaut
werden soll. Damit die neuen Anlagen sich bei den Entsorgungsbetrieben etablieren
konnen, kann die Annahme von Lebensmittelabfélle fir kurze Dauer fur Preise unter

Marktniveau angeboten werden, bevor sie dann auf Marktniveau angehoben werden.

Chancen bestehen in der Annahme von Abfallmengen aus Probenrickstellungen und
Fehlproduktionen der Lebensmittelindustrie. Bei geeigneten Lagerungsmoglichkeiten
konnen eventuelle kurzfristige Lieferausfélle der Vertragspartner kompensiert und
Zusatzerlose erzielt werden. Mittlerweile bestehen bei den beiden Anlagen in
Ettinghausen und Zilpich Lagerungsmoglichkeiten, so dass bereits erfolgreiche
Verhandlungen mit Lebensmittelproduzenten gefuhrt werden konnten. Mit dem Umbau der
Biogasanlage Hammelbilsch in eine Abfallvergarungsanlage erhoffen wir uns, weitere
Regionen zu erschlieRen und so einen Austausch zwischen den Abfallvergarungsanlagen
im ABO Kraft & Warme-Konzern zu ermdoglichen. Verfiigbare Mengen oberhalb der
Verarbeitungskapazitat in einer Region kann so die Versorgungslicke in einer anderen

Region ausgleichen (interne Stoffstrombdrse). Bereits vor Beginn des Umbaus der Anlage
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Hammelblisch haben wir uns zusammen mit einem Sammel- und Logistikunternehmen an
einer Ausschreibung fur Abfallmengen beteiligt, die kinftig in die Abfallvergarungsanlage

Hammelblsch geliefert werden sollen. Aktuell werden die Mengen noch umgeleitet.

Die Corona-Pandemie hat die Abhangigkeit des Lebensmittel-Abfallmarktes von
Veranderungen der allgemeinen Lebensgewohnheiten gezeigt. Wéahrend der Pandemie
verhangte Lockdowns fiihrten zu Einschrnkungen und SchlieBungen von Restaurants
und Kantinen. Veranstaltungen wie Messen, Konzerte, Konferenzen fanden nicht statt. Es
wurde kein Catering angeboten, die Lebensmittelabfallmengen sanken. ABO Kraft &
Warme hat keinen Zugang zu den in Privathaushalten entstehenden organischen Abfallen
(Biotonne), da diese eine andere Logistik benétigen und zudem 6ffentlich ausgeschrieben
werden. Daher konnen Rickgange beim Abfallaufkommen aus Restaurations- und
Hotellerie-Betrieben nicht vollstdndig kompensiert werden.

Die fortschreitende Immunisierung der Bevolkerung sowie der politische Wille,
Einschrankungen des o6ffentlichen Lebens in dem MalRe der Jahre 2020 und 2021 nach
Moglichkeit zu vermeiden, reduziert unserer Ansicht nach bedeutend das
Verfluigbarkeitsrisiko aufgrund von Sicherheitsvorkehrungen im Zusammenhang mit der
Corona-Pandemie. Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass Viren weitere Pandemien
auslésen mit ahnlichen oder noch gravierenderen Auswirkungen auf das offentliche
Leben.

Bei der zur Abfallvergarungsanlage umzubauenden Anlage Hammelbisch ist Platz
vorgesehen fur die Annahme von Miulltonnen. Somit besteht die Chance, den Markt fir
Lebensmittelabfélle aus Privathaushalten zu erschlie3en und so den Betrieb krisenfester

aufzustellen.

Marktchancen und -risiken

Die Biogas- und Abfallvergarungsanlagen sind aktiv auf verschiedenen Markten, deren

Chancen und Risiken im Folgenden beleuchtet werden.

Strommarkt

Angebot und Nachfrage bestimmen den Strompreis an der Borse. Der von Biogas- und
Abfallvergarungsanlagen erzeugte und eingespeiste Strom wird jedoch grundséatzlich auf
Basis der im EEG festgesetzten Satzen vergutet, die in der Vergangenheit deutlich Gber

dem Marktpreis lagen. In Folge des Ukraine-Kriegs lagen 2022 die Bérsenpreise erstmals
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zum Teil deutlich oberhalb der EEG-Vergutungssétze. Es besteht das Risiko, dass die
Energiepreise wieder unter das Niveau der EEG-Vergutungen sinkt. Der ABO Kraft &
Warme-Konzern héatte dann keine zusétzlichen Einnahmen wie im Jahr 2022. Der
Vorstand héalt einen deutlichen Rickgang der Energiepreise im Vergleich zu 2022 sogar
fur das wahrscheinliche Szenario und rechnet mit entsprechenden Einnahmerickgéngen.
Sollte sich das Szenario der Energiepreisriickgange nicht einstellen, so erdffnen sich
Chancen fur weiterhin zum Teil hohe Zusatzerlose. Hiervon durfte vor allem die
Abfallvergarungsanlage Ettinghausen profitieren, die auf die Verstromung von Gas aus

Lebensmittelabféllen keine hohe EEG-Stromeinspeisevergitung erhalt.

Gasmarkt und Markt fir Treibhausgaszertifikate

Auf dem Gasmarkt verhalt es sich ahnlich. Einerseits entsteht der Gaspreis durch Angebot
und Nachfrage, andererseits wird das in das Erdgasnetz eingespeiste Biomethan von
Gashandlern abgenommen, die die Mengen an Heizkraftwerke zur Stromerzeugung mit
Kraft-Warme-Kopplung abgeben. Der Gaspreis richtet sich nach den Forderséatzen fir
Strom aus erneuerbaren Energien. Auf lange Sicht werden die vorteilhaften EEG-
Vergutungssatze an Bedeutung verlieren und der am Gasmarkt durch Angebot und
Nachfrage entstandene Preis an Bedeutung gewinnen.

Vor dem Hintergrund des Ukraine-Krieges und der in diesem Zusammenhang deutlich
gewordenen geopolitischen Abhangigkeit ist damit zu rechnen, dass die Substitution von
aus dem Ausland bezogenen Erdgas durch vor Ort in das deutsche Erdgasnetz direkt
eingespeiste Biogas (Biomethan) an Bedeutung gewinnen wird. Bei steigender Nachfrage
nach in Deutschland vor Ort erzeugtem Biogas ist mit steigenden Vergutungspreisen zu
rechnen. Kurz- bis mittelfristige Gaseinspeisevertrage bieten die Chance, von steigenden
Vergutungen zu profitieren. Der in Ramstein abgeschlossene Gaseinspeisevertrag hat
eine mittelfristige Vertragslaufzeit. Die Anlagen in Ramstein und in Zilpich verfiigen tber
einen Gasnetzanschluss. Die technischen und zum Teil auch die wirtschaftlichen
Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Entwicklung in diesem Marktsegment sind

somit gegeben.

Ein weiterer Einflussfaktor auf den Gaspreis stellt das mit dem Biomethan verbundene
Treibhausgasminderungspotenzial dar. Gas, das aus Rohstoffen mit einem hohen
Treibhausgasminderungspotenzial wie z.B. Gulle und Mist sowie biogener Abfall
gewonnen wird, ist als fortschrittlicher Kraftstoff klassifiziert und kann so z.B. als
Flissiggas (LNG) im Verkehrssektor eingesetzt werden und so herkdmmliche Kraftstoffe

ersetzen. Die Mineral6lkonzerne konnen auf diesem Wege ihre gesetzliche Pflicht zur
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Reduzierung des Kohlenstoffdioxidausstol3es erfillen. Je grolRer das
Treibhausgasminderungspotenzial des erzeugten Gases, desto hoher der Preis fur das
Biomethan. Derzeit sind die Forderungen dieser hochwertigen und fortschrittlichen
Kraftstoffe hoch. In Diskussionen in Fachkreisen zeigt sich, dass Biogas ein grof3es
Potential birgt fir einen positiven Beitrag auf dem Weg zur CO»-Neutralitat im
Verkehrssektor. Vorteilhaft ist, dass zum einen auf der Erzeugerseite, also den
Biogasanlagen, etablierte Technologien verfigbar sind. Zum anderen trifft dies auch auf
die Verwertungsseite zu. Zu nennen sind hier z.B. der Einsatz von Gas als komprimiertes
oder verflussigtes Gas im Schwerlastverkehr.

Dieser Zusammenhang wird mittlerweile von der Politik ebenfalls erkannt. In der Folge
wird die Verlangerung zeitlich begrenzter Férderungen wahrscheinlicher. Gleichzeitig ist
anzunehmen, dass die Nachfrage nach diesen fortschrittlichen Kraftstoffen steigen wird.
Mit der Umsetzung der Européaischen Richtlinie RED-II wird der Verkehrssektor zur
Reduzierung des CO2-Ausstol3es verpflichtet. Wahrend fur Kraftstoffe aktuell eine
Minderungspflicht um 6% besteht, soll diese bis 2030 auf 22% steigen. Die Zertifizierung
des durch die Biogaserzeugung generierten Treibhausgasminderungspotenzials und die
Vermarktung der Zertifikate im Verkehrssektor stellen eine Chance dar, Zusatzerlése zu

erzielen.

Zwar ist die Prognose des zu erzielenden Gaspreises Uber die gesamte Projektlaufzeit mit
Unsicherheit behaftet. Derzeit aber scheinen die Chancen auf weiter steigende

Zusatzerlose aus der Vermarktung von Treibhausgaszertifikaten zu Gberwiegen.

Energieversorgung von Wohn- und Gewerbeimmobilien

Im Zusammenhang mit dem Energie-Contracting der ABO Kraft & Warme ist die
allgemeine Preisentwicklung fur konventionelle Warme- und Stromversorgung von Wohn-
und Gewerbeimmobilien von Bedeutung. Die Energieversorgungskonzepte der ABO Kraft
& Warme, die Wohn- und Gewerbeimmobilien mittels kleinerer Blockheizkraftwerke
effizient und klimafreundlich mit Wéarme und Strom versorgen, konkurrieren mit
Energiekonzepten aus konventionellen Strom- und Warmeerzeugungsanlagen. Die
allgemeine Preisentwicklung fur die konventionelle Wéarme- und Stromversorgung
bestimmt die Wirtschaftlichkeit der Energiekonzepte auf Basis erneuerbarer Energien.
Gunstiges Erdgas in Verbindung mit etablierter Strom- und Warmeerzeugungstechnik
verschaffte konventioneller Energieversorgung bislang wirtschaftliche Vorteile gegentber
dem Einsatz erneuerbarer Energien. Die Auswirkungen des Ukrainekriegs auf

Gasverfugbarkeit und -preise sowie die Klimaziele der Bundesregierung erdffnen eine
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Chance fir die Energieversorgung mittels erneuerbarer Energien und damit fir den
Ausbau dieses Geschéftsbereichs der ABO Kraft & Warme. Finanzielle Férderungen fir
geeignete Technologien wie z.B. Wa&armepumpen und ginstigere Energie aus
erneuerbaren Quellen koénnen die Energieversorgung aus erneuerbaren Energien

wirtschaftlicher machen im Vergleich zur konventionellen Energieversorgung.

Baustoff- und Industriegitermarkt

Der Markt fir Baustoffe und Industrieguter ist bedeutsam fur die ABO Kraft & Warme, da
der Konzern plant, durch den Zukauf von Bestandsanlagen zu wachsen. Bestandsanlagen
erfordern in der Regel Umbau- und Sanierungsmalinahmen.

Der Markt fur Baustoffe hangt von der konjunkturellen Entwicklung in Deutschland ab.
Steigen die Lohne und Materialkosten fir Rohstoffe und Baumaterialen, erhdhen sich die
Baukosten. Sinken die Bauzinsen, wird Immobilienbesitz attraktiver und die Bautatigkeiten
steigen. Entsprechend steigt die Nachfrage nach Baumaterial. Héhere Baukosten flihren
zu hoheren Investitionen, was einen Einfluss auf die Wirtschaftlichkeit hat. Ahnlich verhalt
es sich mit dem Markt der Industrieguter. Eine positive Konjunkturentwicklung fuhrt zu
steigenden Investitionen und damit zu steigender Nachfrage nach Industriegiitern z.B. aus
dem Maschinen- und Anlagenbau. Die Anschaffungskosten fir Pumpen, Ruhrwerke,
Blockheizkraftwerke, Fltterungssysteme etc. steigen und erhdhen so die Umbaukosten
nach einem Erwerb von Biogasanlagen.

Geschickte Verhandlungen oder die Ausnutzung saisonaler Schwankungen in der
Nachfrage nach Baustoffen und Industriegiitern konnen das Risiko steigender Preise zum

Teil mildern.

Politische Rahmenbedingungen

Die Vergutung der Biogasanlagen aus der Stromeinspeisung und aus der Gaseinspeisung
beruhen auf den im Erneuerbaren Energien Gesetz (EEG) geregelten Vergitungsséatzen
sowie von Richtlinien und Gesetzen zur Minderung von Treibhausgasemissionen auf
Ebene der Europaischen Union oder der Bundesrepublik Deutschland. Anderungen im
Forderungsregime der Gas- und Stromerzeugung aus Biomasse wirken sich auf die
Ertragslage der Betreibergesellschaften und damit auf den wirtschaftlichen Erfolg der ABO
Kraft & Warme AG aus.

Die vergangenen Jahre haben gezeigt, dass politische Veranderungen die Ertragslage
von Biogasanlagen beeinflussen kénnen. So hat die Bundesregierung bis zum Anfang der

2010er-Jahre die Erzeugung von Strom und Gas aus Biomasse geftrdert.
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Zwischenzeitlich fuhrte die sogenannte ,Teller-Tank-Diskussion“ dazu, dass andere
Energietrager wie Wind und Photovoltaik bevorzugt geférdert wurden und Biogasanlagen
politisch eher ein Schattendasein fihrten. Es ist somit nicht ausgeschlossen, dass sich die
gesellschaftlichen Ansichten und/oder die Programmatik der Parteien sowie die
Mehrheitsverhaltnisse im Bundestag verandern. Das konnte zu einer Verschlechterung
der Bedingungen zur Nutzung erneuerbarer Energien im Allgemeinen und Bioenergie im
Besonderen fuhren. Sollte der Klimaschutz kein Ziel des politischen Handelns mehr sein,
besteht das Risiko, dass dem Geschéaftsmodell der ABO Kraft und Warme das Fundament

entzogen wird.

Mit Ausnahme der AfD messen jedoch alle im Deutschen Bundestag vertretenen Parteien
dem Klimaschutz und der starkeren Nutzung erneuerbarer Energien grof3e Bedeutung zu.
Aufgrund dieser aktuellen politischen Mehrheitsverhaltnisse und der Programmatik der

politischen Parteien erwarten wir eine weiterhin positive politische Entwicklung.

Zukiinftige Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen und Richtlinien sowie der
Rechtsprechung wahrend der Gesamtlaufzeit konnen zusatzliche Auflagen fur die
Errichtung oder den Betrieb von Projekten mit sich bringen, so dass Nachristungen
beziehungsweise eine Umstellung, Reduzierung oder auch eine Einstellung einzelner
geschétftlicher Aktivitdten zu Lasten der Rentabilitat der Betreibergesellschaft erforderlich

werden.

Finanzielle Risiken

Die ABO Kraft & Warme AG ist durch Eigenkapital und zu einem kleinen Teil durch ein
festverzinsliches, eigenkapitalersetzendes Nachrangdarlehen finanziert. Ein Risiko aus
der Abhéngigkeit von Fremdfinanzierungspartnern besteht auf der Ebene der
Muttergesellschaft daher nicht. Zwei der funf Betreibergesellschaften sind uber
Bankdarlehen zum Teil refinanziert. Die Zinszahlungen sind bis zum Ende der
Kreditlaufzeit fest vereinbart. Ein Zinsdnderungsrisiko besteht diesbeziglich nicht.

Ein Zinsanderungsrisiko besteht jedoch im Hinblick auf die Finanzierung der
Substratbestande. Die nachwachsenden Rohstoffe werden zum Erntezeitpunkt in grof3en
Mengen von Landwirten bezogen und eingelagert. Um die Landwirte bei Anlieferung
umgehend bezahlen zu kénnen, besteht eine Bank-Finanzierungslinie, die mit einem
variablen Zinssatz finanziert ist. Steigende Kurzfrist-Zinssatze erhéhen die Zinsausgaben

und stellen somit ein finanzielles Risiko dar.
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Das Ziel der ABO Kraft & Warme ist es, durch den Ankauf von Biogasprojekten zu
wachsen. Ein Teil des bendtigten Kapitals soll durch Bankdarlehen finanziert werden. Der
Zinssatz zum jeweiligen zukinftigen Finanzierungsabschluss ist heute noch nicht bekannt.
Hohere Zinssatze beeinflussen somit die Wirtschaftlichkeit negativ und stellen somit ein

Risiko fur die Finanzierbarkeit der Projekte dar.

Die geschaftlichen Aktivitdten der ABO Kraft & Warme AG beschranken sich auf das
Halten und Verwalten ihrer Tochtergesellschaften. Der wirtschaftliche Erfolg der ABO Kraft
& Warme AG und des Konzerns hangt damit maf3geblich von der Vermdgens- und
Ertragslage sowie vom wirtschaftlichen Erfolg des Betriebs der Biogas- und
Abfallvergarungsanlagen ab. Bei diesen besteht das Risiko, dass statt der eingestellten
positiven eine negative Wertentwicklung eintritt, oder dass es zu erheblichen

Verzdgerungen bei den Projektrealisierungen und den erwarteten Gewinnen kommt.

Personen- und Personalrisiko

Die Familien Ahn und Bockholt sind Hauptaktionare mit derzeit zusammen ca. 39 % der
Stimmrechte. Es besteht somit ein beherrschender Einfluss der Familien und eine
Abhangigkeit der Entwicklung der Gesellschaft von den Hauptgesellschaftern. Darlber
hinaus halt die ABO Wind AG einen Stimmenanteil von 24%, an denen die Familien Ahn
und Bockholt ebenfalls einen beeinflussenden Anteil halten. Dieser betragt fir beide
Familien zusammen 52%.

Dr. Jochen Ahn und Matthias Bockholt sind sowohl im Vorstand der ABO Wind AG wie
auch im Vorstand der ABO Kraft & Warme AG tatig. Mit der zum Jahresanfang 2022
vollzogenen Ubernahme der ABO Wind Biogas GmbH durch die ABO Kraft & Warme AG
haben die beiden Konzerne keine wesentlichen Geschaftsbeziehungen mehr.

Die ABO Kraft & Warme ist abhangig von der Fahigkeit, qualifizierte Fachkrafte und
Fuhrungskréafte zu gewinnen und zu halten. Es ist nicht garantiert, dass ein Ausfall solcher
Mitarbeiter kurzfristig durch konzerninterne gegenseitige Unterstlitzung ausgeglichen
werden konnte. Auch ist nicht sicher, dass es gelange, externe Dienstleister zu finden, die
diese Aufgaben tbernehmen. Falls sich Dienstleister finden, besteht das Risiko, dass

diese hohere Preise verlangen. Darunter konnte die Profitabilitdt der Gesellschaft leiden.
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Allgemeine Risiken und Chancen

Vertragslaufzeiten und Betriebsdauer

Den Kalkulationen der Abfallvergéarungs- und der Biogasanlagen liegt eine angenommene
Betriebsdauer zugrunde, die sich grundsatzlich aus der verbleibenden Zeit mit garantierter
Vergutung sowie der moglichen Verlangerung der Laufzeit um weitere zehn Jahre ergibt.
Die an verschiedenen Stellen angesprochene, von der Bundesregierung angestrebte
Sektorenkopplung und Forderungen nach CO2-Reduktion im Verkehrssektor ertffnen
Chancen fir die Abfallvergarungs- und Biogasanlagen der ABO Kraft & Warme, einen
wirtschaftlichen Betrieb Uber die EEG-Forderungszeiten hinaus zu erreichen. Es besteht
somit die Chance auf hdhere Gesamtertrdge, da die Anlagen Uber die kalkulierte
Projektdauer hinaus betrieben werden kénnen.

Die Abfallvergéarungsanlage in Zulpich ist bereits fir einen langerfristigen Betrieb geristet.
Mit dem regionalen Gasversorger hat sie ein Gaseinspeise- und -abnahmevertrag mit
einer Laufzeit von 20 Jahren abgeschlossen. Somit ist fur den wesentlichen Teil der
Gasproduktion eine langfristige, Uber die mdgliche EEG-Vergutungszeit hinausgehende
Laufzeit abgesichert. Die Zertifizierung des erzeugten Biogases und eine tiefergehende
Kooperation mit dem Gasversorger stellt die Chance dar, dass auch die Zilpicher Anlage
von den geanderten positiven politischen Rahmenbedingungen profitieren kann.

Die Zertifizierung des in der Biogasanlage Ramstein erzeugten Biogases und die Prifung
alternativer Vermarktungsmoglichkeiten des in der Ettinghausener Anlage erzeugten
Biogases erdffnen die Chance zu einem Betrieb Uber die EEG-Laufzeit einschliel3lich
Verlangerung hinaus. Die beiden Contracting-Projekte sind jeweils mit einer Laufzeit von
15 Jahren kalkuliert — analog zum Warmeliefervertrag. Eine kirzere Laufzeit der Projekte

wirde Ertrage und Rendite schmalern.

Betriebsrisiken

Technische und biologische Schwierigkeiten kénnen schnell zu einer geringen
spezifischen Gasausbeute und damit zu einer schlechteren Wirtschaftlichkeit flhren.
Kleinere Biogasanlagen auf Nawaro-Basis, die einem hohen Fixkostenanteil unterliegen,
sind diesem Risiko in groRerem Malle ausgesetzt als Biogasanlagen mit grofRerer
Kapazitat.

Diesem Risiko war in der Vergangenheit besonders die Biogasanlage Hammelbtsch
aufgrund ihrer Kapazitat ausgesetzt. Die Umstellung des Betriebskonzeptes auf eine

Abfallvergarungsanlage mit grof3erer Verarbeitungskapazitat bietet unter anderem
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aufgrund ihrer Lage eine Chance, langfristig die gewiinschte Wirtschaftlichkeit zu
erreichen und das Risiko aus dem hohen Fixkostenanteil zu reduzieren. Die erforderlichen
Mallnahmen zur Umstellung und deren Umsetzbarkeit wurden gepruft und fir
grundséatzlich machbar bewertet. Der Genehmigungsantrag wurde Ende Januar 2023
eingereicht. Im Falle eines erwarteten positiven Bescheids planen wir mit der
Inbetriebnahme der umgebauten Anlage zu Beginn des Jahres 2025.

Das strategische Wachstum der ABO Kraft & Warme zielt zur Reduzierung des
Fixkostenrisikos darauf ab, Biogas- bzw. Abfallvergdrungsanlagen mit hdherer Kapazitat

in einem industriellen Maf3stab zu betreiben.

Fur die einzelnen Anlagen werden Versicherungen im marktublichen Umfang
abgeschlossen. Die Erweiterung des Versicherungsumfangs wird unter Bertcksichtigung
von Kosten und Nutzen laufend Uudberprift und bei Bedarf angepasst. Der
Versicherungsschutz umfasst Ublicherweise keinen Verschlei3. Zusatzliche Kosten,
insbesondere durch Reparaturen, die Uber die Gewahrleistung oder Uber den
Versicherungsschutz hinausgehen, sind nicht auszuschlieen.

Im Zusammenhang mit Umbaumalnahmen werden branchenlbliche
Gewahrleistungsfristen vereinbart, die im Regelfall mit Gewéhrleistungsbirgschaften der

Lieferanten und Bauleistenden hinterlegt sind.

Inflationsrisiko

Strompreise auf Basis der EEG-Vergutung unterliegen keiner Inflationsanpassung.
Gasliefervertrage unterliegen oftmals fur ihre Laufzeit keiner Preisanpassung. Erst nach
Vertragsende kénnen neue Preise verhandelt werden, die das dann aktuelle Marktniveau
abbilden. Betriebsausgaben entstehen durch bezogene Lieferungen und Leistungen.
Wartungen und Reparaturen stellen eine wesentliche Ausgabenposition dar. Diese sind
Ublicherweise nicht vertraglich gesichert, so dass diesbezlglich ein Risiko aus der
allgemeinen Inflation besteht. Solange jedoch diese im Rahmen der von der EZB
angestrebten HOhe bleibt, stellt die Inflation keine ungeplante Belastung des
Geschéaftsmodell dar, da dies einkalkuliert ist. Die seit 2022 hohe Inflation stellt jedoch ein

Risiko fur die Ertragslage der Gesellschaften dar.

Risikominimierend wirkt sich aus, dass die beiden Segmente Biogas / Abfallvergarung und
Energie-Contracting voneinander unabhéngig sind. Mit der Erweiterung der

Gasverwertungsmaglichkeiten, d.h. nicht mehr nur Verstromung, sondern auch
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Gaseinspeisung oder Gasverflissigung, wird die Abnahmeseite weiter diversifiziert und

dadurch zur Reduzierung des unternehmerischen Risikos beigetragen.

Insgesamt schatzt die Gesellschaft die Chancen und Risiken als brancheniblich und
beherrschbar ein. Bestandsgefahrdende Risiken bezlglich der FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit wurden nicht identifiziert.

Wiesbaden, 28. April 2023

Der Vorstand
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